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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Caslello 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CUATRO MIL SEISCIENTOS VEINTE. -----ceeesen
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “FONDO DE
TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5”, y EMISION
de BONOS de TITULIZACION. -
En MADRID, a quince de septiembre de dos mil veintiuno.------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Hustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta MiSma Capital, «rmmmmmmmmm e co o e
COMPARECEN

DONA CATALINA MEJIA GARCIA, mayor de edad, de
nacionalidad colombiana, empleada de banca, soltera, con
domicilio profesional en 28660 Boadilla del Monte (Madrid),
Ciudad Grupo Santander, avenida de Cantabria, s/n. Exhibe

permiso de residencia numero ||j2lido hasta el dia 30




INTERVIENEN

1.°) Dofia Catalina Mejia Garcia interviene en nombre y
representacion de BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante,
indistintamente,  “Santander”, 1la  “Contraparte”, el
"Prestamista Subordinado”, el "Banco de Cuentas", la
"Entidad Directora y Colocadora" y/o el “Agente de Pagos"),
constituida con arreglo a las leyes espafiolas, de duracion
indefinida y con domicilio social en Santander, paseo de Pereda,
nimeros 9 al 12; inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al
tomo 838, libro 0, hoja §-1960; inscrita asimismo en el Censo de
Entidades Juridicas del Ministerio de Hacienda con el NIF
- Constituida el 3 de marzo de 1856 mediante
escritura pablica otorgada ante el escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de la misma capital don
José Maria Olardn. Transformada en Sociedad Andnima de
Crédito por escritura otorgada ante el notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875. Por escritura otorgada
ante el notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de
junio de 1992 con el nimero 1.316 de protocolo, modificd su
denominacion por la de “Banco de Santander, S.A.”,
denominacion que cambié por la de “Banco Santander Central
Hispano, S.A.” segin escritura otorgada ante el notario de
Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de

abril de 1999, con el nimero 1.212 de protocolo, en la cual
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asimismo se formalizd la fusidn de la sociedad representada
(como absorbente), y la compafiia '"Banco Central
Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causo la pertinente inscripcién
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adoptd su actual
denominacidn en escritura otorgada ante el notario de Santander
don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribio en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838 , libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripcion 1539 de fecha 13 de agosto de 2.007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco
Espaiiol de Crédito, S.A.”, mediante la absofcion de esta entidad,
que quedo extinguida, sucediéndola “Bango Santander, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contrgctuales y judiciales, lo que
causo la inscripcion 2.326 de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja

numero S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 30,



del Registro Mercanti! de Cantabria. También mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiono con “Banco Banif,
S.A.”, mediante la absorcién de esta entidad, que quedd
extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a
titulo universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causé la
inscripeion 2.327* de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Satica Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
nimero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusiond con “Banco Popular Espaiol, S.A.” mediante la
absorcidon de esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales v judiciales, lo que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcion 3.623%, Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----
Su representacion y legitimacion para este acto le resultan:--

a) Del poder conferido a su favor por la Comision

Ejecutiva del Consejo de Administracion de la entidad,
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mediante acuerdo adoptado en reunion celebrada de fecha 3 de
agosto de 2021, elevado a instrumento publico mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 11 de agosto de 2021 ante el notario
don Rafael Martinez Die con el nimero 3.842 de su protocolo (el
“titulo representativo”), copia autorizada de la cual se me
entrega a mi, notario, y dejo yo integrada en esta escritura matriz,
formando parte de Ia misma, como Anexo I, y aseverando la
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el caracter concreto del acto para el que dicho
poder ha sido otorgado, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°) del Reglamento del citado Registro, -==-=sramnm-emmcmamaa--

b) En cuanto a la especial legitimaciéon que para este
acto se precisa habida cuenta de lo establecido por el articulo
160.f) de la Ley de Sociedades de Capital, hace constar la
interviniente en el concepto de su intervendion que el bien de

cuya aportacién se trata en esta escriturg/ no constituye activo

esencial de la sociedad, por cuanto el valor del bien en cuestion
no supera el 25% del valor de los activs que figuran en el Gltimo
balance aprobado, y no viene a consfituir elemento integrante del
patrimonio social imprescindible para el desarrollo de su objeto,

de tal modo que el negocio juridico que sobre dicho activo se



concluye en esta escritura no entrafia en absoluto modificacion

efectiva del objeto social ni modificacion estructural de la

2.°) Don Ifaki Reyero Arregui interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil andénima denominada
"SANTANDER de  TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S.A." (en
adelante, la “Sociedad”), constituida con arreglo a las leyes
espafiolas, de duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja niumero M-
78.658, folio 75, v en el Censo de Obligados Tributarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF A80481419. Constituida con la
denominaciéon de “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.),
S.A”, y con la autorizacién previa del Ministerio de Economia y
Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de 1992 previo informe
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”),
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 21 de diciembre de
1992 ante el notario don Francisco Mata Pallarés con el nimero
1.310 de protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo 4.789, hoja numero M-78.658, folio 75,
inscripcion 1% v en el Registro administrativo de la CNMV con el
numero 1. Cambio su denominacidn inicial por la de "SANTANDER

DE  TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



o]

o

o
e

TITULIZACION  HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.", mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de 1994 ante
el notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero 5.161 de
protocolo, que causd la inscripcidon 6 en el folio 83 de la hoja
registral social. Cambi6 esa denominacion por la de "SANTANDER
DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITuLizACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causd la
inscripeion 8% en el folio 85 de la hoja registral social. Modificados
sus estatutos sociales mediante acuerdo de su Consejo de
Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998, elevado a
instrumento publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nmimero 3.070 de su protocolo, con el fin de adecuarse a los
requisitos establecidos para las sociedades gestoras de fondos de

titulizacion de activos, establecidos por el Real Decreto 926/1998,

de 145 de mayo, actualmente derogado por la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiagidon empresarial (la “Ley
5/2015”); modificacidon que fue autorizada por el Ministro de

Economia y Hacienda el dia 16 dé julio de 1998. Cambiada la

GA2333997



denominacion que hasta entonces venia ostentando por la de
"BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.", mediante escritura otorgada en Madrid el dia
15 de julio de 1999 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 2.960 de protocolo, que causé la inscripcidon 18 en el
folio 91 de la hoja registral social. Cambié esa denominacion por
la de "SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 28 de octubre de 2001 ante el notario
don Roberto Parejo Gamir con el nimero 3.337 de protocolo, que
causo la inscripcion 25 en el folio 93 de la hoja registral social.
Adopto finalmente su actual denominacion mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 8 de marzo de 2004 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 622 de protocolo, que causd
la inscripcion 30* en el folio 95 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales al objeto de asumir la gestién y
representacion de fondos de activos bancarios, mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 20 de diciembre de 2013 ante mi, el
infrascrito notario, con el numero 4.789 de mi protocolo.
Ampliado su capital social hasta un millén cincuenta euros
(1.000.050 €) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 30 de junio de 2016 ante mi, el infrascrito notario, con el
numero 2.346 de mi protocolo. Trasladado su domicilio social en

varias ocasiones, la Gltima de ellas a su ubicacidn actual, mediante
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escritura otorgada en Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el
infrascrito notario, con el nimero 923 de mi protocolo. Tiene por

objeto el propio de las sociedades gestoras de titulizacion. ----------

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al

sefior Reyero Arregui: —~---rmmmmememamammm e e o e

a) De su condicion de Director General de Ia
Sociedad Gestora y poderes de representaciéon conferidos a su
favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su
reunion de 12 de febrero de 2018, elevado a instrumento publico
mediante escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia
13 de febrero de 2018, con el nimero 667 de mi protocolo, que
causo la inscripcion 78” en la hoja registral social; =~~=-==memmeveeev

b) De su calidad de Consejero integrante del Consejo
de Administracion de la Sociedad, cargo que ejerce por seis afios
y para el que fue designado por acuerdo adoptado por la Junta

General el dia 25 de febrero de 2019, elgvado a instrumento

publico mediante escritura autorizada por mi, el infrascrito
notario, el dia 7 de marzo de 2019 ¢on el namero 926 de

protocolo, y causante de la inscripcigh 79% en la hoja que la



acto le fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién en fecha 25 de mayo de 2021,
segun asi consta en una certificacion extraida del acta
correspondiente, expedida en Madrid el dia 28 de junio de 2021
por dofia Maria José Olmedilla como Secretario del Consejo de
Administracion, con el visto bueno de su Presidente don José
Garcia Cantera, que me entrega el interviniente, solicitando de
mi, notario, [en el ejercicio de su cargo y al amparo de lo que
dispone el articulo 108.2 del Reglamento del Registro Mercantil],
su protocolizacién y elevacion a- instrumento publico a los
efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Cédigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como Anexo II, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura v, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del oérgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente
declarada en documento piiblico. -==rmrmmmmmr s oo

A tal fin, yo, notario, doy fe de considerar legitimas las
firmas que suscriben la Certificacion por coincidir en sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, de donde puede deducirse
su pertenencia a las mismas personas. --------------m-m-=sssmmmm—————-

FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y
CALIFICACION

-10-
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1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del

Notariado, =-m=emsemmmmeme e --- e

2.%) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actlan en contravencion de disposicion

estatutaria, acuerdo de drgano social o instrutcion interna dictada

por su mandante que restrinja su poder de representacion para
este acto; f) que desde su nombramienfo no han incurrido en
prohibicién, incompatibilidad o inhgbilitacion legal para el
desempefio del cargo. «==rmmmmmmmmm e m e e e

3.%) Respecto de las mismas pefsonas juridicas concurrentes,

-11-



asevero yo, notario: a) Que sus datos identificativos han sido
extraidos de los propios titulos en virtud de los cuales se ha
traido a este acto su representacion, resefiados en la intervencion;
asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s y/o testimonio/s de
la/s escritura/s que recogen sus respectivas vicisitudes sociales,
igualmente referida/s en la intervencion. b) Que las facultades
representativas  resefiadas me han sido  acreditadas
exhibiéndoseme en particular para este acto y en cada caso copia
autorizada de los titulos representativos, tal como dicha copia
autorizada se define en el articulo 221 del Reglamento Notarial,
asi como, en el supuesto de la Sociedad Gestora, la certificacion
de los acuerdos sociales precitada. ¢} Que la resefia identificativa
de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay nada en ellos que
altere, condicione, modifique o restrinja el alcance de las
facultades alli contenidas necesarias a este otorgamiento —lo que

dejo expresado con valor de testimonio en relacidn, conforme

permite el Reglamento Notarial. ----------------—--- = -

4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el

articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,

-12-
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aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacidn, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacidn
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad 0 control, —--=--=====mmmmemmmmc oo

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personag, asevero yo, el
notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciémbre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Socia} (tal como el mismo
ha quedado interpretado por las sentencias/del Tribunal Supremo
645/2011, de 23 de septiembre, 643/201§, de 20 de noviembre, y
661/2018, de 22 de noviembre), que a i juicio: (a) las facultades

13-



representativas acreditadas respecto de las personas juridicas
concurrentes por representacion, son suficientes para este
otorgamiento (sin que la transcripcidn o resefia en su caso
efectuada en la intervencidn, meramente indicativa, sustituya este
juicio notarial de suficiencia de la representaciéon aducida,
emitido sobre la totalidad del titulo representativo), y (b) que, en
definitiva, todos los otorgantes tienen la capacidad necesaria (y,
en cuanto a sus representantes, la legitimacion suficiente segun
intervienen), para otorgar esta escritura de constitucion de fondo
de titulizacion y emisiéon de bonos, incluyendo todos sus actos
juridicos complementarios o conexos. Al efecto, ---------~=--wnmmme-
EXPONEN

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversidn, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del
articulo 11 de]l CRR. =esmmmm e oo

I1. Que, al objeto de reducir el importe de dichos requisitos

“14-
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de capital, Santander desea realizar una titulizacion sintética de
determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constitucidén de un fondo de titulizacion y la celebracién con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio” o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacidn y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada (el "Reglamento de
Titulizacion") y, en concreto, en su nueva Secciéon 2 bis
(rubricada "Requisitos de unas titulizaciones de balance simples,
transparentes y normalizadas"), introducida por el Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentarad la condicion
de T"originadora" segin se define tal /término en dicho

Reglamento).-~~------==--=ommmemmmmeeeee -

III. Que el titular de las exposiciones titulizadas puede ser
cualquier entidad que forma parte dei grupo consolidable de

Santander a efectos del articulo 11/del CRR (incluyendo un

-15-



fondo de titulizacion o vehiculo equivalente). Cualquiera de
dichos titulares se denominara en la presente Escritura un
"Acreedor de Referencia", en el bien entendido de que: (i)
ningtiin Acreedor de Referencia participa o participara en tal
condiciébn en la operacion de titulizacién sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de
requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR vy (ii) Santander comparece en esta Escritura
exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado
Crediticio (la "Contraparte"). ---------vemeemmmemmcmem oo

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo Il
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como,
~en su caso, los derechos de crédito adicionales (los “Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales”) que cumplan lo previsto
en la presente Escritura de Constitucion para su titulizacion
sintética (en adelante, conjuntamente los “Derechos de Crédito
de Referencia” (Reference Obligations)). —------=====smmammcammmrmenn

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (i)
préstamos hipotecarios (con garantia hipotecaria inmobiliaria),
(ii) préstamos no hipotecarios con garantia personal de terceros -
avales, (iii) préstamos no hipotecarios con garantia real (distinta

de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos no hipotecarios sin

-16-
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garantia (conjuntamente, los “Préstamos”), concedidos a todo
tipo de empresas (microempresas, pequeifias empresas, medianas
empresas y grandes empresas, incluyendo empresarios
mdividuales) con domicilio en Espafia, excluyendo en todo caso
empresas que formen parte del grupo consolidado contable de
Banco Santander, S.A. (en lo sucesivo, el "Grupo Santander") y
préstamos sindicados,——-===-=====mmm e mm

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito

de Referencia Iniciales es Santander. ——==-memmmmmam oo —

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial. -~
Se adjunta como Anexo I a la presente Escritura copia
autorizada de certificacién del Acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesidn

celebrada con fecha 3 de agosto de 2021, relativo a la transmision

s de Credito de

parcial del riesgo de crédito de los Derec
nte el Notario de

de agosto de 2021,

Referencia, elevado a escritura publica
Madrid, D. Rafael Martinez Die, el dia 1
bajo el ntimero 3.842 de su protocolo. ~=-jrmrmmmmmmemmm e

V. Que la Sociedad Gestora esta/facultada para constituir

Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la

-17-



administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015. mveommmm e e

VL. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion sintética con la denominacién de
“FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5”
(el “FOndo”). ~-mrmmmmmmmmcme it 2 22

VII. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacion 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten la incorporacidn a
la Cartera de Referencia (tal y como este término se define en la
Estipulaciéon 2.2.1 de esta Escritura) de Derechos de Crédito de
Referencia durante el Periodo de Recarga (tal y como este
término se define en la Estipulacidn 7.3 de esta Escritura) asi
como la sustitucion de Derechos de Crédito Inelegibles (tal y
como se define este término en la Estipulacidn 7.5.(a) posterior)
tras la finalizacion del Periodo de Recarga. Asimismo, el Fondo,

a través de la Sociedad Gestora, procedera a emitir los bonos de
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titulizacion (los “Bonos” (Credit Linked Notes)) que integrarin el
pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la Ley 5/2015,
los Bonos emitidos por el Fondo se dirigiran exclusivamente a
inversores cualificados y no seran admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial, si bien se solicitara su admisiéon a
negociacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
que no es un mercado secundario oficial sino un sistema
multilateral de negociacion constituido de conformidad con lo
previsto en (i) el Titulo II del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de
diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho
espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia del
mercado de valores, y (ii) el articulo 320 del Texto Refundido de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y que
tiene por objeto, de conformidad con el articulo 1 de su
Reglamento, "la financiacion empresarial a través de los
mercados de capitales, mediante valores negociables de renta fija,

que sean emitidos por entidades ed las que concurran

circunstancias que requieran un cauce/ singular o diferenciado
respecto de los mercados secundarios pficiales y estén destinados
a inversores cualificados, segin pe define en la normativa

espafiola de valores" . mmmmmm o e
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Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha de 25 de mayo de 2021, relativos a la constitucion de un
Fondo de TituliZaciOn. -—- === e oo

VIII. Que no se ha llevado a cabo la verificacidon de
atributos de los Préstamos de los que se extraeran los Derechos
de Crédito de Referencia por no ser precisa tal auditoria de
conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015.

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y no van
a ser admitidos a negociacion en ningin mercado secundario
oficial, la constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos tiene
como Unico requisito la solicitud previa a la Comision Nacional
del Mercado de Valores y la aportacion y registro de la escritura
publica de constituciOn, -------=ememmmmmrro oo

X. Que, al tratarse de una titulizacion sintética, no se
produce una transmision de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segiin se define este término en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) continuara administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los
"Deudores de Referencia"” (Reference Entities)) en los términos

previstos a tal efecto en la Seccidén 111 de la presente Escritura. ---
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XI. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procederd, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015, a
realizar una emisién de una tnica serie de Bonos por importe de
ciento setenta y siete millones de Euros (177.000.000 €) de valor
nominal, constituida por mil setecientos setenta (1.770) Bonos,
representados mediante anotaciones en cuenta y que no seran
objeto de calificacion crediticia (rating) por ninguna agencia de
calificacion, y con codigo ISIN ES0305594006 (los "Bonos"). --

XII. Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y comerciales de la emision de Bonos, asi como la
coordinacion de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcion de los Bonos

entre inversores cualificados (en tal condicion la "Entidad

Directora y Colocadora").«--———---mmmememe e

Asimismo, Santander, en su capacidadd como Contraparte, se
ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos inveysores cualificados al cierre
del Periodo de Suscripcion. —=------=—fnmmmmmmmmm e o

XM, Que el apartado 1 del articulo 26 bis del Reglamento
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de Titulizacién establece que "las titulizaciones sintéticas que
cumplan los requisitos establecidos en los articulos 26 tfer a 26
sexies se consideraran titulizaciones STS de balance”. ------=-eunm-
A su vez, el articulo 270 de CRR {en la redaccion dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31 de marzo de 2021) establece en su
apartado 1 que las entidades originadoras podran calcular los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de una
posicién en una titulizacién STS de balance conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segin el caso,
siempre que se cumplan las dos condiciones establecidas en
dicho articulo para optar por dicho tratamiento de capital
diferenciado (esto es, que la titulizacion retna los requisitos
establecidos en el articulo 243, apartado 2 de CRR y que la
posicion en cuestion sea admisible como posicién de titulizacion
Preferente ). —memsmmm e o e e
Se hace constar que: (1) es intencion de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el célculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (seglin se define éste en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posicion de
titulizacion preferente, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 270 de CRR a tal efecto y, que por
tanto, (i) la operacién se ha diseflado para permitir el

cumplimiento de tales condiciones, incluyendo la consideracion
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de la misma como una titulizacion STS de balance (y, por tanto,
cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los
articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién). -----
XIV. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emisidon de bonos de titulizacion. -------
En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucién del Fondo
de Titulizacion PYMES MAGDALENA 5 y emision de Bonos
de Titulizaciéon (la “Escritura de Constitucion™), a la que se
mcorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes---------
ESTIPULACIONES ------rmememeee
SECCION I ---- emmmef -
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
PYMES MAGDALENA 5 e
1. CONSTITUCION DEL FOND,

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizaciéon con la degominacién “FONDO DE

TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5” que se regird
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por (1) lo dispuesto en la presente Escritura de Constitucion; (ii)
la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacidon
empresarial (“Ley 5/2015”); (iii) el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre; (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015”);
(v) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un
marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o
648/2012 (el "Reglamento de Titulizacion");, y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento. ~~---~-=mmm=mmmmmmm e e

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDOQ. ---r---nn--

2.1. Naturaleza del Fondo. ----------—---memo oo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de

personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable por
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el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015, ~--remmmmmememmcm e

El importe méaximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se
corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de ciento
setenta y siete millones de Euros (177.000.000 €). ----------—----—--

La titulizacion efectuada por el Fondo es una operacién de
titulizacidon sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacion
podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contrataciébn con terceros de derivados
CreditiCiOs.  ==mmmmm oo

2.2 Finalidad de la titulizacion -

2.2.1 Consideraciones generales: Cidrtera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida

La titulizacidn sintética operada a/través de la constitucién
del Fondo y la emision de los Bonog de Titulizacion tiene por
objeto la transmisién parcial al Fondo del riesgo de crédito de

una cartera dinamica de préstamos/mediante la contratacion por
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el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
(en tal condicidn, la "Contraparte") denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). -----=vammmmmemme oo

La finalidad perseguida por la titulizacion sintética y el
Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concordantes del CRR vy,
de otra, aplicar al Tramo Senior el tratamiento de capital
diferenciado previsto en el articulo 270 del CRR. -s---snmemmmammnan

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos, hipotecarios y no hipotecarios,
concedidos a todo tipo de empresas (microempresas, pequefias
empresas, medianas empresas y grandes empresas, incluyendo
empresarios individuales) (la "Cartera de Referencia", los
"Derechos de Crédito de Referencia" y los "Préstamos”,
respectivamente). De conformidad con el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion, Santander debe retener, de forma
continua, un interés econdmico neto significativo que, en
cualquier caso, no podra ser inferior al 5% de las exposiciones
titulizadas. A fin de dar cumplimiento a dicho requisito,
Santander retendra en todo momento (conforme al compromiso
asumido en la Estipulacion 7.6 posterior) un porcentaje igual al
cinco por ciento (5%) del riesgo de crédito derivado de los

Derechos de Crédito de Referencia, siendo objeto de transmision
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parcial al Fondo el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito
de Referencia por el restante noventa y cinco por ciento (95%). -

Consigulentemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusién del importe de los

mismos cuyo riesgo de crédito sera retenido por Santander

conforme a lo expuesto anteriormente).-----~-- e e
A efectos de la presente Escritura, se entendera por:----------
(a)'Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (Initial

Reference Portfolio Amount): dos mil seiscientos sesenta y un

millones seiscientos cincuenta y cuatro mil ciento treinta y nueve

euros y tres céntimos de euro (2.661.654.139,03 €). -----—vmmmemeenn

(b)Y'Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia”

(Reference Portfolio Notional Amount)f en cualquier fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia que integren la CarterA de Referencia en cada
momento (incluyendo, en evitacién de dudas, el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion

(segin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1
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POSLEriOr)). —-—mmmmmmmmm e S —

(c)'Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio Amount): dos mil
quinientos veintiocho millones quinientos setenta y un mil
cuatrocientos treinta y dos euros y ocho céntimos de euro

(2.528.571.432,08 €) (equivalente al 95% del Importe Inicial de

la Cartera de Referencia). -------mmmmmmmmmm o e

(d)"Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio Notional Amount):
en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (1) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount) y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la Cartera
de Referencia a dicha fecha. Por consiguiente, el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia nunca podra
exceder del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(es decir, 2.528.571.432,08 €). wrmmmmmemm s oo

(e)'Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notional Amount): para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segiin se define este
término a continuacion) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podréd exceder en ninglin caso

de la exposicion del Acreedor de Referencia (Relevant Lender)
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bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente (segun se define este término en la
Estipulacidén 2.3.3.2 posterior). A efectos aclaratorios, se hace
constar que el Importe Nocicnal de los Derechos de Crédito de
Referencia no se vera incrementado como consecuencia de
cualquier modificacion o refinanciacion que resulte en la |
capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente; y ---
(f)"Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Protected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho

importe sera igual al noventa y cinco por ciento (95%) del

Importe Nocional de dicho Derecho de Ctédito de Referencia en

la Fecha de Elegibilidad correspondientg. --------------------mem-—-
A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entendera por: —-———fmmemmm s

"

(a)'Registro de Referencia" (Reference Register):. el

registro mantenido por la Contraparte en relacion con la Cartera
de Referencia, con el contenido jy funcionamiento que se detallan

en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y ---------------
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(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender): en
relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista (lender of record) del mismo, en el entendido de que
el Acreedor de Referencia s6lo podra ser, ademas de la
CoNntraparte: ==-=-=-mmmmmmm e e e

(1)una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de
crédito (en lo sucesivo, una "Filial" (Affiliate)); 0 ~=---=m--=-----——-

(i)una entidad de proposito especial (special purpose
vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacion espafiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), -----------===-=-

que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial es
Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio de: ==---=-===-=-------

(Dla posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acreedor de Referencia a una
Filial o a un Emisor de Titulizacion; y/o --—---------mmmmmmmmmmmemeee

(i)la posibilidad de que el Acreedor de Referencia de los
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Derechos de Crédito de Referencia Adicionales sea una Filial
(sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad de que dicha Filial
pueda ceder, con posterioridad a la respectiva Fecha de Recarga
0, en su caso, Fecha de de Sustitucion de dichos Derechos, la
titularidad de los mismos a Banco Santander, S.A., a otra Filial o
a un Emisor de Titulizacion). «ms-xmemsmmmm s e

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulaciéon 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(n1, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuaran expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los

términos establecidos mas adelante,

ban imputarse al Tramo

S ENIOT, ~ = m e e e e

2.2.2.Cartera de Referencia Ihicial -

I.a Cartera de Referencia en/la Fecha de Constitucion del

Fondo (la "Cartera de Referepcia Inicial" (/nitial Reference
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Portfolio)) esta formada por un total de 41.741 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de
dichos Derechos de Crédito de Referencia a 13 de septiembre de
2021 (la "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a
2.661.654.139,03 Euros (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a 2.528.571.432,08 Euros (es decir, es
igual al Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
definido anteriormente). ~~=--===-====mmmmm e

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo IlII, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe Nocional Protegido
y los datos de los Préstamos correspondientes que permiten su
identificacién). Las variaciones en la composicion de la Cartera
de Referencia a lo largo de la vida del Fondo se describen con

detalle en la Estipulacion 2.3.4 posterior. ~=mer=rmrmmremmmememmm e

2.3.Estructura de la titulizacion -

2.3.1.Consideraciones  generales: Tramos de Ia

titulizacion-------
De conformidad con el articulo 245 del CRR, el célculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas

esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
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Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se hava transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales” . —-----=---cmemmmmmmmcmeen
A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos” (Tranches)):
(1°) un Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzcan en el Importe Nocional Protegidd de la Cartera de

Referencia, —-----mmmmmm e e

El importe inicial de dicho Tramo ( "importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (Initial/ Threshold Amount)) es
igual a veintidds millones setecientos incuenta y siete mil ciento
cuarenta y dos euros y ochenta ¥y nueve céntimos de euro

(22.757.142,89 €), equivalente, /con redondeo al segundo

decimal, al cero coma noventa por ciento (0,90%) del Importe
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Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio AMOUNT).====-m=====mmmmm oo

(2°) un_ Tramo intermedio (el "Tramo Protegido")

destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del
Tramo de Primera Pérdida. «-eeweemmammm s

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (Initial Protected Tranche Amount)) es
igual a ciento setenta y siete millones de Euros (177.000.000€),
equivalente, con redondeo al segundo decimal, al siete por ciento
(7%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Amount) y al importe nominal
inicial de 10s BONOS. ~===smmmmm oo oo

(3°) un_Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera

las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido
de la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos

anteriores, ----- — T T

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amount)) es igual a dos
mil trescientos veintiocho millones ochocientos catorce mil
doscientos ochenta y nueve euros y diecinueve céntimos de euro
(2.328.814.289,19 €), equivalente, con redondeo al segundo
decimal, al noventa y dos coma diez por ciento (92,10 %) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected

Reference Portfolio Amount).-====-=s=mmemmmmem oo
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El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
éste) mediante la celebracién del Derivado Crediticio en los
términos establecidos en esta Escritura, ---------=r~mmmmemnomemmnenmm

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variarda a lo largo de la vida del Fondo como
consecuencia tanto de los impagos/pérdidas como de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del
siguiente Modo: =======mm=mmrm e

(a) los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputardn a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senior), de

conformidad con las reglas detalladas gstablecidas en la

Estipulacion 2.3.2 posterior; y-=-r=rrmmmmmmmmfomrm oo

(b) las amortizaciones de los Degrechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacién a cada Tramo, de
conformidad con las reglas detajladas establecidas en Ila

Estipulacion 2.3.2 poSterion: === e e
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(1) en tanto no acaezca ningiin Evento de Subordinacién:
primera y conjuntamente al Tramo Senior y al Tramo Protegido a
pro rata del Importe Vivo de cada uno de ellos, v después al
Tramo de Primera Pérdida; y ------==smmmmmem e e

(i1) una wvez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacion). ~--=-r-=rm-------=

A estos efectos, "Evento de Subordinacion"
(Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
los SUCES0S SIZUIBNEES: ~—= === mmmmmmmm oo e

(1) st en cualquier fecha el porcentaje del Importe Ajustado
de Pérdidas Acumuladas (Cumulative Adjusted Credit Losses)
(segun se define a continuacion) sobre el Importe Protegido
Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio
Amount) es superior al 1,50% (aun cuando dicho porcentaje
pueda variar en cualquier fecha posterior). =-------===cmmmmeaemmmeea-

"Importe  Ajustado de Pérdidas Acumuladas”
(Cumulative Adjusted Credit Losses) significa, en relacién con
cualquier fecha, un importe igual a: la suma de (a) todos los
Importes Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amounts) y (b) todos los Importes de Ajustes por Pérdidas

(Credit Protection Adjustment Amounts) con signo positivo, a

-36-



GA2333982

0372021

dicha fecha (seglin se definen ambos conceptos en el epigrafe (4)
de la Estipulacion 6.1.6 posterior); —--------=--===-=-momeemeememee

(11) s1 en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured Losses)
(segun se define a continuacion) es igual o superior a la suma del
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
y del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount) (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion devenga inferior a la referida suma en
cualquier fecha posterior) y la Contraparte decide, a su entera
discrecion, declarar el acaecimiento de un FEvento de

Subordinaciéon mediante notificacion por escrito a la Sociedad

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de

Liquidacion" (Cumulative Unmatured Lossgs) significa, en

relacién con cualquier fecha, un importe igyal a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos/ (Defaulted Notional
Amounts) (segln se define este concepto/en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de log Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Now-Worked Out Reference

Obligations) (segun se define este/concepto en la Estipulacion
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2.3.3.1 posterior) a dicha fecha; menos (b) la suma de todos los
Importes Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amounts) (segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) correspondientes a tales Derechos a
dicha fecha; ————-m e e

(iii) si  en cualquier fecha, la "probabilidad de
incumplimiento" (probability of default ("PD"), a la que se
refiere el articulo 4.1(54) del CRR, media ponderada de todos los

Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de

Crédito Fallidos es superior al 2,50%; o mmmmm e
(iv) si en cualquier fecha el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional
Amount) es igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio AMOUNE).—==-m--=-mmmmmmmme e
A continuacion se detallan las reglas para el céalculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras

magnitudes financieras relevantes. --
2.3.2 Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada
Tramo y otras magnitudes financieras relevantes ------wmm-mmn-

2.3.2.1 Consideraciones generales ---------—----——cunonmunmuu-

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el

Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido. -------=-=-------
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El Importe para Amortizacion del Tramo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (8) de la
Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros
totales de la Cartera de Referencia que deben imputarse al Tramo
Protegido en cada Fecha de Amortizacién vy, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina el importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacidén parcial por pago en los términos

concretos establecidos en el apartado (b) de la Estipulacion 9.9.3

POSEEILOL. = e o o e e

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya definicion detallada se recoge en el epigrafe (5)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que deben
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacion y
determina el importe en que los Bonos seran objeto de
amortizacidén por reduccioén de su Saldo de/Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstgs en el apartado (c) de
la Estipulacion 9.9.3 posterior y el impoyte a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Hechas. ---------=-vmnneenaem-

No obstante lo anterior, el Imporie de Pérdidas a Imputar al

Tramo Protegido puede tener signo piegativo cuando, en general,
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las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Caélculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (i) la Contraparte
debera abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segin se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (ii) se incrementard el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la
Estipulacion 9.9.5 posterior. -=-=---===-m-=mmmmmmermem oo

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacién del Tramo Protegido
(incluyendo el célculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan
A CONEIMUACTION. e m o m o m o m  eemee

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera

Pérdida----
A efectos de esta Escritura se entendera por:--------------=mmu=
(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades SIgUIENTES:~----—m-mm-mmmm s o
(1) Cero (0); Y -mmmmmmmmmm s e
(i1) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial
Threshold Amount) menos el Importe Acumulado de Pérdidas del

Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount)
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(segun se define este concepto en el epigrafe (2) siguiente).--~----

(2)"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segiin se define en el epigrafe (4)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segiin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ——mmmmmem e e e

(3) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fechd, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados d¢ Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threfhold Adjusted Loss

Allocation) (segiin se define este térnfino en el epigrafe (5)

siguiente), tanto de signo positivo confo negativo, calculados en
cada Fecha de Calculo (Calculation [Date) (seglin se define este

concepto en la Estipulacion 2.3/3.2 posterior) anterior a, o
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coincidente con, dicha fecha. ————-—-mmems s me e
(4)'Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relacion con cada
Fecha de Calculo: —----———-semmmemm e e e
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segin se define este concepto en la
Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
STEUIEIITES: e o o o o o e o e o e
(i)dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y ---=====-- :
(ii)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha

Fecha de Calculo; 0 ----mssmmmmmmm o mmm e o o e oo e

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:-------—===rmmrmmmmommemmaeann

()lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segin se
definen estos conceptos en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3,
respectivamente) en esa Fecha de Calculo; y--=--mmmmmmmmmmmmmmmenn

(ii)el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera
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Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amounf) a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. ---—----—-—-

(5)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida" (Threshold Adjusted Loss Allocation) en

relacion con cada Fecha de Calculo: ------- . S

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segun se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades

SIEUI@INLES ! == m oo e e e e

(i)dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en

CUISO; Y-mmmmmmm oo o o s e

(i)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha

Fecha de Calculo; 0 -mmmmemmem oo e

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en

Curso (Current Period Adjusted Iloss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un impgrte con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguieptes:--mmmmmmmmmmmmcemmmm e

(1)lo mayor de (A) cero y/(B)el valor absoluto de dicho
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Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (seglin se definen estos conceptos
en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa
Fecha de Calculo; y —=memmmmmmmm o e oo

(id)el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
CAlen]o, ~mrmmmm e oo o e

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Protegido---

A efectos de esta Escritura se entendera por: -=--------=-n=rer--
(1)'Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected
Tranche Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes: ~=-wm-rm-mmmmmmmmem oo

(1) €ero (0); ¥ =m-mmmmmmmm e e e oo
(i) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial Protected

Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) y del Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount) a dicha fecha (segin se definen ambos conceptos en los
epigrafes (3) v (7) siguientes, respectivamente). -==-m=-=wrmr-r-----—-

(2)"Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido"
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(Protected Tranche Adjusted Amount); en relacidén con cualquier
fecha, la mayor de las cantidades siguientes: —------—--—————rneerv

(1)cero (0); Y —mmmmmmmmmmm o e e

(i1)el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (seglin se definen ambos conceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, respectivamente), -----------—--=vrmmmmmmmmm e e

(3)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo,Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos log Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segln se/define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(4)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche Adjusted
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Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido (segin se define en el epigrafe (6) siguiente),
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo (Calculation Date) (seglin se define este concepto en
la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. —mmmmmm e e e

(5)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”
(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacion con cada Fecha de Calculo: —-—-ssemmmmmmmmmn-

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: ----rm--------

(i)lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y =-----m-mm-mmommrmommmmean

(i)el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CAleulo; 0 ~memmmmm e e e

(b)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades

SIGUIETILES =mmmmm e o o e o
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(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche
Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y---e----emnemmmeeeeev

(i) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ------=-=snumauu-

(6)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido" (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation), en
relacion con cada Fecha de Calculo: —mmmrmmemmmmmnmmm s s e

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con

signo positive: un importe igual a la menor de las cantidades

y - [
(it)el Importe Vivo del Tranpo Protegido (Protected Tranche
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Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Célculo; 0 ===mmmmmm e e meemsmm e

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una cantidad con
signo negativo: un importe con signo negativo igual a la menor
de las cantidades siguientes: ——~-----==--mmmmmmmmcm oo oo

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor
absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de
CAICULO; ¥ ~mmm e s o e

(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de

(7)"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount): en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos
los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (seglin se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -==-=-=mmemmrmmemmenm-

(8)'Importe para Amortizacion del Tramo Protegido™

(Protected Tranche Amortisation Amount): en relaciéon con cada
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Fecha de Amortizacion: ——-----=--=---mmemmmmem e
(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: un importe igual al producto
QO o et e
(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion; y ~~---~nr=-
(11) la mayor de las cantidades siguientes: =-=--=-wsmemmmummannun
(A) cero (0): ¥ =mmmmmmm e
(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 =~-=--mmmmmmmmmmmmcmmmeeee

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacion: #---------~-creemvreuur

la mayor de las cantidades siguientes:-f-----------=---mmeeeee—-

(1)CerQ; ynmmmmmmmmmmmmmmmm e e e i
(ii)el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha

de Amortizacion menos el Importe Vivo del Tramo Senior a la

fecha inmediatamente anterior a diclia Fecha de Amortizacion.---

2.3.2.4 Calculo del Import/ Vivo del Tramo Senior ----—-
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A efectos de esta Escritura se entenderd por: ------=-~=emwm--n--
()" Importe Vivo del Tramo Senior" (Sewnior Tranche
Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de las
cantidades Siguientes: —--m--—mmmmmmm oo e
(1) €ero (0); Y mmmmmmmm e m e m e e e e e
(ii) el Importe Inicial del Tramo Senior ([nitial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(segin se definen estos conceptos en los epigrafes (3) y (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha.--------=-crerreecmmome-
(2)"Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount); en relacion con cualquier fecha, la

mayor de las cantidades siguientes;--------==cm=mmmmmmmmmac oo

(I)cero (0); y-----=m-m=mmmmmmmmmm e - O ———

(i)el Importe Inicial del Tramo Senior (Inifial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Protegido (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha (segin se definen
ambos conceptos en los epigrafes (4) y (7) siguientes,
rESPECIVAMENTE ). mmmmmmmmm oo m oo

(3)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
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(Cumulative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha,
un importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
(segun se define en el epigrafe (5) siguiente) con signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ~--v-

(4)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation) (segin
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto de signo positivo
como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define, este concepto en la

Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anteripr a, o coincidente con,

(a)si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso
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es una cantidad con signo positivo, un importe igual a la menor
de las cantidades siguientes: —~---=--m-mmmmmmm s

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) v del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Calculo; y -—----------eemsmmsmmmmmm e

(ii) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CAlCULO; mmmmm e e e e e e 2

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:——-------------mmwemmmeooeeo-

(i)el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en

(idel Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior
(Cumulative  Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. —-------mnemmneme

(6)"'Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation), en relacion
con cada Fecha de Calculo: -~----==m—mmcmee e

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se define este

concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
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signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
SIQUICNTES: === rmm e s

()lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y

(in)el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CAlCUlO; O mmmmmmmm e e e e e e e e e e e

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una cantidad con

signo negativo: un importe con signo negdtivo igual a la menor

de las cantidades siguientes: «-w-mwusaeeemsfoen e

(1) el valor absoluto del Ajuste Agtualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso; y ==rm=mmmmmmmn c e e e e e e e
(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Senior (Cunudative Senior TranchHe Adjusted Loss Amount) a la

fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -----=-=--
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(7)"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacién del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Célculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ----~-==mmmmmmmmmemmmceee o

(8)"Importe para Amortizacion del Tramo Senior"
(Senior Tranche Amortisation Amount): en relacion con cada
Fecha de AmortizaciOn: ~=========m=tommmmem e oo

(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion, un importe igual al producto
dE . e e e

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacién; y -----—------

(i1) la mayor de las cantidades siguientes: ---------msssmenmannnn

(A) cero (0): y =rmmmmmmmmmmmem - e o e

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 -----------=--wwummumnnan--

(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: la menor de las cantidades

SIEUIENITES: mmrmmmmmmm e o o o o o
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(1)el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de AIMOTTIZACION; Y mmmmmm s st it st
(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién. ----+-----

2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso ~-~~eevm--

A efectos de esta Escritura se entendera por:-=----=nnmmmncmen
"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Porifolio
Amortisation AMOUNE): —-===mmmmmm e
(a)en relacion con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Ultima Fecha de Recarga: el importe
determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en el
entendido de que dicho importe no podré exceder en ningin caso

del importe del Exceso Disponible dicha Fecha de

AmMOrtizacion. ———-—--—-mmmem e e

"Exceso Disponible" significa un/importe igual al exceso,
en su caso, de: (i) el Importe Nociongl Maximo de la Cartera de
Referencia (Maximum Reference Hortfolio Notional Amount)

sobre (ii) el Importe Nocional Vivp de la Cartera de Referencia

(Reference Portfolio Notional Amount) (segin se define este
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concepto en la Estipulacion 2.2.1 anterior) menos el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion
(Non-Worked Out Reference Obligations) (segun se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior). ---------------rmmmuuun

“Importe Nocional Maximo de la Cartera de Referencia”
(Maximum Reference Portfolio Notional Amount) significa en
cualquier fecha un importe igual al Importe Inicial de la Cartera
de Referencia (Initial Reference Portfolio Amount) menos la
suma de: (1) todos Tos Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
QOut Credit Protection Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacidén 6.1.6 posterior), (i1) el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes
de Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations) (segun
se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior) y (iii)
la suma del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount)
y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior
(Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha, todo ello en el entendido de que en ningln caso el Importe
Nocional Maximo de la Cartera de Referencia podra exceder del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia (es decir,
2.661.654.139,03 €); ==wmmsmmmmmmmm e

(b)en relacion con cada Fecha de Amortizacion posterior a
la Ultima Fecha de Recarga, el importe de la suma de todas las

Reducciones/Exclusiones  (Reductions/Removals) (segin  se
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definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion. -~--~—--owmemmmrammmm e

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relacion con cada Fecha de
Amortizacion: un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a)la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha
de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién
(segin se definen tales Fechas y Periodo términos en la
Estipulacion 2.3.3.2 siguiente); mas ------------==--—=--=~- oo mrm e

(b} la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts)/ (segln se define este

concepto en el epigrafe (4) de la Estipuldcion 6.1.6 posterior) con

signo positivo o negativo, segin gea el caso, de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference
Obligations) cuya Fecha de Veriflcacidon haya ocurrido en el

Periodo de Calculo inmediatamerte anterior a dicha Fecha de
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AMOItIZACION; MENOS =mrm=mmmmmmmm oo oo oo o o

(c)la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) recibidos en

el Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

Amortizacion, ----- -— o s e e

todo ello en el entendido de que, si el Agente de Calculo
determinase que algiin Importe Inicial de Pérdidas o Importe de
Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el célculo del Ajuste de
Pérdidas ‘del Periodo en Curso del Periodo de Calculo
correspondiente, el Agente de Calculo incluird dichos Importes
en el calculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Célculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacion. ------=-~srmmmremmoccmmeme -

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) signfica en relacion
con una Fecha de Amortizacién una cantidad (con signo positivo
0 NEQAtiVo) 1ZUAL @:---mmmmm e o o

(a)el Ajuste de Pérdidas del Perido en Curso (Current
Period Loss Adjustment); MAS ====n=mnmmmmmmem oo

(b)la suma del Importe Méaximo de Pérdidas de cada
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligation) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.1 posterior), ---=««=wwmmsmmmmmmmc oo

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount)
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significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido y

cualquier fecha, un importe igual a: ~-------=-—- =
(a) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional

Amount) de dicho Derecho de Crédito Fallido; menos ------=-meeeu-
(b} el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection

Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de

dicho Derecho de Crédito Fallido. -----------mmrmmmmmmm e
2.3.2.6 Orden de los calculos -

Para calcular el Importe Vivo de cualquiera de los Tramos
en relacion con cualquier Fecha de Amortizacién, dichos
Importes Vivos se calcularan a continuacién del calculo del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Calculo inmediatamente a17{3rior a dicha Fecha de

AMOITIZACION . ~==mm oo o oo e e e

2.3.3.0tras definiciones relevantes
2.3.3.1 Clasificaciones de los/Derechos de Crédito de
Referencia -----=-—-cememam-- /

Segin se detalla en la Ey[ipulacién 6.1 posterior, de
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conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacién asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecién al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos
“ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacién 6.1.6
POSTEITOT, =mmmmmm oo e e e e

El referido procedimiento de reclamacién, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacién 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen: -==~-~---

(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount), cuya
forma de calculo se detalla en el epigrafe (4) de la Estipulacion
6.1.6 POSIEIIOL). =mmmmmmmm o m e

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Determined
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Reference Obligations) son, en general, los Derechos de Crédito
de Referencia objeto de una Notificacion de Evento de Crédito v,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segun se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) atn

no ha ocurrido). —~-s-smmemmmm oo --

A su vez, "Fecha de Determinacion del Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito. ~——---mmmmmmmmm oo oo

(2)Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to

Settlement)). ——-------mmmm e

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificaciof de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. f----=-m-mmmesmmmmmmmnee e

El segundo Requisito (o "Reqpisito Adicional de Pago"

(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
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por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection Amounis)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente
Notificacion de los Auditores (Accountants' Notice) (segin se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales

muestras, una "Muestra Inicial"). -----mmmormmmcom e o

Los Derechos de Crédito Reclamados que ‘deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (/nitial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: -------------m-mmmmmmm oo

(i)cuyo Importe Inicial de Pérdidas (Iritial Credit Protection
Amount) sea mayor que ochocientos mil Euros (800.000 €); 0 -

(il) que los Auditores Independientes (Independent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacién 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento  correspondiente  (los  "Derechos de Crédito
Seleccionados Iniciales"); 0---remmmmmmm o

(ili)que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
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Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion, --«==-----

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de los Auditores se denominardan "Derechos de

Crédito Iniciales Inverificados" (Fuailed Initial Verifiable

Reference Obligations). ====-=-mmmmmmmmmm e o

(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de un
Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un "Derecho
de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos com¢ cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual /ya ha tenido lugar la

Fecha de Cumplimiento de Requisitos Pago (Conditions to

Settlement Satisfaction Date) y que no s¢a un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligatigh). ---------=----=--nmeeee-

La "Fecha de Cumplimiento/ de Requisitos de Pago”
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la

fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
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Pago y, concretamente, significa en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: ~-------—-=-mommmrm oo

(a)si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la correspondiente Notificacidn de los
AUILOTES; O ~=mmmmm s e e e oo oo e e

(b)si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
Verificable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas
de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
de Crédito Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial
(Initial Batch) (segin se define este término en el epigrafe (3) de
la Estipulacion 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho
PEITRNEZCA. —-m—mmmmmm e e e e e e e oo o

A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured
Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).-

(4)Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pérdidas son revisadas al final de un periodo de, como maximo,
setenta y dos (72) meses contados a partir de la Fecha de

Determinacion del Evento correspondiente (el "Periodo de
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Liquidacion" (Work-Out Period)) de duracion, en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
Fallido, concretandose dicha revision en el calculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment AmOuUnt). —=---=---=~-=-=mmsmmmmmummen

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liquidacion aiin no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una

Notificacion de Evento de Crédito Potencialfsegin se define este

(5)Una vez concluido el Perjodo de Liquidacion de un

Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de
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Crédito Liquidado" (Worked out Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya
ha tenido lugar. -e-seesmmmmm s e

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacién del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacién (Work-Out Completion Date) de dicho Derecho
(ambas INCIUSIVE ), —mmm e e

A su vez, las "Fechas de Conclusién de Liquidacion"
(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
Periodo de Liquidacién respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las siguientes
fEChAS: ~mrmmmemm o e

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban recibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; —---mmmmmmmmmmm e

(b)sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados
por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la fecha en

que la Contraparte determine que todas las cantidades impagadas
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bajo el mismo por razén de principal han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora
sobre dichas cantidades) y que el Derecho de Crédito Fallido en
cuestiéon ha devenido, consiguientemente, en un Derecho de
Crédito Subsanad; —=----mmmmmm e i

(c)en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, envie a la Contraparte una notificacion
designando (i) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (seglin se define este término en la Estipulacion
8.1 posterior) (en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de
Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date)) o (ii) una Fecha de Modificacion de Politicas (segun se
define este término en el apartado (v) de la Estipulacién 5.1) (en

lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de Modificacion de

Politicas" (Adverse Policies Amendment Notlce Date)); y ---------

(d)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o en el caso de
cualquier Derecho de Crédito de Referercia que haya sido objeto
de una Notificacion de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Notice) y que a la Fechg de Vencimiento Inicial del
CDS no sea atn un Derecho de Cgédito Fallido, aquella fecha

posterior en que el mismo devenga en un Derecho de Crédito
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Fallido). === e

Los Derecho de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusidn
de Liquidacion (Work-Out Completion Date) sea la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS se denominaran "Derechos de
Crédito Liquidados por Estimacién" (Final Estimated
Recoveries Obligation). ——==--=--==--=mmmmm oo

(6)Finalmente, el calculo de los Importes de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) (cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacion (segin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). -----re=mermmememam-

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacion por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: ---~--memmrmemmeaeem

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) (segln se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que
ochocientos mil Euros (800.000 €); ~----m-smmmmmmmm s

(1) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
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de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 ~=-mr-rmrmmmmcenn

(iif)que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusion de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado. ===-=mmmmsemmm e e e

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen

"Derechos de Crédito Verificados" , (Verified Reference

Obligations), definiéndose concretamepte los mismos como
cualquier Derecho de Crédito Ligpidado cuya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. ------=---=---mmmmmmmmmme e -

Las "Fechas de Verificacion" {Verification Dates) son, en
general, las fechas en que los Deyechos de Crédito Liquidados

devienen en Derechos de Créditof Verificados y, concretamente,
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significan, en relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente
Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo; 0 ~—---mmmmemmmmmm o

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos los Derechos de Crédito
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segin
se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que
dicho Derecho pertenezca. --------=--m-mmmmmmmm oo

L.os Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de Verificacion se denominaran "Derechos de

Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable

Reference Obligations). —-=w=mmwnn- e e

2.3.3.2. Fechas v Periodos mas relevantes del Fondo --—---

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerré la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 13
de septiembre de 2021, ~—==mmmmmmmmmmm e e

La "Fecha de Constitucion" es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 15 de
septiembre de 20271 .~

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 27 de

septiembre de 2021, en que se procederda al desembolso del
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precio de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores

iniciales de los mismos. -----=--=~==--mmuu-- e

La "Fecha de Vencimiento Legal” del Fondo es el dia 30
de junio de 2050 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente SigUIente), ==--m-==mmmmmmmm s

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o
a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 30
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio o, si alguno
de tales dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior, asi como la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS
(Termination Date) (segiin se define este término en la
Estipulacion 6.1.2 posterior). Por excepcidn, la primera Fecha de

Amortizacion del Fondo sera el dia 30 de diciembre de 2021 .-~

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate
Payer Payment Dates) son cada una de las fechas trimestrales en
que la Contraparte debe abonar Fondo las cantidades
adeudadas al mismo bajo el Derivado/Crediticio y concretamente

significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha
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de AmOortiZacion, =------=-mm=mmmmm s oo

Las "Fechas de Calculo" (Calculation Dates) son las
fechas en que el Agente de Calculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respectivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de AMOrtizacion. -—----=m-mmmmmmmee e e e

Las "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga de
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segin se define
este concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) y coinciden con
las Fechas de Amortizacién durante el Periodo de Recarga. ------

La "Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
es la udltima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcién del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segiin se define este término en la
Estipulacion 7.3 posterior; (b) la segunda Fecha de
Amortizacion; y (c) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date) (segin
se define este término la Estipulacion 6.1.2 posterior). En
consecuencia, Ja Ultima Fecha de Recarga no podra ser posterior
al 30 de marzo de 2022 (que es la segunda Fecha de

AMOTtIZACION ), == mm = o oo o me eeeeeeo
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Las "Fechas de Sustitucion” (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion
(seglin se define este concepto en la Estipulacion 7.5 posterior) y
coinciden con las Fechas de Amortizacién posteriores a la Ultima

Fecha de Recarga. ~~-mmmem-mmmm-- e

Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las
fechas a [as QUE: —mmmmmmmm e e
(1) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);------------=-=-=-==nn-
(i1) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3) del
apartado (c¢) de la Estipulacion 7.3 posterior (a excepcion de los
referidos en los sub-epigrafes (i1) y (iii) de dicho epigrafe); y ~----
(ii)los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales

objeto de una Recarga o de una Sustit

respectivamente, todos los Requisitos de Recarga (Conditions to
Replenishment) o, segin sea el cado, los Requisitos de
Sustitucién (Conditions to Substitution) (segin se definen estos
conceptos en, respectivamente, las /Estipulaciones 7.3 y 7.5
posteriores) para su inclusion en la Cartera de Referencia,-~n------

y concretamente SignifiCan:------r---==remmommmmmm e o e
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(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Corte; y-----mr------

(b) para los Dérechos de Crédito de Referencia Adicionales
integrados en la Cartera de Referencia tras la Fecha de
Desembolso mediante una Recarga o una Sustitucién: el quinto
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga o,
segln sea el caso, la Fecha de Sustitucion correspondiente. -------

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Célculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Calculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Calculo (exclusive). ---------

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso del Fondo y la Ultima Fecha de
Recarga (ambas incluidas). ~----=-ssmmsmmmmmmmm e e

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Nofice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo

que comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha
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de Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date)
(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacidn de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Notice) en relacidn con uno o mas Derechos de
Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Notificaciones para
dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente). =---=-=mem-mmommmmmm

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emision de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada

Fecha de Amortizacion, incluyéndose cada Periodo de

Devengo de Interés la Fecha de Apnortizacion inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortizacion/final. Por excepcidn, el
primer Periodo de Devengo de Interés ¢omenzara en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y finalizard/en la primera Fecha de

Amortizacion (esto es, el 30 de diciembre de 2021). -~------------—-
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Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacién 6.1.2 posterior.—-=-m-mmme=mmmmmmmmmmmmee
2.3.4 Variacion de la Cartera de Referencia:
Reducciones/Exclusiones, Recargas y Sustituciones --—-------=--
Segun se explicita en detalle a continuacion, la composicidén
de la Cartera de Referencia protegida y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---
(i)por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccion/Exclusion; y ---—------v-m--
(i} por otra parte, podran afiadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga o una

SUSHEUCTON, wmmmmmm m e e o e o e

2.3.4.1 Reducciones/Exclusiones - --
Procedera la exclusion ("Exclusion" (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podra quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito) cuandO; ===-mmmmmmmmm e o e
(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
integramente (anticipadamente 0 NO); ~—---====msmmmmmmsmmm o
(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor

de Titulizacién (en lo sucesivo, un "Tercero");----------------------
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(c)dicho Derecho deja de incluirse en el balance
consolidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-

(d)se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
Inicial fue incluido o afiadido en virtud de una Inclusion
Incorrecta (segun se define este concepto en la Estipulacion
7.5.a) posterior) o que la Cartera de Referencia Inicial no
satisfacia a la Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3
posterior (a excepcidn de los referidos en los sub-epigrafes (ii) y
(iii) de dicho epigrafe), en el entendido de que la Contraparte
podra seleccionar el Derecho o los Derechos de Crédito de
Referencia que deban ser objeto de Exclusion para subsanar el
incumplimiento de, segin sea el caso, los requisitos Globales, de

los Requisitos de Recarga o de los Requisitos de Sustitucion en

CUESTION oo i s s e

(e) dicho Derecho sea afectado por yn Evento de Crédito vy,
una vez transcurrido el Periodo de Liqyidacion correspondiente
devenga en un Derecho de Crédito [Liquidado (Worked Out

Reference Obligation), en cuyo casgp quedard excluido de la
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Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacién, en cuyo caso dicho Derecho pasara a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no serd excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
de Crédito); ——-mmmmmmmmmmm e e e

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de
uno o mas de los requisitos referidos en las letras (c), (d) o (e) de
la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Eétipulacién 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera
d1SCrECION ;| === mmm e

(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; ---------------

(h)dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Banco Europeo de Inversiones ("BEI") y/o el Instituto de
Crédito Oficial ("ICO") como resultado de una modificacidon o
refinanciacion del mismo o de una extension de una garantia
parcial original; 0--—s=-ss e e e

(iMla fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
prorrogada mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una

renegociacion, modificacion o refinanciacion del mismo al
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amparo de la Estipulacidon 8.2 posterior, siempre que asi lo
decida la Contraparte, a su entera discrecion, -----------=--=------~--

Procedera la reducciéon ("Reduccion" (Reduction)) del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia (en cuyo caso, el mismo seguird siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo Importe
Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: ------

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
PATCIAIMENITE; = e e

(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un Tercero;

(c)una parte de dicho Derecho pasara a estar garantizada por
el BEI y/o el ICO como resultado de una modificacién o
refinanciacion del mismo o de la extensiéon de una garantia

parcial original. -—----=-===mm -

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del

Fondo, el Importe Nocional Protegido los Derechos de
Credito de Referencia (Protected Referende Obligaton Notional
Amount) se reducird, total o parcialmente seglin sea el caso de
conformidad con las siguientes reglas: -

(a) total o parcialmente (segln sed el caso) a fin de reflejar
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cualquier reembolso o amortizacion (anticipada o no) de un
Derecho de Crédito de Referencia y por un importe que guarde la
misma proporcion en relacion al Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho antes de dicho reembolso o amortizaciéon que la
proporcion que guarde el importe de dicho reembolso o
amortizacidn al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal reembolso o amortizacion;

(b) total o parcialmente (segin sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacién por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcion en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacién que la proporcion que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; -----------------

(c)totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
Santander a los efectos del articulo 11 del CRR; ====mmmmmmmmemmenen

(d) totalmente, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que la Contraparte o los Auditores Independientes
determinen que fue incluido inicialmente o afladido a la Cartera
de Referencia en virtud de una Inclusién Incorrecta o se

determine por la Contraparte o por los Auditores Independientes

-8()-



GA2333960

0372021

que la Cartera de Referencia Inicial no cumplia con los
Requisitos Globales o que la Cartera de Referencia Inicial no
satisfacia a la Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (¢) de la Estipulacion 7.3
posterior (a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (ii) y
(111) de dicho epigrafe); ==w=-smmeemmomo oo

(e) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito
Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en el entendido de
que, a efectos del calculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera en cualquier fecha posterior a la Ultima Fecha de
Recarga, el importe de dicha reduccidon sera igual al Importe

Nocional de dicho Derecho de Crédito menos el Importe de

Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) del

mismo;

(f) totalmente, cuando asi lo degida la Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuandp de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que ho puede validarse el

cumplimiento de uno o més de los requisitos referidos en las

-81-



letras (c), (d) o (e) de la definicion de Notificacion de los
Auditores (Accountants' Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado; ~=m=mmmmmmmmm e e oo

(g) totalmente en relacidn con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; -----~=-mmmmrr-m--

(h)}totalmente o parcialmente (segin sea el caso) si, como
resultado de una modificacion o refinanciacion o de una
extension de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
BEI y/o el ICO (y, cuando se trate de una parte del mismo,
Unicamente afectard a la parte correspondiente del Derecho de
Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(i)totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su entera
discrecion, en relacion con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada
mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o renegociacion al amparo de la
Estipulacion 8.2 posterior. —=-m-m=-s=mmmmmmm e

Asimismo, con ocasion de cada Reduccion/Exclusion del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducira en la misma proporcién que la que represente el importe

de dicha Reduccion/Exclusion respecto del Importe Nocional

_82-



GA2333359

0372021

Protegido del Derecho en Cuestion. —--—=meswsmmemmmmc e

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ningin Derecho de Crédito de Referencia ni reducir el
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos
previstos, y de conformidad con lo establecido, en este apartado
2340 - -—-- e

2.3.4.2 Recargas

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacién 7.3 posterior, durante el Periodo de Recarga, la
Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito de
Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccion/Exclusion afiadiendo a la
Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de Referencia
(una "Reearga"). ---------mmm oo

2.3.4.3 Sustituciones — / —

Con sujecion a los términos y condicighes que se detallan en
la Estipulacién 7.5 posterior, una vez finalizado el Periodo de
Recarga, la Contraparte podréa sustituir fos Derechos de Crédito
de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccion/Exclusion como consecuencia

de una Inclusién Incorrecta, afiadiendo a la Cartera de Referencia
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nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucién"). -

3. CONTABILIDAD DEL FONDO. --vueenumnmmm oo

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacidn estadistica de los fondos de
UL ZACTON. mrmrm e o o s

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. ------2nmemmeee- e e

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedardn sujetos al régimen de
supervision, inspeccidn y, en su caso, sanciéon por la CNMV, -----

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMYV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacidén relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, vy situacién econodmico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. -------==-=m—mmemememe

En este sentido serd de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
T

Asimismo, sera de aplicacion el régimen de supervision

previsto en el Capitulo V del Reglamento de Titulizacion, --------
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5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacién Anticipada del Fondo. --—-- e

La Sociedad Gestora procederd a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la
totalidad de la emision de los Bonos, en los términos establecidos
en la presente EstipulaciOn:——-mesmm e e

(i) st en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacidon 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora procederd a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
de Vencimiento

Anticipada de los Bonos en dicha Fec

Anticipado del CDS. ----esvmeemmev e

La Fecha de Vencimiento Antici
Termination Date) es la fecha designada/a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su casp declare el vencimiento
anticipado del mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto

de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto de
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Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; --------=-=-rmrmmmmen-

(i1) si en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora procedera a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento
Opcional del CDS. —mmmmmmm e e

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacidn designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado
OPCIONALL = e e

Se entendera por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional" el acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIZUIENEES SUPUESTOS: ~mmmmmmmmmmmmmm oo oo

(1) cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, a partir del 27 de septiembre de 2024 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su
decisiéon a la autoridad competente de conformidad con el
apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién
y le haya facilitado una justificacion de la misma y una
explicacion plausible que demuestre no ha tomado la misma para

evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni debido al deterioro
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de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de Referencia;

(2) cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea
igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido
Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio

AMOUNL); ~=mmmmmmmmmm s - B LRI

(3) en caso de que acaezca un "Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure
Event), entendiendo por tal el hecho de que cualquier autoridad
competente a tal efecto notifique por escrito a la Contraparte que
no esta, 0 ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte
significativa del riesgo de crédito de conformidad con el articulo

245, apartados 2 o 3 del CRR con respecto a l¢ titulizacidn; y ----

n

(4) en caso de que acaezca un ento Regulatorio”
(Regulatory Event), entendiendo por tali--femsewmmmommomamm oo

(a)la recepcion por la Contraparte, eh o después de la Fecha
de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion por
parte de la autoridad reguladora o supervisora competente

respecto de la operacion de titulizacion sintética documentada

indicando que el importe de capital regulatorio que la
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Contraparte debe mantener en relacion con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en
relacion con la Cartera de Referencia como consecuencia de la
suscripcion de la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos
regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0---------=--==---

(b)que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacién de titulizacién sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de la aprobacion o entrada en vigor de, o
el suplemento o modificacion de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacién realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
desplegando esfuerzos comercialmente razonables, -~-~~-rmmcrmme--

siempre que en ambos casos, el suceso en cuestion esté mas
alla del control razonable de la Contraparte v en el entendido de
que la Contraparte deberd acreditar a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, el acaecimiento del mismo, ~-=-wenu-mn--

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
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la Contraparte espera tener que mantener en relacidén con su
exposicion a la Cartera de Referencia: ~---rmmrmmmmmmmmemem oo

(a)debera tener en cuenta el Marco de Titulizacién; y ~-=----~

(b)no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
de Titulizacion o las normas de implementacidn, politicas o
orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso; (i1) ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion
aplicable. oo e e

A estos efectos, "Marco de Titulizacion" (Securitisation
Framework) significa: —~—-—eemm o o e e

(a)el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica
el Reglamento (UE) n° 575/2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de créditof/ y las empresas de

INVersion (CRR); ¥ --mmmmmmm e oo

(b)el Reglamento de Titulizacion, -—f----mmmmmmmomemmemn e
en ambos casos, en la forma y con gl contenido vigentes a la
Fecha de Desembolso. ~~~ermrmmmmmmmmmm e f e e
(iii)si en la Fecha de Incumplim{ento no existieran Derechos

de Crédito Pendientes de Liquidacién: la Sociedad Gestora
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procederda a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos en el tercer Dia Habil
siguiente a dicha Fecha de Incumplimiento. ----=-=--smemmmemmommemn-

LL.a "Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) sera, en su

caso, cualquier fecha: --~=-m=mmerememacceneo o

(a)en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el dia
siguiente a aquél en que la Contraparte haya perdido la
Calificacion Requerida (seglin se define este término en la
Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacidon
Requerida, en el entendido de que este parrafo sdlo serda de
aplicacion si el Banco de Cuentas es Santander u otra entidad de

crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco Santander,

Ny r— R ——

(b)en que se cumplan quince dias naturales desde cualquier
Fecha de Amortizacion en que el Fondo haya dejado de abonar a
los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a los
mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacidn sin que dicho incumplimiento de pago haya sido
integramente subsanado en dicho plazo; 0 -------—-==-mmrmmmeeu-

(iv)si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion
6.1.2 posterior, sera el dia 30 de marzo de 2050), en la Fecha de
Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento

Opcional del CDS o, segin sea el caso, en la Fecha de
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Incumplimiento (la "Fecha Relevante") existieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora
procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos en la Fecha de
Verificacion Final (lo que necesariamente ocurrira antes de, o en,
la Fecha de Vencimiento Legal).---~~==---- L EEEE PR

Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior, la Fecha de Verificacion Final sera
en tal caso la Fecha de Amortizacidn coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos;---------mmemrmmmenemcccn-

(v)en la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o en la Fecha de Modificacion de Politicas
(segun se definen estos conceptos a continflacion). ~—--=--==«ma--=u-

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion” significa la Fecha de/ Amortizacion que, en su

caso, designe la Sociedad Gestora (cop al menos 15 Dias Habiles
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de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de

Administracidn (segun se define este concepto en la Estipulacion

8.1 POSLErior). ~—=mmmmm e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (Adverse Policies
Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, tras
la recepcidon de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendran un
efecto material adverso en los derechos y obligaciones del Fondo
bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia. -----

A los efectos de la definicion anterior, "Notificacion de
Modificacion de Politicas" (Policies Amendment Notice)
significa una notificacion enviada por la Contraparte en la que se
notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de las Politicas de
Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de
los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos
y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacidén o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. —-----«-swnmven

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacidn de liquidar

anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
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cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacion Anticipada Obligatoria”); y -------vmmecmmmmnn

(vii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacién Anticipada del Fondo implique

como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a

realizara, de conformidad con el Orden de Pr¢lacion de Pagos de

Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de pyincipal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos”) hasta esa fécha mas los intereses
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devengados y no pagados desde la ultima Fecha de Amortizacion
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacion Anticipada
(la "Fecha de Amortizacion Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencidn fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.—-----------m-ereucrnans
La liquidacion del Fondo deberda ser comunicada
previamente a la CNMV y a los titulares de los Bonos con una
antelacidn minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de
producirse la Amortizacidén Anticipada.------=-=mr=rmsmommrmmmammmaeae
5.2. Extincion del Fondo. oo oo
La extincién del Fondo se producird:----------------—ecrmvreem
(i) una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) (segiin se define este
término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; ------------—----
(i1) por la extincidn de todos los pasivos del Fondo;---------
(i11) por la finalizacidén del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posterior; -------------==-
(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
Redemption Date) del Fondo, segliin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y --------=--==--mmmmmem e
(v) st: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados; (b) las

condiciones suspensivas previstas bajo el Contrato de Direccion,
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Colocacion y Suscripcion no se cumplen con anterioridad a la
finalizacién del Periodo de Suscripcion (segun se define este
término en la Estipulacion 10.1 posterior); o (c) acaeciera un
evento de fuerza mayor conforme al articulo 1.105 del Cddigo
Civil con antertoridad a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion. En estos casos, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucion del Fondo, la emision de los Bonos y la celebracion
del Derivado Crediticio y del resto de contratos del Fondo,
siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos iniciales que
se hayan ocasionado con motivo de la constituciéon del Fondo. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de
cualquiera de las causas de extincidn previstas en este apartado
(v), la Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido
éste. Dicho documento notarial serd remitido ;por la Sociedad

Gestora ala CNMV ., ceemmmmmeeeeeeee e e

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (i) a (iv) anferiores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hechp relevante e iniciara o,
segln sea el caso, llevara a cabo los trafmites pertinentes para la

extincidn del Fondo, -—---—----—---meemeecfre oo
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5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extincidon del Fondo y, en
su caso, la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan
en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelacidon que
corresponde, segin el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién previsto en la Est'ipulacién 18.3 de la presente

Escritura de Constitucion. ~«-«=-«wwuawamanmum- e m e

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacién 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponda segin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizaciéon Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados desde la dltima Fecha de Amortizacion, deducida,
en su caso, la retencién fiscal y libre de gastos para el tenedor,

cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran vencidas,
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liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion anticipada. -----

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la distribucién del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacién previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de ConstituciOn. ~—==-=m—mmmmmmmm oo o

Transcurrido un plazo méximo de seis (6) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacion a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (¢) la
distribucion de las cantidades disponibles del Bondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de/Constitucion, y dara
cumplimiento a los demas tramites adminjstrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial /serd remitido por via
telematica (tramite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMV, ---

SECCION 11

TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
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CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA - » .

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
233 3 01 23 08 ] 1\ ———

6.1 El Derivado Crediticio --

La titulizacién sintética operada a través de la constitucién
del Fondo y la emisiéon de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido} de la Cartera de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Fondo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparte, denominado Credit
Default Swap y documentado a través de una Confirmacién al
amparo de un 2002 ISDA Master Agreement (la
"Confirmacion") junto con su correspondiente Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho irlandés
(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS""). ~~=mwrmmmmmanmmac oo

A continuacién se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afladen entre paréntesis
los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

[La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y
en las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacién mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el

contenido del mismo y no omite ninguna informacién necesaria
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para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la

presente Escritura.--------------—--=-----———- -

6.1.1 Partes:

El Fondo, como vendedor de proteccion, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. ~=mmvummmncocne

Banco Santander no podra transferir su posicién contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentimiento requerira la modificacién
de la presente Escritura de Constituciéon con sujecion a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la ?ey 5/2015. ===

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS-

(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio

El Derivado Crediticio quedara ven¢ido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segin s¢ define este término a

continuacion), sin que puedan generarse/nuevas obligaciones de
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pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha). -----
Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 30 de marzo de 2050 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacion siguiente a la fecha del Ultimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia).--
Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Prevista:------------=mmmsmmmmsmem oo
(1) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (ii) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el
entendido de que dicha declaracion estard sujeta a un plazo de
preaviso de 15 (quince) Dias Habiles; 0 ------------mmmemmemmmmmmceen
(ii)cualquiera de las partes decidiera declarar el vencimiento
anticipado del Derivado Crediticio por razén del acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte bajo el Contrato
[SDA suscrito por las mismas (que se corresponden con los
estandares en el mercado para operaciones de esta naturaleza); o
(it)tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el

apartado (iii) de la Estipulacidn 5.1 de esta Escritura; -----------~-
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(ivituviere lugar la Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion o la Fecha de Modificacion de

Politicas referidas en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1 de

esta Escritura; 0 ~-=-=-m-u-n . e
(v)que tuviere lugar la Liquidacion Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi) de la
Estipulacién 5.1 de esta Escritura, ~-—-=-=-==m====mmmmmmmmmm -
Teniendo en cuenta lo anterior, se denominard "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer:----------=-----cmommrmmme
(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled
Termination Date);----=-=====mmmmmmmm e e e
(b)la Fecha de Amortizacidn designada a tal efecto por la
/

Contraparte, en su caso, por razén del acaecimiento de un

Supuesto de Vencimiento Anticipado Opciongl (la "Fecha de

Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));

(c)la fecha designada a tal efecto por/la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado d¢l Derivado Crediticio
por razon del acaecimiento de un Supuesfo de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias

Objetivas que afecte a la otra parte (l3/ "Fecha de Vencimiento
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Anticipado del CDS" (Early Termination Date)); ----------- -

(d)la Fecha de Incumplimiento; -------==--==mmmmmmmmmmmemcemeee

(e)la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o la Fecha de Modificacion de Politicas; y --------

(Dla fecha en que tenga lugar la Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacidon 5.1.(vi) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)).-

No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion, cuya liquidaciéon pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de
las obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan
pendientes de satisfaccion a dicho vencimiento) sélo tendrd
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacién de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segiin se define este término a
continuacidn), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidacién Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
520 LS ) mmmm e e

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por

agotamiento de sus efectos econdmicos, una vez que el Importe
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Vivo de los Tramos A y B sea igual a cero (0) (y, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcion de la evolucion futura de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS. -~ eemeem oo

En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes

fechas en OCUITIrT =mmemmm s e e

(a)la Fecha de Extincion de la Proteccion.----------------—---—-
La "Fecha de Extincion de Ila Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacion coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el
mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y --==-smmmmmmsnmcm oo
(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido

de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial existieran Derechos

(Non-Worked Qut

de Crédito Pendientes de Liquidacio
Reference Obligations), la Fecha de Vengimiento Definitiva del
CDS serd la primera de las siguientes fechas: ------------------—-——--

(1)la Fecha de Extincion de la Protgecidn; -e-eeeeemmmosmame

(i))la Fecha de Verificacion Final f---s-em-soeeemmommse e
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La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; y---rm-rmemmmmmmmcem oo

(iii)la Fecha de Vencimiento Legal (es decir, el 30 de junio
de 2050). mmmm e e

(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS----

Seguin se ha expuesto en el apartado (a) anterior;-----~-=--n~--
(i)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera
de las siguientes fechas en acaecer: ——---------mmmmemrmmma e
(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; —emevermmmaema—-
(b)la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; --------------
(c)la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y-----------
(d)la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

(ii)dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede
coincidir 0 no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del
ITXESITIO. momormm = e o o o e e e e

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma continla siendo de relevancia para la emision

de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en
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las restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de
conformidad con dichos terminos: ~mem=mmmmmmmmmm e

(1)con caricter general, la Contraparte no podrd reclamar
pago alguno al Fondo por razon de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago Potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior); =«--v~--m-m----

(ijno serda posible la realizacion de Recargas ni
Sustituciones por la Contraparte al amparo de las Estipulaciones
7.3 y 7.5 posteriores a partir de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS; mmmrrmm o e e e e

(1i1)conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS serd un tipo igual al EURIBOR

aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar

Diferencial alguno y en el entendido de glie, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior /posterior, si el tipo
fuera negativo, se considerard que el tipo/de interés es igual a
cero por ciento (09%); Y =-----mmmmmmm e e

(iv)dard lugar a una amortizacion anticipada parcial de los

Bonos en los términos concretos previstps en el ultimo parrafo de
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la Estipulacion 9.9.4 poSterior. =-memsmmmmmommm oo

6.1.3 Fechas de pago del CDS:

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la
Contraparte” (Fixed Rate Payer Payment Dates)) seran cada
Dia Habil anterior a cada Fecha de Amortizacidn. -----=-=v-mnmammm~

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) seran las Fechas de

AMOTITIZACION. = e e e e

6.1.4 Agente de Calculo- -
El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio serda Banco Santander S.A.. El Agente de Célculo
deberd efectuar todos los calculos que le corresponden de buena
fe y de manera comercialmente correcta. -----------=cememmrrmnmaeee
6.1.5 Pagos de la Contraparte: ---------—-rmmermmmemm oo
En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: ------~------
(a) [a sUma de: memmmmmm oo e
(i)el importe de los intereses pagaderos a los tenedores de
los Bonos de conformidad con la Estipulacién 9.9 posterior en la
Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; -----------------
(ii) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y-
(iii)el importe de los Gastos del Fondo (Issuer Operating

Expenses) (segin se define este concepto en la Estipulacion 15.4
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posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento
negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Devengo de
Interés correspondiente); =-==--=-m-m=mmmmmmmmmm e

(1v)el importe de principal e intereses pagadero por el Fondo
en dicha Fecha de Amortizacion por razén del Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
Amortizacién inmediatamente Siguiente; y ---ss-se-s-mcosmmmemee

(v)en su caso, el importe de las Cantidades Adicionales por
Retencion que la Contraparte deba abonar al Fondo para su pago
por éste a los titulares de los Bonos afectados conforme al
parrafo tercero de la Estipulacion 9.5 posterior. =---=-mr-eemememeeem-

TTIEIIOS, == o o oo o o oo

(b)en su caso, el rendimiento positivo de, la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés cofrespondiente, --
en el entendido de que si, en una Feclia de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cugnta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la

cantidad resultante de la suma referida en

apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparfe el importe de dicho

exceso en la Fecha de Amortizacidn innyediatamente siguiente.--
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Asimismo, segin se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso, ¢l
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
negativo calculado en la Fecha de Cilculo inmediatamente

ANLETIOT, ==mmmm === s e e e

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo m

Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecién al
procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
pérdida experimentada por razén de dicho Evento de Crédito. ----

El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones
se compone de los hitos siguientes: ~=-----==-=-c-mmmmmmmonrm oo

(19)el acaecimiento de un Evento de Crédito; ----------=m=n--

(2%)]a entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito; ----

(3°)la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacion de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de una Notificaciéon de Evento de Crédito, los "Requisitos de

Pago ) e
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(4%)el calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos
(Seller Payments) del Fondo;---------—- - e
(5°)el célculo por el Agente de Célculo de los importes
netos a pagar por el Fondo o la Contraparte; ------------==-~eeeveev
(6%)el pago de dichos importes netos por el Fondo o la
Contraparte, segun corresponda, =-=-=ssmswmmm e
A continuacidn se describe el contenido de cada uno de
d1ChOS MO8~ oo e e e

(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: ------------------

Se entenderad por "Eventos de Crédito" (Credit Events) el
acaecimiento en relacidén con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos; ~--======-nmnmmmuu.

(1)un Incumplimiento de Pago. --------==--mmmm e

"Incumplimiento de Pago' (Failure to Pay) significa el
impago, a la fecha de su vencimiento respectivo, por un Deudor
de Referencia de cualesquiera cantidades exigibles por cualquier
concepto (ya sea principal, intereses, comisiopfies, gastos u otros)
en virtud del Derecho de Crédito de Refereficia correspondiente
de conformidad con los términos del migmo vigentes a dicha

fecha, salvo que dicho incumplimiento haya sido subsanado no

mas tarde del final del Periodo de Gradia correspondiente o, si
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posterior, el nonagésimo dia siguiente a dicho incumplimiento; -

(iljun "Concurso" (Bankruptcy), segun se define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions) cuya traduccion al castellano se incluye a
CONTINUACION: = mmrmarse s e e e e o o e

""Concurse” significa el hecho de que un Deudor de
Referencla; —-memmmmmmmmm o e e e s e oo

(a)se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucidn tenga
lugar por razdn de una consolidacion, fusion o evento similar);---

(b)devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas exigibles
en un procedimiento judicial o administrativo; ----------=wmmmnmmm--

(c)celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de cesidn en
pago con o en beneficio de sus acreedores; ~---r=---=---m-mmmmmmnmmaae

(d)inicie, o se inicie respecto del mismo, un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacion concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimilable) o
si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; —=---

(e)apruebe un acuerdo para su liquidacién y/o
administracion judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacion tenga lugar por razén de una consolidacion,
fusion o evento similar); ~==m-=mmmmmmmmmm e

(fproponga o quede sujeto al nombramiento de un
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administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si 0 de todos o sustancialmente todos SUS aCtlVOs; —==-ssmmmmmesmanam

(g)se vea sometido a un procedimiento de ejecucidn
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; o --

(h)provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto andlogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores"; y ==-=mmmmmmmmmme e

(111) una Reestructuracion (Restructuring) (segun se define
este término a continuacion). =~-=-=--=m-=mmmmmmme e

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la
condonacion y/o posposicidén del pago de principal, intereses o
comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte

en, o acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya

realizado, un ajuste del valor u otro apunte megativo similar
(debit), directamente atribuible al princigal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referehcia en cuestion, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreefor de Referencia (o,

si el Acreedor de Referencia es un Emisorf de Titulizacion, en la
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cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que
dicha condonacién y/o posposiciéon y dicho ajuste o apunte
negativo similar se lleven a cabo: -===-m=mmmmmmmem s oo

(a) cuando dicho Derecho de Crédito estaba afectado por
una Situacion Forzosa (segin se define este término a
CONLINUACIOT1 ) == mm v msmm e oo

(b)en aplicacién de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y ~~--==-=---mm-mmmmmmmemeanmm oo

(c) con el propdsito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacién con dicho Derecho de Crédito de Referencia, --------—----

en el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria
General no constituira por si mismo una Reestructuracion, pero
podra hacerlo si se cumplen los demas elementos de esta
definicidn al tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General
(a cuyo efecto las condiciones establecidas en los parrafos (b) y
(¢) anteriores se entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General). ----rmmmmmmm oo

A efectos de lo anterior y del resto de esta Escritura se
ENENAEIA POI: ~m-m o m e e e o

(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion
con un Derecho de Crédito de Referencia, que:-~--mr-mmmmm-mmmmmmnme

(Del Deudor de Referencia correspondiente esta teniendo o
se espera que tenga dificultades para satisfacer sus obligaciones
de pago bajo el Derecho de Crédito de Referencia

correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
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crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto plazo; ¢ ~=-=m-r-mm-m-
(il)el Agente de Calculo determine, con efectos desde la
Fecha de Implementacién de las Directrices de Impago, que se ha
desencadenado un impago como consecuencia de circunstancias
que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con
las Directrices de Impago; —-----=-=smmmmmmmmm oo e
en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de
Calculo de acuerdo con los Criterios de Administracion; ----------
(b)"Directrices de Impago" (Default Guidelines): -----------
()las Directrices sobre la aplicacion de la definicion de
impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); -------------
(i)el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comision
de 19 de octubre de 2017; y-------——--—--——-

(iii)cualesquiera otras normativas o dirgctrices relevantes en
cada momento para la aplicacion de la definiciéon de impago de
conformidad con el articulo 178 del del Reglamento (UE)
n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bahcaria Europea} por la

Contraparte con fines prudenciales; ----4--------mommmmmmmmm
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(c) "Fecha de Implementacion de las Directrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Date): la fecha en
la que, por primera vez, las Directrices de Impago han sido
implementadas en las politicas y procedimientos de la
Contraparte; —=====mmmmm e e e

(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period). en relacion con
cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de

acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho

Derecho de Crédito de Referencia; y ------------- e
(e) "Moratoria General" (General Moratorium): -----------
(1) una moratoria general de pagos que: ~-==rmr=mmmmmmmmmmemamom-
(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o que,
por el contrario, haya sido acordada por el Acreedor de
Referencia en el contexto de una moratoria disefiada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancaro o con una parte relevante del
TTUISITIO, Y s e e e i e ot
(B) sea de aplicacion a un numero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y -------=--r-~
(C) contemple Gnicamente modificaciones en el calendario
de pagos durante un periodo de tiempo limitado y predefinido; y-
(D) ofrezca las mismas condiciones para la modificacion del

calendario de pagos para todas las exposiciones sujetas a la
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INOTALOTIA; Y = o m o o oo e e e
(E) no resulte de aplicacion a los contratos de préstamo

otorgados con posterioridad a la fecha en la que dicha moratoria

haya sido anunciada; y/0 ---------=ssesmmmunnmnacnan e

(i) cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos que
sea implementada como consecuencia de cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones publicadas por la ABE
(Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y que tengan
efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos
(incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Crédito de
Referencia), adoptadas en relaciéon con la crisis de la COVID-19
(incluyendo cualesquiera normativas, directrices o declaraciones
que resultasen en una reinterpretacidon de la moratoria de pagos
descrita en el apartado (i) anterior).-----------==--smmsmmmmmm oo

(2)Entrega por Ia Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de E/vento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclanfacion al Fondo por
razon del acaecimiento de un Evento de {rédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Cdntraparte debera remitir
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del

Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period),
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la Notificacion de Evento de Crédito correspondiente. ~----emmn-m-

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Event Notice)
significa una notificacidn irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing
Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso y a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la Ultima de las

siguientes fechas:-- e

(a)la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y ----vevuam--

(b) en el caso exclusivo de que (i) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (i1) se hubiera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el ultimo dia del
Periodo de Entrega de Notificaciones. «--«=s=smsesmmsmmccammmm oo

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacién que confirme y describa con detalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestion en, o después de,

la Fecha de Desembolso y dentro del periodo relevante, (b)
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confirmacidén por parte de la Contraparte del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevante (sin que sea
necesario que el Evento de Crédito en cuestion persista en la
fecha de efectividad de la Notificacion de Evento de Crédito
correspondiente ); (¢) confirmacion por la Contraparte de que el
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) ha clasificado el
Derecho de Crédito de Referencia correspondiente como
impagado (defaulted) a los efectos del articulo 178 de CRR; y (d)
el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount).

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacion
de Evento de Crédito Potencial” (Potential Credit Event
Notice)) que contenga informacion que confirme con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Refbrencia en cualquier

momento desde la Fecha de Desemboigo hasta la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS, ambas influsive, en cuyo caso el

Periodo de Entrega de Notificaciones qliedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha/de Vencimiento Inicial del

CDS (inclusive)}. ~--=mmmmmm e
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"Incumplimiento de Pago Potencial" (Potential Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracidén a estos efectos ningin Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicion suspensiva para el
comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a
dicho Derecho de Crédito de Referencia. ---~r-mmmmmmmmmem oo

(3)Entrega de una Notificacion de los Auditores: ----------

Las reclamaciones de la Contraparte serdan objeto de
verificacion por los Auditores Independientes de conformidad
con lo establecido a continuacion. -=-----c=mmmcmmmmemmm e

Se entiende por "Auditores Independientes" (/ndependent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Célculo en
sustitucidn, en su caso, de Deloitte, S.L. La remuneracién de los
Auditores Independientes por razén de las verificaciones
previstas en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos
ordinarios del Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  ---m~--mmmemmommmcem e

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan

verificar periodicamente una muestra de Derechos de Crédito
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Reclamados ("Muestra Inicial"). Los Derechos de Crédito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Iniciales", debiendo estar
cada Muestra Inicial integrada por: «=-smssmmemmm s

(Dtodos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount) sea mayor
que ochocientos mil Euros (800.000 €); ——--=mmmmmmmmmmmmmeemn

(i1) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periodicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos
los Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la Gltima seleccion o, en su caso, la

Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas (Initial

Credit Protection Amount) que sea igual o Inferior a ochocientos
mil Euros (800.000 €) (cada uno de los cgnjuntos de Derechos de
Crédito Reclamados de entre los gfie se seleccionaran los
iciales se denominard una

"Remesa Inicial") (Initial Batch)), f-----------------omemmmem e

Derechos de Crédito Seleccionados

Ello no obstante, la Sociedad Gestora podra requerir en
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cualquier momento en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento relativa acualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de
Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los
Bonos que haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora,
el pago de los costes derivados de dicha actuacion). -----------mn=n-

Como Requisito Adicional de Pago, sera necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacion dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores" (Accountants’
Notice)) en la que se valide en relacién con cada Derecho de
Crédito Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference
Obligation) y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(segiin se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):

(a)que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion
de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; ~----v==nmmnmmmmmrermmemmnre

(b)el célculo del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) efectuado por la Contraparte; ~---m-rm----------

(c)que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segun se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento

correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de
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reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de
Determinacion del Evento (importe que excluira cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
crédito (hedging or credit protection arrangements), en el

entendido de que:-=~-===-sm=mmmmcmmmme- e

(1)si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion
(Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho Emisor de
Titulizacion no se consideraran un acuerdo de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos; y que «===--=-mmmmmemmmmemmeneee

(idtampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen
parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de
Referencia; ~--m-mmmmmmmm e e

(d) que, si el Acreedor de Referentia es un Emisor de
Titulizacidén, la Cantidad Retenida (Becuritisation Retained

Amount)  yelativa a la  Titulyzacion  (Securitisation)

correspondiente en la Fecha de Deferminacion del Evento en
cuestion no era inferior al Importe de Alineacion (Securitisation

Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacidn; -----wmmemeemuaen
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(e)que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (seglin se define
este concepto en la Estipulaciéon 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
€31a ESCIIIULA] —mmmmmm s oo e

(f)que la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
retencion asumidas en la Estipulacién 7.6 posterior; y--------------

(g)que dicho ‘Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecio el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales sélo se
entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la
Fecha de Recarga o, segin sea el caso, de la Fecha de Sustitucién
correspondiente (INClusive)). =meemmmmmmmmem s oo

La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte sera
concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error
MANIIESO. = e s -

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notificacidn de los Auditores relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): ---------vemmvmccmaeeeo

(la Contraparte podra requerir a los Auditores
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Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales (Initial Verifiable Reference Obligations) pero formen
parte de la misma Remesa Inicial (/nitial Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inverificado (tales Derechos se
denominaran "Derechos de Crédito Iniciales No Verificables
Relacionados" (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relacion con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y ==r=mmammm=

(i)si la Contraparte puede corregir el motive que llevo a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial

Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores

Independientes para que envien una Nofficacién de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Cré¢dito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fechg/ de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho fendra lugar con dicho

"Titulizacion" (Securitisation) sigmfica, en relacion con un
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Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacion (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, solo seran
considerados Emisores de Titulizacién aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacion que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion"” (Securitisdtion Alignment
Amount) significa, en relacidén con una Titulizacion y cualquier
fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de
reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo
Acreedor de Referencia en esa fecha sea el Emisor de
Titulizacion en CUeStION, ==-=-=m==mmmmrm e oo oo

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier fecha, una
cantidad igual a: ~=-==-=== = e

(a)el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacidn con dicha Titulizacién, menos -------

(b)la suma de:----=emmmmmmm e

()la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera
clases de valores respecto de los que una parte de los mismos
haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander,
S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacién de recompra en cuya virtud cualquier entidad que

forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
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Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar dichos valores a
un precio predeterminado y (2) cualesquiera valores de tramos
con prelacidn de rango igual (pari passi) o superior {(senior) a los
valores referidos en (1); y ~=mrmemmommmmmm s e

(il)sin contar dos veces las clases de valores referidos en el
sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera
valores de tramos de con prelacién de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1), ~==~=smmmmmmmmammanos

(4)Calculo_por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments): -~----=-=--meemmmgm e

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculara

los Pagos Brutos del Fondo respecto de cagda Derecho de Crédito
"Pagos Brutos del Fondo' (Seller Payments) significa en

relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (i) el Importe

Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
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calculados de conformidad con las siguientes reglas: ~--rmr-m------

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Pérdidas------------------

El "Importe Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: --~mreemmmmmmmm-

(1) el Importe Nocional Fallido; y --=m=mmrmmmmmmm oo

(i))el mayor de los porcentajes siguientes: -------=-------==n===x

(a)el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito
Fallido; y mmmmmm e e

(b)el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)
aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. -------------~neemeemm-

"Porcentaje  Provisionado" (Provision Percentage)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectudas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del célculo del
Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) o,
segun sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked
Qut Credit Protection Amount) correspondiente, expresado como
un porcentaje sobre la exposicién total del Acreedor de
Referencia respecto del mismo. —--mr-mmmmmmommom o oo oo

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)

significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un
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importe igual al menor de los importes siguientes: --------------~---

(1)el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y~-------

(i1) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente. -—-=-=-==-=m-mmmommm e

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (Joss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del célculo de sus requisitos prudenciales
de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (y no, en evitacion de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas esperadas para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determyinacion del Evento)
en el entendido de que, al objeto de deteyminar la "pérdida en
caso de impago" (loss given defaulf) de yin Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia dg¢bera ignorar cualquier
ajuste a la "pérdida en caso de impa

dicho Derecho de Crédito Fallido qu

" (loss given default) de

traiga causa del hecho de
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()una deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho
Relacionado Fallido (segin se define este término a
CONLINUACION); O =mmm oo o o oo oo e o o

(ii)el Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. ~mreememmreemm oo

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted
Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de incumplimiento. =-«=s=-=mmmmmmmmmm oo oo

(4.2)Cdlculo del Importe de Ajuste por Perdidas (Credit

Protection Adjustinent AMOURNE) -==-==m-mmrmmmmmemem oo

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacién del Evento

correspondiente (el "Periodo de Liquidacién") en funcion de los
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recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" (Recoveries)) de
dicho Derecho de Crédito Fallido, concretandose dicha revisién
en el calculo por el Agente de Célculo del correspondiente
Importe de Ajuste por Pérdidas.------------——-—-oemmem

"Importe de Ajuste por Pérdidas™ (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
1gual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked QOut Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out

Credit Protection Amount) significa: --=--------- e

(a)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de
Credito Subsanado (Cured Reference Obliga fon) ni un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacié/ (Final Estimated
Recoveries Obligation), un importe igual a:---------==--mmemmoeeeeo

(1)el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)

de dicho Derecho de Crédito; menos ---------- T

(11) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de dicho

Derecho, ———=--=mm e e s
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en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de
Liquidacion respecto de dicho Derecho de Crédito Liquidado es
la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador
(Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacién de
Modificacion de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice

Date), el Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho serd

(b)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no
sea un Derecho de Crédito Subsanado y que sea un Derecho de
Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual al producto
del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado (Provision Percentage) aplicado al mismo; y--------

(c)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea
un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0). --=----------=-mermerem-

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Liquidado, la suma de todas
las Recuperaciones' de dicho Derecho hasta su Fecha de
Conclusion de Liquidacion (Work-Out Completion Date).-----~---

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, en relacion con
un Derecho de Crédito Fallido, la suma de todos los importes
siguientes que hayan sido recibidos o aplicados por el Acreedor
de Referencia después de la Fecha de Determinacion del Evento
para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de
Crédito de Referencia (previa conversién a Euros, en su caso,

conforme a la documentacién de dicho Derecho de Crédito): -----
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(a)cualesquiera importes de principal abonados en relacion
con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de

Referencia o su garante; ~-------- mmmmm oo

(b)cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con €xito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con
cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su
caso, de la garantia correspondiente; --~--=-nmrmrmmmammmmm e

{c)el producto neto de la venta u otros ifgresos derivados de

la venta o recuperacion de un Derecho de Crédito de Referencia

o dertvados de la ejecucion de las Garantjas de Referencia (segtin

se define este término a continuacidn) del mismo (una vez

deducido el importe de las comisiones, impuestos, y gastos de
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ejecucion (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la ejecucion de un importe del principal del
Derecho de Crédito Fallido igual al Importe Nocional Protegido
del mismo, en el entendido de que en ninglin caso seran objeto de
deduccion los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia
para resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho
Derech0); y-mmmmmmmem o o e

(d)cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo
cualesquiera polizas de seguros, ---------------m-mrmmemtmm e

todo ello en el entendido de que: -------=-=-mrrmmmmmommm e

(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacion con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacién de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(ii) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputardn al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que

dicho Importe Nocional Fallido guarde respecto del principal
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total pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de
Determinacion del Evento.-=~-=mm-smmmsmmm s
"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa

en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
~ otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberdn ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacion de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente. -----------

"Recuperaciones Tardias" (Lafe Recovefies) significa, en

relacién con un Derecho de Crédito Liqutdado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperagiones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioyidad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que ng hubieran sido tenidas en

cuenta en la determinacion del Impofte de Pérdidas Liquidadas
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(Worked Out Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con méas de un derecho de
crédito relativo a un Deudor de Referencia (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
imputara (salvo que otra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolsc de cada uno de los mismos en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente. ~-==nwwmmmmmmeememe oo oo

(5) Calculo_de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte: —=-—--ememmmm o e e e

Teniendo en cuenta;—~=--=-==m=mmmmmmom e
(i) que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcién de las Recuperaciones de cada Derecho de

Crédito Fallido; ——-----mmm - em oo -

(i)que la Contraparte debe abonar al Fondo el valor
absoluto de dichos Importes con signo negativo; —=--=====r=mmm-m----
(iil) la posible existencia de Recuperaciones Tardias
recuperadas después de la conclusion del Periodo de Liquidacion

de un Derecho de Crédito Fallido; y -----------mommmemememanm e
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(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida
deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, --------------------

y a fin de minimizar el nimero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Cdalculo procedera a calcular
el importe neto resultante de la compensacién de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" y tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacién
2.3.2.3 AEEITOT) Y mom e ot

(a)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de

Amortizacion inmediatamente siguiente a dicha Fecha de

Cal

(b)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
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Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. -----m=memmmom e

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementard, en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en

ninguin caso del importe inicial total de los Bonos. ------------------

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo:

Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagara a la Contraparte {con sujecion al Orden de Prelacién de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sera objeto de reduccion mediante una amortizacion
sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c¢) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ------

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacion 6.1.5
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anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe
de dicho exceso en la Fecha de Amortizacién inmediatamente

oAb 4| T ——— e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagara
a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en concepto de
comision de intermediacion financiera (la "Comisién de
Intermediacion Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demés pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar

en dicha Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos (una vgz efectuada la
amortizacién por pago y/o por reduccién gpe corresponda en
dicha Fecha de Amortizacion conforme a fa Estipulacién 9.9.3
POSEEIION). ==mmmmmmmmmm e e e

6.1.8 Verificaciones de los Auditoyes:------

Conforme a lo explicitado en/ el epigrafe (3) de la
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Estipulacion 6.1.6 anterior, los Auditores Independientes
deberdn, como Requisito Adicional de Pago, entregar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de los

Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Qut Protection Amounts) de los Derechos de Crédito Verificables
Finales (Final Verifiable Reference Obligations) (seglin se define
este concepto en la Estipulaciéon 2.3.3.1 anterior) deberdn ser
objeto de verificacién por los Auditores Independientes. ----------

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periédicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
Integrada Por: =-m-mmmmmm o e

(1) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdi‘das Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)
(segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior) es mayor que ochocientos mil Euros
(800.000 €); --------mmmsmmmmmmm oo i

(i) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad

con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
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Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periddicamente de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales") de entre el
conjunto de todos los Derechos de Crédito Liquidados respecto
de los que se haya calculado, desde la fecha de la ultima
seleccion o, en su caso, la Fecha de Desembolso un Importe de
Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) que
sea igual o inferior a ochocientos mil Euros (800.000 €) (cada
uno de los conjuntos de Derechos de Crédito Liquidados de entre
los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados
Finales se denominara una "Remesa Final") (Final Batch)); o ---

(ii1)aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya
comprometido, a satisfaccion de la Sociedad {estora, a pagar los
costes derivados de dicha actuacién) haya fequerido que sea un

Derecho de Crédito Verificable Final en,

antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de

Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. ------=-=wuuu-
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Tras la Fecha de Conclusiéon de Liquidacion (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final,
el Agente de Calculo requerira a los Auditores Independientes
para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacion (la
"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice)) en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (dgreed Upon Procedures):-=n=-rmmmmmmmmmmmmmmcmamnas

(i) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y-de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; -------=smnmmemmmmem

(ii) que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y ---=---------mrrmmmmemmemmmn

(iii) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount) ha sido correctamente imputado
al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior (Senior Tranche Loss Allocation), seglin corresponda. ----

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, una Notificacidén de Verificacion relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se

denominara un "Derecho de Crédito Final Inverificado”

-140-



GA2333930

0372021

(Failed Final Verifiable Reference Obligation)):--rm=rm=nmm-nz-m-ma-

()la Contraparte podra requerit a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados”
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados
tendra lugar con el envio de la Notificacién de Verificacion
relativa al mISMO; Y =m e o e

(i1) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Verificacion en relacidon con dicho Derecho de Crédito Final
Inverificado, la Contraparte podra requerir /a los Auditores
Independientes para que envien una Notificagién de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con

dicho envio. —=mm e e

Los "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
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Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustancialmente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: ~--~------------- |

(1)el envio de cualquier Notificacion de los Auditores y la
verificacién de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; ~---------=-r-mmvemev

(i1)el envio de cualquier Notificacion de Verificacién; y -----

(i)la verificacion de los calculos del Agente de Célculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount), Importe
del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount))
y los Importes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery
ATIOURILS Y. == mmm e e

La Contraparte deberd notificar a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucion de los

Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
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de antelacion a su fecha de efectividad. ------------------- - -
Si  los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte deberd resolver el contrato con los
mismos y designar unos nuevos Auditores Independientes en
sustitucion de aquéllos. —---=—-=mmmmomm e
6.2 Legislacion aplicable a la transmision parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---
El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacion extracontractual relativa a los mismos) estan
sometidos a la legislacion comin espanola. ---~-mr-wecemememmmemcmae
El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacion extracontractual relativa al
mismo) esta sometido a la legislacion irlandesa.-=~==rnmrenmmmmmnmmn-
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE. ---- et

7.1. Responsabilidad y declaraciones d¢ Santander -------

Santander uUnicamente respondera las declaraciones
recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura
e CONSHITUCION. =m0 e e e

Santander efectia dichas declardciones en su calidad de
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Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal
condicion en Ja operacion de titulizacion sintética aqui
documentada). =----==--mm=mmem e

Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones; =--~w--=----

(a) En relacion con la Contraparte: --—-nmecemmmm v s

(1) Que la Contraparte es una entidad de -crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion espanola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.---~-=--=vuuuune-

(2) Que los Organos sociales de la Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucidn, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente. ----=mememmm-

(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucién,
no se encuentra en situacidon de concurso. -------------------o-mo-om—-

(4) Que en la Fecha de Constitucidn, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios
2019 y 2020 debidamente auditadas y no presentan salvedades en
los términos exigidos por el articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las
cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2019 y 2020 han sido ya

depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil conforme a
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la normativa aplicable vigente, --~--==v=~-~ e

(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las areas de Gestion de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora, =-~==mmeemmmmmmmmr o

(b) En relaciéon con los Derechos de Crédito de
Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de
Referencia: --——-----ommmm oo e e

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta
incluido en el balance consolidado de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. -~ e

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacidon con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacion
con Jos Derechos de Crédito de Referencia Adicionales) reflejan

exactamente su situacion a su Fecha de Elegibilidad

correspondiente, ---=-=--==-memmmmcumaean A ———————————————

(3) Que cada Derecho de Crédito de Referencia cumple, en
la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) gorrespondiente, con los
siguientes  criterios (en lo sucesivo, los "Requisitos
Individuales” (Eligibility Criteria)) yf todas las condiciones, a

excepeidn del acaecimiento de un Evento de Crédito (Credit
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Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:

(i) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;

(ii) si fue originado por una de las Filiales de Santander, que
lo fuera en o a partir del 1 de enero de 2018; ~~--remrmmommmemcemomee

(ili) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su
domicilio social o su residencia en Espafia; ----------==-=mmerrmaca--

(iv) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del
Grupo Santander;==r=---mmm oo e e

(v) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecién a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacion general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que éstos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con
pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia y, en su
caso, a cualesquiera garantes del mismo; -----==-===remmmmmrmce oo

(vi) a la Fecha de Corte no estd afectado por ningin Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago" a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que continte vigente; ---------

(vil) no estd registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia como un "riesgo dudoso” a efectos de la Circular del
Banco de Espafia 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y

reservada y modelos de estados financieros; -----==e=m-n=ammmmmmem-mn
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(c)no tiene una evaluacion o calificacidon crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectuen pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor (entendiendo por
tal, superior en, al menos, un 30%) que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
Referencia; —-mmmmmmm s e e

(x1) no se ha producido ninguna Reestructuracidon en
relacion con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar
antes o después de un incumplimiento de pago); ----------------=--~

(xii) el Deudor de Referencia es una empresa o empresario
individual (y que no es un '"vehiculo especializado en
titulizaciones" a los efectos del Reglamento de Titulizacion); -----

(xiii) si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de un
Préstamo con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; -------

(xiv) su principal pendiente de reembolso no es superior a

14.000.000 Euros; --- S —

(xv) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algin indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

(xvi) tiene flujos de pago periddicos definidos relacionados
con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier
otro derecho a recibir ingresos procedentes de los activos que

respaldan tales pagos; ---m-m-=m-mmmmrm e oo
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(xvii) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha

realizado, al menos, un pago por razén de dicho Derecho de

Crédito de Referencia; --- e
(xvili) los pagos de intereses no tienen lugar Unicamente a

VENCIMIENEO; == mmm o e e oot e e

(xix) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”
(probability of defaz,;clt) ("PD"), segiin se define este término en el
articulo 4.1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no sélo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura” (segln se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) v,
consiguientemente, serad el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); -------wmv-

(xx) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD

inferior al tres por ciento (3%);

(xx1) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de
Banco Santander o la Filial correspondiefte de conformidad con
la politica de concesion de crédito del ofiginador correspondiente
aplicable al tiempo de dicha originacion y de conformidad con

criterios de concesion de crédito que no son menos estrictos gue
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los aplicados por dicho originador para la originacion de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; =--========mmmmmemm e
(xxii) no tiene una fecha de vencimiento posterior al 30 de
MAarzo de 2050 o mmmm e e e e
(xx111) no deriva de una linea de crédito; --------------mmmmmeuuan
(xxiv) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacién; ------- e
(xxv} el Importe Nocional Protegido del mismo es igual al
95% del principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de
Referencia esta expuesto en la Fecha de Corte; ~---vmm-mmmmemmmmennn
(xxv1) esta denominado en euros; =-~---==-wmmsmemm———-———m e
(xxvii) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador auténomo que haya contraido la
deuda correspondiente para la financiacion de su actividad
EMPIeSAriAl] —=--mmm oo e e
(xxviit) no es un préstamo o crédito sindicado; ---------------~
(xxix)} no es una obligacion subordinada ni contingente del
correspondiente Deudor de Referencia; -------------------mmemmmumun-
(xxx) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander, S.A.
su Deudor de Referencia esta clasificado como "4. Seguimiento
Ordinario", "3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3.

Seguimiento Proactivo - Ajustar" o "3. Seguimiento Proactivo ~
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Afianzar" (segtn se definen estos términos en la Estipulacion 8
posterior) tal y como tales clasificaciones puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momento; =---sewsmmmmeameaun

(xxxi) la Contraparte o una entidad del grupo al que ésta
pertenece posee la titularidad juridica plena de los Derechos de
Crédito de Referencia y sus derechos accesorios asociados; -------

(xxxii) la Contraparte o una entidad incluida en el ambito de
supervision en base consolidada de la misina mantiene el riesgo
de crédito de las exposiciones subyacentes en su balance; ---------

(xxxii1) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte o la Filial que lo
OTIEIILE; = oo i st e e e e =

(xxxiv) que las decisiones de crédito o concesion
relacionadas con el mismo no han implicado a ninglin tercero; -~-

(xxxv) que todos los pagos de tipos de/interés vinculados a
un tipo de referencia en relacion con el mifmo se basan en tipos
de interés utilizados normalmente en el/ mercado o en indices
sectoriales utilizados normalmente que/ reflejan el coste de los
fondos y no recurren a férmulas o deriyados complejos; -------=---

(xxxvi) que no ha sido comercializado y concedido

partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
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préstamo o, en su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; --

(xxxvii) que la evaluacion de la solvencia del Deudor de
Referencia ha cumplido con los requisitos establecidos en las
directrices de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) aplicables;--

(xxxviii) esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la Etapa 1 (Stage 1) del IFRS 9 (el International
Financial Reporting Stanadard n° 9 publicado por la
International Accounting Standards Board y en vigor desde el 1
de enero de 201 8);mrmrmmmmmmmmmm s i oo

(xxxviiii) que, si la Clasificacion CNAE-2009 de dicho
Derecho de Crédito de Referencia es "Alto Impacto Covid"
(High Covid Impact): —==--==—==m-mm e -

(a)el mismo tiene una PD inferior a 2,00%; y ------=rerm=rmnnme

(b) su Deudor de Referencia tiene una PD inferior a 2,00%.-

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segin las
condiciones l'ecogidas en el Reglamento CE 1893/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real
Decreto 475/2007, de 13 de abril; y ~———-—-—- oo

(xDque, en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LLGD Regulatorio del mismo no es superior al 70%. ------=-~vevn-

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
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cumple con los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3)
del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 posterior (entendiéndose
las referencias hechas en dichos Requisitos Globales a los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y a la Fecha de
Elegibilidad como referencias a los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial y a la
Fecha de Corte, respectivamente), con excepcion de los
Requisitos Globales referidos en los sub-epigrafes (ii) y (iii) de
dicho epigrafe (3), los cuales no son de aplicacién a la Cartera de
Referencia Inicial).====-mmmmmmmmme e

(5) Que, segin el leal saber y entender de la Contraparte, la
Informacién para Inversores (segtn se define este término en la
Estipulacion 16.2 posterior) no contiene ninguna informacion
falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligations). ~--=memmmmmmmmmo e oo

7.2. Informacion sobre la Cartera de R¢ferencia Inicial--

Se incluye a continuacion un resumen dé la composicion de

la Cartera de Referencia Inicial (a la Hecha de Corte) que
comprende 41.741 Derechos de Crédito de Referencia, con un

Importe Nocional total de 2.661.654.139,03 Euros:-----------------

a) tipo de interés medio ponderadé: 2,01 % p.a; ------—---—-----
(a) tip p p
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(b) principal pendiente medio: 63.765,94 Euros; ---~-<=~=«-n~
(c) antigiiedad media ponderada: 2,09 afios; ------------=------
(d) vencimiento residual medio ponderado: 2,01 afios; ------
(f) PD media ponderada: 0,75 %; y =~mr=mmmememmom o m oo
(D)estratiflcacion: —-=—smssemm e e
(1) por concentracion, el mayor y los quince (15) mayores
Grupos de Deudores de Referencia (seglin se define en la
Estipulacion 7.3 posterior) representan, respectivamente, el
0,45% y el 5,41% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia;
(i1} seglin tengan garantia hipotecaria o no: los Derechos de
Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el
95,59% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y los
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria
representan el 4,41% restante; ---m=m-mm-mmmmmmmsmmm e
(iii) por tipo de Deudor de Referencia: el Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia correspondientes a
Deudores de Referencia que son PYMES seglin se define este
concepto en el articulo 501 del CRR representa el 41,49% del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia y el restante 58,51%
corresponde a empresas que no son PYMES con arreglo a dicha
defINICION; Y -mmnmmmm e o e
(iv)por concentracion en CNAE: el CNAE al que
corresponde el mayor peso entre los Deudores de Referencia
(medido en funcion del Importe Nocional de los Derechos de

Crédito de Referencia correspondientes) es "Industria
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manufacturera”, que supone un 25,99% del Importe Inicial de la
Cartera de Referencia, «=wweemmmmmmmm oo o e

7.3. Incorporacion de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales durante el Periodo de Recarga. ------~----~---o-nmnm—-

En cualquier Fecha de Amortizacién durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (tal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podrd, a su entera discrecion, afiadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) (en adelante una "Recarga"
(Replenishment)). Los Derechos de Crédito de Referencia
incluidos en la Cartera de Referencia mediante una Recarga,
conjuntamente con los incluidos en la Cartera de Referencia

mediante una Sustitucidn (segln se define ¢ste término en la

Estipulacion 7.5 posterior), se denomingran "Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales", ------f---mmcommmmmcmo oo
(a) Fechas de Recarga y Periodo d¢ Recarga -------------—
Seran "Fechas de Recarga" (Rgplenishment Dates) las
Fechas de Amortizacion durante el Perjodo de Recarga en que se

produzca una Recarga. ——----—m-mmmmmmme oo
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A los efectos de la presente Escritura, se entiende por
"Periodo de Recarga" el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (esto es, el dia 27 de septiembre de 2021)
y la Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive). ----mmmmmmememmaman

"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): ----

(i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga
lugar un Supuesto de Interrupciéon del Periodo de Recarga

(Replenishment Stop Event) segln se define este término en el

apartado (b) inmediatamente siguiente; ~------r-----mmmmmemmmemene
(ii) la segunda Fecha de Amortizacion (esto es, el 30 de
marzo de 2022); Y mmmmmcemmm e oo
(iii) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date). ----------
(b) Finalizacion anticipada del Periodo de Recarga:
Supuestos de Interrupcion del Periodo de Recarga --------uuvu-
Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un Supuesto
de Interrupcién del Periodo de Recarga, =------emememmmmmmmcem e oo
A estos efec‘:tos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto
de Interrupcion del Periodo de Recarga" (Replenishment Stop
Event) si en cualquier Fecha de Elegibilidad (Relevant Date): ----
(a)la suma de todos los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) (segun se define este concepto a

continuacion) desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el
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primer dia del mes natural correspondiente a dicha Fecha de
Elegibilidad (exclusive) es superior al 0,90% del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected

Reference Portfolio Amount). ~=~---~==~===—=-m oo

"Importes de Pérdidas Acumuladas” (Cumulative Credit
Losses) significa, en relaciéon con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha; --------ememmmmmeeeee e e

(b)la PD media ponderada de todos los Derechos de Crédito

de Referencia que no sean Derechos de Crédito Reclamados es
Mayor que 2,00%0; ==mmame s o e e e e
(c)ha acaecido un Concurso respecto de la Contraparte; ~----
(d)si en cualquier fecha el Importe Nocional Protegido de la
Cartera de Referencia (Profected Reference Hortfolio Notional
Amount) es igual o inferior al diez por ciento/(10%) del Importe

Protegido Inicial de la Cartera de Rdferencia (Protected

Reference Portfolio Amount), y/0=--==m-mmmfrmmmmmcmmcm e
(e)si el Importe Nocional Méximo de la Cartera de

Referencia (Maximum Reference Portfdlio Notional Amount) en
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la primera Fecha de Amortizacion excede del Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount) en no menos de EUR 60.000.000 y no se efectud en la
misma ninguna Recarga. ~=r=mremmammmmmemms s oo

(¢) Requisitos de Recarga. «~mmmem oo

Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recarga”) (Conditions
to Replenishment): —---------mmm oo -

(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos tultimos ejercicios
debidamente auditadas que no presenten salvedades en los
términos exigidos por el articulo 17.a) de la Ley 5/2015. ------—---

(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
AdICIoNales  =mmmmm e e e

(a) cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1
anterior, en el entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad; y--------vmemeeencomnaae e

(b)a la Fecha de Eligibilidad correspondiente, no este
incluido en ninguna titulizacion previa (sintética o no); y ----------

(3) Que, ademas del cumplimiento de los Requisitos

Individuales, los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
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cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)):

(i) que el Importe Nocional Vivo de la Cartera de
Referencia (Reference Portfolio Notional Amount) tras la
correspondiente Recarga no sea superior al Importe Nocional
Maximo de la Cartera de Referencia (Maximum Reference
Portfolio Notional Amount) que, a efectos aclaratorios, no puede
exceder en ningin caso del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia (es decir, 2.661.654.139,03 €); --——------———--mmmmemmemv

(ii) en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o
INFEr1ior @l 190 e e

(111) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el

LLGD Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito

de Referencia Adicionales objeto de la correspondiente Recarga
sea igual o inferior al 59%0; ~—------mmm e

(iv) que en la Fecha de Elegibilidad cofrespondiente, la vida
media ponderada del Importe Nocional Brotegido de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Porffolio Notional Amount)

tras la correspondiente Recarga sea igudl o inferior a dos afios y
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medio (2,5), en el entendido de que si la vida media ponderada
del Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Notional Amount) tras la
correspondiente Recarga fuera superior a dos afios y medio (2,5),
no se entendera incumplido este requisito, por via de excepcion
(la "Excepcion de RG" (PG Breach Exception)), siempre que en
tal caso la vida media ponderada de todos los Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales que integren la citada Recarga
sea igual o inferior a dos afios y medio (2,5) (todo ello en el
- entendido de que la Excepcion de RG no sera de aplicacion a la
Cartera de Referencia Inicial en la Fecha de Corte); -=--mmmmmmmmmm-

(v)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente: (a) el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia (el "Importe Nocional Agregado"”) tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 0,50% del Importe
Nocional Vivo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio
Notional Amount), (b) que, si el Importe Nocional Agregado es
superior al 0,30% del Importe Nocional Vivo de la Cartera de
Referencia, la PD de todos los Derechos de Crédito de
Referencia del Grupo de Deudores de Referencia en cuestion no
sea superior al 0,50% y (c) que el Importe Nocional Agregado de
cada Grupo de Deudores de Referencia cuyo Importe Nocional
Agregado no sea uno de los quince (15) mayores sea inferior al

0,50% del Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia
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(Reference Portfolio Notional Amount). ——--—=-==rmmeememommmommcn e

"Grupo de Deudores de Referencia" significa cada
conjunto constituido por los Deudores de Referencia que
pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en

evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo

Deudor de Referencia. --~~--==-=---- e LR

(vi)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 25% del Importe
Nocional Vivo de la Cartera de Referencia; -~---rememmrmmmmomeemeev

(vii)que en la Fecha de Flegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de dicha Recarga cuyo Acreedor de
Referencia o administrador sea Banco Santander, S.A. y cuyos

Deudores de Referencia estén clasificadog como "3. Seguimiento

Proactivo — Afianzar" (segin se define este término en la

Estipulacion 8 posterior), tal y comd dicha clasificacion pueda
ser redenominada o modificada e cada momento, sea igual o
inferior al 15% del Importe Nocional de todos los Derechos de

Crédito de Referencia Adicionales objeto de dicha Recarga; ~-~---
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(viil)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia clasificados por los Acreedores de Referencia como
pertenecientes al segmento de clientes minoristas sea igual o
inferior al 15% del Importe Nocional Vivo de la Cartera de
Referencia en dicha Fecha; y -==-==meemmmmmem e

(ix)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una Clasificacion CNAE-2009 catalogada de
"Alto Impacto Covid" (High Covid Impact) en los sistemas del
Acreedor de Referencia sea igual o inferior al 7,50% del Importe
Nocional Vivo de la Cartera de Referencia en dicha Fecha. -------

(d) Procedimiento para las Recargas. ------~------rocemeemm-

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Recarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de
Recarga, ———--mmmmmmm oo

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora
remitird a la Contraparte comunicaciéon de aceptacion de la
Recarga, detallando informaticamente los Derechos de Crédito de

Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga
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y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la

Contraparte. —-=-—----m oo s
En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMV la siguiente documentacidn: ~~----=mrer=mme-m-mv
(1) por CIFRADQC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
FESPECTIVO] Y s st st s ot 2 2 2 2
(i1) declaracién de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisttos de Recarga. ~------------
7.4. Verificacion de los Reguisitos Individuales ------------
Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.

Asimismo la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la

Fecha de Corte los Requisitos Globales peferidos en el epigrafe

(3) del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 anterior (a excepcion
de los referidos en los sub-epigrafes (iy) y (iii) del mismo}.--------

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores

Independientes un Informe de Verificacion Inicial (Initial
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Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumplian los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3
anterior (a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (i) y
(iii)) del mismo). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razon de dicho Informe formara parte de los
gastos de constitucion del Fondo y se satisfard por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo
Subordinado. —==—mmmm e

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional objeto de una Recarga o Sustitucion debera cumplir los

Requisitos de Recarga o de Sustitucidon en su Fecha de

Elegibilidad respectiva.-----------=-—-=~memcmeee- et

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada Fecha
de Recarga o Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera
recibir de los Auditores Independientes, un Informe de
Verificacion (Verification Report) en el que se confirme que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales incluidos en la
Recarga o Sustitucidon de que se trate cumplian los Requisitos
Individuales y que la Cartera de Referencia cumplia (incluyendo
el cumplimiento resultante de la aplicacion de la Excepcion de
RG) los Requisitos Globales en la Fecha de Elegibilidad

correspondiente (en el entendido de que los Auditores
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Independientes no verificardn el cumplimiento de los restantes
Requisitos de Recarga o de Sustitucidn). L.a remuneracion de los
Auditores Independientes por razéon de estos Informes forma
parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.----

En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales no cumpliera los Requisitos de Recarga
en su Fecha de Elegibilidad, sera excluido de la Cartera de
Referencia (sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a
efectuar nuevas Recargas o Sustituciones en los términos
previstos en las Estipulacidnes 7.3 y 7.5, respectivamente, de la
presente ESCritura).——-—----=--- - mm oo

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional objeto de una Sustituciory deberd cumplir los
Requisitos de Sustitucion en su Fecha dg¢ Elegibilidad respectiva.
Dicho cumplimiento no obstante no gerd objeto de verificacién
por los Auditores Independientes/ mediante un informe de
verificacion (sin perjucio de lo dispuesto en el epigrafe (3) de la

Estipulacion 6.1.6 anterior). Asimismo, en el caso de que alguno
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de los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales objeto de
una Sustitucion no cumpliera los Requisitos de Sustitucion en su
Fecha de Elegibilidad, sera excluido de la Cartera de Referencia
(sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a efectuar nuevas
Sustituciones en los términos previstos en la Estipulacion 7.5 de

la presente ESCritura). ~=memsmmemmmmm oo

7.5 Inclusiones Incorrectas--------------—--———-—omeeecvuu -

(a) Inclusiones Incorrectas-
Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: ~------
(1) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Individuales; o ------
(ii) se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los
Requisitos de Recarga; 0 -—=«mmmmmemmammm e oo
(iii) se ha producido una Sustitucion sin haberse cumplido
los Requisitos de Sustitucion (segun se definen ambos términos a
CONTINUACION ), === ==mm == o ot oo o o
cada una de dichas circunstancias constituird una "Inclusién
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominard un "Derecho de
Crédito Inelegible"” ("Ineligible Obligation").--------==-mrmwewrmmmrmm
(b) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones posteriores al fin del Periodo de Recarga -----—-
Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusién Incorrecta:---

(i) deberan notificarlo, tan pronto como les sea
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razonablemente posible, a la otra parte; ---------~---=--cmcemree -

(i1) tan pronto como sea posible, la Contraparte debera
practicar una Exclusion del Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente por un importe igual al de la Inclusidn
INCOITECTA; s ottt e e e e

(ii1)la Contraparte no podra entregar ninguna Notifiacion de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y -

(iv)durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estara obligada) a, a su entera discrecion y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir en la Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos de Crédito de
Referencia a través de una Recarga, en aplicacion de, y conforme
a lo previsto en, la Estipulacion 7.3 anterior; y —----smemrenmmmommmma-

(v)no obstante la finalizacién del Periodo de Recarga, en

cualquier Fecha de Amortizacion posterior A la finalizacién del

mismo la Contraparte tendra el derecho (pgro no estara obligada)
a, a su entera discrecion y actuando de/ acuerdo a sus propios
intereses, incluir en la Cartera de Referencia uno 0 mas nuevos
Derechos de Crédito de Referencig/ incluyendo Derechos de
Crédito de Referencia con nuevos Deudores de Referencia (cada

dicha inclusién se denominara una "Sustitucion" (Substitution)),
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cada uno de los nuevos Derechos de Crédito de Referencia se
denominarda un "Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutive” (Substitute Obligation) y el Importe Nocional de
cada Derecho de Crédito de Referencia Sustitutivo se denominara
el RONA Sustitutivo (Substitute RONA)), siempre que en la
Fecha de Elegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de

Sustitucion previstos en el apartado (¢) siguiente: ---=--=emmmmemm-m-

(¢) Requisitos de Sustitucion:

Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Sustitucion
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos  siguientes (los “Requisitos de Sustitucion™)
(Conditions to SubSHIUION ): ===mmmmmmrm e o e

(1) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales v consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas que no presenten salvedades en los
términos exigidos por el articulo 17.a) de la Ley 5/2015; ----------

(ii)que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
SUSHEU VOIS == mmm o s s e

(a)cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1
anterior {(en el entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad); y --------ssssmmsmmmmmmmeeame-

(bya la Fecha de FEligibilidad correspondiente, no esté
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incluido en ninguna titulizacion previa (sintética o no); ------------
(iii)que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregado de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Calculo inmediatamente anterior; y ---------
(iv)que los Derechos de Crédito de Referencia Sustituivos
de cada Sustitucion cumplan conjuntamente los Requisitos
Globales, siendo, no obstante de aplicacidn la Excepcion de RG
(entendiéndose las referencias hechas en dichos Requisitos
Globales a una Recarga como referencias a una Sustitucion), ----~
(d)Procedimiento para las Sustituciones --------—--ceeeeee-
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil

anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucidn, la Contraparte

comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucién (en su

caso), detallando informaticamente los D,
Referencia Adicionales seleccionados y/sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de ctimplir los Requisitos de
SUSHIUCION. ~-mmmm = m = mm e e

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior

a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora

-169-



remitird a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la
Sustitucion, detallando informaticamente los Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de
Sustitucién y las caracteristicas de los mismos que fueron
comunicadas por la Contraparte. -=---=--===-=mmmmmm oo

En cada Fecha de Sustitucidn, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: ~--=-emmen-mm-nm---

(1) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
TESPECHIVO, Yrmmmmmmmm oo oo 2 e

(11) declaracién de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion. ---------

7.6. Cumplimiento de los requisitos de retencién ----------

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento de
Titulizacion, Santander, como entidad originadora, estd obligado
a retener por si o a través de una sociedad de su grupo
consolidable, de forma continua un interés econémico neto
significativo en la titulizacion, que no podra ser inferior al 5%,
todo ello en Jos términos previstos en dicho articulo 6. ------------

De conformidad con el articulo 43.7 del Reglamento de
Titulizacion (aplicable a las titulizaciones cuyos valores se hayan
emitido el 1 de enero de 2019 o con posterioridad a esa fecha),

hasta que sean de aplicacion las normas técnicas de regulacién
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que la Comision adopte de conformidad con el articulo 6.7 del
mismo, las originadoras deberan, a efectos de las obligaciones
establecidas en el articulo 6 de dicho Reglamento, aplicar lo
dispuesto en los capitulos I, 1l y Il y el articulo 22 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de la Comisién, de 13 de
marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE)
n°575/2013 del Parlamento Europec y del Consejo mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacion con las
exposiciones al riesgo de crédito transferido, --------mmmmmmmmemuees

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacién, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste (0, en su caso y previo cumplimiento

de los trdmites y notificaciones en su casg aplicables, una

sociedad de su grupo consolidable) retendrd/ de forma continua,
un interés econdomico neto significatwo en los términos
requeridos por el Reglamento de Titulizacion. A estos efectos,
Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera
por “de forma continua” que el interfs econémico neto retenido

no estara sujeto a reduccidn del riesgo de crédito, ni a posiciones
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cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera.
Santander se compromete en la presente Escritura de
Constituciéon a incluir en la pagina web de Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro) una

referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencidn de interés
ECONOIMICO NELO, =mmmmmmmmm e o mm s s s o e = = = o

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En
PAITICULAL: m e mm e e e

Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacion y en el articulo 5.1.a) in fine del
Reglamento Delegado 625/2014 (que contemplan la misma
opcion de retencidén para titulizaciones renovables), se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidable retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de cada una
de las exposiciones titulizadas, ~-=~=--=-===m===mmem oo

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operacion de cobertura ni de mitigacién del riesgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencién del
interés econdémico neto significativo asumido por Santander en
virtud de la presente Cléusula o una sobrecobertura del riesgo de

crédito no retenido y trasladado al Fondo. ~---emmememmmmmomec oo
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Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora (0 a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de
retencién le comunique), con periodicidad mensual, el
mantenimiento del compromiso de retencion asumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha confirmacién, mediante
publicacion en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) debera declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion. -

7.7. Otros compromisos de la Contraparte ~-----emmmmeumueu-

La Contraparte, en su condicion de origjnador a los efectos
del Reglamento de Titulizacidn, se compromete a proporcionar a

la Sociedad Gestora la informacion necesgria para que ésta pueda

cumplir con las obligaciones de infofmacidn de ésta que se
prevén en la Estipulacion 16 siguienty.
SECCION HI ---

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
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CREDITO DE REFERENCIA.
8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA . <<~ e

8.1. — Principios Generales

Al tratarse de una titulizacion sintética, no se produce una
transmisién de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacion, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesion tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos
previstos en la presente Escritura. —-----mm-s--mmmmm oo e

A tal efecto, Santander se compromete (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominara el "Compromiso de
Administracion") a ejercer (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor de Referencia ejerza) la
administracion y gestion de los Derechos de Crédito de
Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y Gestion") y con
sus criterios de administracion  (los  "Criterios de
Administracion") (o, si Santander no es el Acreedor de

Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) (y, en cada
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caso, de acuerdo con las Directrices Nacionales COVID-19 que
sean de aplicacion) con la diligencia propia de un prestamista
razonablemente prudente. Asimismo, a requerimiento del Fondo
(actuando razonablemente), Santander le facilitara las Politicas
de Administracion y Gestion.----r==rermmmmmmmammsm e e e

A los efectos de lo anterior y de la presente Escritura, se
entenderd por "Directrices Nacionales COVID-19" (National
COVID-19 Guidelines) cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones aprobadas, publicadas o emitidas por cualquier
entidad gubernativa o regulador que tenga competencia sobre los
Acreedores de Referencia relativas a la concesion de moratorias
u otras medidas similares adoptadas en cada momento en
relacion con la crisis de la COVID-19 y que tengan efectos sobre
el reembolso de cantidades (incluyendo, sin limitacion, los
Derechos de Crédito de Referencia). --------------- oo .

En el caso de que ]a Sociedad Gestora/en representacion del
Fondo, determine, actuando de buepa fe y de manera

comercialmente razonable, que la Cohtraparte ha incumplido

persistentemente dicho Compromiso/la misma podra designar,
con una antelacién de al menos 15/ Dias Habiles, una Fecha de

Incumplimiento del Compromiso de Administracién (en cuyo

-175-



caso, deberd proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a
la Amortizacién Anticipada de los Bonos en los términos
establecidos en la Estipulacidn 5.1 anterior). ---------~---memmmmnmmen

8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones

de los Derechos de Crédito de Referencia - -

Con sujecion a lo establecido en el pendltimo parrafo de la
presente Estipulacion 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracion y Gestion y a tal efecto podra, entre
otras actuaciones, incrementar el principal de los Derechos de
Crédito de Referencia (sin que, segin se indica en el parrafo (ii)
posterior, ello suponga ningin aumento del Importe Nocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los mismos), modificar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Referencia, sustituir a
los Deudores de Referencia correspondientes, realizar
modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
similares que resulten de aplicacidon, con sujeciéon a las
Directrices Nacionales COVID-19 aplicables, prorrogar la fecha
de vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra
ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prorroga
resulte de una moratoria impuesta por la ley o de la aplicacion de

una Moratoria General (General Moratorium)) o aceptar la
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cancelacion o amortizacion integra de los mismos y su
refinanciacion (con el mismo o con distinto Deudor de
Referencia), todo ello empleando la misma diligencia con la que
actiie en la gestion de otros activos de su propia cartera y, en todo
caso, la diligencia propia de un prestamista razonablemente
prudente,~-~---~ e e

Los Derechos de Crédito de Referencia que hayan sido
objeto de renegociacion o refinanciacion de conformidad con lo
previsto en la presente Estipulacidén continuaran incluidos en la
Cartera de Referencia (siempre que la citada renegociacion o
refinanciacion no 1implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion) sin que tengan que cumplir con los Requisitos
de Recarga en €se MOmMENtO. —-—=-wmsmmmmmmmmmmmmanm o m oo

En el caso de que, como consecuencia de una renegociacion
0 1efINANCIACION == mmmmmrm e e e

(i) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se
consolidaran en un Unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene /un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho /de crédito tendrd Ia

consideracion de Derecho de édito de Referencia vy

permanccerd en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
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Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(ii)un Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
o mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendra la
consideraciéon de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe
Nocional y del Importe Nocional Protegido de los mismos sera
igual a, respectivamente, el Importe Nocional y el Importe
Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Referencia del que
LrAEN CAUSE) Y/ == e o o

(iii)se incrementara el principal de un Derecho de Crédito de
Referencia, dicho derecho de crédito mantendra la consideracion
de Derecho de Crédito de Referencia y permanecera en la Cartera
de Referencia siendo su Importe Nocional y su Importe Nocional
Protegido igual al existente antes de dicha renegociacién o
refINancCiacion. «ermmm e mmmm e e e e

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciaciéon implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dard lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacién 6.1 anterior. ~----r-r---—---

No obstante lo dispuesto en los pérrafos anteriores de la
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presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segin sea el caso) solo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constituciéon (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. ---~-ssceememmmmemm oo

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion
de Modificacion de Politicas, que los cambios especificados en la
misma tendrdn un efecto material adverso en los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o respecto de la

Cartera de Referencia, la misma podra designar, con una

antelaciéon de al menos 15 Dias Habifes, una Fecha de
Modificacidon de Politicas (en cuyo caso/ deberd proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo /¥y a la Amortizacidon

Anticipada de los Bonos en los téghninos establecidos en la

Estipulacion 5.1 anterior). =-===-===-eefemmmmmm oo

-179-



8.3. — Clasificacion "SCAN" ———---

Santander, como Acreedor de Referencia y como
administrador (bien en nombre propio bien por delegacidn) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, hace constar que su politica de
administracion y gestion ordinaria incluye la posible inclusion de
los correspondientes deudores en una categoria, denominada
"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
la aplicacion de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcion de acciones especificas en relacion con los mismos en
funcion de su grado en la clasificacion, en el entendido de que la
inclusion en dicha categoria no esta necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motivos distintos
(incluyendo, exceso de cuota con el cliente, exceso de
concentracion de riesgo en un sector, reduccion del apetito de
riesgo con determinados clientes, insuficiente relacidén entre
riesgo y rentabilidad, etc.). =—emmmmmmmmmmm o

Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
SIZUIENLES: =mrmmm e e

(1)"0. No Atender — Bloquear y Salir":en este grado se
incluyen los clientes respecto de los cuales estd tomada una
decision de finalizar las operaciones de activo suscritos con los
ITHSITIOS] == mm s s st et

(i)"1. Seguimiento Especializado —~ Reducir Perdidas":en
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una politica disefiada a favorecer la adquisicion de garantias
adiClonales; Y —mmmmmmm s e oo
-"3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa": clientes
sujetos a un bloqueo de concesion de riesgo adicional; y---m-------
(v)"4. Seguimiento Ordinario™: se incluyen en este grado los
clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni la
posible adopcidon de acciones especificas en relacidon con los
TYLI S 1YY ot o s o o o
SECCION IV -
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emisién de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion 1V —mmmmmmmm oo

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

9.1. Importe de la emision. ------------rermmmme oo
El importe total de la emision de la tnica serie de Bonos es
de ciento setenta y siete millones de Euros (177.000.000 €) de
valor nominal, integrada por mil setecientos setenta (1.770)
Bonos representados mediante anotaciones en cuenta y con
cddigo ISIN nimero ES0305594006. —-~---mmmmmmmmmmcmmemmcmme oo

9.2. Precio de emision de los Bonos. -~—-=«ememmmmmvmm oo
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El precio de emision de los Bonos serda de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para
el suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de
sU valor NOMINal. —--r-rm=mmmm s

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos

seran por cuenta del Fondo.--------------~----—- mmmmmmemmamenenee

9.3. Circulacion de los Bonos. ----——-----———-o e~

Los Bonos se pondran en circulacidon una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV y a Iberclear. -----------—-- - e

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley

5/2015, los Bonos estdn dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y no estan admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial por lo que la transmisiof de los mismos sélo se
podra realizar entre inversores cualificddos, con sujecidn a las
disposiciones legales que sean de aplicdcion. —---------------m-mem—--

Sin perjuicio de lo anterior, solicitara la admision a
negociacion de los Bonos en el Mgrcado Alternativo de Renta

Fija (MARF), que es un sistema multilateral de negociacion
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(SMN) constituido de conformidad con lo previsto en (i) el
Titulo 1I del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Unidén Europea en materia del mercado de
valores y en el (ii) el articulo 320 del Texto Refundido de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. --~---mcrrme-rao-

La Sociedad Gestora ostentara la condicion, y realizara las

funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

La transmision de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendra lugar
por transferencia contable. La transmisioén de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producirda los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
L K g I e

9.4, Forma de representacion de los Bonos. -----------———--

Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. --~-=memevermmamocamae

[La llevanza del registro contable de los Bonos

correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
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de la Lealtad, 1.---—=—mmmmmmrm e

9.5. Tipo de Interés Nominal. -~ ccme -

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso (esto
es, el 27 de septiembre de 2021) hasta su completa amortizacidn,
intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segin este
término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulaciéon
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucidn y se
calculard sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacion inmediatamente anterior, ----

Con excepcidn de lo dispuesto en el/péarrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestoy establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre e} principal, intereses o
rendimientos de los Bonos cotrerdn/ a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe gera deducido, en su caso, por

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
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través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida,
No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos (con excepcidn de los
ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en un
paraiso fiscal a los efectos del Real Decreto 1080/1991, de 5 de
julio, o en un tercer pais que figure en la lista de jurisdicciones de
alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el Grupo de Accion
Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha obligado bajo el
Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su pago por ¢ste a
los titulares afectados, las cantidades adicionales necesarias para
que, una vez efectuadas las correspondientes retenciones, cada
titular reciba efectivamente el mismo importe que le hubiese
correspondido de no ser por la imposicion de dichas retenciones

(las "Cantidades Adicionales por Retencion" (Tax Gross Up

Amounts)y . -——-----—--mmmmemeee e

a) Devengo de intereses. —-----------—--c oo

A efectos del devengo de intereses, la duracién de la
emisién se dividira en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Interés”)
comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
Amortizacidn, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha

de Amortizacion final. --------mcmmmm e e
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El tipo de interés nominal se devengard sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) diag.---=smmmmmmermmmmmmn -

b) Tipo de Interés Nominal. ——---ommeommome o

El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (/nterest
Rate)) aplicable a los Bonos sera igual a:--------------—--cccemmee -

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Inter-és
que finalice en una Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (Initial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segin
se define dicho concepto a continuacion) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de

Calculo, mas el Diferencial (Spread) (segun se define dicho

concepto a continuacion); y-m=rmmww= e e e e
(b) en relaciéon con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacifn posterior a la Fecha

ipo igual al EURIBOR

de Vencimiento Inicial del CDS: un
(Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,

determinado por el Agente de Célcul

todo ello en el entendido de que:~-m--m-memmmmmmm oo
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(i) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y ---====----=-==-

(ii) si la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacion, el Tipo de Interés para el
Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha
de Amortizacién inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a la
media ponderada, en funcion del namero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los
apartados (a) y (b) anteriores. —-------mmmmemm e oo

A efectos de la presente emision: —-----meememmemmom oo

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target2 en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacién de cambios de
divisas y depositos en divisas) en Madrid y "Dia Target2"
(TARGET? Settlement Day) significa cualquier dia en que esté
abierto el sistema Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (TARGET?2) esté abierto; ---~~mr-~---

-"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el
tipo, determinado por el Agente de Célculo, de depdsitos en Euros
a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBORO1 del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o

servicio que los sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de
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Bruselas) del Segundo Dia Target2 inmediatamente anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés correspondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el entendido de que: ----

(1)si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de
Calculo debera solicitar a la oficina principal en la Eurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
o exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida

cienmilésima se redondeard por eXceso); ~mmmrfrmmmrmmrmnemmemmn———en

(ii)en caso de recibir el Agente de Célgulo menos de dos (2)
cotizaciones, el EURIBOR sera el ultitho tipo de interés de
referencia aplicado en el Ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga

(iii) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
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abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
14.1 posterior, st el EURIBOR con arreglo a los parrafos anteriores
determinado, tuviese valor negativo, se entenderd que el
EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y ~~--mr=-smmnmmmmmmmmmemmme

(iv)el EURIBOR aplicable para el calculo del Tipo de Interés
aplicable al primer Periodo de Devengo de Interés se determinaréa
el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembolso y se hara constar (asi como el Tipo de Interés

aplicable en dicho Periodo) en el acta de desembolso referida en la

Estipulacién 9.3 anterior. --------- o e

- "Diferencial” (Spread) significa 8,50%. «~-memommmmmemcameo—-

La Sociedad Gestora conservara los documentos
acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el
Agente de Calculo. —=-——mmmmmmmm e e e

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor™))" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.°596/2014;
(b) que el administrador que elabora el EURIBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y
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(c) que a esta fecha dicho administrador estd inscrito en el
registro de administradores e indices de referencia creado y
mantenido por la Autoridad Europea de Mercados y Valores
(AEVM)contorme al articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos
financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican
las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE)
N° 596/2014. wermoremmmmmcm e e e e

9.6. Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. --------------—--————-

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el

cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucién y (i1) el cuarto (4°) lugar en/el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido en 14 Estipulacion 18.3, ----~

9.7. Fechas, lugar, entidades y /procedimientos para el

pago de [os intereses. ————--————- e

El interés devengado por los Bonos serd pagadero,
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trimestralmente, los dias 30 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (cada una, una “Fecha de
Amortizacion”) mediante el procedimiento reseflado mas
adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18, ——----onmmommemmom e

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengdndose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. ~---

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
30 de diciembre de 2021, devengandose los mismos al Tipo de
Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 30 de
diciembre de 2021 (eXclusive)------mmmmemmmm oo o

El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de

Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente formula:-----

"IBr,"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de
AMOItIZACTON, = oo o e oot e
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Calculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada

Fecha de Amortizacién) correspondiente a dicha Fecha de
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AMOItiZaCION. ~-=- === m e e
R=Tipo de Interés aplicable a los Bonos. --------------------—-
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés. —-------—m=rememmmmmm e
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de

los Bonos calculados segiin lo previsto anteriormente, como el

importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucién y con
una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de

Amortizacion correspondiente. —----==--=--mmmmmmmm o
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra

lugar en cada Fecha de Amortizacion, siempre que el Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos

Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente

Escritura de Constitucidbn o, en su cfiso, en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Amortizacion Anticipada
cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en la Estipulacién 5 anterior, de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en la
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Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion. ----~---

9.8. Plazo vilido en el que se pueden reclamar los
IN LI @SOS, e e e

En caso de que en una Fecha de Amortizacion el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacidn de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacion 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularén en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Amortizacion y se abonarén en la siguiente
Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacion de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengardn intereses de demora.--------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ~-m-m-mmmmom oo oo

9.9. Amortizacion de los Bonos. --—------ccomosmmmem oo

9.9.1. Precio de reembolso. ----vwmmmammm o e

El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente al cien por cien

(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
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titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en
la forma y modo descritos en la presente Escritura de

Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion

conforme a lo previsto en la presente Estipulacion. -—-rem--mv
Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccion del valor nominal de cada uno de ellos,
con sujecion a lo dispuesto en los siguientes apartados de la
presente Estipulacion. —---m-mmmmmmm oo
9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de
AMMOTTEZRCTOTL, ~ s e e
La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) v amortizacion definitiva de los Bonos sera el dia 30 de
junio de 2050 o, si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia

Habil siguiente, ---=--=m===mcmmmmm e e

El Fondo, a través de la Sociedad Gegtora no podra aplazar
la amortizacion de los Bonos més galla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ----------~-cmmoem e e

La Sociedad Gestora estd faculfada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y €on ello a la Amortizacidén

Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de

los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion 5.1.
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Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccidn de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortizacion (es
decir, los dias 30 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio o, si alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacion, conforme a las
reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion. ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion. ---------------==n--

(a) Modalidades de amortizacion
Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacién sintética,
los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacidon del
SIGUICNEE TNOAQ e mm e e e in
(1)amortizacion por Pago: =-==========mmmmmmmmmmmmemm oo
en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccidn) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon en la Fecha de
Amortizacion correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacion 9.9.3; y/o -------
(11)amortizacidon por reduccion Sin pago:------—-=======zm--m---
en funcion de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos

en los términos establecidos en el apartado (c) posterior de la
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presente Estipulacion 9.9.3 . -wmemmmem- e

(b)Amortizaciéon por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacion:

Los Bonos se amortizaran por pago en cada Fecha de
Amortizacién mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Amortizacién en cuestion, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de
acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion

previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de

Constitucion, ~=m=mmwmmmmmmm e o eeeeeeeem e

"Fondos Disponibles para Amortizacion” significa en
relacion con cada Fecha de Amortiza¢ion la menor de las
siguientes cantidades:---------=-=mmmmrmmm e

(i) el Importe para Amortizacipn del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion

COTTESPONAIENTE; Yo e e o e e e
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(ii) los Fondos Disponibles (segln este término se define en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion) en la
Fecha de Amortizacién correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la

Estipulacion 18.1. ~=r=-ommmmmm e oo oo

(c)Amortizacion por reduccion sin pago:

Con sujecion a lo dispuesto en el parrafo siguiente, los
Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion mediante
la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente y que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulacion 6.1.7
ANLEITOT, = o ot o o o 2 i

(d) Namero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario. ----------

Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion. ——=-smmmmmmmmmm s oo

(e) Numero de orden que las amortizaciones por pago

ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----
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Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion. --=----=~==rmmmmmmmmmmmes s e e

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a la
Estipulaciéon 9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procederd, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién
Anticipada de la totalidad de emisidon de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacion Anticipaddg y en consonancia

con lo previsto en la Estipulacion 5.1 anterioy.

Asimismo, si en la Fecha de Vencimjento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) eokistieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion, el Fondo debera, en la Fecha

de Amortizacion coincidente con o, inmediatamente siguiente a,
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dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, amortizar
anticipada y parcialmente los Bonos mediante el pago a los
tenedores de un importe igual al Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los mismos menos el exceso, en su caso, del Importe
Nocional Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de

Liquidacion sobre el Importe Vivo del Tramo de Primera

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos™)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segun se explica
con detalle en la Estipulacién 6.1 anterior, la Contraparte debe
abonar al Fondo las Recuperaciones de los Derechos de Crédito
Fallidos respecto de los que éste pag6 a la Contraparte su Importe
Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y en cuya virtud, en el caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
deberd abonar al F(;ndo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. ~------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementarda en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe

igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al
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Tramo Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho
incremento no podrd en ningun caso exceder del importe total
inicial de la Emision (es decir, ciento setenta y siete millones de
Euros {(177.000.000 €)). =mm=mmmmmmm e e

9.10. Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. —~-------mcmmemm e

El servicio financiero de la emisién se atenderé a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos
para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente. ------=----------==-n-

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ------nmmmemmeeeeee

10.1.- Colocacién y suscripcion de los Bonos --------remmemm

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado

con Santander un contrato de direccion, colocacion y suscripeidn
respecto de la emision de Bonos (el "Cpntrato de Direccion,
Colocacion y Suscripeion") en virtud del cual: (i) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcion «de los Bonos durante el

Periodo de Suscripeion por inversores cualificados a los efectos
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del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, y (ii) Santander, en
su capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir
la totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
inversores cualificados al cierre del Periodo de Suscripeidn -------

El periodo de suscripcion de los Bonos (el Periodo de
Suscripcién”) comenzara a las 10 horas de la marfiana de Madrid
de la Fecha de Desembolso y concluira a las doce (12:00) horas
del mediodia de Madrid de esa misma Fecha.------vumunmmmmamcnenee-

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
12.30 horas de }a mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la
Contraparte el nimero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora. -------------=usu--

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultarien el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segun se
definen ambos conceptos en el apartado (ii) de la Estipulacidn
5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria facultada para
declarar el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio

conforme a, y con los efectos previstos, en esta Escritura. -------—-
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10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ----------

La Fecha de Desembolso sera el dia 27 de septiembre de

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes de
las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el

importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con

fecha valor de ese mismo dia. «esmeemm e o s
Asimismo, la Contraparte, si procede, abonara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se
hayan colocado a inversores cualificados. =-n==mmmmmmmrmmmamem————
10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---
10.3.1 La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al ampard de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de aciferdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y/disposiciones que lo

desarrollen, (ii) el texto refundido de la Ley del Mercado de

Valores aprobado por el Real Decreto llegislativo 4/2015, de 23
de octubre, (111) el Real Decreto 878/2015, (iv) el Reglamento de
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Titulizaciébn y (v) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
TYXOIMETNLO. o oron o m o et

10.3.2 Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacidn, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se

sometera a los tribunales y juzgados espafioles, con renuncia a

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitard la admision a negociacion de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de Desembolso. -----—-=-—-mmmmmm oo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear,
de forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacion en MARF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos
seran también dados de alta, si fuera necesario, en depositarios

internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK y/o
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CLEARSTREAM LUXEMBOURG. enemmmmmmsmmmmmcnce e oo

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dard a conocer las causas del incumplimiento mediante la
inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de la informacion, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admisidn a cotizacion de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
e5te hecho. ——mmm e e

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
y condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y
exclusion de los Bonos en MARF segun la legislacién vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobierno y
acepta cumpliros. ----—m-om ool

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE 1L.OS BONOS. -----------

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura

publica. - --
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran

representados exclusivamente por medio de anotaciones en
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cuenta y se constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtird los
efectos previstos en el articulo 7 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
L B
12.2. Designacion de la entidad encargada del registro
contable. ——mm oo e
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectia a los efectos de los articulos 31 y 48 del Real Decreto
T ] B
Dicha designacion sera objeto de inscripeion en los registros
oficiales de la CNMV ., wmmmm oo s e oo
12.3. Caracteristicas de los valores que se representarin
mediante anotagiones eN CUENEA, ~mmm oo e
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real
Decreto 878/2015, la denominacién, nimero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONStITUCION. = mmmmmmmmmm e s o et 2 m e
12.4. Deposito de copias de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, remitira
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por via telematica (tramite EEA) a la CNMV y depositara en
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
sendas copias de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 238
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, remitira copia de la Escritura de
Constitucion al MARF. La Sociedad Gestora e Iberclear deberan
tener en todo momento a disposicién de los titulares de los Bonos
y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del
Real Decreto 878/2015, —m-mmmmmmmm e

Asimismo la Sociedad Gestora deberd tener en todo
momento a disposicion de los titulares de los Bonos copia del
Derivado Crediticio. ------mmnmmrmmmmrr e e

13. REGIMEN DERIVADO
REPRESENTACION DE LOS BONOS
ANOTACIONES EN CUENTA. -conmmeesmm oo

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
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constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripeion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo II del Titulo I del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015 v en el Real Decreto 878/2015 «~mmmemmmcmmmmmm oo

13.2. Legitimacion registral y certificados de
legitimacion., -

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumird
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuarda en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciories a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constardn las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.----~----------

Dichos cerfiﬁcados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ===-==-r==m=mmmm oo

13.3. Transmision de los Bonos. --—---——--mmsmmmmnc e

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de

MARF. La titularidad de cada Bono se transmitira por

-208-



GA2333896

(372021

transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producird los mismos efectos que la tradiciéon de
los titulos. La transmision serd oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacidn, a no ser que en el momento de la adquisicidon
haya obrado de mala fe o con culpa grave. --—-------——--emeemeee -

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América

Como excepcion a lo dispuesto en la Estipulacion 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados
Unidos de América en materia de emision y oferta de valores, se
diSpone COMO SiQUE: —m-=mmmmmmmm e

(1) Por el mero hecho de la suscripcion de los Bonos o la

adquisicioén de un interés en los mismos (infefest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en/que se le entreguen
los Bonos y en relacion con 10s mMiSmos: «=eefmmmmmmmm s mcn e e

(1)que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.

Securities Act of 1933 de los Estados Uilidos de América, tal y
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como ésta haya sido modificada ("Securities Act") u otra norma
estatal de valores americana y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que
sean registrados bajo dicha norma; ---------====ermmmrmmmeoc oo

(il)que el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Investment Company Act of
T940"); wmemmmm e e

{iii)que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como
agente 0 por cuenta de Otro; ==rrermmmmmmrem oo

(iv)que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacién, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decisién de inversién informada respecto de la
inversion en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econdmico
de la inversion en los Bonos y puede asumir una pérdida

completa de la inversion; =----emsmmmmmmmmmmamaaeoas - --

(v)que, al tomar la decision de inversidn en los Bonos, ha
confiado Gnicamente en su propia investigacion y analisis; y ------
(vi)que no es una U.S. Person y se encuentra en la

actualidad fuera de! territorio de los Estados Unidos de América
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(condicion referida como "Non-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
S") o (b) cualquier persona que no sea una "foreign located
person" tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento). -------—--=-—-mm e e

(2) De la misma forma, por ¢l mero hecho de la suscripcién
de los Bonos o la adquisicién de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona, que:

(Dlos Bonos pueden ser transferidos Unicamente en
denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que

sean multiplos integros de 100.000 Euros; ~-----srrrmmmmmmammmmamaeen

(1i)los Bonos pueden ser transferidog§ udnicamente de

conformidad con las normas de valores aplicables de Estados

(11t)cualquier pretension de transmisign en violacion de la
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normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ------------
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(imo es y se entenderd que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal v como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de Ameérica tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo I de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (c) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan a
los efectos de ERISA y el Code que incluyan "plan assets" por
razon de la inversion de dicho plan en la entidad; ---~----rrmmmoreme-

(ii)si, en cualquier momento, es un employee benefit plan
que no sea un bencfit plan investor y estd sujeto a cualquier
norma americana federal, estatal o local sustancialmente similar a
la seccion 406 de ERISA o la Seccion 4975 del Code, la
adquisicién y tenencia de los Bonos no viola ni violard dicha
NOIMA SIMILAr; ¥ memememmm e m oo s e

(ili)reconoce y acepta que cualquier transmision pretendida
de los Bonos que no cumpla con estas restricciones serd nula ab

TR O . m === mmm e o m o o o e e e e e e i e
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(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podrén ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente. ------------mcmmmcmmm e

Los Bonos estdn y estaran sujetos a las presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
mismos deberd comunicar las citadas restricciones a cualquier
posible adquirente de los mMismos. ~-------=-====m=m-mmmmem -

El Fondo tendra derecho a compeler a cualquier titular de
los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ----

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prendg equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.--------------
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado fa correspondiente
INSCIIPCION, mrmm e m e e o e e e
SECCION V

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ~---mrmmmmnce oo
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14. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS e s e e o

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcion recoge la informacidén mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCrItUra. ~rmmmmm o e e e e e

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,
deberd prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos ¢, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacién vigente en cada momento y a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
COMPELENTLE, mmmmmmmmmm o oo oo e e e o

14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, y Santander (en su condicion de Banco de Cuentas),
simultaneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, celebrardn el Contrato de Apertura de la Cuenta de
T @SOTEITA. ~mmmmm o e
En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de Tesoreria") se
AbONATAN ~ - e
(a) el mmporte de la suscripcion de los Bonos y del
desembolso del Préstamo Subordinado; -————meemmmmmmem e
(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio) yemr==nmmmmmmmmmmmmmmon s =
(c) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en cada momento
el saldo de la Cuenta de Tesoreria. =w=memmmmmmmmmmm oo
El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ninglin

momento inferior a cero (0). ——-----—-=—-—mmmem e

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:---------------- ----
(a) el importe de los pagos que deba redlizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-----
(b) en su caso (si Santander dejara He ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del Jaldo de la Cuenta de

Tesoreria. =mmremmmmmme oo
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En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander:———————-— e e
(1) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés
alguno a favor del FOndo; y--------mmmmmemm s m e oo
(1) no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ningin gasto

o comisién de cualquier tipo.--- ---- e

Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacidn exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera
con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo 136 del CRR, la designacion de Santander como Banco de
Cuentas se efectiia al amparo y en virtud de la excepcion prevista
en el parrafo siguiente de dicho precepto, conforme al cual la
entidad originadora podrd actuar como Banco de Cuentas si su
Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, a cuyos efectos se hace

constar que: ~-===mmemmemmmmmmmmeee e e i i e

(1) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que

(i1) tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos
los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento
explicito a dicha designacion. —=m--mmmmmmsmsom oo

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendrd la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto; ---------===---

(i) la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
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Santander goce de la Calificacién Requerida (Required Rating). ---

“Calificaciéon Requerida” significa: (i) respecto de
Santander: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias
de calificaciéon: Moody’s Inverstors Service Espafia, S.A.
("Moody's"), Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited
("S&P") y Fitch Ratings Espafia, S.A.U. ("Fitch"), y (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a
largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos, dos de las agencias
de calificacion mencionadas (todas las cuales han obtenido el
pertinente registro de conformidad con los articulos 14 y
concordantes del Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de claificacion crediticias); y -----------------m—=mmcmmeeemem -

(ii) el Nivel Crediticio de Santander no sea inferior al Nivel

Crediticio Requerido. =---smmwwmmeammmmmnn — - e

"Nivel Crediticio Requerido" signifiga (1) respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacién prevista efi el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 {en cuya virtud las autoridades

competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5,
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podran, previa consulta a la ABE, autorizar que una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cuentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander serd 3 o superior, y (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o
SUPELIOL.  mmmmmmon e it s o o s o e o =

La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacidn Requerida y el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria'y los gastos derivados
de la misma seran los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con dicha entidad de crédito); ~---vemmmmummmmnmam e

(1) en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo
del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calificacion Requerida
APHCable. ~mmmmmmm e m e e e

Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no
subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacién
crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,
satisface la Calificacién Requerida; y/0 ~-----=mm-mmmmemmcmm e

(11} en un plazo maximo de nueve (9) meses, en el caso de que

el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel

Crediticio Requerido. ~----------==-cmememenem- e
14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccion, Colocacidon y Suscripcion respecto de la emision de

Bonos en virtud del cual: e e

(i) Santander asume la direccion de las operaciones relativas
al disefioc de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de fa emision de Bonos, asi como la coordinacion de
las relaciones con los potenciales iNversores; ~---=-cssmemwmmsmmmrann

(11) Santander se ha obligado a procurar la suscripcion de los
Bonos durante el Periodo de Suscripcidén por inversores
cualificados a los efectos del articulo 39 del Real Decreto
1310/2005; Y wmmmme e mmnor o cson eie n n m im oon r me m m

(ii1) Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no hayan
sido suscritos por dichos inversores cualificados al cierre del
Periodo de SuscripCion —-------mmmmmmmm oo

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
en la Fecha de Desembolso la comision acordgda en carta aparte
(la "Comision de la Entidad Directora y Colocadora™), que
formard parte de los gastos de constitucipn del Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nogbre del Fondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.-----==-=-=-mmmmemm s

-219-



14.3. Contrato de Agencia de Pagos. ----—------—--wecucmmuaun-
En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de
Pagos™). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
de pagos de 108 BONO0S. —=m--mmmmmmmmm oo e
El Agente de Pagos percibird una comisiéon periddica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. ------=----=m=mmecmmmcerom
14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.--------=----—-—--
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de un millon de Euros
(1.000.000 €) que serd destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos. ------=--sumsanaamm-
El importe del Préstameo Subordinado se desembolsard en Ia
Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso, -—---—-=mmmmmmmm e
El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el
30 de diciembre de 2021), que sera igual al EURIBOR para el
primer Periodo de Interés (segin se define el EURIBOR en la

Estipulacion 9.5 anterior, pero excluyendo lo dispuesto en su
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parrafo (1i1)) incrementado en 65 puntos basicos (0.65%) (y en el
entendido de que cuando el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este
apartado sea negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento
(0,00%)) y que se abonard en la primera Fecha de Amortizacidén
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion. Los intereses devengados se calculardn
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes entre la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Amortizacion y (i)
un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ------------~--

El EURIBOR se determinard el segundo Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Desembolso y se hara
constar (asi como el tipo de interés aplicable y el importe de los

intereses devengados por el Préstamo Subordinadb pagaderos en la

primera Fecha de Amortizacion) en el acta de desembolso referida
en la Estipulacion 9.3 anterior. -—--------====mmmfemmmemm e

El Préstamo Subordinado debera amortizarse en la primera
Fecha de Amortizacion (esto es, el 30 d¢ diciembre de 2021),

siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
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suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable previsto en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion. —==-==-m=mmmmme oo
El Préstamo Subordinado, por su cardcter subordinado,
estard postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. ===mmmmm=memmmmmmme e oo
Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de €ste TIIMO. «wmmmmm s e e e e
SECCION VI -
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------
15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---

15.1. Administracién y representacion del Fondo------uun
LLa administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en
la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, sin que se prevea el
establecimiento de una junta de acreedores. ------------=----momeemen
Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en virtud
del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 y a efectos de lo dispuesto
en el apartado 10 del articulo 25 gquater del Reglamento de
Titulizacion, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores

de valores y financiadores del Fondo. ~~~mmermmememmmamoeacm oo
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La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacién y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. -

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del

Fondo no tendran accidon contra la Sociedad Gestora del Fondo,

La Sociedad Gestora cuenta con lJos medios necesarios,
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incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracion del Fondo que le atribuye la Ley
520 ] 5 mmmm e e e e

La Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
SU PAGING WD mmmm o e e e e e e e

(http://www .santander.com/csgs/Satellite/CEWCSancomQP

01/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html).

Dicho Codigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.

Asi mismo, a los efectos del articulo 5 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto-
Ley 4/2015, SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.
forma parte del GRUPO SANTANDER. ---------—-mommmmmmmm e

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de su funcién de administracién y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
de Constitucion, 1as SIGUIENEES: -==mmrmmemmemm e oo

(i) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y
del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,

en los términos previstos en la presente Escritura de
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CONSLIUCLON, = mmmmm e m s e m o m e st it s

(i1) Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referencia;---------==msmmmemmeeeeu

(i11) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demas contratos
que haya suscrito en nombre del mismo; =-ee-m--mmmeemmemcemaeeeeen

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con la prelacién de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de la emision; «———mmsmsmmmm oo

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por

amortizacion e intereses correspondan a los Bonbs emitidos; -----

(vi) Cumplir con sus obligaciones de caltulo que asuma en
virtud de la presente Escritura de Constitucidfi; ---------=---==-==--

(vii) Llevar la contabilidad del Fgndo con la debida

separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
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rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viii) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la Estipulacién 16 de la presente Escritura de
CONSLILUCION = m e o e e

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento y a la autorizacion previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente; ---------=--~

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;-----==-~

(xi) Elaborar y someter a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse seglin lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos;-----------

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidaciéon del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta

Escritura de Constitucion; --------==---=mmmmomeem s e
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(xiii) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; ----------—-— e mm e
(xiv) Desempefiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. ------

(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo; ---------------- mm
(xv1) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores
de 105 BOnos. ---mmmmmmm e e
15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora, ------wmcmocneao
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y

representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones

que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de 1 Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizaya por el siguiente
ProCedimiento; ==mmmmmmmmmm e e e e e e

(i) La Sociedad Gestora, de conformidlad con el articulo 32

/
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de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcién cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustituciéon que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucion seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo. ------------==-x-

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacién anticipada
del Fondo (la "Liquidacion Anticipada del Fondo") y del
Préstamo Sukordinado y a la amortizacidon de los Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones previstas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.

(iii) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMYV de

conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
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comunicardn a MARF para su difusion por dicho sistema
multilateral de negociacién de conformidad con lo previsto por el
MISMO a tal efeCcto. —-=~-=-mrmemm e e e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con la presente Escritura
de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. ~-e-mmmmmmemmmmmem e

15.3. Comision por la Administracion y Representacion
del Fondo. e e e

En contraprestacién por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma: --

(i) una comisién de estructuracion, acordadA en carta aparte
entre la Sociedad Gestora y Santander, pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez, por su labor gomo promotora del

Fondo, disefio financiero de la estructura de/la operacion y por su
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labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
SUPBTVISION; Y mmmmmmmmmmm et o e o
(i) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periddica de gestion acordada en carta aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander. —~===~=====m=ammmmmmcmcmmmmme oo
15.4. Gastos del Fondo. ------=m-remmmmrm oo oo
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" (/ssuer
Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los

Gastos del Fondo incluyen los siguientes: -- mmmmmm oo

a) Gastos ordinarios: —=-===-=mwmmrmmm co oo
(1) Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del Fondo; ————mmmm e e e e e e
(ii) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
CUMPlIMIENLO; —mmmm e o e o e
(i11) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos; ------
(iv) Gastos relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones de informacién y realizacién de las notificaciones
que, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
circulacion u otras personas;-------=-=-==mmemmommmm—————— oo
(v) los honorarios de PCS EU por razén de la elaboracion de
la Verificacion STS (segun se define este término en la

Estipulacion 19 posterior); =-=---------mmmmmmmmmmm e oo e

-230-



GA2333885

0372021

(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta,

su admision a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo

ello; ~—~memmm e e -
(vi1)) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificacion de la Cartera Inicial,
pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
requeridas por la Sociedad Gestora a peticidn de un tenedor de
Bonos, que debera ser asumida por dicho tenedor. ---~swmmnmmmcnae-
(viii) Comision periodica de la Sociedad Gestora o de la
sociedad gestora sustituta; ~--------—----=mmm e
(ix) la Comision del Agente de Pagos; «-=mmsmmwmsmammsmsamae
(x) en su caso, el rendimiento negativo del saldo de la

Cuenta de Tesoreria. ~=~=rn==m-

(xi) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo, = e

b) Gastos extraordinarios; —==---=--==-=ssmmaofrm oo

(1) St fuera el caso, aquellos gastgs derivados de la
presentacién y formalizaciéon por modifigacion de la presente

Escritura de Constitucion y de los confratos, asi como de la
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celebracion de contratos adicionales;--=-=--=mmmmeemmmmmm e e

(ii) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincion y liquidacion de orden administrativo, tributario o
de publicidad y/o notificaciones;-----------=--m—m oo mm oo

(iii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. --—-----mmsmmmmmcam e

15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-----m--vmnmmome-

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacidén, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion, =-s==sssmewmmmmm s e

15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. ~----—---——--

Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion de
fa informacion contable del Fondo seran los que resulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. -~-=-=-=-==-=mnnm-mm---

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcidn, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha del presente otorgamiento y el
Ultimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga
lugar la extincidn del Fondo. —=memmemmmmmmmme oo

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. ———--eemmmsmmmmmcm e
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LLas cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacién y
revisioén anualmente por auditores de cuentas, -=-=--=m-mmmmmcemmeaee

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV y al MAREF las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de
las mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha
de cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de
cada afio). ~remmmmmm e e e e e

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 25 de mayo de 2021, en la que acordd la
constitucion del Fondo, designd como auditor de cuentas del
Fondo para los ejercicios 2021, 2022 y 2023 a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
C.L.F. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién
3% e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el NImero SO0242. - e e e

16. REGISTRO DE REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES. .-~

16.1 Registro de Referencia e informacion a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora. ———--—-——-— oo
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16.1.1 Registro de Referencia -

La Contraparte mantendrd un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia" (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios qué afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacion, cualesquiera modificaciones
de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
una Reduccién/Exclusién o de una Recarga o Sustitucion), y que
incluird, sin limitacion, los siguientes conceptos: --~~=--===--=------

(i) el namero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Qut Reference Obligations). «-----=----

(ii) el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity ID); «====smmmmmmmmm oo oo oo

(iii)la Clasificacion CNAE-2009 (y su descripcion) de cada

Deudor de Referencia; —r—---==mmmmmmmm e
(iv) la Comunidad Autonoma donde cada Deudor de
Referencia tenga su domicilio social;==-=-========mmmemrmmermacmmmr e
(v) el nimero de referencia del grupo de empresas al que en
su €aso pertenézca cada Deudor de Referencia (Reference Entity
Group 1D —mmmmm e e
(vi) informacion detallada de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de

Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
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LTV (loan to value)); -—===r=rmmmmmmmm e e

(vii) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho
de Crédito de Referencia; —-—---mmmmmmmm s
(viii)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA"; wmmmmmmmmm e e e e e
(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; -~-memmmmmmmmmmemaeeeee
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en
relacion con el mismo y en tal caso la identidad del Evento de
Crédito en cuestion;=——mmmmmmm s e

(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de

Referencia; ——----—mmmmmmmm e e e e e
(xii) la fecha de originacion de cada Derecho de Crédito de

Referencia; ----mmmmmmm oo e

(xiii) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; ~-~n--
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento} de cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo exclusiyamente al Deudor

de Referencia (sin considerar pues a nipgun proveedor de
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CODEITUIAY; ~mmmmmmmmm oo o oo =
(xv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un
Emisor de Titulizacion y, en caso afirmativo, identificacion de la
Titulizacion correspondiente; —-=---==--=mmmemmemmme oo oo
(xvi)si su Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Santander, indicacion
de la clasificacion SCAN (segin se define este término en la
Estipulacion 8 anterior) de su Deudor de Referencia; --=--mm=mr-m--
(xvii)el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; —--mmmmmmmm oo e e e mmmm——
(xviii)el método de amortizacion de cada Derecho de
Credito de Referencia; —==wwmmmmmmmm oo s oo oo e
(xix)los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; —=-mmemmmmmmm e e e e e m
(xx)en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;---~-==rm-----
(xxij)en su caso, las cantidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; —----mmmmmmmmmmmm o s oo
(xxii)caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho
de Crédito de Referencia, el nimero de dias que llevan
IMPAZAAAS] Y =mm e o o
(xxiii)en su caso, el sistema de segmentacidn (rating system)
aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. -------------—---
No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la

Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
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representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
proceda a publicarlo en su pagina web

(www.santanderdetitulizacion.com). «=s-s--mmmmmmmmmmmmmme oo

Asimismo, la Contraparte debera proporcionar a la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, de manera inmediata a
solicitud de la misma, informacion relativa a la identificacion de
aquellos Derechos de Crédito de Referencia afectados por la
COVID-19 y una descripcion de las respectivas Moratorias
Generales que les sean de aplicacion, asi como cualquier otra
informaciéon en relacidon con los mismos (incluyendo una
descripcion de cualesquiera Directrices Nacionales COVID-19
aplicables ). ==

16.1.2 Informe de Ia Cartera de Referencia -

No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacion, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo yn informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" (Ref¢rence Portfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Périodo de Calculo

inmediatamente anterior: —=---—-—--==mmmmmmemm e

(1) el Registro de Referencia actualizadd a la finalizacién del
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dicho Periodo de Calculo;-----=mmmmmmmeem oo oo

(ii) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificacién de Evento de Crédito durante dicho
Periodo de Calculo; «emmmmmmmmmm e e e

(iii) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho
Periodo de CAlculo; —=-mmmmmmmmmm e

(iv) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)
calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito
Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;-----------~-unumnsnmmmme-

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;-—-------s-msemmemmmmm e

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation), el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido y el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) para
dicho Periodo de Calculo;--------mmmmmom s e oo

(vii)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Sentor
(Senior Tranche Amount) a la finalizacién de dicho Periodo de
CAlcul o mmmmmmmm e o e

(viil) detalle del Importe para Amortizacion del Tramo
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Protegido (Protected Tranche Amortisation Amount) calculado
en la Fecha de Amortizacidon inmediatamente siguiente al Gltimo

dia de dicho Periodo de Calculo; ————————m e mmmmemee

(ix)detalle de cualquier Evento de Subordinacion y del
descenso de la calificacion crediticia y/o del nivel de calidad
crediticia del Banco de Cuentas por debajo de la Calificacion
Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo
Correspondiente: ~-=m-—mmmmm oo e

(x)detalle del cumplimiento de los requisitos de retencion

respecto de la Cartera de Referencia; y ---~-=---- ——ne e

(xi) cualquier otra informaciéon que la Contraparte estime
CONVENIENTR. === m = m oo e oo
L.a Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacién relativa a los Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencig distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Refergncia. ~~wewmmmnnm---
16.2 Obligaciones de informacion bajo el Reglamento de

Titulizacion — —

(a)Descripcion  general de las obligaciones de
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informacion del Reglamento de Titulizacion
De conformidad con lo previsto en el articulo 26

quinqguies del Reglamento de Titulizacidn, antes de la fijacion del
precio de la titulizacion, se hace constar que la Contraparte (en su
condicion de originadora) ha puesto a disposicion de los
inversores potenciales la informacién histérica a que se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la "Informacién Histérica"), asi
como el modelo de flujos de efectivo de los pasivos referido en el
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujos de Efectivo") y,
después de la fijacion del precio, debera poner dicho Modelo de
Flujos de Efectivo a disposicion de los inversores de forma
permanente y de los inversores potenciales cuando lo soliciten.---
Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5

del mencionado articulo 26 quinquies, la Contraparte, en su
condicion de originadora, velard por el cumplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacidn, en cuya virtud debera poner la
siguiente informacion a disposicién de los bonistas, las
autoridades competentes y, previa solicitud, de los inversores
potenciales: ——m--mmom o e
(1) informacion trimestral acerca de la cartera de Derechos

de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacién (cuyo contenido estard
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segln
se define este concepto en el apartado (ii) posterior)). ~==-==rrem----

(ii} un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
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previsto en el articulo 7.1(e) del Reglamento de Titulizacion (que
serd el Informe de la Fecha de Amortizacién definido
posteriormente y cuyo contenido estard ajustado a los requisitos
de las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision de 16 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial
de la Union Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas"); -----------m-cemeeemev

(i1} toda la documentacidén subyacente que sea esencial para
la comprension de la operacién, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b) del Reglamento de Titulizacion ------------=-~v=csn--

(iv) cualquier informacién necesaria en virtud del articulo
7.1 (c) del Reglamento de Titulizacion; ------=--mmmmmemmeo

(v) la Notificacion STS (segin se define ésta en la

Estipulaciéon 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del

Reglamento de Titulizacién; ------- e
(vi) cualgquier informacidon necesaria en /virtud de los
articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segun corresponda) def Reglamento de

Titulizacion, sin dilacion; y

(vit) cualquier otra informacioén que seg necesaria en cada

momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacién
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o cualesquiera otros reglamentos de desarrollo o que pueda ser
requerida por las autoridades competentes en virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacion (cuyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estipulacion). —--------=z=-u-

La informacion a que se refiere este apartado se ajustara al
contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas. ---------

La informacion requerida en los parrafos (1) y (iv)
anteriores deber4 estar disponible antes de la fijacion de precios,
al menos en versién proyecto o preliminar y la documentacion
definitiva se pondré a disposicion de los inversores a mas tardar
quince dias después de la Fecha de Constitucion. -------=ss=nmunmm--

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinquies del
Reglamento de Titulizacién, la Contraparte ha sometido una
muestra representativa de las exposiciones subyacentes a
verificacion externa (la "Verificacion de la Cartera Inicial")
por los Auditores Independientes con anterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacion con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informacién. La remuneracion
de los Auditores Independientes por razén de la Verificacion de

la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
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Fondo y se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado. ------~mrmrmmmemememmenen

(b)Entidad encargada de cumplir con los requisitos de

informacién -~
De conformidad con el apartado 5 del mencionado articulo
26 quinguies, la Contraparte, en su condicion de originadora, sera
la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion, ««mwsm s e o
(¢) Forma en que la informacion sera puesta a

disposicion de los inversores, inversores potenciales y

autoridades competentes --~-- e

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los articulos 7.1 v 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a
disposicion de la informacién correspondiente (que se
corresponde con la informacidn detallada en el Anexo VI de esta
Escritura (la "Informacion para Inversores")Y a través del
Dataroom (segin se define este concepto a contigfuacion). --=-~--»

A partir de la Fecha de Desembolso, lag obligaciones de
informacion previstas en los apartados (a) a (¢) del articulo 7.1 y

en el apartado 3 del articulo 26 quinguies/del Reglamento de
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Titulizacidon se satisfaran mediante la puesta a disposicion de la

informacion correspondiente en el sitio web de la Sociedad

Gestora www.santanderdetitulizacion.com, sin perjuicio de que
dicha informacion pueda ser también puesta a disposicion de los

destinatarios correspondientes en una Dataroom de Reemplazo.--

A estos efectos: «~mmmummm e

"Dataroom" significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en https://connect.cliffordchance.com a los efectos

de colgar documentacion y otra informacidn en relacion con la

presente titulizacion sintética. ---=---------------- oo
"Dataroom de Reemplazo" significa: -----rmmrmmmr-emooem oo
(a)un registro de titulizaciones; 0 ------------—---nmmmmmmmmnae
(b)un sitio web que: (i) incluya un sistema eficaz de control

de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de gobernanza

apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una

estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y

el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté sujeto a

sisternas, controles y procedimientos adecuados que detecten

todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya
sistemas que garanticen la proteccion e integridad de la

informacion recibida y el pronto registro de la informacidn; y (v)

posibilite que queden registros de la informacién durante al

menos cinco afios después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente

amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---------
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La Sociedad Gestora pondra a disposicion de los
destinatarios correspondientes la informacién contemplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacidn trimestralmente v la informacion contemplada en los
apartados (f) y (g) del articulo 7.1 del Reglamento de

- Titulizacién sin dilacién, sin perjuicio de la publicacion que
adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente. ---------------

La informacion contemplada en los apartados (f) y (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion serd publicada
mediante hecho relevante en MARF . --~---mmmmmmomome e

Todo lo dispuesto en la presente Estipulacion 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacion del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacién serd puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin

perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,

pudieran impartir las autoridades competentes.

16.3 Otras notificaciones ordinarias perfodicas: —----------
La Sociedad Gestora, en su labgr de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete @ suministrar, con la

mayor diligencia posible o en los plazos gue se determinen, la
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informacién descrita a continuacion y cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida. ~----==--=---m=mmnmmnmeanan

La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacion
comunicara a MARF e Iberclear: —---------mmmrmmmemmm oo

(i) los intereses ordinarios resultantes de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; ------------=-swsmmmmmmman

(i1) la amortizacién de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccién sin pago conforme a la Estipulaciéon 9.9.3 anterior,
para el Periodo de Devengo de Interés en cutso;-----===s=--m=mnmmm--

(ii1) la vida residual media de los Bonos; ---~=~rsm-nmemnmmoemams

(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacion, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacién en cuestion) y el porcentaje que dicho
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y -------—--msemmmm-

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Interés siguiente. --------------mmmmommme oo

Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacién la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacién en su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los

datos a la Fecha de Amortizacién correspondiente (el "Informe
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de la Fecha de Amortizacion") (Settlement Date Report), con el
siguiente CoNteNido: = mmmmmmmmm e
(1) la informacidn referida en los sub-apartados (i) a (v) del

parrafo anterior; y ----- e e memmmm e

(i1) el ultimo Informe de la Cartera de Referencia recibido
de la Contraparte. —-=---=mmmmmmm oo e

Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
informacion financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de

T LI ZACI O, ~= mmmm e e e e e e e

De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora debera  publicar  en su pagina  web
(www .santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacion: ----

i. La escritura de constitucidén y, en su ¢aso, las demas
escrituras publicas otorgadas con posterioridad;/y-----==mmmmmmrmmmm

ii. El informe anual y los informes trimestrales --------~---nev

[.as notificaciones seran efectuadas seglin lo dispuesto en el

apartado 16.5 SIgUIENTEe. =m-mmmmmmam e

16.4 Notificaciones extraordinariag; -------——omeommomman
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Sin perjuicio de la obligacion de facilitar sin dilacion
cualquier informacidn necesaria en virtud de los articulos 7.1 (f)
o 7.1 {g) (segin corresponda) del Reglamento de Titulizacion, la
Sociedad Gestora comunicard de manera inmediata cualquier
hecho especificamente relevante para la situacion o el
desenvolvimiento del Fondo a MARF. w-eesemmmmmmmme e

En particular, se considerara hecho relevante la
modificacion de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y
de Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la Estipulacién 5 de la
presente Escritura de Constitucion. En este Gltimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de
extincion del Fondo vy el procedimiento de liquidacion seguido a
que hace referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de
CONStITUCION. mrmmmmm e mm oo oo oo o e

La modificacion de la Escritura de Constitucion sera
difundida a través de su publicaciéon en la pagina web de la
Sociedad Gestora. =---mm-mmmmmmmme e

16.5 Procedimiento. «~---r---m-mmmmmmm oo

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: ~---------

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el

Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
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publicaran a través de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacidn.com). --------=-==m=mmmmmmmemmmme -

2. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en la
Estipulacién 16.3 anterior, mediante publicacién bien en el
boletin diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion
como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
cualquier razdén de estar admitidos a negociacion en MAREF,
mediante publicacién en un diario de amplia difusion en Espania.
Los requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se haran a
traves de la pagina web de la Gestora
(www.santanderdetitulizacion.com). ----=--======--m o mmmmee e

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo anterior, la informagion requerida por
el Reglamento de Titulizacion serda puesta a/disposicién de los
destinatarios correspondientes de conformiddd con lo previsto en

el apartado 16.2(c) anterior.

Adicionalmente y en la medida en que ello sea legalmente

posible, podran realizarse las notificacignes anteriores mediante
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su publicacion en otros medios de difusidn general. ---------=-=----

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Escritura de
Constitucion). ==mwmmsmmmmmmmmmmm ;e mm o mmme e e

16.6 Informacion a la CNMYV . -eamm e

Las informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20
de abril de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacidn, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada
TTIOITIEIIEO . s e e e e e e e e

Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMYV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la
forma en que legalmente proceda en cada caso. -----mrmmmmrmmemmmm-

SECCION VII

MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. oo e

17. MEJORA CREDITICIA .-------- oo

Conforme a lo explicitado en la Estipulacién 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo

(v, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
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derivado de los Derechos de Crédito de Referencia, -=w-smssammane-

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.3.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de

la Cartera de Referencia hasta un importe de 22.757.142,89

18.1.1. Consideraciones generales, origen y aplicacion de

fondos.~—meremmm oo T

1. Consideraciones generales. De conformidad con la

naturaleza de la presente titulizacién como titulizacion sintética y

lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Présfamo Subordinado
se depositardn en la Fecha de Desembolsg en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la Fida del Fondo, se

depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria

}

importe de todos los

pagos efectuados por la Contraparte alf Fondo en virtud del

-251-



Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el
propio saldo de dicha Cuenta. ---=r=-mmmmmmmmm oo
Asi pues, el activo del Fondo estara constituido en cada
momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreria. ----------~=-vemm--
En cada Fecha de Amortizacion la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior.
2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles”) calculados en la Fecha de Calculo previa a la

Fecha de Amortizacion concreta seran el saldo de la Cuenta de

Tesoreria. ' e

3. Aplicacion, -------mmcmmme e e

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucién) el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario™ ) ~=—mrmmmmm oo oo e e

1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los impuestos
del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). ----------==x-uummm

2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
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del FONdo. ————-mm o e e e
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcidn de la
Comision de Intermediacion Financiera,----=----m-memmmmmm e
4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. -=w=rw-w--
5° Amortizaciéon por pago de los Bonos en una cantidad
igual a los Fondos Disponibles para Amortizacidon en la Fecha de
Amortizacion correspondiente. ---m=-=-swmmm e
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado ~==—=mmmmmm e
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---

8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la

Contraparte (en su caso). ---- e e
18.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo. ~—=-mmmmomm oo e e
En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacion los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de

los conceptos mencionados en el Orden de Prelacion de Pagos

Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas: 5
(1) los Fondos Disponibles se apligaran a los distintos

conceptos mencionados segin el Orden de Prelacion de Pagos
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Ordinario y a pro rata del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion. -

(ii) los importes que queden impagados se situardn, en la
siguiente Fecha de Amortizacién, en un orden de prelacidn
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate; y

(iii) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacion no devengaran intereses
de demOra. —=—mmmm e e e

18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, ---~----

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, mediante
la aplicacién de los Fondos Disponibles para Liquidacién (tal y
como este término se define en la presente Estipulacion) en el
siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacion (el “Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion”): --—---mnmmmmmmmmemeerne o

1°. Pago o retencién para pago de los impuestos del Fondo. -

2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (ii) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior, —-----«=remmrmmmmmomm oo e

3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la

Comision de Intermediacidon Financiera. ~—«-==wmmmmmmmmmmmmmmmea o -
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4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
5°. Amortizacidn por pago de los Bonos. ------~----===--m-----
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
SUbOrdinadQ === mm e e oo
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la
Contraparte (en St CaS0). ==mmmmmmmmm s rm o
Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo). -------smmmeuee-
SECCION VIII -
OTRAS DISPOSICIONES., -
19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU

Se pretende que la operacion de titulizacion sintética

descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacion

STS de balance. en el sentido del articulo 26 pis del Reglamento
de Titulizacion. «——--=mmmmmmmm e e e
A este fin la Contraparte (en su condition de originadora a

los efectos del Reglamento de Titulizacién) presentara, dentro de
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los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMV de la
presente Escritura, una notificacién STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la “Notificacion
STS™), en virtud de la cual se notificarda a la AEVM el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies
del Reglamento de Titulizacidén con la intencion de que la
operacion de titulizacion descrita en este Escritura se incluya en
la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del
articulo 27 del Reglamento de Titulizacién (la "Lista STS")
(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl
e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). ------==-=-=--m=um-

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,
ha recurrido a los servicios de Prime Collateralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizar una evaluacién del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion (la "Verificacion
STS") al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad
de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales
en virtud del Reglamento de Titulizacidn). -=-==--=rmmrmmmmmemommoes

La Verificacion STS (para cuya emision PCS EU se ha
basado en la informacion facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) est4 disponible para

los inversores en el sitio web de PCS EU
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(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/)  junto
con una explicacion detallada de su alcance en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer (sin que, a efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).---------------

La remuneracion de PCS EU por razdon de la Verificacion
STS forma parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado. ~--=rrrmmsmmmeom e s

Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacién disponible en http://pcsmarket.org, sin que dicha

Verificacion STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacién. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad

Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la

operacion formulan manifestacién o garantia alguna, expresa o

implicita, acerca de la inclusion de esta operacign de titulizacion
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a la AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del

estado de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM
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(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl
e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). -----=--=es-mmamu-

La Contraparte, en su calidad de originadora, sera
responsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
competente conforme al Reglamento de Titulizacion si la
operacidén hubiera dejado de cumplir los requisitos previstos en
JOS MISINOS. ~mm e e e

20. MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. -

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucion podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre que no suponga la creacion de un
NUEVO fONAO, ~mmmm e

21. REGISTRO MERCANTIL. ---------mmmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcién en el Registro Mercantil serd potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.------- e s

22. DECLARACION FISCAL. ~------mmmmmmmmomme e

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
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de Constitucidon, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legisiativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de ia Ley

del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y

Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015. e

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido. ---------------=---

23. GASTOS, mmmemmm e e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucidon seran por cuénta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulaciéon 1 de la presente

Escritura de Constitucion. ~=-==me=smms s e
24. INTERPRETACION. <o feeeee

En la presente Escritura de Constitucibn, los términos que
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aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el significado
que en la misma se indique. Se adjunta como Anexo IV un
listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion. ~==---========mmmmemcmmmrmrm oo

La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo de la documentacién relativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito., ~==wsmsmmmmmmmmcmme o e

En particular, es condicién esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporaciéon al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la
descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacion contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacion necesaria para la

comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
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Escritura. ~mememmmmmmm e e

25. NOTIFICACTONES. ~-rsnmmmememmmmemmceem e

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas 1ﬁediante confirmacion
telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ------

(1) Para la Sociedad Gestora: —---------—-——--~-mcmmmr e

Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ------------

E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com -------

(11) Para Santander: -----===wmmsmmm e

Departamento de Gestion Financiera---------==wsmwsacommee -

Ciudad Grupo Santander ---n-=-mmmmmmommmmmmm e oo

Edificio S-2 (Encinar)-Planta baja 0 ----—-----———emermrmeeee

Avenida de Cantabria s/n -------=--=mmm oo

28660 Boadilla del Monte (Madrid) --=-~-==-ssmmmmmmemeee e

26. LEY Y JURISDICCION --moeeemeee e

La presente Escritura de Constitucion se regird e interpretara
de acuerdo con la legislacion comiin espafiolg. ~~m=rm=mmmmmemaemaan-e
Las cuestiones, discrepancias, litigiog y reclamaciones que

pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de

-261-



la emision de los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espafioles. ~—---=murmmm s oo
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, las que SIgUen:=~===--mm-mmm-memmm oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamienio y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cadigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (i1} las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las

cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
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atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones so6lo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe pulblica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento plblico. -=-=mmmmm e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados

(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el

devengo del impuesto), habida cuenta de gue ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion

del impuesto, conforme a los articulos 5f.1 LeyITPAID y 98
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ReglITPAID. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. —----mmmnmmemm e e

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcidon de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto deberd considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacién alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccién en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). —«==----======cwosmmmmmmmmarro-

Respecto a la expedicidn de copias. De conformidad con
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lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, vo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacidn, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificaci6n; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENEZAan a SUS iNLEIeSes. =---mm-mmmmmmmm oo

Respecto a la proteccion de datos. De conformidad con lo

previsto en el Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD), advierto de que los datos personales de los
comparecientes seran tratados por el notario autorizante, cuyos
datos de contacto figuran en el presente instrumento. Si se
facilitan datos de personas distintas de los compayecientes, €stos

deberan haberles informado previamente de todo/lo previsto en el

articulo 14 del RGPD. La finalidad del tratamighto es realizar las
funciones propias de la actividad notarial  la facturaciéon y

gestion de clientes, para lo cual se conservagan durante los plazos
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previstos en la normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras
se mantenga la relacion con el interesado. La base del tratamiento
es el desempefio de las funciones puUblicas notariales, lo que
obliga a que los datos sean facilitados al notario e impediria su
intervencion en caso contrario. Se realizaran las comunicaciones
previstas en la Ley a las Administraciones Puablicas. Los
compareciente/s tiene/n derecho a solicitar el acceso a sus datos
personales, su rectificacion, su supresion, su portabilidad y la
limitacion de su tratamiento, asi como oponerse a éste. Frente a
cualquier eventual vulneraciéon de derechos, puede presentarse
una reclamacién ante la Agencia Espafiola de Proteccion de
Datos. La identidad del delegado de proteccién de datos esta
publicada en la notaria. —-------==———= oo

A continuacidén, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMIETILQ, o smim et s o o

AUTORIZACION

Y vo, el notario, DOY FE: -

a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,

que me han sido exhibidos, ~~-----==m==mecm oo
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b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INLEIrVENCION. ~m-mrmmmmmr e o e s e e
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento cuarenta folios de serie GA,
nGmeros: 2342472 y los siguientes correlativos hasta el presente

inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. -------- -—-- --

Siguen las firmas de los comparecientes./ Signado: José
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS MOTARIALES

FZ3574686

RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO
of, Cenvento, 26
Telf.: 91 6331900 -Fax; 51633 4876
28660 BOADILLADEL MONTE
{Madrid}

0212021

NUMERQO TRES MIL OCHOCIENTOS CUARENTA
Y DOS (3.842). -

ESCRITURA DE  PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
S.A : -

En Boadilla del Monte, mi residencia, a once de agosto de

dos mil veintiuno.

Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Tlustre
Colegio de Madrid,
-mm COMPARECE: ~----srmmrermmm e e

DON CARILOS SEBASTIAN ALONSOQ, mayor de edad,
casado, abogado, con domicilio a estos efectos en BOADILLA
DEL MONTE (MADRID —~ 28660), AV. CANTABRIA, SIN
NUMERO - Ciudad Grupo Santander. Con DNI/NIF néimero

INTERVIENE en nombre y representaciéon de BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo
de Pereda, ntimeros 9 al 12, con C.LF. A 39000013, constituida

por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante

-270-



GA2333865

0372021

escrifura piblica otorgada ante el Escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Maria Olarin y transformada en Sociedad Andnima de -
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don .
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada |
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez e 8
de junio de 1992, con el niimero 1316 de protocolo, modificéd su
denominacion por la de BANCO SANTANDER, S5.A., y por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
namero 1.212 de protocolo, modificod la anterior denominacion
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.,
denominacién que ha cambiado por la actual, segin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo
838 , libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcion 1.539% de fecha
13 de agosto de 2007 .-~----- .
Con CIF. A-39000013.---r-~rmmmmmmmemmmemm oo e K

Acta en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,

segin resulta de poder especial otorgado ante el Notarfo de
Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia/18 de

noviembre de 2020, nimero 2.664 de su protocolo, cuya copia
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PAPEL EXCLUSNO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a piblico los
acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva de fecha 3 de
agosto de 2021, segin resulta de la certificacion que me entrega .
y dejo unida a esta matriz, expedida por don Jaime Pérez
Renovales (Secretarioc General y Secretario del Consejo de
Administracién y de la Comisién Ejecutiva de “BANCO
SANTANDER, S.A.), con el V° B° de José Antonio Alvarez
Alvarez (Vicepresidente del Consejo de Administracion y de la

Comisién Fjecutiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas, -—-«-mn=n- -

El sefior compareciente actia en uso de las facultades
atribuidas en el citado instrumento publico, de las que resulta
facultado para, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 108.3
del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a instrumento
publico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217
General, folio 209, hoja §-1960, inscripcion 4.153%, wm-mmmmmmmmmmmms

Manifiesta el compareciente que su poder se halla vigente.--

A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejercicio de las

facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada por el

FZ3574687
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Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia 24 de
abril de 2007, con el niimero 1.125 de su protocolo, v que causéd
la inscripcién 1513* de la hoja de la Sociedad. —---wemmmeweememcee

Conozco al compareciente y tiene en el concepto en el que
actua la capacidad y legitimacién necesaria, siendo, a mi juicio,

suficientes las facultades representativas acreditadas para el

presente otorgamiento. N
OTORGA: S —

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los

acuerdos a que se refiere la certificacién antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacion y ME REQUIERE a mi el Notario para que la
protocolice con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar
parte integrante de la misma y se transcribira en todas las copias
que de esta escritura se libren, quedando elevados a instrumento
publico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya relacion
detallada aqui se omite, para evitar inutiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemente detallados en la certificacion

protocolizada, a la que se remite el Compareciente, «=m-s--—ammmammm

Asf lo dice y otorga. ==-r=mmeuasemnes —
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago al sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y de tipo figcal,
en especial las relativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de

proteccion de datos de carécter personal, el compareciente acepta
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la incorporacién de sus datos (y la fotoéopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria, Se conservardan con cardcter
confidencial, sin perjuicio de las  comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacién, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. -

Advertido por mi, el Notario, del contenido del presente
instrumento y de su derecho a leer por s{ o a que les lea esta
escritura, elige lo primero; y una vez leida, el comipareciente
manifiesta haber quedado debidamente informado del contenido
del presente instrumento prestando su libre consentimiento,
adecudndose el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante, la otorga y firma conmigo.

De haber identificado al compareciente por medio de su
documento identificativo resefiado en la comparecencia, que me

ha sido exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tiene
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capacidad y esta legitimado para el presente otorgamiento, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad vy a la voluntad libre y
debidamente informada del compareciente y en general del ,
contenido de este documento publico extendido en tres folios de f
uso exclusivo para documentos notariales, serie FZ, nimeros |

3574683 y los dos siguientes en orden correlativo, que signo,

firmo y rubrico; yo el Notario, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: RAFAEL
MERTINEZ DIE. Rubricado y sellado.

Sisue Documentacidn Unida

[ry———
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‘ o Santander
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JAME PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GEMERAL Y SECRETARIO DEL CONSEIQ OE AUMINISTRACLON ¥
DE LACCMISION EIECUTIVA B8 *BANCO SANTANDER, 5.A.°,

CERTIFICO: Que seghn sesulta del acta correspandiente, 2n ta seclén celabradaporla Comislén Elecutiva
da ka Entldad en Santander, Paseo de Poreda, 9 al 12, ef dla 3 de agosta de 2021, que fue convocada mediante
calendario de sesfones previamente comunicado y aprobada pot fa Comistén, sk erden del dfapravie por no ser
groplo del tunclonamiente de la misma, a ta que asistieren la totalidad de sus sels miembros, sdemés del
Saeretarlo, y cuya acka se zprabd par uranimidad al finai de fa misma seslin, su adoptaton, entre stros, ¥ lambin
par unenimidad, los 2cugrdos que iteralmente dicen as’s

4.~ Arescrea da obtener el registro por ta Comlsiin Naclonat dal Mercedo de Valeres (la “CNMV) dela
escritura de constitucidn def fondo denominado FONOD DE TITULIZACKIN, PYMES MAGDALEMA 5, 0 con cwalquler
otra denominackdn que Incluya ta palabra *Santander' yfo *Magdatena' {an adelante, ol *Fonde®), al quo se hace
referoncla 3 continuecldn, se 2cuerda cealizar una aperactén de Btullzacidn siatéilea canformeala pravisie anla
loglslagién vigente y concretamente la Ley 572015, de 27 do abel, da fomento de lo financladén empresaral, por
la que se establece al réglmen jurtdico de Las titullzaciones ragutondo tos fandos da tulizacién da actives y las
socledadas gestoras da Fondas de titalizactdn, entre otras extremos, ¥ en concreto conforme 3 fo pravisto en €l
artlouto 19 de fnmisma, en ef que se regulan las titulizaclenes sintétices, medlante la transmision parclat ot Fondo
a través de un derlvade ¢rediticla {Credit Dafauit Swap} (el *Derivada Croditlclo®] det riosgn de crédito dauna sesle
da derechos de crddito de rafesencla derivados de préstamos Kpatecarlos y ne hlpotecarlos {las *Préstamos’)
concedidos par Banco Sentander, S.A. {en adelante, ol *Bance”) o una de s Hllales a trabajadoras auténomes,
pequedas y medienas empreses y grandes empresas {en adelante, los “Durachos da Crédie de Referenda™), o
camblo del pago parlédica de une prima por parte del Banca 2| Fondo.

Asimlsmo, ¢ Intenclén que la operaclén de ttwllzacibn sintéea §) cumpla los citerlos STS {Simpie, Transparent
and Standordised) 2l ampara det Roglemento (WE) 2097/2402 del Parlaniento Exsopea y del Conselo, de 12 d»
dIcfombre, por £l qua se establace vn marco general pata la thullzacién y s2 crea un marce espudifico para ls
Ytalizackén simple, trensp y fizoda, y cuslesqulera normas de d o © téenlcas de
fmplementaclén, 13 ¥ como ha sida medificado por ¢l Heglamenta (15} 2021557 del Parlamento Europan y del
Cansejo do 31 ¢a marze (ol "Roglamanto [UE) 2017/2402") en maeterda da titulizaclones STS de batance; y filse
aluste o tas disposiclones dat Reglamento {UE} 2021/558 def Poriamento Eurepeo y del Conseo de 31 de marze
por ol qua se modifica el Reglamento {UE) 575/2013 an i qrn raspecta a-los ajustes del marco da thullzetidn para
apoyar La recuperacion eeandmica en respuasta a la aildls de 12 LOVID-19 {et "Reglamento (WE) 558/2021%) en
materla da tRullzaciones STS de balance,

EL Fando emitird banes da Hiwllzactén por un imgerte total mixima de CUATROCIENTQS CINCUENTA MILLONES
OE EUROS {450,000.000 €] y ¢l valor paminal par bona serd da clen mil euros {100:000 €} (en adelante, 1
*Ermisian® o la *2mislén de Benos" y los “Bonos*),

£\ Fando tendrd (a conslderacidn de ablerta por 2L activo, permitiéndose fa susthuclén de Darechos de Crédie de
Referencls durante un peritda de recarga, ast como fa sustituzldn ducante todala vida det Fonda de los Derechos
da Crédite 42 Refarencla quo no satisfagan {os pondientes requisites de steglbiUidad, y de cerrada por el
paslva,

£ Fondo serd gestionada y representada por Saatandar de Titullzackin, Seciedad Gestora de Fondos de
Titullzacks, $.G.F.T., 5.4 {en acelante, 13 *Socladad Gastora®), entldad con damicilio en calle Juan ignacio Luca de
Tena, 8-11, 28027 - Madrd, y NIF A-B0481419, constitulda medlante escritura piblica otorgada ante el Notario
da Madrld 0, Franclsco data Paltards 8121 de ditiersbre do 1992, baje el nimere 1.310 de su protocolo, Rguranda
Inscrita en el Registro Meseantil de Madrd at tamo 4,788, follo 75 de [a Seccién 8.3, hofa M-78458, Inscripcddn 1.8
det Likzo de Socledadas, ¥ en ol Ragfatre especlal de [a CNMV con el 01,

La constkucién del Fonde, La transmislén parciatdel desgo de erédite de los Derechos de Crédito do Referencla por
2l Bancoy suasunchén por el Fondo a través dosu Socledad Gestora, so llevard acabade be stqulente manera:

F73574689
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PrIpeRD. Constitudida del Fondo

El Fonda se tonstitulsd medlante ot otosgaminnts de ta escritura sa constizuclén dol Fonda yEmisién de Bonas {la
"Escritura do Constitueitn y conforma ¢ lo en ella astebiesida,

Stauring, Importe de los Detechos de Grédlto de Referencin y sompromlso de retencldn

Eilmporte tatal de los Derachos de Crédite de Referencia ascenderd aun Importe méxlmo de TRES MIL MILLONES
DE EUROS (3.000.000,000 €) fexctuida la parte retenlda por el Banca o una socledad de su grupo conselidable).

Bk 8anco, o tna socledad de su grups cansolldable, setendsd, de manera constante, wn Interés coondmica neth
significativo en los términes tequeridos por of articulo § del Reglamente {UE) 2017/2402,

TeRcer, tentificacidn de los Derechox de Crédita de Heferencla inictales
\as Decechos da Crédito do Referencia Inlclates se [dentificardn en 1 Escriturs do Constltuclén,
Cuarto. Transmision parcial def desge e crédlio de tos Derechos da Crédito de Refarencia

Lz Iransmislén parcial del riesgo de crédlte de los Berechos de Crédito de Referentia al Fondo se nstrumentard
medlants {a contrataclén por el Fondo def Darivada Craditicla con ol Banco, £l Derivado Crediticio se dazumentard
2l amparo de un 1504 Moster Agreemant (Canlrate Matco 1SBA} y par ¢n importe notlonat miximo del 15% de
Ineperte nominat de fos Derechos de Crédito da Raferencia ¥ sus términos y cendlcionas principsios so detstaran
enla Escitura de Constltudléin,

Los Decechos de Crédite da Referencla cuyo prestamista o adminisiradar sea e Banca continuarén slande
administrados y gestionzdos por el Dance de confermidad con los principles racugldas & tal afacts a5 \a Estritura
de Censtitucidn,

Quintd, Negaclaglén de fos Bonos y dostino de tos fondos

El Fonda tendrsé fa condicién do fonda privade v por 2ants los Bonas se dlriglrdn exelustvaments & Invarsores
cualiffeados y no serdn objots de negoclacidn en un mercado secendario oficlal, st blen so soliclrard su admisién a
negeclacidn en el Mercado Altersativa de Renla Flja {MARF).

Ellmporta de ta emlsiéa de fos Banes se depatitaré en ol Baacoo cwalquler otra entldad que se determine ypodea
ser |nvertido en valores de alta ealidad,

Senra, Cantratos complementarlos

En relacién con ta canstituckén del Fondo, la celebraciSn dal Derlvado Croditicls ¥ 12 Emisitn de énnés, ol Ban¢o
padra celebrar, en los términes qua procedan, con 35 modfcaciones que se estlmen convenlentas, v & diule

Indicztivo, pero no Umitativo nl cestrlctiva, entre otras, las sigulentes contratos comatementarias da Iz Estritura
da Coastituclén:

{8 Contmto de préstamo subordinade deslinade a financhar los qastes Inlciates de constitucién del Fopdo y los
gastes de la Emlsidn de Bonos {en su casol; -

(i} Contratode apertura de by cuenta de tosorerta o of Banca o an cusiqular etra entédad que se detennine;
(i) Contrato de agencta de pages; y

(ivj Comirato de diveccisn, cologatlén v suseripeidn da los 3onos, en ot que ol Banco asume la obligacién de
suscriblr totala parciaimente [os Bonos emitldos por al Fanda,

No obstante lo antecior, tamblén podrda suserlbirse y formalizerse cuantos otras contratas plbilcas yfo privados
sean naceseiios o conexos con ta constitucién dol Fondo, ol Detivado Crediticl y la Emisfén da Bonos. )

i1~ Faculiar & D Catellng Melia Garcla (MiE viger.te— D. Pavid Sancher Granda (NIF
I C s Heman: Sénches v . Juzn Jost Snchez Martio| = qve

cualquiera de ellos, porsl solo, con carketer solldarip, pueds, en nombre y ropreseatacidn del Banco:

277~



PAPEL EXCLUSIVO PAAA DOCUMENTOS NOTARIALES

FZ3574690

02/2021

& Santander

1. Comparetes anto ﬁolar!u.]untn ¢on representantes debldamante apodurados de la Socfudad Gestora, para el
otorgamlanta de 12 Estritura de Constiiuclén,

2, Celebrar, en los treinos que estime convenl , ol cantrato da Derivado Crediticlo, prastando cuantas
declaraclones ¥ garantias ¥ aswmlende cwantos compromisos y obligaciones estimen pecesarios o
conveslentes en relatlén con su contenlde,

3. Celebrar, an los Wrminos que estima convanientes, los copiralos complamentarias mentionadas, asl como
cualquier otrs necesario o conexo con e operaclin, en 1os que sea parte el Sanco, presiande cuamtas
declaraclones y qgorantias y osumlends cuantes campremisas y obllgadones estime necesarios o
convanlertes en relacién con sy contentdo'y, en aspeclal respacto alas Berachos de Crédito y a los Bonos, |

4, Suserlble yfo ssegurar yfa colecar tados © parte de los Bonos emitidos por el Fondo con cargo a la Emislén,

5. Auterira:alnSocledad Gestora, n ofecios del articuto 408.% del Reglamento del Registre Mercantlt, 2 sellcltar
y utilizar <ualquier denomlnecién def nueve Fondo, distinta de fa Indicada anterorments, qus Incluya la
denominackin da *Santander* o *Magdaiens”,

Camparecer anta Notark, el Reglstro Mercantil, [a CNMVY, el Banco de Espafia, el Mercadn Akernalivodo
fenta Fja (MARF], 2 Auteridad Europea da Mercados ¥ Viioras [AEVM) b cualquier autoridad comp '
para flrmar v,uiquliur documento relaclonado con Lo constltucién del Fando, 2 ransmislén dol rlesgo de
crédita de los Dorachos do Crddite de Raferencla ¥ la Emvisidn de Bonos, elevando a pibilco en do preclso
cualguler certificacitn de acuerdos adoptados por esta Comistén en relazién con elfo,

st €1 2w YPUT
o

7. cumplrcualasgulerasbligaclonesyfolevar a cabo cualesqulera actuaclones previstas en ol Reglamanto {UE)
2017/2402, en el Reglamenta |UE) 558/2021, yfo en cualquler otra norms qua resulte da aplicacion y, de
mado especial, aquellas que puedon resultar necesarlas o aconsufabtes pora que la operacidn de tiullzaclkén !
sintétles descrita pueda ser considerada comao STS {Simple, Transparent and Stordardied), Inclsyendo I
doslgnecldn de tercasas vertficadares o tat fin.

20, Felw 3K L2

Abide
3

Farmular cuantas declarackenes sean necesarlasod lont Forme a i legistacidn vigante en rotaclén
¢an {2 Intervancisn del Banca como entidad dicectora de 2 Emistén.

9. Hrmartodas los dacvmentos pitblicos y privadus relatianades con este apoderamiento, Inclufdas escrituras |
© contratos peivados pustarlores da subsanacldn, modiffcackin o rattficacién de Ls Esecltura do Constitucidn,
asf como de los contratos camplementarios y tamblén cualquier otro dacumento reliscionada con fas fitadas
subsanaciones, modificacionss o ratificactones que puedan levarse a cabe durante la vide dal Fonde
Incluyendo todos aguellos necesarios para su liquidacion y extincién,

0

10. Llevar a cabo tados fos actos rolzclonados y afines que sean necesarfos para completar 1 ejecuctdn del
apaderamlentoreciblde”

A BackE

CERTIFICO yualmente qua fos seis mlambras de le Comlsidn €Jecutiva de ta Entidad que aslstisron ala
sas¥n celebrada por b= misma el 3 de agosto de 2021 Fueran: Db Anz Patricls Botin-San: da Ssutucla y 0'Shea,
Mr. Bruce Camagle-Brawn, D, José Antonlo Alvaret Alvares, D, tu's Isas! Fezndndex de 8obadlila, D. Ramirs Mite
Garcla-Anserena y P.* Belén Romana Garcla,

¥, para gue cansta, uxpldo lo presante carlifleacldn, visada por D, José Antanlo Atvarez Atvarer,

getade dos mil velabiuno,

ALK - 11N LD
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada, La expido a instancias de la
sociedad otorgante, en cinco folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie FZ, nimeros 3 74686 y los cuatro
siguientes. BOADILLA DEL MONTE, FEl mismo dia de su .
otorgamiento. DOY FE.
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5
Dfia. M.? José Olmedilla Gonzalez, Secretario del Consejo de Administracién de Santander | K
de Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (8.G.F.T.), S.A. con domlcnid‘a{\g\\\:@
social en of Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027 (Madrid) y CIF n® A-80481419, =

Certifico:

CGue en la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada en
la sede social el dia 25 de mayo de 2021, hallandose presentes la totalidad de
los componentes del Consejo de Administracién D. José Garcia Cantera, D.
Javier Antén San Pable, D. Oscar Burgos izquierdo, D. Ifiaki Reyero Arregui,
D. José Antonio Soler Ramos, D? Catalina Meila Garcla y D* M.® José Olmedilla
Gonzalez, se adoptd, con el voto undnime de todoes los miembros del Cansejo,
entre otros, el siguiente acuerdo que figuraba en el corden del dia gue fue
previamente aceptado por todos los asistentes:

I.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5.

En relacidn con el proyecto de constitucion de un Fondo de Titulizacion, se -
acuerdan por unanimidad los siguientes extremos;

- Constituir un Fondo de Titulizacion denominade “FONDO DE

TITULIZACION, PYMES MAGDALENA 5", o con cualquier olra
denominacién que finalmente se acuerde {en adelante, el “Fondo”),
conforme a lo previsto en la legislacion vigente y concretamente ia ley
5/2015 de 27 de abril de 2015, de fomento de la financiacion
empresarial, por la que se establece el régimen juridico de las
titulizaciones regulando los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién entre otras exiremos,
y mas concretamente el articulo 19 de [a misma, en el que se regulan
las titulizaciones sintéticas, transmitiéndose parcialmente al Fondo el
riesgo de crédito de ung serie de derechos de crédito de referencia (Ios
“Derechos de Créditc ‘de Referencia” ), por un importe maximo
(excluidos los que en su caso sean objeto de retencion a efectos del
articulo 6 del Reglamento (UE) 2017/2402 del 12 de diciembre de 2017)
de TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (3.500.000.000
€) derivados de préstamos hlpotecanos y no hipotecarios (los
“Préstamos”) concedidos por iBance Santander, S.A. (a
"Contraparte”}) o una de sus filiales a trabajadores autdnomos,
pequenas y medianas empresas y grandes empresas.

La transmision parcial al Fondo del riesgo de créditc de los Derechos
de Crédito de Referencia se instrumentara mediante la contratacion por
el Fondo de un derivado crediticio (Credit Defaull Swap)} con la
Contraparte al amparo de un I1SDA Master Agreement (Contrato Marco
ISDA) vy por un importe nocional maximo de hasta el 15% del importe
nominal de los Derechos de Crédito de Referencia
Credificio").

tos Derechos de Crédite de Referencia continuardn siendo
administrados y gestionados por la Contrapa {oc la filial
correspondiente) de conformidad con los principigs recogidos a tal
efecto en la Escritura de Constitucion.

-281-



Confidential

Santander

El Fondo tendra la consideracién de abierto por ef active, permitiéndose
la sustitucién de Derechos de Crédito de Referencia durante un periodo
de recarga (asi como la sustitucién durante la vida del Fondo de los
Derechos de Crédito de Referencia que no satisfagan los
correspondientes requisitos de elegibilidad), y de cerrado por el pasivo.

El Fondo, una vez constituido, sera gestionado por SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., 5.A. (en adelante, también la "Sociedad
Gestora™).

Emitir con cargo al Fondo bonos (agrupados en una o mas series) de
fitulizacion sintética (en adelante, los “Bonos") hasta un importe
nominal coincidente con el impotte noclonal del Derivado Crediticio.

El importe de la emisidn de los Bonos se depositard con Banco
Santander, S.A. u otra entidad, si asi se acordara o fuera legalmente
exigible, y podra ser reinvertido en valores de aita calidad.

E! Fondo tendré la condicidn de fondo privado y por tanfo los Bonos se
dirigiran exclusivamente a inversores cualificados y no seran objeto de
negociacidn en un mercado secundario oficial, si bien se podra solicitar
su admision a negociacién en el Mercado Alternative de Renta Fija
(MARF).

Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Garcia Cantera, al
Consejero vy Director General, D, Ifiaki Reyero Arregui y al Secretario
del Consejo de Administracién, D® Maria José Olmedilla Gonzalez,
indistintamente, en los mas amplios términos para proceder en nombre
de la Sociedad Gestora a:

»  Otorgar con el BANCO SANTANDER, S.A., coma Cantraparte del
Derivadoe Crediticio, 1a escritura publica de constitucion del Fondo y
de emisidn de Bonos ¥ el Derivado Crediticio, en ambas casos en
los términos y condiciones que consideren oportunos;

= Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos
a emitir con cargo al Fondo y del Derivade Crediticio;

* Determinar la tolalidad de las reglas de funcionamiento y la
estructura del Fondo;

* Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que
sean necesarias en relacion con los actos mencionados
anteriormente;

» Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos,
publicos o privados, de ¢rédito, préstamo subordinado, reinversion
atipo de interés garantizado, agencia de pagos, agencia financiera,
direccion, suscripcidn, aseguramiento y/o colocaciéon de la emision,
de depoésito, de recompra de valores (repos), de linea de Hquidez,
o similares se estimen necesarios ¢ convenientes en relacién con
la constitucion del Fondo, la transmision al mismao del riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia y {a emisién de
los Bonos;
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= Presentar ante la Comision Nacionat del Mercado de Valores (en '?‘:;{}‘*’%%\
adelante, la “CNMV") los documentos que |a constitucidn def Fondg:, =%
requiera y, a estos efectos, redactar y formular cuantos folletos, Ry - '\ﬂ?“
notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legistacidn
espafiola, y acordar las modificacicnes posteriores a los mismos
que eslime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesarias ¢ convenientes ante la CNMV yfo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacin
y Liguidacién de Valores (Iberclear), Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF) y/o el Banco de Espana o cualquier otra autoridad
competente en relacidn con la constitucion del Fondo, la
transmision al mismo del riesgo de los Derechos de Crédito de
Referencia y la emisidn de los Bonos, durante la vida del Fondo;

= Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y olorgar
y firmar los documentos gue sean precisos ¢ convenientes como
consecuencia de fa solicitud de admisién a cotizacion de log Bonos
que se emitan en el Mercado Alternative de Renta Fija (MARF);

* Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar
y firmar ios documentos gue sean precisos o convenientes para
solicitar el registro de los Bonos que se emitan en el registro de
anctaciones en cuenta llevado por la Sociedad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear) asf como su desembolso;

» Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar
y firmar los documentos gue sean precises o convenientes ante la
Agencia Tributaria compareciende en la Delegacién o
Subdelegacion de Hacienda o entidad dependiente del Ministerio
de Hacienda que comesponda o ante cualguier ofro organismo
publico competente en la materia, actuando asi mismo por medios
telematicos o electrénicos, para solicitar la declaracion censal de
alta del Fondo asl como el Namero de Identificacién Fiscal (NIF)
provisional o definitivo y las modificaciones correspondientes o fa
baja censal del Fondo;

= A los efectos de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el
Reglamento (UE) 2017/2402; (i} las normas técnicas reguladoras y
los estandares de implementacion técnica de desarrollo del citado
Reglamenta (UE) 2017/2402; y/o (jii) las directrices de la Autoridad
Bancaria Europea y la Autaridad Europea de Valores y Mercados
publicadas en relacidn con el Reglamento (UE} 2017/2402, llevar a
cabo cuantas actuaciones sean necesarias © convenientes,
incluyendo la suscripcion de documentos pdblicos o privados, que
se consideren convenientes, en relacidn con las obligaciones alli
previstas. En particular, para llevar a cabo cyalquier actuacién
prevista en el Capitulo 2 del mencionado /Reglamento (UE)
2017/2402, y en caso de resultar aplicable, cuajquier actuacion que
pueda ser requerida al amparc del Capitulg 4 del mencionado
Reglamento (UE) 2017/2402 y de la posibilidgd de que la operacion
de titulizacion descrita pueda ser consigerada como “"simple,
transparente y normalizada (sts); :
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»  Con el propésito de cumplir con las ebligaciones previsias en {i) el
Reglamente (UE) 2017/2401, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se modifica el
Reglamento {UE) §75/2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédife y las empresas de inversian; (i) el Reglamento
Delegado (UE) 2018/1221 de la Comisidn, de 1 de junio de 2018;
yfo (lii} el Reglamento Delgado {(UE) 2018/1620 de la Comision, de
13 de julic de 2018, llevar a cabo cuantas actuaciones sean
necesarlas o convenientes, incluyendo ta suscripcion de
documentos piblicos y privadas, en relacion con las obligaciones
alli previstas, a los efectos de acreditar una transferencia
significativa del riesgo en el marco de la operacion de fitulizacion
descrita;

»  Desighar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de
los requisitos previstos en los apartados anteriores;

* Designar a la entidad encargada de analizar determinados atributos
de los Activos cedidos al Fondo yfo realizar un informe
independiente a tal respecto de acuerdo con el Reglamenta (UE)
201712402 y su normativa de desarrolio; '

» Realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos
publicos y privados, en los términos y condiciones que estimen
convenientes, para la liquidacion yfo extincion del Fondo, del
Derivade Crediticio asl como para la resolucion de los contratos
complementarios y para la amortizacion -anticipada de ios Bonos; y

= En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
ptiblicos o privados, consideren necesarios ¢ convenientes,
compareciendo ante cualesquiera notarios plblicos, para la
gjecucién y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

la}.- Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo, por un plazo
de tres (3) anos, para los ejercicios 2021, 2022 vy 2023, a la firma de auditoria
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.. que figura inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas {ROAC) con &l nimero S0242 y domiciliada
en Madrid, Paseo de |a Castellana 259 B,

I b).- Protocolizacién de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda
facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Garcia Cantera, al Consejero y
Director General, D. Ifiaki Reyero Arregui vy al Secretario del Consejo de
Administracion, D* Maria José Olmedilla Gonzalez para que en el uso de las
facultades que en esle acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos,
actuando por si solos, otorgar los documeantos publicos, compareciendo ante
notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.
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Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacion de haberse celebrade y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, 2 28 de junio de 2021.

El Secretario
del Consejo de Administracion
Dria. M.* José Olmedilia Gonzal

Bo
El Presidente
D. Joseé Garcia Cantera

YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antece-
den de DON JOSE GARCIA CANTERA y DONA MARIA JOSE
OLMEDILLA GONZALEZ, por obrar en mi profocolo, ——---—---mx-
Madrid, a “5 JUpL 202?

ASENTO N §28) AR
Libro indicador

DOCUMENTO SIN CUANTIA
Sequnda Seccidn

Aplicaciance!‘ Disposicihn Adicional 37 Ley 8/89
DOCUMENTG SN CUAMTIA
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Archivos incorporados en CD-ROM
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ANEXO IV
LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia®” (Relevant Lender) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista ({ender of record) del mismo en el entendido de
que el Acreedor de Referencia solo podra ser, ademas de la Contraparte: (i) una Filial o (ii) un
Emisor de Titulizacion, que, en ambos casos, fonme parte del Grupo Santander.

"AEVM" significa Autoridad Europea de Mercados y Valores.

"Agente de Cileulo” (Calculation Agent) significa Banco Santander, 8.A. en su condicion de
agente de cdlculo del Derivado Crediticio.

"Agente de Pagos" significa Banco Santander, S.A. en su condicién de agente de pagos de los
Bonos.

"Ajuste Actualizade de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Adjusted Loss
Adjustment) significa, en relacion con una Fecha de Amortizacion, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:

() el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; més

(b) la suma del Importe Méximo de Pérdidas de cada Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacidn.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso® (Current Period Loss Adjustment) significa, en

relacién con cada Fecha de Amortizacion, un importe {con signo positivo o negativo) igual a:

{a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurrido en el
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; mds

{(b)  la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positivo o negativo,
segun sea el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
Verificacion haya ocurrido en el Periado de Céleulo inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidn; menos

(¢)  lasuma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periedo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Amortizacion Anticipada" significa la amortizacion anticipada de los Bonos en las
circunstancias previstas en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Auditores Independientes” (Independent Accountants) significa la firma Deloitte o cualguier
otra firma de auditores independientes internacional de reconocido prestigio que sea designada
en cada momento por el Agente de Cdlculo en sustitucién,

"Banco de Cuentas” significa Banco Santander, S.A. en su condicién de proveedor de la
Cuenta de Tesoreria.

"BEI" significa Banco Europeo-dg Inversiones.

16208070663-v13 -1- 69-41017858
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"Bonos" (Credit Linked Notes) significa los mil sectecientos sectenta (1.770) bonos de
titulizacion, con cédigo ISIN ES0305594006, emitidos en virtud de la presente Escritura y que
integran el pasivo del Fondo.

"Calificacion Requerida" significa:

) respecto de Banco Santander, S.A.: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacion;
Moody’s Investors Service Espafia, $.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Espaiia, 5.A.U.; y

(i)  respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a largo plazo
no inferior a A 0 A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacién mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount) significa, en relacién con una
Titulizacion y cualquier fecha, una cantidad igual a:

{a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacién con
dicha Titulizacion, menos

o)) la suma de:

3] la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacién de recompra en cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupe consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminado y (2)
cualesquicra valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senfor) a los valores referidos en (1); y

(i)  sin contar dos veces las clases de valores referidos en el sub-pérrafo (a), la suma
del saldo vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2) cualesguiera valores de tramos de con prelacion de
rango igual (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencién" (Tax Gross Up Amounts) significa, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o mds de
los mismos (con excepcion de los ostentados por entidades residentes a efcttos tributarios en
un paraiso fiscal a los efectos del Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio, b en un tercer pais
que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras claborada por el Grupo
de Accién Financiera (GAFI)), las cantidades adicionales necesariag/ para que, una vez
efectuadas las correspondientes retenciones, cada titular reciba efectivamgnte el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retehciones.

"Carta de los Auditores” significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucion en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.
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"Cartera de Referencia" (Reference Portfolie) significa la cartera integrada por los Derechos
de Crédito de Referencia.

“Cartera de Referencia Inicial" (Initial Reference Portfolio) significa la Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitucién del Fondo.

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 elaborada
por el Instituto Naciona! de Estadistica segtn las condiciones recogidas en el Reglamento CE
189372006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abdl.

"CNMV" significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Code" significa el Internal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de Ameérica, tal y
como ¢ste haya sido modificado en cada momento.

"Comisién de Intermediacion Financiera" significa un importe igual al exceso (31 lo hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos {os demds pagos y retenciones
que el Fondo. deba efectuar en cada Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacién por pago y/o por reduccion
que corresponda en dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Estipulacién 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagard a la Contraparte (con sujecidn al Orden de Prelacién
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comision de intermediacion financiera.

"Comision de la Entidad Directora y Colocadora” significa la comisién acordada en carta
aparte que percibird Santander como Entidad Directora y Colocadora en la Fecha de
Desembolso.

"Comision del Agente de Pngosi' significa la comision periddica que percibir el Agente de
Pagos.

"Compromiso de Administraciéon” significa el compromiso asumido por Banco Santander,
S.A. en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura respecto de la administracién y gestion de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia,

"Caoneurse” (Bankruptcy) ticne ¢l significado que se atribuye a este término en la Section 4.2
de las 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions y que se transcribe en el epigrafe (1) (ii) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion.

"Confirmacion" significa la confirmacién concertada al amparo del Contrato ISDA entre ¢l
Fondo y la Contraparte,

"Contraparte" significa Banco Santander, 5.A. en su condicién de contrapartida del Derivado
Crediticio.

"Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos

. celebrado por la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagos.

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria" significa el contrato de apertura de la

10208070663-v13 -3 6641017858

-290-



GA2333855

0372021

Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, con el
Barico de Cuentas.

"Contrato de Direccién, Colocacién y Suscripeién” significa el contrato de direccidn,
colocacion y suscripcidn celebrado por la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emisién de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contraparte,

“Criterios de Administracion"(Servicing Principles) significa los criterios de administracién
de derechos de crédito del Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012, medificado por el
Reglamento (UE) 2017/2401] del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de
2017, segin sea modificado en cada momento,

"Cuenta de Tesoreria” significa 1a cuenta abierla en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander simultineamente al otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién,

“Dataroom”  significa el sitio web mantenido por la Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacién y otra informacién
en relacion con la presente titulizacion sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroom de Reemplazo" significa: (8} un registro de titulizaciones; o {b) un sitio web que:
(i) incluya un sistema eficaz de control de calidad de los datos; (i1} esté sujeto a normas de
gobemanza apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una estructura organizativa
adecuada que garantice la continuidad y el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya sistemas que garanticen la proteccion e integridad
de la informacion recibida y el pronto registro dc la informacién; y (v) posibilite que queden
registros de la informacion durante al menos cinco afios después de la primera de las siguientes
fechas: la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente amortizados y la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

"Dereche de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

“Dereche de Crédito Final Inverificado” (Failed Final Verifiable Referente Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificaciéon de Verificacién.

"Derecho de Crédito Final No Verificable Relacionadoe” (Related Negn-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relacidén con un Derecho de Créditg/ Final Inverificado,
todos los Derechos de Crédito Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificado.
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"Derecho de Crédito Inelegible™ (Ineligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusién Incorrecta.

"Derecho de Crédite Inicial Inverificado” (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquicr Derccho de Crédito Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de los Auditores.

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionade" (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédite Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédito Liquidado” (Worked Qut Reference Qbligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liguidade por Estimacion” (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusidn de Liquidacidn sea
la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacién" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derccho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial y que, en ambos casos, alin no haya devenido
un Derecho de Crédito Verificado.

“Derecho de Crédito Reclamado” {(Determined Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago ain nio ha ocurride.

"Derecho de Crédito Seleccionado Final” significa cualquier Derecho de Crédito Liquidado
que los Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad con los Procedimientos
Acordados, como un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Célculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Seleccionado Imicial' significa cualquier Derecho de Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de conformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, Ia
primera Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente.

"Derecho de Crédito Subsanado" (Cured Reference Obligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora sobre las
mismas).

"Derecho de Crédito Verificable Final" (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas sea mayor
que ochocientos mil Euros (800.000 €); (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Final,;
o (iii) que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de Bonos que se haya comprometido,
a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién) haya
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requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguientc a la Fecha de Conclusién de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Verificable Inicial” (Initial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (i) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
ochocientos mil Euros (800.000 €); o (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Inicial;
o (iii} que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
en, o antes de, la Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacién del
Evento correspondiente, a peticién de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a
satisfaccién de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién.

"Derecho de Crédito Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacion ya ha tenido Iugar.

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted Qbligation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bien haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinacién del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallide bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimicnto.

"Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligations) significa, confuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales y los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Derechos de Crédito de Referencin Adicionales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia afiadidos a la Cartera de Referencia en virtud de una Recarga y/o mediante una
Sustitucion.

"Derechos de Crédito de Referencia Iniciales” significa los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en el Anexo III de
la presente Escritura. ‘

"Derechos de Crédite de Referencia Sustitutivos™ (Substitute Obligations) significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucion

"Derivado Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS") significa el derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con la Contraparte.

"Deudor de Referencia" (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Dia Habil" significa todos los Dias Target2 en el que los bancos y los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias {incluyendo la realizacion de ca
y depasitos en divisas) en Madrid.

"Dia Target2" (TARGET2 Settlement Day) significa cualquier dia en qye esté abierto el
sistema ITrans-European Automated Real-time Gross settlement [xpress Transfer
(TARGET?).
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"Diferencial” (Spread) significa 8,50%.

"Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al conswmo y por la que se
deroga ia Directiva 8§7/102/CEE del Consejo.

"Directiva 2014/17/UE" significa la Directiva del Parlamento Europco y del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Dircctivas 2008/48/CE y
2013/36/UE y el Reglamento (UE) n® 1093/2010.

"Directrices de Impago" (Default Guidelines) significa:

(i) las Directrices sobre la aplicacion de la definicién de impago (defanlt) de conformidad
con ¢l articulo 178 del Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);

(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comision de 19 de octubre de 2017; y

(iii)  cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en cada momento para la
aplicacion de la definicion de impago de conformidad con el articulo 178 del del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales.

"Directrices Nacionales COVID-19" (National COVID-19 Guidelines) significa cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones aprobadas, publicadas o emitidas por cualquier entidad
gubernativa o regulador que tenga competencia sobre los Acreedores de Referencia relativas a
la concesidn de moratorias u otras medidas similares adoptadas en cada momento en relacion
con la crisis de la COVID-19 y que tengan efectos sobre el recmbolso de cantidades
(incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Crédito de Referencia).

“"Emisor de Titulizacién" (Securitisation Issuer) significa una entidad de propésito especial
{(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, incluyendo, sin
limitacién, un fondo de titulizacién espafiol) que emita valores cuyo comportamiento y/o
amortizacion esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santander.

"Entidad Directora y Colocadora® significa Banco Santander, en su condicidn de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeién.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Escritura de Constitucion” significa la presente escritura de constitucién det Fondo y
emisién de los Bonos.

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Cilculo, de depdsitos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en [a pagina
EURIBQORO1 del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o servicio que los sustituya en el
futuro) a las 11:00 aun. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo, en el
entendido de que:

©® st dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de Célculo debera solicitara la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio
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que le faciliten una cotizacidn del tipo de interés al que ofrezean depésitos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacién del Tipo a entidades de crédito de primera fila del mercado
interbancario de la Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célenlo al menos dos
(2} cotizaciones, el EURIBOR ser4 el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima més
cercana (en ¢l entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida ciemnilésima se redondeara por exceso);

(i)  en caso de recibir el Agente de Célculo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
serd el dltimo tipo de interés de referencia aplicado en el Gltimo Perjodo de Devengo
de Interés y asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion.

"Evento de Crédito" (Credit Event) significa el acaecimiento en relacion con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (i) un Incumnplimiento
de Pago, (i) un Concurso, o {iii) una Reestructuracién.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique por escrito a la
Contraparte que no estd, o ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte significativa
del riesgo de crédito de conformidad con el articulo 245, apartados 2 o 3 del CRR con respecto
a la titulizacion.

"Evento de Subordinacién" (Subordination Event) significa el acaccimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos:

(1) si en cualquier fecha el porcentaje del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas sobre
el Tmporte Protegido Inicial de la Cartera de Referencia es superior al 1,50% (aun
cuando dicho porcentaje pueda variar en cualquier fecha posterior);

(i)  sien cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacién es
igual o superior a la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del Importe Viva
del Tramo de Primera Pérdida (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendicntes de Liquidacion devenga inferior a la referida suma en cualquier fecha
posterior) y la Contraparte decide, a su entera discrecion, declarar el acaecimiento de
un Evento de Subordinacién mediante notificacién por escrito a la Sociedad Gestora;

(iii)  si en cualquier fecha, la "probabilidad de incumplimiento" (probability of default
("PD"}, a la que se refiere el articulo 4.1(54) del CRR, media ponderada de todos los
Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Fallidos es superior
al 2,50%; o

(iv)  sien cualquier fecha ¢l Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia es igual
o inferior al diez por ciento (10%) del lmporte Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia.

"Evento Regulatorio” (Regulatory Event) significa;

(a) la recepcién por la Contraparte, en o después de la Fecha de/Desembolso, de una
notificacion u otra comunicacion por parte de la autoridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacion de titulizacién sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatorio que la Contraparte debe mantener en relacién con
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la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que la Contraparte esperaba tener que mantener en relacion con la Cartera de Referencia
como consccuencia de la suscripeién de la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la
Fecha de Desembolso); o

(b)  que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el maximo
beneficio de la operacidn de titulizacién sintética aqui documentada en la forma
esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacion o entrada en vigor de, ¢ el suplemento o modificacién de, o un cambio de
ley, politica o interpretacion oficial de cualquier norma relevante o como consecuencia
de cualquier comunicacién oficial interpretacion o determinacion realizada por
cualquier avtoridad regulatoria competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables.

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que ia Contraparte espera tener que
mantener en relacién con su exposicién a la Cartera de Referencia: (i) deberd tener en cuenta
el Marco de Titulizacidn, y (i) no deberd tener en cuenta ni los cambios en el Marco de
Titulizacién o las normas de implementacion, politicas u orientaciones relativas al mismo
anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion aplicable.

"Excepcion de RG" (PG Breach Exception)) significa la excepcién al cumplimiento del
Requisito Global previsto en el sub-aparttado (¢}(3)(iv) de la Estipulacidn 7.3 y en el sub-
apartado (c)(iv) de la Estipulacion 7.5 de la presente Escritura para el caso previsto en dichos
sub-apartados.

"Exceso Disponible” significa un importe igual al exceso, en su caso, de: (i) el Importe
Nocional Méaximo de la Cartera de Referencia sobre (ii) el Importe Nocional Vivo de la Cartera
de Referencia menos ¢l Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién.

"Exclusién” (Removal) significa la exclusion de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de a presente
Escritura.

"Fecha de Amortizacion"” (Cash Settlement Date) significa los dias 30 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio (a partir, inclusive, del 30 de diciembre de 2021) o, si
alguno de tales dias no fuera un Dia Habil, el Dia Hébil intmediatamente posterior, asi como la
Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS,

"Fecha de Amortizacion Anticipada® significa la fecha en que tenga lugar [a Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Calculo" (Calculation Date) significa el quinto {5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Amortizacion.

"Fecha de Conclusién de Liquidacién" (Work-Out Completion Date) significa, en relacion
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las siguientes fechas:
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(a) la fecha en que la Contraparte haya determinado {actuando conforine a los estindares
de un prestamista razonable y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido
todas las Recuperaciones que se esperaban recibir respecto de dicho Derecho de Crédito
Fallido;

() s6lo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados por un Evento de Crédito de
Incumplimiento de Pago, la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente satisfechas (incluidos los
correspondicntes intereses de demora) y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion
ha devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito Subsanado;

(c) ia Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador o Ia Fecha de
Notificacion de Modificacion de Politicas; y

(d)  laFecha de Vencimiento Inicial del CDS (o en el caso de cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que haya sido objeto de una Notificacion de Evento de Crédito Potencial
(Potential Credit Event Notice) y que a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no sea
aln un Derecho de Crédito Fallido, aquella fecha posterior en que el mismo devenga
en un Derecho de Crédito Fallido).

"Fecha de Constitucién" signiﬁca‘ la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, esto es, el 15 de septiembre de 2021.

"Fecha de Corte" (Cur-off Date) significa la fecha en que se cerrd la composicion de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 13 de septiembre de 2021.

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago” (Conditions to Seitlement Satisfaction
Date) significa, en relacion con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion
de los Auditores; 0

(b}  sidicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido lugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.

“Fecha de Desembolso" (Effective Date) significa el dia 27 de scptiembre de 2021, en que se
procederé al desembolso del precio de suscripcién de los Bonos por parte de los tenedores
miciales de los mismos.

"Fecha de Determinacion del Evento” (Event Determination Date) significa, en relacién con
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacién de BEvento de Crédito.

"Fecha de Determinacién del Tipo" significa el Segundo Dia Target2/inmediatamente

anterior al comienzo de cada Periodo de Devengo de Interés.
"Hecha de Elegibilidad” (Relevant Date) significa:

()  para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la/Cartera de Referencia
Imicial: 1a Fecha de Corte;
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(&) para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales integrados en la Cartera de
Referencia mediante una Recarga: el quinto Dia Hébil inmediatamente anterior a la
Fecha de Recarga correspondiente; y

(¢}  para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales integrados en la Cartera de
Referencia mediante una Sustitucidn: el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la
Fecha de Sustitucion correspondiente.

"Fecha de Extincidn de la Proteccion” (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacién coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor que cero

(0).

"Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago" (Defauit Guidelines
Implementation Date) significa la fecha en la que, por primmera vez, las Directrices de Impago
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

"Hecha de Incumplimiente” (Faifure Date) significa cualquier fecha:

{a) en que se cumplan sesenta (60} dias naturales desde el dfa siguicnte a aguél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacion Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion Requerida, en ¢l
entendido de que este parrafo sélo sera de aplicacidn si el Banco de Cuentas es Banco
Santander, S.A. v otra entidad de crédito perteneciente al grupo consclidable de Banco
Santander, S.A.; 0

(b)  enque se cumplan quince dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacion en que
el Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera
a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago se deba
a la insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimiento de pago haya
sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion” significa la Fecha de
Amortizacidn que, en su caso, designe la Sociedad Gestora {con al menos 15 Dias Hdbiles de
antelacién) en el supuesto dec que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso
de Administracion.

"Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacién 5.1.(vi) de la presente Escritura.

"Fechas de Pago de 1a Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Habil inmediatamente anterior a una Fecha de Amortizacién.

"Fecha de Modificacion de Politicas" (ddverse Policies Amendment Date) significa la Fecha
de Amortizacién que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Hébiles
de antelacidn) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion de Modificacién de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendrdn un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fondo bajo 1a Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia.
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Verificacion de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la Remesa Final ala
que dicho Derecho pertenezca.

"Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de Amortizacién coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todas los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacidn hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos.

"Fecha Relevante" significa, segin sea el caso y a los solos efectos del supuesto de
Liquidacidén Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacién 5.1 de la
presente Escritura la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado de! CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Fecha de
[ncumplimiento.

"Filial" (Affiliate) significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito que fonme parte del Grupo
Santander.

“"Fonde" significa el FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5.

“"Fondos Dispoaibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el saldo de la Cuenta
de Tesoreria en la Fecha de Amortizacién correspondiente.

"Fendos Disponibles para Amortizacién" significa en relacion con cada Fecha de
Aumnortizacion la menor de las signientes cantidades:

(i) el Importe para Amortizacidn del Tramo Protegido calculado en la Fecha de Céleulo
inmediatamente anterior a 1a Fecha de Amortizacién correspondiente; y

(i) los Fondos Disponibles (segln este término se define en la Estipulacién 18 de la
presente Escritura de Constitucién) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos Jos importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura.

"Fondos Dispenibles para Liquidaeién" significa el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo).

"Garantfas de Referencia" (Reference Collateral) significa, en relacién con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualguier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" (Issuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en la Estipulacién 15.4 de la
presente Escrifura,

"Grupe de Deudores de Referencia” significa cada conjunto constituido por los Dendores de
Referencia que pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacién de
dudas, los conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia.

"Grupo Santander” significa el conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S.A.
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"ICO" significa el Instituto de Crédito Qficial.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signe positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Cilculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha,

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegide" (Cumnlative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signe positive sobre el valor
absolufo de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Imperte Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior™ (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha
de Céleulo anterior a, o coincidente con, dicha fecha,

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacion" {Cimmulative Unmatured
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de todos los
Importes Nocionales Fallidos de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion a dicha
fecha menos (b) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas correspondientes a tales
Derechos, a dicha fecha.

“Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido” {Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amouny) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada
Fecha de Calculo anterior 4, ¢ coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulade por Amortizaciones del Tramo Senior” (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) significa, en relacion con cualguier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacion del Tramo Senior calculados en cada Fecha de Célculo
antertor a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Trame de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacién con cada Fecha de Calculo:

(2) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i)  dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Calculo antes de
efectuar cualguicr ajuste a dicho Imparte que deba realizarse en dicha Fecha de
Céleulo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades/siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) ol valor absoluto de dicho Ajusté Actualizado de
Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor abgoluto del Importe
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Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en esa Fecha de Caleulo; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation)) significa, en relacién con eada Fecha de Céleulo:

{a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Perodo en Curso es una cantidad con sigoo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lomayor de (A) cero y (B) ¢l importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida en dicha Fecha de Célenlo; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe con signo negativo igual a ia menor de [as cantidades siguientes:

(i) lomayorde (A)ceroy (B) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el valor absoluio del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior en dicha Fecha de Célculo; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Cilculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Adfusted Loss
Allocation), en relacidn con cada Fecha de Calculo:

(@) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes;

(i lo mayor de {A) cero y (B) ¢l importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Cursc menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida y del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Céaleulo; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Cilcule; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe con signo negativo ignal a la menor de las cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del Perodo en Curso; y

(i) el Impode Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Adjusted Credit Losses)
significa, en relacidn con cualquier fecha, un importe igual a la suma de () todos los Importes
Iniciales de Pérdidas y de (b) todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con siguo positivo, a
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dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida” {Cumulative
Threshold Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Cileulo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

“Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido” (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en refacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Pecha de Calculo anterior 4, o coincidente
con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior" (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, tanto de signo
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Cdleulo anterior a, o coincidente con,
dicha fecha.

"Importe de Alineacion® (Securitisation Alignment Amount) significa, en relacién con una
Titulizacién y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Dereclio de Crédito de Refercncia cuyo Acreedor de Referencia en esa fecha sea el
Emisor de Titulizacidn en cuestidn.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida™ (Threshold Loss
Aflocation) significa en relacion con cada Fecha de Caleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe 1gual a la menor de las cantidades siguientes:

) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i1) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Célculo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha
de Calculo; o

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curse cs una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual 2 la menor de las cantidades siguientes:

() lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Perdidas del
Pertodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Sentor y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Céleulo; y

(i) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Trame Protegido" (Protected Tranche Lgss Allocation
o Aggregate Seller Payment) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:
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(b)

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
en dicha Fecha de Calculo; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo;
0

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curse es una cantidad con signo negative; un
importe con signo nepgativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

() lo mayor de (A) cero y {B) el valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos ¢l valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Célculo; v

(ii) el Importe Acumulade de Pérdidas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

“Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a)

()

si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positive, un importe igual a 1a menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Céleulo,

y

(it} el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo;
8}

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo, un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

{1 el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(if) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Cdlculo.

"Importe de Pérdidas Acamuladas” (Cumulative Credit Losses) significa, en relacion con
cualquicr fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha,

“Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Our Credit Protection Amount) significa:

(a) en relacion con un Derecho de Crédite Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado ni un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual a:
(i) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(i)  las Recuperaciones Totales de dichio Derecho;
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en el entendido de que si la Fecha de Conclusidn de Liquidacién respecto de dicho
Derecho de Crédito Liquidado es la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del
Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacién de
Modificacién de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice Date), ¢l Importe de
Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho serd cero (0);

(b}  en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado y que sea un Derecho de Crédito Liguidado por Estimacién, un importe
igual al producto del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado aplicado al mismo; y

() en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea un Derecho de Crédito
Subsanado: cero (0).

"Importe Inicial de Ia Cartera de Referencia" (Initial Reference Portfolio Amount) significa
dos mil seiscientos sesenta y un miliones seiscientos cincuenta y cuatro mil ciento treinta y
nueve euros y tres céntimos de euro (2.661.654.139,03 €).

"Imporie Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount) significa, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por ia Contraparte igual al producto de:

(a) el Iinporte Nocional Fallido;
(b) el mayor de los porcentajes siguientes:
(iy el LGD Regulatorio aplicabie a dicho Derecho de Crédito Fallido; vy
(ii) el Porcentaje Provisionado aplicado a dicho Derecho de Crédito Fatlido.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount) significa
veintidos millones setecientos cincuenta y siete mil ciento cuarenta y dos curos y ochenta y
nueve céntimos de euro (22.757.142,89 €), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
cero coma noventa por ciento (0,90%) del Importe Protegido lnicial de la Cartera de
Referencia.

“Importe Inicial del Tramo Protegido” (/ritial Protected Tranche Amount) significa ciento
setenta y siete millones de Euros (177.000.000€), equivalente, con redondeo al segundo
decimal, af siete por ciento (7%} del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y al
importe nominal inicial de los Bonos.

"Importe Inicial del Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amount) significa dos mil
trescientos veintiocho millones ochocientos catorce mil doscientos ochenta y nueve euros y
diecinueve céntimos de euro (2.328.814.289,19 €), equivalente, con redondeo al segundo
decimal, al noventa y dos coma diez por ciento (92,10 %) det Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia. '

"Importe Maximo de Pérdidas” (Maximum Loss Amount) significa, en relécién con un
Derecho de Crédito Fallido y cualquier fecha, un importe igual a:

(a) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito Fallido; megos

(b) el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fechd respecto de dicho
Derecho de Crédito Fallido.
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‘Tmparte Nocional Agregado” significa el Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito
de Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de Referencia

"Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia" {Reference Obligation
Notional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA", en el entendido
de que dicho importe no podra exceder en ningiin caso de la exposicion del Acreedor de
Referencia bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente y que no se verd incrementado como consecuencia de cualquier modificacion
o refinanciacién que resulte en [a capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente.

"kmporte Nocional Fallide" (Defaulted Notional Amount) significa, en relacién con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe igual al menor de los importes siguientes (a) el Importe
Nocional Protegido de dicho Derecho; y (b) el noventa y cinco por ciento (95%) del prncipal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que ¢l Acreedor de Referencia estaba expuesto en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente.

"Importe Nocional Mixime de Ia Cartera de Referencia" (Maxinum Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al Importe Inicial de la Cadtera
de Referencia menos la suma de: (i) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas, (ii) el Importe
Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion y (iii) la suma del
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

“Importe Nocional Protegide de la Cartera de Referencia” (Frotected Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de Referencia a
dicha fecha.

“Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia" (Protected
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacién con cada Derecho de Crédito de
Referencia, el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la columna
titulada "PRONA", en el entendido de que dicho importe serd igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vivo de Ia Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Notional
Amount) significa la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacidn de dudas, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion).

"Importe para Amortizacién de la Cartera” (Portfolio Amortisation Amount) significa:

(2) en relacién con cada Fecha de Amortizacion anterior a, ¢ coincidente con, la Ultima
Fecha de Recarga: el importe detenminado por la Contraparte a su entera discrecion, en
el entendido de que dicho importe no podré exceder en ningin caso del importe del
Exceso Disponible en dicha Fecha de Amortizacién; y

(b)  enrelacion con cada Fecha de Amortizacion posterior a la Ultima Fecha de Recarga, el
importe de la suma de todas las Reducciones/Exclusiones que hayan ocurrido durante
el Periodo de Céleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion.
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"Importe para Amortizacién del Tramo Protegido® (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacidén con cada Fecha de Amortizacién:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacién: un importe igual al producto de:

() el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio Amortisation Amount) en
esa Fecha de Amortizacion; y

(1)  lamayor de las cantidades siguientes:
(A} cero(0):y

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacion dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o

)] si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:

() cero(0);y

(i) el Importe para Amortizacion de [a Cartera en esa Fecha de Amortizacién menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

“Importe para Amortizacion del Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount
(P .
significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

(a)  si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacidn, un importe igual al producto de:

@) el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y
(ii)  la mayor de las cantidades siguientes:
{Ay cero(Q)y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacién dividido entre la suma del Importe Vive
del Tramo Protegido y del Importe Vivo dei Tramo Seniorya la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o

(b) st en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar Evento de

Subordinacion: la menor de las cantidades siguientes:
{i) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Anfortizacion; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha immediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacién.

1020807066313 -20 - 66-41017858

-307-



"Importe Protegido Inicial de la Carteras de Referencia" (Protected Reference Portfolio
Amouns): significa dos mil quinientos veintiocho millones quinientos setentz y un mil
cuatrocientos treinta y dos euros y ocho céntimos de euro (2.528.571.432,08 €) (equivalente al
95% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia).

"Importe Vivo" significa, el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida, el Importe Vivo del
Tramo Protegido y/o, seglin sea el caso, Importe Vive del Tramo Senior.

“Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido" (Profected Tranche Adjusted Amount)
significa, en relacidn con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), ¥
(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

"Importe Vivo Ajustade del Tramo Senior” (Senior Tranche Adjusted Amount) significa, en
relacién con cualquier fecha, ia mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0); y (ii) el Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

"Importe Vive del Tramo Protegido" (Protected Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Protegide menos la suma del Importe Acuinulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

“Importe Vive del Tramo Senior" (Senior Tranche Amount) significa, en relacion con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizacicnes del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adjustment Amounts) significa, en
relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) ¢l Importe de Pérdidas Liquidadas y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho.

"Inclusion Incorrecta” (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

{i) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

(ii}  se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los Requisitos de Recarga; o
(iif)  se ha producido una Sustitucién sin haberse cumplido los Requisitos de Sustitucidn,

"Incumplimiento de Pago™ (Failure fo Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento
respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades exigibles por cualquier
concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos u otros) en virtud del Derecho de
Crédito de Referencia comrespondiente de conformidad con los témminos del mismo vigentes a
dicha fecha, salvo que dicho incumplimiento haya sido subsanado no mds tarde del final del
Periodo dc Gracia correspondiente o, si posterior, el nonagésimo dia siguiente a dicho
incumplimiento.
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"Incumplimiente de Pago Potencial” (Potential Failure to Pay) significa el impago, a la fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conformidad con los términos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningtin Periodo
de Gracia ni ninguna condicidn suspensiva para el comienzo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Informacién Histérica" significa la informacién histdrica a que se refiere el apartado 1 del
articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacidn que la Contraparte (cn su condicion de
originadora) ha puesto a disposicion de los inversores potenciales antes de la fijacion del precio
de la titulizacion,

"Informacién para Inversores” significa la informacion detallada en el Anexo VI de esta
Escritura.

"Informe de la Cartera de Referencia” (Reference Portfolio Report) signitica el informe que
la Contraparte deberd remitir a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo, no mds tarde
del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacion, con el contenido
descrito en la Estipulacién 16.1.2 de la presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacion" (Settlement Date Reporr) significa el informe que Ia
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el Agente de los Pagos y los tenedores
de los Bonos no més tarde del décimo Dia Hébil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacion, con el contenido descrito en la Estipulacion 16.3 de la presente Escritura.

"Informe de Verificacion" (Verification Report) significa el informe que la Sociedad Gestora
deberé recibir de los Auditores Independientes, no mds tarde del vigésimo Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Recarga o Fecha de Sustitucion, con el contenido descrito en la Estipulacién
7.4 de la presente Escritura,

"Informe de Verificacion Inicial" (Initial Verification Report) significa cl informe que la
Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores Independientes, no més tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a {a Fecha de Constitucion, con el contenido descrito en fa Estipulaciéon 7.4
de la presente Escritura.

"Investment Company Act” significa la Investment Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésla haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion
Empresarial.

"LGD Regulatorie” (Regulatory Capital L.GD) significa, en relacidn con un Derecho de
Crédite de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago" foss given
defaulf) (segin se define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empl
Contraparte a efectos del caleulo de sus requisitos prudenciales de capital
inmediatamente antes de la Fecha de Determinacion del Evento comresgondiente de
conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacion 6.1.6 de la pregente Escritura.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado § del articulo 27
del Reglamento de Titulizacién, en la que se incluyen las operaciones deftitulizacién que
cumplen con los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamentp de Titulizacion.
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"Liquidacién Anticipada del Fondo" significa la liquidacién anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Liquidacién Anticipada Obligatoria" significa la Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad con el apartado (vi) de la Estipulacién 5.1 de la presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"Marco de Titulizacion" (Secnritisation Framework) significa:

(a) el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
dicicmbre de 2017 por el que se modifica el Reglamento (UE) n® 575/2013 sobre los
requisitos prudenciales de lus entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR);

y
(b) el Reglamento de Titulizacion,
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la Fecha de Desembolso.

"Meodelo de Flujos de Efectivo® significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere el apartado 3 del articulo 26 quinguies del Reglamento de Titulizacion.

"Moratoria General" (General Moratoriim) significa:
{i) una moratoria general de pagos que:

{A)  esté basada en la normativa nacional aplicable o que, por el contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria
disefiada para el conjunto de una industria o de un secior y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del mismo; y

(B)  sea de aplicacion a un nimero elevado de deudores predefinidos sobre la base
de unos criterios amplios; y

{(C) contemple Gnicamente modificaciones en el calendario de pagos durante un
periodo de tiempo limitado y predefinido; y

(D)  ofrezca las mismas condiciones para la modificacion del calendario de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la moratoria; y

(E)  noresulte de aplicacidn a los contratos de préstamo otorgados con posterioridad
a la fecha en la que dicha moratoria haya sido anunciada; y/o

(i)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos que sea implementada como
consecuencia de cualesquiera normativas, directrices o declaraciones publicadas por la
ABE {Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y que tengan efectos sobre
cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos (incluyendo, sin limitacién, los
Derechos de Crédito de Referencia), adoptadas en relacion con la crisis de la COVID-
19 (incluyendo cualesquiera normativas, directrices o declaraciones que resultasen en
una reinterpretacién de la moratoria de pagos descrita en el apartado (i) anterior).
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"Muestra Inicial" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en el epigrafe
(3) la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final” significa cada una de las muestras de los Dercchos de Crédito Liquidados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticio" significa el nivel de calidad crediticia que el Reglamento de Titulizacién
exige como regla general al Banco de Cuentas en virtud del apartado 10 del articulo 26 sexies
del mismo.,

"Nivel Crediticio Requerideo” significa: (i) respecto de Santander: un Nivel Crediticic de 2 o
superior, a menos que Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero del
del apartado 10 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién (en cuya virtud las
autoridades competentes designadas con amreglo al articulo 29, apartado 5, podrén, previa
consulta a Ja ABE (Autoridad Bancaria Europea), autorizar que una entidad originadora pueda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander sera 3 o superior, y (if) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o superior. ‘

"Non-U.S. Person" significa una persona que no es una U.5. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

"Notificacion de Evento de Crédito” (Credit Event Notice) significa una notificacién
irrevocable por escrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y al Agente de Calculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Evento de Crédito Potencial” (Potential Credit Event Notice) significa una
notificacion por escrito relativa al acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a 1a Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) de la Estipulacién
6.1.6 de ia presente Escritiura.

"Notificaciéon de los Auditores” (Accountants' Notice) significa la notificacién de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se
valide, en relacién con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extremos previstos en el
epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Modificacién de Politicas" (Policies Amendment Notice) sighifica una
notificacién enviada por la Contraparte en la que se notifica al Fondo cfalesquiera
modificaciones de las Politicas de Administracién y Gestién y de los (riterios de
Administracién de los Acreedores de Referencia que pudicran afectar a log derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o que sean relevantes en relacién fon la Cartera

de Referencia.

"Natificacién de Verificacién" (Verification Notice) significa la notificaciénfe los Auditores
Independientes en la que, conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 6.1/8 de la presente
Escritura, se verifique: (i) el céloulo del Importe de Ajuste por Pérdidas (v fe cada una de las
partidas que componen ¢! mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verifiéable Final; (i) que
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; el importe de Pérdidas Liquidadas se corresponde con las pérdidas registradas respecto de dicho
Derecho en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; y (iii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido comrectamente imputado al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido o al Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, segin corresponda.

"Notificacién STS" significa la notificacién a la AEVM conforme el articulo 27 del
Reglamento de Titulizacidn, que serd presentada por la Contraparte (en su condicién de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacién) dentro de los dos dias habiles
siguientes al registro por la CNMV de la presente Escritura, en virtud de la cual se notificard a
AEVM el cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacidn.

"Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién" significa el orden de prelacidn de pagos
descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritora.

"Orden de Prelacién de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relacidn con cada Derecho de
Crédito Fallido: (1) el Importe Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4} de la Estipulacién 6.1.6
de la presente Escritora.

“PCS EU" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

"PD" significa, en relacion con cualquier Derecho de Crédito de Referencia, la "probabilidad
de incumplimiento” segin se define este término en ¢l articulo 4.1{54) del CRR (en el
entendido de que la PD se determinard atendiendo no solo al Deudor de Referencia sino
asimismo a cualquier proveedor de cobertura y, consiguientemente, serd el valor mas bajo de
los que individualmente correspondan a cada uno de aquéllos).

"Periodo de Caleulo" (Calculation Period) significa, en relacién con cada Fecha de Célculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores 2 aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Céleulo o, en el caso del primer Periodo de Céleulo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso {inclusive) hasta el primer dia del mes natural en que tenga lugar la
primera Fecha de Caleulo (exclusive).

"Periodo de Devengo de Interés” significa cada periodo en que se divide la duracion de la
emision de Bonos a efectos del devengo de intercses y que comprende los dias transcurridos
entre cada Fecha de Amortizacién, incluyéndose en cada Perfiodo de Devengo de Interés la
Fecha de Amortizacidn inicial y excluyéndose [a Fecha de Amortizacion final. Por excepcion,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzaré en la Fecha de Desembolso (inclusive) y
finalizard en la primera Fecha de Amortizacidn (esto es, el 30 de diciembre de 2021).

"Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice Delivery Period) significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
{ambas inclusive), en el entendido de que, si la Contraparte hubiera entregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de Evento de Crédito Potencial en retacion
con uno ¢ méas Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
i Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
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nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente).

"Periodo de Gracia" (Grace Period) significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia, el periodo de gracia aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendide de acuerdo con
cualquier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Faliido, ¢l periodo que comicnza en la Fecha de Determinacién del Evento y concliye en la
Fecha de Conclusién de Liquidacidn de dicho Derecho (ambas inclusive).

"Periodo de Recarga” significa e! periodo comprendido entre fa Fecha de Desembolso yla
Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive).

"Periodo de Suscripeién” significa el periodo que comenzara a las diez (10:00) horas de la
maflana de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misina fecha.

"Plantillas Estandarizadas" significa las plantillas previstas en el Anexo [V del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019, publicado el 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Unién Europea y con entrada en vigor el 23 de
septiembre de 2020.

"Politicas de Administracién y Gestion" (Credit and Collection Policies) significa las
politicas ordinarias d¢ administracién y gestion de derechos de crédito del Acreedor de
Referencia.

"Porcentaje Provisionado" (Provision Percentage) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del calculo del Importe Inicial de Pérdidas o,
segun sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un
porcentaje sobre la exposicion total del Acreedor de Referencia respecto del mismo.

"Prestamista Subordinade” significa Banco Santander en su condicién de prestamista bajo el
Préstamo Subordinado.

"Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo subordinado, de caracter mercantil,
por importe total de un millon de eutos (1.000.000 €) que sera destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como Prestamista
Subordinado).

"Préstamos" (Loans) significa los préstamos, hipotecarios y no hipotecarios, concedidos a
microeimpresas, pequefias y medianas empresas (conjuntamente, PYMES) y £ grandes
empresas (incluyendo en ambos casos empresarios individuales) con domiciliofen Espaiia
(excluyendo empresas que formen parte del Grupo Santander y préstamos sindicados) de los
que, a la Fecha de Constitucion, se derivan los Derechos de Crédito de Referencia.

"Procedimientos Acordados" (dgreed Upon Procedures) sipnifica los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Auditores Independientes en la Carta de los Auditores.
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"Real Decreto 878/2015" significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacién, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial.

“Recarga" {Replenishment) significa cualquier adicion a la Cartera de Referencia de nuevos
Derechos de Crédito de Referencia durante el Periodo de Recarga.

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, Ia
suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos o aplicados por el Acreedor de
Referencia después de la Fecha de Determinacién del Evento para el pago del principal
adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion, en su caso, a
Euros):

(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacion con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (0, en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garante;

(b)  cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
gjercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Deudor de Referencia
comespondiente (0, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su parante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Acreedor
de Referencia de dicho Derccho en relacion con cantidades de principal debidas en
virtud del mismo o, en su caso, de la garantia correspondiente;

(c) el producto neto de la venta u otros ingresos derivados de la venta o recuperacién de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia del mismo (una vez deducido el importe de las comisiones, impuestos, y
pastos de ejecucion (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la ejecucion de un importe del principal del Derecho de Crédito Fallido
igual al Importe Nocional Protegido del mismo, en ¢l entendido de que en ningin caso
serin objeto de deduccidn los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia para
resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho Derecho); y

(d)  cualguier pago por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquier otra garantia incluyendo cualesquiera polizas de seguros,

calculado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Liguidado, todas las Recuperaciones recibidas por el Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
determinacion del knporte de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho.

“Recuperaciones Totales" (Tota! Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Liquidado: la suma de todag las Recuperaciones de dicho Derecho hasta su Fecha de
Conclusion de Liquidacion.
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"Reduccién” (Reduction) significa la reduccion del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Credito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracién" (Restructuring) significa la condonacién y/o posposicién del pago de
principal, intereses o comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en, o
acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apunte negativo similar (debit), directamente atribuiblc al principal pendiente de reembolso del
Derecho de Crédito de Referencia en cuestién, en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Acreedor de Referencia (o, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacién, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que dicha condonacién y/o
posposicidn y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se {leven a cabo: (a) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacidén Forzosa; (b) en aplicacion de los
estindares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; ¥ (c) con el propésito de
minimizar las pérdidas esperadas en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria General no constituird por si mismo una
Reestructuracién, pero podra hacerlo si se cumplen los demas elementos de esta definicién al
tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (a cuyo efecto las condiciones
establecidas en los parrafos (b) y (c) anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

"Registro de Referencin” (Reference Register) significa el registco mantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionamiento que
se detallan en ia Estipulacion 16.1.1 de csta Eseritura.

"Reglamento de Titulizacién" significa el reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacién y sc crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 201 1/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1060/2009 vy (UE) 48/2012.

"Regulation S significa la Regularion S de ia U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de Anérica, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Liquidados de entre los gue se seleccionardn los Derechos de Crédito Seleccionados Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial” (/nitial Bateh) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) 12 Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Requisito Adicional de Pago" (ddditional Condition to Setttement) significa la entrega a la
Saciedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes.

"Reqguisitos de Pago" (Conditions to Settlement) significa, conjuntamente, la ¢ntrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacidy de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cymplimiento del
Requisito Adicional de Pago.
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"Requisitos de Recarga” (Conditions to Replenishment) significa los requisitos detallados en
el apartado (¢) de Estipulacion 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Recarga deben cumplir para su inclusion en la Cartera
de Referencia.

ar g

"Requisitos de Sustitucion” (Conditions to Substitution) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de la Estipulacién 7.5 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Sustitucién deben que cumplir para su inclusion en la
Cartera de Referencia,

"Requisitos Globales" (Portfolio Guidelines) significa los requisitos detallados en el epigrafe
(3) del apartado (¢} de Estipulacion 7.3 de la presente Escritura,

"Requisitos Individuales" (Efigibility Criteria) significa los criterios detallados en el epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacién 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

"Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos" (Principal Amount Outstanding)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momento.

"Santander" significa Banco Santander, S.A.

"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de la politica de
administracién y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4, Seguimiento Ordinario”,
"3. Scguimiento Proactive - Mantener", "3. Seguimiente Proactivo - Ajustar”, "3.
Seguimiento Proactivo — Afianzar" y "3. Seguimiento Proactive — Politica Suspensa” son
grados de dicha categoria con el contenido descrite para cada une de ellos en la Estipulacién
8.3 de la presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S, Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Sjtuacion Forzosa® {Distress Condition) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de
Referencia, que:

(2) ¢l Deudor de Referencia correspondiente estid teniendo o se espera que tenga
dificultades para satisfacer sus obligaciones de pago bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad crediticia o
de las condiciones Anancieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en el largo como
en el corto plazo; o

(b) el Agente de Célculo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacion de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago;

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Cilculo de acuerdo con los Criterios de
Administracién.

"Sociedad Gestora” significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
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"Supuesto de Interrupcion del Periode de Recarga” (Replenishment Stop Event) significa
cada uno de los supuestos cuyo acaecimiento determina la finalizaci6n anticipada y definitiva
del Periodo de Recarga de conformidad con lo dispuesto en el apartado (b) de [a Estipulacion
7.3 de la presente Escritura.

"Supuestos de Vencimiento Anticipade Opcional® (Optional Termination Events) significa
el acaecimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos:

(I cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecion, a partir del 27 de septiembre
de 2024 (inclusive), siempre que previamente la Contraparte haya notificado su
decision a la autoridad competente de conformidad con el apartado 5 del articulo 26
sexies del Reglamento de Titulizacion v le haya facilitado una justificacion de Ia misma
¥ una explicacion plausible que demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar
pérdidas al Tramo Protegido ni debido al deterioro de la calidad crediticia de los
DPerechos de Crédito de Referencia;

3 cuande en cualquier momento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento {10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia; y

(3) en caso de que acaezea un Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo; v
(4} encaso de que acaczca un Evento Regulatorio.

"Sustitucion" (Substitution) significa la adicion a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia una vez finalizado el Periodo de Recarga para sustituir los Derechos
de Crédito de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de
una Reduccion/Exclusidn como consecuencia de una Inclusién Incorrecta.

"Tercero” significa cualguier tercero gue no sea la Contraparte, una Filial o un Emisor de
Titulizacion.

"Tipo de Interés" (Inferest Rate) significa, en relacién con los Bonos, un tipo de interés
po de 8
nominal igual a:

(a} en relacidn con cualquicr Periode de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacién anterior 4, o coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS8
{Initial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés mas el Diferencial (Spread), y

(b) en relacton con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(1)  si ¢l tipo asi caleulado fuera negativo, se considerara que el Tipo de Intgrés es igual a
cere por ciento (0%); y

(i)  silaFechade Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalfce en la primera
Fecha de Amortizacion immediatamente posterior a la Fecha de Venodimiento Inicial del
CDS sera un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcién del ndmero de dias
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de dicho Periodo de Devengo de Interés transcuridos, rcspectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartados (a) y (b) anteriores.

“Titulizacién" (Securitisation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacion, la operacién de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacion.

“Tramo" (ITranche) significa, segln sea el caso, el Tramo dc Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior.

"Tramo de Primera Pérdida" significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzean en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido" significa el Tramo destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en
el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"Trame Senior" significa el Trame que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los otros dos (2) Tramos.

"“Oltima Fecha de Recarga” (Last Replenishment Date} significa la primera de las siguientes
fechas (todas incluidas): (i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar un
Supuesto de Interrupcidn del Periodo de Recarga; (ii) la segunda Fecha de Amortizacion; y (iii)
el dfa inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS.

.S, Person" significa: (a) cualquier "U.S. Person" tal y como este término se define en la
Regulation § de la Securities Act de los Estados Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea una "foreign located person" tal y como este término se define en la Regla 3.10.c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity Exchange Act
of 1936,

"Yerificacion de la Cartera Inicial" significa la verificacién externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra representativa de las
exposiciones subyacentes con anterioridad al otorgamiento de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del articulo 26 gquinguies del Reglamento de
Titulizacién, y que ha confirmado el cumplimiento de las exposicianes subyacentes con los
Requisitos Individuales y Ia exactitud de los datos divulgados en relacion con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irregularidades en dicha informacién.

"Verificacion STS" significa la evalnacién realizada por PCS EU del cumplimiento por los
Bonos de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion
solicitada por la Contraparte, en su calidad de originadora, al amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglameito de Titulizacion.
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1. ISDA Master Agreement
2. Schedule

3. Confirmation
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(Irish Law)

| Safe,
Efficient
» | Markets

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of ......0.September 2021
FONDO DE TITULIZACION
BANCO SANTANDER S.A. and PYMES MAGDALENA 5

have entered and/or anticipate entering inlo ome or more transactions (cach a “Transaction”™) that are or will be
governed by this 2002 Master Agreement, which includes the schedule (the “Schedule™), and the documents and
other confirming evidence {each a “Confirmation™) exchanged between the parties or otherwise effective for the
purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Agreement and the Schedule are
together referred to as this "Master Agreement”.

Accordingly, the parties agree as follows:—

1. Interpretation i}
(a) Definitions. The terms defined in Section 14 and elsewhere in this Master Agreement will have the

meanings therein specified for the purpose of this Master Agrcement.

{b) Inconsistency In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the other
provisions of this Master Agreement, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency between the
provisions of any Counfirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

() Singie Agreement. All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master Agreement and
all Confirmations form a single agreenient between the parties (collectively referred to as this “Apreement™), and the
partics wouid not otherwise enter into any Transactions,

2. Obligations
(a) General Conditions.
()] Each party will make each payment or delivery specified in cach Confirmation to be made by it,

subjcct to the other provisions of this Agreement.

(ii) Payments under this Agreement will be made on the due date for value on that date in the place of
the account specified in the relevant Confirmation or otherwise pursuant to this Agreement, in freely
transferable funds and in the manner customary for payments in the required currency. Where scttiement is
by delivery (that is, other than by payment), such delivery witl be made for receipt on the due date in the
manner customary for the relevant obligation uniess otherwise specified in the relevant Confirmation er
elsewhere in this Agreement,
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(iii} Each obligation of each party under Section 2(a)(i) is subject to {1} the condition precedent that no
Event of Default or Potential Event of Defiult with respect to the other party has occurred and is continuing,
(2) the condilion precedent that no Early Termination Date in respect of the relevant Transaction has
occurred or been effectively designated and (3) each other condition specified in this Agreement to be a
condition precedent for the purpase of this Section 2(a)(iii).

(b} Change of Account. Elther party may change its account for receiving a payment or delivery by giving
notice to the other party at least five Lecal Business Days prior to the Scheduled Settiement Date for the payment or
delivery to which such chiange applies unless such other party gives timely notice of a reasonable ohjection to such

change,

{c) Netting of Payments. 1f on any date amounts would otherwise be payable;—
(i) in the same currency; and
{ii) in respect of the same Transaction,

by each party 1o the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of any such amount wilf be
automatically satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would ctherwise have been payable by one
parly exceeds the aggregate amount that would otherwise have been payable by the other party, replaced by an
abligation upon the party by which the larger agpregate amount would have been payabie to pay to the other party
the excess of the larger aggregate amount aver the smaller aggregate amount.

The parties may clect in respect of twe or more Transactions that a net amount and payment obligation wilt be
determined in respect of all amounts payable on the same date in the same currency in respect of those Transactions,
regardless of whether such amounts are payable in respect of the same Transaction. The election may be made in the
Schedule or any Confinmation by specifying that "“Multiple Transaction Payment Netting” applies to the
Transactions identified as being subject to the election (in which case clause (ii) above will not apply to such
Transactions}. If Multiple Transaction Payment Netting is applicable to Transactions, it will apply to those
Transactions with effect from the starting date specified in the Schedule or such Confirmation, or, if a starting date is
not specified in the Sehedule or such Confirmation, the starting date otherwisc agreed by the parties in writing. This
election may be made separately for different groups of Transactions and will apply separately to each pairing of
Cffices through which the parties make and receive payments or deliveries.

(dy Deduction or Withhelding for Tax.

(i) Grass-Up. All payments under this Agreement will be made without any deduction or withholding
for or on account of any Tax unless such deduction or withholding is required by any applicable law, as
modified by the practice of any refevant governmental revenue authority, then in effect. [f 2 party is so
required to deduct or withhold, then that party {"X") will:—

(1) promptly nolify ihe other party (“Y™) of such requirement;

[#3)] pay to the relevant authorities the full amount required fo be deducted or withheld
(including the full amount required to be deducted or withheld from any additional amount paid by
X to Y under this Section 2(d)) promptly upon the earlier of determining that such deduction or

withholding is required or receiving notice that such amount has been assessed against Y;

(3 promptly forward to Y an official reeeipt {or a certified copy), or other documentation
reasonably acceptable to Y, evidencing such payment to such authorities: and

2
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4) if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitled under this Agreement, sueh additional amount as is necessary 1o ensure that the
net amount actuaily received by Y (free and clear of Indemaifiable Taxes, whether assessed against
X or Y) will equal the full amount Y would have received had no such deduction or withholding
been required. However, X will not be required to pay any additional amount to Y to the extent
that it would not be required to be paid but for:—

(A) the failure by Y to comply with or perform any agieement contained in
Section 4{a)(i}, 4(a)iii} or 4(d); or

(B) the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have occurred but for (I) any action taken by a
taxing authority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered into (regardless of whether such action is taken or brought with respect to a party
to this Agreement) or (II) a Change in Tax Law.

(i1) Liability. 1f—
(1} X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to make any deduction or withholding in respect of which X
would not be required to pay an additional amount to Y under Section 2(d)(i)(4};
(2) X dacs not 5o deduct or withhold; and
3 a liability resulting from such Tax is assessed directly against X,
then, except to the extent Y has satisfied or then satisfies the liability resulting from such Tax, ¥ will
pramptty pay to X the amount of such liability (including any related liability for interest, but including any
related liability for penalties only if Y has failed to comply wilh or perform any agreement contained in

Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4{d)),

Representations

Each party makes the represcntations contained in Sections 3(a), 3(b}, 3(c), 3(d), 3(e) and 3(f) and, if specified in the
Schedule as applying, 3(g) to the ather party {which representations will be deemed to be repeated by each party on
each date on which a Transaction is entered into and, in the case of the representations in Section 3(f), at all times
until the termination of this Agreement). If any “Additional Representation™ is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the party or parties specified for such Additional Representation will make and, if
applicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation.

(a)

Basic Representations,

(1 Starus, [t is duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its
organisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(1)) Powers, 1t has the power v execute this Agrecement and any other documentation relating to this
Agreement to which it is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relating {o this
Agreement that it is required by this Agreement to deliver and to perform its obligations under this
Agreement and any obligations it has under any Credit Support Document lo which it is a party and has
taken all necessary action ta authorise such execution, delivery and performance;

3
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(i) No Vielatien or Conflict. Such execution, delivery and performance do not viclate or conflict with
any law applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order of judgment of any court or
cther agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriction binding on or
affecting i or any of'its assets;

(iv) Consents. All govemmental and other consents that are required te have been obtained by it with
respect to this Agreement or any Credit Support Document ta which it is a party have been obtained and are
in firll force and effect and all copditions of any such consents have been complied with; and

{v} Obligations Binding. Its obligations under this Agreement and any Credit Support Document to
which it is & party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in accordance with their
respective terms (subjcct 1o applicable banknuptcy, reorganisation, inselvency, moratorium or similar laws
affecting creditors’ rights gencrally and subject, as to enforcenbility, lo equitable principles of general
application {regardless of whether enforcement is sought in a proceeding in equity or at law)),

(b) Absence af Certain Evemts, No Event of Default or Potential Event of Defaull or, 10 its knowledge,
Termination Event with respect to it has occurred and is continuing and no such event or circumstance would oceur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Document to
which it is a party.

{c) Absence of Litigation. There is not pending or, to its knowledge, threstened against it, any of its Credit
Suppert Providers or any of its applicable Specified Ertities any action, suft or proceeding at law or in equity or
before any court, tribunal, governmental body, agency or official or any arbitrator that is likely to affect the legalily,
validity or enforceability against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its
ability to perform its obligations under this Agreement or such Credit Support Document,

(d) Accuracy of Specified Information. All applicable information that is furnished in writing by or on behalf
of it to the other party and is identified for the purpose of this Section 3{d} in the Schedule is, as of the date of the
information, true, accurate and complele in every material respect,

(e} Payer Tax Representation. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(e) is accurate and true.

(f) Payee Tax Representations, Each representation specified in the Schedule as befng made by it for the
purpose of this Section 3(f} is accurate and true.

(g} Ne Agency. 1t is entering into this Agreement, including each Transaction, as principal and not as agent of
any person or entity,

4. Agreements

Each party agrees with the other that, so loag as cither party has ar may have any obligation under this Agreement or
ander any Credit Support Document to which it is a party:—

{a) Fuarnish Specified Information. It wili deliver to the other parly or, in cerfain cases under clause (iii)
below, to such government or taxing authority as the other party reascnably directs:—

(i) any forms, documents or certificates relating to taxafion specified in the Schedule or any
Cenfirmation;

4
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{ii) any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and

(iii) upon reasonable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasonably requested in writing in order to allow such other party or its Credit Support Provider to make a
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withholding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a reduced rate (so long
as the completion, execution or submission of such form or document would not materially prejudice the
legal or commercial position of the party in receipt of such demand), with any such form or document to be
accurate and completed in 2 manner reasonably satisfactory to such other party and to be executed and to be
delivercd with any reasonably required certification,

in cach case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

) Maintain Autherisations. 1t will use all reasonable efforts to maintain in full force and effect all consents
of any governmental or other authority that are required to be oblained by it with respect to this Agreement or any
Credit Support Docunent to which it is a party and will use ali reasonable efforts to obtain any that may become
necessary in the future,

(2] Comply With Laws. 1t will comply in all material respects with all applicable laws and orders to which it
may be subject if failure so to comply would materially imnpuir its ability to perform its obligations under this
Agreement or any Credit Support Document to which it is a party.

(d) Tax Agreement. 1t will give notice of any failure of a representation made by it under Section 3(f) to be
aceurate and true promptly upon leaming of such failure.

(e) Payment of Stamp Tax. Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed upon it or in
respect of its execution or performance of this Agreement by a jurisdiction in which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpese
of this Agreement is located (“Stamp Tax Jurisdiction™), and will indemaify the other party against any Stamp Tax
levied or imposcd upon the other party or in respect of the other party's execution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is not also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party.

5. Events of Default and Termination Events

{a) Events of Defanlt. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit Support
Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events constitutes (subject to
Scetions 3(c) and 6(e){iv)) an event of default (an “Event of Default”) with respect to such party:--—

0] Failure to Pay or Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2(a){i} or 9(h)(i)(2) or (4} required to be made by it if such failure is
not remedicd on or before the first Local Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery afier, in each case, notice of such failure is given to the party;

(ii) Breach of Agreement; Repicdiation of Agreenment.
(1) Failure by the party to comply with or perform any agreement or obligation (other than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Section 2{a){i} or

9h}{i}2) or {4) or to givc notice of a Termination Event or any agreement or obligation under
Section 4{a)(i), 4(a){iii} or 4(d}} to be complied with or performed by the parly in accordance with
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this Agreement if such failurc is not remedied within 30 days after notice of such failure is given o
the party; or

(2) the party disaffirms, disclaims, repudiates or regjects, in whole or in part, or challenges the
validity of, this Master Agreement, any Confirmation executed and delivered by that party or any
Transaction evidenced by such a Confirmation {or such action is taken by any person or entity
appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

{dii) Credit Support Default.

) Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with er
perform any agreement or obligation to be camplied with or performed by it in accordance with
any Credit Support Document if such failure is continuing after any applicable grace pertod has
elapsed;

(2) the expiration or termination of such Credit Support Docunient or the failing or ceasing of
such Credit Support Documenl, or any securily inierest granted by such party or such Credit
Support Provider to the other party pursuant to any such Credit Suppont Document, to be in ful]
force and effect for the purpose of this Agreement (in each case other than in accordance with its
terms} prior (e the satisfaction of all obligations of such party under each Transaction to which
such Credit Support Pocument relates without the written consent of the other party; or

(3 the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in
whole or in par, or challenges the validity of, such Credit Support Document (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

(iv) Misrepresentation. A representation (other than a representation under Section 3(e) or 3{f)) made
or repealed or deemed 1o have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have been incorrect or misieading in any
material respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

v} Default Under Specified Transaction. The party, any Credit Support Provider of such party or
any applicable Specified Entity of such party:—

0 defaults (other than by failing to make a delivery) under a Specified Transaction or any
credit support arrangement refating to a Specified Transaction and, after giving effect to any
appiicable rolice requirement or grace period, such default results in a Jiquidation of, an
acceleration of obligations under, or an early termination of, that Specified Transaction;

{(2) defaults, after giving effect (0 any applicable notice requircment or grace period, in
rmaking any payment due on the last payment or exchange date of, or any payment on carly
termination of;, a Specified Transaction (or, if there is no applicable notice requirement or prace
period, such default continues for at least one Local Business Day);

3) defaults in making any delivery due under {including any delivery due on the last delivery
or cxchange dale of) a Specified Transaction or any credit support arrangement relating 1o a
Specified Transaction and, after giving eftect to any applicable notice requirement or grace periad,
such default results in a liquidation of, an acceleration of obligations under, or an carly termination
of, all transactions outstanding under the documentation applicable to that Specified Transaction;
or
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(4) disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a Specified Transaction
that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or other confirming evidence
executed and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity {or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it ar act on its behalf);
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{vi) Cross-Default. If “Cross-Defauli” is specified in the Schedule as applying to the party, the
occurrence or existence oft—

(4} a defanlt, event of default or other similar condition or event (however described) in
respect of such party, any Credit Support Provider of such patty or any applicable Specified Entity
of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified Indebtedness of
any of them (individually or collectively) where the aggrepate principal amount of such agreements
or instruments, efther alone or together with the amount, if any, referred to in clause (2) below, is
not less than the applicable Threshold Amount (as specified in the Scheduie) which has resulted in
such Specified Indebtedness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due
and payable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable; or

2) a default by such parly, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individually or collectively) in muaking one or more payments under such agrecments or
instruments on the due date for payment (after giving effect to any applicable notice requirement or
grace period) in an aggregate amount, either alone or together with the amount, if any, referred to
in clause (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

{(vii)  Bankruptcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicabie Specified
Entity of such party:—

(1) is dissolved (other than pursuant to a consolidation, amalgamation or merger); (2) becomes
insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its inability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a peneral assignment, arrangement or composition with or for
the benefit of its creditors; (4){A) institutes or has instituted against il, by a reguiator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rchabilitative or regulatory jurisdiction over it in the
jurisdiction of its incorporaticn or organisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any other relicf under any
bankrupicy or insolvency law or other similar law affecting creditors® rights, or a petition is
presented for its winding-up ar liquidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
{B) has instituted against it a praceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptey or any
other refief under any bankruptcy or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights,
or a petition is presented for its winding-up or liguidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or enlity not described in clause (A) above and either {I) results
in & judgment of insulvency or bankrupicy or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or {11} is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
cach case within 15 days of the institution or presentation thereof: (5) has a resclution passed for
its winding-up, official management or liquidation (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); {6} seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provisional Hauidator, conservalor, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for
ail or substantially all its assets; (7) has a secured party take possession of all or substantially all its
assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced
or sued on or against Il or substantially all its assets and such sccured party maintains possession,
or any such process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 15 days
thereafter; (8) causes or s subject to any event with respect o it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the cvents specified in clauses (1) to (7) abave
(inclusive); or (9) takes any action in furtherance of, or indicating its consent to, approval of, or
acquiescence in, any of the foregoing acts; or

3
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(vili}  Merger Withour Assamption. The party or any Credit Support Provider of such party conselidates
or amalgamaltcs with, or merges with or into, or transfers all or substantiaily all its assets to, or reorganises,
reincorporatcs or reconstitbles into or as, another entity and, at the lime of such consolidation,
amalgamation, merger, traasfer, reorganisation, reincorporation or reconstitution:—

i the resulting, surviving or transferes entity fails to assume all the obligations of such party
or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or its predecessor was a party; or

(2) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of the
other party) to the performance by such resulting, surviving or transferee entity of its obligations
under this Agreement.

(b) Termination Events. The cccorrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit
Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any event specified below constitutes {subject
to Section 5(c)) an lllegality if the event is specificd in clause (i) below, a Force Majeure Event if the cvent is
specified in clause (ii) below, a2 Tax Event if the event is specified in clause {ili) below, a Tax Event Upon Merger if
the event is specified in clause {iv) below, and, if specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specificd pursuant to clause (v) below or an Additional Termination Event if the event is specified pursuant to
clause {vi) below:—

@) Megatity. Afler giving effect to any applicable provision, disruption fallback or remedy specified
in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agrecment, due to an event or
circumstance (other than any action taken by a party or, if applicable, any Credit Support Provider of such
party) pceurring after a Transaction is entered into, it becomes unlawful under any applicable law {including
without limitation the laws of any country in which payment, delivery or compliance is required by either
party or any Credit Support Provider, as the case may be), or any day, or it would be unlawful if the
relevint payment, delivery or compliance were required on that day (in each case, other than as 2 result of a
breach by the party of Scetion 4(b}y—

(1 for the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
contingent obligaticn to make a payment or delivery in respect of such Transaction, to receive 2
payment or delivery In respect of such Transaction or to comply with any other material provision
of this Apreemnent relating to such Transaction; or

(2) for such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected
Party) to perform any absolule or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to such
Transaction, to receive & payment or delivery under such Credit Support Document or to comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

(i} Force Majeare Evenr. Afler giving effect to any applicable provision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, by reason of
force majeure or act of state occurring after a Transaction is catered into, on any day:—

{1) the Office through which such party (which will be the Affected Party} makes and
recetves payments or deliveries with respect to such Transaction is prevented from performing any
absolute or contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction,
from receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or from complying with any
other material provision of this Agreement relating to such Transaction {(or would be so prevented
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if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes impossible o
impracticable for such Office so to perform, receive or comply (or it would be impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply if such payment, delivery or
compliance were required on that day); or

{2} such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected Pariy)
is prevented from performing any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to
such Transaction, from receiving a payment or delivery under such Credit Support Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Document {or would be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to perform, receive or
comply (or it would be impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to
perform, receive or compiy if such payment, delivery or compliarice were required on that day),

0 long as the force majeure or act of state is beyond the control of such Office, such party or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Support Provider could not, after using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
immaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impossibility or impracticability;

(i) Tax Event. Due w0 {1} any action taken by a taxing authority, or brought in a court of competent
Jurisdiction, after & Transaction is catered into (regardless of whether such action is taken or brought with
respect lo a party to this Agreement} or (2) a Change in Tax Law, the party {which will be the Affected
Party) will, or there is a substantial likelihoed that it will, on the next succeeding Scheduled Settlement Date
{A) be required to pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax nnder
Section 2{d)(i)(4) (cxcept in respect of interest under Section S(h)} or (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or on aceount af 2 Tax (except in respect of interest under
Section 9(h)} and no additional amount is required to be paid in respect of such Tax under Section
2(d)(i)(4) {other than by reason of Section 2{d)}()(4)}{(A} or (B));

(iv) Tax Event Upon Merger. The party {the “Burdened Party™) on the next succeeding Scheduled
Setilement Date will either (i) be required to pay an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
under Section 2(d}(i)(4) (except in respect of interest under Section 9(h)} or (2) receive a payment from
which an amount has been deducted or withheld for or on account of any Tax in respect of which the other
party is not required to pay an additional amount (other than by rcason of Section 2(d)(D(4)A) or (B)), in
cither case as a result of a party consolidating or amalgamating with, or merging with or inte, or transferring
all or substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted by it
as of the date of this Master Agreement) to, or reorganising, reincorporating or reconstituting into or as,
another entity (which will be the Affected Party) where such action does not constitute a Merger Without
Assumption:;

v Credit Event Upon Merger. If “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, a Designated Event (as defined below) occurs with respect to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party (in each case, “X") and such
Designated Event does not constitute a Merger Without Assumption, and the creditworthiness of X or, if
applicable, the successor, surviving or transferee entity of X, after taking into account any applicable Credit
Support Document, is materially weaker immediately afier the occurrence of such Designated Event than
that of X immediately prior to the oecurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferee entity, as appropriate, will be the Affected Party). A “Designated
Event” with respect to X means thati—
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{c}

(d}

N X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all aor
substantially all its assets {or any substantial part of the asscts comprising the business conducted
by X as of the date of this Master Agrecment) to, or reorganises, reincorporakes or reconstitutes
into or as, another entity;

(2) any person, related group of persons or entity acquires directly or indirectly the beneficial
ownership of (A) equity securities baving the power to elect a majority of the board of directors {or
its cquivalent) of X or (B) any ather ownership interest enabling it to excreise control of X; or

(3) X effects any substantial change in its capital structure by ineans of the issuance,
incurrence or guarantee of debt or the issuance of (A) preferred slock or other securities
convertible into or exchangeahle for debl or preferred stack or (B} in the case of entities other than
corporations, any other form of ownership interest; or

{vi) Additional Termination Event. Il any “Additional Termination Event” is specified in the
Schedute or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the Affected
Party or Affected Partics will be as specified for such Additienal Termination Event in the Schedule or such
Confirmmation).

Hierarchy of Events.

(i) An event or circumstance that constitutes or gives rise to an lllegality or a Force Majeure Event
will not, for so long as that is the case, also constitute or give rise to an Event of Default under
Section 5(2)(i), S{a)}(i}{1) or 5(a){iii)(1) insofar as such event ar circumstance relates to the failure to make
any payment or delivery or a failure ta comply with any other material provisien of this Agreement or a
Credit Support Document, as the case may be.

(i) Except in circumstances contemplated by clause {i) above, if an event or circumstance which
would otherwise constitute or give rise to an lilegality or a Force Majeure Event alse constitutes an Event of
Default or any other Termination Event, it will be treated as an Event of Defaull or such other Termination
Event, as the case may be, and will not censtitute or give rise to an [llegality or a Force Majeure Event,

(iif) Ifan event or circumstance which would otherwise caonstitute or give rise to a Force Majeure Event
also constitutes an Nlegality, it will be treated as an Ilegaiity, except as described in clause (ii) above, and
not a Force Majeure Event,

Deferral of Payments and Deliveries During Waiting Period. {f an lliegality or a Force Majeure Event has

oceurred and is continuing with respect to a Transaction, each payment or delivery which would otherwisc be
required 10 be made uader that Transaction wili be deferred to, and will not be due untilk—

i) the first Local Business Day or, in the case oF a delivery, the first Lacal Delivery Day (or the first
day that would have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
occurrence of the event or circumstance constitwting or giving rise to that lllegality or Force Majeure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that Hlegality or Force Majeure Event, as
the case may be; or

(ii} if eartier, the date on which the event or circumstance constituting or giving rise to that [llegality or
Force Majeure Event ceases 1o exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case of a delivery,
a Local Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Delivery Day, as
appropriate.

11
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(e) Inability of Head or Home Office to Perform Obligations of Branch. If (i) an [tiegality or a Force
Majeure Event cccurs under Section S(b}(i}(1) or 5{b)ii}(1) and the relevant Office is not the Affected Party’s head
or home office, (ii) Section 10{z) applies, (iii) the other party seeks performance of the relevant obligation or
compliance with the relevant provision by the Affected Party's head or home office and (iv) the Affected Party's
head or home office fails so to perform or comply due to the occurrence of an event or circumstance which would, if
that head or home office were the Office through which the Affected Parly makes and receives payments and
deliveries with respect to the relevant Transaction, constitute or give rise to an Illegality or a Force Majeure Event,
and such failure would otherwisc constitute an Event of Default under Section 5(a)(i} or S(a)(Hi} 1) with respect ta
such party, then, for so long as the relevant event or circumstance continges to exist with respect te both the Office
referred 1o in Section 5(b)(i)(1) or 5(b)(i5)(1), as the case may be, and the Affected Party’s head or home office, such
failure will not constitute an Event of Default under Section 5{a){i) or S{a)(iii){1).

6. Early Termination; Close-Out Netting

(a) Right to Terminate Following Event of Defunde. If at any time an Event of Default with respect to a party
{the “Defaulting Party™) has occurred and is then continuing, the ather party (the “Non-defasiting Party™) may, by
nol more than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant Event of Default, designate a day not
earlier than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all outstanding Transactions.
If, however, “Automatic Early Termination” is specified in the Schedule es applying to a party, then an Early
Termination Date in respect of all outstanding Transactions will occur immediately upon the ocourrence with respect
1o such party of an Event of Default specified in Section 3(a}(vii}(1}, (3), (5), (6) or, to the extent analogous thereto,
{8), and as of the time immediatcly preceding the institwion of the relevant proceeding or the presentation of the
relevant petition wpon the occurrence with respect to such parly of an Event of Default specified in
Section 5(a)(vii){4) ar, ta the extent analogous thereta, (8).

{b) Right to Terstinate Following Termination Event.

() Notice. 1f a Termination Event other than a Force Majeurs Event occurs, an Affected Party will,
promptly upon becoming aware of it, notify the other party, specifying the nature of that Termination Eveat
and each Affected Transaction, and will alsc give the other party such other information about that
Termination Event as the other parly may reasonably require, 1fa Force Majeure Event occurs, each party
will, promptly upon becoming aware of it, use all reasonable efforts to notify the other party, specifying the
nature of that Force Majeure Event, and will lso give the other party such other information about that
Force Majeure Event as the other patty may reasonably require.

(i1} Transfer te Avoid Termination Event. If a Tax Event occurs and there is only one Affected Party,
or ifa Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will,
as a condition to its right to designate an Early Termination Date under Section 6(b){iv), use all reasonable
efforts (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses) to
transfer within 20 days after it gives notice under Section 6(b)(i) all its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to ancther of its Offices or Afiliates so that such
Termination Event ceases to exist,

If the Affected Party is not abie to make such a transfer it wifl give nolice to the other party to that effect
within such 20 day period, whereupon the other parly may effect such a transfer within 30 days after the
notice is given under Section 6(b)(D).

Any such transfer by a party under this Section 6(b){{i) will be subject to and conditional upon the prior
written consent of the other party, which consent will not be withheld if such other party’s policies in effect
at such time would permit it to enter into transactions with the transferee on the terms proposed.
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(1id) Two Affected Parties. If a Tax Event occurs and there are two Affected Parties, each party will use
all reasonable efforts to reach agreement within 30 days after notice of such occurrence is given under
Section §(b){i} to avoid that Termination Event.

{iv) Right to Terminate.

{1

[fzmm

(A) a transfer under Section 6(b)(ii) or an apreement under Section 6(b)(ii), as the
casc may be, has not been effected with respect to all Affected Transactions within 30
days after an Affected Party gives notice under Section 6{b){i); or

{B) a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event occurs, or a Tax
Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Party in the case of a
Tax Event or an Additional Termination Event if there are two Affected Parties, or the Non-
affected Party in the case of a Credit Event Upost Merger or an Additional Termination Event if
there is only one Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days notice to the other pasty, designate a day not earlier than the day such notice is
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions.

@

If at any time an {legality or a Force Majeure Event has occurred and is then continuing

and any applicable Waiting Period has expired:—

(A) Subject 1o clause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the other party, designate {[) a day not earfier than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions ar (i} by
specifying in that notice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevant day as an Early Termination Date, a day not earlier than two Local Business Days
following the day on which such notice becomes effective as an Barly Termination Date in
respect of less than all Affected Transactions. Upon receipt of 2 notice designating an
Early Termination Date in respect of less than all Affected Transactions, the other party
may, by notice to the designating party, if such notice {s effeclive on or before the day so
designated, designate that same day as an Early Termination Date in respeet of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Affected Party (if the Illegality or Force Majeure Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation to make any
payment or delivery under, or fo compliance with any other malerial provision of, the
relevant Credit Support Document) will only have the right to designate an Early
Termination Date under Section 6&{b)(Iv){2){A) as a result of an [llegality under
Section 5(b)(D)(2) or 4 Force Majeure Event under Scction 5(h)(ii}(2) following the prior
designation by the other party of an Early Tenmination Date, pursuant lo
Section 6(B)iv)(2){A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Desiguation.

{) If notice designating an Early Termination Date is given under Section 6(a) or 6(b), the Early
Termination Date will occur on the date so designated, whether or not the relevant Event of Default or
Termination Event is then continuing.
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(it) Upon the occurrence ar effective designation of an Early Termination Date, no further payments or
deliveries under Section 2(a)(i) or 9¢h)(1) in respect of the Terminated Transactions will be required to be
made, but without prejudice to the other provisions of this Agrecment. The amount, if any, payable in
respect of an Early Termination Date will be determined pursuant to Sections 6(c) and 9(h)(ii).

{c) Calenlations; Payment Date.

() Statement. On or as soon as reasanably practicable following the occurrence of an Early
“Fermination Date, cach party will make the calculations on its part, if any, conternplated by Section 6{(e}
and will provide to the other party a stalement (1) showing, in reasonable detail, such calculations (including
any quotations, market data or information from internal sources used in making such calculations),
(2} specifying (except where there are two Affected Partics) any Early Termination Amount payable and
(3} giving details of the relevant account to which any amount payable to it is to be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market data obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quotation or market data.

(ii} Payuient Date. An Early Termination Amount due in respect of any Early Tennination Date wili,
together with any amount of intercst payable pursuant to Section 9(h}(ii}(2), be payable (1} on the day on
which notice of the amount payable is cffcctive in the case of an Early Termination Date which is
designated or occurs as a result of an Event of Default and {2) on the day which is two Local Business Days
after the day on which natice of the amount payable is effective (or, if there are lwo Affected Parties, afler
the day on which the statement provided pursuant to clause (i) above by the second party to provide such a
statement is cffective) in the case of an Early Termination Date which is designated as a result of a
Termination Event,

(e} Papments on Early Termingrion, If an Early Termination Date occurs, the amount, if any, payable in
respect of that Early Termination Date (the “Early Termination Amount™) will be determined pursuant to this
Section 6{e) and will be subject to Section 6(f).

(D) Events of Default. If the Early Termination Date results from an Event of Default, the Early
Termination Amount will be an amount equal to (1} the sum of (A) the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts {whether positive or negative) determined by the Non-
defaulting Party for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Non-defaulting Party
less {2) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party. Ifthe
Early Termination Amount is a positive number, the Defaulting Party wili pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a negative number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of the Farly
Termination Amount to the Defaulting Party.

(if) Termination Events, 1f the Early Termination Date results from a Termination Event/—

{1y One Affected Pariy. Subject to clause (3) below, if there is one Affected Party, the Early
Termination Amaunt will be determined in accordance with Section 6(e)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defaulting Party will be deemed to be references to the
Affected Parly and o the Non-affected Party, respectively.

(2) Two Affected Parties. Subject to clause (3) below, if there are two Affected Parties, each
party will determine an amount equal to the Termination Currency Equivalent of the sum of the
Clasc-out Amount or Close-out Awmounts (whether pesitive or negative) for cach Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be, and the Early Termination
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Amount will be an amount equal to (A) the sum of (1) one-half of the difference between the higher
amount so determined (by party “X”) and the lower amount so determined {by party “Y™) and
(I she Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X fess (B) the
Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to Y. 1f the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay it to X; if it is a nepative number, X will pay the absolute
value of the Early Termination Amount to Y.

(3 Mid-Market Events, If that Termination Event is an Hllcgality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or (2) ahave,
as appropriate, except that, for the purpose of determining a Close-out Amount or Close-out
Amonnts, the Determining Party will:—

{A) if obtaining guotations from one or more third partics (or from any of the
Determining Party's Adffiliates), ask cach third party or Affiliate (I) not to lake account of
the current creditworthiness of the Determining Party or any cxisting Credit Support
Document and (I1) to provide mid-market quotations; and

(B) in any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness
of the Determining Party.

(iii} Adjustment for Bankruptey. ln circumstances where an Early Termination Date occurs because
Autematic Early Termination applics in respect of a.party, the Early Termination Amount will be subject to
such adjustiments as are appropriate and penuitted by applicable law to reflect any payments or deliveries
made by one parly to the other under this Agreement (and retained by such other pany) during the period
from the relevant Early Termination Date to the date for payment determined under Section 6(d)(ii).

{iv} Adjasenient for ilegality or Force Majeure Event. The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Early Termination Amount will not constitute an Event of
Default under Section 5(a){i) or 3(a)iii}{1) if such failure is due to the occurrence of an event or
circomstance which would, if it occurred with respect to payment, delivery or compliance related to a
Transaction, constitute or give rise to an lilegality or a Force Majeure Event, Such amount will (1) accrue
interest and otherwise be treated as an Unpaid Amount owing to the other party if subsequently an Early
Termination Date results from an Event of Default, a Crodit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event in respect of which all outstanding Transactions arc Affected Transactions and
{(2) otherwise accrue interest in accordance with Section 9(h)(ii)(2).

(v) Pre-Estimate. The parties agree that an amount recoverable under this Section 6(e) is a reasonabic
pre-estimate of foss and not a penalty. Such amount is payable for the loss of bargain and the less of
protection against future risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additional damages as a consequence of the termination of the Terminated
Transactions.

Set-Off Any Early Termination Amount payable to one party (the “Payee”™) by the other party {the

“Payer”), in circumstances where there is a Defaulting Party or where there is onc Affected Party in the case where
either a Credit Event Upon Merger has ocourred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transactions are Affected Transactions has occurred, will, at the option of the Non-defaulting Party or the Non-
affected Party, as the case may be {“X") (and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party, as
the case may be), be reduced by its set-off against any other amounts (“Other Amounts”) payable by the Payee to the
Payer {(whcther or not acising under this Agreement, matured or contingent and irrespective of the currency, place of
payment or piace of booking of the cbligation). To the exient that any Qther Amounts are so set off, those Other
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Amounts will be discharged promptly and in all respects. X will give notice Lo the other party of any set-off effected
under this Section 6{f).

For this purpose, cither the Early Termination Amount or the Other Amownts {or the relevant portion of such
amounts) may be converted by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at
which such parly would be able, in good faith and using commereially reasonable procedures, to purchase the
relevant amount of such currency.,

If an obligation is unascertained, X may in good fzith estimate that obligation and set off in respeet of the estimate,
subject to the relevant party accounting to the other when the obligation is ascertained,

Nothing in this Scction 6(f) will be effective to create a charge or other security interest, This Section 6(0) wiil be
without prejudice and in addition to any right of set-off, affset, combination of accounts, lien, right of retention or
withholding or similar right er requirement to which any party is at any time otherwise entitled or subject (whether
by operation of law, contract or otherwise),

7. Transfer

Subject lo Section 6(b)(ii) and 1o the extent permitted by applicable iaw, neither this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise} by cither party
without the prior written consent of the other party, except that:—

{(a) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a consolidation or amalgamation with, or
merger with ot into, or transfer of all or substantially all its assets to, another entity (but without prejudice to any
other right or remedy under this Agreement); and

(b) a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any Early Termination Amount payable
to it by a Defaulting Party, together with any amounts payable on or with respect to that interest and any other rights
associated with that interest pursvant to Sections 8, 9(h) and 11.

Any purported lransfer that is not in compliance with this Section 7 will be void.
8. Contractual Currency

@ Payment in the Contraciual Currency. Each payment under this Agreement will be made in the relevant
currency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currzney™). To the extent permitted by
applicable law, any obligation Lo make payments under this Agreement in the Contractual Currency will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency other than the Contractual Currency, cxcept to the extent such
tender results in the actual receipt by the party to which payment is owed, acting in good faith and using
commercially reasonable procedures in converting the currency so tendered into the Contractual Currency, of the futl
amount in the Contractual Currency of afl amounts payable in respect of this Apreement. If for any reason the
amount in the Contractual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Currency payable in
respect of this Agreement, the party required to make the payment will, to the extent permitted by applicable law,
immediately pay such additional amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall. I for any resson the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the
Contractual Currency payable In respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the
amount of sucl: excess,

(b} Judgments. To the extent permitted by applicable law, if any judgment or order expressed in a currency
other than the Contractual Currency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (if) for the payment of any amaunt relating to any early termination in respect of this Agreement of
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(1) in respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount described in clause (i) or (if)
above, the party seeking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to which such party is entitled
pursuant to the judgment or order, will be entitled to receive immmediately from the other party the amount of any
shorifall of the Contractual Currency received by such party as a consequence of sums paid in such other currency
and will refund promptiy 1o the other party any excess of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other currency if such shortfall ar such excess arises or results from any variation
between the rate of exchange at which the Contractual Currency is converted into the currency of the judgment or
order for the purpose of such judgment or order and the rate of exchange at which such party js able, acting in good
faith and using comumercially reasonable procedures in converting the currency received into the Contractual
Currency, to purchase the Contractnal Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually
received by such party.

{c) Separate Indemuities. To the extent permitted by applicable law, the indemnities in this Section 8
constitute separate and independent obligations from the other obligations in this Agreement, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any indulgence granted by the party to which
any payment {s owed and will not be affected by judgment being obtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

()] Evidence of Loss. For the purpose of this Section 8, it wiil be sufficient for a party to demonstrate that it
would have suffered a loss had an actual exchange or purchase been made.

9, Miscellaneous

(a) Entire Agreement. This Agrecment constitutes the entire agreement and understanding of the partics with
respect to its subject matter. Each of the parties acknowledpes that in entering into this Agreement it has not relied
on any oral or written representation, warranty or other assurance {except as provided for or referred to in this
Agreement) and waives all rights and remedies which might otherwvise be available to it In respect thereof, except
that nothing in this Agreement will limit or exclude any liability of a panty for fraud.

() Amendments, An amendment, modification or waiver in respect of this Agrecment will only be effective if
in writing (including a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by each of the parties or
confirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on an electronic messaging system.

(c} Survival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(iil) and 6(c)(ii), the obligations of the partics
under this Agreement will survive the termination of any Transaction.

(d) Remedies Cimutative, Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedics and privileges
provided in this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights, powers, remedies and privileges provided
by law.

{e) Counterparts and Confirmations.

H This Agreement (and gach amendinent, modification and waiver in respect of it) may be executed
and delivered in counterparts (including by facsimile transmission and by electronic messaging system),
each of which wili be deemed an original.

(ii) The parties intend that they are legelly bound by the terms of each Transaction from the moment
they agree to those terms {(whether orally or otherwisc). A Confirmation will be entered into as soon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by facsimile transmission) or be
created Dy an cxchange of telexes, by an exchange of electronic messages on an clectronic messaging
system or by an exchange of e-mails, which in cach case will be sufficient for all purposes to evidence a
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binding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or through another cffective means
that any such counterpart, telex, clectronic message or e-mat! constitutes a Confimmation.

(f Ne Waiver of Rights. A failure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this
Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or partial exercise of any right, power or
privilege will net be presumed to preclude any subsequent or further exercise, of that right, power or privilege or the
exercise of any other right, power or privilege,

(2) fleadings. The headings used in this Agrecment are for convenience of reference only and are not to affect
the construction af or to be taken into consideration in interpreting this Agreement.

(h) Iverest and Compensation.

(1) Prior to Early Termination, Prior to the occurrence or effective designation of an Farly
Termination Date in respect of the relevant Transaction:—

(1 Interest on Defaulted Payments. I a party defaults in the performance of any payment
obligation, it will, to the extent permiited by applicable law and subject to Section 6(c), pay
interest (before as well as aRer judgment) on the overdue amount to the other party on demand in
the same curmency as the overdue amount, for the period from (and including) the original due date
for payment to (but excluding) the date of actual payment (and excluding any period in respect of
which interest or compensation in respect of the overdue amount is due pursuant to clause (3)RB})
or (C) below), at the Default Rate.

(3] Compensation for Defanited Deliveries, 1f a party defaults in the performance of any
obligation required to be settled by delivery, it will on demand (A) compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Apreement and {B) untess
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewhere in (his Agreement, to the exteat
permitted by applicable law and subject te Section 6{(c), pay to the other party interest (before as
well as after judgment) on an amount equal to the fair market valus of that which was required to
be delivered in the same currency as that amount, for the period from (and including) the criginally
scheduled date for delivery to (but excluding) the date of actual delivery (and excluding any period
in respect of which interest or compensation in respect of that amount is due pursuam lo clause (4}
below), at the Default Rate, The fair market value of any obligation referred to above will be
determined as of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially
reasenable procedures, by the party that was entitled to rake delivery.

{3} Interest on Deferved Payments. 1fi—

(A) a party does r:ot pay any amount that, but for Section 2(a)(iii), would have been
payable, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Seetion 6(c) and
clauses (B} and (C) below, pay interest (before as well as after judgment) on that amount
to the other parly on demand {afier such amount becomes payable) in the same currency
as that amount, for the period from {and including) the date the amount would, but for
Section 2(a)(iii}, have been payable to (but excluding) the date the amount actually
becomes payable, at the Applicable Deferral Rate;

(B} a payment is deferred pursuant to Section 5(d), the party which would otherwise
have been required to make that payment will, to the extent permitted by applicable law,
subject to Sectien 6{c) and for so long as no Event of Default or Potential Event of Defait
with respect to that parly has occurred and is continuing, pay interest (before as well as
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after judgment) on the amount of the deferred payment to the other party on demand (afier
such amount becomes payabie} in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5(d}), have been
payable to (but excluding) the carlier of the date the payment is no longer defered
pursuant to Section 5(d) and the date during the deferral period upon which an Evest of
Default or Potential Event of Defanit with respect to that party occurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

{Cy a party fails to make any payment duc ta the occurrence of an Hlegality or a Force
Majeure Event (after giving effect to any deferral period contemplated by clause (B)
abave}, it will, to the extent permitted by applicable law, subject to Section 6(c) and for so
tong as the event or circumstance giving rise to that llegality or Force Majeure Event
continues and no Event of Default or Potential Event of Befault with respect to that party
has occurred and is continuing, pay interest (before as well as after judgment) on the
overdue amount to the other party on demand in the same currency as the overduc
amount, for the period from (and inclnding) the date the party faiis to make the payment
due to the occurrence of the relevant {llegality or Force Majeure Event {or, if later, the
date the payment! is no longer deferred pursuant to Sectien 5(d)) to (but excluding) the
earlier of the date the event or circumstance giving rise to that Hlegality or Force Majeure
Event ceases to exist and the date during the period upon which an Event of Default or
Potential Event of Default with respect to that party eccuss (and excluding any pericd in
respect of which interest or compensation in respect of the overdue amount is due
pursuant to clause {B) above), at the Applicable Deferral Rate.

(4} Compensation for Deferred Deliveries. fi—

(A) a pany does not perform any cbligation that, but for Section 2¢a)(iii}, would have
been required to be settled by delivery;

{8 a delivery is deferred pursuant to Section 3(d); or

{Cy a party fails to make a delivery due to the occurrence of an Hiegality or a Force
Majeure Event at a time when any applicable Waiting Period has expired,

the party required {or that would otherwise have been required) to make the delivery will, to the
extent permitted by applicable law and subject to Section 6(c}, compensate and pay interest to the
other party on demand (after, in the case of clauses (A) and (B} above, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement.

Early Termination. Upon the cccurrence or effective designation of an Early Termination Date in

respect of a Transaction;---

(1) Unpaid Amoumts. For the purpose of deternining an Unpaid Amount in respect of the
relevanl Transaction, and to the extent permitted by applicable law, interest will accrue on the
amaount of any payment obligation or the amount equal to the fair market value of any obligation
required to be settled by delivery included in such determination in the same currency as that
amount, for the period from (and including) the date the relevant obligation was (or would have
been but for Section 2(a)(iii) or 5(d)) required to have been performed to (but excluding) the
relevant Early Termination Date, at the Applicable Close-out Rate,
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(23 Interest ont Early Termrination Amounts. 1f an Early Termination Amount is due in respect
of such Early Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be
paid together with interest {before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from: {and including) such Early Termination Date to {(but excluding) the
date the amount is paid, at the Applicable Closc-out Rate.

{ifi) fmterest Calculation. Any interest pursuant to this Section 9¢h) will be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days elapsed.

HIX Offices; Multibranch Pacties

(a) i Section 10(a) is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through
an Qffice other than its head or home office represents to and agrees with the other party that, notwithstanding the
place of booking or its jurisdiction of incorporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse
against it as if it had entered into the Transaction through its head or home office, except that a party will not have
recourse to the head or home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred pursuant to
Section 5{d) for so leng as the payment or delivery is so deferred. This representation and agreement will be deemed
to be repeated by cach party on each date on which the parties enter into a Transaction.

(b} If a party is specified as a Muliibranch Party in the Schedule, such party may, subject to clause (c) below,
enter into a Transaction through, book a Transaction in and make and receive payments and deliveries with respect
to a Transaction through any- Office listed in respect of that party in the Schedule {but not any other Office unless
otherwise agreed by the parties in writing).

{c} The Office through which a party enters into a Transaction will be the Office specified for that party in the
relevant Confirmation or as otherwise agreed by the partics in writing, and, if an Office for that party is not specified
in the Confirmation or otherwise agreed by the parties in writing, its head or home office. Unless the partics
otherwise agree in writing, the Office through which a party cnters into a Transaction will alse be the Office in
which it books the Transaction and the Office through which it makes and receives paymeats and deliverics with
respect to the Transaction, Subject to Section 6(b){ii}, neither panty may change the Office in which it books the
Transaction or the Office through which it makes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
without the prior written consent of the other party.

1. Expenses

A Defaulting Party will on demand indemnify and hold harmless the other party for and against all reasonable out-of-
pocket expenses, including legai fees, execution fees and Stamp Tax, incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction, including, but not limited to,
costs of collection,

12, Notices

(@) Effectiveness. Any natice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner described below (except that a notice or other communicaticn under Section 5 or 6 may not be given by
electronic messaging system or e-mail) to the address or number or in accordance with the electronic messaging
system or
e-mail details provided (see the Schedule} and will be deemed effective as indicated:—

(1) if in writing and delivered in person or by couricr, on the date it is delivered;
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(i if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is received;

(iii) if sent by facsimile fransmission, on the date it is received by a respansible employee of the
recipient in legible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the sender and will
not be met by a transmission report generated by the sendec’s facsimile machine);

(iv) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date it is delivered or its delivery is attempted;

(v if sent by electranic messaging system, on the date it is received; or
(vi) if sent by ¢-mail, on the date it is delivered,

unless the date of that delivery {or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not a Local Business Day or
that communication is delivered (or attempted) or received, as applicable, afier the close of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the first following day that
is & Local Business Day,

{b) Change of Details. Either party may by notice to the ather chanpe the address, telex or facsimile number or
clectronic messaging system or ¢-maif details at which netices ar other commanications are to be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law. This Agreement and any nen-contractual obligations erising out of or in connection with it
will be governed by and construed in accordance with Irish law,

(b} Jurisdiction. (1) With respect to any dispute, claitn, difference or controversy arising owt of, refating
to or having any connection with this Agreement, including any dispule as lo its existence, validity, interpretation,
performance, breach or termination or the consequences of its nullity and any dispute relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection with it (“Proceedings™), the following provisions shall apply based on the
parties’ election in the Schedule of “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction™. If the parties fail to
designate either “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction” in the Schedule, it will be deemed that
“Exclusive Jurisdiction" shall apply.

(i1 Where *Exclusive Turisdiction™ applics, cach party irrcvocably:-
(i) submits to the exclusive jurisdiction of the Irish cotrts; and
(2) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any

Proceedings brovght in any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought
in an inconvenient forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court doss not have any jurisdiction over such party.

(iii) Where “Non-Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevacably:-
4)] submits to the non-exclusive jurisdiction of the [rish courts;
(2) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any
Proceedings brought In any such court, waives 2ny claim that such Proceedings have been brought

in an inconvenient formmn and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction aver such party; and
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3) agrecs, to the extent permitied by applicable law, that the bringing of Proceedings in any
one or more jurisdictions will not preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction.

{c} Service af Process. Esch party irrevacably appoints the Process Agent, if any, specificd opposite its name
in the Schedule to receive, for it and on its behalf, service of process in any Proceedings. If for any reason any
party's Process Agent is unable to act as such, such party will promptly notify the other party and within 30 days
appoint a sebstilute process agent acceptable to the other party. The parties irrevocably cansent ta service of pracess
given in the manner provided for notices in Section 12(a)(i), 12()¢ii) or £2(a)(iv). Nothing in this Agreement will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by applicable law,

(d} Waiver of Inmunities. Each party irrevocably waives, to the extent permitted by applicable faw, with
respect to itself and its revenues and assels (irrespective of their use or intended usc), all immunity on the grounds of
sovereignty or other similar grounds from (i) suit, (i) jurisdiction of any court, (iii) relief by way of injunction or
order for specific performance or recovery of property, (iv) attachment of its asssts {whether before or afer
Judgmtent} and (v} execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets might otherwise be
entitled in any Proceedings in the courts of any jurisdiction and irrevocably agrees, to the extemt permitted by
applicable faw, that it will not claim any such immunity in any Proceedings.

14, Definitions

As used in this Agreement:—

“ddditional Representation” has the meaning specified in Section 3.

“Addifionn! Termination Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“Affzcted Party™ has the meaning specified in Section 5(b).

“Affected Transactions” means (a) with respect to any Termination Event consisting of an Iflegality, Force Majeure
Event, Tax Event or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
(which, in the casc of an legality under Section 5{b)(i}{2) or a Force Majcure Event under Section S(b)(i)(2),
meang all Transactions uniess the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which
case thase Transactions and, if the relevant Credit Support Document constitules a Confirmation for a Transaction,
that Transaction) and (b} with respect to any other Termination Event, all Transactions.

“Affiliate” means, subject 10 the Schedule, in relation to any person, any entity controlled, directly or indirectly, by
the person, any catity that conteols, directly or indirectly, the person or any entity directly or indircctly under
common confrol with the person. For this purpose, “control” of any entity or person means ownership of a majority
of the voling power of the entity or person,

“Agreement” has the meaning specified in Section Hc).

YApplicable Close-out Rate” means:—

(a) in respect of the determination of an Unpaid Amount:-

) in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2a)iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate:
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(i1} in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Scction 2(a)(iii))
by a Non-defaulting Party, the Non-default Rate;

(iii) in respect of obligations deferred pursuant to Scction 5(d), if there is o Defaulting Party and for so
long as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

(iv) in all other cases following the occurrence of 2 Termination Even? {except where interest accrues
pursuant to clause (1ii) above), the Applicable Deferral Rate; and

(b) in respect of an Early Termination Amount;—

(i) for the peried from (and including) the relevant Early Termination Date to (but excluding) the date
(determined in accordance with Section 6{d)(ii}) on which that amount is payable:—

(N if the Early Termination Amount is payable by a Defauiting Party, the Default Rate;

{2} if the Early Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

(3} in all other cases, the Applicable Deferral Rate; and

(ii) for the period from {and including) the date (determined in accordance with Section 8(d){ii)) on
which that amount is payable to (but excluding) the date of actval payment:—

(1 if a party fails to pay the Early Termination Amount due to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it ococurred with respect to a payment or delivery under a
Transaction, constitute or give rise to an illegality or a Force Majeure Event, and for so long as the
Early Termination Amount remains unpaid due to the continuing existence of such event or
citcumstance, the Applicable Deferral Rate;

(2) if the Carly Termination Amount is payable by a Defaulting Party (but exciuding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Default Rate;

{3 if the Farly Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party (but excluding any
period o respect of which clause {1) above applies), the Non-default Rate; and

4) in all other cases, the Termination Rate.
“Applicable Deferral Rote” means:—

{a) for the purpose of Section S(h)(f}(3)(A), the rate certified by the relevant payer to be a rate offered to the
payer by 2 major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the payer for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
conditions prevailing at the time in that relevant market;

b) for purposes of Section 9{h)(N{3)(B) and clause (a)(iii} of the definition of Applicable Close-out Rate, the
rate certified by the relevant payer to be a rate offered to prime banks by a major bank in a relevant interbank market
for overnight deposits in the applicable currency, such bank to be selecied in good faith by the payer after
consultation with the other party, if practicable, for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably
reflect conditions prevailing at the time in that relevant market; and

23
Copyriphd © 2002 - 2018 by Intcaatioral Swaps and Darivalives Association, Ine.

-342-



GA2333829

(6372021

(<) for purposes of Section 9{L}D(3NC) and clauses {a){iv), {b){i}3} and (B)II(1} of the definition of
Applicable Closc-out Rate, a rate equal to the arithmetic mean of the rate determined pursuant to clause (a) zhove
and a rate per annum cqual to the cost (without proof or evidence of any actual cost) 1o the relevant payee {as
certified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount.

“Antomatic Early Termination™ has the meaning specified in Section 6(a).
“Burdened Party™ has the meaning specified it Section S(b)(iv}).

“Change in Tax Law" means the enactivent, promulgation, execution or ratification of, or any change in or
ameadment to, any law (or in the application or official interpretation of any law) that oceurs afier the parties enter
into the relevant Transaction,

“Close-out Amonnt” means, with respect to each Termninated Transaction or each group of Terminated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Determining Party that are or would be incurred
under then prevailing circamstances (expressed as a positive number) or gains of the Determining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances (expressed as a negative number) in replacing, or in
providing for the Determining Party the economic equivalent of, (a) the material terms of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, including the payments and deliveries by the partics under Section
2(a)(i} in respect of that Terminated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the
vecurrence of the relevant Early Terminalion Date, have been required after that date {assuming satisfaction of the
conditions precedent in Section 2(a)(iii)} and (b) the option rights of the partics in respet of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Party (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order to produce a commercially reasonable result. The Determining
Party may determine a Close-out Amount for any group of Terminated Transactions or any individual Terminated
Transaction but, in the ageregate, for not less than all Terminated Transactions, Each Close-cut Amount will be
determined as of the Early Termination Date or. if that would not be commercially reasonable, as of the date ar dates
following the Early Termination Date as would be commerciatly reasonable.

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction et group of Terminated Transactions and legal fees and out-
of-pocket expenses referred to in Section 11 are to be excluded in all determinations of Close-out Amounts.

In determining a Close-cut Amount, the Determining Party may consider any relevant information, including,
without limitation, one or more of the following types of information:—

M quotations (cither firm or indicative) for replacement transactions supplied by one or mare third parties that
may take into account the creditworthiness of the Determining Party at the time the quotation is provided and the
terms of any relevant documentation, including credit support documentation, between the Determining Party and
the third party providing the quotation;

{ii} information consisting of relevant market data in the relevant market supplied by one or more third parties
inctuding, without limitation, relevant rates, prices, yields, vield curves, volatilities, spreads, corrclations or other
reievant market data in the relevant market; or

(i) information of the types described in clause (i) or (i)} above from internal sources (including any of the
Determining Party's Affiliates) if that information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valuation of similar transactions.
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The Determining Party will consider, taking into account the standards and procedures described in this definition,
guotations pursuant to clause (i) above or relevant market data pursuant to clause (i} above unless the Determining
Party reasonably belicves in good faith that such quotations or relevant market data are not readily availabie or -
would produce a resuit that would not satisfy those standards. When considering information described in ¢lause (i),
(ii) or (iif} abave, the Determining Party may include costs of funding, o the extent costs of finding are not and
would not be a component of the other information being utilised. Third parties supplying quotations pursuant to
clause (i) above ar market dala pursuant to clause (ii) above may include, withost limitation, dealers in the relevant
markets, end-users of the relevant produet, information vendors, hrokers and other sources of market information.

Without duplication of amounts calculated based on information described in clause (i), (if) or (iii) above, or other
relevant information, and when it is commercially reasonable to do so, the Determining Party may in addition
consider in calculating a Close-out Amount any loss or cost incurred in connection with its terminating, tiquidating
or re-establishing any hedge related to & Terminated Transaction or group of Terminated Transactions {or any gain
resulting from any of them).

Commercially reasonable procedures used in determining a Close-out Amount may include the following:—-

) application to relevant market data from third partics pursuant to clause (ii) above or {nformation from
internal sources pursuant to clause (iii) above of pricing or other valuation models that are, at the time of the
determination of the Close-out Amount, used by the Delermining Party in the cegular course of its business in
pricing or valuing transactiens between the Determining Party and wvarelated third parties that are similar to the
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions; and

23] application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Terminated
Transactions depending on the type, complexity, size or number of the Terminated Transactions or group of
Terminated Transactions.

“Confirmation” has the meaning specified in the preamble.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notiee, filing, registration or exchange
control consent.

“Contracial Currency” has the meaning specified in Section 8(a).

“Credit Event Upon Merger has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Document” means any agreement or instrument that is specified as such in this Agreement,
“Credit Support Provider” has the meaning specified in the Schedule,

"Cross-Defanlt” means the event specified in Section 5{a){(vi).

“Defonlt Rate” means a rale per annum equal to the cost (without preof or evidence of any actual cost} to the
relevant payee {as certified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount plus 1% per anaum.

“Defaniting Party” has the meaning specified in Section 6{a).
“Designated Event™ has the meaning specificd in Section 5(b){(v).

“Determining Party™ means the party determining a Close-out Amount.
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“Early Terminution Amount"” has the meaning specified in Section G(g).
“Early Termination Date” means the date determined in accordance with Section 6(a) or 6{b)(iv).

“electronic messages” does not include e-mails but does include documents expressed in markup languages, and
Yelectronic messaging sysfens” will be construed accordingly.

“Event of Defuult” has the meaning specified in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule.
“Force Majenre Event” has the meaning specifled in Section 5(b).

“General Business Day" means a day on which commercial banks are open for general business (including dealings
in foreign exchange and foreign currency deposits),

“Niegality’ has the meaning specified in Section 5(h).

“Indernifiable Tax” means any Tax other than a Tax that would not be imposed in respect of a payment under this
Agreement but for a present or former connection between the jurisdiction of the government or taxation authority
imposing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such recipient (including, without
limitation, a eonnection arising from such recipient or relaled person being or having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been organised, present or engaged in a trade or business i such jurisdiction,
or hiaving or having had a peemanent cstablishment or fixed place of business in such jurisdiction, but exciuding a
connection arising solely from such recipient or related person having executed, delivered, performed its obligations
or received & payment under, or enforced, this Agreement or a Credit Support Document).

“Irish law” means the law of Irefand, and “frishi” will be construed accordingly,

“lae” includes any treaty, law, rule or regulation (as modified, in the case of tax matters, by the practice of any
relevant governmental revenue authority), and “unfewful” will be construed accordingly,

“Local Business Day" mcans (a) in relation to any obligation under Section 2(2)(i), a General Business Day in the
place or places specified in the relevant Confirmation and a day on which a relevant settiement system is open or
operating as specified in the relevant Confinmation or, if a place or a settlement system is not sa specificd, as
otherwise agreed by the parties in writing or determined pursuant (o provisicns contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the purpose of determining when 2 Waiting Period expires, a General Business
Day in the place where the event or circumstance that constitutes or gives risc 1o the Ilegality or Force Majeure
Event, as the case may be, occurs, (c) in relation 1o any other payment, a General Business Day in the place where
the reievant account is located and, if different, in the principal financial centre, if any, of the currency of such
payraent and, if that currency does not have a single recognised principal financial centre, a day on which the
settlement system necessary to accomplish suck payment is open, (d) in relation to any notice or other
sommunication, including natice contemplated urder Section 5(z)(i), a General Business Day (or a day that woutld
have been a General Business Day but for the occurrence of an event or circumstance which would, iF it occurred
with respect to payment, delivery or compliance related to a Transaction, constitute or give rise to an Hlegality or a
Force Majeure Event) in the place specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case of a
notice contemplated by Section 2(b}, in the place where the relevant new account is to be localed and (&) in relation
o Section 5(a)(v)(2), a General Business Day in the relevant locations for performance with respect to such
Specified Transaction.

“Local Delivery Day* means, for purposes of Sections 5(a)(i) and 5(d), a day on which settlement systems necessary
lc accamplish the relevanl delivery are generally open for business so that the delivery is capable of being
accomplished in accordance with customary market practice, in the place specified in the relevant Confirmagion or,
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if not 5o specified, in a ocation as determined in accordance with customary market practice for the relevant
delivery,

“Master Agrecment” has the meaning specified in the preamble.

“Merger Without Assumption” meens the event specified in Section S{a){viii).

“Multiple Transection Payment Netting” has the meaning specified in Section 2(c).

“Non-affected Party” means, so long as there is only onc Affected Party, the other party.

“Non-default Rate” means the rate certified by the Non-defaulting Party to be a rate offered to the Non-defaulting
Party by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the Non-defaulting Party for the purpose of obtaining a representative rate that will
reasonably reflect condition’ prevailing at the time int that relevant market.

“Non-defurdting Party” has the meaning specified in Section 6{x).

“Office” means a branch or office of a party, which may be such party’s head or home office.

“Othrer Amoitats” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payec"” has the meaning specified in Section 6{f}.

“Payer" has the meaning specified in Section 6(f).

“Potential Event of Defundt” means any evert which, with the giving of notice or the lapse of time or both, would
constitute an Event of Default.

“Proceedings” has the meaning specified in Section 13(b).
“Process Agent" has the meaning specified in the Schedule.

“rafe of exchange” includes, without [imitation, any premiums and costs aof exchange payable in connection with
the purchase of or conversion into the Contractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” means, with respect {o a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and controlled or considered to have its seat, (b) where an Office through which the party is
acting for purposes of this Agreement is located, (¢} in which the party exccutes this Agreement and {(d) in reation
to any payinent, from or through which such payment is made.

“Schednle” has the meaning specificd in the preamble.

“Scheduled Settlement Date” means a date onp which a payment or delivery is to be made under Section 2(a)(i} with
respect to a Transaction.

“Specified Entity” has the meaning specified in the Schedule.

“Specificd Indebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, contingent or
otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.
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“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, (a) any transaction (including an agreement with respect 1o
any such transaction} now existing or hereafler entered into between one parly io this Agreement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Emtity of such parly) and the other party to this
Agreement (or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other
party} which is not a Transaction under this Agreement but (i} which is a rate swap transaction, swap option, basis
swap, forward rate transaction, commodity swap, commodity option, equity or equity index swap, equity or equity
index option, bond option, interest rate option, foreign exchange transaction, cap transactios, floor transaction, cotlar
transaction, currency swap ftransaction, cross-currency rate swap transaction, currency option, credit protection
transaction, credit swap, credit default swap, credit default option, tetal resurmn swap, credit spread iransaction,
repurchase transaction, reverse repurchase transaction, buy/sell-back transaction, securities lending transaction,
weather index transaction or forward purchase or sale of a securily, commodity or other financial instrument or
interest {including any option with respect to any of these transactions) or {1i) which is a type of transaction that is
similar to amy transaction referred to in clause (i) above that is currently, or in the fiture becomes, recuzrently
entered into in the financial markets (including terms and conditions incorporated by reference in such agreement)
and which is a forward, swap, future, option or other derivative on one or more rates, currencies, comimoditics,
equity securities or oflier equity instruments, debt securities or other debt instruments, cconomic indices or measures
of economic risk or value, or other benchmarks against which payments or deliveries are to be made, (b) any
combination of these transactions and (c) any other transaction identified as a Specified Transaction in this
Agreement or the relevant confirmation.

“Stamp Tax" means any stamp, registration, documentation or similar tax.
“Sremp Tox Jurisdiction” has the meaning specified in Section 4{g).

“Tax™ means any present or future tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee of any nature (including
inlerest, penalties and additions thereto} that is imposed by any government or other taxing authorily in respect of
any payment under this Agreement other than a stainp, registration, documentation or similar 1ax.

“Tax Event" has the meaning specified in Section 5{b).
“Yux Event Upon Merger™ lias the meaning specified in Section 5¢b).

“Terminated Transections” means, with respect to any Early Termination Date, (a) If resulting from an [legality or
a Force Majeure Event, all Affected Transactions specified in the notice given pursuant to Scetion 6(h)(iv), (b) if
resulting from any other Termination Event, all Affected Transactions and (c) if resulting from an Event of Default,
all Transactions in effect either immediately before the effectiveness of the notice designating that Early Termination
Date or, if Automatic Early Termination applies, immediately before that Early Termination Date.

“Termination Currency” means (a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is
freely available, that currency, and (b) otherwise, euro.

*Terminution Currency Equivalent” means, in respect of any amount denominated in the Termination Currency,
such Termination Curreacy amount and, in respect of any amount denominated in a currency other than the
Termination Currency (the “Other Currency™), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchase such amount of such Other Currency as at the
relevant Early Termination Date, or, ifthe relevant Close-out Amount is determined as of 2 Jater date, that later date,
with the Termination Currengy at the rate equal to the spot exchange rate of the forcign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Cwrrency with the Termination Currency at or about 11:00 a.m. (in
the city in which such foreipn exchange agent is located) on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Early Fermination Date or that later
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date. The foreign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination under Section 6(¢), be
selected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties.

“Termination Event” means an [legality, a Force Majeure Event, a Tax Event, a Tax Event Upon Merger ar, if
specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event.

“Termination Rate® mcans a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any actual cost) to each party (as certified by such party) if it were to fund or of funding such amounts.

“Threshold Amount” means the amount, if any, specified as such in the Schedule.
“Transaction” has the meaning specified in the preamble.

“Unpatidd Amoxnts” owing to any party means, with respect to an Eatly Termination Date, the aggregate of (a) in
respect of all Terminated Transaclions, the amounts that became payable (or that would have become payable but for
Section 2{a)(iii) or due but for Section 5{d)) to such party under Section 2(a){i) or 2{d){i}(4) on or prior to such Early
Termination Datc and which remain unpaid as at such Early Termination Date, (b} in respect of each Terminated
Transaction, for each oblipation under Section 2(a)(i) which was (or would have been but for Section 2(a){iii} or
5(d)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early Termination Date and which has nat
been so settled as at such Early Termination Date, an amount equal 1o the fair market vaiue of that which was {or
would have been) required to be delivered and (c) if the Early Termination Date results from an Event of Default, a

. Credit Evenl Upon Merger or an Additional Termination Event in respect of which all outstanding Transactions are
Affected Transactions, any Early Termination Amount due prior to such Early Termination Date and which remains
unipaid as of such Early Termination Date, in each case together with any amount of interest accrued or other
compensation in respect of that obligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section S(h)(ii){1)
or {2), as appropriate. The fair market value of any obligation referred to in clause (b) above will be determined as
of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the
party obliged to make the determination under Section 6{e) or, if each party is so obliged, it will be the average of
the Termination Currency Equivalents of the fair market values so determined by both parties.

“IWaiting Period” means:—

(a) in respect of an event or circumstance under Section 5(b}(i), other than in the case of Section 5(b)(iX(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of three Local Business Days {or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following the occurrence of that event or circumstance;
and

(b) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(if}, other than in the case of Section S(h)(Ii)(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of eight Local Business Days {or days that would have been Local Business
Days but for the accurrance of that eveat or circumstance) following the occurrence of that event or circumstance.
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IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this document on the respective dates specified below with
effect from the date specified on the first page of this docement.

The Management Company (as legal
representative of Fondo de Titulizacion

BANCO SANTANDER S.A. PYMES MAGDALENA 5)

P S (Nameofpany) S

Name: Mr lfiaki ReyereArregui

Name: Mg Catalina Mejia Garcla
Tithe: A‘H‘OY Tiile:AHDrn%
Date: L5 Seplemder 29024 Date:d 5 utonlon oy
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EXECUTION VERSION

Sale,
Efficient
, Markets

Internationai Swaps and Dervatives Associalion, Jne,

SCHEDULE
to the
2002 Master Agreement

duted as of 15 Seprember 2021

BANCO SANTANDER S.A.
(the "Buyer"™)
and
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5
1 securitisation fund (fondo de titulizacion)

incorperated under the laws of Spain

: legally represented by
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A.

(the "Seller™)

Part 1. Termination Provisions
() "Specified Entity” means in relation to the Buyer for the purpose ofi-

Section 5(a)(v}, Not Applicable

Section 5(r)(vi), Not Applicable

Section 5(a){vii), Not Applicable

Section 5(b}(v), Not Applicable

and in relation to the Seller for the purpose ofi—

Section 5{a){v), Not Applicable

Section 5(a)(vi), Not Applicable

Section 5(a)(vii}, Not Applicable

Section S(b)(v}, Not Applicable

®) “Specificd Transaction" will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

(®) The "Cross-Defanlt” provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer and will not apply
to Seller.

() The “Credit Event Upon Merger™ provisions of Section 5{(b)}{v) will not apply to the Buyer
{4
and will not apply to the Seller.
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(e} The “Antomatic Early Termination" provision of Section 6{a) will not apply to the Buyer and
will not apply to the Seller.

{H "Termination Currency” means Euro.

(g) Additionad Terniination Event shall not apply.
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Part 2. Tax Representations

(@

)

Payer Representations

For the purpose of Section 3(c) of this Agreement, the Buyer and the Seller each make the
following representation:

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, of any Relevamt Jurisdiction to make any deduction or
withholding for or on account of any Tax from any payment (other than interest under Section
9(h) of this Agreement) to be made by il to the other party under this Agreement, In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by (he other
party pursuant to Section 3(f) of this Apreement, (i} the satisfaction of the agreement contained
in Section 4(2)() or 4(a)(ii) of this Apreement and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4{a)(iii) of this Agreement
and (iif) the satisfaction of the agreement of the other party contained in Section 4(d) of this
Agreement, except that it will not be a breach of this representation where reliance is placed on
clause (i} above and the other party dees not deliver a form or docunent under Section 4{a)(iii)
by reason of material prejudice to its legal or commercial position,

Payee Representation

For the pupose of Section 3(f) of this Agreement, none.

10205411 13511 S3. 6641017858
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Part3. Agrcement to Deliver Becuments

For the purpose of Sections 4(a){(i) and 4(a)(ii) of this Agreement, cach party agrees to deliver the

following documents, as applicable:e—

(a) Tax forms, documents or certificates to be deliversd are; -

Party required to Form/Docnment/
deliver document Certificate

The Buyer and the Any document required

Seller, or reasonably requested
to allow the Buyer and
the Seller to make
payments under this
Agreement without any
deduction or
withholding for or on
account of any Tax or
with such deduction or
withholding at a
reduced rate.

(b) Other documents te be detivered are; -

Party required to Form/Document/
deliver document Certificate

The Buyer and the Such evidence of the due

Seller authorisation  of  the
person(s) signing  this
Agreement  and  each
Confirmalion on its behalf
as the other party may
reasanably request.

The Sciler and the Evidence of its capacity
Buyer and ability to enter into
this Agreement and the
Transaction  thereunder,
and such other public
information with respect
to its condition, or
operations, financially or
otherwise, as the other
party may rcasonably
request from time to time.
The Seller Letter from Process Agent
of the relevant party
specified in Part 4(b) 61
any) confirming
acceptance of  the
appointment.

1020341 1135v14 Y U

Date by which to be

defivered

Promptly upon
reasonable demand by
the other party.

Date by which te be Covered by Scetion
delivered 3(d) Representation

On execution of this  Yes.
Agreement,

On execution. Yes.

As soon as reasonably Yes.

practicable  following
exccution  of  this
Agreement.

G-41017858
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The Seller A legal opinion addressed  On execution of this No.
10 and in form and Agreement
substance satisfactory to
the Buyer as to the
capacity ond authority of
the Seller to enter into the
Transaction Documents.

1020541 1135-¥11 -5 66-41017958
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Part 4. Misceliancons
(2) Addresses for Notices. For the purpose of Section 12(a) of this Agreement:
Address for natices or commanications to the Buyer:

Banco Santander, 8.A., Madrid

Santander BGM

Civdad Grupo Santander — Edificic Dehesa, planta |
Avdz, Cantabria s/n - 28660 Boadiila del Monte (Madrid)

Attention; Swaps Administration
Facsimile No.: +34 912 57 04 66
Telephone No.: -+34 912 85 23 58

Address for notices or communications 1o the Seller;

Fondoe de Titulizacién PYMES MAGDALENA §
Calle Juan lgnacio Luca de Tena 11 28027 (Madrid) Spain

Altention: Santarder de Titulizacién SGFT, SA
E-mail: samanderdetitulizacion@seruposantander.com

(b} Process Agent. For the purpose of Scotions 13(z) of this Agreement:—
The Buyer appoints as its Process Agent:
Walkers Corporate Services (Ireland) Limited
5" Floer, The Exchange
George's Dock, IFSC
Dublin 1, 201 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail: jccorporateservices@waikersalobal.com

The Seller appoints as its Process Agent:
Walkers Corporate Services (Ireland) Limited
5" Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, DO1 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy

E-mail: jecorporateservices@walkersglobal.com

(3; Offices. The provisions of Section 10(a) will apply to the Buyer and will apply to the Seller.
{d) Mudtibraneli Party. For the purpose of Section 10(b) of this Agreement:—

The Buyer is not a Multibranch Party and may ouly act through its Madrid Offices.

The: Sefler is not & Multibranch Party.

(c} Caleidation Agent, The Calculation Agent is the Buyer.

1620541 1135w 1 [ -6 - 66-21017858
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H Credit Support Doctiment. Details of any Credit Support Document:

means in relation to the Buyer: none.

means in relation to the Seiler: none.

(8) Credit Sapport Provider,

Credit Support Provider means in relation to the Buyer: none
Credit Support Provider means in relation to the Seller: none

(h) Jurisdiction. For the purposes of Section 13(b) of this Aprecrment, Exclusive Jurisdiction will

apply.

(i) Netting of Payments. Section 2{c) shall be deleted.

)] "Affiliate" will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

k) Absence of Litigation. For the purpose of Section 3{c):—

"Specified Entity™ means in relation to the Buyer: none.
"Specified Entity” means in relation to the Seller: none.

(), No Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement.

(m}  Additionel Represeniation. will apply. For the purpose of Section 3 of this Agreement, the
following will constitute an Additional Representation:

"(h)  Relatiouship Between Parties.

®

102054{t135-v 11

Each party will be decmed to represent to the other party on the date on which
it enters into a Transaction thas (absent a written agreement between the parties
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction):—

()

@

Non-Reliance, It is acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter into that Transaction and as to whether
that Transaction is appropriate or proper for it based upon its own
judgment and upon advice from such advisers as it has deemed
necessary. It is not relying on any communication (written or oral) of
the other party as investment advice or as a recommendation to enter
inte that Transaction, it being understood that information and
explanations related to the terms and conditions of a Transaction will
not be considered investment advice or a recommendation to enter into
that Transaction. No communication {written or oral) received from
the other party will be decmed to be an assurance or gusrantee as to
the expected results of that Transaction.

Assessment and Understanding. Tt is capable of assessing the merits
of and understanding {on its own behalf or through independent
professional advice), and understands and accepts, the terms,
conditions and risks of that Trapsaction. 1t is also capable of assuming,
and assumes, the risks of that Transaction.

i 66-41017858
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&) Starus of Parties. The other party is not acting as a fiduciary for, or an
adviser to, it in respect of that Transaction.”

(n) Recording of Conversations. Fach party (i) consents to the recording of telephone
conversations between the trading, marketing and other relevant personnel of the parties in
connection with this Agreement or any potential Transaction, {ii) agrees to obtain any necessary
consent of, and give any necessary notice of such recording to, its relevant personnel and (iii)
agrees, to the extent permitted by applicable law, Ut recordings may be submitted in evidenee
in any Proceedings.

1920541 1135wt -8- -410E7858
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Part 5. Other Provisions

(@

(&)

{)

@

Scope of the Agreement.

It is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreement shall only apply to
the credit default swap transaction (the "Credit Default Swap™) entered into between the Buyer
and the Seller on the terms of the Confirmation of even date herewith.

Scverability.

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application thereof to
any party or circumstance, shall be held to be illegal, invalid or unenforeeable (in whole or in
part} for any reason, the remaining terms, provisions, covenants, and conditions hereof shall
continue in full force and effect as if the Agrecment had been executed with the illepal, invalid
or unenforceable portion eliminated, so long as the Agreement as so modified continues to
express, without material change, the original intentions of the parties as to the subject matter
of this Agreement and the deletion of such portion of this Agreement will not substantially
itnpair the respective benefits or expectntions of the partics of this Agreement. It shall in
particular be upderstood that this Severability clause shall not affect the "single egreement”
concept of provision 1(c) of the Agreement. This severability provision shall however, not be
applicable if any provision of Part 5(¢) or Section 2, 5, 6 or {3 (or any definition or provision
in Section 14 to the extent it relates to, or is used in or in connection with any such Section)
shall be so held to e invalid or unenfarceable.

Early Termination Amounts.

In the event an Early Termination Date is designated by either party:

® Sections 6(c)(ii} and 6{e) of this Agrcement shall not apply and, in lieu, the positive
and negative Appregate Seller Payments and Fixed Amounts {as applicable} which

become payable after the Early Termination Date shall remain payable;

(i) the conditions set out in Seetion 2(a)(iii)}(1) and (2) are mutually and irrevocably
waived in refation to the payment obligations referred to in (i) above; and

(i)  Section 6(d)(it) shall be deleted and replaced with the following: "The amounts, if any,
payable in respect of and following an Early Termination Date shall be determined in
accordance with Part 5(c) of the Schedule hereto".

Events of Default and Termination Events.

0] Neither the Seller nor the Buyer shall be entitled to designale an Early Termination
Date following the occumence of the Events of Defanit and Termination Events set
forth in the following sections:

Section 5{(a)(iii) (Credit Support Defauls);
Section 5(a)(iv) (Misrepresentation);
Section 5{a)(v) (Default Under Specified Transaction);

Section S(a)(viii) (Merger Witirout Assumption); and

Section S(b){iv) (Tax Event Upon Merger).

{0205414135.v11 i I 664 101 THSE
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(i} The Seller shall not be entitied to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Events of Default and Termination Events set forth in the followine
sections;

Section 5(a)(vii) (Bankruptey),

Section 5(b)(i) {{llegatity);

Section 5(b){ii) (Force Majeure Event); and
Section 5{b)(iii} (Tax Evenr),

(ifi)  The Buyer shall not be entitled to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Event of Default and Termination Event set forth in the following
sections:

Section 5(a){ii) {Breach gf Agreement; Repridiation of Agreement), and

Section 5(b)(iii) (Tax Evens) where such Tax Event results from the Buyer being
required to pay to the Seller an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
in respect of the Credit Default Swap.

(=) Tax Gross-Up

The partics agree that for the purposes of this Agfccment, no Tax shall be ar Indemnifiable Tax
for the purpases of Section 2{d){i)}{4) (Gross-Up) if the Seller is "X".

(H Incorporation of 2012 ISDA FATCA Protocel Provisions.

The partics agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the 2012
ISDA FATCA Protocol published on August 15, 2012 by the International Swaps and
Derivatives Association, Inc. are incorporated into and apply to this Agreement and any
Transaction hercunder, as applicable. References in those definitions and provisions 10 any
‘Covered Master Agreement’ will be deemed to be references to this Agreement. For greater
certainty, if there is any incomsistency between this provision and the provisions in a
Confirmation of a Transaction, this pravision shall prevail unless such Confirmation expressly
overrides the provisions of the Attachment to the ISDA 2012 FATCA Protocol.

{2} Incorporation of ISDA 2013 EMIR Portfolic Reconciliation, Dispute Resolution and
Disclosare Protocol.

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the ISDA
2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure Protoco! published on
July 18, 2013 by the Intcrnational Swaps and Derivatives Association, Inc. (the "PR Protecol”)
are incorporated into and apply to this Agreement and any Transaction hereunder, as
applicable. References in those definitions and provisions to any ‘Covered Master Agreement’
will be deemed to be references to this Agreement. For greater centainty, if there is any
inconsistency between this provision and the provisions in a Confirmation of a Transaction,
this provision shall prevail unless such Confirmation expressiy overrides the provisions of the
Aftachment to the PR Protocol.

1026541 1135wt - 10 - 66-51DL785B
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The parties further agree that the text of the Attachiment to the PR Protocot shall be construed
subject to, and in accordance with, the following provisions:

¢

(i)

(iiiy

i

v}

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Sending Entity;

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Receiving Entity.

"Local Business Day" means, in respect of the Buyer and the Seller, a day on which
cominercial banks and foreign exchange markets settle payments and are open for
general business in Madrid.

The Buyer appoints the following Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Sefler appoints the following Affiliates {as defined in the Attachment to the PR
Protocol} as its agent: Not Applicable

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider; and

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that mny
use a Third Party Service Provider

Contact details for Portfolio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:

The Buyer:

Portfolio Data: portrec@eruposantander.com

Notice of a discrepancy: portrec{@eruposantander.com

Dispute Notice: portrec@graposantander.com

The Seller:

Portfolio Data: santanderdetitulizacion@ervposantander.com
Notice of a discrepancy: santanderdetitulizacion@gruposantander.com
Dispute Notice: santanderdetitulizacion(@sgruposantander.com

(h) Non-Financial Connterparty.

The Sclier represents that it is a "non-financial counterparty” as defined in article 2(9) of
Regulation (EU) No 648/2012. The parties agree that this representation will not constitute an
Additional Representation for the purposes of Section 3 of this Agreement.

{0 Additional Agreement,

Section 4 of this Agreement is hereby amended by adding at the end thereof the following
subsection {f):

|I(0

1020541 1135-v[1

Consent to Disclosure. Bach party agrees and consents to the communication and
disclosure of all information in rospect of this Agreement and any Transaction and el
matters incidental hereto and thereto by the other party: (i) te the head office and ail
other branches and Affiliates of the other party, provided such communication and
disclosure is for risk management and administrative purposes; and (ii) as required by
any applicable law or regulation or any court or regulatory or other authority of
competent furisdiction.”

S11- §6-41017858
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() Additional Defined Terms.

Capitalised terms used but not defined herein shall kave the meaning given to them in (1) the
summary of the terms and conditiors of the EUR 177,000,000 credit linked notes due 2050 (the
“Netes") and issued by Fondo de Titulizacién PYMES MAGDALENA 5 {the "Issuer") set out
in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions"} and (2} the deed of
incorporation executed by Management Company (as defined in the IM Conditions) and Banco
Santander, S.A. on |5 September 2021 before the notary public of the city of Madrid, Mr José
Maria Mateos Saigado, in connection with the incorporation of the [ssuer.

(k) Section 2(a)(iii).

Scction 2{a}{(ifi} shall not apply in respect of the obligations of either Party other than in respect
of an Event of Default specified in Section 5¢a)(i) {Failvre 1o Pay or Pefiver).

n Limited Recourse.
The Buyer agrees that:

{1 sums paysble o the Buyer in respect of the Seller's obligations to the Buyer shall be
limited to the lesser of {a) the aggregate amount of al! sums duc and payable to the
Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds (Fondos Disponibles) or,
as applicable, Available Liguidation Funds (Fondos Disponibles para Liguidacion),
net of any sums which ara payable to other persons in priority to or pard passu with the
Buyer in accordance with the applicable Priority of Payments (Orden de Prelacion de
Pagas), and

(i) on the Legal Redemption Date (Fecha de Vencimiento Legaly Tollowing fnal
distribution of the Awvailable Liquidation Funds (Fondos Disponibles para
Liguidacion) the Buyer shall have no further claim agrinst the Seller in respect of any
unpaid amounts and such unpaid amounts shall be discharged in full.

16105411 135w 1) 12 6631017858

-361-



IN WITNESS WHEREQF the partics have executed this Schedule on the respective dates specified
below with effect from the date specified on the first page of this Agreement.

Banco Santander §.A. The Management Company {as legal
representative of Fonde de Titulizacidn
PFYMES MAGDAL

By:
Name: Ms Catalina Mejia Garcia Name: Mr Ifaki Reyers)Arrdgui
Date: 415 SC’PW&‘ o2t

10205411 135-vi1 -13- 66-41017858
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EXECUTION VERSION

Fondo de Titulizacibn PYMES MAGDALENA 5, represented by Santander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Dear Sirs or Madams,

Credit Default Swap

The purpose of this letrer (this "Confirmation") is to confinn the terms and conditions of the
Credit Derivative Transaction entered into between Banco Santander S.A. (the "Buyer”) and
Fondo de Titulizacion PYMES MAGDALENA 5 (the "Seller") (each a "Party" and together
the "Parties”) on the Trade Date specified below {the "Transaction”). This Confirmation
constitutes a "Confirmation” as referred to in the ISDA Master Agreement specified below.

The definitions and provisions contained in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
(without incorporating either the 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Comumittees and
Auction Settlement Supplerment to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published on
12 March 2009 or the 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committess, Auction
Settlement and Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions,
published on 14 July 2009) (the "2003 Definitions"), as published by the Intermationat Swaps
and Derivatives Association Inc., ("ISDA"), are incorporated into this Confirmation. In the
event of any inconsistency between the 2003 Definitions and this Confirmation, this
Confirmation will govern. For the avoidance of doubt, Section 1.10 (Requirements Regarding
Nofices) of the 2003 Definitions will apply in respect of any notice delivered in connection
with this Confirmation.

This Confirmation suppletents, forms a part of, and is subject to, the 1SDA 2002 Master
Agreement (Irish Law) dated as of 15 September 2021, as amended and supplemented from
time to time (the "Agreement"), between the Buyer and the Scller. All provistons contained
in the Agreement govem this Confirmation except as expressly modified below. Words and
expressions used but not otherwise defined in the Agreement shall have the meanings ascribed
to them in (1) the summary of the terms and conditions of the EUR 177,000,000 credit linked
notes due 2030 (the "Notes") and issued by Fonde de Titulizacion PYMES MAGDALENA 5
(the "Issuer”) set out in the information memorandum for the Notes (the "EM Cenditions™)
and (2) the Transaction Documents (as defined in the IM Conditions). In the event of any
inconsistency between words and meanings deflined in the other Transaction Documents and
words and meanings defined in this Confirmation, this Confirmation will govern,

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

L. General Terms
Trade Date: 15 September 2021
Effective Date: 27 September 2021

Scheduled Termination Date: 30 March 2050

Initial Termination Date: The earligst to occur of:

(a)  the Scheduled Termination Dale;

10204944447-v22 -1 66-41017858
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(o)  an Optional Tenmnination Date;
{c) an Early Termination Date;

(d)  aFailure Daig;

(e) the Seller Liquidation Date; and

() a Servicer Default / Adverse Policics
Amendment Date,

Termination Date: The earliest to occur of:
(a) the Final Exhaustion Date; and

b the Tnitiai Termination Date, provided
that, if on the Initial Termination Date
there are one or more Non-Worked Qut
Reference Obligations, the Termination
Date shail occur on the earliest to occur
of:

(i) the Final Exhaustion Datc;

(iiy  the Cash Settlement Date which
occurs on or following the first date
on which all soch Reference
Obligations have become either {i)
Verifled Reference Obligations or
(ii) Reference Obiigations in respect
of which it is no {onger possible for
the Conditions to Settlement to be
satisfied; and

(i) 30 June 2050.
(Section 1.7 of the 2003 Definitions shall not apply.)
Failure Date Any date which is:

(a) the day falling 60 calendar days after the
date on which the Deposit Bank ceased to
satisfy the Required Rating without it
having been replaced by a new Deposit
Bank which has the Required Rating (but
only to the extent that the affected
Deposit Bank is Banco Santander, $.A. or
any other bank which is part of the
consolidated group of Banco Santander
SAor

1020484444 7.422 -2 66-4101 7838
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The Selier Liquidation Date:

Final Exhaustion Date:

Floating Rate Payer:
Calculation Agent:
Calculation Agent City:

Business Day:

Business Day Convention:

Reference Entity:

10204944447.v22
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(b)  the day falling 15 calendar days aficr any
Cash Settlement Date on which the Issuer
has failed to pay in full any amounts
payable to the holders of the Notes on
such Cash Settlement Date without such
failure to pay having been fully remedied
on or before such day.

The date on which the Seller is liquidated and the
Notes are redeemed prior to their scheduled
mafurity, upon the occurrence of the Management
Company's insolvency where it has not been duly
replaced within 2 period of four months; each as
more particularly described in scetion 5.1(vi) of the
Deed of Incorporation.

The Cash Settlement Date which falls on or
immediately following the date on which the
Protected Tranche Amount is reduced to zero and it
is impossible that the Protected Tranche Amount
will again become greater than zero.

The Seller
The Buyer
Madrid

Any TARGETZ Seftiement Day on  which
commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business in
Madrid (including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits), where:

"TARGET2 Scttlement Day" means any day on
which the Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Trans{er (TARGET2)
system is open.

Following {(which, subject to Sections 1.4 and 1.6 of
the 2003 Definitions, shall apply to any date referred
to in this Confirmation that falls on a day that is not
a Business Day).

Each borrower under each Reference Obligation as
identified as such by a reference number (Reference
Entity ID} in the Reference Register in respect of
such Reference Obligation.

Section 2.2 of the 2003 Definitions shall not apply.
Instead, "Successor” means in relation tof a
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Reference Obligations:

Reference Portfolio:

16204344447-v22

Reference Obligation, any entity that, as determined
by the Calculation Agent acting in goad faith and in
a commercially reasonable manner, assumes any
obligations under such Reference Obligation (but
only to the extent of such asswmption). For the
avoidance of doubt, if at any given time more than
one Successor assumes any obligations under a
Reference Obligation, then such Reference
Obligation shall be split into such number of
Reference Oblipations as corresponds to the number
of Successors and the Calculation Agent shall
allocate the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such Reference Obligation
amongst each such Successor in the same proportion
that the obligations assumed by each such Successor
bears to the principal amount of such Reference
Obligation prior to such assumption, provided that
where more than one Successor assumes joint and
several liability for any resulting obligation, such
resulting  obligation shall constituic a  single
Reference Obligation in respect of which all such
Successors shall be Reference Entities.

Each obligation designated as such and identified in
the Reference Register (each a "Reference
Obligation") which are loans to micre, small,
medivm or large enterprises (including self-
employed persons), as adjusted from time to time in
accordance with the Reduction/Removal provisions
and the Replenishment and Substitution provisions,
and as may be amended pursuant to the
"Amendment and Refinancing of Reference
Oblipations" provisions set out below from time to
lime.

The Buyer has designated on 13 September 2021
{the "Cut-Off Date") a portfolic (the "Reference
Portfolic™) of Reference Obligations and, in
relation to each such Reference Obligation,
Reference Entities which are {isted on the Reference
Register. The Reference Register as of the Cut-Off
Date is set out in Annex 4 hereto,

On the Cut-Off Date, the Reference Obligations
which are listed on the Refercnce Register are
required to comply individually with the Eligibility
Criteria and the Reference Portfolio is required to
comply with the criteria set forth in paragraphs (i),
(iv), {v), (v}, {vi1), (viii) and (ix) of the Portfolic
Guidelines (as if references in the Portfolio

-4- 66-4(017858
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Guidelines to a Replenishment or Replenishment
Date were references to all Reference Obligations
and the Cut-Off Date, respectively).

The Eligibility Criteria are get out in full in Annex 1
to this Confirmation.

Without limitation to Section 14(c), the Buyer is not
required to have an interest in, or exposure to, any
Reference Obligation as at the Cut-Off Date and, if
it holds, or has any exposure to, any Reference
Obligation as at the Cut-Off Date, it is not obliged
to retain or continue to hold, or to have an exposure
to, any Reference Obligation after the Cut-Off Date.

Reference Register: The Buyer shall maintain a register (the “Reference
Register") specifying the information set out in
Section 10 below. The Buyer will update the
Reference Register on a monthly basis in erder to
reflect any Reduction/Removal, Replenishinents or
Substitutions resulting in changes to the Protected
Reference Obligalion Notional Amount of any
Reference Obligation, the addition of new
Reference Obligations or other change to the
Reference Register details since the Cut-Off Date,
or the date of the most recent monthly update, as the
case may be.

In addition to updating the Reference Register, the
Buyer shall also be obliged, upon request, to
promptly provide information to the Seller
identifying any COVID-19 affected Reference
Obligations and a description of their respective
General Moratorium (as applicable) and any related
information (including a description of any
applicable Wational COVID-19 Guidelines) in
connection therewith,

Servicing: The Reference Obligations and the Reference
Collateral will be administered and enforced by the
Servicer in accordance with the Relevant Lender's
credit and collection policies (the "Credit and
Collection Policies") and servicing principles (the
"Servicing Principles"), as in force from time to
time {and in each case with regard o applicuble
National COVID-19 Guidelines) and to the standard
of a reasonably prudent lender or equivalent credit
and collection policy and servicing principles.

In all cases, any credit, risk management, recovAry
process and/or enforcement decisions relating tf the

10204944447-v22 -5 GG41017858
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Servicer:

Initial Reference Portfolio
Amount:

Reference Portfolio Notional
Amount:

Maximum Reference
Peortfolio Notional Amount:

Protected Reference Portfolio
Amount:

10204934347-v22

Reference Portfolio shall be taken by the Relevant
Lender without regard to the existence of this
Transaction and with a view of minimising losses
and maximising recoveries on the relevant
Reference Obligation.

The Buyer shall ensure that information barriers are
put in place such that the officers of the Relevant
Lender responsible for servicing the Reference
QObligations in the Reference Portfolin shall not be
aware of the Reference Obligations included in the
Reference Portfolio and each Servicer shall
therefore carry out its duties in relation to the
Reference Portfolio without regard to the existence
of this Transaction.

The Buyer shall promptly make available the Credit
and Collection Policies to the Seller upon its request
(acting reasenably}.

The Relevant Lender or its agent acting on its
behalf.

EUR 2,661,654,139.03, being the sum of the
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on the Cut-Off Date.

On any dale, an amount equal to the sum of the
Refercnce Obligation Notional Amount of sach
Reference Obligation comprising the Relerence
Portfolio on such date.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Nolional Amount of cach Non-Worked
Out Reference Obligation is included in the
Reference Portfolio Notional Amount.

An amount equal to the Initial Reference Portfolio
Amount less (i) the aggregate of all Worked Out
Credit Protection Amounts, (ii) the aggregate of the
Reference Obligation Notionai Amounts of all Non-
Worked Out Reference Obligations; and (iii) the
aggregale of the Curmulative Protected Tranche
Amortisation Amount and the Cwnulative Senior
Tranche Amortisation Amount.

EUR 2,528 571,432.08, being 95% of lhe Initial
Reference Portfolic Amount.
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Reference Obligation
Notional Amount:

Protected Reference
Obligation Notional Amount:

Protected Reference Portfolio
Notional Amount:

Reductions:

16204944447-v22

GA2333816

In respect of a Reference Obligation, the amount
{denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Chligation under the heading "RONA".

The Reference Obligation Notional Amount in
respect of a Reference Obligation shall in all cases
be no preater than the Relevant Lender's exposure (0
such Reference Obligation, such exposure as
detennined on the Relevant Date.

Following a Reduction/Removal of the Protected
Reference Obligation Notional Amount in respect
of a Reference Obligation, the Reference Obligation
Notional Amount in respect of such Reference
Obligation shall be reduced by an amount which is
in the same proportion to the Reference Obligation
Notional Amount as the amount such
Reduction/Removal  bears to the Protected
Reference Obligation Notional Amount.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount shall not be subject to
increase as a result of any amendment or refinancing
that results in interest being capitalised.

In respect of & Reference Obligation, the amount
{denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "PRONA”, provided
that such amount shall be equal to 95% of the
Reference Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation on the applicable Relevant
Date, as adjusted pursuant to the terms of this
Transaction.

On any date, the lesser of:

(8)  the Protected Reference Portfolio
Amount; and

L) the sum of the Protected Reference
Obligation Notional Amounts for all
Reference Obligations in the Reference
Portfolio on such date.

The Protected Reference Obligation Notional
Amount of any Reference Obligation shall, as set

out below, be reduced from time to time as follows
{each such reduction, a "Reduction/Removal"):

-7 66-41017858
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(a)

»

(©)

{d)

in whole or in part (as applicable) to reflect
any repayment, prepayinent or amortisation
In relation to the relevant Reference
Obligation by an amount which is in the
same proportion to the Protected Reference
Obligation Notional Amount of the
Refercnce Obligation immediately prior to
such repayment, prepayment or amortisation
as the amount that such repayment,
prepayment or amorlisation bears to the
outstanding principal amount of such
Reference Obligution unmediately prior to
such repayment, prepayment or
amortisation;

in whole or in part (as applicable) to reflect
any disposal by the Relevant Lender of all or
part of its interest in the Reference
Obligation in the ordinary cowse of its
business to a third party which is not either
(i} the Buyer, (ii) a credit institution {other
than the Buyer) or a rcgulated lending
institution (establecimiento financiero de
crédita) which, in both cases, is part of the
Banco  Santander S5.A.  consolidated
accounting group or (ili} a special purpose
vehicle or other entity which is part of the
Banco  Santander S.A. consolidated
accounting group by an amount which is in
the same proportion to the Protected
Reference Obligation Notional Amount of
the Reference Obligation immediately prior
to such disposal as the amount that such
disposal bears to the oulstanding principal
amount of such Reference Obligation
immediately prior o such disposal;

in whole if the rclevant Reference
Obligation ceases to be held on Banco
Santander 5.A.'s regulatory balance sheet as
a result of the Relevant Lender no longer
being consolidated with Banco Santander
S.A. for the purpose of Articie 11 of
Repulation No 575/2013 of the European
Parliament and of the Council of 26 June
2013 (the "CRR");

in whole if the relevant Reference
Obligation is determined by the Buyer or the

-B- 65.41017858
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(e

)

{g)

(h)

@

GA2333815

Independent Accountants to have been a
False Addition;

in whole if the relevant Reference
Obligation which becomes a Worked Out
Reference Obligation other than where the
relevant Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, provided that for the
purpose of determining the Portfolio
Amortisation Amount on any date after the
Last Replenishment Date, the amount of
such Reduction/Rermoval shall be deemed to
be an amount cqual to the Reference
Obligation Notional Amount for such
Reference Obligation minus the Worked Out
Credit Protection Amount for such
Reference Obligation;

at the option of the Buyer, in whole if
following the occurrence of an Bvent
Determination Date in respect of such
Reference Obligation, Buyer detenmines ina
commercially reasonable manner and in
good faith that any of paragraphs (¢), (d) or
{¢) {as applicable} of the Additional
Condition to Settfement could not be
satisfied in respect of that Reference
Obligation;

in whole in respect of any Reference
Obligation if a Credit Event occurred in
respect of the relevant Reference Obligation
prior to the Effective Date;

in whole or in part if, as a resuit of any
amendment or refinancing, the Reference
Obligation becomes subject to a guarantee
from the Euwropean Investment Bank
{"EIB") or Ingtituto de Credito Oficial
{"ICO") or, if such Reference Obligation
was subject to such a guarantee when it was
first included in the Reference Portfolio,
such guarantee is extended to cover a
previously unguaraniced portion of the
Reference Oblipation (and, where in part,
such Reduction/Removal shall only occur in
respect of the portion corresponding to such
portion subject to the guarantee); and

at the optien of the Buyer, in whole, ifas a
result of an amendment or refinancing, t
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final repayment date of the relevant
Reference Obligation were to be extended
beyond the Scheduled Termination Date,

If the Buyer becomes aware that the Reference
Pertfolio did not comply with the criteria set forth in
paragraphs (i), (iv), (v), (vi), {vii), (viii) and (ix} of
the Porifolio Guidelines on the Cut-Off Date, the
Buyer shall select one or more Reference
Obligations to be removed from the Reference
Portfolio so as to cause the Reference Portfolio
following such removal to be in compliance with the
Portfolio Guidelines {and any such remaval shall be
a Reduction/Removal).

For the avoidance of doubt, the Buyer may not
reduce or remove any Reference Obligations from
the Reference Portfolio otherwise than in
accordance with the foregoing,

Cn any Cash Settlemment Date on or prior to the Last
Replenishment Date, the Buyer will have the right
(but not the obligation) at its sole discrction (and
acting in its own interests) to add, with effect from
and including such date, one or more new Reference
Obligations (including Reference Obligations with
respect 1o new Reference Entities) 1o the Reference
Register (each a "Replenishment") provided that
the Conditions to Replenishment are satisfied on the
Relevant Date in respect of such Replenishment.
Each day on which any Replenishment is effected
by the Buyer shall constitute a "Replenishment
Date".

For the avoidance of doubt: (a) the Buyer shall
update the Reference Register to reflect any
Reduction/Remaval on a Replenishment Date prior
to performing any Replenishments on such
Replenislunent Date; and (b) the Buyer may effecta
Reduction/Removal and Replenishment of the same
Reference Obligation such that if such Reference
Obligation was previously added pursuant to a False
Addition it will not continue to be so regarded as a
False Addition, provided that the Conditions to
Replenishment are satisfied in respect of the
subsequent Replenishment.

"Last Replenishment Date" means the earliest oft
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Cumulative Credit Losses:

Conditions to Replenishtnent:

1020434444792
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(a)  the date immediately preceding the date on
whieh a Replenishment Stop Event occurs;

(b)  the second Cash Settlement Date falling
after the Effective Date; and

{c) the date immediately preceding the Initial
Termination Date.

"Replenishment Stop Event” means, on a Relevant
Date, that:

{a) the apgregate of all Cumulative Credit
Losses from, and including, the Effective
Date is greater than 0.90% of the Protected
Reference Portfolio Amount,

(b) the weighted average regulatory probabilily
of defanlt of all Reference Obligations,
which are not Determined Reference
Obligations, is greater than 2.00%; or

(c)  aBankruptey (as defincd in Section 5(a)(vii)
(Bankruptcy) of the Agreement) has
accurred with respect o the Buyer;

(d)  the Protected Reference Portfolio Notional
Amounl is, or will be when calculated at the
next succeeding Calculation Date, equal to
or less than 10% of the Protected Reference
Portfolio Amount; and

(e) no Replenishment has occurred on the first
Cash Settlement Date if, on such Cash
Settlement Date, the Maximum Reference
Portfolic Notional Amount exceeded the

Reference Portfolio Notional Amount by not
less than EUR 66,006,000,

On any date, an amount equal to the sum of:

{a) all Initial Credit Protection Amounts; and
B all Credit Protection Adjustment Amouats,
as at that date. -

The "Conditions to Replenishment" shall be

satisfied on a Relevant Date in respect of a
Reference Obligation and a Replenishment ift
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the Reference Obligation satisfied each of
the Eligibility Criteria set out in Annex | and
such Reference Obligation is not included in
the securitisation portfolic for any other
securitisation  (whether a  synthetic
securitisation or otherwise);

the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last two
accounting periods duly andited and with no
qualifications, as required by articie [ 7(a) of
Law 5/2015; and

either:

) the Portfolio Guidelines set out in
Annex 2 were satisficd in respect of
all Replenishments on the Relevant
Date in  respect of such
Replenishment; or

(iiy  if the Portfolic Guidelines set out in
sub-paragraph {iv) of the Portfolio
Guidelines had been breached
ilmmediately prior to the relevant
Replenishment (after taking into
account any Reduction/Removal an
such Replenishment Date) and such
breach 1s continuing, (A) the
weighted average life of all
Reference Obligations which are the
subject of the Replenishments on that
date is cqual to or lower than 2.3
years and (B) all of the other
Portfolio Guidelines set out in Annex
2 were satisfied in respect of all
Replenishments on the Relevant
Date including such Replenishment
(the "PG Breach Exception*).

1f the Buyer becomes aware or the Seller determines
Obligation: that:

any Reference Obligation which formed part
of the Reference Portfolio on the Effective
Date did not comply with the Eligibility
Criteria on the Cut-Off Date; or

6G-4EQ1TRSE
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{b) any Replenishment was effected without
satisfying the Conditions to Replenishment;
or

{c) any Substitution was effected without
satisfying the Conditions to Substitution,

(each a "False Addition", and each such Reference
Obligation, an "Incligible Obligation”), then the
Buyer or the Seller, as applicable, will, as soon as
tcasonably practicable, notify the other party of
such False Addition. The parties acknowledge and
agree that the Buyer may become aware of a False
Addition for these purposes pursuant to dealings
with the Independent Accountants under the Letter
Agreement in place at the relevant time subject to
any dispute resolution and the other mechanisms
therein.

If a Reference Obligation has been added/adjusted
pursuant to a False Addition, then:

(a) promptly following the date on which the
Buyer became aware of such False Addition,
the Buyer will remove the relevant
Reference Qbligation from the Reference
Portfolio (and for the avoidance of doubt,
such  removal will constitwte a
Reduction/Removal);

(b) on any Cash Settlement Date following the
end of the Replenishment Period, the Buyer
will have the right (but not the obligation) at
its sole discretion (and acting in its own
interests) to add, with cffect from and
including such date, one or more new
Reference Obligations (including Reference
Obligations with respect to new Reference
Entities) to the Reference Register (cach
such addition, a "Substitution”, cach such
Reference Obligation, 2 "Substitute
Obligation”, and the Reference Obligation
Notional Amount being added to the
Reference  Portfolio, the “"Substitute
RONA"), provided that, in respect of each
Substitution, on the Relevant Date:

8] the Substitute Obligation satisfied
each of the Eligibility Criteria sel out

in Annex 1 and such Reference
Obligation is not included in the

107204944447-v32 13- 6GF410E7858
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securitisation portfolio for any other
securitisation (whether a synthetic
securitigation or otherwise),

(iiy  the aggregate Substitute RONA of
cach Substitute Obligation on the
related Cash Settlement Date does
not exceed the aggregate Reference
Obligation Notional Amount of cach
[neligible Obligation removed from
the Reference Portfolio during the
immediately preceding Calculation
Period;

(iif)  the Portfolio Guidelines set out in
Annex 2 were satisfied in respect of
such  Substitution  subject to
application of the PG Breach
Exception (as if references in the
Portfolio  Guidelines to a
Replenishment or Replenishment
Date were references to  a
Substitution and the Substitution
Date, respectively); and

(iv)  the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last
two accounting periods duly audited
and with no qualifications, as
required by article 17(a) of Law
5/2015;

(together, the "Canditions to
Substitution"); and

{c) no Credit Event Notice may be delivered
with respect to the corresponding Ineligible
Obligation.

Each day on which a Substitution is effected by the
Buyer shail constitute a "Substitution Date".

Notwithstanding anything herein or in the
Agreement to the contrary, any failure to satisfy the
Conditions to Replenishment or, as the case may be,
Conditions to Substitution will net comprise a
breach of the Agreement or otherwise comprise a
Potential Event of Default or an Event of Default
{including, without limitation, under Section S{a)(ii)
of the Agreement) with respect to the Buyer and in
the absence of fraud, will not entitle the Seller to
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clagim any compensation, damages or any other
equitable relief.

Other than the representation set out in Paragraph
14(3)(viii) below, the Buyer makes no representation
whatsoever, express or implied, as to whether or not
any Reference Obligation complies with the
Conditions to Replenishment and/or the Conditions
ta Substitution on any date.

Amendment and Refinancing  Reference Obligations may, from time to time, be

of Reference Obligations: amended or refinanced by the Relevant Lender in
accordance with its normal servicing practices for
leans of that type, including, without limitation,
increases of the principal amount, changes te the
interest rate of the loan, changes to the borrower or
an amendment made {or deemed to be made) as
required to comply with applicable moratoria or
similar events subject to and in accordance with the
applicable National COVID-19 Guidelines.

Such amendment or refinancing may include
extending the final repayment date for such
Reference Obligation provided that the final
repayment date may not be extended beyond the
Scheduled Termination Date except where such
cxtension oceurs as a result of any payment holiday
or moratorium which is either imposed by operation
of law or pursuant to a General Moratorium, and
further provided that any amendment or
refinancing of any Reference Obligation in respect
of which the Relevant Lender is a Secaritisation
issuer shail be also subject to those restrictions and
limitations (if any) applicable under the transactions
documents of the relevant securitisation. Any such
amendment may take the form of the cancellation or
repayment of the existing Reference Obligation and
its replacement with a new obligation of the same
borrower or a different borrower.,

An amended or refinanced Reference Obligation
which cceurs in circumstances which do not
constitute or give rise 10 a Restructuring Credit
Event will remain in the Reference Portfolio without
being required to satisfy the Eligibility Criteria or
Portfolio Guidelines at that time.,

Where, pursuant to a refinancing, two or more
Reference Oblipations are consolidated into one
new obligation, including where such gpew
obligation has a different borrower, such hew
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obligation shall b a new Reference Obligation and
shall remain in the Reference Pertfolio and the
Reference Obligation Notional Amount and the
Protected Reference Obligation Notional Amount of
such new Reference Obligation shall be equal to
the agpregate Reference Obligation Notional
Amounts and the agpregate Protected Reference
Obiligation Notional Amounts of the Reference
Obligations being consolidated immediately prior to
the refinancing.

Where, pursuant to a refinancing, one Reference
Obligation is split into two or more new obligations,
including where such new obligations have a
different borrower, each such new obligation shall
be a new Reference Obligation and shall remain in
the Reference Portfolic and the sum of the
Reference Obligation Notional Amounts and the
sum of the Protected Reference Obligation Notional
Amounts of such new Reference Obligations shall
be equal to the Reference Obligation Notional
Amount and the Protected Reference Obligation
Nottonal Amount, as applicable, of the Reference
Obligation being split immediately prior to the
refinancing,

Where, pursuant to a refinancing, the principal
amount of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed is increased, such
Reference Obligation shall remain in the Reference
Portfolic and the Reference Obligation Notional
Amount and the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such new Reference Obligation
shall be equal to those immediately prior to the
refinancing.

For the avoidance of doubt, an amendment or
refinancing which does constitute or give rise to a
Restructuring  Credit Event will be settled in
accordance with the Settiement Method.

Means:
{(a) a general payment moratorium which:

(1 is based on the applicable national
law or is otherwise agreed to by the
Relevans Lender in the context of an
industry- or sector-wide moratorium
scheme agreed or coordinated within
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2. Tranches and Amartisation

Order of calculations:

Initial Threshold Amount:

1020494444422
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the banking industry or a material
part thercof; and

(ify  applies to a large group of obligors
predefined on the basis of broad
criteria; and

(i)  envisages only changes to the
schedule of paymenits for a
predefined limited period of time;
and

{iv)  offers the same conditions for the
changes of the payment schedules to
all  exposures subject to the
moratorium; and

{v)  does not apply to new loan contracts
pranted after the date when the
moratorium was announced; and/or

(b}  any other moratora on loan repayments
which is implemented as a result of any
regulation, guidelines or  stalements
published by the EBA from time to time
relevant to general moratoria on loan
repayments {including, without
fimitation, the Reference Obligations),
without Jimitation, applicd in the light of
the COVID-19 crisis (including any such
regulations, guidelines or statements that
lead to & re-interpretation of the payment
moratorium described in (i} above).

For the avoidance of doubt, the calculation of the
Protected Tranche Amortisation Amount and the
Senior Tranche Amortisation Amount in respect of
each Amortisation Date shall occur afier the
calculation of the Threshold Loss Allocation, the
Pratected Tranche Loss Allocation and the Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, in respeet of
cach Calecutation Period ending immediately prior to
such Amortisation Date,

EUR 22,757,142.89, being 0.90% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

-17- ad-41017858
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Initiad Protected Tranche
Amount

Initial Senior Tranche
Amount:

Threshold Amount:

Cumulative Threshold Loss
Aimount:

Cumutative Threshold
Adjusted Loass Amount:

Proiected Tranche Amount:

Protected Tranche Adjusted
Amount;

Cumulative Protected
Tranche Loss Amount:

H204944447-422

EUR 177,000,000, being 7.00% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

EUR 2,328,814,285.19, being 92.10% of the
Protected Reference Portfolio Amount.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Threshold Amount; mirus

()] the Cumulative Threshold Loss Amount
on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Loss Allocation
determined in respect of each Calculation Date
occurring prior to or on such date.

On any date, an amounl equal to the sum of each
positive and negative Threshold Adjusted Loss
Allocation determined in  respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Protected Tranche Amount;
minus

(b)  the sum of the Cumulative Protected
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount on such date,

On any dale, the greater of zero and an amount equal
to:

() the Initial Protected Tranche Amount;
minus

(b} the sum of the Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount on such date.

On any date, an armount equal to the sum of each
positive and nepative Protected Tranche Loss
Allocation determined in  respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.
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Curmnulative Protected
Tranche Adjusted Loss
Amount:

Cutnulative Protected
Tranche Amortisation
Amaunt:

Senior Tranche Amount;

Senior Tranche Adjusted
Amount:

Cumulative Seniot Tranche
Less Amonnt:

Cumutative Senior Tranche
Adjusted Loss Amount;

Curmulative Senior Tranche
Amortisation Amount:

Amortisation Date;

Portfolic Amortisation
Amount:

F0204994497-v22

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protected Tranche Adjusted
Loss Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date,

On any date, an amount equal to the sum of all
Protected  Tranche  Amortisation  Amounts
deterrnined in respect of each Calculation Date
occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Senior Tranche Amount; minus

(t) the sun of the Cumulative Senior
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Amount on sucl date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a)  theInitial Senior Tranche Amount; minus

(b} the sum of the Cunulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Senior Tranche Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prier to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation detenmined in  respect of each
Caleulation Date occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of all
Senior Tranche Amortisation Amounts determined
in respect of each Caiculation Date cccurring prior
to or on such date.

Each Cash Settlement Date.

In respect of each Amortisation Date falling on or
prior to the Last Replenishment Date, an amount
specified by the Buyer in its discretion, provided
that such amount shall not exceed the amount by
which the Maximuin Reference Portfolio Notighal
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Subordination Event:
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Amount exceeds the Reference Portfolio Notional
Amouat, excluding the Reference Obligation
Notional Amounts of all Non-Worked Ouwt
Reference Obligations.

In respect of each Amortisation Date falling after the
Last Replenishment Date, an amount equal to the
sum of all Reductions/Removals which occurred
during the Caleulation Period faliing immediately
prior te such Amortisation Date minus an amount
equal to the apgregate Substitute RONA of all
Substitutions which occurred on such Amortisation
Date.

A Subordination Event will oceur if:

{a) the Cumulative Adjusted Credit Losses
are greater than 1.50% of the Protected
Reference Portfolio Amount
(notwithstanding that the Cuemulative
Adjusted Credit Losses may
subsequently vary); :

(b} the Buyer at ity sole discretion notifies the
Seller in writing that the Cumulative
Uninatured Losses are equal to or greater
than the sum of ithe FProtected Tranche
Amount and the Threshold Amount
{notwithstanding that the Cumulative
Unmatured Losses may subsequently
become less than the sum of the Protected
Tranche Amount apd the Threshold
Amount};

(¢) the weighted average regulatory
probability of default of all Reference
Obligations, which are not Determined
Reference Obligations, is greater than
2.50%, or

(d)  Protected Reference Portfolio Noticnal
Amacunt is, or will be when calculated at
the next succeeding Calculation Date,
equal to or less than 10% of the Protected
Reference Pertfolio Amount.

For the avoidance of doubt, if a Subordination Event
has occumed, the Protected Tranche Amortisation
Amount and Senior Tranche Amortisation Amount
will from that time on be calcudated on the basis that
a Subordination Event has occurred regardless of
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whether the circumstances which caused that
Subordination Event to occur are still subsisting.

Cumulative Unmatured On any date, an amount equal to:
Losses:
(a)  the sum of all Defaulied Notional Amounts
in respect of each Defaulted Reference
Obligation which has not become a Worked
Out Reference Obligation; minus

{b) the sum of all Initial Credit Protection
Amounts in respect of each Defaulied

Reference Obligation which has not become
a Worked Out Reference Obligation,

as at that date,

Cumulative Adjusted Credit  On any date, an amount equal to the sum of:

Losses:
(a) all Initial Credit Protection Amounts; and
(b} all positive Credit Protection Adjustment
Amounts,
as at that date.
Protected Tranche I respect of each Amortisation Date:

Amortisation Amount:
(a) if a Subordination Event has not occurred

prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

() the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(iiy  an amount equal to the pgreater of
zero and:

(A} the Protected Tranche
Adjusted Amount
immediately prior to such
Amortisation Date; divided
hy

(By the sum of the Protected
Tranche Adjusicd Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each
case immediately prior to
such Amortisation Date; and

102045944447-¢22 21 - 65-41017858
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Senior Tranche Amortisation

Amount:
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(b)’

L)

if a Subordination Event has occurred prior

to or on that Amortisation Date, the greater
of zero and an amouat equal to:

(i)

(ii)

the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
Hinus

the Senior Tranche Amount
immediately  prior to  that
Amortisation Date.

In respect of each Amortisation Date:

(@

if a Subordinalion Event has not occurred

prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

(i}

()

the Portfolio Amorlisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

an amount equal to the greater of
zero and:

(A)  the Senior Tranche Adjusted
Amount inunediately prior to
such  Amortisation Date;
divided by

(B) the sum of the Protected
Tranche Adjusied Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in cach
case itmmediately prior fo
such Amartisation Date; and

if a Subordination Event has oceurred prior

to or on that Amortisation Date, the lesser of*

o

(if)

-22 .

the Portfolio Amortisation Amount
in respect of thar Amortisation Date;
and

the Senior Tranche Amount

immediately  prior  to  that
Amortisation Date,

66-41017858

-384-
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3. Early Termination

Designation of Optional
Termination Date:

Designation of Servicer
Default/ Adverse Policies
Amendment Date:

1020491444722

GA2333808

If a Regulatory Event, a Significant Risk Transfer
Failure Event, a Clean-up Event or a Time Call
Event occurs, provided that an Initial Termination
Date or the Final Exhaustion Date has not already
occurred, the Buyer may, by not less than 15
Business Days' written notice to the Seller (the
"Optional Termination Notice") designate a Fixed
Rate Payer Payment Date as the Optional
Termination Date in respect of the Transaction
provided that, in the case of a Time Call Event, the
Buyer shall have first notified its competent
authority of ifs intention to designate an Optional
Termination Date and provided its competent
authority with an anal