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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CUATRO MIL CIENTO CUARENTA Y CINCO. --
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "SANTANDER CONSUMO 6,
FONDO DE TITULIZACION'" y EMISION de BONOS de
TITULIZACION -
En MADRID, a veintisiete de mayo de dos mil veinticuatro. -----
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, ~«------mmmmom e
COMPARECEN

DON LUIS IGNACIO OLEAGA GASCUE, mayor de
edad, de la banca, con domicilio profesional en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Exhibe
DNI/NIEF 50753321 A, mmmmmmm e m e m e el

Y DON JUAN CARLOS BERZAL VALERO, de
nacionalidad espaiiola, mayor de edad, de la baﬁca, con domicilio
profesional en 28027 Madrid, calle de Ju&n Ignacio Luca de

Tena, ntimeros 9-11. Exhibe DNI/NIF 35 1 1399, xeeeeeoeeee
INTERVIENEN

1.°) Don Luis Ignacio Olgﬂéa Gascue en nombre vy
representacion de “BANCO SANTANDER, S.A.”, (en adelante

“Banco Santander” o el “Cedente”), de nacionalidad espafiola,



duracion indefinida y con domicilio social en Santander, paseo
de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, inscrita asimismo en
el Censo de Entidades Juridicas del Ministerio de Hacienda con
el NIF A39000013 (cuya vigencia ha sido comprobada, conforme
al articulo 23, parrafo final, de la Ley del Notariado, y a la
Comunicacion interna 2/2021, de 13 de julio, del Organo
Centralizado de Prevencion del Blanqueo de Capitales del
Consejo General del Notariado). Constituida el 3 de marzo de
1856 mediante escritura publica otorgada ante el escribano de
Santander don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de
la misma capital don José Maria Olaran. Transformada en
Sociedad Anonima de Crédito por escritura otorgada ante el
notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875. Por escritura otorgada ante el notario de Santander don
Jos¢ Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992 con el numero
1.316 de protocolo, modificod su denominacion por la de “Banco
de Santander, S.A.”, denominacion que cambio por la de “Banco
Santander Central Hispano, S.A.” segiin escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abril de 1999, con el numero 1.212 de protocolo, en
la cual asimismo se formalizo la fusion de la sociedad

representada (como absorbente), y la compaiiia "Banco Central
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ENGE.

Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causd la pertinente inscripcién
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacion en escritura otorgada ante el notario de Santander
don Jos¢ Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838 , libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripeion 1539* de fecha 13 de agosto de 2.007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco
Espaiiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractuales y jddiciales, lo que
causo la inscripeion 2.326" de fecha 3 de mayt__l-"&ie 2013 en la hoja
numero S-1960 abierta a la entidad en el fomo 1.053, folio 30,
del Registro Mercantil de Cantabria. Ta}rﬁhién mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 30 de abril df.; 2013 ante el notario don

Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 705 de su



protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusionod con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que quedo extinguida,
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo
universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causo la
inscripeion 2.327° de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja namero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Satca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
numero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusioné con “Banco Popular Espafiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos vy obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribio en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcion 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al
interviniente expresado del poder que, especialmente en
contemplacion del negocio juridico objeto de este otorgamiento,
le tiene conferido la sociedad mediante acuerdo adoptado por la

comision ejecutiva del consejo de administracién en sesion
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celebrada el dia 6 de mayo de 2024, con quérum suficiente
(constando todos los consejeros asistentes inscritos en el Registro
Mercantil), elevado a instrumento pablico segin escritura
otorgada en Boadilla el Monte (Madrid) el dia 8 de mayo de
2024 ante el notario don Rafael Martinez Die con el nimero
2.210 de su protocolo (el “titulo representativo”), aseverando el
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el cardcter concreto del acto para el que dicho
poder ha sido otorgado, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°%) del Reglamento del citado Registro, ---mmmmemeomeeceeeeeeo

De la copia autorizada de la precitada escritura que se
aporta, extraigo yo, notario, a modo de testimonio, fotocopia fiel

que dejo integrada en esta escritura como Documento Unido I.--

2.%) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil anénima denominada
"SANTANDER de TITULIZACION, __/S{)CIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZAC 16N, S.A." (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), de nac_i{irllllaiidad espafiola,
duracién indefinida y domiciliada en 28027 Madrid, calle de
Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-1 KInscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-78.658,

folio 75, y en el Censo de Obligados Tributarios del Ministerio
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de Hacienda con el NIF A80481419 (cuya vigencia ha sido
comprobada, conforme al articulo 23, parrafo final, de la Ley del
Notariado, y a la Comunicacion interna 2/2021, de 13 de julio,
del Organo Centralizado de Prevencion del Blanqueo de
Capitales del Consejo General del Notariado). Constituida con la
denominacion de “LEUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA  DE  FONDOS DE  TITULIZACION  HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacion previa del Ministerio
de Fconomia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV™), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el nimero 1.310 de protocolo, que se inscribio en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, inscripcion 1%, y en el Registro administrativo
de la CNMYV con el nimero 1. Cambid su denominacién inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el ntimero
5.161 de protocolo, que causd la inscripcion 6* en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambio esa denominacion por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

DE TITuiZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
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en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causd la
inscripcidn 8% en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el niimero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacidn que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION/ SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 arfte el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.96(0f de protocolo, que
causo la inscripeion 187 en el folio 91 de Ja hoja registral social.
Cambio esa denominacién por la de/ "SANTANDER CENTRAL

HisPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE



TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el niimero 3.337 de protocolo, que causd la inscripeion 25% en el
folio 93 de la hoja registral social. Adopto finalmente su actual
denominacion mediante escritura otorgada en Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el
namero 622 de protocolo, que causo la inscripeion 30 en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestion y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
namero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millon cincuenta euros (1.000.050 €) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante m,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la ultima de
ellas a su ubicacién actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el namero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. Se incorpora a este
instrumento, por lo demads, en corroboracion de los datos sociales
esenciales expuestos, nota informativa societaria obtenida del

Registro Mercantil mediante consulta telematica a su pagina web
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www.registradores.org (la “Informacion Societaria”). -----------

Su representacion y legitimacidn para este acto le resultan al
sefior Berzal Valero: —===-=-mmmmmeem oo
a} De su condicion de director general de la Sociedad

Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del consejo de administracion adoptado en su reunion de
21 de marzo de 2022, elevado a instrumento piblico mediante
escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el mumero 1.863 de mi protocolo, que causd
la inscripeidn 98" en la hoja registral social;----v-commemmemeeee oo
Y b) De la facultad que especificamente para este acto

le fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por el consejo de
administracion en fecha 27 de febrero de 2024, segin asi consta
en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
en Madrid en la misma fecha por dofia Maria José Olmedilla
como Secretario del Consejo de Administracion, con el visto
bueno de su Presidente don José Garcia Cantera, qu,l/ me entrega
el interviniente, solicitando de mi, notario, su pmrt;ocolizaci(’)n y
elevacion a instrumento publico a los efectes de cumplir lo
establecido en el articulo 1.280-5.° del Codigo Civil, como asi lo
hago, dejandola unida a esta matriz como /Documento Unido II,

haciendo de su contenido materia propia de esta escritura y, en



consecuencia, integrando sus términos en ésta a todos los efectos
-para lo que dicha certificacton se da aqui por integramente
reproducida-, dejandose la voluntad del drgano social que en
aquella se plasma, de este modo, formalmente declarada en
documento publico, y dando fe yo, el notario de considerar
legitimas las firmas que la suscriben por coincidir en sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, tras cuyo cotejo puede

deducirse su pertenencia a las mismas personas. --------------------

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y reseflados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.¢) de la Ley del Notariado. --------==-------
2.°y Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a} la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; ¢} que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra

comprendido dentro del objeto social de sus respectivas

-10-
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representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); €) que no actian en contravencién de
disposicidn estatutaria, acuerdo de organo social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto.----====--=rrwmmmmmmmm e

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos reseiados en la intervencion y de la Informacién
Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportandose el
documento auténtico (ya resefiado en la Interven_o{(')n) del que
resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto :ﬁaber quedado
acreditado el titulo representativo tanto en su}_..-{:.ertiente material
como formal. ¢) Que la reseiia identiﬁcativgr’fde dichos titulos es

r

exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,

modifique o restrinja ¢l alcance de las facultades alli contenidas

-11-



necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor
de testimonio en relacion, conforme permite el Reglamento
Notarial ), —---m=emmm e s
3.%) A los efectos de su legitimacion para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: =-------------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacién judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion vy disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacion de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida en los listados de
Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencién del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. -----------------

En corroboracién de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel
del resultado de la consulta telematica efectuada con cardcter
previo al Registro Pablico Concursal y al Organo Centralizado de

Prevencidn del Blanqueo de Capitales del Consejo General del

-12-



Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestidn Integral del Notariado).-=-===nmmmmmmmmmmmee .

4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacidén sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacién de
tales medidas en funcidn del tipo de cliente y de operacidn, y (ii)
la excepcién prevista en el punto “Quinto” de la Zomunicacién
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de/Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas _ﬁ'.s;icas integrantes de

su estructura de propiedad 0 control, =====-feemmeeeoee

-13-
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5.%) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que la transcripeiéon o
resefia en su caso efectuada en la intervenciéon, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), v (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
la legitimacion suficiente segun intervienen), para otorgar esta
escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos juridicos
complementarios 0 conexos. Al efecto, —---------m-mmmmmmme e

EXPONEN

1. Que Banco Santander es una entidad financiera que desea
titulizar determinados derechos de crédito que figuran en su

cartera, relacionados en un soporte informatico unido a esta

-14-
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matriz como Documento Unido III (los “Derechos de Crédito

Iniciales” (Initial Receivables)) asi como determinados derechos
de crédito que figuraran en su cartera (los “Derechos de Crédito
Adicionales” (Additional Receivables) y, conjuntamente con los
Derechos de Crédito Iniciales, los “Derechos de Crédito”
(Receivables)) derivados de préstamos concedidos por el Cedente
a personas fisicas residentes en Espaiia en el momento de
concesion del correspondiente contrato de préstamo (los
“Deudores” (Borrowers)), con la finalidad de financiar, sin
limitacién, gastos de los Deudores (incluyendo gastos menores
asi como otros gastos sin determinar), la adquisicion de bienes de
consumo en el sentido mas amplio (incluyendo trabajos de
finalizacion de la construccion de viviendas) y la adquisicién de
bienes (como la adquisicién de vehiculos nuevos y usados o la
provision de servicios) (los “Préstamos” (Loans)). -=--------=---—--

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo pr_r,r;;isto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la ﬁnam_;iéci()n empresarial
(la “Ley 5/2015” (Law 5/2015)).m=mmmmsssom oo

HI. Que la Sociedad Gestora, de acueféio con la Ley 5/2015,

-15-



quiere proceder a la constitucion de un fondo de titulizacion bajo
la denominacion “SANTANDER CONSUMO 6, FT” (el
“Fondo” (frund)) con domicilio en Juan Ignacio Luca de Tena 9-
11,28027 Madrid (Espafia), N.I.LF. V70966312 y coédigo LEI
9845003Q6DEF3R087B56. El Fondo tendra la consideracion de
fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. --

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente, en la presente fecha respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales, y en la Fecha de Compra (tal y
como este término se define en la Estipulacidon 6.2.3 siguiente)
durante el Periodo de Recarga (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 6.1.1 siguiente) respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales. Asimismo, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procede en la
presente fecha a emitir los bonos de titulizacion (los “Bonos”
(Notes)) que integraran el pasivo del Fondo. --------------—--mmemmum

V. Que, en base a lo anterior, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, ha formalizado con el Cedente, en esta misma
fecha en unidad de acto, un contrato marco de compraventa de
derechos de crédito, redactado en idioma inglés, denominado
«Master Sale and Purchase Agreement», intervenido en poliza
ante el notario autorizante de la presente Escritura, mediante el

cual se establecen los términos y condiciones de la cesidn de los

-16-
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Derechos de Crédito (el “Contrato de Cesién de Derechos de
Crédito”). Por medio del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito Iniciales. --

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizacion” (EU Securitisation Regulation)). ------

VII. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de
presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el seglindo parrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015, y por con_s'lrﬁguiente, no se
presentara a la Comisién Nacional del Meycado de Valores
(“CNMV”) ningun informe de atributos respé;to de los Derechos

de Crédito Iniciales ni de los Derechos de Crédito Adicionales
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cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga. ------=-semmmmaemmmm

VIII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constituciéon del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
CNMV del correspondiente Folleto (tal y como este término se
define a continuacién), de una copia de la presente Escritura de
Constitucion y del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito,
cuyo contenido concuerda con las previsiones del Folleto y con
el borrador de la presente Escritura de Constitucion previamente
remitidos a la CNMYV, sin que, en ningn caso, los términos de la
presente Escritura de Constitucion ni del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito contradigan, modifiquen, alteren o invaliden
el contenido del Folleto, todo ello en los términos previstos en la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, (la “Ley del Mercado de Valores”
(Securities Market Act)), en el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023” (Roval Decree
814/2023)), asi como en el resto de disposiciones legales y
reglamentarias vigentes y aplicables en cada momento. ------------

IX. Que el preceptivo registro previo de un documento
informativo (el “Folleto” (Prospectus)} para ¢l Fondo por la

CNMYV se ha efectuado mediante el registro con fecha 21 de
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mayo de 2024 (segin se acredita mediante el oportuno escrito de
registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion),

de conformidad con lo dispuesto en: —-=--mmemmememmmm

(1) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta piblica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos” (Prospectus
Regulation)); y--=-mmmmmmmm s e

(11) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision,
de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga el Reglamento (CE) No. 809/2004 de la Comision (el
“Reglamento Delegado de Folletos” (Prospectus Delegated
Regulation)); -----==-=-----=-cmmmm e s em e

El Folleto comprende las siguientes seccioné..s: ----------------

(1) una descripcion de los principales}__.-'I;'actores de riesgo

relativos a la emision, los valores y los activos que respaldan la
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emision (los “Factores de Riesgo” (Risk Factors)); ---------=====--

(ii) un documento de registro de wvalores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de
Folletos (el “Documento de Registro” (Registration
DOCUHMENT) ), = m e e e e

(ii1) una nota sobre los wvalores, elaborada segin lo
establecido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos
(la “Nota de Valores” (Securities Note)); ---------=--=mssmmrmmmnnmnmm

(iv) un moédulo de informacion adicional a la Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del
Reglamento Delegado de Folletos (la “Informacién Adicional”
(Additional Information)), y --------=--==mmmmmmmmm s e

(v) un glosario de definiciones (las “Definiciones”
(DefINItIONS}). =~mmmrmmmmm s o m e o e e

X. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de la
Ley 5/2015, las caracteristicas de los Derechos de Crédito se
recogen en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente Escritura de
Constitucion, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8.6 de la Informacion
Adicional v en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ----

X1 Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
el Cedente conservara, como entidad nombrada a tal efecto por la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en

la presente Escritura de Constitucion. ==========nreemremmmeeoom oo
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XII. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procede en esta misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emisiéon de Bonos por
importe de MIL DOSCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES
DE EUROS (1.224.000.000,00.-€) que representa el 100% del
valor nominal de los Bonos, representados por DOCE MIL
DOSCIENTOS CUARENTA (12.240) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno de ellos,
representados mediante anotaciones en cuenta y distribuidos en
seis (6) Clases de Bonos (Clase A, Clase B, Clase C, Clase D,
Clase E y Clase F). ~-mmmsmmmom oo

XII. Que DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
(“MDBRS”) y «Moodv’s Investors Service Espafia, S.A»
(“Moody’s”, y conjuntamente con MDBRS, las “Agencias de
Calificacion” (Rating Agencies)), han asignado con caracter
provisional las calificaciones que se detallan en la Estipulacion
11.2 de la presente Escritura y esperan confirmar, antes de o en la
Fecha de Desembolso (tal y como dicho término se/define en la

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en £l articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sqﬁ'iedad Gestora, en

representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la

21-
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presente Escritura de Constitucion del Fondo y emision de

XV. Que la presente Escritura de Constitucidn no contradice
los términos establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto
de escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro del Folleto, ---mmmmmmmmmm oo

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de constitucion de
«SANTANDER CONSUMO 6, F.T.» y emision de Bonos (la
“Escritura de Constitucion” o la “Escritura”, indistintamente),
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Documentos Unidos que en la misma se citan y que se regira
POT 188 STZUIENTES == o oo o e e e

ESTIPULACIONES ~-—------—---- e LR

SECCION I - CONSTITUCION DE SANTANDER
CONSUMO 6, FT. e

ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO.--

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la  denominacion «SANTANDER
CONSUMO. 6, F.T.» que se constituye al amparo y estara sujeto
a la Ley espafiola, y en concreto a: —=---r-ermemmmommmmcmmm oo

(i) la Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo;-----------

(ii) la Ley del Mercado de Valores;---------------=mmmmmmrrmee-

(ii1) el Real Decreto 814/2023; y —------mmm-mmmmmmemm e eee
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(vi) otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y
aplicables en cada momento. ----------mmmem e e
Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
que se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizacion. --------
ESTIPULACION 2 - NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
2.1 Naturaleza, -----------m oo
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y caracter cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015,-—-=-~--=-remmmmmmee e
2.2 Administracion y representacion del Fondo. -------——--
La administracion y representacién legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se
recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y en el resto de
legislacion aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura de Constitucion y del Folleto, =«-wsmmsaamcoomcomem e
La Sociedad Gestora es también responsable de representar
y defender los intereses de los Bonistas (Noteﬁzcafders) y de los
demas acreedores del Fondo. Por consiguiefﬁte, la Sociedad
(Gestora debera tomar en cuenta los interel_s'es de los Bonistas,

actuando en defensa de los mismos y cumpliendo la legislacion y
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normativa aplicables a tal efecto. =---=mmmrummemmmm o

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando al Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los restantes acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacién y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a
los intereses de los Bonistas y a los de los restantes acreedores
del Fondo frente a los que le son propios. ----------mmm-mmromeeeeeoe-

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
deméas acreedores del Fondo por todos los dafios y perjuicios que
les haya causado un incumplimiento de sus obligaciones, y
respondera de las penalizaciones que le resulten aplicables con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015. - mmmemmsmmom -

La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desempefiar
sus funciones de administracién del Fondo en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015. wmmmmrmmmm e oo

2.3 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.--------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo en los siguientes supuestos, de
conformidad con los articulos 27, 32 y 33 de la Ley 5/2015. ------

2.3.1 ReNUNCIA ~= = m e e e e e
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De conformidad con el articulo 32 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion
y representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacién de la
CNMV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. ---

No obstante, la Sociedad Gestora no podra renunciar, en
ningun caso, al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites necesarios para que la
entidad sustituta pueda asumir plenamente sus funciones. Los
gastos que se generen como consecuencia de dicha sustitucion
seran soportados por la sociedad gestora saliente, sin que puedan

ser repercutidos, en ningin caso, al Fondo.~==-====mmmuucsummucae o

2.3.2 Sustitucion forzosa- e e

La Sociedad Gestora sera sustituida si esta incursa en alguna
causa de disolucion de las previstas en el articulo 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital (Capital
Companies Act). La sociedad Gestora debera ngfificar a la
CNMYV si1 ha incurrido en alguna de dichas causas;’iEn tal caso, la
Sociedad Gestora deberd cumplir con lo/ previsto en la
estipulacion anterior con caracter previo a su disolucién. ----------

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en

225-
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CONCUrso 0 se revoque su autorizacién, conforme a lo previsto en
los articulos 33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera
nombrar una sociedad gestora sustituta. La sustitucion deberd
surtir efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucién. Si en
dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no
hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, el Fondo se
liquidara anticipadamente y los Bonos se amortizaran
anticipadamente de acuerdo con la seccion 4.4.5 del Documento
de Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
CONSTITUCION. == === == mmm oo

La sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacién de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
de Calificacién y se hard pablica en un plazo de quince (15) dias,
mediante anuncio en dos (2) periddicos de circulacién nacional y
en el boletin del Mercado ATAF . ---=-mceemmmmmmm oo

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores. La sociedad gestora
sustituta se subrogard en los derechos y obligaciones de la

Sociedad Gestora segin lo previsto en la presente Escritura.
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Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora todos los documentos, la contabilidad y los

registros de bases de datos relativos al Fondo que tenga en su

En aplicacion de lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, la Sociedad Gestora tendra derecho a subcontratar o
delegar la prestacion de cualquiera de los servicios que deba
prestar en favor de terceros de buena reputacion, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercer cualquier
accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. -----------

En todo caso, la subcontratacién o delegacion de cualquier
servicio (i) no podrd en ninglin caso suponer ningn coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) debe estar permitido por las leyes y
regulaciones que resulten de aplicacion, (iii) no podra dar lugar a
una reduccion de la calificacion otorgada por las A%encias de
Calificacion a los Bonos y (iv) deberd comunicarse a/la CNMYV,
y si lo exige la ley, deberd contar con su apmb’éoién previa.
Dicha subcontratacion o delegaciéon no podra suPﬁner la dispensa
o exoneracién para la Sociedad Gestora dé ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la‘presente Escritura o

que legalmente le fueren atribuibles o exigi'.bles. ————————————————————

07



2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad
Gestora por el desempeiio de sus funciones.—---===-====-mmoumrmm--

En contraprestacion por las funciones a desempeitar por la
Sociedad Gestora, el Fondo pagara a la Sociedad Gestora una
comision por servicios compuesta de: -=--------=mmcmmmmmmmoem oo

(i) una comision inicial que se devengara en el momento de
la constitucidn del Fondo y se abonara en la presente fecha; y ----

(i1) en cada Fecha de Pago (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 9.5.7 siguiente) y siempre que el Fondo
disponga de Fondos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 19.1) suficientes o Fondos Disponibles
de Liquidacion (tal y como dicho término se define en la
Estipulacion  19.4.1), segin corresponda, en la Cuenta de
Tesorerfa, seglin lo previsto en el apartado 3.4.7 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion, una comision periodica anual que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Intereses (tal y como dicho término se define en la
Estipulacidén 9.5.7 siguiente), v se calculara sobre la suma del
Saldo Vivo de Principal (Principal Amount Outstanding) de los
Bonos, en la- Fecha de Determinacién (Determination Date)
correspondiente a esa Fecha de Pago. La comision devengada
desde la presente fecha hasta la primera Fecha de Pago se

ajustara en proporcidn a los dias transcurridos entre ambas fechas
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y se calculara sobre la base del valor nominal de los Bonos
S E L LTt S —

ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad del Fondo de
conformidad con el Plan General Contable aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Circular 2/2016 de
20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion, en su version modificada (la "Circular
272006 ). e

ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA. e

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, -----

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a remitir, a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion, con la mayor di}',g,/encia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento qxife se le solicite, la
informacién que le sea requerida en re[acit_jﬁ con los Bonos, el

comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones
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anticipadas y situacion econdémico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida, --------=-mmmmmmrmmc oo
ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDQ. ------mecmmmmmnnacnnne -—--

5.1 Liquidacion anticipada del Fondo. ----—----—----=aveueme-
5.1.1 Supuestos de liquidacion obligatoria-----------=-c-nm--r
La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada del Fondo”
(Early Liguidation of the Fund)) y, por consiguiente, la
amortizacion anticipada de todos (y no solo de parte) los Bonos
(la  “Amortizacion Anticipada de los Bonos” (Larly
Redemption of the Notes)) en cualquier momento si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:---------=-==--====mzmcnmuv
(1) si, segun se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que hubiera dado lugar a la sustitucidn obligatoria de la

Sociedad Gestora por razon de haber sido declarada en concurso,

(i) en el caso de revocacion de la autorizacion de la
Sociedad Gestora, sin que se haya encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a asumir la gestion del Fondo y que se
haya nombrado con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3.7.2 de

la Informacion Adicional y en la Estipulacion 2.3 de la presente
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Escritura de ConstituciOn, ~=m-======mmmmmmm e

A efectos de que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo la
Liquidacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacién Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
vendera los Derechos de Crédito y cualquier otro activo del
Fondo de conformidad con lo dispuesto a continuacion: ~----------

Derecho de adquisicion preferente del Cedente: ~----——---—--

Al producirse cualquiera de los supuestos indicados en los
apartados (1) y (i1) anteriores, el Cedente tendra el derecho, pero
no la obligacion, de recomprar los Derechos de Crédito
pendientes en el momento de la Liquidacion Anticipada del
Fondo a un precio igual al Valor de Recompra (tal y como este
término se define a continuUacion). -----=---========~mrmmem e

“Valor de Recompra (Repurchase Value)” significa, en
cualquier momento, (i) con respecto a cualquier Derecho de
Crédito que no sea un Derecho de Crédito Fallido (Defaulted
Receivable), su Valor Nominal (tal y como este término se define
a continuacion); y (ii) respecto a cualquier Derechr_/de Crédito
Fallido, su Valor Nominal menos el importe provi_s'ironado por el
Cedente con respecto a tal Derecho de Crédno Fallido, que
coincidira con el valor contable declarado én el balance del

Cedente en dicho MOMENLO. ~=rrmrmmmmmmmrmm oo
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“Valor Nominal (Par Value)” significa, en cualquier
momento, el Saldo Vivo (Quistanding Balance) de los Derechos
de Crédito junto con todos los intereses devengados pero no
pagados hasta ese MOMENtO. —===-========mmmom oo

Con el fin de que el Cedente pueda ejercitar el derecho de
adquisicion preferente con respecto a los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora debera notificar por escrito al Cedente que se
va a proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo de forma
inmediata y, en todo caso, dentro de los treinta (30) Dias Habiles
(Business Days) siguientes a la concurrencia de cualquiera de los
supucstos indicados en los parrafos (1} y (i1) anteriores. ==-==--=----

Una vez recibida dicha notificacion, el Cedente dispondra
de un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que
reciba dicha notificacién para comunicar su decision de
recomprar o no recomprar los Derechos de Crédito al Valor de
Recompra. ------mmmmmmmm e oo oo

Si el Cedente confirma su decision de recomprar los
Derechos de Crédito, la transmision de los Derechos de Crédito
al Cedente se debera completar en el plazo de quince (15) Dias
Habiles desde la fecha en la que el Cedente comunique su
AECISTON, == mmm e e e

A efectos aclaratorios, el Cedente no tendra en ningiin caso
la obligacion de recomprar los Derechos de Crédito en los casos

descritos con anterioridad. —----------mmmmmmmm oo
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Venta de los Derechos de Crédito a terceros. ------—--—--————--

En caso de que el Cedente decida no ejercitar su derecho de
recompra de los Derechos de Crédito de conformidad con lo
dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad Gestora debera
solicitar ofertas legalmente vinculantes de, al menos, dos (2)
entidades, a su entera discrecion, de entre las que se dediquen a la
compra y venta de activos similares. ------~--------emmmmmmee

La Sociedad Gestora podra obtener una tasacion de terceros
si lo estima necesario para determinar el valor de los Derechos de
LT T et ——

La Sociedad Gestora establecera los términos y condiciones
del proceso de licitacion (incluyendo, sin limitacién, la
informacién que se facilitard a los licitadores y el plazo para
presentar las ofertas) de la forma que considere mas adecuada
para maximizar el valor de los Derechos de Crédito, -------------—

La Sociedad Gestora aceptara la oferta mas alta recibida de
las entidades anteriormente mencionadas, que determinard el
valor de los Derechos de Crédito. Si no se recibe n i% guna oferta
de terceros, los Derechos de Crédito pennaneceré’i; en el activo
del Fondo, sin perjuicio de la posibilidad de fiue la Sociedad
(estora 1nicie un nuevo proceso de licitacion p’éra la venta de los

Derechos de Crédito. ~--mmmmmmmmmmmmm o
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Disposiciones cOMURES. ---------—-----mmmmmm oo mmmnae

La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos
de Crédito incluso en el supuesto de que los titulares de
cualquiera de las Clases de Bonos sufran una pérdida. -------------

El procedimiento de liquidacion previsto en los parrafos
anteriores no da derecho a la liquidacion automdtica de los
Derechos de Crédito subyacentes a efectos del apartado 4 del
articulo 21 del Reglamento Europeo de Titulizacién, ---=-----------

Se notificara la liquidacion del Fondo a la CNMV mediante
la publicacién de la correspondiente informacion privilegiada u
otra informacidon relevante, asi como a los Bonistas v a las
Agencias de Calificacion, en la forma establecida en el apartado
4.2.3 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 17.2 de la
presente Escritura de Constitucidn, al menos treinta (30) Dias
Habiles antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada (Zarly
Redemption Date). ==-=m-mmecmmmmm oo

5.1.2 Supuestos por iniciativa del Cedente. ---~=-mm-mmm-mm-

El Cedente tendra la opcion (pero no la obligacién), segiun
su propio criterio, de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para
que lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
de una parte), asi como para recomprar todos los Derechos de
Crédito emitidos y en circulacion, en cualquiera de los siguientes

SUPUESTOS == mm o m oo oo oo
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(1) En cualquier momento, si el Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito no alcanzara el 10% del total del Saldo Vivo
en la presente fecha (el “Evento de Clean-Up Call” (Clean-Up
Call Event)) (el derecho a recomprar los Derechos de Crédito, la
“Opcion de Compra por un Evento Clean-up Call” (Clean-up
Call Option)); 0 —=======mmm oo

(11) Si se produce un Evento de Cambio Reguiatorio (tal y
como este término se define a continuacién) (el derecho a
recomprar los Derechos de Crédito, la “Opciéon de Compra por
un Evento de Cambio Regulatorio” (Regulatory Change Call
OPtion)}; O —=mmmmmmm oo oo e

(1ii) Si se produce un Evento de Cambio Fiscal (tal y como
este término se define a continuacion) (el derecho a recomprar
los Derechos de Crédito, la “Opcion de Compra por un Evento
de Cambio Fiscal” (Tax Change Call Option)). ---------=----------

La Opcion de Compra por un Evento de Cambio
Regulatorio y la Opcion de Compra por un Evento Clean-up Call
solo podrdn ser ejercitadas por el Cedente en la medyda en que el
Valor de Recompra, junto con el resto de F ondgﬁ.Disponibles,
sean suficientes para amortizar los Bonos der.."iaa Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase t‘, los Bonos de la

Clase D y los Bonos de la Clase E a su valor nominal, junto con
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todos los intereses devengados y no pagados bajo los mismos, de
conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacién
establecido en la seccion 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y
en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura, ---------------------

5.1.3 Definiciones. ——----——---=mmmmm e

Se entenderd por “Evento de Cambio Regulatorio”
(Regulatory Change Event): -=--=-==mm=mmmm oo

(1) cualquier promulgacion o aplicacion de cualquier ley,
politica, norma, directriz o reglamento aplicable, o cualquier
complemento, modificacion o cambio de los mismos, por parte
de cualquier organismo internacional, europeo o nacional
competente (incluido el Banco Central Europeo, la Autoridad de
Regulacion Prudencial (“ARP”) o cualquier otra autoridad
reguladora o supervisora competente internacional, europea o
nacional) o la aplicacion o interpretacién oficial de cualquier ley,
reglamento, norma, politica o directriz de ese tipo, o la opinidn
expresada por dicho organismo competente con respecto a los
10 71233 10 1< S 0 G0 S

(11) que el Cedente reciba una notificacion o cualquier otra
comunicacipn proveniente de un organismo regulador o
supervisor competente relativa a las transacciones contempladas
en los Documentos de la Operacion ( Transaction Documents), ---

que, en cualquiera de los dos casos, se produzca en o con

posterioridad a la Fecha de Constitucidén y dé lugar, o que, en
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opinién razonable del Cedente, pudiera dar lugar a un cambio
material adverso en la tasa de rendimiento del capital del Fondo
y/o del Cedente o que aumente considerablemente el coste o
reduzca considerablemente el beneficio para el Cedente de las
transacciones contempladas en los Documentos de la Operacion.
Se entiende que la declaracion de un Evento de Cambio
Regulatorio no se vera impedida por el hecho de que, antes de la
Fecha de Constitucion: =-==s-mmmmmmm s
(i) el evento que constituye un Evento de Cambio
Regulatorio fuese: —=—-—m—mmmmm s
(a) anunciado o contenido en cualquier propuesta (ya sea en
borrador o version final) de cambio en la legislacion,
reglamentos, normas regulatorias aplicables, politicas o
directrices  (incluyendo  cualquier acuerdo, norma o
recomendacién del Comité de Supervision Bancaria de Basilea),
tal como lo interpretan, implementan o aplican oficialmente el
Banco Central Europeo, la ARP o la Union Europea; 0 ------------
(b) incorporado en cualquier ley o reglamento /';{probado y/o
publicado pero cuya efectividad o aplicacion se difiera, en todo o
en parte, mas alla de la Fecha de Constituci(')n',. siempre que la
aplicacion del Reglamento Europeo de /Titulizacién y la

legislacion aplicable no constituya un FEvento de Cambio
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Regulatorio, sin perjuicio de que pueda darse un Evento de
Cambio Regulatorio como resultado de la implementacion de
cualquier reglamento, politica o directriz de aplicacién con
respecto a los mismos anunciada o publicada después de la Fecha
de ConstituCiON; O ——————mmmmmm e

(c) expresado en cualquier declaracion de un funcionario de
la autoridad competente en reuniones de expertos u otros debates
en relacion con dicho Evento de Cambio Regulatorio (pero sin
recibir una interpretacion oficial u otra comunicacion oficial); o--

(11) que la autoridad competente haya emitido alguna
notificacion, adoptado cualquier decisién o expresado alguna
opinion con respecto a alguna operacion individual que no sea la
presente operacion. En consecuencia, dichas propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta
al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o del
Cedente o un aumento del coste o una reduccion de los
beneficios para el Cedente de las transacciones contempladas en
los Documentos de la Operacion inmediatamente después de la
Fecha de Constitucion. ——-===--==mmm=mmmmmmm oo

Se¢ entendera por “Evento de Cambio Fiscal” (Tax Change
Event) todo supuesto posterior a la Fecha de Constitucion
derivado de cambios en la correspondiente legislacion tributaria y
en las disposiciones de contabilidad y/o su regulacion (o en la

interpretacion  oficial que las autoridades hagan de dicha
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legislacion tributaria y disposiciones de contabilidad y/o su
regulacion) como consecuencia del cual el Fondo se vea obligado
en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de
cualquier pago que haya de realizarse en relacién con los Bonos,
impuestos presentes o futuros, tasas, gravamenes o cargas
gubernamentales, con independencia de su naturaleza, que se
impongan con arreglo a cualquier sistema juridico aplicable o en
cualquier pais con jurisdicciéon competente, o por cuenta de una
subdivision politica o un organismo puablico de dichos paises
autorizado para recaudar impuestos, que afecte materialmente a
la asignacion de beneficios entre las partes de la presente
OPRIACION. === e e e e

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de las
opciones mencionadas en los apartados (i) a (iii) supra (5.1.2)
(conjuntamente, las “Opciones de Compra del Cedente”
(Seller’s Call Options)), y cada una individualmente, una
“Opcién de Compra del Cedente” (Seller’'s Call Option), el
Cedente y la Sociedad Gestora, segin proceda, aglgptarén las
siguientes medidas: ——————————~-~—-—---------—-----—~-—-f.-¥: ——————————————

(1) El Cedente deberd calcular el Valor de Recompra que ha
de pagarse como contraprestacion de los Dgrechos de Crédito

TECOMPIAGOS. — - mmmmmm e e e e e e e
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(i1) El Cedente debera remitir una notificacidon por escrito al
Fondo y a las Agencias de Calificacion (la “Notificacion del
Cedente” (Seller’s Notice)) en relacion con su intencion de
ejercitar la correspondiente Opcion de Compra del Cedente con
una antelacion no inferior a cuarenta (40) Dias Habiles con
respecto a la fecha de la Liquidacion Anticipada del Fondo (la

“Fecha de Liquidacion Anticipada” (Early Liguidation Date));

(iii) la Sociedad Gestora informara entonces a los Bonistas
con una antelacion no inferior a treinta (30) Dias Habiles a la
Fecha de Liquidacion Anticipada, mediante la publicacion de la
correspondiente informacién privilegiada u ofra informacion
relevante en CNMV (la “Notificaciéon de Liquidacion
Anticipada” (Early Liquidation Notice)). -==--==--=m==mmmmmmmmmmmm

El procedimiento descrito no legitima la liquidacion
automatica de los Derechos de Crédito subyacentes a los efectos
de lo previsto en el articulo 21.4 del Reglamento Europeo de
TitUlIZACTON . ~mmm e e

5.2 Cancelacion del Fondo. ~----------------—-smmmmem oo een

Se debera cancelar el Fondo: --======m-mmcmmmmmmmmmm -

(1) cuando se hayan amortizado integramente los Derechos
de Crédito agrupados en Fondo; -----====mmmmmmmmmmmmmm oo

(ii) cuando se hayan amortizado integramente todas las

obligaciones del Fondo con sus acreedores; ~-----------------=ummmmm-

_40-



ks
E
Py

B

3%}

(ii1) como consecuencia de la finalizacién del proceso de
Liquidacion Anticipada establecido en los apartados 4.43.1 y
4.4.3.2 del Documento de Registro y en la Estipulacién 5.1
AN === e e e

(iv) al llegar la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como este
término se define en la Estipulacion 9.6.5 siguiente); -—-—---~-----=--

(v) si las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C y los Bonos de la Clase D (los “Bonos con Rating”
(Rated Notes)) no se confirman como definitivas (a menos que
dichas calificaciones crediticias provisionales sean mejoradas)
por las Agencias de Calificacién en o antes de la Fecha de
Desembolso; 0----—-m e

(vi) st se resuelve de pleno derecho el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripeion (Management, Placement
and Subscription Agreement) de conformidad con lo dispuesto en
el apartado 4.2.3 de la Nota de Valores y en la Estipulacion 15.4
de la presente Escritura de Constitucion. e o

Las circunstancias descritas en los apartad_.érlls (v} v (vi)
anteriores implicarian que no tendria lugar el desembolso de los
Bonos en la Fecha de Desembolso. S A e

. / .
Cuando se produzca cualquiera de log supuestos descritos
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con anterioridad, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el apartado
4.2.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 17.2 de la
presente Escritura de Constitucidon, y deberd iniciar las
formalidades que correspondan para la cancelacion del Fondo. ---

5.3 Actuaciones para la cancelacion del Fondo. ~—-—---------

En los supuestos descritos en los apartados (1) a (1v) de la
Estipulacién 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, en nombre Fondo,
llevara a cabo las siguientes medidas; -—-------=-=--~smmmemmmcmaem oo

(1) Cancelar o resolver los contratos que no sean necesarios
para la liquidacion del Fondo. —----------mmmme oo

(i) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las distintas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en el Orden
Prelacion de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.7.3
de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la
presente Escritura de Constitucion. —---—--—-=--mmssmmmmm oo

(iii} Llevar a cabo la Amortizacidn Anticipada de todos los
Bonos con arreglo a los apartados 4.43.1 y 4432 del
Documento de Registro y la presente Estipulacion por un importe
igual al Saldo Vivo de Principal de los Bonos (salvo en el caso de
una Opcion de Compra por un Evento Clean-Up Call y una

Opcion de Compra por un Supuesto de Cambio Regulatorio, en
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cuyo caso el Valor de Recompra, junto con el resto de Fondos
Disponibles, deberd ser suficiente para amortizar todos los Bonos
de ta Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E) en la Fecha
de Liquidacién Anticipada, mas los intereses devengados y no
pagados desde la dltima Fecha de Pago hasta la Fecha de
Liquidacién Anticipada, menos las retenciones fiscales y libres
de cualquier gasto para el Bonista. Todos estos importes se
consideraran, a todos los efectos juridicos, vencidos, liquidos y
exigibles en la Fecha de Liquidacion Anticipada. -~----~-----=m----

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo a la Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que
se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacidén Adicional
y en la Estipulacion 194 de la presente Escritura de
Constitucidn, si quedara algin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacién por razén de impago de algin Deudor) (todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el apartado ¥7.1 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 8 dé la presente
Escritura de Constitucion), dicho remanente /(incluyendo la
continuacion  y/o los ingresos procedeﬁtes de dichos

procedimientos) quedara a beneficio del Cedente. -----m-mmmmmemmemv
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del
Fondo, no cancelara el Fondo hasta que se haya procedido a la
liquidacion de todos los Derechos de Crédito y demas activos
restantes del Fondo y se hayan distribuido los activos del Fondo,
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
CONSUTUCTON. ~m == e o o e

(v) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los
Derechos de Crédito y el resto de activos restantes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, y siempre con carécter
previo a la Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora
otorgara un acta ante un notario en el que declarara (a) la
extincion del Fondo, asi como los motivos de dicha extincion, (b)
el procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la
CNMV, y (¢) los términos de la distribucion de los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
Escritura dg Constitucion, Ademas, la Sociedad Gestora, en
nombre y ]repl‘esentacién del Fondo, cumplira con las
formalidades administrativas que correspondan en ese momento.
La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV. ----

Cuando se produzcan los supuestos de resolucion previstos
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en los apartados (v} y (vi) de la Estipulacion 5.2 anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las
SIZUICNTES ACCIONES: ==-=m==mm s oo o oo e o

(1) Resolver la constituciéon del Fondo y la emisién de los

(11) Resolver la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.

(111} Resolver o cancelar los Documentos de la Operacién
suscritos por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, con
excepcion del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales (Start-Up
Expenses Loan Agreement), en virtud del cual se abonaran los
gastos de constitucidn y de emision incurridos por el Fondo. ----—

(1v) Comunicar la terminacion inmediatamente a la CNMV,

las Agencias de Calificaciéon y las contrapartes afectadas del

(v) En el plazo de un (1) mes desde la cancelacion, otorgar
ante notario un acta declarando la cancelacion del Fondo y los
motivos de la misma y presentarla a la CNMV, IBERCLEAR,
AIAF y Agencias de Calificacién. i ey

Ademas, cuando se produzcan cualquiera d_;z’:l.los supuestos
de cancelacion previstos en los apartados (V) y (vi) de la
Estipulacién 5.2 anterior, (1) se extinguira 1{1_. obligacion de pago

del precio por parte del Fondo por la adquisifci(')n de los Derechos
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de Crédito, y (i1) la Sociedad Gestora estara obligada a restituir al
Cedente en cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito. ---------

SECCION 1I - CESION DE ACTIVOS EN_VIRTUD
DEL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DE
CREDITO. - - e Ecm =

ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION
DE DERECHOS DE CREDITOQ. <--meme oo

6.1 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales en virtud
del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ---------------—-

El Fondo adquiere el noventa y cinco por ciento (95%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Inmiciales en el dia de hoy,
Fecha de Constitucion, con sujecidn a los términos y condiciones
del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, las declaraciones
recogidas en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion y las
caracteristicas economico-financieras contenidas en el apartado 2
de la Informacion Adicional. ----=---emmemommm s

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos. -~---- B .. I [

Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.---—------—----—--

El Cedente, en virtud del Contrato de Cesion de Derechos

de Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al
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Fondo el 95% de los derechos de crédito derivados de 114.695
Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende en la
Fecha de Constitucion a 1.596.305.829,72.-€, que corresponden
al noventa y cinco por ciento (95%) del valor nominal pendiente
de pago de cada uno de los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito Iniciales en la presente fecha (cuyo 100%
asciende a un total de 1.200.000.018,27.-€. Banco Santander
retendrd el cinco por ciento (5%) de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos.-—-=--=memmemmm e

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesidn de
Derechos de Crédito se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente, desde la presente fecha hasta el vencimiento
definitivo de los Derechos de Crédito Iniciales. -----m=s-rrmrmamem-

Para poder ser objeto de cesion y adquisicion por el Fondo,
cada Derecho de Crédito deberd cumplir, en la presente fecha, de
manera individual, los Criterios de Elegibilidad Individuales (tal
y como dicho término se define a continuacién), ------=-=m=mmmememv

Los Derechos de Crédito Iniciales que se qun cedido al
F'ondo en virtud del Contrato de Cesion de Dere_,e'hos de Crédito
estan al corriente de pago, sin que existan pagos Ilpendientes. ——————

Cesion de los Derechos de Crédito Adi&'onales. ——————————————

Tras la presente fecha, en la Fecha de Compra durante el
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Periodo Recarga, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquirird Derechos de Crédito Adicionales para
compensar la reduccion del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo hasta un importe maximo igual al
Importe Objetivo de Amortizaciéon de Principal del Periodo de
Recarga (tal y como dicho término se define en la Estipulacion
9.6.3 siguiente) en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha
de Compra, siempre que el Cedente disponga de suficientes
Derechos de Crédito Adicionales para ser cedidos al Fondo que
cumplan con los Criterios de Elegibilidad (Eligibility Criteria) en
la Fecha de Compra, —-—------mmmmmm oo oo

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
realizara mediante la realizacion de una oferta de compra y
aceptacion de la misma por el Fondo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.2.3.4 de la Informacion Adicional, en
la Estipulacion 6.2.3 siguiente y en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito.—----=---m-mmmmmmmm oo

Para que los Derechos de Crédito Adicionales sean objeto
de cesidn y adquisiciéon por el Fondo, se deberan cumplir, en la
Fecha de Compra, los Criterios de Elegibilidad (tal y como se
describen en la Estipulacién 6.2 siguiente). ----------=----mmusemmmu-

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de
la formalizacion de la cesion serdn a cargo del Cedente. -----------

En la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, la
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Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, el Dia Habil
inmediatamente siguiente a la Primera Fecha de Pago: -------------

(1) Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales. ---

(i) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por el Cedente, de que tales Derechos de Crédito Adicionales
cumplen todos los Criterios de Elegibilidad («Criterios de
Elegibilidad  Individuales» 'y «Criterios de FElegibilidad
Globales»), de conformidad con lo previsto en la Estipulacion
0.2 STZUICIEE. == oo oo

La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al
Fondo no se notificard a los Deudores salvo en los términos
previstos en la seccion 3.7.1.12 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 8.2.12 de esta Escritura, -------=-=--===mmmmmmmmmeee o

Periodo de Recarga. --—----—-=---—~~oeeoeeeeeeeeeee

El “Periodo de Recarga” (Revolving Period) comenzard en
la Fecha de Constitucion {excluida) y finalizara en la Fecha de
Pago correspondiente a diciembre de 2024 (incluidal},( salvo que
se produzca un Evento de Terminacion Anticipada dell Periodo de
Recarga. ~---mmmmrmmmme o s

Durante el Periodo de Recarga, el Fondo _aﬂquiriré Derechos

de Créditos Adicionales en cada Fechd de Compra, de

49

HY512890¢



conformidad con el parrafo anterior, —-------------—mmmmmmmmo o

En la Fecha de Determinacién durante el Periodo de
Recarga, s1 se produce cualquiera de los siguientes
acontecimientos, entre otros, se entendera producido un “Evento
de Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga”
(Revolving Period Early Termination Event) (que no quedard
sujeto a ninguna subsanacion una vez haya ocurrido): -------—==-=--

(i) en caso de que se produzca un Supuesto de
Subordinacion (tal y como dicho término se define en la
Estipulacion 9.6.3 siguiente); 0----------=--—===-mmmmmmmmm oo

(i1) que el Fondo de Reserva no disponga de fondos hasta el
Nivel Requerido del Fondo de Reserva (tal y como dichos
términos se definen en la Estipulacién 18.1 siguiente), tras haber
pagado o retenido los importes que el Fondo esta obligado a
pagar o retener con prioridad en dicha fecha conforme al Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion; 0 ----~-===-==-==cmmemeemmeemv

(1) que en la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito No Fallidos debera haber sido inferior al 75,00% del total
del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de Clase A, los Bonos
de Clase B, los Bonos de Clase C, los Bonos de Clase D vy los
Bonos de Clase E en la Fecha de Desembolso; 0 --—-——-——-—-ccnmmvns

(1v) que la legislacion fiscal sea modificada de forma que la

cesion de Derechos de Crédito Adicionales resulte demasiado
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onerosa para el Cedente; 0 ------mmmmmmmmmm o
(v) que se produzca un Evento de Insolvencia (tal y como
dicho término se define a continuacion) respecto del Cedente; o--
(vi) que el Cedente cese o sea sustituido en el cargo de
Administrador de los Derechos de Crédito, o no cumpla con
cualquiera de sus obligaciones establecidas por la Escritura de
Constitucion o en el Folleto; 0 ====mmmmmmmmmmmm e
(vii) los informes de auditoria sobre las cuentas anuales del
Cedente muestran reservas que, en la opinion de la CNMYV,
pudieran afectar a los Derechos de Crédito Adicionales; 0---------
(viii} que la politica de concesion establecida en la seccion

2.2.7 de la Informacion Adicional y en el Documento Unido V

sea materialmente modificada; 0=-=-=mmmmmmmm s

(ix} el total del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de
Determinacion sea mayor que la suma de (a) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Determinacion, (b) el
Importe de Adquisicion de los Derechos de Crédi}é Adicionales
que seran adquiridos en dicha Fecha de Pagoy .Iy (c) el saldo
restante de la Cuenta Principal en esa Fecha dchago tras el pago

del precio de compra de los Derechos de Crédito Adicionales.----
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A los efectos anteriores: —==-=---=-=mmmmmmmm
“Evento de Insolvencia” (/nsolvency Event) significa, con
respecto a cualquier entidad, una declaracion de concurso
respecto a la misma. =---re-mmmmmm s e e

6.2 Criterios de Elegibilidad. ---—----- e

6.2.1 Criterios de Elegibilidad Individuales. ---------—---——-

Cada Derecho de Crédito, en la Fecha de Constitucidén
(respecto de los Derechos de Crédito Iniciales) o en la Fecha de
Compra (respecto de los Derechos de Crédito Adicionales),
segln corresponda, debera cumplir individualmente con todas las
manifestaciones y garantias que se recogen en el apartado 2.2.8.6
de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7.2 de la
presente Escritura (los “Criterios de Elegibilidad Individuales™
(Individual Eligibility Criteria)).------==r=smermmmrmm o cooeocemeeen

6.2.2 Criterios de Elegibilidad Globales. ---------------=-----

Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, a
efectos de que los Derechos de Crédito Adicionales puedan ser
cedidos al Fondo en su conjunto (asumiendo a estos efectos que
los correspondientes Derechos de Crédito Adicionales que serdn
adquiridos en la correspondiente Fecha de Compra han sido
cedidos al Fondo), se deben satisfacer los siguientes criterios
globales de elegibilidad (los “Criterios de Elegibilidad
Globales” (Global Eligibility Criteria)): -----=====m=mmmmmmmmmmceaen

(1) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de Crédito
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correspondientes a un mismo Deudor no supere el 0,05% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito total. ----=-neoemrmmmnmmmaemv

(i1) Que la duracion media ponderada restante de los
Derechos de Crédito, ponderada por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, no exceda de ochenta y cuatro (84) meses. -

(iii) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de Crédito
correspondientes a la comunidad auténoma con la mayor
concentracion no exceda el 26% del total de Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito. ==--=m-=mmmmm e oo

(iv}) Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a las tres comunidades autonomas con la mayor
concentracion no exceda el 65% del Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito. —-----m-mmmmmmm oo

(v) Que el tipo medio ponderado de los Derechos de
Crédito, ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, no sea inferior al 6,70%. ~====mmmmmmmmmememeem e

(vi) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de Crédito
que superen 60.000.-€ no exceda el 5% del Saldo Vivo agregado
de los Derechos de Crédito.-------=mm-mmmmmmmmmmme e

(vii) Que, en la fecha de cesion al Fondo, ¢l Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito sea igual al importe nominal (a par) al

que los Derechos de Crédito son cedidos al Fondo. -------------—---
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A efectos aclaratorios, el cdlculo de los Criterios de
Elegibilidad Globales descritos en los apartados (i) a (vii)
anteriores debe realizarse sobre el Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito (que comprenden tanto los Derechos de
Crédito Iniciales como los Derechos de Crédito Adicionales). ----

6.2.3 Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales---------—----—— e

L.a cesion de los Derechos de Crédito Adicionales tendra
lugar de acuerdo con los siguientes términos y segGn lo
establecido en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito: ----

(a) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad
Gestora solicitard al Cedente la cesion de Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo, especificando (i) los Fondos Disponibles
en la Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha de Pago
correspondiente y (11} la Fecha de Pago en la que se debe efectuar
la cesion al Fondo y el pago del precio por la cesion. ----eemmcmeem--

Antes de las 17:00 (CET) en la Fecha de Oferta, el Cedente
ofrecerd a la Sociedad Gestora la cesiéon de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo informatico que detalle
los Préstamos seleccionados y sus caracteristicas incluidas en la
oferta de cesion y que deberan cumplir con los Criterios de
Elegibilidad.-----—mm e oo

No mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la

correspondiente Fecha de Pago (la “Fecha de Compra”
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(Purchase Date)), la Sociedad Gestora notificara al Cedente la
aceptacion de la cesion de la totalidad o parte de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo de datos con los datos
de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y sus
caracteristicas, segun lo indicado por el Cedente, -------------------

Para determinar qué Derechos de Crédito Adicionales han
de ser incluidos en la aceptacion de la cesion, la Sociedad
(Gestora deberd: —=-=--mmmmmm e e

(1) comprobar que los Derechos de Crédito (y los Préstamos
de los que se derivan) que se recogen en la oferta de cesion
cumplen los Criterios de Elegibilidad (es decir, los Derechos de
Crédito Adicionales en relacion con los Criterios de Elegibilidad
Individuales, y los Derechos de Crédito en relacion con los
Criterios de Elegibilidad Globales) conforme a las caracteristicas
notificadas por el Cedente; y ~~-------==remmmmmmmmm e

(1) determinar los Derechos de Crédito Adicionales que
scan aceptables y elegibles para su cesién al Fondo por un
importe que no supere el Importe de Adquisicion. --------------—---

A estos efectos, el “Importe de Adquisiciq_’y( (Acguisition
Amount)” significa un importe igual a Ia Suma’:-‘total del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito Adicionalés agrupados en el

Fondo en la correspondiente Fecha de Compra. -----------------—--
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(b) La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales serd
integra e incondicional desde la correspondiente Fecha de
Compra, y se realizara por el plazo completo que reste hasta el
vencimiento total de los Derechos de Crédito, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 3.3.2 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacién 6.5 de la presente Escritura de Constitucion.-

A efectos de este apartado: —------—--m s

“Fecha de Solicitud de Oferta (Offer Request Date)”
significa la fecha correspondiente al octavo (8°) Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Pago correspondiente
durante el Periodo de Recarga en la que la Sociedad Gestora
solicite al Cedente la cesion de Derechos de Crédito Adicionales.

“Fecha de Oferta (Offer Date)’ significa la fecha
correspondiente  al sexto (6°) Dia Habil anterior a la
correspondiente Fecha de Pago correspondiente durante el
Periodo de Recarga en la que el Cedente ofrecera a la Sociedad
Gestora la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
incluidos en la oferta de cesion. =--===-==mmmemmemecrm e

6.3 Precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito. -

6.3.1 Precio de cesion de los Derechos de Credito
INECIANES. —-mrmmmemmcemmmemmmmrm e mmm e o e eem e emmemme

Fl precio de cesion de los Derechos de Crédito Iniciales sera
un importe equivalente al 95% del Saldo Vivo de los Derechos

de Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la Fecha de
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CONSEIUCTON. = o e e e e

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las
12.00 CET en la Fecha de Desembolso, con fecha valor de ese
MISMO dia. —-=mmmm s e e

El pago se efectuara una vez se proceda al ingreso en la
Cuenta de Tesoreria del importe de la Emision de los Bonos y del
Préstamo de Gastos Iniciales (tal y como dicho término se define
en la Estipulacion 15.2.1 siguiente}, -===-===m=mmmemmmmmcm s eeoae

En caso de extincion del Fondo y, en consecuencia, de la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales, (i) se extinguird la
obligacion de pago del precio por parte del Fondo de la
adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales y (ii) la
Sociedad Gestora estara obligada a restituir al Cedente en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ---------

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del
pago del precio de venta desde la Fecha de Constitucion hasta la
Fecha de Desembolso. —=mm-ommm oo oo e

6.3.2 Precio de cesion de los Derechq/ de Crédito

Adicionales. ----~«-mumm--- = WS o
Los Derechos de Crédito Adicionales /se cederan por un

precio igual al Importe de Adquisicion en la correspondiente
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FFecha de Compra. ~=--==rreamm oo e oo

El pago debera ser satisfecho integramente en la
correspondiente Fecha de Pago en que la se lleve a cabo la
cesion, con valor de ese mismo dia, mediante abono en la Cuenta

Principal abierta con el Proveedor de Cuentas del Fondo (Fund

Accounts Provider) a nombre del Fondo. -=«-m=manmmmemmmmmmme--
6.3.3 Legislacién aplicable a la cesidon de los activos. ---—---
La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comtn espaiiola. De acuerdo con la legislacion
comun espanola vigente, la validez de la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesién al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho
consentimiento hubiese sido obtenido, ~-----~==--mmrmmcemcmmeaamaaee
No se prevé la notiftcacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura.
A tenor de lo dispuesto en el articulo 1.527 del Codigo
Civil, el Deudor que, con caracter previo a tener conocimiento de
la cesion, pague al acreedor, quedara liberado de la obligacion de
pago. A estos efectos, el Cedente debera notificar (por si o por
conducto notarial) la cesidén en los términos previstos en la
Estipulacion 6.6 siguiente. Una vez notificada la cesion a los

Deudores, éstos solo quedan liberados de sus obligaciones
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mediante el pago al Fondo. Conforme al articulo 1.198 del
Caodigo Civil, el Deudor que hubiere consentido la cesién no
podrd oponer al Fondo la compenéacién que le hubiera
correspondido frente al Cedente. ~-—~--memmmmmmmmmmmeee

6.4 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los

Derechos de Crédito. ------ -- e L

Banco Santander, en su calidad de Cedente de los Derechos
de Crédito y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 348
del Codigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil, respondera
ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en el momento de la cesidén pero no respondera de la
solvencia de los Deudores. ~====-=emmm e e

Si se observa que durante la vida de los Derechos de Crédito
cualquiera de ellos no cumplia, en la fecha de su cesion, con los
Criterios de Elegibilidad Individuales o que los Criterios de
Elegibilidad Globales no se cumplian en la correspondiente
Fecha de Compra (segin corresponda), el Cedente se
compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a su subsanacion A, de no ser
posible, a la sustitucion o, en su caso, a la ama‘ﬁizacién de los
Derechos de Crédito afectados o de cualquier Derecho de Credito

que sea necesario (segin corresponda), 'dando lugar a la
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terminacion automatica de la cesion de dichos Derechos de
Crédito con sujecion a las siguientes reglas;-----—--=--===memmmmcomm-

(1) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito no conforme, ya sea el Cedente o la Sociedad
Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. El Cedente
dispondra de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacion para remediar tal circunstancia en el caso de
que fuera susceptible de subsanacién o para sustituir el Derecho
de Crédito afectado. mm=mmrermm e o e e

(11) La sustitucion se realizard por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
en la que el correspondiente Derecho de Crédito sea sustituido. --

Para proceder a la sustitucién, el Cedente comunicard a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Crédito
que propone ceder que cumplieran las manifestaciones y
garantias del apartado 2.2.8.6 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 7.2 de la presente Escritura de Constitucidn y los
Criterios de FElegibilidad (tanto los Criterios de Elegiblidad
Individuales como los Criterios de Elegibilidad Globales)
establecidos en el apartado 2.2.2.2.3 de la Informaciéon Adicional
y en la Estipulacion 6.2 y fueran de caracteristicas homogéneas
en términos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo. Una

vez la Sociedad Gestora haya comprobado el cumplimiento de
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las manifestaciones y garantias contenidas en los apartados
228.6 y 22223 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 7.2 y 6.2 de la presente Escritura y los Criterios de
Elegibilidad, y habiendo manifestado aquella al Cedente de
forma expresa la elegibilidad de los Derechos de Crédito que se
pretende ceder, el Cedente procedera a resolver la sustitucion del
Derecho de Crédito afectado y a la cesion de nuevo o nuevos
Derechos de Crédito en Sustitucion. -=ree--eememmemeecmm e

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales y de los
Derechos de Crédito Adicionales en sustitucion se realizard
mediante ¢l otorgamiento de una novacién del Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito o en contrato privado, con
sujecion, respectivamente, a las mismas formalidades
establecidas para la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales o
los Derechos de Crédito Adicionales, y ambas se comunicaran a
la CNMV y a las Agencias de Calificacion. -----------==--=-eeermmm-

(111) En el supuesto de que no se proceda a la sustitucion de
algiin Derecho de Crédito en las condiciones que se est_:;bllecen en
el apartado (it) anterior, el Cedente procedera a _Ia":resoluci(’)n
automatica de la cesidén del Derecho de Crédito dfectado por el
incumplimiento. Dicha resolucién se efecmﬂf:i mediante la

amortizacion en efectivo al Fondo del Saldo Vivo de los
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Derechos de Crédito correspondientes, asi como cualquier interés
devengado y no satisfecho, asi como cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta dicha fecha, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. --------=---=-mm-mmmmumammmmmr -

(iv) En caso de resolucién de la cesion de Derechos de
Crédito afectados tanto por razon de sustitucion comeo por
amortizacion, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucién correspondiente.-------------=msmmmmmeee

(v) En el momento de la sustitucion o recompra de los
Derechos de Crédito afectados, se conferiran al Cedente todos los
derechos inherentes a los Derechos de Crédito afectados
devengados desde la fecha de fecha de sustitucion o recompra. ---

6.5 Derechos conferidos al Fondo por la cesiéon de los

Derechos de Crédito. ------- e

La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional, y se realizard por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de cada Derecho de Crédito. ~-----------

Banco Santander, en su calidad de Cedente de los Derechos
de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los articulos
348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en el momento de la cesion pero no

respondera de la solvencia de los Deudores. ---------=-nm-mmmmmmmme-
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El Cedente no asume el riesgo de impago de los Derechos
de Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los Préstamos, ni
asume la efectividad de las garantias otorgadas a los mismos (si
las hubiera en el futuro). Ademas, el Cedente no garantizara de
ninguna otra forma, directa o indirectamente, el buen fin de la
operacion, ni otorgara ninguna garantia o bonos, ni incurrira en
ningun pacto de sustitucion o de recompra de los Derechos de
Crédito, con excepcidn de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 6.4 de la presente
Escritura de Constitucion. --=----m=mmmmmmmemom s

Los derechos de crédito derivados de cada Préstamo seran
cedidos por el 95% del Saldo Vivo en la Fecha de Constitucion o
en la correspondiente Fecha de Compra (seglin corresponda), por
el 95% de los intereses ordinarios y moratorios de cada Préstamo
y por el 95% de cualesquiera derechos que se deriven de
cualesquiera garantias de los Préstamos, cuando prucertixa‘ ---------

En particular, y con dnimo descriptivo y no I_l-i."ilnitativo, la
cesion incluird el 95% de todos los derechos/accesorios de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cédigo

Civil, y conferira al Fondo los siguientes derechos respecto de los
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Préstamos: ~=-—- -
(1) 95% de todas las cantidades devengadas por la
amortizacion del prineipal de los Préstamos; -------=---------o=mnuuuu
(11) 95% de todas las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos; ---==-m-mmmmemmmmmmm oo
(ii1) 95% de todas las cantidades devengadas por los
intereses de demora de 10s Préstamos; =~=s=-——c—mcmmmmmummmm e
(1v) 95% de cualesquiera otras cantidades, activos o
derechos recibidos como pago por el principal o intereses de los
Préstamos; --=-—=----m e
(v) 95% de todos los posibles derechos o indemnizaciones
que pudieran resultar a favor de Banco Santander, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos. =-=--==svmmammmmmmmn-mn
Por lo tanto, cualquier cantidad recibida bajo los Préstamos,
sera asignada en un 95% al Fondo y el 5% restante al Cedente
(pari passu y pro ratQ). ----==---=====mmmmmmmmme oo
Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Cedente (i) con respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales, desde la Fecha de Constitucion, mediante el
otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
(11) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, desde la
Fecha de Compra en que se produzca la cesion bajo el Contrato

de Cesion de Derechos de Crédito, que se comunicara a la

-64-



HV5128894

1172923

CNMYV por CIFRADOC. ~-===m e

Los pagos que se realicen por comisiones por reclamacion
de cuotas impagadas, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion o cancelacion anticipada, asi como cualquier otra
comision (incluyendo comisiones de apertura, estudio e
informacion, cuando sea apropiado) o gastos, no seran cedidos al
Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo al Cedente. ----------

El 95% de todos los posibles gastos o costes que puedan
surgir para e] Cedente de las acciones de recuperacion en caso de
que el Deudor no cumpla con sus obligaciones, incluidas las
acciones de ejecucion contra dichos Deudores, seran pagados por
el Fondo y el 5% restante por el Cedente, -----=----=-—omccrmemememees

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estdn vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos de los cuales dichos Derechos de Crédito
derivan y, por tanto, quedan directamente afectados por la
evolucidn, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia
relacionada con dichos Préstamos. Seran de cuenta del Cedente
los gastos bancarios originados por el recobro de _ﬁ;}pagados y
gastos derivados de procesos prejudiciales, ‘ judiciales o
contencliosos, sin perjuicio del derecho de reemiﬁolso previsto en

el apartado 3.7.1.8 de la Informacion .‘(dicional y en la
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Estipulacion 8.2.8 de la presente Escritura de Constitucion, -------

Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionales,
los ultimos estados financieros del Cedente se auditaran y se
registraran en la CNMV vy el informe del auditor no debera
presentar salvedades. =----m-smmmemmmm e

En cuanto a la insolvencia del Cedente: ------------mmmmmmmmumm-

(i) El Cedente puede ser declarado en concurso y la
insolvencia del Cedente podria afectar a su relacion contractual
con el Fondo, conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto

refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal” (/nsolvency

(i1) La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser
objeto de restitucion (claw-back), salvo por accion de los
administradores concursales del Cedente, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley Concursal y tras haber demostrado la
existencia de fraude en la operacidn, segin se establece en el
articulo 16.4 de la Ley 5/2015. El Cedente tiene su sede
empresarial en Espafia. Por tanto, y salvo prueba en contrario, se
presume que el centro de sus intereses principales es Espafia. -----

(111) En el supuesto de que, de conformidad con la Ley
Concursal, el Cedente sea declarado insolvente, ¢l Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de

separacion respecto a los Derechos de Crédito, segiun los
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articulos 239 y 240 de la Ley Concursal; por consiguiente, el
Fondo tendrda derecho a obtener del Cedente los importes
resultantes de los Derechos de Crédito desde la fecha de la que se
decrete la insolvencia, siendo dichos importes considerados
propiedad del Fondo y por tanto deberan transferirse al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, —----------mmmmmmmmmmm e

(iv) Dste derecho de separacion no se extendera
necesariamente al dinero percibido por el Cedente insolvente y
mantenido por el mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a
dicha fecha, dada la naturaleza fungible del dinero.------------——---

No obstante lo anterior, tanto el Folleto como la Escritura de
Constitucion preven un determinado mecanismo para mitigar los
efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de
la Informacion Adicional y en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion. === =mmm s

6.6 Notificacion a los Deudores,--==----memm oo

La cesion por el Cedente de los Derechos de}_iérédito al
Fondo no se notificara a los Deudores, salvo en__-I'r(I)s términos
previstos en la seccion 3.7.1.12 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura. ----fe=nmmmmmemmuuee -

ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y

/
L
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GARANTIAS DE BANCO SANTANDER., ------—-—-——- =

El Cedente, como titular de los Préstamos de los que derivan
los Derechos de Crédito objeto de cesion al Fondo, declara y
garantiza a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, las siguientes declaraciones y garantias, que seran
ratificadas (i) en la Fecha de Constitucion, en lo que respecta a la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales; y (ii) en la
correspondiente Fecha de Compra, en lo que respecta a la cesion
de los Derechos de Crédito adicionales cedidos al Fondo durante
el Periodo de Recarga. ----------ommmmmsmm oo

El Cedente realiza las declaraciones y garantias sobre los
Préstamos, los Derechos de Crédito y el Cedente en el presente
apartado y en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. -----

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Directora
(Arranger), ni las Entidades Coordinadoras (Joint Lead
Managers), ni el Agente de Pagos, ni ninguna otra persona han
emprendido ni emprenderan investigacion, bisqueda u otra
accion alguna para verificar la informacion relativa a la cartera de
Préstamos o para establecer la solvencia crediticia de ningin
Deudor o de cualquiera de las demas partes en los Documentos
de la O\peraci(’)n. Cada una de dichas personas se basara
exclusivamente en la exactitud de las manifestaciones y garantias
que haya otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato de Cesion

de Derechos de Crédito respecto de, entre otras cosas, ¢l mismo,
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la cartera de Préstamos, los Derechos de Crédito, los Deudores y
los contratos de Préstamo y que hayan sido reproducidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 7
de la presente Escritura de Constitucion. ----—------———mmeeemcmmemees

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en Ja Fecha
de Constitucién o en cualquier Fecha de Compra (segiin sea el
caso), el Cedente estard obligado, si el correspondiente
incumplimiento no fuera subsanable, a cumplir con los términos
y condiciones establecidos en la seccién 2.2.9 de la Informacién
Adicional y en la Estipulacién 6.4 de la presente Escritura de
ConStIUCTON. == o e e e

El Cedente no estd obligado a facilitar, ni facilitard a la
Entidad Directora, a las Entidades Coordinadoras, al Fondo ni a
la Sociedad Gestora informacion financiera u otra informacién
personal especifica sobre Deudores individuales y sobre los
contratos de Préstamo a que se refieren los Derechos de Crédito,
a excepcion de lo previsto en la seccion 3.7.1.1. del Folleto
(Term and replacement of the Servicer) —-————————--———?é -----------

7.1 En relacion con el Cedente: --------~=-v-- — ---------------

(1) Que el Cedente es una entidad de cré__d'ito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion espanola vigente v se
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halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y en el
Registro de Entidades Financieras del Banco de Espafia.-----------

(2) Que los 6rganos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para (1) la
cesion al Fondo de los Derechos de Crédite y (ii) para otorgar
validamente los contratos y compromisos establecidos en la
T LA T

(3) Que el Cedente no se encuentra en situacion de
concurso, suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segin lo
dispuesto en la Ley Concursal) ni esta incurso en ninguno de los
procedimientos sobre medidas preventivas, reestructuracion y
resolucion previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
inversion, en la presente fecha o en cualquier momento desde su
CONSLITUCION, === mrmmrm e e e e e

(4) Que el Cedente ha auditado las cuentas anuales de los
iltimos dos ejercicios fiscales terminados. El informe de
auditoria de dichos ejercicios no presenta salvedades. Que las
cuentas anuales auditadas para ejercicios financieros de 2022 y
2023 se han depositado en la CNMYV y en el Registro Mercantil. -

(5) Que tal como se indica en el apartado 3.4.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 20 de la presente
Escritura de Constitucion, el Cedente se compromete, en la

presente Escritura, a cumplir con las obligaciones de retencion de
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un interés econdomico neto significativo en los términos
requeridos por el articulo 6.3(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion y cualquier otra norma que sea aplicable, y a
notificar trimestralmente a la Sociedad Gestora el mantenimiento
del compromiso de retencién asumido, =-----rrmmmmmmmmmcmmmm oo

7.2 En relacion con los Préstamos y los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo. — . - —

(1) Que cada Derecho de Crédito existe, es valido,
vinculante, cobrable y exigible de acuerdo con la ley vy todas las
disposiciones legales aplicables han sido observadas en la
disposicion de los mismos, en particular, y en cuanto resulten de
aplicacion, la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo; la Ley 16/2011, de 24 de junio, de Contratos de
Crédito al Consumo; el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16
de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y
cualesquiera otras normas complementarias; y la Ley 7/1998, ----

(2) Que cada Derecho de Crédito es propiedad el Cedente
y estd en todo caso libre de cargas y gravamenes. —_-.r-" ————————————————

(3) Que la originacion de cada Préstamo, asf como la cesion
del Derecho de Crédito correspondiente al -T:*'ondo, han sido y

seran realizados en condiciones de mercado.-—--—~--mmmmmmmmmmmmee .

“71-

HV2128891



(4) Que cada uno de los Préstamos han sido y son
administrados por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
usuales que ha establecido, ——-----—mommmmmm e

(5) Para el 99,29% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, el Cedente ha cumplido fielmente con los criterios
establecidos en las politicas de Banco Santander descritos en el

Documento Unido V v, para el resto de los Préstamos, que

representan un total del 0,71% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, el Cedente ha cumplido con politicas de originacion que
no difieren sustancialmente de las politicas de Banco Santander

descritas en el Documento Unido V. ---———-- oo

(6) Que ninguno de los Préstamos ha sido otorgado por
Banco Popular Espafiol, S, AL =rmemmmmmmmmm oo

(7) Que ninguno de los Préstamos ha sido aprobado por un
analista contra la evaluacion del sistema automatico de
evaluacidn (es decir, ningin Préstamo se ha aprobado mediante
una “aprobacion forzada™).-=m--==m-=mcmmmmmmmm e e

(8) Que cada uno de los Préstamos ha sido aprobado
siguiendo los niveles de atributos a través del sistema automatico
de e¢valuacidén valido en el momento de originacion de cada
Préstamo. Tales niveles de atributos estan incluidos en la politica
de concesiones de crédito del Cedente descrita en el Documento
Unido V. e

(9) Que no se ha iniciado ningun procedimiento judicial en
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relacion a cualesquiera de los Préstamos que pudieran perjudicar
la validez y ejecutabilidad de los mismos, o que pudieran llevar a
la aplicacion del articulo 1.535 del Codigo Civil. ~=---=s=nmnmnummunn
(10) Que cada uno de los Préstamos ha sido concedido por
el Cedente, en el curso ordinario de su negocio, a personas fisicas
residentes en Espafia en el momento de celebracion del contrato
de préstamo y son préstamos para el consumo. Ninguna de esas
personas son empleados, ejecutivos o directivos de Santander. ---
(11) Que cada uno de los Préstamos esta sujeto a ley
eSPANOlA. - o mmm e
(12) Que cada Préstamo estd denominado y es pagadero
exclusivamente en eUIr0s. -------======mmmmmmmmome oo
(13) Que ninglin Préstamo esta garantizado por derecho real
de garantia alguno. ~-mrmememeem ool
(14) Que ningun Préstamo tiene o tendra un importe de
principal pendiente superior a 100.000.-€.---—----=---cmmmommmmeeeo
(15) Que ningun Préstamo se encuentra en mora. e
{16) Que cada Deudor es responsable del cumpﬁmiento con
todo su patrimonio presente y futuro. ~—---------mmesfomacommcmooe
(17) Que los contratos privados o polizag/intervenidas ante
fedatario publico que documentan cada Préstamo no contienen

clausulas que impidan la cesion del Préstamo o en las que se
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exija alguna autorizacion o comunicacion para llevar a cabo la
cesion del Derecho de Crédito pertinente mientras el Cedente
contine administrando el Préstamo, ---------=-===-m-emmmeemmemee -
(18) Que ningin Derecho de Crédito proviene de un
Derecho de Crédito Restructurado. —-------=--e=mremmmmmemecmeem o
(19) Que los Préstamos no han incurrido en un impago
segun el significado previsto en el articulo 178(1) del CRR.-------
(20) Que las obligaciones de pago de cada uno de los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una cuenta
bancaria que se realiza automaticamente y que es autorizada por
el Deudor correspondiente en el momento de formalizar la
OPETACION. === = m o e
(21) Que cada Deudor ha pagado un minimo de una (1)
cuota del Préstamo correspondiente. ------=-===m=mmmmmmmomemeeooo
(22) Que la fecha de vencimiento de cada Préstamo no es en
ningln caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final (Final
Maturity Date) (esto es, el 1 de junio de 2034).---=m-mmmmmemmmeeemv
(23) Que el periodo restante hasta vencimiento de cada uno
de los Préstamos no es en ningln caso superior a nueve (9) afios.
(24) Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacion de
amortizacion anticipada total o parcial de los Préstamos por el
Deudor correspondiente. —--=--=m=mmermmmmm e
(25) Que ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la

fecha de su cesién al Fondo, ni el vencimiento de tales Préstamos
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final coincide con tal fecha,------——--mm -
(26) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas de
diferimiento en el pago de intereses a partir de la correspondiente
cesion de los Derechos de Crédito al Fondo. ==--=====emmmmemmnemuee
(27) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero. ----------~-=----ccmmeeee-
(28) Que cada uno de los Préstamos ha sido totalmente
dispuesto por el correspondiente Deudor, =-----------mrmmmmceeeee
(29) Que la PD regulatoria de cada uno de los Préstamos es
igual o inferior al seis por ciento (6,00%).----===-===mmmemmeemeeeee-
(30) Que ninguno de los Deudores estaba desempleado en la
techa en la que el Derecho de Crédito fue otorgado. -----=----creme-
(31) Que las cuotas pagaderas bajo cada Derecho de Crédito
estan compuestas por pagos de principal y de interés y tales
cuotas son constantes. Ninguno de los Derechos de Crédito es un
préstamo “balloon” . —=-==~-==-e oo
(32) Que ninguno de los Derechos de Crédito esta libre de
pagos de principal y/o interés. ---------~-=---cmmmeemmoe-- fommmmm -
(33) Que los Préstamos son homogéneos ey’ términos de
tipos de activos, flujo de caja, riesgo de crédito__-f:: caracteristicas
de amortizacion anticipada y contienen obflj"glaciones que son

contractualmente vinculantes y ejecutables, con recurso completo
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frente a los Deudores y, cuando sea aplicable, frente a los
garantes, en los términos previstos en el articulo 20.8 del
Reglamento Furopeo de Titulizacion. «ewssmmmmmmmmmmscmcomneoeoee

(34} Que, en la fecha de su cesion, ningun Deudor ha
sufrido un deterioro de su calidad de crédito y, que se sepa,
NINEUN Deudor: ~=rmemmmmmm oo

(i) ha sido declarado insolvente o un tribunal ha concedido a
sus acreedores un derecho definitivo e inapelable de ejecucion o
de indemnizacién por dafios y perjuicios materiales como
resultado de un pago atrasado dentro de los tres afios anteriores a
la fecha de su originacién o haya sido sometido a un proceso de
reestructuracion de la deuda con respecto a sus riesgos de
incumplimiento dentro de los tres afios anteriores a la fecha de
transferencia o cesion de los riesgos subyacentes al Fondo; -~-----

(ii) estaba, en el momento de la originacién, en el caso de
que sea aplicable, incluido en un registro publico de crédito de
personas con un historial crediticio negativo; 0 ----------~----couuuu

(1i1) tiene una evaluacion o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectiien los pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Cedente que no estan
titulizadas. ~-mmmm o

(35) Que, con respecto a los Préstamos, no se han concedido

ni solicitado Moratorias Covid-19.------mmmmemm oo
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(36) Que cada Préstamo esta clasificado como “stage 17 en
los estados financieros del Cedente. —=~==-wmmmmmmmmmmmameiemnceianaes

A los efectos de esta SECCION;~-=---=~mrmmmmmmmm oo

(1) “Derecho de Crédito Restructurado (Restructured
Receivable)” significa un Derecho de Crédito que ha estado
sujeto a una Restructuracion. -=-=-=--=-~-mmommmmmm e

(1) “Restructuracion (Restructuring)” significa, con
respecto a un Derecho de Crédito, la condonacion, la reduccion o
el aplazamiento del principal, los intereses o las comisiones o un
cambio en la clasificacion, la prioridad o la subordinacion de esa
obligacion  (en  conjunto, los  “Acontecimientos de
Reestructuracion” (Restructuring Events)), a condicion de que
dicha decision, con respecto a los Acontecimientos de
Reestructuracion serd adoptada: (1) conforme lo haria un titular
de esa obligacion razonable y diligente (sin tener en cuenta a
estos efectos el efecto de cualquier titulizacion de los Derechos
de Crédito pero teniendo en cuenta cualquier garantia o colateral
que garantice dichos Derechos de Crédito); y (ii) con la intencion
de que la Reestructuracion sea para minimizar cualguier pérdida
esperada con respecto a los Derechos de Crédito. -f-----emsanummene-

SECCION I1I - ADMINISTRACION Y, CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO. -----nn-- S ——
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ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITQ.---—------—--

8.1 Administracion.——-------mmmmem e e

I.a Sociedad Gestora sera responsable de la administracion y
gestion de los Préstamos de conformidad con el articulo 26.1 b)
de la Ley 5/2015. No obstante, tendra derecho a subdelegar
aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4 de la Ley
5/2013, lo cual no afectard a su responsabilidad. ---------------=----

I.a Sociedad Gestora designa en virtud de la presente
Escritura de Constitucion a Banco Santander como
Administrador de los Derechos de Crédito, para llevar a cabo el
servicio de administraciéon y gestion de los Préstamos. La
relacion entre Banco Santander, como Administrador de los
Derechos de Crédito, y el Fondo se regird por lo dispuesto en la
Presente ESCrIura. ~==-=mesmmmm oo e e

Banco Santander acepta el mandato recibido de la Sociedad
Gestora de actuar como Administrador de los Préstamos (el
“Administrador” (Servicer)) y, en virtud de dicho mandato, se
compromete a 10 SIZUIENTE; ~=--rmmmmmmm oo e

(1) a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, de conformidad con las reglas
ordinarias y los procedimientos de administracion y gestion
establecidos en la presente Escritura;-----------==m=-mmmmommmmmmmooeee

(11) a seguir administrando los Derechos de Crédito,
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dedicando el mismo tiempo y atencién y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracién de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios previstos en la presente Escritura; ~=---------ermmmmmemmeu-s

(111) a que los procedimientos que aplica y aplicard para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguirdn siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables; —===mmm s e

(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ~~---r=mmcmmmm oo

(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
plena vigencia las licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que resulten necesarios o convenientes para el
desempefio de sus Servicios; ~--=r=mmmmmmmmmmm—

(vi) a disponer del equipo y del personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; y ---------=--—r-—mrmmemem e

(vi) a indemnizar al Fondo por los dafios y pﬁﬁuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
ASUIMIAAS. === mm e e e e

Las siguientes estipulaciones contienen una breve
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descripcion del régimen y de los procedimientos ordinarios de
administracion y custodia de los Préstamos.-~------rr-crommmeemeeee

8.2 Duracion y sustitucion del Administrador. -------------

Los servicios de administracion seran prestados por el
Administrador desde la presente fecha hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamos, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en relacion con
dichos Préstamos, sin perjuicio de la posible revocacion
anticipada de su mandato o su renuncia voluntaria. -----------------

Al producirse un Supuesto de Sustitucion del Administrador
(Event of Replacement of the Servicer), la Sociedad Gestora, con
notificacién previa a las Agencias de Calificacion, podra llevar a
cabo alguna de las siguientes actuaciones:=--===~=«=n=mmmcmmmmmmom--

(1) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo en
la calificacion de los Bonos con Rating; ----~====s===mcmmmmmmmmcmem-

(i1) Requerir al Administrador para que subcontrate, delegue
o sea garantizado en el cumplimiento de sus obligaciones por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre que no se

produzca un impacto negativo en la calificacion de los Bonos con

A estos efectos, un “Supuesto de Sustitucion del
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Administrador” (Event of Replacement of the Servicer) significa
el acaecimiento de cualquiera de los siguientes hechos: (a)
cualquier incumplimiento de sus obligaciones en virtud de la
presente Escritura de Constitucion en opinién razonable de la
Sociedad Gestora, y en particular, su obligacion de transferir al
Fondo los importes recibidos de los Deudores en un plazo de dos
(2) Dias Habiles a partir de su recepcion (salvo si el
incumplimiento se debe a un caso de fuerza mayor); o (b) se
produzca un Evento de Insolvencia con respecto al
Administrador. -===mmmmmm e

En caso de que se produzca un Evento de Insolvencia
respecto del Administrador, Unicamente sera posible llevar a
cabo la actuacion prevista en el apartado (i) anterior, —----m=-m-m=---

De conformidad con lo dispuesto en la Ley Concursal, el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, tendra un derecho de
separacion con respecto a los Derechos de Crédito cedidos, de
conformidad con los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.
Este derecho de separacion no se extendera necesariamente al
dinero recibido por el Cedente, en su calidad de Ad__réinistrador, y
conservado por este Gltimo en nombre del Fordo antes de su
depdsito en la cuenta del Fondo, ya que, ﬁado su naturaleza

fungible, podria estar sujeto al resultado dél concurso segln la
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interpretacion mayoritaria del articulo 240 de la Ley Concursal.--

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el
Administrador le formule tanto sobre la subcontratacion,
delegacion o designacion del administrador sustituto en la
realizacion de sus obligaciones, como sobre la entidad que
pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. =---------=------

No obstante todo lo anterior, serd a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, a quien corresponderd la
decisiéon definitiva sobre la designacion del administrador
sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
MENCIONAQAS === mm = o o oo

Al producirse un Evento de Sustitucion del Administrador,
el Administrador se compromete a llevar a cabo las siguientes
ACLUACIONES: =mmmmmsmmm = m e e o s

(1) Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Deudores necesarios para emitir ordenes de cobro a los Deudores
o para disponer que se les practique la notificacidon a que se hace
referencia a continuacion (el “Registro de Datos Personales”
(Personal Data Record) 0 “RDP”). wmmmmmmm s

La comunicacién y uso de dichos datos estaran limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Orgénica 3/2018,
de 5 de diciembre, de proteccion de datos personales, y garantia

de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
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modificarla o desarrollarla, y el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE.-----------------

(i1) Previa peticidén de la Sociedad Gestora, a depositar el
RDP ante notario al efecto de que pueda servir para que la
Sociedad Gestora pueda hacer bisquedas en €l en caso de que sea
necesario en relacion con sus funciones de administracion de los
Derechos de Crédito, ====mmmmmmmmmms e

(iii) Prestar asistencia a la Sociedad Gestora empleando
todos los esfuerzos que sean razonables en el proceso de
sustitucidn y, segun sea el caso, notificar a los Deudores.----------

(iv) Tan pronto como sea razonablemente posible, entregue
y ponga a disposicidn de la Sociedad Gestora (o cualquier
persona designada por ella) los archivos que le entregue al
Cedente (en caso de que sea distinto al Administrador), copias de
todos los registros (incluidos, entre otros, registros in; drmaticos y
libros de registros), correspondencia y docu:pélntos en su
posesion o bajo su control en relacion con los eﬁrrespondientes
Derechos de Crédito cedidos al Fondo y las tantidades y otros

activos, si los hubiera, mantenidos por £l Administrador en

i
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nombre de la Sociedad Gestora. -----==--mmmmmmmm oo

(v) Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos
exijan la participacion del Administrador para que sus funciones
se transfieran efectivamente al nuevo administrador. ---------------

El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito
st fuera posible conforme a la legislacion vigente en cada
momento v siempre que (i) fuera autorizado por la Sociedad
Gestora, (ii) la Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo
administrador que haya aceptado empezar a cumplir de forma
efectiva con sus deberes, (iii) el Administrador hubiera
indemnizado al Fondo por los dafios y perjuicios que la renuncia
y la sustitucion pudieran causarle (incluyendo cualquier coste
adicional, no repercutiéndolo por tanto al Fondo) y (iv) no se

produzca un 1mpacto negativo en la calificacidén de los Bonos con

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos y

expedientes. -----——-----——mom e -

El Administrador se compromete a mantener todos los
contratos de Préstamo, asi como copias de todos los
instrumentos, documentos y registros informaticos relativos a los
Préstamos bajo custodia segura y a no abandonar la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser

_84-



o

fe=

]

@
B

e}

que un documento sea necesario para iniciar procedimientos para
la ejecucion de un Préstamo. —----------=-emmmm e

El Administrador, actuando razonablemente, facilitara el
acceso, en todo momento, a dichos contratos de Préstamo,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor de
cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo,
si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos y
documentos. El Administrador debera proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacion del auditor de cuentas del

El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios que la ley le confiere en su condicion de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Préstamo vy, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (relativos a retencidbn en prenda de activos
depositados) y el articulo 276 del Codigo de Comerc;io (garantia
semejante a la retencion en prenda de activos depogﬁ:]dos). ———————

8.2.2 Gestion de cobros. ——-——————————- ' - -

El Administrador se compromete a recibir por cuenta del

Fondo cuantas cantidades sean satisfechdas por los Deudores
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derivadas de los Préstamos, tanto por principal o intereses, como
cualquier otro concepto, y procedera a ingresar en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que correspondan al Fondo, dentro de

los dos (2) Dias Habiles siguientes a la recepcion de las mismas. -

8.2.3 Anticipo de fondos. -——---------—-----—- -- -
El Administrador no anticipara, en ningin caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en
concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,
intereses, comisiones prepago u otros elementos, derivados de los

Préstamos. —-——-~-mmmmmm oo e

8.2.4 Informacion, ---------———---——mmmcmmene e

El Administrador se compromete a informar periodicamente
a la Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacidn del grado
de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas
de los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
obligacion de deposito de las cantidades recibidas derivadas de
los Préstamos asi como de las actuaciones realizadas en caso de
demora y de la existencia de vicios ocultos en los Préstamos. -----

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los
Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora le solicite razonablemente. --------~==--sm-emmmmmmmmm oo

En particular, el Administrador debera proporcionar de

manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora,
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cualquier informe, datos u otra informacién en el formato
correcto para cumplir con los requisitos de presentacion de
informes del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion
(incluyendo, entre otros, la informacion relacionada con el
desempefio ambiental de los vehiculos, en caso de estar
disponible). —===~- e

8.2.5 Subrogacion en la posicion del Deudor de los

Derechos de Crédito, --————-——cemeemeeee - ——

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, autoriza al Administrador para permitir sustituciones en
la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacién Adicional y en el Documento
Unido V de la presente Escritura de Constitucion y siempre que
los gastos derivados de esta subrogacion sean en su integridad
por cuenta del nuevo Deudor (salvo que la ley disponga lo
contrario). --------—---------—~-~~——————-—-—-—-————————————;.r"il --------------

La Sociedad Gestora podra limitar total o pﬁi‘cialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas susrf‘;uciones pudieran

afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos
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con Rating por las Agencias de Calificacion. -------------memmmmmeums

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
mmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
Gestora. La subrogacion en los Préstamos no debera afectar
negativamente a la cartera de Préstamos, ~----------------cmecnmmmnne-

8.2.6 Facultades y actuaciones en relacion a procesos de
renegociacion de los Préstamos, -----emeemcemmmmmmom oo

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Administrador para llevar a cabo:-----===-=---mmmm o

(a) las refinanciaciones o reestructuraciones de los
Préstamos previstas en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia
(tal y como ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco
de Espana), (i1) la Circular 1/2013 de Banco de Espafia, y (iii)
cualesquiera directrices que la EBA pueda emitir a efectos de
definir medidas de renegociacion; y —=--=---=--mm=-mommomoooecmannee

(b) cualquier renovacion o renegociacion de los Préstamos
prevista en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espana (tal y como
ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco de Espaiia) y
(il) en cualquier circular y/o directriz que pueda ser emitida a
efectos de definir medidas de renegociacion,----------------—-oo-mu-

en los términos y condiciones que se¢ describen a
continuacion y siempre que no se disminuya con dicha actuactén

0 con ninguna otra el rango, la eficacia juridica o el valor
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economico de los Préstamos. -----mmemmememmmmmee

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador atenderd las
peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento
que si de otros préstamos mantenidos en su balance general o de
cualquier otra forma administrados por el Administrador se
U ALASE, == o e e e

Asimismo, la Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
renegociar el tipo de interés de los Préstamos. Dichas
renegociaciones deberan cumplir los siguientes requisitos: --------

(a) para modificar el tipo de interés nominal de un Préstamo
de tipo de interés fijo, el tipo de interés nominal del Préstamo,
una vez que se haya llevado a cabo la renegociaciéon, no podra ser
inferior al 6,50%6. ~ = emmm e

(b) El Saldo Vivo maximo de Préstamos que puede ser
novado en este caso particular durante la vida del Fondo no podra
exceder del 5,00% del Saldo Vivo de los Préstamos a la Fecha de
CoNStTUCION. ~mrmmmmmmm e e oo _vé{ ————————

Las  facultades de  renegociacidn otorig'jadas al
Administracion en la presente Escritura estan -Sﬁjetas a las
siguientes limitaciones:---------==-=mmmmmmmmmmemmee e e

(i) no se permite la novaciéon de un tipo fijo a un tipo

variable; -mmmmmm e
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(i1) bajo ninguna circunstancia es posible incrementar el
importe del Préstamo; —-----=-=--mmmmmmm oo

(1) la frecuencia de los pagos de interés y amortizacion del
principal del Préstamo correspondiente deben de mantenerse o
INCIEIMENEATSE] = mmmwmrs m oo oo o o oo

(iv) el plazo de vencimiento de un Préstamo puede ser
prorrogado siempre que ¢l importe de la suma de capital o
principal de aquellos Préstamos cedidos al Fondo cuyo
vencimiento ha sido extendido no exceda de un 10% del Saldo
Vivo de los Préstamos en la Fecha de Constitucién; y --------------

(v) la nueva fecha de vencimiento final o repago final del
Préstamo en cuestiébn no serd mas tarde de la Fecha de
Vencimiento Final (esto es, el 21 de diciembre de 2035). ----------

En cualquier caso, wuna vez realizada cualquier
refinanciacién, reestructuracion, renovacion o renegociacion de
acuerdo con lo prescrito en esta seccion, el Administrador
informara inmediatamente a la Sociedad Gestora de los términos
y condiciones que resulten de dicha refinanciacion,
reestructuracion, renovacion o renegociacion, ~=-===ss=-=-===mmm-x---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacién y  los requisitos para la refinanciacion,
reestructuracion, renovacion o renegociacion por parte del

Administrador que se recogen en la presente Estipulacion, --------
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8.2.7 Facultades del titular de los Derechos de Crédito en

caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor o del Administrador.------------ mmmmmn -

El Administrador aplicara igual experiencia, diligencia y
procedimiento en la reclamacion de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Derechos de Crédito que en el resto de
préstamos de Su Cartera. ~—---=---===mmsmmm e

En particular, una vez transcurridos los plazos
correspondientes a las acciones extrajudiciales para obtener el
pago de los importes impagados en virtud de los de los Derechos
de Crédito sin que se hayan recuperado los correspondientes
importes impagados, el Administrador ejercitara las acciones
judiciales que sean necesarias a tales efectos. En cualquier caso,
el Administrador procedera a instar las citadas acciones si, previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo y de conformidad con Banco
Santander, las consideran pertinentes.-—————~——-«--—-—--—-—:;r‘ ——————————

(i) Accion contra el Administrador. ----—————--——- e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accién contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago del principal y los

intereses y cualesquiera otros importes de los Préstamos que los
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Deudores adeuden al Fondo no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador.-----------

El Administrador no sera responsable de dichas actuaciones
en caso de que dicho incumplimiento sea causado como
consecuencia del cumplimiento por parte del Administrador de
las instrucciones de la Sociedad Gestora. -----==summmmmmmmmmm oo

(if) Acciones en caso de impago de los Derechos de

Crédito. Apoderamiento a favor del Administrador, ---------------

[.a Sociedad Gestora, en nombre y en representacion del
Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas
las acciones legales que se deriven de la titularidad de los
Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. -=---~------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora, como
administrador y gestor de los Derechos de Crédito de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, otorga en
este acto un poder tan amplio como en Derecho sea permitido a
favor del Administrador, para que éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin
pueda, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta de ésta, o bien en nombre propic pero por
cuenta de la Sociedad Gestora, como representante autorizado del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial, al
Deudor y en su caso a los garantes, el pago de su deuda y

ejercitar la accion judicial correspondiente contra los mismos,
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ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. --====-====mmmmmrrm oo

Adicionalmente, Banco Santander se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del término del vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacion fehaciente al prestatario,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara a la Sociedad
Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
relacion con dichos Préstamos y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones Judiciales. - ---mmmm o e

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Admindstrador y
éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, nb lograra un

compromiso de pago satisfactorio para los intereseg del Fondo. --

8.2.8 Gastos de caracter excepcional, -----tenmven- -
En cada Fecha de Pago, el Administrador sera reembolsado

por todos los gastos excepcionales incurridos en la
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administracion de los Derechos de Crédito y los Préstamos y que
hayan sido debidamente justificados a la Sociedad Gestora,
incluidos los gastos derivados de la ejecucion de garantias reales
o personales, pero excluyendo expresamente cualquier gasto
extrajudicial. —m--mmmmmm

Dichos gastos excepcionales seran abonados de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en el apartado
3472 y 3473 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente Escritura de
Constitucion, respectiVamente. «m-xmwsvu s mumm o s mm

8.2.9 Compensacion ——------mmmmmm oo

En el caso excepcional de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que alguno de los
Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediara tal circunstancia
0, st no fuera posible remediarla, el Administrador procedera a
ingresar en la Cuenta de Tesoreria el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo
COTTESPONAIENLE. =m0

8.2.10 Subcontratacion. —==---m-esm e
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El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacién no
podra en ningiin caso suponer ningun coste o gasto adicional para
el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un descenso
de la calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion a los
Bonos con Rating. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacion (i)} la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del articulo 26.1(b) de
la Ley 5/2015, y (i1) el Administrador no podra ser liberado o
exonerado mediante dicha subcontratacion o delegacion de
ninguna de las obligaciones asumidas y que sean legalmente
imputables al Administrador u oponibles al mismo. --------------~-

8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de

indemnizar. -- ———— e B
Banco Santander, como Administrador: ------sf---—memmememeeo
(1) se compromete a actuar con toda la diligéneia debida en
lo relativo a la gestidon de cobros de los Préstz}nﬁos, asi como a la
custodia y administracion de los Préstamos.-y responderd ante el

Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
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que pudiera derivarse de su negligencia;--------=merrmacmmeemeceane e

(i1) indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dano, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracion de los Préstamos; y ----

(111) no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepcion de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 6.4 de la presente
Escritura de Constitucton. -—-----—-mmmemmmmm oo

Ni los Bonistas ni otros acreedores del Fondo tendran accion
directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora responderd ante los Bonistas y demads
acreedores del Fondo por todos los dafios y las pérdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de su obligacion de
administracion y gestion de los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo. = mmmmm e

8.2.12 Notificaciones. -======mmmemmmmm e e

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesion a los respectivos Deudores, salvo cuando asi lo exija la

ley que, a la presente fecha, afecte a los Deudores de las
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Comunidades Auténomas de Valencia, Castilla-La Mancha y
Comunidad Foral de Navarra de conformidad con,
respectivamente (i) Decreto-Ley 1/2019, de 13 de diciembre, del
Consejo, por el que se aprueba el texto refundido del Estatuto de
las personas consumidoras y wusuarias de la Comunidad
Valenciana, (i1) por la Ley de 3/2019, de 22 de marzo, que
aprueba el Estatuto de las Personas Consumidoras en Castilla-La
Mancha; y (iii) Ley Foral 21/2019, de 4 de abril, de modificacién
y actualizacion de la Compilaciéon del Derecho Civil Foral de
Navarra 0 Fuero Nuevo, -~---~-mmmm e e

A estos efectos, la notificacién no es requisito para la
validez de la cesion de los Préstamos. Si el Cedente no notificara
la cesion de acuerdo con lo anteriormente prescrito, podria
quedar sujeto a las sanciones previstas en la regulacion
mencionada que, en ningin caso, afectardn a la cesidén del
Derecho de Crédito de acuerdo con el Cédigo Civil espaﬁ(y. ------

No obstante, en caso de concurso, liquidacion, inlf:i;vencién
por el Banco de Espafia, o sustitucion del Cedénte, o al
producirse un Evento de Sustitucion del Adminisri‘:ador, o si la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente jﬁstiﬁcado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique a los

Deudores de la cesion de los Derechos de Crédito pendientes de
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reembolso al Fondo, asi como de que los pagos derivados de los
Préstamos sélo tendran caracter liberatorio st se efectdan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, si
el Administrador no hubiese enviado la notificacion a los
Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento de la Sociedad Gestora, o en caso de
que el Administrador se encuentre en un procedimiento de
concurso, sera la propia Sociedad Gestora, quien directamente o
a través del nuevo administrador designado o el agente, efecte la
notificacion a los Deudores. —----mmmmmmmmmommm oo

En consecuencia, el Cedente otorga por la presente un poder
tan amplio como en Derecho sea permitido a favor de la
Sociedad Gestora, para que ¢&sta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin,
pueda, en nombre del Fondo, notificar a los Deudores la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo, en el momento que lo
@SHIME OPOTEINO . === === oo e

El Cedente asumira los gastos de la notificacion a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad GeStora, ——-==-==m=mmmm o s

8.2.13 Remuneracion del Administrador.------------=---w-

Como contraprestacion por la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos, el Administrador tendra derecho a

percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracion
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(la “Comision del Administrador” (Servicer’s Fee)), IVA
incluido, si no hubiera una exencién disponible, igual a SEIS
MIL EUROS (6.000.-€), ====m=mmm oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la
totalidad de la Comision del Administrador en una Fecha de
Pago por falta de liquidez de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos Pre-Liquidacion establecido en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion, los importes impagados se afladiran
(sin ningun tipo de penalizacion), a la comision que haya de
pagarse en la siguiente Fecha de Pago.—----=mm-mmmmmmmmmcemeee

Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de cardcter
excepeional en los que hubiera podido incurrir en relacién con
los servicios de administracién de los Derechos de Crédito,
previa justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos
gastos, que inclutran, inter alia, los ocasionados por razoén de la
ejecucion de garantias reales o personales, per¢/ excluiran
expresamente los gastos extrajudiciales, seran abonﬁdos siempre
que el Fondo cuente con suficiente liquidez en la Cuenta de
Tesoreria y de acuerdo con el Orden de Prelation de Pagos Pre-

LiquidaciOn.—=m=mmmmm e
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8.2.14 Reserva para Imprevistos del Administrador.------
En caso de que la calificacion crediticia del Administrador
se vea rebajada, en cualquier momento durante la vida de la
emision de los Bonos, por debajo de cualquiera de las siguientes
CalIf1CaCION@S - mmmm o e e

(a) Baa2 (senior unsecured vrating), de acuerdo con

Tal rebaja constituira un “7Trigger de la Reserva para
Imprevistos del Administrador” (Servicer fvent Reserve
F e

Actuacion requerida ~—-=-reeememmmeuee- e

Banco Santander debera, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la ocurrencia del Trigger de la
Reserva para Imprevistos del Administrador, deposttar en la
Cuenta de Tesoreria una cantidad equivalente a (el “Importe de
la Reserva para Imprevistos del Administrador" (Servicer
Event Reserve Amount)): -----==n==m-emmmmmmmm oo

(a) el uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito calculado en 1la Fecha de Determinacion
inmediatamente anierior a la Fecha de Pago correspondiente;
MUltiplicado PoOr ==mrmmmme s e e e

(b) la vida media ponderada del Saldo Vivo de los Derechos
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de Crédito calculada en la misma Fecha de Determinacion,
asumiendo una tasa de amortizacion anticipada (CPR) del 0.0% y
una tasa de incumplimiento (CDR) del 0.0%. ==«=memmemmammmcuanne

Uso del Importe de la Reserva para Imprevistos del

Administrador--—---—eemmeamrac e - -- ——-

I.a Reserva para Imprevistos del Administrador formara
parte de los Fondos Disponibles con el tnico propdsito de
financiar la Comision del Administrador en caso de que haya una
sustituciéon de Banco Santander como Administrador, segliin se
establece en la seccion 3.4.7.4 de la Informacion Adicional del
Folleto y en la Estipulacién 19.5 siguiente.----------======-=mm-memo--

Liberacion de la Reserva para Imprevistos del

Administrador-------------——-———cmoe -- ~mmmmamme

En cada Fecha de Pago, una vez se haya efectuado el pago
de la Comision del Administrador de acuerdo con el
correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, la Reserva para
Imprevistos del Administrador se reducirda y se devolverd
directamente a Banco Santander al margen delf Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente por una cantidad equivalente
a la diferencia de la Reserva para Imprevistos d{e_;i". Administrador
entre dos Fechas de Pago correspondientes. ---—f-------=---mmvmnemeev

SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE
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TITULIZACION, --——mmmev

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta SeCCiON. ——=—=mmmmmmmm o

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS. <o

9.1 Importe de la emision. -———-----———-—-——oom e

El importe total de la emision de Bonos asciende a MIL
DOSCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES DE EUROS
(1.224.000.000,00.-€), que representa el 100% del valor nominal
de los Bonos, representados por DOCE MIL DOSCIENTOS
CUARENTA (12.240) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en
seis (6) Clases de Bonos (A, B, C, D, E y F), correspondiendo a
cada una de ellas el siguiente importe nominal total:~---------------

Clase A: con ISIN ES0305799001, con un importe nominal
total de NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS MILLONES DE
FEUROS (996.000.000,00.-€), que esta constituida por NUEVE
MIL NOVECIENTOS SESENTA (9.960) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. =-=-~=mm==em------

Clase B: con ISIN ES0305799019, con un importe nominal
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total de CUARENTA Y OCHO MILLONES DE EUROS
(48.000.000,00.-€), que esta constituida por CUATROCIENTOS
OCHENTA (480) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno. -- men
Clase C: con ISIN ES0305799027, con un importe nominal
total de TREINTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS
MIL EUROS (38.400.000,00.-€), que esta constituida por
TRESCIENTOS OCHENTA Y CUATRO (384) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -------------
Clase D: con ISIN ES0305799035, con un importe nominal
total de SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000,00.-€),
que esta constituida por SEISCIENTOS (600) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -~-------=---
Clase E: con ISIN ES0305799043, con un importe nominal
total de CINCUENTA Y SIETE MILLONES SEISCIENTOS
MIL EUROS (57.600.000,00.-€), que esta constituida por
QUINIENTOS SETENTA Y SEIS (576) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. ---=-===-=snueee—--
Clase F: con ISIN ES0305799050, con un i1np({ﬂe nominal
total de VEINTICUATRO MILLONES be EUROS
(24.000.000,00.-€), que estd constituida pgf DOSCIENTOS
CUARENTA (240) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)
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de valor nominal cada uno. —==-m=mmeemmmmme e

9.2 Precio de emision de los Bonos,—----------—-— - commn

El precio de emision de cada uno de los Bonos sera a la par,
equivalente a CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono, libres
de impuestos y gastos para el suscriptor.-=--------mmmmmcmcmemmeme-

Los gastos e impuestos derivados de la emision de los
Bonos seran por cuenta del Fondo. «---«--emsmmemimmmcim oo

9.3 Circulacion de los Bonos. —-—-=-=—————— oo -

Los Bonos seran libremente transmisibles por cualquier
medio admitido en derecho y de conformidad con las normas del
mercado AIAF, La titularidad de cada Bono se transmitird
mediante transferencia de la anotacidn en cuenta. La inscripcion
de la transmision a favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la entrega de los Bonos y desde
ese momento la transmision sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun
los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacion, a no ser que en el

momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa
Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluida la

suscripcion v desembolso. En acta notarial se hard constar

expresamente el cierre de la emisidn y la suscripcion y
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desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emision a la CNMV |, <o

9.4 Forma de representacion de los Bonos. -

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley
del Mercado de Valores, =«se—mmmemmmmoom e

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a

Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, |

9.5 Interés.————- oo e

9.5.1 Interés nominal. - -
Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y
hasta su amortizacién integra, un interés variable sobre su Saldo
Vivo de Principal de los Bonos, a pagar trimestralmente en cada

Fecha de Pago de acuerdo con el rango establecido en el Orden

i
i

de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion o en €] Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segln sea ¢l caso, siempre
que en cada caso el Fondo disponga de saficientes Fondos
Disponibles o Fondos Disponibles de Liquidacién, segln

COTTESPONAA, = mm s e e
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Cualquier interés vencido e impagado en virtud de los
Bonos no devengard ningiin interés adicional o interés de demora
y no sera afadido al Saldo Vivo de Principal de los Bonos.--------

9.5.2 Tipo de interés de los Bonos.-------------cmommmmcmueuun

El tipo de interés aplicable a los Bonos (el “Tipo de
Interés” (Interest Rate)) para cada Periodo de Devengo de
Intereses (tal y como dicho término se define mas adelante) seré:

(1) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variabie
igual al Tipo de Referencia (tal y como dicho término se define
mas adelante) mas un margen del 0,72% anual (el “Tipo de
Interés de la Clase A” (Class A Interest Rate)), bien entendido
que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de
Interés aplicable sera igual a 0 (cero); ------------—-----mmmsmmummene

(ii) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,45% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase B” (Class B Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); -~~--=---=---=------

(i) en relacidon con los Bonos de la Clase C, un tipo
variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 2,20%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase C” (Class C Interest
Rate)), bien entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cero); -------

(iv) en relacion con los Bonos de la Clase D, un tipo
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variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 4,00%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase D” (Class D Interest
Rate)), bien entendido que, st dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); -------

(v) en relacién con los Bonos de la Clase E, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia méds un margen del 5,50% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase E” (Class E Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); y------------------

(vi) en relacién con los Bonos de la Clase F, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 8,10% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase F” (Class I Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); --—---r-mmrmrmemamm-

La Sociedad Gestora, basandose en la informacidn facilitada
por Banco Santander, determinara el Tipo de Interés aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo de Interés correspondiente
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago co;‘r'éspondiente
(la "Fecha de Determinaciéon del Tipo de¢ Referencia”
(Reference Rate Determination Date)), exceptey para el Periodo
Inicial de Devengo de Interés (tal y como dic:hi;. término se define

mas adelante), que se determinard en la presente fecha, ------------
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La Sociedad Gestora (i) debera notificar el Tipo de Interés
de los Bonos al Agente de Pagos al menos un (1) Dia Habil antes
de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha acordada
oportunamente entre la Sociedad Gestora y el Agente de Pagos);
y (ii) unicamente con respecto al Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, lo notificard por escrito en esa misma fecha a las
Entidades Coordinadoras. La Sociedad Gestora debera también
comunicar esta informacion a AIAF e lberclear. ------rm-ommmmomo-

El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos de
Devengo de Intereses se comunicara a los Bonistas dentro del
plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y
4.2.3 de la Informacion Adicional y en las Estipulaciones 17.1.1
y 17.2 de la presente Escritura de Constitucion. --------=---===-mmuo-

9.5.3 Tipo de Referencia. ---eermeemmmrmmmmmmmmm oo

El tipo de referencia (“Tipo de Referencia” (Reference
Rate)) para determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos es
€] SIGUIENTE: ~rmmmm e oo oo e e

(1) EI EURIBOR para depdsitos a tres meses que aparezca
en Reuters EURIBORO1 (o cualquier otra pagina que sustituya a
¢sta en el futuro) a o hacia las 11.00 CET (el “Tipo de Pantalla”
(Screen Rate)). —=-nmmsmmm e e e e e

Si se modifica la definicidn, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR (lo que

incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
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cumplimiento del Reglamento de indices de Referencia) las
modificaciones se entenderan realizadas a los efectos del Tipo de
Referencia relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los
Bonistas, puesto que dichas referencias al tipo EURIBOR se
efectuaran al tipo EURIBOR tal como se haya modificado. -------

(i1) Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
el Primer Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de
la interpolacion lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y
el tipo EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, fijados
aproximadamente a las 11.00 horas CET de la presente fecha,

segln la formula siguiente. ==----m-mmmmmmmm e

R = Tipo de Interés de Referencia para el Primer P/I‘iﬂdﬂ de
Devengo. --------mm oo y ARmmam
d, = nimero de dias del Primer Periodo de Devengo. -—-------
d; = namero de dias correspondientes al EURIBOR a tres
(3) MESES. mmmmmmm e e e

d; = nimero de dias correspondientes al EURIBOR a seis
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(6) TNESES, == mm ===
E, = tipo del EURIBOR a tres (3) meses, -—-------==-==mmmmemmu-
E; = tipo del EURIBOR a seis (6) meses.-------------==annummu-
(ii1) Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depositos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinara de
conformidad con el articulo 4.8.5 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9.5.4 de la presente Escritura,-------------=ssmamrmcerm-
Banco Santander debera comunicar a la Sociedad Gestora
por correo electronico el Tipo de Referencia antes de la 12:00
CET de la Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia. -------
El Tipo de Interés de los Bonos para el Primer Periodo de
Devengo de Interés se determina en base al Tipo de Interés de
Referencia existente a las 11:00 CET de la fecha del presente
otorgamiento, que es el que a continuacion se determina. ----------
De¢ acuerdo con lo anterior, y en relacion con la
determinacién del Tipo de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, el Tipo de Referencia es de 3,794%. Por
consiguiente, el Tipo de Interés resultante para el Periodo de
Devengo de Intereses Inicial de acuerdo a lo dispuesto en esta
Estipulacion Sera:-=----=--=mmmmmm oo e
El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
A para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 4,514% (es

decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
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anteriormente mencionado (3,794%) el margen de la Clase A
(0,72%0)). =mmmmm e m e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
B para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 5,244% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (3,794%) el margen de la Clase B
(1,45%0)). mmmmmmmm s e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
C para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 5,994% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (3,794%) el margen de la Clase C
(2,20%0}). =mmmmm s e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
D para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 7,794% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (3,794%) el margen de la Clase D
(4,009%)), == -,;—'-[ --------------

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bﬁﬁos de la Clase
E para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 9,294% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de ﬁ;terés de Referencia

anteriormente mencionado (3,794%) el margen de la Clase E

(5,50%6)). ~mwemmmmm e e
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El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
F para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 11,894%
(es decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de
Referencia antertormente mencionado (3,794%) el margen de la
Clase F (8,10%)).-------=—mmm oo
9.5.4 Disposiciones supletorias.---------=-mocccccmmmomem -
9.5.4.1 Evento de Modificacion del Tipo de Referencia:
términos y condiciones., =====-=-mmmmmm oo
(1) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicardn si la Sociedad
(estora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Cedente) determina que cualquiera de los
siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un “Supuesto de
Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate Modification
Event)) se ha producido:~—--==remmrrree oo oo
(a) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de caiculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacién del EURIBOR; 0-------mmmmmmmmmmmeenen
(b} La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 --=----===-mmmemmmmm oo
(¢} Una declaracion pulblica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el

EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
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designado un nuevo administrador del EURIBOR que contintie

publicando el EURIBOR o que se modifique de forma adversa);

(d) Una declaracién publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que el EURIBOR no sera
incluido en el registro de administradores e indices de referencia
previsto en el Articulo 36 del Reglamento de Indices de
Referencia (Benchmarks Regulation) de forma permanente o
ndefinida; —===-====m e e e e

(e) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se
interrumpira de forma permanente o indefinida o que sera
modificado de forma adversa; 0----—mmmmmm oo

(f) Una declaracidon publica del supervisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas)'/ﬁ ————————

(g) Un anuncio publico de la discontinuidad pﬁ;nmanente 0
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0-------

(h) La expectativa razonable de la Soc_iedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando cnﬁ el asesoramiento
del Cedente) de que cualquiera de los eventos especificados en

los anteriores subparrafos (a), (b), (¢), (d), (e), (f) o (g) ocurrira o
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existira dentro de los seis (6) meses desde la fecha propuesta
efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. ---=--r-------

(1) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento del Cedente) (i)
informara a la Contrapartida del Swap y (ii) designard un agente
de determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
refiere el apartado 4.8.5 de la Nota de Valores y en la presente
Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo” (Rate
Determination Agent)). —=—----==mmmmmmmm oo

El Agente de Determinacion del Tipo no serd Banco
Santander ni ninguna filial de Banco Santander y sera una
institucion financiera independiente y un agente de reputacidn
internacional en la Union Europea. —---=emmmmmmmrom e

(i11) El Agente de Determinacion del Tipo determinara un
tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternativo” (Alternative Base Rate)) que sustituirda al
EURIBOR como Tipo de Referencia de los Bonos y del Contrato
de Préstamo de (Gastos Iniciales (tal y como este término se
define mas adelante), asi como las modificaciones de los
Documentos de la Operacién que deba realizar la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que
sean necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la

“Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate
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Modification)), teniendo en cuenta que no se efectuara ninguna
Moditicacion del Tipo de Referencia a menos que el Agente de
Determinacion del Tipo haya determinado y confirmade por
escrito a la Sociedad Gestora qUE: ~==-====msmmms e

(a) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacién se requiere Unicamente para tal fin v se ha
redactado Uinicamente a tal efecto; y-------mmmmmmcmmaee

(b) tal Tipo de Referencia sea: ----------=rmmmmmmmmmmmmeeee e

I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité, grupo de trabajo, un organismo del sector
reconocido nacional o internacionalmente como representante de
los participantes en el mercado de titulizacion de activos en
general u otro organismo pertinente establecido, patrocinado o
aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ------------ 7

II. un tipo de interés basico utilizado el}.f""iln nimero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion

garantizados por activos denominados en eurog antes de la fecha

de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
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II. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
el Cedente o una filial del grupo bancario del Cedente; 0 ----------

IV. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), ——------—---- oo

siempre que, para evitar dudas (1) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alternativo no sea, a juicio
de la Sociedad Gestora, materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas y del Proveedor del Préstamo
Subordinado; (2) el Agente de Determinacion del Tipo podra
proponer un Tipo de Referencia Alternativo en mas de una
ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
este parrafo (iit), y (3) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con el Reglamento de Indices de Referencia, -n-=mmnn-mmn--

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para

facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia. =--=-==-=====-c-----
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(iv) Es condicion para cualquiera de tales Modificaciones
del Tipo de Referencia que:---------—~-mmrmm e

(a) el Cedente pague (o concierte los pagos) de todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las Partes de
la Operacion, en conexion con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluirdn ningin importe relativo a la
reduccion de los intereses pagaderos a un Bonista ni a la
modificacion del importe adeudado a la Contrapartida del Swap
ni a la modificacién del valor de mercado del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés; y ----------=-m-mmmmmme oo

(b) con respecto a cada Agencia de Calificacién, la Sociedad
Gestora debera notificar a tal Agencia de Calificaciéon la
modificacién propuesta y, que en opinion razonable de la
Sociedad Gestora, claborada sobre la base de la debida
consideracién y consulta con la Agencia de Cal_i,f;caci(')n
(incluida, en su caso, la confirmacion verbal o por escrito (segun
corresponda} de una persona debidamente autopizada de tal
Agencia de Calificacion), dicha modificacion no/dara lugar a (x)
una rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales

asignadas en ese momento a los Bonos con Rating por parte de
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tal Agencia de Calificacién, ni a (y)} que la Agencia de
Calificacion haya colocado a los Bonos con Rating en
calificacion de vigilancia negativa (o equivalente), ---------------—-

(v) Al implementar cualquier modificacién de conformidad
con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y el Cedente, segiin corresponda, actuaran de buena fe y
(en ausencia de negligencia grave o mala conducta intencionada)
no tendran responsabilidad alguna ante los Bonistas ni ante
NINGUNA OLIA PAFtE. ====mmm oo m oo s oo oo oo

(vi) Si no se produce una Modificaciéon del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del péarrafo (iii)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento del Cedente) considere que un Evento de
Modificacién del Tipo de Referencia continia, la Sociedad
Gestora podra o, a peticion del Cedente, debera iniciar el
procedimiento para una Modificacidn del Tipo de Referencia tal
como se establece en la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la
presente Estipulacion. --—---=-enmmmmmmmm oo

(vii) Cualquier modificacion de conformidad con la seccion
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y

puede realizarse en mas de una 0casion. ------------=-==----m-emunuann
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(viil) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccidn
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos serd igual al ultimo Tipo de
Referencia disponible en la tasa de pantalia pertinente aplicable
de acuerdo con la Estipulacion 9.5.3 anterior,--------====mmmmev-

(ix) La seccion 4.8.5 de la Nota de Valores v la presente
Estipulacion se enienderdn sin perjuicio de la aplicacion de
cualquier interés superior en virtud de la legislacién obligatoria
aplicable. <mmmmmmm e

(x) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
deberd notificar por escrito, con al menos diez (10) dias héabiles
de antelacion, la propuesta de Modificacién del Tipo de
Referencia a los Bonistas, a la Contrapartida del Swap y al
Agente de Pagos antes de publicar una Notificacion al Bonista de
Modificacion del Tipo de Referencia. --===«-mmmmmmmem oo

(xi) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, deberd proporcionar una Notificacion al B_q;ﬂ;ista de
Modificacion del Tipo de Referencia, al menos cuareg’tﬁ (40) dias
naturales antes de la fecha en que se propone que la' Modificacion
del Tipo de Referencia entre en vigor (siendo dicha fecha no

inferior a diez (10} dias habiles antes de la siguiente Fecha de
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Determinacion ). ===r-=-m-==mmm s e

(xii) Los Bonistas que representen al menos el 10 por ciento
(10%) del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de Bonos
(Most Senior Class of Notes) en la Fecha de Registro de
Modificacion del Tipo de Referencia no hayan indicado por
escrito a la Sociedad Gestora (0o de otro modo hayan dado
instrucciones al Agente de Pagos (actuando en nombre del
Fondo) de acuerdo con la practica entonces vigente de cualquier
sistema de compensacion aplicable a través del cual se pueda
mantener dicha Clase Méas Senior de Bonos) dentro del periodo
de notificacion en que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no consientan la Modificacién del Tipo de Referencia. ----

9.5.4.2. Derechos de consentimiento negativo de los
Bonistas -

Si los Bonistas que representen al menos el 10 por ciento
del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de Bonos en la
Fecha de Registro de Modificacién del Tipo de Referencia han
indicado por escrito a la Sociedad Gestora (o de otro modo han
dado instrucciones al Agente de Pagos de acuerdo con la practica
entonces vigente de cualquier sistema de compensacion aplicable
a través del cual se puedan mantener dicha Clase Mas Senior de
Bonos) dentro del periodo de notificacion mencionado
anteriormente en que dichos Bonistas de la Clase Més Senior de

Bonos no consienten la Modificacion del Tipo de Referencia,
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entonces la propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia no
se realizara, y el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera
igual al altimo Tipo de Referencia disponible en la pantalia
correspondiente de acuerdo con la Estipulacion 9.5.3 (Tipo de
Referencia) anterior, =--=--m-memm oo

A €3t08 efeCtO8: mmmmmmm e e

Por “Notificacion al Bonista de Modificacion del Tipo de
Referencia (Base Rate Modification Noteholder Notice)’ se
entenderd una notificacion de la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para informar a los Bonistas de la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia en la que se
indique lo siguiente: —-------m-omm oo

(i) La fecha en que se propone que entre en vigor la
Modificacion del Tipo de Referencia; ---=-===mmmmmmmmmmmmme e

(i1) El periodo durante el cual los Bonistas de la Clase Mas
Senior de Bonos que sean Bonistas en la Fecha de Registro de
Modificacion del Tipo de Referencia pueden 01:_:-rf:nerse a la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referenciﬂ'tcuyo periodo
de notificaciéon comenzara al menos cuarenta (ﬂ}fi) dias naturales
antes de la fecha en que se proponga que la Modificaciéon del
Tipo Bésico entre en vigor y continuara por un periodo no menor

a treinta (30) dias naturales) y el medio de oposicion; --------------
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(iii) El Evento o Eventos de Modificacion del Tipo de
Referencia que hayan ocurrido; —=-===-===m=meeemmmcrm oo

(iv) El Tipo de Referencia Alternativo que se propone
adoptar de conformidad con la seccion 4.8.5(c) de la Nota de
Valores y el parrafo (iii) anterior y la justificacién para elegir el
Tipo de Referencia Alternativo propuesto; -------===smmmmmmmremounmm-

(v} Los detalles de cualquier modificacién que el Emisor
haya acordado se trasladaran a cualquier acuerdo de cobertura del
que sea parte con ¢l fin de alinear tales acuerdos de cobertura con
la propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia o, cuando
no haya sido posible acordar tales modificaciones con las
contrapartes de la cobertura, por qué no ha sido posible llegar a
un acuerdo y el efecto que puede producir en la operacién (en la
opinion del Agente de Determinacion del Tipo); y -------~--mm=nnm--

(vi) Los detalles de (i) cualquier modificacion que la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
proponga hacer a estas condiciones o a cualquier Documento de
la Operacion y (ii) cualquier documento nuevo, suplementario o
adicional que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, se proponga suscribir para facilitar los cambios
previstos de acuerdo con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y
la presente Estipulacion . —-----mommmm oo

La “Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de

Referencia (Base Rate Modification Record Date)” significa la
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fecha especificada para ser la Fecha de Registro de Modificacion
del Tipo de Referencia en la Notificacién al Bonista de
Modificacion del Tipo de Referencia. -------mmmmmmmeemmmmocmeeeeee
9.5.5 Calculo de los intereses sobre los Bonos-----------—----
El interés que haya de pagarse en cada Fecha de Pago por
cada Periodo de Devengo de Intereses se calculard de

conformidad con la siguiente formula; --------=---~--mmmommemee -

I = PHR¥A/360 ~-nmmmmmmmmmmm o e

= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ----

= Saldo Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago.-----=--=unemmecuue
R = tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----

d = Numero de dias efectivamente transcurrido de cada
Periodo de Devengo de Intereses.--------=-====-mmcmmmemmmeeee -

9.5.6 Pago. Plazo de caducidad de las reclamaciones de

intereses y de reembolso del principal. --~~~~~---- Ya --

El interés sobre los Bonos se pagara hasta su total
amortizacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién que se /establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional ¥ en la Estipulacion

19.2 de la presente Escritura de Constitucion o, si procede, de
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conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional
y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
Constitucidn, y siempre que el Fondo disponga de suficientes
Fondos Disponibles o de los Fondos Disponibles de Liquidacién,
SEEZUN COTTESPONAE, === e

En el caso de que, en Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-l.iquidacion o la Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacidn
Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente
Escritura  de Constitucion, respectivamente, los importes
impagados se pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la que
IFondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo
inmediatamente antes del pago de la misma Clase para el nuevo
periodo y sin devengar intereses adicionales o de demora, de
conformidad con el mencionado Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Los importes aplazados no devengaran intereses
adicionales (intereses ordinarios o intereses de demora) ni se
afiadiran al Saldo Vivo de Principal de los Bonos. —-~=--==-==eenmn--

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra diferir

el pago de intereses sobre los Bonos mas alla de la Fecha de
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Vencimiento Legal del Fondo, con sujecidén a la Convencion del
Siguiente Dia Habil Modificado. En la Fecha de Vencimiento
Legal siguiendo a la distribucion final de los Fondos Disponibles
de Liquidacion, los Bonistas no tendran ninguna reclamacién
contra el Fondo con respecto a las cantidades pendientes de pago
y dichas cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su
totalidad. ~== ===l

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe sera deducido por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagosen la
torma legalmente establecida. ---------==-===—=ommoemoo

El pago se realizard a través del Agente de Pagos, que
utilizara Iberclear y sus entidades participantes para distribuir los
importes a los Bonistas, de conformidad con los procedimientos
que tiene establecidos. El pago de los intereses y la a}nortizacién
del principal sera notificara a los Bonistas en los supuestos y con
la antelacion establecida para cada situacion 'descrita en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional, —--+4--~-emmmmemmeemeen

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intgreses. ------=-----—-

Los intereses respecto de los Bonos se devengardn a diario v
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se pagaran trimestralmente a mes vencido los dias 21 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio (con sujeciéon a la
Convencidn del Siguiente Dia Habil Modificado), (cada una, una
“Fecha de Pago” (Pavment Date)) respecto del Periodo de
Devengo de Intereses (segun dicho término se define mas
adelante) que finalice inmediatamente antes, de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos aplicable, y se calculara sobre la

base del nimero efectivo de dias transcurrido y sobre un afio de

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendra
lugar el 23 de septiembre de 2024 (la “Primera Fecha de Pago”
(First Payment Date)), y los intereses se devengaran desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta la Primera Fecha de Pago
(eXCIUSIVE), mommm e e e e e e e

El plazo de emision de los Bonos se dividira en periodos de
intereses sucesivos que comprendan los dias transcurridos entre
cada Fecha de Pago (cada uno, un “Periodo de Devengo de
Intereses” (Interest Accrual Period)). Cada Periodo de Devengo
de Intereses se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive} y
finalizara en dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente:

(1) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion superior a tres meses, y comenzard en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera Fecha de

Fecha de Pago (exclusive) (el “Periodo de Devengo de
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Intereses Inicial” ({nitial Interest Accrual Period)); y -==------=---

(i1) el altimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la ultima Fecha de Pago antes de la liquidacién del Fondo
(inclusive) y terminara en la Fecha de Vencimiento de los Bonos

(EXCIUSIVE). mmmmm o m e e

9.5.8 Agente de Calculo -- -- -

La Sociedad Gestora (en su condicion de Agente de Calculo
(Calculation Agent)) determinara ¢l Tipo de Interés aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses basandose en

la informacién facilitada por Banco Santander, ------=---~--=—-eo-—-

9.6 Amortizacion de los Bonos.- ———___ -

9.6.1 Precio de amortizacion, ———---——-——————eamuu- -

El precio de amortizacion de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, seglin se
establece en los apartados siguientes. ------------------- e

Todos los Bonos de cada Clase seran amorti:»{gé[os en igual
cuantia mediante la reduccion del nominal de cada’uno de ellos. -

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion.—---fee--———omomemceeuee

El vencimiento final de los Bonos se producira en la fecha

en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
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Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 21 de diciembre de
2037 (con sujecidon a la Convencidon del siguiente Dia Habil
Modificado) (la “Fecha de Vencimiento de los Bonos” (Nofes
Maturity Date)), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda
amortizar la emision de los Bonos antes de Ja Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion.------------

Los Bonos se amortizaran por reduccion de su valor
nominal en cada Fecha de Pago hasta su total amortizacion de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se
establecen a continuacién y siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecidos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.73
respectivamente, de la Informaciéon Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 194 de la presente Escritura de
Constitucion, y siempre que el Fondo disponga de suficientes
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de Liquidacion,
segin corresponda, a tal efecto. -------=-mmmm oo

9.6.3 Reglas de amortizacion.----———--——m oo

A) Durante el Periodo de Recarga. ——--------==----=-m=mmszmonu-

Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago v no

recibiran pagos de principal, salvo de conformidad con lo

-128-



13172023

previsto a continuacion. En particular, los Bonos de la Clase F se
amortizaran por un importe equivalente al Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de la Clase F (Class F Notes Target
Amortisation Amount), de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura. Una vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su
totalidad, el cardcter subordinado de dicha Clase F desaparecera.
El Importe Objetivo de Amortizacion de Principal del
Periodo de Recarga ocupa el undécimo (11°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion, ----snmnmmmmmmeomm e
El “Importe Objetivo de Amortizacion de Principal del
Periodo de Recarga (Revolving Period Principal Target
Redemption Amount)” consiste en un importe igual al minimo de:
(a) la diferencia positiva en la Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspgndiente

(1) el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de __la.Clase A, de
los Bonos de la Clase B, de los Bonos de la Clase C, de los
Bonos de la Clase D y de los Bonos de la Cla:se:'E MENOS =mmmmmmmom

(1) la suma del Saldo Vivo de los Derre_:ﬂﬁos de Crédito en la

Fecha de Determinacion, y---——-=s-mmmmmmmmm oo
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(b) los Fondos Disponibles, tras el cumplimiento del Orden
de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion hasta (e incluyendo) el
décimo (10°) lugar como esta previsto en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
BESCITtULA, ~=msmmmsmmrm m e o o e e

Tal y como se establece en el apartado 3.4.72 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura, el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal del
Periodo de Recarga serd aplicado a: ---—-------—-----emsmemmmmmmm oo

(i) en primer lugar, al pago del Importe de Adquisicion de
los Derechos de Crédito, siempre que el Cedente haya ofrecido
suficientes Derechos de Crédito Adicionales (cumpliendo con los
Criterios de Elegibilidad) para ceder al Fondo; ------------=xumnmm--

(1) en segundo lugar, para financiar la Cuenta Principal
hasta un importe maximo igual al cinco por ciento (5%) del
Saldo Vivo de Principal de los Bonos con Rating en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior; y; ------------=======mnm==n-

(iii) en tercer lugar, a amortizar sobre una base a prorrata los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E. ------

Los Bonos de la Clase F se amortizaran en cada Fecha de
Pago en un importe igual al Importe Objetivo de Amortizacion
de los Bonos de la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos Pre-Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la
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Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura. Una vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su
totalidad, el caracter subordinado de dicha Clase F desaparecera.
El Periodo de Recarga comenzard en la Fecha de
Constitucién (excluida) y terminara en la Fecha de Terminacion
del Periodo de Recarga. —~--=---=-m=mmmmmme e
A estos efectos, la “Fecha de Terminacion del Periodo de
Recarga (Revolving Period End Date)” significa la primera de
las siguientes fechas: (i) la Fecha de Pago correspondiente
diciembre de 2024 (incluida) y (ii) la fecha en que se haya
producido un Evento de Terminacidén Anticipada del Periodo de
Recarga (excluida). -~----mmmmmmm oo

B) Una vez finalizado el Periodo de Recarga: —--—weeeeea

B.(i) Durante el Periodo de Amortizacion a Pro-Rata (v el

Periodo de Recarga, si procede)---«ms-msmammmmmms oo

Durante el Periodo de Amortizacion a Prorrata f{fPro-Rata
Redemption Period) y mientras no se produzca un S{]puesto de
Subordinacién, la amortizacion ordinaria de los ﬁonos de la
Clase A, de los Bonos de la Clase B, de los Bonos de la Clase C,
de los Bonos de la Clase D y de los Bonos de 13/Clase E serd pari
passu 'y a prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si,

manteniendo el undécimo (11°} lugar en el Orden de Prelacion de
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Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de ConstitiCion. ===mmmmmmmmmmmmmme e oo

Esta amortizacion se efectuara por un importe igual al
Importe Ratio de Amortizacion a Pro-Rata (Pro-Rata
Redemption AMOUNL). -==mmmmmmmmm oo oo e

L.os Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adictonal y en la Estipulaciéon 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecerd.----------------mcmeen-

B.(i1) Durante el Periodo de Amortizacion Secuencial (v, en

consecuencia, tras el Periodo de Recarga) ---===memmmummmmmme e -

La aparicion de un Supuesto de Subordinacion activa el
Periodo de Amortizacién Secuencial y, por tanto, la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D. y los Bonos de la Clase B
se amortizaran de manera secuencial conforme al Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion
19.2 de la presente Escritura de Constitucion de manera que el

Importe Objetivo de Amortizacién de Principal se aplique (1) en
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primer lugar, para amortizar los Bonos de la Clase A hasta su
total amortizacion, (ii) en segundo lugar y una vez que los Bonos
de la Clase A se hayan amortizado en su totalidad, para amostizar
los Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, (iii) en tercer
lugar y una vez que los Bonos de la Clase B se hayan amortizado
en su totalidad, para amortizar los Bonos Clase C hasta su total
amortizacion, (iv) en cuarto lugar y una vez que los Bonos de la
Clase C se hayan amortizado en su totalidad, para amortizar los
Bonos de la Clase D hasta su total amortizacién, y (v) en quinto
lugar y una vez que los Bonos de la Clase D se hayan amortizado
en su totalidad, para amortizar los Bonos de la Clase E hasta su
total amortizacion. ==-=---emmmm-m e

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecida en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente Escrifura. Una
vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su {gtalidad, el
caracter subordinado de dicha Clase F desaparecerg. —----------=---

(1) Los Bonos de la Clase A tendrén un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre

los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
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Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; ------

(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase Aj=-wmmmmmeommmmmmmmoommee -

(1i1) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase Bj ~=mmemmmmmmmmmom oo

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de ta Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonos de la Clase C; —-=-----mmssemmmsm e

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre s{ y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D; y ==-==mmmmmmmmm oo

(vi) Los Bonos de la Clase F tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. No obstante, los

Bonos de la Clase F se amortizaran con el exceso de margen
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disponible por un importe igual al Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de la Clase F. Una vez que los Bonos
de Clase F se amorticen en su totalidad, el cardcter subordinado

de dicha Clase F desaparecera. --------=-======--e e

Supuestos de Subordinacion. e

Si se produce cualquiera de los siguientes acontecimientos
respecto de cualquier Fecha de Determinacion antes de la Fecha
de Vencimiento Legal, entre otras cosas, se entendera producido
un supuesto de subordinacién (cada uno, un “Supuesto de
Subordinacion” (Subordination Event)}: --=-=m---mmmmmmemmammmee

(1) que el Ratio Acumulado de Fallidos (Cumulative Default
Ratio) exceda en la Fecha de Determinaciéon inmediatamente
anterior a las Fechas de Pago siguientes: =---r-mmmmmmmmmmmmmmmeee

(a) Septiembre de 2024: 1,30%;------=-----=—=-rmmermmcmmaean

(b) Diciembre de 2024: 1,60%; —----mmmmmmmmmmmmee e

(c) Marzo de 2025: 1,90%; B

(d) JUnio de 2025; 2,30%;mwnmmemmmmmrmermmemmemmemmenmenfmemenee

(e) Septiembre de 2025: 2,60%;--==rm=mmmmrmnsmmme-- o A——

(f) Diciembre de 2025: 3,00%; ---~-------------—-s- o

(g) Marzo de 2026: 3,30%; ~------m-mmmmmmmmmnd SRR

(h) Junio de 2026: 3,60%0;--~--------------- A

(1) Septiembre de 2026: 3,90%; ~~--~~~-- Ao
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(j) Diciembre de 2026: 4,20%; ~-------—-—-= o= mmmmm oo
(k) Marzo de 2027: 4,50%; ——--------=mmssmmmmmmmm oo
(1) Junio de 2027: 4,80%0; ~mmmmmmmmmm oo
(m) Septiembre de 2027: 5,10%0;-----------——cmmmmmmmme e
(n) Diciembre de 2027: 5,50%; y wmmmmmmmmmmm oo
(0) Desde Marzo de 2028 (incluido): 5,50%; 0 ----------=-=---
(i1) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos concedidos al mismo Deudor, a la Fecha de
Determinaciéon inmediatamente anterior, sea igual o superior al
0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en
el Fondo; 0 —=mmmmmm e
(ii1) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacion en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en los treinta (30) Dias Habiles o para
la siguiente Fecha de Compra); 0 ----=====mmmmmmmmmm oo
(iv) que se produzca un Evento de Sustitucion del
AdMINIStrador; 0 ==-=mmmmmmmm e e
(v) que se produzca un Supuesto de Degradacion de la
Contra;;artida del Swap (tal y como dicho término se define a
continuacion) y que no se ponga en practica ninguno de los
recursos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés
y descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y

en la Estipulacién 15.1 de la presente Escritura en el plazo
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previsto a tal efecto; 0 ~==—-==mmmmmmm e
(vi) que se ejercite cualquier Opcion de Compra del
Cedente; 0 ----mmmmmmmm e e
(vii) ocurra un Evento de Clean-Up Call. ----=---~=--=nenemevnv
A los efectos de esta SeCCiON:—mmmmsmmmmmmm s
Por “Supuesto de Descenso en la Calificacion de la
Contrapartida del Swap (Swap Counterparty Downgrade
Event)” se entendera la circunstancia de que la Contrapartida del
Swap o su proveedor de apoyo crediticio con arreglo al Contrato
de Cobertura de Tipo de Interés (segun proceda) deje de tener el
limite de calificacion inicial o subsecuente previsto en el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. --—-----mmmmmmmmmmmeee e

9.6.4 Reglas de amortizacion anticipada de todos los

Bonos emitidos. e e -

En caso de producirse alguno de los supuestos previstos en
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulaciéon 5
de la presente Escritura de Constitucidn, la Sociedad (estora
debera llevar a cabo la liquidacién anticipada del F_::&’r';do Y, en
consecuencia, la Amortizaciéon Anticipada de tod_eié los Bonos
emitidos y distribuira los Fondos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos de Ljﬁuidacic')n que se

establece en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y en
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la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de Constitucion. -~---

En caso de que se produzca la Amortizacién Anticipada de
los Bonos con arreglo a el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
CONSULUCTON ; mwmmmm s e et

(1) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; ------

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase Aj---=-==mmmmmmmmmmmmmme

(11} Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, v los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase B ~------mm=mmoemoeemmm -

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de 1a Clase

By alos Bonos de la Clase C; —-----mrmmmmmmmmm oo
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(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C vy los
Bonos de la Clase Dj y ~==semmem oo e

(vi) Los Bonos Clase ¥ tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. ~---=rmmmmmmmmmmemeee -

9.6.5 Fecha de Vencimiento Legal. - cmmmecemeemme -

La “Fecha de Vencimiento Legal” (Legal Maturity Date)
y, en consecuencia, la amortizacion definitiva de los Bonos
tendrd lugar el 21 de diciembre de 2037 (con sujecién a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificada). La
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento
Legal tendra lugar con sujecidon al Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacién que se establece en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
Escritura de Constitucion, =====sse-mmmemmmmo oo 4

'

9.6.7 Publicidad de la amortizacion y pago dé intereses;

servicio financiero de la emision. ----- --
El servicio financiero de la emision se atepdera a través de
Banco Santander, en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago

de intereses como la amortizacion de principal se comunicarn a
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los titulares de los Bonos de la manera prevista cn la Estipulacion
17 SI@UIEIITE, - mmmmmm e e e e o o e o

ESTIPULACION 16 - DIRECCION Y SUSCRIPCION
DE LA EMISION DE LOS BONOS. «--m-nmmmmmrm e

10.1 Periodo de Suseripceion.-- - — -
El Periodo de Suscripcion (Subscription Period) comenzara

a las 09.00 CET y terminara a las 12.00 CET del 30 de mayo de

10.2 Fecha y forma de desembolso.----=evmmmmmmmmmo oo
La “Fecha de Desembolso” (Disbursement Date) sera el 30
de mayo de 2024, - o e
El precio de suscripcion de los Bonos serd a la par, tal y
como se establece en el apartado 4.2.2 de la Nota de Valores y en
la Estipulacion 9.2 de la presente Escritura, —----------=-=---n-emmn--
El desembolso de los Bonos sera efectuado de conformidad
con el Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripeion. ----------
10.3 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso de

litigio. ------ e L P e -

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafiola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan,
(i1) la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto

814/2023; v (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias
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en vigor que resulten de aplicacion en cada momento, -----------—-

Ademds, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizacidn se aplicaran al Fondo y a los Bonos. -----

La presente escritura, los Bonos y los contratos relativos a
las transacciones por riesgos financieros de cobertura y provisién
de servicios al Emisor estaran sujetos a la legislacion espaiiola,
excepto el Contrato de Cobertura, que estard sujeto a derecho
1 L R

Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a
los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes. -----=-m=mmmmmceeee

10.4 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados

Unidos de América.-------- - -

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modificé lafLey de
Bolsa para exigir de manera general al “titulizador’” en una
“operacion de titulizacion” la retencion de al menc_}é un 5 por
ciento del “riesgo de crédito” de los “activos titulizados”, seglin
dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de

manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
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indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
{las “Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos” (U.S
Risk Retention Rules)) entraron en vigor el 24 de diciembre de
2016 respecto de las titulizaciones que no estén respaldadas por
hipotecas residenciales (“RMBS”). Las Reglas de Retencidn del
Riesgo de Estados Unidos prevén que el titulizador en una
titulizacion respaldada por activos sea su patrocinador. Las
Reglas de Retencion del Riesgo de FEstados Unidos prevén
también determinadas excepciones a la obligacion de retener el
riesgo que imponen de manera general. --=----s-semmsomemmem e

El Cedente no tiene intencion de retener al menos un cinco
por clento (5%) del riesgo de crédito de los activos titulizados a
los efectos de las Reglas de Retencidn del Riesgo de Estados
Unidos y la emision de los Bonos no esta disefiada para cumplir
con las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos; el
Cedente tiene intencion de acogerse a una exencion prevista en la
seccion 20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos respecto de las operaciones que tengan lugar fuera de
Estados Unidos. Estas operaciones que no sean estadounidenses
deberan cumplir ciertos requisitos, entre ellos que (1) la
operacidon no tiene obligacion de inscribirse ni se inscribird con

arreglo a la Ley de Valores de Estados Unidos (United States
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Securities Act) de Valores; (2) no se vendera ni transferird mas de
diez por ciento (10%) del valor en ddlares (o el importe
equivalente en la moneda en que se emitan los valores) de todas
las series de notas emitidas en la operacion de titulizacion a
personas estadounidenses (en cada caso, segin dicho término se
define en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos)
ni por cuenta o en beneficio de personas estadounidenses (segin
dicho término se define en las Reglas de Retencion del Riesgo de
Estados Unidos y a las que en el Folleto se hace referencia como
“Personas Estadounidenses a efectos de Retencidon de Riesgo”
(“Risk Retention U.S. Person”)); (3) ni el patrocinador ni el
emisor estdn constituidos con arreglo a la legislacion
estadounidense ni son una sucursal en Estados Unidos de una
entidad que no sea estadounidense; v (4} no se ha adquirido mas
de un veinticinco por ciento (25%) del activo subyacente de una
filial o sucursal del patrocinador o del emisor constituida o
ubicada en Estados Unidos.-—-----rmmmmmememmomam oo 7 come b

El Cedente ha advertido al Fondo de que no ha{,é::!quirido, Yy
no tiene intencion de adquirir mas del Veintici_n'éo por ciento
(25%) de los activos de una entidad vinculada o sucursal del
Cedente o del Fondo constituida, incorporada, organizada o

ubicada en Estados Unidos. -—-mmmnn=mmmmmmmcmdeoemmmmcmmemeecee
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Con caracter previo a que los Bonos, los cuales son emitidos
por el Fondo, sean ofrecidos y vendidos por las Entidades
Coordinadoras, o la Entidad Coordinadora (Lead Manager),
segin sea aplicable, sean comprados en nombre propio, o por
cuenta o en nombre de cualquier Persona Estadounidense a
efectos de Retencion de Riesgo, el comprador de tales Bonos
debe primero poner en conocimiento del Cedente de las
Entidades Coordinadoras y de la Entidad Coordinadora, seglin
sea el caso, que es una Persona Estadounidense a efectos de
Retencidn de Riesgo y obtener el consentimiento escrito del
Cedente en el formato de un “Consentimiento de Retencion de
Riesgo Estadounidense”. Los potenciales inversores deberan
tomar nota de que la definicién de “persona estadounidense”
recogida en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos es distinta a la definicién de “persona estadounidense”
con arreglo al Reglamento S. La definicion de persona
estadounidense en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos se recoge a continuacion. Se debe prestar especial
atencion a las clausulas (i1) y (viil), que son distintas de las
disposiciones equivalentes del Reglamento S, -----mmmnemmmmmmonnmen

Con arreglo a las Reglas de Retencion del Riesgo de
Estados Unidos, y con sujecion a excepciones limitadas, se
entiende por “persona estadounidense” cualquiera de las

SLZUIRNECS . = mmmmmmmm e o e
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(1) una persona fisica residente en Estados Unidos; ------—---
(i1) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria
constituida con arreglo a la legislacion estadounidense; ------------
(111) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (segun se define en cualquier otro
apartado de esta definicion);  —=--=mmemmmm s
(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
estadounidense (seglin se define en cualquier otro apartado de
esta definicion); —==---mmmemmmm e
(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada
en Estados Unidos; —----===mmmm e e
(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense (segin se define en cualquier otro apartado de
esta definiCiOn); —-----mmmmmm oo
(vil) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio ¢ un fideicomiso) que mantenga un cor:‘_géor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una pﬁfsnna fisica,
residente) en Estados Unidos; y ------~=-=~==nueno Fommmmmm oo
(viii) una sociedad andnima, limitdda, colectiva o

comanditaria u otra forma de organizacioén o entidad si: -----------
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(1) esta constituida con arreglo a la legislacion de un pais
EXLTANJET0] Y mmmmmm o e e e o e

(2) constituida por una persona estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en valores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores, salvo que esté constituida y sea
propiedad de inversores acreditados (segun dicho término se
define en el apartado 230.501(a) del Coédigo de Reglamentos
I'ederales de Estados Unidos (CFR 17)), que no sean personas
fisicas, patrimonios o fideicomisos, ~--=----=---mm-mmmmmmmmmmm e

En consecuencia, los Bonos no pueden ser adquiridos por
ninguna persona, excepto (a) las personas que no sean Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgo o (b) las
personas que hayan obtenido el Consentimiento de Retencion de
Riesgo Estadounidense por parte del Cedente, cuando dicha
compra esté comprendida en la exencion establecida en la
seccion 20 de las Reglas Estadounidenses de Retencion del
Riesgo. Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacion inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entendera que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente, a la Sociedad Gestora, a la Entidad Directora y a las
Entidades Coordinadoras o la Entidad Coordinadora (Lead

Manager), segin sea aplicable que (1) o bien (1) no sea una

-146-



HV5128853

1372023

persona estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ello por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de las Reglas de
Retencion del Riesgo de Estados Unidos (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona que no sea una
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitacion del diez
por ciento (10%) aplicable a las Personas Estadounidenses a
efectos de la Retencion de Riesgo en la exencion prevista en la
seccion 20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos que se describe en este documento). --------=--==rrmeemmem--

Si el Cedente no cumple con las Reglas de Reteucién del
Riesgo de Estados Unidos (con independencia de la _;a%ﬁn de no
cumplir), ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar
negativamente a los Bonos y a la capacidanf" del Cedente para

cumplir con sus obligaciones con arreglo a los Documentos de la
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Operacion. Ademas, un incumplimiento por ¢l Cedente de las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos puede afectar
negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el
mercado secundario. ———--=------mmmmm

Ni la Entidad Directora, ni las Entidades Coordinadoras, ni
el Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas
hace manifestacion alguna frente a ningln posible inversor o
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en la presente Escritura cumplen como cuestion de
hecho con las Reglas de Retencién del Riesgo de Estados Unidos
en la fecha de emisién o en cualquier momento futuro. Los
inversores deberan consultar a sus propios asesores sobre las
Reglas de Retencién del Riesgo de Estados Unidos. No cabe
hacer predicciones acerca de los efectos precisos de dichos
asuntos sobre un INVersor CONCIet0, —=---=---=mm==mmncmcmmmmmoomoeo -

El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
Consentimiento de Retencion de Riesgo FEstadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mas de un diez por ciento (10%) del valor en délares
(o en la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de las Reglas de Retencion del Riesgo

de Estados Unidos en Fecha de Desembolso. -—----—---—mmemeeee -
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No puede garantizarse que el requisito de solicitar al
Cedente que preste su consentimiento previo por escrito para que
los Bonos ofrecidos y vendidos por las Entidades Coordinadoras
o la Entidad Coordinadora (Lead Manager), segun sea
aplicable sean adquiridos por, o por cuenta o en beneficio de,
cualquier Persona FEstadounidense a efectos de Retencion de
Riesgos, se vaya a cumplir o se lleve a cabo por dichas Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos.-=-------=------

No hay garantia de que la excepcidn prevista en la seccidn
20 de las Reglas de Retencién del Riesgo de Estados Unidos en
relacion con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia sobre si la incapacidad del Cedente de cumplir con
las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos (sin
importar la razon por tal carencia de cumplimiento) podria dar
lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar adversamente
los Bonos o el valor de mercado de los Bonos. Adicionalmente,
el impacto de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos en el mercado de titulizaciéon es indeterminado, y la
carencia de cumplimiento por parte del Cedente de la..'.s Reglas de
Retencion del Riesgo de Estados Unidos podrian, por tanto,
afectar negativamente al valor de mercado de/los Bonos y a la

liquidez de los MiSMOS.========== == m = m e
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ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). -=--mnmmemmmmmme-

11.1 Entidades calificadoras. ————-——————— e

La Sociedad Gestora ha encargado a las Agencias de
Caliticacion la valoracion del riesgo crediticio de los Bonos de
las Clases A, B, C, D, y E mientras que la Clase F no ha sido
calificada por Moody’s y MDBRS. ~=---m-mmmme e

Moody’s ha sido inscrita y autorizada por la AEVM con
fecha 31 de octubre de 2011, como agencia de calificacion
crediticia en la Unién Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamento CRA . «ewmm e

MDBRS ha sido inscrita y autorizada por la AEVM con
fecha 14 de diciembre de 2018, como agencia de calificacion
crediticia en la Unidén Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamento CRA. ~--rmmermmmmmoe e oo

11.2 Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. --—--

Con caracter previo al registro del Folleto, Moody’s vy
MDBRS han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: -

(1) Clase A: Aal(sf) y AA (sf), respectivamente;--------------

(11) Clase B: A3 (sf) y AA (low) (sf), respectivamente; ------

(ii1) Clase C: Baa3 (sf) y A (high) (sf) respectivamente; -----

(iv) Clase D: Ba2 (sf) y BBB (high) (sf), respectivamente; --

(v) Clase E: B3 (sf) y B (high) (sf), respectivamente; y ~-----

(vl) Clase F: no calificada por ninguna Agencia de
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Calificacion. == mmmmm s e

Si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos con
Rating no son confirmadas como definitivas (salvo que sean
mejoradas) por las Agencias de Calificacion en o antes de la
Fecha de Desembolso, dicha circunstancia serd comunicada
inmediatamente a la CNMV y a todas las contrapartes del Fondo
(incluyendo, entre otras, las Agencias de Calificacion) en la
forma prevista en el apartado 4 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacién 17 de la presente Escritura de Constitucion. Esta
circunstancia dard lugar a la extinciéon de la constitucion del
Fondo, de la emision de los Bonos y de todos los contratos (salvo
el Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales en relacion con los
gastos de constitucion del Fondo y la emision de los Bonos), y de
la cesion de los Derechos de Crédito. —~-~=mesmmmmmmmmmcmeee oo

ESTIPULACION 12 — ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS. --- oo e

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
la admision de todos los Bonos emitidos a negociaciop’en AIAF,
que es un mercado regulado en el sentido del articulo 42.2.a) de
la Ley del Mercado de Valores y es un mercado regulado de
conformidad con lo previsto en el articulo 4.1(21) de MIFID 11, -

Se¢ espera que la admision definitiva a negociacion en AIAF

-151-

HV5128851



se produzca a mas tardar treinta (30) dias después de la Fecha de
Desembolso, ~mmmmmmmm oo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision de los Bonos
en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidaciéon de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los wvalores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR . =mcmm e e

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segun la reglamentacion vigente,
asi como los requisitos de sus Organos rectores, y la Sociedad
Gestora se compromete a cumplirlos. —==-------mmmmmommcmeeee

En el caso de que la admision a cotizacién de los Bonos en
AlAF no se produzca en el plazo de treinta (30) dias indicado
anteriormente, la Sociedad Gestora se compromete a: -------------

(1) publicar una informacion privilegiada u otra informacion
relevante, segin corresponda, en la CNMV; -----mmemmmmm oo eeen

(i1) hacer el correspondiente anuncio en el Registro Europeo
de Titulizaciones (EU Securitisation Repository) a los efectos del

articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion; y --=----------
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(ii1) hacer el correspondiente anuncio en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF o en cualquier otro medio de general
aceptacidn por el mercado que garanticen una difusion adecuada
de la informacion, en tiempo y contenido, ~-==-=---=ssmsomocmmcoeooo

donde se deberan comunicar las causas de dicho hecho
como la nueva fecha prevista para la admisién a cotizacion de los
Bonos, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad en que la
Sociedad Gestora puede incurrir si el incumplimiento se debe a
motivos atribuibles a esta.-—---mm=mmmeemmmm ol

No estd previsto contratar una entidad que se comprometa a
tacilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. ---

ESTTPULACION 13 - REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.--- ———

Los DBonos estaran representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en l;fiey 5/2015
y el Real Decreto 814/2023. Los Bonos se creargin'.como tales en
virtud de su correspondiente anotacion en cue_m;l. La Escritura de
Constitucidn tendra los efectos que se recog/e;n en el articulo 7 de

la Ley del Mercado de Valores. -------====-cmmmrm oo
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13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable. -

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segln resulte del registro
contable llevado por IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, que se designa en este acto
como entidad encargada del registro contable de los Bonos de
forma que se efectiie la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en Mercado AIAF de Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas
0 que puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.-----=-e-----

Dicha designacioén sera objeto de inscripcion en los registros
oficiales de 1a CNMV . mommmm oo

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.-- —mmemmm oo —
La denominacién, el namero de bonos, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
COnSEIUCTON. ~==m e o o e
13.4 Depésito de copias de la Escritura de Constitucion. -
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucidon,
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depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.-----~---«e=-mmeemeeve-

Igualmente, con cardcter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositarda una copia de la presente Escritura de
Constitucién en la CNMV, a efectos de su incorporacion a los
registros oficiales correspondientes. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
debera tener en todo momento a disposicion de los titulares de
los Bonos y del pablico en general, copia de la presente Escritura
de ConstituciON. ====mmmmmm e e e

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA. ----corremmm oo

14.1 Practica de la primera inscripeion. ~---------—--reeemeee

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las nq{'{nas previstas
en el Titulo I, Capitulo II de la Ley del Mercadg de Valores y en
el Real Decreto 814/2023, «m-mmmmmmmmmmmemeeeesy o

14.2  Legitimacion registral y certificados de
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La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.---------------

Dichos certiticados no conferirdn mas derechos que los
relativos a la legitimacion. —==-=smsssssesammm oo

14.3 Transmision de los Bonos, —---c-semsmamsmmmmmm e cmeeeeeeee

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del

registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
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sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.---------—---

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

BONOS. === mm e e . .

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldrd al
desplazamiento posesorio del titulo. ~---mrmmmmmm oo

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCIIPCLON. === mm e e e e

SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. -

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a
la emision de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los _Pocumentos
de la Operacion que s¢ especifican en el apan.:fifdo 3.4 de la
Informacion Adicional y en la presente Estipulﬁtién, pudiendo,
con ¢l objeto de asegurar la adecuada oper:_uiva del Fondo vy el

cumplimiento de sus obligaciones en los términos previstos en la
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normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar tales
contratos, sustituir al Administrador e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales, previa notificacion a la
CNMV vy las Agencias de Calificacion, siempre que no se
perjudique con ello los derechos de los Bonistas y, en particular,
siempre que no suponga una rebaja en la calificacion de los
Bonos con Rating. —---==mmmmmmmm oo e

15.1 El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, -------

15.1.1 General ————— e e

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en representacidn
Fondo, celebrara con Banco Santander, como Contrapartida del
Swap un contrato de cobertura de tipo de interés (“Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés” (Inferest Rate Swap
Agreement)), de conformidad con “International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) 2002  Master Agreement
(Multicurrency — Cross Border)”, junto al “Schedule”
correspondiente, el “Credit Support Annex”, la Confirmacion (tal
y como dichos términos se definen en el Contrato de Cobertura
de Tipo de Interés) v el Contrato de Novacion (tal y como dicho
término se define a continuacion), con el fin de mitigar el riesgo
de tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo
de interés variable aplicable a los Bonos por encima del tipo de
interés fijo devengado bajo los Préstamos. ------------mmemmmmoanns

15.1.2 Operacion de Pre-Hedge. ---—---- - -moommmmmne e
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El 18 de marzo de 2024 (la "Fecha de la Operacion de
Pre-Hedge" (Pre-Hedge Transaction Date)), Santander Totta
("Santander Totta") y la Contrapartida del Swap suscribieron
una operacidn de permuta financiera de tipos de interés con el fin
de fijar el tipo de interés maximo que ¢l Fondo estara obligado a
pagar en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés (la
"Operacion de Pre-Hedge" (Pre-Hedge Transaction)) a un tipo
igual al 2,75% (el "Tipo Aplicable bajo la Operacion de Pre-
Hedge " (Pre-Hedge Rate)).—--------—--mmmmmm oo

En la presente fecha, la posicion contractual de Santander
Totta bajo la Operacion de Pre-Hedge ha sido transmitida
mediante novacion al Fondo previa ejecucion en la presente
fecha de un contrato de novacién (novation deed) sujeto a
Derecho Irlandés (el “Contrato de Novacion” (Novation
Agreement)), de forma que dicha Operacién de Pre-Hedge, tal y
como la misma ha sido novada en la presente fecha, forma parte
y se rige por el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. ---------

En la medida en que, en la fecha de célculo corrgspondiente,
el mark-to-market de la Operacion de Pre—Hedgé: ha resultado
positivo para Santander Totta (es decir, el tipo 'ﬁjo calculado es
superior al Tipo Aplicable bajo la Operaci;j_r‘i. de Pre-Hedge), el

Fondo pagard a favor de Santander Totta un importe igual al
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mark-to-market de la Operacidén de Pre-Hedge (la "Cantidad a
Pagar por la Novacion de la Operacion de Pre-Hedge" (Pre-
Hedge Novation Amount)), que asciende a la cantidad de OCHO
millones, CIENTO TREINTA Y TRES MIL QUNIENTOS
SETENTA Y CUATRO EUROS CON SESENTA Y OCHO
CENTIMOS (8.133.574,68.-€), y que se financiard con los
fondos obtenidos del Préstamo de Gastos Iniciales. ----------u-vum--
15.1.3 Pagos bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de
INtereés, —- - e e
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés esta
estructurado de forma que, en cada Fecha de Pago: -----------------
(a) la Contrapartida del Swap ha acordado pagar al Fondo
un importe igual al interés variable de EURIBOR-3 meses: -------
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y como dicho término se define a continuacion); =------=--=-----
(11) dividido por la cuenta fraccionaria de 360; y --------------
(iti1) multiplicado por el numero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. Tal importe sera
calculado por el agente de calculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. --~------
Excepcionalmente, el tipo de interés variable pagadero en la
Primera Fecha de Pago sera el que resulte de la interpolacion
lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo

EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, de conformidad con
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lo previsto en la Estipulacion 9.5.3 de la presente Escritura. -------
(b) El Fondo ha acordado pagar a la Contrapartida del Swap
un tipo fijo del 2,7 5%~
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y dicho término como se define a continuacion); ----=----------
(11) dividido por la cuenta fraccionaria de 360; y —----memmmmuee
(ii11) multiplicado por el nimero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. Tal importe sera
calculado por el agente de calculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. ---------
El tipo de interés fijo final a pagar por el Fondo a la
Contrapartida del Swap de acuerdo con el apartado (b) anterior se
reflejard asimismo en la Confirmaciéon que se ha suscrito en la
presente fecha bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -
Los pagos en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés se efectuaran en términos netos, de acuerdo con los
términos del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. Los pagos
al Fondo por parte de la Contrapartida del Swap E/J'] virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se abonardn en la
Cuenta de Tesoreria. =-=-===mmmmeemmmoemee v A S—
La Contrapartida del Swap estara obllirgellda a realizar los

pagos al amparo del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés sin
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ningin tipo de retencion o deduccion de impuestos, salvo los
requertdos legalMmente —-—---------mmmm e
15.1.4 Importe Nocional. ------—----- oo
A estos efectos, el “Importe Nocional” (Notional Amount)
SEIA 1QUAL =mmmmmm e e
(a) en la Primera Fecha de Pago, al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de Desembolso. ----
(b) desde la Primera Fecha de Pago (excluida), al Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de
Determinacion anterior, —-------===---=ms oo
15.1.5 Duracion y resolucion. —-———-----—cmemomm oo
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se mantendra
en vigor hasta que se produzca el primero de los siguientes
supuestos: (i) la Fecha de Vencimiento Legal, (ii) la fecha en la
que el Importe Nocional se reduzca a cero, salvo que sea resuelto
anticipadamente por una de las partes de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, ~----------
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés quedara
resuelto de pleno derecho si ¢l Contrato de Direccion, Colocacion
y Suscripcion es resuelto de pleno derecho de conformidad con
lo previsto en el propio contrato o si las calificaciones
provisionales de los Bonos con Rating no son confirmadas como
finales (salvo que dichas calificaciones fueran mejoradas) por las

Agencias de Calificacion en o con anterioridad a la Fecha de
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Desembolso. ==mmmmmmmm s

En el supuesto de que el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés fuera resuelto por cualquier parte, el importe determinado
conforme a la seccion 6(e) del Acuerdo Marco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra deberse al Fondo
o a la Contrapartida del Swap.------~-=--=mcom oo

15.1.6 Colateral en relacion con el Contrato de

Cobertura de Tipo de Interés. | e

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés contiene
disposiciones que exijan alguna medida correctora si se produce
un Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida
del Swap en relacion con la Contrapartida del Swap (o, en su
caso, de su garante). Dichas provisiones podrian incluir la
exigencia de que la Contrapartida del Swap deposite colateral en
garantia; y/o transfiera el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés a otra entidad (o, en su caso, a su garante); o procure que
un garante que cumpla la calificacién crediticia aplicable
garantice sus obligaciones bajo el Contrato de Cobertyra de Tipo
de INteres. =--mmrmmmm o e ;'i'.— —————————————

Cuando la Contrapartida del Swap deposite colateral de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato’ de Cobertura de

Tipo de Interés, dicho colateral o garantia no formaran parte de
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los Fondos Dispontbles, salvo en lo expresamente permitido de
acuerdo con la seccion 3.4.7.2.(i)(f) de la informacidén Adicional
y la Estipulacion 19.1{vi) de esta Escritura, =---==s=mmummuarememe-

La Contrapartida del Swap solo podra depositar colateral en
efectivo con arreglo al “Credit Support Annex” del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés, y dichos importes de colateral se
depositaran a la Cuenta de Colateral del Swap. Si la
Contrapartida del Swap no cumple con sus obligaciones de pago
bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, circunstancia
que supondra un supuesto de incumphlimiento, una vez se
produzca la extincion y liquidacion del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, se entenderd que cualquier importe de colateral
que no sea devuelto a la Contrapartida del Swap con arreglo al
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser utilizado por
el Fondo para obtener un nuevo contrato de cobertura de
sustitucion o para efectuar pagos bajo los Bonos, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos que corresponda. Todo
importe de colateral remanente se abonard directamente a la
Contrapartida del Swap al margen del Orden de Prelacion de
Pagos de Pagos Pre-Liquidacion o, en su caso, del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. —=mssmwsemmmea oo

15.1.7 Resolucion anticipada del Contrato de Cobertura

de Tipo de Interés. - -- . ______mm m_wm

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser
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resuelto anticipadamente de pleno derecho de acuerdo con sus
propios términos, con independencia de que los Bonos se hayan
pagado integramente o no antes de dicha resolucion, en caso de
que se produzcan determinados acontecimientos (entre ellos, a
titulo meramente eNUNCIAtIVO ): —---=nmmmmmmmmmm s s oo

(i) ciertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o
reorganizacion de la Contrapartida del Swap o de Liquidacidén
Anticipada de] Fondo; ---=----r=emmemmmrmo oo

(i1) incumplimiento por parte del Fondo o de la
Contrapartida del Swap de su obligacion de efectuar cualquier
pago con arreglo al Contrato de Cobertura de Tipo de Interés; ----

(iii) cambios en la legislacion que den lugar a una
ilegalidad; —=-=-==mmsmmm e e e

(iv) modificacion de los principales términos de la Escritura
de Constitucion sin el previo consentimiento por escrito de la
Contrapartida del Swap;------mmmmmmr o

(v) si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Contrapartida del Swap que no se subsane dentry del plazo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Inter‘é&; N A

(vi) si en cualquier momento se modiﬂf:"ﬁ el Tipo de
Referencia respecto a los Bonos como cc_»r't"secuencia de un

Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia y, como
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resultado, éste es diferente al EURIBOR y la Contrapartida del
Swap no acepta la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesta en virtud de lo dispuesto en la Estipulacion 9.5.3 de la
presente ESCritura, ——-------m-mmmmmmmm s

En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Swap (o de su garante, en su
caso) y no se aplican los remedios previstos en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés dentro del plazo previsto en el
mismo, esta circunstancia constituird  un  Supuesto de
Subordinacion conforme al apartado 4.9.2.1 de la Nota de
Valores y la Estipulacion 9.6.3 de la presente Escritura,------------

Si el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se hubiera
resuelto como consecuencia de un supuesto de incumplimiento
(event of default) o de un supuesto de terminacion (termination
event) previstos en el propio contrato, el importe determinado de
acuerdo con la seccion 6(e) del Acuerdo Marco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser debido al
Fondo en funcidn de las condiciones del mercado en el momento
de la resolucion. El importe de dicho pago se determinara por el
método descrito en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y
podria ser significativo si los tipos de mercado u otras
condiciones hubieran cambiado sustancialmente. El importe
puede basarse en el coste real o en las cotizaciones

proporcionadas por entidades de referencia del mercado del coste
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de suscribir un contrato de cobertura similar al Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés y los importes impagados en o antes
de la fecha de resolucion anticipada. Cualquier pago por
resolucion anticipada que deba pagar el Fondo se abonara de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos que resulte de
APlICACION. ~ - o e e e

Si el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se resuelve
con caracter previo a la amortizacion integra de los Bonos, el
Fondo debera formalizar una operacion en condiciones similares
con una nueva contrapartida del swap. Cualquier pago inicial a
cualquier contrapartida del swap sustituta que deba pagar el
Fondo se pagard directamente a la contrapartida del swap al
margen del Orden de Prelacion de Pagos. —-----=msmsemammasumnanaos

15.1.8. Importes por sustitucion del Swap. ------------——-——-

Cualquier Importe por Sustitucidén del Swap que reciba el
Fondo de la Contrapartida del Swap sustituta se remitira
directamente a la Cuenta de Colateral del Swap y se aplic-i;rél en
pago de cualquier Importe de Resolucion Anticipada c%_ﬁl'. Swap a
la Contrapartida del Swap saliente de conformidad con el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés existente’al margen del
Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-Ligidacion o, en su

caso, ¢l Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. St los

-167-



Importes por Sustitucion del Swap son insuficientes para pagar el
Importe de Terminacion Anticipada del Swap debido a la
Contrapartida del Swap saliente, cualquier déficit se pagara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-
Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Si el Importe por Sustitucion del Swap supera el
Importe de Terminacién Anticipada del Swap debido a Ia
Contrapartida del Swap saliente, cualquier exceso se tratara como
parte de los Fondos Disponibles o de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, segin corresponda, -------=-----emmmmmmmmomo o

A estos efectos: —mmmmmmmmmm e

“Importe por Sustitucion del Swap (Swap Replacement
Proceeds)” significa cualquier importe recibido de una
Contrapartida del Swap sustituta en consideracion a la
suscripcion de un nuevo Contrato de Cobertura de Tipo de
INterés. —=mmmmm e

“Importe de Terminacion Anticipada del Swap (Swap
Early Termination Amount)” significa cualquier pago debido a la
Contrapartida del Swap saliente por el Fondo o al Fondo por la
Contrapartida del Swap saliente, incluidos los intereses, que
pudieran devengarse en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés existente en caso de resolucion anticipada del Contrato
de Cobertura debido a un "supuesto de incumplimiento" o

"supuesto de terminacién”, de acuerdo con los términos previstos
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en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, —~-—---mmmmmmmmmene-
El Fondo procurard, pero no garantiza, encontrar una
Contrapartida en el Swap sustituta con caracter previo a la

resolucion anticipada del Contrato de Cobertura de Tipo de

15.1.9 Disposicion legal por rebaja de la calificacion------

En el supuesto de que los Bonos obtengan efectivamente las
calificaciones provisionales asignadas por las Agencias de
Calificacion segin se describe en la Estipulaciéon 11.2, la
Contrapartida del Swap cumple con los Ratings Requeridos del
Swap (Swap Required Ratings) (esto es, las Calificaciones de
Evento 1 y Evento Il (Ratings Event I and Rating Events II) que
se describen en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional
del Folleto y en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés). ----

El incumplimiento por parte de la Contrapartida del Swap
de mantener los Ratings Requeridos del Swap constituiria un
Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del
Swap en relacion con las calificaciones emitidas_,"'fpor cada
Agencia de Calificacion que, en caso de no Sul‘l_:r.'::l:narse, daria
lugar a un supuesto de terminacion adicional (Additional
Termination Event), siendo la Contrapartida del Swap la tnica

parte afectada (affected party). ----emmemmmmmmmm e
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En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Swap, la Contrapartida del
Swap debera llevar a cabo las actuaciones descritas en el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y en el apartado 3.4.8.1
de la Informacion Adicional del Folleto. —--------mmoemmommmommm e

A efectos aclaratorios, en la presente fecha, la Contrapartida
del Swap cumple con los {érminos requeridos por las Agencias
de Calificacion correspondientes, incluyende los Ratings
Requeridos del Swap. =---mmmmmmmmmmm oo

15.1.10 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura. --—-

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo las
obligaciones no contractuales derivadas de o en relacién con el
mismo, se regiran v se interpretaran de conformidad con el
derecho irlandes, —-———-mm e s

15.2 Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. -------=-uux

15.2.1 Descripcion.----- e

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de préstamo
subordinado para gastos iniciales (el “Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales” (Start-Up FExpenses Loan Agreement)) con
Banco Santander (en su condicion de “Proveedor del Préstamo
Subordinado” (Start-Up Expenses Loan Provider)) por un
importe total de DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS MIL
EUROS (10.400.000.-€) (el “Préstamo de Gastos Iniciales”
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(Start-Up Expenses Loan)) que sera destinado a financiar los
gastos de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos. A
efectos aclaratorios, los gastos iniciales incluyen (i) la Cantidad a
Pagar por la Novacién de la Operacion de Pre-Hedge, y (ii) en su
caso, el precio de compra de los Derechos de Crédito Iniciales
por un 1mporte igual a la diferencia (si la hubiere) entre el valor
nominal de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales
(dado que el importe maximo del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo sera igual o ligeramente
supertor al Importe Maximo de los Derechos de Crédito, segin se
explica en el apartado 2.2 de la Informacion Adicional. ------------

El importe del Préstamo de Gastos Iniciales se abonard en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas CET de la Fecha de
Desembolso, con fecha valor de ese mismo dia. —-=--~=<-mmmmmeem -

Banco Santander renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensacion que pudiera cﬁrresponderle

frente al Fondo en virtud de cualquier acuerdo’ suscrito con el

15.2.2 Terminacion anticipada. --- -- -

I.La fecha de vencimiento del Contrato de Préstamo de
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Gastos Iniciales sera la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.--
No obstante lo anterior, el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales se resolvera (salvo respecto de los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos): ----------------
(1) si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos
con Rating no son confirmadas como definitivas (salvo que
dichas calificaciones provisionales sean mejoradas) por las
Agencias de Rating en o antes de la Fecha de Desembolso; 0 -----
(11) si el Contrato de Direccion, Colocacion v Suscripeion se
resuelve de conformidad con lo previsto en la seccidn 4.2.3. de la
Nota de Valores y en el propio contrato. ---------=====mmcmmmmmmmemmeee
15.2.3 Naturaleza subordinada del Préstamo Inicial.------
En la medida en que el Préstamo de (Gastos Iniciales tiene
naturaleza subordinada, quedara postergado en su prelacion
respecto a otros acreedores del Fondo en los términos previstos
en los apartados 19.2 y 19.4 de la presente Escritura, incluyendo,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, a los Bonistas.----
15.2.4. Amortizacion de principal.-------~-—--mmmmmmme oo
Todos los importes adeudados en virtud del Préstamo de
Gastos Iniciales correspondientes al principal deberdan ser
amortizados en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
disponga de suficientes Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacidon de Pagos de Pre-Liquidacion o, en su caso,

Fondos Disponibles de Liquidacion de acuerdo con el Orden de
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Prelacion de Pagos de Liquidacién previstos en los apartados
3472 y 3.4.73 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2. y 19.4 de la presente Escritura de
ConStItUCION. === ===~ = s

A efectos aclaratorios, el Préstamo de Gastos Iniciales podra
amortizarse integramente en la primera Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes una
vez satisfecho el pago de las posiciones (1) a (15) del Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o, en su caso, de Fondos
Disponibles de Liquidacion, tras el pago de las posiciones (1) a
(16) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.--------------

15.2.4 Remuneracion-----—-ceeeceeee -- -

El Préstamo de Gastos Iniciales devengara un interés
nominal anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Intereses, que sera igual al Euribor a tres (3) meses
(tal y como éste se define a continuacion) con suelo en L;P//{I,OO%,
mas un margen del 0,28% y que se abonara ﬁnicam@nte si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suﬁcienteg de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquida'éién_ previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de Constitucion o, en

su caso, de Fondos Disponibles de Liquidaciéon de conformidad
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con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.7.3 de Ja Informacion Adicional y en
la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
cfectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y
(11) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ----------

A efectos del calculo de los intereses pagaderos en virtud
del Préstamo de Gastos Iniciales, el tipo de referencia serad el
EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) que es el tipo de
referencia del mercado del dinero para el euro en depositos a tres
(3) meses de vencimiento, tomado de la pagina Reuters
EURIBORO! (o cualquiera que la sustituya en el futuro, la
“Pantalla Pertinente” (Relevant Screen)). Si dicha pagina (o
cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible,
se tomard como Pantalla Pertinente, por este orden, las paginas
de informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por la European Banking Federation) como Telerate,
Bloomberg o cualquiera que sea practica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO a las 11.00 am CET de dos
(2) Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de
Devengo de Intereses, —-----=mmmmmmmmmmmm oo

En caso de que no sea posible obtener una cotizacion del

EURIBOR en el plazo indicado, el tipo de interés de referencia
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sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la
emisidbn que declaren cuatro (4) entidades bancarias de
1econocido Prestigio.--mmmmmmmmmmm s

En caso de que no sea posible aplicar dicho tipo de interés
de referencia, porque alguna de las entidades no suministre, de
forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion
el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
entidades de reconocido prestigio. -----=--==-==m--mmoemmom e

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacién el
altimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo Periodo de
Devengo de Intereses, que sera aplicable mientras persista dicha
SITUACTON. =mmmmmm e e

Los intereses devengados y no pagados en m}{; Fecha de
Pago seran capitalizados, devengando un interés;_sflf mismo tipo
que el interés nominal del Préstamo de Ga:'-;l‘p'é. Iniciales y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de “guﬁcientes Fondos
Disponibles, o Fondos Disponibles de Liquidacion, segin

corresponda, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y de
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acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informaciéon Adiciona y
en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de Constitucion,
0, en su caso, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion que se describe en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacidon Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
ESCritura. ===--mmmm o m e e e

El tipo de interés pagadero bajo el Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales puede ser revisado y modificado anualmente, a
partir del primer afio desde la presente fecha, siempre que el
Préstamo de Gastos Iniciales no haya sido amortizado en su
totalidad en ese MOMENto, ~=~=-=mmmsmmummmm oo

15.3 Contrato de Reinversion.-----------=--cmemmmrmeom o

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo ha suscrito un contrato de reinversion (el
“Contrato de Reinversion” (Reinvestment Agreement)) con
Banco Santander (el “Proveedor de Cuentas del Fondo” (Fund
Accounts Provider)), en virtud del cual el Proveedor de Cuentas
del Fondo abrira en sus libros las siguientes cuentas bancarias
(las “Cuentas del Fondo” (fund Accounts)): (1) la Cuenta de
Tesoreria (Cash Flow Account), (2) la Cuenta Principal
(Principal Account) y (3) la Cuenta de Colateral del Swap (Swap
Collateral AccoOunt). ==-=====mmmmmmm oo e

15.3.1 Cuenta de Tesoreria, —=---------emmmmmmm oo momsmmee
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De conformidad con el Contrato de Reinversion, las
cantidades que han de ser depositadas en la Cuenta de Tesoreria
incluiran, sin limitacion, los siguientes importes:-------=---n----—-—-

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito; ~---------

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacién de los bienes adjudicados, o en
administracién y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, pero excluidas las
COMISIONES, =mmmmmmm e s o e e

(111) las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en ¢l apartado 3.4.22 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion;=---==-==—cmemmmmmcommmmmmeee

(iv) las cantidades recibidas bajo el Conirato d_a"'Cobertura
de Tipo de Interés (excepto aquellas cantidades re€ibidas como
colateral y depositadas en la Cuenta de Colaterdl del Swap que
seran asignadas de acuerdo con el Contrato de/Cobertura de Tipo
de Interés), en su caso; et

(v) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los
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rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal (si las hubiere); y ---------------

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria, si las hubiere. ------------—-

Todos los cobros y pagos durante la vida del Fondo se
centralizaran en la Cuenta de Tesoreria. --~----mmmrc-mmmmmmmmememeee

En la Fecha de Desembolso, los siguientes importes seran
depositados en la Cuenta de Tesoreria:------rmrm-m-ommmmmcmmmmmeeee

(1) el precio efectivo de la suscripcion de la emision de

Adicionalmente, en o en torno la Fecha de Desembolso, si
procede, los siguientes importes seran pagados con cargo a los
tondos depositados en la Cuenta de Tesoreria: -------r-mmmrmmmmmom-

(1) el precio de compra de los Derechos de Crédito Iniciales;

(i1) los gastos de constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos. A efectos aclaratorios, el pago de estos gastos se abonara
tan pronto como cada gasto devengue exigible.-------==mmcmmmmo-

El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las

instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
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existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago
conforme al Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion (o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, si procede), =------—-

15.3.2 Cuenta Principal. -------------- S

Tal y como se describe en el apartado 3.4.7.2 del Folleto, en
virtud del Contrato de Reinversién, tnicamente durante el
Periodo de Recarga y siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes, s¢ depositaran en la Cuenta Principal los
importes que, en cada momento, compongan el Importe Objetivo
de Amortizacion de Principal del Periodo de Recarga, -=----n=n--m-

Las cantidades correspondientes se transferiran de la Cuenta
de Tesoreria a la Cuenta Principal en la Fecha de Pago
correspondiente, siguiendo el procedimiento establecido en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-liquidacién. A la finalizacion
del Periodo de Recarga, la Cuenta Principal se cerrara,
transfiriendo su importe remanente a la Cuenta de Tesgreria. -----

Los importes recibidos por el Fondo en _i::oncepto de
intereses devengados por los saldos abonados ‘en la Cuenta
Principal, en su caso, seran transferidos a la Cuenta de Tesoreria
inmediatamente después de su recepcion. ==-====ms-v-mmommmemeeeeeeo

15.3.3 Cuenta de Colateral del Swap.--—------------rccmeeev

De conformidad con el Contrato de Reinversion, la Cuenta

-179-



de Colateral del Swap serda la cuenta en la que se abone el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap, tal y como se
describe en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura.---=meemeremmmmeemoemo

El efectivo depositado en la Cuenta de Colateral del Swap
(incluido el interés) no sera considerado Fondos Disponibles (con
excepcion de lo dispuesto en la seccion 3.4.8.1 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacién 15.1 de esta Escritura) a efectos de
que el Fondo pueda efectuar pagos de conformidad con el Orden
de Prelacion de Pagos correspondiente. ---------------m---mmummmmarom

En el supuesto de que el Proveedor de Cuentas del Fondo de
la Cuenta de Colateral del Swap incumpliera sus obligaciones al
amparo del Contrato de Reinversion y, debido a tal
incumplimiento, el Fondo no fuera capaz de emplear los importes
de colateral depositados en la cuenta a cualquier pago debido a la
Contrapartida del Swap, el importe pagadero por el Fondo a la
Contrapartida del Swap sera pagado de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos Pre-Liquidacion o al Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, segln corresponda. --------=---=mcmmcmcemmmo

15.3.4. Intereés —————--mmm o

(a) Cuenta de Tesoreria v Cuenta Principal.—-——---=—amaaunuv

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, los importes depositados en la

Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal devengaran un
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interés equivalente a €STR menos 40 puntos basicos. Sin
embargo, en caso de que dicho tipo se sitie por debajo de 0
(cero), el interés aplicable sera igual a cero por ciento (0,00%). --

“€STR” significa, en relacion con un Periodo de Devengo
de Intereses respecto de los saldos acreedores de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta Principal, el tipo a corto plazo del euro
igual al tipo calculado por el BCE y que figure en la
correspondiente pagina web dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha en que comience dicho periodo de devengo de intereses. En
caso de que el tipo de referencia del euro deje de facilitarse de
forma permanente o indefinida, toda mencién a dicho tipo de
referencia se entendera hecha al tipo (incluidos los diferenciales
o ajustes) recomendado por el BCE (o cualquier administrador
que le suceda) en sustitucion del tipo de referencia del euro
publicado o facilitado por el propio administrador, --~--=-s-—------

El interés aplicable, tal y como se ha/ definido
anteriormente: —-—-——--——————-----------—~--«—-—————-—-———-_-'; -------------

(1) se calculara sobre la base de un afio de 31_55.dias; ——————————

(11) se devengaran diariamente; y Y

(iii) serdan abonados mensualmente por el Proveedor de
Cuentas del Fondo con cargo a la Cuenta de Tesoreria y a la

Cuenta Principal el quinto (5°) dia de cada mes natural o, si ese
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dia no fuera habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. Por la
presente, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
autoriza irrevocablemente al Proveedor de Cuentas del Fondo a
cargar en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal el
importe de los intereses devengados a favor del Proveedor de
Cuentas del Fondo. =-=mmremmmmmomm oo oo

(b) Cuenta de Colateral Swap.------------————~+umemmmmnmer

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Colateral Swap en cada momento no devengaran
interés alguno mientras Banco Santander actiic como Proveedor
de Cuentas del Fondo. No obstante lo anterior, en el caso de que
Banco Santander sea reemplazado como Proveedor de Cuentas
del Fondo, la Cuenta de Colateral Swap podria devengar
INEEIESES, =mmmmmm e e e e

(c) Cambio de remuneracion en las Cuentas del Fondo ---

No obstante lo dispuesto en los parrafos que anteceden, las
Cuentas de! Fondo pueden cambiar su remuneracion bajo el
Contrato de Reinversion, en cuyo caso el nuevo tipo de interés
sera comunicado por Banco Santander o la Sociedad Gestora,
segun sea el caso al resto de las partes. S1 la remuneracion
resultase negativa, dicho importe sera considerado como un gasto
del Fondo. —-mmmmmmm e e

15.3.5 Criterios de las Agencias de Calificacion para el
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Proveedor de Cuentas del Fondo. - — _—

En caso de que la calificacion del Proveedor de Cuentas del
Fondo o de la entidad sustituta en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo se rebaje, en cualquier momento durante la
vigencia de la emision de los Bonos: -~-=--=~=----emmmemmmememe-

(1) por debajo de una calificacion de depdsito bancario a
largo plazo (long-term bank deposit rating) de al menos A2

asignada por Moody’s (la “Calificacion Minima de Moody’s”);

(i1) por debajo de BBB (high) segun la calificacion minima
de la MDBRS (la "Calificacion Minima de MDBRS"), que sera
la mayor de las siguientes: —=——--=--==mmm oo

(1) st la entidad dispone de una calificacion de obligacién
critica (COR) a largo plazo de la MDBRS, la mas alta de (i) una
calificacion un escalén por debajo de dicha COR, (i) la
calificacion de emisor de la entidad o la calificacion dej_,dt:uda
senior no garantizada a largo plazo y (i) la caliﬁ_cii;:i(’)n de
depositos a largo plazo de la entidad; S AU

(2) st MDBRS no dispone de un COR a largo plazo de la
entidad, el mayor de los siguientes: (1) la calificacion de emisor
de la entidad (si se dispone de ella), (i1) la calificacién de su

deuda preferente no garantizada a largo plazo y (ii1) la
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calificacion de sus depositos; y---r-mr=mmm=mmmmmso oo

(3) st MDBRS no mantiene una calificacion puablica para la
entidad, la calificacion privada o la evaluacion interna realizada
por MDBRS,; wsmm e e

la Sociedad Gestora debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, adoptar alguna de las opciones
descritas a continuacion que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos relativos a las
Cuentas del Fondo, forma que no se vea perjudicada Ia
calificacion otorgada a los Bonos con Rating por las Agencias de
Calificacion: =mmmmmm e e e

(a) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a partir del dia
en que se produzca cualquiera de los hechos mencionados,
obtener de una institucién con una calificacion de depositos
bancarios a largo plazo: ——-----—=--mmmmm s

a. una Calificacién Minima de Moody’s o superior; y/o -----

b. una Calificaciéon Minima de MDBRS o superior,-----------

una garantia incondicional e irrevocable a primer
requerimiento que garantice, a peticion de la Sociedad Gestora, el
oportuno cumplimiento por el titular de la cuenta de su
obligacion de reembolsar los importes depositados en la misma,
mientras que el titular de la cuenta permanezca por debajo de la
calificacion MiNIMa; ==--mmmme e

(b) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a partir del dia
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en que se produzca cualquiera de los hechos mencionados,
transferir las Cuentas del Fondo a una entidad con calificacién de
depdsito bancario a largo plazo. -----—--———-mem el

a. una Calificacion Minima de Moody’s o superior; y/o------

b. una Calificacién Minima de MDBRS o superior, ----------

y la Sociedad Gestora acordara la mayor rentabilidad
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, que puede ser
inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo (o con la entidad sustituta en la que estén
abiertas las Cuentas del Fondo). -~--------=mmemmmmmee e

A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o la
entidad sustituta en la que estén abiertas las Cuentas del Fondo)
se comprometera irrevocablemente a notificar a la Sociedad
Gestora, durante toda la vida de los Bonos con Rating, cualquier
cambio o revocacion de la calificacion otorgada por las Agencias
de Calificacion inmediatamente después de producirse. —7-4—————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se irréﬁrran por
la realizacion y formalizacion de las opciones anteriores seran
por cuenta de Banco Santander o, en su caso, del posterior

tenedor de las Cuentas del Fondo. ---=mmmmmmem e

15.4 Suscripcion de los Bonos. ~--- - -

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
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celebrado en la presente fecha un contrato de direccion,
colocacion y suscripcidn con, entre otros, (1) Banco Santander, en
calidad de Entidad Directora, Entidad Coordinadora conjunta (o
Entidad Coordinadora, segin proceda) y Cedente; y (i1) Société
Générale, S.A., (i) UmCredit Bank GmbH y (iv) BofA
Securities Europe SA, en calidad de Entidades Coordinadoras (el
“Contrato de Direccion, Colocacién y Suseripeion”). -----------

De conformidad con el Contrato de Direccidn, Colocacion y
SUSCIIPCION: === mmmm e e

(1) las Entidades Coordinadoras procuraran solidariamente,
como obligacion de medios y no de resultado (“best efforts”) y
previa satisfaccion de una serie de condiciones previas, la
suscripcion y colocacidon de los Bonos de fa Clase A durante el
Periodo de Suscripcidon entre inversores cualificados (a los
cfectos del articulo 2(e) del Reglamento de Folletos); --------------

No obstante lo anterior, una o mas de las Entidades
Coordinadoras (o cualquier entidad perteneciente al grupo de
cada Entidad Coordinadora, scgun sea el caso) podran suscribir y
comprar Bonos de la Clase A durante el Periodo de Suscripcion,
sin que lo anterior implique en modo alguno un compromiso de
suscripcion por parte de las Entidades Coordinadoras. -------------

(i1) Banco Santander, en su condicion de Entidad
Coordinadora, procurara, como obligacion de medios y no de

resultado (“best efforts”) y satisfaccion de una serie de
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condiciones previas, la suscripcidn v colocacidon de los Bonos de
Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F durante el Perfodo
de Suscripcion entre inversores cualificados (a los efectos del
articulo 2(e) del Reglamento de Folletos);-------=--mmmmmmemmemmee o

(111) El Cedente suscribird: ----~rm=memmmmmm oo

(a) los Bonos de la Clase A no colocados entre inversores
cualificados por las Entidades Coordinadoras; y------=-=m=m-ueeev-

(b) los Bonos de la Clase B, Bonos de la Clase C, los Bonos
de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F
no colocados entre inversores cualificados por Banco Santander,
en su condicion de Entidad Coordinadora. --------------mmememeevr

El Cedente no recibira comision alguna como
CONTAPTESTACION, == mmwmmmm oo oo e e

Sin perjuicio de la obligacién de suscripcién de Banco
Santander, como Cedente, establecida en el apartado (iii)
anterior, no se acuerda ningin CcomMpromiso da"":suscripcién
adicional por parte de las Entidades Coordinadoras en el Contrato
de Direccion, Colocacién y Suscripeion. ------ R

Las Entidades Coordinadoras pueden notificar la
terminacion del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion

a la Sociedad Gestora y al Cedente, en cualquier momento antes
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de las 12:00 CET de la Fecha de Desembolso cuando se
produzcan, entre otros, los siguientes supuestos de terminacion:--

(1) Incumplimiento de obligaciones: cualquiera de las

condiciones previas establecidas en el Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripeion no se hayan cumplido cuando proceda
de conformidad con sus términos o cualquier Parte (distinta de
las Entidades Coordinadoras) incumpla cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion; en particular, en el caso de que el Cedente elija no
realizar, o de cualquier otra forma, incumpla (en todos los casos,
antes de que finalice el plazo correspondiente):------------=-sumumamv

(a) su obligacion de suscribir los Bonos de la Clase A que
no hayan sido colocados por las Entidades Coordinadoras; y------

{(b) su obligacion de suscribir los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F que no hayan sido colocados
por la Entidad Coordinadora. -=--=--======mmm oo

(ii) Fuerza mavor: desde la fecha del Contrato de Direccidn,

Colocacion y Suscripcién se ha producido, en la opinion
razonable de las Entidades Coordinadoras previa consulta con la
Sociedad Gestora, una circunstancia que no pudiera estar prevista
o, incluso si estuviera prevista, fuera inevitable, haciendo
imposible la consecucion de la colocacion y el desembolso de los

Bonos o el éxito de la suscripcion de los Bonos de acuerdo con lo
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previsto en el articulo 1.105 del Codigo Civil (fuerza mayor); ----

15.5 Contrato de Agencia de Pagos.-———---—-—————--c—cee-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
suscrito en la presente fecha un contrato de agencia de pagos (el
“Contrato de Agencia de Pagos” (Paving Agent Agreement))
con Banco Santander (el “Agente de Pagos” (Paying Agent)), en
virtud del cual se designa a Banco Santander como Agente de
Pagos para lievar a cabo el servicio financiero de la emision de
108 BONOS. =~mmmmmmmmm e oo e e

Las obligaciones asumidas por el Agente de Pagos son,
entre otras, 1as SiguIentes: ~===mmmccmemrmmm e e

15.5.1 Desembolso de la emision. -----------—-- oo -

El Agente de Pagos pagara al Iondo, antes de las 15.00 CET
de la Fecha de Desembolso y con fecha valor de ese mismo dia,
el precio de suscripeion de los Bonos pagado por los Benistas (y,
si corresponde, por el Cedente), de conformidad con__.xl{) dispuesto
en el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripi:.ién, mediante

su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. --------=-~-f-----mmemmmemeeeeee

15.5.2 Pagos bajo los Bonos. B e -
En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuara el
pago de intereses y la amortizacion del principal de los Bonos de

conformidad con las instrucciones recibidas por parte de la
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Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4
de la presente Escritura de ConstituciOn. ~====~--===s=smmsmmumum e

Las instrucciones que la Sociedad Gestora proporcione al
Agente de Pagos deben ser recibidas por este tres (3} Dias
Habiles antes de la fecha en que el Agente de Pagos efectlie el
Pago correspondiente, -=--=--=mmmmmm o

Los pagos que haya de realizar el Agente de Pagos se
llevaran a cabo a través de las entidades participantes en
IBERCLEAR, en cuyos registros estén anotados los Bonos, de
conformidad los procedimientos en curso de IBERCLEAR en
relacién con dicho servicio y siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora. ===asmm e oo

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
Bonistas y su importe sera deducido por la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos en la forma
legalmente establecida. Cualquier interés vencido e impagado en
virtud de los Bonos no devengard ningun interés adicional o
interés de demora y no serd afiadido al Saldo Vivo de Principal

de los Bonos.--==-—-mmmmmmm oo
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S1 no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago (o, durante el Periodo de
Recarga, en la Cuenta Principal) el Agente de Pagos notificara
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para que
la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. El Agente de
Pagos no efectuara ningin pago hasta que reciba nuevas
instrucciones de la Sociedad Gestora y después de haber
confirmado que existen fondos suficientes para cumplir con las
instrucciones de la Sociedad Gestora. --=-=-s=ssmmmmmmmo oo

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDOQO. - - ---- --

ESTIPULACION 16 - GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDOQ. —----semmmrmm e

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora,----===eemceememev--
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de administracion vy
representacion legal del Fondo y de administraciénj gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meramepite enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstad en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes: ——---------
(1) Abrir las Cuentas del Fondo, en nombre del Fondo,

inicialmente con el Proveedor de Cuentas del Fondo. ~==----e—mmnm-
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(11) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. ~~~-rreemmmmerccmmm oo

(i11) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de ConstitueiOn, —==---m--mmmm oo oo e

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada activo y con las condiciones de los distintos contratos.-------

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de impagados. ~--—-r==-rmerm o

(v1) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién o el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segin corresponda,
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ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender Ia
administracion financiera de los Bonos. --~---rremeccmmcmmoceeeee

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
correspondan a los Bonos. —==-=-m=mmmmmmm oo

(viii) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en
la Informacion Adicional, en el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales y en el Contrato de Reinversion, y que se describen en
los apartados 3.4.4.1 y 3.4.5.1 de la Informacién Adicional y en
la Estipulacion 15 de la presente Escritura de Constitucion. Si la
Sociedad Gestora no recibiese la informacion necesaria para
realizar las mencionadas obligaciones de calculo a eff;ctos de la
determinacion de los Fondos Disponibles para la siguiente Fecha
de Pago, éstos seran determinados como los impertes depositados
en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Determinacion previa a
la Fecha de Pago, realizando las estimaciones necesarias a

efectos de calculo de los importes a cobrar, -----------=--ee—eeeeee -
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(ix) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las
acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que
asi [0 requieran. —==--m--mm s e

{x) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(x1) Facilitar a Bonistas, a la CNMV y a las Agencias de
Calificacion cuantas informaciones y notificaciones prevea la

legislacion vigente y, en especial, las contempladas en el presente

(xi1) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una rebaja de la calificacion de los Bonos con Rating
y no perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier

modificacion de la Escritura de Constitucion se realizara de
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conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. --
(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al auditor del Fondo. -
(xiv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos ¢ informaciones que deban
remitirse segin lo establecido en la normativa vigente y en el
presente Folleto, o le sean requeridos por los anteriores, asi como
elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la informacion
que razonablemente le requieran, ----------=-=-=mmmmrmreeee .
(xv) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emision de Bonos y liquidacion del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el presente Folleto.-=---==--m-emeemmeee -
(xv1) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos con Rating y procurar la adopcién de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance para que
la calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINGUN MOMENLO. ===mmmmmmmmmmm e e
(xvil) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre nulo.~-==~se-cecmmceemeee s e
16.2 Gastos del Fondo. ---=---ncveemmeeeedeeee
La Sociedad Gestora abonard con cargo al Fondo, siendo

reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
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Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucidn, todos
los gastos derivados de su gestidn y representacion. ----------------
16.2.1 Gastos ordinarios. —==———————— oo
La siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gastos
ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios” (Ordinary
Expenses)) 1os SIZUIENTES --=-mmmmmmmm oo oo
(1) gastos derivados de wverificaciones administrativas,
Inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos), gastos de admision y la comision
recurrente a pagar al Registro Europeo de Titulizaciones, INTEX
y Bloomberg; —~--=-mmm o
(i1) gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, a la admision a cotizacion de los Bonos
en cualquier mercado secundario organizado y al mantenimiento
de dicha cotizaciOn; --——-=-=mmmmmmmm e e
(i11) gastos derivados de las auditorias anuales de los estados
financieros del Fondo; ==-===m==mmmmmmmmmm -
(iv) gastos derivados de las comisiones de las Agencias de
Calificacion por el seguimiento y mantenimiento de las
calificaciones de 10os BOnos; -=-=======mmmmm e
(v) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; «-~-----
(vi) gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de

conformidad con lo dispuesto en el Folleto y en la Escritura de
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Constitucion, se deberan efectuar a los Bonistas; ---=---~----=-=-=---
(vii) los honorarios del Agente de Pagos, los gastos
derivados de la sustitucion del Agente de Pagos cuando sea
relevado por la Sociedad Gestora y los honorarios de la Sociedad
GEStOIA; ~=mmmm e m e e
(viii) parte de los honorarios del Agente Tercero Verificador
no pagados micialmente; y--------=----=emmmmom s
(ix) en general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo.-———-=rmmmmmmmm e
Aunque el importe efectivo de los Gastos Ordinarios no
puede determinarse de antemano, ya que dependera de, entre
otros, factores fijos y variables relacionados con el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, el importe maximo de Gastos
Ordinarios por afio en los que podria incurrir el Fondo se estima
en un 0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --~m------
16.2.2 Gastos Extraordinarios. ---------------——-- hmmmmmmne e
Los siguientes se consideran gastos extraprdinarios (los
“Gastos Extraordinarios” (Extraordinary Expefises)):-=--=nmu=e=n
(1) Si fuera el caso, aquellos gastos"j derivados de la
preparacién y suscripcion de cualquier modificacién de la

Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la
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celebracion de contratos adicionales;—---=------mmmmmmmmm oo

(i1) el importe de los gastos iniciales de constitucion del
Fondo y emisién de los Bonos que excedan el importe principal
del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales; ~==erm-mommommmmmemmnae

(i1} los gastos extraordinarios de auditorias y asesoramiento

(iv) los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos y/o las garantias bajo los mismos y los gastos
derivados de acciones de recobro; y ---mmmmmmrmmnmmmo oo

(v) en general, cualquier otro gasto extraordinario que fucra
soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. ---------mmmmmo oo

16.3 Ejercicios contables y deposito de las cuentas
anuales. ~--~mmcm oo

L.a Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es,
antes del 30 de abril de cada afio). —-—----=----—-ommmrom e

Asimismo, de conformidad con el apartado 3 del articulo 35
de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora debera presentar los
estados financieros trimestrales del Fondo a la CNMV dentro de

los dos (2) meses siguientes al cierre de cada trimestre -------------
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16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ----—---——-----oeeeeev v
Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
anuales estardn sujetos a auditoria anual por los auditores, --------
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en la
reumon celebrada el 27 de febrero de 2024, designdé A
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana 259, con NIF B-
79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S0242 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, Seccién 8,054, Folio75,
Hoja M-87.250, inscripeion 1%, como auditores del Fondo por un
plazo inicial de tres (3) afios (es decir, 2024, 2025 y 2026). Los
detalles de PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. estdn
incluidos en el apartado 3.1.8. de la Nota de Valores del Folleto.
La Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio de los auditores del Fondo.--
Los ingresos y gastos del Fondo se pregéntaran  de
conformidad con los principios de contabilidad /vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 o con la noymativa aplicable
en cada momento determinado. Y A
El ejercicio financiero del Fondo coincidirda con el afio

natural, empezando el 1 de enero y terminando el 31 de
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diciembre. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio
financiero comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizard el
31 de diciembre de 2024, y el ultimo ejercicio financiero del

Fondo expirara en la fecha en que esté prevista la expiracion del

Durante toda la vigencia de la operacion, los estados
financieros anuales del Fondo estaran sujetos a la verificacion y
revision anual de su auditor. El informe anual del Fondo recogido
en el articulo 35 de la Ley 5/2015 se presentara ante la CNMV en
el plazo de cuatro (4) meses desde la fecha de cierre del ejercicio
financiero del Fondo (es decir, antes del 30 de abril de cada afio).

Los estados financieros anuales del Fondo y el
correspondiente informe del auditor no se presentaran en el
Registro Mercantil.---==-=-mmmmmm e e

ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES. ~rmmmmmeeee

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion: --------------e-n-mom-

17.1 Notificaciones ordinarias periodicas. ~------------------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a remitir la
informacioén descrita a continuacion y cualquier otra informacion
adicional que le sea razonablemente requerida, con la mayor
diligencia posible y dentro de los plazos establecidos, -----=--------

17.1.1 Informacion relativa a los Bonos. ————---—-~emmamecamn
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Mientras existan Bonos en circulacioén, la Sociedad Gestora
procederd a comunicar a los Bonistas, con una antelacion minima
de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la siguiente
INTOIrMACION: = mm e e

(1) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. -------------mmmmemmeeeee

(11) Los intereses resuitantes de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses €n CUrso. —----=-----mmmmmmmmmm e

(111) La amortizacién del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso;-----------=--=-==-=mom—--

(iv) Las tasas medias de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinaciéon
correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; ---------~-------—--

(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las
hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
anticipada; Y —-=mrmmmmo oo o e e e e

(vi) El Saldo Vivo de Principal de los Bonos (d?spués de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), _ei::presado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los
Bonos expresado por Bono representa sobre ¢l importe nominal
inicial de cada Bono.—=-=-mmmmmmmmm e e

Las Notificaciones que se especifican en el apartado
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4.2.1.(i) de la Informacioén Adicional y la presente Estipulacion
se efectuaran de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacion 17.2 siguiente, y se
presentaran también a CNMV, IBERCLEAR y AJAF, al menos
dos (2) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago. ------------------

17.1.2 Informacion relativa a los activos subyacentes y al

Fondo. - ettt

En relacion con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de
Pago, la siguiente informacion serd publicada en la pagina web
de la Sociedad Gestora:-------—--==mm oo

(1) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ~-=---mmemmememo——-

(11) Intereses y principal de las cuotas en mora. ----------------

(111) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos. --~~=--=-----

En relacion con la situacion econdmica y financiera del
Fondo, la Sociedad Gestora preparard y publicard en su web un
informe sobre el origen y la posterior aplicacion de los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos

Pre-Liquidacion del Fondo. —-----mmmmmmmmmeme oo

17.1.3 Informes. -- T et e
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV los siguientes
INTOTMIES: ~re oo oo e
(1) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, los estados

financieros (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado
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de ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
afo natural (esto es, antes del 30 April de cada afio). --~------------

(i1) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre., ——-------==m oo oo

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Europeo de

Titulizacion ——— e

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7(2) del Reglamento FEuropeo de Titulizacion, la entidad
originadora v el vehiculo especializado de titulizacién (SSPE)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacidn contenida en los puntos (a), (b}, (d), (e), (f} y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segin el
Reglamento FEuropeo de Titulizacion. Los requisitos de
divulgacién del articulo 7 del Reglamento L‘*{Jropeo de
Titulizacion son de aplicacion con respecto a los Bonos.-----------

A los efectos anteriores, ¢l Cedente y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, acuerdan, en virtud de la presente

Escritura, designar al Cedente como entidad informadora a los
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efectos de lo previsto en el articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizacion (la "Entidad Informadora" (Reporting Entity)). ----

El Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision,
de 16 de octubre de 2019, por el que se complementa el
Reglamento de la UE sobre titulizacion con respecto a las normas
técnicas de regulacidon que especifican la informacion y los
detalles de una titulizacion que deben poner a disposicion la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo Regulatorio" (EU Disclosure RTS))
establece la informacién y los detalles que deben poner a
disposicion la originadora, la patrocinadora y el SSPE de una
titulizacién. Asimismo, el Reglamento de Ejecucion (UE)
2020/1225 de la Comision, de 29 de octubre de 2019, por el que
se establecen normas técnicas de ejecucidn en relacion con el
tormato y las plantillas normalizadas para la puesta a disposicion
de la informacion y los detalles de una titulizacién por parte de la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo de Implementacion” (EU Disclosure
ITS)) establece el formato y las plantillas normalizadas para
poner a disposicién la informacién y los detalles de una
titul1Z8CIAN. —=m e

Articulo 7 en relacion con el articulo 22.5 del Reglamento

Europeo de Titulizacion. —-----—=rmeeommmmm e

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
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cualquier otro agente en su nombre, debera: -———--—----mccmeeememaee

(1) tras la Fecha de Constitucion: ~m=-mmmmmemoomcomeemeeee -

(a) publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de
Titulizaciéon, los Reglamentos Técnicos de Desarrolio
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacién, a mas tardar en ¢l plazo de un (1) mes desde la
Fecha de Pago correspondiente; y ==-mmmmmmmmmm oo

(b) publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacién con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Interés, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacién, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion y las plantillas de divulgacion finalmente
adoptadas, a mas tardar en el plazo de un (1) mes de_sﬂ’e la Fecha
de Pago correspondiente y simultdneamente con ‘el informe al
que se hace referencia en el apartado (a) inmediatamente
ANTETIOT === == e o e e s

(11) Publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) del

Reglamento Europeo de Titulizacion, sin demora, cualquier
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informacion privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) No.
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso
de mercado; ————=mmmmm s e

(iii) Publicar sin demora cualquier acontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimiento significativo
de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento Europeo de
TituliZACION; Y =mmmmmmmmm e oo e

(iv) Poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)b) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizacidn, y en todo caso dentro de los quince (15) dias desde
la Fecha de Constitucion, copias de los Documentos de la
Operacion (excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion) y del Folleto, —----wammmmsmmmmmmm e oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, publicara o pondra a
disposicidon los informes y la informacion a que se hace
referencia en los apartados (i) a (iv) (inclusive) anteriores, segln
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, a través del Registro Europeo de
TituliZaCiones, ~~==mmmmmmmmmm o e

El Originador sera responsable del cumplimiento del
articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del Reglamento

Europeo de Titulizacion. ---------==mmmmmmmm oo
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La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondra la informacion antedicha a disposicién de los Bonistas, de
las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizaciéon y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos.
Ademas, la Entidad Informadora se compromete a proporcionar
informacion y a cumplir con las solicitudes de confirmacion por
escrito del Registro Europeo de Titulizaciones, de conformidad
con lo previsto el Reglamento Delegado (UE) 2020/1229 de la
Comisién, incluyendo cualesquicra directrices y  politicas
pertinentes relacionadas con la aplicacién del mismo. -=--—---m-----

Los informes trimestrales de inversores incluirdn, de
conformidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, informaciéon sobre la
retencion del riesgo, incluyendo la informacién sobre cudl de las
modalidades previstas en el articulo 6(3) se h? aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
THUlZACION. - == o

Articulo 22 del Reglamento Europeo dé Titulizacion.-—-----
"

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, El Cedente, en su condicion de

Originador (o cualquier agente en su nombre) pondra a
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disposicién (o ha puesto a disposicion) de los potenciales
inversores, antes de fijar los precios, la siguiente informacion:----

(i) datos de fallidos e impagados para exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que
cubran un periodo no inferior a cinco (5) afios. —==--=mmr-m-mmmmmmo--

(i) un modelo de flujos de caja pasivos, elaborado y
publicado por INTEX y Bloomberg, que represente con precision
la relacion contractual entre los Derechos de Crédito v los pagos
que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas (y,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicion
de los Bonistas de manera constante y de los potenciales
inversores, previa solicitud); --~===mmmmmmmmmm o

(ii1) la informacién préstamo a préstamo exigida en el punto
(a) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento
FEuropeo de Titulizacion; —----=---mmmmmmmmm s e

(iv) borradores de los Documentos de la Operacién
(excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeidn)
y de la Notificacion STS; -rmmmmmemmmm oo

I.a Notificacion STS final se pondra a disposicion de los
Bonistas en o en torno a la Fecha de Constitucion o la Fecha de
Desembolso, al Banco de Espaiia, como autoridad competente, y,
previa solicitud, de los potenciales inversores. ---------=--=---=------

El Originador podra asimismo renunciar a su nombramiento
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como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendré efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. --------======cemmmmemcommee o

Cualquier mcumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operacion no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizacion, -------------m-ccemmommmee o

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titulizacién puede dar
lugar a la imposicion de sanciones pecuniarias al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora, actuando en representacion del
Fondo) o al Cedente (en calidad de entidad originadora) con
arreglo al articulo 32 del Reglamento Europeo de Titulizacion y
el articulo 38 de la Ley 5/2015, sin perjuicio del efectg potencial
sobre el estatus STS de esta operacion. ~-----------rreomr—cemrcarconee

Si un regulador determina que la operacion nb ha cumplido
o ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion en los Bonos. El

Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora, en representacion
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del Fondo) y/o el Cedente (como originadora) pueden verse
sujetos a sanciones administrativas en caso de negligencia o
infraccion  intencionada de los requisitos de informacion,
incluyendo sanciones pecuniarias, --------=---===-====-oocmomcomooooooo

Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion  del Fondo) es objeto de tales sanciones
pecuniarias, dicha circunstancia podria afectar negativamente a la
capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones con respecto a
los Bonos y cualquier tipo de sancidon pecuniaria que se imponga
al Cedente (como entidad originadora) podria afectar gravemente
a la capacidad del Cedente para cumplir sus obligaciones en
relacion con los Documentos de la Operacion y podria tener un
cfecto negativo sobre el precio y la liquidez de los Bonos en el
mercado SECUNArio. sm=mwsm s o et o

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suticiencia de la informacion descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion y ni Banco Santander (en su calidad de Entidad
Informadora) ni la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) ni
las Entidades Coordinadoras realizan manifestacion alguna de
que la informacion descrita anteriormente sca suficiente en todas
las circunstancias para tales fines. —-=--==--==mosemmmommim o

17.1.5 Notificaciones extraordinarias, ------~~--=rereeeee -

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
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Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV vy a sus
acreedores de todo hecho especificamente relevante para la
situacion o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para ¢l Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los
Derechos de Crédito. —---mmmmmmmmmmmm sl

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o
los pasivos del Fondo, la ocurrencia de cualquiera de los eventos
referidos en la definicion de Evento de Terminacion Anticipada
del Periodo de Recarga, toda modificacion de la Escritura de
Constitucion y, en su caso, la resolucion de la constitucion del
Fondo o cualquier decision que se pueda tomar relativa a la
Liquidaciéon Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada
de los Bonos por cualquicra de las causas establecidas en la
Escritura. En este altimo caso, la Sociedad Ga,szmra debera
también presentar a la CNMV el acta notarial que acredite la
disolucion del Fondo y el consiguiente proceso de liquidacion
descrito en el apartado 4.4.5 del Documento de Registro y en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion, -----------

La Sociedad Gestora notificard cualquier cambio en la

Escritura de Constitucidn a las Agencias de Calificacion y debera

-211-

HY5128821



publicarse por la Sociedad Gestora en la informacion publica
habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad
L U0 e B
El presente apartado incluye, infer alia, los cambios en la
calificacion de los Bonos con Rating y las medidas a adoptar en
caso de que se activen los factores desencadenantes, debido a un
descenso de la calificacion de la contraparte en los contratos
financieros o por cualquier otra causa, =-==-=s—-=smwmmsmmmummmmmna e
17.2 Procedimiento. ~------mmmmmmmm oo oo
Las notificaciones que, con arreglo a la Estipulacion
anterior, haya de efectuar el Fondo a los Bonistas, a través de la
Sociedad Gestora, se practicaran como se indica a continuacion: -
17.2.1 Notificaciones ordinarias, -=------se-sememummmmae oo
Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en Ia Estipulacion
17.1 se efectuaran mediante publicacion bien en el boletin diario
de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o publicando la correspondiente
informacidn privilegiada u otra informacion relevante, segun
corresponda, en la CNMV - mmmemmmm oo
17.2.2 Notificaciones extraordinarias. ----------------—--————-
Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informacion Adicional v en la

Estipulacién 17.1.5 se efectuardn publicando la correspondiente
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informacion privilegiada v otra informacion relevante, segln
corresponda, en la CNMV. —eccmmmmmm e e

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhébil. ~--~-=-= oo

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacion que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

TituliZacion ). m=mmmmmmmmm e m oo

(1) Informacion a la CNMV, —meeemmmmmmoen -

La informacion relativa al Fondo se transmitira a la CNMV
seglin los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier informacion adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglo a lo previsto en la
normativa vigente en cualquier momento. ------------- S nnmnn

(ii) Informacion a las Agencias de Caliﬁcaci‘i;:;n. ------------

La Sociedad Gestora facilitara a laf Agencias de
Calificacion informacidn periddica sobre la sifuacion del Fondo y
el nivel de cumplimiento de los Préstamos péra que puedan hacer
un seguimiento de las calificaciones de los Bonos con Rating y

las notificaciones especiales. Asimismo, hara lo posible por
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facilitar dicha informacion cuando razonablemente se le solicite
y, en todo caso, cuando se produzca un cambio significativo en
las condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el
Fondo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
INnteresadas, ==~==mmmmmmmm oo

(iii) Informacion a facilitar por Banco Santander a la
Sociedad Gestora. —--------— oo

Adicionalmente, Banco Santander (en su calidad de
Administrador) se obliga a informar trimestralmente a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos, amortizaciones
anticipadas y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualesquiera
otras circunstancias que afecten a los Préstamos, ---=--==--rcrmermmo-

Asimisimo, Banco Santander facilitara a la Sociedad Gestora
toda la documentacion que ¢sta le pueda solicitar en relacion con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. —=mmmmmmmm -

SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGOS. -—---ssmsessmmmmmmmm oo

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA. -—--------

Con el fin de reforzar la estructura financiera del Fondo,

aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los Bonos y
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cubrir el riesgo derivado de cualesquiera desajustes temporales
del calendario de flujos de principal ¢ intereses sobre los
Préstamos y el interés pagadero con respecto a los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos y de los Bonos, asi como asegurar la operativa
adecuada del Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y condiciones establecidos en las leyes aplicables en
cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, formalizard las operaciones y los Documentos de la
Operacion que se resefian a continuacion, de conformidad con Ja
Escritura de Constitucién y toda la normativa aplicable. -----------

L.as operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes:-----------womrmemmmmmemeeee

18.1 Fondo de Reserva. -- —— - —

El Fondo de Reserva (Reserve Fund) mitiga el riesgo de
crédito por el incumplimiento de pago de los Préstamos. El
Fondo de Reserva se describe en el apartado 3422 de la
Informacion Adicional y en la presente Estipulacion.---------------

18.1.1 Uso del Fondo de Reserva.-------~ e e EE PR

Las cantidades existentes en el haber del Fondo de Reserva
formaran parte de los Fondos Disponibles v se aplicardan en cada

Fecha de Pago hasta la Fecha de Terminacion del Fondo de
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Reserva para cumplir con las obligaciones de pago del Fondo de
conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos Pre-
Liguidacién incluido en la Estipulacion 19.2 siguiente de la
presente Escritura y en el apartado 3.4.7.2 de la Informacidon
Adicional del Folleto.——-—-===mmmmm e
A estos efectos, “Fecha de Terminacion del Fondo de
Reserva (Reserve Fund Termination Date)” significa la primera
de las siguientes fechas: —==--mmmmmmmmm oo
(a) la Fecha de Vencimiento Legal;-~-----cr--mmmmmmmmmmmmnme
(b) la Fecha de Pago en que se haya procedido a la
amortizacion total de los Derechos de Crédito no Fallidos; --------
(c) la Fecha de Pago en la que los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E hayan sido amortizados en su
totalidad; y =mmmmmm e e s
(d) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de una
Notificacién de Liquidacion Anticipada.-----==-=m=esmmmmmmmemmeemo-
18.1.2 Fondeo inicial. ---=-~=-=-mmmmmmmmmm e
El Fondo de Reserva se dotara en la Fecha de Desembolso
con los fondos procedentes del desembolso de los Bonos de la
Clase F. rmmmmmm e e e
18.1.3 Fondeos posteriores. -—---—------mommmmmmmomo oo
En cada Fecha de Pago hasta la Fecha de Terminacion del

Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva se financiara en una
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cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de Reserva,
siempre que haya Fondos Disponibles suficientes de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion. --------------

18.1.4 Ajuste del Importe Requerido del Fondo de

Reserva: —=------ e et TR P

El “Importe Requerido del Fondo de Reserva (Reserve
Fund Required Amount)” serd igual a: --—~----ememmmromcaccmmaca e

(A) Desde la Fecha de Desembolso v durante el Periodo de

El Fondo de Reserva tendra un saldo inicial del 2,00% del
saldo 1micial de {os Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B,
los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de
la Clase E en la presente fecha (el “Fondo de Reserva Inicial”
(Initial Reserve Fund)), y permanecerda constante durante el
Periodo de Recarga, —-----=====mmm s

(B) Tras la finalizacion del Periodo de Recarga: ----m--veann--

En cada Fecha de Pago hasta (pero excluyen(k{) la Fecha de
Terminacidén del Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva podra
ser reducido y sera el mayor de (el “Nivel Requerido del Fondo
de Reserva” (Required Level of the Reserve Fund)): -----=~--------

(1) 0,50% del Saldo Vivo Principal de los Bonos de la Clase

A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos
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de la Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de
Desembolso; ¥ —---mm oo
(11} El menor de los siguientes importes; ------------------===---
(a) 2,00% del Saldo Vivo Principal de los Bonos de la Clase
A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos
de la Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de
Determinacion anterion; ¥ ~===—s==-ese s oo
(b) El Fondo de Reserva Inicial, ---=-===mmmemmmmmomm e
No obstante lo anterior, el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva no podra ser reducido en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva de la Fecha de Pago inmediatamente anterior si se da
alguna de las siguientes Circunstancias: -------------=---=----=c---ce-
(i) si el Fondo de Reserva no tiene un valor igual al Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior; Q==—=======mmm e
(11) en el caso de que ocurra un Supuesto de Subordinacion.-

(C) Una vez llegada la Fecha de Terminacidén del Fondo de

Reserva: cero (), msmmmmmm s s o o o e e e
18.2 Contrato de Cobertura de Tipo de Interés,------------
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés mitiga el riesgo
de tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo
de interés de referencia aplicable a los Bonos (EURIBOR 3

meses) por encima del tipo de interés fijo devengado bajo los

-218-



HV3128817

1172423

Préstamos. Las principales condiciones del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés se describen en el apartado 3.4.8.1

de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 15.1 de la

presente Escritura. = -- = i -

18.3 Subordinacion de los Bonos.--- - e
Ante la ocurrencia de un Supuesto de Subordinacion, los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se
amortizaran de manera secuencial conforme al Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y en la Estipulacién
19.2 de la presente Escritura de Constitucion de manera que: ~----
(1) los Bonos de la Clase B no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A no se hayan amortizado en su totalidad; -----
(i1) los Bonos de la Clase C no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B no se hayan

amortizado en su totalidad; ~-—=--mmmmmmmmmmm e -

(iii) los Bonos de la Clase D no se amortizar4n hasta que los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B'y los Bonos de la
Clase C no se hayan amortizado en su totalidad; y ----------s------

(iv) los Bonos de la Clase E no se amortizaran hasta que los

Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
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Clase C y los Bonos de la Clase D no se hayan amortizado en su
totalidad ---==~mmmmm oo

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacidon de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adictonal y en la Estipulacion 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecera.----------======-=memmeem-

En la Fecha de Vencimiento Legal o en caso de que se
produzca la Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura, los
Bonos de la Clase F se amortizaran de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la seccion
3.4.7.3 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 19.4 de
la presente Escritura, y la amortizacion del principal de los Bonos
de la Clase I ocupara el decimoquinto (15°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.---r---mmmmemmmmmmmommeam oo

ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS. oo

19.1 Origen. --——----- -- R

Los fondos disponibles para cumplir con las obligaciones de
pago del Fondo de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos Pre-Liquidacion (los “Fondos Disponibles” (Available
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Funds)) equivaldran a un importe calculado en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago y consistiran en la suma de los siguientes
conceptos (sin doble cOMPULO): ~~-rmrmmmmmmm e

(1) cobros de principal e intereses (ordinarios y de mora) de
los Derechos de Crédito recibidos durante el periodo de
Determinacion que precede a dicha Fecha de Determinacion;-----

(i) el rendimiento obtenido durante ¢l Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Determinacién sobre las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal, si las hubiere; ~w---nmmrmmmmmmmm-

(111) importes constituyentes del Fondo de Reserva en dicha
Fecha de Pago, tal y como se detalla en el apartado 3.4.2.2. de Ia
Informacién Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion;-------===mrrmrermmammmmmmm oo mmmm e e

(v} cualquier importe, diferente a principal e intereses,
derivado de los Derechos de Crédito; —-------rmmmmecfommmeeeeeeev

(v) cualquier importe depositado en la Cuenta Principal en
la Fecha de Determinacion anterior) -—---—-—-—msem oo

(vi) el Importe de la Reserva para Imprevistos del
Administrador, con el tnico proposito de financiar la Comision

del Administrador si hay una sustitucion de Banco Santander
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como Administrador, tal y como se establece en la Estipulacion
8.2.14 de la presente Escritura; y--------cermmmsmmmom oo

(vil) todo importe que perciba el Fondo al amparo del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, excluyendo (A)
cualquier importe de colateral depositado por la Contraparte del
Swap; o (B) cualquier Importe por Sustitucion del Swap recibido
por el reemplazo de la Contrapartida del Swap en aquellos
supuestos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés, siempre que, tras la aplicacion de las cantidades descritas
en los puntos (A) y/o (B) al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta como pago por la suscripeion
de un nuevo contrato de cobertura con el Fondo en los mismos
términos que el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, los
importes remanentes formaran parte de los Fondos Disponibles.
A efectos aclaratorios, los importes descritos en el apartado (A)
solo podran ser aplicados al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta en caso de terminacién
anticipada del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés cuando
la Contrapartida del Swap sea la Parte Afectada (Affected Party)
o la Parte Incumplidora (Defaulting Party) (tal y como dichos
términos se definen en el Contrato de Cobertura de Tipo de
[NETES ). mmmmmm oo oo e e e

19.2 Aplicacion. ~----mmmmmeeo e e

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha de Pago
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al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago (el
“Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion” (“Pre-

Enforcement Priority of Payments)}: =~---------- ——

(1) Pago de los impuestos que correspondan, debidamente
Justificados. ==mmmmmmmmm e e e

(2) Pago de: ——-—mmmmmmm s e e

(a) A prorrata los Gastos Ordinarios vy Gastos
Extraordinarios del Fondo, la comision del Agente de Pagos y la
comision de administracion periddica de la Sociedad Gestora. ----

(b) Si se produce una sustitucion del Banco Santander como
Administrador, la Comision del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador. ----~-----——-mmememc e

(3) En o hacia el pago de cualquier importe Unico y/o
periddico debido a la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en virtud de -*[g seccion 6
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de
terminacion anticipada si (1) dicho pago es ‘pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del
Swap no es una Parte Incumplidora (Defaulting Party, tal y como

este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de
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Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap sustituya haya
depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----

(4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B oo

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D e e e e
(8) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la
Clase E, que sera diferido al puesto decimosegundo (12°)
siguiente si se cumplen simultineamente las dos condiciones
siguientes (i) que haya tenido lugar un Evento de Diferimiento de
Intereses de los Bonos de la Clase E y de la Clase F y (i1) que los
Bonos de la Clase E no sean la Clase mas Senior de Bonos. -------
A estos efectos, se entendera por “Evento de Diferimiento
de Intereses de los Bonos de las Clase E y de los Bonos Clases
F” un Ratio de Fallidos Acumulado superior al 3,50%. ------------
(9) Dotacion del Fondo de Reserva hasta un importe igual al

Nivel Requerido del Fondo de Reserva.------------=-mcrmmmmccommann
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(10) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la
Clase F, que sera diferido al puesto decimosegundo (13°)
SIQUIENTE S1. === == mm e e e e

(a) haya tenido lugar un Evento de Diferimiento de Intereses
de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
Bonos de la Clase F no sean la Clase mas Senior de Bonos; 0----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(11) Durante el Periodo de Recarga: el Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal del Periodo de Recarga serd aplicado:
(a) en primer lugar al pago de los Derechos de Crédito
Adicionales, siempre que el Cedente haya ofrecido Derechos de
Crédito Adicionales suficientes (que cumplan los Criterios de
Elegibilidad} para ceder al Fondo; ---------==----ommoememeem e
(b) en segundo lugar, para dotar la Cuenta Principal hasta un
importe maximo 1gual al cinco por ciento (5%) del Saldo Vivo de
Principal de los Bonos con Rating en la Fecha de Dgterminacion
inmediatamente anterior; y-----=--==-=-=--rmmecmomeo oo e
(¢) en tercer lugar, a amortizar a prorrata’los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E, ~==—=~--———-neemeee

Tras el Periodo de Recarga: el Importe Objetivo de
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Amortizacion de Principal se aplicara a prorrata a la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E,
salvo que se haya producido un Supuesto de Subordinacion. ------

En cualquier Fecha de Pago siguiente a la ocurrencia de un
Supuesto de Subordinacidn, se aplicara el Importe Objetivo de
Amortizaciéon de Principal en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacidn, en segundo
lugar a la amortizacion de los Bonos de la Clase B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase C hasta su total amortizacién, en cuarto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacion y, en quinto lugar, a la amortizacion de los Bonos
de la Clase E hasta su total amortizacion. --------=~-=--==-meemeeee-

(12) En el supuesto de que haya tenido lugar un Evento de
Diferimiento de Intereses de los Bonos de la Clase E y de la
Clase F y siempre que los Bonos de la Clase E no sean la Clase
mas Senior de Bonos: pago de intereses devengados por los
Bonos de la Clase E. --——mrom oo

(13) Pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase
F en caso de que se produzca cualquiera de los siguientes
SUPUCSIOS: ===mmmmmm e e e e e e e e

(a) Se ha producido el Evento de Diferimiento de Intereses

de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
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Bonos de la Clase F no sean la Clase mas Senior de Bonos; 0-----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(14) El Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean amortizados en
su totalidad. —-=~-msmmmmm o

(15) Pago del interés devengados y exigibles en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ~-----==-===--=mmoemeeme-

(16) Pago del principal devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. -----------=--cemmeemeemv-

(17) En o hacia el pago de cualquier importe Unico y/o
periédico determinado en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, incluyendo, entre otros, el pago del importe
determinado por la seccién 6 del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés en el supuesto de terminacidn anticipada si (1) éste es
pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal
Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidor_gt/ (Defaulting
Party, tal y como este término se define en c] Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swa.ﬁ para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap

sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap
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sustituya haya depositado (en su caso) el Importe por Sustitucidn
del Swap). —=-mmmmem e
(18) Pago de la comision del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucion de Administrador. ----------------
(19) Pago del Margen de Intermediacion Financiera al
Cedente, —mmmmmmmm e
19.3 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses.
En caso de que, en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles no sean suficientes para hacer frente al pago de los
intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses
devengados y exigibles en virtud del Contrato de Préstamo de
(Gastos Iniciales, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacidn establecido anteriormente, las cantidades
que los Bonistas o el Proveedor del Préstamo Subordinado
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago en que el Fondo cuente con suficientes Fondos Disponibles
para ello, y por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion. ———=--r--mmmmm e e e
19.4 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------
19.4.1 Origen. ———~=mmmm o e e o e
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Los “Fondos Disponibles de Liquidacion (Posi-
Enforcement Available Funds)” corresponden a la suma de (a)
Fondos Disponibles y (b} cualquier importe obtenido de Ia
liquidacién de los Derechos de Crédito restantes o cualquier otro
activo que pertenezca al Fondo, tal y como se establece ¢n la
seccion 4.4.3 del Documento de Registro y en la Estipulacion 5

de la presente Escritura de Constitucion. =-===--===mmmcemeemmmamoneann

19.4.2 Aplicacion. - —mmmemmen

La Sociedad Gestora liquidara el Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o con ocasion de la Liquidacion Anticipada
del Fondo de conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion, aplicando los Fondos Disponibles de Liquidacion
en los siguientes términos (el “Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion” (Post-LEnforcement Priority of Paymens)): ---------

(1) Pago de los mmpuestos correspondiente_s’,'f debidamente
jJustificados. —====mmmm e s

(2) Pago de: ————mmm e

(1) Los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comision de administracion a favor

de la Sociedad Gestora. ~=---rm-—mmm e
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(11) Si se produce una sustitucion del Banco Santander como
Administrador, la Comision del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
[mprevistos del Administrador. ——-----mmmmemm oo

De conformidad con este orden de prelacion, sélo se
atenderan en favor de Banco Santander y en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos
ellos debidamente justificados. ~==-===-- s rmmmm o

(3) En o hacia el pago de cualquier importe unico y/o
periodico debido a la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en virtud de la seccion 6
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de
terminacion anticipada si (1) dicho pago es pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del
Swap no es una Parte Incumplidora ( Defaulting Party, tal y como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta vy la Contrapartida del Swap sustituya haya

depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----
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(4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(5) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A..--

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(7) Amortizacidn del principal de los Bonos de la Clase B.--
(8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase Cmmmmm o
(9) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C.--
(10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D, —mmmmmmm oo s e e
(11) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D.
(12) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase E.=-mmmmmmmm oo -
(13) Amortizacion del principal de los Bonos Clﬁ;ﬁ E.-------
(14) Pago de los intereses devengados por lés Bonos de la
Clase F. -omnmmemmemm oo
(15) Amortizacion del principal de los Bgnos de la Clase F.-
16) Pago del interés devengados y exigibles en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. -~~-r---=-mammmmcmmcama oo
(17) Pago de principal devengado y exigible en virtud del

Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. --———-=-mmmmmmmmommmmeee o
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(18) En o hacia el pago de cualquier importe unico y/o
pertodico determinado en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, incluyendo, entre otros, el pago del importe
determinado por la seccion 6 del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés en el supuesto de terminacion anticipada si (1) éste es
pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal
Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidora (Defaulting
Party, tal y como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap
sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap

sustituya haya depositado (en su caso) ¢l Importe por Sustitucion

(19) Pago de 1a comisiéon del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucion de Administrador. --==----==--muv
(20) Pago del Margen de Intermediacion Financiera al
Cedente. ————=mmrmre e e
En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Pago en curso algun concepto hubiese quedado impagado, se
seguira estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
recogido en el presente apartado, empezando por el concepto mas

AN U0, === == o e e e
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19.5 Otras reglas. e — -

19.5.1 Sustitucion del Administrador. ~--------—--mcemeee -

St tuviera lugar la sustitucién de Banco Santander como
Administrador de los Préstamos a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Banco Santander, se
devengara a favor del nuevo Administrador una comision que
ocupara el segundo (2°) puesto en el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, seglin corresponda. ----=-=--r-rmmmmemmmm oo

A efectos aclaratorios, la Comision del Administrador
devengada a favor del nuevo Administrador se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador, —------meeemmemmeeem e

SECCION VII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEQ DE TITULIZACION. e

ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO DE
TITULIZACION. - e A
20.1 Retencion del riesgo. ~-------vrmmmnmmmnnio

El Cedente, en su calidad de Originador, se compromete a
mantener, de manera constante, un interés econdomico neto
significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento en las

exposiciones titulizadas en la operacion de titulizacion que se
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describe en el Folleto y en la presente Escritura de conformidad
con la opcién (a) del articulo 6(3) del Reglamento Europeo de
Titulizacién en relacion con el articulo 4(c) del Reglamento
Delegado 2023/2175. —-msmmmmsmm s e s oo

Ademads, el Cedente se compromete a que el interés
econdmico neto significativo que mantiene no podra ser objeto
de ninguna reduccion del riesgo de crédito o cobertura, de
conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, excepto en lo permitido por el Reglamento
Delegado 2023/2175 y del Reglamento Delegado 625/2014 (o
cualquier reglamento relacionado). ------rmmrrmrmorrocem oo

La opcion de retencidn y la metodologia utilizada para
calcular el interés econémico neto no cambiara, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales y ese
cambio no se utilice como medio para reducir el importe de los
intereses retenidos, en cuyo caso se revelara debidamente a los
Bonistas y se publicara en el siguiente sitio web

www,santanderdetitulizacion.com =—---=-==mm=mmmmmcrmmmm e

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) del Reglamento
Europeo de Titulizacién. Ademas de la informacion que se
recoge en el Folleto y que forma parte del mismo, el Originador
s¢ compromete a poner a disposicion de los inversores la

informacion pertinente, de manera que los inversores puedan
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comprobar el cumplimiento del articulo 6 del Reglamento
Europeo de Titulizacién, de conformidad con el articulo 7 del
Reglamento Buropeo de Titulizacion, segin se recoge en el
apartado 4.2.1 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion
17 de la presente Escritura. En particular, los informes
trimestrales incluiran informacion sobre el riesgo retenido en
virtud del articulo 6(1) del Reglamento Europeo de Titulizacidn,
incluyendo informacion sobre cual de las modalidades de
retencion se han aplicado segin lo previsto en el articulo 6(3) del
Reglamento Europeo de Titulizacidon con arreglo al apartado
1(e)(iii) del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacién.
El Cedente se compromete a incluir en su pagina web

(www.santander.com) (o en la pagina web que la sustituya en el

futuro) una referencia al lugar donde se puede encontrar toda la
informacion actualizada sobre el requisito de retencion. ;r{- --------

Todo potencial inversor esta obligado a "évaluar y
determinar de manera independiente la sufigiencia de la
informacion descrita anteriormente vy en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones
descritas anteriormente y cualquier medida de aplicaciéon que
pueda ser aplicable. Ademas, cada potencial Bonista debera

asegurarse de que cumplan con las disposiciones de desarrollo
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respecto del Reglamento Europeo de Titulizacion. -----------==-----

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador, —--------om e e s

20,2 STS y verificacion PCS. ~-—-----mmmmmemmmee oo

Se pretende que la operacion de titulizacion descrita en el
Folleto y la presente Escritura sea considerada una titulizacion
simple, transparente y normalizada (titulizacion STS) en el
sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacion.
Por consiguiente en o en torno a la Fecha de Constitucion (y en
cualquier caso dentro de los quince dias siguientes a la Fecha de
Constitucion), Banco Santander, como originador, presentara una
notificacion STS al Registro de notificaciones STS de ESMA,
conforme al articulo 27 del Reglamento Europeo de Titulizacion
(Ia “Notificacion STS” (STS Notification)), en virtud de la cual
se notificard al Registro de notificaciones STS de ESMA el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacion a efectos de que la
operacion de titulizacion descrita en la presente Escritura se
incluya en el Registro de notificaciones STS de la ESMA en el
sentido del articulo 27(5) del Reglamento FEuropeo de
TIUlIZACTON. ~mmmmmmm e s e

La Sociedad Gestora, en virtud de delegacidén por el

Originador, notificara a la autoridad competente de la
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presentacidén de la notificacion STS a ESMA, y adjuntara dicha
NOLHTCACION. === mm e e e e

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni el Cedente (en
su calidad de Originador), ni la Entidad Directora, ni las
Entidades Coordinadoras, ni ninguna otra parte en los
Documentos de la Operacion ofrece manifestacién o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusion de esta
operacién de titulizacion en la lista administrada por la ESMA en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, y (ii) si esta operacion de titulizacion se reconozea o
se designe como “STS” o “simple, transparente y normalizada”
en el sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de
Titulizacion después de la fecha de notificacion a ESMA. El
estatus de notificacion STS no es estatico y los inversores
deberan realizar su propia investigacion acerca delr/estatus de la
Notificacion STS en el Registro de notificaciones S:TS de ESMA.

El Cedente, en calidad de originador, serd responsable del
cumplimiento de los requisitos previstos en 165 articulos 19 a 22
del Reglamento Europeo de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a ESMA ¢ informar a su autoridad competente si
la  operacién hubiera dejado de cumplir los requisitos

establecidos en los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
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TitUl1ZaCTON. == m e e e e e et et e e

LLos potenciales inversores son responsables de analizar su
propia posicion regulatoria, y deben consultar a sus propios
asesores a este respecto y deben considerar (y en su caso,
asesorarse de forma independiente) las consecuencias desde una
perspectiva regulatoria de que la transaccion no sea considerada
una titulizacion STS, incluyendo (pero no limitandose a) que la
falta de tal designacion puede afectar negativamente a la posicion
regulatoria de, v a las cargas de capital de, los Bonos y, ademas,
tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los
Bonos en el mercado secundario. ~—---==smmmmmmm e

20.2.1 Tercero Verificador, —=-=-----—-ommmmmee s

El Cedente, en calidad de originador, ha recurrido a los
servicios de PCS como Tercero Verificador (STS) autorizado de
conformidad con el articulo 28 del Reglamento Europeco de
Titulizacion en relacion con la Verificacion STS. Esta previsto
que la Verificacion STS preparada por PCS (i) se expida antes de
la Fecha de Desembolso, v (ii) esté disponible para los inversores

en el sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/sts-

verification-transactions/) junto con una explicacion detallada de

su alcance en https://www.pcsmarket.org/disclaimer.~-=-==-x=-mmmn-

No puede existir garantia de que la operacidn de titulizacion
descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la

Verificacion STS (ya sea antes de la emision o en cualquier
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momento posterior), y en el caso de que la operacion de
titulizacién descrita en el Folleto y en la presente Escritura no
reciba la Verificacién STS, ello no afectara, bajo ninguna
circunstancia, a la responsabilidad del Originador y del Fondo
respecto de sus obligaciones legales con arreglo al Reglamento
Europeo de Titulizacion, ni afectara a las obligaciones impuestas
a los inversores institucionales que se recogen en el articulo 5 del
Reglamento Europeo de Titulizacion, --------==--=--emeemmeeeeme o

Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacion disponible en hitp://pcsmarket.org. Para aportar la

Verificacion STS, PCS basa su decision en la informacion
facilitada directa e indirectamente por el Originador. Para evitar
cualquier duda, el sitio web de PCS y su contenido wo forman
parte de la presente Escritura. —--—=--eeeemmmmmmmmee e

SECCION IX — OTRAS DISPOSICIONES. ----scm--ee-—-

ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONS’I‘IT[J‘%I()N, ——————————————

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucién no sera contradictorio con el del
Folleto y que la presente Escritura coincidira con el proyecto de

escritura que se ha remitido a la CNMV como consecuencia del
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registro del Folleto, —--sesmmmmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podra ser modificada, a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en
ningun caso la creacion de un nuevo fondo. ----------mmmmmemeuannnan

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: --------——------

(1) La obtencidén del consentimiento de todos los titulares de
los wvalores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no
tinancieros de conformidad con el procedimiento establecido en
la presente Escritura de Constitucion. —------=---=-mmcemmmmmmocmeeas

(i) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacion sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia, circunstancia que la Sociedad sera responsable
de dOCUMENTAr. === msmmme e et

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgard la escritura
publica de modificacion y aportard a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico
COTTeSPONAISNTE, —-mm e e oo

En todo caso, con ocasion del otorgamiento de la escritura
publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i) informara a las

Agencias de Calificacion, y (i) procedera a su publicacion de
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conformidad a lo previsto en la seccidén 4 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 17 de la presente Escritura de
CONSIUCTON, == mmm e o o e
Esta Escritura de Constitucién podra también ser modificada
a peticion de [a CNMV .| coemmm e e
ESTIPULACION 22 —- REGISTRO MERCANTIL, ------
De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las

cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucién, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimox}jales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo c_li’épuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. -=======mmmmmm s e oo

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos

241-



de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general del 25%, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con el articulo
20.Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA. --

ESTIPULACION 24 — GASTOS. —------oommmmemmmmceceeee

Todos los gastos derivados del otorgamiento y e¢jecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de ConstitueiOn. --==ss - o oo

ESTIPULACION 25 — INTERPRETACION. -

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayUscula tendran el mismo
significado que en ¢l Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en

el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VI un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion, ===~====ss-seummmmmmmmmmmm oo

La presente Escritura de Constitucion deberd ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la
documentacion relativa a la operacién de titulizacion descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propdsito, de tal modo que

lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se regird
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por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -----------
A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito sera intervenido en pdliza notarial por el
notario autorizante de la presente Escritura, y (i1) el Contrato de
Agencia de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el
Contrato de Reinversion y el Contrato de Direccidn, Colocacion
y Suscripcion seran protocolizados en acta notartal por el Notario
autorizante de la presente Escritura, con el nimero de protocolo
SUDSIZUIENTE. === rm oo e e e e
ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES —------onnnmee-
Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por correo electrénico, télex, telefax grcualquier
otro sistema de teletransmision, entendiéndose’ completas
mediante confirmacidén telefénica de su récepcidén. Las
notificaciones se dirigiran a:-------=--=-=mmmm-emmmsm oo
26.1 Para la Sociedad Gestora: —--————semmmmmomo e
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11 ~----nermmmmmmmmmccmmemeen
28027 (Madrid). ----—===mmm oo
26.2 Para Banco Santander: ———---—--commoemmmee
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Ciudad Grupo Santander, ----=======smmmmmoom oo mn
Avenida de Cantabria, $/n. ===semmememm oo
Edificio Encinar. ==-==--ssmemmmmm oo
28660 Boadilla del Monte (Madrid). ~-======smmesmmammm -
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. ------—--
La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espaiiolas. ~-------r------mmcecemem
[.as cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espafioles. —--——--mmmmmmm oo
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. -
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Lscritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacidén no confirmaran como defimtivos,
antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los
correspondientes ratings de los Bonos (a menos que dichas

calificaciones crediticias provisionales sean mejoradas). -----------

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
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oportunos, 1las que SIgUen =«--=--m=mmmmmm e

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura ptblica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cdédigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa vy el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trasccndﬁﬁcia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de l/d responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174

y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
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naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento publico. ——-----mmmmmm oo

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (1) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzcea el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAID y 98
ReglITPAID. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles, —--mmmmm o

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley

5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
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empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax. —mmmmm

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instrucciéon en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necésaria para
afrontar los gastos correspondientes). S A

Respecto a la expedicion de copias. De ¢onformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglﬂlﬁ'énto Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica

en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
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sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENgan & SUS INLEIESES, -----===mmmsmummm o mmm o oo oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacién de este instrumento, su facturacion,
seguimicnto posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse

decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
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las.  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion ¢ investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. [os datos se conservaran con caricter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con ¢l y la circulacién que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Piblicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afos necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras s¢ mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los compareciéntes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y Oposiciéh al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de

su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
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haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. —=-wmuswwuuasmmmmmec e
OTORGAMIENTO
A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENTIMIENTO. === mmmmm o o e e e
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: -
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos reseflados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ~----mmrmmmcmem e
b)ﬂDe que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INLEIVENCION. =mmmmmm e o oo o e
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. ~-------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yvo, notario, ademas, sus puntos

esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
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de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento veintiséis folios de serie HV,
numeros: 2944602 y los siguientes correlativos hasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ——-—-m--memmemmem o
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.---------=--rrmmemma--

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA

__________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________
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Documento Unido I

Acuerdos sociales del Cedente
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Reglstradures

OF 5P

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia -

Registro Mercantil de SANTANGER
Expedida el dia: 27/05/2024 alas 15:50 horas.

Para cualquier consulta respecte a la peticidn que acaba de realizar recuerde el ndmero de solicitud asignado:
N® Sclicitud: H68ZUO3Q

indice de eplgrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes

* Situaciones especiales

* Actos de pendientes de procesar informéaticamente
* Capital social

Datos generales Indice
Denominaclén: BANCO SANTANDER, 5.A.

Pagina web corporativa; www.santander.com

Domicilio social: Pasen de Pereda, nimeros 9 al 12, SANTANDER 39004-CANTABRIA

N.LF A39000013 EUID: ES39014.000000026

Datos registrales: Hoja 5-1960 Tomo 448 Folio 1 IRUS: 1000119820357

Objeta sociat, a) La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios

del negocio de Banca en general y que le estén permitidas por la legislacion
vlgente, b) La adquisicidn, tenencia, disfrute y enajenacioén de teda clase de
valores mobiliarios.

CRLAEL 6419 - Otra intermediacion monetana )
? L
Estructura del érgano: Consejo de admlmstrauén i 3
Dominios: WIWW, grunosantander £S5 V Wivw gruggﬁ é ntander.com wiwvw. &fa.ntander com

Ultimo depdsito contable: 2923

fndice

Asientos de presentacién vigentes ° i

Diaric de decumentos: Datos actualizados &) 27/05/2024_1, a 1as™2:07 horas

Piario: 133 Asiento: 1417 Féc_ha de presentacion: 10/04/2024 Fecha de
escritura: 08/04/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS

www.ragistragores.org

Pig. 1
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DE ESPARIA

Residencla: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/885 Este
documento, tras haber sido retirado por el interesado, ha sido ingresado de
nuevo en el Registro can fecha 27/05/2024

Diario: 133 Asiento: 1536 Fecha de presentacién: 18/04/2024 Fecha de
escritura: 18/04/2024 Notario: SAUCA POLANCC, GONZALO Residencia:
BOADILLA DEL MONTE - MADRID Protocolo: 2024/1343 Este documento, tras
haber sido retirado por el interesado, ha sido ingresado de nuevo en el
Registro con fecha 15/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Emisién de obligaciones

Otros actos inscribibles

Diario: 2024 Asiento: 14 Fecha de presentacién: 13/05/2024 Fecha de
escritura: 10/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANO, RAFAEL Residencia;

MADRID - MADRID Protocalko: 2024/1201 Este documenta ha sidn
presentado con fecha 13/05/2024

Diarig: 2024 Asiento: 15 Fecha de presentacién: 13/05/2024 Fecha de

escritura: 10/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANO, RAFAEL Residencia:
MACRID - MADRID Protocela: 2024/1300 Este documento ha sido

presentado con fecha 13/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 46 Fecha de presentacién: 13/05/2024 Fecha de
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo; 2024/1218 Este
documento ha sido presentado con fecha 13/05/2024

Ei documento contiene los siguientes actos:

QOtorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 47 Fecha de presentactén: 13/05/2024 Fecha de
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRlAiFrotocolo: 2024/1223 Este
documento ha sido presentado can fecha 13/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 48 Fecha de presentacion: 13/05/2024 Fecha de
ascritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARC[A,JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 202471219 Este
documento ha sido presentads con fecha 13/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

vavew registradoras.arg

Pig. 2
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Diario: 2024 Asienta: 49 Fecha de presentacién: 13/05/2024 Fecha de
escritura; 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIDS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Pratocolo: 2024/1224 Este
documento ha sido presentado con fecha 13/05/2024

Ei documento contiene los siguientas actos:

Piario: 2024 Asiento: 52 Fecha de presentacién: 14/05/2024 Fecha de
escritura; 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1225 Este
documento ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documento contiene [os siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 53 Fecha de presentacion: 14/05/2024 Fecha de
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCfA,]UAN BE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocelo; 2024/1227 Este
docurnento ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documento contiene los siguientes actos;

Otorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 54 Fecha de presentacién: 14/05/2024 Fecha de.
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1227 Este
documento ha side presentado con fecha 14/05/2024

El documento contigne los siguientes actos:

Otorgamlenito de poderes?

Diarlo: 2024 Asiento: 55 Fecha de presentacién: 14/05/2024 Fecha de
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1220 Este
documento ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documento contiene los siguigntes actos

Otorgamiento de poderes \ i ;/

Diario: 2024 Asiento: 56 Fecha de presentacwn 1410‘/2024 Fecha de
ascritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARC[A,JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CAMI’AERIAJPrummIm 2024/1226 Este
documento ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documente contlene los'sigulentes actos;
Otorgamiento de poderes?

!

Diario: 2024 Asiento: 57 Fecha-de presentacién: 14/05/2024 Fecha de

viwvireplstradores.org
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escritura; 13/05/2024 Nataria: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Pratocolo: 2024/1222 Esta
documenta ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documernito contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes???

Diario: 2024 Asiento: 71 Fecha de presentacién: 14/05/2024 Fecha de
escritura: 13/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1214 Este
docurmento ha sido presentado con fecha 14/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamliento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 126 Fecha de presentacion: 17/05/2024 Fecha de
escritura: 14/05/2024 Notario: MARTINEZ DIE, RAFAEL Residencia:
BOAD!LLA DEL MONTE - MADRID Protocolo; 2024/2349 Este documento ha
sido presentado con fecha 17/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 13C Fecha de presentacién: 17/05/2024 Facha de

escritura: 17/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANQ, RAFAEL Residencia:
MADRID - MADRID Protocelo: 202471385 Este documento ha sido

presentado con fecha 17/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 172 Fecha de presentacién: 22/05/2024 Fecha de
escritura: 29/04/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Pratocolo: 202471122 Este
documento ha sido presentado con fecha 22/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 173 Fecha de presentacién: 22/05/2024 Fecha de
escritura: 30/09/2002 Notario: JOSE MARIA DE PRADA DIEZ Residencia;
SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2002/2601 Este documento ha sido
presentado con fecha 22/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 192 Fecha de presentacién: 23/05/2024 Fecha de
escritura; 22/05/2024. Notario: SAUCA POLANCO, GONZALQ Residencia:

BOADILLA DEL MONTE - MADRID Protocolo: 2024/1926 Este documento ha
sido presentado con fecha 23/05/2024 -

Diario: 2024 Asiento: 202 Fecha de presentacién: 24/05/2024 Fecha de

escritura: 24/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANO, RAFAF! Residencia:
MADRID - MADRID Protocoloe: 2024/1455 Este documento ha sido

www, registradores.org
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presentado con fecha 24/05/2024

Diaric: 2024 Asiento: 203 Fecha de presentacion; 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: -BONARDELL LENZANQ, RAFAEL Residencia:

MADRID - MADRID Protocelo: 2024/1455 Este documente ha sido
presentadoe con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 209 Fecha de presentacién: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocole: 202471347 Este
documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario; 2024 Asiento: 210 Fecha de presentacién: 24/05/2024 Fecha de
escritura:  24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1348 Este
documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 211 Fecha de presentacion: 24/05/2024 Fecha de
escritura; 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencta: SANTANDER - CANTABRIA Protocola: 2024/1349 Este
documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 212 Fecha de presentacidon: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1350 Este
documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 213 Fecha de presentacidn: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo; 2024/1351 Este
documento ha s_id_o presentado con fecha 24/05/2024

Ciario de cuentas: Datos actuahzados ei 27!05!2112-1 a las 09; Ucl horas

Dlarlo!Asmnto. No tlene a5|entos de presentamon vigentes
: I

Giario de libros: Datos actual[zados el 27!05/2024 alas 14;00 horas ,f
DlarlolAsmnto No tiene asientos de presentacion vlgente_r.

i,
i % ”, L

e

Diario de auditores y Patos actualizadqsgl,.?,?.{05!2024, alas 05:00 horas

expertos; . . : es
Diario/Asienta; No tiene asientos de presentacién yigentes

—w

wyaw. registradores.org
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Situaciones especiales indice
Deposito de proyecto: Depositado proyecto de fusidn de la scciedad de esta hoja con fecha

24/05/2024,
Actos pendientes de procesar informaticamente [ndice
Diaric de documentos: 0/14

Actas:

Revocacion de poderes????? 0/15

Actos:

Otorgamientc de poderes 0/47

Actas:

Otorgamiento de poderes??
Capital social indice
Capital suscrito 7.912.789.286,00 Euros.
Capital desembolsado: 7.912.789.286,00 Euros.

Esta informacifn se expide con referencia a los datos incorporados al archiva informético de! Registro Mercantil y tiene un valor meramente
Informativo, En caso de discordancia prevalece ef contenido de asientos registrates sobre el indite llevado per procedimientos informaticos. La
Certificacion exgedida por ¢f Registrador Mercantil serd e inico medio para acraditar fehacientemente el contentdo de jos asientos y demss

documentes archivados o depositados en el Registro (Artfculo 77 del Reglamento del Registro Mercantith,

INFORMACION BASICA SUBRE PROTECCIGON DE DATOS DE CARACTER PERSOMAL

Responsahle del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del dacurnento, Para mas informacion, puede consultar el

resto de informacidn de proteccion de dates. . . e i

Finalidad del tratamiento: Prestacidn del seeviclo registral sollcitade incluyendo Iz prdcticate notificaciones asociades y en sy caso faciuracidn
1}

del mismo, asi como dar cumplimiente a i legislacidn en mataria de anqueo de rapltalesy financlacitn del terrorismo que puede incuir la

elaboracidn de perfiles. : | ) !

;
! -

Base jurtdica del tratamiento: El tratamiento de 103 datos es necesario: para el cumplimjente de una misién realizada en interés pblico o en ef

efercicio de pnderes plblicos conferidos ai registrador, en cumplimiento de las blplig.:»pimnesélegales correspondientes, asfcomo para |3 ejecuctdn

dél servicio solicitado -

Derechos: La legislacion hipotecaria y mercaniil establecen un régimen especial respecte al ejercicio de deterninatos deraches, por lo que se
atendard a[o dispueste en ellas, Para o no previsto en la nogmativa registral se ésfard a lo que determine la legislacion de proteccion de datos,

como seindica en &f detalle de la informacidon adicjonal. €n todo caso, el ejercicio de los derechos reconocidos par la tegistacion de proteccién de

www.reglstradases org

Pag. 6

-258-



Y PARS

HYS

B

28797

datos aios titulares de kos mismos se ajustars a las exigencias del procedimients ragistral

Categorias de datos: Identificativos, de tontacto, oiros dates dispenibles en la informacién adicional de proteccion de datos,

trestinatarlos: S prevé el tratamiento de datos por ptros destinatarios, No se prevén transferenclas internacionales.

Fuentes de [as que proceden los datos: Los deios puede proceder: del propio interesado, presentante, representante tegal, Gestaria/Asesorfa.

Resto de informacién de proteccion de datos: Dispanible en hitps: s registradores, ars/politice{le-privacidad-sarvicios-tegistrzlze en funcién

del tipo de servitio registral solicltado,

5

waw registradores.org
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rr INFORMAGION VISITA
NOTARIO Dia 27/05/2024, a las 15:34 horas
DATOS GENERALES
Numero documento: - A39000013
Razén social: ; BANCO SANTANDER, S.A. ;
DATOS COTEJADOS
S e ] - - —
Congatacion da I’rlnﬂni"-:‘ “No exista ceincidenciz encontrada en la lista de congelacion de fondos.
Tiularkiad real] * No existe coincidencla encontrada en s lista de titutar real. ' ’
I ] MIF revacade)  No existe enincidencia enconirada en fa lista de NIF revocado :
[ Reglsto Concirsak| . No exlste coincidencia en la lista.de Reglstro Conoursal. ;

R e i r— _ B e i M et s R i e R, Ve W e Sy iy e Rk B A b
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Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia; 27/05/2024 alas 15142 horas,

Para cualquier consulta respectc a la peticién que acaba de realizar recuerde el nimero de solicitud asignado:
e Solicitud: HG8ZT79H

Indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
* Sitwaciones especiales

* Capital social

Datos generales [ndice

Denominacién; SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION SA

Inicio de aperaciones: INS.REG.ADTYO.CORRESP,

Domicilio socizk: C/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11 MADRID 28027-MADRID

Duraciérn; Indefinida

N.LE.: AB0481419 EUID: ES28065.000455577

Datos registrales: Hoja M-78658 Tamao 4789 Falio 75 IRUS: 1000249313976

Objeto social: CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOCS DE

TITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SEXTD DE LA
LEY 19/1992 DE 7 DE JULIO SOBRE REGIMEN DE SOCIEDADES Y FOMDOS DE
INVERSION INMOBILIARIA. CONSTITUC|ON, ABMINISTRACION Y
REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS DE ACTIVOS BANCARIOS {FAB) DE
CONFORMIDAD CONLO" PREVJSTO EN EL CAPITULO IV RD 1589/2012

Estructura del 6rgane: Consejo de admlnlstrac:on ; | '
i K :
Ultimo depésito contable: 2023 e e = !
2 L B |
s |
! i

Asientos de presentacion vigentes Indice

Tt e ot L —

Diario de documentos: Datos actualizados el 27!05/2024 a las 14:04 horas

Diario/Asiento: No tiene'asiefitos de presentacion vigentes

wanw.registradares.org
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Olario de cuentas: Datos actualizados el 27/05/2024, a las 15:19 horas

Diarlo/Asiento: No tiene aslentos de presentacion vigentes
Diaric de libros: Datos actualizados e] 27/05/2024, a las 11:19 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes
Diaric de auditores y Datos actualizados el 27/05/2024, a las 14:30 horas
exper{os . . . X ., .

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacian vigentes
Situaciones especiales indice

No existen situaciones especiales

Capital social Indice
Capital suscrito 1.000.050,00 Euros.
Capital desembolsado: 1.000.050,00 Euros.

Esta Informaclon se expide con referenia a los datos incorperados al archiva informéatico del Reglstre Mercantl y tiene un: valor meramente
informativo. En caso de discordancia prevalece el contenido de asientos registrales sobre el indice llevado por procedimientos informaticos. La
Certificacion expedida por el Registrador Mercantif serd el inico medio para acreditar feiacientemenie el contenido de los asientes y demas

documientos archivados o depositados en el Registro (Acticule 77 del Reglarmento del Registro Marcantil),

INFORMACIGN BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezads del documente. Para mas informacién, puede consultar el

vesto de informacion de proteccidn de datos. * Ty
N
1 g o

Finalidad del tratamiento: Prestacion de! sepvidio registral salicitads 1r=rIJ.J:.-'_H=|-.'Ju Ia prictlca 'lLI-.-. nelleackones asocadas y en su caso facturacion
del mismo, asi cormo dar cumplimienta a la kepishacion en maters d e langues f": LEI.':"'I:LQEE sy.financlaciin del terrorisma que puede incluir fa
elaboracidn de perfiles ' i

i
Base juridica del tratamiento: £ tratamilene e los dalos es e Lb-.irll'.r pam el FJI'I'|'|-|II'HIF'F|"£| deuns mikslon realizadz en interds pablico o en el
ejercicio de poderes pablicos conferidas al registrad Dr en cumpulrrwento de las obhgamones iegares corressandientes, a5 coma para la ejecucién

del servicio selicitado i

v X! 1
Dereches: La |epislacién hipatecaria y mercantl establecer un gé'glrr:n.cn cé‘pecial resperto al ejercicio de determinados derechos, por 1o gue se
atendera s lo disptiesto en ellas, Para io no previsto en la normativa registrat se estard a lo que determine ia legisiacion de protecclon de datas,
corna se indica en ef detalle de la Informacidn adicional. BN toda casa, el ejercicio de los derechos recanocidos por la legislacion de proteccién de

datos a Ios titulares de los mismaos se ajustars alas exigencias del pracegimiento reglstral.

weaw.registraderes.org
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Categorias de datos: |dentificativos, de contacte, otres datos disponililes en la informacidn adiclanal de protectién de datos.
Dastinatarios: Se preve el ratamiento de datos por otros destinatarios. Mo se prevén transferencias internacionales.
Fuentes de las que proceden los datos: Los datos puede proceder: del propio interesado, presentante, representante legal, Gestoila/Asesoriz,

Resto da informaclén de proteccion de datos: Disponible en hitosi/vww resistradares.argfnolitica-de-arivacidad-serviclos-recistrales en fungién

del tipo de servicio registral solkcitado.

www.reglstradores.org
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NOTARIO

DATOS GENERALES

INFORMACION VISITA
Dia 27/05/2024, a las 15:36 horas

MNimero documento: ; AB0481419 )
Razén soctal: | SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

e __: DE TITULIZACION, S.A,

DATOS COTEJADOS

e

Congelacicn de fondos

Titulapidad reat

J

!

. No existe coincidencia encentradz en la lista de congelacion de fondos,

; No existe eoincidencia encontradz en la lista de titular real. -

S —

R

i MiFrevocado. - No existe coincidencia encentrada en la lista de NIF revecada, ‘
% Registro Copoursall| | No existe coincidencia en la lista da Registro Concursal. :

= iPagina 1 de 1
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DEC4ESTN0;
N RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO
T " o/, Conventao, 26
Telf.: 91 633 19 00 - Fax: 91633 4576
28660 BOADILLA DEL MONTE
{Madrid)

NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS DIEZ (2.210). -

ESCRITURA DE  PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
. Vi O —

En Boadilla del Monte, mi residencia, a ocho de mayo de
dos mil veinticuatro, por medio de videoconferencia, -----------—-—-
Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, -
- COMPARECE:
DON CARLOS SEBASTIAN ALONSO, mayor de /edad,
casado, abogado, con domicilio a estos efectos en BOADILLA
DEL MONTE (MADRID — 28660), AV. CANTABRIA, SIN
NUMERO - Ciudad Grupo Santander. Con DNI/NIF niimero
0111111 — -- SR
INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseco
de Pereda, nitmeros 9 al 12, con C.ILF. A 39000013, constituida

por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante

escritura publica otorgada ante el Escribano de Santander don

~265-



José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José¢ Maria Olardn y transformada en Sociedad Andnima de
Credito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8
de junio de 1992, con el niimero 1316 de protocolo, modificd su
denominacion por la de BANCO SANTANDER, S.A., y por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid don Antenio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
numero 1.212 de protocolo, modificd la anterior denominacion
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.,
denominacién que ha cambiado por la actual, seglin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo
838 , libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcion 1.539* de fecha
13 de agosto de 2007. - -

Con CIF. A-39000013 . rmmmm i s

Actla en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,
scgun resulta de poder especial otorgado ante el Notario de
Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de
noviembre de 2020, nimero 2.664 de su protocolo, cuya copia

autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a puablico los
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acuerdos adoptados por la Comisién Ejeentiva de fecha 6
mayo de 2024, segin resulta de la certificaciéon que se me
entrego por original y dejo unida a esta matriz, expedida por
don Jaime Pérez Renovales (Secretario General y Secretario del
Consejo de Administracion y de la Comisién FEjecutiva de
“BANCO SANTANDER, S.A.), con el V° B° de José Antonio
Alvarez Alvarez (Vicepresidente del Consejo de Administracion

y de la Comisién Ejecutiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas. -

A la Comision Ejecutiva corresponde el ejercicio de las
facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada por el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia,24 de
abril de 2007, con el nimero 1.125 de su protocolo, y que causd

la inscripcion 1513% de la hoja de la Sociedad.

El sefior compareciente actiia en uso de’las facultades
atribuidas en el citado instrumento piblico, de las que resulta
facultado para, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 108.3
del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a instrumento
piblico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,

inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217

HY3128793
HR7814300
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General, folio 209, hoja S-1960, inscripcién 4.153%, —ccemmememeeeee

Manifiesta el compareciente que su poder se halla vigente. -~

Yo, el Notario, hago constar bajo mi responsabilidad que las
facultades representativas acreditadas mediante copia autorizada
del decumento publice resefiado, que he tenido a la vista, son
suficientes para el otorgamiento, con todas sus consecuencias y
en plenitud de efectos, de esta escritura al principio calificada.
Asimismo, yo, el Notario, compruebo en el dia de hoy que dicha

representacion no consta revocada. ----- St e

Yo, el Notario, identifico al compareciente, mediante la
exhibicién de su documento de identidad, del que no consta en la
sede electronica notarial ninguna alerta policial de que se haya
denunciado su extravio, sustraccion o manipulacion, y del que
resulta la coincidencia de la foto con la persona compareciente. A
mi juicio ejerce/n su capacidad juridica mediante su decisién de
otorgar este instrumento publico, a cuyo objeto,------------———--—-

OTORGA: - - —

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los
acuerdos a que se refiere la certificacion antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacion y ME REQUIERE a mi el Notario para que la
protocolice con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar
parte integrante de la misma y se transcribird en todas las copias

que de esta escritura se libren, quedando elevados a instrumento
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publico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya relacion
detallada aqui se omite, para evitar inttiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemente detallados en la certificacién

protocolizada, a la que se remite el compareciente, ~—-----~----—--—-

Asi lo dice y otorga.
INFORMACION A LOS CLIENTES SOBRE EL
TRATAMIENTO DE SUS DATOS PERSONALES, ----rro---
Los datos personales de los intervinientes seran tratados por
el Notario titular, cuyos datos de contacto son accesibles en
www.notariado.org. Si se facilitan datos de personas disﬂmas/da
los intervinientes, dichos intervinientes son responsab!&ﬁ de
haberles informado previamente de lo previsto en el ar_l;ié:ulo 14
del Reglamento General de Proteccion de Datos (RGPD). ---—----

La finalidad del tratamiento es realizar las actividades

propias de la funcién phblica notarial, incluido el cumplimiento

de las obligaciones derivadas de la normativa sobre prevencion

del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo. Con
= este ultimo fin, las Administraciones Puablicas competentes
pueden llevar a cabo decisiones automatizadas, autorizadas por la

Ley, incluida la elaboracion de perfiles. Asimismo, los datos
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serdn tratados por la Notaria para la facturacion y gestién de

clientes. ~—---m--- - el - .. I

A los efectos indicados, se realizaran las comunicaciones de

datos previstas en la Ley a las Administraciones Publicas

competentes. - - = - e

Los datos se conservaran durante los plazos previstos en la
normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras se mantenga la
relacion con el interesado. El Delegado de Proteccion de Datos es
Picon Y Asociados Abogados y sus datos de contacto se
encuentran publicados en la Notarfa. Los intervinientes tienen
derecho a solicitar el acceso a sus datos personales, su
rectificacidn, su supresion, su portabilidad y la limitacion de su
tratamiento, asi como oponerse a cste. Frente a cualquier
vulneracion de derechos, puede presentarse una reclamacion aate

la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos en la Web

www.aepd.es. --——-------- A —— ——

Yo, el notario, comparto este documento en pantalla para
facilitar su lectura por el/los otorgante/s, que por su eleccion lee
por si, después de advertido de la opcion prevista en la
legislacién notarial, y siendo acorde lo otorga/m y firma/n

elecirdnicamente con su firma cualificada. ~-- ——-

Asimismo, una vez leida, el compareciente manifiesta haber
quedado debidamente informado del contenido del presente

instrumento prestando su libre consentimiento, adecuandose el
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otorgamiento a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante, la otorga y firma conforme se dijo,
produciéndose la suscripcion de este documento publico de

conformidad a la legalidad vigente por los medios digitales

implantados, -=-=--====mmrmm e
Asimismo, yo, el Notario, hago constar que el otorgante
goza de discernimiento suficiente y necesario para suscribir este

instrumento publico. -

Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada del otorgante, a

quien he identificado y juzgado capaz y con legitisiacion
suficiente para este acto en los términos consignados. —-=----------
Del contenido de este documento publico, que se imprimira

con contenido idéntico en soporte papel en folios de uso

exclusivo para documentos notariales, de la serie y niimeros que

se consignaran. - ‘ -
Y, para que asi conste, yo, el Notario, suscribo este
instrumento piblico con mi firma electrénica cualificada, de todo

lo cual DOY FE. -- —
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Firmado digitalmente por el/los otorgante/s segin resulta de la
Grapa notarial que incorporo, firmado digitalmente por el Notario
autorizante- Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y
seilado.~---~ - e

I. EN EL FORMATOQ ELECTRONICO: DILIGENCIA
ELECTRONICA DE INCORPORACION Y DE
DEPOSTT -ommn et s

En el dia de hoy, verificada la integra incorporacion de este
instrumento al protocolo electrénico, procedo a su deposito en el
Consejo General del Notariado que me devuelve el cddigo hash
correspondiente. DOY FE. - - - -
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado, -------

O. FORMATO EN PAPEL: DILIGENCIA DE
INCORPORACION AL PROTOCOLO EN PAPEL Y DE
COTEJO. ———

La presente escritura es la expresion en soporte papel del
documento compartido en pantalla en la sede electronica notarial,
extendido en cuatro folios de uso exclusivo notarial, serie HN,
nimeros 6330580 y los tres siguientes y concordante con el
correspondiente  protocolo electrénico  depositado para su
encriptacion en el Consejo General del Notariado, y para que asi
conste, en el mismo dia de su autorizacion. DOY FE. --r-eeammreee
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado. -------

IIL.DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL
INSTRUMENTO N." 2210/24 En el dia de hoy, 08 de mayo de
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2024, deposito con firma electrénica cualificada esta matriz en la
sede electronica del Consejo General del Notariado, que me
devuelve el hash O0BOOC429E03111EC7D53E6DS97FBACSA
correspondiente a la matriz, con lo cual doy por concluida esta
diligencia que redacto el mismo dia de su practica de cuyo
contenido, asi como de que queda extendida en el presente y
tmico folio de papel timbrado notanal, DOY FE.------—-—--—-—-
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado,~-----

Sigue Documentacion Unida
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% Santander

a JAYME PEREZ RENQVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEID DE ADMINISTRACTAN
¥ OE LA COMISION EIECUTIVA DE *BANCO SANTANDER, 5.4,

CERTIFICG: Cue seqan fesulta del ac aprobada por unanimidad 21 final e ta repnidn, |a Cornision
Ejecutivadala Enidaden La sesibn celebrada en Boadllladel Mante {Madrid), Ciadad Grupo Santander, Avenida
oy | de Cantabeia, sfn, el dia 6 de mayo de 2024, que Fue canvecads mediente calendario de sesiones previzmente
comunicada y apreYado por la Comisidén y se celebri conforme al orden del dfz acordzdo unanimemente por
todas les presentes, ala que asistieron la totalidzd de sus seis miembras, aderniés dal Secretario, adoptd, enre
oos, ¥ lambién por emanimidad, los souerdes que literalmerte dizen asi:

“I.- Areserva de obtener el reqistro por la Comisién tacional del Mercado de Valores (la *CMY®) del
Felleto de admisidn (el "Folleta”), eleborade con amegle a ba dispucsto en:

{2) el Reglamenta {UE) 2D17/1123 del Pzilamento Europen y del Cansejo, de Fecha 14 dz junio de 2077,
soure e falleto que debe publicarse en caso de oferta pi3lica o admision a cotizadén de valores enun
mercado requiado y por el que se deraga la Directiva 2003/71/CE {4 "Reglamenta de Falletos™); ¥

b} elReglemento Detegada {UE) 2019980 de la Comisidn, de 14 de merzo de 2019, par el que se completa
el Reglamento (LE] 20171129 del Parlamenta Europes y del Consejo anteriormmente mentionade (el
“Reglamento Delegado 20#9/980°),

e aqueqda por unaniinidad realizar ta cesidn de determinados derechos = crédilo [los “Derechos de Credite™)
desivados de préstamos ¢anrecidos por Banco Santander, S.A. {"Banco Santander*) a personas fiskas
residentes en Espaia en et momeato de 1 firma del correspoxidiente contrato de préstame y destinados
fmandar la adquisicidn de bienes de consumo en sen’ido amplio (incluyendo vehiculos] a un fondo de
titulizacidn dedominade "Fondo de Titulizacién, Saatander Coasumo & o con cualquier otra denominacifingue
finalmante s¢ acuerde jel "Fonda’), constituide conforme & la legistacidn vigente y contretaments enf

= 150 Ao L L 6w S e 1%KL AIO00N]

3
; 2] el Reglaments (UE) 20172202 del Parlamento Europeo y del Conseje, da 12 de eiumée, por el qua
i se establecs un marco generz! para la titulizacidr y se crea un Marco especiico padl il ttutizacien
i simple, transparente y norinalizada, y tualesqiera normas de desavollo o técnicas di il e tacidn
& [el "Reglzmertn de Titwlizacion”);
;: b}  laley 572015, de 27 de abrl, de fomento de La finantiacién emprasadial (la “Ley 5/20157);
3 .
i () langrafzuZB, da 17 da marzo, da los Mercados de Valores y de las Sarvicios de tnversidn;
i
g {d)  elReal Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sebre instrumentos fnantenes, admision 2 negociaclon,
i registrn de valores pegociables e infraestmucturas de mercado; y

’ E [e)  losdemas dispasicianes legales y reglamentarias que resulten de eplicacian.
g E{ Fanda kendrd natwraleza abierta y nenovable par el activa, y terrada par el pasive.

- %

7

El Fondo serd treado 2l electe, gestianade y representado por SANTARDER OF TULZACKAH, SOOEAD GESIORS DE
Fenpos DETMuaZa00n, 5.G.5. 1., 5.4, (1o “Sociedad Gestora“}, entidad con dormiciio en la calfe Juanignacio Luca
da Tena, 9-17, 28027, Madrdd, y NIF A-80431412, tonstituida en escribura pablicz olergada ante el notario de
Madrid 0, Francisco Mata Pallarés el 21 de diciembre de 1992, bzjo elnimero 1.310 de s protoeelo, figurando
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al torne 4.789, folio 75 de la Seccién 8.3, hoja M-78658, insceipcibn
1.2 del Likro de Sotiedades, y en el Registen espetial d= la NIV ceneln,? 1.

S~

La constitucidn del Foadp, [a cesitn de tas Derechos de Crédito y su adquisicién por el Fondo a través de sy
/ Seciedad Gestora para respaldar [a ernision, se levardn 8 abo de fa siguiente manera;

11
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PRIMERD, Constitucion del Fomgo

EL Fondo se canstiuiv mediante el otorgomienta de ba escritura de constitucian del Fonda y emisian de bones
{la “Escntwrra de Constitucidn®).

SEQUNDE, Tagcbe e ot Desachas 22 Uit

£( s2ldo viva de los Derechas de Crédito ascendecd en cada momento a un imparte miximo de MIL
SETECIENTOS MILLONES DE EWROS (1.700.000.066-€). Dicha imporie corresponderd &l principal de los
Derzchos de Crédito, sm inclyir los intereses,

TERCFRA_Cesitnde Ing Derevhios de Crépi

la cesidn de Los Derechos de Crédito iniciales serd efectiva desde 1a fedhia de constituzidn del Fondo y se
instrupentard mediznte la celebracion de una poliza de cesidn de los Derechos de Crécita iniciales
simuttdneanwnte conta Eseritura de Constitucion y en el momento de [a const2urién del Fondo {e1 *Contrate
de Cesién®),

Mediante La suscripdon dal Contrate de Cesion, la Seciedad Gestera procederd, en nombre del Fonda, a l2
edquisician de los Dercchos da Crédito iniciales a Banco $antander, parz suinmediala w{orpuracion 21 Fando,

Lns préstamas o Derechos de Crédita iniclales cedidos al Fando se identificaran en et Contrato de Cesion,

Adicionalmente, duraate el peripde de recarga 2l Fonda, e padrdn ceder Detechos de Crédita adicionales de
confarmidad cart as formalidades previstas on et Contrato de Cesibny en 3 Escritura de Constibicion.

Lz cesian de todos y cadawno de las Cerechos de Crédita se efectuard endos Wrmings previstos en el ardetn
17 de la Ley 52015, de forma plena & incoodicicnada y por la tatalidad del plaze remadente hasta el
venclmiente de Los mismos.

CUBETE), Caractedstizas de loz Derechos de Crédite

Las caracterfsticas basicas de 1a carfera de préstamos dé los que se deriven Los Derechos de Crédito vendrda
recogidas o fa informadidin adicdional 2 1a nata de vatores dai Folleto, elsborado con arreglo a lo dispuesto €n
el Reglamento de Folletos, el Reglaments Delegade 2015/280 y el resto de disposiciones legales y
reglarnentarias que resulten de 2plicacion,

QUINTO, Emiskii de hanes de titulizacisn

Enfa facha de constiucitn, el Fondo procederd a la emisiha de banss de titulizatidn par un importe nominat
mixlino de MILSETECIENTOS MILLONES DE EURDS (1.700.000,000-£] [l *Emision” o la "Emisitn de Banos™y
tos “Banos"j,

SEXTO, Contratos v trancargiones comnfomantariae

En relacion con La constitucidn det Fondo y 1a Emisian de Bonos, Banco Santandar celebrard, en tos términas
que proceda, ton las modificaciones que estime convenientes, ¥ 2 tale indicativa, pern no limitative ni
restrictivo, entra atros, los siguientes contratos complementanies fe la Excritu-a de Constitucion;

{8)  Contrato de préstamo suborginado [cualquiera qua sea su densminatién| cestinada a finandar, en su
Cas0 ¥, ealre olros, los gastos iniciales de constitucién del Fondo, los gzstos de [a Emision de Sonos y,
en sucaso, a financiar parciztmente fa adquisikion de Derechas de Crétfito;

L
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(i) Contrate do reimvesian yfo de cuentas, en virtud del cualfes (i) se procederd a la apestora de las cuentas
bancarias del Fondo; y [ji] 52 pedra garantizer, i asf to acuerdan Ias partes, una reatabitidad fija o
wvadable 2 las cantidades depositadas enlas cwentas del Fonde;

fe]  Contrato de direccidr, yfo colocacion, yo aseguramiento yo suscripeidn de [as Bonos, sijeto a ley
espaiiola, [eyinglesa v/oteyirandess, en el que Barco Santander podrd asumir |2 obligacian de suscrbir
tozl o parcialmante [os Bonos emitides par el Fondo;

(d)  Contrato de sgesncia de pagos, relative a los trminosy condicianes del servicio financiero de los Bonos
(entre atras actuaciones); y

fe]  Contrato de permuts finantitra de tipas de intecés, sujeto a ley espaiiala, ley ingtesa, ley idandesa a de
otra jurisgiccidn, sega se acuerde, enrelacién con todas o algenes de las clases de Bonos emitisos por
el Foade, asl tamo vualguier tontrato o carta complementaria, ittluyendo, sin Himitazidn, la cartade
desigracion de ageste de proceso [process agent). Tat contrato de parmuta financiera podrd inclar, a
titula indicative, pera o limitative i restrictivg, entre otroz, La modalidad de “swop” yfo "cap®, segdn
y e arcerde,

No obstante lo anterior, tambiéa podrdn suscribirse y formalizarse cuantos otros conlzatas pitlicas yfa
privadas sean kecesarios 0 conexas can la constitucifn det Fondo y la Emisién de Bonos,

Adicionalmente, se padrd dotar un fondo de reserva con camo a los fendos obtenidos de la suscripcion y
desembolso de 1os Bonos de la Clase F. Sin perjuide de 1o anterior, se pod-4 acordar que el mismo se dote da
farma distinta.

SEPTIIAD, Gamyritivs

Blano Santaidor g & e eantudin y L "Mﬂﬂﬂillmﬂﬂmﬂnh!qﬁﬂdnlmnlﬁmm_'f
U Enietibe, abe et vm e Aapcn Semmnrder los adminkrarh com Ls risma difgenclaque bde acths =opiss

& tratase y recibivk, en gedtidea de cobiro, & nombre d=l Fondo, csntas cantidades seen satiachng porflos

it e e virmad di bos Dgrechas de Cridite, peocedienda s igrisar Inmedlatzmende Ls mnkidades o
woirmepanden en las ruetes ded Fordla, i

Banco Gactandar oo sioigask gamadias sth e Lo Desechon de Dddibo que so agrvpas yral Funﬁ-?ﬁ'l sobew kg
Banps, eatcpesibiocha de Les declimationes sleotusds boj Bance Santander e b Coeriturs de Constiturife.

I1.- En ejecucion de tedo lo apterior, facultar a 0.2 Catalina Mejia Garcia [MIF 5D038560-G), D. David Sanchez
Crarde (NIF 5DB59406-N), D. Luis lgnacia Oleaga Gascue {WIF 50753321-A) y D, Luls Hemanz $3nchez {NIF
06577213-H), para que eng cualquiera de elles, por si salo, con cardcier solidario, pueda, en nombre y
representadén de Banco Santander:

{a)  Realizar cuantes actos y oborgar cuantos docurnentos, puablicas yfo privadas, estime conveaigntes o
nacesarios, fanto en relackdn con la cesion de los Derechos de Crédite cosmo en relacién con la
constitutidn del Fondo, en los teéminos y condidiones que considere adecuados, todo elio convistas a ta

- agrupacién delos Darechos de Crédito en el Fonda.

3L L S, A DO LA P B it 11 1000 ot I B i el TUL AR L X 1 o b 1 L A IR

[3)  Comparecesr ante Nolario, junto con representantes debidamente apoderados de, ente otros, fa
Sofirdad Gestora, para el otorgamients de La Eszriture de Constitucian, a5l como para la suseriprian del
Contrato de Cesitn, determinands la toralidad dea las condiciones de I2s cesiones de Derechas de Crédilo

adidionales durante et periodo de recarga. .

b Celebras, en s términes que estme convenientes, los contrztos complementarios antesiormente
1.«/ mentionadas, asf como cualquitr olro nEcasarin o fonexo con 3 operacidn, en los que sea parte Banco

13
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Santandar, prestando tuontas declasciones y garantlas y asumiondo crantos compromisos y
ohlifacianes estime necesarios o onvenientes en relacibn con si contenido y, en especia’, con los
Dereches de Crédila y con los Ranas,

Suscribis yfo asequmr yio colocar bodas o parte de tos Bonos emitidos por el Fondo con cargo a la
Emisién, asi como cuatquier vlira instrumento representativo del pasivo del Fondo,

Lomparecer ante Natario, et Registro Mezcantil, 12 CHMV, el BANCODE ESPARA, &1 BANCO CENTRA EIROPEOD
© anle cualquisr ol autoridad competente pars firmar cualyuies €ocumento, piblico o privado
reladonado con la constitucidn del Fondo, ta cesién de los Dercchos de Crédiley/o L Emisisa de Banas,
elevande a potlica en lo predso cualquier certificadion de acuerdas adoptados por esta Comisidn en
relacién conello,

Formular cuantas declareciones sean necesanas o canvenientes confornwe a la legislacitn vigente, en
cualesquiera de sus roles ea esta operacion, incluyendo, a titto indicativa y ne eshaustivo, 12s refesidas
aia intervencion de Bance Santander coma entidad dirertora de Lz Emisian, 857 como W declaracion de
asuiridn de respeasabitidad en retacidn con el cantemida dul Folleto {a tiertas serciones yo partes det
misma) antz la CHMV ¢ cualqeies olro orgqanisme.

Acordar Las condicianes de agministracién o gestion da les Derachas de Créditu cedidos al Fondo,
incluyeadn el obargam’ento de cualesquiers poderes, tan amplios comz en dereche sea necesanio, a la
Sociedad Gestera del Fonde o 7 cualquier tercere retationada con el Fonde.

Autorizar a ia Sociedad Gestora, a efectos dal articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a
salicitar y utilizar alquier denominacién del puevo Fondn, distinta de la indicada anteriormente, que
inciyya ta denominacifin "Sanépnder”

Comparecer yfo presentar, an'e Notario, el Reglttro Mercantil, la CNMY o cualquier olio organisma
piblice, la bociedad de Gesticn de los Sisteras de Registie, Campensecion y Liquidacion de Yalores,
SAU_{ibaretear) y AMF, Mercads do Renta Fija, rualguicr dacoments refacianado con ta cesion de los
Derechos ceGetdita y {a conslitucidn ded Fondo, glavando s piblics en Lo preciss cualquier certificacion
de acuerdos adoptatfos por este drgana a tales efectos.

Una vez canstituldo el Fondo, lleva: a cabo las actvacdiones necesarias o conveslentas y otargar y firmar
lux dutmmentes poblicos o privacos que sean prectsas o corvenientes pare proceder ala sustituddn yfo
recompra de los Detechas de Créditd en las condicionss que se estabiezran en la Escatura de
Constitutitn dal Fondo yfo en el Contrato de Cesign,

Firmar cualesguiera documentos pliblicos y privades relacionados cen este apoderamients, icluidos
docurnentas piiblicas o privados de subsanacitn, ampliadén, modificacién, cemplements, adaracion o
ratificacion de (a Escritura de Constituti6n, del Contrato de Cesidn, asi camo de (oS contrates
complementanos anteriormente mencionados, en cualquier momente de la vida del Fondo.

Lievar @ cabo cuantas actradonss scam necesarias o convenientes, incoyendo la suserpcion de
documentos piblicos yfo peivados que se consideren convenientes, en relacién con tas abligaciones
previstes en (i) el Regiamento de Titutizacidn; (i} las nosmas técnicas reguladoras y los esténdares de
Implementacion técnicade desarrollo del citade Reglaments de Titulizacian; y/o {ili) tas directrices de la
Autoridad Bancania Eurnpea yla Aukeridad Curopea de Yatores y Mercadios publicacas en relagidn con el
Reglamento de Titulizagidn,

En pariculer, se les Faculta para levar a ¢abu cualquier actuaridn prevista en el Capitaly 2 «ct
mencionzde Reglamento de Tiralizacitn y, en taso de resultas aplicable, cualquier actuaciss que pueda
sersequefida al amparo del Capitula 4 del mencionado Regtamento de Titwlzacién y d= ta posthilidad
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" de que 13 operacién de titulizadén descrita pueda ser considerada como “simple, transparente y
nomalizada”, incluyenda, sin limitaciéo, la remiésion de La *Notificagién ST,

(™) Con el prapasits da cumplic con tas obligaciones previstas en [ el Reglamento [UE) 2017/2401, det
Paramento £uropeo y det Conse]o, de 12 de diclembre de 2017, por el que se modifica el Regtamento
(UE} 575/2013 sobre las requisitos prudenciles de Lrs cntidades do crédito y 1as empresas da inversian;
[#) ¢l Regloments Delegado (UE} 201871221 de la Tomislén, de 1 de junfo de 2018, por &l gue se
modifica el Reglameato Delegado {UE) 2015/35 en relacisn con el cloulo del capital reglamentadie
obligaterio paratas titutizacionas y las titulizafones simples, tnsparentes y nommalizadas mantenicas
por tas empresas de sequros y reasequro; yfo (il et Reglamento Delegado {UE} 2018/1620 de Lz
Comisitn, dz 13 de julio de 2018, que modifica el Reglamento Detegado (UE) 2015/61 de L2 Comisitn,
por el que se completa el Reglamenta {UE} 575/2013 del Parlzmente Europen y del Consejo en lo que
atahe al requisite do cobestura do liguidez aplicable a tas entidedes de erédiva, Wevar a cabo cuantas
actvadones sean necesarias o convenientes, incluyenda Ls suscripcion de documentos pdblicos v
privados, en relacibncon l2s abligaciones alli previstas, e cvalyuier etranonma gue resulte de aplicacion,

() Designar a qualesquiera tescesos verificadores del cumpliniiento de bos fequisitos previstos en los dos
apariades antesores.

(=)  Realizar cualquier actuacién relacionada con La retencién def riecgo de 1z eperzcion de Litatizacién
deseriia,

[p}  Realizar cuantes actuasiones y olorgar cuantos dacumentes piblicos y privados, en los términos y
tondiciones que estime convenientes para La Gguidacidn yfo extincida del Fondo, asé como para la
resoluddn delos contratos conplementanios ¥ para ta amortizaciss anticpada de bos Baags.

{a0  Llovar e cabo todos los attes relacionados y afines que sean necesarios pare completar La ejecucién del
apoderamiente regibide.”

CERTIFICO igualmente que s seis miernbros de la Comislon Ejecutiva de la Entidad que askstiafana
La sesitn celebrada por ka misma el 6 de mayo de 2024 fueron: DL® Ang Patricia Botin-Sanz de Sastisls y
OShea, D, Héctor Blas Grisi Checa, D. José Antonio Alvarez Alverez, D, Luis lsasi Fecnéndez de Eghadilia, D.
Remito Mato Gartda-Ansorena y D.* Belén Ramana Garcia,

Y, para que conste, expido la presente certificacion, viszda par D. José Aot Alvacez Alvarez,
Virspregients, en Boadila del Monte (Madrid), a seis de mayo de dos mil veindicuatm,

e ) .

At St s P 100 14« MM 20 Cirtpion, Ml 1M Fobeih L 30 . . T R LB FIBOSIY
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido a instancias de LA
ENTID OTORGANTE, en ocho folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie numeros 7814299 y los
siete siguientes. BOADILLA DEL MONTE, El mismo dia de su
autorizacion. DOY FE. —
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& Santander

DAA. M. José OLmepilLA GonzALez, Secretaria Consejera del Consejo de Administracion de
SANTANDER DE THTULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (8.G.F.T.}, S.A. (en
adelante, la “Sociedad”), con domicilic sociat en |z calle Juan Ignacio Luca de Tena 8-11, 28027 Madrid
y CIF n® A-80481419,

CERTIFICO; Que en la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada en el domicitlo
social el dia 27 de febrero de 2024, hallandose presentes la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion: 0. JOSE GARcIa CANTERA, D. IRAK REYEROG ARREGUI, ), JAVIER ANTON SaN Parto, D, Jose
ANTONIO SOLER RamMos, D, OSCAR BURGGS 1zQUIERDO, DRA. CATALINA MEJIA GARCIA, DORA CRISTINA
ALvaREZ ALVAREZ ¥ DRA. M .2 JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, presidiendo Ia reunién D. Josg GARCIA CANTERA
y actuando como Secretaria DRa. M.2 JOSE OLMEDILLA GONZALEZ {por ocupar idénticos cargos en el seno
del Cansejo de Administracién de la Scciedad), v deciarando el Presidente validamente constituido e!
Consejo de Administracion, una vez terminada fa deliberacion sobre los puntos del orden del dia, se
adoptaron, con el votc unanime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes
acuerdos que a continuacion se transcriben literalmente, que han side regular y validamente
adoptadas, sin que hayan sido modificados, revocados a enmendados:

“\,- CONSTITUCION DEL FONDO BE TITULIZACION SANTANDER CaONSUMO 6.

En relacion con el proyecto de constitucion de un fonde de tifulizacion, SE ACGUERDAN POR UNANIMIDAD los
siguientes exfremos:

- Constituir un fonda de titulizacion denaminado “FONOO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMO 6", 0
con cualquier otra denominacion gue finalmente se acuerde (en adefante, el “Fonde™), conforme
a lo previsto en la legislacion vigente y cancretamente en:

0] et Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Censejo, de 14 de junio,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta piblica o admisién a cotizacidn de
valores en un mercado reguladeo y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE;

(i) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre, por el que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un
marco especifico para la titulizacion simple, fransparente y normalizada, y por el que se
madifican {as Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos {CE)
1060/2008 y (UE) 648/2012 (el "Reglamento de Titulizacidn™);

{iiiy la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomente de la financiaciéon empresarial por la que se
establece el régimen juridico de las tilulizaciones y de las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion, entre otros extremos;

{iv) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion;
{v) el Real Decreto 814/2023, de 8 de naviembre, sobre instrumenios financieros, admision

a negociacién, jegistro de valeres negociables e infraestructaras de mercado; y

{vi) cualquier otra norma que las sustituya en el futuro y las demas disposiciones fegales y
reglamentarias que resulten de aglicacian,

Santander de Tilulizacion SGFT, S.A
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& Santander

agrupando en el Fondo determinados derechos de crédito derivados de préstamos concedidos por
Banco SaNTANDER, S.A. ('Banco Santander”) a personas fisicas residentes en Espania en el
momento de la firma del correspondiente contrato de préstamo y destinados a financiar la
adquisicidn de bienes de consumo en sentido amplio (incluyendo vehiculos) (los “Actives”), por
un importe de salde vivo en cada momento maximo de MIL SETECIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.700.000.000.-€), El Fondo tendra naturaleza abierta par el activo y cerrada por el pasivo.

El Fendo, una vez constituido, sera gestionado por SANTANGER DE TITULIZACION, S.G.F.T, S.A, S A,
{la “Sociedad Gestora").

La cesién de los Activos al Fondo se instrumentara inicialmente mediante la suscripcion en [a fecha
de constitucidn del Fondo de la escritura publica de constitucion def Fonde o de un cortrato de
cesién en el que se cederan {os derechos de crédito iniciales (el "Contrato de Cesidon®). Durante
el periodo de recarga del Fondo se podran ceder derechos de crédito adicionales.

- Emitir, con cargo al Fondo, boncs de titulizacién {los “Benas”} hasta un importe naminal maximo
de MIL SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (1.700.000.000-€), que eslaran representados
mediants anataciones en cuenta, cuyo registro contable sera lievado por la SOCIEDAD DE GESTIGN
DELOS SiSTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (Iberclear), y respecto
delos cuales la Sociedad Geslora solicitar la admision a negaciacién en AIAF, MERCADO DE RENTA
FliA.

- Facultar () a! Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, [t. JOSE GaRcla
CanTERA, (ii) al Director General, 12, Juan CARLOS BERZAL VALERO v (iii) a la Secretaria Consejera
del Consejo de Administracion, D* Marla JosE OLMEDILLA GONZALEZ, para que una cualkjuiera de
ellos, por si sofo, con caracter solidario, en los mas amplios términos proceda en nombre de la
Sociedad Gestora a:

(i) oforgar con, enire otros, BANCO SANTANDER, como entidad cedente de los Activos, la
escritura publica de constitucion det Fondo, en su caso, de cesién, adquisicidn y
susctipcion de los Activos, y de emision de los Bonos yfo el Contrato de Cesidn,
adquisicion y, en su ¢aso, suscripcion de los Activos, en los términos v condicionss que
consideren oportuncs;

(i) determinar [a totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al
Fondo, asi comao del resto del pasivo y el activo del Fondo;

(i) determinaria totalidad de las regias de funcionamlento vy la estructura del Fondo,

(iv) obtener las autorizaciones ¢ verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacian con los aclos mencionados anteriormante;

(v) celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos o privados, de
crédito, cesidn, préstamo subordinado, reinversion y/o de cuentas, agencia de pagos,
administracion, agencia financlera, direccidn, suscripcién, aseguramiento yic colocacion
de la emision, de depdsito, de permuta financiera de tipos de interés (swap) u otro tipo de
derivade ("cap” u otros), o similares que se estimen necesarios o convenientes en relacion
con la constitucion del Fondo, con la adquisicidn y, en su caso, suscripcion por el mismo
de los Activos, y con la emision de o5 Bonos;

(viy presentar ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES {la "CNMV") los
documentos que la conslitucion del Fondo requiera y, a estos efectos, redactar y fomular
cuantos folletos, nolificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legislacion
espafiola, y acordar Jas modificaciones posteriores a los mismos que estime
conveniantes, asi come realizar cualesquiera actuaciones necesarias © convenientes

| ante la CNMVY, la SOCIEDAD DE GESTION DE 10S SISTEMAS DE REGISTRO,

COMPENSACION ¥ LIQUIDACION DE VALORES (Iberciear), AIAF, MERCADO DE RENTA

FlJA, EL BANCO DE ESPANA Y/O EL BAancO CENTRAL EURCPEC o cualquier otfra

autoridad competente en relacian con la constitucidn del Fondo, cesion, adquisicion y

suscripcion de los Activas, ¥ |2 emision de los Bongs;

Santander de Titulizacidn SGFT, S A
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> Santander

{vii} llevar a cabo fas acluaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar tos documentos
que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacion de los Bonos
que se emitan;

{vii) ievar a cabo cuantas actuaciones sean necesarias ¢ convenientes, incluyendo ia
suscripcion de documentos plblicos o privados, que se consideren convenientes, en
relacion con 1as obligaciones previstas en (i) el Reglamento de Titulizacion; (i) las normas
técnicas reguiadoras y los estandares de implementacién técnica de desarrollo del citado
Reglamento de Titulizacion; yfo (i) ias directrices de la AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA
("ABE" ©v “EBA” en inglés) vy la AUTORIOAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADCS
("AEVIM", 0 “ESMA" en inglés) publicadas en relacidn con el Reglamento de Titulizacidn,

En particular, se les facuita para ilevar a cabo cualquier actuacion prevista en el Capiiuta
2 del mencionade Reglamente de Titulizacion, y en caso de resuitar aplicable, cualquier
acluacion gue pueda ser requerida al amparo del Capitula 4 del mencionado Reglamento
de Titulizacion y de la posibilidad de que fa operacidn de titulizacidn descrita pueda ser
considerada como “simple, transparente y normalizada (*STS" en inglés)”, incluyendo, sin
lirmitacion, [a remision de la "Nolificacion STS",

(ix) ensucaso, con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento
{UE) 2017/2401, del Parlamentc Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por
ef que se moadifica el Reglamento (UE) 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédilo y las empresas de inversidn; (i) el Reglamento Delegado {UE)
20181221 de la Comisidn, de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 en relacion con &f calcule de! capital reglamentario obligatorio
para las fitulizaciones y las fitulizacionas simples, transparentes y normalizadas
manienidas por las empresas de sequros ¥y reasegures; yfo (i} Reglamento Delegado
(UE) 20181620 de la Camisidn, de 13 de julic de 2018, que modifica el Reglamento
Delegado {(UE) 2015/61 de la Comision, por €l que se completa el Reglamento (UE) n.®
575/2013 del Parlamento Europer y del Consejo en lo que afafe al requisito de cobertura
de liquidez aplicable a las entidades de crédito, llevar a cabo cuantas actuacianes sean
necesarias o convenientes, incluyendo [a suscripeién de documentos pablicos y privados,
en relacidon con fas obligaciones alll previstas, o cualquier ofra norma que resulte de
aplicacion,

(x) designar a cualesquiera terceros vesificadores del cumplimiento de los requisitos
previstos en los apartados anteriores;

{xi} designar a la entidad encargada de analizar determinados atributos de los Activos
cedidas al Fondo y/fo reallizar un informe independiente a tal respecto de acuerdo con el
Reglamento de Titulizacidn y su normativa de desarrello;

(xif) una vez conslituido el Fondo, llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y
otorgar y firmar los documentos pUblicos ¢ privados que sean preciscs o convenizntes
para permitic la sustitucion y/o recompra de los Activos en las condiciones que se
establercan en la Escritura de Constitucion del Fondo v/o en el Contrato de Cesion;

(xiii) realizar cuantas acluacionas y otorgar cuantos decumentos pdblicos y privados, en los
términos y condiciones que estimen canvenientes para la liguidacion y/o extincidn del
Fando, y para !z amortizacion anticipada de les Bonos; y

(xivien general, realizar cuantos actos relacionados y afines y otorgar cuantos documentos
piblices o privados, consideren necesanos ¢ convenientes, compareciendo ante
cualesquiera notarios publicos, para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

- Deslgnacidn do auditor do cucnfas del Fondo.

Designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se conslituya, por un periodo de tres
afios (para los ejercicios 2024, 2025 y 2026) a la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers
Auditares, 5,1, que figura inscrita en el REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) con
el nimero 80242 y damiciliada en Madrid, Paseo de |a Castellana 259 B,

Santander de Titulizacién SGFT, S.A
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O Santander

ULrmo ACUERDO.- DELEGACION DE FAGULTADES

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, POR UNAMIMIDAD SE ACUERDA facultar al Director
General D. Juan CarLos BERZAL VALERO ¥y a la Secretaria Consejera del Cansejo D,? MARIA JOSE
OLMEDILLA GONZALEZ, para que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden,
pueda cualguiera de ellos indistintamente, acluando por si solo, otorgar los documentos
piblicos, compareciendo ante notarios, yfo privados que sean precisos a fin de cumplimentar
los acuerdos anteriores, pudiendo incluse (i) interpretar, sclarar, subsanar ¢ desarrollar
cualesquiera de los extremos incluidos en los acuerdos adeptados; (i) otorgar las escrituras de
subsanacion, medificacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, procedan hasta
obtener la inscripcién total o parcial de los precedentes acuerdos en i Registro Mercantit; y (iii)
tomar cuantos acuerdos, negociar y suscribir cuantos documentos publicos o privados fueran
necesarios 0 ¢onvenientes para implementar, en general, los acuerdos adoptados por este
Consejo.”.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidn a que se refieren los precedentes acuerdos fue
APROBADA POR UNANIMIDAD por el propio Consejo al final de la reunian y firmada por la Secretaria con el
Vislo Bueno del Presidente, asi como en prueba de conformidad, per todos los asistentes a la reunion.

; Y PARA QUE AS[ CONSTE, expido 1a presente certificacion con et Visto Bueno del Presidente, en Madrid, a 27
‘ de febrero de 2024.

DRa. M? JOSE OLMEDILLA GONZALEZ
Vn o
EL PRESIDENTE

‘ SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION \
|
| Don JGSE GARCIA CANTERA

Santander de Titulizacién SGET, $.A.
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YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, --ernnnmmmee- . -
DOY FE: De gue considero legitimas |as firmas que anteceden

de DON JOSE GARCIA CANTERA Y DONA MARIA-JOSE

OLMEDILLA GONZALEZ, con D.N.|, nimeros 30578806-F vy

04566826-5, respectivamente, por obrar en mi protocolo.-—--------—
Madrid, a diecisiete de abril de dos mil veinticuatro.-

pHERclon Arancel, Disposicién Adicional
“. Ly 8/89.- DOCUMENTO SIN CUANTIA.-

LIBRO INDICADOR
SECCION SEGUNDA
ASIENTO N° B4 S 72024
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DIRECCIGN GENERAL Edisen, 4 +34 91 585 15 oC
DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.CIIINV.E5

COMISION -
NACIONAL, Espafia
DEL-MERCADG

DE VALORES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALQRES
Sr, . Juan Catlos Berzal Valero

Director General de Santander de Titulizacion, S.A, S.GFT.
21 MAY. 2024 Juan Ignacio Luca de Tena 11, Edificio Magdalena 32
28027 Madrid

REGISTRO DE SALIDA - M £,

Ne 2024088365

Madrid, 21 de mayo de 2024

Muy sefor nuestro;

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucidén de fondos de titulizacidn con
emisién de valores de renta fija:
Fonde: Santander Consumo 6, Fondo de Titullzacién

Emisién: Bonos de titulizacién por imperte nominal de 1.224 milfones de euros
Scciedad Gestora: Santander de Titulizacion, 5.G.F.T,, 5.A,

con fecha 21 de mayo de 2024 €] Presidente de esta Comisian Nacionat de! Mercado de Valores ha adoptado ef sigulente
acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en los articulos 26, y 37 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de fos Mercados de Valares y de los
Servicios de Inversién, el articulo 2 del Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, los articulos 17y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de
abiil, el Reglamento (UE) 2017/112% del Parlamento Europeo y def Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplica-
citn, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la defegacion que ke ha sido conferida por el
Consejo de esta Cornision, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en fos registros oficiales contemplados en el artfculo 2 del Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
fos docurmentos acreditativas y el folleto correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion denominado Santander
Consumo 6, FT cor emision de Bonos de titulizacién y promovido por fa entidad Santander de titulizacion, 5.G.F.T, SA.

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de fos auditores de
cuentas 1 otros expertas independientes sobre fos efementos que constituirdn el activo def Fendo, atendienclo af tipo de estruc-
tura def Fondo y a las circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversares.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la chligatoriedad del abeno de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya
liquidacién, por un importe total de 10.406,05 euros, se notificard postericrmente.

Atentamente,

Jorge Pereird Coucelro
Director - Departarmento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucion 1/5/2021)
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2.2.5,

2.2,6,

2,27,

Santander Consumao &, .1, - Addilionol infarmation

the purchase of consumer goods in its broadest sense (inciuding finlshing home working
construction), or the purchase of goods (Iincluding the acqulsition of new and used vehicle or
services), which have been granted pursuant to Law 16/2011 {and in respect to the Additional
Receivables, pursuant to Law 16/2011 and/or any other relevant regulations applicable from
time to time).

The Receivables will be directly assigned te the Fund, upon being soid by the Seller and
acquired by the Fund, on the terms provided for in section 3.3 of this Additional Information.

The assignment of the Receivables is governed by Spanish comman law {ley espadola
comiin), i.e., articles 1526 et seq. of the Spanish Civil Code.

Expiration or maturity date(s) of assets

Each of the selected Laans matures in accardance with its particular terms and conditions, as
set out in the relevant Loan agreement, without prejudice to the partlal periodic repayment
instalments.

The Borrowers may prepay all or any part of the outstanding balance of the Receivables
arising from the Loans at any time during the term of the Loans, ceasing as from the date of
repayment the accrual of interest on the prepaid portion as from the repayment date.

The maturnity date of any Receivable will be in no event later than 21 December 2035 (the
“Final Maturity Date”).

Amount of tha Receivables

The Recejvables assigned by the Selier to the Fund will have an amount equal ta or shightly
higher than ONE BILLION TWO HUNDRED MILLION EURQS {€1,200,000,000) equivalent to
the nominal value of the Class A Notes, the Class B Nates, the Cless C Notes, the Class D
Notes and the Class E Notes. .

The information about the Preliminary Portfolic from which the Initial Receivables to be
assigned on the Date of Incorporatian is located in section 2.2.2 of this Additional Information.

No Loans in arrears will be assigned to the Fund.

Loan to value ratio or [evel of coliateralisation

The Leans of the Preliminary Portfolio have no real estate mortgage security (garantiz
hipotecariay; therefore, the Information concerning the ratio of the autstanding balance as
regards the appraisal value does not apply.

The method of arigination or creation of assets, and for {oans and credit agreements, the
principal lending criteria and an indication of any loans which do not meet these criteria
and any rights or obligations to make further advances

The Loans of the Preliminary Portfolio originated in 2021, 2022 and 2023 have been granted
by the Seller according to its usua! procedures of analysis and assessment of the credit risk
regarding the granting of lcans to individuais for consumer purposes (“Banco $antander
Policies”) which are described herein, representing a total of 99.29% of the Outstanding
Balance of the Receivablas. Notwithstanding the foregoing, the rest of the Loans, representing
a total of 0,71% of the Outstanding Balance of the Receivables, corresponding te Loans
granted in 2020, have followed risk policies that do not differ substantially from the Banco
Santander Polictes described herein.

The Additional Receivables to be assigned to the Fund will be granted in accordance with the
Bance Sentander Policies described in this section.

Page 111
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The Seller undertakes to disclose to the Management Company without delay any materiat
change in Bancc Santander Policles and to the Noteholders and potential investors, Any
material changes in the underwriting standards after the date of this Prospectus that affects
the Additional Receivables will be fully disclosed to investors and potentlal investors, as an
extraordinary notice, pursuant to section 4.2,2 of the Additional Information. Additionally, if
the credit granting policy set forth in section 2.2.7 of the Additional Information is materially
maodified, it would constitute a Revolving Period Early Termination Event.

There are na referral groups of good and/or services (grupos prescriptores) that link financing
to such good or service (e.g., health centres, master schaols, private universities, etc.).

Cansiderations on bre-aporoved Loans

With respect to pre-approved Loans, it is undertaken a bimonthly selection of pre-approved
clients with the last available information, at the end of the preceding month by means of a
number of policies and using a behaviour score and an individualised limit ¢computed on the
basts of the payment ability of the client. All the necessary data to calculate the eligibility and
limits is automatically retrieved and ne documentation is requested from the client.

Within the applied policies to define the final client the following are applied, amongst others;
(i) clients with current default with Banca Santander;

(i)  default histarical data in Banco Santander;

(i) client in unemployment status;

(iv) negative reports from bureaus over EUR 150 for banking finangial debt, and over EUR
500 for other debts (tele-communications companies, electrical companies, etc);

(v}  default in CIRBE;
(vi) restructurad client;
{vii) client warking for a company or group under economic problems; and ;'"

(viii) low credit quality or insufficient ability to pay under a hehaviour scorg; If'

/

)
if the client fails to meat any of the criteria mentloned in (i) to (viii) above, thetlient will no
longer be eligible for & pre-approved [oan. As for the admission of non-pre- a.;fiproved loans,
apart fram these criteria, the client and the operation must go through a sm):fr'g maodel where
ather variables are considered.

Regarding the debtor situation, the internal assessment on clients in unemployment status is
made by means of inflows from INEM {governmental unemployment agency).

As per the limit for the pre-approved Loan, the computing system contains a logic to consider
the different weightings for recurring inflows and those that are less recurrent.

The whole client expenses are taken into consideration, adjusted by its recurring nature, in
order t¢ compute an indebtedness capacity of the client, which is then used in arder to ailocate
the relevant limit for the pre-approved Loan.

Finally, in regards the process of granting the pre-approved loan once the client has applied
for the pre-approved loan, a real-time assessment is made by the risk system under which

the granting pelicy is again verified—and in the event that any element has changed and the
sclvency situation of the debtor does not match with the required situation by Banco

Page 112
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2.2.7.1.

Sontander Cansumo 6, F.T, - Additional Infarmation

Santander, the application is denied. The communications sent by Banco Santander to the
clients in connection with the pre-approved limit, there is a reference to the right of Banco
Santander to deny the application in the event that the solvency situation has changed or
there are records in the credit bureaus {new or exlsting, but Banco Santander could not use
at a prior time in order to generate the commercial offer of the pre-approved Loan because
of the application of data privacy regulations}.

Consideration on recoveries

Generally, a judicial claim will be filed for Loans above EUR 2,000, The suit is made by means
of the legal proceedings foreseen for each type of agreements, l.e., with or without an
enforceable titte (titulo ejecutivo). The average terms for the dispatch of enforcement are the
following: (i} six (&) months for those loans formalised In public document; and (i) seven {7)
months for loans documented on a private document.

In the event of filing a deciarative proceeding, the average term far the dispatch of
enfocrcement 1s twelve to eighteen (12 to 18) maonths ~ nevertheless such proceeding is
residually used.

As per the type of debt, the average recovery terms are the following: (i} 1 to 2 years for
unsecured debt, and (i) 4 to 5 years for secured debt {especially when a judicial process is

already ongoing with a particular debtor}.

Finally, the following summarises the weighting of each recovery method in connection with
the recovered amounts during the last twelve months:

(a} award (adjudicacidn): 0.3%. )
(b}  settlement (dacidn en pago): 0.7%.
(c) cash settlement (efectivo): 97.2%.

(d) refinancng: 1.8%.

Risk paolicies, methads and nrocedures in the review and approval of lcans and credit
facilities

Banco Santander’s internal rules contain certaln pelicles, methods and procedures for the
review and approval of financing transactions appraved by the delegated risk committee,

Approval of the risk is a pre-requisite for entering intc any risk transaction with a customer.
The approval of risk transactions with customers is a limit on custemer credit risk, approved
at the corresponding level according to delegated powers, which takes into accaunt the credit
quality of the risk party or parties, the maximum amount of the transaction or facility, the
maximum term of the operation, the additional security conternplated therein, the yield and
other requirements that have been reviewed In order to approve the transaction.

The systam for proposing risk transactions is part of the process for establishing counterparty
risk limits. Risk transaction proposals are used by Banco Santander’s business units and
commercial branch offices in Spain to process any type of requests for risk transactions with
customers for review and decision-making.

The review of credit risk consists of analysing the customer's ability to meet its contractual
commitments to the Bank and other creditors, thus including an analysis of the customer's

credit quality, the risk transactions, any security provided, and the return to be coblained in
line with the risk assumed.
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Risk is reviewed and figssified by applying previously defined methods or models in line with
the risk segments identified by Banco Santander.

The risk analysis first takes place via automated assessment systems or decision-making
support systems. In those cases, in which an automatic decision does not occur, an analysis
Is subsequently performed by the Retailer Acceptance Unit (Unidad de Admisién Manual)
(UAM), whose risk analysts engage in reviews at the customer/transaction lavel.

The risk reviews or analyses require sufficient, up-ta-date, comparative and reliable
informaticn to permit knawledge of the actual situation of each custorner, their customary
sources of income and short- and long-term forecasts. The quantitative and qualitative
infarmation to he analysed with respect to a customer depends on the risk type or segment
and on the purpose of the transaction, among cther things, and will be different in each case.
Both the commercial manager and the risk analyst must be awsare of and use such
information,

The risk review should be performed gach time a new customer/transaction is submitted or
with a pre-established frequency, depending on the segment invalved.

Banco Santander applies internal, responsible and prudent criteria in risk reviews for
providing financing, which include the following:

1. Acceptance of the custemer and finance-worthy activities, in accardance with fraud
and money laundering and terrarism financing prevention policies, and with the
Glebhat Social and Environmental Responsibility Policy. Customers that have been
“filtered” through money laundering and terrorism financing prevention cannot
engage in transactions within the Bank.

2. Parfolio_risk: Specific restrictions and/eor conditions that feature in the planning of
the corresponding credit portfolio shall be observed, and any concentration limits that
may have been established must particularly be taken into account. In this regard,
the commercial Strategic Programmes that annually determine the risk planning,
criteria and policies to apply to such portfolios are of particular importance in
standardised risk portfolios.

3. Customer risk: Review and classification of the customer, carried out in accordance
with the corresponding madel, must primarily allow for an evaluation af: ’/

0 The abillty of the customer to comply with the financial chiigations asstimed In
due time and form, i

o The payment history and willingness to comply with its obligations to the Bank
and to other Institutions during the term of the transactions.

In accordance with applicable law, Banco Santander does not apply any discriminatory policies
in decision-making on risk transactions.

The main criteria that form part of the decision-making process in this phase are:

a) Personal details of parties

a.1) Residancy af the risk oarty gr parties

The Bank’s policy on this criterion distinguishes between thase customers
wha are resident in Spaln and non-residents, both verified and non-verified.

a.2)

o
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The general criterion for acceptance provides that the age of the party or any
of the parties shall be between 18 and 80 years {both inclusive), without
guarantors. Transactions are not approved if one of the parties is below 1B
years cf age without guarantors.

This criterion applles to all products, with the exception of credit cards for
which it is required that the party be above 18 years of age.

The pavment canacitv of the risk transaction party or parties

This criterion takes into account proven income by the risk parties, customary
aexpenses and the theoretical rate of the loan. This allows far knowledge of customers’
payment capacity [n order to meet the financial obligations assumed, according to
their main sources of income generation, without relying on guarantors, sureties or
assets offered as security, which must always be considered a secondary and
exceptional route of recavery.

In no case is it considered that the income available to the customer after servicing
the debt may involve a clear limitation to cover the borrower’s household expenses.

The perconal. work and income stability of tha risk narty or parties

This criterion considers and classifies custamers according to their level of work and
income stahility.

Informatinn from pavment a‘m;_qu[tﬂes

Verification as to whether the party or parties appears in infarmation from payment
and court flles, evaluating the reason, whether there was an error, or if it was due to
lack of ability to pay; if paid, when and in what amcunt.

Risk transactions are not approved for customers without guarantars who appear in
such files, unlass the amount is below the threshold established in the risk palicy for
the product.

The evaluation of the customer’s payment capacity takes into account whether the
party or parties has had any type of debt restructuring with the Bank or if there were
payment incidents or defaults on previously authorised transactions,

« Transaction risk: Criteria relating to the following will be evaluated:

v Reasonableness of the transaction and term: The customer's request,
contained in the risk proposal, must be consistent with the purpose
reporied/declared by the customer, There is an evaluation as ta whether the
proposed term and form of repayment are in accordance with the type of
financing requested, as well as with the transaction heing financed.

In the case of foreign currency loans and credit facilities, the repayment
structure and whether customers’ primary sources of income are generated
from the same or another currency are taken into account, If they come from
another currency, the borrower’s ability to withstand adverse fluctuations in
exchange rates and the foreign interest rate must be assessed.

Additionally, in the case of loans and credit facilities indexed to variable
interest rates, there will be an assessment of the borrowers ability to
withstand potential increases in the interest rates and, therefore, the
repayment instalments.
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nancial, personal): Additional security reduces credit risk, given that
in the case of non-payment by the risk party, and by way of the appropriate
recovery procedures, recovery Is passible via the financial instruments or via the
secured assets or via the personal guarantees. When a request includes
collateralisation, at least the following will be taken into account:

v The type of guarantee being acceptable In accordance with applicable law.
¥" The financial instrument or the secured asset being perfectly Identified,
¥ The amount and value of the security.

¥ Value fluctvation during the effectiveness of the security and of the secured
ohligation,

¥ The reducing or mitigating effect that it has on the risk assumed oF to be
assumed with the customer.

The intermal rules govern the management and centrol of security {financial, and
personal} with regard to customer risks, which assure the legal and financlal
effectiveness thereof and their preservation during the effective term of the
transaction,

+ Risk premium and expected loss: The risk premium and expected loss to be
assurmed in a risk transaction must be within the range of acceptable quality
established for the cotrespanding paortfolio.

» The price and other terms of the transaction. In the case of proposed
restructurings of customer debts, the restructuring decision will mainly depend
on the customer’s history and the debtor’s payment compliance, on any history
cf adjustments, an the custamer’s ability and willingness to pay, and on whether
the risk with the customer is reduced or mitigated by way of:

¥ Payment in part orin full of the mature debt, including interest due.

¥ The contribution of additional financial security. /
¥ The contribution of other additional guarantees.

¥ Reduction of the risk by means of use of lower-risk products afd terms.

¥ Other amendments to the terms of the restructured transa_zt'tun that perrmnit
the payment of the outstanding debt. /

r,
i

In any case, as @ general rule, a maximum of one restructuring per year and of three
restructurings every five years is established for a single risk. If these limits are excesded,
unless due to business or market external conditions, they shall be considered an indication
of serlous deterioration, and consequently must be classified as payment arrangaments
{acuerdos da pago).

After the risk study a decislon 1s made over the acceptance of the transaction and, if approved,
formatfisation, monitoring, assessment and control are carried out in accordance with the
powers and duties delegated to the different bodies and persons entrusted therewith and
applicable internal rules.
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In general, the Bank does not permit conditions for loans and credits beyond the general
approved limits and conditions, though in the exceptional case that they arise, they are
reviewed and managed as provided for in each case.

Banco Santander Recovery Manaagement

1. Introduction
1.1, Purpaoses

This document describes the general risk framewark and the credit risk framework for
activities relating to the debt recovery management process.

1.2. Pefinition and Extent

Recovery efforts constitute a significant function within risk management at Banco Santander,
as the quality of portfolios is key to the development and growth of the business, Debt
callection and recovery management is thus the subject of special and continuous focus, in
order to ensure that such guality remains within expected levels at all times,

Recovery management can be defined as direct customar management aimed at the
achievement of the following objectives:

1, To malintain and strengthen the relationship with the customer by watching the
customer’s payment behaviour, especially at the early stage of default,

2, Trying to position the payment of the Group's preducts and /or clients credit behaviour,
in a high priority in their hierarchy, always complying with the current legal framewark
and existing good practices.

3. Contributing to the Improvemenf: of customer credit behaviour.

4. Corracting and recovering past due balances as quickly and cost effectively as possible,
providing the most apprepriate solution for the customer's situation.

5. Contributing to maximise recoveries and achieving a clear, credible and viable reduction
in the balances for each partfolia,

This madel covers the activities carried out entirely during the recevery process. It comes
inte play the first day past due or when the customer is classified as non-performing for
reasons other than borrower arrears {subjective non-performing) and ends with recovery of
the debt (or sale of the asset in the event of deed in lieu of foreclosure) or a definitive write-
off.

This model also covers customers who have been classified as non-performing for reasons
other than borrower arrears (subjective non-performing), even though they are not In
arrears, as well as others for whom the entity deems it appropriate to Initiate a debt recovery
process.

This mode! applias across all customer segrents regardless of who is in charge of managing
it.

1.3, Scope
This recavery maodel applies at Banco Santander.

2, Processes and Responsibilities
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- Recovery risk policies.

- Management strategies.

Implementation and monitoring of the business,

Comprehensive control and monitoring of business risk.

The recoveries function is responsible for defining the strategies for management as well as
for business performance and monitoring. The recoveries function is responsible for defining
the recoveries strategy.

2.1 Strategy development

In the specific case of NPEs {non-perfcrming exposures) and, where applicable, foreclosed
assets, the sirategy should include quantitative abjectives subject to deadlines for
compliance, supported by their related operational plans, Both the strategy and the relsted
operational plans will be defined and approved by the governing bedy and reviewed at least
once a year,

To make collection more efficient, the strategy should focus on identifying the management
tevers and defining the best management channel ta apply to each customer, based on their
characteristics and issues.

2.1.1 Gbiectives

Peazsonabie non-performing levels will be astablished in the shart and medium term, both in
relative and absolute terms.

Objectives may be established both at portfolio and aggregate level, Wherever possible, both
historical and international references will be taken inte account when estabiishing objectives,

The means for establishing short- and medium-term abjectives are linked to the budgst
(short-term) and the strategic pfan {medium-term).

Quantitative objectives will be included (NPE inflows and outflaws, recoveries and wiite-cffs,
non-performing levels) and clearly defined in the strategy, even for repossessed a;_.!’et-: where
approprizte. i

In the case of non-performing portfolics (carteras dudosas) of significant ageing, a specific
reduction target must be established, in line with the bank's expectatipns regarding the
ageing of non~performing portiolios and, where appropriate, consistent with the risk appetite
for these paortfolios.

In this respect, the Bank's expectations place the maximum age of nan-performing loans at
4 years.

{Objectives will be established in acccrdance with the following references:
~ By time frame: short-term (annual budget), medium-term (strategic 3-year plan).
- By main portfolios: in accordance with the stipulated segmentation criteria,

—~ By management levers: Identifying exit soluticns or ways in which recoveries should
be atternpted.
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Management levers

To reach the shart-, medium- and long-term objectives for the different portfolios, the
strateqy considers the following (mutually compatible) management levers to be required:

Cash_collection: it should always be the first collection option. The regutarisation of
a debt by collection implies the full or partial cancellation of the debt, including
payment arrangements under which Banco Santander agrees to a payment Schedule

with the custamer.

Renewal: Modification of the debt conditions for customers with financlal difficulties,
either current or foreseeable, which may prevent the fulfilment of their payment
obligations.

Legal options: Litigation management involves pursuing the recovery of unpaid debt
through qualified legal counsel and court proceedings; this complernents any parallel
aut-of-court, activities,

Taking inta account management status or capacity, cases subject ta court
management can be classified as follows:

o Pendino cases or cpen cases: cases in which court and out-of-court
proceedings effectively continue to be pursued,

o Closed cases: cases in which the risk team specialising in recovery
management decides that court proceedings should not be pursued further
due to lack of solvency, the imposslbility of locating the debtor or any other
circumstance that bars the prosecution of the court proceedings, although
out-of-court management continuas,

Write-offs. deeds in lieu and portfolio sales: Finalist managament {evers, their use
being fundamental ta maximise recovery with high risk prafile customers with whom
the relationship is extinguished, as well as when defining accelerated reduction
strategies In run-off noa-performing portfolios or portfolios of relevant age.

New technelogies available In the market should be teken into account at &ll times with the
atm of improving the recoveries function, including them in the management levers and in
the function's operational plans,

2.1.3

Management channels

In the recoveries process, there are different management channels, both internal and
external. Some of these are:

Busiress function (manager, branches networlg): maintains contact with the customer
in order to determine the reason why the default has arisen and in the early stages of
arrears participates in the recoveries management.

Risk function: maintains the information related to the customer’s credit quality and
valuation up to date and identifies warning alerts which enabla changes in customers’
credit quality to be anticipated.

Recoveries mananers: they are the specialists in the recoveries function, and therefore
are responsible for defining the reccveries strategy and guaranteeing its correct
execution. As the staff responsible for the cases, the recoveries managers are in
charge of and manage the lawyers who are managing their cases and are responsible
for supervising and making decisions regarding the judicial proceeding.
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: They will be responsible for the manzgement of the clients
|nciuded wuthm the warkout perimeter, establishing the strategy and action plans to
be carred out, as well as monitoring their performance, with the aim of avoiding
non-payment or deterforation of the situation.

- Telenhone collection cenfres (internal and extermnal to the entity): management
through telephone contact with the customer fram the first day past due or earlier,
according to the strategies defined.

—- External collection acencies or companles: companies combining extra-judicial and
judicial recovery management for the recovery of the debts assigned to them, as well
as the management of foreclpsed assets,

- lLawvers or litiostion law firms: they are externa) lawyers or outsourced agencies
which provide legal services and the possibility of complementary extrajudicial
services. There should be a sufficient nurmber of qualified lawyers/law firms to provide
cover far the portfolio of cases under litigation. In order to choose them and their
number, their experience, history and external references should be taken into
account and ensure that differentlation in the assignment of new cases is provided in
accardance with the productivity of each one, ensuring, at the same tirme, that the
recovery function performs the apprepriate control and monitoring.

- Digital Channels: Apps, lacal units web portals, ATMs and any other channel that use
Big data, virtual assistants, payment platforms, voice recognition, gealocalisation,
analytics, etc.

Internal and external staff directly interacting with customers must have the necessary
knowledge and skills in relation to the products on which they perform the activity, as well as
on conduct practises with customers,

Additionally, In the case of external services, quality standards must be applied in the selection
and controlling process, establishing service level agreements (SLAs) that, amongst other
things, include fair customer treatment,

2.1.4 Operational plan K,

'

Once the objectives have been defined, the recoveries function defines the strat_wi;;ies and
resource planning necessary to meet these objectives, which form part of the dperational
plan. This plan should detali, with sufficient granularity, the strategies and levers of axecution
for each of the sub-portfolios, customer segments, channels, ete. It is importapt in monitaring
results to analyse internal and external factors that may hinder the effectve realisation of
the strategy.
The strategy will be supported by an operational plan to be defined, approved and reviewed
by the management bady, This plan will define how the strategy is implemented in a one- to
three-year time horizon.
The operational plan will include:

- Clear aims and objectives with time frames for compliance.

~  Activities to be undertaken by portfolio.

- Governance structures and mechanisms, including responsibilities and mechanisms
for presenting information on activities and the results.

= Quality leveis to guarantee effective results,
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- Requirements for the assignment of personnel and rescurces.

- Technical infrastructure required and an improvement plan.

-~ Specific, consolidated budget requirements for applying the strateqgy.
- Plans for communicating with internal and external resources.

Special attention will be pald to any Internal factors that may jeopardise the effective
application of the strategy.

2.2, Application of the operational plan

Based on recoveries and risk policies, on a clear definition of responslbilities and on
appropriate gavernance structures, Including mechanisms for escalating issues.

The management body will be appropriately notified of any significant deviations from the
plan, together with suitable correctlve measures to be kaken.

2.3, Integration of the strateqy

The strategy will be integrated intc the processes at all levels within the organisation,
including strategic and operational (evels.

The strategy's essantial elements will be communicated to the staff invalved, This staff will
be assigned clear objectives and incentives, geared towards compliance with the strategy and
the operational plan. Related to conduct and guality, these incentives could take into account
beth the quantitative as the qualitative part.

The strategy’s significant elements will be included and must be consistent with the business
ptan and the budget.

Special attention will be paid to:

- *Intermal Capital Adeauacv Assessment Process”, or ICAAP: All the NPE strategy’s
significant elements should be in accordance with the ICAAP and integrated into it.

~ TRisk Apnetite Framework”, where clearly defined indicators and RAF limits will be
established and aligned with the strategy’s basic elements and objectives.

- Whenever the recovery plan includes indicator levels relating to the NPEs, they will
be aligned with the objectives and the operational plan for the NPE strategy.

- For the various "Strategic Commercial Plans” {SCPs), it will be ensured that they are
in accordance with rest of the commercial strategy.

A high level of menitaring and controt by the risk management functions will be guaranteed
with regard to drawing up and applying the strategy and the operational plan.

2.4. Control and monitoring

Control processes are conducted both at the first line of defence, where risk s generated and
managed, and at the second line of defence, where risk is controlled and supervised.

In the first line of defence, the recoveries function i$ responsible for the management controf
processes, including monitoring business resuits, meeting objectives and the effectiveness of
recoveries management.
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The risk function is resgonsible for comprehensive risk control and monitoring, involving:

- Control of compliance with policies, the classification of transactions based on credit
risk, the allowances for credit risk loan losses level and the use of delegated
authorities. '

~ Monitoring limits and risk metrics.

—- Monitoring the recoveries process and its impact on risk parameters, together with
monitoring and analysis of recoveries quality, In the event of an entity becoming part
of Banco Santander its previous historic data should be integrated under Banca
Santander’s recovery process for such data be taken into account.

- Collaboraticn in an advisory capacity in Identifylng areas for improvement by
monitaring performance and results for the recoveries business.

Reviews are undertaken at debtor level to determine the effectiveness of the specific strategy
applied to each debtor, These recoveries reviews enable us to validate and, where
appropriate, generate strategias and &ctlons conducive to recover debt, including defining
who should carry out the work, the timetable for management activity, estimated
recoverability and the time needead for collection.

The main objectives for these reviews are to:

Validate the strategy implemented ar identifying the best strategy to pursue with
each customer,

- Vazlidate or identify the most appropriate agent to implement the strategy.
— Identify tha recoveries capacity in each case, by estimating callection and timetabies,
— Discriminate among the cases to be managed.

~ Improve efficiency and effectiveness.
g
The reviews trigger when arrears start or where there is non-performing for reasons other
than borrower arrears (subjective nan-performing), and they continue regularly anthe dates
set by the recoveries manager or in accordance with the defined review timetable.

The result of the review, which will be recorded in the systems, is the temporary setting of a
strategy and an estirnate for collection,

The review methodology depends on the type of management undertaken (mass or
personalised). In the case of mass management, criteria wiil be defined to obtain 2 sample
of custamers to be reviewed.

During reviews it can be decided whether to close the case, if the economic capacity of the
asgets and rights {s exhausted due to other obligations that take precedence or for any other
reason and providing alse that it is not appropriate to take any special, out-of-court or court
action to resolve the situation (such as action to recover assets appropriated by the debtor,
pursuant to [ocal regulations).

However, clasing the case does not mean that zi] management stops, This classification
requires a review within a specific period of time and, if appropriate at the request of the
manager, the case may be returned to the ordinary management channel.
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Dashboards are available to the recoveries and risk functions for their monitoring and control
activities, providing an essential tool for the monitoring and control of recoveries activity.
These dashboards provide an executive summaiy through a series of aggregated recoveries
metrics for the different management segments defined.

The risk function is responsible for defining the dashboards needed for comprehensive risk
control and monitoring, and for ensuring that the recaveries strategies implemented comply
with applicable risk policies. The risk function will define spacific dashboards for each type of
management, hdicating the minimum Information required and the reporting frequency,

Meanwhile, the recoveries function, being responsible for the recoveries’ activity and business
monitoring, designs any additional reports and dashboards needed, defining the lines of
activity and variables, together with the frequency of the information. Specifically, it deslgns
the dashboards needed for aggregate monitoring of the results of activities, and for effective
measurament of actions undertaken at a sufficient level of detail for decision-making.

2.5 Reporting

In addition to contrel itself, there is the reporting process, which consists of the provision of
updated information regarding credit expasure entailed by the customers subject to recovery
management.

Basic regulations governing the reporting process are included in the risk information
framework.

There should be a suitable technical infrastructure, enabling all related data to be stored
centrally In robust and secure IT systems, to be comprehensive and to be updated throughout
the management pracess. This will enable it to be managed and used accordingly, which will
help with the decision-making, '

Information cn changes in recoveries business parameters should be included In the related
management tools, Efficiency, effectiveness and compliance indicators provide a
comprehensive vislon of the process and its performance, enabling us to verify whether
recoveries activity is in line with the strategies defined and identify any improvements that
may need to he adopted.

(reminder of page feft intentionally blank}).
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DEFINITIONS

Interpretation

Words and expressions in this Prospectus shall, except so far as the context otherwise requires, have the
same meanings as those set out in this secticn headed “Definitions”. These and other terms used in this
Prospectus are subject to the definitions of such terms set out In the Transaction Dacuments, as they may
be amended from time to time.

All references in this Prospectus to Euro, euro, EUR or € are to the lawful currency of the Member States
of the Eurepean Union that adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the
European Community, as amended by the Treaty on the Eurcpean Union.

Certain meonetary amounts and currency translations included in this Prospectus have been subject to
rounding adjustments; accordingly, figures shown as totals in certain tables may not be an arithmetic
aggregation of the figures which preceded them.

The {anguage of this Prospectus is English, Certain legislative references and technical terms have been
cited in their original language in order that the correct technical meaning may be ascribed to them under

applicable [aw,

Definitions

“ESTR” means, in respact of an Interest Accrual Period in respect of the balances standing to the credit en
the Cash Flow Account, the euro short-term rate equat to the avernight rate as calculated by the ECB and
appearing on the relevant screen page two (2) Business Days before the date on which such Interest
Accrual Period begins, In case €STR ceases to be provided permanently or indefinitely, any mention to that
reference rate shall be understood as made to the rete (inclusive of any spreads or adjustments}
recommaendead by the ECB {or any sticcessor administrator) in replacement of the €STR as published or
provided by the admintstrator thereof,

“Acquisition Amount” ["Impearte de Adquisicidn”) means an amount equal to the total aggregate
Outstanding Balance of the Additional Receivables pocled in the Fund on the relevant Purchase Date.

“Additional Infarmation” (“Informacién Adicional”) means the additional information te the Securities
Note to be included in the Prospectus, prepared using the form provided In Annex 19 of the Prospectus
Delegated Regulation.

“Additional Receivables" ("Derechos de Crédita Adicionales”) means the receivables {which shall
represent at any time ninety-five per cent {95%) of any and all of the receivables arising from the Loans)
assigned to the Fund by the Seller an each Purchase Date as established in section 2.2.2.3 of the Additional
Information.

“ALAF” means AIAF Fixed-Income Market (AJAF Mercado de Renta Fija).

“Alternative Base Rate” ("Tipo de Referencia Alternativo”) means the alternative hase rate
determined by the Rate Determination Agent to substituted EURIBOR as the Reference Rate of the Notes,

“Arranger” ("Entidad Directora”) means BANCO SANTANDER, S.A.
“Available Funds” (“Fondes Disponibles”) means in relation to the Pre-Enforcement Priority of

Payments, and an each Payment Date, the amounts, calculated on the Datermination Date immadiately
preceding the relevant Payment Date, to be allocated to meeting the Fund’s payment obligations, which
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shall have been credited to the CEEF Account, as estabhshed in section 3.4.7.2 of the Additional
information.

“Banco Santander” means Banca Santander, S.A.

“Banco Santander Policies” ("Politicas de Bance Santander”) means Banco Santander's usual
procedures of analysis and assessment of the cradit risk as regards the granting of loans to individuals for
consumer purposes, described in section 2.2.7 of the Additional Information.

“Bank of Spain Circular 1/2023” ("Circular de Banco de Espaiia 1/2013") means Bank of Spain
Circular 1/2023 of 24 February, to credit institutions, branches in Spain of credit institutions authorised in
another Member State of the European Union and financial credit entities (establecimientos financieros da
crédito), on the information to be sent to the Bank of Spain on coverad bonds and other loan mabilisation
instruments, and amending Bank of Spain Circuiar 4/2017 and Bank of Spain Circular 4/2019 (25 amended
from time to time).

“Bank of Spaln Circular 4/2017” ("Circular de Banco de Espafia 4/2017") means Bank of Spain
Circular 04/2017 of 27 November, ta credit institutions, on public financial reparting standards and
reserved and models of financial statements (as amended from time to time).

"Base Rate Modification” ("Modificacién del Tipo de Referencia” means any amendments to the
Transaction Documents to be made by the Management Company, in the name and on behalf of the Fund,
as are necessary or advisable to facilitate the change of EURIBOR to the Alternative Base Rate,

“Base Rate Modification Event” ("Supuesto de Modificacién del Tipo de Referencia”) means any of
the following events:

) a material disruption to FURIBOR, an adverse change in the methadalogy of calculating EURIBOR
or EURIBOR ceasing to exist or to be published; or

(i)  the insolvency ar cessation of business af the EURIBOR administrator (in circumstances where no
successor EURIBOR administrator has been appointed}; or

(i) & public staterment by the EURIBOR administrator that it will cease publishing EURISOR permanently
or Indefinitely (in clrcumstances whare no successor EURIBOR administratar has been appmpled
that will continue publicaticn of BEURIBOR or will be changed in an adverse manner); or

(v) & public statement by the EURIBOR administrator that EURIBOR will net be ncluded In the register
under Articde 36 of the Benchmark Regulation permanantly or indefinitely; or

(v) & public statement by the supervisor of the FURIBOR administrator that EURIBOR has been or will
be permanently or indefinitely discontinued or will be changed in an adverse manner; or

(vi)  a public statement by the supervisor of the EL/RIBOR administrator which means that EURIBOR may
no langar be used or that its use is subject to restrictions or adverse consequences; ar

{vii) a public announcement of the permanent or indefinite discontinuity of EURIBOR as it applies to the
Notes; or

(viil} the reasonable expectation of the Management Company, in the name and on behalf of the Fund
(acting on the advice of the Seller) that any of the events specified in sub-paragraphs (1), (i), (i),
(i), {v), {vi} or (vi) above will accur or exist within six (6) months of the proposed effective date
of such Base Rate Modification.

“Base Rate Modification Noteholder Notice” (“Notificacién al Bonista de la Modificacitn del Tipo
de Referencia”) means a written notice from the Issuer to notify Noteholders of a proposed Base Rate
Modification confirming the follewing:
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(a) the date on which it is proposed that the Base Rate Modification shall take effect;

{(b) the periad during which Neteholders of the Class A Notes who are Noteholders on the Base Rate
Modification Record Date may object to the proposed Base Rate Modification (which notice period
shall commence at feast forty (40) calendar days prior to the date on which it Is proposed that the
Base Rate Modification would take effect and continue for a period of not less than thirty (30)
calendar days) and the method by which the may object;

(c} the Base Rate Modification Event or Events which has or have occurred;

{d) the Alternative Base Rate which is proposed to be adopted pursuant section 4.8.5(c) of the Securities
Note and the rationate for choosing the proposed Alternative Base Rate;

{e) details of any modifications that the Issuer has agreed will be made to any hedging agreement to
which It is party for the purpose of aligning any such hedging agreement with proposed Base Rate
Modification or, where it has not heen possible to agree such modifications with hedging
counterparties, why such agreement has not been possible and the effect that this may have on the
transaction (in the view of the Rate Determination Agent); and

() details of (i} any amendmaeants which the Issuer proposes to make to these conditions or any other
- Transaction Document and (&) any new, supplemental or additional documents into which the Issuer
praposes to enter to facilitate the changes envisaged pursuant to section 4,8,5 of the Securities

Note.

“Base Rate Modification Record Date” (“Fecha de Registro de Modificacidn del Tipo de
Referencia”) means the date specified to be the Base Rate Maodification Record Date in the Base Rate
Modification Noteholder Notice.

“Benchmark Regulation” (*“Reglamento de indices de Referencia”) means Regulaticn (£U) No.
2016/1011 of the Eurepean Parliament and of the Council of 8 June 2016 on indices used as henchmarks
in financial instruments and financial contracts or to measure the performance of investment funds and
amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No. 596/2014.

"Bloomberg” means Bloombery Finance L.P.
“BofA Securities” means BofA Securities Europe SA.

“Borrower(s)"” ("Deudor(es)”) means any individual, having their domicile in Spain at the time of
execution of the relevant Loan agreement, to which the Seller has granted the Loans from which the
Receivables transferred to the Fund derive.

“BRRD" means Directive 2014/59/EU, of May 15 establishing a framework for the recovery and resoiuticn
of credit institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives
2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25f/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and
2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and
of the Counclil.

“*Business Day” ("Dia Habil") means a day which is a T2 Business Day other than {i} a Saturday, (i) a
Sunday, {iii} 2 public holidays in the city of Madrid (Spain},

“Capital Companies Act” ("Ley de Sociedades de Capital”) means Royal Dacree-Law 1/2010 of 2 July
approving the Restated Text of the Capital Companies Act (as amended).

“Cash Flow Account” (*Cuenta de Tesorerfa”) means the account to be opened with Banco Santander
in the name of the Fund by the Management Company, the operation of which will be coverad by the
Reinvestment Agreement.
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“CDR" means constant default rafe;
*CET" means Centra!l European Time.

“"Circular 2/2016" means Circular 2/2016 of 20 April, of the Spanish Natianal Securities Market
Commissgion, on securitisation fund accounting rules, annual accounts, public financial statements and non-
public statistical information statements.

“CIT Regulation” ("Reglamento de Impuesto sobre Sociedades”) means the Corporate Income Tax
Regulation appraved by Royal Decree 634/2015, of 10 July.

*Class” (*Clase”) means each class of Notes.

“Class A" or “Class A Notes” ("Bonos de la Clase A") mezns the Hotes with ISIN code ES0305799001,
having a total nominal amount of NINE HUNDRED NINETY-SIX MILLION EURQS (€ 996,000,060), made up
of nine thousand nine hundred sixty {(9,960) Notes, each with a neminal value of GNE HUNDRED
THOUSAND EUROS (£ 100,000), represented by means of book-entries,

“Class A Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase A™) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 0.72% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class B" or "Class B Notes” ("Bonos de la Clase B") means the Nates with ISIN coce ES0305799019,
having a total nominal amount of FORTY-EIGHT MILLION EUROS (€ 48,000,0003, made up of four hundred
cighty (480) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS {€ 100,000),
represented by means of book-entries.

“Class B Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase B*) means a floating rate equal to the Referance
Rate plus a margin of 1.45% per annum, provided that, if such Interest Rate falis below D {zero}, the
applicable Interest Rate shalt be equal to 0 (zero).

“Class C” or “Class C Notes” ("Bonos de la Clasa C") means the Noles with ISIN cade ESD305799027,
having a total nominal amount of THIRTY-EIGHT MILLION FOUR HUNDRED THOUSAND EURES (€
38,400,000), made up of three hundred eighty-four {384) Notes, each with a nominal value af ONE
HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of book-entrles.

“Class C Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase C”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 2.20% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equzl to O {zero).

"Class D" or “Class D Notes” ("Bonos de [a Clase D") means the Notes with ISIN code ES0305799035,
having a total nominal amount of SIXTY MILLION EUROS (€ 60,000,000), made up of six hundred (600)
Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means
of book-entries.

"Class D Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase D”) means a3 floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 4.00% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below O (zerc), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

"Class E” or “Class E Notes” {(*Bonos de la Clase E"”) means the Notes with ISIN code ES0305799043,
having a totat nominal amount of FIFTY-SEVEN MILLION SIX HUNDRED THOUSAND EURCS (€57,600,000),
made up of five hundred and seventy-six (576) Notes, each with 2 nominal value of ONE HUNDRED
THOUSAND EUROS (£100,000], represented by means of book-entries,

"Class E Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase E”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 5.50% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zera).
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“Class E and Class F Notes Interest Deferral Trigger” (“*Evento de Diferimiento de Intereses de
la Clase E y de la Clase F") means a Cumulative Default Ratio higher than 3.50%.

“Class F” or “Class F Notes"” ("Bonos de la Clase F*) means the Notes with ISIN code ES0305799050,
having a total nominal amount of TWENTY-FOUR MILLION EUROS (€ 24,000,000), made up of two hundred
forty (240) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EURODS (£ 1Q0,000),
represented by means of book-entries.

“Class F Interest Rate” (*Tipo de Interés de la Clase F") means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 8.10% per annum, provided that, If such Interest Rate falis below 0 (zerg), the
appiicable Interest Rate shall be equal to G (zero).

“Ciass F Notes Target Amortisation Amount” (*Importe Objetivo de Amortizaclén de los Bonos
de Ia Clase F"} means an amount equal to the minimum of:

(a) (i) ten per cent (10%) of the initial balance of the Class F Notes plus (ii) any unpaid amount under
(i) on previous payment dates; and

(b}  The Available Funds, following the fulfifment of the Pre-Enforcement Priority of Payments until (and
including) the thirteenth (13"} place.

“Clean~Up Call Evant” ("Evento de Clean-Up Call") means the event when, at any time, the aggregate
Outstanding Balance cf the Receivables falls below ten per cent (10%) of the aggregate Cutstanding
Balance thereof on the Date of Incorporation, in accordance with section 4.4.3.2 of the Registration
Dacument.

“Clean-Up Call Option” ("Opcién de Compra por un Evento Clean~-Up Call™) means the option of the
Seller to repurchase at its cwn discretion all cutstanding Receivables and hence instruct the Management
Company to carry out an Early Liquidation and an Early Redemption of the Notes in whale {but not in part)
when a Clean-Up Call Event occurs,

“CNMV" means the Spanish National Securities Market Commission («COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES =],

“COBS" means the FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook.

“Commercial Code” ("Cédigo de Comercia”) means the Spanish Commercial Code published by virtue
of the Royal Decree of 22 August 1885,

*Covid~19 Moratoriums” ("Moratorias Covid~19") means, jointly, Covid-19 Lega! Moratoriums and
Covid-19 Contractual Moratoriums.

“Covid-19 Legal Moratoriums” {"Moratorias Legales Covid-19") means the moratorlums foreseen in
Royal Decree-law 11/2020 (as amended by, among others, Royzal Decree-Law 26/2020), together with
any settlement, suspension of payments, reschedullng of the amortisation plan or other contractual
amendments resulting from ar arising from mandatory provisions of law or regulation granted in connection
with measures in force to tackie the effects of the Covid-19,

"Covid-19 Contractual Moratoriums” ("Moratorias Contractuales Covid-19") means any voluntary
maoratariums or deferment of payments, together with any decisions or recommendations of public
autherities or cofiventions, arrangements or recommendations of institutional or industry associations
granted in connection with measures in force to tackie the effects of the Covid-19.

*CPR” means Constant Prepayment Date.

"CRA Reguiatian” ("Reglamento CRA") means Regulatlon {EC) No. 1050/2009 of the European
Paritament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as subsequently amended.
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“CRR Assessment” ("Informe means the assessment of the compliance of the Notes the refevant
provisions of article 243 and article 270 of thae CRR, prepared by PCS.

"CRR Regulation” or "CRR" ("Reglamento CRR") means Regufation (EU) Na. 575/2013 of the European
Parllament and of the Council, of 26 June 2013, on prudential requirements for credit institutions and
investment firms and amending Regulation (FL}) No. 648/2012,

“Cuatrecasas” meaans CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA 5.L.P.

“Cumulative Default Ratio” ("Ratlo de Fallidos Acumulado”) means the aggregate Outstanding
Balance of the Defaulted Receivables {at the time the Receivable is considered as Defaulted Recelvable)
divided by the sum of: (I} Outstanding Balance of the Initial Receivables on the Date of Incorporation, and
{1i) Qutstanding Balance of the Additional Recelvables on the date of their respective assignment.

"Cut-Off Date” ("Fecha de Corte”) means 12 March 2024.
"Date of Incorporation” (*Fecha de Constitucién”) means 27 May 2024,

"Deed of Incorporation” (“Escritura de Constitucién”) means the public desed recording the
incorporation of the Fund and the issue of the Mates,

"Defaulted Recelvable(s)” (“Derechos de Crédito Fallidos”) means, at any time, the Recsivables
arising from Loans in respect of which: (i) there is any material credit obligation (including any amount of
principal, interest or fee) which exceeds the Materiality Threshold and is past due mare than ninety (90)
consecutive calendar days; or (i) the Servicer, in accordance with the Servicing Policies, considers that
the relevant Borrower is unlikely to pay the instalments under the Loans as they fall due.

"Definitions” ("Definiciones™) means the glossary of definitions included In this Prospectus.

"Delegated Regulation (EU) 2019/979" (“Reglamento Delegado (UE) 2019/879") means
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/979 of 14 March 2019 supplementing Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards an
key financial information in the summary of a prospectus, the publication and classification of prospeciuses,
advertisements for securities, supplemenis to a prospectus, and the notification partal, and repealing
Commission Delegated Regulation (EU) No. 382/2014 and Commission Delegated Regulation/(EU)
2016/301.

"Delegated Regulation 2023/2175" (“Reglamento Delegado 2023/2175") means Commission
Delegated Regulation (EU) 202372175 of 7 July 2023 on supplementing EU Securitisatian Regalation.

"Deloitte” means Deloitie, 5.1,

"Determination Date” ("Fecha de Determinacién”) means (i) during the Revolving Period, the date
falling ten (10) Business Days prior to the relevant Payment Date; and (ii) after the Revolving Period End
Date, the date falling five {5) Business Days prior to the relevant Payment Date.

“Determination Perlod” ("Periodo de Determinacién’) means each period commencing on (and
including) a Determination Date and ending on (but excluding) the immediately following Determination
Date,

“Disbursement Date” ("Fecha de Desembolso”) means 30 May 2024.

“Early Liquidation Date” ("Fecha de Liquidacién Antlcipada”) means the date of the early liquidation

of the Notes pursuant to section 4.4.3.1 and 4.4.3.2 of the Registration Document, which does not need
o be on a Payment Date,
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“Early Liquidation of the Fund” {"Liquidacién Anticipada del Fondo™) means the liquidation of the
Fund, and thus the prepayment of the issue of the Notes on a date priar to the Legal Maturity Date, in
accardance with the cases and pracedure set out in section 4.4.3 of the Registration Document.

"Early Liquidation Notice” ("Notificacion de Liquidacion Anticipada™ means the material
appropriate nsider information (informacidn privilegiada) or other relevant infarmation (otra informeacion
refevante} published by the Management Company upon the Seller’s instruction to carry ouk the Early
Liquidation of the Fund and the Early Redemgption of the Motes upon the exerclse of the relevant Seller's
Call Option.

“Early Redemption of the Notes” ("Amortizacién Anticipada de los Bonos™) means the ultimate
redemption of the Notes on a date priar to the Legal Maturity Date in the event of Ezrly Liquidation of the
Fund in accordance with the requirements set forth in section 4.4.3 of the Registration Document,

“"EBA" ("ABE") means the EURCPEAN BANKING AUTHORITY.

“ECB" ("BCE") means EUROPEAN CENTRAL BANK {BANCO CENTRAL EUROPEG).

“"EDW" means EUROPEANDATAWAREHOUSE.

“EEA” ("EEE") means the EUROPEAN ECONOMIC AREA {ESPACio ECoNSMICO EUROPED).

“Eligibility Criteria” ("Criterios de Elegibilidad"”) means the Individual Eligibitity Criteria and the Global
Eligibility Criteria.

“EMMI" means the Eurcpean Money Markets Institute who provide and administered the EURIBOR.

“"ESMA" ("AEVM") means the EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY (AUTORIDAD EURCPEA DE VALDRES
¥ MERCADOS).

“"ESMA List” ("Listado ESMA”) means the list of STS-Securitisations maintained by ESMA,
“"EU” (*Unlon Europea” o "UE") means the European Unian.

“EU Disclosure ITS” (“*Reglamentos Técnicos de Desarrollo de Implementacion”} means
Cammission Delegated Regulation (EU) 2020/1225 of 29 October 2019 laying down implementing technical
standards with regard to the format and standardised templates for making available the information and
details of a securitisation by the originator, sponsor and SSPE. -

“"EU Disclosure RTS” ("Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatario”) means Commission
Delegated Regulation (EUY 2020/1224 of 16 October 2019 suppiementing the EU Securitisation Regulation
with respect to regulatory technical standards specifying the information and the details of a securitisation
to be made available by the ariginator, sponsor and SSPE,

“EU Due Diligence Requirements” ("Requisitos de diligencia debida de [a Unién Europea”} means
the due-diligence requirements established by article 5 of the EU Securitisation Regulation.

"EU PRIIPS Regulation” ("Reglamento Europeo PRIIPs”) means Regulation (EUY No 1286/2014 of
the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information documents for
peckaged retail and insurance-based investment products (PRIIPs).

“EU Securitisation Regulation” {"Reglamento Eurcpeo de Titulizacidn”) means Regulation (EU)
2017/2402 of the Eurcpean Parfiament and of the Council of 12 December 2017 laying down a geperal
framework for securitisation and creating a specific framework for simple, transparent and standaraised
securitisation, and amending Directives 2009/65/EC, 2009/138/EC and 2011/61/EU and Regulations {EC)
No, 1060/2009 and (EU) No. 648/2012, as amended from time to time.
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“EU Securitisation Repository” (“Registro Europeo de Titulizaciones”) means European
Datawarehcuse GmbH appointed by the Management Company, on behalf of the Fund, as ESMA-registered
secyritisation repository, or ifs substitute, successor or replacement that is registered with ESMA under
the EU Securitisation Regulation.

"EURIBOR" means Euro-Zone interbank offered rate.

“Eurosystem Eligible Collateral” (“Colateral Elegible para el Eurosistema”) means the assets
recognised as eligible collateral for Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations by the
Eurosystem either upon issue or at any or all times during their life,

"EUWA”" ("Ley de Salida de la Unidn Europea”) means the European Unian (Withdrawal) Act 2018, as
amended.

"Event of Replacement of the Servicer” ("Supuesto de Sustitucién del Administrador”) means the
occurrence of any of the following events:

(a) any breach of its obligaticns under the Deed of Incorporation, in the reasonable opinion of the
Managemeant Company, and in particular, its obligation to transfer to the Fund the amounts received
from the Borrowers within two (2) Business Days as from receipt {except if the breach is due to &
force majeura); or

(b  an Insolvency Event occurs in respect of the Servicer.
"Exchange Act” means the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended.

“Extraordinary Expenses” ("Gastos Extraardinarios”) means, all expenses, If any, arising from the
preparation and execution of the amendments to the Deed of Incorporation and the agreements, and the
execution of any additional agreements; the amount of the initlal expenses of incorporation of the Fund
and issuance of Notes exceeding the principal amount of the Start-Up Expenses Loan; the extraordinary
expenses of audits and fegal advice; expenses necessary to enforce the Loans and/or the guarantaes or
security thereunder and expenses arising from any recovery actions; in general, any other extraordinary
expenses borne by the Fund or by the Management Company for and on behalf of the Fund.

"FCA” means the Financial Conduct Authaority.
“Final Maturity Date” (“"Fecha de Yencimiento Final”) means 21 December 2035.

“Financial Intermediation Margin” ("Margen de Intermediacién Financiera”) means-any variable
and subordinated remuneraticn to which the Seller is entitled.

"First Paymant Date” ("Primera Fecha de Pago”) means the Payment Date falling on 23 September
2024

"Fund” or “Issuer’ ("Fondo”) means SANTANDER CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION,

"Fund Accounts” {("Cuentas del Fondo”) means the Cash Flow Account, the Principal Account and the
Swap Collateral Account.

“Fund Accounts Provider” {"Proveedor de Cuentas del Fonda™) means Banco Santander, S.A.

“General Tax Regulations” ("Reglamento General Fiscal”) means general reguiations regarding tax
management and inspection courses of action and pracedures and developing the common rules of tax
application procedures, passed by Royal Decree 1065/2007, of 27 luly (Reglamenlo General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarroffo de las normas comunes
de los procedimientos de aplicacion de los tributos, aprobado por ef Real Decreto 1065/2007, de 27 de
judio).
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“Global Eligibllity CrTterla” (*Criterios de Elegibilidad Globales”) means the requirements set forth
in section 2.2.2.3.3 of the Additional Information to be satisfied on each Purchase Date (in addition to the
Individual Eligibility Criteria) in order for the Additional Receivables to be assigned to, and acquired by, the
Fund.

“Guideline” ("Directrices”) means Guideling of the European Central Bank of 19 December 2014 on the
implementation of the Eurosystem monetary policy framework (ECB/2014/60) (recast) as amended and
applicable from time ta time.

"HICP" (“IFCA") means Harmonised Index of Consumer Prices.

“IBERCLEAR" means SQCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION ¥ LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. UNIPERSONAL,

“Individual Eligibility Criteria” ("Criterios de Elegibilidad Individuales"”) means the individual
requirements to be met by each Receivable for their assignment and inclusion in the Fund on each Purchase
Date {in respect of the Additional Receivahles) and on the Date of Incorporation {in respect of the Initial
Receivables).

“Initial Interest Accrual Periocd” (“Periodo de Devengo de Intereses Inicial”) means the duration
of the first Interest Accrual Period which will be equal to the days elapsed between the Disbursement Date
{inclusive) and the First Payment Date {not inciuded).

“Enitial Recelvables’ {"Derechos de Crédito Iniciales”) means each and any of the receivables
assigned to the Fund on the Date of Incorporation.

“Initial Reserve Fund” ("Importe Inicial del Fondo de Reserva®) means an amount equal to 2% of
the initial balance of the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the
Class £ Notes on the Date of Incorparation,

“Insolvency Event” (“Evento de Insclvencia”) means, with respect to any entity, a declaration of
insolvency (declaracién de concurso) In respect thereto,

“Insolvency Law” ("Ley Concursal’™) means the Royal Leglslative Decree 172020, of May 5, approving
the recast of the Insolvency Law, as currently worded {Real Decreto Legisfativo 1/2020, de 5 de mayo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal).

“Insurance Distribution Directive” (*Directiva sobre Distribucion de Seguros”) means Directive
(EU) 2016497 of the European Parliament and of the Council of 20 January 2016 on insurance distribution.

“Interest Accrual Period” (“Periodo de Devengo de Intereses”) means each period beginning on {and
inciuding) the previous Payment Date and ending on (but excluding) the immediately following Payment
Date.

“Interest Rate” ("Tipo de Interés”) means the rate of interest applicable ta the Notes.

*Interest ‘Rate Swap Agreement” ("Contrato de Cobertura de Tipos de Interés”) means, the
interest rate swap agreement to be entered into on the Date of Incorporation between the Management
Company, in the name and on behalf of the Fund, and the Swap Counterparty in the form of an
International SwAPs AND DERIVATIVES ASSOCIATION 2002 Master Agreement, together with the refevant
Schedule, Cradit Support Annex and Confirmation hereunder, suhject to Irish law, as from time to time
modified in accordance with the provisions therein contained and including any agreement or other
document expressed to be supplemental hereto.

“Interest Rate Swap Calculation Agent” (“Agente de Calculo del Swap”) means the Management
Caorpany,
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“INTEX" means INTEX SOLUTIONS, INE.

“Investment Company Act” (*Ley de Sociedades de Inversion”) means the Investment Company Act
of 1540, as amended.

“Joint Lead Managers” ("Entidades Coordinadoras’™) means BANCO SANTANDER, S.A., SOCIETE (GENERALE,
S.A., UNICREDIT BaNK GrMaH and BOFA SECURITIES EURCPE, S.A.

“Law 10/2014" ("Ley 10/2014") means Law 10/2014, of 26 June, on regulation, supetvision and
solvency of cradit institutions,

“Law 16/2011" ("Ley 16/2011") means Law 16/2011 of June 24, on Consumer Credit Contracts, as
amended {Ley 16/2011, de 24 de junia, de Crédito al Consumo).

“Law 27/2014" ("Ley 27/2014"} means Law 27/2014 of 27 November of Corporate Income Tax.
“"Law 5/2015" ("Ley 5/2015") means Law 5/2015, of 27 April, on the Promotion of Entarprise Funding.
“Law 7/1998" (“Ley 7/1998") means Law 7/1998, of 13 April, on General Contracting Conditions,
“Lead Manager” {“Lead Manager”) means BANCO SANTANDER, S.A.

"Legal Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento Legal”) means 21 Decembear 2037.

"LEI Code” ("Cddigo LEI") means the Legal Entity Identifier code,

“Servicer Event Reserve Trigger” {"Trigger de la Reserva para Imprevistos del Adminlstrador™)
has the meaning attributed in section 3.7.1.14 of the Additional Information,

“Loan” ("Préstamo”) means the loans owned by the Seller granted to individuals’ resident in Spaln at the
time of execution of the relevant Loan agreement for financing consumer financing, without limitation,
debtor's expenditures (including small consumer expenditures and other non-defined expenditures), the
purchase of consumer goods in its broadest sense, including finishing home working construction, the
purchase of goods {including the acquisition of new and used vehicle or services), from which"}he
Receivahles shall arise. /

“Management Company” ("Sociedad Gestora”) means SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., SiA.

“Management, Placement and Subscription Agreement” ("Cantrato de Direccidn y Suscripcién®”)
means the Management, Placement and Subscription Agreement to be entered into by, amnfig athers, the
Management Company, far and on behalf of the Fund, the Joint Lead Managers, the Laad Manager, and
the Seller,

“Master Sale and Purchase Agreement” {"Cantrato de Cesidn de Derechos de Crédita”) means the
master receivables sale and purchase agreement to be entered by the Management Company, for and on
behalf of the Fund, and the Seller by virtue of which the Receivables shall be assigned to the Fund.
“Materiality Threshold” ("Umbral de Materialidad”) means any amatunt which exceeds the materiality
thresholds set in accordance with Article 178{2){d) of Regulation {EU)Y No 575/2013, as amended. For the
avoldance of doubt, any technical past due situations shall not be considered as defaults.

“"Maximum Recefvables Amount” ("Importe Maximo de Derechos de Crédite”) means the maximum
amount of the Outstanding Balance of the Receivables poaled in the Fund, which will be an amount equal

to or slightly higher than ONE BILLION TWO HUNDRED MILLION EUROS (£ 1,200,000,000).

"MDBRS"” means DBRS RATINGS GMBH, SPANISH BRANCH.
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“MDBRS Minimum Rating” {"Rating Minimo de MDBRS") has the meaning attributed In section 3.4.5,1
of the Additional Information.

“MIFID ITY ("*MIiFID II") means Directive 2014/65/UE of the European Parllament and of the Council of
15 May 2014 on markets in financial Instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive
2011/61/EU.

“MIFIR"” ("MIFIR"”) means Regulatiarn 600/2013/UE of the Buropean Parliament and of Council of 15 May
2014 on markets in financial instruments and amending Regulation {(EU) No. 648/2012.

“Maodified Following Boeslness Day Convention” (“Convencion del Siguiente Dia Habil
Modificado”) means the convention by virtue of which if 2 Payment Date is not a Business Day, such date
shall be postponed to the next day that is a Business Day unless it would thereby fali into the next calendar
month, in which event such date shall be brought farward to the immediately preceding Business Day.

"Moody’s” means Mopdy's Investors Service Espafia, S.A,

“Moody’s Minimum Rating” ("Rating Minimo de Moody's™) has the meaning attributed in section
3.4.5.1 of the Additional Information.

"Moratoriums” ("Maratorias”) means any (i) settlement, suspension of payments, rescheduling of the
amartisation plan or other contractital amendments resulting from or atising from mandatory provisions,
or (il) voluntary moratoriums or deferment of payments, together with any decisions or recommendations
of public authorities or conventions, arrangements or recommendations of institutional or industry
associations, including, for the avoidance of doubt, any Covid-19 Moratoriums that may be applicable to
the Receivables at any time after the relevant Date of Incorporation.

"Most Senior Class of Notes” ("Clase Mas Senior de Bonos”) means:

(8) the Class A Nates (for so long there are Class A Notes outstanding), or

(b) if no Class A Notes are outstanding, the Class B Notes (for so long there are Class B Notes
outstanding), or

-

{¢) if no Class B Notes are outstanding, the Class C Notes (for so long there are Class C Notes
outstanding), or

{(d) if no Class C Notes are outstanding, the Class D Notes (for so long there are Class D Notes
outstanding), or

{e) if no Class D Notes are outstanding, the Class E Notes (for so long there are Class E Notes
outstanding), or

)] if no Clags E Notes are outstanding, the Class F Notes (for so leng there are Class F Notes
outstanding).

"Non-Defaulted Receivables” ("Derechos de Crédito No Fallidas™) means, at any time, any
Receivable that is not a Defaulted Receivable.

"Noteholder{s)” ("Bonistas”) means any and all halders of any of the Notes.
"Notes" ("Bonos”) means any and all the notes under any of the Classes.

“"Notes Maturity Date” ("Fecha de Vencimiento de las Bonos”) means 21 Drecember 2027 {(subject to
the Madified Fallowing Business Day Convention).

"Notional Amount” ("Importe Nocional”) shall be equal:
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(a) on the First Payment Date, o the Outstanding Balance of the Non-Defaulted Recelvables at the
Disbursement Date;

(b) From the First Payment Date {excluded), to the Outstanding Balance of the Non-Defaulted
Recelvables on the preceding Determination Date.

"Novation Agreement” {"Contrato de Novacidn”) shall have the meaning given to that term in section
3.4.8.1 {pre-hedge) of the Additional Information.

“Offer Date” ("Fecha de Oferta™) means the dates corresponding to the sixth (6th) Business Day
preceding the relevant Payment Date during the Revolving Period on which the Seller will offer to the
Management Company the assigninent of the Additional Receivables included in the assignment offer,

"Offer Request Dates” ("Fechas de Solicitud de Oferta”) means the dates corresponding to the eighth
(8"y Business Day preceding the relevant Payment Date during the Revolving Period on which the
Management Company will request the Seller the assignment of Additional Receivables to the Fund.

“Ordinary Expenses” ("Gastos OrdInarios”) means, as applicable, the expenses arising from
compulsary administrative verifications, registrations and authorisations {other than payment of the initial
expenses for the incarporation of the Fund and issuance of the Nates), and admission expenses znd the
ongoing fee payable to the EU Securitisation Repository, INTEX and Bloomberg; expenses relating to tha
keeping of the accounting records of the Netes, for their admission to trading an organised secondary
market, and for the maintenance thereof; expenses arising from the annuzl audits of the Fund’s financial
statements; expenses zrising from the Rating Agencies fees for the monitoring and maintenance of the
ratings for the Motes; expenses arising from the redemption of the Notes; expenses related to any notices
and announcements that, in accordance with the provisions of this Prospectus, must be given to the holders
of outstanding Notes; the Paying Agent’s fees and the Management Company’s fees, part of Third Party
Verification Agent’s fee not paid initially; and in general, any other expenses barne by the Management
Company and arising from its duties relating to the representation and management of the Fund.

"Organic Law 3/2018" ("Ley Organica 3/2018") means the Spanish Organic Law 3/2018, of 4
December 2018, an the Parsonal Data and digital rights protection.

"Outstanding Balance” (*Saldo Vivo”) means at any time and with respect to the relevant assel the
principal amounts due and uncollected together with the principal amounts of the relevant agset not yet
due.

"Qutstanding Balance of the Additional Receivahles” {"Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales”} means at any time and with respect to the Additional Receivables the principal amounts
due and uncollected together with the principal amounts of the Additional Receivables not yet due.

"OQutstanding Balance of the Defaulted Receivables' {“Saldo Vivo de Derechos de Crédito No
Fallidos”) means at any time the principal amounts due and uncollected together with the principal
amounts of the Defaulted Receivabies.

“Outstanding Balance of the Non-Defaulted Raeceivables” ("Saldo Vivo de Derechos de Crédito
No Fallidos") means at any time the principal amounts due and uncoliected together with the principal

amounts of the Non-Defaulted Recelvables.

“Par Value” ("Valor Nominal”) means at any time the Outstanding Balance of the Receivables together
with all accrued but unpaid interest thereon at such time,

“Paying Agent” ("Agente de Pagos”) means BaNCO SANTANDER, S.A. in its capacity as paying agent
appointed by the Management Company, or such other entity as may be selected by the Management
Company, on behalf of the Fund, to act in its place.
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“Paying Agent Agreement” (*Contrato de Agencia de Pagas”) means the paying agant agreement to
he entered Into by the Management Company, for and on behalf of the Fund, and the Faying Agent.

‘"Payment Dates” {"Fechas de Pago™) means the 21 of March, June, Septernber and December of each
year (subject to Modified Following Business Day Conventlon).

“PCS™ means PrRIME COLLATERALISED SECURITIES (PCS) EU SAS,
“PCS Assessments” (“Informes de PCS") means STS Verification and CRR Assessment issued by PCS.
“Pérez-Liorca” means Pérez-tlorca Abogados, 5.L.P.

“Personal Data Record” or "PDR" ("Registro de Datos Personales"] means a record of the perscnal
data of Borrowers in accordance with the terms set forth in section 3.7.1.1 of the Additional Information.

“Post-Enforcerment Available Funds” ("Fondos Disponibles de Liguidacidon”) means the sum of a)
Available Funds and h) say amounts obtain from the liquidation of the remaining Receivables or any other
asset that belongs to the Fund, as provided on section 4.4.3 of the Registration Document.

“Post-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacion de Pados de Liquidacién”) means
the priority of payments applicable in the event of the Early Liguidation of the Fund.

“PRA” ("ARP" 0 “Autoridad de Regulacion Prudencial”) tmeans the Prudantial Regulation Authority.

“Pre-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liguidacian™ means
the arder of priority for the application of the payment or deguction obligations of the Fund, both as regards
the application of the Avallable Funds, which is applicable on each Payment Date prior to the Early
Liquidation of the Fund as set forth in section 3.4.7.2 of the Additional Infarmaticn.

“Pre-Hedge Transaction” {("Operacién de Pre-Hedge”) shall hava the meaning given to that term in
section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional Information.

“Pre-Hedge Nowvation Amount” {(*Cantidad a Pagar por la Novacién de la Gperacion de Pre-
Hedge") shall have the meaning given to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional
Infarmation.

“Pre-Hedge Rate” ("Tipo Aplicable bajo la Operacidon de Pre-Hedge"”) shall have the meaning given
to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additlonal Information.

“Pre-Hedge Transaction Date” (“Fecha de la Operacion de Pre-Hedge™ shall have the meaning
given to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional Information.

“Preliminary Portfolio” {"Cartera Preliminar”) means the preliminary loan portfolio comptising 159,649
Loans from which the Initial Receivables shall be selected.

"“Principal Account” ("Cuenta de Principai”) means the account to be opened with Bance Santander in
the name of the Fund by the Managermnent Company, the operation of which will be covered by the

Reinvestment Agreemant.

“Priority of Payments” ("Orden de Prelacion de Pagos”) means the Pre-Enforcement Priority of
Payments or the Post-Enforcement Priority of Payments, as applicable.

“Principal Amount Qutstanding” ("Saldo Vivo de Principal de los Bonos”) means, at any time and
with respect to any Notes, the principal amount of the Notes upon issue less the aggregate amount of
principal payments made on such Notes on or prior to such date.
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an amount equal to the minimum of: {(a) the difference on that Determination Pate immediately preceding
the relevant Payment Date between: (i) the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, Class B
Nates, Class C Notes, Ciass D Notes and Class E Notes, minus (il) the aggregate of the Outstanding Balance
of the Non-Defaulted Receivables on the Determination Date, and (b) the Avaiiable Funds, following the
fulfilment of the Pre-Enforcernent Priarity of Payments until (and including) the tenth (10™) place as
provided in section 3.4.7.2 (i) of the Additional Information.

"Pro-Rata Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacién Pro-Rata”) for each Class of
Notes, means an amount equal {o the Principal Target Redemption Amount multiplied by the Pro-Rata
Redemption Ratio of each Class of Notes.

"Pro-Rata Redemption Period” {(*Periodo de Amortizacidon Pro-Rata”™) means the period starting on
the Reveclving Period End Date (excluded) and ending on the Payment Date immediately following tha
oceurrence of a Subardination Event,

“Pro-Rata Redemption Ratio” ("Ratic de Amortizaciéon Pro-Rata”) means, for each of the Class A
Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes, the percentage that
results from the following ratio:

(a) the Principal Amount Qutstanding of the relevant Class of Notes,

(b) divided by the sum of the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, the Class B Notes, the
Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes,

and calculated for each Interest Accrual Period using the Principal Amcount Qutstanding befare the
application of the Pre-Enforcement Priority of Payments.

"Prospectus” ("Follete”) means this document registered in the CNMV, as provided for in the Prospectus
Regulation and the Prospectus Delegated Regulaticon.

“Prospectus Delegated Regulation” {("Reglamento Delegado de Folletos”) means the Commission
Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 213, supplementing Regulation {EU) 2017/1129 of ¢he
European Parliament and of the Councit as regards the format, content, scrutiny and approval af the
prospectus 1o be published when securities are offered to the public or admitted to trading an a regulated
market, and repealing Commission Regulation (EC) Nao. 808/2004, as amended.

“Prospectus Regulation” ("Reglamento de Folletos”) means Regufation (EU) 201771129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus o be published when securities
are offerad to the public or admitted to trading on a requlated market, and repealing Directive 2003/71/EC.

“Purchase Date” ("Fecha de Coampra”) means, in respect of any Additional Receivable, the date falling
no later than on the fifth (5%) Business Day preceding the ralevant Payment Date, which corresponds to
the date of the delivery by the Management Company of the written notice accepting the assignment of all
or part of the Additional Receivables.

*PwC"” means PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

“"Rated Notes” ("Bonos con Rating”™) means the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes,
the Class D Motes and the Class E Notes.

“Rating Agencies” ("Agencias de Calificacién™ means MDBRS and Mooby’s.
“Receivables” (“"Derechos de Crédito”) means the receivables assigned to the Fund which represent at

any time 95% of any and all of the receivables arising from the Loans. For clariflcation purposes,
“Receivables” inciudes both Initial Receivables and Additional Receivables.
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“Reference Rate” ("Tipo de Referencia”} means the reference rate for determining the Interest Rate
applicable to the Notes in accordance with section 4.8.4 of the Securities Note.

"Reference Rate Determination Date” ("Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia”) means,
for any Interest Accrual Period {other than the Initial Interest Accrual Period), two (2) Buslness Days prior
to the Payment Date, and for the Initial Interest Accrual Pericd, the Date of Incorporation,

"Registration Dacument” {"Documento de Registro”} means the asset-backed securities registration
document in this Prospectus, preparad using the outiine provided in Annex 9 of the Prospectus Delegated
Requtatian.

“"Regulation 5" ("Regulacidén 587) means the requlation S under the United States Securities Act,

"Requlatory Change Call Option” ("Opcidn de Compra par un Supuesto de Cambio Regulatorio”)
means the event by virtue of which the Seller has the option to (but not the obligation) to instruct the
Management Company to carry out an Early Liquidation of the Fund and an Early Redemptian of the Nates
in whele (but not in part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables when a
Regulatory Change Event occurs.

“"Regulatory Change Event” {"Supuesto de Cambio Requlatorio”) means (I} any enactment or
implemeantation of, or supplement or amendment ta, or change in any applicable law, policy, rule, guideline
or regulation of any competent international, European or national body {including the European Central
Bank, the PRA or any other competent international, European or national regulatory or supervisory
authority) or the application or official interpretation of, or view expressed by any such competent body
with respect to, any such law, regulation, rule, pelicy or guideline; or (ii) a notification by or other
communication from an applicable regulatory or supervisory authority is received by the Seller with respect
to the transactions contemplated by the Transaction Documents, which, in either case, occurs on or after
the Date of Incorporation and results in, or would in the reascnable opinion of the Seller result in, a material
adverse change in the rate of return on capital of the Fund and/or the Seller or materially increasing the
cost or materially reducing the benefit for the Seller of the transactions contemplated by the Transaction
Documents,

"Regulatory PD” ("Probabilidad de Impago Reglamentaria”) refers to the probability of a borrower
being abie to meet its payments obligations under the Loans over a ane-year period as stated in article
163 of CRR. Reguiatory PD is based on a Through-the-Cycle (TTC) approach according to the guidelines
on Regulatory PD estimation, LGD estimation and the treatment of defauited exposures published by EBA.

"Reinvestment Agreement” (“Contrate de Reinversidén”) means the agreement by virtue of which by
virtue of which the Fund Accounts will be opened in the books of Banco Santander an the Date of
Incorposation.

“"Relevant Screen” ("Pantalla Relevante”) means the Reuters page EURIBORO1 (including, without
limltation, Reuters) for the purposes of providing the EURIBOR under the Start-Up Expenses Loan
Agreement.

"Reporting Entity” ("Entidad Informadora”) means the Qriginator, as entity designated to fulfil the
information requirements according to EU Securitiszticn Regulation.

"Repurchase Value” {"Valor de Recompra”™) means at any time {i) in respect of any Receivable other
than a Defaulted Recefvable, Par Value, and (i) in respect of a Defaulted Receivable, Par Value less any
Seller’s provisions allocated with respect to such Receivable matching its book value on the Seller’s balance
sheet at such time,

"Required Leve| of the Reserve Fund” ("Nivel Requerido del Fondo de Reserva”) has the meaning
ascrived in 3.4.2.2 of the Additional Information.
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"Resetve Fund” (“Fondo de REFBIVA”) means the Reserve Fund to be funded by the Management
Company, for and en hehalf of the Fund, in compliance with the provisions of section 3.4.2.2 of the
Additional Information.

“Reserve Fund Termination Date” ("Fecha de Terminacidn del Fondo de Reserva”™ means the
earlier of:

(a) the Legal Maturity Date;
{b)  the Payment Date on which the Nan-Defaulted Receivables have been repaid in fuil;

{c)  the Payment Date on which the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D
Motes and the Class E Notes are redeemed in full; and

(d)  the Payment Date foliowing the delivery of an Early Liquidation Notice.

“Revolving Period” ("Periodo de Recarga”) means the period running fram the Date of Incorporation
{excluded} ta the Revolving Pericd End Date.

"Revelving Period Early Termination Event” ("Supuesto de Terminacién Anticipada del Petiodo
de Recarga”) means the occurrence of any of the fallowing events on any Determination Date:

(a) in case a Subordination Event accurs; or

{b)  the Reserve Fund is not funded up to the Required Level of the Reserve Fund after paying or retaining
the relevant amounts required to be paid or retained in priority by the Fund on such date in
accordance with the Pre-Enforcement Priority of Payments; or

{c)  on the Determination Date immediately preceding the Payment Date, the Outstanding Balance of
the Non-Defaulted Receivables shall hava heen less than 75.00% of the Principal Amount
Outstanding of the Class A Notes, Class B Notes, Class C Notes, Class D Notes and Class E Notes on
the Disbursemsant Date; or

(d) texreguiztions are amended in such a way that the assignment of Additional Receivables proves to
be excessively onerous to the Seller; or s

(e) anInsolvency Event accurs in respect of the Seller; or

(f}  the Seller ceases to perform or is replaced as Servicer of the Receivables, or it fallsto camply with
any of its cbligations established by the Deed of Incorporation or under the Prospectus; or

r
(g}  the audit reports on the Seller’s annual financial statements show qualifications, which in the opinion
of the CNMV, could affect the Additional Receivables; or

(h)  the credit granting policy set forth In section 2.2.7 of the Additional Information is materially
modified; or

{i the aggregate Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, Class B Notes, Class C Notes,
Class D Notes and Class E Notes on the Determination Date is higher than the sum of (i} the
Outstanding Balance of the Receivables on the Determination Date, (i) the Acquisition Amount of
the Additional Recelvables ta be acquired on that Payment Date, and (iil) the remaining Principal
Account balance an that Payment Date after payment of the purchase price of the Additional
Receivabies,

“Revolving Period End Date” (*Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga”) meang the earlier
of (i} the Payment Date falling in December 2024 ({included), and {il) the date on which a Revolving Period
Early Termination Event has occurrad {excluded).
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"Revolving Period Principal Target Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacion de
Principal en el Periodo de Recarga”) means an amount equal to the minimum of {a) the pasitive
difference on that Determination Date immediately preceding the relevant Payment Date between; (i) the
Principal Amaunt Outstanding of the Class A Notes, Class B8 Notes, Class C Notes, Class D Notes and Class
E Notes, minus (ii) the aggregate of the Outstanding Balance of the Receivables on the Determination
Date, and (b} the Available Funds, following the fulfllrment of the Pre-Enforcement Priority of Payments
until (and including) the tenth (10™) place as pravided in section 3.4,7.2 {ji) of the Additional Information.

"Restructured Receivabie” ("Derecho de Crédito Reestructurado”) means a Receivable where a
Restructuring has accurred.

“Restructuring” {("Reestructuracion”) means, with respect to a Receivable, the forgivaness, reduction
or postponement of principal, interest or fees or a change In the ranking, priority or subordination of such
obligation {together, the "Restructuring Events” ("Supuestas de Reestructuracién™)), provided that
such decision, with respect ta the Restructuring Events, will be made: (i) with regard to the standards of
a reasonable and prudent holder of such cbligetion (disregarding for such purposes the effect of any
securitisation of such Receivable but taking inte account any security or collateral allocable to that
Receivable); and (ii) with the intent that such Restructuring is to minimise any expected [oss in respect of
such Receivable,

“Risk Factors” (“Factores de Riesgo”) means the description in this Prospectus of the majer risk factors
linked to the Issuer, the securities and the assets backing the issue.

"Royal Decree 814/2023" ("Real Decreto 814/2023") Royal Decree 814/2023 of B November on
financial instruments, admission to trading, registration of securities and market infrastructures.

"Santander Totta” means Banco Santander Totta, S.A.

“Screen Page” ("Pantalla”) means the Reuters where the Reference Rate is published on.

“Securities Market Act” (“Ley de los Mercados de Valaores”) means Law 6/2023 of 17 March on
Securities Markets and Investment Services {Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercadas de Valores y

de los Servicios de Inversion).

"Securities Note” ("Nota de Valores”) means the securities note in this Prospectus, prepared using the
cutline provided in Annex 15 of the Prospectus Delegated Regulation.

“Securitisation EU Exit Regulations” (*Reglamentas de TitiHizacian de Salida de la UE™) means the
Securitisation {Amendment) (EY Exit} Regulations 2019,

“Seller” or "Originator” ("Cedente” u "Originador”) means Banco Santander.

“Seller’'s Call Options” ("Opciones de Compra del Cedente”) means jointly the Clean-up Call Option,
the Regulatory Change Call Option and the Tax Change Call Option.

"Seller's Notice” ("Notificacion del Cedente”) means written notice fram the Seller to the Issuer and
the Ratihg Agencies at least forty (40) Business Days prior to the Early Liquidation confirming its intention
to exercise the relevant Selier's Call Option.

“Sequential Redemption Period” ("Periodo de Amortizacion Secuencial”} means the period starting
from (and including) the Payment Date immediately following the occurrence of a Subordination Event and
ending on {an including) the earlier of (i) the Legal Maturity Date; (ii) the Payment Date on which the Class
A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes will be redeemed
in full; or (iii) the Early Liguidation Date.

“Servicer” ("Administrador”) means Banco Santander.
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"Servicer's Fee" ("Comision del Administrador”) means the fees that the Servicer has the right to
receive as consideration for being In charge of the custody, administration and management of the Loans,

"Servicer Event Reserve Amount” (*Importe de la Reserva para Imprevistos del Administrador”)
has the meaning attributed in section 3.7.1.14 of the Additional Information

“Servicing Policies” (“Politicas de Gestién”) means the servicing and management policies usually
applied by the Servicer in relation to the Receivables, as amended from time to time,

“Saciété Générale” means SOCIETE GENERALE, S.A.

"Spanish Civil Code” ("Cédiga Civll”) means Royal Decree of 24 July 1889 publishing the Spanish Civil
Code,

“Special Securitisation Report on the Preliminary Partfolio” ("Informe Espacial de Titulizacién
sobre la Cartera Preliminar”) means the report issued by Deloitte for the purpases of article 22 of the
EU Securitisation Regulation on certain features and attributes of a sample of the 461 selected loans,
including verification of {i} the accuracy of the data disclosed in the stratification tables included in section
2.2.2.2 of the Additional Information, (i) the fulfiment of the Efigibility Criteria as set forth in section
2.2.2.3.3 of the Additional Infarmatien, and (iii) the CPR tables included in section 4.10 of the Securitles
Note.

"SSPE” means a securitisation special purpase entiky.

"STS Notiflcation” ("Notificacién STS") means the STS notification to be submitted by the Originator to
ESMA in accardance with articie 27 of the ElU Securitisation Regulation.

“$TS~-Securitisation” ("Titulizacidn-STS") means a simple, transparent and standardised securitisation
according to the EU Securitisation Regulation.

“STS Vearification” ("Verificacidn STS") means the assessment of the compliznce of the Notes with the
requirements of articles 19 to 22 of the EU Securitisation Regulation prepared by PCS.

“Suhscriber” ("Entidad Suscriptora”) means BANCO SANTANDER, S.A. as Subscriber of the Class A Nates
not placed ameng qualified investors by the Jaint Lead Managers; and the Class B Notes, the Class C Nokes,
the Class D Nates, the Class E Notes and the Class F Notes not placed among qualified investors by Banco
Santander, as Lead Manager, in accordance with the provisions of the Management, Placernaat and
Subscription Agreement.

“Start-Up Expenses Loan” ("Préstama de Gastos Iniciales”) means the subordinated Jogn granted by
Banco Santander ta the Fund for a total amount in an estimated range fram TWO MILLION EURCS (€
2,000,000) to NINETEEN MILLTON EIGHT HUNDRED THOUSAND EUROS {€ 19,800,000}, to be nsed for the
purposes of financing the expenses Incurred in the incorporation of the Fund and issue of the Notes.

“Start-Up Expenses Loan Agreetnent” ("Contrato de Prastamo de Gastos Iniclales”) means the
subordinated loan agreement to be entered into by the Management Company, for and on behalf of the
Fund, and Banco Santander, to be used for the purposes of financing the expenses incurred in the
incorporation of the Fund and issue of the Notes.

“Start-Up Expenses Loan Provider” (“Proveedor del Préstamo Subordinade”™ means Banco
Santander.

"Subordination Event” ("Supuesto de Subordinacidn”) means the occurrence of any of the follewing
events In respect of any Determination Date prior to the Legal Maturity Date, or the Early Redemption of
the Notes:
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The Cumulative Default Ratio exceeds on the Determination Date immediately preceding the
following Payment Dates:

(a) September 2024 1.30%
{b) December 2024 1.60%
(c) March 2025 1.90%
{(d) June 2025 2.30%
(e} September 2025 2.60%
(f} December 2025 3.00%
{g) March 2026 3.30%
(h) June 2026 3.60%
(i) September 2026 3.90%
(3} December 2026 4,20%
(k) March 2027 4.50%
(1) June 2027 4.80%
{m) September 2027 5.10%
{n) December 2027 5.50% -

{0) From March 2028 (included) onwards 5.50%

the Outstanding Balance of the Receivable arising from Loans granted to the same Borrower, as at
the immediately preceding Determination Date, Is equal ta, or higher than 0.10% of the Outstanding
Ralance of the Recelvables; or

the Seller defaults in the performance or observance of any of its obligations under any of the
Transaction Documents ta which it is a party {unless such defaults are remedied within the earlier
of thirty (30) Business Days or the following Purchase Date); or

an Event of Replacement of the Servicer (as this term is defined in section 3.7.1.1 of the Additional
Information) accurs; or

a Swap Ceunterparty Downgrade Event (as this term is defined in section 4.8.1 of the Securities
Note) nccurs and none of the remedies provided far in the Interest Rate Swap Agreement and
described in section 3.4.8.1 of the Additional Information are put in place within the term required
thereunder; or

exercise of Seller’s Call Options;

a Clean-Up Call Event occurs.

*Subscription Date” {*Fecha de Suscripeién”) means 30 May 2024,

“Subscription Period” (“Periodo de Suscripcién®) means the Subscription Date from 9.00 CET until
12.00 p.m, CET,
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“Swap Collateral Account” (% a de Colateral Swap™) means the Eurg denominated account
established in the name of the Fund, or such ather substitute account as may be openad in accordance
with the Reinvestment Agreament.

"Swap Counterparty” ("Contrapartida del Swap®) means Banco Santander, S.A.

"Swap Counterparty Downgrade Event” (“Supuesto de Descenso en la Calificacién de la
Contrapartida del Swap”) means the circumstance that the Swap Counterparty or its cregit support
provider, pursuant to the Interest Rate Swap Agreement (as applicable), suffars a rating downgrade below
the Swap Required Ratings,

"Swap Early Termination Amount” ("Importe de Terminacién Anticipada del Swap”) means any
payment due ta the existing Swap Counterparty by the Fund or to the Fund by the existing Swap
Counterparty, Inciuding Interest that may accrue thereon, under the existing Interest Rate Swap
Agreement in case of early termination of the Interest Rate Swap Agreerment due to an “event of default”
or “termination event” under the Interest Rate Swap Agreement.

"Swap Replacement Proceeds” ("Importe por sustitucién del Swap”) means any amaunts received
from a replacement Swap Counterparty in consideration for enterlng into a replacement Interest Rate Swap
Agreement.

"Swap Requlred Ratings” ("Ratings Requeridos del Swap”) means the initial and subsequent ratings
required to the Swap Counterparty under the Interest Rate Swap Agreement by each Rating Agency,
which will depend on the ratings allocated by each Rating Agency to the Swap Counterparty from time ta
time. The initial requlred ratings to the Swap Counterparty are set out in section 3.4.8.1 of the Additional
Information.

"T2* means the Real-Time Grass Settlement System operated by the Eurosystem.
"T2 Business Day” (“Dia Habil T2") means a day on which T2 Is open,

"Tax Change Call Option” ("Opcién de Compra por un Eventa de Cambio Fiscal”) means the avent
by virtue of which the Seller has the option to {but not the obligation) to Instruet the Management Com ny
to carry out an Early Liquidatinn of the Fund and an Early Redemption of the Notes in whole (but fiot in
part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables, when a Tax Changée Event
OCCurs.

“Tax Change Event” ("Evento de Cambio Fiscal”) means any event after the Date of Incorporation
arising from changes in relevant taxation law and accounting provisions and/for regu];finn {or official
interpretation of that taxation law and accounting provisions and/or regulation by authorities) as a
consequence of which the Fund is or becomes at any time required by law to deduct or withhald, in respect
of any payment under any af the Notes, any present or future taxes, levies or governmental charges,
regardless of their nature, whick are imposed under any applicable legal system or in any country with
competent jurisdiction, or for the account of, any political subdivision thereof or government agency
authorised to levy taxes, that materially affects the allocation of bernefits among the parties of the
transaction.

"Third Party Verification Agent (STS)" ("Tercero Verificador”) means PCS,

"Transaction Documents” ("Documentos de la Operacidn”) means (i) the Deed of Incorparation of
the Fund; (ii) the Master Sale and Purchase Agreement; (iii) the Management, Placement and Subscription
Agreement; (iv) the Start-Up Expenses Loan Agreement; {v) the Reinvestment Agreemeant; {vi) the Paying
Agent Agreement; (vll) the Interest Rate Swap Agreement; and (viii) any other documents executed from
time to time after the Date of Incorporation in connection with the Fund and dasignated as such by the
relevant parties.

“Transaction Parties” ("Partes de la Operacién”) means the parties to the Transaction Documents.
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“Transfer Tax and Stamp Duty Act” ("Ley del Impuestn sobre Transmisién y Actes Juridicas
Documentados”) means the consolidated text of the Transfer Tax and Stamp Duty Act approved by
Legislative Royal Decres 1/1993 of 24 September.
“UK” ("Reino Unido”) means the United Kingdom.

“UK Affected Investors” (“Inversores Afectados del Reino Unide”) has the meaning given to it in
section 2.2.2 {Related to legal and regulatory risks) of the Risk Factors.

“UK Due Diligence Requirements” ("Requisitos de Diligencia Debida del Reino Unido”) has the
meaning given to it in section 2.2.2 (Related to jegal and regulatory risks) of the Risk Factors,

“UK MIiFIR" ("MiFIR de Relno Unldo”) means Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of the
domestic [aw of the UK by virtue of the EUWA,

“UK MIFIR Product Governance Rules” ("Narmas de Gobernanza de Producto de MiFIR de Reino
- Unldo™ means Handhook Product Intervention and Product Governance Sourcebook.

“UK PRIIPS Regulation” ("Reglamento PRIIPS de Reino Unido”) means Regulation (EU) Na. 1286 of
the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 an key Information documents for
package retail and insurance-based investment preducts, as it forms part of the domestic law of the UK by
virtue of the EUWA.

"UK Securitisation Regulation” ("Reglamento de Tltulizacién de Reino Unido” ) means Regulation
(EJ) 2017/2402 as it forms part of the domestic laws of the United Kingdom by operatlon of the EUWA, as
amended by the Securitisation EU Exit Regulaticns, i

“UK STS" ("STS del Reino Unida”) has the meaning given to it in section 2.2.2 (Related to legal and
regulatory risks) of the Risk Factors.

“UniCredit” means UnICREDIT BANK GMBH.

“Unlted States Securities Act” (*Ley de Valores de Estados énidos”) means the United States
Securities Act of 1933, as amended.

“U.5. Risk Retention Rules” {*Reglas de Retencién del Riesgo de Estados Unidos") means the credit
risk retention regulations issued under Section 15G of the U.S, Securities Exchange Act of 1934, as
amended.

“WAT Act” ("Ley del IVA”) means the Law 37/1992, of 28 December, on Value Added Tax.

“Valcker Rule” ("Regla Volcker” o "Ley Volcketr”) means section 619 of the U.5. Dodd-Frank Act and
the corresponding implementing rules.

#H
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