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ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado «SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2022-1, F.T.» y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. =mmmmmmmm e
En MADRID, @ . ======mmmmee e e
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su llustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, -----------===m-mmmmm o

COMPARECEN
D NN 2 = —
DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ,

mayor de edad, empleada de banca, con domicilio profesional en
28660 Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander,
avenida de Cantabria, s/n. Exhibe DNINIF ||| -

Y DON PABLO RODRIGUEZ DE VEGA, mayor de
edad, empleado de banca, con domicilio profesional en 28660
Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n. Exhibe

DON JUAN CARLOS BERZAL VALERO, mayor de

edad, de la banca, con domicilio profesional en 28027 Madrid,
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calle de Juan Ignacio Luca de Tena, numeros 9-11. Exhibe

INTERVIENEN

1.°) Dofia Maria Gema Bermejo Hernandez y don Pablo
Rodriguez de Vega en nombre Yy representacion de
“SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.” (en adelante,
indistintamente, “SCF”, el “Cedente”, el “Originador”, el
“Administrador”, o el “Proveedor de Cuentas del Fondo”), de
nacionalidad espafiola, duracion indefinida y domicilio en 28660
Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, avenida
de Cantabria, s/n, Edificio 4 Norte-Dehesa. Constituida bajo la
denominacion de “Banco de Fomento, S.A.”, mediante escritura
autorizada el dia 31 de agosto de 1963 por el notario de Madrid
don Urbicio Lépez Gallego, en sustitucién y para el protocolo de
su compariero don Alejandro Bérgamo Llabres, que se inscribio
en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 1663 general,
1081 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 102, hoja
nimero 7.822 inscripcién 12 Adopté la denominacion de
“Hispamer Banco Financiero, S.A.” y traslad6 su domicilio al
actual en escritura autorizada por el notario de Madrid don Angel
Benitez Donoso Cuesta el dia 1 de agosto de 1995, con el nimero
2.457 de protocolo, que causo la inscripcién numero 1.180% en la
hoja abierta a la sociedad en el Registro mercantil. Adoptd la

denominacion de “HBF Banco Financiero, S.A.”, en escritura
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autorizada por el notario de Madrid don Antonio Fernandez
Golfin Aparicio el dia 3 de noviembre de 1999, con el nimero de
protocolo 4.320, que causO la inscripcion 1.298% en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro Mercantil. Adopto6 su actual
denominacién en escritura autorizada por el notario de Madrid
don Antonio Fernandez Golfin Aparicio el dia 19 de diciembre
de 2002, con el numero de protocolo 3.793, que causO la
inscripcion 1.477% en la hoja abierta a la sociedad en el Registro
Mercantil. Esta inscrita en el Censo Obligatorio de Entidades
Tributarias del Ministerio de Hacienda con el NIF || N
Con efectos desde el 23 de diciembre de 2020 y de conformidad
con el régimen simplificado previsto en el articulo 49.1 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, “Santander Consumer” absorbié ademas
a la sociedad “Santander Consumer, E.F.C., S.A.”, integramente
participada por aquélla, mediante escritura de fusion por
absorcion autorizada por el notario de Madrid don Gonzalo
Sauca Polanco el 22 de diciembre de 2020, con el nimero 6.142
de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 30 de diciembre de 2020. Dicha fusion por absorcion
fue autorizada por la Ministra de Asuntos Economicos y

Transformacion Digital de acuerdo con lo previsto en la
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disposicién adicional decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de
crédito y el articulo 17 del Real Decreto 309/2020, de 11 de
febrero, sobre el régimen juridico de los establecimientos
financieros de crédito, en virtud de orden ministerial de fecha 22

de diciembre de 2020. ------=-==-==memm oo
Esta representacion les resulta a los intervinientes

expresados del poder que, especialmente en contemplacion del
negocio juridico de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos objeto de este otorgamiento, les tiene conferido
la sociedad por medio de acuerdo adoptado por la Comision
Ejecutiva de su Consejo de Administracion en reunion celebrada
el dia 30 de junio de 2022, elevado a instrumento publico
mediante escritura otorgada en Boadilla del Monte (Madrid) el
dia 13 de julio de 2022 ante el notario don Gonzalo Sauca
Polanco con el numero 4.344 de su protocolo (el “titulo
representativo™), aseverando los intervinientes no haber
trascendido el mismo al Registro Mercantil por el caracter
concreto del acto para el que dicho poder ha sido otorgado,
conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) del Reglamento
del citado RegiStro. —-------===mmmmmm oo

De copia autorizada de dicha escritura, que se me exhibe,
extraigo yo, el notario, fotocopia fiel que dejo integrada en esta

escritura matriz como Documento Unido |.------=====mmmmmmmmmeeemm
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2.°) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil anénima denominada
"SANTANDER de  TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, S.A.' (en
adelante, la “Sociedad Gestora™), de nacionalidad espafiola,
duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid, calle de
Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nUmero M-78.658,
folio 75, y en el Censo de Obligados Tributarios del Ministerio
de Hacienda con el NIF [l Constituida con Ia
denominacion de “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION  HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacién previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el niumero 1.310 de protocolo, que se inscribio en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nUmero M-
78.658, folio 75, inscripcion 1%; y en el Registro administrativo
de la CNMV con el numero 1. Cambio6 su denominacion inicial

por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
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FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S A",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero
5.161 de protocolo, que causoé la inscripcion 62 en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambio esa denominacion por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causo la
inscripcién 8% en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento pablico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el numero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
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otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.960 de protocolo, que
causo la inscripcion 182 en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambié esa denominacién por la de "SANTANDER CENTRAL
HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causo la inscripcion 252 en el
folio 93 de la hoja registral social. Adopt6 finalmente su actual
denominacion mediante escritura otorgada en Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el
numero 622 de protocolo, que causo la inscripcion 302 en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestién y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
nimero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050 €) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.

Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Gltima de
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ellas a su ubicacion actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el numero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. -----------=--mmmmmmmmmmenaen
Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al
sefior Berzal Valero:-----------=--=-m oo e
a) De su condicion de Director General de la

Sociedad Gestora y poderes de representacion conferidos a su
favor por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su
reunion de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico
mediante escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia
22 de marzo de 2022, con el nimero 1.863 de mi protocolo, que
causo la inscripcidn 982 en la hoja registral social;------------------
Y b) Y de la facultad que especificamente para este

acto le fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion en fecha 23 de mayo de 2022,
segun asi consta en una certificacion extraida del acta
correspondiente, expedida en Madrid el dia 23 de mayo de 2022
por dofia Maria José Olmedilla como Secretario del Consejo de
Administracion, con el visto bueno de su Presidente don Jose
Garcia Cantera, que me entrega el interviniente, solicitando de
mi, notario, su protocolizacién y elevacion a instrumento publico
a los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del

Cadigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
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como Documento Unido |1, haciendo de su contenido materia

propia de esta escritura y, en consecuencia, integrando sus
términos en ésta a todos los efectos -para lo que dicha
certificacion se da aqui por integramente reproducida-, dejandose
la voluntad del 6rgano social que en aquella se plasma, de este

modo, formalmente declarada en documento publico. --------------
A tal fin, yo, notario, doy fe considerar legitimas las firmas

que suscriben la Certificacidn por coincidir en sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, de donde puede deducirse
su pertenencia a las mismas personas. --------------==-==-===----------
FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y
CALIFICACION

1. Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del
NoOtariado.-----==-==-mm oo oo

2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,

nacionalidad, denominacién, objeto, domicilio y duracion), antes
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expuestos, no han variado; c) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actdan en contravencion de disposicion
estatutaria, acuerdo de 6rgano social o instruccion interna dictada
por su mandante que restrinja su poder de representacion para
€StE ACHO. —---mmmmm o

3.%) Respecto de las mismas personas juridicas concurrentes,
asevero yo, notario: a) Que sus datos identificativos han sido
extraidos de los propios titulos en virtud de los cuales se ha
traido a este acto su representacion, resefiados en la intervencion;
asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s y/o testimonio/s de
la/s escritura/s que recogen sus respectivas vicisitudes sociales,
igualmente referida/s en la intervencion. b) Que las facultades
representativas  resefladas me han sido  acreditadas
exhibiéndoseme en particular para este acto y en cada caso
ejemplar auténtico  de los titulos representativos —copia
autorizada de la escritura de apoderamiento y certificacion de
acuerdos sociales que se han resefiado respectivamente. ¢) Que la
resefia identificativa de dichos titulos es exacta y cierta, y no hay
nada en ellos que altere, condicione, modifique o restrinja el

alcance de las facultades alli contenidas necesarias a este
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otorgamiento —lo que dejo expresado con valor de testimonio en
relacion, conforme permite el Reglamento Notarial. ----------------

4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacién del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control.-------------=-==--mmmmmm oo

5.%) En vista, pues, de la naturaleza del negocio juridico que
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aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, asevero yo,
notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que a mi juicio las
facultades representativas acreditadas son suficientes para otorgar
esta escritura de constitucion de fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion, y que los intervinientes tienen
en definitiva la capacidad necesaria y la legitimacion suficiente
para hacerlo en el concepto en que actdan. Al efecto, --------------
EXPONEN

I. Que SCF es una entidad de crédito que desea titulizar
determinados derechos de crédito que figuran en su cartera,
derivados de préstamos concedidos por SCF a personas fisicas y
juridicas residentes en Espafia (en adelante, los “Deudores”)
conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de
crédito al consumo, a la normativa anterior o a la normativa
futura que, en su caso, pueda sustituir (en adelante, los
“Préstamos”), con la finalidad de financiar la adquisicion de
vehiculos nuevos o usados, relacionados en un soporte

informatico unido a esta matriz, como Documento Unido 111

(los “Derechos de Crédito Iniciales”), asi como derechos de
crédito que figuraran en su cartera, (los “Derechos de Crédito

Adicionales”) que cumplan lo previsto en la presente Escritura
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de Constitucion para su cesion (en adelante, conjuntamente los
“Derechos de Crédit0”).---=--=====mmmmmmmmmm oo oo

Il. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(en adelante, “Ley 5/2015”). -------====mmmmmm oo

I11. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
quiere proceder a constituir un fondo de titulizacién con la
denominacion de “SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2022-1” (en adelante, el “Fondo”), que tendra la consideracion
de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
PASIV 0.~ === oo

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por SCF, en esta fecha respecto de los Derechos de
Credito Iniciales, y en las correspondientes fechas de cesion
durante el Periodo de Recarga (tal y como dicho término se
define a continuacion) respecto de los Derechos de Crédito
Adicionales, gue conjuntamente integraran el activo del Fondo.

Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la Sociedad
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Gestora procede en esta fecha a emitir los bonos de titulizacion
(en adelante, los “Bonos™) que integraran el pasivo del Fondo.---

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los prestamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizaciones”). ----------==-=mmmmmmmmmm oo

VI. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de
presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015 vy, por consiguiente, no se
presentara a la CNMV ningun informe de atributos respecto de
los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga (tal
y como dicho término se define a continuacion).--------------------

VII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emision

de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
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Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) del correspondiente Folleto (tal y como este término
se define a continuacién), de una copia de la presente Escritura
de Constitucion y del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
(tal y como este término se define a continuacion), cuyo
contenido concuerda con las previsiones del mencionado Folleto
y con el borrador de la presente Escritura de Constitucion
previamente remitidos a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura de Constitucion ni del Contrato
de Cesion de Derechos de Credito contradigan, modifiquen,
alteren o invaliden el contenido del Folleto, todo ello en los
términos previstos en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores (en
adelante, la “Ley del Mercado de Valores™), asi como en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (en adelante, el “Real Decreto
1310/2005”). =-=mmmmmm e e

VIII. Que el preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
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efectuado mediante el registro con fecha 10 de noviembre de
2022 (segun se acredita mediante el oportuno escrito de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion) de

un memorando informativo (en lo sucesivo, el “Folleto”) para el
Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos”), el Reglamento Delegado (UE)
2019/979 de la Comisidn, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el
contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga el
Reglamento (CE) no 382/2014 de la Comisién y el Reglamento
(CE) no 2016/301 de la Comision (el “Reglamento Delegado
2019/979”) y el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la
Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y

la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta
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publica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) 809/2004 de
la Comisién (el “Reglamento Delegado de Folletos”). ------------
El Folleto incluye lo siguiente; ---------=--==-===mmmmmmmmmmmeo
(i) una descripcion de los principales factores de riesgo
propios de la emisidn, los valores y los activos que respaldan la
emision (en lo sucesivo, los “Factores de Riesgo”); ----------------
(i) un documento de registro de valores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de
Folletos (en lo sucesivo, el “Documento de Registro”); -----------
(ili) una nota sobre los valores, elaborada segun lo
establecido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos
(en lo sucesivo, la “Nota de Valores™); ------------===-===-mmmmmmem-
(iv) un mddulo de informacion adicional a la Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del
Reglamento Delegado de Folletos (en lo sucesivo, la
“Informacion Adicional”); y -------==mmmmmm oo
(v) un glosario de definiciones (en lo sucesivo, las
“DefiNICIONES™). ==m-mmmmmm oo oo e
IX. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de
la Ley 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente

Escritura de Constitucion, en los apartados 2.2.2 y 2.2.8 (ii) de la
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Informacion Adicional y en el Contrato de Cesion de Derechos
de Crédito se recogen las caracteristicas de los Derechos de
Credit0. === mmmm o

X. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha
formalizado con SCF, en esta misma fecha, un contrato de
compraventa, redactado en idioma inglés, denominado «Sale and
Purchase Agreement», intervenido en poéliza ante el notario
autorizante de la presente Escritura, mediante el cual se
establecen los términos y condiciones de la cesién de los
Derechos de Creédito (en adelante, el “Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito”). Por medio del Contrato de Cesién de
Derechos de Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito
Iniciales. ------=mmmmm oo

XI. Que, no obstante la cesion de los Derechos de Crédito,
SCF conservard, como mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracion y gestion de los Préstamos frente a los Deudores
de los mismos, en los términos previstos en la presente Escritura
de CONSHITUCION. === == oo

XIl. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procede en este misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emision de Bonos por
importe de SETECIENTOS SIETE MIL MILLONES DE
EUROS (707.000.000.-€) que representa el 100% del wvalor
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nominal de los Bonos, representados por SIETE MIL SETENTA
(7.070) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor
nominal cada uno de ellos, representados mediante anotaciones

en cuenta y distribuidos en seis (6) Clases de Bonos (A, B, C, D,

XIIl. Que «Moody’s France, S.AS.» (en adelante,
“Moody’s”) y «Fitch Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal
en Espafia» (en adelante, “Fitch” vy, conjuntamente con
Moody’s, las “Agencias de Calificacion”), han asignado con
caracter provisional las calificaciones que se detallan en la
Estipulacion 11.2 de la presente Escritura y esperan confirmar,
antes o en la Fecha de Desembolso, dichas calificaciones. ---------

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la
presente Escritura de Constitucion del fondo de titulizacion y
emision de bonos de titulizacion. -------------=-===m-mmmmmemm e

XV. Que esta Escritura de Constitucion no contradice los
términos establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro del Folleto.---------=mmm s

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
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el otorgamiento de la presente Escritura de constitucion de
«SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2022-1, F.T.» y
emision de Bonos (la “Escritura de Constitucion” o la
“Escritura”, indistintamente), a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Documentos Unidos que en la
misma se citan y que se regira por las siguientes--------------------

ESTIPULACIONES -----------mmm oo

SECCION | - CONSTITUCION DE SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2022-1, F. T.---------===-==-mmmmmm-

ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacion con la denominacion «SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2022-1, F.T.» que se constituye al
amparo y estara sujeto a la Ley espafiola, y en concreto a: (i) la
Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo; (ii) la Ley del
Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial; en su version modificada (el
“Real Decreto 878/2005™); (iv) el Real Decreto 1310/2005; y (v)

otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y aplicables
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en €ada MOMENTO. ==-==-=mmmmmm e e

Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
que se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizaciones,
segun se describen en el apartad 4.5.5 del Documento de
Registro del Folleto. --------==-===m =

ESTIPULACION 2 - NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1 Naturaleza. --------------=-==— -

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y caracter cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. -----------===nmmnmmnmumv

2.2 Administracion y representacion del Fondo.------------

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos que se
recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demaés legislacion
aplicable, asi como en los términos de la Escritura de
Constitucion y del Folleto. ------======mmmmmm oo

La Sociedad Gestora es también responsable de representar
y defender los intereses de los Bonistas y de los demas
acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad Gestora

debera tomar en cuenta los intereses de los Bonistas, actuando en
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defensa de los mismos y cumpliendo la legislacion y normativa
aplicables a tal efecto. ----------==-==-mm oo

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando el Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los Restantes Acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a
los intereses de los Bonistas y a los de los Restantes Acreedores
del Fondo frente a los que le son propios. ---------=---===-==---------

Cada uno de los Bonistas, mediante la compra o suscripcién
de los Bonos, acepta ante el Fondo que: ------------==--==--==--—-----

(i) los importes a pagar a cada Bonista respecto de las
obligaciones del Fondo para con dicho Bonista estaran limitadas
a la menor de entre (a) la suma total de todas las cantidades a
pagar a dicho Bonista y (b) la suma total de los Fondos
Disponibles, neta de cualquier importe a pagar a otras personas
con prioridad o pari passu respecto a dicho Bonista, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
segun sea el caso, establecido en el apartado 3.4.7. de la
Informacion Adicional y la Estipulaciéon 19 de la presente

Escritura de Constitucion; ------------=-=-=-==mmmmmmm oo



(i) en la liquidacion del Fondo y después de la distribucion
definitiva de los Fondos Disponibles, los Bonistas no tendran
ningun derecho a reclamar contra el Fondo respecto de importes
no pagados y dichos importes no pagados quedaran integramente
PrESCIITOS; ==-=m === m o m oo oo o e e

(1) ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Coordinadora, ni
la Entidad Directora u otras Partes de la Operacion seran
responsables de ninguno de los pasivos del Fondo;------------------

(iv) los Bonistas no podran reclamar contra la Sociedad
Gestora salvo en el caso de que esta incumpla sus obligaciones o
incumpla lo dispuesto en la Escritura de Constitucion, en los
Documentos de la Operaciéon y en la legislacion y normativa
aplicables y -------=-mm oo

(V) no se constituira una junta de acreedores. -------------------

Pueden surgir diversos conflictos de interés potenciales y
reales entre los intereses de los Bonistas, por una parte, y los
intereses de cualquiera de las Partes de la Operacién, por otra,
como consecuencia de los diversos negocios y actividades de las
Partes de la Operacién, y; ninguna de dichas personas esta
obligada a resolver dichos conflictos de interés a favor de los
Bonistas (salvo las obligaciones que incumben a la Sociedad

Gestora, que, de conformidad con el articulo 26.1.f) de la Ley
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5/2015, debe tomar medidas procedimentales y organizativas
para evitar posibles conflictos de interés). ----------=-==-mmmonmemoo-

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
demas acreedores del Fondo por todos los dafios y perjuicios que
les haya causado un incumplimiento de sus obligaciones.
Respondera de las penalizaciones que les resulten aplicables con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015. -------------=---=-mmmmmmmmem-

La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desemperiar
sus funciones de administracion del Fondo en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015. --------mmmmmmm oo

De acuerdo con el articulo 29.1.j) de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora se ha adherido al Codigo de Conducta General
del Grupo Santander, que puede ser encontrado en la web --------

http://www.santander.com/csqs/Satellite/ CFWCSancomQP0

1/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html.

A efectos del articulo 5 de la Ley de Mercado de Valores,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. es parte del
Grupo Santander. ------------mmmm s

2.3 Renuncia y Sustitucion de la Sociedad Gestora.-------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 27, 32
y 33 de la Ley 5/2015. -----mmmmmmmmmm oo


http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es_ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-corporativo/Codigos-de-conducta.html
http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es_ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-corporativo/Codigos-de-conducta.html
http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es_ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-corporativo/Codigos-de-conducta.html

2.3.1 RENUNCIA === == mmm oo oo

De conformidad con el art. 32 de la Ley 5/2015 la Sociedad
Gestora podra renunciar a su funcion de administracion y
representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
por cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacion de la
CNMV, de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. ---

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos
todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones. Los gastos que se generen como
consecuencia de dicha sustitucion seran soportados por la
sociedad gestora saliente, sin que puedan ser repercutidos, en
ningun caso, al FONAO. —-==--=======mmm e e

Todos los gastos que se deriven de dicha sustitucion deberan
ser soportados por la propia Sociedad Gestora, y no se pueden
imputar en ningun caso al Fondo. -------=-=====mmmmmmmm oo

2.3.2 Sustitucion forzosa ----------=--=-==-===m-mmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora sera sustituida si incurre en cualquiera
de las causas de disolucién previstas en los articulos 360 y
siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de

Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
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de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”). La Sociedad
Gestora estd obligada a notificar a la CNMV si incurre en
cualquiera de dichas causas. En tal caso, la Sociedad Gestora
debera cumplir con lo previsto en el apartado 2.3.1. anterior antes
de Su diSOlUCION. —-=-m=-mmmm e
En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en
concurso 0 se revogque su autorizacion, conforme a los articulos
27 y 33 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustitucion
debera tomar efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la
fecha en que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion.
Si en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo
lugar el evento determinante de la sustitucion la Sociedad
Gestora no hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 4.4.3.1y 4.4.5 del Documento de Registro
y la Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucién. ------
La sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacién de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
de Calificacion y se publicara dentro de un plazo de quince (15)
dias, mediante anuncio, en dos periodicos de circulacién nacional

y en el boletin del Mercado AIAF. ----------mmmmmmmmm oo
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La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta se subrogara en los derechos y
obligaciones de la Sociedad Gestora segun lo previsto en la
Informacion Adicional. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd
entregar a la nueva sociedad gestora todos los documentos, la
contabilidad y los registros de bases de datos relativos al Fondo
que tenga en SU POEN. ----==mmmmmmm o oo oo

2.4 Subcontratacion de la Sociedad Gestora-----------------

En aplicacion de lo previsto en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto, la Sociedad Gestora tendré derecho
a subcontratar o delegar la prestacion de cualquiera de los
servicios que deba prestar por razon de sus funciones de
administracion y representacion legal del Fondo a terceros de
buena reputacién, bien entendido que el subcontratista o
delegado renuncia a cualquier accién contra el Fondo exigiendo
responsabilidad. ---------========mmm o

En todo caso, la subcontratacion o delegacion de cualquier
servicio (i) no podréa en ningun caso suponer ningun coste o gasto

adicional para el Fondo, (ii) debe ser licita, (iii) no podra dar
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lugar a una revision a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos y (iv) debera comunicarse a
la CNMV, y si lo exige la ley, deberad contar con su aprobacion
previa. Dicha subcontratacion o delegacion no podra suponer la
dispensa 0 exoneracién para la Sociedad Gestora de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucion o que legalmente le fueren atribuibles o
eXIQIDIES, = mm

2.5 Esguema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempefno de sus funciones. -------=======mmamuu--

En contraprestacion por las funciones a desempefiar por la
Sociedad Gestora, el Fondo pagard a la Sociedad Gestora una
comision por servicios compuesta de: ----------======mmmmmmmmmmmanan

(i) una comision inicial de CINCUENTA MIL EUROS
(50.000 €) que se devengara en el momento de la constitucion del
Fondo y se abonard en la fecha de hoy (la “Fecha de
CoNStItUCION); Ymmmmmmmm s o e e o e

(i) en cada Fecha de Pago, y, siempre que el Fondo
disponga de Fondos Disponibles suficientes en relacién con el
Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion de conformidad
con lo previsto en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constituciéon, o en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion

Adicional relativo al Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacion, una comision periddica anual del 0,025%, con un
minimo de CIEN MIL EUROS (100.000 €), que se devengara
sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de Intereses,
y se calculara sobre la suma del Principal Pendiente de los
Bonos, en la Fecha de Determinacion correspondiente a esa
Fecha de Pago. La comisién devengada desde la Fecha de
Constitucion hasta la primera Fecha de Pago se ajustara en
proporcion a los dias transcurridos entre ambas fechas y se
calculara sobre la base del Principal Pendiente de los Bonos
EMILIAOS. —-=mmmmm oo

La comision de administracion periodica, pagadera en una

Fecha de Pago determinada se calculara con arreglo a la siguiente

FOrMUIA; ---- ==
d
A =B x 0,025 x
365 x 100
DONde: —----mmm oo

A = Comision pagadera en una Fecha de Pago determinada.-
B = Principal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago. ---------------
d = Numero de dias naturales transcurridos durante cada

Periodo de Devengo de Intereses -----------=----==-=-m-mmmmoemmoeo-



ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre,----------=--==-mm-mmmmmmm oo

ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA . ~---=--nmmmmmmm oo

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, ----

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV
y a las Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida, en relacién a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos Yy
situacion econdémico-financiera del Fondo, con independencia de
poner asimismo en su conocimiento cuanta informacion adicional
le sea requerida. -------==-mmm oo

ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO. ----=-=nmmnnmmmmmmmmmmm oo

5.1 Liquidacién anticipada del Fondo. ------========mmmmmuuu-

5.1.1 Supuestos de liquidacién obligatoria ---------=--==--=----
La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion

anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada del Fondo”)
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y por consiguiente, la amortizacién anticipada de todos (y no solo
de parte) de los Bonos (la “Amortizacion Anticipada de los
Bonos”) (i) si, segun se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que haya dado lugar a la sustitucion obligatoria de la
Sociedad Gestora por razén de haber sido esta declarada
insolvente o en concurso, o (ii) en el caso de revocacion de su
autorizacion, sin que en ambos casos se haya encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a asumir la gestién del Fondo y
que se haya nombrado con arreglo al apartado 3.7.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 2 de la presente
Escritura de ConstituCion. -------=======-mmm oo

Para permitir a la Sociedad Gestora llevar a cabo la
Liguidacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacion Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
venderd los Derechos de Crédito y cualquier otro activo que
pertenezca al Fondo. --------==-=mmm oo

5.1.1.1 Derecho de recompra del Cedente: ---------------------

En un supuesto de Liquidacién Anticipada del Fondo, el
Cedente tendra derecho, pero no la obligacion, a recomprar tales
Derechos de Crédito pendientes en el momento de la liquidacion

anticipada del Fondo, por un precio igual al Precio de Recompra
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Final (tal y como dicho término se define a continuacion). La
Sociedad Gestora notificard por escrito al Cedente que tendra
lugar una Liquidacion Anticipada del Fondo de forma inminente
y en todo caso en los treinta (30) Dias Habiles siguientes, y que
dispone de un plazo de cinco (5) Dias Habiles a contar desde la
fecha en la que reciba dicha notificacion, para comunicar su
decision de recompra o no de los Derechos de Crédito. En caso
de que el Cedente comunique su intencion de ejercitar su derecho
de adquisicién preferente, la transferencia de los Derechos de
Credito debe ser completada dentro del plazo de quince (15) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en la que se haya
comunicado dicha decision. ------===mmmmmmmm e

A efectos aclaratorios, en ningun caso el Cedente tendra
obligacion de recomprar ninguno de los Derechos de Crédito en
el supuesto mencionado. -------===-======m = m o

5.1.1.2 Cesion de los Derechos de Crédito a un tercero: ----

En caso de que el Cedente no ejerza el derecho de recompra
en los plazos establecidos anteriormente, la Sociedad Gestora
deberd solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres (3)
entidades, a su entera discrecion, de entre las entidades que se
dediquen a la compra y venta de activos similares. -----------------

La Sociedad Gestora puede obtener una tasacion de una o
varias entidades especializadas, si lo estima necesario, para

determinar el valor de los Derechos de Crédito. La Sociedad
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Gestora establecera los téerminos y condiciones del proceso de
subasta (incluyendo, sin limitacion, la informacion que se
proporcionara a los postores y el plazo para presentar las ofertas)
de la manera que mejor considere para maximizar el valor de los
Derechos de Crédito. --------=mmmmmmmm oo oo

En todo caso, la oferta mas alta recibida debera ser aceptada
por la Sociedad Gestora y determinara el valor de los Derechos
de Crédito. Si no se recibe ninguna oferta relevante de terceros,
los Derechos de Crédito permaneceran como activos del Fondo,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda iniciar un nuevo
proceso de licitacion para la venta de los Derechos de Crédito.----

El precio de compra pagado por el Cedente o el tercero se
abonara a la Cuenta de Tesoreria y formara parte de los Fondos
Disponibles que se aplicardn de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado
3.4.7.3 de la Informacion Adicional. -----------====mmemmmmmmmeme-

La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos
de Crédito aun cuando los titulares de cualquiera de las Clases de
Bonos sufran una pérdida. -----=--========mmmmmmm e

A los efectos anteriores, las obligaciones de pago bajo los
Bonos en la Fecha de Amortizacion Anticipada comprenderan el

Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha, mas los intereses
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devengados y no pagados en esa fecha; cantidades que, a todos
los efectos legales, se consideraran vencidas y exigibles en la
Fecha de Amortizacion Anticipada. ---------==-=========nmmmmmmmmnmn
El procedimiento anterior no da derecho a la liquidacion
automatica de los derechos de crédito subyacentes a efectos del
articulo 21, apartado 4, del Reglamento Europeo de
TitulizaCiones. ------==-==-m oo
Se notificara la liquidacion del Fondo a la CNMV mediante
la publicacion de la correspondiente comunicacion de otra
informacion relevante, y a partir de entonces, a las Agencias de
Calificacion y a los Bonistas, en la forma establecida en el
apartado 4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 17
de la presente Escritura de Constitucidn, al menos treinta (30)
Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacion Anticipada. -----
5.1.2 Supuestos de liquidacién anticipada del Fondo por
iniciativa del Cedente -------=--=--mmmmmmmmm oo
Ademés, el Cedente tendrd el derecho (pero no la
obligacion) de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para que
realice una Liquidacion Anticipada del Fondo y una
Amortizacion Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
de una parte) (en lo sucesivo, la “Opcidn del Cedente”): ---------
1) Al ocurrir una Opcion de Compra por un Clean-Up; 0----
2) Al ocurrir una Opcién de Compra por un Cambio Fiscal.

siempre y cuando, en caso de que se produzca una Opcidn
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de Compra por un Clean-Up, el Cedente sélo podréa ejercer este
derecho en la medida en que existan Fondos Disponibles
suficientes para reembolsar integramente los Bonos de la Clase
A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos
de la Clase D y los Bonos de la Clase E (los “Bonos a Tipo
Variable”). -------mm oo

Al ocurrir el ejercicio de una Opcion del Cedente por el
Cedente por una Opcion de Compra por un Clean-up 0 una
Opcion de Compra por un Cambio Fiscal, el Cedente puede
recomprar todos los Derechos de Crédito pendientes al Precio de
Recompra Final (tal y como dicho término se define a
CONLINUACION). === === e o e o e e e e

Dado el Precio de Recompra Final mencionado
anteriormente, cualquier posible inversor de los Bonos deberia
tener en cuenta que la ocurrencia de una Opcion de Compra por
un Cambio Fiscal puede resultar en que el Principal Pendiente de
los Bonos, si lo hubiera, no se amortice en su totalidad. ------------

Dado el Precio de Recompra Final mencionado
anteriormente, cualquier posible inversor de los Bonos de Clase
F debe ser consciente de que la ocurrencia de una Opcion de
Compra por un Clean-Up puede resultar en que el Principal

Pendiente de los Bonos de Clase F, si lo hubiera, no se amortice
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en su totalidad. -----------==-=m-mmm o

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de los
derechos mencionados, el Cedente y la Sociedad Gestora, segun
proceda, tomaran las siguientes medidas: ----------=--=======mmnmon--

(i) el Cedente debera remitir notificacion por escrito a la
Sociedad Gestora comunicandole que ha tenido lugar una Opcidn
de Compra por un Cambio Fiscal o una Opcion de Compra por
un Clean-up y solicitdndole la realizacion de una Liquidacién
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada de los
Bonos integramente (y no parcialmente) y su intencion de

recomprar los Derechos de Crédito en su Precio de Compra

(ii) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion y a los Bonistas de acuerdo con el apartado 4 de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion, con una antelacion no inferior a treinta
(30) Dias Habiles de la Fecha de Amortizacion Anticipada,
publicando la correspondiente comunicacion de otra informacién
relevante en la CNMV (la “Notificacion de Amortizacion
ANLICIPada”); -----=mmm - m o

(iii) el Precio de Recompra Final sera abonado por el
Cedente al Fondo en la Fecha de Amortizacion Anticipada o
antes de la misma, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria;

(iv) la transferencia de los Derechos de Crédito al Cedente
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deberd completarse dentro de los treinta (30) Dias Habiles
siguientes a la fecha de la Notificacion de Amortizacion
ANLICIPada; Y ----==-m = m o

(v) el Precio de Compra Final formara parte de los Fondos
Disponibles y se aplicara de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion. -------=-=-=======m-mmmm oo

A los efectos de este apartado: ---------------==--==--m-mmmmmnmmo-

Por “Cartera Total” se entenderd, en cualquier fecha, todos
los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos por el Cedente al Fondo hasta esa fecha, en
virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ------------

Por “Opcién de Compra por un Clean-Up” se entendera,
en cualquier fecha, cualquier supuesto en virtud del cual el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito no alcanzara el 10% del Saldo
Vivo de los Derechos de Credito en la Fecha de Constitucion. ----

Por “Importe Fallido” se entendera el Saldo Vivo de los
Créditos Fallidos. Para evitar cualquier duda, a efectos de
calcular el Importe Fallido, el Saldo Vivo de cada Crédito Fallido
se tomaré en el dltimo dia del Periodo de Determinacion durante

el cual el Derecho de Crédito en cuestion se convirtio en un
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Derecho de Crédito Fallido. --------====-====mmmm oo

Por “Periodo de Determinacion” se entendera (i) antes de
una Liquidacion Anticipada del Fondo obligatoria (de acuerdo
con la seccion 4.4.3.1. del Documento de Registro), cada periodo
que comience en (pero excluyendo) una Fecha de Determinacion
y termine en (e incluyendo) la Fecha de Determinacion
inmediatamente posterior, siempre que el primer Periodo de
Determinacion comience en (y excluyendo) la Fecha de
Incorporacion y terminara en (e incluyendo) la Fecha de
Determinacion que cae en diciembre de 2022, o (ii) después de
una Liquidacion Anticipada del Fondo obligatoria, cualquier
periodo que determine la Sociedad Gestora. -----------=-==-==-------

Por “Fecha de Amortizacion Anticipada” se entendera la
fecha de Amortizacién Anticipada de los Bonos con arreglo a las
secciones 4.4.3.1y 4.4.3.2 del Documento de Registro, que podra
no ser en una Fecha de Pago.---------=---=====m-mmmmmm oo

Por “Importe Determinado Final” se entendera, en
relacion con cualquier Derecho de Crédito Moroso o Derecho de
Credito Fallido, el Saldo Vivo de dicho Crédito Moroso o de
dicho Crédito Fallido respecto del Periodo de Determinacién
inmediatamente anterior, menos un importe igual al Importe
Provisionado IFRS 9 para dicho Derecho de Crédito Moroso o
Derecho de Crédito Fallido. A efectos aclaratorios, para calcular

el Importe Determinado Final, el Saldo Vivo de cada Crédito
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Fallido se tomara en el dltimo dia del Periodo de Determinacion
inmediatamente anterior, después de deducir del Importe Fallido
los recobros de principal realizados y ya recibidos por el Fondo o
por el Administrador en relacion con dicho Derecho de Crédito
Fallido, pero deduciendo de dicho recobro cualquier cantidad
devuelta o a devolver al Deudor derivada de devoluciones de
derechos de Crédito. ------------=-==mmmmm oo

Por “Precio de Recompra Final” se entenderé el precio de

recompra de los Derechos de Crédito, que sera igual a la suma

(i) el Saldo Vivo Total de los Derechos de Crédito,
compuesto por la Cartera Total (salvo los Derechos de Crédito
Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos) del Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior; méas ------------------------

(ii) respecto de los Derechos de Crédito Fallidos y los
Derechos de Crédito Morosos, el Importe Determinado Final del
Periodo de Determinacion inmediatamente anterior; mas-----------

(iii) los intereses sobre los Derechos de Crédito a ser
recomprados (excepto los Derechos de Crédito Fallidos y los
Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes de pago
del Periodo de Determinacion inmediatamente anterior. ------------

Por “Fecha de Amortizacion Anticipada” se entendera la
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fecha de amortizacién anticipada de los Bonos con arreglo a los
apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, que no
necesita coincidir con una Fecha de Pago. -------------------------—-

Por “IFRS 9” por IFRS 9 se entenderd la Norma
Internacional de Informacién Financiera emitida por la
Organizacién Internacional de Normas de Contabilidad (IASB)
en julio de 2014, que introdujo un marco de “pérdida de crédito
esperada” para el reconocimiento del deterioro. En virtud de
dicha norma de informacion, el deterioro de los préstamos se
reconoce -sobre una base individual o colectiva- en tres etapas: --

- Etapa 1 (*Stagel”): cuando el riesgo crediticio no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.---

- Etapa 2 (“Stage 2”). cuando el riesgo crediticio ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.---

- Etapa 3 (“Stage 3)”: cuando el riesgo crediticio del
préstamo aumenta hasta el punto en que se considera que esta
deteriorado. ---------=-=mmm oo

Por “Importe Provisionado IFRS 9” se entendera, respecto
de cualquier Derecho de Crédito Moroso o Derecho de Crédito
Fallido, cualquier importe que constituya una pérdida de crédito
esperada de dicho Derecho de Crédito Moroso o Derecho de
Crédito Fallido segun lo determine el Cedente de conformidad

con la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (IFRS
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9) (en su version modificada) o con cualquier norma de
informacién financiera equivalente promulgada por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad para sustituir a la IFRS

Por “Opcion de Compra por un Cambio Fiscal” se
entendera todo supuesto posterior a la Fecha de Constitucion por
el cual el Fondo se vea obligado en cualquier momento por ley a
deducir o retener, respecto de cualquier pago con arreglo a
cualquiera de los Bonos, impuestos, tasas, gravamenes o cargas
gubernamentales presentes o futuros, con independencia de su
naturaleza, que se impongan con arreglo a un sistema juridico
aplicable o en cualquier pais con jurisdiccion competente, o por
cuenta de una subdivision politica o un organismo publico de
dichos paises autorizado para recaudar impuestos. ------------------

5.2 Cancelacion del Fondo. -------=-=-==-=-=-===mmmmmmmmmmmmmoee

Se debera cancelar el Fondo:-------==-==-==mmmmmmmmmm oo
(i) cuando se hayan reembolsado integramente los Derechos
de Crédito agrupados en @l; -=-----==nmmmmm oo
(if) cuando se hayan reembolsado integramente todas las
obligaciones del Fondo para con sus acreedores; --------------------
(iii) como consecuencia de la finalizacion del proceso de

Liquidacion Anticipada establecido en los apartados 4.4.3.1.1 y
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4.4.3.1.2 del Documento de Registro y la presente Estipulacion; -

(iv) al llegar en la Fecha de Vencimiento Legal; y------------

(v) si (a) las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C y los Bonos de la Clase D (los “Bonos con Rating”) no
se confirman como definitivas (salvo que se mejoren) por las
Agencias de Calificacibn a méas tardar en la Fecha de
Desembolso; o (b) si se resuelve el Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 4.2.3 de la Nota de Valores y la Estipulaciéon 15 de la
presente Escritura de Constitucion en cualquier momento previo
al desembolso de los BONOos. ------=--=--=-mmmmmmmmm oo

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos antes
descritos, la Sociedad Gestora informard a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, en la forma prevista en el apartado
4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 17 de la
presente Escritura de Constitucién, y debera iniciar las acciones
pertinentes para la cancelacion del Fondo. ------------==-==-mnemno--

5.3 Actuaciones para la cancelacion del Fondo. ---=========---

En los supuestos que se describen en los apartados 4.4.3.1,
4432,y 444 (i) a (iv) del Documento de Registro y los
apartados 5.1.1, 5.1.2, y 5.2 (i) a (iv) de la presente Estipulacion,
la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, tomard las siguientes

MEAI0AS: ~==-=== == === oo e e



(i) Resolver o cancelar los contratos que no sean necesarios
para la liquidacion del Fondo. -------=====mmmmmmm e

(ii) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demés activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las diversas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en la Prelacion de
Pagos Posterior a la Liquidacion tal como se describe en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion. ---------=--=====emmmnmenuv--

(iii) Llevar a cabo la Amortizacion Anticipada de todos los
Bonos con arreglo a los apartados 4.43.1 y 4.4.3.2 del
Documento de Registro y la presente Estipulacion se efectuaran
por un importe igual al Principal Pendiente de los Bonos en la
Fecha de Amortizacion Anticipada, mas los intereses devengados
y no pagados desde la ultima Fecha de Pago hasta la Fecha de
Amortizacion Anticipada, menos las retenciones fiscales y libres
de cualquier gasto para el titular. Todos estos importes se
consideraran, a todos los efectos juridicos, vencidos y exigibles
en la Fecha de Amortizacion Anticipada. ---------=--=========nmmnmu--

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo a la Prelacion de Pagos Posterior a la Liquidacién

que se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién
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Adicional y la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura de
Constitucidn, si quedara algin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacion por razon de impago de algun Deudor) (todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion), dicho remanente (incluyendo la
continuacion y/o los ingresos procedentes de dichos
procedimientos) quedara a beneficio del Cedente. ------------------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del
Fondo, no cancelara el Fondo hasta que haya liquidado todos los
Derechos de Crédito y demas activos restantes del Fondo y haya
distribuido los activos del Fondo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion. -----=--=-====-====mmmmm oo

(v) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los
Derechos de Crédito y los demaés activos restantes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles y siempre antes de la
Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora otorgara un
acta ante un notario publico que declare: (a) la cancelacion del
Fondo asi como los motivos de dicha extincion, (b) el
procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la

CNMV, vy (c) los términos de la distribucion de los Fondos
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Disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura de
Constitucion. Ademaés, el Fondo cumplird las formalidades
administrativas que corresponda en ese momento. La Sociedad
Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV. --------=--=-mmenuev

Cuando se produzca cualquier supuesto de resolucién
recogido en el apartado 5.2(v) supra en o antes de la Fecha de
Desembolso, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, llevara a cabo las siguientes acciones: -------------------

(@) Cancelar la constitucion del Fondo y la emision de los

(b) Cancelar la compra de los Derechos de Crédito Iniciales;
(c) Cancelar o rescindir los Documentos de la Operacion
suscritos por la Sociedad Gestora en nombre Fondo, a
excepcion del Contrato de Préstamo Subordinado, con cargo
al cual se abonaran los gastos de constitucion y de emisién
en que haya incurrido el Fondo. ----------==-======mmmmmmm oo

(d) Notificar inmediatamente la cancelacion del Fondo a la

(e) En el plazo de un (1) mes desde la cancelacion,

comparecer ante notario pablico a los efectos de otorgar un
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acta declarando la cancelacion del Fondo y las causas que lo
motivan y presentarla a la CNMV, IBERCLEAR, AlAF y a
las Agencias de Calificacion. --------==-==mmmmmmmmmm oo
En caso de que se cancelase la constitucion del Fondo por
las razones expuestas en el apartado (v) anterior, (X) se extinguira
la obligacion de pago del precio por parte del Fondo por la
adquisicion de los Derechos de Crédito Iniciales y (y) la
Sociedad Gestora estard obligada a restituir a SCF en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ---------
SECCION Il - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD
DEL CONTRATO DE COMPRAVENTA. ---------==--emmmmeeme-
ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE
COMPRAVENT A - e e e e

6.1 Cesidon de los Derechos de Crédito derivados de los

PréStamQS. ===========mmmmm e e

Los Derechos de Crédito no incluyen valores negociables,
tal y como dicho término se define en el apartado (44) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE, ni instrumentos
derivados o de titulizaciones. --------=--==-==mmmmmmmmm oo

La cesion de los Derechos de Credito por parte del Cedente
en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito en la

Fecha de Constitucién o en cada Fecha de Compra, tiene por
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efecto la transmision del beneficio total y libre de los derechos,
titulos e intereses (presentes o futuros) de los Derechos de
Crédito y no requerird ningin acto, condicion o formalidad en
relacion con los mismos para que el Fondo pueda exigir el pago
de los derechos de crédito derivados de los mismos o ejercer el
derecho ante los tribunales, con excepcion de la notificacion a los
Deudores, en o con anterioridad a la Fecha de Constitucion o a
cada Fecha de Compra, de la cesion de los Derechos de Crédito
al Fondo cuando lo exija la ley.--------=--==-mmmm oo

6.1.1 Cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales. -------------

SCF en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al
Fondo los Derechos de Crédito Iniciales, derivados de
CINCUENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS VEINTISEIS
(56,526) Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende
a Fecha de Constitucion a SETECIENTOS MILLONES DE
EUROS CON CINCUENTA Y CUATRO CENTIMOS
(700.000.000,54.-€) que corresponden al 100% del valor nominal
pendiente de pago de cada uno de los Préstamos de los que se
derivan los Derechos de Credito Iniciales en la presente fecha,
menos el Importe Novado de la Pre-Cobertura, cuyo importe
asciende a VEINTINUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
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TREINTA MIL EUROS (29,830,000.-€) mas los intereses
devengados pero no vencidos por los Derechos de Crédito, antes
de la fecha del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito cuyo
importe asciende a DOS MILLONES SEISCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA' Y
SEIS EUROS CON CINCUENTA Y DOS CENTIMOS
(2.649.896,52.-€), lo que totaliza un importe de SEISCIENTOS
SETENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE
EUROS CON SEIS CENTIMOS (672.819.897,06.-€). ------------

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo
de los Derechos de Creédito Iniciales, con sujecion a los términos
y condiciones del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y a
las Declaraciones recogidas en el Contrato de Cesion de
Derechos de Credito y a la Estipulacion 7 de la presente Escritura
de Constitucion, los Requisitos Globales recogidos en la presente
Estipulacion y, en lo que respecta a los Derechos de Crédito
Iniciales, con las caracteristicas economico-financieras
contenidas en el apartado 2 de la Informacion Adicional. ---------

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Créedito
Iniciales, desde la fecha del Contrato de Cesion de Derechos de
Credit0. === mm oo



Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al
Fondo en virtud del Contrato de Cesion de Derechos de Credito
estan al corriente de pago, sin ningun tipo de pago pendiente. -----

6.1.2 Cesioén de los Derechos de Crédito Adicionales. ---------

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, realizard en cada Fecha de Pago, durante el Periodo de
Recarga (tal y como dicho término se define a continuacion),
sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales para
reemplazar el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
que hubiera sido amortizado hasta un importe maximo igual al
Importe de Adquisicion en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente,
siempre que el Cedente disponga de suficientes Derechos de
Crédito Adicionales para ser cedidos al Fondo que cumplan los
Criterios de Elegibilidad (tal y como este término se define a
CONEINUACION). === == m o m oo oo e

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
efectuara mediante la realizacion de ofertas de compra y
aceptacion de las mismas por el Fondo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.2.2 de la Informacion Adicional y en
la presente Estipulacion. -------=====-mmmmm oo

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de
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la formalizacion de las sucesivas cesiones serdn a cargo del
Cedente. -----—-m oo

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito
Adiciona-les, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, al
siguiente Dia Habil de cada Fecha de Compra, la siguiente
AOCUMENLACION: === mmm e m oo oo oo

(i) Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Credito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales.---

(if) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por SCF, de que tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen
todos los Criterios de Elegibilidad y las manifestaciones y
garantias del apartado 2.2.8 (ii) de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion para su
CeSiON al FONdO. —----m-mmm oo e

6.2 Criterios de Eleqgibilidad de los Derechos de Crédito. -----

Para que los Derechos de Crédito puedan ser objeto de
cesion y adquisicion por el Fondo en la Fecha de Constitucion y
en cada Fecha de Compra posterior, deberan cumplir tanto los
criterios de elegibilidad individuales como los criterios de
elegibilidad globales (los “Criterios de Elegibilidad”) que se
recogen a CoNtiNUACION. --==-========mmmm s oo oo oo

6.2.1 Criterios de Elegibilidad Individuales--------------------

Cada Derecho de Crédito deberd cumplir individualmente

en su respectiva Fecha de Compra con todas las manifestaciones

-50-



y garantias que se recogen en el apartado 2.2.8 (ii) de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 7 de la presente
Escritura (los “Criterios de Elegibilidad Individuales”). ---------

6.2.2 Criterios de Elegibilidad Globales-------------------------

Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, los
siguientes son los criterios de elegibilidad globales que deberan
cumplir los Derechos de Crédito a adquirir por el Fondo en su
conjunto tras la cesion (los “Criterios de Elegibilidad
Globales™): --mm-mmmmm e

(i) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados no
supere el 80% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.---

(i1) Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos nuevos con
una puntuacion segin el modelo de scoring inferior a «545» no
supere el 15% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.---

(iii) Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados con
una puntuacién segun el modelo de scoring inferior a «545» no
supere el 25% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.---

(iv) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito correspondientes a un mismo Deudor no
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supere el 0,05% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.

(v) Que, en cada Fecha de la Oferta, los Derechos de
Crédito correspondientes a personas juridicas no superen el 5%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. -------------------

(vi) Que, en cada Fecha de la Oferta, el plazo medio para el
vencimiento de los Derechos de Crédito desde la fecha de su
cesion al Fondo, ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, no exceda de setenta y dos (72) meses.--------=--=-==------

(vii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Credito con un plazo de vencimiento superior a
noventa y seis (96) meses no supere el 18,5% del Saldo Vivo
total de los Derechos de Crédito. ---------=--=-=====-mmmmmmmmmmmmemem

(vii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a la Comunidad Auténoma
maés representada no supere el 30% del Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito. -----------=-==-mmmmm oo

(ix) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a las tres Comunidades
Auténomas mas representadas no supere el 60% del Saldo Vivo
total de los Derechos de Crédito. ---------=--=-=====-mmmmmmmmmmm o

(X) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un Saldo Vivo superior a 50.000 € no
supere el 1,5% del Saldo Vivo total de los Derechos de Credito. -

(xi) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
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Derechos de Crédito correspondientes a un tipo de vehiculo
distinto de un turismo no supere el 15% del Saldo Vivo total de
los Derechos de Credito. ------=--=-===mmmmmmm oo

(xii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, con un porcentaje de pago al contado
respecto del valor del vehiculo inferior al 5% no supere el 25%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. --------------------

(xiit) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de pago al contado
respecto del valor del vehiculo inferior al 20% no supere el 75%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. --------------------

(xiv) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a Deudores con una
situacion laboral de “No trabaja” en la fecha en que se conceda el
Préstamo no supere el 7% del Saldo Vivo total de los Derechos
de Crédito. =----mmmmm oo oo

(xv) Que, en cada Fecha de Oferta, el tipo medio ponderado
de los Derechos de Crédito no sea inferior al 6,00%.----------------

(xvi) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a Deudores con una
situacion laboral de “Cuenta propia” en la fecha en que se

concede el Préstamo no supere el 18% del Saldo Vivo total de los
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Derechos de Crédito. ------=--===-mmmmm oo

(xvii) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con una PD Regulatoria entre el 4% vy el 6%
no supere el 20% del Saldo Vivo total de los Derechos de
Crédit0. - === mm e e s

6.2.3 Fechas de oferta. ----------=--=-=--mmmmm oo

Por “Fecha de Solicitud de Oferta” se entenderé las fechas
correspondientes al octavo (8°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago durante el Periodo de Recarga en la que proceda adquirir
Derechos de Crédito Adicionales por el Fondo. ---------=-=-=--=----

Por “Fechas de Oferta” se entenderdn las fechas
correspondientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Recarga en la que se deban adquirir
Derechos de Crédito Adicionales por el Fondo. -------------=-------

6.2.4 Procedimiento para la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales.--------=-====-mmmmmm oo

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora
deberd enviar al Cedente un aviso por escrito solicitando la
cesion de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo,
especificando (i) los Fondos Disponibles en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente y (ii)
la Fecha de Pago en la que se debe efectuar la cesion al Fondo y
el pago del precio por la cesidn. -----=--==mmmmmmmmm e

Antes de las 17:00 (CET) en la Fecha de Oferta, el Cedente
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deberé enviar a la Sociedad Gestora una notificacion por escrito
ofreciendo la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales,
junto con un archivo informatico que detalle los Préstamos
seleccionados y sus caracteristicas incluidos en la oferta de
cesion y que deberan cumplir los Criterios de Elegibilidad. --------

A mas tardar cinco (5) Dias Habiles antes de la Fecha de
Pago (la “Fecha de Compra”), la Sociedad Gestora debera
enviar al Cedente una notificacion por escrito aceptando la cesion
de la totalidad o parte de los Derechos de Crédito Adicionales,
junto con un archivo de datos con los datos de los Derechos de
Crédito Adicionales aceptados y sus caracteristicas, segun lo
indicado por el Cedente. --------==-===-mmmm e

Para determinar qué Derechos de Crédito Adicionales han
de ser incluidos en la aceptacion de la cesion, la Sociedad
Gestora debera: —--------m=-mmm o

(i) comprobar que los Derechos de Crédito Adicionales (y
los Préstamos de los que se derivan) que se recogen en la oferta
de cesion cumplen los Criterios de Elegibilidad conforme a las
caracteristicas notificadas por el Cedente; y ------------===mmnmmnmm-

(ii) determinar los Derechos de Crédito Adicionales que
sean aceptables y admisibles para su cesion al Fondo por un

importe que no supere el Importe de Adquisicion. -------------------
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A estos efectos, el “Importe de Adquisicidén” sera igual a
la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales
agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente, mas
los intereses devengados y no pagados antes de la Fecha de Pago
COTESPONUIENTE. --=mmmmmm o mm o oo e e

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales serd
integra e incondicional desde la Fecha de Pago en la que son
adquiridos y pagados por el Fondo, y se realizara para el plazo
completo que quede hasta el vencimiento total de los Derechos
de Crédito, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.3.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 6.4 de la presente
Escritura de ConstituCion. -------=-====mmmmmmmmm oo

6.3 Acciones en caso de impago de los Préstamos. -----------

La Sociedad Gestora en representacién del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, puede ejercer todas las
acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos
de Crédito, conforme a la normativa vigente.----------=====-==-----

6.3.1 Apoderamiento a favor del Administrador -------------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracion y gestion de los Derechos de
Credito de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015,
otorga en este acto un poder tan amplio como en Derecho sea
permitido a favor del Administrador, para que este, actuando a

través de cualesquiera de sus apoderados pueda, de acuerdo con
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las instrucciones de la Sociedad Gestora, requerir por cualquier
medio, judicial o extrajudicial, al Deudor y en su caso a los
garantes, el pago de cualquiera de las cantidades adeudadas en
virtud de los Derechos de Crédito y ejercitar la accion judicial
correspondiente contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran otorgarse en documento
aparte de la presente Escritura o ampliarse y modificarse en el
caso de que fuere necesario para el ejercicio de tales funciones.---

6.3.2 INFOrMe —--==- == oo

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del vencimiento; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente a los Deudores o
garantes, acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que
afecte a los Préstamos o los Derechos de Crédito. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en relacién con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -------

6.3.3 IniCi0 de aCCIONeS ~----=-=====mmmmmmmm oo



El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y
este, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. -

6.3.4 Especial consideracion de reservas de dominio --------

Como se explica en la seccion 2.2. de la Informacién
Adicional del Folleto y en la Estipulacion 7 de la presente
Escritura, las disposiciones de reserva de dominio pueden
documentarse bien en poliza intervenida por fedatario publico o
bien en documento privado (en modelo oficial), sea inscrito o0 no
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles (y por lo
tanto en el Registro de Vehiculos de la Direccion General de
TrafiC0). -mmmm e e e o e e

Como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998, cualquier
reserva de dominio intervenida en poliza por fedatario publico o
utilizando el modelo oficial e inscrita en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorga a su
beneficiario, la preferencia y prelacion establecidas en (i) el
articulo 1922.2° del Cddigo Civil, por el cual, con relacion a
determinados bienes muebles del deudor, gozan de preferencia
los créditos garantizados con prenda sobre el activo pignorado y

hasta donde alcance su valor y (ii) el articulo 1926.1° del Cédigo
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Civil, por el que, si concurren dos o méas créditos respecto a
determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacion para su
pago, el crédito pignorado excluye a los demas hasta donde
alcance el valor del activo otorgado en prenda. ----------------------

La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico servira de titulo ejecutivo de conformidad
con lo previsto en el articulo 517.2. de la Ley de Enjuiciamiento
Civil a los efectos de la recuperacion del correspondiente
VENICUIO. == mmmmm e s e e

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, el Administrador podra dirigirse directa v,
exclusivamente contra el vehiculo, con arreglo al procedimiento
detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998, correspondiendo
en todo caso al Fondo los derechos de crédito derivados de la
misma, excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos
al Fondo de conformidad con lo previsto en el Folleto y la
presente Escritura de Constitucion. Asi, de conformidad con el
citado articulo 16.2 de la Ley 28/1998, el acreedor podra dirigirse
directa y, exclusivamente contra el vehiculo, con arreglo al
siguiente procedimiento;--------===-=m-mmmm oo

(i) El acreedor, a través de fedatario publico competente
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para actuar en el lugar donde se hallen los activos, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago a éste, expresando la cantidad total
reclamada y la causa del vencimiento de la obligacion.
Asimismo, se apercibira al deudor de que, en el supuesto de no
atender al pago de la obligacion, se procederad contra los bienes
adquiridos a plazos en la forma establecida en el referido articulo
16.2. de la Ley 28/1998. Salvo pacto en contrario, la suma
liquida exigible en caso de ejecucion serd la especificada en la
certificacion expedida por el acreedor, siempre que se acredite,
por fedatario pablico, haberse practicado aquella liquidacion en
la forma pactada por las partes en el contrato y que el saldo
coincide con el que aparece en la cuenta abierta al deudor. -------

(ii) El deudor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido, deberd pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los activos al acreedor o a la persona que
este hubiera designado en el requerimiento --------------------------

(it1) Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los activos adquiridos a plazos, se procederd a su
enajenacion en publica subasta, con intervencion de notario. -----

(iv) En dicha subasta se seguiran, en cuanto fuesen de
aplicacion, las reglas establecidas en el articulo 1.872 del Codigo
Civil y disposiciones complementarias, asi como las normas

reguladoras de la actividad profesional de los fedatarios publicos.
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En la primera subasta servird como tipo el valor fijado a tal
efecto por las partes en el correspondiente contrato. No obstante
lo dispuesto en los parrafos anteriores, el acreedor podra optar
por la adjudicacién de los activos para pago de la cantidad debida
sin necesidad de acudir a publica subasta. En tal caso, sera de
aplicacion lo dispuesto en la parrafo (v) de este apartado. ----------

(v) Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los activos para la enajenacién en publica subasta a que
se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del tribunal
competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el ejercicio
de las acciones previstas en los nimeros 10 y 11 del apartado
primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento Civil. -------

(vi) La adquisicion por el acreedor de los activos entregados
por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del activo en el
momento de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o
indices referenciales de depreciacion establecidos en el
correspondiente contrato, fuese inferior o superior a la deuda
reclamada. ---=-==-=====mmmmm oo e

En caso de no haberse pactado un procedimiento para el
calculo de la depreciacion de tales activos, el acreedor debera

acreditarla en el correspondiente proceso declarativo ordinario.---
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Cuando el activo vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicion de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de persona distinta al
comprador original, se requerira a ésta, a traves de fedatario
publico, para que, en un plazo de tres (3) dias habiles, pague el
importe reclamado o entregue el activo. ---------------=--=---o-mm-—-

Si esta persona pagare, se subrogara en el lugar del acreedor
satisfecho contra el comprador original. Si esta persona entregase
el activo, todas las formalidades de la ejecucion, ya sea ante
fedatario publico o en via judicial, se tramitaran sobre ella 'y se le
entregara el remanente que pudiera resultar después del pago el
demandante. Si el poseedor del activo se opone al pago o la
entrega, se procederd conforme a lo dispuesto en el parrafo (iv) y
siguientes del apartado anterior. -----------======-==-mmmmmm oo

En relacidn con las reservas de dominio en contrato privado
y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el vehiculo
de que se trate, a favor del Administrador y en interés del Fondo,
se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo que
proceda. Esto puede llevar significativamente mas tiempo que si
el contrato de Préstamo es notarizado y/o inscrito (no menos de
un afio y medio, pero podria llevar hasta 2/3 afios para finalizar el
procedimiento en caso de apelaciones — incluso mas dependiendo

de la carga de trabajo del juzgado). ----------=--=-=--=m-mmmmmmmeo-
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En virtud de lo anterior, en el supuesto de que la clausula de
reserva de dominio esté inscrita en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, en caso de impago del importe financiado, el
Administrador podré elegir entre: (a) resolucion del contrato, la
cual se hard efectiva mediante el ejercicio de una accién
declarativa ordinaria 0 de un juicio verbal en funcién de la
cuantia de la demanda; esta accion tendra por objeto exclusivo la
resolucion del contrato y obtener la inmediata entrega del
vehiculo al Administrador (articulo 250.1.11° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), o (b) una accion de cumplimiento,
mediante la que el Administrador pretenderia la reintegracion de
su crédito, para lo que podria optar por ejercitar una accion
declarativa ordinaria, un proceso monitorio 0 un proceso de
gjecucion, en cuyo seno podria llegar a embargarse el vehiculo
sobre el que recae la reserva de dominio (articulo 250.1.10° de la
Ley de Enjuiciamiento Civil). ---------===mmmmmmmm o

Tal proceso de ejecucion podria ser iniciado directamente
por el Administrador Si:-----=---======mmmm oo

(i) el Préstamo se ha documentado en poliza intervenida por
fedatario publico, en cuyo caso se consideraria titulo ejecutivo de
conformidad con lo establecido en el articulo 517.2 de la Ley de

Enjuiciamiento Civil. Dicha accidén ejecutiva implicaria la
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presentacion de una demanda, a la que el Deudor se puede
oponer solo en determinados casos, y la subsiguiente sentencia
del tribunal ordenando el embargo de bienes del Deudor
(incluyendo el vehicul). ----=-==-==-==mmm oo

(ii) el Préstamo no se hubiera documentado en poliza
intervenida por fedatario pablico, en cuyo caso el Administrador
deberéa instar el correspondiente procedimiento declarativo para
el reconocimiento de su derecho a obtener el pago de su crédito
con caracter previo al inicio del ejercicio de la accion ejecutiva
contra los bienes del Deudor. Dicho procedimiento declarativo
empezaria con la presentacion de una demanda y la contestacion
del Deudor a dicha demanda. Después, se celebraria una
audiencia previa donde cualesquiera cuestiones procesales o
formales serian discutidas y donde las partes solicitarian la
admisién de los medios de prueba de los que quieren hacer uso, a
la que seguiria un juicio donde los testigos y expertos realizarian
sus alegaciones y que terminaria con la correspondiente
sentencia. En caso de que tal sentencia fuera estimatoria de la
pretension del Administrador, si el Deudor no cumpliera
voluntariamente con la misma, el Administrador podria instar el
correspondiente procedimiento de ejecucion de tal sentencia, en
el seno del cual se ordenaria el embargo de los correspondientes
bienes (incluido el vehiculo). ---=--======mmmmm e

Segun se ha indicado, la cesion de los Derechos de Crédito
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al Fondo comprende en todos los casos la cesion de los derechos
conferidos por las clausulas de reserva de dominio. En tal
sentido, la Orden de 19 de julio de 1999, por la que se aprueba la
Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, prevé que se puedan inscribir las cesiones que haga el
prestamista a un tercero de su derecho frente al comprador. En
particular, el articulo 21 prevé expresamente la cesién de los
derechos inscritos a favor de un fondo de titulizacion de activos,
en caso de titulizacion de préstamos garantizados mediante
reserva de dominio. No obstante, y por lo que respecta al Fondo,
se ha convenido que la cesion de los derechos derivados de las
clausulas de reserva de dominio no sera inscrita en el Registro de
Bienes Muebles a nombre del Fondo mientras que el Cedente
continue siendo el Administrador. Solamente si el Cedente dejara
de ser el Administrador de los Derechos de Crédito, la cesion de
los derechos referidos anteriormente sera inscrita por el nuevo
administrador a nombre del Fondo. ----------=--==-===mmmm e

No obstante, lo anterior, en todo caso corresponderan al
Fondo cualquiera de los derechos, pagos e indemnizaciones
obtenidas de la ejecucion de la reserva de dominio, excepto
aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo de

conformidad con lo previsto en el Folleto y que seran, por lo
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tanto, correspondientes al Cedente. -----------=-=--m-mmemmmcmmmoemee

6.4 Precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito. ---

6.4.1. Precio de la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales -----------mmmm o

El precio de venta que el Fondo, actuando a través de su
Sociedad Gestora, debera pagar a SCF en la Fecha de
Desembolso por la adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales serd el importe equivalente al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales cedidos al Fondo en la Fecha de
Constitucion, menos el Importe Novado de Pre-Cobertura, méas
los intereses devengados pero no liquidados antes de la Fecha de
CONSLITUCION, === = m oo oo

El precio de venta deberd ser integramente satisfecho con
fecha valor de ese mismo dia. -----------=-=-======mmrmmmm oo

El pago del precio de venta se efectuara mediante orden de
débito en la Cuenta de Tesoreria cursada por la Sociedad Gestora
al Proveedor de Cuentas del Fondo el importe total del precio de
venta de los Derechos de Crédito Iniciales, una vez que los
importes correspondientes a la Emisién de los Bonos y el
Préstamo Subordinado hayan sido ingresados en la Cuenta de
TESOrErTa, =-=mmmmmm o m oo o e

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Credito Iniciales,

(i) se extinguira la obligacion de pago del precio de venta de los
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Derechos de Crédito Iniciales por parte del Fondo y (ii) la
Sociedad Gestora estara obligada a restituir a SCF en
cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo bajo los Derechos de Crédito Iniciales. ----------=-======-=-

El Cedente no percibird intereses por el aplazamiento del
pago del precio de venta desde la Fecha de Constitucion hasta la
Fecha de DesembolS0. --------=--==mmmmmmmm oo

6.4.2 Precio de cesion de los Derechos de Credito
Adicionales. —-------mmm o

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio equivalente al Importe de Adquisicion de los Derechos de
Crédito Adicionales. -----==-==-mmmmm oo

El pago debera ser satisfecho integramente en la
correspondiente Fecha de Pago en que la cesién se celebre, por el
valor de ese mismo dia. ---------=-====-mmm s

El pago sera satisfecho en virtud de una orden emitida por la
Sociedad Gestora al Proveedor de Cuentas del Fondo por el
precio para la adquisicion de los Derechos de Credito
Adicionales que se abonara con cargo a la Cuenta Principal
abierta con SCF a nombre del Fondo. ------------=---=-m-emeemmmeeem-

6.4.3 Legislacion aplicable a la cesién de los activos. ---------

La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
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legislacion comun espafiola. De acuerdo con la legislacion
comun espafiola vigente, la validez de la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho
consentimiento hubiese sido obtenido. -----------------------eoeeu-
No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura.
A tenor del articulo 1.527 del Codigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesion pague al acreedor,
quedara liberado de la obligacion. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesion en los
términos previstos en la Estipulacién 6.7 siguiente. Una vez
notificada la cesion a los Deudores, éstos solo quedan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de Pagos.
Conforme al articulo 1.198 del Cddigo Civil, el Deudor que
hubiere consentido la cesion no podrd oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente,
prevision coincidente con lo dispuesto en el articulo 31.1 de la
Ley 16/2011 de 24 de junio, de contratos de crédito al consumo.

6.5 Responsabilidad del Cedente y sustitucién de los

Derechos de Crédit0. -------=-=-=====mmmmmmmmm oo

SCF, en su calidad de Cedente de los Derechos de Crédito y
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de conformidad con lo estipulado en los articulos 348 del Cdodigo
de Comercio y 1.529 del Codigo Civil, respondera ante el Fondo
de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en el
momento de la cesion, pero no respondera de la solvencia de los
DEUAOIES. === m e oo oo e e e

Si se observa que durante la vida de los Derechos de Credito
cualquiera de ellos no cumplia en la fecha de su cesién al Fondo,
(es decir, en la Fecha de Constitucion o en la respectiva Fecha de
Compra), con los Criterios de Elegibilidad y las manifestaciones
y garantias que se recogen en los apartados 2.2.2.4.2. y 2.2.8.(ii)
de la Informacién Adicional y en la presente Estipulacion, el
Cedente se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacién y, de no
ser posible, a la sustitucion o, en su caso, al reembolso del
Derecho de Crédito afectado no sustituido mediante la resolucion
automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con
sujecion a las siguientes reglas: ---------=-====mmmmmmmm oo

(i) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. El
Cedente dispondra de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles

desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en
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el caso de que fuera susceptible de subsanacion o para sustituir el
Derecho de Crédito afectado. ---------=----==memmmmmmmmmm e
(if) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
en la que el correspondiente Derecho de Crédito afectado sea
reemplazado. --------=-mmm o
Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Credito
que propone ceder que cumplen los Criterios de Elegibilidad
establecidos en el apartado 2.2.2.4.2. de la Informacién Adicional
y en la presente Estipulacion y fueran de caracteristicas
homogéneas a los Derechos de Crédito afectados (en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y principal pendiente. Una vez
haya tenido lugar la comprobacion por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de las caracteristicas contenidas en el
apartado 2.2.2.4.2. de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion y habiendo manifestado aquella al Cedente de forma
expresa la idoneidad de los Derechos de Crédito que se pretende
ceder los cuales cumplen con los Criterios de Elegibilidad (en su
caso, con referencia a la correspondiente fecha de cesion), el
Cedente procedera a sustituir el Derecho de Crédito afectado y a
la cesion de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitucion.

Una vez al mes, la sustitucién de los Derechos de Crédito se
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comunicard a la CNMV mediante la entrega de los siguientes
documentos: (i) a través de CIFRADOC, una lista de los
Derechos de Crédito adicionales cedidos hasta esa fecha al
Fondo, y (ii) una declaracion de la Sociedad Gestora y firmada
por el Cedente de que dichos Derechos de Crédito adicionales

cumplen con los Criterios de Elegibilidad para su cesion al

La sustitucion de los Derechos de Crédito debera tambiéen
ser comunicada a las Agencias de Calificacion. --------------=-------

(iii) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de
algun Derecho de Crédito afectado en las condiciones que se
establecen en la regla (ii) del presente apartado, o en el caso de
que dicha sustitucion no fuera posible de conformidad con el
referido apartado, el Cedente procedera a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado por el
incumplimiento. Dicha resolucion se efectuard mediante el
reembolso en efectivo por el Cedente al Fondo del importe
correspondiente al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes, asi como cualquier interés devengado y no
satisfecho, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta tal fecha. Dicho importe sera

depositado por el Cedente en la Cuenta de Tesoreria. Debera ser
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comunicado a la CNMV (a través de CIFRADOC). ---------------

(iv) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Credito afectados tanto por razon de sustitucion como por
reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion correspondiente. -------=--==-=-==--=---

(v) En caso de reemplazo o recompra de cualquiera de los
Derechos de Crédito afectados, corresponderan al Cedente todos
los derechos provenientes de estos Derechos de Crédito que se
devenguen desde la fecha de sustitucion o de recompra
COTESPONUIENTE, --=mmmmmm o m e oo o e e

6.6 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédit0. -----------=-======mmmmm oo

La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de cada Derecho de Credito. ------------

Segun lo indicado en la estipulacion 6.5 de la presente
Escritura de Constitucion, SCF, en su calidad de Cedente de los
Derechos de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los
articulos 348 del Codigo de Comercio y 1.529 del Cddigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en el momento de la cesion, pero no
respondera de la solvencia de los Deudores. -------=--=========--=---

El Cedente no asume el riesgo de impago de los Derechos
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de Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los Préstamos, ni
asume la efectividad de las garantias otorgadas a los mismos, si
las hubiera. Ademas, el Cedente no garantizard de ninguna otra
forma, directa o indirectamente, el buen fin de la operacion, ni
otorgara ninguna garantia, ni incurrira en ningun pacto de
sustitucion o de recompra de los Derechos de Crédito, con
excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 6 de la presente Escritura de
CONSLITUCION, === = m oo oo

Los Derechos de Credito derivados de cada Préstamo
comprenden el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la
respectiva fecha de cesion y la totalidad de los intereses
ordinarios de cada Préstamo, asi como cualesquiera derechos que
se deriven de cualesquiera garantias y polizas de seguro (que no
sean seguros obligatorios de automoviles) relacionadas a los
Préstamos, cuando proceda. ----=--==========mmmmmmm oo

En particular, sin &nimo limitativo, la cesion de los
Derechos de Crédito incluird todos los derechos accesorios de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cddigo

Civil, y dara al Fondo los siguientes derechos respecto de los
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Derechos de Crédito: ------=-====nmmmmmmm oo oo

(i) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del principal de los Préstamos; -----------=-===-==-----

(i1) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por
los intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios
incluirdn ademas los intereses ordinarios de cada uno de los
Préstamos devengados y no vencidos desde la ultima fecha de

liquidacién de intereses, anterior o igual a la fecha de cesién al

(i) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o
derechos que, en su caso, reciba el Cedente tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucién judicial, como
por la enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o,
como consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion
y posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion; --------

(iv) a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Cedente, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los
derivados de la reserva de dominio y las polizas de seguro,
excepto los seguros obligatorios de automovil ya que no son
objeto de cesion al Fondo, tal y como se indica en el apartado
2.2.2.1(xix) de la Informacién Adicional del Folleto. --------------

Todos los derechos anteriormente mencionados se
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devengaran a favor del Cedente (i) con respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales, desde la Fecha de Constitucion, mediante el
otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
(ii) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, desde la
Fecha de Pago en que se produzca la cesidn bajo el Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito, que se comunicara a la CNMV
POr CIFRADOC. ---- - m oo

Los pagos que se realicen por comisiones por reclamacion
de cuotas impagadas, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion o cancelacion anticipada, asi como cualquier otra
comision (incluyendo comisiones de apertura, estudio e
informacién, cuando sea apropiado) o gastos, no seran cedidos al
Fondo, y, por tanto, seguiran correspondiendo al Cedente, SCF. --

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia
relacionada con los referidos Préstamos. Seran de cuenta del
Cedente los gastos bancarios originados por el recobro de
impagados y gastos derivados de procesos prejudiciales,
judiciales o contenciosos, sin perjuicio del derecho al reembolso

previsto en el apartado 3.7.1.8 de la Informacién Adicional y la
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Estipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion. -----------

Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionales,
los dltimos estados financieros del Cedente se auditaran y se
registraran en la CNMV vy el informe del auditor no debera
presentar salvedades. ---------=====m-mm s

El Cedente puede ser declarado en concurso y la insolvencia
del Cedente podria afectar a su relacién contractual con el Fondo,
conforme a lo dispuesto en la Ley Concursal. -----------------------

La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser objeto de
restitucion, salvo por accion de los administradores concursales
del Cedente, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
Concursal y tras haber demostrado la existencia de fraude en la
operacion, segun se establece en el articulo 16.4 de la Ley
5/2015. El Cedente tiene su sede empresarial en Espafa. Por
tanto, y salvo prueba en contrario, se presume que el centro de
sus intereses principales es Espafa. ----------------===-===-mmmrmmmem-

En el supuesto de que, de conformidad con la Ley
Concursal, el Cedente sea declarado insolvente, el Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de
separacion respecto a los Derechos de Credito, segun los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal; por consiguiente, el
Fondo tendra derecho a obtener del Cedente los importes
resultantes de los Derechos de Credito desde la fecha de la que se

decrete la insolvencia, siendo dichos importes considerados
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propiedad del Fondo y por tanto deberan transferirse al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. --------------===-===-mmmmmmn--

Este derecho de separacidon no se extendera necesariamente
al dinero percibido por el Cedente insolvente y mantenido por el
mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a dicha fecha, dada
la naturaleza fungible del dinero. ----------=======-m oo

No obstante, lo anterior, tanto el Folleto como la Escritura
de Constitucidn prevén un determinado mecanismo para mitigar
los efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion. ---------=-==-====m-mmmmm oo

6.7 Notificacion a los Deudores. --------=-=-======---mnmnmmommem

El apartado 3.3.1 de la Informacion Adicional del Folleto y
la Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion prevén
que la cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al Fondo
no se notificara a los Deudores, salvo si lo exige la ley. ------------

No obstante, en caso de que se produzca un Evento de
Insolvencia del Administrador o en caso de que haya indicios del
mismo, o se produzca la liquidacion o el reemplazo del
Administrador, o si la Sociedad Gestora lo considera

razonablemente justificado, esta podra requerir al Administrador
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para que notifique a los Deudores y a las Compafiias de Seguro
de la cesion de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso
al Fondo, asi como de que los pagos derivados de los Préstamos
solo tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, si el
Administrador no hubiese enviado la notificacion a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del
requerimiento de la Sociedad Gestora, 0 en caso de que el
Administrador se encuentre en un procedimiento de concurso,
sera la propia Sociedad Gestora, quien directamente o a traves
del nuevo administrador designado o el agente, efectiue la
notificacion a los Deudores y las Compaiiias de Seguro. ----------

ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE SCF. =--mmmmmmmmm e

SCF, mediante la presente Escritura de Constitucion y el
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, otorga en la Fecha
de Constitucion, en calidad de titular de los Préstamos, ante la
Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, las siguientes

declaraciones y garantias, que seran repetidas en cada Fecha de

(1) Que SCF es un banco debidamente constituido de
acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se halla inscrito en

el Registro Mercantil de Madrid y en el Registro de Entidades
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Financieras del Banco de Espafia, y esta facultado para otorgar
préstamos para la adquisicion de Nuevos Vehiculos y Vehiculos
USA00S. === === m e m oo oo e

(2) Que los d6rganos sociales de SCF han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para (i) la
cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y (ii) para otorgar
validamente los Documentos de la Operacion de los que es parte
y cumplir los compromisos establecidos en el Folleto. --------------

(3) Que SCF no se encuentra en situacién de concurso,
suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segun lo dispuesto
en la Ley Concursal) en la Fecha de Constitucion o en cualquier
momento desde Su conStitUCION. -----=--=-=====-mmmmmmm oo

(4) Que SCF esta en posesion de las cuentas anuales de los
ejercicios fiscales 2020 y 2021 debidamente auditadas. Que el
informe de auditoria de dichos ejercicios no presenta salvedades.
Que las cuentas anuales auditadas para ejercicios financieros de
2020 y 2021 se han depositado en la CNMV y en el Registro
Mercantil. ------===-m oo

(5) Que SCF cumplira el requisito de retencion del riesgo
establecido en el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TitulizaCiones. —----=-=mm oo

7.2 En relacién con los Préstamos y los Derechos de Crédito
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cedidos al FONdO: ----=-======mmme e e oo

(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
relativos a ellos constituyen actos del giro y trafico ordinario de
su negocio y se han realizado y se realizan en condiciones de
MErCAMO. =====mmmmmmm e e e e e e e

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose cumplido en su
originacién todas las disposiciones legales vigentes, en particular,
y en cuanto resulten de aplicacion, la Ley 16/2011, el RDL
1/2007 y otras leyes complementarias, y la Ley 7/1998. -----------

(3) Que, en la originacion o subrogacion de cada uno de los
Préstamos, el Cedente ha seguido fielmente la politica de
concesioén de riesgos vigente en cada momento. Todos los
Derechos de Crédito cumplen la politica actual de concesion de
créditos de SCF recogida en el apartado 2.2.7 de la Informacion

Adicional y en el Documento Unido V de la presente Escritura.

(4) Que SCF es titular, sin limitacion alguna, en pleno
dominio de la totalidad de los Préstamos libres de cargas y
gravamenes y que, hasta donde alcanza el leal saber y entender
del Cedente, no existen clausulas que puedan afectar
negativamente a la exigibilidad de su cesién al Fondo. ------------

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por derecho
real de garantia, sino que son Préstamos personales respecto de

cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores con todos sus
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bienes presentes y futuros. Algunos de los Préstamos estan
garantizados por persona distinta del Deudor o Deudores, y todos
los contratos de Préstamo documentando los Préstamos cuentan
con clausulas de reserva de dominio, documentadas bien en
poliza intervenida por fedatario publico o bien en contrato
privado siguiendo un modelo oficial. -----------=---===-=msmm e~

(6) Que las garantias personales que, en su caso, aseguran
los Préstamos son validas y exigibles de acuerdo con la
legislacion aplicable, habiéndose observado en su constitucion
todas las disposiciones legales vigentes y el Cedente no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia que impida
SU € ECUCTON, === == m e e o e e e oo

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados siguiendo un modelo
oficial o en pdlizas intervenidas ante fedatario publico, estando
todos debidamente depositados en el domicilio del Cedente a
disposicién de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan
inscritos en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y
en el Registro de Vehiculos de la Direccion General de Tréafico
(sélo estan inscritos aquellos que el Cedente ha estimado que
tienen mayor riesgo de impago). ---------==--==-====mmmmmmmmm oo

(8) Que los contratos privados o polizas intervenidas ante
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fedatario publico que documentan los Préstamos no contienen
clausulas que impidan la cesion de los Préstamos o de los
Derechos de Credito mencionados o en las que se exija alguna
autorizacién o comunicacioén para llevar a cabo la cesion de los
Préstamos o los Derechos de Crédito mencionados. ----------------

(9) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en la Escritura de Constitucion y en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito de los Derechos de Crédito reflejan y
reflejaran correctamente la situacion de los mismos a la Fecha de
Constitucion, tal y como esta recogida en el contrato privado o en
la pdliza intervenida por fedatario publico que documentan los
Préstamos, y que dichos datos son correctos, completos y no
INAUCEN @ BITOF, === mmm oo oo o e e

(10) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas o juridicas que eran residentes o estaban registradas, segun
sea aplicable, en Espafia en el momento de la formalizacién de
dichos Préstamos. Ninguno de los Deudores es empleado,
directivo o administrador de SCF.---------==-==-mmmmmmmm oo

(11) Que los Derechos de Crédito han sido otorgados con la
finalidad de financiar la adquisicion de Nuevos Vehiculos y/o
Vehiculos Usados. —----==-=======mmm oo

(12) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del Vehiculo financiado a la fecha de

formalizacién del Préstamo, mas, en su caso, las comisiones de
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formalizacion (apertura, estudio e informacion, aplicables en
cada caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. -----
(13) Que ningln Prestamo proviene de Refinanciaciones o
ReestructuraCiones. -=-==-==-===mm oo oo
(14) Que, en la fecha de cesion al Fondo, hasta donde
alcanza el leal saber y entender del Cedente, ningin Deudor ha
sido declarado en CoNCUrs0. ----=-============mmmmmmmmm oo
(15) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros. -----------=--======-=--mmmnmmmm—-
(16) Que los pagos de todos los Préstamos se realizan
mediante domiciliacion en una cuenta bancaria generada
automaticamente y autorizada por el Deudor en el momento de
formalizar el Préstamo. ------===-==nmmmmm oo
(17) Que, en la fecha de cesion al Fondo, los Deudores han
pagado un minimo de una (1) cuota de cada uno de los
PréStamOS. =----=-mmmm e m oo oo oo
(18) Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus
contratos privados o en sus polizas intervenidas ante fedatario
publico y son objeto de analisis y seguimiento por parte de SCF. -
(19) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito es igual al importe nominal (a la par) por
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el que se ceden al Fondo. --------===-==-=mmm oo
(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final. ----
(21) Que, desde el momento de su originacion, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados
por SCF de acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos. ------------=-=m -
(22) Que, en la fecha de cesién al Fondo, SCF no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de cualquier tipo en
relacion con los Préstamos que puedan perjudicar la validez y
exigibilidad de los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion
del articulo 1.535 del Cédigo Civil. --------=-===memmmmmm oo
(23) Que cada uno de los Préstamos tienen establecido un
tipo de interés fijo y este no es inferior a un 3.95% anual. ---------
(24) Que los datos incluidos en el Folleto en relacion con
los Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacién a la
fecha de seleccidn de la Cartera Preliminar y son correctos. ------
(25) Que las caracteristicas de los Derechos de Credito
Adicionales enviados a la CNMV por CIFRADOC reflejaran de
forma veraz su situacion en la fecha de cesién al Fondo y seran
COMTECE0S. === == oo e
(26) Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo
en cuanto titular de los Préstamos. ----------------=----mmmmmcmmmme-

(27) Que, antes de la cesion al Fondo, SCF no ha recibido
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de los Deudores ninguna notificacion de amortizacion anticipada
total o parcial de los Préstamos. --------=-======nmmmmmmmmmmm oo

(28) Que los Préstamos no han vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta. --------

(29) Que las cuotas exigibles en virtud de los Préstamos
estan compuestas por pagos de principal y de intereses y que
tales cuotas son constantes y se liquidan mensualmente. Ninguno
de los Préstamos es un préstamo reembolsable al vencimiento.----

(30) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas que
permitan el diferimiento en el pago de intereses o de principal, a

partir de la correspondiente cesion de los Derechos de Crédito al

(31) Que ninguno de los Préstamos carece de intereses y/o
de principal. -----===-==m o
(32) Que SCF no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun derecho de
crédito frente a SCF que le confiera a tal Deudor un derecho de
compensacion que pudiera afectar negativamente a los del Fondo
como titular de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos. --------=mmmm oo e
(33) Que los pagos de los Deudores en virtud de los

Préstamos no estan sujetos a deduccion o retencion alguna de
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indole tributaria. --==-======mmm s e
(34) Que cada Préstamo constituye una obligacion vélida y
vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con
SUS Propios tErMINQS. ==-=========mmmmmm oo oo oo
(35) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley
espanola. —---------mm o
(36) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero o leasing. -----------------
(37) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispuestos
por el correspondiente Deudor. ------==--======mmmmmmmm oo
(38) Que los Préstamos no estan en mora. ---------=---=--=----
(39) Que los Préstamos no han sido aprobados por un
analista en contravencién a la evaluacion realizada por el sistema
de evaluacion automatica (es decir, ningun Préstamo se ha
concedido al amparo de un “forzaje”).-------------==--===-mmmmmmmmm--
(40) Que los Préstamos no han sido otorgados para financiar
la adquisicion de Vehiculos Demo (es decir, vehiculos de
«automatriculacion» por concesionarios con fines
demosStrativos). —--=--==-==mmm e
(41) Que los Préstamos no han sido otorgados para financiar
operaciones «Rent a Car», es decir, préestamos otorgados con el
proposito de financiar la adquisicion de vehiculos por parte de
empresas de alquiler de vehiculos. -----=--=======mmmmmmmm e

(42) Que a la fecha de concesion de cada uno de los
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Préstamos, el Deudor no esta en situacion de desempleo. ----------

(43) Que la PD Regulatoria no es superior al 6%. -------------

(44) Que la cesion de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos al Fondo constituye un acto ordinario en el giro y
trafico del negocio de SCF y se realiza en condiciones de
MErCAMO. ===-=mmm e e o e e e e e eeee

(45) Que los Préstamos han sido originados por SCF o
anteriormente por Santander Consumer, E.F.C., S.A. ---------------

(46) Que los Préstamos son homogéneos en términos de tipo
de activo, flujos de efectivo, riesgos de crédito y caracteristicas
de prepago, Yy contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles, plenamente oponibles a los deudores vy,
en su caso, los garantes, en el sentido del articulo 20.8 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. En cuanto al factor de
homogeneidad que debe cumplirse, todos los Deudores, en la
fecha de formalizacion de cada Préstamo, eran personas fisicas o

personas juridicas residentes o registradas exclusivamente en

(47) Que todos los Préstamos estan (i) sujetos a enfoques
similares en cuanto a normas de suscripcion y (ii) administrados
de acuerdo con procedimientos de seguimiento, recobro y gestion

similares a aquellos aplicados a derechos de crédito no
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titulizados. --------=-m o=

(48) La evaluacion de la solvencia crediticia del Deudor de
los Préstamos cumple los requisitos que se recogen en el articulo
8 de la Directiva 2008/48/CE.-----=--=--========mmmmmmmmmmmm oo

(49) Los Préstamos no se encuentran en situacion de
incumplimiento en el sentido del articulo 178(1) del Reglamento
de Requisitos Prudenciales y las directrices EBA publicadas el 2
de abril de 2020, tal y como fue modificado el 25 de junio de
2020 y el 2 de diciembre de 2020, asi como cualquier otro
reglamento o directriz que puedan sustituirlos o desarrollarlos en
el fULUIO. —-mmmmmmm e oo

(50) Que, a la fecha de cesion al Fondo, ningin Deudor ha
sufrido un deterioro de su calidad crediticia y hasta donde
alcanza el leal saber y entender del Cedente, ningiin Deudor: -----

(i) ha sido declarado insolvente, ni ningun tribunal ha
concedido a sus acreedores un derecho firme y no susceptible de
recurso a exigir la indemnizacion de dafios y perjuicios
significativos como consecuencia de un impago en el plazo de
tres afios desde la fecha de formalizacion del Préstamo, ni ha
sufrido un proceso de reestructuraciéon de la deuda respecto de
sus posiciones morosas en el plazo de tres afos desde la fecha de
la transmision o cesion de la exposicion subyacente al Fondo; ---

(ii) estaba, en el momento de la formalizacién del Préstamo,

inscrito en un registro publico de créditos de personas con un
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historial crediticio adverso; 0 -------==========mmmmmmmm oo

(iii) tiene una evaluacion crediticia 0 una puntuaciéon de
crédito que indique que el riesgo de que no atienda a los pagos
contractualmente acordados es considerablemente superior al de
otras exposiciones comparables que mantenga el Cedente que no
se hayan titulizado. -------=-=-====== =

(51) Que no se ha otorgado o solicitado ninguna Moratoria
CoVIA-19. —mmmm o

(52) Que, a la fecha de cesion al Fondo, no habra ningun
Préstamo con periodo de carencia de intereses o principal tras la
correspondiente cesion al Fondo de los Derechos de Crédito
derivados de dicho Préstamo. --------=--=-==-=mmmmmmmm oo

(53) Que, segun el leal saber y entender del Cedente, los
Deudores residen o estan registrados, segun el caso, en Espafia en
la fecha de inclusién en la Cartera Agregada. -------------=--=-------

Las manifestaciones anteriores se realizan: (i) en la Fecha de
Constitucién en relacion con los Derechos de Crédito Iniciales
cedidos en la Fecha de Constitucion, (ii) en cada Fecha de
Compra para los Derechos de Credito Adicionales cedidos en
dicha Fecha de Compra, v (iii) en la fecha en la que la sustitucion
sea comunicada a la CNMV en relacion con los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo de acuerdo con el procedimiento de la
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seccion 2.2.9 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 6 de
la presente Escritura de Constitucion. ------------=====-mmnmmmmmmmemom-

El Cedente realiza, en la Fecha de Constitucion, las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de los
Préstamos que se describen en el presente apartado y que se
ratificaran en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ----

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad
Coordinadora, la Entidad Directora, ni el Agente de Pagos, ni
ninguna otra persona han emprendido ni emprenderan
investigacion, busqueda u otra accion alguna para verificar la
informacién relativa a la cartera de Préstamos o para establecer la
solvencia crediticia de ningin Deudor o de cualquiera de las
demas partes en los Documentos de la Operacion. Cada una de
dichas personas se basard exclusivamente en la exactitud de las
manifestaciones y garantias que haya otorgado el Cedente al
Fondo en el Contrato de Cesion de Derechos de Credito respecto
de, entre otras cosas, él mismo, la cartera de Préstamos, los
Deudores y los contratos de Préstamo y que hayan sido
reproducidas en la seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion. -----------

Si cualquiera de los Derechos de Credito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la Fecha
de Constitucion o en cualquier Fecha de Compra (segun el caso),

el Cedente estara obligado, si el correspondiente incumplimiento
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no fuera subsanable, a cumplir con los términos y condiciones
establecidos en la seccion 2.2.9 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion. ------------

El Cedente no esta obligado a facilitar, ni facilitard a las
Entidad Directora, al Fondo ni a la Sociedad Gestora,
informacién financiera u otra informacion personal especifica
sobre Deudores individuales y sobre los contratos de Préstamo a
que se refieren los Derechos de Crédito. -------=-===-=mmmmmmmmmmnmumv

Si el Cedente no hubiera cumplido con las medidas de
subsanacion adecuadas con arreglo a los términos establecidos en
la seccion 2.2.9 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 6
de la presente Escritura de Constitucion, ello podra tener un
efecto negativo sobre el valor de los Derechos de Crédito y sobre

la capacidad de Fondo para efectuar pagos con arreglo a los

SECCION I11 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO., ---------=mmmmmmmmmmmmmmmmmmae
ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO. -------------

8.1 ADMINIStracion. ------=-=====-==mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora serd responsable de la administracion y

gestion de los Préstamos de conformidad con el articulo 26.1 b)
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de la Ley 5/2015. No obstante, tendra derecho a subdelegar
aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4 de la Ley
5/2015, lo cual no afectara a su responsabilidad. En este sentido,
la Sociedad Gestora designa en la Escritura de Constitucion a
SCF como Cedente de los Derechos de Crédito, para realizar el
servicio de administracién y gestion de los Préstamos. La
relacion entre el Fondo y SCF como Administrador de los
Derechos de Crédito se regira por lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucion. --------======mmmmm s

SCF, segun interviene, acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora de actuar como Administrador de los Derechos
de Crédito (el “Administrador”) y, se compromete a lo
SIQUIBNTE. = m = m o e oo e e

(i) a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo de conformidad con los
procedimientos ordinarios de administracion y gestion de los
Derechos de Credito establecidos en la presente Escritura de
CONSLITUCION; === = m oo oo

(i) a seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel

adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
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servicios previstos en la Informacién Adicional y en la presente
Escritura de Constitucion; ---------=-==-=======mmmm oo

(iii) a que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Derechos de Credito son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor
que sean aplicables; ---------===-=mmmm o

(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ---------------------mmmmmmmm oo

(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
plena vigencia cualquiera de las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que resulten necesarios o
convenientes para el desempefio de sus servicios; -------------------

(vi) a disponer el equipo y el personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; y ----------=======mmmmmmmmmmm oo

(vii) a indemnizar al Fondo por cualquiera de los dafios
sufridos como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones asumidas como Administrador. -------------------------

Los siguientes apartados contienen una breve descripcion
del régimen y de los procedimientos ordinarios de administracion
y custodia de los Derechos de Crédito que se rigen por la
presente Escritura de Constitucion. --------==-=====mmmmmmmmommmmeeee

8.2 DUFACION. =-=-===mmmmm e o oo




Los servicios seran prestados por el Administrador desde la
Fecha de Constitucion hasta que, una vez amortizada la totalidad
de los Préstamos, se extingan todas las obligaciones asumidas
por SCF en relacion con los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su
mandato o su renuncia voluntaria. ------------=--==-======mmsm e~

En caso de un Evento de Sustitucion del Administrador, la
Sociedad Gestora podra, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, realizar alguna de las siguientes actuaciones (bajo
SU AISCIECION): ===m == m e e e o e e

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que tenga al
menos cinco afios de experiencia 0 que sea una institucién
regulada prudencialmente que cuente con las correspondientes
autorizaciones o permisos reglamentarios y que, a juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica adecuadas
para desarrollar los servicios, y siempre que no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos con Rating
como consecuencia de la sustitucion del Administrador; ----------

(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o sea
garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por otra
entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
legal y técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos con Rating.-----

En caso de que se produzca un Evento de Insolvencia
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respecto del Administrador, la Unica accion posible a adoptar por
la Sociedad Gestora sera la sustitucion del Administrador de
acuerdo con el parrafo (i) anterior. De acuerdo con la Ley
Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
tendra un derecho de separacién con respecto de los Derechos de
Crédito cedidos, de conformidad con los articulos 239 y 240 de
la citada Ley Concursal. Este derecho de separacion no se
extendera necesariamente al dinero recibido por el Cedente, en su
calidad de Administrador, y conservado por este Ultimo en
nombre del Fondo antes de su depdsito en la cuenta del Fondo,
ya que, dado su naturaleza fungible, podria estar sujeto al
resultado del concurso segun la interpretacion mayoritaria del
articulo 239 de la Ley Concursal. -----==-====mnmmmmmmmmmmm oo

Sin perjuicio de esta obligacion de SCF, la Sociedad
Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Administrador le
formule tanto sobre la subcontratacion, delegacion o designacion
del sustituto en la realizacidn de sus obligaciones, como sobre la
entidad que pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. ---

No obstante todo lo anterior, sera a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, a quien correspondera la
decision definitiva sobre la designacion del Administrador

sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
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MENCIONAJAS. ~=-==-=== === m oo oo
Si se produce un Evento de Sustitucion del Administrador,
el Administrador asume los siguientes compromisos ante la
Sociedad Gestora: ==--========m=mmmmm e
- Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Deudores necesarios para emitir o6rdenes de cobro a los
Deudores o para disponer que se les practique la
notificacion a que se hace referencia a continuacion (el
“Registro de Datos Personales” o0 “RDP”). ------------------
La comunicacion y uso de dichos datos estaran limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos Personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
modificarla o desarrollarla, y el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. ----------------
- A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
notario al efecto de que pueda servir para que la Sociedad
Gestora pueda hacer basquedas en él en caso necesario en
relacion con sus funciones de administracion de los

Derechos de Crédito. -------------=-=-m=m-mmmmmmm oo



- Prestar asistencia a la Sociedad Gestora, haciendo todo lo
razonablemente posible en el proceso de sustitucion vy,
segun sea el caso, notificar a los Deudores y las Compafiias
de SegUI0. —-----mmmmm o
- Tan pronto como sea razonablemente posible, entregar y
poner a disposicion de la Sociedad Gestora (0 cualquier
persona designada por ella) los archivos que le entregue el
Cedente (si es diferente al Administrador), copias de todos
los registros (incluidos, entre otros, registros informaticos y
libros de registros), correspondencia y documentos en su
posesion o bajo su control en relacion con los
correspondientes Derechos de Crédito cedidos al Fondo y
las cantidades y otros activos, si los hubiera, mantenidos por
el Administrador en nombre de la Sociedad Gestora y la
entrega de las reclamaciones (sean judiciales o no); -----------
- Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos exijan
la participacion del Administrador para que sus funciones se
transfieran efectivamente al nuevo Administrador. ------------
El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
a ejercer su condicién de administrador y, por lo tanto, decidir no
administrar y gestionar los Derechos de Crédito si fuera posible

conforme a la legislacion vigente en cada momento. La renuncia
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voluntaria del Administrador esta sujeta a (i) la autorizacion
previa de la Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora hubiera
designado un nuevo Administrador que efectivamente haya
aceptado empezar a cumplir con sus deberes, (iii) el
Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y
perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran causarle
(incluyendo cualquier coste adicional, no repercutiéndolo por
tanto al Fondo) y (iv) no se produzca un impacto negativo en la
calificacion de los Bonos con Rating.--------===-======nmmmmmmmmemmem-

La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo no sera
notificada a los Deudores salvo que sea requerido por ley. -------

No obstante, si ocurriese un Evento de Insolvencia del
Administrador o en caso de que hubiera indicios de ello, o se
produzca la liquidacion o reemplazo del Administrador, o si la
Sociedad Gestora considera gque esta razonablemente justificado,
la Sociedad Gestora podra solicitar al Administrador que
notifique a los Deudores y a las Compariias de Seguro de la
cesion del saldo vivo de los Derechos de Crédito del Fondo y que
los pagos derivados de los mismos solo liberaran la deuda si el
pago se realiza en la Cuenta de Tesoreria abierta en nombre del
Fondo. Sin embargo, si el Administrador no ha notificado a los
Deudores en los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion
de la solicitud de la Sociedad Gestora, o si el Administrador esta

en un procedimiento de insolvencia, la propia Sociedad Gestora,
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ya sea directamente 0 a través de un nuevo administrador
designado o un agente, notificard a los Deudores y a las
Compafias de Seguro. ----=-====nmmmmmm oo oo

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos Yy
EXPEAIENTES -~ == m oo oo

El Administrador mantendrd todos los contratos de
Préstamos, documentos y registros informaticos relacionados con
los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, salvo que un
documento sea necesario para iniciar el procedimiento para la
ejecucion de un Préstamo o cualquier garantia del mismo. ---------

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichos contratos de Préstamo, documentos y
registros, a la Sociedad Gestora o al Auditor de Cuentas del
Fondo, debidamente autorizado por esta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia
o fotocopia de cualquiera de dichos contratos de Préstamo y
documentos. EI Administrador debera proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacion del Auditor de Cuentas del



El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios que la ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Préstamo y, en
particular, a los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del
Codigo Civil (relativos a retencion en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia semejante a
la retencidn en prenda de cosa depositada). ------------=-==-==-------

8.2.2 Gestion de CODros ---------=-====mmmmmm oo

SCF, como Administrador, recibira por cuenta del Fondo
cualesquiera cantidades pagadas por los Deudores bajo los
Derechos de Crédito, tanto por principal o intereses, como
cualquier otro concepto, y procedera a ingresar en la Cuenta de
Tesoreria dichas cantidades, dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de los fondos.----------=-====mmmmmmmmmeun-

8.2.3 Anticipo de fondos----------=--======mmmmmm oo

El Administrador no estard obligado a anticipar, en ningun
caso, cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal, intereses, prepago u otros,
bajo 10S Préstamos. —----==-=-==mmmmmm oo oo

8.2.4 INfOrmacion -=----=-=-=mmmm oo

El Administrador deberd informar periodicamente a la
Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacion del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de

los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
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obligacion de ingreso de las cantidades recibidas derivadas de los
Préstamos, y las actuaciones realizadas en caso de demoray de la
existencia de los vicios ocultos en los Préstamos y del
incumplimiento de los Criterios de Elegibilidad por cualquiera de
los Derechos de Crédito. --------=====-mmmmmmmm oo

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los
Préstamos, los Derechos de Crédito o los derechos derivados de
los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite. ---------

En particular, el Administrador debera proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora,
cualquier informe, datos u otra informacion en el formato
correcto para cumplir con los requisitos de presentacion de
informes del articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones (incluyendo, entre otros, la informacion, si esta
disponible, relacionada con el desempefio ambiental de los
Vehiculos). ==-mmmmmmm e e e

8.2.5 Subrogacion en la posicion del Deudor bajo los
PréstamQs. —----==-=mmm oo o e

El Administrador estard autorizado para permitir
sustituciones en la posicién del Deudor en los contratos de

Préstamo, exclusivamente en los supuestos en los que el nuevo
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Deudor cumpla con las Politicas de SCF que estén en vigor en
cada momento y siempre que (i) se ajuste a los estandares de
originacion de los Préstamos, descritos en el apartado 2.2.7 de la

Informacion Adicional y en el Documento Unido V de la

presente Escritura de Constitucion y (ii) los gastos derivados de
esta subrogacion sean en su integridad por cuenta del nuevo
Deudor (salvo que la ley disponga lo contrario). --------------------

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos
con Rating por las Agencias de Calificacion. --------------=---=-----

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
Gestora. La subrogacion en los Derechos de Crédito no debera
afectar negativamente a la cartera de Préstamos. --------------------

8.2.6 Facultades y actuaciones en relacion a procesos de
refinanciacion o restructuracion de los Préstamos. ------------------

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Administrador para llevar a cabo las refinanciaciones o
reestructuraciones de los Préstamos previstas en la Circular
04/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Esparia, por la que se
modifican la Circular 4/2016, de 27 de abril y 4/2004, de 22 de

diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
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financiera puablica y reservada y modelos de estados financieros,
y las directrices que la EBA pueda emitir para definir mejor las
medidas de abstencién (en adelante, “Refinanciacion o
Reestructuracién”) y, en los términos y condiciones que se
describen a continuacién y siempre que no se disminuya con
dicha actuacion o con ninguna otra el rango, la eficacia juridica o
el valor econdmico de las garantias. EI Administrador debera
tener los procedimientos apropiados para asegurar que el valor de
las garantias no se perjudique como resultado de una
Refinanciacidn o Reestructuracion. Sin perjuicio de lo anterior, el
Administrador procederd a atender las solicitudes de los
Deudores con la misma diligencia y procedimiento que si de
otros préstamos mantenida en su balance general o administrada
de otra manera por el Administrador se tratase. ----------------------

Una Refinanciacion o Reestructuracion de un Préstamo
requerird que sea formalizada en documento intervenido ante
fedatario publico, Gnicamente en los siguientes casos: --------------

- Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo

financiero en ASNEF, por importe superior a 1.500 €,

informados por entidades distintas de SCF.---------------------

- Refinanciaciones o Reestructuraciones de operaciones de

automocidn cuyo riesgo vivo sea igual o superior a 18.000
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- Refinanciaciones o Reestructuraciones de grupos de
productos cuya suma de riesgo vivo sea igual o superior a
24,000 €. =m-mmmmmm e
La Sociedad Gestora autoriza a SCF a llevar a cabo
Refinanciaciones o Reestructuraciones de los Préstamos (que no
sean las Moratorias Covid-19) si se cumplen los siguientes
FEQUISITOS: === === == o oo oo o e e
- Que el tipo de interés aplicable a dicho Préstamo después
de dicha Refinanciacion o Reestructuracion no sea inferior
Al 3,959, - mmmm e e
- Que el tipo medio ponderado de los Préstamos agrupados
en el Fondo tras la Refinanciacion o Reestructuracion no sea
inferior al 6,090, ------==-==-mm s
- El plazo de vencimiento de un Préstamo concreto podra
ser extendido (incluyendo, entre otros, mediante la
concesion de periodos de carencia) siempre que la nueva
fecha de vencimiento final o Gltima amortizacion del

Préstamo sea, como maximo, la Fecha de Vencimiento

- Unicamente podra reestructurarse el tipo de interés y/o el
plazo de vencimiento de un Préstamo especifico si se
cumplen los correspondientes requisitos y dentro de los

limites especificados. ------------=-=-m-mmmmmmm oo



- El Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito bajo
los Préstamos cedidos al Fondo afectados por una
Refinanciacidén o Reestructuracion no podra superar el 10%
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de
CoNStItUCION. === m e e e oo
En todo caso, después de producirse cualquier
Refinanciacion o Reestructuracion de acuerdo con lo previsto en
el presente apartado, se procedera por parte del Administrador, a
la comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada operacion de Refinanciacién o
ReeStruCturaCion. =----==-==mmm e oo
Sin perjuicio de lo anterior, y cuando el Deudor sea una
persona juridica, al amparo del articulo 623 de la Ley Concursal,
el tribunal podréa acordar la homologacion judicial del acuerdo de
cualquier Refinanciacion o Reestructuracion que podra tener los
siguientes efectos sobre el Préstamo en funcién de las mayorias
del pasivo financiero que hayan aprobado la Refinanciacion o
Reestructuracion: (i) esperas, ya sean de principal, de intereses o
de cualquier otra cantidad adeudada, con un plazo de cinco afios
0 mMas, pero en ningun caso superior a diez; (ii) quitas, (iii)
conversion de deuda en acciones o participaciones de la sociedad

deudora; (iv) conversion de deuda en préstamos participativos
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por un plazo de cinco afios 0 mas, pero en ningun caso superior a
diez; o (v) la cesidn de bienes o derechos de los acreedores en
pago de la totalidad o parte de la deuda. ------------------=--------—-

Los limites establecidos anteriormente no se aplicaran a (y,
por lo tanto, cualquiera de los siguientes supuestos estan
expresamente permitidos, en cualquier caso): ----------------------

(i) La concesidn de cualquier moratoria; y ----------=-==-------

(i1) Los que califican como renegociaciones de acuerdo con
la Circular 04/2017 de 27 de noviembre, por la que se modifica la
Circular 04/2016 del 27 de abril y la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros
y, con respecto a cualesquiera directrices que la EBA pueda
emitir para definir mejor las medidas de abstencion (dichas
renegociaciones no seran calificadas como Refinanciaciones o
Reestructuraciones ya que se deben a causas distintas a las
dificultades econOMIcas). -------======n=mmmmmmmm oo

Adicionalmente, de acuerdo con la manifestacién otorgada
por el Cedente en la seccién 2.2.8. (51) de la Informacién
Adicional del Folleto y la Estipulacion 7.2. (51) de la presente
Escritura, ningan Derecho de Credito cedido al Fondo se vera
afectado por las Moratorias Covid-19 en el momento de su
cesion al Fondo. Ademas, el Cedente no sustituird ni recomprara

los Derechos de Credito afectados por las moratorias Covid-19 o
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cualquier otra medida similar (incluyendo cualquier otro tipo de
moratorias) despues de su cesion al Fondo. ----------=--=-emmnmmneum-

8.2.7 Facultades del titular de los Derechos de Crédito en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del Deudor
0 del AdmInIstrador. --------=====mm oo

SCF, en su calidad de Administrador de los Derechos de
Credito, aplicara igual experiencia, diligencia y procedimiento en
la recuperacion de cualquiera de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Derechos de Crédito, en su caso, que en el resto
de préstamos de su cartera. En especial, una vez los periodos
relevantes de acciones extrajudiciales para obtener el pago de las
cantidades debidas bajo los Derechos de Crédito haya expirado
sin haberlas recuperado, el Administrador instara cualquiera de
las correspondientes acciones judiciales pertinentes a €sos
efectos. En todo caso, el Administrador procedera a instar las
referidas acciones si, previo analisis de las circunstancias
concretas del caso, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de acuerdo con el Administrador, estimara que son
PEIINENTES, == mm oo oo oo e e e

Los plazos actuales de recuperacion que SCF esta aplicando
son los previstos en el apartado 2.2.7.3. (Proceso de Cobro) de la

Informacion Adicional. ----------=-=-m-mmmmemm e



En caso de incumplimiento de pago de los Préstamos, las
acciones judiciales y extrajudiciales descritas en este apartado se
iniciaran a los efectos de obtener el pago de cualquier cantidad
debida o recuperar los Vehiculos financiados, segun sea el caso.-

(i) Accion contra el Administrador----------=========mmmnmmnuv

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago del principal o los
intereses y/o cualesquiera otros importes debidos bajo los
Préstamos por los Deudores, no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador. ----------

El Administrador no seré responsable en caso de que dicho
incumplimiento sea causado como consecuencia del
cumplimiento por parte del Administrador de las instrucciones de
la Sociedad Gestora. ------==-=====mmmmmmmmm oo

(if) Acciones en caso de impago de los Préstamos ------------

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Credito, puede ejercer todas las
acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos
de Crédito, conforme a la normativa vigente.--------=--=--=--=------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracion y gestion de los Derechos de
Credito de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015,

otorga, a favor del Administrador, el poder que se indica en la
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Estipulacion 6.3.1 de la presente Escritura de Constitucion. -------

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del plazo del vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacion fehaciente al Deudor o
sus garantes, acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia
que afecte a los Préstamos o a los Derechos de Crédito.
Asimismo, el Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda
la documentacién que esta le pueda solicitar en relacion con
dichos Préstamos o los Derechos de Credito y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.---------===-===-mmmmmm oo

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y
este, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. ---

8.2.8 COMPENSACION, ===-===mmmmm e oo oo

Sin perjuicio de la representacion dada en el apartado 2.2.8.

(ii) (32) de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de la
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presente Escritura de Constitucion, en supuesto de que alguno de
los Deudores tuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara que alguno
de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra
tal derecho de credito, el Administrador remediard tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el Administrador
procederd a ingresar en la Cuenta de Tesoreria del Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que se produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo correspondiente. ---------------

8.2.9 Subcontratacion. ---------==-==mmmm oo

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningln caso suponer ningln coste o gasto adicional para
el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podréa provocar un descenso
de la calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion a los
Bonos con Rating. Sin perjuicio de cualquier subcontratacion o
delegacion (i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del articulo 26.1(b) de

la Ley 5/2015, y (ii) el Administrador no podra ser liberado o
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exonerado mediante dicha subcontratacion o delegacion de
ninguna de las obligaciones asumidas y que sean legalmente
imputables al Administrador u oponibles al mismo. -----------------

8.2.10 Responsabilidad del Administrador y deber de
INAEMNIZAN, === == m oo o e

SCF se compromete a actuar con toda la diligencia debida
en lo relativo a la gestion de cobros de los Préstamos, asi como a
la custodia y administracion de los Préstamos, y respondera ante
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia. -------------==-==--==--------

SCF indemnizaré al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracion de los Préstamos.-------

SCF no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepcion de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de ConstituCion. -------=======mmm oo

Ni los Bonistas ni otros acreedores del Fondo tendran acciéon
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directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora respondera ante los Bonistas y demas
acreedores del Fondo por todos los dafios y las pérdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de su obligacion de
administracion y gestion de los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo. --------=m-mmmm oo

8.2.11 Notificaciones. -----=--=-=====-mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesion de los Derechos de Crédito a los correspondientes
Deudores, salvo cuando asi lo exija la ley. En la Fecha de
Constitucidn, la notificacién a los Deudores es requerida por ley
en (i) la Comunidad Auténoma de Valencia de conformidad con
el Decreto-Ley 1/2019, de 13 de diciembre, del Consell,
aprobando la version consolidada del Estatuto de consumidores y
usuarios de la Comunidad Valenciana, y en la medida en que sea
necesario, y (ii) la Comunidad Foral de Navarra, de conformidad
con la Ley 21/2019, de 4 de abril. También requisito de
notificacion previsto Castilla-La Mancha, de conformidad con la
Ley 3/2019, de 22 de marzo, sin embargo este requisito ain esta
pendiente de desarrollo reglamentario. A estos efectos, la
notificacion a los Deudores no es requisito para la validez de la
cesion de los Derechos de Crédito bajo los Préstamos. Cabe

destacar que el Tribunal Constitucional ha declarado
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recientemente en su Sentencia 72/2021, de 18 de marzo de 2021,
que el articulo 29 de la Ley 6/2019, de 20 de febrero, relativa a la
proteccion de los consumidores en la Comunidad Auténoma de
Extremadura (que exigia la notificacion de la transmision de los
préstamos hipotecarios a los fondos de titulizacién a los
correspondientes deudores hipotecarios) es contrario a la
Constitucién Espafiola y, por tanto, nulo por afectar a la relacion
contractual entre las partes implicadas de una manera que solo
puede afectar la legislacion estatal (y no la autonémica). ----------

No obstante, en caso de un Evento de Insolvencia o de
indicios del mismo, de liquidacion o de sustitucion del
Administrador o si la Sociedad Gestora lo estima razonablemente
justificado, esta podra requerir al Administrador para que
notifique a los Deudores y Compafiias de Seguro de la cesion al
Fondo de los Derechos de Créedito pendientes de reembolso, y los
pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter liberatorio
si se pagan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo. No obstante, si el Administrador no hubiese enviado la
notificacién a los Deudores en los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento de la Sociedad
Gestora 0 en caso de concurso del Administrador, sera la propia

Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo

-113-



administrador o agente designado por la misma la que pueda

efectuar la notificacion a los Deudores y a las Compaiiias de

En consecuencia, el Cedente por la presente otorga las mas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que esta pueda, en nombre del Fondo, notificar la
cesion a los Deudores en el momento que lo estime oportuno.----

El Cedente asumira los gastos de la notificacion a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora.--=-==-======mmmmmm e

8.2.13 Remuneracion del Administrador. ----------=-===--=----

Como contraprestacion por la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos, el Administrador tendra derecho a
percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracion
(la “Comisién del Administrador”), incluido el IVA, si no
hubiera una exencién disponible, igual a 0,125% anual que se
acumulara por los dias reales en cada Periodo de Devengo de
Intereses y se calculara sobre la base de la suma del Salvo Vivo
de los Bonos a Tipo Variable en la Fecha de Determinacion
correspondiente a esa Fecha de Pago. Los gastos extraordinarios
en que pueda incurrir el Administrador se entienden incluidos en
la Comision del Administrador. ------=--======mmmmmmmmmmm oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la

totalidad de la Comisién del Administrador en una Fecha de
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Pago por falta de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion, los importes impagados se
afiadiran (sin ningun tipo de penalizacion), a la comision a pagar
en la siguiente Fecha de Pago. --------=--=-====m-mmmmmmmmmmmm oo meem

SECCION IV_- EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. ~--mmmnmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta SEeCCION. -=-==-=====mmmmmmm oo

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONQOS. ------=======mmmmmmmemmm oo

9.1 Importe de la emision. --------=-=-=----mmmmmmmemm oo

El importe total agregado de los Bonos que se emiten es de
SETECIENTOS SIETE MIL MILLONES DE EUROS
(707.000.000.-€) que representa el 100% del valor nominal de los
Bonos, representados por SIETE MIL SETENTA (7.070) Bonos,
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal, cada uno
de ellos, distribuidos en seis (6) clases de Bonos (A, B,C, D, Ey

F), correspondiendo a cada una de ellas el siguiente importe
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nominal total:-------------=-mmcm e

e (Clase A: con ISIN ES0305676001, con un importe
nominal total de QUINIENTOS SETENTA Y DOS MILLONES
DE EUROS (572.000.000.-€), que esta constituida por CINCO
MIL SETECIENTOS VEINTE (5.720) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, representados
por medio de anotaciones en cuenta. --------------==--=---mmmmnmmm--

e (Clase B: con ISIN ES0305676019, con un importe
nominal total de TREINTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (32.500.000.-€), que estd constituida por
TRESCIENTOS VEINTICINCO (325) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, representados
por medio de anotaciones en cuenta. -------------=-===-===-=-mmmm---

e (Clase C: con ISIN ES0305676027, con un importe
nominal total de VEINTIDOS MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (22.500.000.-€), que esta constituida por DOSCIENTOS
VEINTICINCO (225) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)
de valor nominal cada uno, representados por medio de
anotaciones en CUBNtA. ------=====n=mmmmmm oo oo

e (Clase D: con ISIN ES0305676035, con un importe
nominal total de CUARENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS  (45.000.000.-€), que esta constituida por
CUATROCIENTOS CINCUENTA (450) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, representados
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por medio de anotaciones en cuenta.------------=---====-=m-mmmmmmo--

e Clase E: con ISIN ES0305676043, con un importe
nominal total de VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS
(28.000.000.-€), que estd constituida por DOSCIENTOS
OCHENTA (280) Bonos de CIEN MIL EURQOS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno, representados por medio de anotaciones
BN CUBNTA. === === m = o oo

e (Clase F: con ISIN ES0305676050, con un importe
nominal total de SIETE MILLONES DE EUROS (7.000.000.-€),
que esta constituida por SETENTA (70) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, representados
por medio de anotaciones en cuenta.--------------=-=====-mmmmmmmmmm--

9.2 Precio de emision de los Bonos. ------=-=-=======n=nmnnm-m--

El precio de emision de cada uno de los Bonos a Tipo
Variable sera de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono de
Tipo Variable, libre de impuestos y gastos para el suscriptor. -----

El precio de emision de cada uno de los Bonos de la Clase F
serd el resultante de aplicar el 97,98% de CIEN MIL EURQOS
(100.000.-€) por Bono de la Clase F, libre de impuestos y gastos
para el SUSCHPLOr. ------=mmmm oo oo

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos

seran por cuenta del Fondo. --------=-=-=-=--mmmmm e



9.3 Circulacion de 1os BONos. ------=-=-=--=-=-==m-mmmmmmmmmmeam

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisién y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emision a la CNMV , --=--=-mmmmmmmmmm oo

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas y
procedimientos de AIAF. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion a favor del
adquirente en el registro contable producira los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde ese momento la transmisién
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por anotaciones en
cuenta de persona que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicién
haya obrado de mala fe o con culpa grave. ----------------=---=--—---

9.4 Forma de representacion de los Bonos. ------=======mmmmnn-

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley

del Mercado de Valores. --------====-mmmmmmmmm oo



La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A. (“lberclear”), entidad
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 28014. ---------------

9.5 INtr@S---mmmmmmm oo o

9.5.1 Interés nominal. ------==-==-====m oo

Los Bonos a Tipo Variable devengaran, desde la Fecha de
Desembolso y hasta su amortizacion integra, interés variable
sobre el Principal Pendiente de los Bonos a Tipo Variable, a
pagar trimestralmente en cada Fecha de Pago (segun dicho
término se define méas adelante) de acuerdo con el rango
establecido en el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o
en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, siempre que,
en cada caso, el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles. —--=---mmmmm o

Los Bonos de la Clase F (en lo sucesivo, los “Bonos a Tipo
Fijo”) devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta su
amortizacion integra, un interes fijo nominal sobre el Principal
Pendiente de los Bonos a Tipo Fijo, a pagar trimestralmente en
cada Fecha de Pago (segun dicho término se define mas
adelante), segun el rango establecido en el Orden de Prelacién de

Pagos Pre-Liquidacion o en el Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacion, siempre que, en cada caso, el Fondo disponga de
Fondos Disponibles suficientes. -------------====mmmmmmmm o
Cualquier importe impagado de intereses bajo los Bonos
vencidos no devengard ningun interés adicional o interés de
demora y no serd afiadido al Principal Pendiente de los Bonos. --
9.5.2 Tipo de interés de los BONOS. --------======nnmnmmmmmmmene
El tipo de interés aplicable a los Bonos (el “Tipo de
Interés”) para cada Periodo de Devengo de Intereses (segun
dicho término se define mas adelante) sera:-------------=--==-==-----
(i) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,80% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase A”); =m-mmmmmmmm oo e
(i1) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,05% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable serd igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase B”);-----==-mmmmm oo e
(iii) respecto de los Bonos de la Clase C, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,80% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable seré igual a O (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase C”); =m--mmmmmmmmm s oo



(iv) respecto de los Bonos de la Clase D, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 3,50% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable serd igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase D”); —---m-mmmmm s

(v) respecto de los Bonos de la Clase E, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 12,00% anual,
bien entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0
(cero), el tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo
de Interés de la Clase E”); Yy -------===mmmmmmmmm oo

(vi) respecto de los Bonos de la Clase F, un tipo fijo igual al
12,50% anual (el “Tipo de Interés de la Clase F”); ----------------

En cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia
(segun dicho término se define mas adelante), la Sociedad
Gestora debera determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos
a Tipo Variable para el correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses (sobre la base de la informacion facilitada por el
Proveedor de EURIBOR). Para los Bonos a Tipo Fijo, el Tipo de
Interés aplicable en cada Fecha de Determinacion del Tipo de
Referencia debe ser el Tipo de Interés de la Clase F.----------------

La Sociedad Gestora debera notificar al Agente de Pagos, el

tipo de interés de los Bonos a Tipo Variable, al menos un (1) Dia
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Habil antes de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha
acordada entre la Sociedad Gestora y el Agente de Pagos). La
Sociedad Gestora debera también comunicar esta informacion a
AIAF e lberclear y, solo con respecto a la Primera Fecha de
Pago, a la Entidad Directora. ---------===-=======mmm oo

El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos de
Devengo de Intereses se comunicarad a los Bonistas dentro del
plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y
4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 17 de la
presente Escritura de Constitucion. -------=-======mmmmmmmmmmm oo

9.5.3 Tipo de Referencia. ---------=---=====m-mmmmmm e

El tipo de referencia (“Tipo de Referencia”) a efectos de
calcular el tipo de interés aplicable a los Bonos a Tipo Variable
se determinara de conformidad con lo dispuesto en los siguientes
apartados o, tras el acaecimiento de un Evento de Modificacion
del Tipo de Referencia (segun este termino se define a
continuacion), de conformidad con el apartado 4.8.4 de la Nota
de Valores y la presente Estipulacion de la Escritura de
CONSLITUCION: === == mm oo e

(i) El tipo de oferta interbancario de la Eurozona
(EURIBOR) para depositos a tres meses que aparezca en la
Pagina del indice EURO0O3M de Bloomberg, en el menu
BTMMEU (salvo respecto del Periodo de Devengo de Intereses

Inicial, en el que sera el tipo anual obtenido por interpolacion
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lineal del tipo de oferta interbancario de la Eurozona para
depodsitos a 1 (uno) y 3 (tres) meses en euros, (redondeados al
cuarto decimal, con el punto medio redondeado al alza) que
aparezca en la pagina EUR001IM y EUROO3M en el menu
BTMMUE) a o hacia las 11.00 CET (el “Tipo de Pantalla”).-----

(i) El Tipo de Referencia se determinard dos (2) Dias
Habiles TARGET?2 antes del comienzo de cada Periodo de
Devengo de Intereses, excepto para el Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, que sera determinado en la Fecha de
Constitucion (“Fecha de Determinacion del Tipo de
Referencia”). --------=--mmmmm oo

(iii) Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula
0 cualquier otro elemento del céalculo del EURIBOR, (lo que
incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
cumplimiento del Reglamento de indices de Referencia) las
modificaciones se entenderan realizadas a los efectos del Tipo de
Referencia relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los
BONIStas. —------mmm o m oo

(iv) Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depoésitos en euros para el periodo correspondiente, el

tipo de cada periodo correspondiente se determinara de
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conformidad con el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9 de la presente Escritura de Constitucion. -----------

El Proveedor de EURIBOR debera comunicar a la Sociedad
Gestora por correo electronico el Tipo de Referencia, incluyendo
la documentacion justificativa de dichos calculos, antes de la
12:00 CET de dos (2) Dias Habiles anteriores al comienzo del
Periodo de Devengo de Intereses correspondiente, excepto para
el Periodo de Devengo de Intereses Inicial, que serd comunicado
a la Fecha de Constitucion. --------=-==-=-==mm-mmm oo

A la fecha de la presente Escritura, el EURIBOR lo facilita
y administra el Instituto Europeo de Mercados Monetarios
(“EMMI”). EI EMMI estd incluido en el registro de
administradores y referencias que establece y mantiene la
AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADOS (“AEVM”) con
arreglo al articulo 36 del Reglamento de indices de Referencia.--

9.5.4 Disposiciones supletorias ----------==--=========mmmrmmeu-

(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Cedente) determina que cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido: --------

(a) que el Tipo de Referencia deje de publicarse durante un

periodo de al menos 5 Dias Habiles o que deje de existir; 0 -------
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(b) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste que ha dejado o dejard de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continue
publicando el EURIBOR); 0 ------==-=====mm oo

(c) una declaracién publica del supervisor del administrador
del EURIBOR en la que manifieste que el EURIBOR se ha
interrumpido o se interrumpirda de forma permanente o
indefinida; 0 -----------mm-m oo

(d) una declaracion publica del supervisor del administrador
del EURIBOR en la que informe que el EURIBOR no deba ser
utilizado mas o que su uso se halla sujeto a restricciones o
consecuencias adversas, de forma general o respecto a los Bonos
a Tipo Variable o al Préstamo Subordinado; 0 ----------==-===-==----

(e) la realizacion de una declaracién publica por parte o en
nombre del supervisor del administrador del EURIBOR de que
() el EURIBOR es o0 serd (o es o serd considerado por dicho
supervisor como) un indice ya no representativo de su mercado
subyacente pertinente, y (II) dicha representatividad no se
restablecera (segun determine dicho supervisor); 0 ------------------

(F) que se haya convertido en ilegal para cualquier Agente
de Pagos, Proveedor de EURIBOR, Agente de Calculo del
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Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, el Fondo u otra parte,
calcular cualesquiera pagos que deban realizarse utilizando el
Tipo de Referencia;---------==--=====m s oo

siempre que se considere que el Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia se produce (1) en el caso del inciso (a)
anterior, en la fecha del cese de la publicacidn por un periodo de
al menos 5 Dias Habiles o deje de existir, (2) en el caso de los
incisos (b) y (c) anteriores, en la fecha del cese de la publicacion
del EURIBOR o la interrupcion del EURIBOR, segun sea el
caso, (3) en el caso del inciso (d) anterior, en la fecha de la
prohibiciéon de uso del EURIBOR, (4) en el caso del inciso (e)
anterior, en la fecha con efecto a partir de la cual el EURIBOR
dejara de ser representativo (0 el supervisor pertinente asi lo
considere) de su mercado subyacente pertinente y que se
especifique en la correspondiente declaracion publica, y, para
cada caso, no en la fecha de la declaracion publica pertinente, y
(5) en el caso del inciso (f) anterior, en la fecha en que tal
ilegalidad sea comunicada por la parte correspondiente. -----------

(ii) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramiento del Originador)
informara al Cedente y a la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés del mismo y designara

un agente de determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a
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que se refiere el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la
presente Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo”).

(iii) ElI Agente de Determinacion del Tipo determinard un
tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternativo”) que reemplazara al EURIBOR como Tipo de
Referencia de los Bonos a Tipo Variable y del Préstamo
Subordinado, asi como las modificaciones de los Documentos de
la Operacidn que deba realizar la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, en la medida en que sean necesarias 0O
convenientes para facilitar dicho cambio (la “Modificacion del
Tipo de Referencia”), siempre y cuando no se efectle ninguna
Modificacion del Tipo de Referencia a menos que el Agente de
Determinacion del Tipo haya determinado y confirmado por
escrito a la Sociedad Gestora que:-----------==========m-mmmmmm oo

(@) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha
modificacion se requiere Unicamente para tal fin y se ha
redactado Unicamente a tal efecto; y --------=--===mmmmmmmmmmmmmmeee e

(b) tal Tipo de Referencia sea: -------------=========-=mmmmmmee-

I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o

reconocido por la autoridad reguladora competente o por
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cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; 0--------

Il. un tipo de interés basico utilizado en un ndmero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion a tipo
variable garantizados por activos denominados en euros antes de
la fecha de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
Referencia; 0 ----------==-mm oo

[11. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion a tipo variable denominados en euros y
con garantia de activos, en la que el originador de los activos de
que se trate sea SCF o una filial de su grupo bancario; 0 ----------

IV. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), O =--=--======mmmmmm oo e

siempre que, a efectos aclaratorios (A) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alternativo no sea, a juicio
de la Sociedad Gestora, materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas y del Prestamista bajo el Préstamo
Subordinado; y (B) para evitar dudas, la Sociedad Gestora podra
proponer un Tipo de Referencia Alternativo en més de una

ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
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este parrafo (iii), y (C) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con los requisitos del Reglamento de Referencia.----------

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias 0 convenientes para
facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia. --------------------

(iv) No debera realizarse ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos qQUE: ------==-=====-mmmm oo

(@) la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés sea
enmendada o modificada para alinear los Tipos de Referencia
aplicables de los Bonos a Tipo Variable la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés y dicha enmienda o modificacion
surta efecto al mismo tiempo que la Modificacién del Tipo de
Referencia surta efecto; -------------=-==-mmmmmm oo

(b) el Cedente pague (o0 concierte los pagos) de todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las Partes de
la Operacidn, en conexién con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluiran ningln importe relativo a la

reduccion de los intereses pagaderos a un Bonista ni a la
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modificacion del importe adeudado a la Entidad de Contrapartida
del Contrato de Cobertura ni a la modificacion del valor de
mercado de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés; y ----

(c) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacion la
modificacion propuesta y, que en opinién razonable de la
Sociedad Gestora, elaborada sobre la base de la debida
consideracién y consulta con la Agencia de Calificacion
(incluida, en su caso, la confirmacioén verbal de una persona
debidamente autorizada de tal Agencia de Calificacion), dicha
modificacion no daré lugar a (1) una rebaja, retirada o suspension
de las calificaciones actuales asignadas en ese momento a los
Bonos a Tipo Variable por parte de tal Agencia de Calificacién,
ni a (2) que la Agencia de Calificacion haya colocado a los
Bonos a Tipo Variable en calificacion de vigilancia negativa (o
egUIVAlENtE). —---=m-mmm o

(v) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
con el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y el Cedente, segun corresponda, actuaran de buena fe y
(en ausencia de negligencia grave o mala conducta intencionada)
no tendran responsabilidad alguna ante los Bonistas ni ante
NINQUNA Otra PArte. ----=-=-===m oo oo oo

(vi) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
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Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo (iii)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento del Cedente) considere que un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia continta, la Sociedad
Gestora podrd o, a peticion del Cedente, debera iniciar el
procedimiento para una Modificacion del Tipo de Referencia tal
como se establece en el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la
presente EStipulacion. -=-==-======mmmm oo oo

(vii) Cualquier modificacion de conformidad con el
apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion
debe cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la
que los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando
y puede realizarse en mas de una ocasion. ------=--=========nmmnmmeuuv

(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con el apartado
4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos a Tipo Variable sera igual al
ultimo Tipo de Referencia disponible en la tasa de pantalla
pertinente aplicable de acuerdo con el parrafo (i) anterior. ---------

(ix) El apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplicacion de

cualquier interés superior en virtud de la legislacion obligatoria
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aplicable. -------==mm oo

(x) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, debera notificar al Agente de Pagos, por escrito, con
al menos 10 Dias Habiles de antelacidon, la propuesta de
Modificacion del Tipo de Referencia antes de publicar un
Anuncio de Modificacién del Tipo de Referencia. ------------------

(xi) La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta
del Fondo, debera comunicar a los Bonistas el Anuncio de
Modificacion del Tipo de Referencia, con una antelacién minima
de 40 dias naturales antes de la fecha en la que se propone que la
Modificacion del Tipo de Referencia entre en vigor (siendo dicho
plazo no inferior a 10 Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de
Determinacion). =--=-==-=mnmmm e

(xii) Los Bonistas que representen al menos el 10% del
Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de los Bonos de Tipo
Variable en la Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia, dentro del periodo de notificacion, no deberan haber
indicado por escrito a la Sociedad Gestora (actuando en nombre
del Fondo), (o de otro modo no deben haber dado instrucciones
al Agente de Pagos de acuerdo con la practica vigente en ese
momento de cualquier sistema de compensacion aplicable a
través del cual pueda mantenerse dicha Clase Méas Senior de los
Bonos de Tipo Variable) que no consienten la Modificacion del

Tipo de Referencia.----------=-=====mm oo



Derechos de consentimiento negativo de los bonistas---------

Si los Bonistas que representan al menos un 10 por ciento
del Principal Pendiente de la Clase Méas Senior de los Bonos de
Tipo Variable en la Fecha de Registro de la Modificacion del
Tipo de Referencia han dirigido un escrito a la Sociedad Gestora
(actuando en nombre del Fondo) (o de otro modo al Agente de
Pagos de acuerdo con la practica actual de cualquier sistema de
compensacion aplicable a traves del cual puedan mantenerse
dichos Bonos de la Clase Preferente de Tipo Variable), dentro del
periodo de notificacion, indicando que no consienten la
Modificacion del Tipo de Referencia, entonces la Modificacion
del Tipo de Referencia propuesta no se llevard a cabo y el
apartado (viii) sera de aplicacion. --------====mmmmmmmmm oo

A est0S efectOs: ----=-mmmmmmm oo e

“Anuncio de Modificacion del Tipo de Referencia”
significa una notificacion escrita de la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Emisor, dirigida a los
Bonistas, informando de una propuesta de Modificacion del Tipo
de Referencia que confirme lo siguiente:------------------------omo---

(i) la fecha en la que se propone que surta efecto la
Modificacion del Tipo de Referencia; -----------=-=====msmmcmmmmmuom-

(ii) el periodo durante el cual los Bonistas de la Clase Mas
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Senior de los Bonos de Tipo Variable que sean Bonistas en la
Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de Referencia
pueden oponerse a la Modificacion del Tipo de Referencia (cuyo
periodo de notificacion comenzara al menos 40 dias naturales
antes de la fecha en la que se proponga la Modificacion del Tipo
de Referencia y continuara durante un periodo no menor a 30
dias naturales) y el método por el que pueden oponerse;-----------

(iii) el Evento o Eventos de Modificacion del Tipo de
Referencia que se hayan producido o se produzcan;----------------

(iv) el Tipo de Referencia Alternativo que se propone
adoptar de conformidad con el apartado 4.8.4 (iii) de la Nota de
Valores y la justificacidon de la eleccion del Tipo de Referencia
Alternativo propuesto; ---------==-=m-mmmmm oo

(v) detalles de cualquier modificacion que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Emisor, haya
acordado realizar en cualquier acuerdo de cobertura en el que sea
parte con el fin de alinear dicho acuerdo de cobertura con la
Modificacion del Tipo de Referencia propuesta o, cuando no
haya sido posible acordar dichas modificaciones con las
contrapartes de la cobertura, por qué no ha sido posible dicho
acuerdo y el efecto que esto puede tener en la operacion (en
opinién del Agente de Determinacion del Tipo); y -----------------

(vi) detalles de (a) cualquier modificacion que la Sociedad

Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Emisor, proponga
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introducir en estas condiciones o en cualquier otro Documento de
la Operacion y (b) cualquier documento nuevo, complementario
0 adicional que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por
cuenta del Emisor, se proponga suscribir para facilitar los
cambios previstos en el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores. -----

“Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia” significa la fecha especificada como Fecha de
Registro de Modificacion del Tipo de Referencia en el Anuncio
de Modificacion del Tipo de Referencia. ------------=======nmnmmnum--

9.5.5 Célculo de los intereses sobre los Bonos -----------------

El interés a pagar respecto de cada Bono, en cada Fecha de
Pago por cada Periodo de Devengo de Intereses se calculara de
conformidad con la siguiente formula: ---------=-======mmmmmmmmemmeev

| = P*R/100*d/360 ---------=-=m-mmmmmm oo

| = Intereses a pagar respecto de cada Bono en una Fecha de
Pago determinada, redondeado (en su caso) al segundo decimal
mas cercano, redondeando el 0,005 hacia arriba.---------------------
P = Principal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago. ---------------=------
R = tipo de interés nominal, expresado como porcentaje.-----

d = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos de
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cada Periodo de Devengo de Intereses. --------------==-==--=-mmnm---

9.5.6 Plazo de caducidad de las reclamaciones de intereses y
de reembolso del principal. --------=--=====m oo

El interés sobre los Bonos se pagara hasta su total
amortizacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion o, si procede, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional
y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles. -----=-mmmm oo

En el caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacién o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 19 de la presente Escritura de
Constitucidn, respectivamente y segun corresponda, los importes
que los Bonistas no reciban se pagaran en la Fecha de Pago
siguiente en la que Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes para hacerlo, al Tipo de Interés correspondiente a

cada Bono de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
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Pre-Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn, segun corresponda. -------=--=========nmmmmmmmmmmmmmmeee

Los importes diferidos devengaran intereses ordinarios, pero
No intereses de demora. --------=-==-==-=mmmmmmm oo

El Fondo, por conducto de la Sociedad Gestora, no podra
diferir el pago de intereses sobre los Bonos més alla de la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo (con sujecion a la Convencion
del Siguiente Dia Habil Modificado). Ocurrida la liquidacion del
Fondo (incluyendo la Fecha de Vencimiento Legal), tras la
distribucion final de los Fondos Disponibles, los Bonistas no
tendran ninguna reclamacion contra el Fondo con respecto a las
cantidades pendientes de pago y dichas cantidades pendientes de
pago seran liquidadas en su totalidad. ------------======mmrmmmmmemmeev

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses -------------------

El interés respecto de los Bonos se devengara a diario y se
pagara en euros al mes vencido el 20 de diciembre, 20 de marzo,
20 de junio, y 20 de septiembre de cada afio (cada uno, una
“Fecha de Pago”) (con sujecion a la Convencion del Siguiente
Dia Habil Modificado), bien entendido que la primera Fecha de
Pago sera el 20 de diciembre de 2022 (la “Primera Fecha de
Pago”) respecto del Periodo de Devengo de Intereses (segun

dicho término se define mas adelante) inmediatamente anterior,
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de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos aplicable, y
se calculara sobre la base del nimero efectivo de dias naturales
transcurridos y sobre un afio de 360 dias. --------==-========mmnmmnum

Por “Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado”
serd de aplicacion a todos los Bonos y se entendera la convencion
en virtud de la cual, si una Fecha de Pago o la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo no es un Dia Habil, dicha fecha se
aplazara hasta el siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que
con ello caiga en el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha
se adelantara al Dia Habil inmediatamente anterior. ----------------

A estos efectos, por “Dia Habil” se entenderd un dia que
sea un Dia Habil TARGET2, y que no sea (i) un sabado, (ii) un
domingo o (iii) un dia festivo oficial en Madrid (Espafia).---------

Por “Dia Habil TARGET?2” se entendera un dia en el que
esté abierto el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real
(TARGET2). mmmmmmmmm e

El plazo de los Bonos se dividird en periodos de intereses
sucesivos que comprendan los dias naturales que efectivamente
hayan transcurrido entre cada Fecha de Pago (cada uno un
“Periodo de Devengo de Intereses”). Cada Periodo de Devengo
de Intereses se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y
finalizara en dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente,

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en

-138-



la Fecha de Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera
Fecha de Pago (exclusive) (el “Periodo de Devengo de
Intereses Inicial”); y -------=--mmmmmmm oo

(ii) el ultimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la ultima Fecha de Pago antes de la liquidacién del Fondo
(inclusive) y terminara en la Fecha de Liquidacién Anticipada
(EXCIUSIVE). —mmmmmm e oo e

En el caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar total o parcialmente los intereses devengados sobre los
Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se establece en los apartados 3.4.7.2 0 3.4.7.3 de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion, respectivamente, los importes no
pagados se pagaran en la siguiente Fecha de Pago en la que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes para hacerlo
inmediatamente antes del pago de la misma Clase para el nuevo
periodo y sin que se devenguen intereses suplementarios o
moratorios, de conformidad con el citado Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion o con el Orden de Prelaciéon de Pagos de
Ligquidacion. —-=--=-mmmm e e o e

En todo caso, el Fondo no puede diferir el pago de intereses

-139-



sobre los Bonos mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal. -----

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida. -

El pago se efectuarad por conducto del Agente de Pagos, que
utilizard a lberclear y sus instituciones participantes para
distribuir los importes a los Bonistas, de conformidad con los
procedimientos que tiene establecidos. EIl pago de intereses y la
amortizacion de principal se notificara a los Bonistas en los casos
y con el preaviso establecido para cada situacion que se describe
en el apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion.----------

9.5.8 Agente de Calculo ------=-====mmmmmmmm e

La Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés
aplicable a los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses (y
con respecto a los Bonos a Tipo Variable, basandose en la
informacion facilitada por el Proveedor de EURIBOR). -----------

9.6 Amortizacion de los Bonos. -----------=-=--=-=--=mmmmnmmmo-

9.6.1 Precio de amortizacion. -----------=-==-==-=mmmmmmmmmmmmeem
El precio de amortizacién de los Bonos sera de CIEN MIL

EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nominal,
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libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, segun se
establece en los apartados siguientes. -----------==-===-==-mmmmmmmm-

Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccion del nominal
de cada uno de ellos ----=-======mmmmm o

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion. -------------=====-nznmmn--

El vencimiento final de los Bonos se producira en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, (con sujecion a la Convencién del
siguiente Dia Habil Modificado), sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora pueda amortizar la emisién de los Bonos antes de la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion o,
respecto de los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E o los Bonos de la
Clase F, cuando se produzca un Supuesto de Opcion de Compra
por Cambio Regulatorio. -------==--===-mmmmmm oo

Los Bonos se amortizaran reduciendo su valor nominal en
cada Fecha de Pago hasta su total amortizacion de conformidad

con las normas ordinarias de amortizacion que se establecen mas
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adelante en el apartado 4.9.2.1 y siguientes del Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecidos en los apartados 3.4.7.2 y
3.4.7.3 respectivamente, de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles a tal efecto. -----------===mmmmmm oo

9.6.3 Reglas de amortizacion. ----------=====-=mmmmmmmmmmmmmeeem

A) DURANTE EL PERIODO DE RECARGA ------------

Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago y no
recibirdn pagos de principal, excepto como se describe en el
apartado 4.6.3.1 de la Nota de Valores.--------------==--=-ommcmmumo--

El Importe Objetivo de Amortizacion de Principal ocupa la
décima posicion (10?) posicion en el Orden de Prelacién de Pagos
Pre-Liguidacion. ------=mmmmmmm oo oo

El “Importe Objetivo de Amortizacién de Principal”
consiste en un importe igual al menor de-------------------=---—-----

(@) la diferencia positiva en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente
entre (i) el Principal Pendiente de los Bonos a Tipo Variable (o el
Principal Pendiente de los Bonos de Clase A y del Préstamo al
Cedente, segun corresponda), y (ii) la suma agregada del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito No Impagados en la Fecha de
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Determinacion, Y ==--==-==-=mmm e oo e e o

(b) los Fondos Disponibles, tras el cumplimiento del Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion hasta (e incluyendo) el
noveno (9°) lugar como esta previsto en el apartado 3.4.7.2.2 de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura (o tras el cumplimiento del Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion hasta (e incluyendo) el quinto (5°) lugar
como estd previsto en el apartado 3.4.7.2.3 de la Informacion
Adicional. --------mmm o

Como se establece en el apartado 3.4.7.22 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura, el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal sera
aplicado: -----=mm

(i) en primer lugar, al pago del Importe de Adquisicion de
los Derechos de Crédito, siempre que el Cedente tenga
suficientes Derechos de Crédito Adicionales que ceder al Fondo
y los Criterios de Elegibilidad sean observados; ---------------------

(i1) en segundo lugar, a provisionar la Cuenta Principal hasta
un importe maximo igual al 5% del Principal Pendiente de los
Bonos a Tipo Variable en la Fecha de Determinacion
iInmediatamente anterior; y, —--------==-==mmmmm oo

(i1i) en tercer lugar, a amortizar sobre una base a pro-rata los
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Bonos de las Clase A, B, C, Dy E.----------=m-m oo
El “Periodo de Recarga” significa el periodo que tiene
lugar desde la Fecha de Constitucion (excluida) hasta la Fecha de
Terminaciéon del Periodo de Recarga. ---------==-=====n=mnmmmmmenme-
“Fecha de Terminacion del Periodo de Recarga” significa
la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Pago que tenga
lugar en diciembre de 2023 (incluida), y (ii) la fecha en que se
produzca un Evento de Terminacion Anticipada del Periodo de
Recarga (excluida). -----==--==mmmmmmmm oo oo
En cualquier Fecha de Determinacion durante el Periodo de
Recarga, si se produce cualquiera de los siguientes
acontecimientos, entre otros, se entenderad producido un “Evento
de Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga”;----------
(i) que tenga lugar un Evento de Subordinacion; 0 -----------
(i1) que, en la Fecha de Pago inmediatamente anterior a la
Fecha de Determinacién correspondiente, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito No Impagados sea inferior al 75,00% del
Principal Pendiente de los Bonos en la Fecha de Desembolso; o -
(ii1) que la normativa fiscal se modifique de forma que la
cesion de los Derechos de Crédito Adicionales resultase ser
excesivamente onerosa para el Cedente; 0 -----------------=-----—---
(iv) que los informes de auditoria sobre las cuentas anuales
del Cedente muestren observaciones que, en opinion de la

CNMV, podrian afectar a los Derechos de Crédito Adicionales; o
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(v) Que el Principal Pendiente de los Bonos a Tipo Variable
en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior sea mayor
a la suma de: (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no
Impagados en la Fecha de Determinacion; (ii) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Adicionales a ser cedidos en la Fecha de
Pago; vy (iii) el saldo restante de la Cuenta Principal en la Fecha
de Pago tras el pago del precio de compra en relacion con el
principal de los Derechos de Crédito Adicionales.-------------------

B) UNA VEZ EL PERIODO DE RECARGA
FINALLZA : —mm e oo

(i) Durante el Periodo de Amortizacion a Pro-Rata--------

Durante el Periodo de Amortizacion a Prorrata y mientras
no se produzca un Evento de Subordinacion, la amortizacion
ordinaria de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B,
de los Bonos de la Clase C, de los Bonos de la Clase D y de los
Bonos de la Clase E seré pari passu y a prorrata, sin preferencia
ni prioridad entre si, manteniendo el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacidon previsto en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion. -------=-=========zemmnmenuuo-

Esta amortizacion se efectuard por un importe igual al

Importe Objetivo de Amortizacion a Pro-Rata, segun lo previsto
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en el apartado 4.6.3.1 de la Nota de Valores. ------------------------

Los Bonos de la Clase F deben ser amortizados por el
Importe Objetivo de Amortizacién de los Bonos de la Clase F de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional
del Folleto y la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura. Una vez
los Bonos de la Clase F hayan sido completamente amortizados,
la subordinacion de dicha Clase F no se aplicara. -------------------

(ii) Durante el Periodo de Amortizacién Secuencial --------

Una vez producido un Evento de Subordinacién, los Bonos
de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se amortizaran
de manera consecutiva conforme al Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacién que se establece en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion de manera que el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal se aplique (i) en primer lugar, para
amortizar los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion,
(i1) en segundo lugar, para amortizar los Bonos de la Clase B
hasta su total amortizacion, (iii) en tercer lugar, para amortizar
los Bonos Clase C hasta su total amortizacion, (iv) en cuarto
lugar, para amortizar los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacion, y (v) en quinto lugar, para amortizar los Bonos de

la Clase E hasta su total amortizacion. --------=========mmmmmmmee
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Los Bonos de la Clase F seran amortizados por el Importe
Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Clase F de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion
19. No resultara de aplicacion la subordinacion de los Bonos de
la Clase F, una vez que los mismos sean amortizados en su
totalidad. ------=--=mm o m e

Durante el Periodo de Amortizacion Secuencial, cada una de
las Clases de bonos se amortizaran dentro del décimo (10°) lugar
en el Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion (tal y
como se especifica en la Estipulacion 19, en la seccion “Tras el
Periodo de Recarga”) en el siguiente orden: -------------------------

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; -------

(ii) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A; ------------=--=--=-nm-mmnmm--

(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
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a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase B;----------===-===-mmmmm oo

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonos de la Clase C; ----------===-===-mmmmmm oo

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D; Y ------==-===mm s oo

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. No obstante, los
Bonos de Clase F se amortizaran con el exceso de margen
disponible por una cantidad igual al Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de Clase F. Una vez que los Bonos de
Clase F sean totalmente amortizados, la subordinacion de dicha
Clase F ya no se aplicara. -----=--=======mmmmmmmmmm oo

EVENTOS DE SUBORDINACION---------mmmmmememmeee

El acaecimiento de cualquiera de los siguientes

acontecimientos respecto de cualquier Fecha de Determinacion
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antes de la Fecha de Vencimiento Legal, constituira un supuesto
de subordinacion (cada uno de ellos, el “Evento de
SUbOrdinacion”): ==-=-==mmmm e oo o s
(i) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del
Cedente; 0 ------mmm o
(if) que la Ratio de Pérdida Acumulada exceda en cualquier
Fecha de Determinacion: ----------=-==mmmmmmm oo
(a) en diciembre de 2022, 0,28%; ---------=========nmnmmmmnmnee-
(b) en marzo de 2023, 0,55%;-----=-==-=======m=mmmmmmmmemm oo
(c) en junio de 2023, 0,96%; ----------====mmmmmmmmmmm oo
(d) en septiembre de 2023, 1,30%; ------------=----m-mmmm-moo--
(e) en diciembre de 2023, 1,38%; ---------=-==-==mmmmnmmemnmee-
(f) en marzo de 2024, 1,65%; --------=--==-==-mmmmmmmmmmmmmooae
(9) en junio de 2024, 1,93%; ------==-=====m=mmmmmmemmmem e
(h) en septiembre de 2024, 2,20%; ---------=-=--====-====-=------
(i) desde diciembre de 2024 hasta junio de 2026 (inclusive),

(j) a partir de septiembre de 2026 (incluido), 3,00%; o -------
(iii) que el total acumulado de los Derechos de Credito
Fallidos sea igual o superior al 100% de la suma del Principal
Pendiente de los Bonos de la Clase D, de los Bonos de la Clase E

y de los Bonos de la Clase F en la Fecha de Constitucién; o -------
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(iv) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito incluidos
en la Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo
Deudor, a la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior,
sea igual o superior al 2% del Saldo Vivo de la Cartera Total; o--

(v) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacion en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
0 en la siguiente Fecha de Compra); 0 ------------===-====-mmm-mmumm-

(vi) que se produzca un Evento de Sustitucion del
AdMINIStrador; 0--------====m = m s

(vii) que se produzca un Evento de Descenso de
Calificacion de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura y que no se ponga en practica en el plazo previsto a tal
efecto ninguno de los recursos previstos en el Contrato de
Cobertura; 0 =-=-=====mmmm oo e e e

(viii) que se produzca una Opcion de Compra por un Clean-

(ix) que se produzca una Opcion de Compra del Cedente.---
Por “Ratio de Pérdida Acumulada” se entenderd, a la
Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a cualquier
Fecha de Pago, la relacion entre: --------==-==smmmmmmmmmmmmm e eeeeeeem
(i) la suma agregada del Importe Fallido de los Derechos de

Crédito convertidos en Derechos de Crédito Fallidos desde la
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Fecha de Constitucion hasta el final del Periodo de
Determinacion correspondiente, reducida en el importe de
Cobros de Principal recibido durante dicho periodo respecto de
dichos Derechos de Crédito; y ------==-==n=mmmmmmmmm oo

(ii) la suma de (a) el Saldo Vivo de los Derechos de Credito
a la Fecha de Constitucion, y (b) el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito Adicionales en la fecha de su respectiva cesion. --------

A efectos aclaratorios, para el calculo del numerador de la
ratio anterior, el Importe Fallido de cada Derecho de Crédito
Fallido sera el del ultimo dia del Periodo de Determinacion
durante el cual el correspondiente Derecho de Crédito se
convirtié en un Derecho de Credito Fallido. --------------=--=--=-----

Por “Evento de Insolvencia” se entendera, respecto de
cualquier persona o entidad: ------------========mmmm oo

(i) una declaracion de concurso, incluida la presentacién de
cualquier solicitud de declaracion de concurso voluntario o
necesario o la adopcion o aprobacion de cualquier resolucion que
la apruebe, y/o la presentacion de una solicitud conforme a los
articulos 583 a 585 de la Ley Concursal y/o la presentacion de
una solicitud de homologacion judicial conforme a los articulos
606 y siguientes de la Ley Concursal; ---------==-===-==-==mmmmmmnmem-

(i1) que dicha persona o entidad incurra en alguna de las
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categorias previstas en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capital que exijan su disolucion, una vez transcurrido el plazo de
dos (2) meses previsto en el articulo 367 de la Ley de Sociedades
de Capital para subsanar la causa de disolucion; --------------------

(i) cualquier evento con respecto al que, conforme a las
leyes aplicables de cualquier jurisdiccion, tenga un efecto
analogo a cualquiera de los eventos especificados en los parrafos
ANEEIIONES; === === m oo oo e e

(iv) dicha persona o entidad no pueda o admita su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento; --------------

(v) dicha persona o entidad sea considerada, o declarada por
un tribunal competente, insolvente o incapaz de pagar sus deudas
en el momento en que vencen con arreglo a la legislacion
€SPAN0Na; 0 -----mmmmm

(vi) dicha persona suspenda o0 amenace (mediante
notificacion por escrito) con suspender el pago de sus deudas en
su totalidad, generalmente a medida que vencen. -------------------

9.6.4 Reglas de amortizacion anticipada de todos los Bonos
EMILIAOS. —m-mmmm e m oo o

En caso de producirse alguno de los eventos previstos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacién 5 de
la presente Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo vy, asi, la

Amortizacion Anticipada de todos los Bonos emitidos y
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distribuira los Fondos Disponibles de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién que se establece en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion, ---------=--=====emmmnmenuv--

En caso de Amortizacion Anticipada de los Bonos con
arreglo al apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion: ------------

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F,
ocupando el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos
de LiguidaciOn; =---==-==mmmmmm oo e oo e e

(ii) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, ocupando el séptimo
(7°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion;------

(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad

sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
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Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay a los Bonos de la Clase B, ocupando el noveno (9°) lugar en
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; --------------=-----

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonos de la Clase C, ocupando el undécimo (11°) lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion;-----------------

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D, ocupando el decimotercer (13°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; y -----------=--==-----

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si, ocupando el
decimoquinto (15°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion. ==-=--=mm e e e e e

9.6.5 Fecha de Vencimiento Legal ------------------=--==--—--—-

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y, en
consecuencia, la amortizacion definitiva de los Bonos tendra
lugar el 20 de septiembre de 2038 (con sujecién a la Convencion

del Siguiente Dia Habil Modificada). EI reembolso definitivo de
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los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal tendrd lugar con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
establece en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucién. ----------

9.6.6 Amortizacion opcional si se produce un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio. --------==-===-==-==----

El Cedente tendra la opcién (pero no la obligacion) de
solicitar a la Sociedad Gestora que reembolse en cualquier Fecha
de Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio de todos los Bonos de la Clase
B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
de la Clase E y los Bonos de la Clase F (si bien los Bonos de la
Clase A, y la Reserva de Efectivo no se veran amortizados) si se
produce un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio (segun dicho término se define mas adelante) de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio previsto en el apartado
3.4.7.2.3.(B) de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de
la presente Escritura de Constitucion. --------==-=====mnmmmmmmmmmmee-

Para que el Cedente pueda ejercer su derecho cuando se
produzca un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio

Regulatorio, el Cedente y la Sociedad Gestora tomaran las
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siguientes medidas: ---------==-====m = m e

(i) el Cedente remitira notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora comunicandole la existencia de un Supuesto de Opcidn
de Compra por Cambio Regulatorio y solicitando a la Sociedad
Gestora que reembolse los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los
Bonos de la Clase F; Y —-----==-mmmm oo

(ii) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacidon de conformidad con lo establecido en el apartado
4 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion, y a los Bonistas con una antelacion no
inferior a 30 (treinta) Dias Habiles, publicando Ia
correspondiente comunicacion de otra informacién relevante en
la CNMV (la “Notificacion de Amortizacion por Cambio
Regulatorio”) (la “Fecha de Amortizacion Anticipada por
Opcién de Compra por Cambio Regulatorio”). ------------------

A mas tardar cuando se publigue la Notificacién de
Amortizacion por Cambio Regulatorio, la Sociedad Gestora
notificara a los Bonistas que:--------=======mmmmmmmmm oo

(i) el Supuesto de Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio se mantiene y no se puede evitar adoptando medidas
razonables; Y =-------mmmmm oo

(ii) que el Fondo dispondra de los fondos necesarios en

dicha Fecha de Pago para atender los pasivos pendientes de todos
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los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F en su
totalidad tras haber efectuado los pagos con prioridad de rango o
pari passu, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
de Pre-Liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ----=========mmmm oo

Por “Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio” se entendera; ----------=====mmmmmmmmmm oo

(i) una promulgacién o aplicacion de, o suplemento,
enmienda o modificacion, o cambio en la legislacién, politica,
norma, directriz o regulacion de un Organo competente
internacional, europeo o nacional (lo que incluye el Banco
Central Europeo (BCE), la Autoridad de Reglamentacion
Prudenciales o cualquier otra autoridad competente reguladora o
supervisora internacional, europea o nacional) o la aplicacion o
interpretacion oficial o del parecer expresado por dicho 6rgano
competente respecto de dicha legislacion, regulacion, normativa,
politica 0 direCtriz; 0 ----==-====mmmmm oo

(i) Si el Cedente recibe una notificacion u otra
comunicacion de una autoridad reguladora o supervisora respecto

de las operaciones que se contemplan en Documentos de la
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OPEIACION, === mmmm e m e o oo o e

que, en cada caso, se produzca en la Fecha de Constitucién
o0 después de ella, y que provoque o pueda, a juicio razonable del
Cedente, provocar un cambio adverso significativo en la tasa de
rentabilidad sobre el capital del Fondo y/o del Cedente, o
incrementar  significativamente el coste 0o  reducir
significativamente el beneficio para el Cedente de las
operaciones que se contemplan en los Documentos de la
OPEIaACION. === == mm e e oo e e e

A efectos aclaratorios, la declaracion de un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio no se evitara por el
hecho de que, antes de la Fecha de Constitucion; -------------------

(i) el acontecimiento que constituye dicho Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio se hubiera; -----------

(a) anunciado o estuviera contenido en una propuesta (ya
sea en borrador o en version definitiva) de cambio en la
legislacion, normativa, normas regulatorias, politicas o
directrices aplicables (lo que incluye cualquier acuerdo, norma o
recomendacion del Comité de Supervision Bancaria de Basilea),
tal como se interprete o aplique oficialmente por el Banco
Central Europeo, la Autoridad de Reglamentacion Prudencial o la
UNION EUrOPEa; O --=--====mmmm e m oo e e e e oo

(b) incorporado a una disposicion legal o reglamentaria

aprobada y/o publicada, pero cuya efectividad o aplicacién se
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aplace, total o parcialmente, més alla de la Fecha de
Constitucion, bien entendido que la aplicacion del Reglamento
Europeo de Titulizaciones y de la correspondiente legislacion no
constituye un Supuesto de Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio, pero sin perjuicio de la posibilidad de que se
entienda producido un Supuesto de Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio como resultado de cualquier normativa de
desarrollo, politicas o directrices respecto a ellos que se anuncien
0 se publiquen después de la Fecha de Constitucion; o -------------

(c) expresado en cualquier declaracion de un responsable o
funcionario de la autoridad competente en reuniones de expertos
u otros foros en relacion con dicho Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio (pero sin que se haya recibido
una interpretacion oficial u otra comunicacién oficial); 0-----------

(ii) la autoridad competente haya emitido notificacion,
tomado alguna decision o expresado cualquier opinién respecto
de una operacion individual distinta de la Operacion. Por
consiguiente, dichas propuestas, declaraciones, notificaciones u
opiniones no se tomaran en consideracion al evaluar la tasa de
rentabilidad sobre el capital del Fondo y/o del Cedente o el
incremento del coste o reduccion de los beneficios para el

Cedente de las operaciones que se contemplan en los
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Documentos de la Operacion inmediatamente después de la
Fecha de CoNnStitUCION. ==-==-=====mmmmm e

La cantidad total que el Cedente debe adelantar al Fondo
bajo el Préstamo del Cedente (el “Importe Adelantado del
Préstamo del Cedente”) en la Fecha de Pago correspondiente
SEra IQUAl @: === === m o

(i) respecto del principal: --------=-===-====mmm oo

(@) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agregado al
final del Periodo de Determinacion inmediatamente anterior
(salvo respecto de los Derechos de Crédito Fallidos o los
Derechos de Crédito Morosos); Mas --------==-=========nmmmmmmmonman

(b) el saldo acreedor pendiente de la Reserva de Efectivo;

(c) el Importe Determinado Final de los Derechos de
Crédito Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos; menos------

(d) el Principal Pendiente de los Bonos de la Clase A, tras
haber dado efecto a las amortizaciones que correspondan en
dicha Fecha de Pago; ----------==-==-=mmm oo

(i) Con respecto a los intereses, los intereses de los
Derechos de Crédito (salvo los Derechos de Crédito Fallidos o
los Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes a la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio. ------=======mm oo

El Fondo obtendra el Importe Adelantado del Préstamo del
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Cedente que el Cedente concedera al Fondo por un importe igual
al Importe Adelantado del Préstamo del Cedente. -------------------

El Importe Adelantado del Préstamo del Cedente formara
parte de los Fondos Disponibles y se aplicard de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de por Opcién de Compra
por Cambio Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2.3.(B) de
la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. -------=-=-==-====m-mmm oo

Tras la Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio, las partes correspondientes de
los Documentos de la Operacion se comprometen a formalizar y
entregar con prontitud todos los instrumentos, notificaciones y
documentos. y tomar todas las medidas que el Emisor o el
Cedente puedan razonablemente solicitar, incluyendo, sin
caracter exhaustivo, acordar todas las modificaciones, dispensas
y adiciones necesarias a los Documentos de la Operacion
requeridos, siempre y cuando tales modificaciones, dispensas y
adiciones no sean materialmente perjudiciales para los intereses
de los titulares, en ese momento, de los Bonos de la Clase A. -----

A efectos aclaratorios, si el Cedente ejerce su derecho en el
momento del acaecimiento de un Supuesto de Opcion de Compra

por Cambio Regulatorio, todos los Bonos de la Clase B, los
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Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F se amortizaran cada uno por
completo (en su totalidad, no en parte) con las ganancias
obtenidas del Préstamo del Cedente, mientras que los Bonos de la
Clase A y la Reserva de Efectivo no se veran amortizados. Los
Bonos de la Clase A se beneficiaran de la subordinacion del
Préstamo del Cedente en lugar de las Clases de los Bonos
amortizados, y de la colateralizacion de todos los Derechos de
Crédito que, antes del Supuesto de Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio, respaldaban todas las Clases de Bonos. -----

En consecuencia, bajo esta circunstancia, el Fondo
continuara existiendo hasta su cancelacién en virtud del apartado
4.4.4. del Documento de Registro o la Liquidacion Anticipada
del Fondo en virtud del apartado 4.4.3 del Documento de
Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
CONSLITUCION. ==-=mmmmmm oo oo

9.6.7 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la emiSion.---------===-===mmmmmmmmm e

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion
17 SIQUIENTE. === mm s e oo

ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION
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DE LA EMISION DE LOS BONOS.-----rnmmmsrmmmmeemmmmeeannes

10.1 Periodo de SuscripCion. ------=-=========m=mmmmmmmmmmmemeeee-

El Periodo de Suscripcion comenzara a las 10:00 CET del

17 de noviembre de 2022 y terminara en el mismo dia a las 12:00

10.2 Fecha y forma de desembolso. -----=-=-=-=========n=nmnmnm--

La Fecha de Desembolso seré el 17 de noviembre de 2022. -
El desembolso de los Bonos sera hecho de conformidad con
el Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion. El precio de
suscripcion de los Bonos sera a la par tal y como se describe en
el apartado 4.2.2 de la Nota de Valores. ------------=---=-mmmmmmmme o

10.3 Legislaciéon nacional bajo la cual se crean los valores e

indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. -------

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan,
(i) la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto
1310/2005; (iv) el Real Decreto 878/2015; y (v) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento. -------=-=====mmmmmmmmmm oo

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento

Europeo de Titulizaciones se aplicaran al Fondo y a los Bonos,
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de conformidad con lo previsto en el apartado 4.5.5 del
Documento de Registro. --------==-==mmmmmm oo

Todos los asuntos, litigios, acciones Yy reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a
los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes.--------------------

10.4 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados

Unidos de AMEriCa --------======n=mmmm e oo oo

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modificé la Ley de
Bolsa para exigir de manera general al “titulizador” en una
“operacién de titulizacion” la retencion de al menos un 5 por
ciento (5%) del “riesgo de credito” de los “activos titulizados”,
segun dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de
manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
(las “Normas Estadounidenses de Retencién de Riesgo”)
entraron en vigor el 24 de diciembre de 2016 respecto de las
titulizaciones que no estén respaldadas por hipotecas
residenciales (“RMBS”). Las Normas Estadounidenses de

Retencion de Riesgo prevén que el titulizador en una titulizacion
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respaldada por activos sea su patrocinador. Las Normas
Estadounidenses de Retencion de Riesgo preven también
determinadas excepciones a la obligacion de retener el riesgo que
imponen de manera general. ---------=-===-mm s oo

El Cedente no tiene intencion de retener al menos un 5 por
ciento (5%) del riesgo de crédito del Emisor a los efectos de las
Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo y la emision de
los Bonos no estid disefiada para cumplir con la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo. ElI Cedente tiene
intencion de acogerse a una exencion prevista en el articulo 20 de
la normativa estadounidense de Retencidn de Riesgo respecto de
las operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos. Estas
operaciones que sean estadounidenses deberan cumplir ciertos
requisitos, entre ellos (1) la operacion no tiene obligacion de
inscribirse ni se inscribira con arreglo a la Ley de Valores
(“Securities Act™); (2) no se vendera ni transferird mas de 10 por
ciento del valor en ddlares (o el importe equivalente en la
moneda en que se emitan los valores) de todas las series de
valores a personas estadounidenses (en cada caso, segun dicho
término se define en la normativa estadounidense de Retencion
de Riesgo) ni por cuenta o en beneficio de personas

estadounidenses (segun dicho término se define en las Normas
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Estadounidenses de Retencion de Riesgo y a las que en el Folleto
se hace referencia como “Personas Estadounidenses a efectos de
Retencion de Riesgo” (“Risk Retention U.S. Person”); (3) ni el
patrocinador ni el emisor estdn constituidos con arreglo a la
legislacion estadounidense ni son una sucursal en Estados Unidos
de una entidad que no sea estadounidense; y (4) no se ha
adquirido més de un 25 por ciento del activo subyacente de una
filial o sucursal del patrocinador o del emisor constituida o
ubicada en Estados Unidos. -------=-========nmmmmmmmmmm oo

El Cedente ha advertido al Emisor de que no ha adquirido, y
no tiene intencién de adquirir méas de 25 por ciento de los activos
de una entidad vinculada o sucursal del Cedente o del Emisor
constituida o ubicada en Estados Unidos. -----------------=---------

Con caracter previo a que sean comprados en nombre
propio, o por cuenta 0 en nombre de cualquier Persona
Estadounidense a efectos de Retencion, el comprador de tales
Bonos debe primero poner en conocimiento del Cedente y la
Entidad Directora que es una Persona Estadounidense a efectos
de Retencion de Riesgo y debera obtener el consentimiento
escrito del Cedente por medio de un “Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense”. Los potenciales inversores
deberdn tomar nota de que la definicion de *“persona
estadounidense” recogida en la normativa estadounidense de

Retencion de Riesgo es distinta a la definicion de “persona
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estadounidense” con arreglo al Reglamento S. La definicion de
persona estadounidense en la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo se recoge a continuacion. Se debe prestar
especial atencién a las clausulas (ii) y (viii), que son distintas de
las disposiciones equivalentes del Reglamento S. -------------------
Con arreglo a la normativa estadounidense de Retencién de
Riesgo, y con sujecion a excepciones limitadas, se entiende por
“persona estadounidense” cualquiera de las siguientes: ------------
(i) una persona fisica residente en Estados Unidos; -----------
(i) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria
constituida con arreglo a la legislacion estadounidense; ------------
(ii1) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (segun se define en cualquier otro
apartado de esta definiciOn); -------=-==mmmmmmmmm oo
(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
esta definiCion); —----=mmmmm oo s
(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada
en Estados Unidos; ----==-====mmmmmmmm oo oo
(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro

administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona

-167-



estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
esta definiCion); =-----mmmmmmm oo

(vii) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,
residente) en Estados Unidos; Yy ----------==-==-==mmmmmmmmmmmm oo

(viii) una sociedad andnima, limitada, colectiva o
comanditaria u otra forma de organizacion o entidad si: ----------

(1 esta constituida con arreglo a la legislacion de un pais
EXIrANJEIO; Y == mmmmmmmm oo o o o e e e

(] constituida por una persona estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en valores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores (“Securities Act”), salvo que esté
constituida y sea propiedad de inversores acreditados (segun
dicho término se define en el apartado 230.501(a) del Codigo de
Reglamentos Federales de Estados Unidos (CFR 17), que no sean
personas fisicas, patrimonios o fideicomisos. -----------===-==--=---

Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacion inicial de los Bonos en su fecha de
emisién, mediante la adquisicion de uno 0 mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entendera que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente y a la Entidad Directora que (1) o bien (i) no sea una

persona estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo
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Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense; (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ello por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de la Normativa de
Retencion de Riesgo estadounidense (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona gque no Ssea una
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitacion del 10
por ciento aplicable a las Personas Estadounidenses a efectos de
la Retencion de Riesgo en la exencion prevista en el articulo 20
de la Normativa estadounidense de Retencion de Riesgo que se
describe en este documento). ---------==-=m-mmmm oo

Si el Cedente no cumple con la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo (con independencia de la razdén de no
cumplir), ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar
negativamente a los Bonos y a la capacidad del Cedente para
cumplir con sus obligaciones con arreglo a los Documentos de la

Operacion. Ademas, un incumplimiento por el Cedente de la
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normativa estadounidense de Retencion de Riesgo puede afectar
negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el
mercado secundario. ------==-====mmmmmmm oo

Ni la Entidad Coordinadora ni la Entidad Directora, ni el
Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas hace
manifestacion alguna frente a algin posible inversor o comprador
de los Bonos acerca de si las operaciones que se describen en este
Folleto cumplen como cuestién de hecho con la Normativa de
Retencion de Riesgo estadounidense en la Fecha de Emision o en
cualquier momento futuro. Los inversores deberan consultar a
sus propios asesores sobre la Normativa de Retencion de Riesgo
estadounidense. No cabe hacer predicciones acerca de los efectos
precisos de dichos asuntos sobre un inversor concreto. ------------

El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
Consentimiento de Retencién de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en méas de un 10 por ciento del importe en délares (o en
la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos en Fecha de
DesembolS0. ------mm-mmm oo

No hay garantia de que el requisito de requerir que el

Cedente otorgue su consentimiento previo por escrito a que los
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Bonos que sean ofrecidos y vendidos por el Emisor sean
adquiridos por, o por cuenta o representacion de, cualquier
Persona Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgos, sea
cumplido o que se lleve a cabo por tales Personas
Estadounidenses a efectos de Retencidn de Riesgos. ---------------

No hay garantia de que la excepcidn prevista en la seccion
20? de las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense en
relacion con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia de que sobre si la incapacidad del Cedente de
cumplir con las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense
(sin importar la razon por tal carencia de cumplimiento) podria
dar lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar
adversamente los Bonos o el valor de mercado de los Bonos.------

ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). ---------=-mmmmmmmee-

11.1 Agencias de Calificacion. ---------=-=-=----=-mnmmommememoo-

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
crediticio de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E, mientras
que la Clase F no ha sido calificada, por Moody’s y Fitch. --------

Moody’s ha sido inscrita y autorizada por la AEVM con
fecha 31 de octubre de 2011, como agencia de calificacion

crediticia en la Unidn Europea de conformidad con lo previsto en
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el Reglamento CRA. =----=-mmmmmm oo

11.2 Calificacion otorgada a la emisién de los Bonos. -------

Con caracter previo al registro del Folleto, Moody’s y Fitch
han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: ------------
(i) Clase A: (P) Aal (sf) y AA (EXP) sf, respectivamente;--
(i1) Clase B: (P) Aa2 (sf) y A+ (EXP) sf, respectivamente; -
(iii) Clase C: (P) Al (sf) y A (EXP) sf, respectivamente; ---
(iv) Clase D: (P) Baa2 (sf) y BBB (EXP) sf,
reSPeCtiVAMENTE; -----==mnmmm oo oo
(v) Clase E: no calificada; y ------------===-===-mmmmmmmmmm e
(vi) Clase F: no calificada. --------------===-====mmmmmmmmmm oo
El incumplimiento de las Agencias de Calificacién de
confirmar cualquiera de las calificaciones provisionales
asignadas antes del final del desembolso de los Bonos, a no ser
que sea por una mejora en la calificacion, serd& comunicado
inmediatamente a la CNMV haciéndose publica en la forma
prevista en el apartado 4 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucion. Esta
circunstancia dard lugar a la extincion de la constitucion del
Fondo, de la emision de los Bonos y de todos los contratos (salvo
para el Contrato de Préstamo Subordinado en relacién con los
gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los bonos), y
de la cesion de los Derechos de Crédito. -------------------=---------

11.2.1 Consideraciones sobre las calificaciones. --------------
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El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
con Rating por las Agencias de Calificacion se puede consultar
en los sitios web de las Agencias de Calificacion: respectivas, en
1as direCCiONES: —--=-==-==mm oo oo oo

WWW.MOOYS.COM); Y=--=-n=mmmmmmmmmmmm o oo oo oo oo oo

www.fitchratings.com -------==--==msm oo

Las calificaciones de las Agencias de Calificacion no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
Deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos pagos difieren de lo previsto originalmente, y no
sustituyen a la obligacion de los potenciales inversores de llevar
a cabo su propio anélisis de los Bonos que van a adquirir. Las
calificaciones no suponen, en modo alguno, una calificacion del
nivel de rendimiento actuarial.-----------=--====== - oo

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una
opinién y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios analisis de los valores a
AAQUITIT, === mm i mm oo oo

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, basandose en cualquier informacién de la que

tengan conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
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supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo, serdn puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de los
Bonistas, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 16 de la presente
Escritura de Constitucion. -----=--=-====-===mmmmmm oo

La escala de calificacion Global a Largo Plazo de Moody’s
(“Moody’s  Global Long-Term Rating Scale”) afade
modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada clasificacion de Aa
hasta Caa. EI modificador 1 indica que la obligacion se coloca en
el grado superior de su categoria generica de calificacion; el
modificador 2 indica un grado medio; y el modificador 3 indica
un grado en el nivel mas bajo de su categoria genérica de
Calificacion. —------mmm oo

Aaa(sf): Las obligaciones calificadas como Aaa son

consideradas de la mejor calidad, sujetas al riesgo crediticio mas

Aa(sf): Las obligaciones calificadas como Aa son
consideradas de alta calidad y estan sujetas a un riesgo crediticio
MUY Dajo. ----mmmm oo

A(sf): Las obligaciones calificadas como A son
consideradas de calidad medio-alta y estan sujetas a un riesgo
crediticio bajo. ---------mmm-mm e

Baa(sf): Las obligaciones calificadas como Baa son

consideradas de calidad media y estan sujetas a un riesgo
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crediticio moderado y pueden tener ciertas caracteristicas
BSPECUIALIVAS. ~==-- === == e

Ba(sf): Las obligaciones calificadas como Ba son
consideradas como especulativas y estan sujetas a un riesgo
crediticio sustancial. --------==-==mmmmm e

B(sf): Las obligaciones calificadas como B son consideradas
como especulativas y estan sujetas a un riesgo crediticio alto. -----

Caa(sf): Las obligaciones calificadas como Caa estan
consideradas como especulativas o de baja calificacion y estan
sujetas a un riesgo crediticio muy alto. -------------=---=--==mmmmem-

Ca(sf): Las obligaciones calificadas como Ca son altamente
especulativas y estan en impago, o muy cerca del impago, con
alguna posibilidad de recuperacion del principal e intereses.-------

C(sf): Las obligaciones calificadas como C son
consideradas de la calidad mas baja y estan tipicamente en
impago, con pocas posibilidades de recuperar el principal o el
INEEIES, = mmmmmm oo o e

Moody's suele asignar una calificacion provisional a un
emisor 0 a un instrumento cuando el cambio a una calificacion
definitiva esta sujeto al cumplimiento de contingencias que
podrian afectar a la calificacion. Ejemplos de tales contingencias

son la finalizacion de los documentos/términos de la transaccion,
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donde la calificacion es sensible a los cambios en el momento del
cierre. Cuando no se dan estas contingencias, se puede asignar
una calificacion definitiva sobre la base de una documentacion
que aun no es definitiva. Una calificacion provisional se indica
colocando una (P) delante de la calificacion. La notacion (P)
proporciona informacién adicional sobre la calificacion, pero no
indica una calificacion diferente. Por ejemplo, una calificacion
provisional de (P)Aal es la misma calificacion que Aal. ------

En el caso de las calificaciones provisionales asignadas a
un emisor o instrumento, la notacion (P) se elimina cuando se
han cumplido las contingencias aplicables. ----------------------

La escala de calificacion de obligaciones de financiacion
estructurada a largo plazo de Fitch ofrece una opinion sobre el
riesgo de impago. Tipicamente, estas calificaciones no se asignan
al emisor, sino que se asignan a un valor a titulo individual 0 a un
tramo de una OpPeraciOn; =------=--mmmmm oo

AAA (sf): Calidad crediticia més alta. La calificacion
“AAA” denota el riesgo de impago mas bajo. Se asignan
Unicamente en casos de capacidad excepcionalmente alta de
cumplimiento de las obligaciones financieras. Es altamente
improbable que dicha capacidad de pago se vea afectada por
eventos predecibles. --------===mm oo

AA (sf): Calidad crediticia muy alta. La calificacion “AA”

denota un riesgo muy bajo de impago. Indica una capacidad muy
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alta de cumplimiento de las obligaciones financieras. Esta
capacidad de pago no es significativamente vulnerable a eventos
predecibles. -------mmmmm oo

A (sf): Calidad crediticia alta. La calificacion “A” denota un
riesgo de impago bajo. Indica una capacidad alta de
cumplimiento de las obligaciones financieras. No obstante, dicha
capacidad de pago puede ser mas vulnerable a condiciones

economicas y empresariales adversas que las calificaciones méas

BBB (sf): Calidad crediticia buena. La calificacién “BBB”
denota un riesgo de impago actualmente bajo. Indica una
capacidad adecuada de cumplimiento de las obligaciones
financieras. No obstante, es mas probable que dicha capacidad de
pago se vea mermada como consecuencia de condiciones
econdmicas o empresariales adversas. ----------=======mmmmrmmmmnmo-

BB (sf): Especulativa. La calificacion “BB” denota un
riesgo de impago elevado, particularmente en el supuesto de
cambios adversos en las condiciones economicas y empresariales
a lo largo del tiempo. -----==--==== = oo

B (sf): Altamente especulativa. La calificacion “B” denota
la presencia de un riesgo de impago material, aunque se mantiene

un margen de seguridad limitado. Indica que se estd cumpliendo,
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actualmente, con las obligaciones financieras, pero la capacidad
de pago continuado es vulnerable a la deterioracion del panorama
econOmico y empresarial. --------==mmmmmmm oo
La escala de calificacion de Fitch afade, asimismo,
modificadores “+” (signo mas) o “-* (singo menos), a efectos de
denotar el estado relativo dentro de las principales categorias de
calificacion. Estos sufijos no se afiaden a las calificaciones
“AAA” ni a las calificaciones inferiores a la categoria “CCC”.---
Cuando una calificacion se califica como “esperada”,
alternativamente denominada "espera calificar”, tendra un sufijo
como (EXP). Esto indica que la calificacion asignada puede ser
sensible a (i) la finalizacion de los términos en los borradores de
documentos o (i) el cumplimiento de otras contingencias al
cierre. Por ejemplo, las calificaciones esperadas pueden asignarse
en funcién de las expectativas de la agencia en relacién con la
documentacion final, normalmente basadas en una revision del
borrador de la documentacion facilitada por el emisor. ---------
Cuando se reciba la documentacion final, normalmente se
eliminara el sufijo (EXP) y se actualizard la calificacién si es
NECESANO. ===-=mmmmmmmm oo o oo o o e
Las Agencias de Calificacion diferencian las calificaciones
de financiacion estructurada de las calificaciones fundamentales
(i. e., calificaciones relativas a empresas no financieras,

instituciones financieras y entidades publicas) en la escala a largo

-178-



plazo afadiendo el sufijo (sf) a las calificacion de financiacion
ESLrUCTUrada. --=-=======mmmmmm o m e e oo

En el Documento Unido VI a esta Escritura de

Constitucidn, se recoge una copia de las comunicaciones de los
ratings provisionales por parte de Moody’s y Fitch. -----------------

ESTIPULACION 12 - ADMISION A COTIZACION
DE LOS BONOS. ----mmmmm e oo

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, solicitara inmediatamente
la admisién de todos los Bonos emitidos a negociacion en el
AIAF, que es un mercado secundario oficial de valores en el
sentido del articulo 43.2.d) de la Ley del Mercado de Valores.
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion y
por cuenta del Fondo, la inclusion de la emisién de los Bonos en
Iberclear, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion
de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacion en AIAF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
0 puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. ------------------

Se prevé que el registro de la emision en AIAF tenga lugar
dentro de un plazo de treinta dias (30) a contar desde la Fecha de

Desembolso, una vez se hayan obtenido las correspondientes
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AULONZACIONES, ==-=mmm == m s oo oo e oo

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitos y condiciones
que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segun la reglamentacion vigente,
asi como los requisitos de sus 6rganos rectores, y la Sociedad
Gestora se compromete a cumplirlos. --------==--=====-mmmmmmmmmmeo-

En caso de que no se cumpla el plazo de admision a
negociacion de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a
publicar una comunicacién de informacion relevante o0 una
comunicacion de otra informacion relevante con la CNMV, y a la
inclusién de un anuncio en la web del Registro SR a los efectos
del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones y en el
Boletin Diario de Operaciones de AIAF o en cualquier otro
medio de general aceptacion por el mercado que garantice una
difusion adecuada de la informacion, en tiempo y contenido,
tanto sobre las causas de dicho incumplimiento como la nueva
fecha prevista para la admision a cotizacion de los Bonos. --------

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a
facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emisién.---

ESTIPULACION 13 -  REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura publica. --
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Los Bonos estaran representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015
y el Real Decreto 878/2015. Los Bonos se crearan como tales en
virtud de su correspondiente anotacidén en cuenta, a nombre del
titular de Bono correspondiente. La Escritura de Constitucion
tendré los efectos que se recogen en el articulo 7 de la Ley del
Mercado de Valores. -------=--=-mmmmmmm oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del reqistro

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte del registro
contable llevado por la Iberclear, domiciliada en Madrid, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, que se designa en este acto
como entidad encargada del registro contable de los Bonos de
forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacion en Mercado AIAF de Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas
0 que puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. -------------

Dicha designacion sera objeto de inscripcidn en los registros
oficiales de 1a CNMV ., === oo mmm e

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran
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mediante anotaciones en cuenta.-----------===-===-==-mmemmmemmoeo-

La denominacion, el nidmero de bonos, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONSLITUCION, ===mm = mm oo e e

13.4 Dep0sito de copias de la Escritura de Constitucion. ----

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en lberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos. -----------------------

Igualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcidn de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositard una copia de la presente Escritura de
Constitucion en la CNMV vy enviara asimismo por correo
electronico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 7 y 92
de la Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo momento
a disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en
general, copia de la presente Escritura de Constitucion. -----------

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
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ANOTACIONES EN CUENTA. =-emmmermmmmmemmmmmeem e

14.1 Préactica de la primera inscripcion. ---------=-==-=----------

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcién en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripciodn, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Titulo I, Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 878/2015. ---------===mnmmmmmmm oo

14.2 Legitimacion reqgistral y certificados de legitimacion. ---

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. ---------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion. ------------=-m-mmmmemmm oo



14.3 Transmision de 10S BONOS. -------=-=-=-====-=-=nmnmnmoeem-

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de conformidad con los estandares
y procedimientos de AIAF. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision serd oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave. ------------

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcién de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. ---------======msmmmmmmmmmmmmmeeee

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCIIPCION, === mm e o oo e o e oo

SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS
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COMPLEMENTARIQOS. ----=m e oo

En particular, con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisién de los Bonos, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, procederd a formalizar,
entre otros, los documentos de operacion que se especifican en el
apartado 3.4.4 de la Informacion Adicional y esta Estipulacion,
pudiendo, con el objeto de asegurar la adecuada operativa del
Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los términos
previstos en la normativa vigente en cada momento, prorrogar o
modificar tales contratos, sustituir al Administrador e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, previa
notificacion a la CNMV y las Agencias de Calificacion, siempre
que no se perjudique con ello los derechos de los Bonistas y, en
particular, siempre gue no suponga una rebaja en la calificacién
de los Bonos con Rating. ---------==-==mmmmmmmm oo

15.1 Contrato de Cobertura de Tipos de Interés y Operacion

de Cobertura de Tipos de INteres. ---------=====--mmmmmmmmmem oo
15.1.1 General -------=---mmm oo

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, celebrara el Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés, en forma de un “International Swaps and
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Derivatives Association 1992 Master Agreement (Multicurrency
— Cross Border)”, junto al *“Schedule” correspondiente, el
“Credit Support Annex” y las confirmaciones documentando la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés con la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura, con el fin de cubrir la
posible exposicion al tipo de interés del Fondo en relacidon con
sus obligaciones de interés variable derivadas de los Bonos a
Tipo Variable y el tipo de interés fijo bajo los Derechos de
Creédito derivados de los Préstamos. El Contrato de Cobertura de
Tipos de Interes incorpora las Definiciones del ISDA de 2006,
incluido su Suplemento n° 70, que prevé la aplicacion de
determinados tipos alternativos a la Operacidén de Cobertura de
Tipos de Interés en lugar del EURIBOR en determinadas
CIFCUNSEANCIAS. ~~-=-==== === === m oo oo oo oo

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés permanecera
en pleno vigor y efecto hasta la primera de las siguientes fechas:
(i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo; o (ii) la fecha en la
que el Valor Nocional se reduzca a cero, a menos que la
Operacion de Cobertura de Riesgos de Interés se resuelva por
alguna de las partes de conformidad con los términos previstos
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés. -------------------

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés se resolvera
por completo si el Contrato de Direccion, Colocacion y

Suscripcion se resuelve por completo de conformidad con lo
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previsto en el apartado 4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto y
en la Estipulacion 15.4 de esta Escritura, o en el supuesto de que
las calificaciones crediticias provisionales asignada a los Bonos
con Rating no sea confirmada (salvo que se mejore) por las
Agencias de Calificacion en o antes de la Fecha de Desembolso.
En el supuesto de que la Operacion de Cobertura de Tipos
de Interés se resuelva por cualquiera de las partes, el importe en
euros determinado de conformidad con lo dispuesto en la Seccion
6(e) del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés podra ser
adeudado al Fondo o a la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura, de conformidad con lo previsto en el mismo. -------
15.1.2 Valor Nocional --------==-====m-mmmmm oo
Con sujecion a lo dispuesto en la seccion 3.4.8.1.2 de la
Informacion Adicional, el valor nocional de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés (el “Valor Nocional”) se calculara
por referencia al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No
Impagados (excluyendo, a efectos aclaratorios, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Fallidos). --------======mmrmmmmmmmmm e
Para la primera Fecha de Pago del Swap, el Valor Nocional
sera igual al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha
de DesembolSO. -----m--mmmmmmm e

Para cualquier Fecha de Pago del Swap que tenga lugar
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durante el Periodo de Recarga (excluyendo la primera Fecha de
Pago del Swap) y para la primera Fecha de Pago del Swap tras la
finalizacion del Periodo de Recarga, el Valor Nocional sera igual
al Saldo Vivo de los Derechos de Credito No Impagados
(excluyendo, a efectos aclaratorios, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Fallidos) en la Fecha de Pago del Swap
inmediatamente anterior al Periodo de Caélculo bajo el Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés correspondiente. -----------------

Para cualquier Fecha de Pago del Swap tras la finalizacion
del Periodo de Recarga (excluyendo la primera Fecha de Pago
del Swap tras la finalizacion del Periodo de Recarga), el Valor
Nocional sera igual al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No
Impagados (excluyendo, a efectos aclaratorios, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Fallidos) en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior al Periodo de Célculo bajo el Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés correspondiente. -----------------

15.1.3 Pre-cobertura-------=-==-===s=nmmmemmmmm oo

El 3 de agosto de 2022 (la “Fecha de la Operacién de Pre-
Cobertura”), el Cedente y la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura han suscrito una confirmacion
documentando una operacion de cobertura de tipos de interés en
aras de fijar el tipo de interés maximo que el Fondo estara
obligado a pagar bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés (la “Operacién de Pre-Cobertura”), que se fija en un
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tipo igual a 1,585% (el “Tipo de Pre-Cobertura”). ----------------
En la Fecha de Constitucion, la Operacion de Pre-Cobertura
sera cedida por el Cedente, por medio de novacion, al Fondo tras
la suscripcién de un contrato de novacion respecto de la
Operacion de Pre-Cobertura en la Fecha de Constitucion; y dicha
Operacion de Pre-Cobertura, segin sea novada, formara parte y
estara regulada por el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés.
Si, en la Fecha de Constitucion, el valor de mercado de la
Operacion de Pre-Cobertura es positivo para el Cedente (i. e., si
el importe variable del derivado a pagar por la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura es mas elevada que el
importe fijo del derivado a pagar por el Cedente), el Fondo
pagara al Cedente una cantidad igual al valor de mercado de la
Operacion de Pre-Cobertura en la Fecha de Constitucion (el
“Importe Novado de Pre-Cobertura”) como compensacion por
la novacién de la Operacién de Pre-Cobertura como

consecuencia de la cesion efectuada por el Cedente a favor del

El Importe Novado de Pre-Cobertura (en su caso) sera
considerado como un Gasto Inicial y se pagara con cargo a los
fondos obtenidos de la emision de los Bonos de la Clase A, los

Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
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Clase Dy los Bonos de la Clase E. -----------=--==mmmmmmmmm -
Asimismo, el Cedente ha tenido la oportunidad de reducir el
tipo de interés fijo a pagar por él a un tipo inferior al Tipo de Pre-
Cobertura en el supuesto de que, en la fecha que tenga lugar dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Constitucion (la “Fecha de
Ejercicio”), las condiciones de mercado aplicables a la
Operacion de Pre-Cobertura fuesen mas favorables que aquellas
aplicables en la Fecha de la Operacion de Pre-Cobertura. ---------
15.1.4 Pagos bajo la Operacion de Cobertura de Tipos de
e e
Para cada Periodo de Calculo Bajo el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés anterior a la fecha de resolucion de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, los siguientes
importes seran calculados por el Agente de Célculo del Contrato
de Cobertura en relacion con la Operacion de Cobertura de Tipos
de INEEréS: —-m-mmmmm oo
(i) una cantidad igual a un tipo de interés fijo equivalente a
1,5859; —-mmmm s
(a) multiplicado por el Valor Nocional; ------------=--=--------
(b) dividido por una fraccion diaria de 360; -------------------
(c) multiplicado por el nimero de dias comprendidos en el
correspondiente Periodo de Célculo Bajo el Contrato de

Cobertura de Tipos de Interés (el “Importe de Cobertura del



(i1) una cantidad igual a un tipo variable de EURIBOR a 3
meses (0, respecto del primer Periodo de Calculo Bajo el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, el tipo resultante de la
aplicacion de una interpolacién lineal de EURIBOR a 1 mes y
EURIBOR a 3 MEeSES): -------mmmmm oo oo oo

(a) multiplicado por el VValor Nocional, en cada momento;---

(b) dividido por una fraccion diaria de 360; y ------------------

(c) multiplicado por el nimero de dias comprendidos en el
correspondiente Periodo de Calculo Bajo el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés (el “Importe de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura”). ---------------------

Si el EURIBOR a 3 meses (o, respecto del primer Periodo
de Calculo Bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, el
tipo que resulte de lo indicado arriba) es inferior a cero (0) no se
aplicara ningun limite minimo (“suelo”) y el valor absoluto del
importe negativo correspondiente formara parte del Importe de
Cobertura del Fondo. Después, los siguientes importes se
calcularan en relacion con la Fecha de Pago bajo el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés correspondiente: ------------==--=----

(i) si el Importe de la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura en dicha Fecha de Pago bajo el Contrato de

Cobertura de Tipos de Interés es mayor al Importe de Cobertura
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del Fondo en la misma fecha, la Entidad de Contrapartida del

Contrato de Cobertura abonara el exceso entre ambos importes al

(i) si el Importe de Cobertura del Fondo en dicha Fecha de
Pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés es mayor
al Importe de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura en la misma fecha, el Fondo abonara el exceso entre
ambos importes a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
O (1] = W e

(iii) si ambos importes son iguales, ninguna parte pagara
ninguna cantidad a la otra. -----------===-==mmmmm o

De conformidad con la Operacion de Cobertura de Tipos de
] R

(i) Si la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura
esta obligada a realizar cualquier pago a favor del Fondo, dichos
pagos se abonaran en la Cuenta de Tesoreria; y ----------=--==------

(ii) si el Fondo esta obligado a realizar cualquier pago a
favor de la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura,
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
destinara los Fondos Disponibles al pago de dichas cantidades de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
SegUin COrreSPONda.  =----===-===nmm oo

Los pagos bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés

-192-



se haran por el Fondo o por la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura, segun corresponda, sin retencion o
deduccidn por impuestos, a menos que asi se exija legalmente.
En la medida en que alguna de las partes de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés esté obligada a deducir o retener
cualquier importe, la parte correspondiente, entre otros extremos
y con sujecion a una serie de condiciones previstas en el Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés, incrementara dicha cantidad de
manera que la otra parte reciba una cantidad adicional de manera
que el importe neto efectivamente recibido por la misma sea
equivalente a la cantidad que le hubiera correspondido recibir si
no se hubiera realizado ninguna deduccion o retencion. ------------

Por “Fecha de Pago bajo el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés” se entendera el 20 de diciembre, 20 de marzo,
20 de junio y 20 de septiembre de cada afio, comenzando en la
Primera Fecha de Pago (que, a efectos aclaratorios, serd la
primera Fecha de Pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés) y finalizando en la fecha de resolucidn de la Operacion
de Cobertura de Tipos de Interés, con sujeciéon en cada caso al
ajuste que corresponda en virtud de la Convencion del Siguiente
Dia Habil Modificado, de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés. -------------m-mmnmenum--

-193-



Por “Periodo de Célculo bajo el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés” se entenderd (con excepcion del primer
Periodo de Calculo bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés) cada periodo que comience en una Fecha de Pago bajo el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (inclusive) y termine
en la Fecha de Pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés inmediatamente posterior (exclusive) y, con respecto al
primer Periodo de Calculo bajo el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés, este se entendera como el periodo que comience
en la Fecha de Desembolso (inclusive) y termine en la primera
Fecha de Pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
(EXCIUSIVE). === mm e e o oo e

15.1.3 Agente de Calculo del Contrato de Cobertura de
TIPOS A€ INLEIES ~-=nmmmmm oo e

Banco Santander actuara como Agente de Calculo del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, sujeto a los términos
del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés. ------------=---=-----

15.1.3 Garantia en relacion al Contrato de Cobertura de
TiP0S A€ INLErES ---nmmmmmmm oo

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés contendra
disposiciones que exijan alguna medida correctora si se produce
un Evento de Descenso de Calificacion de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura (0, en su caso, de su

garante). Entre estas disposiciones se entendera que la Entidad de
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Contrapartida del Contrato de Cobertura deberd (i) presentar
garantias; (ii) ceder la Operacion de Cobertura de Tipos de
Interés a otra entidad (o, en su caso, a su garante); (iii) procurar
que un garante que cumpla la calificacion crediticia aplicable
garantice sus obligaciones con arreglo al Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés; y/o (iv) tomar otras acciones, de
conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos de Interes. ---

Cuando la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura proporcione garantias de conformidad con lo dispuesto
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (incluyendo el
correspondiente CSA), dicha garantia no formaran parte de los
Fondos Disponibles, salvo lo expresamente permitido en el
apartado 3.4.7.2.1 de la Informacién Adicional. ------------==--=----

La Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sélo
podra constituir garantias en efectivo con arreglo al CSA vy
dichos Importes de cantidades de efectivo de la garantia se
abonaran a la Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura
de Tipos de Interés. Si la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura no cumple sus obligaciones de pago con arreglo al
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, esto supondra un
Supuesto de Incumplimiento y, en el momento de extincion y

cierre de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, el
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excedente de la garantia se usara de conformidad con lo previsto
en el apartado 3.4.5.1.3 de la Informacion Adicional. --------------

15.1.5 Resolucion anticipada de la Operacion de Cobertura
de TIpoS de INLEres -----=mmmmmmm oo oo e

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés podra ser
resuelta anticipadamente en su totalidad de acuerdo con sus
propios términos, con independencia de que los Bonos a Tipo
Variable se hayan pagado integramente o no antes de dicha
resolucion, si se hubiera producido ciertos acontecimientos
previstos en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (entre
ellos, a titulo meramente enunciativo): ----------=========mmmmmmnum-

(i) ciertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o
reorganizaciéon de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura o de Liquidacion Anticipada del Fondo; -----------------

(i1) incumplimiento por parte del Fondo o de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura de su obligacion de
efectuar cualquier pago debido con arreglo al Contrato de
Cobertura de Tipos de INtereés; ----------=====mmmmmmmmm oo eeem

(iii) cambios en la legislacion que den lugar a una ilicitud;--

(iv) modificacion de las principales condiciones de la
Escritura de Constitucion sin el previo consentimiento por escrito
de la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura, de
manera que dichas modificaciones afecten a la cantidad, el

momento y el orden de prelacion de pagos que deba hacer al
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Fondo por parte de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
00 4 (1] W

(v) si se produce un Evento de Rebaja en la Calificacion de
la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés que no se subsane dentro del plazo previsto en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interes; ------------===-=znmmnmum-

(vi) si en cualquier momento el tipo de referencia en
relacion con los Bonos de Interés Variable es modificado
(incluso cuando se fija en el escenario contemplado en el parrafo
(viii) del apartado 4.8.4 de la Nota de Valores) y, en
consecuencia, es diferente al correspondiente tipo de referencia
aplicable a la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés; y ------

(vii) cualquier otro acontecimiento que especifique el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interes. -----------=====mmnmmnmm--

Se entendera que se ha producido un Evento de
Subordinacién conforme al apartado 4.9.2.1 de la Nota de
Valores y la Estipulacion 9 de la presente Escritura, si se produce
un Evento de Rebaja en la Calificacion de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (o de
su garante, en su caso) y no se aplican los recursos previstos en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés dentro del plazo

previsto en dicho contrato a tal efecto. ----------------------ommmo—-
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Si la Operacidn de Cobertura de Tipos de Interés se hubiera
resuelto por incumplimiento o un supuesto de resolucién, es
posible que, dependiendo de las condiciones del mercado en el
momento de la resolucion, se devengue un pago a favor del
Fondo conforme a lo establecido en la Seccion 6(e) del Contrato
de Cobertura de Tipos de Interés (el “Importe de Liquidacion”).
El Importe de Liquidacién se determinara por el método descrito
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés y podria ser
sustancial si los tipos de mercado u otras condiciones hubieran
cambiado sustancialmente. El Importe de Liquidacion podra
basarse en el coste real o en las cotizaciones de mercado
proporcionadas por terceros en el mercado del coste de entrar en
un contrato de cobertura de tipos de interés similar al Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés y las cuantias no pagadas en o
antes de la fecha de terminacién anticipada. --------------=---=-----

Si la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés se resuelve
antes de que se haya amortizado integramente el principal de los
Bonos a Tipo Variable, segin sea el caso, el Fondo estara
obligado a suscribir una operacién de cobertura de riesgos de
interés en condiciones similares con una nueva entidad de
contrapartida. Los pagos anticipados a efectuar por el Fondo
como consecuencia de cualquier sustitucion de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, de

conformidad con los términos del mismo, seran pagados de
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forma directa para el reemplazo de la Entidad de Contrapartida
del Contrato de Cobertura y no de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.7.2. de la
Informacion Adicional del Folleto y la Estipulacion 19.1 de la
presente ESCritura. -------==-===mmmmm oo oo

Los costes, gastos, honorarios e impuestos (incluido el
impuesto de Actos Juridicos Documentados) que se deriven de
dicha cesion por el reemplazo de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura, seran a cargo de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura cuando tal cesion sea
decidida por la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura en virtud del parrafo 11 (h) (ii) del CSA. -----------------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, dedicard sus mejor esfuerzos a la busqueda de una
entidad sustituta de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés, tras la resolucién anticipada de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, sin perjuicio de que
ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra parte de los Documentos
de la Operacion asumira ningun tipo de responsabilidad por no
encontrar dicha entidad de contrapartida sustituta de conformidad
con los términos previstos en los Documentos de la Operacion. ---

15.1.6 Provision de Rebaja de la Calificacidn de la Entidad
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de Contrapartida del Contrato de Cobertura -------------------------

Asumiendo que los Bonos obtienen finalmente las
calificaciones provisionales asignadas por las Agencias de
Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.3
de la Nota de Valores, la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura habra de cumplir con las calificaciones previstas en
la tabla de abajo (los “Ratings Requeridos de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura”) (es decir, el
Primer Umbral de Rating o el Segundo Umbral de Rating, segun
corresponda conforme a la tabla de abajo), que a la fecha de
registro del Folleto y de acuerdo con las calificaciones
provisionales asignadas por las Agencias de Calificacion a los

Bonos con Rating serian, en particular: ----------==-===-=mmmmnmenoo-

Ratings Requeridos
de la Entidad de
Contrapartida del Moody’s Fitch
Contrato de
Cobertura

Primer Umbral de

Rating A3 (o superior) A- o F1 (o superior)

Segundo Umbral de

Rating Baa3 (o superior) BBB- o F3 (o superior)

La incapacidad de la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura de mantener los Ratings Requeridos de la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura constituiria un
“Evento de Rebaja en la Calificacion de la Entidad de

-200-



Contrapartida del Contrato de Cobertura” que, si no se
subsana, constituiria un “evento de terminacion adicional’ bajo
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, siendo la Entidad
de Contrapartida del Contrato de Cobertura la Unica “parte
afectada”. ---------mmm

Con el acontecimiento de un Evento de Rebaja en la
Calificacion de la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura en relacién con cualquiera de las Agencias de
Calificacion, la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura debe: -------mmmmmm oo

(a) en caso de un descenso por debajo del Primer Umbral de
Rating aplicable respecto de una Agencia de Calificacion,
consignar un importe de garantia como el calculado por la
Agencia de Calificacion correspondiente de conformidad con las
disposiciones del CSA; -----mmmmmmmmm oo oo

(b) en caso de un descenso por debajo del Segundo Umbral
de Rating, respecto de una Agencia de Calificacion: ---------------

1. obtener una garantia de una institucién con una
calificacion crediticia que sea aceptable por la Agencia de
Calificacion correspondiente; 0 -------=-=====mmmmmmmmmm oo

2. ceder sus derechos y obligaciones en virtud de la

Operacion de Cobertura de Tipos de Interés a una Entidad de
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Contrapartida del Contrato de Cobertura asignada que tendra que
cumplir con los requisitos del Contrato de Cobertura de Tipos de
INEEIES; O == == m o e e oo e e

(c) llevar a cabo cualquier otra accion para mantener la
calificacion de los Bonos, o para restablecer la calificacion de los
Bonos al nivel en el que deberia haber estado antes de que tal
evento de Descenso en la Calificacion ocurriese. ------------------

El acaecimiento de un Evento de Rebaja en la Calificacion
de la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura que
persista tras el correspondiente periodo de subsanacion se
considerara como un Evento de Terminacion Anticipada del
Periodo de Recarga y como un Evento de Subordinacion. --------

15.1.7 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura de Tipos
A8 INEEIES - mm e e

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés, incluyendo las
obligaciones no contractuales derivadas de o en relacién con él,

se regiran y se interpretaran de conformidad con el derecho

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de
préstamo subordinado con SCF (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”) por un importe total de CUATRO MILLONES
OCHOCIENTOS CUARENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS
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EUROS (4.841.400€) (el “Préstamo Subordinado”) que sera
destinado a financiar los Gastos Iniciales del Fondo, sin incluir el
Importe Novado de Pre-Cobertura, la Reserva de Efectivo en la
Fecha de Constitucién en la parte que no se ha financiado con los
ingresos derivados de la emision de los Bonos de la Clase F, asi
como los intereses devengados y no vencidos de los Derechos de
Creéditos Iniciales con anterioridad a la Fecha de Constitucion.----

En el supuesto de que, tras hacer frente a los Gastos
Iniciales del Fondo y la emisién de los Bonos (incluyendo, en su
caso, el Importe Novado de Pre-Cobertura), queden fondos
restantes procedentes del Préstamo Subordinado, se entendera
que estos forman parte de los Fondos Disponibles. -----------------

El Contrato de Préstamo Subordinado se resolvera si (i) la
calificacion crediticia otorgada a los Bonos con Rating no es
confirmada como definitiva (salvo que se mejore) por las
Agencias de Calificacion en o antes del desembolso de los
Bonos; o (ii) si el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion se rescinde de acuerdo con las disposiciones de la
clausula 4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto y la Estipulacion
15.4 de la presente Escritura, salvo respecto de los Gastos
Iniciales de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. ---

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en la
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Cuenta de Tesoreria antes de las 12.00 CET de la Fecha de
Desembols0. -------=-==-=mmm oo

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de Devengo
de Intereses, que sera igual al Tipo de Referencia mas el 3,36%
(el “Tipo de Interes del Préstamo Subordinado”). En el caso
de que el interés nominal anual del Préstamo Subordinado
calculado conforme a lo establecido en este apartado sea
negativo, dicho interés serd igual al cero por ciento (0,00%). -----

El Tipo de Interés del Préstamo Subordinado se pagara en
cada Fecha de Pago y se calculara tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses, y (ii) un aflo compuesto por trescientos sesenta (360)

El Tipo de Interés del Préstamo Subordinado se repagara en
cada Fecha de Pago, siempre y cuando el Fondo dispusiera de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado
3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de Constitucién o, en su caso, de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. ---------

El Préstamo Subordinado sera integramente repagado por el
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Fondo en la fecha en la que el Fondo se liquide y con sujecion al
pago integro de los importes con preferencia en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidaciéon. Cualquier importe bajo el
Préstamo Subordinado no pagado tras la liquidaciéon del Fondo

sera cancelado y se entendera como una pérdida final para el

El tipo de referencia a efectos de calcular el Tipo de Interés
del Préstamo Subordinado sera el Tipo de Referencia o, tras el
acaecimiento de un Evento de Modificacion del Tipo de Interés,
el que se establezca de conformidad con el apartado 4.8.4 de la
Nota de Valores. -----------mmmmm oo

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el
interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, o, en
su caso, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion que se describe en el apartado 3.4.7.3 de la

Informacion Adicional y la Estipulacién 19.2 de la presente
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ESCritUra. —----=--=-mm e m oo oo oo oo

La amortizacion del Préstamo Subordinado se realizara en la
Primera Fecha de Pago con los Fondos Disponibles y de acuerdo
con el Orden de Prelacidon de Pagos Pre-Liquidacion establecida
en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion Adicional. A efectos
aclaratorios, si el Préstamo Subordinado no ha sido totalmente
repagado en la Primera Fecha de Pago, desde la segunda Fecha
de Pago (inclusive) el Préstamo Subordinado sera repagado con
los Fondos Disponibles restantes después de satisfechos con
preferencia los lugares (1) a (13) del Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion. —-==--====mmmmmmmmm oo oo

El principal y los intereses que se deban bajo al Cedente
bajo este préstamo, por su caracter subordinado, estaran
postergados en rango respecto a los demas acreedores del Fondo
(salvo, en determinadas circunstancias, la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura), de conformidad con
los términos previstos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucidn, incluidos, pero no sélo, los Bonistas. -

El Fondo y el Cedente renuncian, de forma expresa e
irrevocable, a cualquier derecho de compensacion entre ellos que
de otro modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier
contrato que mantengan entre ellos. ------------=--=—-m oo

15.3 Contrato de Reinversion. -----------=-=-=-=--=m-mmmomeo-
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En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, actuando
en nombre y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de
reinversion (el “Contrato de Reinversion”) con SCF (el
“Proveedor de Cuentas del Fondo”) con el objeto de llevar a
cabo la apertura, mantenimiento y operativa de las siguientes

cuentas bancarias (todas ellas en su conjunto, las “Cuentas del

(i1) la Cuenta Principal; y--------===-=====mm oo
(iii) la Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de
Tip0S de INLEréS. ----mmmmmmm oo e
(segun cada una de ellas se define a continuacién) de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el
Contrato de ReINVersion. ------=-=--=-mmmmmmmm oo oo
En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, como se describe en el parrafo
siguiente, las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y

en la Cuenta Principal no devengaran, en principio, interés

Las cantidades depositadas en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés devengaran intereses

a un tipo variable equivalente al €STR (Euro-Short-Term Rate)
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diario. No obstante, en el supuesto de que dicho tipo de
referencia caiga por debajo de cero (0), el tipo de interés
aplicable sera igual a cero por ciento (0,00%). --------==-===-==--=--

A los efectos de la presente Escritura, “€STR” significa, en
relacion con cualquier periodo de devengo de intereses de los
saldos acreedores de la Cuenta del Colateral de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés, el tipo de interés a corto plazo en
euros (Euro-Short-Term Rate) equivalente al tipo a un dia
calculado por el Banco Central Europeo y que aparezca en la
pantalla correspondiente dos (2) Dias Habiles antes de la fecha de
inicio de dicho periodo de interés. En el supuesto de que el €STR
deje de ser proporcionado, de forma permanente o indefinida,
cualquier mencién a dicho tipo de referencia se entendera hecha
al tipo de referencia (incluyendo diferenciales o ajustes)
recomendado por el Banco Central Europeo (o cualquier
administrador que le suceda) en sustitucion del €STR, segun este
sea publicado o proporcionado por dicho administrador. ----------

No obstante lo anterior, bajo el Contrato de Reinversion las
referidas cuentas pueden cambiar su remuneracion, en cuyo caso
el nuevo tipo de interés sera informado por SCF o la Sociedad
Gestora al resto de las partes (incluidas las Agencias de
Calificacion). Si la remuneracién es negativa esto sera
considerado como un gasto del Fondo. ------------=---===--mmnmmmem-

15.3.1 Cuenta de Tesoreria --------=----=-=-====m-mmmmmmmmmmeeee-



De conformidad con el Contrato de Reinversion, las
cantidades a ser depositadas en la cuenta de tesoreria del Fondo
(la “Cuenta de Tesoreria™) incluiran, sin limitacién:---------------

(i) En la Fecha de Desembolso:-------------=-===mmmmmmmmmmm e

(@) el precio de suscripcion efectivo de los Bonos emitidos;

(b) los fondos dispuestos bajo el Préestamo Subordinado para
pagar los Gastos Iniciales de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos, asi como el importe de los intereses
devengados y no vencidos de los Derechos de Crédito Iniciales
en la Fecha de ConstituCion. ------=-====nmmmmmmmmmm oo

(i1) En cualquier otra fecha: ------------==-===mmmrmm -

(a) principal e intereses de los Derechos de Credito; ----------

(b) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados como
consecuencia de la ejecucion de los ingresos de reposesion, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion de ingresos de reposesion, asi como todos los posibles
derechos e indemnizaciones incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos,

en su caso, los derivados de la reserva de dominio y seguros de

-209-



compensacion, excluidas las comisiones; ---------=-=======nnznmun--

(c) las cantidades que en cada momento compongan la
Reserva de Efectivo descrito en el apartado 3.4.2.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacién 18 de la presente
Escritura de Constitucion; --------=-=-==-======mmmmmmm oo

(d) en su caso, cualquier interés devengado de los importes
depositados en la Cuentas de Tesoreria y la Cuenta Principal; ----

(e) cualquier pago que el Cedente deba hacer al Fondo en
relacion con lo previsto en el apartado 2.2.9 de la Informacion
Adicional; === m =

(F) los importes que, segun sea el caso, deba pagar la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura al Fondo
bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés (excepto
cualquier colateral en efectivo que deba ser transferido por la
Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura bajo el CSA
y depositado en la Cuenta del Colateral de la Operacion de
Cobertura de Tipos de INterés. --------==-mmmmmmmmmmmm oo

(g) las cantidades a que asciendan, en su caso, las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda

efectuar su ingreso a las autoridades tributarias correspondiente;

Siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, con las
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cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria deberan
pagarse, sin caracter limitativo: -------=--====-mmmmmmmmm oo
(i) En la Fecha de Desembolso:-------------=-===mmnmmmmmmmmmeo
(@) el precio de la cesién de los Derechos de Crédito
Iniciales, de acuerdo con el apartado 3.3.3.(i) de la Informacion
Adicional. --------==-m o
(b) los Gastos Iniciales de la constitucion del Fondo y de
emision de los Bonos (teniendo en cuenta que se hara frente a los
Gastos Iniciales tan pronto como dichos gastos sean vencidos y
eXIQIDIES). ~mmmm
(i) En cada Fecha de Pago, se aplicaran los Fondos
Disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
SegUN COrreSPONMA. =---========mmmmm o oo
En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, como se describe en el parrafo
anterior, los importes depositados en la Cuenta de Tesoreria no
devengaran intereses, de conformidad con el Contrato de
REINVEISION, === mm e o e o e e e
15.3.2 Cuenta Principal ---------=--======mmm oo
De conformidad con el Contrato de Reinversion,

exclusivamente durante el Periodo de Recarga y siguiendo las
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instrucciones de la Sociedad Gestora, se depositara en la cuenta
identificada como cuenta principal (la “Cuenta Principal’), con
anterioridad a cada Fecha de Pago y, en todo caso, con al menos
un (1) Dia Habil de antelacion, una cantidad igual al Importe
Objetivo de Amortizacidn de Principal. ------=--======mmmmmmmmemmee
De conformidad con lo previsto a continuacion, y siguiendo
las instrucciones de la Sociedad Gestora, los importes
depositados en la Cuenta Principal se consideraran Fondos
Disponibles y se aplicaran, en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Recarga, a los pagos previstos en, y de conformidad
con, el numero diez (10) del Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion, de conformidad con el apartado 3.4.7.2.2 de la
Informacion Adicional (o, en su caso, a los pagos previstos en, y
de conformidad con, el nimero seis (6) del apartado 3.4.7.2.3(C)
de la Informacién Adicional). ------====-=mmmmmmmm e
En consecuencia, siempre que existan Fondos Disponibles
suficientes durante el Periodo de Recarga, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora, se aplicard el Importe
Objetivo de Amortizacién de Principal con el fin de pagar, con
cargo a las cantidades depositadas en la Cuenta Principal, el
Importe de Adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales.
Tras la finalizacion del Periodo de Recarga, y siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora, todos los importes

depositados en la Cuenta Principal se transferiran a la Cuenta de
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TeSOreria, =m-mmmmmmm oo

Sin perjuicio de cualquier cambio en su remuneracion, los
importes depositados en la Cuenta Principal no devengaran
INtEreS algUNO. =-=mmmmmm e e e e e e

En caso de cambio de su remuneracion, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora, las cantidades que reciba el
Fondo en concepto de intereses devengados por los saldos
abonados en la Cuenta Principal seran transferidas a la Cuenta de
Tesoreria inmediatamente después de su recepcion, sin necesidad
de aplicarlas de acuerdo con los parrafos anteriores. ----------------

15.3.3 Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de
TIPOS de INLErES -=--=mmmmm e m o e e oo

De conformidad con el Contrato de Reinversion, en la
cuenta identificada como cuenta del colateral de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés (la “Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés”) se abonaran las
garantias en efectivo a cargo de la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura de conformidad con el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés, segin se describe en el apartado
3.4.8.1 de la Informacion Adicional, en la Estipulacion 15 de la
presente Escritura y en el Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés (incluyendo, sin limitacion, el CSA). ------------mmemmmneem-
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En el supuesto de que la Entidad de Contrapartida del
Contrato de Cobertura transfiera cualquier Apoyo Crediticio
Elegible (“Eligible Credit Support™) (tal y como dicho término se
define en el CSA) al Fondo, en relacion con el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés, el Fondo deberd mantener dicho
Apoyo Crediticio Elegible en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés), que estara separado
de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta Principal y del flujo
general de efectivo del Fondo. ---------------mmmmmmmm e

El efectivo disponible en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés (incluyendo
intereses) no seran Fondos Disponibles para que el Fondo efectle
los pagos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidaciéon o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, pero podréan ser aplicados de conformidad con las
siguientes previsiones por, o en nombre del, Fondo, como se
indica a continUACION: ----=-=--=-mmmmmm oo

(i) antes de la designacién de una Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura; ----------==-===-==-mm s

(@) en primer lugar, el pago de cualquier tipo de interés
negativo y tasas devengadas sobre los fondos depositados en la
Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de Tipos de
INEEIES; Y == mm e e e e e e e

(b) en segundo lugar, la emisién de un pago o emision de
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cualesquiera “Cantidades de Devolucion”, “Cantidades de
Intereses”, “Distribuciones” (como se definen en el CSA que
forma parte del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés),
debido a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
(ii) tras la designacion de una Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura, donde el Importe de Liquidacion sea
debido por el Fondo a la Entidad de Contrapartida del Contrato
de CobeITUIa: =======mmmmmm e e oo
(a) Primero, para el pago total o parcial de cualquier Importe
de Liquidacion debido a la Entidad de Contrapartida del Contrato
de Cobertura; y-----=--==-=mm oo
(b) Segundo, cuando el Importe de Liquidacién ha sido
satisfecho, el excedente de cualquier cantidad remanente en la
Cuenta del Colateral de la Operacion de Cobertura de Tipos de
Interés (si lo hubiera) se transferira a la Cuenta de Tesoreria para
ser aplicados como Fondos Disponibles; y------------==-===-==--=----
(iii) Tras el sefialamiento de una Fecha de Amortizacion
Anticipada de la Cobertura, cuando el Importe de Liquidacion es
debido por la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura
al Fondo, las cantidades depositadas en la Cuenta del Colateral
de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés (en su caso)

podran transferirse a la Cuenta de Tesoreria para ser aplicadas
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como Fondos Disponibles. -------=--==-mmmmmmmm e

En el evento en el que el Proveedor de Cuentas del Fondo
incumpla sus obligaciones bajo el Contrato de Reinversion vy,
debido a dicho incumplimiento, el Fondo no sea capaz de aplicar
inmediatamente los importes colaterales retenidos en dicha
cuenta para cualquier pago debido por la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura, el importe pagadero por
el Fondo a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura
debera ser pagado de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
Pre-Liquidacién y el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion, segun sea aplicable. -------==-==-mmmmmmmmmmmmm e eeeeeeem

“Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cobertura”
significa la fecha designada de conformidad con los términos del
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés como “Fecha de
Amortizacion Anticipada” bajo la Operacién de Cobertura de
TIPOS de INLEres. -----mmmmmmmm e e o e

15.3.4 Criterios de las Agencias de Calificacion para el
Proveedor de Cuentas del Fondo ---------------=--=-mm-mmmmmm oo

En caso de descenso en la calificacion de SCF, o de la
entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo, en cualquier momento durante la vida de la
emision de 10S BONOS: ----=-==-======mmm e

(i) por debajo de una calificacion de depdsito bancario a

largo plazo calificado al menos de A3, de conformidad con los
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criterios de Moody’s (la “Calificacion Minima Moody’s”; 0-----

(ii) por debajo de (a) una calificacion de depdsito bancario a
largo plazo o, de no estar disponible, una calificacion de deuda
senior a largo plazo de A-; o (b) una calificacion de depdsito
bancario a corto plazo o, de no estar disponible, una calificacién
de deuda senior a corto plazo de F1, de conformidad con los
criterios de Fitch (cada una de ellas, indistintamente, una
“Calificacion Minima Fitch”) ------mmmmmmmmm oo

la Sociedad Gestora, para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos con Rating por las Agencias de
Calificacion, debera dentro de los sesenta (60) dias naturales, a
contar desde el momento en que tenga lugar cualquiera de las
referidas situaciones, transferir las Cuentas del Fondo a una
eNtIdad: - -m = mm e

- con, al menos, la Calificacion Minima Moody’s, y/0--------

- con, al menos, una Calificacion Minima Fitch----------------

y la Sociedad Gestora dispondra la rentabilidad més alta
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, que puede ser
inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo (o de la entidad que venga a sustituirla en la
que estén abiertas las Cuentas del Fondo). -------------=====mnmmnu--

A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o de la
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entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo) se compromete irrevocablemente a notificar
a la Sociedad Gestora cualquier cambio o supresion de la
calificacion que le han otorgado las Agencias de Calificacion,
inmediatamente después de producirse durante toda la vida de los
Bonos con Rating. --------==-====mmm oo

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por la
realizacién y formalizacion de las anteriores opciones seran por
cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedor de las Cuentas
del FONdO.-----===-=mmm oo

15.4 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcioén. ------

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de
direccién, colocacion y suscripcién con, entre otros, SCF y la
Entidad Directora (el “Contrato de Direccion, Colocacion y
SUSCHIPCIONT). mmmm s e e oo e o e e

De conformidad con el Contrato de Direccion, Colocacion y
SUSCHIPCION; == mmmm e oo e

(i) la Entidad Directora procurard, como obligacién de
medios (“best efforts”) y con sujecién a la satisfaccién de
determinadas condiciones suspensivas, la suscripcion y/o la
colocacion de los Bonos durante el Periodo de Suscripcion entre
inversores cualificados (éstos ultimos, a los efectos del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005); ---------=--==-=mmmmmmmmmmm oo



(if) SCF suscribira los Bonos no colocados entre inversores
cualificados por la Entidad Directora. SCF no recibird ninguna
comision por dicha obligacidn. --------=-==mmmmmmmm e

No se recoge compromiso alguno de suscripcion por parte
de la Entidad Directora en el Contrato de Direccion, Colocacion
Y SUSCHIPCION, == mmmmmm e m e e e e e e oo

En la Fecha de Desembolso, Banco Santander, como Agente
de Pago, deberd pagar al Fondo el importe de los Bonos
efectivamente colocados por la Entidad Directora, en la Cuenta
de Tesoreria, con fecha valor de ese mismo dia. ---------------------

Previamente, los Bonistas de los Bonos colocados por la
Entidad Directora deberan pagar al Agente de Pago el
correspondiente precio de la emision de cada uno de tales Bonos
en la Fecha de Desembolso, con fecha valor de dicho dia. ---------

En cuanto a los Bonos suscritos por SCF, el Agente de
Pagos (por cuenta del Agente de Facturacion y Entrega) pagara el
precio de la emisidn de cada uno de tales Bonos en la Cuenta de

Tesoreria en la Fecha de Desembolso, con fecha valor de dicho

Las obligaciones de la Entidad Directora en el Contrato de
Direccién, Colocacién y Suscripcion estan sujetas al

cumplimiento de varias condiciones suspensivas, entre otras la
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recepcion por la Entidad Coordinadora y Entidad Directora de
una confirmacion de la Sociedad Gestora antes del comienzo del
Periodo de Suscripcion de que no se ha producido ningun

Cambio Material Adverso respecto de si misma y respecto del

La Entidad Directora puede notificar la resolucion a la
Sociedad Gestora, en cualquier momento antes de las 15:00 CET
de la Fecha de Desembolso, cuando se produzcan, entre otros, los
siguientes supuestos de terminacion:------------====---=-=-=-momouo---

(i) Incumplimiento de obligaciones: cualquier Parte (distinta

de la Entidad Directora) que incumpla cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion. En particular, en el caso de que el Cedente opte por
no suscribir, o de otra manera no pudiese, suscribir los Bonos que
la Entidad Directora no hubiera conseguido que se suscriban al
final del limite temporal correspondiente;---------========mmmnmunu--

(if) Fuerza mayor: desde la fecha del Contrato de Direccién,

Colocacién y Suscripcion ha habido, en la opinién razonable de
la Entidad Directora tras consulta con el Cedente y la Sociedad
Gestora, una circunstancia que no pudiera estar prevista o,
incluso si estuviera prevista, fuera inevitable, haciendo imposible
la consecucidn de la suscripcion y el desembolso de los Bonos o
el éxito de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo previsto en

el articulo 1.105 del Cddigo Civil (“fuerza mayor”); y-------------
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(iti) Cambio Material Adverso: que haya habido, bajo el

criterio de la Entidad Directora, un Cambio Material Adverso,
siempre que el punto (i) de la definicion de Cambio Material
Adverso sea solo aplicable con respecto al Cedente. ----------------

“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio,
desarrollo o evento en el que (i) la condicion (financiera u otra),
negocio, ingreso, resultados de operaciones o0 asuntos generales o
(i) las condiciones financieras, politicas o econdmicas,
nacionales o internacionales o cambio de tipos de intercambio de
divisas, o controles en el intercambio desde la Fecha de
Incorporacion, que sea probable que perjudique materialmente el
éxito de ofrecer y distribuir los Bonos o negociar con los Bonos
en mercados secundarios o que, de otra forma que sea material en
el contexto de la emision de Bonos.---------------=-=-==-m-mmmommmmeo

15.5 Contrato de Agencia de Pagos. ------------=-==-=-=--=------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, designa a Banco Santander, que acepta mediante la
suscripcion del Contrato de Agencia de Pagos, como Agente de
Pagos para realizar la emision de los Bonos. --------==-===-=====----

Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su
condicion de Agente de Pagos se incluyen las siguientes: ----------

15.5.1 Desembolso de la emision ---------------=-=-m-momoemmno-
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Antes de las 12:30 CET de la Fecha de Desembolso, el
Agente de Pagos (a) anotara los Bonos en la cuenta o cuentas en
Iberclear designadas por Banco Santander (en su condicion de
Agente de Pago), en los términos previstos en el Contrato de
Agencia de Pagos, y (b) pagara al Fondo, con fecha valor del
mismo dia, el precio de subscripcion de los Bonos colocados por
la Entidad Directora, en los términos previstos en el Contrato de
Direccién, Colocacion y Suscripcion, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. -------=-=====mmmmmm oo

15.5.2 Pagos a cargo del Fondo--------------==-====-mmmmmmmmmumv

En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuara el
pago de intereses y el reembolso del principal de los Bonos de
conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacidn o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de ConstituCion. =----=-==-======mmmmm oo

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a través de las correspondientes entidades participantes en
Iberclear, en cuyos registros estén inscritos los Bonos, segln los
procedimientos en curso de lberclear en dicho servicio y
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora. ----------------

Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
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de Tesoreria en una Fecha de Pago (o, durante el Periodo de
Recarga, en la Cuenta Principal), el Agente de Pagos notificara
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para que
la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. EI Agente de
Pagos no efectuara ningun pago. ------=-========mmmmmmmmmmm oo

15.5.3 Resolucion por el Agente de Pagos -----------=--==------

El Agente de Pagos podra, en cualquier momento, resolver
el Contrato de Agencia de Pagos (en lo referente,
exclusivamente, a la agencia de pagos) notificandolo por escrito a
la Sociedad Gestora con, al menos, dos (2) meses de antelacion,
siempre y cuando (i) otra entidad de similares caracteristicas
financieras, y que haya sido aceptada por la Sociedad Gestora
(aceptacién que no podra ser denegada de forma injustificada),
sustituya al Agente de Pagos en lo que respecta a sus funciones
asumidas en virtud del Contrato de Agencia de Pagos; (ii) se
notifique dicha circunstancia a la CNMV vy a las Agencias de
Calificacion; y (iii) las Agencias de Calificacion confirmen que
la calificacion asignada a los Bonos con Rating no se vera
afectada negativamente. ---------===--=mmmm oo

15.5.4 Resolucion por la Sociedad Gestora ----------=--=-------

Asimismo, la Sociedad Gestora esta facultada para sustituir,

a su entera discrecion, al Agente de Pagos, siempre que notifique
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a dicho Agente de Pagos con, al menos, dos (2) meses de
antelacion a la fecha prevista para su cese, y siempre que: (i) otra
entidad de similares caracteristicas financieras, y que haya sido
aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacién que no podra ser
denegada de forma injustificada), sustituya al Agente de Pagos en
lo que respecta a sus funciones asumidas en virtud del Contrato
de Agencia de Pagos; (ii) se notifique dicha circunstancia a la
CNMV vy a las Agencias de Calificacion; y (iii) las Agencias de
Calificacion confirmen que la calificacion asignada a los Bonos
con Rating no se vera afectada negativamente. ---------------=-----

15.5.5 Otros trminQs ----------=-==-====-m-mmmmmmm oo

En el supuesto de sustitucion del Agente de Pagos como
consecuencia de su cese por decision de la Sociedad Gestora,
todos los costes resultantes de dicha sustitucion, asi como
cualquier comision pagadera al agente de pagos sustituto,
seguiran considerandose como un Gasto Ordinario del Fondo. --

En el supuesto de sustitucion del Agente de Pagos como
consecuencia de la dimision del Agente de Pagos, todos los
gastos resultantes de dicha sustitucion seran asumidos por el
Agente de Pagos y cualquier comision pagadera al agente de
pagos sustituto sequird considerandose como un Gasto Ordinario
del FONdO. ------m-mmm s

La sustitucion o cese, asi como el nombramiento del agente

de pagos sustituto, seran notificados por la Sociedad Gestora a la
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CNMV vy a las Agencias de Calificacion, y no debera causar un
descenso en la calificacion asignada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos con Rating. --------=-=======semmmmmmmmenae-

La resolucion del Contrato de Agencia de Pagos por el
Agente de Pagos o por la Sociedad Gestora surtira efectos desde
que la nueva institucién que asuma el cargo de Agente de Pagos
haya asumido sus funciones de forma efectiva. Como
contraprestacion por los servicios a prestar por el Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, debera pagar, en cada Fecha de Pago, una comision
acordada bajo el Contrato de Agencia de Pagos, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o, en su
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, de
conformidad con lo previsto en los apartados 3.4.7.2 'y 3.4.7.3 de
la Informacion Adicional, respectivamente, y en la Estipulacion
19 de la presente Escritura. ----------==-===mmmmmmmmm oo

El Agente de Pagos tendra derecho a ser reembolsado por
todos los gastos corrientes en que hubiere incurrido
razonablemente, en nombre del Fondo (incluyendo publicaciones
y comunicaciones legales, télex, gastos de envio y cualesquiera
otros derechos, timbres o impuestos similares, incluyendo el

IVA, en su caso), en la ejecucion, cumplimiento y aplicacion del
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Acuerdo de Agencia de Pagos y las obligaciones asumidas en el

15.6 Préstamo del Cedente. -------=-=-======-mmmmmmmemmmm oo

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Opcion de Compra
por Cambio Regulatorio y siempre que el Cedente haya ejercido
su derecho de solicitar a la Sociedad Gestora la amortizacion (en
su totalidad, no en parte) de los Bonos de Clase B, Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los
Bonos de la Clase F (mientras que los Bonos de la Clase Ay la
Reserva de Efectivo no seran amortizados), el Cedente adelantara
al Fondo un préstamo (el “Préstamo del Cedente”), por un
importe igual al del Importe Adelantado del Préstamo del
Cedente por Cambio Regulatorio. El Préstamo del Cedente sera
utilizado por el Fondo para amortizar los Bonos de Clase B,
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F (en su totalidad, no en parte)
de conformidad con el apartado 4.9.2.3. de la Nota de Valores. El

Préstamo del Cedente devengara un interés maximo anual de

El Préstamo del Cedente sera repagado de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion establecido en el
apartado 3.4.7.2.3 (C) de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura y el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion descrito en la seccion 3.4.7.3.3 de la
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Informacion Adicional del Folleto y la Estipulacion 19.2 de la
presente ESCritura. -------=--===-mm oo

En o después de la Fecha de Amortizacién Anticipada por
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, las partes de los
Documentos de la Operacion deberan tomar todas las acciones
necesarias para modificar los Documentos de la Operacion (de
forma en que ninguna modificacion, renuncia y/o adiciones sea
materialmente perjudicial para los intereses de los bonistas de los
Bonos de la Clase A) con la finalidad de lograr con respecto a las
partes en los Documentos de la Operacion (que no sean el
Cedente) un efecto econdémico equivalente bajo los Documentos
de la Operacidn en la fecha inmediatamente anterior a la Fecha

de Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por Cambio

Regulatorio. ==-=-==-====smeeemme e oo e ee
SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDOQ. -----mmmee e
ESTIPULACION 16 - GESTION Y

ADMINISTRACION DEL FONDO. --rnnmmmrmmmmmemmmmmemmmmee

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----============-----

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizarg para el
cumplimiento de sus funciones de administracion y

representacion legal del Fondo y de administracion y gestion de
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los Derechos de Crédito son, con cardcter meramente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes:-----------

(i) abrir la Cuenta de Tesoreria, la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés y la Cuenta
Principal, en nombre del Fondo, inicialmente con SCF. -----------

(i1) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicion que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracion y la
representacion legal del Fondo. -------===-=====mmmmmmmmmm oo

(iii) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion. -------=--=-====-=mnmmmmm oo

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada Derecho de Credito, contrato de Préstamo y cualquier otro
documento relacionado.------==-==-==mmmmmmmm oo

(v) Validar y controlar la informacién que reciba del

Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
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cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de incumplimiento de los pagos. -------------==-===-==--------

(vi) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacién de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender la
administracion financiera de los Bonos. ----------==-=====emcmmnmmnum--

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
correspondan a 10s BON0S. ------==-====== oo mmm oo

(viii) En el caso de que, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, las calificaciones asignadas por las Agencias de
Calificacion al Proveedor de Cuentas del Fondo sean rebajadas,
llevar a cabo las acciones descritas en el apartado 3.4.5.1 y

3.4.8.2, respectivamente, de la Informacién Adicional y la
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Estipulacion 15 de la presente Escritura de Constitucién; ---------
(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo bajo el
Contrato de Préstamo Subordinado y en el Contrato de
Reinversion, y que se describen en los apartados 3.4.4.1, y
3.4.5.1 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 15 de la
presente Escritura de Constitucion. Si la Sociedad Gestora no
recibiese la informacion necesaria para realizar las mencionadas
obligaciones de calculo a efectos de la determinacion de los
Fondos Disponibles para la siguiente Fecha de Pago, estos seran
determinados como los importes depositados en la Cuenta de
Tesoreria en la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de
Pago, realizando las estimaciones necesarias a efectos de calculo
de los importes a cobrar, ------=--==--=m s
(x) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de cantidades impagadas en relacion con los
Derechos de Crédito o los Prestamos, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. -------
(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.
(xii) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV vy a las Agencias de Calificacion cuantas

informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en
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especial, las contempladas en la presente Escritura. -----------------

(xiii) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislaciéon vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una bajada de la calificacion de los Bonos con Rating
y no perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion se realizard de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015.---

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
del Fondo para que lleve a cabo la auditoria de las cuentas
anuales del FONdo. ------=-==== == s

(xv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los drganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
remitirse segun lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura, o le sean requeridos por los anteriores, asi
como elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la

informacion que razonablemente le requieran. -------------=--=--=---
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(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién y cancelacion del Fondo, incluyendo la decision de
Amortizacion Anticipada de los Bonos y Liquidacién Anticipada
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucion y el Folleto. --=--====mmmmm e

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos con Rating y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance para que
la calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINGUN MOMENTO. === === === m o oo

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre cero (0). -------==-===-mmmm oo

16.2 Gastos del Fondo.---------=--=--==nmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora abonard con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
segun sea el caso, establecido en el apartado 3.4.7 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion, todos los gastos derivados de su
gestion y representacion. -------=--=-mmmmmmmm o

16.2.1 Gastos ordinarios. -------=--==-======m-mmmmmmmmemm oo

La siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gastos
ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios”) los siguientes: -

(i) Gastos derivados de verificaciones administrativas,
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Inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los Gastos Iniciales de constitucion del Fondo y
emisién de los Bonos) y los gastos de admision y la comision
recurrente a pagar al Repositorio de Titulizacién, INTEX vy
Bloomberg. --------=-m oo
(i) Gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, para su admisién a cotizacién en
cualquier mercado secundario organizado y para el
mantenimiento de dicha cotizacion. --------------=-==-=-mmemmmemm oo
(iii) Gastos derivados de las auditorias anuales de los
estados financieros del Fondo. ------------==-==-=m-mmmmmm oo
(iv) Comisiones de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y mantenimiento de las calificaciones asignadas a
[0S BONOS. ~-===- === oo oo
(v) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.--------
(vi) Gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto, se deberan hacer a
los titulares de los Bonos emitidos y en circulacion.-----------------
(vii) Los honorarios del Agente de Pagos y los honorarios
de la Sociedad Gestora. ------=-========nmmmmm oo
(viii) Los gastos derivados de la sustitucion del Agente de

Pagos cuando sea sustituido por la Sociedad Gestora.---------------
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(ix) Los honorarios del Tercero Verificador que no formen
parte de los Gastos Iniciales. ----------=======mmmmmm oo
(x) En su caso, cualquier tipo de interés negativo u otro tipo
de remuneracion negativa aplicable a las Cuentas del Fondo (con
excepcion de la Cuenta del Colateral de la Operacion de
Cobertura de Tipos de INterés. ---------==mmmmmmmmmmmm oo eeeeeeee
(xi) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del FONdO. —-==-=====mmmm s oo o
16.2.1 Gastos Extraordinarios. --------=--==--======-m--mmmemmnm-
Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios”): --------=--==-mmmmm oo
(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion, formalizacion y notarizacién por cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion y de los
Documentos de la Operacion, asi como de la preparacion,
formalizacion y notarizacion de cualquier contrato adicional (asi
como sus posibles modificaciones), siempre y cuando no formen
parte de los Gastos Iniciales. ----------==-===mmmmmmm oo
(ii) Cualquier gasto derivado de la liquidacion del Fondo.---
(i) En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. --------==-===-mmmmmrmmomme--

16.3 Ejercicios contables y deposito de las cuentas anuales.
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La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidird con el afio natural (esto es,
antes del 30 de abril de cada afi0).------------==--===-====mmmmmm -

Asimismo, de conformidad con el articulo 3 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora debera presentar los estados
financieros trimestrales del Fondo a la CNMYV dentro de los dos
(2) meses siguientes al cierre de cada trimestre.----------------------

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -----------==-===-em-emem-

Los estados financieros anuales estaran sujetos a auditoria
anual por los auditores. ------===-===mm oo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
reunion celebrada el 23 de mayo de 2022, designd a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con
NIF B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, Seccién 8.054, Folio 75,
Hoja M-87250, inscripcién 1, como auditores del Fondo por un

plazo inicial de tres (3) afos es decir, los afios 2022, 2023 y
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La Sociedad Gestora informara a la CNMV vy a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio en los auditores del Fondo. -

Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de
conformidad con los principios de contabilidad vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros pablicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion, en su versién modificada (“Circular 2/2016) o con
la normativa aplicable en cada momento determinado. ------------

El ejercicio financiero del Fondo coincidira con el ejercicio
natural, empezando el 1 de enero y terminando el 31 de
diciembre. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio
financiero comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizara el
31 de diciembre de 2022, y el ultimo ejercicio financiero del
Fondo expiraré en la fecha en que se cancele el Fondo. ------------

Los estados financieros anuales del Fondo estaran sujetos a
la verificacion y auditoria anual de su auditor. De conformidad
con el articulo 35 de la Ley 5/2015, el informe anual del Fondo
se presentard ante la CNMV en el plazo de cuatro (4) meses
desde la fecha de cierre del ejercicio fiscal del Fondo que
coincidira con el afio natural (es decir, antes del 30 de abril de

cada afo) y los informes trimestrales en los dos (2) meses
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siguientes a la finalizacion del trimestre natural. ------------==--=----
Los estados financieros anuales del Fondo vy el
correspondiente informe de auditores no se depositaran en el
Registro Mercantil. ------=--====mm oo
ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES. ----------------
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion: --------------=--=------

17.1 Notificaciones ordinarias periddicas; ----=---============--

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a remitir la
informacion descrita a continuacion y cualquier otra informacion
adicional que le sea razonablemente requerida en relacion con la
gestion y administracion del Fondo, con la mayor diligencia
posible y dentro de los plazos establecidos ---------------------------

17.1.1 Informacion relativa a los Bonos-------------------------

Mientras haya Bonos en circulacién, con una antelacion
minima de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procederd a comunicar a los Bonistas lo
SIQUIBNEE === = mm o oo oo o e

(i) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.--------------==--==-------

(i) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo de
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Devengo de Intereses en Curs. -------=--=========nmmmmmmmmmmmmommmoee

(iii) la amortizacion del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso. ---------------=----------

(iv) Las tasas medias de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; ----------=---------

(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las
hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
anticipada; ---------==== ==

(vi) El Principal Pendiente de los Bonos (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los
Bonos expresado por Bono representa sobre el importe nominal
inicial de cada BONO. --------=--=-mmm e

Las Notificaciones que se especifican en el apartado
4.2.1.(1) de la Informacion Adicional y la presente Estipulacion
se efectuaran de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la
Informacion Adicional y la presente Estipulacion, y se
presentaran también a CNMV, lberclear y al Mercado AIAF, al
menos dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.---------

17.1.2 Informacion relativa a los activos subyacentes y al

En relacion con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de

Pago, la siguiente informacion serd publicada en la pagina web
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de la Sociedad Gestora: ------=-=========mmmmmm oo
(i) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. -------------=-------
(i) Intereses y principal de las cuotas en mora. ----------------
(iii) Tipo de interés aplicable bajo los Derechos de Crédito. -
(iv) Afos de vencimiento de los Derechos de Crédito. --------
(v) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos e importe
acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos a partir de la
Fecha de ConstituCion. =-------=-===-mmmmm oo
En relacion con la situacién economica y financiera del
Fondo, la Sociedad Gestora debera preparar y publicar en su
pagina web un informe sobre el origen y la posterior aplicacién
de los Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion.-------==-======mmmmmmmmmemmmmmee
17.1.3 INTOrMES ~---==-mmmmm e m oo oo
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV los siguientes
INFOIrMES: ~m - m oo e
(i) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, los estados
financieros (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado
de ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses

siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
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ano natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afo). ------------

(ii) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre.-=----=--=-mmmmmmmm oo

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Europeo de
TitulizaCiones ------=--==m oo

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7 (2) del Reglamento Europeo de Titulizaciones, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacion (“SSPE”)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacion contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segun el
Reglamento Europeo de Titulizaciones. Los requisitos de
divulgacion del articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones son de aplicacidn con respecto a los Bonos.--------

Los Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio
establecen que la informacion y los detalles que se han de
divulgar por el originador, el patrocinador y el SSPE de una
titulizacion y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion establecen el formato y los modelos
estandarizados para poder divulgar dicha informacion y detalles
de la titulizacion. -==-==-===mmm e e

Articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del
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Reglamento Europeo de Titulizaciones. ---=========mmmmcmmmmmmmmeeeeee

La Entidad Informadora, directamente o por delegacién en
cualquier otro agente en su nombre, debera; --------------=-==-n=nm---

(i) desde la Fecha de Constitucion:-------=-==-======mmmnmmmmen-

(@) Publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de Titulizaciones, y los
Reglamentos  Técnicos de Desarrollo Regulatorio e
Implementacion, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la
correspondiente Fecha de Pago; y -----------=--==-===mmmmmmm oo

(b) Publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segun lo previsto y de
acuerdo con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizaciones, y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio e Implementacion, a mas tardar en el plazo de un (1)
mes desde la Fecha de Pago correspondiente y simultaneamente
con el informe trimestral a que se hace referencia en el apartado
(a) Inmediatamente anterior; ------------===-===-mmmm oo

(ii) Publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) del
Reglamento Europeo de Titulizaciones, sin demora, cualquier

informacion privilegiada que se haya hecho publica de
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conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso de
MErCAUO; =======mmmmmm e e e e e e e e

(i)  Publicar sin demora cualquier acontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimiento significativo
de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento Europeo de
TItuliZacioNes; Y -----=mmm oo o

(iv) Poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)(b) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones, en todo caso dentro de los quince (15) dias desde
la Fecha de Constitucién, copias de los Documentos de la
Operacion correspondiente, la Notificacion STS y del Folleto. ---

La Entidad Informadora, directamente o por delegacién en
cualquier otro agente en su nombre, publicard o pondrd a
disposicion los informes y la informacion a que se hace
referencia en los apartados (i) a (iv) (inclusive) anteriores, segun
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones. Dichos informes se divulgaran
mediante European DataWarehouse GmbH, un repositorio de
titulizaciones nombrado a tales efectos por la Entidad
Informadora, registrado conforme al articulo 10 del Reglamento
Europeo de TitulizaCiones. ---------=======mmmmmm oo

El Originador sera responsable del cumplimiento del

articulo 7, de acuerdo con articulo 22.5 del Reglamento Europeo
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de Titulizaciones y ha sido designado como “Entidad
Informadora” a los efectos del articulo 7.2 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones. -------==-==-===mmmm oo

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondré la informacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de
las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizaciones y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos. ---------

Los informes trimestrales de inversores incluirdn, de
conformidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del
Reglamento Europeo de Titulizaciones, informacion sobre la
retencion de riesgos, incluyendo la informacion sobre cuél de las
modalidades previstas en el articulo 6(3) se ha aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TItUlIZACIONES. - === ===

Articulo 22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones. -----

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones, la Entidad Informadora (o cualquier
agente en su nombre) pondrd a disposicién (o ha puesto a
disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores, antes de
fijar los precios, la siguiente informacion: --------------====-nmnumnu--

(i) datos de fallidos e impagados, para exposiciones
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sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que
cubran un periodo no inferior a cinco (5) afios.----------------------

(i) un modelo de flujos de caja de pasivos, elaborado y
publicado por INTEX y/o Bloomberg, que represente con
precision la relacion contractual entre los Derechos de Crédito y
los pagos que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los
Bonistas, (y, tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a
disposicion de los Bonistas de manera constante y de los
potenciales inversores, previa solicitud); -----------------===--=----—-

(iii) la informacidn prestamo a préstamo exigida en el punto
(@) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento
Europeo de Titulizaciones; -----------=====mmmmmmm oo

(iv) borradores de los Documentos de la Operacién, de la
Notificacion STS y del Folleto; ----------======mmmmmmmm e emeeeeem

(v) el Informe Especial de Titulizacion sobre la Cartera
Preliminar emitido por Deloitte. ---------===-===m oo

La Notificacién STS final sera puesta a disposicion de los
Bonistas en, o0 en torno a, la Fecha de Constitucion o en la Fecha
de DesembolSO. ------m-mmmmmm e

El Originador puede también renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no

tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
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para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. ------------=--===-==--mmmum—-

Cualquier incumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operacion no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizaciones. ----------=--==-==-===-om-mmo--

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones
puede dar lugar a la imposicién de sanciones pecuniarias al
Fondo (o, en su caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente (en
calidad de entidad originadora) con arreglo al articulo 32 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. ----------=-===-==-===-mmcmmo--

Si un regulador determina que la operacién no ha cumplido
0 ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion en los Bonos. El
Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora) y/o el Cedente
(como originadora) pueden verse sujetos a sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccion intencionada
de los requisitos de informacion, lo que incluye sanciones
PECUNIAIIAS, ===== === m oo oo o e e

Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora) son objeto
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de tales sanciones pecuniarias, ello puede afectar negativamente
a la capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones con arreglo
a los Bonos y de cualquier tipo de sanciones pecuniarias que se
impongan al Cedente (como Originadora) pueden afectar
gravemente a la capacidad del Cedente para cumplir sus
obligaciones con arreglo a Documentos de la Operacién y puede
tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los
Bonos en el mercado secundario. -----------======-===mmmmommmmm oo

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de la informacion descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones y ni SCF (en su calidad de Entidad Informadora),
ni la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) o la Entidad
Directora, realizan manifestacion alguna de que la informacion
descrita anteriormente sea suficiente en todas las circunstancias a
tal efecto.------------—-m o

17.1.5 Notificaciones extraordinarias. ----------------=---------

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores, de todo hecho especificamente relevante para la
situacion o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los

Derechos de Crédito. ---------=-=-=-==mmmmmmm oo



En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o
los pasivos del Fondo, toda modificacion de la Escritura de
Constitucién (como se describe en el apartado 4.4.1 del
Documento de Registro del Folleto) y, en su caso, del acuerdo de
constitucion del Fondo o cualquier decision que se pueda tomar
relativa a la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas establecidas
en el Folleto. En este Gltimo caso, la Sociedad Gestora debera
también presentar a la CNMV el acta notarial que acredite la
disolucion del Fondo y el consiguiente proceso de liquidacién
descrito en el apartado 4.4.5 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion. ------------

La Sociedad Gestora notificara cualquier cambio en la
Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la informacion puablica
habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad
O (0] - T

El presente apartado incluye, entre otras cosas, los cambios
en la calificacion crediticia de los Bonos con Rating y las
medidas a adoptar en caso de que se activen los factores

desencadenantes, debido a un descenso de la calificacion de la
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contraparte en los contratos financieros o por cualquier otra

17.2 ProcedimientQ. ----=-===========mmmmmmmmmmm oo

Las notificaciones que, con arreglo a lo anterior, haya de
hacer el Fondo a los Bonistas, por conducto de su Sociedad
Gestora, se practicaran como Sigue: -------==-========mnmmmmmmmmmmemae

17.2.1 Notificaciones ordinarias. ------------==-===-===-==--o--—-

Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion se haran mediante publicacion bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas, 0 mediante la correspondiente
comunicacion de otra informacion relevante o comunicacion de
informacion privilegiada en la CNMV . ~-------=-emmmmmmmmmm oo

17.2.2 Notificaciones extraordinarias. ---------------=----------

Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informacién Adicional y la presente
Estipulacion se efectuardn mediante la correspondiente
comunicacion de otra informacion relevante o comunicacion de
informacion privilegiada en la CNMV . -----=--=-mmmmmmmmmmm e

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente

ESCritura). -=--=-==-=-m o m oo



Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacién que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

Titulizacion). ==--==-==mmm e

17.2.3 Informacion a la CNMV -------m-mmmmmmm oo

La informacién relativa al Fondo se transmitira a la CNMV
segun los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacién, asi como cualquier informacion adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglo a lo previsto en la
normativa vigente en cualquier momento. ---------------=----------—-

17.2.4 Informacion a las Agencias de Calificacion ------------

La Sociedad Gestora facilitara a las Agencias de
Calificacion informacion periddica sobre la situacion del Fondo y
el rendimiento de los Préstamos para que puedan hacer un
seguimiento de las calificaciones de los Bonos con Rating vy las
notificaciones especiales. Asimismo, hara lo posible por facilitar
dicha informacién cuando razonablemente se le solicite y, en
todo caso, cuando se produzca un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora, o en las partes interesadas. -------

17.2.5 Informacién a facilitar por el Administrador a la
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Sociedad Gestora.-----=-==-==-=mmmm oo

Adicionalmente, SCF, en su condicion de Administrador, se
obliga a informar trimestralmente a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la
misma, de los impagos, amortizaciones anticipadas Yy
modificaciones de tipos de interés y, puntualmente, de los
requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualesquiera otras
circunstancias que afecten a los Préstamos. ----------=-====-==-=---

Asimismo, SCF facilitard a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que esta le pueda solicitar en relacién con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ------

SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGQS. -----=-=n=mnnmmmmmmmmmmmm e

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA.----------

Con el fin de (i) reforzar la estructura financiera del Fondo;

(i) aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los
Bonos; (i) cubrir parcialmente cualesquiera desajustes
temporales del calendario de flujos de principal e intereses sobre
los Préstamos y los Bonos, o, en general, igualar las
caracteristicas financieras de los Préstamos y de los Bonos: y (iv)
asegurar la operativa adecuada del Fondo y el cumplimiento de
sus obligaciones en los términos y condiciones establecidos en

las leyes aplicables en cada momento, la Sociedad Gestora, en
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representacion del Fondo, formalizara los Documentos de la
Operacion y operaciones que se resefian a continuacién de
conformidad con la Escritura de Constitucién y toda la normativa
aplicable. ------=-m oo

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes: -------------====-===--=o-mo--

18.1 Reserva de Efectivo. ------------=-=mmmmmmmm oo

La Reserva de Efectivo mitiga la liquidez y el riesgo de
crédito resultante de un potencial impago en relacion con los
Préstamos. La Reserva de Efectivo se describe en el apartado
3.4.2.2 de la Informacién Adicional y en la Estipula presente
EStPUIACION . === === e e e e e e s

18.1.1 Descripcion de la Reserva de Efectivo ---------=---=----

La Reserva de Efectivo se dotard en la Fecha de
Desembolso con los ingresos procedentes del desembolso de los
Bonos de la Clase F y el Préstamo Subordinado. La Reserva de
Efectivo serd igual durante la vida del Fondo al Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo, tal como se describe a
CONEINUACTON === == === m e oo o e e

(i) en la Fecha de Desembolso, la Reserva de Efectivo estara
dotada con SIETE MILLONES DE EUROS (7.000.000 €),

equivalente a un total de un 1,00% del importe inicial de los
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Bonos a Tipo Variable (el “Importe Requerido de la Reserva
de Efectivo”). ----m--mmmmm oo e
(i) después de la Fecha de Desembolso: ----------======-==----
El Importe Requerido de la Reserva de Efectivo puede ser
reducido en cada Fecha de Pago al mas alto de: --------------------
(1) 0,25% del Principal Pendiente de los Bonos a Tipo
Variable en la Fecha de Desembolso; y --------------=---=-mmmnmmnm-
(2) 1,00% del Principal Pendiente de los Bonos a Tipo
Variable en la Fecha de Determinacion anterior, --------------------
No obstante lo anterior, no se permitira que el Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo se reduzca en la Fecha de
Pago aplicable y permanecera en el Importe Requerido de la
Reserva de Efectivo aplicable en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior si se cumple cualquiera de las siguientes
CIFCUNSTANCIAS: = ========= === = m e e e e e oo
(i) la Reserva de Efectivo no fuera igual al Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo en la Fecha de Pago
ANEEIION; O =mmmmmm e o e
(ii) en caso de que ocurra un Evento de Subordinacion. -----
El Importe Requerido de la Reserva de Efectivo pasara a ser
igual a CERO EUROS (0,00 €), a partir de la primera de las
siguientes fechas: ----------===--m oo
(i) la Fecha de Vencimiento Final, ------------------==-mmmmu-

(ii) la Fecha de Pago en la que no haya Derechos de Crédito

-252-



No Impagados restantes, -----------===-====mmmm oo
(ii1) la Fecha de Pago en la que se amorticen completamente
los Bonos a Tipo Variable. -------=--==-mmm oo
(iv) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de una
Notificacion de Amortizacion Anticipada. --------------========-=----
La Reserva de Efectivo formara parte de los Fondos
Disponibles. —------mmmmm oo
El importe de la Reserva de Efectivo sera abonado en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso y seré regulado
en el Contrato de Reinversion en los términos descritos en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion. ------------====znmonmmnmo-

18.2 Operacion de Cobertura de Tipos de Interés. -------------

La Operacion de Cobertura de Tipos de Interés mitiga una
parte del riesgo derivado de la naturaleza variable del tipo de
interés aplicable a los Bonos a Tipo Variable. Las principales
condiciones de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés y
del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés se describen en el
apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
15.1 de la presente Escritura. ----------====-==m-mmmmmmm oo

El Fondo no ha entrado y no entrara en ningun tipo de

instrumento de cobertura, salvo lo expresamente permitido por el
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articulo 21 (2) del Reglamento Europeo de Titulizaciones. --------
Los Derechos de Crédito Iniciales no incluyen derivados y
los Derechos de Credito Adicionales no deberan incluir
AerVAdOS. =====mmmmmm e
Ademas, no existe riesgo de tipo de cambio dado que tanto
los Derechos de Crédito como los Bonos estan expresados en la
misma moneda (BUr0S). —-==-=========mm oo oo
ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE

19.1 Origen. ===-=========s=smsoemm oo oo
Los fondos disponibles para cumplir las obligaciones de

pago del Fondo (los “Fondos Disponibles™) con arreglo al Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion, y calculados en la Fecha
de Determinacién inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago seran los siguientes: --------======n=mmmmmmmmmmmmmmeneen

(i) Los Componentes de Intereses y los Componentes de
Principal (incluidos los Cobros de Intereses y Cobros de
Principal que perciba el Fondo respecto de Derechos de Credito
Fallidos) que perciba el Fondo en relacion con los Derechos de
Credito durante el Periodo de Determinacion inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Determinacion; ----------------=-----------

(i1) los fondos que componen la Reserva de Efectivo en
dicha Fecha de Pago de conformidad con en el apartado 3.4.2.2.

(iii) de la Informacion Adicional y la Estipulacién 18 de la
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presente Escritura de Constitucion; --------=========smmmmmmmm e

(iii) todos los importes depositados en la Cuenta Principal; -

(iv) cualquier importe neto recibido de la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura, segun el caso, en virtud
de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, excluyendo
cualquier importe depositado en la Cuenta del Colateral de la
Operacion de Cobertura de Tipos de Interés, salvo en aquellos
supuestos en los que deban transferirse a la Cuenta de Tesoreria y
aplicarse como Fondos Disponibles de conformidad con el
apartado 3.4.5.1.3 de la Informacion Adicional; ---------------------

(v) s6lo en la Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcion
de Compra por Cambio Regulatorio, el Importe de Amortizacion
del Préstamo del Cedente, que se aplicara unicamente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos por Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio; y ------==-====m e oo

(vi) cualquier importe del Préstamo Subordinado remanente
tras el pago integro de los Gastos Iniciales, y el importe
correspondiente a los intereses devengados y no vencidos de los
Derechos de Créditos Iniciales con anterioridad a la Fecha de
CONSHLUCION; Y === === e e e e e e e e

(vii) en su caso, cualquier interés devengado de los importes

depositados en las Cuentas de los Fondos (excepto la Cuenta del
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Colateral de la Operacion de Cobertura de Tipos de Interés). ----

A estos efectos: ----------mmmm oo

Por “Componentes de Intereses” se entendera los importes
que se recauden por cualquier concepto que no sea el principal
que reciba el Fondo durante el Periodo de Determinacion. --------

Por “Cobros de Intereses” se entendera toda recuperacion
que se reciba respecto de Derechos de Crédito Fallidos por
encima de los Cobros de Principal.------------=--==-==mmmsmmmmm -

Por “Componentes de Principal” se entendera los importes
que pueda cobrar el Fondo durante un Periodo de Determinacion
que representen el principal recibido por el Fondo. -----------------

Por “Cobros de Principal” se entendera toda recuperacion
de principal que se reciba respecto de un Derecho de Crédito
Fallido igual al Saldo Vivo nocional de dicho Derecho de Crédito
Fallid0. === mmmm e oo

Por “Importe de Amortizacion del Prestamo del
Cedente” se entendera el importe calculado con referencia a la
Fecha de Pago inmediatamente anterior a la Fecha de
Amortizacion Anticipada por Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio que es igual al (i) Precio de Recompra Final, mas (i)
el saldo vivo de la Reserva de Efectivo, menos (iii) el Principal
Pendiente de los Bonos de la Clase A después de la aplicacion
del primer punto particular del Orden de Prelacion de Pagos Pre-

Liquidacion. ---=-=-mmmmmm e oo oo



19.2 APliCACION: —--===mmm i m oo oo oo e

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago
al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago del Fondo
(el “Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion): ------------

1) Pago de cualquiera de los impuestos aplicables, Gastos
Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo, la
comision de administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el
resto de los gastos y comisiones por servicios (incluyendo la
Comision del Administrador) asi como la comision del
administrador siempre que SCF no sea el Administrador. En este
orden sélo se atenderan en favor de SCF y en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos
ellos debidamente justificados; -----------==-========mmmmmmmmm oo

2) El pago total o parcial de cualquier cantidad Unica y/o
periddica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
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mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (i) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura no
sea una Parte Incumplidora (tal y como este término se define en
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) y no se haya
producido un Evento de Resolucidén Anticipada de la Operacién
de Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte
afectada. ----=--=-mmmmmm e

3) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase A —m-mmmmm o e

4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B. ----mmmmm oo

5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C. =mmmmmmm oo

6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D. —--mmmm oo

(@) No se esta produciendo ningun Supuesto de Diferimiento
de Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): Pago de los intereses
devengados por los Bonos de la Clase E. --------------==--=--mmem-
(b) Se esta produciendo un Supuesto de Diferimiento de

Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
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Notes Interest Deferral Trigger): No aplica, se difiere al
undécimo (11°) lugar. ----==-=====mmmmmmmmm o

8) Recarga de la Reserva de Efectivo hasta el Importe

(a) No se esta produciendo ningun Supuesto de Diferimiento
de Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): Pago de los intereses
devengados por los Bonos de la Clase F. ----------------=-mmmmmmmem-

(b) Se estd produciendo un Supuesto de Diferimiento de
Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): No aplica, se difiere al
duodécimo (12°) lugar. ------========mmmmm e

10) Durante el Periodo de Recarga: Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal sera aplicado: (1) en primer lugar al
pago de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre que el
Cedente disponga de Derechos de Credito Adicionales
suficientes para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de
Elegibilidad; (2) en segundo lugar a provisionar la Cuenta
Principal hasta un importe maximo igual al 5% del Principal
Pendiente de los Bonos a Tipo Variable en la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior; y, (3) en tercer lugar a
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amortizar de manera proporcional los Bonos de la Clase A, de la
Clase B, de la Clase C, de la Clase D y de la Clase E.--------------

Tras el Periodo de Recarga: Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal a aplicar a prorrata a la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E, salvo que se haya producido un Evento de
SUbOrdiNaCION.  ==-=mmmm s

En cualquier Fecha de Pago siguiente, si se produce un
Evento de Subordinacion, se aplicara el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion, en segundo
lugar a la amortizacién de los Bonos de la Clase B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase C hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacion y, en quinto lugar, a la amortizacion de los Bonos
de la Clase E hasta su total amortizacion. ----------------=----=------

11) Si:(a) Se esta produciendo un Supuesto de Diferimiento
de Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): Pago de los intereses
devengados por los Bonos de la Clase E.---------------=---=o-mmem-

(b) No se estéd produciendo un Supuesto de Diferimiento de

Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
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(@) Se esta produciendo un Supuesto de Diferimiento de
Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): Pago de los intereses
devengados por los Bonos de la Clase F.------------==-----mmmmmen-

(b) No se estéd produciendo un Supuesto de Diferimiento de
Intereses de la Clase E y de la Clase F (Class E and Class F
Notes Interest Deferral Trigger): No aplica. --------------------------

13) El Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la
Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean completamente
aAMOrtizados. -----=--==mm oo

14) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.--------------=-==-=-=--=-mmemnmee--

15) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.------------=-=-==-==-=mmmummmee-

16) El Pago total o parcial de cualquier cantidad unica y/o
periodica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
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mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (ii) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea
una Parte Incumplidora (tal como este término se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o se haya producido
un Evento de Resolucion Anticipada de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte
afectada. ----=--=-mmmmmm e

17) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el
Cedente. --=-mmmm e

Para evitar cualquier duda, durante el Periodo de Recarga
Unicamente, todos los pagos que se realicen en virtud del punto
10) anterior se haran con cargo a la Cuenta Principal. -------------

Asimismo, a efectos aclaratorios, si durante un Supuesto de
Diferimiento de Intereses de la Clase E y de la Clase F, el Ratio
de Pérdida Acumulada es inferior al 3%, el pago de intereses
devengados por los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase
F volverdn a ocupar los puestos séptimo (7°) y noveno (99,
respectivamente, en el Orden de Prelaciébn de Pagos Pre-
Liguidacion. —-----mmmmm oo o o e

19.3 Otras reglas ----=-===========-soemmemmm oo

19.3.1 El Orden de Prelacién de Pagos de Opcion de

Compra por Cambio Regulatorio --------=-==-====-=-mmmmmmmm oo
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Tras una Notificacion de Amortizacion por Cambio
Regulatorio, el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion
seran reemplazados del punto diez (10) (incluido) en adelante, en
el siguiente orden de prelacién, pero, en cada caso, solo en la
medida en que se hayan pagado o provisionado en su totalidad
los que tengan mayor prioridad (el “Orden de Prelacion de
Pagos de Opcién de Compra por Cambio Regulatorio”):-------

*(a efectos aclaratorios, los puntos anteriores del Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién permanecen igual sin
CAMDIOS) . === === = oo oo

10) EI Importe Asignado a la Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio aplicara en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, en segundo
lugar la amortizacion de los Bonos C hasta su total amortizacion,
en tercer lugar, a la amortizacién de los Bonos de la Clase D
hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la amortizacion de
los Bonos de la Clase E hasta su total amortizacion, y en quinto
lugar a la amortizacion de los Bonos de la Clase F hasta su total
AMOITIZACION. === === e o e e e

11) Pago de intereses devengados y pagaderos en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.------------=-=-==-===emnmmemmmem-

12) Pago del principal devengado y pagadero en virtud del
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Contrato de Préstamo Subordinado.----------=--=-====-====mcmmmmno—-

13) EIl Pago total o parcial de cualquier cantidad Unica y/o
periddica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (ii) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea
una Parte Incumplidora (tal como este término se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o se haya producido
un Evento de Resolucion Anticipada de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte
afectada. 14) Cualquier Margen de Intermediaciéon Financiera al
Cedente. ----mmmm o e

A estos efectos, “Importe Asignado a la Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio” significa, respecto de la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Cambio Regulatorio: -----

a) Fondos Disponibles en dicha fecha; menos -----------------

b) Los importes de los Fondos Disponibles que se aplicaran
de conformidad con el punto (1) (primero) a (9) (noveno)

(inclusive) del Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion en
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la Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio. ----===-=====mmmm oo

19.3.2 Préstamo del Cedente -----------=-====-mmmmmmmmmmmmem oo

En la subsiguiente fecha de Pago posterior a la aplicacion de
la Prelacion de Pagos Regulatoria establecida en la seccion
3.4.7.2.3 (B) de la Informacion Adicional, el Orden de Prelacion
de Pagos Pre-Liquidacion sera sustituido a partir del punto (4)
(incluido) en adelante, en el siguiente orden de prelacion, pero en
cada caso, solo si y en la medida en que tales pagos o provisiones
de una prioridad superior hayan sido realizados integramente: ----

*(a efectos aclaratorios, los puntos anteriores del Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion permanecen igual sin
CAMDI0S) === = m oo e e

4) Recarga de la Reserva de Efectivo hasta el Importe
Requerido de la Reserva de Efectivo.-------------=-==mmmmmmmmmme -

5) Pago de intereses devengados en el Préstamo del
Cedente. ------mmm oo

6) Durante el Periodo de Recarga: Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal sera aplicado: (1) en primer lugar al
pago de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre que el
Cedente disponga de Derechos de Crédito Adicionales

suficientes para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de
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Elegibilidad; (2) en segundo lugar a provisionar la Cuenta
Principal hasta un importe méaximo igual al 5% del Principal
Pendiente de los Bonos de la Clase A y el Préstamo del Cedente
en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior; y, (3) en
tercer lugar a amortizar de manera proporcional los Bonos de la
Clase Ay el Préstamo del Cedente. -------==-====-mmmmmmmmmmmmmmm e

Tras el Periodo de Recarga: ElI Importe Objetivo de la

Amortizacion de Principal a aplicar a prorrata a la amortizacion
de los Bonos de la Clase A y del Préstamo del Cedente, salvo que
se haya producido un Evento de Subordinacién. Si se produce un
Evento de Subordinacion, se aplicara el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion y en segundo
lugar a la amortizacion del Préstamo del Cedente hasta su total
AMOITIZACION, === == m oo oo oo

7) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.---------------=-==-=-=--=-mmmnm--

8) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.----------=--=-========mcmmumnoo-

9) El Pago total o parcial de cualquier cantidad unica y/o
periddica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de

conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de
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Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (ii) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea
una Parte Incumplidora (tal como este término se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o se haya producido
un Evento de Resolucion Anticipada de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte
afectada. 10) Todo Margen de Intermediacién Financiera para el
Cedente ------mmm oo

Para evitar cualquier duda, durante el Periodo de Recarga
Unicamente, todos los pagos que se realicen en virtud del punto
6) anterior se haran con cargo a la Cuenta Principal. ----------------

19.3 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses. ----

En caso de que en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles no resulten suficientes para hacer frente al pago de
los intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses
devengados y a pagar del Contrato de Préstamo Subordinado, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecido anteriormente, las cantidades que los

Bonistas o el Proveedor Subordinado hubiesen dejado de percibir
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se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que,
en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago
devengado sobre los Bonos, asi como los intereses devengados y
pagaderos en base al Contrato de Préstamo Subordinado, y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que el Fondo cuente
con suficientes Fondos Disponibles para ello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion. ==-==-mmmmmm e oo e o e

19.4 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----------

Los fondos disponibles de liquidacion (los “Fondos
Disponibles de Liquidacion™) corresponden a la suma de a)
Fondos Disponibles y b) cualquier importe obtenido de la
liquidacion de los Derechos de Credito restantes o cualquier otro
activo que pertenezca al Fondo, como se establece en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucion. ---------=--=-=smmrmmmmmmmmmemeee

La Sociedad Gestora liquidard el Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o con ocasién de la Liquidacion Anticipada
del Fondo de conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion, aplicando los Fondos Disponibles de Liquidacion

como sigue (el “Orden de Prelacibn de Pagos de
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LiguIdaciOn”):=--==mmmmmm s e e o e e o e e e

1) Pago de los impuestos debidamente justificados. -----------

2) Pago de los impuestos, Gastos Ordinarios Yy
Extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo, la comision de
administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de
gastos y comisiones por servicios (incluyendo la Comision del
Administrador), asi como la comision del administrador siempre
que SCF no sea el Administrador. En este orden sélo se
atenderan en favor de SCF y en relacion con la administracién de
los Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o
suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolver a los Deudores, todos ellos debidamente justificados; ---

3) El pago total o parcial de cualquier cantidad Unica y/o
periddica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;

y (i) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura no
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sea una Parte Incumplidora (tal y como este término se define en
el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) y no se haya
producido un Evento de Resolucién Anticipada de la Operacion
de Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte
afectada. ------------mmmm oo

4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

5) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A. --
6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B. —----mmm oo o
7) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B. --
8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C. -mmmmm oo
9) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C. --
10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase D. —--mmmmmm oo
11) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D.-
12) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase E. ----mmmmmm oo
13) Amortizacion del principal de los Bonos Clase E. -------

14) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

15) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase F. -
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16) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.--------------=-==-=-==-=-mmemnmee--

17) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado.------------=-=-==-=-==m-mmemmmee-

18) EIl Pago total o parcial de cualquier cantidad Unica y/o
periodica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (ii) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea
una Parte Incumplidora (tal como este término se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o se haya producido
un Evento de Resolucion Anticipada de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte

afectada. 19) Todo Margen de Intermediacién Financiera para el

En caso de una Opcion de Compra por Cambio Regulatorio,

el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion seré el siguiente: -
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*(a efectos aclaratorios, los puntos anteriores del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion permanecen igual sin
CAMDI0S). ~-= === oo

(6) Pagos de interés devengado en el Préstamo del Cedente.

(7) Amortizacion de Principal del Préstamo del Cedente. --

(8) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. ------------=-====-==mmnmcmmmmmmv

(9) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato de Préstamo Subordinado. --------------=-==-=----m-mmmmmmo-

(10) El Pago total o parcial de cualquier cantidad Unica y/o
periddica pagadera a la Entidad de Contrapartida del Contrato de
Cobertura bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés,
entre otras, el pago de la cantidad que se determine de
conformidad con la Seccion 6(e) del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés en el supuesto de resolucion anticipada del
mismo, siempre y cuando (i) dicha cantidad sea pagadera por el
Emisor a la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura;
y (ii) la Entidad de Contrapartida del Contrato de Cobertura sea
una Parte Incumplidora (tal como este término se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés) o se haya producido
un Evento de Resolucion Anticipada de la Operacion de
Cobertura de Tipos de Interés respecto del cual la Entidad de
Contrapartida del Contrato de Cobertura sea la Unica parte

afectada. ---------mmmmm oo



(11) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el

En el caso en que la Sociedad Gestora liquide el Fondo en la
Fecha de Vencimiento Legal o ante una Liquidacién Anticipada
del Fondo de acuerdo con el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto y la Estipulacion 5.5.1 de la presente
Escritura, si hay algun concepto que hubiese quedado impagado,
se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacion recogido en el presente apartado, empezando por el
concepto MAs antiguo. =----===-=n=mmmmmm oo

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEO DE TITULIZACIONES ---------

ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO EUROPEO DE
TITULIZACIONES ----------= oo

20.1 Retencion del riesgo. -------=-=-=-======n=nmmmmmmmmmmmeee

SCF, en su calidad de Originador, se compromete a
mantener, de manera constante, un interés econOmico neto
significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento en la operacion
de titulizacion que se describe en la presente Escritura de
conformidad con el articulo 6 (3)(c) del Reglamento Europeo de
Titulizaciones (“la retencion de exposiciones elegidas al azar,

por el equivalente al 5 % como minimo del valor nominal de las
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exposiciones titulizadas, cuando esas exposiciones no titulizadas
se hubieran titulizado en otras circunstancias en la titulizacion,
siempre y cuando el nimero de exposiciones potencialmente
titulizadas no sea inferior a 100 al originarse”) y el articulo 7 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de 13 de marzo de 2014,
que complementa el Reglamento de Requisitos Prudenciales,
mediante los nuevos reglamentos técnicos regulatorios en los que
se especifican los requisitos aplicables a las entidades inversoras,
patrocinadoras, acreedoras originales y originadoras sobre las
exposiciones al riesgo de crédito transferido, aplicables hasta que
se apliguen los nuevos reglamentos técnicos regulatorios que la
Comision adopte, de conformidad con el articulo 43(7) del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. Ademas, el Cedente se
ha comprometido a que el interés econdmico neto significativo
que mantiene entre diferentes tipos de retenedores ni podra ser
objeto de ninguna reduccion del riesgo de credito o cobertura, de
conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de
TitUliZaCIONeS. -- - === == e

La opcidn de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiard, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales, en cuyo
caso se revelard debidamente a los Bonistas y se publicara en los
siguientes Sitios Web: -------==-= oo m e

https://www.santanderconsumer.com/securitization-spain/

-274-


https://www.santanderconsumer.com/securitization-spain/

and https://www.santanderconsumer.com/securitization-

spain/?lang=es

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en los articulos 6(1), 6(2) y 6(3),
inclusive, del Reglamento Europeo de Titulizaciones. Ademas de
la informacion que se recoge en el Folleto y que forma parte del
mismo, el Originador se ha comprometido a poner a disposicion
de los inversores la informacién pertinente, de manera que los
inversores puedan comprobar el cumplimiento del articulo 6 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones, de conformidad con el
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones, segun se
recoge en el apartado 4.2.1.(iv) de la Informacién Adicional y en
la Estipulacion 17 de la presente Escritura. En particular, los
informes trimestrales incluiran informaciéon sobre el riesgo
retenido, incluyendo informacion sobre cual de las modalidades
de retencion se han aplicado con arreglo al apartado 1.(e).(iii) del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciones. --------------

Todo potencial inversor estd obligado a evaluar y
determinar de manera independiente la suficiencia de la
informacién descrita anteriormente y en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones

descritas anteriormente y cualquier medida de aplicacion que
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pueda ser aplicable. Ademas, cada potencial inversor debera
asegurarse de que cumplan con las disposiciones de desarrollo
respecto del Reglamento Europeo de Titulizaciones. ---------------

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador. =--=-=====mmmmmm e

20.2 STS y verificacion PCS. --------=-=mmmmmmmmmmm oo

La operacion de titulizacion descrita en el Folleto y la

presente Escritura se pretende que sea considerada una
titulizacion simple, transparente y normalizada (titulizacion STS)
en el sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones. Por consiguiente, el Cedente presentara en la
Fecha de Constitucion (y, en todo caso, en los quince (15) dias
siguientes a la Fecha de Constitucién) una notificacién STS a la
AEVM conforme al articulo 27 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones (la “Notificacion STS”), en virtud de la cual se
notificara el cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a
22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones a la AEVM para
solicitar que la operacion de titulizacion descrita en este Folleto
se incluya en la lista administrada por la AEVM en el sentido del
articulo 27(5) del Reglamento Europeo de Titulizaciones. --------

Asimismo, la Sociedad Gestora, en virtud de delegacion del
Cedente, debera comunicar a la CNMV - en su condicion de

autoridad competente — la presentacion de dicha Notificacion
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STS obligatoria a la AEVM, adjuntando la misma en su
COMUNICACION, === mmmm i m e oo oo o e

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni SCF (en su
calidad de Originador), ni la Entidad Coordinadora, ni la Entidad
Directora ni ninguna otra parte en los Documentos de la
Operacion ofrece manifestacion o garantia alguna, explicita o
implicita, ni asume responsabilidad acerca de (i) la inclusion de
esta operacion de titulizacion en la lista administrada por la
AEVM en el sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo
de Titulizaciones, y (ii) que esta operacidon de titulizacion se
reconozca o se designe como “STS” o “simple, transparente y
normalizada” en el sentido del articulo 18 del Reglamento
Europeo de Titulizaciones después de la fecha de notificacion a
la AEVM. -mmmmmm oo

El estado de la Notificacion STS no es estatico y los
inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estatus de la Notificacion STS en el registro de notificaciones
STS de AEV M. -mmmmm oo

El Cedente, como originador, sera responsable del
cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones y debera notificar

inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
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competente (cuando se haya nombrado) si la operacion hubiera
dejado de cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizaciones. ------------==--==---m=mm—--

No puede existir garantia de que la operacién de titulizacion
descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la
Verificacion STS (ya sea antes de la emision o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operacion de
titulizacion descrita en este Folleto no reciba la Verificacion STS,
ello no afectard, bajo ninguna circunstancia, a la responsabilidad
del Originador y del Fondo respecto de sus obligaciones legales
con arreglo al Reglamento Europeo de Titulizaciones, ni afectara
a las obligaciones impuestas a los inversores institucionales que
se recogen en el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizaciones. --------=-mmm oo

El Cedente, como originador, ha recurrido a los servicios de
PCS como Tercero Verificador (STS) para realizar una
evaluacion del cumplimiento por los Bonos de los requisitos de
los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de Titulizaciones
(la Verificacion STS). Estd previsto que la Verificacion STS
preparada por PCS (i) se expida antes de la Fecha de
Desembolso, y (ii) esté disponible para los inversores en el sitio

web de PCS (https://pcsmarket.org/sts-verification-transactions/)

junto con una explicacion detallada de su alcance

https://www.PCSmarket.org/disclaimer. -=-======mmmmmmmmmmmemeeeeo
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La Verificacion STS no es una recomendacion para
comprar, vender o mantener valores, no es un asesoramiento de
inversion, ya sea en general o segun se define en la Directiva
sobre los mercados de instrumentos financieros (2004/39/CE) y
no son una calificacion crediticia, ya sea en general o segun la
definicion del Reglamento CRA o del articulo 3(a) de la Ley del
Mercado de Valores de los Estados Unidos de 1934 (tal y como
ha sido modificada). PCS no es un "experto™ segun la definicién
de la Ley de Valores (“Securities Act”).----------==--=m-mmmmmmmmmmme-

No puede proporcionarse hinguna garantia de que la
operacion de titulizacion descrita en la presente Escritura obtenga
la Verificacidbn STS por parte de PCS, y si la operacion de
titulizacion descrita en la presente Escritura no recibe la
Verificacién STS, esto no debera, bajo ninguna circunstancia,
afectar a la responsabilidad del Originador y del Fondo con
respecto a sus obligaciones legales en virtud del Reglamento
Europeo de Titulizaciones, ni debera afectar las obligaciones
Impuestas sobre los inversores institucionales como se establece
en el articulo 5 del Reglamento Europeo de Titulizaciones. Dicho
lo anterior, debido a que PCS ha preparado borradores de la
Verificacion STS durante el proceso conducente al registro del

Folleto en la CNMV, las Partes cuentan con la expectativa de que

-279-



dicha verificacion sea finalmente positiva. -----------=-======znmmno-

Por ultimo, se hace constar que ni el Cedente (en su
condicién de Originador) ni el Fondo (como SSPE) de
conformidad con el Reglamento de Titulizacion del Reino Unido
(“UK Securitisation Regulation™) tienen la intencion de cumplir
activamente con los requisitos del Reglamento de titulizacién del
Reino Unido. Los inversores britanicos deberan ser conscientes
de este hecho y tener en cuenta que su posicion regulatoria puede
verse afectada. La Operacion no se considerard como una
operacion de titulizacion britanica (“UK STS Transaction”) y, por
lo tanto, no sera notificada a la Autoridad de Conducta
Financiera del Reino Unido (“UK Financial Condut Authority”. -

SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES. --------=-------

ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONSTITUCION. -------------

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucion coincidird con el del Folleto y que
aquella coincidira con el proyecto de escritura que se ha remitido
a la CNMV como consecuencia del registro del Folleto.-----------

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podra ser modificada, a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en
ningun caso la creacion de un nuevo fondo. -------=--==-====mmnuen--

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de
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Constitucion, la Sociedad Gestora deberé acreditar: -----------------

(i) La obtencion del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no
financieros de conformidad con el procedimiento establecido en
la presente Escritura de Constitucion. --------==-=====mmmmmmmmmmmmmee-

(if) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacion sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia. No se consideraran, en ningun caso, de escasa
relevancia las modificaciones que afecten a los valores emitidos
con cargo al Fondo, a las reglas del proceso de liquidacion
respecto a los valores emitidos o a las reglas para el calculo de
los recursos disponibles que recibe el Fondo y su reparto entre las
obligaciones de pago frente a los acreedores. ------------------------

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera acreditar que
la modificacion no supone merma de las garantias y derechos de
los titulares de valores emitidos, que no establece nuevas
obligaciones para los mismos y que las calificaciones otorgadas a
los pasivos del Fondo se mantienen o mejoran tras la
MOAIfICACION. === == m oo e e

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo

previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgara la escritura
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publica de modificacion y aportara a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico
COTESPONUIENTE. --=mm-mmm o mm oo oo

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i)
informara a las Agencias de Calificacion, y (ii) acreditara ante la
CNMYV el cumplimiento de tales requisitos. -------------------------

La modificacién de la presente Escritura de Constitucion
serd difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion
publica periodica del Fondo y su pagina web. ---------=--==-==-uo---

ESTIPULACION 22 - REGISTRO MERCANTIL. ------

De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcién en el Registro Mercantil sera
potestativa para los fondos de titulizacion. En todo caso, las

cuentas anuales de los citados fondos deberan ser depositadas en

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la

Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
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Juridicos Documentados. -------=-==-=-====mmmmmm oo

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades establece la sujecién de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracion por la Sociedad Gestora
exenta del IVA, de conformidad con el articulo 20.Uno.18°.n) de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA.-------------mmmmmmmmeo

ESTIPULACION 24 - GASTOS. ---------===mmmmmmemmmeeee

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion. ----=--=-=-==-====mmmmmm oo

ESTIPULACION 25 - INTERPRETACION. ---------------

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto 0 que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en

el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VI1I un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion. ----------=-=-======--m-mmmeemuo-

La presente Escritura de Constitucidn debera ser
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interpretada al amparo del Folleto y del resto de la
documentacién relativa a la operacién de titulizacion descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de proposito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan 0 no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. ----------

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito sera intervenido por el notario
autorizante de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de Agencia
de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de
Reinversion, el Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripcion
y el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés seran
protocolizados en acta notarial por el Notario autorizante de la
presente Escritura, con el nimero de protocolo subsiguiente. -----

ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES. ---------------

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o0 relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:------

26.1 Para la Sociedad Gestora: ---------==-=-=-====n=--mneuuomo-

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11--------------=-----------
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28027 (Madrid). =-========mmmmmmm e
26.2 Para SCF: =-==n==mmmmm e e e
Ciudad Grupo Santander.------=-===========mmmmmmmmomm oo meee
Avenida de Cantabria s/n. ------=-====-m-mmmmm oo
Financial Management and Funding. ----------------=-----------
Edif. Dehesa — 22 Planta. ---------------==--m--mmmmmmm oo
28660 Boadilla del Monte (Madrid).-----==-=-============-=-----
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. -----------
La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espafiolas.-------------------------
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales de Madrid.--------=--=-==-==-m oo
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. --
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos
(salvo que se mejoren), antes de o en la Fecha de Desembolso de

los Bonos, los correspondientes ratings de los Bonos con Rating.-
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RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, 1as que SIQUEN: ==--===-====mmmmmm oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura pablica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cddigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacion en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y reseflados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),

puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo
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pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento PUbIICO. ==-==-===m == m o e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeylTPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. -------==-== - e oo

Respecto de la presentacion telematica en el Registro
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Mercantil. Tratdndose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepcién de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto deberd considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax. —-----mmmmm o

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provisién de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes).------------==-===-==-mmmmmnmm--

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera

expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
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hoy. Por excepcidn, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacién de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVeNgan a SUS INtEreSeS. -----=-=--=-mmmmmmmm oo

Respecto a la proteccion de datos. De conformidad con lo

previsto en el Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD), advierto de que los datos personales de los
comparecientes seran tratados por el notario autorizante, cuyos
datos de contacto figuran en el presente instrumento. Si se
facilitan datos de personas distintas de los comparecientes, éstos
deberan haberles informado previamente de todo lo previsto en el
articulo 14 del RGPD. La finalidad del tratamiento es realizar las
funciones propias de la actividad notarial y la facturaciéon y
gestion de clientes, para lo cual se conservaran durante los plazos
previstos en la normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras
se mantenga la relacion con el interesado. La base del tratamiento
es el desempefio de las funciones publicas notariales, lo que

obliga a que los datos sean facilitados al notario e impediria su
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intervencion en caso contrario. Se realizaran las comunicaciones
previstas en la Ley a las Administraciones Publicas. Los
compareciente/s tiene/n derecho a solicitar el acceso a sus datos
personales, su rectificacion, su supresion, su portabilidad y la
limitacion de su tratamiento, asi como oponerse a éste. Frente a
cualquier eventual vulneracién de derechos, puede presentarse
una reclamacion ante la Agencia Espafiola de Proteccion de
Datos. La identidad del delegado de proteccion de datos esta
publicada en la notaria. ------==-======= == m e

A continuacién, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMIENTO. —--==m- === m oo e

AUTORIZACION

Y yo, el notario, DOY FE: ----------=-mmmmm oo

a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
gue me han sido exhibidos.------------===-= -

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto

de SU INterVeNCION. —-=-=-=-mmmmm e oo



c) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. ---------

d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.-

e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en  folios de serie , numeros: Yy los
siguientes correlativos hasta el presente inclusive, que signo,

firmo, rubrico y sello.
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