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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, WCI 18, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

T
NUMERO CUATROCIENTQS SETENTA Y OCHO. - vimmmmmemrmeeeeee- .
En Madrid, a veintisiete de Fobrero de dos mil osho, -—-—-—-mmmmem e e
Ante mij, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid, v de su

llustre Colegio,

COMPARECEN
DONA MARIA-JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de edad,

casada, empleada de banca, con domigilic profesional egn

, Y provislo de DNI y
MNiF numero C e em——
DON PHILIPPE JACGUES LAPORTE, mayor de edad, casado, vy cun
domicilio profesional en y con

Y DON ANTONIC MIRALLES CABALLERO, mayor de edad,

asado, smpleado de banca, con domicilio profesional en

y provisto dz ON| y

I‘\ti‘- nUmero .

INTERVIENEN
D&sl PHILIPPE JACQUES LAPORTE, en nomtre y rapresentacion
da  "UCI, UNION DE  CREDPITOS  INMOBILIARIOS
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO" SOCIEDAD
UNIPERSONAL" (indistintamente, "UGI", el "Cedente”, & "Agenta do
Pagos” o al "Administrador'), con domicilio social en G/ Ratama 3,




constituida por tiampo  indefinido v con ol denominacion, en
escritura autorizada ante el Notaro de 1 arrclavega {(Santander) Don
Alfrgdo Garcia Bernardo Landeta, olorgada el dia 30 de abril de 1080,
con el nomero 440 do sy protocok, subsanada por otra do fecha 6 do
agosto de 1980 ante el mismo Notario; cambioda su denominacion
social por la actual y su domicilic socia! citado de Madrid, en escritura
ante Notario de nsta capital D. Juan Carlos Caballetia Gamez, ol dia
22 de febrera de 1982 con el numero 4086 do su protocole. .
Sus estatutos fueron adaptados a la vigente Ley do Socledades
Andnimas por medio de escritura olorgada ante of Notario de Madrid
D. Jogd Antonio Tarrant Secorum, &l dia 25 de junio de 1992, con ol
nirmero 3.848 de su protocelo - Tlene C.LF, ndmaro A-35025515. ----
Far oscribira otorgada ante @) Notaio oo Madricl [3. Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, can fecha 4 de diciembre de 19096, acon el
n® 3016 de su protacolo fue cambiada su anterior denonminacidn por la
actual dee “UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE GREDIQ". Inscrits on ol
Ragistro Mercantil de Madrid, en el Tomo 11.266, Eolio 164, Saccion
8, Hoja M-B7739, inscripalén 2440 i
Aclia como apoderado on vitud de las facultados conferidas
expresamoente por el Consejo de Administracion celebrado por ol
procedimionto por escrito y =in sesion con fecha 13 de Febrero de
2008, elevado a piblicn, mediante escritura de facha 13 de Febrero
de 2008, otorgacda anle el Notatio de Madrid, Don José-Manuel
Hernandez Antolin, con &l numero 752 de orden de ay protocolo.

Conig de la cual se incorpora 3 cata matriz come Ancxe |

a
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DONA MARIA-JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, en nombrs y
reprosentacion de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", (Ja "Socledad
Gestera”) con domicilio social en Boadilla del Monte {(Madrid) Avda.
do Cantabria s/fn, fitular del C.LF. nimere A-B0481419, constiluida en
esoritura otorgada ol din 21 de diciembre de 1992 ante el Notario de
Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con ol niumero 1310 de su
prolocoln, en vildud de adtorizacion del Ministerio de Economia y
Hacienda otargada el diez de diciembre de mil novecientos novenla y
das previo informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
a inacrita cn ¢l Registro Mercantd) de Madrnid af Tome 4.788, Folio 75
de la Scoeidn 8, Hoja M-78658, Inseripuion 17y on ¢ Registro de la
Comisidn  MNacional  del Marcado doe Valoros con el namero
1,

Adicionalmenta, v Sociedad Gastora moedifictd sus Estatutos mediante

acuardo do su Consejo de Administracion adoptado &l 15 do Junio de
1.988, y formalizado en ascritura pablica autorizada por el intrasento
Notaric, Roborto Parcjo Gamir el 20 de Julio de 1,998, con el nimerd
3,070 de mi protocole con el tin de adecuarze a los requisitos
gstablecidos para las sociedades gestoras de fondos de titulizacion
de activos, por gl Real Decreto 926/1998, de 14 da¢ mayo. Tal
modificacion Tue autonrzada por o Ministro de Economia y HAcienda
al dirciséis de julic do 1988 de conformidad con lo oxigido on o

Disposicion Transitoria Unica dal citado Real Decroto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habicndo adoptado

L5350610




suactual denominacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A", an
vilud de escritura olorgada ante el infrascrita Notario, el & de Marzo
de 2,004, con el nomears 622 de mi protocole, que se inscribid en al
Registio Mercantil en el Tomo 4.789, Folio 93, Seccién 89 Haja M-
78658, Inscripoidn 30", o
Y por altimo, mediante otra cscnlura de cha 2 de Julio de 2.004,
atorgada ante el infrascrito Notario, bajo et ndmero 1.907 de ottden de
mi protocolo, fue trasladado su demictio social al jque actualmenteo
HENG, ——mamicmcecammaee L T S—
Actia como Secretatia del Gonscjo de Ad ministragion, y S« cncucnira
facultada para este acto on virlud de Ceiticads de acuerdo de
Consgjo de Administracion de la Socledad Gostora de fecha 4 de
Enero de 2008, scqlin resulta de contificacian expodida por DoRa
Maria-José Olmedilla Gonzalez, como Secretario tdes dicho Conscjo de
Administracion, con el Vista Bueno de 8u Prosidente Don Jose-
Antonio Alvarcz  Alvarer, quo se me oxhibe, con sus firmas
legitimadas notarialmonte por mi, Y que s iNcorpord o osla matrz
como Anexo Il o e
¥ DON ANTONIO MIRALLES CABALLERO, inerviene, on nombre y
representacion de "BANCO SANTANDER, 5.A" (“Santander™, con

domicitio social en Santander, Paseo do Pereda 8-12, con C.I.F.

-
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A= 39000013, canstituida por iempo indefinido; fundada & 3 de marza
de 1856 madiante escritura poblica otorgada ante ef Escribano de
Santander  don José Dou  Manrtinez, rat'rfic_ada Y parcialments
madificada por ofra do 21 do marzo de 1857 anle e Escnbang da la
migma capital don José Marfa Olardan v trangformada on Sociedad
Andnima de Crodita por escritura otorgada ante el Notario di
Santandcr don Ignacio Pérez el die 14 de enero de 1875, por
escriturs oforgada ante el Notiwio de Santander don Jose Maria de
FPrada Diez el 8 de junio de 1992, con al némero 1316 de protecalo,
modifico su denominacion por la de BANCO SANTANDER, 3.A.,
denominacién gue fue cambiada por o de "BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPAND, S.A.", teqgun cscritura otorgada ants el NMotarlo
dc Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de
abril de 1999, con ef nimero 1212 de protocolo, inscrita en el
Registro  Mevcantil de Cantabria al toma 676,  kbre 0, seccidn
Qctava, hoja 5-1960, folic 28, inscripcion 596 de fecha 17 da

abril de 1999, e o
Fuc modificada nuevamente su denominacion por a gue actualments

tiono de “BANCO SANTANDER, S.A.7, en virtud doe oscritura de

fecha 1 do Agosto de 2007, otorgads ante sl Notario de Santander,
Don José-Maria de Prada Nier, bhajue ¢l numero 2.033 de orden de su

protocolo; gue fug daebidamenta ingerita on o Registro Mercantil de

L5950611



Cantabria, & Tomo 838, Libro 0, Folio 208, Hola mumers £-1960,
inseripcion 1630°, de fecha 13 de Agosto de 2007, eeceeceeeees PR
Actta en vitud de las facultades que e fuecron conferidas
exprosamente para esta operacldn, por acuerde adoplado por la
Comisidn Ejacutiva del Banao, en su reunlon de fecha 18 de Fabrero
de 2008, elevado a piblico, maediante cacrtura de focha 20 de
Febrero de 2008, otorgada ante o Notario de Boadilla dal Monte
(Madrid), Don Gonzalo Sauca Polanco, el nimers 541 de orden de
su protocols. Copia autorizada de dicha escritura, Cuya vigencia me
asegura, s¢ me exhibe, considerando yo, o Notario, suficientos luas
facultades conferidas para los actos formatizadas en la prasento, y
queda incamorada a esta matriz como Anexo 1X. e
Juzgo yo, el Notario, que los poderes en vidud do los cuales actuan
los apoderados, cuya vigensla me aseqguran, son sulicientes para aste
otorgamiento, por astar facultados ios representantos para los actos

contenidos en la presente escritura.

ldentifico a los sefiores comparccientes por el maedio suplctoro a que
se refiere el apartado o) del articulo 23 de la fey Organica del

Notariado,

Tienen a mj juicio, segun respectivamento actlun, capacidad para

este acto y,

~— EXFONERN

Gue UCH os un ostablecimiante financiers de crédito que desea

litulizar determinados derechos de crédite que figuran en sy cartera,

refacionados en ol Anexo VI, v que sc deseriben on 1a Estipulacidn 7

-
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da la presente escritura y que se derlvan de préstamos hipotecarios
concedidos por UCI, UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS EFC,
2.4, 4 sus clienles con domicilic cn Espaia (los ‘Deudores”) con et
objeto de financiar operaciones de adquisicion o rehabilitacidn de

vivienda an Egpana.___

o oadiunta como Anexo ! a la presente Escritura de Constitucion,
original de la Corificacidn de los Acuerdos adoptados por la Junta
General de LUICI en sesion celebrada con facha 11 de enero de 2008,

refativos a la cesion de los Activos,

. Que la Sociedad Gestora eostd facultada para constituir Fondos do
Htuhzacion de Aclivos vy, i consecuencia, para  ojercor  la
administracion y represontacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Devrelo 026/1998, regulador de los Fondos de
Tiulizacion de Activos y de 1as Soclodades Gestoras de Fondos de
Titulizacion {"Real Decreto 926/1998"

; ML Qua la Sociedad Gestora, de acuerdo con &l Real Decreto 926/1998,

quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacion de Activos con la
denominacion de “FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI
18!! (et "andﬂn)ll N o )

IV.  Que la Socicdad Gestora, actuando camo representante legal det

Fondo, proccdorda o adguirie los activos cedidos y, an su caso
suscritos por UCH {los "Actives”), que integraran el activo del Fondo,
congislentes en las Participaciones Hipotecanas v los Cedificados de
Tranamision de Hipoteca (tal y como cstos (@minos se definen més

odolante). Asimismo, en nombre representacion del Fondo, la
]




Vi

Sociedad Gestora procederd a emitir los bonos de tituhzacdn (los
"‘Bonos”) quc intagrardn parne dol pasive del Fondo. o
Se adjunta come Anexo |l o a3 presente Escritura de Constitucidn,
otiginal de la Gartiicacion de los Acuerdos adoptados por ¢l Cansejo
dc Administracion dc fa Sociedad Geslora en sesion celebrada con
fecha 4 de enero de 2008, relativos o la constitualdn de un Fondo de

THullzacidn de Activos,

Que se na lievade o cabo la vaerificacion de una serle de atributos de
los préstamos gua van a sor objelo de esta Titulizacion mediante una
auditoria cuyo informe se adjunta come Anexo IV a la presente

Esuritura do Constitugién,

Que de confetimidad con lo dispuesto en el articulo 5.1.2) del Real
Decreto 926/1908, 1a canstilucion dol Fondo v 1a emision de oz Bonos
ticno como rogquisito previo ¢ registra por la Comisiaon Macional del
Mercade de Valores (la "CNMV") del correspondiante  follelo
informativo, en los tdrminos previslos en tn Ley 24/1988, do 28 da
julio, del Mercado de Valoros, madificada por la Ley 371908, de 16
de noviembre, ol Real Decreta Ley 5/2005, de 11 de mar«o vy la Qriden
3637720056 de 10 de noviembre (la "Ley del Mercado de Valores"),
asi comao en ol Real Dacreto 1310/2006 de 4 de noviembre de
daesariollo de la Ley del Mercado de Valores._ R

Que este preceptivo registra previo por |a CNMV, se ha efocluado
mediamea ¢l registeo del documento de registro, del documaento de
factores de riesgo y dol docurmneanto de definicionas conforme at Anexo
VIl del Reglamento (CE) n® 80G/2004, de la Comisidn, do 2¢ do abril
del 2004 (c! "Reglamenta (CE) n® 809/2004") relativo a in aplicacion
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do la Directiva 2003/71/CE del Partamento Europad vy del Consejo on
cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacion per referencia, publicacién de dichos folletas y difusion
tle publicidad (s "Documento de Registro”), do la nota de valores
conforme al Anexo XNl del Reglarmenio {CE) n® 809/2004 (1a "Nota de
Valores") y dol modulo adicional a la Nofa da Valoras conforme Al
Anexo V|| dal Reglamento (CE) n¥ B0S/2004 (el "Médulo Adicional”
y, conjunlamente con ol Documento de Factores do Riesgo, el
Documento de Definiciones, el Docurnento de Fegistro v con la Nota
de Valores, e "Fellete”) con focha 26 do febwero de 2008 (segin &=
acredita modiante sl oportung escrito de registro, suscrito por 1a
GNMY, copia del cual se adjurtta comoe Anexo V a ia presente

Escrilura de Constitucion)

VIl Que los préstamos gue se pretenden ceder al Fondo se han
instrunentado en escritura piblica o poliza intervenida por fedatario
publico, v son, de conformidad con lo previsto en | apartado 2.2 del
Modulo Adicional, de los siguientes tipos: o

(i} Prestamos con garantla hipotecaria de  primor rango
concedidos por UG @ sus clientes para financiar operaciones de
adquisicion o rehabititacidén do viviendas en Espana y qua cumplen
los requisites gue exige la Seccion (| de [a Ley 2/1981, y disposicionos
que la desarrolian, en panticular, el raquizito segan el cual &l préastamo
ney exuada an ol moemonto de su formalizacion del ochenta por ciento

(80%) del valor do tasacion dal bicn hipolecado (lox "Préstamos

Hipotecarios A"), que sc ceden al Fondo modiante  las



VIl

Farticipaciones Hipatecarias que UCI vmite para su suscripoion por ¢l

Fondo,

(i) Préstamos con  garantia  hipolecaria  de PHmer  rango
concedidos por UCI & sus clientes para financiar oparaciones de
adquisicion o rehabilitacion de viviendas en Espafia y que no cumplen
algunc de 1os requisitos que exige la Seccion |l da la Ley /1081, y
disposiciones que la desarroflan. En concrato, la relacion antre el
saldo del préstamo y el valor de {asacion (los “Préstamos
Hipotecarios B” y, conjuntamenle con los Préstamos Hipotocarios A,
los "Préstamos Hipotecarios'). Los Préstamos Hipotecarios B e
ceden al Fondo mediante Cenificados de Transmisién de Hipolaca
(e LIC emite BRI sU glseripoién e cl
De acuerdo con o dispuesto en el aiticulo 6.1 a) del R.D. $26/1908,
en ta Lstipulacion 7 de la presente Escritura de Constiucion, an sy
Anexo Vill y en ol apartadn 2.2.8 del Modulo Adicional se racogen las
caracterlsticas jwidicus y caracterizadoras de los Activos v en el
apantado 222 del Module Adicional una descripcion de Jag
caracteristicas ccondmico financicras definitorias de los Activos, Ina
saldos, rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fechas
de venaimiento y sistemas de amortizacion, -
Que el Fondo, reprosentado por 18 Sociedad Gestora, adquicre de
LICH en esta misma focha, los Activos. Dicha adquisicidn so lleva @
cabo en virtud de la presente Eseritura de Constitucion, suscrita entro

UCly la Sociedad Gestora, N




T 1 | R LA LR TEWE R ER P AT ANIAL L

N R

LA
Ll

1/ 2007

I

=3

IMBRE:-
L ESTADL:
LI

3

LEAHE SR

IX. Que, no obstanla la cesion de los Activos, UCI conservard, ¢omo
mandatario do |a Sociedad Gestora, la administracion y gestion de 105
Préstamos Hinotecarios frente a fos Deudores de los mismos, en los
térMinos previstas en fa presente Faeritura de Constitucion,

X, Que e Fondao, actuando a través de ia Sociedad Gestora, procodord,
de acucrdo con lo dispuesto en el Real Decratn 926/1998, a realizar
una emisién de Bonas par importe do mil setecientos veimiiras
millenes de euros (1.723.000.000 €) de valor nominal, constituida por
diecisicte mil doscientos  (reinta {(17.230) Bonos, representados
moediante anolacinnas en cucnta,

EXl importe nominal de los Bonos so distribuye on cuatro (4) Series de

Banos:

+ Serie A; con un importa nominal total de ML SEISCIENTOS
CUARENTA MILLONES QUINIENTOS MIL EURQOSE (1.640.500,000
€), esta constituida por DIECISEIS MIL CUATROCIENTOS CINCO
(16.408) Bonos de CIEN MIL EUROS (100,000 €) de valer horminal
cada une; L e I ..
+ Serie B con un imparte pominal total de TREINTA ¥ QCHO
MILLONES TRFSCIENTOS MIL EUROS (38,300,000 €), csta
conslifuida por TRESCIENTOS OCHENTA Y TRES (383) Bonos de
CIEN MIL ELIRCYS (100,000 €) do virlor nonminal cada uno;

« Searle C: con un imperte nominal total do VEINTIUN MILLONES

DOSCIENTOSE MIL EURGOS (21.200.000 €), osta constituida por




Xl

Xil.

DOSCIENTOS NOCE {212) Bonos de: CIEN MIL FUROS (100,000 €)
do valor nominal cada uno; e
* Serle P con un imparte nominal total de VEINTITRES MILLONES
DE EUROS (23.000.000 €), astd constitulda por DOSCIENTOS
TREINTA (230) Bonos de CIEN MIL EURDS (100,000 €} de valor
nominal cada una; e
l.a suscripoidn o tenancia de Bonos do una Seric no implica la
suscripeidn o tenencia de 108 Bonos de la otra Sarie, .
Que con fecha 18 de febroro de 2008 Standard & Poar's Espafia 5 A,
("8&P" o Ia  "Agencia de Calificacion™, ha  asignado,
respaclivamente una calificacién provisional da AAA para log Bongs
de la Saria A, A para los Bonos do (a Seric B, BBB para lox Bonos da
ln Berie C, v CCC- para los Bonos de [ Seric D (las "ratings” o
“calificaciones”), v esperan asignar las mismas calificaciones finales

anles de la Facha de Suscripeidn de los Ronos.,

Que de acucrdo ¢on o dispuesto en el articulo 12.1 ded Real D credte
A26MH8 vy en ol Folleto, la Sociedad Geostora, on repraschtaciion del
Fondo tiene capacidad para otorgar 1a prescntc Esoritura e
Constitucién de fonde de tulizacion de activos, cesion de derechos
de grédito y emisidn de bonos de titulizacion e o
En base 4 tos antucedontes expuostos, las pares acuerdan el
otorgamicnto de 14 presente Eseritura de Constitucion del Fondo do
Mtulizacion de Activas, UCH 18, Cesion de Activos y Emisidin de
Bonos de Tituliszacion, a Ja que s incorporan, formando  parte
integrante de la misma, los Apexos gue en fa misma se citan y QuUT 50

regira por las siguienles

-
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ESTIFULACIONES
SECCION |
CONSTITUCION DEL FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

ucl 18

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un Fondo de

Tiufizacién  de Activos  con la denominacidn "FONDO  DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 18" gue se ragitd  por (i) Ia
presents Escritura de Constitucion, (i) cl Real Decreto 926/1998 vy
disposiionas gue Jo desarrollen, (i) el Real Qegreto 1310/2006, (iv)
la Lay 19/1992, (V) la Ley del Mercade do Valores, (vi) la Orden
EHAISITIZ006, (vil) por lo dispugsto an al Folleto v (viil) [as demas
disposiciones  legales vy reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacion en cada momento.

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTAGION DEL
FONDOQ,

2.1. Naturaleza.

Ei Fondo constituye un patrimonio separado, carentc do porsonalidad
juridica v tieng caractor da cerrado por el astive y por ol pasive, de
. conformidad con lo dispuesto on &l articulo 3 del Real Decreto
WAGMO08.

2.2. Administracion y representacion del Fondo.

LLa administracion y reprosentacion egal del Fondo corresponde a la

Sogiadad Gestora, en los lerminos previstos en el Real Recreto



926/1998 y demas normativa aplicable, sin perjuicio de Jo establecide
en la presente Escritura de Conslitucion. e
La corresponda también a la Socledad Gestora, en calidad do gestora
de negocios ajenos, la representacion v defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios el
Fondo. En consecuencid, la Sociedad Gestora debera velar en tado
momento por ios interesos de los tilulares de Ios Bonos, supeditando
suy acluaciones a 1o defensa de los mismos y ateniéndosc a las
disposiciongs que s eslablezean regtamentariaments al efecto.

l.a Sociedad Gestora desempeanard su actividad con la diligencia que
e oresulta exigible de acuerdo con ol Real Decreto 926/1998,
representanda el Fondo y defendiendo fog interesos do os tenedores
de los Bonos y de 105 raatantes acreedores dol Fonda como s de
intarases propios se fratarn, oxtremando los niveles do diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquelios y evitando
sifuacioncs que supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses da los tenedones de los Bonos v a los de los restantos
acreedores dol Fondo frente a los que le son propios, |La Socicdad
Gestora sora responsable fronte a los tenedores do los Bonos y
restantes acreedores del Fondo por tedos los parjuicios que les causc
por &l incumplimiento de  sus  obligaciones.  Asimismo,  serd
respansable en al orden sancionador que le rosulte da aplicacian

conforme a lo dispuesto an la Ley 19/1992.
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La Sociedad Gestora cuenla con los medios necesarios, incluyendo
sistemnas informaticos adecuados, para levar & cabo las funciones de
adgministracidn del Fondo que te atribuye ¢l Real Docroto 026/1908.

La Sociedad Gestors tiene establecido un Reglamento Interno de
Conducta on aplicacidn de o dispuesto en el Capitulo l del Real
Decreto 829/1993, quo ha side comunicade a la CNMV. Dicha
Reglamento Interno de Conducta ha sido adaptade conforme a lo
dispuesto en la Ley 44/2002. e
La Sociodad Gestoran podrd actuar como Sociedad Gestora del
Fondo, asi como de cualquier otro fondo de titulizacion, sin gue 14

gestion  simultanea de éstos constituya en modo algunc una

I,

vulheracion de sus obligaciones de diligencia como Sociedad Gagtora

dol Fanda u otros fondos de telzaoon, o

l.og titulares de |los Bonos no tendraweaccion contra la Sociedad

Gestora del Fondo, sino pot incumplimiento dée sus funciones
; legalmente impuestns o establecidas en la presomte Escritura de

Constitucian,

2.3, Sustitucldn de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Geslorn serd sustituida con la  administracidn vy
reprosentacion dol Fonde de conformidad con las disposiciones que

. se establezcan reglamentariamente al ofecto. Asi, de acuords con o

provisto an los articulos 18 y 19 del Hesl Degreto 926/1808, o

sustitucion de la Sociedad Geslora se realizard por ol siguicnte

progedimiento;

{i} La Soviedad Gestlora podrd renunciar a su funcion cuando




asl lo estime pertinento y solicllar voluntariamente su sustilucion,
mediante caerito dirigida 1 la CNMV on el que hard consiar la
designacion de la sociedad gestora sustituta, A tal escritn se
acompanara ! dc la nueva sociedad gestora debidamente sutorizada
& insorita coma tal en los registros especiales de |a CNMY, an 8] gue
esta sc declarc dispusstan g aceptar tal funcion e interesc |a
wotrashondionte autarizacion. Lo renuncia de la Socicdad Gestora v al
nombramicnta de una nueva sociedad como sociedad (estora del
Fondn deberdn ser aprobados por la CNMY, En ningdn caso podri |y
Sociadad Gostoera rapunciar al ejercicio do sus funciones micntras no
hayan sido cumplidos todos los requisitos y tramiles para que su
sustituta pucda asumir plenamente sus funciones con relacion w1
Fondo, Tampocn podrd la Sogiedad Gestora renunciar @ sus
funcionos s por razon de la referida sustiucion, 1& calificacion
olorgada o cualguiera de fas Series de Bonos emitidos con cargo al
Fondo disminuyese, Todos los gastos que se generan Gomo
consccucncia do dicha sustitucion serdn soporlados por la propia
Slocieclad Gestora, no pudiendo sor imputados, &n ningdn casa, al

Fondo.

(i) En af supuosto de concurrir en ta Sociedad Gostora
cualguiara de las causas de disolucion previslas en of numero 1 del
aiculo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas, s procedera a la
sustitugion da la Socicdad Gestora. La concurrencia de cualquiera de
dichas causas se comunicard por la Sociedad Geostora o la CNMY, En

este supucsto, la Sovedad Gestora astard obligada af cumplimicnto
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de lo previstg en el apartado (i) precedente con anterioridagd a sy

disolucion.__

(1if) Cr & supuesio de que la Socindad Gestora fuara declarada
en concwrsa, © fuera revocada su autorizacion, Jdeberd proceder a
nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustitucidn {ondrd
que hacerse efectiva anles gue transcurran cuatro (4) meses desdo |a
fecha en que se produjo el ovento detarminante de la sustitucion, Si
habichdo transcurrdo cuateo (4) meses desde gque tuvo lugar ¢l
avantu daterminante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiers

sl gl - Dva B0CIedE HElora, se procede iquidacic
designado una nueva sociedad gestora, se procederd a la Liquidacion

CAnticipacda del Fonde y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos,

para lo que deberan realizarse |as actuaciones previstas en el
apartado 4.4.5 del Documcnto de Registro y en la Estipulacion 5.3 de
la prasente Escritura de Constitucién. )
(iv} La sustitucion do la Sociedad Geatora v ef nombramiento
de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de conformidad con lo
pravisio en los parrafos anterioros, deberd scr comunicada a la
Agencia de Calificacion y se publicara, en el plaze de guince (15)
dias, mediante un anuncio an dos dizfos de difusién nacional vy en el
boletin de AIAF.

La Socledad Gestora se ohblign @ otorgar los documentos publicos v

privados que fueran necesanos para procedor o su sustilucidn por
ofra socicdad gestora e conformidad con el regimen previsto en los
parratos anteriorcs de este apartado. La sociedad gestora sustiluta
deberd guedar subrogada en los derechos y obligaciones que, enh

relacion con el Modulo Adicional, correspondan a la Socicdad




2.4,

Gestora, Asimismo, la Sociedad Gestora deberd ontregar a la nueva
sociedad gestora cuantos docurpentos vy ragisiros  contablos e
informaticos refativos at Fondo obren en su poder. .

Subcontratac)én de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esld facultada para subcontratar o delegar an
lercaras porsonas 4o roconocida solvencla y capacidad, 1a prestacion
de cualquiera de los servicios que ha de realizar en sy funcién de
administracion y represcntacion legal del Fomdo, de acuerdo con lo
establacido #n el Follcto, slempre que el subcontratista o delegado
haya ronunciado n ejercitar  oualquier acclon de demands  de
responsahilidad contra al Fondo. e, _ o
En cualquier caso, la subcontratacion o delegacidén de cualguiar
servicio (i) no podra supaner ning!in coste o gaste adicional para el
Fondo, (i) habra de ser lsgaimente posible, (i) no dard lugar a una
revision o la baja de (3 calificacidén otorgada a cada una de las Series
de Bonos por fa Agancia de Calificacién, y {iv) serd notificada a la
CNMV, contanda, caso de ser legaimonte NEcesaro, Con sy
aulorizacion previa, No  obstante, cualquier subcontratacion o
delegacion, la Sociedad Gestora no quedard cxonerada ni liberada,
mediante sl subcontrato o delegacidn  de  ningura  de  las
responsabilidades asuridas en virlud del Follelo que legnimente (e
fueren atribuibles o exigibles. .~ e
Comision por la Administracion y Representacién del Fondo. .
En contraprestacion por tas funciones a desarrolar por fa Socicdad
Geslora, el Fondo abonard & 1a  mista (i) una comision de

estructuracion pagadera cn la Fecha do Desembolso y de una sola

A Ll "
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ver igual a NOVENTA MIL, EUROS (80.000 €) v, (1) en cada Fecha
de Pago de los Bonos, una comision de administracion periddica igual
' al 0,02% anual, con un minimo de siete mil guinieMtos auros (7.500 €)
trimestrales y con un maxima deo trainla y siele mil quinicntos eurns
(47,500 €) trimestraies, que se devengard sobre Ins dias efectivos de
cada Periodo da Devengo de Inforés, se pagard trimestralmente an
cada una de las Fechas de Pago y se calculara sobra la suma de los
Saldos de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de todas (as
Serics, on la fecha de inicio del Porlodo de Determinacidn anterior a
la Fecha de Pago on curse. La comision devengada dosds la fecha
s del presentc otorgamiento hasta la primara Fecha de Pago de los

Bonos se gjustara proporcionalmente a los dias transcurridos antre
ambas fechas, calculdndose sobre ol imporle nomingl de los Bonos

emitidos,

LI calculo de la comision de administracion periddica, pagadera en
una Fecha do Pago determinada, se¢ realizard con arregio a la

siguiente formula:

of

A= Rx0,03%x% o
A5 =100

Donde:
. A Camision pagadera ¢n una Fecha de Pago daterminada,
B = =umia de Baldos de Principal Pendients de Pago de los
' Bonos de todas las Series, en la Tocha de
Determinacion corrospandiente a esa Fecha de MPago.
dw Mumaro de dias transcurridos durante cada Perlodo de

RNevengo de Intoroses,




En todo caso, al importe timestral de esta comision periddica en cada
una de las Fechas de Pago no podra sor superior ni inferior,
respectivamcnta, a los imporles mdximos y  minimos que a
continuAcion se determinan: o o
1. Importe maximo da treinta y siete mil quinientos

euros (37,500 C)y;,

4. Importe minimo de siete mil quinientos euros
{7,500 €)

En &f caso de que durante el periado de vigencia del Fondo, o Indice

Nacional General de Pracios s Consumo publicado par ol Instituto
Nacional de  Esladistica correspondiente o cade aflo natural,
axperimentara una variacion positiva, el importe minimo anusl sc
revisaria acumulativamente en la misma proporcion, a partir <ol ano
2008 inclusive y con efectos dosde ef dia 1 do enzro de cada
who___ o L. B
IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS DEL
FONDO.

El criterio contable que se utitzard en la preparacion de ia informacion

contable do! Fondo es ¢ del principio de devengo, es decir, que o
unputacion de los ingresos y gastns se realizard en funcion de Ia
cofricnte real de Bienos v sorvicios quo [os mismaos reprosentan v oorn
independencia dal momento en que se produsta s coricnte
monctaria o financiera derivada de ellos,

4, SUPERVISION DEL FONDO ¥ DE LA SOCIEDAD GESTORA.
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De conformidad corn |0 previste on el Real Decrelo 926/1998, al
Fondo y su Socledad Gestora quedan sujetos al régimen de
BUPOIVISION, inspeccién y, cn sU casy, sancién por la CNMV.
Asi, la Sociedatd Gestora se compromate a remitir a jla CNMY,
imostrairmente vy con la mavor diligencia posible, la informacidn
relatva a o5 Bopos, al componamients de  los  Activos,
amortizaciones anticipadas, v situacion econdmico-financiara del
Fondo. e

5 LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDQ,
51. Liquidacién anticlpada del Fonde,

La Sociedad Goslora estd facultada para proceder a la Liguidacion

r=

Anticipada del Fando v con alle & la Amorizacion Anticipada en una
Fecha de Pago de la lotalidad de la emision de los Bonos, en los

tanminos establecides en ol Falleto, en los siguientes supucstos:

{iy Cuando el Saldu Vive de los Activos sea inforior al diez
por ciente (10%) del saldo inlcial do los mismos, siempre y cuando el
importe do la venta de Jos Activos pendientes de amortizacion, junto
con el saklo gue exista on ase momento en 1a Cuenta de Tesorctia
permila una total cancelacion do lodas las obligaciones pendientes
con ks tldares de los Bonos v respetandy e orden de prelacion do
pages segun lo dispuesto en el apartado 3.4.6.(0) del Madule
Adicional v en la Estipulacién 19 de [a presenic Escritura de

Constitucion;_

(i)  Cusndo, por razén de algun evento o circunstancia de

cualguiar indole ajeno o no al desenvolvimicnto propio del Fondo, so




produjera upa alleracion sustancial o sc desvirluase de forma
permancnte ol equilibrio fivmnciero del Fondo requerida por et articulo
56 de |3 Ley 191982, Se incluyen on este supuesto circunstancias
tales como |0 existencta de una modificacidn wn (& normativa o
desarrollos leglslativos  complementarios, el establecimienty  de
obligaciohcy de retotncion o demds  situaciones gue de modo
purranenle pudieran afectar al cquilibrio financicro dot Fondo, En
csto case, la Sociedad Gestora, tras informar A la CNMY, procederd 4
la tiquidacion ordenada del Fondo conforme a fas reglas establocidas
an la prosente Escritura de Conslitucion v en ol Documento do

Rogistr,

(iify B el supueste provisto en el ariculo 19 dal Real
Decreto 92611998, gue establece la  obligacion  de liquiciar
anficipadamente el Fondo cn ¢l case de que hubisran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinanie de
la sustitucion forzosa de la Sociudad Gestora, por sor Gsta declarada
BN GoNGUrER, &in gue hubiese encontrado una nueva socindad gostora

dispucsta  encargarse de la gestion del Fando.

(iv) Cuando sc produyca un impage indicative de up
desequilibfio grave y permanente en relacidn con alguno de tos Bonos

0 58 prevea que se va d producir.

(v) &n el supuesto de qua la Sociedad Geslors cuente con
el consentimiento vy la aceptacion cxpresa de todos los bonistas y e
todes los que mantengan contratos en viger can &l Fondo, tanto an

relacion al pago de las cantidades que dicha Liquidacion Anticipada
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del Fondo impligue como en relacion al procedimientn en qua deba

ser llovada a cabo.

La Liguidacion Anticlpada del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMY v despuss a los titulares do los Honas, on l:
forma prevista en cl apartado 4.b) del Mddulo Adicional v on I
Futipulacion 17 da la presente Eswitura de Constitucidn, con una
antelaclon de treinta (30) Dias Habiles a aguél en gque haya e
producirsa  la Amorlizacidn  Anticipada, que debera cfectuarse
necasaniaments eh ung Fecha de Pago
5.2, Extincion del Fondo.

: L. exlincion del Fondo se producird (i) por la amartizacion intera de

los Activos que agrupa, (i) por la amortizacion integra de los Bonos,
(i) por la finafizacion del proceso de Liguidacidn Anticipada previsto
en ol apartada anterior, (iv) por la legada de la Fecha de Vencimiento
Legal (16 de diclernbie de 2050 o siguiente Dia HAbil), aungue se
oncontraran aun debitos vancidus pendicntes de cobro, v (v) cuando
na se condfirmen las calificaciones provisionales como dofinitivas de

los Bonos antes de la Focha de Suseripcion._

En caso de que scproduzea cualquicra de las siluacionas doscrtas
eh los apatados anteriores, la Sociedad Gestora informara a o
CNMV ¢ iniciard ios tramites pertinenlos para la extincion del
. Fondo,_ et
5.3,  Actuaciones para la liquidacién y extingion del Fondo.
Con ¢l objeto de yue el Fondo, a tavés de su Socicdad Gestora, lleve

a cabo la liquidacion y extincion dol Foido y. en su caso, la




Liquidacidn Anticipads del Fonde y la Amorlizacion Anticipada de ia
emision de 'os Bonos en aguellos supuestos que se dutenmingn en el
apartada 4.4.3 del Documento de Registre y en la Estipulacion 5.1 tde
la presente Escritura de Constitucion y, en concrelo, para que ol
Fonde disponga e liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procederd la Sociedad Gestora, en nombre dal

fando, a llevar a cabo alguna o todus de las siguiontes actuaciones:

(i} vender los Activos por un procio que no podrd ser
inferior a la suma del valor de principal mas los intoreses davengados
y ne cobrados de los Activos pendientos do amortizacidn, A cstos
efectos, la Sociedad Gestara debord solicitar oferla, al menos, & cingo
(5) entidades de las mas activas on la compraventa de activos
similares, no pudiendo venderlos a un precio inferior a la major oferta
recibida. El Cedente lendra un derecho do tanteo para adquinir dichos
Activos, en las condiciones que establerea la Socledad Gestora en el
memento de la liquldaciin de tal forma que tendra preferencia frente a
torcaros, para adauirir los Activos. Parg el sjercicio dol darecho de
tanteo, ol Cetente dispondrd de un plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde |a fgcha on que la Sociedad Gestora le comunique fas
condicioncs (precio, forma de pago, ete) en que s procodard & la
sngjenscion de los Activos, La oferta del Cedente deberd igualar al

manos, la mejor de los ofortas efectuadas por tarceros,

Fo el supuesto do que ninguna ofenta llogars a cubrir of valor del
principal mas los intercses dovengados v no cobrados de los Activos

pendientes de amortizar 1n Socicdad Gestorn procederd @ recabar
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entre las cinco (5) entidades previamente citadas, tres (3) entidades
Gue, @ su juicio, puedan dar un valor de mercado, 1.a Sociedad
GGestora estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida [or log
Activos que, a su juicio, cubra el valor de mercado de los mismos.
Fara fijar el valor da mercado, la Socicdad Geslora podra obtener de
tercocras  entidades  distintas de las anteriores los informes do
valoracion que jusgue necesarios. En este supuesto, of Cedente
guzard igualmente del derecho de tantca anleriormente descrito,
sicmpro que s4 oferta iguale, al monos, l4 mejor de las efactuadas por

tarceros,

Este derecho de lanmteo no implica, on ningdn caso, un pacto u
obligacion de racompra de los Activos por parto del Cedente:

(i) vender cualesquicra otros activos del Fonde diferentes
de los Activos y del efactive por un prcio no inferior al de marcado.
Mara fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora solicitara de, al
manaes, una entidad cepecializada on la valoracion o comercializacion
de activos simitares a oquélios cuya venta se pretenda, 1os nformes
e valoracion que juzgue necesarios, procediendo a la venta de Jos
activos en cueslion por el procedimiento que parmita obtener un

precio mas alte on ol mercado; yio

(if)  cancelar aquellos contratos que no resullen nocesarios

para el proceso do liquidacion del Fondo,




l.a Sociedad Gestora aplicara inmediatameoente {odas ins cantidades
aun haya obtenido por la enajepacion de los Activos v cualcagulers
otros aclivos del Fondo al pago do Ios difarentes conceptos, e8n la
farma, cuantia y Orden do Prelacion de Pagos de Liquidacion que
corresponde, segun se determina en of apartado 3.4.6.(d) del Madulo
Adictonal v en la Estipulacidn 19 de la prescnte Escriturs de
Constiucién. La Amonizacion Anticipada de [a totalidad de los Bonos
en cualquiera de los supuecstos pravisios an & aparade 4.4.3, del
Cocumento de Registro vy an la Estipulacion 5.1 de fa prosente
Fsartura de Constitucion se realizard por el Salde de Principal
Pondicnte de Pago hasta esa focha mds los intereses devongodos v
no pagados desde la altima Fecha de Pago hesta la fecha de
amortizacion anticipada, que deberd coincidir necesariaments con
una Fecha de Pago, deducida, an so caso, 13 retencion fiscal y fibro
de gastos parg el lenedor, cantidades que, a todos los efocos legales,
80 reputaran an o esta altima fechs,  vencidas,  Hguidas y

erxigibles,

En el supuesto de que, una vaz iyuidade e Fondo v realizados todos
los pagus previstos contorme al Orden do Prelacidn de Pagos de
Ligsicdacion previsto an et apaado 3.4.6.(d) del Mbdulo Adicional y en
Ia Estipulacion 19 de la prosento Escritura de Constitucion, existiera
algdn remanente o e encontraren  pendientes  de  rasolucion
procedinmicntos judicialos o nolariales nicados como consecuancia
del impage, por algun Doudor de los Préstamos Hipotecarios (todo

ello de conformidad con o previsto en el apartado 3.4.6 del Madulo




Pl aswr v r kAl A feptvemad b biana e e

1072007
' REAREL 0

Adicional y en la Estipulacion 18 de [a presents Esoritura da
Consliuaclan), tarte el ctado remanente como la continuacion vo el
producto de la resaoiucion do los procedimiantos citados scran a favor
dge Ul

En todo caso, la. Sociedad (Sestora, actuando por cuenta vy
represcntacion del Fondo, no procederd a la extincion del Fondo
hasta quc no haya procadido a la liguidacion de los Activas y
cualasquigra otros aclivos remanentes del Fondo y a la distribucidn
de los fondos disponibles del Fonda, siguiends gl Ordan de Prelacian
doy Pagas de Liguidacidn previsto en e apartado 3.4.6.(d) del Madulo
' Adicional v en la Cstipulacidn 19 de la prosonte Escrilura <o

Constitgion,

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la liguidacion
de los Acthvos v cualesquiera otros activos remanentes del Fondo v la
distribucion do los fondos disponiblas, la Sociedad Gestora atorgard
un aclp nolariagl declarando (i) exlinguido el Fondo, asi como las
’ : causas previstas en ¢f apartado 4.4.4 del Documaento de Rogistro v on
ta prasente  Estipulacidn  que  motivaron  su  extincion, (i) el
procedimicnto de comunicacion a los titulares de los Bonos y a la
CNMV flevado o cabo, vy (i) o distribucion do las cantidades
disporubles del Fondo siguiendo ol Grdan de Prelacion de Pagos de
y Liquidacidn previsto en el apartado 3.4.6.() dol Madulo Adicional v an
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion duara

cumplimiento & los demas tramites administrativos que resulien



procadentes, Dicho documenta notarlal serd remitide por lz Socladad
GGestora a la CNMVY,

En el suptesto de que 80 prodojese la cxtingion del Fondo conforme
a las causas recogldas en el aparado 4.4.4. del Documento de
Registro vy en la Estipulacién 5.2 de Ja presente Escritura de
Constitucién, se resolverd 1a constitucidn del Fondo asi como la
emision de Jos Bonos y los contratos suscritosg por la Saciedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, a excepelon del Contrato de
Préstamo Subordinado, con carga al cual se aattafaran los gastos de
constilucidn y emision an que el Fondo hubiera podide incurir. Dicha
resolucidn  serd  comunicada  Inmediatamante 2 la CNMY ¥,
transuurridos cuatro (4) meses desdn gue tuvicsn ligar 1a causa de
resolucion da la constitucion del Fondo, la Sociedad Gostora otorgara
acta notarial qua remitira a la CNMV, a Iberclear, a AIAF y a la
Agencia de Calificacidn, doclarando la extincion  del Fonda Y su

£ausa,

SECCION I — -
—— cmee——— CESION DE ACTIVOS . —e .,
6. CESION DE LOS ACTIVOS.
6.1 Cea=zidn de los Activos,

La cesion de los Pristamos Hipotecarios lovanks o cobo por LG as
efectiva dasde Ja focha del presente otorgamiento v se instruments a
traves de la presente Escritura de Constitucion y se roaliza sagUn so

datermina a continuacion,
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La ¢asion por UCH al Fondo doe iog Préstamos Hipolecarlos no se
comunica a los Deudores, Mo obstontc, on caso do concurse, o
indicios del mismo, de mtervencién por el Banco de Espana, de
liquidacion o de sustitucion del Administrador, de descoenso det rating
olorgado por FBitch a Santander gn los ténminos recogidos en el
apartado 2.2.8.2 dat Modulo Adicional y em la Bstipulacion 7 de (a
prasente  Escritura, o porgque 1a Socicdad Gostora o aslime
razonablemante justiicado, ésta podra requerir al Administrador pars
que notifique & los Deudores y, en su0 caso, a sus respectivos fiadoros,
{a tranamision al Fondo de los Prastamoes Hipotecarios pendientes de
. reembot=n, a5 como que los pagos derivados de tales Préstamos
Hipotecarios solo tendrin caractar liberatorio si s cfectian en la

Cuenta de Tesoreria abierla a nombre dei Fondo. No obstante, tanto

an &l caso do gue el Administrador no hubiese cumplido s nothoscion

a los Deudores dontro de los cinco {5) Dias Habiles siguicntes a ia

. raceptidn del roquonmients, como on el gaso de concurso del
Administrador, serd la propia Sociedad Gestors, directamente o, en

sU ¢aan, a traves do un nuevo Administrador que hubicre desikyjnado,

la que efectue Iz notificacidn a los Deudores y, en su CAS0, & sUS

respectivoys liadores,

Cesion oe fos Preslamos Hipotecarios:

La cosdn do los Prastamos Hipotecarios A sc
mstrumenta mediante  la emision por UG dis
Participacionas  Hipotecanas, y la cesion do los

Prestamos Hipolecarios B se instrumenta medianto la




omision por UCH de los Cerdificados de Transmision de

Hipoteca.

Dichas Paricipacionos Hipotecarias v Cortiflcados de
Transmision de Hipuleca son suseritos por o Sociudad
(zastera en nombre del Fondo para su agrupacion an e
misme, on vitud  de s presente Feoritura de
Constitucion y an lns tdrminos en elia establecidos, y
tado lo anterior de acuerdo con la legislacion sobra sl
mercado  hipotecaro  (Ley 271681, Real Docroto
8L/1882, & Ley 311084, an sy redaceion dada por ta
Loy 4172007, v demibs disposiciones aplicables, v en lo
no pravisto por la rogulacion anterion, por o dispucsto
e la Ley 19/199:2)

Las Paniclpaciones Hipolecarias v los Cedificndos de
Transmigion  de  Hipoleca  se  refieren o una
parlicipacion  en  los  Préstamos  Hipolecorios
concedides por UG del cien por cien {(100%) en el
principal, & una paricipacion del cicn por cien (100%)
en oz interases, tanto ordinarios como de derora,
calculados ambos, subre la baso del tipo do interés
aplicabic a cada Préstamo Hipotocario en cyestion y a
una  parlicipacion  del cien  por  cien (100%) en
cualesquiera otros conceptos cedidos al Fonda, antpe

otros lag (comisivnes de amorizacian y cancelacion
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anticipada vy las Indemnizaciones derivadas de jos

correspondientes sequros)

La participacion  en  los Prdstamos  Hipotecarios
mediante la emisidn do Paricipaciones Hipotecaras o
Cerlificados de Transmizion de Hipoteca se realiza por
la totadidad del plazo restante hasta el vencimiento final

e dichas Préstamos Hipotecarios,

Las Participaciones Hipotacarias y los Certificados de
Transmizitin de Hipoteca cmitidos en virtud de o
previsto en la presente Bscrtura de Constitucion, so
repréaentan machante dos Titulos Maltiplos amitidos
por el Cedente, rapreseniativos cada uno do la
totalidad  de las Parficipaciones  Hipotncarias  y
Cerificados da Transmision de Hipoteca amitidos.
Richos Titulos Mdlliples serdn  depositados por
Sociedad Gestora en el mismo aclo de canstitucian del

Fonda en ef Santander.

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la
sustitucion de algdn Certificado de Transmisidn de
. Hipotcea o de una Pardicipacion Hipotecaria come para
¢l case de que s proceda por la Sociedad Gestora, en
nombre v representacion dol Fondo, a la cjecucidn de
un Préstamo Hipotecario, asi eomeo, si procediéndose a
ia Liguidacion Anticipada del Fondo, haya que tenor

lugar la venta de Cedificados de Transmision de




Hipotegs o de Paricipaciones Hipotecarias, W se
compromete a fraccionar, en sU caso, cualquier titulo
muttiple en tantos thulos moliples o individuales come
fueren nccesarios, a sustituiro o canjoarlo para la

conseoucion de las finalidades anterlores,

Le Sociednd Gestora procede, en nombre del Fonde,
cn la facha del prasente otorgamienta, a la suscripoion
de  las  Padicipacioncs  Hpotecarias vy de  los
Cortificados da Transmision de Hipotoea emitidos por

UCH, pars su inmediata incorporacidn al Fando.

La suscripcidn vy tenencia de las  Parlicipaciones
Hipotecarias y los Gentficados e Tranasmision de
Hipoteca astd limitada a inversores cualificados, no
pdiendose adquirir por af pablico no especializado. El
Fondo, en sy copdicion de inversor  cualificado,
suscribe  Jas  Padicipaciones  Hipotecarias v fos
Catificaddos de [ransmision de Hipoleca, g [os efectns
del parrafo segundo del aticulo 64.8 da! Real Decreto
GELM9EZ, v, consecuenlemente, la omision do las
Participaciones Hipotecarias y los  Cerdlficados de
Transmisidn de Hipoteca no sora objelo de noty
marginal  ¢n cada  inscripcidn  de o hipoteca
correspondicnle & cAda uno de log  Prastamos

|lipotecarios en @l Registro de la Propiedad. )
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Siguiendo lo establecido en cl Real Docreto 685/1482,
tas Participaciones Mipotocarias v los Cerificados de
Transmislon de Hipoteoa serdn transmisibles mediante
deciaracion ascrita en ol mismo tiule v, en genersl, por
cualquicra de log medios admitidos en Daracho. La
transmisitn de & participacién v el domicilio del nuevo
titular deberdn  notificarsae por &b adguirente  «
L

Bl transmitente no respondera de la solvencia de LG
ni de la dal Daudorn, como fampocao de la suficiencs da

{8 hipoteca que o garantico.

6.1.2 Participacioncs Hipotecarias y Certifieados de Transmisién
de Hipotega,
Emiston de las PH y de los CTH, o
Ll Cedente emite on este acto TRES MIL CIENTO
VEINTITRES (2.123) Cenrtiticados do Transmision de Hipoleca
por un jmporte otal de SEISCIENTOS SESENTA Y DOS
MILLONES CINCUENTA MIL NOVECIENTOS CINCUENTA'Y
OS5 CON CUARENTA ¥ NUEVE CENTIMOS DE EURO

{662.050.8952,49 C) qua reprasantan cada uno de ellos una

partivipacion del cien por cicn (100%) on el principal, intereses
y nualesquicra ofros conceplos cedidos al Fondo, entre otras,

las comisiones de amortizacidn y cancelacién anticipada v las



indermnnizaciones derivadas de las correspondientes scquros de

los Préstamos Hipotaecarios, _

Fn  este mismo  acto  emite  asimismo  GINGOQ  MIL
NOVECIENTOS OQCHENTA Y OCHO (5.988) Paricipaciones
Hipotecarias por un impore total de MIL TREINTA Y SIETE
MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA ¥ NUEVE ML
CUATROCIENTQS SEIS CON NUEVE CENTIMOS DE EURD
(1.037.849.406,09 €) que reprosentan cada una de ellas una
participacian del cien por cien {100%) an ¢l principal, intereacs
y cualesquiera otros conceptos cedides al Fondo, ontre otras,
las comislones de amodizacidn v cancelacion anticipada v las
indamnizacionas derivadas de los correspondientes sequros de

Ios Prestamos Hipotecatios. o o

Las Cerificados  de  Transmision  do  Mipoteca vy las
Participaciones Hipotocarias se emiten por of Cedenle con
sujecian a lo dispuesto en ja Disposicién Adicional 5 de la Loy
3/1894, segun rodaccion dada por fa Ley 4172007, en la Ley
19/1997 v en la fegislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
210881, de 26 doe marzo, Real Dacralo 6G85/1982, de 17 deo
marzo y Reai Decrato 1288/1891, de 2 de agosto, por ol quo s
modifican determinados articulos ded menaonado Real Deercto
GB5/1982), v demds disposiciones aplicables. . ___
Representacton de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y de las Participacionos Hipotecariag,

Loz Cerlificados de Transmisién de Hipateca v Parcipaciones

Hipotecariag emiticlos on aste acto por el Cedente se
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represantan en dos Titules Nominativas Mualtiples, que conticne
45 menciones minimas que se recogen en &l articulo 64 del
Real Dooreto G85/1982, de 17 de marsn, de Regulacion del
Mercado  Hipotecario, modificade  por el Real Decreto
1289/1981, de 2 de agosto (¢l "Real Decrete 685/1982",
Bichos Titulos Miltiples  son depositados por la Socicdad

{3estora en este acto, en ¢l Santander.

Tanto para los supuestos de tener que efectuar |a sustitucion
de algion Cerificado de Tranamision de Hipeteca o de una
Participacian 1 lipotecaria como para @l caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en nombro vy reprosentacion gl
Fondo, a lg gecucion de un Préstamo Hipotecario, asi como, si
procadiendose a la Liguidacion Anticipada del Fondo, haya que
tener lugar la venta de Cerificados de Transmision de Hipoteca
0 de Participaciones Hipolecarias, UG se compromete a
fraccionar, cn su caso, cualguior ko multiple en tantos titulos
mulliples o individuales coma fuercn necesarios, a sustituirio o
canjeatlo para la consacucion de las finalidades anteriores.
UCI, en cuanto entidad emisora, levard un libro aspecial on el
guiz Aanetard los Cerificados de Transmision de Hipotoca v
! Faricipaciones Hipotecarias  wifidos  y  los  cambios  de
domicilio que fe hayan sido nolficedos por los titulares de cada
uno de aquellos, hacicndo constar agimismo, (i) 1as fachas de
formalizacion v vencimienta de los Préstamas Hipotecarios, (ii)

el imponto de |08 mismos v 13 torma de liquidacidan v i) los



datos registrales de  las  hipotecas que garanti-an fos

Prastamas Hipotecarios.

S incorpora como documento unido 2 la prasente esertura un
ejemplar  facsimil del  titulo mdltiple  representative  de
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, figurando como

Anexo VI

Asimismo se incorpora comoa doecumento unido a la prosente
escritura un glamplar facsimil del titulo maltiple representativo
de las Farticipacionos Hipotecarias, figurando como Anexo VI,
Transmisibiltidad y registrode los CTHyPH, __
Tal y como cstablece el Real Decreto 685/1982, los CTH y PH
seran trangsimisibles mediante doclarackdn escrita en el mismo
titulo y. i ganeral, por cualkpsiera de los medios admitidos on
Daracho. La transmision del CTH y de la PH y el domicilio de
nuevo titular deberan notificarse por el adquirente al Cedente._
Bl transmitenta no respondera de la solvencia del Codonte ni
de la del Doudor del Prastamo Hipotecario, asi como tampoco
de la suficiencia de |a hipotaca qus los garanticen._ .
LICI, an cuanto emisor do los CTH y de lag PR, levard gn fibro
gapeciat en el que anotara 105 CHTH y PH emitidos sobre cada
Préstamo  Hipolecario, asi como las transferancias de jos
mismos gue se le notifiquen, siende de aplicacion a los CTH y
PH lo que para los ttules nominativos establece & aticulo 53
doet Real Deaecreto §85/1982. En el propio fiio anotard los
cambios de domicilio gque le hayan sido notiflcades por los

titulares de log CTIH y PH,
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En dicha libro constaran ademas los siquiemes datos:

a} Focha de apertura y  vencimiento del  Préstamo

Hipotoeirio,

b)Y importe iniclal det mismo v forma de Jiguidacian.

b)Y Dalos ragistrales de |n hipoteca.

La suseripeidn y tenencia de las PH y GTH esta limitada a
inversores cuatificados no pudiendose adquinr por el pablico no
eshacializade, El Fonde on su condicion  da inversor
cualificado suscribe los CTH v da las PH, & los ofeclos del
parrafo segundo del articulo 64.6 del Real Decreto BREMGR2, y
consccuentemanta la amision de los CTH y las PH no sora
objelo de nota marginal on cada inscripeion de la hipoleca
correspondianla & vada uno de lus Préstamos Hipotecarios on
el Registro de la Propiedad.

Transmisiones patrimoruales. o

L os actes de emisian, transmision, reembolso y cancelacion do
los  Centificados  de Transmision de Hipoteca y de las
Participacionas Hipolecanas estan axentos del Impuesto sobre
Transrisiones Fatrimaniales y Actos Juridicos Documentados,
de acuordo con lo previsto por of articulo 71 del Real Docrato
: BAG/1982 de 17 do marzo. . .
Suscripcion do los CTH y de las PH, —_—
La Socedad Gestora, on roepresentacion v por cucnta del
Fondo, suscribe integraments, en este acte, los TRES MIL
CIENTO VEINTITRES (3,123) Carlificados de Jransmision de
Hipoteca y Ins CINGD MIL NOVFCIENTOS NOVENTA Y



QUHO (5.998) Parlicipaciones Hipotecarins  emitidas por el
Cadante, con sujecion a los términos v condiciones que so
recogen en la presente Escritura de Constitucion.
l.a suscripcion de los Certificados de Transmision de Hipotoes
y de las Participaciones Hipotesarias v 1a casion de Ios
Prestames Hipotecarios son efcctivas desde osla misma

focha._

Derechos del Fondo.

En concreto, v sin que oilo tengs caracter limitative sino
meramente enunciativo, 1a cesion comprende, de conformidad
can o previslo en el aticulo 1,528 det Codigo Cwvil, ta de todos
los derechos aceesorios, v por elle confiere al Fondo los
siguientes  derschos  en relacion  con  jos  Prestamos

Hipolocarios:

1. La totalidad de las cantidades devengadas por la
amantizacion del capital o principal do  Ins  Préstamos
Hipotecarios. — —
2.- 1 a lotalidad de las cantidades devengadas por 1os intereses
ardinarios de los Préstamos Hipotecarios. _
3.- L it lotalidad de las candidndes devengadas por los intereses
de demora de los Préslamos Hipotecarios. ——

4.- Cualesquiera cantidades o activos percibides por cjocucion
judicial o notarial de las garantias o por la enajenacion o
gxplofacion e los  inmucbles  adjudicadoz al Fondo en
ejecycion de las garantiaz hipotecaras, o en administracion y

posesion intering da [a finco (on proceso de ejecucidn) hasta el
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importe da las cantidades adeudadas por el Deudor respeglivo,
adquisician al precio de remate o importe determinade por

resolucian judiciat,

H.- Todos los posibles derechos o indemnizacionas (UG
pudieran resultar a faver de UCI, incluyondo los derivados de
clalguier derecho acccsorio a los Prestamos Hipotecarios,
incluidas las comisiones de amortizacion vy cancelacién
anticipada {y oxcluidas otras comisiones distintas). En caso de
impage por parte del Deudor de la prima correspondiente al
sequro de dafios y contra incendios sobre las garantias
hipotecarias, UCI en su condicidn de acreedor hipotecario
asume el pago de esd prima ascgurando los inmuebies
madiante unga poliza de seguro colectiva con una cntidad
aseqguradora, Una ves ha sido pucsto en su conocimiento dicho
impago por ia citada entidad aseguradors. S
6.~ En el supuesto de Ametizacion anticipada de los Prestarnos
Mipotatarios por reombolse anticipado lotal o parcial del
principal, no tondrd Jugar @ sustitucion cde los  Activos
afectados.___ R , ,
/.- Todos los deorochas anteriormeants manclonados  so
davengan a lavor del Fondo a partir de la fecha del presante

oforgamicnto.

8- Los derechos del Fondo resultantes de jos Préstamos
Hipatecanos cstan vinculados & los pagos realzados por los
Deudores contra los Préstamos Hipotecarios y, por tanto,

quedan directamente  Afectados por 1a evolucion, retrasos,



anticipos o cualquier ofra incidencia de dJichos Préstamos
Hipotecarios,

f.- Seran por cuenta del Fondo todos los posibles gastos o
costas que pudieran resultar por cuenta dal Cedente derivados
e las actuacionas rocupuratorias en caso de incimplimicnte
de las obligaciones por parte de los Deudores, incluide el
ajeroicio de la accidn cjecutiva contra dstos, con 1a ExXCepCion
tle: comisiones por reclamacion de recibos itmpagados.
Acciones en caso de impago de los Préstamos Hipotecarios. -
Ei Fondo, bien a través de Ia Sociedad Gestora o bien # traves del
Administradaot, dispone doe accidn contra o Devdaoras que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos Hipotacarios, en |og
tormines establecidos en la Estipulacion 8.5.¢) de la presente Escrilura de
Constitucion.  Dicha  accion  debetd ejercitarse por ios trimites el
procadimientc judical de cjacucidn que corresponda conforme a o
provisto an los articulos 517 v siguiontes de la Ley 1/2000, de 7 do enero,
de Enjuiciamiento Civit {fa "Ley de Enjuiclamicnta Civil").

6.1.3. Precio de la cesion da los Actives. ___
El precio de venta o cesion de los Activos es a |a par, a5 decir, par al
principal pendiente de pago de los Préstamos | lipotecarios y SCra
satisfeche en la Fecha do Desembolso on la Cuents de

Tesoreria,

El Cedente no percibira intereses por wl Aplazamionto del pago del
precio de venta desde fa fecha del prosente ctorgamientn hasts i

l-echa de Dusembolso.
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En caso de gque fuera resuelta v constitucion del Fondo vy,
consecuentermente, la cesidén de los Aclivos, () 86 extinguira 1a
obligacion de pago del precio por parte del Fonde por la adquisicion
de los Activos, (i) la Bociedad Gestora estard obligada a restiluir 2
UCI en cualesguiera derechos que seé hubieran devengado a favor del
Fondo por la coston de los Activos vy (i) cancelard las Parlicipaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca.
Loas Préstamos Hipotecarios que so titulizan finalmente tienen un
principal pendicnte de amortizar de [+] ([*] &), correspondientas a [i]
{[*]) Préstamos Hipiecarios, o
. Fl desglose vy caracteristicas =¢ recogen an o Anexo VIN.
6.1.4 Legislacion aplicable a la cesion do tos Actives.
Los Aclivos estdn constituiddos por Participaciongs | lipotecarias
Cedificados dea Transmision de Hipoteca. - .
La incorporacion en &l activo del Fondo de las Paricipacioncs
' Hipotecarias mediante su emisién por UCH y su suscripeion por el
Fondo, representado por 1a Sociedad Gestora, inslrumenta la cesion
para ia agrupacion de los Préstamos Hipolacarios A oh ¢l mismo.
La incorporacion en el activo del Fondo de los Gerificados de
Transmision de Hipoteca mediante 50 comision por UCH vy su
- suscripcidon por cl Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
instrumenta la  cesidn pare I agopacin do  los Préstamos
Hinstecarios B an & msmo._ e

ta emision y suscripciton de las Paricipacionss Mipolecarias se

realiza con sujecién a lo dispuesto en ja Ley 1941982 y en |a



legislacion sobre el marcado hipotacario (Ley 271081, Real Decrato

(85/1862, v demas disposicionas aplicables.

La emision y suscripcion de los Cenificados de Transmision de
Hipoteca se realiza de conformidad con la Disposicion Adicionsl 50 de
ta Ley 3/1994, segun radaccion dada por Ia lzy 41/2007, la Lay
211981, ol Resl Decroto G85/1982, v demas regulacién vigente cn
cada momento aplicable a la transmizibilidad v adaguisicion de litulos

del mercada hipotecario,

Cada Participacion Hipotacaria v Certificado de Transmision de
Hipoteca sc refiere # una participacion del 100% sobre el principal no
vencide de cada uno do fos Préstamos Hipotecarios CUYH Casidn
instrumenta; tendran el mismo plaze que el Préstamo Hipotecar|o
Guya cosion se instrumenta; y devengaran un tipo de interés icunl al
tine de interes nominal que devengue en cada momento sl
correspondiente Prestamo Hipolecario S
l.w cesion por UC! a! Fondo de fos Prestamos Hipotecarios no se
comunica a los Deudores. No obstarte, en caso de CONCUrsn, o
indicios del mismo, de intervancion por el Banco do Eapania, de
liquidacion o de sustitucion del Administrador, o porque la Sociedad
Gestora lo estime razanablements justificado, ésta podra raquerir al
Administrador para que notifique a los Dewdores Y, &N $4 cHso, 3 5Us
respectivos figdores, la transmision al Fondo de los Prostamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, ast como qua ks pagos
dorvados de tales Prestamos Hipotecarios sélo tendran cardeter
hberatorin si s& efectian cn la Cuenta da Tesoreria abierla a nombre

el Fondo. No obstante, tanto en el caso de qua el Administradaor no
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hubiese cumpllde 1a nofificacién a los Doudores dentra de los cinco
{5) Dias Habiles siguicntes a la recepcion del requerimianto, coma an
cl caso de conourso dal Administrador, sera la propla Sociedad
Gestora, directamenta o, on su casoe, a través de un nuevo
Administrador que hubicre desigoada, fa que efectde la notificacion a
lys Deudores v, on su caso, a sus respectives fiadores,

Términes y condiciones de las cesionhes de los Actives, |
La cesidn de los Préstamos Hipolecarios os plena & incondicional y
por la totalidad del plazo remanents hasta of voncimionto de cada
Préstamo  Hipotecario, UG, como  Cedente de Jos Préstamos
Hipotecarios y emisor de las Participaciones Hipotecarias y de las
Caortificados de Tranamigién de Hipoleca, de acberdo con ¢l aniculo
248 del Codigo de Comcercio v el articulo 1.529 del Codigo Civil,
reaponderd ante ol Fondo de ia exisloncia vy logitimidad do los
Préstamos Hipolecarios |, asl ¢omeo de la personalidad con & gue
efectda la cesion, pere no respondera de la solvencia de |03

Dougares.

La cesian da cada Préstamo Hipotecario sc realiza por la tolahdad ded
saldo vivo pendiente de reambolso en la focha del presente
otorgamicnto vy por la totalidad de los intergses ordinarios y de
demora de cada Préstamo que sca oblato de cesidn en dicha

focha,

En concreto, y sin qua llo tenga cardactar limitativo sino meramonte
enunciative, la cosidn compronde, do conformidad con lo prévisto en

al articulo 1.528 dol Codigo Civil, la de todos los derechos accesorios,

150630



como la fianza, aval, hipoteca, prenda o privilegio, v por elie confiere
al Fondo los derechos recogidas en la Estipulacion $.1.2 anterior en

relacion con los Préstamos Hipotecarios,

6.3 Responsabilidad del Cedente y Sustitucion de |ns Activos. -
Los titulares de los Banos emitidos con cargo al Fondo correran con
of tlesgo de impago de los Activos agrupados en el mismo. Mo
obstante, se han concertado medidas de mejora de crédito Qe se
recogen an el apartado 3,42, del Modulo Adicional v en Ia
Estipulacién 18 de la presente Escritura de Constilucion. -
LIC! como Ceadante no asume rasponsabilidad alguna por ¢l impago
de las Deudores, ya soa dol principal, de ios interescs, o de cualquior
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar an virtud de (os
Prestamos Mipolecarios. Tampoco asume en cualquicr otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamante ef buen fin de
la operacidn, ni otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos de
recormpra de los Activos excepto los compromisos que se asumen an
&l apartado 2.2.0 del Modulo Adiclonal y en la prosente Estipulacidn
6.3 relativos a la sustitucion de los Prastarmos Hipotocarios (UE NO Sa
ajustasen, on la focha del presente otorgamionts = 1as doclaraciones
contenidas en el apartade 2,28 deol Madulo Adiciopal y en la
Eslipulacion 7 de Iw presente Escriturg de Constitucién. Bl Cedente
unigamente responde de la existancia v legitimidad de los Prastamos
Hipotecarios en of momenta del presente otorgamionto Yy en ios

términos y condiciones recogidos en el Folleto y ¢h la presente
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Escritura de Constitucion, asl coma da ts personalidad con la gue

efectua [a casidn, _

tn el supuesto de amortizacion anticipada de los Aclivos inicialmento
agrupados  por  catsa del recembolso  anticipado  del Préstamao
Hipotedario correspondiente, no tendrd lugar sustilucion alguna de los

Activos afactados,

En el supucsto de que sa detegtar, con posterioridad a la fecha del
presente atorgamiento, que algun Activo, no se #pustase, en ja fecha
del presente otorgamignto, = las condiciones y caractoristicas
contenidas en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional y en la
Estipulacion 7 da la prasente Escritura de Constitucion, por no hacerlo
el Préstamo  correspondicnte, UCI se  compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora ast como do la Agoncia do
Calificacion a fin de gue ¢sta suslitucion no suponga una rcbaja on la
calificacion crediticia de los Bonos, a la sustitucidn inmediata o, en su
‘ caso, 4 la amottizacién anticipada de la Participacion Hipotecaria o el
Centiflcade de Transmision de Hipotoea correspondiente, con sujcidn

4 las siguientes reglas:

a) | & sustitucidn por parte de UG), que, en todo caso,
50 hara por su valor nominal (capital pendiente de vencimianto
y capital vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Farticipacionas Hipotecariag o Cerificados de Transmision de
Hipateca cedidos) mds los intercses  devengados vy ne
salisfachos., e
La  sustitucion  sc  cofectuard meshante  la emision  de

padicipaciones hipotecarias o cortficados de transmesdn de



hipoteta, sedun sea el cazo, sobre préstamos de su cartara
que sean susceptibles de integrarse en un Fonde  de
Titulizacion de Activos de caracteristicas homogeneas  al
Prastamo  Hipotocarie  subyacente  de  la Participacion
Hipotecaria o Certiticadog de Transmision de Hipoteca, sagin
sca ol caso, objeto de la sustilucion en razon de su importe,
plaze (igual o inferior al limite temporal maximo de vancimiento
de los Prestamos Hipolocarios), tipe de intcréas, caracteristicas
del Deudor o caractaristicas del inmueble hipotocado, en su
caso, asl como de calidad crediticia qua, anh &l supuesto do los
Préstamos Hipotecarios, debe plantearse en términos de la
relacion existente entre el saldo pendiente de la Participacion
Hipatacaria o &l Certificado de | rangmision de Hipoteca, segan
correspanda, y af valor de tasacion del inmuobla objeto de Ia
qarantia del préstamo subyacente, segln sea of caso, de forma
que el squilibrio financiero del Fondo no se vea afectado por Ia

sustitucion.

En el supuesto de que, transcurridoes quince (15) dias naturales
tizsde |a notificacion, no existieran préstamos en la canera de
UCI como amisora de caracleristicas homoyéneas al Prostame
Hipolecario subyacente a [a Parlicipacidn  Hipotecariy o
Certificados do Transmision de Hipotoca sustituida, UCH se
compromete a la AMOtizacion anticipata de fos Participaciones
Hipotccarias o Cerificacdns de  Transmision de Hipoteos
afectados, reembolsando innicdiatamente y en efectivo af

capital pendiente, los intereses devengadas y no pagados as|
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comne cualguier cantidad que pudiera corresponder al Fordo
hasta esa fecha en virtud de la cormespondienta Participacion
Mipotccaria o Cerificado de Tranamision de Hipoteca,
b) La sustitucion de Participaciones Hipetocarias y/o
' Cettificados de Transmisién de Hipoeaca se llevara a cabo del
siguiente modo en funcidn da la naturaleza del Activo:_
1 UCI pondra en conocimienta de ta Agencia e
Calificacion y de [a Sociedad Gestord, ean
representacion del Fonde, @ exlstencia de cada
Paricipacion  Hipolecatia o Certiticado  de
' Transmision de Hipoteca ne apto, debisndo s

Sociedad Gestora otorgar su consénlimianto provio
A la sustitucidn, Posteriormente, UCTH procederd de
modo inmediate & cancelar dicha Participacion
Hipotecarla o Cerificado  de  Transmision de
Hipoteca modiante of correspondients estampiilado
an @ titulo debidumenta dasglosado al efecto, y A
emilir otra Participacion Hipotecaria © Garificado
de  Transmision de  Hipotaca dc  similares
caracteristicas de plaso residual, tipo de interas,
principal pendiente y calidad crediticla an tarmings
de la relacion oxistente entee (i) ol salde pendienls
del Préstamo, y (i) ¢t valor de tasacidn del
mmucble objoto de ¥a garantia del Prestamo
subyacenie, upa ver haya tenido fugar una

comprobacion, previa a la susttucion, de Ia




idoneidad del préstamn sustituyents par compaiiia
de auditora externa, de conformidad con (o previsto
en el apartado 2.2.2 dal Modulo Adicional y an la
Cstipulacion 16.5 de la presentc Cseriturn ce
Consttucion, de forma que la estructura financiera
del Fondo y la calificacidn de os Bonos no ae vean
afectadas por la sustilucion. o
h.2  Dicha emision de Participacion Hipotecaria o
Cerlificado de Transmision de Hipoteea por UGH V
sustituclon par parle de la Sociedad Gostorn, en
reprasentacion del Fondo, so efectuard mediante ol
otorgarienta de la correspondiente acta notarial,
que recogera los  datos rolatives tanto o i
Participacion  Hipotecaria o Cortificado  de
Transmigion de Hipotoca a sustituic v al PPréstama
Hipotecario subyacente al mismo, como a la nuevs
Participacian  Mipotecaria o Cenificade  de
Fransmision de Hipoteca emitido, con los datos def
nuevo Frestarmo Hipotecario, asi como el motivo de
la sustitucion y las vartables que detorminan ef
cardeter homogénee de ambas Paricipaciones
Hiptenarias o Cedificados do Transmision de
Hipoleca, segun lo descrito antedormente.

Se entregard, oopia de esta acta notarial & 13
Comsidn Nacional de! Meraado de Valores Y & la

Sogiedad de Gestion de los Sistemas do Registro,
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Asimismg, la Sociodad Gestora procedord 2
gntrogar ¢l Tituio Maltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias o Cerificades  de
Transmision de Hipoteca a UCH vy ésta amitikd un
nuevo tilwlo maltiple comprensivo de todas [as
Panticipaciones  Hipolecarias o Certificados  da
Transmizion de Mipotaca titularidad cdet Fondo
{axcluyende la Padicipacién  Hipolecarda o
. Conificado de Transmision de Hipotoca sustituida e
incluyendo ia nueva Participacidn Hipotecaria o o
ALevo Cerificado di Transmision e

tHlipotaca).

6.4 Notificacion a los Deuydores.

' En los coptatos quo documontan logs Activos no sc contienen
cidusulas on las que se exija la aulorzacion de los Deudores para
llavar a cabo la cesion, _ e
UCI continuara administrando los Activos, conforme a lo establecido
en la Estipulacion 8 de la presente Escritura de Caonatitucion. [a
Sociedad Geskwa y UG acuardan no notificar en este momento 12

caslon a los espectives Deudores,

No obstanle, UCI clorga o la Sociedad Gestora [ags mas amplias
facultades para notiticar la cesion a los Doudores cuando lo astime

aportuno, en especial, en sl supucato de suslitocion da UG on 13



adtministracion de los Activas (tal y como s describe on la
Estipulacion 6.1.4 antarior) v en &l supuesto de Inselvencia da UCH
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS.

La Saciadad Gestora, declara y  garantiza, en  nombro y

representacion del Fondo, lo siguiente

R) En relactén con UCH como Codente:

a.i UCI a5 una sociedad debidamente constituida  de
acuerdo con la legislacian vigente, que se haila inscrita an el Registro
Mercantil do Madrid y en ¢ Registro de Entidasdes Financieras de
Crédido de Banco de Espafa, eslando igualmente facuitada para

participar an ¢l mercado hipotecario.

2.2 Nialg lecha del Folleto, ni en ningan momento desde
s constitucion, se ha cheomtrado UCH en situacion de insalvencia,
suspension de pages, quichra o concurso (de acuerdo con lo

dispuesto en la Lay Concursal),

A%  Los drganos sociales de LGl han adaptado validamente
todas los acucrdos necesarios para (i) la cesidon de los Préstamoy
Hipotecarios A madiante la emision  de  las  Participaciones
Hipotecarias, (i) la cesion de los Préstamos Hipotecarios B, v (iil) para
celebrar  validamente  fos  contratos vy los  compromisos

A5umidos. o o o

a.4 Qua Hene ias cuontas anuales correspondiontss a os
tres Gitimos ejercicios cerrados debidamente auditadas. Ef informe de

auditaria correspondients a 2006 no tiene salvedades v el informe da
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auditorla cortaspondiente a 2007 esta pendiente de emision, | as
cuentas anuales avditadas comrespondientes a 2005 vy 2006 estan

depositadas an ta CNMV y an &l Reqgistro mercanti.
b) En relacidn con todos los Préstamos Hipotecarios:

L1 UCTHas plena titular de los Prastamos Mipotecarios libres
de cArgas y gravameanss v ono ticne cohocimianto de que ningin
Deudor pucda oponere excepcion alguna al pago de cuaiquier

cantidad refarida a los Préstamos Hipolecarios.

Do UG no tiene conocimierde de que ningdn Baldar se

. encucntre en situacion concursal.

.3 UC! garantiza que @n |a fecha dei presento otorgamiento
no hay morosidad superier 2 treinta (30) dias ¥y que nunca csta
morosidad  sera  supotior al 0% de la cartera de  Prastamos
Hipotecarios cedidos al Fondo on virtud de la presente Escritura de

Conslitucidon,

b Los Prestames Hipolecarios axisten, son vahdos vy

cjecutables de acuerdo con la legislacion aplicable.

b 8 Loz datos relativos a los Préstamos Hipotacarios que so
- incluyen on ol apartado 2.2.2, 2.2.6 v an o 2.2.8 del Madulo Adicional
y on 10 prosernte Escritura de Constitucion, son completos v reflejan

fiel y exactamenta & realidad de dichos Préstamos Hipotecarios .

b Ninguna porsona fiena, respecto de los FProstamos

Hipotecarios, un doerecho preferenta ol del Fondo,




h.7  Todos los Deudores sun personas fisicas residentes en

Espaina.

6.8 Los Préstamos Mipotocarios han sido concedidos con e
objeto de financiar I adquisicion o rehabilitacion de  viviondas

situadas en Espafa.

h.9 Ll printipal pendiente de cada Préstamo Hipolecario
a8ld, o la fecha del presentc otorgamiento denominade en

CLros.

£10 UG no tiene conocimiento de que ninguno de Jos
Deudores sea titular de ningOn derccho de crédito frente a LG por el

que pudicra ejercllar ia compensacion,

b 11 La informacién contenida en el Fofleto sobre (o cartera
de Pristamos Hipolecarios es completa v se ajusta fielmonte g la

realidad,

h1d  Tanto la voncesion de loz Préstamos Hipotecarios como
la-cimision de las Paricipaciones Hipotecarias v de los Cerdificados da
Transmisidn da 1 lipotecs, asi como todog los actos relacionados con

allos, se han realizado o so realizaran segon critcrios de mercado.

k.13 UCI ha seguido ficlmente los critcrios contenidos an el
Memorandum Intorno que aparece on el apartado 2.2 7 del Médulo
Adicional y on gl Anexo 1l a la presente Escritura de Conatitucion en
cuanto a palitica do conuesion do todos v cada uno de los Préstamos

Hipotecanos,
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b, 14 Todos low Prostamos Hipotecarios estan formatizados
an ascritura publica, Todas las escrituras originales de las hipotecas
constittidas sobre Iag viviondas y en garantia de Préstamos
Mipotecarios, estidn debidamenta dapositadas, o archivos adecuados
al efecty, a disposicion de la Sociedad (Gestora, en representacion del
Fondo, cxistiendo en UCI un archivo de CD-ROM por triplicada de
dichas oscrituras y pélizas, que es1an debidamente depositadas «h
los  archivos de Ta sociedad Centro de  Tratamiento de  Ia
Documentacion, 5.A., a disposicion de la Sociedad Gestora, Ademas,
oxiste @ disposicion de la Gestora una copia en DVD de los
mencionados documentos, Las Préstamos Hipotacarios mencionados
son susceptibles de idenlificacidn a tavés del registro informatico

llavado por UCH,_

b1s En la fecha del presente olargamiento, el
principal pendientc de page dc los Prestamos Hipotocarios ©s
aguivatonts come minimo a la oifra @ la que ascienda la presente

emisian de Bonos de las Scrios A By €.

b 16 Los Préstamos Hipotecarios han side y cstan
siendo administrados por UCH de acuerdo con sus procedimientos

. habhituales,

b 17 UG no tiene conocimiento de la existencia de
fitiging de ningdn tipo en relacion con los Préstamos Hipolecatios que
puadan perjudicar su validez o que puedan dar lugar a la aplicacion
del articulo 1835 del Codige Civil (roferente al dorgcho de extincion

por patte del doudor diel crédito litigiose que se vende),



b.18 Todos los Préstamos Hipotucarios tisnen una fechs de
vencimianto inferior (3 afios antes) 5 la Fecha do Vercimiento

Legal,

619 UGl se compramete a proporcionar a la Sociedad
Giestora, toda la iformacion pericdica referente & los FPréstamos
Hipotecarios de acuerde con las aplicaciones informaticas da I3

Socicdad Geslora.

520 e los Prastamos |lipotecarios devengarin interds a
tipo variable reforenciado a alaln indice de mercada, sin que Lo
prevea un limite maxime ni minitme en ol tipo de interés aphicable,
cxuapto quo a Infciativa dol Deudor se limite el crecimiento do [as
cuotas durante los tres primeros anos de Ja vida el Fréstamo
Hipotocario a un importe méxime igual &l 200% 6 100% dal IPC. La
capitalizacion del axceso sc regularizard en ef momento del caleulo
de la nueva cuota en funcidn de la revisidn del tipo do mlerds
gstablecido 2y lz4 escritura dol

pestamo.

b.21 Que los pagos de los Deudores derivados de Ios
Prostarnos Hipotocarios no estan sujotes a retencién alguna de indole

tributariy.

L.27 Que los contratos de Prestamos Hipotecarios se rigen
porla ley espanola,
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ed Qua, an la fecha del presento otorgamienio, no ha
recibido ninguna notificacion de amortizacion anticipada total o parcial

de los Prastamos Hipotacarios.

b 24 Que los Prastamos Hipoteaarios gue e cedan han sido
ubjaln de un inferme de auditoria afaborado por la firma Deloitte, S.L.,

an los téminos de fos articulos 5 v 8 del Real Decreto 926/1995.

b. 26 Coda uno de los Préastamos Hipotecanios esta
garantizado por hipoteca inmoebilias constituida con rango de primera
sobra af pleno dominto de todas y cada una de las fingas en cusstion,
gin que los Inmuables  hipotecados s cncuentren  afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o cdalguicr otra

. limitacidn del dominie

h26 Todos los Préstamos Hipotecarlos estan formalizados

cn  escritura pablica, y todas las  hipotecas se  encuentran

- debidamania  constitvidas ¢ ingeriths an los  corrcspondientes
Regisiros de la Propiedad. La inscripcidn de las fincas hipotecadas

estd vigante y sin contradicion alguna y no esta sujeta a limitacien

alguna proferente a la hipotoca, de acuerdo con {a normativa

aplicable.

h.27 Las nipotecas ostan constituidas sobre fincas que
' peranacen an pleno dominio y on o su iotalldad al hipotecante, no

tanicnde constancia ol Cedente de litigios sobre 1a titularidad.

h.28 Todas las viviendas hipotccadas han sido objeto de

tagacion provin por  fasador  debidamente  inscrite on ol



correspondientz  Registro Oficial del Banco de Fspafa, estando
acreditada dicha tasacién medianta el correspondiente cenificads de

tasacian.

D28 Que UCH no tiene conccimientn de que se haya
producide ¢l desmereclmiento de la tasacidn de ninguna finca

hipotecada en mas de un veinto por ciento (20%).

h.300 | as viviendas sobra las que se ha constituido |a garantia
hipotecaria cuantan con un seguro de dafos y contra incendios on
vigor, or el que la suma ascgurada coincide, al menos con el valor de
tasacion do las viviendas excluidos los clementos no asegurables por
naturaleza (la pare proporcional del valor de tasacian e a vivienda
qua corrasponda sl suelo), contenldo an el correspondionte certificado
die tasacion. La informacion incluida relativa a s seguros de
incendios y cuakjuier ofie derecho accesorio ws completa y se ajusts

fizlmente g la realidad,

h.31 Las primas dovangadas basta ol dia de hoy por los
sagurus conlratados a que se refiere el punto antarior han sido

iMegraments satisfechas.

h,32 Que los inmuchblas hipotecados on virtud de  los
Frestamos Hipotecatios no sa hallan incurses en la situacion de
bienes excluidos para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31.1.d) del Real Dacreto GB5/1982.

H,323 Que los Préstamos Hipotecarios no se oncucntran entre

los craditos excluidos o restringidos del articulo 32 del Real Decreto
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BAG/1082 para servir de cobertura a la cmision de Padicipacioncs

Hipotesarias y Gerificados de Transmision de Hipotesa.,

En particulae, los Préstamos Hipotecarios no estan alectos a emision
alguna de bonos  hipolecarios, paricipaciones  hipotecarias o
certificados de transmisién de hipoteca distinta de la presente emision
de las Parlicipaciones Hipotecaring y Certificados de Transmigion do

Hipoteca,

b.34  Que no tienc conocimiento dae la oxistencia  de
ninguna clreunstancia gque impda ln gjecucidn de fa o garantia

Mipolecaria.

L35  Que, en Ja focha del presente olorgamiento, ol
principal pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios es
equivatente a Ja cifra de capital det Cerdificado de Transmision de

Hipotecs o de la Participacién Hipotecaria a que cotresponda.

b.36 | os Préstamos Hipotecarins A cumpien con lodos ks
raquisitos establecidos en la Secoidn !l da la Ley 2/1981, on su
redaccion dada por la Ley 41/2007 y en &l Capitula Y del Real Decreto
GBL/1OB2, en particular el principal pondiente da los Préstamos
Hipotecarios A no excede en la fecha del presentc otorgamiente del
ochenta por cionto (20%) del valor do tasacion de las fincas
hipolecadas  en  garantia de  los  correspondientes Fristamos

Hipotacarios A,

h.37  Los Préstamos Hipotecarios B no cumplan con alguno

de los reguisitos establecidos en la Seecion |t de la Loy 2/1981, on su




redaceion dada por la Loy 41/2007 y en al Capitule 1 del Resl Mecroto
B85/1982. En particular, son préstamos que no cumplen los siguionhtas
requisitos: &) el principal pandiente de los préstamos axcede, a la
fecha de ernision de los Centificados de Transmision de Hipoteca, del
ochenta por ciento (80%) del vailor de tasacion de |a finca hipotecada
en garantia del correspondiente Préstamo  Hipotecarks B, sin
sobrepasar el ciente cuatro con ochenta v ouatro por  ciento
(104,84%), v b) tienan, sobre la garantia hipolecaria de los mismos,
hipotecas anteriores pandientes de cancelar ragistralmente, auncue
ho econdmicamente, de manara que al tiempo de la ¢osidn al Fonde
do dichos préstamos, tales garantias no constittyen a  ofectos

registrales hipotecas con rango de primera, sino de rango posterior,

38 Como  mojoras  del riesgo  de  los  Préstamos
Hipotecarios, el dieciocho por ciento (18%) do Ja carlera do
Préstamos Hipotecaros tiene mas de una garantia hipotccaria e
primer rango respaldando &l mismo préstame, os decir, que el Deudor
ha constituido hipoteca con range de primera sobro otra finca de su
propiadad, &l veintiocho (28%) de los Deudares sportan avalistas o 1a
operacion, v ol novents y cinca por ciento (95%) de los Dewdores

mantiana domiciliada [a ndmina en el Santander,

En relacion con las  Panticipaciones Hipotecarias y los

Certificadios de Transmisién de Hipoteca:

el Qua las Paiticipaciones Hipotecarias v los Certificados
de Transmisian de Hipoteca se ermiten do acuerdo con o establecido

an la (i) Ley 21981, en su rodacclon dada por 13 Ley 4172007, (i} ol
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Rual Decreto 685/1882, (ili} la Dispusicion Adicional Quinta de la Ley
3/1994, en su redaccion dada por 1a Ley 412007, en todo 1o gue sea

de aplicacion, y {iv) demas normaliva aplicable.

02 Qua las Paticipaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmision de Hipoteca se emiten par &l misme plaro que resta
hasta el vencimienta y por el mismgo tipo de interés de cada uno de los

Fréastames Hipetecarios que correspandan.__

e.3 Que, an la fecha dol presente otorgamients, ab principal
pandlante do cada uno de los Présiamas Hipotecarios cs equivalente
a la cifra de capital de la Participacidn Hipotecaria o del Certificadao de

Transmisidn de Hipeteca a que corresponda,

. Que el respective argano social del Cedente ha
adoptado validamente todos los scuerdos noocesarios para la emision
de faz  Patticipacioncs Hipotocarias y de los Certificados  de

Transmision de Hipoteos,

l.as roncionadas caracteristicas del Cedants, de los Préstamos
Hipotecarios v de'las Paticipaciones Hipotecarias y los Certificados
de Trapsmisidn de Hipoteca sc dan en la fecha dol presento

otorgamiento.

La Sociedad Gestora ha obtenide del Cedente las declaraciones y
garanllas sobre las  caractoristicas, lamo  de  los  Préstamos
Hipotecarios como del mismo Cedente, gue se describen en al

presente apartado,_

CHras Garantias.




Santander garantiza que, eh caso de gue UK fucra declarads en
liquidacion, o congursy de acuerde con lo dispuesto en la Ley
Concursal, mantendra indermne al Fondo de jos perjuicios que para el
mismo pudieran derivarse, on su caso, de lal declaracion, incluyencdo
sapeciicaments ns que pudieran resultar del incumplimionto por UG
de su obligacidn de gestion y administracion de los Activos cedidos, v,
#n concreto, procederd a abonar directaments al Fondo, an o plazo
maxima de treinta (30) dias desde que tuviera lugar 1a declaracion an
liquidacian o concurso de UGH de acuerdn con lo dispucsto en la Loy
Concursal, las cantidades correspondientos al Fundo en concepto de
principal, interases, indemniraciones y comisiones de amortizacion y
cancelacion  antlcipadas de  Ins  mismos  las  cantidades
corespondientes al mismo an concepto de principal, intoreses ¢

indamnpizaciones do tos Activos codidos

Santander no percibitd comision alguna por e prestacion de esta

garantia,

SECCION JII - i
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LGS ACTIVOS:
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.

UCH entidad Cedente de los Aclivos, de conformidad con o

establecido en &) articulo 2.2, del Real Decreto 9261998, se oblina a

afercer la custodia y adminisiracion de los Préstamos Hipotecarios,
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regulandose las relaciones entre UCI v et Fondo por o dispuasto en la

prosenta Bacritura da Constituaidn,

UCI, acepta el mandato recibido de la Sociadad Gestora y, an virtud

de dicho mandato, se compromctc a lo siquiente:

(i) A gjercer la adminfistracion y gestion deo los Activos adquiridos
por el Fondo an los 1érminos del régimon vy los procedimientos
ordinarios ce administracién y gestion establecidos en la presente

Escritura do Conatitucion,

(il A seguir administrando los Préastamos Mipotecarios,
dedicando el misme tiempe vy atencign y ¢l mismo nivel do pericia,
cuidado vy diligencia on su administracion gue @ que dedicaria y
cicrceria con {a administracion de sus  propios préstamos vy, en
cualquiesr caso, gjercitara un nivel adecuado da pencia, cuidado vy
difigencia en la prostacion de los servicios previstos en el Médulo

Adiclonal y e la presente Escritura de Constitucion;

(i A que los procedimientos que aplica vy aplicard para la
admiplstracién v gestidn de los Préstamos  Hipotecarios son vy
scguiran siendo conformes a ias leyos y normas tegales en vigor que

sean aplicables,

{iv) A cumplir [as instruccionos que e imparta [z Sodiedad Gestora

con la debida lealtad;

{v) A indemnizar al Fondo por los dafios v perjuicios que puedan

darivarse dael incumplimiento da las abligacioncs contraidas.




La descripcion  del régimen v procedimientos  ordinarios  de
administracion y custodia es |a siguiente;

81, Duracion. e, 5 g
Los servicios seran prestados por UC] hasla que, una ver amodizada
la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, se extingan fodos las
obligacionas asurnidas por UCE en relacién con dichos Préstamos
Mipotecarios, sin perjuicio de 14 posible revocacidn anticipada de su

mandato.

Tante en gase de incumplimiconto por el Administrador de las
obligaclones estublecidas en el Mddulo Adicional v en |a presente
Escritura de Constitucin, coma por descenszo de su calfficacian
crediticla, de tal modo que supongan un perjuicio o riasgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos ¢ intoreses de los
titulares de los Bonos, 13 Soviedad Gestora padrd, si fuera legalmente

posible, realizar alguna do las siguientes actuaciones:

(i)  Raqueriral Administradar para que subcontrate, delegue
O saa garantizado en la realizacion do dichas obligaciones par otra
entidad que, a Juicio de la Socicdad Gestora, tenga |a capacidad legal
y tecnica adecuadas, y siempre que no sa produzea un impacto

nagativoe en la calificacion de los Bonos.,

(i) Fn e caso de no ser posible la actuacidn antorior, la
Sociedad Gastora deberd asumir directamente ol desempeho de los

KEIVIGIos.
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l.a Socicdad Gostora tendrd en cuenta las propucstas quo el
Administrador le formule (anto sobre la subcontratacion, delegacidn o
. designacldn del sustituto en 1a realizacion de sus obligacionaes, come
sobre: la entidad que pudiern garantizarle ¢n la ejecucion de las

BTN

El Administrador, a su vez, podra voluntariamente rénunciar a gjercar
ta administracidn vy gastién de los Préstamos Hipotecarios si fuera
posible conforma a la legislacion vigente en cada momeanto y sicmpro
(ua (i} fuera autorizada por la Secwdad Gestora, {ii) 12 Socicdad
Gestora  hubiera  designado U huevo  Administrador, (i) ol
Administrador  hubtera  indemnizade  al Fondo por los danos y
periuicios que la renuncia y la sustitucién pudieran causarle, v (iv) no

se produzea un impacto negalivo on la ¢alificacion de los Bonos.

S por cualguiera de las causas previstas en este apartado tuviera
lugar 1a sustitucion de LI en su labor de Administrador de dichos
Prestamos |inotecarios por otra entidag, la entidad sustitula tendra
derccho a recibir una comision de administraciin gue ocupara el
primear Jugar (1%) en & Orden de Prelacion de Pagos, tal y como se
determina on ol apartado 2.4.6.{(¢).c1 del Mbdulo Adicional y on la

Estipulacién 19 de |a prasaente Cscritura de Constitucion.

—

8.2, Responsabilidad de UCI en la custodia y administracion.
Wl se compromete a actuar on la custodia y administracion de los
Préastamos Hipotecarios con toda la diligencia debida y responderd
ante ol Fondo, a travées de sy Socicdad Gostora, de cualguier

perjuicio que pudisra derivarse de su negligencia,



UCH indemnizard ol Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualgquier dafio, perdids o gasto en que hubiera incurido por razon del
incumptimianlo de sug obligaciones de custodia y/o admitistracion do

tos Préstamos Hipotecatios, _

8.3, Responsabilidad de UCl en |a gestion de cohros, o
UCI sa compromete a actuar, en la gestion de cobros de los
Préstamos Hipotccarios, con toda la diligencia debida y respondes
ante e Fonde, a travas de su Sociedad Gestora, de aualguler
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia___
UCI no asume de ninguna forma responsabilidad cn qgurantizar directs
0 indirectarnente el buen fin da la operacion, ni otorgars garanting o
avales ni incurird an pactos do recompra de los  Préstamos
Hipotecarios a excepcion de las que no se ajuston on la fechs dol
prasente otorgamichto A las declaraciones v garantinus contenidas en
gl apartado 2.2.8 del Madulo Adicional v en 1a Estipulacion 7 de la

presente Lseritura de Constitucidn,

8.4. Custodia de contratos, escrituras, documentos y archivos,
El Administrador mantendra todos (os contratos, copias de aserituras,
documentas y registros informativos relativos & Ios  Praslamos
Hipotecarios y lus pdlizas de seguros de danos bajo custodia segura y
na abandonard la posesidn, custodia o contro! de ios mismos si no
media el previo consentimiento eserite de in Sociedad Gostora al
efectn, A No sar que un documento la fuerg requaride para iniciar

procedimientos para la ejecucion da un Préstamo,
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Ll Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo
mamento, a dichos contratoy, escrituras, documenlas y registros, a la
Sociedod Gestora o al auditor de cuentas dal Fonde, debidamenta
autorizado por ¢sta. Asimismo, i asi lo solicita ja Sociedad Gostora,
facilitard, dentro de Jos cinco (5) Dias Hablles siguientes a dicha
solicitud v libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos
contratos, escrituras y documantos. El Administrador deberd procadar
de igual modo en caso de solicitudes de informacion ded auditor de
cueptasdetFondo.___ e e e
Ei Administrador renuncia an cualguier caso a los privilegios que |a
r loy te confiore &n su condicion de gostor de cobros dol Fondo vy
custodio de los contratos de Préstamas Mipotecarios y, en particular,
a Ins que dispongn los articulos 1730 y 1780 dal Cédigo CGivil
{relativos & relencién cn prenda de cosas depositadas) y 276 ol
Codigo do Comergio (gardntia scmejante o la retencién en prenda de

cosa depositads)

B.5. Gestién de cobros..

UCl, somo Administrador de los Prastamos Hipotecarios aplicara igual

diligencia v Hlevara a cabo el mismo procadimicnto de reclamacion de
las cantidades debidas y no satisfuchas de los  Prestamos

Hipotecarios guc para el resto de prestamos de su carara.

' a)  Accidn ejecutiva contra los Deudores de los Prostamos

Hipotecarios.

El Fondo, como titular de los Activos, gozara de todas las acciones

legales gue se doriven de la titularidad de los Activos, conforme a 13



normativa vigente, Dicha acaidn deberd ejercitarge por 1og tramites ge)
procedimiento judicial que conesponda conforme @ (o previsto en los

articulos 617 y siguientes de Ia Ley de Enjuickamienta Civil,_

A lng afactos antariores, o Sociedad Gostors otarga en ¢l prosente
acloe de otorgamiento da Ia Escritura de Constitucion de! Fondo Lir)
poder fan armplio y bastante eomo sea necesario an Lerecho « tavor
de UCI para que dste, actuando a través de cualesquiera de suy
apodirados con facultades bastantes a ta) fin, puada, de acuerdo con
las instrucciones de la Socicdad Gestora en nombte y por cuenta del
Fondo o bien en nombre propio perc por cuenta de la Socind:sd
Gestora como representanto legal del Fondeo, requerir al Deudor do
los Préstamos Mipotecarios el pago de sy douds ¥ cjorcitar 13 accion
judicial contra los mismos, ademas de ofras facultados requeridas
para el ejorcicic de sus funciones como Administrador. Estas
facultades podran también otorgarse on documento zparte 2 g
presente Escritura de Constitucion o ampliarse y modificarse an al
caso de que fuere necesaro  para ol gjercicio  de  talos

funcionas,

El Administradar, en virtutl del poder que le dara el Fontla, podrd con
cardoter general, instar [a ojecucion hipotecarla en nombre del Fondo
Con respocto & los Préstamos Hipotecarios g, durante un periodo de
tiempo de tres (3) meses, ¢ Deudor que hubiers incumplida sis
obligaciones de pago no reanudase log pagas al Administrador v dsta,

G el consentimiento de la Sociedsd Gestora, no lograra un
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compromisa de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo case, debord proceder de modo inmediate 4
instar la ejocucidn si la Seociedad Geslora, on representacion del
Fondo, y previo andlisis de las cireunstancias concrelas dol ¢aso, o

estimare paninente.

En alguno de los Préstamos Hipotecarios wue rospaldan los
Certificados  da  Transmision e Hipoteca pueden  constar
registralmente vigentes, sobre las fincas hipotecadas on virtud de los
Préstamos Hipotecarios, hipotecas anteriores a tas de dicho Prestamo
Hipotecario, aun cuando, de canformidad con o declarado por UG en
el upartado 2.2.8.1.b) del Madula Adicional, las deudas originadas por
. dichas hipotocas vigentes estan cancoladas econdmicamente en su

totalidad.

Por o tanto, dichos Préstamos Hipotecarios a efectos ragistrales no

. cuentan con una hipoteca de primer rango, sino que serd de rango
posterior a las que figuren inscritas. No obstante lo anterior, 1as

doudas & gue se rofieren las anteriores hipotecas estan cancelados

en su totalidad.

E| Administrador, en los supuestos de ejecusion hipolecaria, cuando
an ¢l Registro e k1 Propiodad aparezcan inscritas, sobre ol bien
inmueble gravado con la hipoteca por cuya vitud se procede,
hipotecas precedentes a ésta que, sin ambargo, hubisran quedado
extinquidas con anterioridad o simultancidad = iniciar la accion,
realizard  lag  actuaciones  que legal y  judiciaimente  resulten

procedcntes para restablacer la concordancia entro el Registro de 1a



Propiedad y 1a realidad juridica extra ragistral. En fos casos en los que
se disponga de la documentacion correspondiente, se realizard
confarme a o dispuesto an ol antfoulo 40 v en el Titulo 1V de |a Ly
Hipotecaria, v an los demas aon arrcglo al articulo 209 de esta misma

Loy,

b)  Accién contra el Administrador._

La Seociedad Gestora, on representacidn v por cuenta de Fonda,
como titular de las Participaciones Hipotecarias vy de los Cedtificados
de Tranamision de Hipoleos, tondrd accidn cjecutiva contra UCT como
ormisor de s mismos para la efectividad de los vencimientos e
Participaciones Hipotecarias y de los Cerificados de Transmision do
Hipotota por principal & inlercses, cuando el incumplimlento dec 1a
obligacion de pago por dichos congeptos no sea consecuencia de (3
faha  de pago de  Jos  Deudorcs  de  los Préstamos

Hipotecarios.

Ni los titulares de los Bonos ni Gualquicr otre acrecdor del Fondo
dispandran de accion alguna contra ol Cedente, siendo la Sociedad
Geslora, come represantants del Fondo titular de las Faricipacionas
Ripotecarias v de los Cerificados do Transmision de Hipoteca, quien

vetentara dicha accion,

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Forilo, a traves de sy
Sociadad Gestora, conservard accion contra al Administrador hasta e

cummplimianta de sus obligaciones.
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El riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios correrd a cargo de
iog titulares de los Bonos. Por tanto, LIGI ne asume responsabilidad
alguna por el lmpago de los Deudores de los Préstamos, ya sea del
principal, de los interescs o do cualquisrn elra cantidad que [os mismos

pudieran adaudar en virlud de los Préslamos Hipotecarios., .

c) Acclones en case de impago de los Préstamos

Hipotlecarios,

.l En el supucsto de incumplimisnto del page del Deudar del
Préstamo Hipotecario, la Socicdad Gestora, actuando por cugnta y an
representacion dol Fondo, dispons de las siguientes faculiados

pravistas en el articulo 66 del Real Decrelo 6851982

(i) Compeler al Ceodeonte, comg Administrador,

para gue insle k gjecuaion hipotecarnia._

(i) Concurrir cn igualdad de derechos con UCI

cn cuanto entidad emisora de los Cerificados de Transmisidn de

: Hipoteca y de las Participacionas Hipotecarias, en la ejecucion que
UG siga contra el Daudor, personandose a {al efecto en cualguicr

procedimiente de ejecucion nstado por aqueél, y racitin en el producto

dal remale 14 totalidad del credito ejecutado.

ey

{iii} 5i UCI no inicta ¢l procedimicnto dentro de los
sasenta  (60) dias naturales desde o diligencia  neotarial deo
requerimiento de page de la dewda, para tos Préstarmos Hipotecarios,
la Bociedad Gestora, en  represontacion  del Fondo, quedard

lagitimada subgidiaramente para geretar, la accion hipotecaria del




Prestamo |Hhipolecario en la cuantia correspondiente al porcentaje de
gu parlicipacién, tanto por principal come por intorcses, v ol Cedente
quedara obligado a emitir una cortificacion dal saldo existente del

Prastame Hipotecario.

{iv) En casn de paralizacion dal procedimiento
seguido por UCI e Fondo, debidamente representade por la
Sociedad Gostora, como titdar de la Participacion Hipolecaria o del
Cerlificado de Transmision de Mipoteca corrospondionta, podrd
subrogarsc cn la posiclon de aquél v continuar ol procedimiento de

ajeeucion sin necesidad del transcurso deal plazo senalado.

En Ios cagos previstos an los parrafos (i) v (iv), la Socicdad Gestora,
nhorepresentacion del Fondo, podra instar del Jupy competente la
incoacion o confinuacion del correspondiente  procedimiento  de
gjeoucion hipotecaria, acompafiando 4 su demanda el titule original
do la Participacion Hipotecaria o Certificade de Transmision da
Hipoteca desglosado, o reduerisiento notarial previsto en of apaniado
({il) precedente y cartificacion registral de inscripcldn y subsistencia de
la hipoteca, para el caso de las Participaciones Hipotacarias y de los
Cerificados de Tranamision de Hipateca v ol decumenteo acreditative

dcl saldo reclamade.

Para ¢l caso de que fuere legalmente praciso, v « los cfectos de o
previsto en los articulos 5812 y 686.2 de ia Ley de Enjuiciamiento
Clvil, UCT en la presente Escrifurs de Constitucion, otorga un poder
incvauable, fan amplio y bastante comao sea necosario on Derecho

ara gue ia Sociedad Gestora, actuando con nombre v representacion
y ref
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de UGI pueda requerr notaraimente al Deudor hipotecario de

cualquiera de los Préstamas Hipotecarios of pago de su deuda,__

El Fonda, an su calidad de titular de las Padicipaciones Hipotecarias v
de Jos CoMificados de Transmizion de Hipoteca podrd asimismo, a
traveés de 1a Sociedad Geslora concutrir en igualdad de derechos con
UG 2n el procedimicnto de gjecucion y en esta sentldo podra, con
rospecto a los Préstamos Hipotoccarios, on los términos previstos on
tos arlicuos 691 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir
la adjudicacion del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles adjudicados

en ol plazo mas breve posible en condiciones de marcado.

Los costes y provisiones da fundos correspondientsas, wn sU Gaso, a
ios procedimientos ejecutivos sefialados en este apartado serdn por

cuenta del Fendo,

UCI, como geslor de cobrog, reecibira por cuenta del Fonde en una
cuenia abiarta en el Santander cuantas cantidades saan satisfechas
por los Deudores derivadas de |65 Prostomos Hipotecarios, tanto por
principal como por intereses, ingresandolas diariamente en la Cuenta
de Tesorerfa a favor del Fondo. Asi mismo, recibid cuantas
cantidades sean satisfechas por los Deudores por la amertizacion
anticipada de los Prastamos Hipotecarios y los contratos de sequros
cedidos al Panda, y procedord a ingresar maensyalmente on la Cuenla

do Tasororia las cantidades que igualmente corrospondan al Fondo, _

8.6, Fijacion del tipe do interas.




En los Préstamos Hipotecarios sujetos a un tipo de interds variable, el
Admimstrador coinuara fijando dichos tipos de interés conforme a lo
establecido en  los  corrgspondientes  Préstamos  Hipotecarios,
formulanda l4s comunicaciones y notificacionss que se cstahlezoan al

efecto en los respectivos contratos,

8.7. Anticipo de fondos.

UCH no anticipard, en ningln caso, cantidad alguna que ne hayn
recicido previamente de los Deudores en concopto de principal o
cuota pandienta de vencimiento, intereses o carga financiera, prepagoe
u otros, derivados de Ins Prastamos Hipotocarios. o
8.8. Polizas de Seguras.
Seguros de dafes.
UGCH debata raalizar esluerzos razonablas pars mantencr en vigor y
con plenos efectos s pdlizcas de seguros de daios susorilas en
relacidon con cada unos de los Préstamos Hipotecarios, sicndo LG
responsable frente al Fonde de los porjuicios que se ocasioncn al
mismn, en el supuesto do que no 50 hayan mantonido an vigor y con
plenos ofectos lag polizas de seguros, asl como en el supuesto da

aue no 56 hayan suscrite dichas polixas,

Et Administrador esta obligado a anticipar ol pago de las primas de los
saguros de dafdos que no hayan sido satistechas por Ins Deudores,
siempra que tuvigra conocimionto de dicha circunstancia, sin pegjuicio
de su derccho a obtanar &f reembolso dol Fondo, de las cantidades
salisfechas.

UCI como Administrador de los Préstamos Hipotocarios, en el caso

de siniestro, deberd aoordinar las actuaciones para el cobro de lag




37

1072007

DLRFGEE R gt

BULEY g g e | PR AL B I s e i ha e |

indemnizacionas darivadas de lag pdlizas de seguros de danos de
acierdo  con  Ios  términos vy condiciones de  los  Prastamos
Hipotecarios y de dichas polizas. e ,
En el migmo acto do la constitucion del Fondo, UG cedera a la
Sociedad Gestora, enh representacion del Fonde, los derschos qua le
corraspondan como beneficiaria de fos contratos de sequro de dahos.
Corresponderan por tanto a la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, todas las cantidadas que hubiera correspondida parcibir a
LICH, (ya sea en concepto de indemnivaciones o de anticipos) por cste

cohceplo,

8.49. Informacian,

El Administrador daberd informar periodicamente a la Sociadad
Gostora del grade de ocumplimisnto por jes Dewdores de  las
abligaciones  derivadas  de  los  Préstamos  Mipotecarios,  del
cumplimienta por el Administrador de su obligacion de ingreso de fas
cantidades recibidlas darivadas da los Préstamos Hipotecarios, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y subasta de inmuebloes, y
de la exislencia de los vicios ocultos en los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador deberd preparar y entregar a la Sociedad Gestara la
informacion adicional que, on relacién con los Prestamos Hipotccarios
o log derechos derivados de  ellos, A Sociedad  Gestora
razonablemente soticile.

8.10. Subrogacion del Deudor de los Actives, .
El Administrador estd autorivadoe para permitir sustituciones en |y
posicion del Deudor an los contratos de Prestameo Hipotedario,

exclusivamente en los supuestos en gue [as caracteristicas dol nueve




Deudor sean similares a las del antiguo Deudor y tales caracteristicns
se afusten a los criterios de concesion de prastamoes. doscritus en el
Anexo Il de la presente Cachitura de Constitucion v an el apartado
2.2.7 del Mddulo Adicional, y siempre que Ios gastos derivados de
esta modificacion sean en su inlegridad por cuenta da los Deudoras,

8.11. FacuMades y actuaciones an relacion a procesos de reng-
goclacién de los Prastamos Hipotecarios, _
LICI na podrd cancelar voluntariamente |as garantias por causa
distita del pago det Préstarmo Hipolecario, renunciar o transigir sohro
ellas, condanar en todo o on parte los Préstamos Hipntecarios, ni an
general realizar cualquier acto que disminuya al rango, la eftcacia
juridiva o el valor acondémico de las garantias o de los Préstamos
Hipotecarios, v e D e
En ningdn caso UC) podra entahlar por sy iniciativa propia, sin gua
medie solicitud dol deudor, renegociaciones det tipo de interes que

puedan reaultar an una disminucion del ipo de interds aplicabla a un

active, .
lLa Sociedad Gestora auterizs a UCH para que proceda o la
renegoclacion del tipo do interés aplisable a los prestamos solicitada

por los doudores, con los siguientes roquisitos: -

A) UCI renegociara @l tipo de interds de tos prastamos a
un tipe que sea considerado de mercado vy que noe
sea distinto al gue el propio Administrador aplique on
la rencgociacion de préslamas por & concedidos. A

astos  efectos, se considera lipo de inforas  de
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mercado el interés ofiecido por entidades de crédito

&n @l mercado cspafiol para préstamos._

En ningun caso la renegaciaciin del tipo deo interés
aplicable tendra como resultado su moditicacion a un
tipo de imtarés o imdice digtinte al de los tipos de
interés o ingdices gue UCH utilice en lus praslamos por

&l concedidos.__

Ademas, la facultad de renegouiacidn reconecida a UCH cn el

presente apartado so oncusntra sujeta @ los siguientes limites,

.

d.

No se podrd amphiar en ningun caso el imperte del

cragita.

No sc podra modificar la frecuencia de pagos de fas

guolas de los préastamos.

Mo se podra renegociar el margen sobre el indice de
reforencia por debajo de cere oMo cincucnta por ciento
(0,80%) =i la refarencia o8 e Earibor o por debajo de
mecnos cere coma cuarcnia par clento (-0,40%) si la
retarencin ex IRRPC o IRPH, R

Mo sc podra ampliar el plazo de vencimienta de un

préstamo.

Mo se podra pasar de tipo do interés vadable & tipo de

interes fijo.

En todo case, despuss do producitss cualquicr renogociacion de

acuerdo con lo previsto en ol prosente aparado, se procedard por

parfe de UCH & la comunicacion inmaediata a la Socicdad Gestora de

las condiciones resultantes de cada ronegociacion.




La Soviedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, on
cualquier momento, dejar en suspanso o modificar la habilitacion y log
requisitos para la renegociacidn por parte del Administrador que se

recogen en of prasente apartadn.

3i por rarones de mercado, o por cualquiar otra circunstancia, ! valor
del bien hipotecado desmereciese de la tasacion inicial en mas de s
porceniajes  fegalmente  permitidos, USI  oxigird  del  Deudor
hipotocants, medianta la acraditacion por tasacion ofectuada A su
instancia, la ampliacion de 14 hipotoca a otros bianes suficiantes par:
cubrir la relacion existonte entre &l valor ded bisn y e importe del
cradito que diche bien garantiza_ . e
31 el Deudor, después de requerido para ofectuar la ampliacién,
optasa por fa dovolucion de la totalidad o de una pare dol Préstamo
Hipotecario, quo exceds del EMports resuftante de aplicar a (o tasacion
actualizada el porcentaje utilizado para determinar inicialments (4
cuantia del Préstamo Hipatocario, UGH vendra obligado a ingrosar las
cantidedes que por tales conceptos reciba del Deudor en favor de b
Sociednd Gestora, en representacion del Fonta, &n la Cuenla de
Tesorarla abierta por In Socicdad Gestora » nomhbre del Fondo,
descrita en ¢l apartado 3.4.4 del Médule Adicional y 20 la Estipulacian

16.3 tle la prosente Fseritura de Constitucion, .

Si, dentro del plazo de dous (2) meses dosde que fucra requerido parg
ta ampliacion, el NDeudor hipotecario no la hubiesa realizade ni
hubicse devuelto 1a pante del Préstamo Hipotecario a que se rofiore el
parrafo anterior, ke entenders que ha optado por fa devolucidn de ia

totalidad dal Préastamo Hipotecario, que e deberd ser intnediatamente
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axigida por UCL Una vez recibida la cantidad correspondiente a [a
totalidad del Préstame Hipotecarfe, UG ingrosara inmaodiatamants gn
favor de la Sociodad Gostora, cn representacion del Fondo, la parte
que e correspondd de acuardo con lo previsto en al parrafo anderior.

La Sociedad Gestora comunicara o la Agencia de Calilicacion, con
periodicidad trimestral, cualguier proceso de renegociacion de los
Prastamos Hipotecarios que, do acucrdo con lo previste en este
apartado, haya tenida lugar en el trimestre natural inmadiatamante
Anterior a la fecha de csta comunicacion y que |8 haya sido
dehigamente comunicado por ol Administrador,

B2 Comision por la prestacion de sarvicios.

Se devengara a favor de UG una coanision fija por su labor de
administracion de los Activos de SEIS MIL EUROS (6.000 €)
trimestrales, |.V.A. incluido, en cada Fechba de Pago. 51 UC) fuera
sustiluido en su labor de administracion do dichos Activos por otra
entidad, la entidad sustituta tendra dorecho a recibir una comision de
administracion que ocupara el lugar nomere 1° an ol orden do
prelacion previsto en la Estipulacion 149 de la presente Escritura de

Constituclton,

Si el Fondo, a fraves de su Sociedad Gestora, no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de s comision por carecsr de liquidez
sufliciente en la Cuonta de Tesorcria de acuerde con & orden de
prelacian de pagos previsto en 1A Estipulacion 19 siguiente {34
sarmbdades no pagadas 86 acumularin ain penalidad alguna a la
comision que deba abongrse on lyosiguente Fecha e Pago,

procedi@ndose A s abono en ase momente.



For otra pare, UCl en cada Fecha de Pago, tendrd derecho al
reembolso de todos los gastos de vardeler excepctonal en los que
haya podido incurrtr, previa justificacion de tales pagos, a8 1a Sociedad
Gestora, en relacion con la administracion de los  Prostamos
Hipotecarios. Dichos gastos  que  incluitdn, enlre ofros, los
otasionados por razan de la ejecucion de las garant(as Y, €N 5U CA50,
la venta de inmuebles, serdn abonados siempre que ¢l Fondo cuchte
con liquidez suficlente en la Cuanta de Tesoreria de acucrdo con o
pravisto en la Estipulacion 19 de la prosante Escritura do Constitucian
sobre orden de prelacidn de pagos,
8.13. Otros gastos y remuneraciones. )
UCI  asimisme, tendra dorccho  a recibr anualmente,  como
ramuneracion o compansacion por gl proceso de inlermediacion
financiera realizada, una canlidad subordinuda y variable iguad a la
diferencia entra los ingresos vy gastos contablas para el Fonda en un
ejercicio, de farma que se extraiga el margen financicro obtenido. Lo
pAgos queo por este concepto pudieran realizarse trimestralmonle en
cada Fecha de Fago de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto on el aparado 3.4.6.(b) del Maduly Adicional y oen a
Catipulacion 19 de la presente Escritura de Constilucion tendran |a

consideracion de pagos a cuonta,

814 Compensacion.

L - R —

En et supussto de que alguno de los Daudores de los Prestamos
Hipotecarios manfuviera un dorccho de crédito liquide, vencide y
exigible fronte al Administrador y, por tanto, resultara que alguno de

los Frastamos Hiputecarios fuera compansado, total o parcialmante,
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contra tal derecho de orédito, el Administrador  remadiara  tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el Adminisirado
procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera side
compensado mas los inleresos  devengados que  le  hubisren
correspondide al Fondo hasta el dia cn que se produzea o ingrest
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Prestamo
Hipotecario correspondiente.

815 Subcontratacion.

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios que
se haya comprometido a prestar en virtud de o dispuesto
anteriormente, salve aquélles que fuaran indelegables de acuerdo con
la lagislacion vigente. Dicha subcantratacidn no podra en ningun cAso
suponef Ning(n costo o gasto adicionad para el Fondo o |a Sociedad
Gestora, y ho podra dar ugar @ una revision a la baja de la
calificacion otorgada por la Agencia de Calificacién a cada una de las
Series de los Bonos. No obstante cualquigr subcontratacion o
delogacion, ol Administradaor no guedara exoneradn ni liberado,
mediante tal subcentrato o delegacion, de ninguna de  las
respansabilidades asumidas o que legalmente le fueren atribuibles ©

axigibles.

SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVQS,
La Socicdad Gestora, actuando como rapresentante legat del Fondo
constituide en esta Escritura de Constitucion, acuerda realizar ¢on

cargo al mismo la presents omisidn de Rones de conformidad con lo




previsto en al Redl Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y
condiciones qua se detenminan en las ostipulaciones v apantadoes de
esta Secciaon V. i o .
9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONQS,
91, Importe de la emisién. o o
El impore lolal de los Bonos que sc emiten es do MIL
SETECIENTOS VEINTITRES MILLONES DE FUROS (1.723.000.000
€), rapresentado por DIECISIETE MIL DOSCIENTOS TREINTA
(17.230) Bonos do cien mil EUROS (100.000 €) de valor nominal cada
uno de ellos, distribuidos en cuatro (4) Serics de Bonos A B, Gy U,
correspondiendo a cada una de ellas el siguicnte imparts nominal

total:r

« Serie A con un importe nominal total de MIL SEISCIENTOS
CUARENTA MILLONES QUINIENTOS MIL CURDS {1.640.500,000
€), esld constituida por DIKCISEIS MIL CUATROCIENTOS CINCO
(16.403) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominat
cada uno; C e e e e
* Serie B con un importe nominal total de TREINTA Y OCHO
MILLONES TRESCIENTOS ML EURQS (38.300.000 €), esta
canstituida por TRESCIENTOS QCHENTA Y TRES (383) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100,000 €) de valor nominal cada uno;__
« Seric G con v importo noming) total de VEINTIUN MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (21.200.000 €), esta constluida por
DOSCIENTOS DOCE (212) Bonos de CIEN ML FURDOS (100.000 €)

de valor nominal cada uno;_
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«  Serie D con un imports nomingl otal de VEINTITRES MILLONES
DC EURCS (23.000.000 €), estd constituida por DOSCIENTOS
TREINTA (230) Bonos de CIEN MIL EUROS (100,000 €) de valor
nominat cada uno, __, e e e m—
La tenencla ¢ suscripeion de una de 1as Series no implica la tenencia
o suscripcion de Bonos de |as otras Series.

9.2.  Precio de emislon de los Boneos.
El procio de emision de los Bonos de todas las Series es de cien mil
auros (100.000 €) por Bono, libte de impuestos vy gastos para o
suscriptor. Los Bonos s¢ omiten al cien por cien {(100%) da su valor

nominal,

Los pastos e impucstos inharcntes a la emision de los Bonos son por

cuenta del Fondo., .

9.3. Circuiacion de los Bonos.

Los Bonos sa pondran en circulacion und vey concluido @l periodo de
suscripcion v desembolzo. En acla notarial se hard constar
expresamernts el cieng de la emision y la suscdpaion y desombolso
do los Bonos cuyo precio se aplicard at pago de los Activos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de |l emisidn 4 |a
GNMV e P

Los Bonos objetc de fa emision no cstan sujetos a restricciones
particulares & su lbre trapsmisibiidad, la cual se éfectuatd con
sujecion a las disposiciones lagales quc los sean de aplicacion. |

La titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia contable,

L.a insaripeion a favor del adgquirante en el registro contable producird



los mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde ese
momanto [a transmision sera oponible a tercaros,

9.4.  Forma de representacion de los Bonos.

lL.os Bonos ostAn representados mediantc anatacionos an suenta,
conforme # lo dispuesto en el Rcal Decrete 026/1998, Y 54
constituyon  como  tales en virtud de sy inscripcion en el
carrespondiente redgistro contable y son al podador. La presante
Escritura de Constitucion sunte los efectos previstos an el articuio 6 de
la | ey del Mercado de Valores. , L
Los titulares de los Bonos serdn identificados como tafes {por cucnts
propia o do tercoros) segun resuite del registro contable llevado por la
Sociedad de Gestion de los Sistenas do Raegistro, Compensacion ¥
Liquidacion de Valoms, §A. (Iberclear), domiciliada en Madrid, valle
Plaza de da Lealtad 1, 28014 Madrid, que o5 designada como entidad
encargada dol registro contabla de los Bonos e la presente Escritura
de Conslilucion det Fondo de forma que se efectis a GOMPoNsacion
Y liquidacion <a los Bonos de acuerde con las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacién en
Mercado AIAT de Renta Fija, y represontades mediante anolaciones
en cuenta tenga establecidas o que puedan ser aprobadas en un

futuro por lberclear

9.2, Tipo de interés nominal, __ . e ,
Todax Ins Saries de Bonos dovengardn un interés nominal variable
con pago Irimestral en cada Fecha da Puage siempre que el Fondo
Guentz con liquider, suficiente en la Cuenta de Tesororia, de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos previsto para cada Serie en el
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lemriado 3.4.6. dol Médulo Adicional v en la Estipulacion 18 de la
presente Egcritura de Constilucién, e
Las retonciones, pagos & cuenta € impuesios establecidos o que sc
establercan en el fulure sobre ol principal, intereses o rendimientos
tde los Bonos correrdn | cargo exclusivo do los titutares de los Bonos
y sl importe sera deducido, en su caso, por la Sociadad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a traves del Agente de 1"ngos,

cn la forma legalmente establecida. |

a) Pavengo de intereses.

FPp—

La duracion de fa emision s divide on sucesives Feriodos de
Davengo de Interés comprensivos de los dias afectivas transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyéndose en cada Feriodo de
Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial y excluyéndose 1a Fechs
de Pago final. Por cxcepcidon, el primer Periodo de evengo de
Interés tendra una duracion superior al trimestre, aguivalenta a fos
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso,
incluida, y la primera Fecha de Pago prevista, excluids
El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias cfectivos
transourridos de cada Poriodo de CDevengo de Interzs para ¢l que
hubicre sido determinado, calouldndose sobre la base do un ofio
compuesto por trescienlos sesenta (360) dios.

h) Tlpe da interés nominal,

El tipo de interés noming! delermmado para cada Periode de
Pevengo de Interds scrd el que resulte de sumar: (i) 8l tipe de intoras

de reterencia EURIBOE & tres (3) imeses, o, an su caso, su sustituto



(descrite en el apartado e) siguiente) v (il) un margen para cada una
de |as Serics! —
+  Saerie A margen del 0,372%:; .
+  Serie B margan del 0,60%,;

o Serie C margen del 1,20%:

v Sere D: margen del 200%;

For tanto, para ¢l Primer Periodo de Devengo de Interos, el Tipo de
Intorés de Referencia sera el que resulte de 1a inferpolacion lineal
cntre e} tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses fijados aproximadamente A las 11:00 horas de la
manana (hora C.E.T.) de Ia fecha del presentr otorgamiento, esto o,
al 4,387%, los margenes citados a cada una do Jas Series, da como
resultado un tipo de interés para el Primer Perjodo do Devengo do
Intarés del cuatro cuma setecicntos siete por ciento (4,707%) para Jos
Bonos de la Serie A, del cualro coma novesientos achanta y siete por
cianto (4.957%) para los Bonos de la Serie B, del cinco coma
quiniantos ochenta v sicte por ciento (5,587%) para los Bonas de Io
serie G, vy del seis coma trescientos ochenta v siote por cento
(6,387%) para los Bonoes de Ja SerigD, S
Asinismo, la Socledad Gestora lo cornunicara a la CNMYV.

c) Determinacién del tipo de interés de referencia, .

Fllipo de interds de referencia es el siguients:;
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(i) El tipo EURIBOR (Luro Interbank Borrowing Offerad Rafe)

es &l tipo de referencia del mercado dol dinero para el eurc en
deptsitos a fres (3) moses de vencimiento. El tipe EURIBOR 4 tres
{(3) moeses serd el que rasulle de 1a pantalla RCUTERS, pagina
"EURIBOR0O1" (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla &n
este  servicle) & las once {11:00) horas de la  mafigna
aproximadamente, hara de Madrid, del Momenlo de Fijacion de Tipo,

Excepcionalments, &l Tipe de Interés de Refercncia para ol primer
Pariodo de Davengo do Interés serd el que resulte de la interpoladcion
lingal antre al tipo EURIBOR o tres {(3) meses v & tipn EURIBOR &
cuatre (4) masas fijpdos apraximadamente o (as 11:00 horas de la
maAfana (hora de Madrid) de {a Fecha de Constitucion, tepigndo en
cuenta &l ndmaro de dias do! primer Periodo de Devengo de interés.
(ii) En el supuesie de ausendcia do Upos seqgun lo previsto en ol
apantado (i) anterior, serd de aplicacidn como lipo de interés de
referencia sustitutivo el tipp de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simplo da los tinos de interes interbancario de oferta
para oparacioncs de dapdsito cn euros (EURIBOR) a tres meses o &
cuatra {4) meses, este dltime s6lo para el primer Parlodo de Devengo
gde Inerds, en ol Momento de Fijacion de Tipo por las entidades qua

ze sefalan A continuacion:

. Bango  Santander, Suursal ch
Londres. ...
. J P Morgan Seocunities Ll

. BNP Faribas, Sucursal Londras,



todo ello redondeado a la milésima de un entero por ciento méds

proxima..

E:n &l supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo do interds
refarencia sustitilivo anterior, por no suministrar ura do ns citadas
entidades de forma continuada declaracidn de cotizaciones. serd de
aplicacion el tipe de interés que rosulte de calcular Ja media artmaticas
simple de los tipos de interés declarados por Jas dos (2) entlidades
restantes. ——__ —
51 una de las dos (2) entidades restantes mencionadas anteriormente
daejara do suministrar declaracion de cotizaciones, serd de aphcacion
el ditime tipo de interés nominal aplicable al atima Peariodo de
Pevengo do Intarés, y asi por Porlodos de Davengo de Interées
sucesivos, ¢n tante en cuanto sc manlenga dicha situacion, .
Si al menos dos (2) de las entidades anleriormente mencionadas
volvieran a suministrar colizaciones, volverd a ser de aplicacion of tipo
de interés de reforencia sustitutivo subsidiario sequn las roglas
antefiores.

I.a Sociedad Gastora conservard los listados del comlenido do ias

pantallas REUTERS o, en su caso, ias declaraciones de cotizaciones
de las ontidades mencionadas, como documentos screditativos dal
tipo correspondiente. , S S
Fn cada unn e los Momentos de Fijacion de Tipo, el Agenta de
Pagos comunicard a la Sociedad Gestora e tipo de nmterés de
feferancla que servira do base para ol calculo del tipe de interés
nominal aplivable o cada uniy de: tas Series de Bonos,

d) Motmnento de Fijaclén de Tipo.
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Fl tipo de intorés nominal aplicable a tos Bonos para cada Periodo de
Devengo de Interés serd determinado por la Socledad Geslora, en
. representacion y por cuenta del Fondo, on ¢l Momento de Fijacidn de
Tipo que serd el segundo Dia Habil segan calendario TARGET
(Transeuropean Automated Real-lime Gross Settloment Express
Transfar System) anterior a cada Fecha de Pago, & las 1100 horas
di la manana (hora de Madrid) de dicho dia y serd de aplicacion para

gl siguiente Periodo de Devengo de Intorés.

El tipo de interds nominal de los Bonos para el primer Periodo de

Devengo de Interés se determina en ls forma prevista en ta
. Estipulacion 9.9.c) anterior de la prosente Escritura de Gunstitucién,
en base al tipo de interés de referencia existento a las 11:00 horas de
ta mafana (hora de Madrid) de la fecha del presente otorgamicento.__
Los lipos de intorés nominales determinadng para todas las Satics de
Bonos para los sucesivos [Periodos de Dovengo de Interes se
gomunicaran a los ttwares de los Bonos an cl plazo y forna previstos
en ¢ apartado 4 del Madulo Adicional y en la Estiputaclén 17 de la
presente Fucritura de Constitucion, mediante publicacion, bien en et
bolatin diario de AIAF o cualquier otro que To sustituya an al futuro u
atro de similares caracteristicas, o bien mediante publicacidn en un

dlao de amplia difusion an Cspaia.

A efeclos do la presente emision, se consideran Dias Habiles todos

los que no sean: __

(i sabado,

{ii) domingo,



2.6.

(i) festivos sagin el calendario TARGET (a los solos cfectos de
datarminacion dal tipo de interés nominal aplicable para cada
Perlodo de Devengo de Inferds). Comprende, ademBs do |os
dias reconocidos an () v (i) anteriores, of 1 de onero, of
Viernes Santo, el Lunes de Pascua, el 1 da mayn, al 28 de
diciembre y el 26 da diciembre, y i

(iv)  festivos en Madrid (a los ofectos de determinacion del tipo de
interés nominal aplicable para cada Periodo de Pavengo de
Interés y para el resto de condicionss de In amision).

Mencidn simple al ndmero de orden que en 13 prelacion do pagos

del Fondo ocupan los pagoes de intereses de los valores emitidos

con cargo al mismo. e e

El paga de intereses devengados por los Bonos do s Seric A WGUPa

af (3%) (tercer) lugar de la aplicacian de Fondos Disponibles dal Orden

de Prelacion de Pagus estabiccido en ol apartado 3.4.6. do! Madulo

Adicional v en la Estipulacion 19 de [ presente  Escritura e

Constitucion y el (3%) (tercer) lugar de (3 aplicacidon de los Fondos

Disponibles para Liguidacion del Orden de Prelacién de Pagus de

Liquidacion establecido en e apartado 3.4.6. del Madulo Adicional y

en la Estipulacion 19 de |a prosente Escritura de Constitucion. o

El pago de intcreses devengados por los Bonos de la Sarle B DCUpa

el (4°) (cuarto) lugar de Ja aplicacion de Fordos Disponibles de! Qrden

de Prelacion de Pagos establecido en ol citadn apartado 3.4.6, del

Maodulo Adicional y en la Estipulacion 19 de ia presente Fuoritura de

Constitucion, salvo que tuviera Jugar la sityacian brevista en el mismo

apattado para sU postergacion on Clya £aso ocupard el (79)
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(séptimo) fugar, y @l (5%} (nuinto) lugar da la aplicacion de los Fondos
Disponibles para Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidon establecido an el apartado 3.4.8, dal Moduln Adicienal v
an |4 Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion.

El pago de intereses devengados por los Bonos de [a Serie C ooupa
el (5% (quintn) lugar de la aplicagidn de Fondos Risponibles del Orden
de Prelacidn da Pagos establecido on ol citado apartado 3.4.G. del
Modulo Adicional y an la Estipulacion 18 da 1la prasento Escritura da
Constitucion, salvo que fuviera lugar ta situacion prevista en gl misme
apartado para su postergacion, on cuyo caso ocupara cl (8%) (votava)
lugar, v &l {79) {septime) lugar de la aplicacién da los Fondos
Disponiiles para Liguidacién del Orden da Prelacién de Pagos de
Liquidacldn establecido en el apartado 3.4.6. del Madulny Adlcional vy
an 1 Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion.

El pago de intereses devengrados por los Bonos de la Serie D ocupa
ol (107 (décimo) fugar de la aplicacion de Fondos Disponibles dal
Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el citado apartade 3.4.6.
dal Madulo Adicional v an la Cstipulacion 19 de la presante Escritura
de Constitucidn, y el (97%) {(noveno) lugar de la aplicacion de los
Foodos Disponibles para Liquidacion del Orden de Pralacidn de
Pagos do Liguidacién astablacido on ol apartade 3.4.6. del Médulo
Adicional y en la Fstipulacidn 19 de la prasente Escritura de

Constitucian,

8.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el pago de los

intergses.



El tipo de interés devengado per los Bonos de todas las Series sera
pagadero trimestralmente, an cada Fecha de Pago, esto es, los dias
16 de marzo, 16 e junio, 16 de saptiembre v 16 de diciembre de
cada ailo, hasta su total amortizacion, siempre gue el Fondo cuente
con liguider suficiente en 1a Cusnta de Tesoreria, de acucrdo con el
Orden de Prefacidn de Pagos previsto para cada Scrio en el apartado
3.4.6. del Mddulo Adicional y en (a Estipulacion 19 de la prosante

Escritura de Constitucidn,

En caso da que alguna de las fechas establocidas en al parrafo
anterior no fuera un Dia Mabil, el pago de los interesos s redlizara el
Oia Habi nmediatamente posterior, devengandose ios intercses
torrespondientes al Parjodo de Devengo da Imterés en curso, hasta el

mencicnado primer Nia Habil, no inclusive,

El primer page de interesas para los Bonos de todas las Series tendra
lugar el 6 de junio de 2008, devengandose los mismos al tipo de
interéss paminal correspondiente desde fa Fecha de Descmbolso
(inclusive) hasta el 16 de junio de 2008 (no inclusive),
1) El caleulo de los inlereses a pagar en cada Focha de
Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se llevard a cabo con
arregla a ia siguiente formular
I = P*RA00"d/360
Dengle:
= Inlereses a pagar ¢n uhs Fecha de Pago determinada.

F = Saldo de Principal Pendiente de Pago e fos Bonos on s Fecha
de Determinacion precedente a dicha Fecha de Paga,

R = Tipo de interés nominal expresado on porcantaje anual.
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d = Nimero de dias ofectivos que correspandan a cada Periodo de
Davango do Interés,

Tanto los intereses que resullen a favor do los fenadores da los
Baonos, calculados segun o previsto anteriormenta, coma el imporie
de los interesas devengados y no satisfochos, se comunicaran a os
temadores de los Bonos en la forma desarita en la Estipufacion 17 de
la presente Esoritura da Constitucién y con una antelacion de, al
menos, un (1) dia natural a cada Fechade Pago. _ N
Ei abono de las imlerases devengadoes tendrd lugar en cada Fecha de
Pago, siempre que ol Fondo cuente con liquider suficionte para ello
en l# Cuenta de Tesareria, de acuerdo con &l ordan do prelacion de
pagos previstn en la Estipulacion 19 de ta prasente Escritura de

Constitugidn,

En caso de que en una Fecha de Pago el Fonde no pudiera hacer
frente al pago total o parcial de los interases devengados por los
Bonos de cualquiera de las Series de conformidad ¢on al Orden de
Prolacion de Pagos previsto en el apattado 3.4.6. del Mddulo
Adicianal y en la Estgndacidn 19 de la prasente EBscritura de
Constitucion, las cantidades que los titlares de los Bonos hublueran
dejade de percibir se abonardn en la siguicnte Fecha de Paga en que,
de acuerdo con cl reterido Orden da Prolacion de Pages, ol Fondo
cucnte con liquidoz suficiente paraeile — .
Las cantidades aplazadas devengardan a favor de los titulares do los
Bonos un interés igual al aplicado a los Bunos de su respectiva Seric
durante al(jos) Periodns) de Davengo de interés hasta la Fecha de

Pago un que tenga lugar su abono.



2.8,

2.9,

Plazo valido en sl que se pueden reclamar los interescs, _

Los intereswus de los Bonos sc pagaran hasta ls amorizacion
reapectiva de los mismos en cada Fecha de Pago vy siempre que el
Fondo cucnte cun Fondos Disponibles para alio de acuerde con ol
Orden de Prelacion de Pagos recogido an el apattado 3.4.6, del
Modulo Adicional v an Ja Estipulacion 19 de I presgnte Escritura de

Constitucion.

Bl Fondo, a travis de su Socicdad Gestora no podra aptazar ol pago
da Intereses de los Bonos mas alla de 1a Fecha de Vencimients | egai
0. 8t €gta no fuera Dia HAbIl, dol siguiente Dia Habil__
Amortizacion de los Bonos.

9.4.1. Frecio de reemboiso,

El precio de reembolso para los Bonos de todas las Series es de cien
mil euras (100.000 €) por Bona, equivalento al cien por cien (100%)
de su valor nominal, pagadero conforme a lo previsto en la presente

Eslipulacion.

Todos y ¢ada uno do Jos Bonos de una rmisma Serie seran
amortizadas on igual cuantia mediante la reducoidn del nominal de

cada uno de ellos,

9.9.2. Vencimiento de los Bohos emitides.

El vancimiento final de los Bonos de todus jgs Sotias se pro<iucira en
la focha en gque estén totalmente amoticados o en la Ficha de
Venaimienta Legal del Fondo, esto es @ dia 16 de diciembra e 2050
o Dia Habil siguienta sin perjuicio de que la Sociedad de conformidac
con el apatado 4,4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5.1

e la presente Escritura de Constitucion proceda a amortizar Iy
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cmision de Bongs con antorioridad a la Fecha de Vencimianto Legal
del Fondo. _ .
. Los Bonos saran amaortizados por reducgion de su valor norminal los

dias 16 de marzo, 168 de junio, 16 de septicmbre y 16 de diciembre de
cada aile {0 & siguienie Dia Habily hasla su total amortizacion,
conforme a 1as reglas ordinarias de amorizacion establecidas &
conlinuacidn, salvo que no hubiers Fondos DRisponiblas  para
Amaontizacibn suficiontes en la Cuenta de Tesorenia.,

$.9.3. Distribucién de los Fondos Disponibles para Amm‘tizacldm
Los Fondos Disponibles para Amartizacion ¢ aplicardan on cada
Fecha de Fago a la amortizacion de las Series A, B y C de
conformidad con las siguientes reglas, vy sin porjuicio del Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion descrito en e apartado 3.4.6. d)
del Madulo Adicional y en la Estipulacidén 19 de la presenic Escritura
de Constitucian, referente & la aplicacion de los Fondas Disponibles

de Liquidacton:

a) Amorntizacion de los Bonos de Titulizacidn de la Serie A,

! a amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie A se
realizard mediante amorizacionas parciales desdo 13 primers
Focha de Pago (16 do junio de 2008) hasta completar su
importe  nominal  total, por el impore da los Fondos
Disponibles pars Amodizagion, siendo distribdido a8 prorrata
entre los Bonws de Titulizacion de la propia Sarle A modiante
la reduccian del nominal de cada Bono do Titulizacion de la

Serie A




1)

Amertizacion de los Bonos de Titulizacien de la Serie B

tas Fondos Disponibles para Amortizacion comenzaran a
aplicarst: & ln amortizaclén de |a Serie B an 13 Fecha do Fago
on i que la rofackin entre el Sakdo de Principal Pondiente de
Pago de los Bonos de Titulizacion do fa Serie B y 1a suma del
Saldo de Principal Pendicnte de Pago de los Bonos de
Titulizacion de fas Saries A, B y C se mantenga on of 4,609,
o porcentaje superior mas proximo posible. Fn oste caso los
Bonos de la Serie B se amortizaran & prorrata junto con los

Bonos de la Herie A

No obslante o anteror, cuando e Fonde alcanco el
porcentaje referido en el parafo anterior, poro se diora alguna
de =« circunstancias descritas on ol apartado siguiente
(Reglas  excvepcionales), los  Fondos  DMisponibles  para
Amuortizacion sélo se utiizaran para la amarizacion de los
Bonos de fa Seric B una vez amortizados integramente Jos
Sonos de la Serie AL En aste gaso, el primer pago de la
amortizacion de los Bones de Titulizacion de la Seiie B se
producird en la primera Fecha de Pago en 1a quo habidndose
amortizado integramente los Bonos de la Seric A, existieran

Fondos Dispoaibles para Amaortizacion romanente._
Amartizacion de los Bonos de Titulizacion de la Sorne 0

Los Fondos Disponiblas para Amortizacion sc aplicaran o la

amortizacion de la Serie C en la Focha de Pago an la que 1a
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relacién entre ¢l Salde de Principal Pendienta de Pago de fos
Bonos de Titulizacion de la Saris C y la suma del Saldo de
rrincipal Pendiente de Pago do los Bonos de Titulizacion de
lus Series A, By G sc mantenga en &l 2,80%, o porcantaje
superlor mas proximo posible. En este caso los Bonos de la
Setie C so amartizaran a prorata junto con los Bones de 1o

Serie Ay de la Serie B,

No obstante o anterior, cuando el Fondo alcance el
porcentaje referido en el parrafo anterior, paro §¢ digra alyuna
i las circunstancias descriteas en <l apatado  siguiente
(Reglas  excepcionales), los Fondos  Disponibles  para
Amoitizacién sdlo se ulilizaran para la amortizacion de los
Bonos de la Seric © una vez amorlizados intagramente los
Bonos de las Seres Ay B. En ¢sto caso, ol primer pago de la
amottizacion de los Bonos de Titwizacidn de 1a Serie C se
producira en la primera Fecha de Pago ¢h la quo habiéndose
amortizads integramente los Bonos do la Series A vy B,

existicran Fondos Disponibles para Amaortizacion ramancntz. _

Reylas excepeionalas a fa amodizacion a prorata de as Sergs A By

C.

Serie A,

prevista

produfora cualguiera de las circudnstancias siguicntes:

v

En ralacién a la amortizacién a prorrata de los Bonos do o
B o de las Saries A, B y C, y aun cumpliéndese la condicion

an el apartado anterior, la misma no tondrd kgar siose




1 Gue el Saldo Vive de los Actives con marasidad igual o
superior a los 90 dias en la fecha da determinacion inmodiatamente
antarior & | Fecha de Pago en eurso sea igual ¢ superior al 2,5% dul

Saldo Vivo da los Aclivos,

2 (ue axista un Déficit de Amortizacion superior al 100%
del importe de fos Bonos do la Serie D.

3 Que al importe disponible del Fondo de Rescrva fuese
inferiar al importe minimo redquerido establccido en ef apartado 3.4.2,
dal Modulo Adicional y en 1a Estipulacidn 18.1 do fa presente Escritura

de Constitucion. |

4 Gue ol Baido Vive de los Aclivos no Failidos pendiente
de amortizacidon sea  inferior al 10%  del  Saldo  Vivo

nieial ——— e

En cualquicra de ivs cuatro supucstos anterioros |a totalidad de los
Fondos Disponiblos para Amortizacidn  seran destinados a |a
amorlization de los Bonos de la Serie A, La amartivacion de los
Bonos de la Serie B junto con los de ia Sere A, o los Bonos de las
series By C junto con los do la Sarie A no se rostablecerd hosta que

no concurra ninguna de dichas cireunstancias,

Amortizacion de los Bonos de la Serie D,

La amortizacidn parcial de los Bonos do la Scrie 1 se ofectuard en
tada una de las Fechas de Pago en una cuantia igtaal A g diterencia
positiva exigtente entre ol Saldo de Frincipal Pendiente de (a Sore D

a la Fecha de Delerminacion precedente a o Fecha de Pago
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corrospondiente v ¢l imponte del Fondo de Reserva requerido a la
Fecha de Page corespondicnte, siempre gque se cumplan las
condiciones previstas on el apartade 3.4.2.2 del Medulo Adicional y
en la Estipulacion 181  de la  presente  Escritura  d¢

Constitucian.,

La Sociedad Gestora procederd a notificar a las titulares de log Bonos
dc cada Serie, el Saldo de Principal Pendiente de los Bones de cada
Serie, asi como las tasas anuales constantes de prepago de.
amorlizactdn anticipada reales de (05 Préstamos Hipotecarios y [a

vida residual media estimada para los Bonos dé cada saria. |

Con independencia do la obligacidon del Tondo, a través de su
Sacicdad Gestora, di: amortizar Ins Banos do Titulizacidn en la Fecha
de Vencimiento Legal del Fonda o de fas amortizaciones parclales on
cada Fecha de Pago, segun se establece en s apanados anterioras,
la Sociedad Gostora esta facultada para proceder a la liguidacion
anticipada del Fondo y con cllo a la ameddizacion anticipada en una
Fecha de Pago de lo totalidad de la emision de los Bonos, en los
términos  establecidos en el apartado 4.4.3 del Documcnto de
Registra vy en lr Estipulacion 51 de la presente Escritura ey
Constitucian y realizdndase la distribucion de los Fondos Disponibles
para |iquidacién de conformidad can ¢l Qeden de Prelacion de Pagos
de Liguidacion previsto en el apartado 3.4.8. del Modulo Adicional y

on la Estipulacidn 19 de (4 presente Escritura de Constitucion.



584, Regias de amortizacion anticipada,

No obstante lo dispuesto an log apartados 992 vy 9.9.3 do la preschi
Estipulacion @, la Socledad Gestors estd facultada para proceder a la
liquidacion  anlicipada del Fondo y, con ells a 1a amorlizacidn
anticipada en una Fecha da Pago de la totalidad de fa emision de lns
Bonos, en los términos establacidos en la Estipuacién 5.1 de la

presanta BEscrilurg de Constitucion, o e

8.9.5, Saldo de Principat Pendiente de Page de los Bonos.
Se entiende por Saldo de Principal Pendicnte de Fago de Ins Bonos,
el {otal de los saldes vivos do los Bonos de todas as Scorigs {asto es,
al importe de principal de los Bonos pendiente da Amortizor).
0.9.6. Saldo Vivo de los Activos. L o
El Salde Vive de les Actives se compone tanto por fas cantldades
davengadas do princinal y no cobradas, como pOr 1as canlidades aun
no deovengadas de principal v pendientes de vencimienlo de los

Activos,

9.9.7. Cantidad Devengada para Amortizacién, o
F’br Cantidad Bevengada para Amortizacion  se entiende, sin
digtincion entre las Series A, B v € la diferencia existenic, sn valor
absoiuto, entre ¢ Saido de Principal Perviente de Pago de los Bonos
de las Jaries A, By C en la Fecha de Determinacién previa # cada
Facha de Pago y el Saldo Vive de los Activos, habiéndose rastado
previamente de éste (time, un porcentaje del imponte del principal de
Ios Activas que hayan tenide un retraso en ol pago de las cantidados

adeudadas por un plazo igual o suparnior a dieciocho (18) mases
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El poreentaje mencionado en &l parrafo anerdor s& determinara en
funcion del ttempo, concretado an meses de retraso, on cl pago do las
cantidades adeudadas v de ta relacion ontre ol saldo pendienta de
pago y & valor de tasacion (“Loan (0 Value'o "LTV") del Préstamo

Hipotecario subyacanta.

998 Fondos Disponibles para Amortizaclon. _

Son Fondeos Disponibles para Amottizacién de {03 Bonons de las
Series A, B y C (los "Fondos Disponibles para Amortizacion™) ta
cartidad que se destinara a Ja amortizacidn de los Bonos v que sers

Iz menor de las siguiontes cantidadas:

{H !a Cantklad Devengada para Amortizacion de los Bonos
de las Sorics A, By C,

(i) Entuncion de a liquidez existente en esa Fecha de Pago,

& ramancnte doe Fondos Qisponibles (segun se define en el apartado
346 del Module Adicional y en la Estipufaciton 19 de fa presento
Escritura de Constitucion) una var dedusidos los Importes aplicados a
los concoptes indicados on los apanados (1) a (8} del Qrden de
Pralacion de Pagos pravisto en la Fstipulacion 19 siguiente y siompre
y cuando no a0 haya producida minguno de los supuestos recogidos
en las reglas excepcionales de proiacion da pagaos recogidas en {a
. Estipulacion 19.2 siguiente.
. 9.9.9, Peficit de Amortizacion.

So enliende por Déficit da Amarlicacion, si existiera, |a diforoncia

——T L e

entre la Cantidad Devengada para Amorlicacidn y los  Fondos

Disponibles para Amortizacidn.




9.9.10 Fachas de Doterminacion vy Periodos de

Determinacitn.

Las Fechas de Determinacion son aquéllas on gue la Sociedad
Gestora realizara, an nomire del Fonde, los calculos necesarios para
detorminar el Salkdo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos do
cada Serie y of Saldo Vivo de fos Activos de acuerda con lo dispuesto
en la presente Estipulacion de esta Esoritura de Constituedn, )

Dichag Fechas de Determinacion seran las que corrcspondan al
quinto (5°) Bia Hahil anterior a cada Fecha de Pago v demarearan los
parfodos comprendidos sucesivamente ontre as citadas Fechas de
Determinacion (conjuntamente, los “Periodos de Determinacion” y,
cada uno, un "Parlodo de Determinacion'). En cada Periodo do
Leterminacion se incluird 1A Facha de Determinacidn inicial del
parfode correspondicnta y se excluira 1a Fecha de Determinacion final
det periodo conespondiente. i e ]
2.9.11. Mencion gimple al nomero de arden que cn la prelacion do
pagos del fondo ocupan los pages del prineipal de los Bonos,
La retancidn de la Cantidad Dispontble para Amortizar Ins Bonos de
lzs Series A, B y C ccupa el (6°) (sexta) fugar del Ordan de Prolacion
da Prgos establecido en al apartado 3.4.6. del Madulo Adicional y 20
la Frliputacion 19 de la presente Escriturs de Constitucian, L
La ratenciiin de (@ Cantidad Disponible para Amortizar [os Bonos do Ja
Serie D ocupa ¢l (11%) (decimoprimen) lugar dal Orden de Prelacian
de Pagos establecide en &l apartado 3.4.6, del Madulo Adicional v an

la Estiputacion 14 da la presaente Escritira de Constitucion,
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Exclusivamente y aplicable al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liguidacion estabiecido an ol apartade 3.4.6. d) dal Modulo Adicional
y en |3 Estipulagion 19 de la presente Esoritura de Constitucion,
refgrante a la aplicacion de los Fondos Disponitles de Liquidacidn, la
amortizacidn del principal de los Bones de la Sarle A ocupa ol cuarto
(4% Jugar, la amorizacidn del principal de los Bonos de la Serie B
ncupa el sexto (6°) lugar, la amortizacion del principal de lus Bonos do
{a Bere C ocupa el octave (87) lugar vy la amortizacion del principal de
iog Bonos de la Serie U ocupa e decimg (107) lugar, o

98.10, Publicidad de la amortizaciéh y pago de intecreses; scrvicio

financiero de la emision,

El sarvicio financiers de la cmisidn se atendera a través de Santandar
2n calidad de Agente de Pagos, Tanto el pago de intaresca comao 1a
amortizacion de prncipal 5¢ comunicaran a los tittlares de los Bonos
en lows supuestos y con los dias de antelacion previstos para cada
casoe en la Eslipulacion 17 siguisnté.
10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

La Emision de Bonos se ealiza con ta intenclidn de ser suscrita en su

integridad por UCI, la Entidad Cedente, cn su condicion igualmentc
de Entidad Suscriptora, v el resto de tas Entidades Suscriptoras de los
Bonos (Satander y BNP Paribds) con o objete de disponer de
aclivos ligquidos que pusdan ser cnajenados en & mercado o ser
utilizados comoe garantia en operaciongs con el BEwrosistema, y, en
aonsacuenca, las condiciones de 1a Emision de Bonos no constifyyan
una  estimacion de  las precios a2 que  cstos  instrumentos

podrianvandearse en &l mearcade secundario ni de las valoraciones




10.1.

que, eventuaimante, pueda realizar el Eurosisterma a efectos de su
utilizacién como instrumentos de garantia en sus oporaciones de

prestamo al sistema bancarlo.___

No existira actividad de colocacion de los Bonos en el marcade, ya
que el cisn por cien (100%) de la emisidn de los Boros sorad
iniciatmeants shsorita por UCH, Santander y BNP. R
Una ves que la emision haya sido integramente suscrita por GH
Santandar y BNP y los Bonos scan admitidos a nogoclacian en AIAF,
Ios Bonos podran adquirirse fihremente a travas de dicho morcado da
acuerda con sUS propias normas de contratacion.,.
I a suscripcion de los Bonos implica para cada titular de los Bonos |a
acoptacian de los términos de fa prosente Escritura do Constitucion v

del Follcta.

La Fecha de Suscripcién serd el din 28 de fabraro de 2008, o partir da
las 12:00 horas,

Entidades Diractoras de la emisian. e

Santander, y BNP PARIBAS actiian coma Entidades Direcloras de la

arnlsion y no recibirdn por tal concepto comision alguna,

En su cordicion de Entidades Diractoras, realizan a sigulente funcion,
ey Jos términes establecidos por el articuke 35,1 del Real Decrato
1310/2005, de 4 de noviembra que desarrolla parciaimonts 1a Lay
241988 de 28 de julio, dol Mercado de Valores; -
Recibir al mandato para dirigir 1as operaciones relativas a! disciio da

las condicionzs financietas temporales y comercialos de 1a ermision,

asi como para la cocrdinacidn do las relaciones con las aulorldades
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de supervision, con los operadores de los mercodos, con los
potenciales inversores y con las reatantos entidades colocadoras y

aseguradoras.

SBuseripcion de la emisidn.

La Sociedad Gestora celebrard un Contrato do Direccion, Suscripitn
y Agencia dea Pagos, por ¢l cual las Enfidades Suscriptoras de los
Bonos se comprometen & suschbir todos lns Bonos emitidos por ¢f

Fondo de la manera que se detalla a continuacion,

La suscripaion de la totalidad do los Bonos de las Sories A, By C se
favara A cabo par UCH on su condicidn de Entidad Suscriptara de los
Bonos de las Sedes A, B y € y la suseripoion do la totalidad de los
Bonos de la Serio D se llevard a cabo por Santander y BNP, an su
condicion de Fntidades Suscriptoras de los Bonos do ia Serie D, todo
ello de acuerdo con el Gonlrate de Direccion, Susaripoiin y Agencia
de Pagos. UCH Santandor y BNP tienen la condicién de “inversor
custificatlo” (segin se define tal categuria do inversores en el Real
Decreto 1310/2005)

El Contrato de Dircccidn, Suscripcidn y Agencia de Pagos quodara

resuclo an ef supucsto do que s Agencia de Calificacion no
confirmara antes de |1a Fecha de Suscripcion las calficauiones
provisionales olorgadas a los Bonos y que se recogen en a presente

Escritura;

Santander, UCl y BNP Parbas, en su condiclon de Entidades

Suscriptoras, no cobraran comision alguna

Pago do los Bonos {(Fecha de Desembolgo).

(e

e r—



10.5.

Enia Fecha de Desembolao las Frtidades Suscriptoras abonaran e
importe suscripto por cada una de ellas ¢n la cuenta abierta a nombre:
del Fondo en ¢l Agente de Pagos, valor ese mismo dia antes de las
14:00 horas, hora de Madrid i R
FI Agente de Pagoxs procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00
horas (hora de Madrid) de s Fecha de Daesembolso, valor ese mismo
dia, ¢l impoerte que le abonen las Entidades Susacriptoras mas |a suma
de su propio compromiso do suscripeion, conformea a o ostablecide
choal Coptrato de Direccion, Suscripcion vy Agencia e Pagos,
mediante ingresa en la Cuenta de Tesororia del Fondo, o
Legisiacion nacional bajo la cual se crean los valores o
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litlgio. o
El Fonde se constituyo al ampara y esta sujeto g 1o Lay espafiola, v
en conarcto a, (i) I presento Csorftura de Constitucian dol Fondo, (i)
el Real Decreto 926/1008 v disposiciones que Io desarrollen, (iiiy el
Real Decreto 1310/2005, (iv) la Ley 18/1892, (v) la Loy 24/1088, {(vi)
Orden EHA/3537/2005, (vii) la ley 44/2002 y {vill) las dem#ss
disposiciones legales y reglamentarias en vigqor que resullen de
aplicacion en cada moments, o , ) o
Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fonde o a los
Bonos que se amitan con cargo al misme que puada sUrgir durante su
operativa o su lquidacion, ya sea ontre los titularcs de Jos Bonos o
entre éstos v la Bociedad Gestora, so someterd a los Tribunales de
Madrid, con renuncla a cualquior otro luero que pudiera correspondear

a las partes.
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11. CALIFICACION DE.L RIESGO CREDITICIO DE LOS BONGOS
(RATING).
' 11.1. Entidades Calificadoras.

LA Sociedad Gestora ha cncargade la valoracion del riesgo eraditicio
de los Bonos a S&P, secledad reconocida por 1 CNMVY a ios efectos
de lo dispuasto en al articulo 2.3 b) del Real Decreta 9261088,
11.2 Calificacion otorgada a la emislon de los Bonos, | R
Con caracter previo al registre del Folleto, S&P ESPANA ha asngnddu
las siguientes calificaciones prelimnares para los Bonos con focha 18
de fetraro de 2008:

&P
‘Serie A | AAA
‘SerieB  |A
Gerie C | BRA
‘Garie D | GCC-

La oalificacion, por definicion, ¢s la opinidn de la Agoencia de
Calificacion acerca del nivel de riesgo o crédito asociade a los
Bonos, En ol supuesto de qua no se confirmen, antes dal inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bones, alguna de las calificacionos
pravisionales antcriores otorgadas por 1a Agencia de Calificacién, se
considerara resuelta la constitucion del Fonda, los Gontratos (salve &l
Contrato de Préstamo Subordinado) y la emision de los Bonos.

Si amtes del inicio del Perodo de Suscripoion, la Agencia de

Galificacion no  confirmara  como  finales  cualesquiera de  las



12.

calficaciones  provigsionales  asignagos, esta circunstancia | se
comunicaria inmediatamenta & la CNMV v se haria publica en la

forma prevista en la Estipulacién 17 siguicnte:.

En el Angxo VIl a esta Escritura de Constitucion, se recoge original
de la carta de comunicacion de los ratings provisionales por parte do
S&P LSPANA. et s e
ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.
l.a Sociedad Gestora solicitara, von caractar inmediato a lz Fecha de
Desembolso, la admision a negociacion de la emisidn de Bohos en
AIAF, crzado por la Asoectacion do  Intermediarios de  Activos
Financieros.  Asimismo, la  Sociedad Gestora  solicitara en
representacion y por cusnta del Fondo, la inclusion do la amision an
Iharclear, de forma que se ofectle (a compensacion vy liguidacion da
los mismos de acuerdo con las normas de funcichamiento qua
respecto de los valores admitidos & cotizacion en  AJAF ¥
representados madiante  anotaciones en  cuenta que  tonga
establecidas o pucdan  ser  aprobadas en un fuluro por

Ibarclear.

La Sodiedad (GGestora se compromete a que la inscripcion de |a
emision an AJAF esté concluida en el plago de trointa dias (30) desde
la Fecha de Desembolso, una ver obtenidas las atorizaciones

carrespondientes.

L4 Socicdad Gustora hace constar cxprasaments que se conocan oy
raquisitos y condiciones exigidos para la adimision, permanencia vy

exclusion de los valores en AIAF, segun In lagisiacion vigente,
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aceptandn la  Sociedad Gestora  por cuenta del  Fondo,
cumplirios. . e R
En caso de producirse un incumplimiento en el mencionado plazo de
la admision a cotizacion de los Bonos, s Sociedad Gestora se
compromete a publicar ¢ opartuno Hocho Relevants an la CNMV v
anuncio en al Boletin Oficial Niario de AIAF 0 gn cualquier otro medio
de general acoptacion par ol mercado gue garanticen una difusion
adecuada de Ja infurmacion, en tiempo vy contenido, tanto las causas
de diche: incumplimienty como fa nueva fecha prevista para fa
adinizion a cotizacidn de los valoros emitidos, sin perjuicio de |a
eventual responsabilidad de ia Soacdad Gestora si el incumplimiento
Cs por causas imputables a la misma. o
No esta previsto contratar una entidad que se comprometa 4 facilitar
la liquidez de los Bonos durante la vida de fa ¢mision._ .

REFPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE
LOS BONOS.

Representacion y otorgamiento de escritura piblica.

Los Bonos estan reprosentados mediante anotaciones en cuenta,
conforme a lo dispuesto en o Real Decrcto 92G/1608, y se
constituyen como tales en vitud da su insoripoion en @l
correspondisnte ragistro contable y son al portador. La presente
Escritura de Constitucion sunc los efeclos previstos en el articula 6 de
la Loy del Mercado de Valores.__ .
Designaclén de 1a entidad encargada del registro gontable.
Los titulares de los Bonos seran idontificados como tales (por cuenta

srania 0 de tercaros) sequn resulte dol registe contable llevado por la
i}




13.3.

13.4.

Socladad de Gestion de los Sistemas do Ragistro, Cormpensacion y
Liguidacion de Valores, S.A. (lbercicar), domiciliada en Maciridd, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28074 Madiid, que e designa eén este actp
come entidad ehcargada del registro cortable da los Bonos de forma
quc se efectde la compensacion y liguidacion de ios Bonos de
acuerdo con las normas de funcionamiento ouc respecto de valores

admitidos a cotizacidon an Mercado  AIAF  de Renta Fi

a, v
represcntados médiame anetaciones en cuenta tenga cstablecidas o
fjue puedan ser aprobadas en un futuro por Iherclear.__
Ceha designacion serd objeto de insGrpcion en los registros oficialas
de la CNMV,

Caracteristicas de los valores que se representaran mediante

anotaciones en cuernta,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Feal Docrato
1161992, la donominacion, mamero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos (que se
reprasenta por modio de anotaciones en cuenla es Ja gue se hace
constar en esta seccidn de lo presente Escritura de Constituciéan L

Pepdsito de copias de la Escritura de Constitucién. , -
La Sociedad Gestora, en ropresentacion y por cuenta dol Fondo, una
ver otorgada la prosents Fscritura de Conatitucion, depositard una
COpuA de la misina en Iborclear, como antidad ancargada del registro
contable de (os Bonos. —_ . — o
lgqualmente, con cardcter pravio a la Fecha du HSuscripcion de ios
Bonos, |a sociedad Gestors, on representacién del ondo, depositara

una copia de ia presentc Escritura de Constitucién en la CNMY y
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onviard asimiamo por corree electdnico una copia al Qrganismo

Raoctor do AIAF, 2 efectos de su incorporacion a jos registros

! previstos an los ariculos 7 y 92 de la Loy del Mercado da Valores. La
sociedad Gestora, [harclear (o ontidad purticipante en la que delegue

sus funclones) y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo

rmomento a dispasicion de los titdlares de los Bongs v del plblico on

general, copia de la proscnle Escritura de  Gonstitucion,  en

cumplimiento do o dispuesto an ¢l articulo 8 del Real Decrato

1161992, _ .. o .

14, REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE LOS BONOS

- POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA,

14.4. Practica dc la primera inssripclén.

Los Bonos representados medianle anotaciones on cucnta se
constituiran como tales en virdud de sy inscripcion en el registro
contable que llevard {berclear. Una vez praclivada esta primera
inscripaidén, los Bonos guedardn sometidog & las normas previstas en
el Capitulo Il de 1a Loy del Mercado de Valores y en el Real Decreto
1161992, . o o
14,2, Legitimacion registral y cerntificados de legitimacion,

La persona ¢ entidad que aparezeca legitimada con los asientos del
registre contable llevado por (berclear so prosumira titular leagitime de
. los Bonos respactivos y, on copsecuencia, podrd oxigir de ln
Socicdad Gestora, que acluard on roprosentacidn y por euanta del
Fono, que realice an su favor las prestacionss a que den derechao los
Bonos. Asimisma, la legitimacidn para la transmision y el ejarcicio de

s derechos  derivados de los valores representados  rmediante




14.3.

14.4.

anglaciones ¢n auenta podr acreditarse mediante la exhibicion de
certificados e los que constaran las menciones legalnante axlgicag y
que se expediran & solicitud y coste del Ytuiar de Ios Bonos. N .
Nichos certificados no conteriran mas dercchos que los relativos 4 la
logitimmacion.

Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente (ransmitidos por cualquier madio
adrnitido en Derecho y do acuerdo con 1as nonmas dee AVAF. La
titularidad de cada Bono se transmitlcd por trapsteroncia contablo, La
Inscripeion de la transmisién en favor del adquirente en ol registro
contabla producira los mismos efactos quo la tradicion de los tiulos y
desde oste momento la transmision sera oponible a tergeros, En oste
sontido, el tercero que adguiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones ¢n gusnta do persana que, seglin loa
aslentos dol registro contablo, aparereca legitimada para transmitirlos
no estard sufeto a reivindicacion, a no ser que en el momento da la
adouisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave, o
Constituclén de derechos y gravamenes sobre los Bones, __
La constitucién  de  dercchos reales limilades U otra glase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta
rorgspondtente.  La  inscripcion  de la  prenda aquivaldra  al
desplaamiento posesorio dol titulo, —
La constitucion del gravamen sera oponible & tercoros desda !
momento en que haya practicado la correspandicnite nscripeion,
SECCION v
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS
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CONTRATOS FINANCIERQS COMPLEMENTARIOS.

Con ol fin de consolidar la astructura financiera del fondo, de

aumentar ta seguridad o regularidad an sl pago do los Bonos, de
cubrir los destases lempuorales ontre el calendario de los fyos do
principal @ inlercacs de los Prestamos Hipolecarios vy log Bonos, o, an
goneral, transformar las caracteristicas financieras de los Bonos
gmitidos, asi como complementar [a =dminlstracion del Fondo, 13
Sociadad Gestora, en reprasentacion del Fondo, procede en ¢
presente acto de olorgamlanto, a formalizar los contratos que se
resefian a continuacion, de conformiclad con 1a normativa aplicable, _
La Sociedad Gestors, para pormitiv la operativa del Fondo on los
términos  provistos en el Felleto, en la presente Escritura de
Constiucién v an 1a normativa vigente en cada momento, peded
prorrogar o madificar los cantratos que haya suscrito en nombre del
Fondo, sustituir 4 cada uno de los prestadores de servicios al Fondo
en virtud de los mismos e, incluso, caso de sar nccoesario, celebrar
contratos adicionales, tedo cllo sujeto o (8 legislacion vigentc an cada
momento, a la autorizackm previa, caso do scr necesaria, de la
CNMV u organisma administrativo competanta y a su notificacion a la
Agencia do Calificacion, y siemipra gue lales actuaciones no rasulten
on una bajada de la calificacion do tos Honos y no perjudiguen los
inlerases de los tancdores de los Bonos, Cualguier modificacion de [a
presente Escritura de Constitucidn se comunicara previamenta a la
CNMV para 1 obtencién de la correspondiente autonzacién, en los
tarminos catablecidos en la Estipulacion 20 de la presente Escrifura

da Constitucion, v & la Aganaia do Galificacion. ___



15.1.

Contrate de Préstamo Subordinado,

L.a Socicdad Gestora colebra, en representacion v por guenia dol
Fonde, con UCB y Santander (al 50% cada uno on =y POSICIoN
acreedora} un Contrato dae Préstamo Subordinado, por importe de tros
millones doscientos mil curos (3,200,000 €} que scrd destinado a (i)
financiar los gastos de constitucion del Fonde, a (i) financiar los
gastos de omisién de los Bonos, a (i} financiar parcialmenle la
adquisicion de los Activos (por la diferencia entre el capital nominal
total & que ascienden la adquisicidn de los Prastamos Hipotecarios y
la suscripaian de las PH's y los CTH's, v el importe nominal & qua
ascionde la emision de las Series A, By G, v & {iv) cubrir & dosfase
temporal inicial an el primer Perinda do Pevengo de Interés {por la
diferencia que se generara entre los interescs de los Activos que so
cobraran desde la Fecha do Constitucion hasta 12 Prmera Fecha de
Fago v oz intereses de los Bonos a pagar en la Primara Fecha de
Pago. Para los Activos v a efectos meramente ilustrativos, el Primer
Periode da Devengo ird desde la Fecha de Constitucién hasta la
Féc:l-u—n de Determinacion (9 de junio de 2008} anterior a la Primera
Fucha do Pago, y los intereses de los Bonos irdn dasde la Fecha de
Constitucion hasta la Primera Fecha da Pago (incluida). Por o tanto ol
desfase temparal a cubrir seria de (5) cinco das,_ o
El importe del Préstamo Subordinado se desermbolsara en la Cuenta
do Tegoreria en la Fecha de Desembolso, .
El Conirato de Prastamo Subordinade devengard un interds nominal
Aanual equivalents al tipo de interés que rosulte de afadir U mMargen
del 2% al EURIBOR (Eure interbank Dorrowing Offersd Rofo), el tipo
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de referencia del mercado de dinero pars el suro, en operaciones de
depbsitos a tras (3) meses. Excepcionalmente, ol Tipo de Inleres de
Ruferencia para el primer Poriodo de Devengo da Interes sard el que
rosulte de ta inlerpolacion lineat enlre @l lipo CURIBOR a tres {(3)
meses  y el tipo EURIBOR a cuatro (4) meses  fijados
aproximadamente a las 11:00 horas de la manana (hara de Madrid)
deo la Fecha de Conslitucion, teniendo en cuenta el nimero de dias

del primer Periado do Devengo de Interds,

Log intereses devengados vy no pagados en una Fecha de Pago, se
acumularan devengando un interés de demora al mismo tipe que ¢!
del Contrato de Préstamo Subordinado y se abonardn, sicmpre rue el
Fondo disponga de liquidez suficienta, da acuardo con el Orden de
Prelacién de Pagos provisto on el apartado 3.4.6.(0) del Mddulo
Adicional y en la Estipulacion 19 de la presenta ERscritura de

Constitucion,

La parte del Préstamo Subordinada que sa destine o financiar los
gastos de constitucion del Fondo y la parte que se desting a financiar
tos gastos de cmision de los Bonos,  se irdn amorizando
trimoestralimente, a modida que se vayan amortizando contablemente
dichos gastos durante los tres (3) pnmeios anos desde v Fecha de
Conglitucién del Fondo yla emisiondotos Bonos,
La purte del Préstamo Subordinade destinada a cubrir el destase
ternporal cn el Primer Periodo de Devengo do Interés, se podra
amortizar anticipadamente, siempre v cuando el Fonda cuanli con
liquide: suficiente, de acuerde con ol Orden de Prolacion de Pagos

previsto en ol apartado 3.4.6 del Adicional y en la Estipulacion 14 de



la presente Escritura de Constitucion, v asl quede acordado entre Ia
Sociedad Gestora y UCI, En case contraro se amorizars linesatmente
durante los tres (3) primeros afios desde la Facha de Constitucidn del

Fondo v [a Emision de los Bonos,

La parte del Préstamo  Subordinade destinada  #  financiar
parcialmonta la adguisicion de los Activos se amartizara on 1a Fecha
de Vencimiento Legal de dichos Activos (16 de diciombre de 20503, o
e sl Gaso, en la fecha de amortizacion anticipada de los mismos,
Todo elio slernpre que el Fondo cucnte con liuiciez suficionta de
Acusrdo con el Ordan de Prolacion de Pagos previsto on la apanada
3.4.6 del Madule Adicional v en la Estipulacion 19 do 1o pressente

Escritura de Constitucidn,

Esle prostamo, por su caracter subardinado, cstd pastergado en
rango respecto o algunos de los demds acreedores del Fondo on los
términos pravistos en el Orden de Mrelacian de Pagos establecido en
el apartudo 3.4.6.(h) del Médulo Adicional v en la Estipulacion 19 de
la presenta Escritura de Constitucion, incluidos, pera no sdlo, los

tenatdores de los Bonos,

Si, antes da la Fecha do Suscripgion, la Agencia de Calificacion no
confinara como finales  cualesquiara de  las calificaciongs
provisionales asignadas, esta circunstancia darla lugar a la resolucion
del Cantrato de Préstama Subordinacds salve en lo que se rofiere a los
gastos iniciales de constitucidn del Fondo y de emisidn de oy

Honos.

13.2. Contrato de Reinversion a Tipoe Garantizado.
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La Sociedad Gestora, en reprasentacion y per cuenta del Fondo, y
Santander celebran ol Contrato de Reinversion a Tipo Garantizade on
virtud del cugs! Santandar garantiza una rontabilidad & las cantidades
depasitadas por ¢l Fondo a traves de su Sociedad Gostora en (o
Cuenta de Tesoreria. En concreto, ef Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado dotormina que las cantidades que reciba el Fondo en

concepto de;

{i) principal g infereses de los Activos,

(il cualesquicra otras cantidades que sean recibidas en
pago do principal o interescs ordinarios y de demaora do

las Activos;

{iiy las cantidades que, en sU case, sean abonadas al

Fondo y se deriven del contrato de Swap, e

(ivi las cantidades gque en cada momento constituyan el

Fordo de Rescrva:

(V) las camlidades a que ascicndan los  remdimiantos

obtenidos por el saldo de |a Cuenta de Tesoreria, ||

(vi}  Ingresos obtonidos, en su caso, por las comisiones de

amortizacion y cancelacion anticipada;
sean depasitadas en la Guenta de Tesoreria__

Ch la Cuenta de Tesoreria s¢ contralizaran todos [0s cobros y pagos

durante toda i vida del Fondo, .



En la Fecha de Desembolse, la Cuents de Tesoretiz recibira el
importe efactivo por el desembolao de la suscripcion de la emision de
Bonos y el importe inicial del Contrato de Préstamo Subordinade, y
pRygard el precic do adguisicion de los Activas cedidos por UG por su

imparte: inicial y los gastos de cunstitucion del Fondo.

Fantunder garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, una
rontabilidad anuat por las cantidades depositadas en s Cuenta de
Tesoreria, igual ai tipo de intorés EURIBOR a tres (3) meses durante
el lrirnestre inmediatamente anterior a gada Fecha de Fago. Dicho
kuribor scra o Tipe de Interds Nominal aplicado o cada Sweric do

Bonhos.

= e e U — R R e e e e —— e 4 4 eemmmn s

El caleulo de la rentabilidad del saldo de Ja Cuenta de Tesorcria se
llevara a cabo lomando los dias efectivos y como base, un afio
compuesto por trescientos sesenla v cinco (365) dias. La lquidacian
de interesas serd mensual, ginco (5) Dias Habiles antoriores a los

tias veintiocho (28) de cada mos,

A modo marameante ilustrativo, para el Primer Periods de Devengo de
Interes (que cs el comprendide ontre Ja Fechy de Deosormbolso
(incluida) y el 16 de junlo de 2008, (exuluido) s tomara el Tipo da
Interés que resulte de a interpolacion lineal entre al tipo EURIBOR a
ras (3) meses y el tipo EURIBOR a cuatro (4) meses fijado
aproximadamente a las 1100 horas da la mafana thora de Maddid)
do la Fecha de Conatitucion, liquidando los dias 8 de marz2o, abril,
maye y junio de 2008 y para el Seqgubdo Perodo e Devengo de

Interés (que s el somprondido entre el 16 de Junio de 2000 (incluicho)
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hasta el 16 de soptiembre de 2008 (excluido), sa utilizard el tipo do
imaréds ELURIBOR a tres (3) meses del Momentlo de Fijacion de Tipo
. correspondicnte, asto es, el 12 de junio de 2008, liguidands los dias 8

de julio, agoslo vy septiembre de 2008 y asi se procederd

succsivameonte,

En ¢l supuestn de gue la deuwda a corto plazo de Santanden
experimentard, en cualquier momento de la vida de |3 emisién de los
Bonos, un descanse en su calificacion situandose por debajo de A-1
{sequn la escala dc calificacion dc 5&P), la Sociedad Gastora,
dizspondra de un plazo maximo de treinla (30) Dias Habiles a contar
desda ol momento an que tanga tugar tal situacidon para, an nombra v
representacion del Fondo, trasladar ia Cuenta de Tesareria det Fondo
a una entidad cuya deouda a corto plazo poses una calificacton minima
de A-1, de modo que on al momente en que jos fondos estén
depositados on la cuenta da la nueva entidad, Santander dejara de
llevar a cabo la reinversion de los mismos, v 1a Sociedad Gestora
contratara la maxima rentabihdad posible pata su saldo, que podra
ser diferentc a la contratada con Santander, pudisndo. con
posteriotidad, (ragladarls 4 Santandar, cudando su deuda g corta plazo

dalcance nuevamento la calificacion A-1.

Mediante o Contratp de Keinversidn a Tipe Garantizado sc mitiga el
riesgo de desfase temporal entre () los ingresos del Fondo en
concepto de principal ¢ interases de diversa periodicldad y (i) la
amortizacion y & pago <o los intereses en los Bonos, de pericdicidad

trimestral,___



16.3.

f-n caso de que la nucva entidad perdiese la calificacion de A-1 seqUn
la ¢scala de calificacion de 5&P, la Sociedad Gestora dispondrd de
sesenta (60) Dias Naturales para cneentrar una nieva entidacd, con
una aalificacion de A1 segun la escala de colificacion de S&F, v no
parudique las calificaciones asignadas a los Bonos. Lo Sociedad
Gaslora notificard 3 5&F con la mdxima antalacian posible 1

probabilidad dea que suceda este cventa,

Contrates de Direccion, Suseripcion y Agencia de Pagos.
La Socledad Gestorn, en represcntackin y por cuenla del Fondo,
celebra un Gontrato do Dircocidn, Suscripcion y Agencia de Pogos

con las Entidades Suseriptoras.

Las Entidades Suscriptoras de la emisian asumen jas cbligacionas

contenidns en [os citados contratos.

Con cardcter adicional, oh vitud del cilade contrato, Santander
asume, on su ocondicion de Agente de Pagos, entrc otras, las
obligaciones que, resumidamonte, so recogon a cortinuadcicn:

Desembolse de la emision,__

£l Agente de Pagos procederd o abonar al Fonde anles de las 15.00
horag (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor cso mismo
din, el importe quo le abonen las kntidades Suscnploras mas la suma
de su propio Gompromiso de suscripcion, conforme a o establecida
en el Contrato de Direccion, Suscripcién vy Agencia de Pagos,
mediante ingreso en fa Cuenta do Tesoreria del Fondg,

Comunicacién del Tipo de Referencla EURIBOR.
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En gada une de los Momentos de Fijacién del Tipo, el Agents de
Pagos comunicard o la Sociedad Gestora al tipo de interds de
. referencia que servira de base poara el calculo del tipo de inlerds

nominal aplicable a cada una de las Seres de Bonos,

FPagos con cargae al Fondo.

LA

En cada upa de las Fechas do Pago de los Bonos, 8l Agenta da
Pagos procederd a efectuar ¢l pago de inlereses y do reembolso del

princlpal do los Bonos conformo a las instruccionegs recibidas de g

Socicdad Gestora._
Los pagos a realivar por ol Agento de Pagos so llevaran a cabo a
travds de las correspondientes entidades particlpanies en lbarclear,
BN guyns  registros  @stén inscrites los  Bonos,  segun los

procedimientos en curso en dichao servicia,

3 en wna Fecha de Pago no hubiera Fondeos Disponibles en la
Cuenta de Twasoreria, el Agente de Pagos no estara obligado a

raallzar pago alguno.

. En e supuesto de que la deuda a corto plarxo de Santander
oxperimentard, en cualquier momento de a vida de la emision de los
Bonos, un descenso on su calificacidn situdndoesea por debajo do A1l
{segun la escala de calificacion de S&P, la Socledad Gestora,
dispondrd de un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar
. desde el momento on que tonga lugar Lol situacion para, an nombre y
representacion del Fondo, revocdr ¢l nambramlanto do Santander
como Agente de Pagos v procader a dosignar como Agente do Pagos

en los términes que considets mas convenientes para el Fonde a una



15.4,

entidad cuyn deuds a corto plazo posca una calificacion minima de
Al

2antander, en su condicion de Agente de Pagos no cobrard comision

alguna por esto conceplo.

Si el Banco fucra sustituide como Agente do Pagos, I Sociedad
Gestors estd facultada para acordar una comisian a favor de |
entidad sustituta siempre que esta Olima no forme parle del Grupo
consolidada del Banco, pasando a formar parte dal primer lugar del
Orden de Prelacion de Pagos descrito cn el apartado 3.4.6.(1)b) clel
Médulo Adiciona y en la Estipulacion 19 do f2 prasente kseritural._

La tnica causa dJde resolucion que recode sl Contrato de Direccion,
suscripcian y Agencia do Pagos os |a falta de confirmacion per la
Agoncia de Galiflcacion antes de la Fecha de Suscripclén, de las
calilicacionss provisionales de jos Bonos como definitivas.
Contrato de Permuta Financiera o Contrato de Swap.

Conforme al madelo da contrato marco ISDA Master Agreement
(Multicurrency-Cross Border) de 1992 vy |as definiclones del afio 2000
(150A 2000 Definitions) de la International Swap Dealers Association,
Inc, {("ISDA"), se celebrard por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Santander, ol Contrato de Pormuta
Financiera de Intereses o Swap, {vatiable contra variable o "basis
swaps"), destinado a cubrir parcialmente ¢l resgo de tipo de intords
de los Préstamos Hipotocarios y ) lipo de intards de (0% Bonos de
magdo que s& intercambian  Tlujos de intereses caloulados e ambos

casos a tipo variable, lodo ello segin o descento mas adelante:
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Parte A @ El Fondo, representade por la Sociedad Gestora,
Partc B ; Santandear, N . -
. 1541 Fechas dc Pago.__ O

Las Fachas do Pago serdn los dias 16 de marzo, 16 de junio, 16 de
santiombre v 16 de diciembre de cada afiv o, en caso do que alguno
de estos dias no fuera un Oia Habil, ol Dia Hakil inmediatamante

postorior.

Las cantidades variables a pagar por la Parde A y o la Parta B para
cada perioda de cdiculo se liquidaran por noto, slendo abonadas por
la Parte pagadora a la Parte receptora en cada Facha do Pago.
El Agente do Calculo para cada Fecha de Pago sera la Parte B

15.4.2 Fechas de calculo.

| as fachas do caleulo coincidiran con las Fechas de Detarminacion,
asto ag, las fechas correspondientes al quinto (5°) dia habil anterior &
cada una de lag Fechas de Pago o
15.4.3 Periodos de ¢alculo.
Parte A.

Los periodos de calculo para |a Parte A seran los dias efactivamente

transcurridos entre dos Fechas de Pago consacutivas, excluyendo |2
primera ¢ inclyyendo ta Oltima, Fxcepcionalmente, el primer pariodo
de caloulo tendra una duracien cquivalente a los dias clectivamente
transcurridos entre o Fecha de Desembolso (excluida) v o 16 de
junio do 2008, primera Facha de Pago (incluida).
Pare B,

Los periodos do caiculo para Iz Pate B seran los dias electivamentes

transcurmidos entre dos Fechas du Pago consecutivas, axcluyenda |



primeora « incluyendo la Oltima, Excepcionaknente, ol primer periodo
de caleulo tendra una duracién equivalente a los dias afectivamznis
transcurricos dosdo 14 Fecha do Desembolso do la Emisian de Bonos
(excluida) y el 16 da junio de 2008 (incluida)_
15.4.4 Importe Nocional para ia Parte A y para Ja Parte B, _
Dera para cada periodo de cdloulo gl Saldo Vive de los Aclivos,
excepluando los Prestamos con morasidad superior a 90 dias on 1a
echa de Determinacidn ameriar al primer dia del poriode de caloulo
dc la Parte B en curse, Excopcionalmente, & lmporte Nocionzl para ¢l
primar periodo de caleuin sera igual 5 coro. _

15.4.5 Fechas de calculo de subperiodo para la Parte A. —
Las fechas da caloulo de subperiodo para 1o Paste A 8CraN los dias {16
de cada fmes o, en caso de que alguno de estos dias no fuara un Dia
Habil, el Dla Habil inmediatamente posterior. La primera fecha de
calculo do subperiodn para la Parte A serd ol 16 de maro do 2008,

15.4.6 Subpericdos de célaulo para |a Parte A, _

Los subperivdos de calculo para la Parte A soran los ding efectivos
trangcurridos entre dos fechas de calouln de subperiudo para la Parte
A consecutivas, excluyendo fa primern o incluyendo ta Ollima,
Excopclonalmente, o primer subperiodo de caloulo para la Parte A
tended una  duracion  equivalents 3 s dias cfactivamonte
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (excluida) v el 16 de
arso de 2006 (incluida).

15.4.7 Cantidad variable a pagar por |a Parte A, L

Serd, en cada Fecha de Pago v pary el poriodo de cdloulo que

comiensa en @ Fecha de Pago procedente o en la Fecha de
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Dasembolso para la primera Fecha de Pago, la cantidad determinada
con la aplicacion de la fdrmula siguicnte:
T atbpatiodn - )
(LIVI'-‘/\]u:rindu -E,,LH;,‘J_Q_I'j_QdQ_;ﬁ ('l'u'l]l’A Aﬁllt‘-’}? x B+ U TTES Asubp X (l.—l":).lﬁ_u.‘?_'.ﬂlﬂ
' B
subpatiardne]
slendo:
CVPAperiodo — Cantidad variable a pagar por la Parte A en la Fecha
- dec FPago por ¢l periodo de caloulo gue comienza en la Fecha do Pago
pracedents,
INperioda = Importe Mocional para el poriodo de caloulo que
comicnza en la Fecha de Pago procedente,
- % TIPAAsubp = Para aquellos préstamos queo revisen suU indice de
- . referancia con periedicidad anual serd el Tipo de Interas de la Parte
A, axpresado en tanto por clento, determinado para cada subperiodo
de caloulo para la Parte A de los tres incluldos en el periodo do
caloulo gue comienza en la Fecha do Pago precadents,
%TIPSAsubp = Para aquelles préstamos que revisen su indice de
: referencin con periodicidad semestral serd el Tipo de Interés de &

Pare A, cxpresado en fanto por clento, determinado para cada
subperiodo de cdleulo para la Parte A de los tres incluidos en &l

pariodo de calcule que comiensa on la Fecha de Fago precedents.



F= Froporctdn do prastamos quo revisan su indice dIQ refarencia
anualmente,

Usub = Nuimero de dias de cada subperiodo de calcule para la Parte
A de los tres incluidos on el periodo de calculo que comienza en la
Fecha de Pago precedents.

B = 36,000 (treinta y sciz mil),

13.4.8 Tipo de Interés de la Parte A

Revisidn anual del indice de refarencia:

Sera para cada subperiode de calculo para la Parte A ol rosultads de
ta =uma ponderada de los doge (12) Euribor a 12 meses fijados on
doco (12) Fochas de Relerencia desde, incluido, la decimotercera
{13°) hasta, incluide, 1a segunda (27 precedantes al mes de la dltima
fecha de caloulo del subperiodo de |a Parte A del penodo de céloulo.
Para ol primer poriodo los factores sont S
(11,6512% Furibor a 12 meses enero) + (§,93681% Euribor a 12
meses fobrero) + (6,7029% Euribar a 12 meses marzo) + (9,1275%
Ruribor a 12 meses abiil) + (8,4980% Euribor a 12 mesos mayo) +
(13,0375% Eurtbor a 12 muases junio) + {16,1472% Eurbor a 12
meses julio} + (7,1768% Euribor a 12 meses agosto) + (4,5348%
Euribor a4 12 mesos sepliembre) + (0.9362% Eurbor @ 12 mases
oclubre) + (2,2840% Furibor 2 12 meses noviembre) + (10,0678%
Euribur 2 12 meses diciembra), e

Revision semestral del indice de raferencia,

Serd paro cada subpetiodo de caiculo para la Parte A @l resuflado de
l+ surna ponderada de los seis (8) Euribor a 12 meses fijados en seis

(6} Fechas de Referencia desde, incluido, la séptime (7°) hasta,
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incluido, la segunda (2°) precedenles al mos de la Oltima fecha de
céloulo del subperlodo de la Parte A del poriodo de céleulo. Para el
primer parindo [0s factores son; R }
(18,2206% Euribor a 12 meses enera) + (16,2836% Euribor a 14
meses (ebraro) + (21,3658% Ewibor a 12 meses marzo) + (10,0424%
Euribor a 12 meses abril) + (13,3718% Euribor a 12 masas mayo) +
(20,7066% Euribor a 12 moeses junia) + {18,228G% Euribor & 12
mesas julic) + (18,2838% Euribor a 12 meses agosto) + (21,3658%
Eusibor & 12 meses sepliembre) + (10,0424% Euribor a 12 mescs
oclubre) + (13,3718% Buribor a 12 meses noviembro) + (20.7066%
Curibor a 12 mesces diclembre).
Las ponderaciones serdn revisadas cn la Fecha de Determinacion
precaedanta al primer dia del Periodo de Caloulo de 1a Parte A, Dichas
ponderaciongs permanecerdn conslantes para cada periodo de
ilewlo., . e
Se enlendara por Euribor a doce (12) meses la media mensual del
{ipo EURIBOR, "Euro tnterBank Offered Rato”, calculado y distribuido
por el sistemna de informacién financicra BRIDGF por mandato de
FRE ('Federation Bancaire de PUnion Buropeenc’), @ doce (1)
meses de vencimicnto, fijade a las 11:00 horas de i manana
aproximadamente  (hora CET  “Central Europgan  Time') que
actualmente sa publica cn ia pagina aleclrinica 248, suministrada por
Now Jones Markets (Bridge Tolerate), o cualguier otra pagina gue

pudiera resmplazaras on estos servicios,

15.4.% Fechas de Referencia.




Seran los Wltimos dias de cada mes o, en caso de que alguno de
estos diag po fuera un Dia Hakii, ol Diz Habil inmediatamonte
antatior. La primera Fecha de Roferencia scra el 29 de febrero de
2008. Las Feghas de Referencia para ol calesto del Tipo de Interés
de la Parto A aplicable al primer subperiodo de caloulo seran las doco
{(17) Fechas de Ruoforencia del 31 de enero de 2007 al 31 de
diciembre de 2007 para aquallos préstamos gue rovisen su indice de
rafarencia anualmente, Para los préstamos que rovisen su indice de
referencia semeastralmento sardn las seis (6) Fochas de Reforencia
del 31 de julic de 2007 al 11 de diciembre de 2007,
15.4.10 Cantidad variable a pagar por la Parte B.

Sard, an cadu Fecha de Pago y para el perindo de clloule quo
comienza en la Fecha de Pago precedente, o on la Fecha de
Desombolso para | primera Fecha de Pago, 1a cantidad determinada
con {a aplicacion de la férmula siguiente: o

INperiodo  x % TiPBperiodo
Dperindeo

CVPBperodo & —-m-am-em-- Miismmm e o memeee s C e
siendo:
CvPBperiodo =Cantidad variaple a pagar por la Parte B en la Fecha
do Pago por ei periodo de cédleulo que comisnza en la Fecha do Paao
precedento.
INperiodo = Importe Nocional para o periodo de  caloulo (JLle

cormienza en la Focha de Pago precedente.
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% TIPBperiodo = Tipo da interds de la Parte B, exprosado en tanln por
ciento, detarminada para el periodo de cdleulo que comienza cn lea
Fecha do Pago precadantc.

Dperiode = Numero de dias del pariodo do caleulo que comicnza en
la Fecha de Pago pracadento.

8 = 36.000 (treinta y seis mil)

15.4.11 Tipo de Interés de |a Parte B,

Sard para cada periodo de caleulo el tipo de lnmnﬁs expresado en

tanto por clento, qgue resulle de sumar (i) el Tipo de Interes de
Referencia determinado para logs Bonos cormespondiente &l Perjodo
de Devengo de Intereses coincidonie con ¢l poriodo de caleuto
correspondiente {ii} un margen comprendido entre el -0,10% vy 0,10%,
ambos incluidos, que determinard la Pade B y o comunicard por
escrito a la Sociedad (Gestora antes de las 10;00 horas (hora CET) del

dia del Periodo da Suscripcién.

El margen definitive aplicable al tipe de interés de la 17arte B que
hubiere sido fijade, sers comunicado a su vey por la Sociedad
Gostora, antes dal nicio del Pariodo da Suscripeion, a la CNMV como
informacien  adicional al presenic Folleto y a la Agencia e
Calificacién. El margen definitivo aplicable al tipo de interes de |a
Parte B lo hard constar la Sociedad Gestora en el acta nolarial de

desembolso de la Emision.

15.4.12 Supuestos de incumplimiento particulares del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses,

g ¢n una Fecha de Pago del Contrato de Permuta Financiera da

mtaroscs o Fondo (Parte A) no dispusicra de fiquider suftciande para



efectuar ol page de lu totalidad de la cantidad neta que, en sy caso, |o
correspondiera satisfacar a la Parte B, por motive del Contrato de
FPermuta Financiara e Inlereses, la parte de esta cantidad neta no
satisfecha sera liquidada en la siguiente Focha de Pago siempro gue
el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerda con ef Orden de
Frelacion de Pagos, Si esta situacién de impago del Contrato de
Permuta Financicra de Interases se produjera en dos Fechas de Pago
consccutivas, (2 Parle B podra optar por resolver el Contrato de
Perrmuta Financiera de Intcreses (Terminacion Anticipada). En aste
casn, ol Fomdo (Parte A) asumird la obhgacion det pago de 12 eantidad
Hauidativa prevista que 1o corresponda on los términos dol Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con al
Crden de Prolacion de Pagos. Sila cantidad liquidativa del Cantrato
de Pormuta Financiera de Intarases fuera obligacian de pago de la
Parte B vy no del Fondo (Parte A), la Parte B asumira la obligacion del
pago de la cantidad liguidativa prevista en el Contrato de Permuta

Financiers de Intereses.

fguatments, # en yna Fecha do Pago del Contralo de Permuta
Financiera de Interases | Parte B ne efectuard et pago de la lotalidad
de la cantidad que le conespondiera satisfacear al Fondo (Parte A) con
motive dol Contrato de Permuta Financiera de Interoses, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacitn del Fondo podra aptar por
resolver ¢l Contrate de Permuta Financiera da Intareses {Terminacidn
Anticipada). En este caso, 1a Pare 3 asumird 1a obligacion del pago
de la cantidad liquidativa prevista on el Contrato doe Purmuta

Financiera de tntereses, Si la cantidad liquidativa del Contrate de




LM
A
A

1072007

TIMBNE
EL .ElgTIAIEﬂ :
e

PAV AL AL WG AR DL LK TF VRS P EAT AL

Az j’alc;?. £

Permuta Financiera de Interesas fuera obligacion del Fondo (Pare A)
y no de la Parte B, ¢l pago de la misma por el Fondo (Parto A) se
efectuara de conformidad con ol Crden de Prelacion de Pagas,

Sin porjuicio de wdo 1o anterior, salvo on una situacion permancntc
de alteracidn del equilibrio financicro del Fondo, la Socledad Gestora,
&0 reprasentacion y por cucnta del Fonde, tratard de contratar un
nuova  contrate  da  permuta de  intereses en candicioncs
sustancialmente idénticas al Contrato de Pormuta Financiera de
Intoreses..
15.4.13 Duracion,

Cl vencimionlo dal Contrato de Permuta Financiera de Intorasos
tendrd lugar exclusivamente cn o fecha mas temprana entre las

slauientas,

(i) la Facha de Vencimiento | egal, o

(i) la fecha en que finalice la Liguidacidn Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en el apartado 4.4.3.del Decumento de
Reglstro v en la Estipulacidn 5.1 de la Escritura de Gonstitucian
y an la que se haya procedido o 12 liquidacion de ios
Préstamos Hipotecarios v de los actives remanentes en el
Fondo v a la distribucion de tndos los Fondos Bisponibics para
Liquidacidn siguiandoe < Onden de Prelacidn de Pagos de

Liquidacion del Fondo.

15.4.14 Actuaciones en caso de modificacion de la calificacion
de la Parte B.




156414, Criterin de Standard & Poors's .

154141 Enal supnesto de que:

{a} la deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada de |3
Farte B (o quien |2 sustittya) deje de tener una calificacion minima
deAApor &Ry

(b) en su caso, la deuda a cotto plaszn no garantizada y no

subordinada de cualquior garante de la Parle B deje de loner una

calificacion minima de A-1 {0 su eguivalente) por S&P, L

(conjuntamente, las "Calificaciones Requeridas por S&M v, siendo

cada ung de supdestos anteriores un "Supuest: nicial de la

Calificacion"), la Parte B, en un plazo de 30 dias v 8 su costa, debera

adoptar una de tas siguientes medidas; e

1.- cader fodos sus dercchos v obligaciones derivados del Contrato

de Permuta Flnanciera de Intereses (i) a una torcera entidad que la

suslituya con Jas Galificaciones Regueridas por S&FP' o (i) a ung
tercera entidad sobre in que S&F haya confirmado que no se hallaria
en un Supuesto Inicial de Calificacion a condicion de que dicha cesion

ne conlleve ningn requisito de retencidn o deduceidn en conGapto o

a cuenta do ningdn tnbulo, o

2.- conseguir que una tercard entidad garantice sofidariamaonte el
cumplimicnto de las obligaciones de ln Parte B dorivadas del Contralo
de Permuta Financiera de Interesos, siemmpre que osa ontidad ()
tenga las Calificaciones Rogueridas por S&F o (i) S&P hava

confirmado que la misma no se halla en un Supucsto Iniclal de
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Calificacidn a condicion de que csta garantia a condicidn no conlleve
ningun raguisilo de retencidn o deducadn en concapto o & cuenta da

ningun tributo, o

- levar a caho cualguier otra acaion que S&P mnﬂrnw A la F’arlé B
guc pucda ramadiar ¢l Supunsto Inicial de Calificacion de H&P.
En tanio que se encucntren pendientes deo cumplimiento cualquicra
de las modidas mencionadas, Ia Parte B a au costa, dantro de los 10
dias siguientes al acaecimiento del Supuesto Inicial de Calificacion,
debera constituir una garantia en efectivo ¢ on valores a favor dc Ia
Parta A, par un importo calculado, entre ofros factores, en funcian del
valor de mercado de la Permuta Financiera de Intereses, contorme a
s criterios actualments vigentes cn ese momento pubbicados por
SaP.

154.14.2 Enal suput-ﬂ-.ln do que:;

a) la deuda a corlo plazo no garantizada v no subordlnada der

la Parte B (0 su sustituto) vy, on su caso, de cualquicr
Garante dc 1o Parte B, deje de fener una calificacion minima
de A-2 (0 50 equivalente) por S&P, o o
h) A dauda a largo plaso no garantizada y no subordinada do
la Parte B (0 su sustituio) y, en su coaso, de cualquier
Garante de la Parle B, deje de tener una catifivacion nminima
de BBB- (o0 su equivalenin) por &P, o .

) acaczea la completa roetirada de todas las calificaconas

asignadas a la Parte B par S&P,

(Un "Supuesio Siguiente de LH|lf{Gd(.al(Jll") la Parte B, o
uitas posible dertro de o razonablemente factible, con la



maxima diligencia y en tode caso an e plaze de 10 dias
desde ol Supueste Siguiente da Calificacion Y @ sU costa,
redlizard una de lag siguiantey: .
1.- seder todos sus dercchos v obligaciones derivados dal
Contrate de Poarmuta Financiers de intereses () a ung
tercera entidad que la sustituya con las Calificaciones
Regquaridas por S&P o (i) o una tercern ontidad sobre s
que S&P hava confirmado que no so hallafa er un
Supuesto Siguiente de la Calificacion a condicion de gjLicy
dicha cesion na conlleve ningln requisito de retencién o
deduccion en concopto o a cuenta de ningun tribto, o

Z.- CONScgUir  que una tercara  entidad garantice
solidariamante el cumplimienty  de  las  obligacionas
contractuales de la Parte B derivadas del Contrato de
Permuta Financicra de Intercses, siempre que esa ontidad
(i) tenga las callficaciongs Requeridas por S&P o (n} B&P
haya confirmado que [a misma no se halta en un Suplesto
Siguiante de Calificacion a condicién de que esta garanlia
ey conlleve ningdn requisite retencidn o doduacion en
conteplo o a cuents de ningun tributo; o e
En lanto que se encucntren pendicntes de curnpirniento
cualquiera de las medidas arribe mencionadas, 13 Patle 8
procedera, an sl interin y @ su costa, dentro de los 10 dins
siguientes al acaecimionto del Supuesto Siguienle do
Calificacion, a constituir una garantia en efective o on

valores a favor de la Parta A, por un importe caloulado,
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entre otros factores, an (Uncion del valor de mercado de [a
Permiuta Financiera de Intereses, conforme a los critcrios
actualmenta vigentas en ese momento publicados por
S&F. _ . . . .

A los ofcctos previstos més arriba, "Calificacién Requerida”

significa, oon respecto la ontidad  correspongdionta, ung
calificacidn do su deuds a corto plazo no garantizada y ne
subordinada minlma do A1 por S&P o cualquier otra

caiificacion gue acuerde S&P an su momento. __

Cualguier incumplimiento de la Parta B a ceder sU posicion
(de conformidad con  log  aparados 1541411 o
15.4.14.2.1, o a proporcionar garantias de un tercero (do
conformidad con los apartados 15.4.14.1.2 o 1941422
{Third Pary Credit Support) o & olorgar garantias
pignaraticias (de conformidad con ef apartado 15.4.14.1.3),
supondrd  un Supuesto  Adicional  de Terminacion
Anticipada (Additional Termination Gvent), que se lendra
por acaecido a fon 30 dias siguicntes a dicha rebaja én la
calificacion, respecte de la Parg B, con la Pane B como
anica Parte Afectada (Affoctod Party) vy ef Conlrale de
Permuta Financiera de Intereses antra las Partes sera una
Operacion Afectada (Affected Transaction). Sin perjuicio de
lo anterior, la Parte A s6lo detgrminara la fecha de
terminacion anticipada (Early Termination Date) bajo aste

Supuesto Adicional de Terminacion AnlicipRda wn ol coso



de gue la Parte A demuestra que ha podido encontrar una
nuevi  contrapans  interesada  en  participar en  una
transaccion, gue tenga términos ocondmicos vy legalos
razopablemenle o mas priximo que sea posible (que o
Parle A determinard & su discrecion) a fas transaceiones

terminadas con la Parte B,

Cualauter Incumplimlento de la Parte B a otorgar garantias
pignoraticias (de confarmidad con o apanade 15.4.14.2 2
supondra un Supuesto do Incumplimionto (Bvent  of
Detault) respecto de la Parte 8, con la Parte B comu Unica

Parte Incumplidora {Defaulting Party)

Un "Supuesto de Incumplimignto” os un concepto dofinido
an el contrato marco 1S0OA del Contrate de  Permuta
Financicra de Intereses y que otorga a la Pare no
incumplidora la posibilidad de resolucion anticipada del
Contralo de Permuta Financiera de Interesos. I
En todos ios casos de resolucion anticipada, la Parte B
asumira la obligacldn det pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contratla de Permuta Financicra de
Intereses. Si reaultase que la cantidad fiquidaliva del
Comlrato de  Permmuta  Financiera  de  Intereses  fuers
obligacion del Fondo (Parle A) y no de la Parte B, ¢ G0
de la misma por el Fondoa (Parte A) se ofectuard de

conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. .
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Todos los cosles, gastos € impuestas en gque so incurra por &l
cumplimiento de las anteriores obligaciones seran por cuenta de 1a
. Parte B.

15.4.15 Dtras caracteristicas del Contrate de Permuta Financiera
de Intaresos,

—_———— [EEEE T

15.4.15.1. uupucsto:: Adiolc)nalm de Terminacion Anlicipada

{Additional Termination Events):

Respecto de la Parte A y de la Parte B, suanda (a) sc
produgsca un impago de los intereses de los Bonos de la
Serie A) y (b) e Bociedad Gestora comunigue, de
conformidad con 1o previsto en el apartado 4.4.3.2 del
Documento de Registre, la Liguidacion Anticipada del
Fondo de conformidad con el Supueste de Liguidacion
Anticipada  establecide  en ol apatade 4.4.3.71  del
Documonto de Registro y en la Estipulacion 5.1 de la
. presente  kscritura de  Constitugion, A estos cofectos,
ambags Parles seran Parles Afcctadas, aunque a los
ofoctos dol calculo de la cantidad liquidallva la Parte A
gard 1a dnica parte afectada, i
Lin "Supuesto Adicional de Terminacion Anticipada® es un
concepto definido on el contrate marco 1SDA del Contrato
de Permuta de Intereses y que conllevard la resolucion
anticipada  dal Contrato  de  Penmuta Financiora  de
Intereses si asl lo decide la Sociedad Gostora, on nombre
y representacion del Fondo (Parte A), o ia Parte B en &l

supuesto establecido en ol pidralo antelor,



En dicho easo do resolucion anticlpada (Terminacion
Anticipada), Ia Parte B asumira |a obligacion dol page de
la captidad liquidativa prevista on el Contralo de Permuta
Financiara de Intoreses. S la cantidad liguldativa del
Contrato de Permuta Financiera de Inleresos  fuera
obligacidn del Fonde {Parte A) y no de 1a Parte B, el pago
de la misma por o Fondo (Parte A) so efectuard de
conformidad con ol Orden de Prelacion do Pagos o con s
Orden do Prelacion de Pagos de Liguidacion, Segun

corresponda,

154152 La Parle B =0lp podra ceder todos sus dorechos v
obligaciones  dervadas del Contralo de Perrmuta Financicra de
Intereses, previo consentimienta da 1a Parte A, a una tercera onlidad
con unas calticaciones crediticias de sy deuda nu subordinada y no
garanlizada iguales o supariores a A para sy deuda a largo plaro, por
parte de S&P, v a A-1 para su deuda a corta Plazo, por parte do S&P,

previa notificacion a la Agencia de Calificacion y Al CNMV,

15.415.3. El Contrato de Pormuta Financiera de Interesng so

somctora @ la legislacion do inglaterra y Gales. §

15.4.15.4. El Contrate de Permuta Financiara oo tnfereses quedard
resuclte de pleno deracho en ol caso de quer ko Agencia de
Calificacion no confirmara antes dai inicio del Periodn de Suscripoion,
como finales, fas calificacionas asignodas con caracter provisional

cada una de las Serics.
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15.4,15.5. La ocurrcncia, en su caso, de la Terminacion Anticipada
del Contralo de Pernuta Financiera do Inlereses no constitulra en si
misma uha causs de Amertizacidn Anlicipada de la Emisidn de Bonos
y Liquidacion Anticipada del Fondo a que se refieren los apartados
4.9.3.2 de la Nota de Valores, 4.4.3 de! Documento de Registio v Ja
Estipulacion £.1 de |a prescnte Esciitura de Gonstitucion, salve que
an conjuncion con olros evenlos o circunstancias relativos a la
situacion patrimanial del Fonde se produjera una alteracion sustancial

o perrmanente de su equilibrio {inanciero. .

SECCION VI
GESTION ¥ ADMINISTRACION DEL FONDO
16, GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO,
16€.1.  Actuaciones de la Sociedad Gestora. _
. La administracion y representacion legal det Fonde corresponde 3 |a
Sociedad (Gestara, cuye nombre, dircccion v actividades significativas
s detallan en el apartado & dael Documento de Registio en los
terminos pravistus en el Real Dacreto 926/1998 v demas normativa

aplicable.

Corrasponde igualmente a la Socledud Gestora, an calidad de
gestora de negocins aenos, la represcotacidon y defensa de los
interescs de los titulares de los Bonos y de los restantes acroedoras
orthinarios del Fondo. En consecuencia, la Soclodad Gestora debora
velar enlodo momento por los intereses de los titulares de los Bonos,

supcditandn sus actuaciones 4 ja dofensa do los mismos v




ateniéndonsc & las  disposicionas que 52 aslablcroan

Feglamantariamente al ofecto, .

Las actuacionas que la Sociedad  Gestora  reali-ard para el
cumplimients de su funcion de administracion y reprasontacion legal
del Fonda son, con caractcr merameants enunciativa y sin perjuicio de

ulras acluaciones previstas en el Madulo Adicional, las sigulantes:

{1) abrirtd en nombre dol Fondo 1w Cuenta de
Tesoreria, nicialmente con Santander, en tanlo en cuanto el rating a

corto plazo de Santander no descienda de A-1 seqin escala de S,

(1) Ejercer los dercchos inherentes a la titularidad do
los Activos dal Fondo vy, en gencoral, malizar todos s actos de
agministracion y disposicion que sean necesarios para ¢l correcto

desempirnio de 1o administitaciin y la representacion legal del Fondo;

(i) Llevar a cabo g administracion financiara do los
Activos con diligencia y rigor, sin patjuicio de las funciones de gestion
asumidas por el Cadente ep su calidad de Administrador conforme a
lo dispuesto en ol apartade 3,71 del Module Adicienal v en la

Eslipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion:

(iv)  Comprobar que el importe de fos ingresos gue
eleclivameants reciba el Fondo se corresponde con las cantidades que
ha de porcibir 2l Fondo de acuerdo con las condiciones do cada

Activ y con las condiciones do (os distintos contratos;

(v)  Validar y contrelar la informacidn que reciba del

Administrador sobre los Préstamos Hipetecarios, tanto en o referente
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a los cobros da las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadss deo
principal, pagoes recibidos de cuotas impagadas y situacion v control

de impagados,__

(vi)  Calcular los fondos disponibles y los mavimientos
de fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con el Qrden de Prolacion de Pagos corraspondiente,
artlenanda las transferenclas de tondos entre las diterentes cuentas
activas y pasivas y las instrucoiones de pago quo corresponda,
incluldas tas asignadas para atender of serviclo financiero do los

Bonos;

(vii)  Caloular v liguidar tas  cantidades que por

Intereses y comisioncs ha de percibir y pagar por las difercntes

cuentas financieras aclivas y pasivas, asi como las comisiones 3

pagar por los diferenles servicios financisros concertados y las

; cantidades que por reembolso de  principal y por  intersses
corresponda a uada una de las Saries de los Bonos, asi como

calcular los tipos de interds aplicables a cada Seric de Bunns on cada

Fecha de Pago:

(viiy En el supuesly de que las calificaciones a la
deudn de Zamtander asighada por la Agencia de Calificacidon, en
cualguier momento de la vida de los Bonos, descendieran do las
calificaciones astablecidas cn los Conlratos de Reinversion a Tipo de
Interas Garantizado, el Contrato de Swap, ¢l Contrato de Dircocion,
Luscripriny Agencia de Pagos, &n le gue se refiere a la condicidn de

Samander de Agente de Pagos, efectuar las acluaciones pravistas
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con relacion a estos contratos que se describen en of apartado 3.4.4
del Madulo Adicional y en ta Estipulacion 15 de 1a presentc Eacritura

de Constitucion,

(ix}  Cumplir con sus obligaciones de cdiculo previstas
an al Mbdulo Adicional y en cl Contrato de Préstamo Subordinado, al
Conteato de Reinversion a Tipo de Interds Garantizado, ¢l Contrato de
Direccion, Suscripcidny Agencia de Pagos y &l Conirato de Permula,
yue s¢ doscribon en log apartados 3.4.3, 3.4.4 y 3.4.7. dal Madulo
Adicional y én la Estipulacion 15 de la jpresente kscritura de

Constifucion;

(x) Scquir de cerca las actuaciones dael Administrador
para la recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando
progedd, para que inste el procedimivnio gjecativo vy, en Su caso,
sobre la postura & adoptar en las subastas de inmuaebles. Ejercitar las
acgiones que conespondan cuando copeurran clrounstancias que asl

o reguicran; _

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la detida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, ofectuar la rendicion
de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de cualguier otro

arden legal gus carrespondiera ofectuar al Forddo,

(xii)  Factitar a los nulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a la Agencia de Calificacidn cuantas
informacienes y hotificaciones proves la legislacion vigente v en

cspecial, tas contempladas on ef Bolleto,
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{(xiii) Para permitlr la ¢perativa del Fondo en los
termmoes previstos en @l Folleto v en la normativa vigente en cada
momenta, prorrogar ¢ madificar 105 contratos que haya suscrito &n
noembra dal Fondo, sustlulr @ cada uno de los prestadores de
servicios al Fondao en virtud de los mismos e, incluso, case de ser
necesans, celsbrae contratos adicionales, todo ello sujcto a la
lagislacidn vigenta ¢n cadw momente, a la autorizacion previa, ¢aso
de ser necesaria, do la CNMY U organismo administrative competente
y a s notificacion a i Agencin de Calificacion, v siempre que tales
actuaciones no resulten on wvna bajada de la calificacidn de los Bonos
y no perjudiguen los intereses do los tenedores do los Bonos.
Cualquier modificacion de la presenie Escrittira de Constitucion so
comunicara praviamente a 3 CNMV para la obtcncion de s
carrespondiente  aulorzactin, an ios t&rminos establecidos &n la
LstipWacion 20 de la presente Escritura de Constitucidn, y a la

Agencia de Calificacion.

{xiv) Designar vy sustilir, en su caso, al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo, ...

(xv} Elaborar y sometcr a la CNMV v a los drganos
competentes, todos los documeantos e informaciones que deban
someterse segun o establecidn en la narmativa vigente y en af Folleto,
o o sean requeridos, a4l como claborar y remitic 4 la Agencia de

Caliticacion !a informacion que razonablemaente lo requicran:

5950673



(xvi} Adoptar las decisiones oportunas en relacion con
la Hgquidacien del Fende, incluyendo la decision de vencimiento
anticipade de |a emision do Bonos y liguidacien dol Eondo, do

aauerdo con lo previsto an of Folleto;

(xvit) Mo llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacion de los Bonos y procurar fa adopeion de
aquellas medidas que eslén rmronablemente a su alcance para que Ja
calificacion de los Bonos no se vea afectada negativaments en ningun

miormento;

—— LRt |+ —— e —

(xviii) Guoslionar el Fondo de forma que & valor

patrimonial del mismo sea sicmpre nulo.

La Sociedad Gestora desempedard su actividad con la diligencia que
le resulta oxigible de acucrde con e Real Decrsto 926/1998,
reprasentando al Fondo vy defendiendo 1oz interezes do los lenedorasy
de los Bonos vy de los restantes acreedores del Fondo como si de
intereses proptos s tratara, extremando los piveles de diligantia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evilando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prieridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos v & loy de los rostantes
acrezdores del Fordo fronte a los que le son propios, Le Socicdad
Gestora serd responsable frente a los tenadores de los Bonos y
restantos acreadores del Fondo por todos los perjuicios yue les cause
por el incumplimicnto de  sus obligaciopas,  Asimismo,  serd
responsable en el orden sancionador que le resulte de aplicacion

conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1492.
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La Sociedad Gestora cucnta con los meadios necesarios, incluyendo
sisteman informaticos adecyados, para llevar a cabo las funciones de
adrinistracion  del Tonde que le alribuye e Raal Docreto
D2A6/1698.

La Sociedad Gestora tiene cstablecidn un Reglamento Interno de
Conducta en aplicacion de lo dispuesio en el Capitulo Il del Reat
Pecreto B29/1993, que ha sido comunicado a [a CNMV. Dicho
Reglamanto Interne de Conducta ha side adaplado conforme & o
dispucsto en la Ley 44/2002,

La Sociedad Geslora podra actuar coma Sociedad Gestora del
Fondo, ssi como de cuslquier otro fondo de ttulizacion, sin que a
* gestion  simultanea de  cstos conslitlya on modo  alguna  una
vulneracion de sus obligaciones de diligencia como Sociedad (estors

del Fondo u otros fondos de fitulizacidn,

16.2. Gastes del Fondo. _

La S[ociedad Cestora abonara con carge al Fondo, sicndo
reembolsado sequn ol orden de prelacion di pagos previsto en la
Estipulacion 19 do la presente Escritura de Constitucion, tados s
gastos derivados de su gostion y representacion. A modo meramente
anunciative, la Socicdad Gestora abonara los siguientes gastos) __

. Giastos derivados do las auditorias anuales de

% Gucntas do! Fondo!

. Gastos de Notaria,

* Ginutos  derivados  del mantenimiento de 1os

ratings de las cualio (45) Series de Bonos) __




16.3.

. Giastos relacionados con las notificaciones qua,
do acuverdo con o cstablecido en ol Folieto,
deboran realizarse a los titwlares de los Bonos
en circulacion. e

» En  general, cualesyuiers  otros  gastas
soponiados por la Sociedad Gestora y darivados
do su labor de representacion v gostion def

Fondo.

En el caso ch que en una Focha de Pago anterior a la Fecha de Pagjo
BN Curso algun concepto hubiese guedado impagado, s¢ soguird
estrictaments el Orden de Prelacion de Pagos recogido en ol prosonte
apartado, empezando por e concepto mas antiguo.

Gastos suplidos por cuenta del Fondo,

la Sociedad Gestora tondrd derecho al reembalso de los gastos
ordinarios relacionados con la gestion del Fondeo que pudiera suplir o
anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos ordinarios incluiran los
gastos de audileria dol Fondo, Tos gastos de publicidad, 1o qastos
derivados daol mantenimiento de las cabficacionas o ratings y aguellog
olros que se mencionan en la Estipulacion 16.2 anterior, _—
Asimismo, la Sociedad Gustora tendra derecho al recmbelbse de todos
Ins gastos de caracter axcepeional en los que haya podido incurrr en
relacion conla gestion del Mondo, pravia justificacion de los mismos.
Todas Ins pagos a terceros en concepto de gastos orchnarios v
axtraordinarios  rclacionados  con o gestion  del Fonde, seran

efectuados directamente por 1a Sociedad Gestors sin perjuicin del
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doracho do ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre que ol
Fondo cuente con liquider suficiente y de acuerdo con el orden da
prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 18 do fa presenie

Escritura de Constitucién,

Imputacién temporal de ingreses y gastos.

Los ingresos y gastos se imputaran al Fundo siguiendo e principio de
davangn, es decir, on funcidn de la corriente real de bienes vy servicios
que tales ingrasos v gastos roprasantan, con independencia dol
momento en gue se produzea la cornenle monetaria o financiera

derivada de ellos.

El sjercicio reonomico dal Fondo coincidira con &l ahe natural. Sin
ambargo, y por excepion, of primer ejercicio acondmico se iniciara en
la fecha de hoy, Fecha de Constitucion del Fondo, v el ditimo ejercicio
peonomico finalizard en la fecha en que tenga lugar la extingion del

Fondo._

Auditoria de cuentas del Fondo,

Las cuenlas anuales del Fondo scran auditadas anualmentc por

auditoras de cuenlas,

La Sociedad Gestora presentard a la CNMVY las cuentas anuajes del
Fande, junto con el informe de auditoria do las mismas, dentro de los
cuatro (4) mases siguientes @ la fecha de clarre del ejercicin del

Fondo (eslo es, antes del 30 da abril de cada afo). - _

tas cuentas anuales dol Fondo vy su informe de  awdiloria

correspondiente se dopositaran on ¢l Registio Marcanti

anualmente,




El Consejo de Administracion de |z Sociedad Gestora, on su s@sion
del dia 4 de enaro de 2008 on i que acordd la constitucion del
prasents Fondo, designd como Auditor do Guentas del Fonda, a i
firma de auditores Deloitie, con demicillo social en Madrid, Torro
Plcasso, Plaza Pablo Ruir Picasso, s/n, con C.LF. pimero B-
79104464, inscrita on el Registe Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.AC) con &l nimero S0692 e inserita on of Rigistro Mercantil de
Madrid, al Tomo 3.190, Seccion 8% Folio 1, Hoja M-54 414,
Inseripcion 1% __ — . — —
17.  NOTIFICACIONES. o e
La Sociodad Gestora se compromete a ofoctuar lag nolificaciones que
st detallan a continuacion:

17.1 Notificagiones ordinarias periédicas.

T -

La Sociedad Gestora, en su labor de gostion y administracién del
Fondo, se compromete, a remitir 2 1a CNMV y @ la Agencia de
Calificacion, con la mayor diligencia posible la informacian (Que le sca
tequerida, en relacion a los Bonos de las cuatro (4} Secrins, el
comportamionto de los Activos, prepagos, Yy Situacin economico-
linancicra del Fondo, con independencia de poner asimismao en su

conocimiento cuanta informacion adicienal lo sea requetica,

Las notificaciones de este apartado scran efectuadas sogun o
dispuesto en ol apartada 17.3 siguionle, y seran, asimismo, pucstas
en conocimiento de hercicar y AIAF an un plazo maximo de log dos

{2) Lias Habiles anteriores » cada Foecha de Pugo.

17.2 Notificaclones extraordinarias,
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El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismn, informara 3 los
tenedorex de fos Bonos, de tode hecho relevante Gque  pucda
praducirse en refucion con los Activos, con los Bonos, con el Fonda, y
con la propia Sociedad Gestora, guw pueda influir de modo sensible a
la negociacion de los Bonos y, en general, de los margencs definitivos
a aplicar a los Bonos en e primer Periodo de Devengo de Interes, asi
como de cuakuier modiflcacion relevante en et aclivo o pasivo dol
Fondg, y asimismo, de una oventual decision de Amorizacion
Anlicipada de los Bonos por cualquiera de Jas causas previstas ey [a
Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de Constitucion. siéndola
remitido a la CNMV &n ese supucato el acta notarial de liquidacion y
procedimianta a que hace referencia ol apartado 4 4.5 del Documente

de Registro y en 1a citada de la presento Escritura de Constitucion.

17.3 Procedimiento,

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de o anteriot, haya de
efectuar el Fonda, a través de su Sociadad Gesatora, habran de searlo
mediante los cauces de difusion gencralmente aceptados como of
Boletin Oficial do  AIAF, Marcade de  Renta Fija o legalmente

requenidos, an suU caso._

: Adicionalmente,  podran  realizarse  |us  notificaciones  anteriores

mediante su publicacion on otros medios de difusion gencral,

Estay notificaciones s congideraran realizadas en la facha de su
publicacton, siendo apto para la misma cualquier dia de calendario,

sca Dia Habil o Dia Inhabit (a los efactos del Folleto)




17.4 tnformacion a Comision Nacional del Mercado de Valaras.

La Sociedsd Gostora procedord a poner en conodimento da la CNMY
la informacion prevista en los antenores apartados, &asi como
cualguier informanion que con independencia de lo anterior le sea

requerida.

17.5 Informacion a facilitar por UC1 a la Sociedad Gestora,

Adicionalmente:, UGl sc obliga a informar trimestraimonte 8 &
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, v, ¢n tedo ¢aso, a
requetimiento de s misma, do o los  impagos, amortizaciones
anticipadas y modificaciones de tipos de interés y, puntugimente, de
los requenmigntos do pago, acciones judiciales, y cualesauiera otras
circunstancias qua afecten a los Pristamos Hipotecarios. Asimismo,
UG facilitara a la Sociedad Gestora toda @ documaentacién guc asta
le pueda soliitar en relacion con dichos Préstamos Hipolecarnios y, en
eapocial, la documentacidn preclsa para el inicio, en su caso, por la

Sociocdad Geslorz, de acciones judiciales,

SEGGION VII
MEJORAS DE GREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE PAGDS
18. MEJORA CREDITICIA.

Adamas de (i) Contrato de Préstamo Subordinado recogido en

la Estipulacidn 151 anterior; (i) Controto de Reinversion a Tipo
Garanlizado previsto en i\ Estipulacion 15.2 anterior, (i} & Contrato
do Direccion, Susenpodn vy Agencia da Pagos de corformidad con la

Estipulacion 15,3 amterior y (iv) el Contrato de Bwap de conformictad
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con la Estipulacion 15.4 antorior, las aperaciones de mejora de crédito
que incorpera fa estructura del Fondo son las BiguiGnteg:
18.1. Fondo de Reserva, _ o -

. La Socicdad Geslora, en reprasentacion y por cuanta del Fonde, ¢on

al objeto de mitigar of riesyo de crédito por la morosidad e impage de
los Préstamos, dota con carge a los fondos obtenidos de la

sugctipaion y desembolso de los Bonos de la Sere [ un Foando de

Reserva con las sigulentes caracteristicas;

al importe;

Tendra un imporle inicial igual a veintitrés millonos de  ouros
{23.000.000 €), equivalonte a! uno coma treinta v cinco por clento
(1.35%) del importe inicial de los Ronos de las Swories A By
C..

Cusnde el Fondo de Reserva alcance @ dos coma setanta [rar ciento
(2,70%) det Saldo Vive de los Adlivos, y nunca antas de 1a Fecha de
Pago correspondiente al 16 de junic do 2011 (o Dia Habil siguiente),
podra decrecar timestralmenta en cada Focha de Pago (comenzando
en la misma Fecha de fago en que se produzca ol evento),
mantoniendose cn dicho porcentaje hasta que &l Fondo do Rosarva
alcance un nivel minimo igual al cero coma cuarenta por ciento
(0,40%) del importe inicial de los Bonos de las Series A, B y ©, as
decir, un Nivel Minimo dol Fondo de Reserva igual & seis millones

achocientos mil curos (6 500.000 €),




Esta ragla de amortizacion dol Fondo do Rozerva se considorarsd
como genaral, sfempre qua @l Saldo Vive do s Activos con
rorosidad igual o superior a noventa (90) dias sea inferior al wno
coma veinticinen por ciento (1,25%) del Saldo Vivo de fos Activos, En
al supuesto de gue hubiera variacionas en el nivel de moresidad e
oz Activay, &l Fondo de Reserva sc amaontizand seqguird las siguientios

condiciongs.

Cuando en una Fecha de Pago, ol Salde Vivo de Jos Activos con
morosidad igual o superior a noventa (90) dias se encuenire enlre el
uno coma venticinco por gignto (1,25%) y &l uno coma selenta v
ginuo por ciento (1,75%) o sea mayor que of uno coma setanta Y
cinco ponr ciento (1,/78%) del Saldo Vivo de los Adctives, e Fondo de
Reserva deberd tence un importe igual al menor de los siguientes

concaplos,

(i)  importainicial dol Fondo de Reserva {(23.000.000,00€), _

(i) ol impotte ruayor de los siguienies concaptos; (i) el dos coma
selenta por ciento (2,70%) dul Saldo Vivo de los Activos, (i) @ cero
corma setenla por clento {0,70%) det importe inigial de log Bonos de
las Serics A, By C para ¢ supuesto do mora cntre 1,20% v 1,75% v
el cero coma ochenta por clento (U,80%) del imperto inicial de (os
Bonos de las Series A, By C, para ol supuesto de mora supcrior &

V70%._

Ecte nivel requerido para el Fondo de Reserva se mantendra

conslante siempre que st mantengan estos niveles de morosidad,




L A R T LT T TH L TE T RS

w0 _r'-\'

e u WL el

= ‘DE MSBT,HD.’

P

172007

' Uy il ' otz
En ¢l momente &n gue no concurran dichyas circunatanclas, el Fondo
de Rescrva podra decrecer hasta alcanzar el nival requerido
infcialmente, esto es suponiendy una mora inferior at 4, 25% .

. Los niveles requeridos para e Fondo de Reoscrva se mantendran
constantes hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, Fecha an
la que s0 utilizard para el cumplimienla de las obligaciones de pago
del Fonda. ) L
No obstante lo anterior, para que «l Fondo de Reserva pueds
decrecer en una Fecha de Pago, es condicion necesaria que no se dé

: ninguni e las siguientes circunslancias: _ L
. a. Que Gxista Daficit de Amoartizacidn,

b. Que ¢ Baldo Viva de los Activos sea Inferiar al diez por cienlo
(10%) del saldo inicial.

e Que el tipo de interds medio ponderade da los Activos sea
menor que &l tipe de interés medio ponderado de los Bonos de
las cuatro Series mas un margen de vointe pumos basicos
(0.20%)

b) Rentabilidad:

Elimpone do diche Fando de Roserva serd abonado en la Cuoenta de
Tesoreria en l4 Facha de Desambolso, siendo objeto del Contrato de
Reinversion a Tipo de Intords Garanlizado de la Cuenta de Tesororia

a celebrar con Santander, en tanto Santander mantenga uns




19.1

calificacitn de su deuda a coro plazxo de al menos A1 segun la

ascala de sahficacion da S&P,

c) Desting:

El Fondo de Reserva s& aplicard, en cada Fecha de Pago, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contanidas on e! Orden te
Prelacién de Pagos recogido en el apartado 3.4.G.del Madulo

Adicional y en la Fstipulacidn 19 siguiente,

18.2 La subordinacion y postergacion cn ¢l pago de prinelpal e

Intereses entre las distintas Series de los Bonos;

Las Series B y G ropresentan un 3,80% del importe inicial de los
Bonos de las Series A, B y C. L.a amortizacion de todas las Sorios
sera secuancial, no obstante pasara a scra prorrata cuando se den

las condicionas descntas en el apartado 4.9.5 de la Nota de Valores.

18.3 Exceso do margen.

El exceso de margen {0,74%) s la diferencta antre & margen medio
ponerade de ja carters de Préstamos Hipotocarlos (1,26%) v o

miargen medio pondarado de los Banos (0,36%),

19. OQRDEN DE PRELACION DE PAGOS,

Orlgen y aplicacion da fondos.

izn et dia do hoy, Fecha doc Constitucion del Fondo y emision de log
Bonns, & Fondo dispone de los impores gquo provicncn de la
suscripcidon de los Bonos emitiddos v del prédslamo subordinado v

aplicard estos importes a los pagos siguicnies precio de venpla o
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cesion de fos Aclivos, pago de los gastos de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos y dotaclon del Fondo de Reserva.
A partiy de la fecha del presente otorgamionto y hasta la total
amaortizacion do tos Bonos, al origen y aplicacion de as cantldadas de

que dispondrd &l Fondo se detallan a continugcidn:

al Origen: __ )

Los Fondos Disponibles on code Fecha de Pago serdn los que

provicncn de los aiguientes conceptos: _

1t Ingrosos obtenidos de los Préstamos Hipotecarios an concepto
de intereses, caleulados en cada Fecha de Determinacion del
siguicnte moda: oz ingresos oblenidos desde la becha de
Detarminacion anterior, excllida, y la Feacha de Determinacion
actual, incluida, salvo para la primers Fecha de Determinacién qug
serdn lus oblenidos entre 1o fecha del presente oforgamienta,

inchiida, y la Fecha de Determinacion, inclulda,

1.2 Las cantidades netas percibidas, en su caso, en vidud del

Contrate do Swap

1.3 La  renlabilidad  obtenida  durante  cada Periodo  de
Determinacion pracedende por a reinvoersion del Fondo de Resarva
Asi como por Jas  cantidades depositadas en @ Cuenta de

Tesoreria.

1.4 Ingresos obtenidos do los Fréstamos Hipotlecarios en concepto
de principal, caloutados en cada Focha do Delerminacion  dei

siguiente modo: los ingresos  oblenidos desde s Fecha de



Datarminacion anteriar, excluida, v ta Fecha do Deotarminacion
actual, incluida, salvo para la primera Focha de Determinacion que
saran los obtenidos entre la facha del presente olorgamiento,

incluida, y ia I"echa do Doterminacian, incluida.

1.5 Ingresos obtenidos, en su caso, por las comiziones da

amortizacion y cancelacion anticipada,

7.6 Elimpone corraspondients al Fondo de Reserva_

Cuslesquicra otras  cantidades que  pudiera percibir o Fondo,
incluyendo les que puedan rasultar de 3 cjecucion de las garantias

de los Activoa_

Los Fondoes Disponibles se aplicardn cn este mismo orden para hacer
frante @ los pagos descritns an gl Orden de Pralacion de Pagos que

s describe a continuacion, en ol apartado b)

h) Aplicacién.____

La Boctedad Gestora, on nombre del Fondo, procedera a aplicar en
cada Fecha de Pago & importe a que asciendan los Fondos
Bisponibles {(Gon independencia del momento del devengo) a los
pagos y retenciones siguientes, de confortmidad con of Orden de

Frelacion de Pagos descrito a contingacidn;

1. Fago a la Sociedad Gostora de log Gastos Ordinarios

y los Gastas Extraordinarios del Fonda,

2. Pago a Santander de la canlidad neta del Swap, de acuerdo con o

dispuesto en ol apanade 3.4.7 del Madulo Adicional, y
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en la Estipulacidn 15,4 de la presente Escritura de
Constituciaon, en &l caso da resolucion del Contrato de
. Swap  por  incumplimiento  del Fondo, ef Fago

Liquidative del Swap.

3. Pago de los intereses de los Bonos de la Scric A,

4, Pago de los Intcreses de los Bonos de lo Serie B, salvo
postorgacion del pago de los mismos, en funcien de
las reglas excepcionales descritos cn el apartado
3.4.6.¢) del Modulo Adicional y en &l apartado ¢)

postarior de ta presente Estipulacion.

h. Pago de jos interesos de los Bonos de la Serie ©, salvo
pastergacian del pago de los misrmos, en funcidn do
las reglas exvepuionales descritas cn ¢l apartadeo
34861 del Madule Adiclonal y en el apartade )

\ posterior de |a presente Estipulacion._

] 8, Retencibn de una cantidad igual &8 |1a Cantidad Devengada para
Amaortizacidn destinada para amartizar los Bongs de
las Serigs A, B y G de furma secueancial o a prorrata,
saguin se describe en el apartado 4.9.5. de la Nota de
Valores y en la Eslipulacion 993 de ia presents

Eseritura do Consttucion.

7. Pago de los intereses de los Bonos de la Serie B cuando se
pastergue ol pago desde ol cuarto (4%) lugar en o

Orden de Prelacion de Pagos,



6. Pago de los intereses de los Bonos do Ia Serie © cuandy se
puslergua ¢l pago desde el quinto (3% lugar en ol

Ordaon de Prolacién de Pagos,

9. Retencion do la cartidad suficiente para mantener e Fonda de
Reserva en su nivel requerido on cada morento, do
acuerda con o dispuasto en el apartado 3.4.2 2. del
Médulo Adicional y on la Estipulacion 181 de g

preseitc Escritura do Constitucion.

10.Pago de los interesos de los Bonas de 1a Sarle D

1. Relencion de una cantidad igual a ta Cantjdad Daevengada para
Amortizacion da ls Borie D, sagon se describa en el
apartado 495 de la Nota de Valores y ch la
Estipulacion 9.8.3 de ia prascnte Csemtura da

C:unstitucifm.”””

12.Pago eon caso de resolucion det Conlrato e Swap  por
incumplimiento de Santander del Pago Liquidativo del

SwaHp,

13, Pago de intereses devengados del Comrato de Fréstamo

Subordinado.

14. Amortizacion linpal del principal del Préstamo Subordinado tal y
coma e describe en el aparttado 3.4.3 (1) del Modul
Adigional y en la Estipulacion 151 do la Jressnto

Escriturs de Constitugion. .
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15 Pago o UCH en cade Fecha de Pago, do la comision par Ja
adminiatracion da los Préstamos Hipofecarios, iguai a
seis mil euros {6.0006) trimastrales, LV.A. incluigo, v
hasta la Focha do Veoncimionto Legal on que tenga
lugar la amorizacion total de |la emision inclusive (o
hasta fa lecha de Pago en que tenga lugar la

Amortizacion Anticipada de la emision),

18.Pago  trimostral & UCI de una  cantidad  varigble como
remuneracion o campensacion por el proceso e
intarmeadiacion  financiera  realizada  igual a la
difarencia entre los ingresos y gastos contables para

al Fondo an la Fecha do Pago correspondiente.

Los Gastos Ordinarios rocogidos cn el primer (19) lugar del
Orden dé& Prelacion de Pagos anterior se desglosan, a titule

meéramente informativo, e¢n los siguientes:

v Gaslos que puadan derivarsa do [as vorificaciones, inscripoiones

y autorizaciones administrativas de obligade cumplimiento;_

»  (astos relatives a ld levanza del Registro Contable de los Bonos
y su admision a ncgociacidn coh mercados  secundaries

orgamizados,
« (Gastos derivados de la adminisbacion del Fondo,

s Gastos derivados de la amorizacion do los Bonos;,




& (aastos derivadns de las auditorizs anuales do las ocuentas ded

Fondo, .
. Gastos de Notarla, L
» Gastos derivados del mantenimiente de los ratings de las

cuatro (4) Series de Ronos;

. Gastos relacionades con las netificaciones que, de acuerds
con lo establecido ¢n el Folleto v en la prosente Escritura de
Caonstitucion, deberan realizarse a los titwlares do los Bonos en

circulacion.

. En general, cuslesquiera oftos gastos soporados por Ia
sociedad Gestora y derivados da su labor do reprasontacian y gestion
del Fondo, Una descripcion detallada de los Gastos Extraordinarios

s& contiene en el Fafieto, en su aparlado de Definiciones,

Cn el easo en que en una Fecha do Pago anterior a la Focha de Pago
an curse algun concepto hubicse guedado impagado, se s HUira
catrictamente el Orden de Pralacion de Pagos recogido on ol prosente

apartado, empezando por el concapto mas antiguo.

Reglas excepcionales de prelacién de pagos a cargo dol Fondo.

.1 S luviera lugar  la sustilbclon de UCH como
Administrador de los Activos, a faver de otra entidad se devenygara a
favor del tercoro (como nuevo Administrador), una comisitn de
administravion que pasard de ocupar al punto denimaauinte (159 a

acupar el punto primere (1%) en o Qrden de Prelacion de Pagos
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recogido an el apartade 3.4.6.b) doel Médule Adicional v en la

Estipulacion 19.1 b) anterior.

i c.2 En ¢l caso de que of una Fecha de Pago (con respecto
al periodo comprendido entre esa Fecha de Pago y la antarior) inas
del siata por ciento (7%) de los Deudores {sobre saldo vivo) haya
ajercitado el derecho a la limitacion de cuota en funcldn del IPCG, s
suspendera o pago del punto decimosexto (16%) del Orden de
Pralacion de Pagos, referido al pago timastral a UCH de una cantidad
variable como remuancracion o compensacion por al proceso de
intermediacion financiera. En fal supuesto, dicha cantidad quedaria
depositada en e Cuoenta de Tasorecda hosta i Feoha da Pago en que
. el ejercicio de g limitacién de cuota eon funcidn del PG
corraspondientc al nuwsve panodo no o sobropase ol porcanta)e
moencianade siempra y cuando s calficacion oturgads para los Bonos
par las Agencias de Calificacion no se vea afectada. En dicha Fecha
de Pago el inporte retenido pasara a formar parte de 0s Fondos
Disponibles, Lt pago da dicha cantidad s6lo podra ser retomado
cuando se cumplan las condiciones mencionadas anterlormants:. £l
calcwlo  dal chado porcentae  se realtvard en las Fochas de

Determinacion.

c.J So procoderd a postergar ¢ pago de los intereses de ins
Bonos de [a Serie B del cuarto (4% al septimo (7%) lugar si ol ratio del
Saldey Acumuladn de Fallidos sobre o) saldo inicial de la cartera
sluance &l 6,12%. Sc procedera a postorgar ¢l pago de los interases

de Ins Bonos de |a Serie G dol quinto (59 al octavo (89) lugar, si ol



d)

ratis del Saldo Acumulado de Fallidos sobre el salde inicial do In

cartera alcance ol 4,09%,

El Salde Acumulado de Fallidos aord el saldo do los Prostamos
Hipotocarios  dua s&  encuentren  con  wuolas  pendienles  con
antigledad superior a diaclocho (18) meses, o qua hayan empezado
el proceso da ajacucion de garantias (si dicho PrOcesn acaociors corn
anferioridad & los diegiocho (18) moses desde el primer impagn) sin
contar las cantidades que puedan resultar durante el proceso de

ejeuugion de garantias de los Prastamos Hipotecarios.

QOrden da Prelacitn de Pagos de Liguidacidn. |

La Socicdad Gestora procederd a la liquidacion del Fondo, cuando
tenga lugar la liqiadacion del mismo en la Fecha de Vencimiento
Legal o en la Fecha do Pago en la quo tenga lugar 1a Ligquidacién
Anticipada con arraqlo a lo previsto en los apartados 4.4.3 y 4.4.4 del
Rovumento de Registro y en |a Fstipulacion 5 de la presente Escritura
de Constitucion, mediante la aplivacion de los fondos disponibles por
Ids sigulcntes  coneeptos (los "Fepdos  Disponibles  para
Ligquidacion®): (i) de loa Fandos Disponibles, y (if) de los importos que
vaya obteniendo @l Fondo por la enajenacion de los Activos que
cuedaran remanontes, ool siguienle orden de pralacian de pagos {al

"Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion'y .

1. Page g la Socivdiud CGestorn de los Gaslos  Ordinarios,

Fxtraordinarios y de Liquidacion dol Fondo.,
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2. Page a Santandar, en sy caso, de la gantidad neta def Swap de
acuerdo con lo dispuesto en e aparado 3.4.7 del Madulo
Adivional vy en la Estipulacion 154 do la presonte Cacritura de
Constitucion, y salamente on gl caso de resolucion de [os citados
Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser la dnica parte
afectada de algun supuesio de resolucion anticipada, abono do
las cantidades a salisfacer por ¢l Fonda, an su case, gue

carrespenda al page liquidativo._

3. Fago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A

4. Amortizacidn del principal de los Bonos de fa Serie A .

(L]

5, Pago de ios intaresces dovengados de tog Bonos do la Seric B,

6. Amerlizacion del principal de los Bonos de ta Serne8.

-

7. Pago de los intereses dovangados de los Bonos doe la Serie ©

8. Amortizacidn del principal de 'os Ronos de |a Serie C._

0. Pago de los infereses devengados de tos Bonos de la Serie [, __
10, Amartizacion del principal de los Bonos de la Sarie D.

11.Pago de fas cantidades 4 satisfacor por el Fondo, si procede,
gorraspoandianias al Pago Liguiciativeo dal Swap, excepto on los

casos contemnplades en el orden 1 de este aparado.

12.Pago de los intereses devengados dol Conlrato de Fréstamo

Subordinado,




13. Amorizacion  del  principal del  Contrate de Prostamao

Subordinado._

14 Pago a UCHde 1 comision por s administacion do los Pristames

Hipotecarios,

13.Pago a UCH de la remuneracién o compensacion por ol proceso e

intermediacion financiera reatizada.
SECCION VIl

OTRAS DISPOSICIONES
20.MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE CONS.
TITUGCION.

La presente Escritirs de Conslitucion no podra sufrir afteracion sino

— . [,

2N supuostos excopclonales, vy, on sy caso, de acucrdo con lag
coreficiones  que  establexca )a  normistiva vigenlo, y o ocon las
condiciones que se establezcan legalmante, y siemfre que [a
modificacion no perjudiqua las calificaciones otorgadas a los Bonas
por la Agencia dc Calificacion ni suponga un perjuicio para Juy
litulares de los Bonos. Con cardcter previo se comunicard 3 la
Agoncia de Calificacion y a la CNMV el contenida de  dicha
modificacion y abtendrd s awtorizacion do esta Gitima en caso de que
Red necesario, ,
21 REGISTRO MERCANTIL.

Pe conformidad con lo previsto oh o articulo 5.4 del Real Decroto

261994, la insciipoion en of Reqgistro Marcantil ax potostativa para

los Fondos de Titulizucion de Activos. En todo GAsD, 1as cuentas
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anuales de los citados Fondos deberdn sor depositadas on el
Registro Muarcantil. | e e

22,  DECLARACION FISCAL,

La constitucion del Fondo, an vintud de la presente Rseritura de

Constitucion, esta exenta del concepto “operaciones socictarias” dal
Impuesto  de  Transmisiongs  Patrimoniales v Actos  Juridicos
Documantados, de acuerdoe con o dispuesta on el aticulo 5.10 de |a
Lay 18/1892, o
El articulo 7.1.h) del Real Decreto Logislativo 42004, de & do matzo,

por el que se aprueba ol Texto Hetundido de la Ley sobre el Impucsto
do Soctedades astablace la syjecidn de lps Fomdos de naturalesa
coma la presentc al Impueste sobre 3Socledades, ipo  genaral,
quedando su administracion por la Sociedad Gestors exenta del IVA,
de conformidad con la Loy 191992,
23.  GABTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamientc v ejocucidn de fa

presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo en los
terminos previstos en la Estipulacion 16 de la presente Escritura de
Constitucion, __ e
24, NOTIFICACIONES. S

Todas las notificaciones v declaraciones de voluntad previstas o
refacionadas con usla Escritura de Constitucion podran roallrarse por
telex, lelefax o cuaiquier  ofro sislema  de  teletransmisidn,
chtondiendose complatas moediante confirmacion telefonica de su

recepcion, | as notificaciones se dingirana; =

{i) Fara 1o Sociedad Gestora:




Cigdad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n

28660 Boadilla de) Monte (Madrid) _
(ii} Fara UCI:

G/ Retama, 3

28.0458, Madrid
25.  INTERPRETACION =sseessueu. ; ;

BEn la presants Bscritura de Constitucion, 1os términos que apareacan

con sus iniciales en maydscula tendran o mismo significade que en el
Follela, Los términos que no aparezean definidos en el Folleto o que
saan exprasamenta definidos en la presents Escritura de Constilucion
tendran ol significado gue on la misma sé indigue, -+ amssesmiemimaeoo
La prasents Rsorlturs de Copstitucion deberd ser interprotada al
amparg del Folleto v del resto do la documentacion relativa a la
operacion do titulizacion descrita en los Expositivos y Cstipulaciones
anteriores, de la que forma parte y con la gue constituye una unidad
de propdsito, do tal modo que lo no previsto en la prescme Escritura
de Constitucién se regira por agquallo que al efecto puedan disponer
tos citndos documsntos en tanto no contradigan o no estén en
contrapnsicion & las Estipulaciones de la prescnte Escritura de
Constitucidn,

26. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regird o interprelard de

acuerdo TN [as leyes espaiiolas,

lLas cuestiones, disvrepancizs, liligios y reciamacionos que pudieran

derivarse con motive de s constitucion del Fondo y de la amision de
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los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y rosueltas, con
renuncia expresa al propio fuero que pudiera correspondinr
. cualquiera de las partes, por los Juxgados v Tribunales espafioles,

LA presente escritura de Constitucion se formaliza y otorga anto el
Notario de Madrid gue figura en el encabezamicnto, a Ios ofeclos de
lo previsto en ef Ariculo 1,218 del Cadigo Civil, of Articulo 517 de la
[ 2y de Enjuiciamisnto Civil, y demas logislacion concardante, -- o voe--
Asimismo, las partes autorizan de forma expresa a la Sociedad
Gestora, on nombre y representacion del Fonda, para que solicite el
Nedario, segundas o posterioras copias do la presente Escritura di
Constitucion a los ofeclos previstos cn el aficulo 517 de |a Loy de
Enjuiciarmiento Civil. -------- oo AALLTETEPTREERE R e
De acucrdo con la L.O. 156/19399, los comparecicntes aceptan la
mcorporacion de sus datos (y s fotocopla del documento do
identidad, an los casos previslos en fa Ley) al protocolo notarial v a
tos ficheros du ta Notarin. Se conservardn con cardcter confidencial,
=in peruicio de las comumicuciones a las Administraciones Publicas
que eslipula 1a Ley v, en su caso, al Notario guc suceda al actual en
la plaza. La finalidad duol lratamiento es formalizar 1o presentc
ascritura, realiizar su facturacion y secquimicnto posterior v tas
funciones propins de la actividad notarial. Puede gjorcitar  sus
derechos de acceso, roctificacion, cancelacion y oposicion en 1a
Notaria Aautorizante.

Asilootorgan, e
Hago las  reservas vy adverencias  legales  pertinontes:

ospocialmente las de caracter fiscal.




Doy cumnplimiento al requisito de la lectura conforme a ko dispuesto
en ¢ Reglamanto Notarial, los comparccicntes enterados ratifican y
apruahan [a prosente escritura, v 1a tirman conmigo, el Motario, gue
doy fo de que el consentimierto ha sido libremente prestado, de que
ol otorgamiento se adecus » la legalidad v a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, vy an general de todo lo contenldo
en este instrimcnta pablico, extondido en ochenta vy tres folios de
papel axclusivo para documentas notariales, de la serie 86, numeros
S0LG253, LOGBRBAKA, HD6E255, 5006256, 5056257, SO66258, 5056259,
AOBGZB0, BOL6261, 5056262, H05G6263, BOB6264, HO5H265, DOLG2G6,
A0OS6267, H056268, SOG6269, 5056270, bOLBRATY, BOEBRTR, HOLGRTE,
5056274, R056275, BOBBRTH, A0RE277, BOLK2TE, S056R274, 5056280,
506781, A0LB282, 5056283, 5056284, 5006285, 056286, 5056287,
LRORG2BE, SOSH2E9, 056200, B05KE2H1, bOLE202, BOLEYE, KOBB204,
ROAGZOAR, BORAZ9EG, 5056297, 5056208, S056299, 5066300, 5056301,
6056302, 5056203, 5056304, 5056305, S056306, BOSGA0Y, LOLGI0E,
5056309, K056310, 5086311, BOSB317, LOGKGI13, 5056314, S0LGA15,
056316, BOSEITY, B0R6318, BDSE319, BOSB3Z0, KHOLKIZT, KORBIZZ
AOR6323, BOLB324, 5056325, 5056326, 5056327, H066325, 5056329,
5056330, KO56331, KO66332, BOKAARS, 5056334 v BOSHIAS, ---mmmmeeen
Estan las firmas do los comparecientos - Signado B Parejo G-

Rubricados y sellado - Figura sequidarmente [a nota de aplicacion del
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Arancel provista on la Ley 8/89, idéntica & la que se estampn al pie de
BELE CORIA, --mmmmmmmm o m e mmmmmmmmssmsmemeososeo-
-——- DOCUMENTOS UNIDOS - e -

.........................................................................................................................




ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACULLRDO DE
JUNTA GENERAL DI (ICI
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AOSE-MANULEL HiERNANDEZ ANTCLIN

NOTAR!Q

Muiox Grondes 52, entrada G Nalcdn 3= 1°R

TLF. 01 46G.50.27 FAX B1-460.00,17
28020 - MALIRID

tigrier] L2100

NUMERD SETIMCTENTOS COTMCUBMTA ¥ DOL. -

ESCRTTURA LDE ELEVACTON A PURLICO 10 ACUBRUGS SOCTA-

LS. e emmmmmmemeee :

EN MADRID, a treco de febreeo de dog mil ocho, o

Ante mi, SO MANUEL IERNANDEZ ANTOLIN, Notario de
Madrid v de g Llustre Colegio, --------- ——

\ COMPARECE ------

DON EDUARDO-ISCHRD CORTINA EROMERO, mayor de odad,

canado, wveoino de Madrld, Betama 3, oo DUNCT. milnero

R VY] T - e L

INTERVIBNE: En reproscntacion de la conpaiiia merosn-
il Jdoenomninada "UNIGH DE CREDITOS INMOBLLLIAHIOE E.A.,
dTARLECIMIENTG HFINAMCIERD DE CRERITOV, orn doniecilic

1Al en Madrid, calle Roevama n" 3, aon ,T.10. NimeE Lo

Fuft constzluida con dovacion indefinida, con la il -
neagimicion do "lidoauteo, Boocledad Andnima, e esoriluria
autdrizada por ol Notario de Torvelavegs, Don Alfredo
Garetal Bernoardo Tandeta, =1 dia 30 deoatnt]l de 1080, v
fud cambiada pu denominacicon =ocionl vy tranladado su odo-

micilio o Madrid o obra eacritura aukorizada por sl TWNo-




tario de Madrid Don Carlos Caballeria Gomer, e! dia 2u
Ae febrero de 1989, Dicha zociedad ha adaptado =uu Feta-
futons o la legisolacidn vigente on esoritara otorgada ol
dia 25 de junio rde 1982, anke el Notario de Madr)d [on
Joud Anteniio Torrente Beoovun, con el inime ro 2508, v Fue
ingerity om 8l Registro Mepoantil  de Madeitd, al teome
1071, folia 120, geoccién 8", hoja mimero M-G7730, (-
eripeidn 168¢, Por escritura antorizads en Madrid el 4
de Doiembre de L8996 ante ol Notario Don antonio Feirnan-
dez- Golfin Aparicio, nimero A.00e  do Protocolo, e
tragfommd on Ealablogimiento Pinaoncicrs de Crfiditn, e
conformidad oon Lo dispuesto on ol Kol Deoyrets GY3/ 199G
de 26 de Abril, adoptande la deromingeidn actual, oan

gandn an el Registro Mercantil la inacripeian 449,

Mot Inscolta  como Fatablecimicnto Pinancloros  do
tréddito an o) Regiokro Adminialrative, ocon o] nbmero
B.512, con lecha 31 de Diciewnbren de 1994, ~Acla en ou
cilidard de Sucretario del Conde jo o e Ardministracidn, v
vcrpresamente faculiade pava ente atorgamiento T aene .
do del Consejo e Administoacion de s Compafifa do 13 e

fabroro do 2008, meqin noredila Pl Cerlikicacitn cxpe-

dida por el comparacionte,  oome Feorrbdg 1o, oot ol vieto

o}
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Bucne del Presidente Don Joad Maria Eepl Martines, cuyae
Firman legitime, vy que queds incorperada a esta mabreix y
se tastimoniard on log copias gue de la prosonte ge 1§-
brer. G e e e e e e e e e e m e o m e mm o m o —
Le conozeo vy 1w juzge con la capacidad legal necesa-
ria para otorgar la presento BECRITURA DE ELEVACLON A
PULBLICO DE AQUERDOS BOCIALES, y o Lal fin, ---------a---

------- DIEPONE- - - - - -

e clova log acaercon adaptados en &) Cemuejo de
Awinistracion de la Compafitsa adoptado el 13 de tebpropo
de 2008 y contenideos en la Cerljficavién incorporaria,
guer Ae da por roproduelds, ---------mmoas TR

¥ dade su cardcier smpocial, no regquimre su inocrip-
4noen ] Regigtro Mercantil. - ----- S m o e
HORMATIVA DE PROTHCUCION DE DATOS DE CARACTER PERSO-
A dos ofeclon de o dispueste en la Ley Orgénica
a2 de Protecridn de Dates de carScter peraonal, yo,
stario, advierto a low compoarecilentes, de g vhliga-
corporanitn e log datow gque on opebn a20r itur, oo
contyenen & los archivos v ficheoron  in! ormat igados e

eatia Notarfa v oque Figuran citoadons en la Orden s

484/2003 de 19 do Febroro de 2003, Tog eitadon daton =o-



la podvén aer empleadon o los fioes gue en 1i o tade
digpooicion ne indican, no pudicnde, en ndngdn oo, aer
cmplesdos o Fines comercialoes ni cedidoa nd comunicidos
A tarcers pevaona, fuera de fay cogor Llegalmento exdigl-
Ao, e U .

e reconoro o lon comparecientos ol derecho do ora
men,  oposicidn, roctificacidn y cancelacion die zus o
toa, en loo Lérminos loegalmente proevenidos, en omi OLiod
i Motarial., - - e : e e mmmm e L iemmama=a

cos - OTQRGAMIENTO -0 v -

heida la presente eacritura por mi, ai Notario, ad-
vertido ol compareciente de uan deroche a hacerlo nor =i,
U IO UAG, ¥ ode hacorles lag ressrvas Yo oadvarloncios

lecgilen, eopecialmente lan derivadas del Régimen Fiseal

de Autoliguidacién, la aceplae y (irma. ----------. e
Yo, =l Neotarim, en loo Léominos legalmente proveni-

f']r.'-‘-".tp LYY PR olee 0 'l"]r‘TJLJdEld ¥ l(:E.]’ii'. Pmiterl . flerl tﬂ-f.‘u‘.'*;]-:m-
Loy asl como de gue ol consentimicnto ha sideo libremente
preastado por el miswo, debidonerte informado poromi, ani
come que ol otorgamiento se eadeons o Ta vigoente ledali-
dadd, - e m e e e m s

------ AITORYAACTION
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' e cuanto sce contione en ol preaente inatrumenle: pii-
Blica, yo, =t Notardio, TIOY 5P, wetando extendido en trog
folicg, merie 7K, ndmoron H65A546, ol anterior v el pre
T I AT i e mm i m e m e mmm o m . mmmm e m - ———

Batta la firma del comparecienbe. - Signado: J.M. Her-
nander. - Rubricodog vy gollado, e eoe immm e
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2. Lilunrdda Tritieg Carting Roitero, do nnclonnlidna ipbNaln, nyor de wdad, caxade, Abognin,
aruie ol 14 ds ponpe de 1950, con dnjoialliu en Muwlrid, enlte Retumn, 3, % Namere de
Ientitlcacion Fiama) TBO.ORE-LL comg Scomlari dal Cianydio ila Adlbiilztrus &g du In apaladad
UMICON NE CRYTOS IMRACMILIARTL, A, ESTANLECIMIINTD RINAMCIRI |91
CRELLN { Suctodnd Wnigeesomnal),  fon dnimajehlie vl ey enlin Futeme, 4 da Modeicd ¥
CLF A0S 5

LS TIEE A

Qut co ol Lile do Adias o e Hatiednd, countn lo pircapandlagte ol Convejo dn
Adiniliacién A sutn Snewslnd, celehrady de eanfuribidud cnn el arifeyle 1402 wl Tertn
Refundiite de 1n oy do 5 oeledndog Andniman, ror 8l procodimicnis azecins ¥ xin $Aidn, e yile
Ringune 4o Ko Saurcs Conselernn an tdunicm p divho pricadimlania, y 0l habar olizala I
recepritin, on al demnicilice spadul de 1a Sociedud, enn fechn 13 da Tehrep (o 280K s cortn-
eireulirgs, firmndas voda wn do de Toa milenikay o) Cuvacin de Adlministraslan, on fimnn
fepnl y iplummturlnimente ontalliila, con of votn undnliie y favirablu de lov mismes, ey
veein I, Tord Marin 1epF Moz { I'rexicdente b, T3, Antonta Onrubin Phres, D P divr Chappi
¥ 1. Lavrang Chowaki |

Lan wnlva adopindos unsninimmenia oAl miencionnds it de wialngid, oo
canfoinidad wan 8l onfen del die fneluide AL In crita clrcalur alndigy i, cawe oo, Ine gue
litermbrneiie £ teompei I n CEmLnyYAC it

“FRIMITRLL- En rolnalda von g) sguendo aidipladr por lu Juslh Gonvral de Accivnining da 1
Suciodal  URIGN DG OREDM Gy INMUTDILIARY, BA,  BSTABRLYCIMITNTG
FINANCIERD DE CREVC (SOCIHDAL UNIFREDMNALY, calalnodw al din 1] ile cnes e
008, gubre In conminicide del Fagd. e Titulizieidn da Aotivee 1160 18, ¥ comy 2otiplemonts
da hwy Faslidee quu ya (enen vondarlilag sun eardgqer arnenil, aguseese 3 10 Rebero Solomer
Dlaowu, FLLIL SCELADOGM, ninyur de edad, ennmilin, & B Philippe Ibeques Lnpaire, da
nnclonalidad frunicesa, com Tanute de Wompdoneln nt LRI N XertradeaW, a o, {
Edunrdu-taidee Curting Wonwn, WL TH0.056.05, wodon allan van domloiliu o o olecton an |
Madrid, I Rovwnn 3, poeg gue, vunbiuicra de cliog, sulidariamiente, pusdng Hlevar & onbas lax '
SlgMboitea acingaiohea ¢ aiorgne i eomhys ¥ TERROMERUIIOn da LICT i s o cantinnng iy an
indlp:

I Comupncecar ante W Junls auh fepoeseninides debidanento Apaducinelas gl .
Hnntaoder de Tinlisacidn, S0.50 KA pun el wnrgarionte o I8 egerifone
palilicn da annsuiueian dal Fonde il Tieulivacion de Activas LK 1R e cosidn dn
Darechos do Lidding dlerivadiy de Frtstmitd Hipmecasiog ¥ do enlaidn prr UCT y
acrigeldn por el Fondn o Participarinnar Mipoteenrine ¥ Cectiflcpdn de :
Trmsmision da Hipateca vty emisidn por et Fonda de Homos it Titulizazidn, yyn
v abtenzdn el reglaten per D Connlxidn Nacinnal el Muervwiln deé Valorey elel
Folletey  InFarmativi Lurmiiptndiente, e conforwignd e W normsrive |
Antoriormiite meagionmln, v Aupsir g slligneiomm que auloie periinagme
selneinnnilng cun In cimly comxdfing oy ¢inl Vende, venidn de erechnn e Cidititn
devivdor da Vydatmay Iippotec iy, wimixidy ssripetdy de Munieipac iones
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Flipoecnring y Cedificmlos da Trnsmivion da Hipatara v pmicidn di Hokol,
somplarieatanda ¢n b nue pdcedn lua neierdna wilaptadion cn cta Junia,

2. Celebrar en mnnlre y reprepaningitn do LG, o0 S0 wehe ¥ ol B Wmined yun
vilinen cunvenisate, lus Conlenba camplemcnianioy, sy coma copfquler ohe
pravisty oo dieho Follato ¥ &0 1 edéitdih du constituerin del Poend, an fux qun ean
parte 130,

Y Compacouess nole Moo, ante ol Regintro Menzntil, onlo In Zomialan Hnclopnl da)
Marcade d8 Valorss, onts o1 Daicy de Eapafin o ol cuslyeios wotaided
compatenie, para tirmar en nambin ¥ mpn‘.hnnur.iﬂu s THT mlllq.:hlf rwpmento
relmcionadd son la conatimieid del Tonde, In zexidn de Yok Derechos de Créuiig
darivados da Préstamax Lpawcaios, Te emlaids v auteripeicn dv Fheticipbieimies
IHymterngiar y Carfifiondax do eangniclan da [ Hyotecs ¥ 18 siiMdn de Bonos, ¥
clovtr a pdbliee oo Lo geovisw tunleaguicia ocucrdnx da oxto Junts rolagicnadax con
tordt el

-1

4, Figaar jodan Jop dkmumente publlesy o privedes relmeionlioe gon et
apideramnienin, incluidas sxeiituraa do aubizanacidn, maoditicacién, rotlficacidn do 1o
cxcribnen dle comxtitoeitn del Fowdo, cesidn dn Derechos e Créilitn derdvadon da
FPeéatniln Higetooarioo, clibiizhdn ¥ sosCiinidu e las P Goipmclones Hipowecariay ¥
Conlticados ds Ironemlpidn e Miposeen, ami<idn de Banng y dolilo by il
Heicon raprananintfras de ta Padlespuciones Vlipsigeanion y loa Cerlificadon de
Tranunizidn do Hipndeea emilituz.

%, suegrilir o) finsdo mdgtipin Tapresootaibve dg o Panleprejonm ipoicesrine y ol
Tituln Mallipte repressntaizvn e bz Certificmdie de Tranaondsics Ja Eligltecn,

f, Llewvnr o cabey teddoe fon pctes releclonodos y afinos que ssan necoeasica ara
eumipletar In gjreucidn del npolornmionty recibida.

7. Toternlonr, con carkcier 10lidnria, ¢l nirmwns & Impors sxacio da i Darcchaz do
Crdditn dorivadng de Préctemag hipalcenrlon e so ceden, anl swine el bngerto
exucly y ndunere da Partlcipncboant Higtecaring y Certifleados de Tracioikbbn de

" Hipetecn de I eodzidn, Quedwodd fheultade tokidn, sou etfole Solidni W TokA
ulblar ¥ alachibit 195 dudiisthlea gallics: & peivados dus sean necesarion & 6 1in.

SO0 Prcultar o T2 Joxd Murcln Tapd BMundiee, y o 7Y Feuardd: Iidee Coeting Bohi,
Froxwente ¥y Setrela o sl poclivassins, pain gl cunliquiven de 2iles, idintinfenents, procodn &
la sjecucitm due lon ovuordn ulehnzodod &0 1n preaonds rownlon y stergeen Tae dnaumwinitar,
phbisnn o privwtou, wocoparice 5 renvaninniey pem 13 formnllsasidn & inseelpelfn o ka |
Waglyirpy compeinicy e lns anlericeay decizimice,

El ongufa il Adminieraclan ha milipraidn, iy winpdad, g pepgrdac {ranacrtae al wer
vostndny fnvamiblemenia por 1s lolalidad da sy micinbior,

A los SFeCT0q GPOtTuIGa, ¥ Ein perfulalo do Qi v @ nmay leciisn s buka do Aichn aguerda
yaAD <t e prednivaces y costadindas (a8 Secenwin el Consifo sl Adminiviesciin, en
refneldn al il 100 dol Replmgenic ol Bogicteo deteandil s haen conalar que lnreeepeidhs
minmag, on 0l damicilia pocind do s Compefiln ¥ soseipn por gadn uns de e awasjeres, b
mliznda g] mipo clip 17 ke ighrein da 200K

FLOSACIRATARIG TRl COMSEI0 DH ARSI TIRACLON. Thom Felunrda Igidio actiing
Bewnera, Pinnadn, Yiato Buend, Bl PRESIDENLF L foJNHE](}Z) ADNMINETRALTCHY

T Jone Merin Eapl Matines,




¥opars que coiale, cktiondn In prossn certifaneldn, con ol vidk Imnpi ful Jrodidenic drl

Cimtael de Administigcion, en Mkl 813 de Rebrera do 2008, /"

by
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ANEXQOQ I

CERTIFICACION DE ACUERDO DEL
CONSEJO DE ADMINITSTRACION DE LA
SOCIEDAD GESTORA




Al DG el 21 e, e e mdueal AT L

e

r-

& 8..5950698
1042007 L .

! D, M® JOSEIOLMERT.LA GUNZALREY, Sociot SN, gy e 8 dh ] au.m e HANTANDIER DI

L EAL oon domicihe
A-ROAEEA LD,

TIOLIZACION, SOCITEDAD CESTORA DU FONDOR m i
socid on |'!n.‘n1|]|.1 tdel Maonte, 285660 (Midrid), Avdi. de

Ix

CERTIFICO:  Que op 13 sesidn del Conseio do Adimumistrais hie

. enere e 2008, hallindose presentes To 1orlidad o T tu\.ll].!(?lnt‘l'llth elel f,nnww tle

Admimstracion: 17, Josts Antonio Alvarer Alvires, T Mineelo Algadio Castro, 1,

Sanlos Gonzdler Sonches, 1) Juan Andeés Yanes Tagiant, D¥a, Ana Boledo Valle, 12

Jgmagio Otepa (avara, 13 dewsits Cepeda Cacoy 120 Bnrgue Sive Lrave, Ly Termin

{plomis Gracll, T José Antonio Soler Ranws v D, MY Josd Olmedilln Gongdles, s

- adoplaron, wvon l vilo wadnirme de todos b rnernbrod del Consejo, entre otros, Tty
sigticntes acuerdos;

PRIMERO.. CONSTITUCTON DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCT 18

En relacian con o] priyecto de constitucion de un Foudo de Titutizacion de Actives, se aguadan
por wianimidad los gigoichiles extremes:

. Constituir - un Fondo  de Tializcion de o Activos  denominado "FONNQ DE
TIRULIAACTON 115 ACTIVOR, UG 18, o con cualquier otrn denominueiin que
incluya la denemimacivon DO (e adelante, vl “IFgnds™), sonforme a 1o previsto en lu
legisliciin vipente y conerelimande on el Real Decrotp Q20/199%, de 14 de wayn por el
que se rapulan Loy Fondos e Tinhwieion de Adtivos vy Eocicdudey Cestone de

: Fondos de ‘Trwdimeion (en adelante, el “Real Decrefo DZ6/1998™), agrupando en el
migmo préstmnos con gurantia hipolocsia (en adelmte, los “Addives™) concuedidos por
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, 5.4, TR TARLECTMIENTO FINANCIERO
DL CREDTTO EDOCIEDALD UNIPLRSONAL (oo adelante, “UCTT), por un impale de
Lasty D3OS MIL MILLONES 1 FEURCES (20000000000 ). Dicho Fondo, unn ver
constituidn, serd gostionudy por SANTANDLR DL 'l'|'l'1J|.1'/‘1A(_.'H;)N, SO0, SAL (en
agkelante, tutobidn la "Socicdad Gestora™).

- Emitir won cargo 4! Fondo, bonos de 1uliweion (o adelante, Jos “Honos") hasta un
importe nominal maxime de 108 MIL MILLONES DE BURGS (2.000.000.000 £3, qu
estardn represenladoy mediante enotaciones oy cnenta, confotine a o dispeesto en ¢l Rl
Precreto 920/ 19958, cuyn regisizo sontable serd Novado por In Saciedad de Guestion de los
Sistemag de Registro, Compensacion y Liguidacidn de Volorss, 54 (baclear), vy
respecto de oy cuzles la Socicdud CGestorg solivitach Ly adiision o nepocinciin en AIAF,
Mercude de Renta rja.

- Facultar o) Presidente de le Sociedad, 12, Jos¢ Antonio Alvaree Alvarer, al Consejere y
Dhirvetor General, 1) fpoacio Ortega Gavara vy al Seersturio del Conzejo 15° Marin José
Ohoeditla Gongdlez, ndistintmente, en los wds amplios términos g proceder en
pommbre de T Socednd Crestora o

o Otorgar con UCT comn entidinl cedente de Tos Activos w aypipar enocl Foudo y
erisorn du prticipactones hipoteonrias y certilieados de tramsmision du hipotees, Ta
gsoriture plblica de conatitusion del Fondo, do ousion, adquisicion y, en s ciso,
suseripeion de los Actives, y de cmision de Bonos, on los Wirninos y sondieiones que

o Pretermunat [ wtadidad de oy @rmines y vondiciones de los Banos a emitir con cargw

e consuderen oportanis,
o al Fondw;

¢ Determemar I odalydacd de Los veglas de funcemamignto y la estraeturd el Fomdu;

Santander de Titulizaeken, sociedad Gastera de Fuoadey du %itulizut‘ibr‘l, A
Ciugdind fungwe Santarnder  HAGE0 Hoaiilla del Monte (g BEsata. fub 034 91 280 CU0RD, L 4 91 25 a0y



& Santander

v Obtoner s autorizaciones o verilicaciones administrativgs (U SCHAN necesarias oo
relacidn con lus actos mencionndos aulgriormente;

o Celehrar, come Socicdad Gestorn Jel Fondo, cuinlos contratos, pablicos n privados,
de urédito, eesion, préstume subordinade, reinversion o Tipe duomtesds pasniizadn,
dgencia de pagos, apencia finsnciers, ascgummiento y colocasion Jdy emision, de
depdsito, de pemuta financiern de intereses (swap) o smilarcs se estimen vecesirios
v sunVenimies en relacion con Boconstitueion de) Fondu, con B adguizicion y. o su
citio, suscripeion por el misnm de s Arlivos, y con i aosidn de los Bonos:

o Presentar ante Ia Comisign. Nuekwal del Mereado de Valores (en adelante, [
PCNMVY) Tos documentod qed ln edfétiniion del Fondo requicea Y, 3 estos eleelos,
rexlichin y formular cusntos folletos, nolilieas iotes ¥ GOIMUNMCHEING: Seat requeriday
por la legslscion cspafiola, y acordar las modificaciones POSICTIONe: & Tux DISmOs que
SRl Gonvemsnics, s como  vealive clualesguiesy  Geliacionss necesariag o
convenpntes me T CHNMY wo L Sociedad de Gestidn e 1os Sistemas de Bopistro,
Camnpensacion y Liquidacion de Vidores (heralear), AIAF Merendo de Renda Flijn
yhv el Baneo de Tispaia o cualquier olra autorichd competente en relacion con
constitueidn del Fondo, cesion, adquisician y suseripeion de los Activas, y T pmisidn

LAY

de los Bone; A

. . - - Irl .\

o Llevar o eabo [ng scludeiones neeesarias o convenienics yootorpar y DNrenor los
docamicntos que sean precizos o eonenentus parn solicilir fa admision o cotizaciang

de Jos Bonos que se cimitan; S

¢ Fin general, realizar cuantoes aclvs y olorgar cuantos documnentogpiblicos o prividos
congidieren nevesarios o convenientes, comparceiendn anle cusletquivrn notartos
priblicos, pari 1 ciceucidn y desarollo de los actos mencionados anluriommentc,
Frimers a)-. - Desipnacidn.de.nuditor de coentas del Fowlp,

: P i 1 '~.*'1r.'.'"'-2{"1—-‘-. AT e : .

i ncuc.{rda designaT comd auditor de gueptak 11:;},! refuridle Fankdd quizse sonstituys o lo Gma de
, . Py HECTE N FCIER Uy ol da gy . . "

auditoria Deloilte, 8.1, qoc. Gpgid dnstrits dn’ el Reégistre Oficial de Auditores de Coentas

{ROACY con vl numuers S06Y2 y donticilindi en Madrid, Fles Pablo e ieueso 1, Cdificio

Torte 1cuxsn,
Primero b)-  Protocolizecién de ncuerdos,

Para cumphmentar log seuerdos adoptados, por unaninidad se souerda Gacullar ol Pregidente I3,
Tosls ANTONIO ALVAREZ, ALVAREZ, al Lircctor Genural, 1Y TGNAGIO ORTEGA GAVARA y al
Seerctivio del Consgjo 1" Mania Josi OLMENTA GOMZALY para que en ol uso de las
faculladey que o este seto se les coneeden, pucda cualquices de eiios, setuandy pur &i golos,
otorgar los documentos pitblicos, compateciendo ante notarios, y/o privedos que sem precisog g
(i de cumphmentar oy acuerdos anteriores,

simismo, CHRCTIFICO que ¢l Acta de la vounion o fue s telieren los precedentas seuerdos fie
aprobada s curtipuacion de haberse celebride y firmada pot ooz log asistentes,

te documonto, en Madrid, a4 de enero de 2004,

Hi, SRCRETARIO
B0 COMB RO 18 A TMAIMIS PRAL KN
Uiia, M Tane Ol vl

neelills i

Santander e Tidulizacién, Socledad Gestora de Fomdos de %itulizucic‘m, EA,
Crfad Latljey Santaneder 2EEED Boadithe ool pewtte {tdaclrich Fipatta Tl 4 1 91 2BG NFRY, | ax, 1340 BY 257 bass
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ANEXO IIT

MEMORANDIUM SOBRL: OPERACIONES DE
FINANCIACION DE UCH
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i) Imtroduceion

L documentacidn bisic, penetilments wtilizada paras podet proceder
‘ al estudies e la aperacion es ly shrutenita:

it L. tit ."ijH‘J'r:J de sedlitind. ey buy eberug f'r/.'w:{ﬁm/,a'm g e fog Bl

g Nebr fu wivenda o g docunentacion aportada por ol
soliciante sobre i viviendio s Mnanciar o sobre cualpior arrs
vivienda aportadi coto parantia adicional o s,
(nota simple tepdseeal y cucriturs dis prapivdad, en s cieso)

wdo Nobre duy fnpreres ded solicitante:

+  Asnlariados: 3 dleions noiminas Y Lreclaracidn de Renta del
ultitnaer uro.

= Ieolestonades y h':-tl:l-.'lj-.'lc.]r.:rl“s oL vuenda [!rn]'.lisl: Preclayurivin
de Rerta del dltimo ano,

h) Codificacion oo oo,

La vaptura y eodiffcacian de los daros de b operacion en el sistenm
inf"c,\r'!'l}f_ltlltn'_‘: e p‘t.‘ilit}h e I}rﬂ‘.arstr'm,r:_; de UL e reala on ol
depactamento de "Control de Codificacidn® gue depende de a
Ldireecian de Ricgeos, aseputando asi von noiformidad de criterios y
ung independencia con respecto . las agencias comercinles. Al
My, cite depiartarmenio e respotsable entre otros, del calewdo de
mygrresor ¥ de Jn vedficacion de los diferentes ficheros de resgos a los
‘ . due letemos aeeiso v de b tealivacion de enenestag telefomicas o oy
empregits paeti b que trabagan los saliciiantes en casa de operaciones
vy 1Y superior al 70%.

c) Faciuliades,

Latrmyenda de lag decisiotes son (omndas de forma centialiveda oy el
. CAN. (Cenire de Autorizacién Nacional), Los analistas tenen
podeten de decisidn delepaces en Tuncion de su EAPURIENCLY, Jow untos
de antigiedad e ol puesio y deb importe ded Préstama Llpatecario,
S funeidn e verilicar noanformacion facihtads por los clientes y
dependiendo del nivel de s poderes, aprobar lax operactones hujo I
condicidon  del cumplimiento  de  dergrminados  condicionanies
(domiciliacidn de v ndmina en Baneo sntmcler, aportacion e
parantiag adicionales.., ), Thesde principio del 2005, Jos directores de
alpunas de las agencias comerciales disponen de faculades liniradas



uf}

para decrli clerto tipo de operaciones, en Tuncidn de seantigiodul
e el puesto y 4iing de CXPETICILT.

of {2echistin e agesier

Lag apericiones sometidas g decisidn de los divectoms de apencin con

poleres debern cuaplic una sene de regulsitos,

Asinstsing y depensiendo tiubien de la Dreceidn de Risspos existe
un wguipo de personas (Rr.:ripun:‘.nh]:::: RIT I{ii__'?i:,l'l‘t"ﬂﬂ ¥ f\’Télt'u,!nr-;:]
mtepradod ¢ ol deprrismento de Polinos y Matodes cuyr funeidn s
suporvisar “on fogt Tas decisiones tomadis on agencia, Con el fin de
fraviittizar Ta calichul de dichas decisiones, se establece un u],:j(_-.ﬁun Je
revision de un minimo del ciacoenta por e (50%) de Jas
apericiones fortoalizacdas con decision co agencin, Dicha revision se
dehe reaivar en s 2 semanas 5i[{,ui:.::‘|1r..‘: a Lo formaliatcion de las
IEE.

nZ Plecivegar om of v 210,

Low apalistas do tesgos del CAN deciden las opociones en
funcitn de s podetcs. Aguellas gue sobrepasen estos Wimos son
sovineticdns o decwsidn al cormdte COAM, o al Cormitd de |{'|t_':-;:..{(:l.". -'“'-Hf“'l
proceda,

Lvaluieion

Huciendo use de sux faculindes, ol decisor de ln operion {analsta,
Ditcetor de Apencia con podersy Comité CAN. o Comitd de
Ricsgond ovaliia ol Présauno Hipoteeario ¥ cnlle una priman
autorizacidn provisional supedinda a b msucion en linme que sobre
los bienes a lLil‘.".'JIL‘C!H' secrenlice por la Sociedad de Tasacidn Vaheonie
y o la l.'t"-I'J'i]J.I'I'.':]}'.'u::iﬂl[\. de lon dntos "';"Hi“"l"'“l"'“ [t Ity pestores
administtarivos que calaboran con UCL

Thirn 1 tomen ohe deviston se ticoen oo cuent los :ﬂ'”uit_:ntr;.:: o rIoE
bisicos:

Al Lhesine: adyuisicidn o rehabilitacidn de vivienda.

d 2 Higures: Personas fisiens mayores de edid, que gecedan b
propiedad de su vivtendn previs verifizacidn de los sigoientes
1t:tiui:_;ita:_|5:

thd 1 Stoanaliza o estabilidad  profesionn]l del solicitante,
considenindo tanto el mde de L't'.ll'HI':li‘:It'.llr"n'l‘ Ly Wy
dmamica profesional, reforeando o vpetacinnes onn
astabalidaet bsabhcienw medime avales o fealing
adicionales.

g2 I porcentaje miximo de fnanciaeion depende del tipo
de contrato laboral sienda con caricter peneral, salvo
t‘}{i_'d:]'af.!i{'u‘u‘.::, ol musime del sctenn PRIr It (‘/()‘H.)
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porceitajes en vaso e ol caso o
. ttabares  funcionanas, ol B tweion
pugee dlegar ! ciento cinco por ciento (T05%), v
L".u.'ﬂ'}_n.'im‘l;l.|rm::1lt'. hastn o cento vernle [rar cienla
{l?““fu). Mo obsinde, nil'lp,mm de bix Bunneiactones
menconadis @ functonatiox gue serimlice wendrd un
' porcen e de Inanckedn supenior ab 105,
o 23 Bl prrevceso de sedeceion esrt respaldaco poroan “eap ™
+ esnadistice baswdo en I probabilidad de dmpapeo ep

funaidn del perQil del cliente | un sistenn exponto (en el
gue se ancluyen todas lag orvepls de la polivea de
sceprcion de riespo de UCTY gue valide que la
operacion campla con todas las reglas de o politicn de
acepracion de DOy o misterma de estadios geoped Doos
dez pohlacion, )

dhi [ texdas las operaciines se comprocka sislononmento
Ia presencia de los Utalares y avalistas, caso de cxdstiv, on
los  Boheres de nespo e o ASNEF (Asociacion
Macionad Jde FEntielades de ]-"in;mt.-.i:u:ic'm). T casier el ser
necesana, seorecurre también a ln CIRBE (Central e
Infermaecian de Riespon del Banca de Cspada),

) Descrmbolso dof Préstano Yipotecarfo,

Una ver completados os rrimites de evaleacién y autorizacion
defimtivos, se procede o la firma de la escovun del Préstamo
Hipatecaro ante Motaria en coyo momaentny UCT desembnlsg los

{emuclens.

iy el easo de cusdr catgas previgg al Présiamo Hipoleeno, o
representants desipoade por UCE ¢ encarga de su cancelacidn,
reteriendoe a este lin bos fondos necesation y asepurn todo ¢l proceso
dansenpeitn eon ] oregistro, hasta que a lopateca de 10T quede

Dinettita eon el mnpo de pritneri.

Y In fonpalizacion de la operacidn, UCT o8 representada por un
jm:i:-:m |'.lrnfuﬁimml yue n-.:,'|n,mth'. tlid Buwen An e b t,:pr:rnt_:ix'm COmoum
seguto de responsabilidad eretl y ocon un aval bancario a primer
redueritierie y que recibe anto i nstrzcciones paca ke G cone
el rexto de das minutas de esceturas de lox préstamos desde un
Departamento de V0T que controla su achvidad o través de un
sintema Jde aataneaciones ps':_'\ri:n;,
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(A To atencitn de D. Philippe Taporte)

o Clopla Santander de Tiolizacidn, GG F T, 5.4
(A T atencion do Ly [rnasie iy

*
Muy seitores nuestros:
Conforme a ios términos considerados oo puestrn Prapoests de Colaboracion Prodesional de fecha 17 de
juliv de 2007 (en adelante, “la Propuesta) hemos procedido a realizar la revisién de determinada
infarmacion referente o Jos derechos de erédito integrados on la cartera de préstamos (en adelsnte, lo
“cartera™ seleocionados para UCH 18, Fonde de Titolizacidn de Activos ol @ do anero de 2008, A dicha
fecha, la menaionadi carluny cataba eonatitnida en su iotalidad por derechos de grédilo que serin adqguiridos
por ¢l Fondo a Unidn de Créditos Inmobiliarios, 8.A., EFC (e lo sueesivo, b “Eotdad Cedente™) y
cataba constiluidu por dercehos de erédite que tenfan su origen en operdgiones de prostamos aun garaitin
hipotecuria renlizados por la Vntidad Cedente con ereeros. A ln fechn de referencia su enmpogicidn era 1a
siguicnte:
! o " Al%deenerode2008
Oripen de los Derechos de Crédito Mimerno de
Dereehios do e Laldo
L Crtdite o (Huros) 1Y
Préstamos hipotecurins
Con garantla sobre Vs
- Con LTVY inferior al S0%, 57 A 42 J27.4972. 1375 0,8 %
Con LTV potre o] SO p ol 104,8% o ueg 68 113 930004, 34| 0, 1%y _
1373 15,600 245 478 141 84| 15.00%
) (i gorandic sebre viviendy hbee
Con LTV inferior ol 80% 7F7 7, 584 1424007 420,12 74,03%
Can LTV entre el 80 y of 90% RS2 &2 ] 20347243003 ) 97 |
& 599 85,0036 18I0 57680425 | K] QUYE
T r T onodks | 1873005 o000 | 10000
Total
! Con LTF* inferior of 2124 . 59U B AP 1351594 500,67 AN
Con LIV patre of 80% y ot 104,5% l”é’ | Pa 00w J21 41043947 17, 165%
. 17 | 100,000 | 187300500600 | 100005 ]
Total | 17| 100,00% | T 1E75005.006.09 | 100.00%
Dy Jos gue pemdientes de cancelicion
registred ("4} o R POV S
Clon LTV* infarinoy al RIS {884 18 635 A0 FIH T, 04 2 Ad
Sove LIV* superdorad S| 36l 5,877 a2l STIAY ) AhAEE
2346 22,203 | ASI7R0.047,78 | 26265

(") LTV: ralacion suldo actoal del prestamesvalor de tasacidn (loan fo value)

(**) Operaciones con rangu posterior en s que Ly Lntidad dispone de docamentacicn relativa o la
vancelacion coondines Ju lay dendas originadas por hipotecas previas, st bien csth peadicate
de finglizar ¢l ttdmite de eaneeingidn registral,

Dalnkoe, 5L Iweihis an el keggSine Baceanel die Masdeld, Tome 11640, 12lia 100, tcacn 3. hoje M 24314, Maetibar of
Inwrlpelen 06, CLF, 7w ddatl, Dansilln ackals Mers Pabio Nuly Panao. | Torm Poange 28070 Madril Delnltte Toucho Toulwmatsu
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Foowl curso de muesirg revision hemos aphicado aquellon procodimientos que ustedes han congiderado
suficientes purn ayodarles en o evaluncion de o valides de detemvingda infurmacion referida w o carlern o
filulizar y que fieron acordados con ustedes en nuestia propueste <y revision de dichos atributos par
tpeslia i selevionar (vease apartado 2. duel presente Informe).

Los procedinientos que se deseriben en of apartado 2 del presents Informe no coildhittyen una auditorin
roalizada de neoerdo con nomues de widitorfe geneibiente weepladas, por lo que no expresamos ung
opinion subre Ly mformacion revismdn. i hubicraroos realizada lodos los procedimivntos previstos para una
auditorfa g chientas s¢ podrian haber puesto de maniticstn hechos adicionales a los indicidos en este
Informa.

il resumnen de In revision que hemos realizado y de sus regultados se expone a continuacidn,

1. Téenicons de muesireo

Ly wewnrdy con nuestra propuesta, hemos efeciuado una revision de determinaday particas (tributos) de la
airlers de operusiones dv linunciucién a titulizar mediante Tn aplicactdn de téenicay ¢ muesteeo por
atributirg,

Las téenicas de muestren constituyen un méusdo generalimente uuuplhdu [RHIE verifienr log registros Qs
mantiens una entidud on relacién eon un vonjupto de portidas (*poblacida™ y permiten obtener i

conelusion sobre dicha pablacién modisnte el unglisis de un numero de pariiclas mferior (Cmuestra™) al de la
poblucion 1otal.

Ll nivel de confianzs™ indica L probabilidad de gue ¢l nGmero ceal de partidas eon desvineiones Fespoeto o
uni puuts existente en una poblacidn no exveda e una determinada cuantfa (“nivel de precision™), Tanto el
nivel de conllunzn como el nivel de precisiin se gxpresan en forma de porcentajo.

I3l muestreo de atribulos supone la:

{btencion do una myecstra ateatorin,

- Verficacidn (conlra sdecuada documentaeitn justifieativa) de que las partidas que integran s muestra
refnen Jns caracleristicas que se quicren comprobar en Ly poblusion.

- Dixtrapstacidn o las conglysiones ablenidas en el andlisis de [ muestm a o poblacion total.

En conlguter cuso, las denicos estadistions 630 Meilitain extimaciones de lus desvisciones existentes en lag
poblaciones wializadas.

Vow procedimientos cstudistions aplicados en nuestro (rabajo parten de la hipdtesis de que ln poblacion ex de
tips binomial a etectos de su distribucion de probebilidades.

Lo corrclacion exstente entre ol ndmere de desvinciones observado en el undlisis clectundo sobre (3
ntucktes seleceionmdu y el poreentaje maxime de desvineidn estimade considerando ¢l tamafie de ln muestra
y el nival de confinns es of sipuiente:
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R SRR
* T " Totud muestra “Hipoteearius so Hipotecarlos sobre
Nimere e hipateearios ‘Hiputecsrios con VIO
. desvipciones 1L.TY-:R0% ¥
n af . A s — —
muesira Mivel Je confipnza Mivel de confinnyn Mivel de confianzi Mivel e cnnlinnrn
9% (tnmuhao 8% (lamain IR (thimaho $2% (lumaiiv
muestre 623 muesten 41 mucstra 49 muestra 173
operielones con un | operaciones ¢on un | Gpernciones ¢on un | GpCrAcianes onn
. saido de saldo de snlda de un salde de
111.434.230,07 TR A6 137 45 cneros) 10,653,769,% 27.521,322,66
L GurO8) S L) M (R 1) N—
- 0 0,744 0,%4% (0, BR% 0,99% 1
1 1,07% 1.4G6% 2,060 1,82%
2 1,35% 1,RE% 4,53% 257%
3 1,614 20T 6,39% A50%
4 L B6% 2.64% K27% 4,01%
% 2, 10% 3,00% 1) 16% a4, FO0%%
2, Aleance dé nuestre rubaje y resuinien de conclusiones
De Ia cortern de derechos do evddito anteriomente citads, hemoes obtenido, por aplicacion de ey tdenicas
estadisticas n los que se hage refarenciy anteriotmente, una muestry aleatoris de 623 operaciones con en
: saldo 1otal pendiente a Ja fecha de referencia {0 de enero de 2008) de 111.938.230,07 euros, con [ siguiente
COmposicion:
T o o | Muestra al 9 de encro de (M e
OCrigen de lox Derechos de Crédito de Ly aucstrn MNamera
Brerechos Halda
' e e e Cridito Yo ). (Furog) o S
Tréstanios hipoteenrios
) Con garantios sofre VRO
Cop LTV inferior al 8% 131 21024 2000 845 W8 1A, 4105
Clop LTV pore ol 80% p ol 1O4,8% | 42| o74M 722067738 (i'_d__‘i‘iﬁ_
{77 24, 76% 2782132206 4.83%
Can garantias sobre viviendu libre
Con LTV mferior al 8153 40! a4,37% 73403137 45 A, 635
Con LTV enire ol 8% ¢l 90%% 49 7475 | 1005876096 | 052%
— a0 | _razas AT TeBeE A0S 158
627 100,00% T 1IT9I8 330,07 | 10000
. Total
Clan LTV inferior ol 80%) G312 A3 3% 4063 FEE Y &4,03%
Clon LYV eniee of 80% p of 1M 8% R A2 I2 & 04730 | 159/
nAl 1 H)f) %% 711914 ..:‘i't’) 7 !UU Erire,
Tutnl tamnfio de e muestrs | 623 | 100,00 T11.93.230,07 | 100,00%
e fun gree predidivatey o eoncelaoion regiseral (¥} . . .
Cloan LTV i;y’i:n'r.:r ul RO o7 1,770 TR.023.642,02 Fog, ot
Con LY superior of 304 B N Y T N 112 o] s L 88
101 16 21% 2107748000 | ~18,83%

] (?prrar.mm.\ con ratige posterior en g que o Entided chw-:mt' dit dugumentue Hfm rvhmm a du
vancadacion voondintca de lus desday oviginadas por Ripoteeas previas, s8bien estd peadiente de finadizar o
rddemnite de canceluctde regisirol,
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Para cada une de los Derechos de Crédito intogrante do Ia qnestra, hemos veritieadn que o i fechn de
referencia (9 de enceo de 2008) so enmplian lis corncteristicas indicadas sepnidamonte, v hemos estimado,
con ¢l nivel de confisnza indicudo, i dusviosion mixima existente en ln poblacion tonl con respecto al
attibutis vovificmlo!

Tdenniticacion del Prestatano: hemos verificado que ol tituke que consta en T base de datos de la
InGidnd Codente gomeide con el que figura en 1a Bsepitura Pabhea en que so fooma iz el réatama.

De weuerde con los resuitados de nuestro trgbajo, pedemaos alivmat con un pivel de confiansa dol 90
que no mas det 0,74% de log préstamos incluidos en la cartera no refne esta caracteristicn.

Feeha do Fonmaligacion dol Tréstime: bemos verifieadn que son coincidentes b fecha de Cormalizacion
del prestitno que Gy en Lo base de datos de 1a Eotidad Cedente y o que figura en I Escritura Pablica
de formalizacidn det préstmme,

De apuerdo con los resulndos de nuestro tabajo, podemos afirmar con un nivel de confinnza del 99%
que no s del 1,61% dv Jos préstames incluidos en la cartara 5o redine esta caracteristics,

Fechin de Vencimiento del Préstamo: hemos verificado que son eoincidentes Ly fecha de vencimiento
del préstame que figura en Lo buse de datos de Iy Fotidad Cedente y In gue Dpurs en la Eseritura ®ablica
en que se formalizé ol préstame (o on la documentacion adicienal del mismo en caso de haber
experimentads algin reembolso unticipado ¢on acortamicnto del plaze del préstmno o bien en caso de
hiberse armplindo cne consecuencia de uba renegueingion),

12¢ acuerdo con los resultados du noestro trabajo, podemos afirtiar con un nivel de contianys de] 98,
que no mAs del 0,74% de low présamaos incluidos on by cartera no retine esta caracieristica.

Importe Inicial del Préstame: hemos verificado que el importe inicial del préstamoe que Bgura an [n base
de datoes de ta Fntidad Cedente coinuide eon el que figura en la Eseritura Poblicy en que se fortnalivg o
préstumo,

De acherdo con [os resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con an nivel do confinnen del 99%
que no i det 0,74% de los préstamos incluidos eu by carters no redne esta caseterfstivn,

Saldo Actusl del Préstama: hemos verificado que el suldo del préstamo o Ju fecha de reforencia gue
figronn wnt o base de dinos de la Entidad Cedente so corresponde oo el gque resull de estimar en Tuncién
de ks fechas di: inigio y de vencimiento del préstaine, importe inicial, tipo de inferss {yue constan co la
Bserttura Fiblice ot gue xe Jormulizd ef pedstame y/o cuslquier doctinesto gdicionsl  eomo
consecuendin e cambios dv condiciones de o préstamos) vy, en su caso, pagos retrasados v
anticipados, que figuran regizivatos en In base de datos de o Entidud Cedente.

e acuordo con los I'L'.‘Gl,.'ll‘nill]('.l\‘-i (’!t: niesiro rral‘.u?._ju, F'jl,}d(_'_[uus u]_'in“m' CON U nj\x[":l (I‘.: contiansn d‘;] 9()%
quo e s el 9,74% de los préstnos incluidos en 13 cartera oo reone eata cauasclerstien

Vida regidual: hemos veribeado que ln vida residual ded préstame o la feeha de referoncia y que figur
en la hase de dutos de Ia Entidad Codente, no es inferior 4 12 meses,




PAPLL | LU L)tk DA IR PP b b LR

P ononch 815950704
P LMIOM 131 CRI

Pépina & -
1 0/ 201{Kze fobrero de 2008

10.

PEarieim e e "

Tipo de Interés de Referencias hemos verificeda que el tpe de mterés varinble de referenciin para la
determiracion del tipo de interds final del préstaumo quy figuea en [n base de datos de la Iintidad
Cedente coincide com el que figurs en la Lserityrn Piblicn de formatizacion Jdel préstame o bien wn la
documentacion adicicnal, en engo de seuerdo entre las partes do modifienaion de dicho indice,

e aeugrdo con los rexnitados de nuestro trabajo, podemeos alimuar con nivel de confianza del 99%
que no mas del §,74% de los préstames incluidos en la eartera no reline ety caragteristics.

Diferencinl del tipo de interés: hemos verificada que ¢ diferencial n aplicar sobre el tipo dv interds de
referencia del préstamo que figura en la base dg datos de Ja tintidad Cedente, cotneide con ¢l indicade
en ln Feeritura Poblica de formalizmeién del préstaino, o hjeh en la documentacién adicional, v easo de
neverdo entre tus partes de modilicacion de diche diferencal.

De aeuado con loa resultados du nucstro rabajo, pedemos afinuac con un nivel de confianza dol 99%
que o mas del 1,07% de los préstamos inchuidus e Ta eartera o re(ine esta carncleristica.

Tipy de Interds Aplicadn: hepws verifiendo gque el tipo de interds aplicable o by focha de relereneia,
verificade sepin 1o indicado en los punlos unteriores, al que #e caleulan laa cuotas, eoincide con el
obtenido de la base de dutos de la Entidud Clodente.

De aeuerdo con los requblades de puestro trabajo, podenos aljemar con un oivel de contianza di] 99%
que o més del 1,07% de los préstamos incluidos en L enrters no reline esla carasteristicy,

Proposito del Préstamu; hemos verilicado que of proposite del préstame cormesponda a linaneciagion
concedida a porticulares para lu adguisicien o rehabilitacidn de una vivienda en Lispafia, o 4
subrogaciones por pariculares de financinciones concedidus 3 promotores pira in construceion de
yivienda en Fepain, destinads a la venta, segin consta en la Hweritury Poblica de fonnalizacidn del
pidstame.

e penerdo con los resulados de nuseire trabajo, podemos afimar con un nivel de confianz Jdel 99%
que ne mas del 0,74% de los préstamos incluidos en la carlers 1o reine esta caracteristics.

Rotrasos en ol Page: bemos verificade con 1os datos que constan en ln hase de datos de la Lintadad
Cedente, que, en su caso, [2s operaciones de financincitn a 1 fechn de tofercncia no tienen relrasos ¢n
los pagos por un plage superion a noventa dlis.

De acoecdo aon los resultados de nuestes tabajo, podemos afirmiar con un nivel de confaniza del 99%
que no més del 0,74% de los préslisnas inchuidus en [iy cartors no reime esta carscleristica.

Garantins restus: hemos verificado contra i Rsevitura Pdblics en que 56 forgualizo el préstaun, inseri
en ul Registro de 1y Propiedad, que la garantia del préstumeo aatd constituidn por primern hipoteca sohre
pleno dominio de fa propiedad hipotecnda o en su caso fon rango poslerine. B caso de rmga posterior,
In Entidad dispone de documentacion relaliva a la cancelieion de 1as doudas originadas por hipotecis
provins, sibien ¢n algunos de estos préstamos na se hi finalizado cl tramits d¢ 1a cancelagion registral,

e scuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podwinos afirmar gon uo nivel de confianza del 99%
it 10 mas del LE6%Y de lox préatamos ineluidos en I carferd na retne cila caracteristica.
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Dirceewin de ln Propiedad Hipolecadn yfo Finea Registral: hemos verificado tue b direecton yio el
twdmero de finca registral corresporndiente a la propiedad hipoecada e fgurn en Ja base de datos du la
Limticaet Cedente codieide con los que figaean en ly Lseriturs Pablics en que se fomilico ol préatidud.

I3e acuerde con lox reasultados de nuestro trabijo, podemos afirmiir con un nivel de confians s Jol Youg
que no mas del 1.35% de los préstamas ingliidos en la earters no redne esta carnetoristion

- Pasheitn: henios verilicade que lss viviendas hipotecadas han side objeto de tasacion pot tasiclores

inseritos en el correspondiente Registro Oficiad del Bateu de Fapaila.

e acuerdo con los vesillglos de nuestro trabasin, podemos afiemar ¢on un nivel de conllanra del 992,
que no mdx del 0,74% de Jos préstumos incluidos en ta cartera o retine esta carneteristios,

Valor de Tasaeion: hemos verificado que el valor de tagacion de la propicdad hipolecada que figura cu
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que aparece en ol Cortilicado de Tasacion que
nos ha facilitado fa Antidad.

De acuerdo eon log restitulog de nuestro teabaju, podemos afirmar con un pivel de confianza del 99%
que no mis det 1.01% de los préastumaoy inchuidos oo bocarers no revune esta carneleristica.

Asimigmo, en ¢l easo de telarse de operaciones con gapntia hipotecamin sobry viviendas de predeceion
oﬁcial, hentog verificadn fue el valior de tasacién que consla en la base de datos soincide con of valor
lepal que consta e el ceitificado de tsacion.

De la muestry seliceivnida, 173 préstamos (22% di lo muestes total, sproximadamente, en términos de
niunero de operaciones) coresponden a4 vpericiones con garantia hipotecucin sobre viviendas de
proteceiin oficial, copstituyendo una submestra dentro de la mocsis seleecionada de 623 OPUTICIOnes,
siendo su nivel de confiamzn extadistico del 82%; por lu que de acucrdo son oy resultados de tuestro
trubaje, podemos afempr con tin nivel de contianza del 2% que no nids del 1,%2% de Lo prdatamos
wncluados en ln cwtern no redng culn carncteristica.

Relocién “Saldo Actual del Prdstamo /Valor de Tasseion'™; parz la sulinuestra scleccionida de
préstomog con garantia bipulecaria sobre vivienda libre von loan s vedie infurior al $0%, U Supone
un 64% de la muestra total, aproximadaments, en ténninos de niiger; de apecraciones, hemos
verificado que a 1a feeha de referencia, el saldo del préstumn no excedia del 80% del valor de (ysacidn
(semin se indica e ¢l punto snterior) de la propiedad hipatecada.

e acucrde con les resullados de nuestto trabajo, podemos afinar von un vivel de confianes del 98%
que no nas det 0,.98% de los préstamos incluidos en s cartert 0o refine esta caracteelstion,

Agimigiin, para Ja submuestra sebeceionndn de préstamos con parantia hipotetiria sobre vivienda Lilne
oot foarr fo velive endre ol 0% y el Gilg, que supone ) By de la muestra total, iiproximadaments, ci
términos de ndmero de operaciones, hemos veriticado que a ta foeha de selorencia, el saldo del
prestamo oo excedla del 0% dol valor de tosacién (segin se indicn en el pinto anterioe) de la
propicdad hipotecadn,

1de souerda con log resultndos de nuestro teabao, podemos afinoar con win nivel de cosfiunzt del TR
que no mas del 0,989 de los préstameos incluidos en I carlers de préstamos no reine esta
cnracteristica.
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. 17. Relacidn “Sakdo Actunl del Préstamo /Valoe Legal™ para la submutt Tecoionadn de préstamas con

garuntin hipolecaria sobre viviendas de proteceidn oficial, que supone un 28% de T muesha 1otal,
aproximadwnente, en términos de nimere de operaciones, hemos verficsdo gue a la fechs de
reterencis, o salde del préstamo no excedfy del 104,8% del valor legal de la propicdad hipotecida goe
consta en el gertificado de tasacion,

D acuerde con [08 resulindos de nuestro trobojo, podemos sfmar con un rivel de confianza del 82%
gue no mis del 0,09% de oy préstamos incluidos en Lo cartenn no reine esta caraeteristicn.

18, Scguro contra dafios ¢ incendios: hemos veriticado goe, o fecha de reterencin, lus propicdades
hipotecadas esthn cubiaras, &l menos, del ricsge contrs dibfos o incendios, mediante pélizas a tavor ol
la Bntidad Cedente, y que log eapitales asegurados no eran inferiores ol valor de tasacion de las
prapicdades hipotoeadas de acuordo a la agencia de tusnciom, exchidoy Loy clemenios oo ascpurables
pof naturaleza.

L}¢ acuerde con 1os resultadng de nusstes irabajo, podemos alnmar con un nivel de conlianza del 99%
que o mas del 0,74% de los préstamos incluidos en ta caners no redne csta caracteristics.

Nuestro informe ge ha preponicle piry los destinatarios de esto amta y pars 1t Comision Nacional del
Mercuda do Valores en ¢l marcy de Tn opencidn de titulizacion aoteriorments indicada, de acuerdo con lo
sstublecidn en ef articulo 5.1.¢) dol Real Deereto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos
de Titulizgacion de Activos y lax Rociedndes Gestoras de Fondos de Tituliziecdn,

IELONITTE, 5.1

Rafuel Campo Bernad
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ANEXO VI

TITULOS MULTIPLLES
DE PARTICIPACION HIPOTECARIA
Y DE
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28660 Boudilia def Monlg
Madrid

Madrid, 18 de Febrero de 2008
Refereneia:

FONDO DE TITTLIZACION DE ACTIVOSR, TICT 18
Muy 3res. mioa:

De zcucrdo con si pelicidn para oblener ratings ¢ fos valores a emitiv por ¢ fonda arriba
mencionado, Standard & Poos's ha estudiade la infarmavién preliminar de esta operacion.

Lo base o Jichq informacién Btundard & Foor's la azignado con caracter preluminar los sijruicntes
ratings:

RONOS DE TITULIZACION 1.723.000.000 Kuros

Serie A; 1.640.500.000 Furos, rating prehintinar “AAA"
Soric A: 35.300.000 Faros, rating pretininar “A”
Serie Ot 21.200.00) Fairos, rating preliminar “BRR"
Serie L 23.000.000 Euros, rating poelimigar “COC-"

Los ratinga estdn basados en information de cardeter preliminar que nos ba sido proporeionada al dia
da hoy. T.o8 ratings cstin sujetos a una revisién conplets y satisfactoria de todu la documentuein,
incluyende «l fulleto e emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse wefectndos por cualguier cunbio future en la cstruclum.  Supomumdo gue la
informacién final, incluyendo opiniones lepales, sen apeobada por Standard & Poor's cuando exté
disponible, esprrumos asignar con cerdeler final, y antes de la fedhy de inicio del pedodo de
suscripeidn, los ratings armiba indicados,

Los ratings de Stondard & Poor’s parp tos bonos de titulizacion de refercncis, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor parn ol pago puntual de los intercses y el pugo del pringipal
duratile 1a vida de Ia operacién, v en cualquier caso anles del vencimiento legal de dichos honos de
titul Lzaeidn,

Atentamente,

Q/ﬂh[}flz’égﬂ .. ,? /)C?’ﬂf? 3 /‘ b /

Standard & Yoors Lspaia, 8.A,

Stuiedatal & Feien® Espdfia, 5.4, Boglatie Mercintll de Modnid, vomo e Gt 0, Todle 132, averlinn 3, 0nla M- anea, Dsedacitn 1.8, Sockbal Iipsesans 010 AT
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LISTADO DE PRESTAMOS
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Figura a ceoptinuscion, unide & esta matriz,
un disce (CD) o =soporte magnéatico compransivo del
listads de Préstamos Hipotecarios pazxa la Coensti-
tuaién del FONDO DE TITULIZARGCION DE ACTIVOS “Uci
187, constituide en la geacriturs gue antecede,
copia de dieho disoo o soporte magnoticeo s¢ acom-
pafia a ¢ade una de las copias autorizadas, =ww--w
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CERTIFICACION DE ACUERDQ DE
COMISION EJECUTIVA DE BANCO
SANTANDER
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GONZALO BAUCA POLANCO
NOTARIO

/. Martres, 25
rmlglru(miwwﬁﬁn1wwona/
2R6R0 BOADILLA DL MONTE
ik aarieh

FACRITURA DE PROTOCOLLSACTON Y MLEVACLON A PU-
BLICO T4 ACUERROS SOUTALES . 0 veea. i,
NUMFRO QUINIENTOS CUARENTA Y UNO.  cccecooo ..
En la <iudad Fipanciera del GRUDPO SANTANDER,
Eita en la avenida de Cantabria u/n, en termino my.
nicipal de Boadills del Monte, mi residencia a
vaeinte de febloro de dos mil oCho. eeeeoe oo oo
Ante mi, GONZANLG SAUCA POLANCG, Notario del
ITlustre Colegio de Madrid, --- ---oo0 Lo .. L
COMIARECE Y -~ o oo-ooe e ooo L oaoo oo .
DON JUAN GUITARD MARTN, mayoy de edad, casado,
Gon domiclilio a entos efectos on Boadilla del Monte
(Madrid), Avenida de Cantabria, #/n, Ciludad Grupeo
santander, <on DHI/NTIF mdmero 5229 B18 K. cecwcwa.
INTERVIENE on nombro y represontacidn de BANCO
AANTANDER, S.A., con domicilio social an Santander,
Fageo de Pereda, nomevos 9 al 12, conm O F. A
33000013, conatituida por fictmpo indefinigdo; funda-
da el 3 de marzo de 1856 mediante rooritura pablica

vtorgada  ante @1 Bucribanoe de  Santonder flon Joaé
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Dou Martinez, rallilficada Y o paraialmg

184%7 antoc ol

' por otra de 21 odo maresa oe
de la misma capital don José Marpia Oluarin y trang-
formada an Rocgedad Andnima de Crédico por escritn-
ra otorgada ante ol Notario de Santander don Tgna-
vio Pérez el dia 14 de enero de 1874%; por eacriturs
otorgads ante ol Notario de Santander don José Ma-
ria de Prada Diez el d de junio de 1992, <on ¢l na
mero 1316 de protocolo, wmedificd =su o denominacion
por la de BANCO SANTANDER, S.A., Yy pbor escritura

aborgada ante ol Notario de Madrid don Antonio Fer-

nAndez-Gollin Apavicico, de btecha 13 de abril de
1992, con el nmero 1212 de protocolo, wmodificd la
antaerior dencminacldn por la de BANOO  SANTANDER
. CENTEAL HISEANG, 2. A., denominacidn cue ha cambidadn
POY la actunl, seyln essorilura otorgoeds ante el No-
tafia de 4dantander, don Jozé Maria de Prada Dicz,
de fecha 1L ode agosto de 2007, con el nfinero 2,033
de provocolo, ingderita en el Registro Morcantil de
Uantabria al tomg 838 , libro 0, haoja 8-1960, folio
208, lnsoripeidn 1539%9° de fecha 13 de agosto de
2
Con CIF. A=39000013. @ - r--m o e oo m o

Botha on su evalidad de vicegecretario de la
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Comigidn Ejeoutiva de la Sociedad, curyo quUE  mend -
flienta vigunte, de conformidad con 1o digppuesio en
@l articulo 108 del Reglomento del Hegisliro Marean.
til, al objerto de elevar & piblicoe lox acuerdos
adeptados por dicha Comisifn Ejecutiva, en au reu-
nidén de fecgha 18 de febrero de 2.008, pugin resulta
de una certificacion que me enlroga v dedo ynida a
srto matriz, expedida por el Secretario, don Tgna

£io Benjumea Caboza de Vaga, con el visto hueno del
Vicepresidente 3Y, don Matias Rodeiguez Inciarte,
cuyar firmag vonoxeo y legitimg, - o-------. -

El mefior compareciente fue designado Vigese-

cretarie General del Bance, por acuerdo de la Cowmi-
3i0n Ejecutiva de focha 6 de maye de 2002, acuerdo
. quea. fue ratificado por el Cousejo de Adwindsilraciém
de la cnvidad en rounien de fooha 24 de junda de
4002, come Vicesecretario General y Director Gene-
ral del Banco, geqin resulta de la ezeritura auto
rizada por el Notario de santander, don Jood Maria

der Prada Diez, ol dia 41 de julio de 2002, con el
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: nomere 1812 Ad¢ PFrotooolo, insoerita
. Mercantil de Cantabria, al tome 721,
seccidn 8, hoja B-19%60, Indoripeidn 1063*. --------
A la Comizidn Rjecutiva correspondn el ejerci.
) cin de Lan facultades gue le fueron conferiday en
- weritura auterimada por el Notario de Santander
pon Jos¢ Maria de Prada Dices, el dia 24 de abril de
2007, eon el nimero L.Ll25 de gu protocolo, Yo quo
causd la Inneripeién 15137 de la hDjﬂ.dC la Bocie-
dad, mmmmmm e e e e ——e e
s De gopia autorizada oo da referida csoritura
. que tengo a Ja vista, resulta gue guadaron delega-
dag on dicha Comisidn Fjecutiva, today lag facultas
des del Conscjo de Administracidn, salve lasg eXcep-
tuadas ¢n &) propie acuerdo de delegacifn, sin que
los aruerdos gque por la presente fe @levan a SRS O I
tura pOblica impligquen o congtituyan facultades que
hayan cquedado exceptuadas de la delegacidn, -------
. Tiene ovn ol concepto en &1 gue actida la <apa-

cidad vy legitimacidn nocesaria, siendo a il juicio
guficicntes las facultades representulivas acredi-
tadist para ol presente otorganiento. - I i

e e =CTORGA: rr e mmm e mmmmar e =

Qur en el conoepto Gnoquo interviense, y Cun-

[ N
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pliochde los acuerdos a gque ze rofisre la vart]fica -
clidn Aanton citada, ELEVA A INSGTRUMENTD PORLICH to
dos vy eada uno de los acuerdos gue counstan en dicha
certificacion y ME REOQUIERE a mi ol Notarie para
gque la protocalice ron cota cseritura, lo que asi
hago, padando a formar parte integrante de la misna
y so transcribird on tedas lag copias que de esta
pACritura se lihren, guedando elevados a st rrumer -
to piblice todos v oada une de los ojtados ACuer-
dot, ouya relacién detallada agui ne omike, para
evitar inidtiles reiteraciones, por figurar log mis-
Moo suficientemente detallados en la cortificacion
protocelizada, a la que se remito ol comparegiente,

OTORGAMIENTO ¥ AUTORIZAUTION. - Hago a ol sefior

Jcompareciente las voservas Yy oadvertoncias legqales vy

de tipo figoal, en especial las relativas al arti-
cule 5 ode la LO 15/1999% de proteceidn doe datos der
carfater personal, ol conpareciente Jeepta la o in-
corporacian de sue datos {y 1o totocopia del docu-

mant.o de ddentidad, en los casos previstos en la

. [ e

o [t NY

=

s
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‘BEL ESTADO:
i (el

(EAHTH R
Fey) al protovolo netarial y i
Notarfa. Sc conservarin con ¢aractor oo
gin perjuivio dr las  comanicaciones a luas Adminia-
trocliones PFiblicas Jue eatipula la Loy y, €11 85U o
so, al Nolario que suceda o) actueal on la plawa. La
finalidad del tratamiento s formalizar la presente
proritura, soalizar su  facturoacidn vy seguimiento
posterior y las funcioncs propias de la actividad
notarial, Puede ojuoreitar mup derechon de acceso,
rootificacidn, cancelacidn y opozicion en la Nota-
riag autorizante. -------------_ I
advertide por mi, el Notarie, del conlenddo
del presente instrumento y de su derccho 4 leer por
gi © a guae los lea esta escriturda, clige lo 1% Y
vna vex Jeida, el compourccientn manificnta haber
guedade  debidamenle  informado  del contenido  del
presente  instrumenteo prestando su libre consenti-
micnto, adecuandose el otorgumicento a la leygalidad
v & la voluntad debidamento informada de otorgante,
la otorga y firma couwmigo. De haber identificade ol
sompurecients por medic de su docunento ideatifica-
tive  resefindo on la comparcocneia, gque me ha gido
axhibido, de que el comparacientce, o mi juicic ble:-

ne capacidad y ootd legitimade para el presente

—— il —
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otorgamicnto, d¢ gue o1 consentimiento Lo ity 1i-
bromente prostado, do gue ol OLOrguamienta d4e adecud
a la legalidad vy a la veluntad 11ibre v deblidamenteo
informada del compareciente v en gencral del conte-
nide de cwte ingtrumento publico ecxtendido en ETIRS
tro folios do Papel sxolusmivo para documentors nots-
riales de la gerie &N, pameros 93504711 y o lon Lres
giguientes en orden de cuyo contenido. Yo, ¢l Nota-
i, DOY R, o i mem e e e . e

Esté 1 illmd del com nrr¢19nrg.u--u- -
=i griado . Firmado: C'ON.'.".AI JCJ AU("A POLANCG ., - --w -2

Rubricados vy agllado. - - - - g e
DOCUMENTOS UNTDOS, « vmm oo oo Lo -

- —— G e = o g




IR NR RS LU v b TR TP IR SIRLELIETI

8Lo9350714

CTIRDR s_
DEL FST#DO'
ALt

=0
Lo}
—

1072007

! ! '
KPS B AL TR

LY

[}
. R 9 Bantander

[GNATIC BERMILIMEA CARBEZA DE VACA, SCCRETARIO GLRNERAL Y
BECRATARIC DL GONSEID DR ADMINSTRACION v DI LA GOMISION
EIEGUTIVA DE "BANCO SANTAMDER, 24"

CERTIFIGEY Gue segun resulte ool nclo corm@espondionts, nn la seoign

- s calohrada got fa Comnisidn Pjecalive de o BEntidad en Bopdilla de! Monte (Madrid),

' Cludad Grupo Sanfandan, Avenlda do Cantubsin, &/, al dia 18 da fabraro de 2008

gue fum convoeade madianie calndane de sosionas proviomante comunicado y

aceptada undnimemente Do bedes 08 milersros de la Comlaidn, it orden del din

farevid |mrl' no ser prople det functonamlento doe i misma, @ la nua asistieron nueve del

totel de s dier miembeos, ademdas. dal Secrstanio, ¥ auye Actn AR qprobd por

unarimidad 8 final g8 o misma aeslon, so oadopld, eolfe otros, ¥ Lambign po
unanimidagd, ef acusrds que lileralmante dice asi

L -

“Olorgar esortur pablica modiante 1a que 88 confiara podar Rapecial A tavor
di 0. Josd Antonle Alvarer Alvarcr (CLANL momere 10.050.394.5), D Jowe Anloniv
Soler Ramos (DML pwnaro 2 8756 4107-7), 13 Antanlo Torle Marlin (DN numoro
S #3847, DL Lyik Ordéniaz Atonso (O.M.E nomare 41374 434-1) v 0. Antenio
Mirailes Cahaller (0.W L nimene 2 5000773 W), para guo uno cualdquies de olles,
por sl solo, con caractor agllttanm, puddda oslentar, en nombde y representacion du
Banon Santapder, RA,, (Bn adelante “Baney Saalander, SA° o ¢ "Hango') b
siguimnies facultadas:

PRIMERA.- Comprroner ante Natgrio junte con epreeonlinlas dabldamonte:
wpadomdas  de  SBantanden de Tiwizacon, Sonledsd Costom de Fondon do
Titulizacton (3.0 T), 5.4, {en adelante “Socigdad Geulora") v de Unlan do Groditon
Inmohiliatios, S.4., Eatablocilonte Financlern de Crodite (on adalante "UCI), comi
cohspcuencla drl otargamisnto de I excriturs pabllea de constitucian del FONLO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS UCH 18 (oo adglante, of "Fonde”), de oesibn por LTy
adegiisizidn por el FCunde de dorechos de crédito d@ﬂvndn' da préktarnos olorgados
pur UCT u sus cllisntes pars ndnulslcian y rehabilitcién de vivionda, porun imprte no
superiar o mil roveclentos milloncs (7900 200.000) de eoros @n adelante, 0
“Nerechos de Gradita?) y do emisién por & Fondo $n bonas de taligacidn por un
importy no sUPENior & mil noveciomng milonns (1.900.000.000) de wuros {on adclant:
"los Honea"), 1mna ver obtenido el teglsirg Gor 8 Combslén Meciana! dot Mersade de
Valores:, de contarmidad con al Roa! Decreta #2641 008, do 14 do maysc, por el qua s
ranulan 0s Fondos de Tilulzacien de Activos y 1as Sociedades Giostorns do Fondos
e Titulizoion, 1a Ley 18/1092 do 7 do Julip, sobre Régimen de Soslodades y Fondos
de Inversion inmekilinvin y sebre Fondoa de litulzacion Hipatogara, o tay 2411888,
do 28 de julie, del Moereado dis Valaran, modificrda, anfre otrias, por o Lay 370 nug.
de 168 de noviembts, | Ley 44/2002, dee 22 do hoviembng v ef Reglamento (CL)
. numore BO09/2004, de Yo Comlsidn, o 29 do abri de 2004, relativo o 2 aplicaciin de

" Ia Diitecliva 2003710F dal Parlamente Boropen v del Consoje ¢n cuanto A da
informanian contenida en los follotos, 331 como al ftormato, incofporaciét por
referencla, publeackén de dichos folletes y difusion de publcidan, drt Folinto
Infurmativn dn eonstilugidn dol Fongde ¥ amlsidn de los Ronos, parn, an nombre ¥

MO - G e e L - St e o P e Fome_ b B B e o A B Ll v S, s SR o et I ke bt e, B L
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¥ Santander 1

represeiacion de Banco Santander, SA.L aswnl la obligecion miuEnte, en los
thnitus establecilos en al aftndo Falista:

Que, an caso dn oque UCH fusrg declurada on Hruhidaclen o conoures e
acuarde qon o dispunsto ea b Ley 2272005 da 8 de julla, Concuragl,
mantendrd indemne nf Fondo do los perjulzing gue FHr 8 lsme pudicetun
darivarse, on su caso, de tal dacknacitn, ncluyondo aspesificarnnnto lus U
pudicran rezullar del incumnplioiente por UG de st ubligacion de gostidn v
sdministracion den s aclives adidos, ¥ooon conuieto, procedera A nponag
directnrnenty &) Fendg, en ol plaze macmn oo treinta dias doscs gue tovies
higar ' declinacion en fguidiaién o concume da UG do neyerdo con o
dispumste en la Ley Concumyt, Ins catlidados nespondicntes » misitg o
Goneepto  de o peincipal,  Intereses,  ingeminizacioncs ¥y romzonos  do
amortizacldn y eancelagion anticipadas de los mismus.

FI Banco no perciblm comislon alguna pur la prestacitn de esta gerantia.

SEGUNDA.- Celgbrar eh nombre y representacian de Banco Zantandor, §.4. on los
Miminos gue estline convonientes, los sigulenles contratos complotnentarios a)
ulorgamicnte de n eacrilura pribllen de constituelény e Fundg, casicn do Daiochions
e Codito y omizidn de Bonos duescrita rpRletioimente, asi comno cuklguler ot
previste on ol Folltn que sea hotosarte o sonvenisnta i ol buen {uncionn iento
dat 'ondo, en ol que aua pat Bangg Santandar, 3.0,

- Contratos de direcoion, suscripeidn y ugencia o pagos, con kb Sociodnd
Gestora, on reprosentacitn dal Fordo y dumie enfidados sUciptoras;

Contrate de rinvorsion a tipo qarantizado, con Yo Sociedad Gostora, an
leplesertaclin del Fonds, oo vitud dol cunt of Benew garmntizara una
ronitabtiidad detarminada o las cantidades cque deposite ¢l Fondo a fmvds de

v Socledad Geslora an & cuentn de tocorarts Abicta por Banrn Santunder,
[ .
GALY

Contrato  du Prostame  Subordinadn, con b Sockdad {3estora, on
ropragentacion del cledo Fondn, ¥ Uniun da Cradid pour o Batiment, 5.4,
tancomunAdunante Al 50% en gu pasloldh acreadarg, .

Contratu de Pomuta Financlars de |nicresos o ‘rwap, con B Soeiodued
Gunlora, en representacion det Fondn, an virud dil elwl se mitiga el riesgo de
tipe du interdés guer Liann [aar pon B opistencla de diforendes tipon de interds
it |og aclivos que e codon v oo bonos qun se emilen

TFREEHA - Cotnparcowr aste Notaro, al Reqistro Marcantil, la Somisien Naconal dol
Marcida do Valores, AMAIL, Murgidn da Reha Fila, lbercluar, ¢l Bance de Espatin o
antie. cugluinr storidad corpetents, para firmar an nombre Y {APrRsnMRGGn e
Bonww Saniandor, B.A, cuziquis documanty relicionade von la constituclén del
Fotelo, ca2idn de Dajschor de Gradiy ¥ omisicn de Bonos, elavandn a pablico on o
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pracian aualasdgiiae eeificagion. de aonerdos  eloptados por aste Comfaldn
Ejecutiva, .

CUARTA. Tirmar todas Ios doecutentos pablices y privadns raelonados con anstre
apadaramizntn, inclulde escrfurme do subtonpoidn, modlicasién o ralificacién de b
otentuie de cunetitucion i Fando, cosidn da Derschiog de Crédite v eimision de
Danes, v de los conteatos complamenarios anceiomanta mencionados.

QUINTA.- Lisvar a ¢bo todos los aclos relacionades v afinas fue scun nocusiros
para completanr la ejipcucian dul apadaramlanta jpeds™

CERTIFIGL gualmente gue leg nueve mismbros do o Golnlsion Bjecutiva di
in Entidad fuo asietieran o ks sesion celehrada por 1a misme &t 18 de fabrora de 2008
fusgion: Bon Enille Betin-5anz de Soutucla y Garcla de los Fijos, lion Fomands de
Asun Alvaree, op Afffedo Saong Abud, Don Matian Redrigues Inclarte, Don Antonia
Basagofl Garsiu-Tutidn, Don Guilerme de la Dahesa Romaro, Donfn Ana Patricla
Ratin Sany o Sautigks v O'Shea, Don Rodrige Ccheoique Gordilie v Don: Anlonio
bscAmer Tornes. R

Y, para que conste, expidg npresenis cartmr.mcl(m,-'vbsngu por Nan Matfas
Rodrigucz Inclarte, Yicapresigerte 3.°, en Boadilly del Monto (Magdnid), o dlacioche do
tehrero do doa mil oeho. "

TANIR: .
El Vicepragsidinie 3¢ '

LLwJ- L P 5
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REWNCTA, EI MIZMO Dia DEL OPORGAMTENTO,
PARLC KN PE, 310N INIEBEEVIENE, RN EL
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PREGIENTE 1MOL1IO
¥ KN EUS CINCO COMRELATTVOE ANTERIORES
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"TIMBRE:, 815950716
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Lo
1042007
KM ¢ e
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" ES CUARTA COPIA LITERAL da su matriz, donde la
deje anotada gue carsea de efectos ajacutives. ¥
“ 4 instancia de FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

wyeT 187, la expide an ciente oche folios de pa-
pal notazrial, de la zeris BL, numaros correlati-
vor 595060%/716, que signe, firmo, rubrice y se-
1lle en Madrid, el siguianta dia de st otorgamien-
£0.-DOY FE. mrr————— e mmre e e L mm

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicion:l 3* Ley /8B

Baca de cAiculo: "f:’{ ,a.-f.rﬂ/;.: Ar?lu l'.'u)lu".{the m‘?g,;,:? ; r(.?
Derechos arancelarios: Lt [ TR




FANLL D b nlay Do pdooa e L 1Y PR A -

= 8L5951041
Lo/2007 ROBERTO PAREJD GAMIR

N TARID
D.Rainén de e Cruz, 33 - 1% lzqda.
JFolz;: 91 676 51 18 - 11 576 30 72
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ACTA DE PROTOCOLIZACION DE CONTRATOS (Gomplementaria

de |la csecritura de Constituclén del Fondo de Titulizacion de

Activas  “UCI 18", hoy por mi autorizada, nimero de protocolo

antericr al de la presente), w.— . - . .

**W***W*‘***************i#iNiti*********w‘iﬁpi********wwimu***********wiﬁjii**p

NUMERC CUATRQUGIENTOS SETENTA Y NUEVE, o oo
| En Madrid, a veintisiete de Febrero de dos mil 0cho,  ——eeeeeeeee-

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, MNotario de Madrid, v de

su lustri Colegio, -----mu. rimm e e .

- ~GCOMPARECEN -- .

PONA MARIA-JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de edad,
casada, empleada de banca, con domicilio profasional en Roadilla del
Maonte (Madrid), Avda, de Cantabria w/n, 28660, y provisto de DN %
NIF niimaro 04566826 .5, - - . -- -
DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, mayer de cdad, casado, y
con domicilio profesional en o/ Retama, 3, de nacionalidad francossa y
. con Tarjeta de Residoncia n” 253,118, NIE X-1 7ig469-W,_
. Y DON ANTONIO MIRALLES GABALLERO, mayor de edad,
casado, ompleado de banca, con domicilio profesional en Boadilia del
Monte (Madrid), Avda. de Cantabrig s/n, 28660 y proviste de DN y
NIF himern Q26007 73-W, . .
INTERVIENEN on la misma reprasentacion alegada n i3

escritura que por la presente se complemanta, aseverandome os

C.N.B.V.

Ragistros Oficiatus

Anctacicnos en cuanala
N RO L EES)

...............




comparecientes, la subsistencia e ilimitacion de la representacion que

ostentan.

idantifico a los comparecientes por el medio supletorio ded

apartado ¢) del articulo 23 de la Ley Organica del Notariado,

Tienen, a mi juicio, scgun itctvicnen, interés para formalizar
la presente ACTA DE PROTOCOLIZAGION DE CONTRATOS, y an
gt virtud, - e A———— R b+ el B e e o e e i

- - - EXPONEN; -----mnner. S

I.= Quc mediante escritura de fecha da hoy, otorgada ante el
infrascrito Notario, bajo & numero anterior a éste de orden da i
protocolo, ha sido conslituide el Fondo de Tikulizacién de Activos
"UCGH 18"; habiéndosc suscrito por las pares nteresadas, en
documento privado, los correspondientes contralos somplermentarios

a dichd ssoritura, ---------eeee- .

IL- Y qgue wleresande & @s pares la protocolizacion de los

IMSMos, -- - S neerEEmETRoss . s deemmEbeeeee --

S = Y 1111 = =5 N P

A i, ol Notario, para que, con el tin do evitar su extravio y
dar autenticidad a su fecha y firma, prolocelice con la preacnte acta,

como efectivamente 1o hago, tos referldos contratos, que son los

ﬁl‘uuiﬂnlcﬁl e TEARERARL G cem——— o e o R R

i) Contrato de Préstamo Subordinadn, e emem e
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i) Contrate de Direccion, Susaripeion y Agencia de Pagos, —--

i} Contrate de Reinversién a Tipo (Sarantizado de 1a Cuonta

O TOROPEFIE, -t com e m oo mmmmm e R e —————————m hm L eim o mm e m s

1\ iv) Contrato de Permuta Financiera de Inlereses, integrado
nor - e e e A et e R o e mm e

- I3DA Master Agraament - e

- Schedule 1o 1ISDA. oo e

~ Sswap Cotfirmation, -remmes e e ——————

\ - Credil Support AnNex. —---mmeememe T e R

Acepto ol roquerimiento y oxpreso que la protocolizacian que

hago se cfectly sin ninguno de los efeclos de 1a cscritura plblica y
w010 @ los efectos dol arliculo 1,227 del ST [Ty e B 1Y R —
La presentc acta queda redactada con arreglo a minuta,

facttitada por las partes. - - - - - "

De acuerdo con la L.O. 15/19%9, los comparecientes aceptan
fa incorporacion de sus datos {y la fotocopia del documente de

identidad, en los casos previstos en la Lay) al protocala notariatl v 4

los ficheros de la Notarla, Se conservaran con caraoter confidancial,
sin perjuicio de lag comunicacionos A las Administraciones Pablicas
gue estipula I3 Lay v, en su casn, al Netario que suceda al actual en
a plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar la presents

asGrilura, realizar su facturacidn y seguimiento  postorior v lus




funcioncs propias de la oactividad notarial. Puedo ojercitar sus

derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y oposicién en la

MNOArA SULOMZANIE. - e neinmame - - --

Hago las reservas y adverencias legales. - --

L.ea por sU elacsion a los comparecientes la presente acta, la
ancuantran conforme vy firman sonmige, el Notario, quo de cuanto en
Iz misma se congigo:s, asi como de su contenide, extendido en dos
folins.do papet exclusivo para documentos notarialas, da la serie 86,
nomeras BOBB3E36 y BOLBBE S, —mmmmm o e
Estdn las firmas de fos comparacientes.- Signado; R, Parejo G-
Rubricadoy y sellado - Figura seguidamente la nota de aplicacion del

Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica & la que se estampa al pie

de asta copia. -- - SRS
mmmmnrmmmemmmmmnnnnammam s mreme DOCUMENTOS UNIDOS —oommomemm e

] el B
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CONTRATO DE PRESTAMO SURORTH AL
Fioo dadricl, w27 ce febroro e 2008
IR T SLNI FoTRVY
DI UIMA PARTE, (COMO PRESFAMIETAS)

[ Antonio Mivalles Caballern (NI 0200077 3%, interviene ¢n nombro ¥ represcotacion g
BANCO BANTANTHER, 5.A, (en actelante, el "Bantender™), deneilindy en Hflﬂfandrr, Musen de
Pepeda, n® 912, constituilda POT escrin adortzads por ol MNerario de Samtandee T Ipnuci
Peivk, e 14 de enere de 1875, modificwd por oteg posteriores, scrn al Libro 83 Folio 1,
Do 9, dnauepaidn 1510y con WL A 390000 3,

Mobaa en virod de dus facodiades Hue b fueon vonteridas eRpreiimente pae st aperaciin por
acuerdo strinl-,t:ult.: pur In Comision Fjecutiva, eu wenitn cefobrada o 18 e febraro e 08,
segin wesadta de la eertifivacion eepedid por B Jpouvio Benjutoes Cabena e Vaen, conyn

seceetario General y Secietmio Jel Couseja de Admmisreacion y e o Comisida Fjeiitiva,

¥ T Carlos Gardeawalad Ortiz (NI BOANAAI0-N), lnterviens en nombre y representacién Je
UNION DE CREDIT FOUR LK BATTMUENT, 5.A. fea adelang, TICB Y, con denmicalio rg 5
Avenne Kicher, SO0 Paris (Francin), Socicdad insciin on ol Registte Mereaanil y de Sociedaides
de Paris (Franew), con o n* 552004629, Actia e virtud e proder otorgade por Lauenr
Chovakl, en so eondicion de Predidente-Director Geoeral de UCH en Paris, o 1 de felrerns e

2008, con finma lepitimada,
¥ DE GTIRA PAINTL, (COMU PRESTATARIA)

I Masin Jusé Olmedille Gonzdler (NIE AS66820.5), en nomibre Torepreseniaon ele
SANTANDER T3 TITnazacion, SOCIEDAL Gusrora 10 FoMDos Ui Trroizacion, 5.A,
(e adelante, [y "Sociedad Gestora™), con domicili eg Boadilla del Monte {Maclrid), Avea. rle
Cantahria s/v, Edif. bncinas P 0, Y OV ACRDAS T comatinuidda en eseritura publics otorpada
el din 21 de dhderubee de 1992 aute o) Moo de Macdvid, 13, Framcisen Mata Pallarés, con ol
mwanners Y0 e oy prococoln, en virtud de aatorizacian Jet Mimgterio Je Elevmnmin y Hacianda
vtargada el 16 de divicmbes de 1902 prreviceinforme e Ly Conusion Macional del Mereade e
Valores. Foe insnlte en ol Repntros Mareamil de Madnd ol Toime ACTHD, Tahin 7% de b Beceiéi
B Hup MR G5, Tnseripeidn 10y en el Relotio de 1 Comisivn Macional del Merenddo de

Vadtoy oo el ' 1.

Adicmmhorote, b 8ol Gestors unodifico s estauton tedisngs severdi deosn Cunseju de
Adimiistraion, adoptado el 15 de joaw de 198 v tonmliode =6 csoriturs P bies nenivada por ol
Phemario e taded, T3 Reberto Vapego Gamir, o] 20 d.e plies e 199 com el odiners 3070 de e
pritucolo, con ol fiode adeenagse o Lo requisitos esiablenidos para Lis Soctedades Gestoras e

Fendews de Titabizacion de Adnvos, prow el Red Deweeter 426 719098, de 1o e maye Cal el s

bt o & DAL P
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fue sz peor el Mioisiea de Liegnomin y TTaciewda, o 6 de flio de 1998, de cunformidad eon

levexdpicdes on b 1 Sspanicion Transitogi Urien el el Keal Lersenes 4iag / 1995,

El rambio de dencminion  onsiy e T esesiturn motpada s ol Moge te Madrid, T Robieres
Parejes Cramie ¢l 8 de o e 004, e ol " 622 de sy provocso, que s tnsoibio en el Rupistro
Mereannil ver el Tome 4789, Fofie e Beosiin &, Hoja M.78658, Irssecijscicn 3

Lichi Boctedud Centory cstd actianides co coniurradine con L dispitete e el Rend Dot
D26/ 1904, e )4 e maps per ¢ que se repulan lis Fondos e Titdlizacion de Aetives y las
Aaciadaden Cestorar de Fondus da Tinalizacicin, y en la Tey 1971992, de ¥ de puling solire Régimen e
Sowleduedes y Fondos de Tnverion byinalitliasin ¥ solien Doundus de Tiialivacién VEpeneeama pars s
o toatemplivla o el citide Req Dyewpeto 920/ 1998 ¥ fue les sem e aplivacitn, en TEprEsentCion de
FOMTIC D 1T UL A AN 10 ACTIVOE, DT 1 (e adelante, ol "l"mulu"} el cual i sl
constituide eo laleeha do eelebracian del preaeute contimia madiante exeritor b eorgeh e

el Moturie de Maded, 1), Rohero Dayejo Ciamit,

P Maria Jomé Clmedilla Chonzdles wetds o virturd de b faculides yue le fuermi onforiesy jor ¢l
Coaete de Administacion en s rennion del diia 4 de enere de 2008, segiin resitltn de b corlificeidn
expandica por Do My José Olinedilly CGunzales, como Secretrio del Consejor de Adininmteeon

cori ¢l Vistes Bugog de an I"rf.‘:-ait'h-ntc:_]ms:': Antonio Alvapes Alvaies.,
RPN

I, thor Ia Sociedad Grstora, en ol dia e hoy, ha constiticde, el Vondi ol mnpare de le prevists s
el Real Drecrerg 926/ 1998, de 14 oo miaye, per el gue e repulan Jos Fandos de Tituhancidn da
Activer y lis Sociedades Gosiomy e Fundoy de Tiallsicidn (en adolinta, of “Real Decreio
VA6 /1998, ¥ et o no contempladu en éye, poan Ly replag contenidie on 1y Ley 1971092 de 7
de julin, sabre Réginen de Sociedades ¥ Fondos de nversian Tnmalalie y sobre Fondos de
Titlizaesdn Hipoiecatin (e adelame, Iy 7 ay /1092w virtad el vlerErments do la
r Biscritara Pillica de Constiiocian el Fonde, eoasicn g susctipetdn de das Pariicipaciones
Hipotewarias y log Certificndon de ‘Transininidm (Ie Hipateea y cinisidn de los Bogpos atte &)
Motarin de Madeid, D, Hoberto Fatepn Cuamir {on mdelante, b "Vacritars e
Congtitueiin "

1L Cne o Conmisidn Nacional del Mercado de Valoros {rroadelanme, by "CNMVY™Y i regastrade 1
cometitucing Jol Pondo mediante la weripeidn Jel follet mfuemaden de chanstibg iy el

Foando v de enidn ile Tos Henyog (et sdelunte, ¢ "Fallers™

HE Que el Fomdo nene un aetvn inleprade por derechos e erddine oneedilon o pagricalares
Pare Hpaneir opoacionsy de adguiseion o rehidulicnciin de vivigneday e Flapatin e
strumentadas oo Prégrames Hipoteears A (rrwonumadus eo, b paeste srnmieahiliary)
fue entnplen Ing yeeguintgns que exipe la Secuion 1 de 1o oy 2/ ML, de 205 de v e

Mercado Hipoteaario (e acelante, b Ley L0081, v Medatams Hiporteenrios f3




lweris L T et G P Suartoy

= Terere, 2074

(raantizados con Lipoteca inmobiliaria), que cumplen alpuno/es de los reguisiony guoe
exkige Lo Doy 2/1UR1 (en adela, conjuntatnuite, los “Préstamon Uipotecariog” o los
"rerechos de Crddito'), que se han eedide ol Vanda, respecte de low Lerecloy e
Cirdslitn denvados de Préstumon lipoteeanos A, medianee B emsiidn pen el Cedente de
Participacionas Elipotecuis, de neyerdo con la divpuentn o Ley 271981 y en o Jenl
Precrern 683/ 1082, de 17 e mareo, pon o gue se desarrollan determinados wapaectag e Ja
Loy 2709815y, reapecto de tox Tercchog de Cradite deogy wdos de: Prvstarmes Hipoteeard os
B, medinie byocpision o el Cedente de Cestifiondos e Transmisicn e Pipriew, oo

ar Uerda con la dispueiie en la I"J!spf;,-,-iciq"m Adicioval Chapta Jde 1z I""Y B/ 10,

Couc el Fondn, a tavas de sn Sociedad Crestorn emititd Bonos de Tliulizacin, Pt fmporte
de MIL SEUHCTENTOS  VERNTIFTRES MILLONES )2 THRCIE (1,723 J00.000
representide por DIECTSTICCT MIL DOSCINTOS TREFNTA (F7.230} Munon de <ien
il FOROE TO0.000 ) e vidor aomdnd eade voe o cllens, ehatribaidos en Luateo {4
Aeries de Bonos AL, Gy 10 comecpondiends neads wnz e ollas o) sipadenie impapte
nominal feda:

* Berio Avovon g dmporte nembnl o) de ML STILSCIENTOY
CUARFMTA MILLOMES QUIVMITENTOS M, LUROS {1040 500,000
Chyovrrn constiutds par THRCISIE M. CHATROCHCIEMN T S CIMOEY
10405 Bonoy de TN MIT, KUROSR {HHLOND ) de valoy numins!

S HERITITIN

* Burie Iocon o dmporte pominal ol de TRUTNTA Yo CMIELCD
MILLOMNES  TRUESCIENTOS ML FLLIROIE (38300000 £), ouid
constinidi por TRESCITNTOS QCHINTA ¥ RIS (Y Donus o
AN MEL BEUIROYE {100.000 €} de valer vodndngl cans AHTEY

*  Serie U ocom wn impone aominad ol de VIR M MITLCIMELS
DOSCIHANTOS MIT, FURLS (2100000 €), estd constitnida N
DYOISC TN EOS 130 (212) Ponoes de CTHBM MIL BTIROIS (11_"0.1}{}{'} (-',')

de valor gonunal cada uno:

*oRerie e Serie I oomo s lnporte aonual tetal e VHIMNTIIRE S
MITLOMES 125 BLROS (2ANG0N €Y wsid constitaida [
ROSCIENTOS TRETNTA  (230) Bonos de CHEM ML BHROS
{00006 € de vales numinal eada unie

L venimman o susctipeion de nng de L Senes o impheg bu teneoew o susenpedn de Beoes, de
las ciiras Sericy,

V.

Crue, con fechig 1R de fobron de 0K, Standard & oo Fapata, 5 A, (en adebge
"RET, ha :“"i!’.""'"-']"-’ a o Dot woay calife aiones Ftowisionales, A AN P dos Bagaos e
Tt Herie A A para los Bonos de b Serie 13, BGE s Jone Baapen, de b Seqpe () ¥l parn

levi Liomos ele | Serie 1)
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Yo Que de scverde con odispuesty an el [eat Plecrew DIOSTYHR In Bscriirs e
Chmatitueiin y ool Follews, 1n Sociedid Cresiops, o Fepreseitacion del Foando, 1
Peteatacd parn celebrar ol presente Coutrain e Mestap Subordioads fea adelante of
“Coantrain™). Por g Fide, ranto ol Santancer cone VD, s encusntran mitcresaros eh
celebwr vl presante Conara {ul cincwear por cienu) 30%) rade s on py prosiciom
acracdor) por un imparte que se Jesunaed o (B franviar Jos BASINS de constitueidn gl
Fonelu, a (5) financia Los Reton decrmgion de og Bogeg, o (1) financiar o cialoenie 1y
Adyuisieion de fus Activos (ror 12 thiferuneia entre o capital nomiinad 1ol a e ascicncen
ln adguisuidn de luy Préstamos y la suseripoidn de s vy Y s THYS, v el imporie
namigal 4 que ssciende [ nmsion de e Series A, By ), y 4 fiv) cubrir ¢l desiage
temparal tmicial on gl pricmicr Ferfodn de Devem de Intesdy (peee n difereney ne s
genehin entre los mreruses de s Actives que s cobrarin desde |a Fechy o Coansiin
bt T Veitnera Fecha de Pugrer y los tnteeeses de log Bonay pagar en la Primyern e i
de g, Parn low Actives ¥ eleows mengneme fustrativas, o Primer Pedode e
DRevengo wi desde Iy Feehy Je Constitneidn bty ln 1iecha i Velerminacion (9 sl june
de 2008) anterior a b Primera Feaha e Tapo, ¥olws inrereses de los Bonos ivdn dusde o
Fecha de Constitucian hast [0 Trneg Fe b el Pager (ucluiday, or o tange of desluse

teinpural v cubiis serda de (5) el diag,

Al vista de Lo anterior, lus potes convienen en celebigr csre Conrrg dv o Présunn

Fubordiado, sujeio gl Lipiientes
BSTIR M a1y
DIRIMERA.- IMPOTE v EMTRIEGA DETL PRESTAMO

Bl Santander y UG, con vaddeter raancanunade, al 0%, conveden B Sowjedad Cestonn, on
tepresentueidn del Fogde, y la Sociedad Cirstian, en fopresentacion del Feomadts avepta, v présian

de cardii e meg, il por nporte de ey millones. doseienton mif euras (3.200,000 1),

L]

il dlescrnbindan del vaenwionars prestano wikled Iy an e Fechn e Dreseimbolu de s Bonag, cepo
vsy el O 29 de Cehreen (e 2008, mediante fgreeso en la Cueni (o Tesorera shiert a nemlye ol
Fonde por 1y Sociedad Gestors en la sivrsand 303 del Suntagder.

Far Seeveedin] Crevtorn, ¢n represenicion del Fondo, s COPRMIGIE b pagar fitereg e poa

rectnbolan ol principal de acuerdo con loy lerminos del prasente Cognate,
SEGUNLA~ CARACTHR SUDBCIRIMNAIG 13, PRESTAMO

L Sardander y LT aceptan ol ardeter subcornding e, el prdstamn que concede, en el senrido de
qur diche préstame estang pesteigdo an ringo o pecto alpunns aerecdntes del Fonde, 1l y
e e estublece en ool Onden de Prolgion de Pages provisin en o] apaetada 5.0 6, del Mricluler
Adicwnsal y e e Orden de Prelacian e Popar e Tggundac i Previske on ool v At
3t ded Médulo Adicional,




(it

Comtrato e fl;;"_:f.-..'m.:rm .‘%‘:mmw{{mr il Fabrerp, 008

TFERELERA- DURACIGN DL, PRESTAMD ¥ AMOWTIZAGHON DEL PRIMEIVA],

Al

3.3,

Cu

4.1

Bl presente Contrarg permanegers cu viger hasta el H6 de diciembre de 2050 o aipriinnte 13
PR (eu adelante, la "Feeha de Vencimionro Lgzald”), de conturmidad asiniiseg con 1o
previsio en b Fstipulacidn Cuinta siguienee, stn perjuiens ded dereclo de s [srien g
reclumaree lus ennticlades s queddaing pondiences e page e Pech de Venehodeni o

Lieyral.

dineasa e producirse b amarizacion mnttcipca de o tenalidned de e Moo, 1y Fuchy de

Vencimienio bepal comeidicd ean la fecha de Jichn amortizaeion anncipada que deberi ser
una Feeha e Fago de {nteteses de low Bonos Cegun o deserieg en ol apartude 4.9 de
Mok de Vilores ¥ oen b Batipulacidn Caurta, spartudn 4.1 el presents Comgat), 1] Fendi,
actraves de la Sogiedad Crestora, uo meapig on mapaa pemalicdad por cauea de dirha

amvartivac o anficipada,

Fa parte del Peéztnne Sohoniiode que se destine o fhneinr Jor wastos Je consituion el
Feadn v I paree e s destine o fnnnoiie los ganten o cmsion de o Bonos, se fein
amattigando inmestalmente, o nwedida que s vayan wotiado contablenmenie dickhos
patos durange bos tres (3 prinvery aoos desde T Ve de Cansthueion el Fando y [a

ertsic e Jos Banos,

L paate el Présacn Sabardinade destinmda o cubnir o] desfuge terppiead e o] Trimer
Perieadn e Devenpro e Interds, se pedrd wnorizgg aulicpndynente, sierpre ¥ cnando el
Fando wiente con leuides sileionte, b acuerdo can ol Orden de Prelacion de Papreas
previsto e el apirinide 4.6 del Mébdulo Aelietoual, y asi guede acordude sarre by Socicdad
Vicslorn v LICL By case vontrarin se snorhzars huealmente duraste lon fre () parimgere s

af desde la Fechiode Constizion del Femda,

Lo parte del Préstamn Seehordinade destinada g financia)r parolme g Ia adguisicinn de o
Activos s aminctizart en la Peelu de Veneimieng, Lepal de dichas Actives (It de dicirmbre
de 20503, o enoso oo, ool fochy Je wmernzEacion wnticvipada de low maiseg e, Todes el
sietnpee goe ol Fondo coente con Jif|klit’]t:x sullenene de aeverdo con el Oirden e Prelacion

de Pagros prevista cn la apartndo 346 del Madod, Adictoal,

Flute pedstmme, por sn gardcter fehordinmdi, estard proeterade en TAOES ewpenra a Mpunes de
b demyds aereederes del Fondi en los iévmaos pPrevisios en el Orden de Prolaeidy e g
cetabdecichs voy ol apartado YA () del Maodulo Adiciannl, inehindo, pere dws sl los tenedores

el loss Hovaes:,
ARTA - LINTER SIS

Fetr presiamo devenpard desde 50 desenhilao, v [y Frstpilaciein Sepmndi, o tavor de)

mantander y e VO g ineeds nominad anua] eqmvatente al tipo de mterds goe eulie o
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inersienar iy 2% ) FURIBOIR, (Fure Intertynt: Hurronsny €3 4, el iy de reforn iy

del seercadn de dipeen Pat el eniw, en operaeiones Je depdvitos 4 tres (3) imeses,

Fxcepeiouainiente, o Tipa de Taterds de Reforeneis par el primer Paredao (e Licvenpu e
Interés snnd ol que resulte de 1y nterpedacin el ente o Hjae FURTBCHR o ryey £33 e ses
¥ool bpo FURIROR 3 cuan, ) mescs {jadeg aproiadanente a B 100U Yepas de: 1a
MRLIA (B e Madrul) de s Herlyg e Ciom e lin, teniende en Cuent ¢ oo de iy

del prirmer Perindg de Devenpe de Interds,

Elinteréy se devengard diariamene y e diguidard conncidioged, SIetupre con una Fechy da
Page dejnrereses de Lo Bonas emitidos por el Faudo, esio on, Lo dlay 14 J mare, 10 e

junia, 16 de sepicinbng v 16 de diciembre de vada W fendt una, una " Pecha de Papo’).

Pt gasa dy gue alpuno de los dlus 16 Je jog meies menciomadon nooser un Tin Flatal, -l
page du dos interescs se realianrd o 13 [Tabil famedinumente posiering, deveayindos e Loy

Intereges haso el mepelonadg primer Din FIEDIL rie inelyajee.

B pedmar papo de fnteresos tenddsd lugar el 16 e junio de AU0B, devenpindone Wi diterees

basta o) mencicnad b, no fnclusive.

Less lniterasos devenpndos enire cady Fewlu ele apo de jutirdy se caleularan tomando oo
Uses () Lo ding afee ivos calstentes en cadn Peced (e Duvengn de Iniezés y (i) un anw

COMpP gl ile TGSl s Seicnty diny ('!.{i(_]) tliax.

P cusluier enio, bos inteceses el Préstme e abonarin cn eada Feely de Tajre
nnivamente sioo] Fonda dispouc de liyuwides sufiienie yousa over hayi sievdiden o s
obligaciongs e ey de eelencidn en Ja Cueng do Tesoreria inicimlimente abiein, nomhre
del Fondo, pot by Seciedad Crustors, ou ol Suntinder eatalilecarlay on g pariado 306, (b e

Maduln Adicinna] cong. preforentes e ol oeden o Prelaricn previsto.

P eastode e ol Fondo, «ouforme al Clrden oo Prelacion e Pirigoz previgto on ¢f apal e
YAt (b del Mébdule Adwional, no dispusiers en nng Pecha de Page de ligunlen suficiente
. lara provedcr o la omardzacion paveil que coreespanda del Peésrar o Subicadioace, 1x parte
del prineipal que hubdera quedac, in MROTOEAC st antvtizard on ln Jeche e Majrey
lnmediatunente posterive juing con HAPOTL ghe, oy caa, cofreapoada amor ey o

FELomian Beclin de Vago, hasta e revinhotiy otp),

Lag vantidades o pgsdas en anteriores Freiue de Pugn se abomiein con Prebetencia g s
vantidades e corespetideds abomar on welacidn von el Préstme subsvdinadn en dichs
Feaha de Pupes, arendiend e priener g u Lon Sineresm vencide. ¥ papachig, v
sepunddn tupar, b wnoripneidn de pringipal, sepio ol orgden e prrelicitn da ey del

Fonedi previsig (o g iprglo 36, (h) del Médaly Mdivional,

fy




[veay =7 Contratn dit Prdstamo & Febrern, Hi¥]
r
4.2 Loy duteresiens devenpados y na papados en W Fecha de Fapres warresprdionte, se acumulatan
devengandn un wetés de demor 3l misnn, tpa que ¢l el prosente Contenee de Présinmg
Sbusdinado y s abonarin, siempre que el Toamdn dispongs do houidern waficiente, de aenmrd
o el Crden de Veeliwidn e Pupos provisio en ¢l apartades Leba(b) del Mdsdulo Adiciona),
QUINTA - [ RGINLACION ARTICANLE
1 ptrgente Conornue 56 e, on Pritmer términe, pog las Fanpbwiones en i contonnds, y on b e
et dhchas Ustipulacionaes i se contemple, se atendrin lis prrres conteatantes w lax th s uionen ¢lel
Cadige de Comercio, a li dispursta en ¢l Chdige Civil, e 01wl defecto, o dos usns v custumbres
tarcaniibes,
SEXTA. GASTOS I IMPURNTDE .
Laas gastos e dmpuasios que praven ¢l otorgariento de este Contma solin o curgn deambiag
parles pot mitad, esto es, ol cdncuenta por clento (30A) o caye de e Bocledad Clestorn e
acinbre del Fosd, y el atro cenents [t elenter (B cirye g o e statnintas G A s ven
serd yepartide por protes ioales entre das entidades acrecdorin, & rusdn de Ly veinhicineg porr
cienio (25%) w earpo del Santander Y UL velleinGg por cidnto (%) 0 carpes de 1),
BUPTIMA.» REMUNGIA A LA COMPENSACION
I relacidn con aielesquiern camichlss gque puiedan sele adendadag por al Fonde o vigtud del
preseate coninio e coalgaber penenus durate B vigencia del mtsmo Lasty 2 cotnplets lepadacidn
de aguel, el Samtander, renancia axprewi & rrevocahlemane cuduiet ferechng e LOHLRCSACI
(zente ol Vemeo que de onne ouwdes prdtera corresponderle de confornmdad con los s eeulos 1105 y
sipuientes ded Codiee Civil,
OUTAVA, - NOTTFIGACH NS .
Tk dus oentitleaciones y declarciones de vl [rrevistas o orebwelonadas von eate Ot
|,':<'Ml|-;i.r1 realiangse por teles, fax o t'lmiqulur oreo Sslen e teletinsmainiog, 1 OO e a g W s e ,

gl o
Para Ia Socicdadd Gestora:
SANEANDUR DL VT2 ACTON, SO0 CAETOR A
L LCNIDON DETENN T2 1ON, § oL
Pumicad: Alecdi de Cxintelria 1) 0
et Covwt Santanidey

Fdtrfrern Yo (Tineasar) Vlarh oyue 1
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Yo L0 Laneesn CXretur <ot

ara ) Suatander:

BANCD SANTANIIER, 5.4,

! Nevwspd iz o AU, ife et 1f
Coferiduert € owpns Santosneler
Yielficio St (Uineonar). Pinge buipes 1)
SROEQ Bondilia ded Monte (Madrii)
Lrtifonn: T 25T 0 A
Feane: L2258 1y
i Yedutware Torsa Martin
Para THOR:

TINFON NG ¢CREDEY POLIR L BAVIMWNT, 5.

I damaciliy Nargrer Tlvurene Dipamrenment
o, v lgnnts Pervet
VAT Rasidd Ml ¢ odee
Fabifonn: (Fdtdiqr iy
B (430 27

Fi st aanyrlie, irlinich pr

Aliw Nt aladiie S
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].HL'; pli‘lI'l.t'.:"‘\ COIN rCmme g ﬁllHI'.JLlH'.I' ol [”L'I.'U CIlll' RO e ntn gy ]“ LUGHSIVE I'F”f.lll‘fl'il

corvepanderles. seosameten al fuers de los Jurgades v Feilvioales de Midyid cupital pan

vuntas acvinned yoreclimactones proeedin dervagse el presente Contii,
THECIMA - LN TURPUETACI N

Foved pocsente Contrato, Jos Sfnninos QU AR REREAn con s Holciades en maisenla tencdein ol misoo
sgaiheindo que e les otorga en T Hseritara de Coostituerin y en ol Pollet, Tt ténnines Hue 1
aparezean vdehnides eo fa Hserigde Comstitocion y en el Folleus que sean sspresamente defudos

. , -
greste Contrate iendcdn ol sijmiicadn e en el misnes se J:Ht|1t'|l\r'.

Il peesenre Contets deherd gop teepretade gl wnrarat de fa Vagritura v, Cenettaening del ollen y
del vy de lo decumnentagdn soboiva b aperacion de tinlizaciin desevt e los Expogitiver

antenierres, e by o forina prarte v eon L gue constliuye unn onidagd frreppasie,
VINDEOI MA- CONDICTON RESOLLUTOIRIA

Vb preseate Conteare quedati resuehe de Pleno dervectio i i Apenein de Cabilieacion {5815 11
cemthriia ntes de la Feehaode Suseripodn, Tos plaps fneacionados ey o Baxpomtiives Voanturiesr,

slvar en bpie s refiore 8 los gastos indeiabes e constitneidn thed Eomteler y ol canivdvan el b B,
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Y paa constancog yoowmplitnienrs de o cumvenielo, Ly Partes fuipgn SENTE COHTEN an
tnatte ejetnplares, uno para s Perte y otro pav s pretocolizion votarial, en el Jugar y
e fevhadndioados o ol cnentheraniantn,
BAMCO SANTAMDTR, S A,
P L Antanio Mialles Caballers
UNION D CRELTE POUR T4 BAVIMENT, 8.4,
—————
SAMNTAMNITR Uy TS ACLOMN, SO0 AT ¢ PHETUHGA
DI FOMLIOS T TTTULIZACICN, 5A,
Top T9 Muria Josd € 3bmedilla €oniles
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CHOMTRRAT O D DIHLGCION, SUSCRIPOION Y AGENC] A
|RAT" J\‘lﬂdl'“!, a2 de felieyo e 2008
REUmIDOS

TIT UNA PATT),
D" Mufn José OMimedilln Gunzdles INTE A5G6826 5), v neanbiee Y ooreprosenGuann e
SANTANIILER 138 PETULIZALION,  SCUIEDAD GUESTORA T3 TONIDWOS 104
TIVULIAACHON, 5.A, {ru adelanie, 1o "Sociedad Gestora™, con domgilio g Boadilia del
Mome (Mudriel), Avda, de Capiabonia s/, Bl Faocioar Pha O yOCITY ASROMRIA0, constibands on
exceitury piblica otorpade o dia 21 de diciemibare du 1992 ame vl Beticia de Madnd, 13,
Frunrigeo Mata Patlagés, con of ntuners 1,310 de an [rotocilo, cnvirtsd de atoeaeion del
Miwsterlo de Eeounmia y Haciends terpadhy el 10 de diciembiee de 1997, previes informe de 1
fomsion Maciona) del Merewdo de Valpres, e Inserivg eo gl Registio Mercantil de Madeid uf
Tamo A.TRY, Folio Th de by Scocian §° [oja MO8 69K, Ineerpesdn 1%y on el Registra e |y
Comisidn Macional del Mereado de Valores con ol a* .
Adwionalmente, Ia Soctedi] Geuorn pdilien wiid et inethapte seuerde ge sy Comnjo de
/\djnil'li:ilrsu.'.it'u'.l, idoplade ¢ 15 de junm de T9UR y formalizuedo oo escriiurn Maklicy autorada
por el Mot de Madrid, 17, Robeeto Pave ey Crivnige, el 200 e julio de 1998 con e ntmero 3.070
de s protocole, con ol fin de adecoarse a los teguisitos eatublocidos para las Soviedades
Grestoray de Pondes e Tiulizacion de Activas, por el Real Fecreto VIBADOR, de 14 de naye.

: Ul moddificacion Cue wolorizada Jur ef Miniziro de Fevnomia ¥ Hacienda, o 16 de jubio de 1998,
de conbarimidad con e crigilo el 1inpogicton Fransioria Unics del citagdo Real Tecpey,

El cambio e denomuonenin comsiy en escritur oiotinuln anie ol Morario de Madyid L),
Robenio Parejo Ghamir b 8 de oo de 2000, con ol n* 620 de s prenvealu, que se fuseritnd e

el Repisiens Mereantl]l en el Trae MRS, Falie D%, Seceiin B, Hoga M-18058, Inseripeidn 30,

Lrcha Socivdad Genot estd aogde o ennfurmgdad < on do dispuestes iy ol Keal Vecrorn
PAO/T1998 de 1 de iy, por el que e tepntan los Femdos de Tivaliza o de Avtivos oy Las
Sociwdades Gestors de Fondeg e Tnlizaetdn, yoen Do ey 1971992 4 7 (e il sodirs
Régunen Je Sncedaden y o Fondor e Tuveradin hyaobdinria youohre Feawdos e Tihnlizaeion
THpoenari para fono comtemiplicdo eo el ciado Real | Doceers yoque e e de aplicacion, on
reprvienicaon de FONDOT D ITTULIZACION L ACTIVORS TR 8, {on adelanin, o




T Ll Lonirdio de IMreectiu, .K‘IIf.vc.'rip:';'-hl:;;; _)J .-*I-in.m-mtzi"n,um I “!l"r.fhrm:u,l-;':’a()lg

"Fando™ ol cual ha side consunada on o (echa de celehrcion del preseste contots medimie

ercrrines puablica otorgads anwe ol Morario de Madiid, I3 Roberio Faejo Camar,

L Marda Jusd Clmecibla Gionzades sattn en vivingd e i Gaeuliades que le fueron conferidas (s
el Comnego de Adimuuistraidn conosuoreanion del dia 4 de coero de 2008, sepin rasudta de [a
certifiencitn expedich pov Do Macia José Olioedilla CGongaler, como Seeremrio dal Conseyn e

Adminisimeion con el Visto Toeno deso Presicdenne [, )esé Anvoaniy Alvirer Alvaros,
1L OURA PARTE, como Entidad Diroctora y Susoriprara de Lo Seric 1) de Lo Emesion,

I}, Ancanie Miralles Gaballega (NIEF Q2000773 W), interviene eo gianbie v e eseatacion de
BAMCLY SARTANMIILER, 3 A (co wlelante, "S'.mlumlt:r"), domicilinds en Bagandet, Mo de
Perada, o7 2 1% consooida por escriban ezl por ol Motare de Saaandes £, Tnnie
Barew, ol 14 de enero do LTEYS, modifesds par ouas puosteriores; iaseeita a1l Labree 83, ol |,
Heja 90 iseripeidn 1519, y con NIF A 39000013,

Aot en virtad de b fweobtades que e (ueron conferdas expresamante o esly perasiin por
acuetd o wdopido por B Comison Pievanve, oo sesion eelebeada e 18 Qe ey de 2I0R, .'w.gﬁn
eestlia de b cergficacidn enpedids poy 1 Dpnacie Benjumecs Caliesa de Vs, soma Seerctario

Crenaral y Beeretana del Consejo de Adininizeacion g de e Comision Haentiva,
DE OTIRA PAWTE, comay Iintidad Divcctora y Suseriptorn dea 1a Sevie 1) Jde la Eoidsidn,

v, Juun Hriz Matesane, con MIF 137910951, v 1. Carlos Gagdearabal Oerig (N1
50303379 MY, intervienen en nomibee yoeopreseatacion de BNEP PARTBAS, Suewrial on Fiepiniar,
{enr adelante, "BNF PARIBASY) domiciliada oo Madeid, calle Kebera ded Uoirg, 0" 28 insceitg
tn el Registro Mereant] do Madnd ol Tone 1921, Libre 179 de laoseeodo 3% Falio 137, Hoja
40598, ineripeion G, y con CIF.A (07171171

Ly Juan Tirie Matesanz actaa an virid de las Baevlecdes ooe be laeron conlendas oo virted de caevitirs
e pradien rhtnrgndu ante ol Motinio de Madnd, i Mapuie] Rube Collarddns Grarein do Ja Raetily con
fecha T de nsrae de 2007 begy 2l ndmers 1611 de s provecolen TP Morserit Caellan ity aveia en
victwe] e las fsenbeades que le fneron conterida, en vivtud de ssentogg s [enden lli(,ll'],r‘,htil aare o
Motaria de Madvie, T3 Mgl Rojs allrddn Goreln de b Rastla con feebi 1 sbe Gobrers de 2006

Trajoy el onteneeres 63 de 5o proroci)i.
L YURA FARTE, cona Binitidad Husnripmm ol b Scries A, 13 y M R Y ]{mj_‘;j(.“’

[3. Philippe Jacques Taporte, con NI $CUT1806Y W intorviene o nomilire Y TEPTESEIAL IO
de VIO LIMIEIN D30 CREDTTOS IMMOBILIARIOS, EEC S A (enoadelaae, e,
domucihiada en Calle Return ntavers 5 de Madedd 28045 10seima en ol Wepintry Merinnd ol

Madnc, tomo VI66, tol (64, hojt M=6TTA9 y can (0010 A 32551,
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L Phitipspe Jacouies Tapsarte semia e vietud de 1y Laculiandes que le b

FAIEL 4 ' Lo fhlaa w0 %, B bk had 1

 TIMERE BL.5851050
DEL ESTADO:
T . ::t.-_'nqrmm drf I.rt.'

o Diry Fibtera, 2008
BEEER T

'#‘Ef-"‘\'g

flas por aeendn del

Comrege de Adnunistyieidn de fochs 12 de Febrera de 2008, dlovindo a pitlice ase pnisme diz anre o

Motarier ey Macizinl 12. Jessé Manued Herindes Antoli con ot i 752 de s prateolo,

11

111,

BiXPOMEN

e la Bociedad Gestorn, en el din de hoy, ha govstiida o] Fonde a amnpare e o
previsto en ol Real Deerate 026/ OB, e 14 e maya, pur el gue se cegniten los Rondos e
Titulizaidn de Aetives y las Sovicdides Gestoms de Fondos de Tiulizacion (en adolane,
el “Real Theppety DLG/1BEM, v eu Lo no ronteimplicdo e dete, por Jag replas conleuidas
e da Ly 191992, de 7 e julin, sobire Régimen de Sociedwdes v Fondos de Tnversicn
Inmubilirie y sobre Fonedes de Titulsucion Hiparecaria (e adchinie, da "Ley 1971002,
crowirasd del atorggenicato de Ja Poeritusg fabliea de Consbhnedn del Fondy, coisidn y
ssenpeidn de L Panicipacienes lipoteearngs y o Certifieados e Peansignon e
Hipoteon y emisidn de los Bonos ante ¢l Motards e Maclridd, 12 Roberto Farejo Ciangiy {en

adelante, I "Paetivurn de Constitugian ™),

Qe I Gomadn Nacional del Maercado de Vadeg o welelunte, fa MONMYYY D
registrice In constituciin del Fondo miediyie b wsedddn del Tollero Lafonnative de
constitneion  del Fonde v ode enision e los Benios {eu adelape, el "l*'r,-ila_-m”)\
vtuprensive de los Faetones de Miespn, el Tooaenmentio o Repiatew, In Mot de Valores, of
Madule Adicional y el glosario da deflinlaenes, v demis documentas acreditanvos,

serrespondienies 3 consimcidn del Fegd, y I annsion de les Ronos,

tue el Fonde tene wn sctive tinegmade por derechos de ceddine eapeedicdas a [siticulares
purs Banclar operaciones de adguisivion o tehabih{aeién de wivicadas oo Uapaia o
instromentidas on Préeinos Hlipoteceurios A (maoannsidos con pote nmabilinria),
gue cinieplen bus requisito. que eope T Seceidn 11 de s Ty /1981, de 25 da nrpa, del
Meveader ] lijpateonrio (to sclelapre, L “Ley AZU9817) v DPréstamins Hipotecatios B
(avantizados con hipotees wmralaliasay, gue no cutnplen alpunn de los Feghintas e
exipe I Loy 2/098] (cu adelanne, cunpastamente, 1os * Préstamng Hipoteoaring™) o i
"Derechos de Grédin), que e b ceddieda al Poncd, respectn de fus Lerechow de
Crédige dedvados de Prdstamas Flipoteonios A, ooedinnie o emisidn por el Codene e
Participacioney Hipoteeasias, de acuends con 1y dispuester ea la Ley 271981y en o) Reul
Pleereta 65982, de 17 de maran, Pt el que se desarollan delerminardeos avpeetny de Ty
Loy 2710487 4 vespeetes dde dos Derechos de Crédite derivadion o Mréstaton Mipeecados
I meddvnne la emisin por ol Cedeme de Cevtitiendog de Teansmisien de Hipereos, do

acuerde con Lo tiir;]-nlr:.\'lr.n en la s prasdeann Aol i e L ‘:""V 37 14Hn),
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IV.

V1.

VII.

 Cleatrater de Pirecelidn, Suscripedday v Agencin i Figas

 Bnlaliy

 Fehrers, 2008

Chue ol P, aotraves deosa Boetedad Cestor ervinvd Beonos e Tuulizacen, 7 i
de MIL SITVRCTENTOS  VEINTEIRES MILTLOMES DE BUROS C223 000,000
represcutadn por PTECTSHITE MIL DOSCITENTOS TREINTA (17240 Bones de olan
mal PLROE {100,000 €) de valor nominagd cada une de ellos, dlsedbuidos eo eatie (4)
meviet de Bonos AL B Oy 12, correspondicndu ook Qe el o Eipudentn nparyg

vl tetal;

e Rerie Arovon un nuporte aomnoal wotal de ML SEFSCTER TS COARENTA
MITLOMIES CHLUBYNT0E ML RUROS CEOA00N &), extd constituida
par IECISEIS MIL CUATROCIEMOS IR {t6AL Bunos de G
MIT, LUILOS (TO0000G €) de valor neavwinal cuds uoo:

o Serie Booonoun iporee peipioad totad de TRIZINTA Y O MLLLOR RS
TRESCTEENTVE M1 LROYS (.'iH..'.‘JlJU.UUU G, et conshiruida fair
TRESCIEMTOR O HERTA Y RIS [:53.'5) Bosws de CLERN MIT. BTIRCDS
£100.000 €1 de valor nominagl cada vpe:

o € conoun wperte nominal vl de VEINTION MILLONTS
IFCOWCIERTON MIT. BTIROS (21,200,000 f.'-:jh esla  conntitaids prr
PHORCTENTORS 130T (212) Bones Je CHEIN ML FUROS (100000 € da

vador nominal sada wne;

onevie TR Nere 12 oo oam importe pominal toiad de VEIRTT RIS
MILLOMIGR DY EDROS (3000000 €, estd constlinida por
VHOSCLTER s TITLMTA (23“) Moo by TN MTYL B TR (1(}0,0{}“ (\)

de valor womiingl eada Wi,

La denencia o suscripeitn de una de iy Serios nn nplics b tenenen o slisenponn e
Ponos de Tas atras Seres

e, von foehn 18 de felrern de 2008, Swndied 0 Poors Bspain, A {eu wlclanic
UR&PT), hasedynidn a s Bonos unae calthicuciones provisiongles AAA para los Bongs e
Ia Serie A, A psa Jor B oo i Secie 13, BB para lew Booos deda Sere Gy GO para

Lo feannens e T Seqie 1,

(o RARTANDIENR nyeeviene o el presente Lonteater oo Badad Suscipora de o
Bewnen de L Seee 1) Fonedad Direetoreg yooomo Apeave by Pagros, entancdo cocarade de

realiear todos Tos pages rchiives o loas Boniabes, oo sieangdicnn de Apente de Papos,

Croc BFndl PATTBAS fntovionne prate gon SANFPARNDIGE conme Froodad Suserpin de
loa Bonos Je Ja Sedic 1Y de seaerde con Tos cetaiarinay e siasripetn deseritgg on el
presente comtato (enodelure, s CTintidades Soeeriptons de Los Bonns de b Se e

[,

s
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VILE, Chae TINF PARIBAS ha side nomstivadn junre o SANTAN]

emision de Benos Genoadelante, las "Entidades Dirertoras),

A Que UCL interviens wome Baridad Suseriptors Jde los [lonos de Ty Series A B oy 00 (un
aclelante,  conjunimenie con SAMTANMIDTHR Y MD PARIBAR, lns “Euatidades
Sugcriptoemy)

Xoo Que el Real Decrein RS D0T exipe g b Seciednd Gestora sobcite T admision a
pegocireinn de los Tones cmitidos on wn mereade ofcial W orprmizadu establecidu on
Toapania. Tin esre sontide v de aeuerde con la Fseriirn de Constiucitn y el Volleg, 1a
sociedad Gentora soliviiard 1a ins lusitn de Lo B e ALAL, Meceado de Rent Fiju {en
adelante, "ATAF"), recunocidn womo mereads seenndaiio oficial agramzade de valores
por la |I3""Iﬂi'ﬁi‘-‘i"ﬂl Treanaitoma Sevn de b Ley 3771990 de 16 de noviembes Je telorme de
I Ley 24/1988, creado per la Asociacién Je Micunedianos de Actived Financieioe, asi
cona L wnelosicn de b emisiin en s Sociedud de Cestin de low Sisteiugs de Regis tro
Coogresacion y Liquidacién de Valores 8.4, (heredian, de foma gun seoeteciie
wompensachin y iguichcién de lox Bones de aonerde con lus norings de funciommmniento
que respentn deovaliopes admitidos @ ecolizacion on ALAL? ¥ orepreseotados medinnte
Anotacioge. o0 cunhug, fenga establecdas o puedan wop aprobadas en el future [rer

herclear.

XL Gue las partes devean Tormabisae ol presente Lontiato de Dreegidon, Suseripeiin T Agencia
de Pagos (en adelanie, el "Contratn™), medine o gyl (HCF, SANTANIILR y B
PARTBAS, como Pinrididen Buseriptorns, procederdn g suseripeidn de L tenalidad de Loy

Bomos, y que se regird pog Ly SIEMIEHTey
Bsrimiacionis

PRIMERA,- Oujiro
Com supeeinn & Mo cstableciido en ol Presente Contratg, las Einidades Sngedproran e alligan a
susceibie T totalidad oe los Bonos comborme 1 los especlives compromisos duosuseripion
nstmudes por eadn s de ellas, sepin se reeape v la Fatipulacicn 21, sipuiants,
Artmizimen, sepin se esipuls en Faripulaelin o, g repnln Lidhirccendin de s Wi, ytle
auerdy con b aevisto en I Lsipulacign fulita, se repula bnagencia de paps
Los gastos o npueston nbeienies a MUBCTDCRIL Sern o cnenla del Fooda, actando g
teaves deosu Bewdedud Gesgor,

BLGTUMDA,- CUOMPROMIROS DE SUSCKEPGLON

2.1. 5“5““'[-”-']‘:‘“ [ror las FEniidacles -“:‘um:ri]:tm'w
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Lo sujectdn o o dispuesto go ool presente Connrats, TIC] e comapieaniete o ouhserlb b cotalichad

e Jos Ponos de las Seres AN ¥ O al T00% e su ealor iemuinal,

Asimiamig, SARTANTIER Y BNM PARIBAS se compromewn o suserilur Iaoretabidad de Loy

r‘;-t':ﬂnﬁ e la f'_‘if,'l,'!:r,'. ],') IR Hi:.':j,'l'[('|]li:' ;_‘I]"i_,ll,li"j]'t'i(:‘l“_

A Iy i ¥
kY et b . E'IMI'I;-F‘ ;ilﬁ‘
SAMNTAMDER i1h
(UMD FARTBAS 7T
Toul s

L BARTANTITR Y BNT PARTBAS tieoen Lo vendicidn de Yinverser coalifiendo” (»cuin se
deline tal catependn de tnyversores en ol Real Decrera 1310/ 7005,

220 Pocha de Bugeripeidn
La Feaha de Svseripeisn seni el dia 28 de febeove de 2008, e du s 1200 haras,
TERCERA- LNRECOION

SAMNIARLGER Y DRE PARIBAS ntgrvienen cu Lo Tandsian de Hongs como Tididades
Pivectoras o0 Jog térnives del Real Decreto 1310/200% de 4 noviewhre, puar el gue se
dewarrnlts parcidmente la Loy 2471988, de 20 (e inlic, el Mereade de Vilares, g HeepHaLn
expresaments el cargo Fooese wentido, SAMTAMDER Y BRI PARIBAYS vealinaian Ls
acluaelones v aetividadns que g }m'vén jraea Las Vintpeduedey Drectorns an la Mot de Valokes y o

el presenta Conirate, de las coales s cosponzsabie Ceente ol Frande v b Sociedad Oestens

Lis Poticudes Directonty se campromeren o o ejercar maguns clase de aeeion en demismda de
respunrabilidad contra el Fondo, sin perjuiens de Inoesponsabilidad en que poeda ineoerdr 1n
Suetedad Gegrors votng donseoienain del menmphinentes de s obligaciones g ] pressnte

cinilride,
CUARTA. COMISIONES

SAMTAMNDIE y BRI PARTHAS, cnosu condiridn de Fatidudens Do tone oo cecibirin I

LUTIIEION,




a1z

1002007 [ver

VAU 0 0 e | g n g an il LG R LA F D WS LAT BT,

Contrata de Ire el

B A R 1 .

CUINTA.- PAGOY
A1 Abong al Tonde por ¢ desembolsn de los Bonos,

FRCT oy BT PARIBAR wbonarin agies de lan PR Doras oel D 11k sigidente o la Fegla e
suscripetin, medinee OME (Orden de Movimien de Fondosy (0044} & en la cuenta abiei o
nombire del Apeate e Papos en el Brace de Bapasia 0" O1/400490/0, ] impevte nenninal snacing
jroir el oo cl [rresente Centtate, 1T P UNY PARIBAS comunicarin I,rt:vimn,p,,w al AJ’#"“‘-' e
Prugron, por Fax ol n® U1 2571457 de Madding, el abono realivado.

L Agene e Pagas o su ver [reoenelerd woaboar al Feowdeo anden de las 1500 horar (e e Madrud)
del din 2% de Telireco de 2008 (o adelante, 10 “Tigulia de Degembalio™, valor csa mizeme dia, Tos
tondos recibidos pen THZD v BN Paribay Por A suscepeita de loy Bonos, mis sy coreespondicnts

enmipriiso do susenpeion, mediante inpreso co la Coenta Jde Tosags f el iesnselen,
BLATA.- KENUNCIA A LA GOMBYEMNSACION

Fa gelaion con cvalesquicrs canndades, e paedin cerle adendadas por ol Tendo e v del
presente Contrs oo vualyuier memeno durane T vipencin el mismo oy lasw L anpplet
hgmdzeicn de aguél, L Tntidades Dizectors y lad Dntidndes Sugertoms seonciin X ¢
irrevocablemente s cualognier dereche e curmnpensacidn fronte ol Fomin gue de otes moda pusdicra

wotresponderie deontonmedad con los articulos (195 y sipiientes del Cadip Cvl.
SEFITMA- DECLARACIONES 13K LA S0G1AD GESTORA KN RLEPRESKMTACION L FONLUN)
{a Bociecdnd €eatorn e vepresentacién dJel Vondo deelara:

) CQue el Fopdo o un Foodo de Tinlizacion de Acnvos, vilidamente constituide [#31 x0
Sacledud Gesory de aeoeide von el Beal Decrolo 20109y, en lo o regritlad on ol
Fistne, por I Doy 1971092 3 rravis <o by et it e Clenstinuginn e aw nenciomi on ol

lspesitive 1.

) CQue, de acuerdo con b ogoe eaableee 13 Baeritar de Comstitueidn, el Pondo, jeprereniede
por su Bocredid Ciestera, tene fonftaetes bt tes para Ja celabraman del preseme Cantrato

¥ bae do asunedcan de Jas abligaoones que el tisos se derean,

ff Aue ebcumpheens do las obligaciones que s derivan del presente Cootglo no sapune, en
. . . . .
Mnpan cosee Taowedacicm e Bl otre comteato celelignde pev el Fonda, o iravés de su

Sociedad Gestora con eregias hersonas, e b legisbacion vipente.

d Cue raday e obligaciones amido, el Foselia, wtavis ooy Seciodad Gestena, enoeste

Contram s wilubimen wximbilen
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o el Hoetedad Clestors o adopide, countos acuerdos, suloriae iones, aproluiciong y
registron, tanto anternos coma de Tk antoridades competentes, e son regueridos por [a

lepishicion vigente gue sen aphicalile,
Crorava,- OLIGACIONES IHE LA SUCTEDAD CLESTORA B BEFRSLNTALLON DI FOM O

@) V1 Fondo, acnando o wavds de <o Sectedad Gestara, tepositaed sotes del comicnzo dae
Freeha de Ht.n‘.i::'ip::h’.\r\, Wia t:t'}lﬂi."l de Ja Taevivurn e Cromstinowion 1 In ('_'.NMV, yoen
Iherclonr, A ALAE, e e onvhi uma capia por correo slecadmn,

B VL Foade, scooanglo o rewvds de su Sociechid Grostern sodiviged e mede mediatg ol
oforgumenre de b Meerina de Coastitueidn y unn ves b side efeoniedo sl desernbolio de
bos Bonos, In melusion de b eansion de Donos en ALAY, enonn plag ga superior o trainta

(A0Y dfie w enntar desde L Fecha de Desemibeodn,

b B Fonde aehiedo o taves deosu sociedad Gresrora depositaed, una copia el Acta de
st ion y Diewonbaolso el Sooedad de Clestldn de los Sistemns de Repistre
Campensadion y Liguidacion de Valores 5A (Yherelear), cuticdad encarpads el repiston
vontable de los Booes, pard gue proceda o realizar I prisoena inseripein en el repisro
cantable de los Bonoa, de terms gqne se efoene I compengacion y ouidacion de los Bones
de acuerdo con s normns e funeionatiento que respeeee e veleaes admitidos a
cotigacian en ATAF y represcntudos medisone anacwiones oo cuenta, wnps establecidis o

poedati ser aprobadas o el future i Herrlear.

@) Lo Sowedud Gestora, en representacidn del Fonds, se obliea wdmismo o inlorinar
Imntusll!nuurc a law Fintwdagles Huu:x'q;qm-;.g;‘ tharante |y vipercln de oente Conra, de
eviltjuier heeho relavaits que padicrs afeciar al sumplioneans de s oblpaeiones aemidas

porr Lo Bnindzdes Susenptorns en el proseate Contrate,
MOVENA - OTRAR NTIGALIONES DESANTANDER
RBAMTANIIER, ensvoconelieiin de Apente de Pagos, we obili a proporewnar g relaeion e
oy suneriptores Qe deos Bones o Therclear, wnno entudacd ervan g del repiaeen conralile de los
Bonos represeatidos modiante auctsciones eo cosne, s aas tarde de dier CHIY s e Ta
Foukn de Suseripeion

DECIMA - AGHRTE D PAGOHS

SARTANMIER, cn s condicidn e Apente e Pages, estard encnrmndo de las sipiienies

faculnedes:
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i} Con respectn o la susetdpaidn de los Bonow, recibhir de L de s Ades Buscriptorg sy
Imparte suserito v, ¢ ou posteriorivad, abouar al Fopdo o Ifistte (iud et racilaidn, en los

termings cslablecidon oo ba Estpulieitn Quinta aoiegior,

t) Ffectnar los pupos  imestesles de dos interones devenpadas: de los Bongs y o
eofrespondienie mnortizacion o capinal 4 lus tenedores de oy Bonng, sgniendo el Orelen de

Prelaeidn de Popes previsto en ol apartades 30,6 del Madalo Adicionad,

Bl Agernie de Fagros podri reatnetar a s condicdn de el en cualguier mamente sicnpre gue le
comunigue, con um anielaeidn de e (3) mwses, poloesctio y corres conificads. Tl
notlcaeidhn dibert ser (“Ii"if.'il. g I Soviedad Giestora, I ocual, unn ver recibidn la ciedi
notificacian de renunctn del Apenta g Papos, procederd a desipnar o otrn conjdied eom

suniitnty.

Ml renuncis del Apeme de Tupos ai b reveearidn de s degigreitn conno tl Kt afoe) o

hasea gue sea efectiva y ol nueve apente Baya asurnielo sos funeiones cori ral,
UNDECIMA - TMUEPLESTOL Y GASTOS

Fa Sociedad Costorn, en representucion del Fondo, wsume & su cargo o oblipnodn de pagur
towdog Lo pastos, tribuotes, eoargom, arhitrios, s, carpas, honoranis y umgg Lonceptng
acttulet o fulurs que se otipinen o dovenpoey cume eontceuencis e [repancion v

otorgamicnto de aste Comteate entre ollos, y ron cirdersy maramene cuuncntive, lus siguienes:

#)  Luw henorugion, corretes ¥ osuplidos de Lo (edatarios balsiceg que atervengan o g
tormalizaridn v este Contraro ¥ s modificaciunes, reuetimisnnos ¥ UL eeesariog

pats b cansidn e Jos Bones wles como Notarios, e

il Lew onpuestos, rechvps, arbittion, tusas y coaleaquicrn ofros trilntos ¥a seun exatales,
autnndinteos, provineiales o locales, que graven alva o piedan pravar en ol (e, y
miratins subsisia vipnile este Contrua, sy alorgarmicmio, asl como o gue dimnnen de Ia

pEopta ernisinn de los T,

) Tados log pastor relativng o I constitaeidn de] Forde, Talleter de fa Praiicon, inluido sn

repisteo en fa CRMY, Ve el weliniadan o cotimacitn o ALAR
DuaniaiMa,- GASIOR PO INCUMELIMIEMNTO

Froel caso de dncutopliienie lor slpnnn Je das partes, pot b Sovwehal Gegtan, oo
represintacidn del Fondo, o per s Finngdagles Susciproras o bas Bniidades Directoaras, o fus
oblipgeiones contraldin por Tae misnte oo vietid del presemte Contento, wdos Ins pagion ¢

jI'JIJllH‘Zﬁl(J.‘: de | Clie que j.'l.:lﬁ'f.ﬂ.ﬂ ¥OUUE e s o ‘hl\li'l'.nul“‘l” s l’.“l"}'lf,‘l ““-"-””["l"‘-'”"'”'-'. ¥ lin
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vostin judiciales y los honoragios de abogado y procutador, serdn de excliive cuenta y carpo de
b pmrte o Bntdad ineogplidos, que quedard abligads o indeanier o oo por tales

tonceptos, ademds de po fos rosiantes dufios y perjuicios que s onsionen,
IXECIMOTIRC A, - LEGISLACTON AMLACABLE

Ef prosenta Conteato so owpied, en primer @i, per hs Fetpubaciones contenidas e ol
s,y en loogque oo dichae Fatipulaeiones o se contemple, se atendsin s partes
voutratantes a lus eisposiciones del Codigo de Comervio, o lo dispucsto an el Cidigo Civil y, en

sedefecio, w los usow vy Costumbren mercamiles |
DRECIMOCTARTA - BrORACION

Hate Contrala petmomceerd vigente hasta ol 16 de junio e 2008 eo ko reletente o la suseaipeidn
de faemstén y hasta ln focba en que los Derechos de Crading o oy Bonos o e we rehieren lon
Vprasitivons Iy TV hayan sido amortizados e su wialidad paga I oblipacion del Agenie de
Pagas recogida enla Hatipulagicdan Uiécimn 1) del presente Contrar, sin perpuicio del derccho de

bus partes a reclanarse las eanudades yoe yoedasey pendiciies de pago 4 ena (ochs,
DretMoguinea.- FiscaLinan

La [iresente r,:|7-ct';'u,i(;|‘t e ANCEUTATRICNEG o de curicter [umeicro ¥, |3t I¢3 il el .‘mjpm al
Fnpuesiu sehre ol YValor Abadida, conforme ef ardcula 4 de 1z Tey 2771992 de 28 e chaambre,
gerarndy de exencidn por dicho hnpuesia, con arreplo a1y Precepluada en ¢ articaks 20,

nomegn 1, apartido 18, letra kY, Je dicha [y

Autnismen, la oheticidu no esti sojeta al conceples de “fronsmisionet patrimenater augrass™ del
Linpuesty sobre Transiubsiones Yatrinoniales v Acto Jarkdicos Duentearados en vighwd de o
dispuester e eb aptleuto 7, mimers 5, del Taxto Refundido de diche Tipuests, apoehade por
Real e Tapislative 171993 de 24 de septieinbre,

nlﬂlJlMUHI".R'TJ\.-N()'I'TFH:A(:H}NICH
Todag fas netheasones y decivaeinnes de volunoul previstas o relncinnadas con este Cogir o
pm'll';'m realivarse frar felev, telefax o \.u'.|]:||_'|,|',(:|' OUM Alnieaner e weletransminidn, Tk
nobhicacioned se divigiein @
Para L SOUITEDIATY GESTORA:

KANTANTEE L0 T 47 TOR, NOE T €T T e
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Tun: SRR T

elin.: N L) Lenac € Irepa Cluvar

Fara SAMUANTIF R,

Bt ST ANDER, §.4,

fdupmicaiio: AAvenide de Coantanbire, s/
Colwdad Cevifan Santander
Lidpficin 52 (Lincinar)-Plunto redfis (]
JRGE0 Boadrlly el AMap i (M eretriid)

Trfifoni L R e | BT

{ivpee: D RSN 1)

e v Anoie Toria Martin

Para BN PARTEBAS

BND PARIRAY Swcserand en ff.l;,'.\rr;}'r;

Datiecie: O F Lavprspnef < pan ey
Lawdree NWY 6141 (Reina {niedn)

Tedifena: SR LR A P

Paa HAF T RN hps

AArn e ey Dersediner

. Para U]
U, UNFOR LIE CRISDTITS INATCHI LARIOS. bk 3
4 | Yorcitip. Wetarmg, 4
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BECIMOSEETIMA. JURTSCIEGN

LaAs paineves, conrenuneia ol fuero Rrepies e o nalguies e gue por Ley pudiers cornenponderles,
i dommeien al fuere e Jos Jk]"l'l.l'l‘]”[f'”" v Uihingates e Melrnt i'il}'.‘i!‘il.l‘ LD CORLaS aeeiones, ¥

veclismnciones poadan devvarae de 4 ITREe LIEifE et e osle Lo,
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TIECIMOUTAVA . INTERPRETACION

it el prgsetie Cedidtate, Ies tdsmines o AP eaean o suy inicddes en m:lyf::'.t'.u!:l teadran el s
stpnilteade que se les afarea en Ix Lscrita de Constitodion y on el Folleto, Lon icrmings ques
apareacan defimdos on la Bsenturs de ConsmnatSa v et el Follero goe sean exprosamante definicios

en este Contrato teadran el sipoibeado e an Al g e imiiqnu,-.

Vil presiente Contrato debera ser interpretado al ampare de o Taeninrs de Copstwcién, del Pollew y
ddel reswo de Ia documneneacidn reladva a la operacion de ttaliaeldn dosenta anool Vspevitivo anterior,
de bn que Lo parte ¥ con T gue constioiye wa unidad de propdsion.

NECIMONOVENA- CONTHOION RESOLUTORIA

12} presente Contrata gquadard vasuelie de plepo degeche s [ Apenia de Galifieneidm no confirmata
antes del wicier de i Fecha de Susenpedn de los Bonas, bos eatiogs mencionados on los Exposivos
Yoy VI anteriores,
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Wt eonstuncly y cumplisieno de lo eomiveuties, Dy pares \
ejemplares en que e fomaaliza el [rresente Conlnte, v 4 un sulo afects uno paLi cada parie y

v para A profocolizaelin notnrial, en ol lugary a la Ceeha iadicndos oo el eneabEamicni,

SANTANDER DE TITUHIZACION, SOCTEDADY GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZAGION, 5.A.

. . ] i 3
: T S
|".|1l. 1% Mari _]i'_!:ﬂf ()Imu:i!ll-,\ Cromedlen

BANCO SANTANDER, §.A.

B 12 . !\Hlf.il';%:'.:l\‘[ir.'l]ht:; Coalallerao
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CONVRATO D12 REINVURSTON 4 THO Ga BANPILAIN ' LA CUENTA DE TUSORL A

En Madnds a 27 e febirero de 20068
RGN DOy
1JF LifJA PARTE,

D Antauio Miralles Caballego (M5 UZB00T73- W), fatervienn et aonihre y teprisenticion de
BAMNY SAMNTANDIER, 5.4, {tr aclebunte, ¢l "H;umn"), dormiciliacl: e sentaoder, Paseo e
Foreda, 0" 9-12, constituicls por esermeg autorzady hor et Morario de Santoder 1D, fpoacio Péreg, ol
1 sle cnero de 1875, maodificads per ot postetiores, mscit al Liwe 83, Fole 1, ilop 9,
nscripeitn 1519y cun BNIF A 30000013,

At on virnged de les facalides que le focron conferidas expresumente i et operaeidn po
wnerde adoprade por Iy Comisidn Bjccutiva, oo sesion colebrada el 18 de febrero de 200R e
felnoro de 2008, sepin sesult e Ia cerdficacian capedida e 1, Tgnacio Benpimen Cabesy Qe
Vack, cumo Secrecirio Crencen) y Becreturio del Conscio de Aduunisireejdn y de I Cominien

Fljreastivi,
Y DE ('T'A PARTL,

N Marla José Olmedille  Gonedles (ML ASGORZE 2, en nombre ¥oofeprosentacion e
SANTANDIER DI ‘1'I’I‘ULIZM:1¢N, SOUIEDNIAL GESTORA DE 16 DS 1Y
TITINIZACION, S.A, {en adelinke, It "Socledad Coestora"), coun domicilio an Bogdille del
Monte (Muaclrid), Avely, de Cuntabri s/n, Bdif, Vnear Pl y CHF A BMREY, constimaida on

. exenturn piblice otorgads ol din 21 de dicienabre de 1992, s00e ¢ Notagio de Magyiel, 1D Treangiseo
Mata allaeés, con o) oinwro L3I0 e 5o pratocolo, en vinud de autorizacion del Miniateno e
Feonomis y Hacienda orarguda o! 10 de dicicnie de 1903, previo internoe Je la Crpision Nacisl
del Mervade de Valores, Joe uscrite eu el Registrer Mervanl de Madrid 2] ‘o AR, Pl 7% de
la Secion B Haja M- 75,658, Inseripeiéan 1%y e gl Hepsteo de In Connision Macional del Mereado de
Valores con el n* .

Adivionzlmente, I Sociedad Gestors sodificd s artatidod medhante acuerdo e sy Cunmen e
Adwinlstracian, wduptade ¢ 15 de junio de 1993 ¥ (ormalizade en eeritur pnillicn antorizada o ol
Matig de Madiid, Th WBobepe Parejo Gumir, & 20 de julio de TA9%, con ol ndmero 3070 de oo
[t oo, com el s de adecunese a Lo seguisitay entrbleides pane las Sociedades Clesiome de
oo e Tioieacitn de Avtivay, par ol Keal ecreng 92671008 e 14 de iy, Tal mewlificacicn
fae wntariznddn por ol Mingsaeo de Feonnnia y Hactendn, ol 16 de qalio de T89S, Qe contormidngd e

ks esigacdes e Ja Lhispovaesdng Transitorin Undes del citado Real Liverecties D00,/ TR,




ety Contrati e Refmveasiivy 3 Tipu Goramionio

El cambio de depomingeion consta en b esentura aremela ante ol Mot e Madrid, T2, Robeymo
Parejor Guriv el 8 de maree de 2300, con o] o 622 de s protoeolo, que se serbio cu el Repuenires
Mentantil eo ol Tome 4788, Fohe 85, Seccidn 8, [opm M 78658, Inseripuicn 0.

Dieha Seeedad Clestods eonl actuando on conformided con e dipoesty en ol Real Deprete
W10, de M4 de maye, por el tue seovegolan low Tondos de Tiolizgeitn de Acrras y T
Sociedades Crostoras de Bonelos e Titalizacidn, yoen b Ley 191992, de 7 e ili, seobre Réprnen e
sociedudes y Fondes de Toverston oo y sobee Fondos de Hiabizacion Hipoteaar pars Lo
no contemplado en ol aitade Real Tloeteto 926/ 1998 ¥ que le sea de aplicacion, ¢u representacian i
LRZL 18, FOMDOY LTI ZACTON DR ACTIVOS {wo adelanie, of "Vonedo™) o) cual ba sidgs
comstituido vn b fecha de celebreacion del presente contre fuedinute eserionr piblica oorgada ante
ef Motario de Mudnd, Reberto Parcyo Coamnr . T Maria Teres Oltmieddille Cronzider acida en virtn) do
Las faenluades que Lo fucron confendas por el Congcjo do Adminislowdon v s rounidn del dia 4 de
enere de 2008, sepun resdta de b certibieacicn espedida por 1201508 M la José Ohnedifl Oonwale,
coma Secretario del Conseps de Adminiseeacian con ol Viste Boeno e su Presidente 1, Juse

Antonin AMvares Alviyes
LxromMny

1. Que b Sociedind Gestora, en ol din de Toy, ba constingde ¢ Pande al ampam de lo previsto on
el Real Ddecaetn D26/ 109, de 14 de wagi, por ol que se regnlan los Fondon de Tirlisaeiin de
Actives y las Sociedadis Gestoras de Fondos de Hiolizefn (en addelante, o] “Real Thegrern
HOAMB), 7 en o e vaniesplichs e dute, por Jas replas contenicdas oo la Loy 1071992, de 7
de Julio, sobive Bégimen de Seecisdides v Fondes de Taversion Tunatiliaria y subiee Fondos de
Tinteacivn Hipoteeazia {(en adelaive, 13 ") wy 1971992 en virtud del ororpanicnto de L
Faicritnra Piblica de Constitunion del Fande, aninidn y suserpeion Je b Participaciones
Hiputeearins y los Corrilicados de Tonsmisidn de Hipateen y enigiong de Loy Bonos anwe o
Motariu de Meadnd, 120 Reberto Parejo Gatadr {eo adelante, v "HEscritur  cle

Constitueidn™).

Ho O Do Cennisidn Mavional del Mergacdo de Vildores fenandelnone, b "ONMY™Y ba repisteadn In
soastitneidn del Fomde mediante Jaoseripeion del iollewa informative de ceonsimeion el

Foncoy de emasion de Tos Bones (en adebinge, o "Folleto").

UL Ciue ol Fondo iooe unoscovn intggrado por devechos de erddete eoendides 2 prnrtienkin g
(s Noaowinr operacioaes Je adauisicidn o welubilineldn Jde o viviendis en Eypadin o
metrunentadas on Prdsmamos Hipoteoarios A {arsntizindow con Lipotecn nimobiliaga),
que cumiplen [os reguinitos que sadee To Seceion 17 de o Ty 2/ 1980, e 25 de rarzo, del
Mereado Hipatewanio (en adelunte, ”lmy ?./198]”) v Pesnmos Hipeweanos B
Gravantizados con hipoteca tmaobilineia), que somplen adguun de Tos requisitos g
eigge In Loy 2/VME (e adelante, compuniamente, s "Urésraamnos Hipoteaseiog™ o lom
"Derechins de Cetdito"), que se han cedida al Doy revpeett de Jon Derechos de

Cordcite devieadens de Pedutanmos H1ptm-r:n'in,~, AL mredipote ls enisicon [rat el Colenoae de

]
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SEsbhy,

Patdepacinnes Hipotesatine, de acyeido can 1o dizpiesing 2 y an ol Real
Llecrein GRS/ 1OR2, de 17 4 tmarso, por cl aque s desnrrollag deternyados asfaecton de Iy
Ley 2/ 19610y, respets de Lo Derechos de Crédin derivacdor de Préstumaon | lipoteeariog
B, medinie la emisitg por o Codente de Certilieados de 1 Al nse de Hipote, de

acucrdn con lo dispuesty on b g posicida Adicional Cuinta de iy Ley 371044,
| : ¥

V. Oue el Fonda, o travéy de su Sovivdad Lrestora amnlind Bonas de Tiulinae o, pon imporre
de MIL SETECTENTON VISINTITRES MILLONES 1217 BURDOS (1TRL000 000
represcatada por DTRCISIELE MEL TOSCHENTOS TRITNTA (17.230) Banos de ien
mil KUROE (100,000 € de valot nonas) eada nna de ollos, distnlmidos en cusneg {1}
Seties do Bonos A, T, ( ¥ 13, corrspondiendn o cnda g de ellag o] sigichite importe
nonnunal ol

0 Megic A oo g mpovie nemingl  tota) e ML, SEAISCIENTOS
CUARBENTA MILLONRS QUINTENTOS MIL IRUROS {1 GAQ. 20,000
Bl et constinida por DITCISTIS MIL CUOATROCTHR 'O CIRCC)
(1(‘!.‘”35) Boenos de CIEN MIL, BUROS {100.000 € e valor numinal
t'.!h'fi'l LTI

* Hefic 13 ocop oan mpotte nomidual Lotal e TREINTA Y O8O
MILTONES  TRUSCITNTEE MIL FRURCHS (AR 00000 €, e
o=ty por TRESCIENTOS OCTIENTA Y TRIS {(383) Bonros de
CHEN MIL TRUIRCK (100,000 G) de valow gonunal cada une;

& Serfe O ocon onp irn}mrrr' aotual el de VEIRTTOR MILTON)S
DOSCIENTOR M, EUROS ALADNDOON €), extd cousuiunds por
DOSCIENTOS DOCKE (212) Bonos de CIRRN MIT, BURCOS (100,600 )
de valor nomiee ] cada Ve,

v Seic 1Y copoun uBpeEe nominal il de VEINEITRES MiLLONS
POE BUROS  (23.000.000 ) esth comstituily por 1IOSCTEMTTS
TREINTA {(230) Bongs de CIEN MU, SLROS (HHLOGO €3 de valow

naminal cada npog

la ienepicn [ F1IF:|:.'HI.1JC]I,{"3H cT.‘,‘. una de un Serics no “1'15'!“4:“ I3 L 0 Ftlht:l‘il?t'-if}“ e U[HH):& e
Law atras Sees,

Voo Oue, von decln 18 de febrara de AOR, Bnondard & Poors Fapadn, 5A, (en wlelante
“S&]‘"_}, ha asipmacs o Los ooy v calilteue ey e isonalas AAA prata bow Bonos de
I ferde A, LA para los Tonos de lo Sede B, BBB para lus Bonos de 1y Serie Gy COC para

los Bonos o La Serie: 1),

Y. Cie, de aevercho eon ln "“"\l-"-lt."-“h vl Real Deepern '.ﬂ-!ﬁ/l‘.”iﬂl, ere b Faeditura e Congtitneion
yoen el Pallens, b Sociedad Liestorn, oy represenicion del Foude, tiene patestad magy celabrar
el presente Contrate de Retoversion a Tipe Chmntizado de b Cuenty e Tesoruria frn
Adelunee, ol "Coutrato”) con o Geadidad de gumentar I seguriclad en el papo de los Bonos

chdtidos por el Fonde,
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i)

-_.f“}.ll'ﬁ'_-l_m“““ ST _._""I‘-.TI‘H'H'FE-"” i Rff.l'“'fm._l:’i‘ "ll'i‘pr) f:’l’l;ﬂf.llﬂ

b

A lvista e In snterdor, B pagres, reconociéndose capacidad recinzos olon g e presenre Donteio
» » - |

de Reinverndin a 'lipo Gamatizado de T Cuenty de Yesorerda, (MR F8 buyari por T dipuicntes
BSU1IEULAGIONRS
PIlOsMiRA.- QB0

Por el presesie Contra, el Banco parantizard oo rentabifidad deternsinada 1 T cagtidindes o
deposite ol Fonde a tavés de su Socicdad Gestors en cocoeain fngaoserm fews aelelante, la *Cuvrentn de
Tesorerin™) sbiert inicidmente ep ¢ Banco, surisal SR s aemnlige del Fonda, de reuerds con los
tetminus previstes y realisando agquellng setuaciones yne se degerilen e da taripubcion Tercers el

Jaresenle OlonLrata.
SlGumDA.- DIEBEASITO

Fl Fogde, o tavds de It Socicdad Clestom ae comprarmcie o depositar en I Coony de Taseweria,
aliers inicialinente en vl Y¥anco s nombre del Fonde por B Sociedad Oestor, todas bis canticleles

Huuicis gue percilsn por los coneepros HIRIHCICE,
(1) principal #jitereses de Lo Activos:

(1) evalesguicrs oleas cwntidudes fpue dean recibithy e pago (e prineipal o interases

eeinarion v dde dermorg de los Activns,

{40} Iag cantidacles que, en s easo, sean abenadas 1 Foude y e deriven del Contrato de

Swapy
frv) lns eanticdadden que on cada moment conititmyan el Fundn de Rexeov;

(v} las cantidades § gue asciendan los eandimicntos ebenidos por g saldos habidos en 1

propin Cuenrn e Tesoreria,

{vi) Inpresos obteaidos, e wy SR [aor b comiviunes de aianreenon y eancelacion

:u1t.it.'ipnd:4..
B la Cnema de Tesoreria se centmbizarin todos los colirg ¥ P durnte woda By ovida del Fonwdo,

Yot Ia Fecha de l')"-"‘"ﬂl"ﬂ-‘h"-h b Chenn de Tesorerin remibnr o impnl't:- clective par el desembioden o
I sugeripeniin e foorisndn de Doy y ol mopacte imcial del Contraeg e Prosiann Suberdiado, y
P of precio de adguisicion de ks Aetives cedidos peav LICT pessuchinpente sachal y bos pastos ele

vomstitueio del Tenda,

I tece se comprotnaie a aceprn teda s cenotidacdos depositadis en virtud de gt Conrau, y i
prsatbenr al Fondo v rentalaticad sobree ol safdo da by e Conent de Uononenk, on bon e s,

el Ty ]i‘.ﬂlillllhlt.'i!':n Tt ele este Clorirato.




23

1072007 {uvery o Cuntrat dr Reinve

[T N RN TR LT R PR T TS T FIE YR

. TERCERA- VPO DR INTERIE CARANTIAADG Y MU

&1

33

TP e

FI Bance pantiza al Foodo, 1oravds de s Sociedad Cremtogn, yoon relacitn eon Tas canidagles
depositalas en by Cosnry de 'Fesareria, g tipo e interds acpimd wenl, vidalla tHrestradine s te
y con liuidacion mensuyl, exuepto paen el prmer pedeoda de devergro deintereses que tended T
dsivn y gnidacidan de miereses correspondiente a b durnaidn e cste petdado, aplicable para
cadda penodo de devenpo de inrereses, por los saldes positives que resulies en B Coen e
Pesoretla, igual b dpo de duterés BURTDOR & 1oy (% meses duennre ol trgnearg
intnediatimente anietior o cada Feeha de Pager, Dicher 1urilaor serd o) Tiper ce Lierds Mowniinal

aphende o cada Serie de Bonos (e adelanis, of “Tipo Gaeamizado®),

Lhicha tpo de interés noming! anuad apdicalale para cada periodi de devenpo de Daterases, yord
detersdiude por Ja Sociedad  Crestorn, o teprresenmeidn del Toada, de wevierdo o Lo
extablecicn e el pirrate anerior v o extablacde e el apartide 48 o) de T Nota de Valares pars

el Tipor dee Livercs de Refereneta y su detenmnacian

A modo mernmeate thusirative, paen ol Pritner Periode de Prevengu de Interls {gue s o
comprendido entre [a Feeba de Desanbols (incluicla) y of 16 de jinio de 2008, (rxeluido) s
tomard el Tiper cle Tnteids que resulo: de da interpolicidn lineal entee o tifae EURTEOR & tres (3)
menes y el tipo HIRIBOR o cowra (8) meses fijad apresiveafunente a s 1100 bt de a
triana (hoga de Madnd) de la Foecha e Consritueian, liquidand los dias 8 de mare, bl
iy y juain i 2008 y para el Sepunde Veriodo de Pevenge de Geeds (que o5 ol comprendicda
#ite e 16 de jinio de 2008 (ineloido) hasta o 16 Qe septiembee de 2008 (cxchaies), se uibe o
tpes de interas FEURTBOR o tres (%) meses del Muneneo de Vijcidn de Tipey corresponcionty,
et o, ol 12 de junio de 2008, Tguidurie los diag 8 de julio, aposte y sepliviaboe de 2008 y asi se

proceders suesivinnenie,

I3 catlewlio e I.’{ reniabitcad abenida de I;];_; jnw_:rﬁirm{-‘_; rtiLIi'ﬂ“riﬂh L|i'.trism'u'.ntc cer Lewnril a el
totunde los digs efectivos y cotng base, un compelesdes por reseicntos segcnta y cinee (365)

dins,

L Lo rendimienros obienidor de ln foversion que ioomenclinn an bes paoralos antedoces,

asepngddor al T Gazanbizads, se devenparin y lieptidurin miengdinente, cineo () D

Eribndes arneriores o Yoz das oche (8) e cada nies

Fa bonetualided, lon papos ieadizedos al Fondo ot dichos rendituicnlos o esdn SEyenag )
retengidn dal y conn s evtableoe o artienlo 50 k) ded Reab Ldeereng 1777 /2004, e 20 e filic,
pew el que e aprocln of Replaments del Irpuester sobe Socirdades. 8 on o tilires, coipe
conseruenct de nuevas disposivionoes o de une noeva bterprersadon poy lag swtoridides o
dispromcinnen vigentes, ¥ asundindol a 1o anterior, B centabilida! obienids P ln inversion de
leaw sl desvacdon de ke Cuent de Tesorerls en vitoed del [resente Lontrats eduviers et
Ferenion oo In Mente ¥, e el o eepullibior financieno t'.m!_:‘ic'in P ol Renl Dhecrelo G/ 1904 ¥

previsio para sl Tondo y W emidsion de Booos se vees sustancidieite abevido, b Sociedad




uu f.'n' L Cantrain rf_{!__i_i’f_l‘f:_lgﬂén ir i I(.‘qq;?ﬁf}'zadu

; '.e'l\’n_'r.’rr), 2008 |

Crantoorn, e enan® ¢ oo bepbesentacion del Foado se oresecva ol dereclio do oamotiizar
aniicipaciments I totalidad de ke einision de Booos mencionada en ol Fapuositive TV (ua

antecedie, v de Bguidar sotcipadamente ¢ Fundo,

Fay gase e gue ¢l Pomgdo, o wavds de su Bociedad Gesora, o epereitase el anterion dlereclis, ol
Banew prantza incondivional ¢ lerevocablermente que shomard ad Fonde, o teaves deosn e
Lrestara, lus cantdades comnplementnng negrgartan pars gue core reviba el misimn fmparte neto
gue Je babneta aotrespondide de no baberse practicadn In reteneddn, haciénednse vagpn o B

de i terepnion,
J4 La Bocedad Ceators, en nombre del Foode, realiva todas sus operaciones en Figos,
CUARTA .= TIIRACTON

Fate Conrato peannineceri vipente tusta el 16 de dicieiobee de 2000 o siguitenste D LRALL, o hasia la
fecha e gue loy Derechos de Crédito o los Tonas o gue e refienen tna Vaposizivox ITL y 1V
anteriones Dy sive amnzidos onosu tonabidad, sin perjuicio del derechn de lag partes 8 reclinuse

s eantidades e gurdasen i':i.'m.iif:ntﬂ.-; o PARO i Ein Fecha,
QUIIA - LEGISLACION APLICATRIT,

Fl presente Cemyrrage ge repind, un ppauner esmios, por L Baripalacioues eo & conreniidag, y oo gque
en chehas Fadpalwiones ao e cooternple, s wtendrin [as patics contrataios o las dispsicicnes del
Codigo de Comeran, a bo digpoesto en el Godign Civil, y, en gy defeets, 1 lon nses y coximbges

rercantiles.
SFXTA- GARIDS 7 IMIFULSTON

Los pastos ¢ impucatos gue praven el ologamicni de sue Contmts serin g catper o awlas partes

por mtacd,
SEFTIMA.- RENUMNGIA & LA COMIERSACION

I orolacidin o 1'.I:I.Hh‘..‘h:i1lllr,'l".1 cupttheliediy e [:-1".'.(!'.'111 serle aidenteliedas {anar cl Vonder en virmed el
Fresente contritor en t:unlcluit'r s tdonduriete Lovipenein deb migae s la conplets Repudsen
elesaquel, ol Danico, romamenn exprasn o Sevevosabileiiete o oudguies deeeclio de compensactdn frente
al Fonde o e oteo mudo puiliera eorrespondele de confoemidad eon lon artfoulos 1193 ¥

sagritenres deb Codig Clvil
CHITAVA- NOTIHICALIONES
Tealag Ias uniificwdiones v declimeiones de voluntrd provisies o cebndonadis con osle Contr e

pradian readizarse pan telex, teletay o t'.u:1|t]|,n:-1' ol tstem e teletranmandaiin, s noii(enciones se

diriirdin .

0
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Frara la Socisdad Gestors
NANVANIT DL TTFULLAACKIN, SOCHRILAL (L TORA
1AL FONINRS D0 TTTULIZACTON, 3 A,
Livmsirrire: AAwida. de Cantubria 1f 4
8 ittediacd Civpar Samtaniler
Lidsfrda 5.3 {Cimeioir)-Plonta b @

28600 Rowdifla del Monte (Modrid)

'J’Hn:."fhim.‘ PR R PEG 3P R
Tiene SI R TE R WA B B
sl N L dpnarin Ortepa Cluvayg

Parn of Hanon
BANCO AN, Y A
F gt frint Coredoad Cirmfoe Saniander, Ando de Cantabrin, of o
Haltficio Maripp, plrntic 2

SNOE0 Bewdelhe ddef Belomte (Muidradd)

Tefifone: + 0 B P57 A0 G
Fax: [ C BT S Te i % L
' st Susain 'orte Martin

MNOYENAS JURISDICOTON

Las parted, com tenieiy ad (uers propio oo cualgiver oo gie por Ley pudiern corresponderes, se

someren al fuere de los Jurgalos v Teibumles de Madrid eapital parn T fesohcion do rualguicr

et gue puedi surgle con o tives de s erprobacom n;:'.r.uricm de eate Contrate,

TICIMA - INFPORMACLION

B Bapen seeompromets o nuntener mforrotds oo oo swanenie a e Sectedad Goatons sobye Jos

movimienios de ln Coenta e Tesoreria y, o tad electo, faoliti diaramente o s Sooedael, rockos, o

THONVTITUE T O SR |n'm|1w.r";|ﬂ et bwcitarly Cen,




et 18

Fbrar, S008

o ff'r{flﬂ’t_‘.’ _Rm' ni Tr';ufl .(;.rﬂ.r.f?f.'.ff..f:fﬂ!” o

P ipuat modo, el Danew parantiza el envio o Iy Bociedad Gresrors pog 1ax, inmeinet o ciadijuict Gtko

matha qua pueda sastitaizlos, del exeracns sepianal y woenees! de b Caoene de Tesoretia
LINTIGEIMA - CIRCUMSTAMUCIAS EXCEPCIOMNALES

Amlus partes acuerdan que, en ol aapuesto de que Tnodenda o corte plae e Saotimler
crporhinentiid, oo eualguicr memento de la vida de o omsian de los Bonos, op descensa einosn
calificanivim singndose por debajo de A 1 sepiin la escals de califeacion de 580, In Sociedad Ciestorn,
dispondri de un plill’.l.’,!l midxirmio e sesenta (('}()) dins hidlabes o comtar desde o] momento en e tenga
ligmie 1al situneLan par, en nomlira y rupru.-;untm:ifm et Foneder, trusladar ln Cuenta e Vasoreria det
Vogdo a uns ensdpd cuya cleuda o corlo plazo posea ana eshficacion pimma de A1 deonedo gue e
el mormento e gque los fondos estén depostados en la cuente de baopueva entidad, Santander dejad
Jde llevar & cal In reinversicn de los mmusimos, ¥ la Sociedad Oentora condratard o nadxmm venabiliciad
pusible pars suoseldo, gue podrd ser diferemie w b contraada con Santacder, pudiomda, con
pesieriordad, inslsdada 4 Santaeder, cande s deuda o oot plase alvenes sevamente la
cabilencion A 1,

Foeaner el gue Tnonueva amtidaed percliese T ealilieacidn de A 1 sepon las eneabes de calificacion de

B4 a0 Sociedad Grestora disporded de sesenta (00) Dhs Naturales pars enconter ung oueva
enfidad, con vny cadificacidn de A-1 sepim T eseada de dalilicacion de S&00 v no perjudique. lag
vatifuiaones asipmaday o los Bonog, La Socledad Geaton notifieant o Séel con T maxims antelacion

posible la probabilishnd de gue sucedy eate oventa,
IMIGOYCIMA - INTERBRITALION

Vs el presente Continn, Jos 1@miins e apacescan von i inicisles cu muyGaenli teadrin el nuasoin
Sl fieadder e g lod oo on ke Meenbare che Closmngueion y oy ¢l Folleto Do teribiings gue o
aparezoan definicdos en fa Faaritura de Constiandm y enel Fodleto gue sean expresaments defipidos

i este Contrao teadran el spnifeado que eo ol mismo se indhiguee.

Fl presente Llonttrate delsern ser iulcrprt:lut]n d amart de I Pserturs de Consntueidn, del Folleio y
del resto de b doctinentulon eelativa a e opetacion de viadizacion desericn en Ios Bapositvee

anletinres, e ta it Tevrrnia EEETR la LR Lo Y e L walidaed el ]:mlu"n'.irn,
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HARMCO SANTARMIDN B A,

P 1y Antouio Mivadles Caballero

SAMTANDI DECVTTOLIZACTON, SOCTIEDRAT GRS TORA
DF TFOMNDOS TN TTIULIZACION, 5.A,

S e

T T2t Nl José Olinedille Ganadlex




{Mulu-Cureeney-—ross Borde)

ISDA.

Intermational Swap Doealer's Association. Inc.

MASTER AGREEMEN'T

rhated ne ol
Hebriry 27, 200%

SANTANTIER DE TITULIZACION,

5.0.ET, 8.A. BANCO SANTANTIRR, 5.A.
v belialf of FOMEIMN) DE and
TITULIZACION DI ACTIVOSE,
LICT 18 {“1rarty B¥)

{“Farty A")

hnwve enlered nnd/or anticipale entering inlo Gne oF Mors [EABSIOTIG)E (;-.wh a "Trersactive ") thal are or will he prvarmsd
by this Moster Agreament, whicl includes the sehedole (he "Schedule™) wnd the documents and other confiming
cyidenca {each a "Confirmntion™} exchunged between the puvlics confiondng these Transietion,

Accordingly, the "artics apree ns follows :
L. Inlerpretation

L) Defiirtons, The wens detined i Sesiion 14 snd ot Schedule will Bave the maeandngs therein specified fir
the purpose f thiv Muster Agresment.

) facongistesmy, Wb the sven of gy etpsisteney bebweon the pravisions of the Sehedile and the other
provisiong of s Muster Agrecment, the Sehedube will prevail, In e event of any jueensineney between the
provisinns of any Confirmation and 1his Masicr Aprocment (including the Schednled, such Confinmtion will
previid fur the perpase of the relevant Transaetiong,

{c) Stagle Agrewent. AN Tranaactions wee vanered ot o relancs on the fact e s Maswr Agresment and all
Connmations fonw a single agregment beiween e Parhes (ewlleatively refereed wons thiy "Aprasasm™), amil
the 'arties swould wot otherwise emter into uny Trasageion,

2 Oabiga thins
(i) e itd € ettty

(Y Bach party witl mahe eheh payment or delivery speified in each Continnation b made by it, subject
the: arher pravigions of this Apeement

() Fayments under this Agreernent will be made on she Jue dale Tor vidue on thad date iy e place of the
aeeount spesitied in the relevamit Confirunition or otherwise porssant to this Agreement, ) fieely tansterable
Fundks sl in the saener costomary tor paywnerns o the required eareency, Where sealement is by deliveey (thal
i vther iy by paynent), sueh deliveny wall be made for receipt on the doe date in the manner i,',u!f.{l::l['l'l."!.ly [
the redevanr obligatian unles otherwess spoeohod i the relevant Coalonano or clsewhers in this Agreeniept,
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i) Huel obdipation of cach parly under Section 20a)00) s subject ra (1) the conditinn precedent thal no Event
of Defanlt ar Potentinl Fvest of Delauil with respe fo the othe) pirty lias ocenrre) and is cantinigng, {2 the
condition provedent that no Eapty Termination Dste iy respect of e levant Transaction has vecwired or been
effectively designated and {3} cach other upplicable condition precedent specified in this Agreemgnt,

{I1) Change of Aceounr. Lither party iy chitnge 15 qeeonnt bur recciving o payment o deliveey by piving uotice
tn the athier purty ot least five Local usinesy Diys priar to the seheduled dite e the payment oy velivery to which such
ehangy applics unless sueh olher pirly gives tinely notice of 4 easonuble vhjeennn tw such change,

w) Nertag, 1 on any date sunounts woulil slevwisg be peyvable ;-
(i) ih the same cosrancy | and
(i) D regpectof the sante {ransaction,

by ench pany 1w the other, then, on such dute, each party's obligntion W omake payiment of any such amount will be
sutomnaticnily saustiod wnd dischag gl wid, it the aggecpite amonnt thu wirild otherwise have been payiable by ong
purly cxceeds the aggropgne amounr that would otherwise have bean phgnlle by the other party, replaced by an
ehligation upon the prity by whon the Inrse ngpecpale wmalnt would hive heen payable o pay 10 the other puty the
excess af the harger aggregite woount over the srauller agpregate s,

The Furties iny olost in respect ul (W or more Trapsactions ol i nat mpwunt will be determined i regpect of all
rnounts peyeble on the sanie dite o the same cirrency in respect of wueh Transaclions, vepavdless of whether such
ivaikints ure paynble i rerpect f the same Transaetion. The cleclion nury e made in the Schedule o g {onlinmation by
Specitving that subiparagruph (i) above will g apply -t the Transactions identifiod as being sulyect to the cloaticn,
torgether with the stanting date (in which engu subparagrenl (i) uhive will wol, or will desse W, apply 10 xuch
Tnnzastions from sueh dute). This clection tnay b made sepialety for difMeren Froups of Trnnssarions and will apply
separiely to ench piiing of Offices thiengl which the Mustics iake and recgive payincits or deliverio,

{d) Deductlan ne Withholding fur Tax,

(i) Lirass tpe All payinents under thix Apreemant will be made without Ay deduction or witlholding for or
on actawnl of any Tex anbesy such deduction o withholding 15 sequired by any applicable v, as moadified by
priciice ¢f any relevant governmental rovenue abity. then in efleer 10y parly is 30 royuited to deduer or withhald,
then thut paty (X" will ;

(1) promplly netify the olher party ('Y ") of saéh requirenyent |

G iy o the relevann yathoritios the )l mnont reguired B be deducied o withiheld {inghnding e
il mnount required 10 be deducted or withiiehd from any additional amoune pmd by X to ¥ unider this
.H\'.l,'.l{ll:m ;(i’) prum}':tl}-f LT 1 tha earlier ﬂf’ l.ll'.li':“l}'lllj:nu that ,’\1'".-,“ t]t‘tl[l(.’”ﬂ!’l nr \m;hhﬂiding in I"Et'luiiml ar
reseiving notics that such aroent s bach e upainsl ¥,

(%) pramptly Farwird w Y un olticial recog {or o ceniiied tupy), oF alhir dasiimanlation reasihly
accrptible o Y, evidencing sueh paymens 16 skl athorities | and

(1) i suvh Tax is un demmfiable Tax, iy b Y, D ddition b the payment w wineh Y s otherwise
entithed urnber this Agresient, sych additionnl ainougt oy in necipkary to onabre el the per amging
uctually peeeived by V (e mod cloar of Bnelennifiabile Tuxes whother wsessod g 3 e Yy will equal
the full arunt ¥ would hive; received hind no sl deduction o willibolding heeit requuad, However X
will wal s reguircd to piry any additional imoead 1o Yt the errent that it would nat b required 1o he il
bt T

(A} the filure by Y 1o camply with o/ pe o Ay apreemenl conbined in Seenen ARy, A
or 4{xl) ; ar

(H) e Gulure at n R IR TR THE hy YOopursiant o Mecting ‘(I) to he accirale et ue unless
suh filure would not five secinred but or (1) sy action takep by w taxing guthority, or brought [y




a courl ol competenl jungdicticon, anoor aited the dabe o wWhich 3 Teansastion i enlered inko
Cregardless of whether sl setion 1x taken or bonghD with rexpect o pioty @ this Agreament) or
VD w Change in Ty iy,

(i) Liadifiey. 11—

{1y 0w roguired by any applicabde Tow, ws nwdtlied by the prastics s any redovant governmental
revenue Autborty, 10 make any dedeation of swithholbog in respect ot which % would ot be required to
pay a0 pdditinnal nmount oY under Section 204)(i)4)

(2) ¥ dows e 5o deduct or withhold | and
3y & linhility resulting fram such Tox is nssesred dircetly apaing X,

then, sxecpt o the cxtent Y has satisfied o ihen anisfed ibe Tiahiloy reanlinge fvom sueh Tax, ¥ will
promptly puy 10 X the amount af such liability (including any related Liability for interest, ban inclodiny
npy related linbility for penalties anly of Y his failed fo comply with or pertonn any apigement contained
in Keclion dta){i}, 400000 or 4{d).

(1) Pefandt Faterestt e slpineii, Tooe w the gedisense o7 elfeelive devignution of an Tarly Terminating i
it resptot of the veloviit Tribigaietian, o party thin defiiits i the pectetmanes G any payment sblipgtion will, 4o the
XN pecnlned By AW ahdl Subject to Sceeuon Gfe), be required ta pay inneesst (belire we well as alter jUdisnenty on the
iverdiig aiioumnt  the athar prvly on demand inothae same eareency as sueh overdug snmunt, for fee pesiod Trom Gl
including) the oripinal due date for puyment to (bul exeluding) the date of actuad payment, ab e Defmil e, Such
interesl will he cnleulated an the basis of duily compounding and the netual paralier of days elapsed A0 prioe w the
ceenimence or elfuctivie designution of an Barby Termination Thate in respeol of the relewint “Pespanenon o pany delaalis
i e perfmanea of any obligation required wbe settled by delivery, it will oo the stlier pany on demand {10
wid toy the axjent provided For ip the relevant Confiomation or elaesliere i hig Agnecinen,

i Hapreaentatinng

Cineh party represents 1o the other parly which reprosentations will be deemed 1 he vepentiad by each porly apcach date
on which o Tronseedon is entered into mud, in the case ol the representations in Seetion 300, or all nmes antil e
termination of this Apreoinent that

{n) Buxic Keprexentationy,

() Steteese 103 duly vrgmised and valilly cxiting amler the Tiwa of the jurisdiction of its orgunisalion or
inuorporation and, 10 relevant under saely Hvs, inogood standing

Y Pewerss 1 hay Whe power tocxoente this Aprecment and any other sdocumentidion relnting 1w this
Apresmenl which it 1% » parly, L deliver this Apreement and any other dacupentution reluing w nng
Apreatnent hal i i regquired by this Agreement s deliver and 1o pecform il obligations undar this A procmen
A uny i.pbli'guhvns it Iy uneler Ly redil Support Povument to which ivis oo paoty and fns esken 3l pecegsfy
RETIOR B pathorse sucl sxooution, Llulivc-r)/ wnd perlormin ;

) Mo Fiededlon ar Coaflich, Such exceution, delivery and performance da dml vielile or conilict warh oy
Luw npplicidsle tat, any provicion of s comtintional documents, any erder o jidlpeient of uny cotrn o mlge
ity o1 aovsrpneng ﬂ[.\pfit'-rlbli.‘- fea g o sy wl il ety or any contraciual vestriction binding an or atterhng o
or Ny of are [igsery |

(iv) Comrvents. All povernmental and other conzents that are veguived o Jovs been abfinad by it wilh respect
to this Apreemtent or any Credit Support Document to which e is 2 psaty Dave been obigined and are i fult
force wnd effect mud nhl conditions of any such congenty have e conphivd with ;

fv) tREgatiny Bindimg Do nbdtpations under this Apreoment apd anp Oredin Supgeont Documenn ioowsligh it
i pandy constitate s lepal, vl and binding obiipations, enforceahte w aggordiares with ther Tespeciive
termn (subject o apphivable bankruptey, reorganisation, inzolveney, oo or similae Lws offecing
cradivors” rvights peserally and subject as o enlorvenhility, we equitable pinciples af general wppliesion
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{regardlesy of whether enforcemant iz 2onpht in 1 proceeding in velily on al Tnwh),

(v Ahgenee vf Certatn Evens. Noo Lvent of Default o Poentinl Event of Defnult or, toits hnowledy,
Teemination Event with respect ta ¢ has acenrred and 15 continujng shed no such event o; sireunstance sl oouar s i
result al it entet by, ints or performing its obligativns wnder this Agrecaran o any Credit Suppon Document i which it
is n purty.

fu) Adsence af Litigamon, There is not pending o, 10118 Knowledge, threnteoed against it ar noy of it Aliliates
iRy wction, suil or proceeding nt law or i gapuity or hefore aey court, trtbunal govemental budy apeney ur oflicisl or
uny achitiator thet is likely w aibecy the legzality, vulidity or entiweeability againgt it of this Apresment o ay Cradit
Ruppor Dasurnerl 1o which it i a pamy or ity ubility to parizenn g Wigadions under this Agreement of sueh Credit
Suppon THaunisnl,

fdy Aecuracy of Spapified Information. Al applicable infacmalion thag b furnished in wrliigt by or an behal D of it
o the othor pary and @5 identitied Tor the irpage of whis Becuon 300 m the Schedule §s a2 o the dnie nf the
intormation, 1me, accuraty and complels in every materinl rospeot.

(e} Payer Taa Reproscatation, Tach represeulinion specified fn the Sehedule s heing mide by iU for the purpose of
his Section Med 14 ueurale and true.

f} Papee Twe Repregeniniicns., Euch representation apecified in the Sehedube a8 bemy moce by it B the purpose
af this Suction 31 is necurate and true.

1. Agreements

linch pary apress wilh the other that, so long g sthey party hos ar niay have aoy oblightion ugeder this Aprooment o
under gny Lredin Suppert Dosument o which it b aparty

) Furplsh Specifiod Infornation. Twill Asliver wthe other ey or, m cortain cases under subpuagraph (iii)
below, ta such gavemment or laxing athority as e other party ressonabty directs -

(i) may foning, ductiments vr certificates relanng 1 tation speciied m e Schedule or sy Confirmation
(i} any mber ducomrcots specified in the Sohedule op any Confirmarion i

(iii) upon ressonuble dvinagd by such other pay, any funm or docangent Uy miay be requirkd v rensunubly
reuiled i wriling, in order o allow suely other purty or its Credit Support Fravider 1o mike a puyment wider
tus Agreoinent or any applicable Chadit Support Document without any deduction of withhelding for ar on
secontit of any Tax or with sueh dedveuon or wilhholding ar o reduced rate (5o loug ne the vompletion,
erpdliun or submission of such for ar document would o materially prejudies e lepal or commereinl
peesition of the party i receipt of suel denmnd} with any sueh forny ur ducument (o be aeevrate und compleisd
0 taner reasonably satisfaerry 0 such other party and wobe exceated and (0 ba delivered with iany
einatably required certification, in each cage by the date specabed wy the Rehedule or such Conlinuation or, if
e b specifiod, s soon w reasonably prochcible,

{h) Afctitad Aptirorisetfons. TCwill use wll vessopable elions i muinig i full Force and eflent all comvenls of
any povernmenial or ather authority hal are seguived ro e abtoined by it witl) respeet W this Attechivnt or agy U'redit
Support Traoument wn whialy 2 kon party and will v ol fensunable cfforts w olaain uny thut may becoame neecisay in
the tutnre,

fu) Comply with Laovg, 10 wibl comply inoall magevid respeets with il applivable laws and ardgs to which o may
be subject if fnilnre so e comply would uterially iapai g ability W pecfing jis hligations undey tis Agctinent o
any Crealit Suppant Eosument L which it is o pty,

() Foy dptcepteni T will give notice of ahy Nilere of o represssaon mide by it wikler Seeiion WY 0 he
acownate mul froe promptly wpon learing of such Lulure.




(¢) Fayment of Stamp Fax. Subjeet 1o Section [, 50 wilt pay any Stmp T devied or imposed upon il or in
megpect of i exoenlion or performanse of thes Agrgement by o jongdiotion in which 1t i ipeorportad, arpanised,
mypagt and cantrolled, or considerest o hive it gont, or nwhich o bowmeh o oftice o) which ivis agring for {he
prierpese af this Agreement is located ("Stnp Tax Jovizdicien) od wilt indemnity the otber pory ngninst any Stamp
T levied or imposed upen the sther pany o i venpect of the ather ity 's execution or performnce of this Agreemcnt
by any such Stamp Tax Jurizdivtion whivh s not also a St Tax Jurisdiction with respect to the other paity,

K Byvents of Defwult nad Terminetiong Byvanty

(n) Fvent af Mefapdi, The ocourrence nt ony time with respeet to o party or, il applicable, any Credit Suppont
Provider ol sueh puty or iy Specified Totity of such party of wny of the fellowing cvents contilutes: an evint of default
Ui "Eveny of Detunlt"y with raspect {o such puty :

(1) Palluee to Py or Deliver. Pailure by the parly W make, when due, any payment uider this Agreement or
delivery under Seciion 20ai) or 20) required W be mude by o i such fiture b nol remedived onoor betore the
thivd J.ocal Bnginess Day after notiee of such fitare is given o the party

o) HBeeach of Apresmiend Failure by the party to camply with or perform any ugreement ar obligation (olher
than an oblipation to make nny paynient under this Aprecment or delivery under Section 20a)() or Xe) or W
give notice of & Terminedion Event or uny agrecment or sbbipation under Seetion 40, A0a)iii} or 4(d) 10 be
complied with or periormed by the party i uecordance with thiz Apreement i sech Bilure is o vsmeilied o
or before the thirtieth day afler mtice ol el Wiluie = given b pany

(i) Creifit Nupport Dottt

(1} Filgee by the prety or ooy Credit Sopport Provider of suchoparty tocamply with oy perfom any
agrecrment or ablipmion w be complied with or peeformer by it in weeocdinee with any Credit Suppor
Dovcument i sl falure 5 contineing affer any upplicable prace period his clapsed |

£2) the caparation or temninanon of sueh l;;l'cdit Suppedd Documsene o the Faoling or censing of such
Crredin Bupport Docwmient 1o be i Ml Goeee and effect for the purpose of this Agreomenst (in gither clge
ather thaay 1 aceordmes with it terms) prios o the sastaction of all abligations of such pacty andey ek
Transactiog (o which sieh Credit 3npport Documem relites without the written congent of the other prrty
or

1) vhe party of sich Credit Suppen Frovider diseffirms, disclaims, repudintes or rejocts in whote or in
purt ar challenges the validity of, such Credil Support Docutnent ;

(ivy Misreprosentation. A oreprosentation {other than o repeescutation: under Section d(s) or (1)) mnde or
repeateet or deemed to huve been made or repeated by the party or any Credit Support Provider af such party in
this Agreemeni or uny Credit Support Tlacumisnd praves 1o have boun incorroel or misleading in oy materia
raspect when made or repeated or deemcd 1o hove been made ar repeited

fvy Pefaudt under Specifivd Pranvaction, The parly, any Crodit Support Provider of such paty or iy
applicable Specified Batiy of such party (1 defaully under o Specidicd Transaction mul, atler piving ellva to
any applicable notice requirement or grace period, there ocears a Hguidation of, an aceelerstion of nhlignions
under, or an early termination of, thal Spevificd Trneaetion” (23 defwlis after piving ofTect 10 any applicable
notice requitement or price period, in makiog any paymment or delivery due an the st pavment, delivery or
exchanpge date of, or any poymant on 2oty teomnation o, 2 Spcci['li:tl Tromsaction {or such defuult coninues
for wt Jewst three Local Pusiness Lays i there s no applivable nettce requiremend or grace period (1) or (1)
dizaffirmy disclaims vepudintes or rejecty, in whole or in part, o Specibied Tansaetion {or such retion iz taken
by uny person or eniily appointed or enpowered W operide it oroet anits behal 1y

fvid Crogs Pefmais 10 Cross Delinlt" iy spectied in the Schadile as appleiog 1o ihe Y, the wermrenee or
axigtenge of (13 el evend of defindt or other simitar condition or avent (hewover describud ) in respeet ol
such purly, sy Chedin Support Provider of gael paty oe any appdicable Speoticd Fotity of sueh purty under
tne or mere agreements e insteeentd rolating o Specticd Indebledness of any of them {ndiviadly oy
collactively) in an apgreeate auount of ot Jess thon e applicable Threshobd Aveone (s qmc.iﬁq;(t e
sahedyle) whoel has resubied inosoch Specificd Indebtodness heooming, o T, :--,”;-,Llplu_r b sueh finwe of
lesng, dochuesd, doe il payabbe goder sweh ageements o ingranems, before it would otherwise have been
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duc snd payuble or {8 a debinll by such pany, sach Credit Supiat Progider oM ete. o Lntity
{mdividually or cofliemively) in making ane or imore payments on the due dpe thersul in an Affitpalc anount
ol nol Tess than the wppieable Thisshold Auiount dader such apreements of instraments (et piving effect o

any npplicalle watieg reqiirdneht or groce perit) ;
Pp B

Wity Bankruptey. Vhe party,"sny Credit Sopport Provider of such piry o any appliceble Spevilicd tintity of
such party

(1Y is dissolved (aiher tian pursuant o o eonaadidtion, amalpamilion or merper) (2 beoomes
ipnxolvent or is wnahle w pay s dells or Guils ov wilinine g wriling its inulilivy gonerally to pay its debts
ag they beemne due ; (1) makes 4 gencrul nEEIPAMEhT wrangement or eqnpositivn with or for the
henetit of its creditoes (4) insumees or lus instituted e i) proceeding, secking w judgement ot
syl veney ur bunkruptey or any oiler relict under wny |‘r:mkm]1-h.'y or insnlvenay bnw or other similue
sy -'llTl:-ulmg gredilom righs, or o petion is preseited g ity winding-up or lguidation, and, in the
cnse of any suel proceeding or patilion insituted or presented apainzt it sueh provesding o pelition
(A vesults o judpement of inselveney o bankimptey of the ety ol an order for relied ar the making
af an order for iy winding up or Fgwdaton or (78 is not distnissed, discharped, stayed or réstrined in
each guse within 310 days of the (nslitulwn or presentaiion theveot s £5) hos o resolwion pessed for its
winding wp, elficial manigement o Kauidation (ather than pa 2uant to o cuissliehation, wnalgrmntiag
or metger) | (6) seeks or bevomer subject o the appoatient of an ndminislor, pravisionsl
liquiddor, sneervator, recsiver, hustes, custodian or wther samilar afficial for 0 o for all or
substantially all e sescts ; (7) has o securad paty take possession of it or substantially alt its wisews or
Bas ndlistress F-Ntk‘-llli*m. ailachmoent, Sedueshintea o ldier ||_'Hul Prowens levicd, enfaroed o7 poed un or
nguinst all or substntislly sl ity assets and Suel seemed party muhinins pussession ar ARy ugh
process i oot disnsed, dischanged, syed or restedned, in cach case within 30 days thereafres; (1)
eanged ugr is sulject o any evert whih respret 00 which, uheder (h upplicable laws ot apy jurisdiction,
hAx G wradepus effest ooany af the cvenly specified i cluures (1710 (7 dinclnsive) | ar (93 takes uny
netion in furtheranoe of, or indicatig ns consent to, wpptuval of, or acquiescencs in, any of the
I'm':guiny, wly o

(viiliYMorger Withont dsywmptinn. The party o any Credit Support Provider of sueh pary aonsolidates or
amulggmutes with o menges with or into or teanstirs a1l or substutially o)t il wscts to, another cutly and, w
the Line of sneh congolidation, smalgamation, merger of Wanster ;

(13 the resilling, surviving or tnsferse sniey (il o aeeume all te abligations of such purty ot sach
Credit: Support Provider tader (his Agrasment o oy Ceedit Suppet Dosument 0 which it o s
edvsessor was u parly Iy aperstion of law or pursiot o o agresment rensannbly satisfnetory i the
rther pirty o this Ayreement ; or

(3 thes benelily o uny Credit Soppor Doctment ) 0 exteod [enthnt the consent of the ather party)
w the perfonmunce by such resaliing, surviving or s fures: culity of its obligutions under this
' Aprermant,

(I} Fermiinatfor fornis, The 00 crence al any time with respeet tea pay o, of applicable, any Credil Support
Provider of such porty ar iy Spocalicd Entity of sueh pinty of any event apesi el below vonstilutes an iliggatny 1 the
vl i spreciBied in (i) helow. o "Ta Eventif the event i speciticd in (i) below oo Tax Event Upon Merper iF the
event i gpecified in i) helow, aud. ot <pecified 1o be npplicable, @ Credit Event Ujos Marger if the event it sy i
i st o (iv) below or an Adiinanas ] Termimation Evept i e vvent is specilivd puctigmt 10 (v below ;. -

() Tegalliy. Due to be adopton of, o any el o, oy applicalle o adier the datc o which a
Transuelion is entered inte, ob dug b the preslpatiog of. ur sy change In, the intsrpretation by any e,
fribumith or reguliaey authonty with conpetent judislicton of any apphicable oy afier such date, it betone
unbawful (other thin s wovesslr of 3 breach by the panty of Bectie b Lon suehy party (which will Ug e
Affeeted Porty)

(1} tn perfarm uny sbeolule or contiugent obligtlion o make 0 paynsent or delivery or w receive o
puryrnant ufelivery in respect of sueh Veumaction or o comply with sy other mateeinl provision of 1his
Afrramant rehing 1o such Teamsaeijon | o




{2y fo pectonn, ur for any Cradiv Suppart Provider of sueh party W perform. any contingent ar otier
abligntion whicl the poty Gar geell Credit Support Provider) s under any Credil Suppurt Docoment
relating toy such Transnction ;

(i) Toxv fyvant. Due o (x) auy e taken by ooy aithority, ar brought in o court nft compeatend
jurisdicrian, on or afler the date v which o Transaction s endered st (rapardless of whether sueh setion is
taken or broughl with respedl e pindy to this Apeeamenty or {y) a Clange in Tux Law, the pay (which will
e the Adfucted Tty wall, or ihere is o substandial likelihood that it wiil oo the next suceeeding Schedulel
Payment Diade (1) e geguired foopay to the other party ansddition] amoant inecepect oF an Indemnitiable Tax
under Seetion MO0 (exeep in respect of interest wsder Bection 2ed, G(d3i) or s{e) or (2) revcive a
pavient fiom which an amaunt is required W be deducted o witkheld S or o sceaunt ol 8 Tax {eseept in
respoct ol miterest under Secdon 2ie), 0ANIE or Oe) vod no sdditional amoawnl is eeginee] 1 be paid in rospeel
af wgeh Ty under Rection 200004 Gther tan by voesson ol Bection 26000040 A ) v {TD)

(in) Feee Fvent Bpon Merger, The party (e "Burdencd Turty™) en the nese zodeeedmp Seheduled Payment
Iate will cither (1) be pequired 1o piry nn additianal amount in respeet of ar Indemniliable Tiax under Seetion
HDINAY feweopt o respeet ol nereal under Section 20e), oldYii) ot ofe)) or (2) receive a payment from which
an amount hag been dedieted o withheld Tor or onoaceount of any Indemnifiable ‘Tnx in raspect of which the
ather party is nof teguined wopay anadditional amoeunt (ether than by reason of Section Sd)CEA Y or ()} in
cither cnee aw worenulo ol wpaety conselidating or ambggmaling with, or merging with o into, or ransterring all
or substanliolly o1 its nasets to, another eotity (which will be the Alfeeted Farty) shere sach aerion does no
comslitule anevinl deseribed in Scotion S(a)viii) ;

fiv) radle Fvent Do Meeger, 1 Crgil Byvent Upon Mesgee speeidiad i the Selsilile g applying w ihe
pary, such party (X0, any Credit Sapport Provider of X e pny apphoatde Spocified Foviy of X eonselidares o
amalgamates with, or merees wilhe ar ing, oF Arnsfers sll or suhatanciatly all f3 assets ta, another entity sind
sueh actiom does uol constitule ao evepd deseribed in Seation A0 b he ceditworthiness of the resulting,
surviving or taniloree cotity s maerially weaker tdan that of X such Credit Support Provider or gach
Epocitiod Untity, ax i s miay b, ivmedintely prior o sneh acticon ol o stich gvent, Xoor il sucoessor or
tronsferee, as appropriate, sill Be G A teeted Paey) ) o

(v} Additional Terntinutiiot Evest 0 any “Addiionul Temaination Eyvent” o spegiticd moahe Schedule o nny
Conlimuatizn wx applying, the eecirrence af soch event {and, in snch event the Alfecied Party o0 Affeciad
Lactios shall be ny specified for such Addidonnl tevmination Fvent in the Schedule or such onfirmation),

() Fvene of Basfenadt enet Flegrality. I an evenl ar circumistinee which would otherwise constitute or pive rise to an
Fwent Gf Dielindl also constitates an Blegality, 00 will e treated oo IHepality and will not constitule an Event of
I3efuuli.

{5. Kierly ‘Terainttian

{u} Right to Ferminate Follinving FEvent of Pofet TOan oy Qe ao Bvenl ol DeGull )t respest o party (e
"Defautning Fary™y has cocurred and s then continuing, the othar party (the "Noncdelimlting Poaciy™) may, by ol maee
than 2t days ponce (o the Defwlting Party speestying the relewant Event ol Tieful, desiponte o day nol eatlioe than the
tlay such notice 5 effective as an Parly Tenmination Dale in respect of sl ontstimding Triosactions, I, however,
"Aulcinadic Eaely Tesmination™ i specidicd we U Sehusdule s applying wooa pacty, thenan laely Termination Thate in
respeel of wll outinding, Transactions will veeur inmedistely vpon the weearrenee with respect o sach party of an
VFwent of Leftnit apecified in Section 3Ga0edyd 1), {37, (83, (0 oo, to the extent amilogaus thereto, 083, and ns of the lime
mediately preceding e msimisen af the selevant proceedityy se the préscatation of the rchevant penbon upon the
veeinrenes with respeetio sueh paaty ol an Event of Dol sprsihictd i Section SGEHwiii A or. to e extent analopous
therets, (83

(h) Right o Torminate Fellioving Tormination ffvent,
(i} Nodee o Ternsination Poamt ocears, an Afleered Papty wall, pronptly npon Lecoming awaee aof in aatily

e athee porgy, specifying the e ol thad Termination Evcud aod eaehe Attecred Framsaction and sall also
give sueh ather infomstion abeeat that Teerinaten Event ug the other parly muy reasonably require,
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() Transfer to Avold Teemitnptlor Evonr. IT either an Hiepality under Section =9 1) or a Tax Dve

aeeiry and there i only ene Afleered Parly, or il o Tax Lvenr Upen Merger aeeurs and the Burdened [urty 15
the Alleeted Party, the Affacted Party will, as 2 condition o 1t pln 1o desigunte ap Ewrly Termimudion Dinre
winler Scction 8(by {iv) use nll sensvmnbly elforts (which will royuive such By W jneur o loss, exelading,
immaterial, incidentnl expenges) o nsfer within 20 deys sfler i gives netieg under Scelion GBI a8 s
rights nnil abligations wider this Apgrevment in reapect af et Alleeied ‘I ransaotiong o another of ity [Hhar op
Alfiliates so that suell Teogiuation Event ceases o exist,

Itk Alleuted Parly is not able o make such u teansfer it will give notice o the other party 1 Ut e et within
shich 20 duy puriod, whereunon ihe othap party mny effuct sueh o toneder within A0 days alicy the notice i
given winder Section a(b)i).

Any such (ranyler by o parly under this Searion 6()(1i) will he subect 1 andd conditionnd Lpn Lhe prior wrilten
codtsent of the uwiher pary, whicl conseni will aob b withbald i1 sueh other party's policies in ctfict at such
time would permit i o snter into wansactons with the nansieree on e tegigs pespused.

(i) Fwe Affected Pecrivs, 10 an Hlegality under Seqion S(WOW Vhour i Tax Bvent oceurs and diere are fwo
Alfeatedd Pilies, cuch paity will use all 1ensonable cfforts o reach ngrsement within 30 diys aper netice
therent is given Under Scetion 601300 on Action t pvold that Terminaion Pyvesi,

{ivy Miphtie Teeminule §U: -~

(1) ntrmnslin wador Setion 6 or in apreament ander Secton G0, i B Grse may be hus s
been effected with respect 1 all Aflected Trasactions within 30 days after an Alfear) Party pives notice
under Soetion Glhii), o

{25 an llegalny gnder Scetion S¢hy(i(2) w Credit Cvent Von Merger or an Additional Terminalje
Téivent occurs, or 4Ty Fvent LUpon Merger acours sl the Burdened Farty is son e Aleted Party,

vither purly in the case of an Tiepality, the Boardened Party mothe cise of 2 Thy Event Upsn Merger, any
Atetod Party in the case of 1Ty Bvent or an Additionnl Tenmution Event i there is ipore D one AMected
Paety, of the party whieh is not thi: ATlcctud Pty in the gnse of u Credil Event Upan Meijer or an Additional
Tarminiion Lyvenl if thare ts nnly e At licoted Pill‘ty My, |p_\f ol e Ui 240 d!!}‘."‘ ot W the other piLrly
anch provided that the relevanr Temingtion Fvent is then contimaing, designate o day o sardier than the day
soch notice is effeetive wsan Baely Uonpination Thale in reapeed ul all Aflected Transectins,

Effect of Designidion,

() ety designating an Earty Tennination Dare wogiven under Seation &(8) o (), The Yarly “Uer i
Drate will aocur enthe dare o designsted whether o it the celevant Lvent of Defall or Termination Bvend 15
then continuing,

fod Llpone the seeurrenee ot elfeslive designation of sn Fuly Terminnfion Date, ne fintler Fanenis o
deliveries under Section 2aNi) & 2e) in revpeet of the Termined Transactions will be reauued o be mads
but withiowt prejudice to ihe otisr provisiony of this Agreenienr “Lhe smount, if any, payahle in respect of i
Eurly Termination 12ate shatl be deterinined pursuant (o Section &),

Calcutatinns,

(0} Newtcpwnt O or as soon as reagobably pracieable llosdog the aecureence ol m Eaey Teoimion Lite
aneh parly will make the calculations on ity part, il any, conteruptated by Section 6(e) ind will provide 1o Hhe
athor nty w statement (1) sbwing, e reasonable detisl, guch cadelations tincluding 1l eslevint quotiions
and spevitying ay amouni payable under Scetion 6(e)) and (29 grving detanis of the reevant secount 1o whicl
iy amount I!il_YZlhll.‘. o il g e L pavid. Inthe absenceg of wemten Condinmation Feeseny U woouree of o 1,|'|_||;'|.|;|,|fi|,~n
abtvmed in delermining o Miket Quutition, the reaneds ol the party uhtaining sl gt will b
voncusive evidence of the existonue and aceuracy of such guittitiu,

(i} Fayment Date An dtaount eateulated an being due morespect of any Eaely Tormnnntion Liale under Seamn
e} will b payabde an the iy thit agtice of the amonnt payabile s e ffective Gin the cme of an Ty
Termanabion Dute which wodesismsted or e waoa esal ol n e ol Lrclanlt) and e the day which i Ly




Local husiness Lays after the day on which notice of the muanme patvalile am erfective (i the aize of Curly
Termination |2t which i desipnated as a result of o Perminntion Fvent) Such nmouse wil] be pitidl topather
with {to the extent pebinfiod vl spplicable Tow) inferest theroon (before as well s afiv imlpcmeant) in (he
Termvinsdion Corency, from (d fncluding) the relesant Faely Temmination e o (hut excluding) the dan
sueh spdwunt is paid, o the Applicable Rate. Huch interest witl be catevlaied on the Lasis of ditily eomponinding
and the actunl pymilsr alilnyy r'.[;\l':,l;r_'d,

{c) frapmients op Buely Pergndiation, Hoan [aly Fenmination Dae ocours, e felleviny pecvisions shull upply
Luased on the partias™ elegien i Seledale of o payment mensire, sither "Marke! Quotstion” o "Loss" and a iyt
ucthoud, cither the "First Method™ o e "Seeund Method®, 1 the pargies tai] T desipnate @ payient seysgre o payment
cthesl in the Schedibe, it will be deamed tha "Marke! Quatation® or he "Seoand Mathod" a5 the cise iy he, shall
apply. The amount, iCaay, paiyihle inoegpect of an Barly Termintion Yo wid dutermined porsteant (oihis Section will
be xubjout ta any Set

olf’

{i}

(i)

FEverns af Befanle, Tohe Farly Terminnton 1ate results from an Fyent of e B

() Feest Method and Mirket Quotaifan. U the Fira Method and Macke Ouotation uprply, 1he
Definhing Prevy swill pay wthee Mon-defmalting Pacy the exerss, if a positives amber, ol {AY the sum ot
the Seibement Awontt (aeonined by the Nan-deGaling Faty) in respeet of the Termiinked
Transactions and the Venination Cuirency Uguivalend of the Uopaiil Amonnis s o Lhe Non
detuuiting Party over (71 the Pervooaton Ovrreney Bgnivident ol (b Uhnparich A iy o o ibe
L fuiting, Party.

(&Y Firer Mot and Loss I the Virst Method aned Doss apply, b Delmfting, Party will pay w the
Nnn-clul':mlting Fayry, it o poiabive muymber, the INI:I‘I-!.[I'.T‘.I'III'|||'|j.ll‘ P“”‘.‘f.'li Los: m fespedt ol this Apraement.

(8) Second pteidtond aeed Mocket Chisiidion 1 the Socond Mathod and Marker Quotatien apply, an
smnount will be puyable eynal 1o (A the sum of the Setilement Amount (deterinined by the Mon- defanlting
Party) in respect of the Tenmmuted "Transactions and the Tenmination Cnrraney Eguvalent of the Lnpajd
Amounis owing to the Non-deluilting Party lews (19 the Termination Cluereney Equivalent of the i
Amounts owing, fo the T fling Purty, 1 hat amounr i o positive numbe, the FIefaulting Party will poy
iVt the Mon defiulting Paony bt @ o negaitive mombe, the Mor-delaulting Fany will pay the ahaelui
vathe of thnt smount 1 the Delaulting Durty,

() Srcand Method and Loge 11 e Sesond Methed amd Laoss apply, an ot will e payable equnt
tr Uhe Mun-dalaulting Party’s Vass inovespeet of this Agreemeany, I Ul amount i n pustive nnmber, the
Dulataltugs Prety wiil pity il Lo the Mon-defmedyg Iarty; i 10 in o pepalive aumber, the Nt}ll’l-i_k.‘f:l'l]llil"l!.l.'.
Tarty will pay the nbyaolue value of diat appennt 1 the Defnuliing Pty

Ferrmdmigion Feieft, |1 Lhie Parly Permvinadieny Droe vexadts frome a Teyminntion Fyvond @ .

(1) Qo ffiscted Pty 1 thore e one Affecil Tarty, the ameung payable will be deveming! in
aeeardange with Seetion 8(c)i03), i Maket Caatation applics o Section BEENI) 1 L, wpplies,
exeapl tind, mocither vise referenies t the Velaulting Fany and o the Moo dafautniog Party will he
deeme) vy e tetinenees o the Aflvered Pty i the pitrly which is ol the Atfected Panty, renpectively,
and, it Loy wppher and Seywer than all b Pransactions aee being wenmated, Loss shonl e ealealsiad in
respect ol Tenmmmed T ransaclions

(2} oew ffected Poeties, 1T ters ave two AlToeted Paries

(A) il Market Chuotation applies, cach party will deeming o Setthement Simount g respect of the
Tarpinated Frmsactions, ond ag sumount will be eyl vl Lo () the s ol G one half of the
diflerence bolween the Settlement Aot of the phrry with 1 hjj_.'_hr.‘l Setdenment Amaonnt (-‘}:u’] ad
the Bettlement Amount al the pary swith the lwver Setdement Amou E 7] et (Y the Teviingion
Coreency Bguivilent ol the Ungsud Amounis owing (03 less (L) Hre Teenpnation Carvency Bepnvalent
of the Unpaid Amounte dwang 1o Y5 and
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(13) i Lapss upplics, cach party will determting its Loss i veepeet of this Apraement for, if Rewey hun gl
the: “Ieaugncnae ehe beiog terminated” in respeet of all Veymated Uransactions) and oo amount wil)
b paysble equal b cne helf ol the dilference between the Lows ol e purty willt the higher bass (8"
wid e Lizss ol th pirty with the Tower Loss ("Y'

e qunsount payable i a0 positive number, % owill pay ivm B 01 s o nepative number, X wilk juy the
abxohule vidue ol that amount to Y,

(i) Adjaspneng fir Ropkruptey, 1o cironmstances wheee oo FEmly Tomunation: Lite oocue, tastiuse
"Auteinntic Facly Terminstion” applies in cespeetof o party, she amonnt determinsd under this Soetivn b{e} will
be subjeet to such adjusdinents oz e appropriate and permitied by Iaw to retleer any payments or deliveries
made by one parly Wt other vider this Ajgreement Gnd retained by such ather paty) diring the period from
e relevant Taely Termination Tate ta the dite o payment determined wnder Seelush 4(d o),

{iv) Pee-Estimate, The parties wres thal i Marked Cuamatan spphes an omonnt recavernbie uinler s Seehion
ade) von pesnauhle pre-catimats of Toss ond not o penalrg. Sieeh o i preyible for the loan of Lhaegais anel
the lows 4l fuoleclican wgainst lutme rivky and except wi othenwise provided iy hiy Agpreament neither pay will
b engitled 1o resoves aney uddiional durmnges as nconsequence ol suel [aseen,

7. Trausivry

Bubject to Section a(b)iiy, sither this Agrestnent nor any nlerest or olligntion oo ander this Agreement may be
fransluTed {whether by way of seznrity or athervise) by aither party without the prior weition gagsent of the sthur party,
Enei i -

{n) U pariy may oiake shel o bansfer of this Agreement pursuam & oo consoldplion or amalgamotion with "
merger with ar il arwansfar of Al o sabstantially allits wssets o, another cigily (bt without prejudics o uny ey
Tight ar remedy under this Agrecnwnt) | am)

{is} # [rarty may make such ieeansfe) o ollar iy partal e intereet inany amnunl pagabde o liam a Defaulting
Barty wider Soction Gie).

Any iy ported transder that is not in complinnee with this Secrion will be void,
H, Contraetunl Currency

{n) Payiint in the Contractual Clireaney, Eael puiyment ander thiz Apreement will b e i the relovant

currencey speelicd an this Apresmunt for that payment (e "Contiestual Currency). Ta the wxtent pooniited by

applicable i, any obligation 0 make paymems under thts Autccment in e Contractunl Cureney will mgt be

dischirped or satisied by iy lender o any currency other than e Comnunal Curreney, exeepl b e satent s

teadur resulis iy the antlnd reecpt by the party to which payment is pwed, aeting s reasenable ity stal i jre)

' Fuith tn converling the ctuency so teaderied fnte the Conttactl Currency of the ] smaunt in the Contracwn! Ciureney
wf w1 amounts pigabhle e vespeat of this Apreement. 11 for any reison the anwetead 1 the Comtractunl (,‘urn:m:y 1)
reeeived Inlls shor of the amount i e Contactual Curreney payable in respect of s Apreomen e parly respuined b
vitke the paymant will tothe wxtent permiied by applicubie low® immedinely pay such addivonal amoant in the
Cromtrutunl Coerency a5 mny b neeessiey W ocompensate for the shortinll f i any resson the amaount in Uy
Conteictual Currency s recelved eeeecdy the wmeunt i ihe Uomractunl Currency payable in respeet ol this Agresnien
the party receiving the piiment wab e Rind promplly the mnoun of Such excess,

{7 Fadprements, Lo ihe extens permipiegd by applcatle [ if any judpemant o oeder expiressed jn cirrcney allicr
W the Contractuad Currency i rendered §Y fue e pogment al sy amownd awing s vespeet of this Apreemaen, (i o
e payment of any wount eebiting (o gty early wemmmon morespect of this Agreemgnt or (ud in respeet al a
puddgsment or order ol another court for the pryment of any wnount deseribied o (8 or (4) above, the puty seeking
recovery, after tecovery in Dl of the apprepate amount L which such party is entnlel el b the judpement o
arder, witl be ontitled o receive i.!'rll'Hl:‘.f.Ji;LL:\'.Iy L the oty ety the wmaunt of any whonfall ol the Cwniracid
Carrency received Dy such pamy s s conecguonee vl smne pad anosuch other copreney il will vefund promptly a the
uther purty nny excess of the Contaetital Cuneny recaived by sueh ey ns o stnseguence of sums paid in suehooiber
carreney if sueh shontfadl v sieh exaers arises or results S any variaion bevween the e of exehange af whicl e
Condenenial Curreney o converted o e currency of the judeenent woocdber bor tha puepases of such jUdpemieat
ardnr apet the rate ol exehmmpe al which sueh party is shle, aetive w a resomble nanner wnd vl faph i ggreetng




the cutrreney received intn the Contrie il ("nm-.nq-.y‘ to purchiase the Comtaetual Clulieety with the amoemt of the
curpepey al the judpement or ordar actoally recerved by such pady, Thé term rate of exehanpge” includes, wilhout
limitatissn, wny premiums and eosts of exchwire payahle in eonpeation with the putelage of or conversian iy the
Ciemtractual ¢nrreney,

() Separate Tdemndiies, Fo e extent permitted by spplicable taw, tese indemmitien conatin separate and
independent oblipations tean the ot abligations Guthis Agreement, will b eglureable s separnte ape wdlepeimdont
cindes vl acton, will apply notwirhstnding any indulpence ranied By the party to whishany paymant iz owed and will
not he affected by judpement being olmnimst o clain or praot eing made Tor any ulhiet sums mayable inorepest of this
.:"\;\.rln'r:'n:'|1l,

{11 Fuldence of Lusy. Tor the pumase of this Svetion §, 00 will be aofficient for o psiy o demonstrate st i wonld
have sufferet a Ty had wn sctual exchrnge o parelase been made.

i, % [ET ) BT

{u) Endtre Agreement, This Aprcoment conshiyiex he entire nprectienl dod andersomding of U purtips with
respeet b i subpect matler snd supersedes nll orul copymumication and pitge wrilings with raspeg therelo,

{hy Adieiefeneedy Mo umendment, moedificoline) or waiver in ripelt of thi; Aprcement will e efTestive unless i
writing (including, & wyiting evitdenced by o fiesindle tmsmmgsion) and sxecnted Ly cach of the paitics o confirmed by
an eachange of lelexes ar eleclionic mexsises on o electiame segsaring sysiem,

(e} Survivad of Qhlpatinns. Withau prajudice to Sections 20) and BLeaii ) the ablystivns of the phitied wanler
this Aprcement will survive the termination of any Transaction,

ik} Humteadieoe Comuphative. Fxcept as provided in (his Agrooment, the rights, pravers, temedies and privilepes
prowided in this Ayremarntare cumulitive und vt eaclusive of any tubte, powers, remedies il pevileges provided by
livw,

(v} Clamtesprts wdd Cafirmations.

() Thas Apreement {and ench ieetdment, naodifieation g waiver in PEApLeT of i) may be executal and
delivered in counterparts fincluding by facsinile transmission g, enely of which will be decmed an nripio],

(i) The parties intend tha they are logally bound by the oy ul sach Tsanasetion frem the moms they
agvee 10 thoxe teny (whether orally o) atherwisey, A Confimtion shall be cmeted inte ay soon prioctiznlle
anad iy Db exeented and deliverad in calnlerparrs (including Ly ficdonile nansmission) or be ereated by i
exchnge ot teleaes ar by an excliige of alectonhe messages on mg Slestronic mussaping sysiem which i each
vase will be suftielens fior Gl puiposes G evidenes o Binding, supplenent 1 this Apresnyent. The partics will
specify thiesein or through snather effcctive meanng thit any ek canbiiterpont, teles or clectoonie messipe
cornstitntes i o rivutiog,

(1 N Bhaiver wf Rughes, & Iinhise or delay tnexenisinw any righl, pawer o povilege indeapett of hin Apreamen
will net be prestmed woeperate st u waiver, nnd w abiygle or paetial exereise of iy rhelit power et poailepe will not be
presumetd o preelide iy sybtcguest o Twher eaenniae, gl thil righn, ponse o pivileps or the pxerese ol N L
g™ pevwer or privilepe,

(k) Headbmgs, The hesdinge st 1 e Agreement mre for convenience ol jefoenee vnly wywl are not o afifeen the
eevigslruiction of or o be dakel e fansideration in imt:rp:n:ing thir Agtregimen

10. Cffices; Multibranch Parties

(a1} I Bection T0) i wpeeified in the Seatile gy applving wael ROy L eiturs 100 1 Transeetion theoueh o
allice uilrer than i Read or home office wepezents m Ui obher party D, notwithutanding: e e ol booking affice or
meisgdiction of aeeanpaation or organisarion of soek party, e obligations of sl pany me the same as 1t had enterad
e e Peansaction through its bead or Toame offics, This reprazentution will be desmed 1 be repented By wueh panty o
encluabate oo which o Trimsaction is entere into,

thy Meithr praty may chinge the Oifice Qrough which @ makes and seeoives pyments o delivenes for the
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iirpese ol Transaetion wilhout the privr writlen congent al the othar pary.

{c} I 0 purty is specified ns 0 Mullibaench Party inn the Sehedale such Mnltibrael ity may moke ad reccive
payments v deliverios under any Transastion thieugh any Office lised wothae Schedule® ad the Oifier thraugh vehagly |1
makes and receives payments or deliveries with st to o Transuerion will be specilied i e relsvant Confitmnto,

[l s penses

A Dietilting Furty will, un demand, indemmly and hokd harmlegs the other paety for und ngainst al reasonnble sui-of.
pockel wxpenier, heluwling legal fees and Stamp Tax, incurred Iy stich vty nly by renson of e enlbeezment il
profection of it vighta under this Agreemont o sy £ redit Support Dagumeant b which the Defaslong Party is o party oy
by reason of the eanly tentumation of sny Transaetion icluding, bul nal linited o, costs of collecting,

12, Matiers

(o) Effectiveness, Any notice o oler sonzuni cdion inoeespes of tis Apreement paay be given in wny manper gl
farth laclow fexcept that o notiee o oty communication under Section § or @ iy et D ogiven by fassionle
Ut wion or cleetrone masaging systan) W the sddeess or number ar i aceorduee willy 1he clestronic messaging,
systems detpils provided {see the Schedule) sed wilk b deenicd clfective ws indee - =

(0 i weiting ol dulivered in persen s by courivr, oo the diie i1 dolivered ©
(i) il sent by tohex, on the dale the ruement’s answerbuck is recejve) |

(it} it sem by faeqimile Imnsmssion, an e dale that ransmissicon i revcived by it rexpunsible coployee of
the reciphent in fepitibe fonm {il being agreed tha the Leden of proving recaipl will be on the sendar and wilt
net b el by o trinaissien report generited by the sendec's feyimile maching) |

(v} il seat by certified or egisteres) mail Caiomnil, if oversensy oe e equivaleny fremepy reeips requested), on
the e Uil mail i deliverad or i delivery is allompled ; or

() ifsent by elocironic messiging syaen on the date Gt sleeieoe ey is recel ved,

unless the date of dal delivery {or attempied delivery) or thit coceipt, 1 applicable, i ot o 1.oeal Bisines Py or tha
summuanicalion ¢ detivercd (o atiempted) o reveived, we applicable, aficr e cluse of business s b Lol Buzsmess
Lhay, in which ¢ase that commumicntion shnli be decmed given and effecnive on the irst following duy it is o Locsl
Buxinass 1y,

) {h) Chatge of Addresyey, Bither party may by notive o the other changs the wddeens talex ar fcsitnde number o
vlectronic mesanging systvm detwls ot witich natioss o ofher communizalions e to Ly given (o it.

+ L3 Leevarning Loy wid Jurtsliction

{a) Guverning Low. This Agreament wall be poverned by and consiiied wosceardunce with the Jww spectlicd in the
Schedute.

(b netsdicilon, Wl despeel dooany juit, action o proceedings rebining e this Apreement " Praceadings'), cach
prrty ineyooably -

() submits o the junsdiction af the Faglish courts, it this Agresieat o expressed 1o be gaverned by Faglish
How a1 e nom exclusive jurisdietion gl e courts of the State of Mew York and the Uiiited Stsdes Drintricd
Crutt iovaterd in the Borowghoaf Munludian in Bow York City, if this Aprecment is axprassel w be poverned hy
e bvws ol the State of Wew York | il

iy warver any abjection which o sy huve atany tiine to the Liying of venue of any Bwaedings Brought in
any sueh courd waives iy elajng thet sugh Proveedings have been bronghd in an meonvenient foourm and turtho
wiives the ripht to abject, with fespeot msuch Broceedings s soeh cou does e Jve any juristiction over
such party.

Hl.ﬂhlflg in thiy Aureenant l|'II'L'L'th|:'.;| willier party fram hrin.t'_m.l', Himeed g o ay aiher ,j”lllh'“l'-'llt.‘ll {unabiiede, 1 Lhis




ﬂltf:l:!tlt:-r\l i expressed W be govened by Bnplish law, the Congracting $ates, s delined 1o Section (3 af the ivi)
.Tunsd!t.'.nqm :u'rf.l J\.Ilt.l:.',urm:nls Act 1982 or any modificntion, extension o comctnient thereat 1o0 the {ime baing in foree)
nor will the Ininping of Proceedings inoany one or moee junsdicioe pectsde e bringing of Yoveedinges in any other
Juriscliction. '

(c} NErvlte of Bragid Tach party ircevocally uppoimd the Procens Agent (iF any) speiig nppasile WE Mg
the Mebedole v reeeeer, for and on ity helialf, service of provess fnany Procesings, 1 e any reassi nny paty's
Fraceas Apenl is wnnble o ast as such, such prty will prenptly notity the etler pary aod withio 30 days appaing o
substibte provess pent aeeeptible 1w the other pary. The g o itrevecibly cunient o geevies off process piven py flie
number provided o nonices i Bection 12, Nothing in thes Apreciont will alfect the Fight of cither party to serve
NTUCERS I nmy Oher mannes peintied by Ly,

{1} Watver af Inmunddes, Eieh pany ireevocably waives, 1w the Tuflest extent permidied by applicable luw, with
respeet Lo itsedd and T8 revennes nnd assen {mespective of their we o ntended used, all immuaily un the prounds af
sovereipnly or other similur grounds fom (0 2mir, (0 jurdsdiction af any cok Gy relicl’ by way of ,'1-,_"1”“1'*_,"" arder for
Aprentis perlonmanes ar fior recovery ol fropeiy, (i) alachment of its assens (whether before or afver puilrenient) and
() Q::‘E:q,".luﬁtllll ar cnftrocoment of any judpament o which it or iy revennes o asiets might otherwise bes anriled in any
Proceedinge in the counrs of any jurisdiction sl iveveeadily aprees, @ the exen pernniticd by applicable law, that iwill
mot elring wny such immunity in ooy Proceedings

14, Lefinitions
Acsasedom this Agereeimon s

“Adeiitonnd Tepadparfon Bvens " has the meandog speaficd in Seclion (D).

Affected Party ' hus e mennng sperificd in Seclivn 5(b)

Affeeted Trangeetions " e (0) with respeet woany Termintion Lvent consiating of an Wegality, Tax Tvent or 1
Event Upon Merper, all Transneriong pftegted by the occnnugee of xoich Fermination Vvent and (8) with FEKPELT 1 Ay
uther Termination Myvent, all Transacnons

" Afitage ™ ez, subiject to the Sehedule, inreludion tany peran, wy cutity conadled, dheetly or indirectly, by the
prisan, any entity thnt contrals, dircetly or islirectly, the pevkon g any enlity direetly or imlinmliy wnder Sommag
canirol with the.permn. For tlus purpose vontrol of apy enlity o PETHIN Ineng m\-:mrg;hip of womajority of the vatingg
perwer wf the entity o person, I

" Applicedte Rate " means

(n) in respect of abligitions paynbie o deliverable for which would have been o G Section #)(iliy hy a
Detanling Marty, the Defank Hate | '

fh) B FERPET a5 bl oy an antous toder Seotion 8t ol either pany Gow wnd afier the da {determined
it accordimes winly Seati A e ) e wilvieh thar amionion b mawatlle the D Gl Bae -

{ed i respect of alb oter obligations piryatle on deliverabie (or which wauld haye bean but for Seotn Haliiin by a
Blan :
defudlling Party, e Hon

heslault Bute | wpul

fedd in all arher cases, the Ternonation Rale

" RBuediaed Paey ™ i the nwaning saeeidied in Seetion S(h)
U CChdhge ip Ty Law ' e I i hmel, promulyition executiog o mdilicnion of o) Iy ehnge e apendinent
tir, Any 1w {or in the apphication o ulficial fterpretation of sy Low) Aol oecurs on o7 adter ihe date oy which the
reivvant Pransaction is enered ine.

" ¥ ) "o . 9 " 2y . - - o, . H e . .
it " oinchudes noconsent, Apprraved, action, ,jmhn||-_‘1|"'1r|| eremplivn, poleg, m”u.” Coristition m exchinn
control consend. '
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Y Cretld Bttt Bpon Mecger " has the meaning, specified in Xection 5{),
ITRETES BILY BEreementy o fnstiumicnt that is apevified s such in this Aprosnep
" Credlt Suppeoed Provider " hae the meaning, specified o the Schedule,
U lefaplt Rute " mesns oovate per annum eguisl o the o withed proot or evidence of any aetual cost) to the retevint
prayee {ws s bificd by i QCi0were o fund or of funding the relevann st plas 1% par annum.
Y Defaniting Partp " g the oegniing sperilicd in Section 6(a).
" Early Termdnarion frate ™ menns the dore dereonnined in accordance with Seenul 6a) or &{b)(iv).
" Bvent of Befandt ™ has the meaning specilicd in Scetion 56 and, 35 appliceble, in e Sehedule,
" Megntiny " hac e mewning specitied in Sectinn 41y,
* Inderanifioble Tux "™ means any Tax other than o Cax it wonld not b imposed iy respedd o o puyment under this
Agreement but lor o present or fomee connection bebwegn Qi jurisdiction of the povermment & a¥ation anihority
irnpasing suech Tax wnd the recipient of such preymend ov o person welated o such recipiznt {inelding, without lmilation,
A vanneelion arising from such recipient or reliteed perisn bentp o huving boan o citizen v eededant ol sueh jurisdiction,
ar beiigg or having been organised, present or enguped inoaopredg or basiness Doosuch Jurisdianion, m baving ar having had
i peraasnent eatebiizhimen or Oxed place of business in snch jurisiietion, but catiuding o connastian adzing solely frnm
such repiplont an relabed porson baving exoeoted, deliverad, peclonned o2 shiipationg er reesived » gyl vider, or
enfarced, thig Apptemient or o Credit Support Docwment),
U includes any treaty, iy, rule or revulagon (s modilied, in the enae ol G thatters, Iy the praclice i any relevigs
Errvernmental revenue nuthorityy ang "o fed " seed "l with be constined o dingly,
* oo Buginesy Day “mcoans, mibject to the Sehedule, wodwy o owhich commerzinl binks e open o business
{including dealibpy in fereipn exchange and forcipn corrency deposits) (1) in relation 1n any obligaiim wnder Soetion
M) in the plaens) spesifiod e reesant Confimaion ar, i gl s speeified, aotherwise agreed by die partios in
writing or detiernined pursusm (o provisions contiined or iscorporated by relorence, in this Apreement, (h i relition 1
any ather payisent, (s e pises where e relevant account is located and, il difterent, in the prigeipsed finmeed contre, if
iy, of the ewrency of sich puyment, o) in orelation to any nuiee or clher communication, mluding nelice
contemplied under Sectivn 3(a){i) in e vity specitied in the addiess B vatice provided hy the vecipien g, i the
vase of o notice contemplaied by Segtion 2(b), @ the pluce where the relevant new aceount s 1o be Incated ad (d) in
relulion o Rretion SO0V Y, An the rafevant Ineativns Ton perfonnanee with respeet i such Speeiticd Transaction

" Lass N menv, witl speet o this Agreemant or ane oo are Toiminated Transactions, 25 ihe wiee iy be, and a party,
the Terminaioty Curreney Poaivalent of an amonnt that jany cenzanably determines in pood taibo s by s il Lonses

' nritk costs {or s, lnowhivh ciee expressed as onegdive mamber) fo comeeton with this Agpreanent or that Tepmumaied
Transaction or onpy of Tenmined Toansietioms, as the case mwy be, including any logs of bargain, cost of tishng, ar,
ab dhe election of sueh vty e widhont Gaplivation, Toss or cose incued oy esolt of s termimiting, Hnidanmy,
oblnining ar ceestabhshing auy hedges or celuted trading position tae anoy paan resultng from any ol them) Less ineful
fonses niud conts (o pantsd eocespedt of any puyment or delivery regquined o have been made Gssuming <nnslietion of
vich applicable comditvm peeceeenty on or before the relevant Eacty Teonnpaton [t and nol nude, sxeot, <o p 1o
wvaidd dusbication, ST Seetiom 6(e)i00 ) er (8 or D00 2HA T apphas. Lats doew not include o purtys lepak lees el ol
ol pocket expenses reteeed o it Seehan 110 A party will determine s Lassoan af the wlesant Bavly Permnstion
Phitte, or, iFtat iz gt peasomally pravicablie ws of the eacliest dase therentien ax s eusonnbly pristicable, A gy ma
(hut need not) delepine s 1o by releemnee wguotitions of televant ates o price fron ong or more leading deale
ity the redevatl bt

U Maeke Cueetation " omean, with eapect oone o e Terminaled  Vennsachiens aned g puly making the
determbaatiog a amann deieznuoe] o e bt of quotisdion from Refeyence Markeesmakers, ek gaotdon Wil be
toi A srptnt 1 iy, Tt would be paid to suel purty (exprossed 18 & negifive nomilier) ar by sk puity fesgsieed
Persitive pinnber) o considerabion of an apreenient between sueh jenty (kg it accoumm iy exisfig Credin Ruppor
Lioeimvent with vesprat ot oblipalions of such partyd and 1 suting Belerence hlokemnaber 1o enter oty o
trameation (the "Replacement Transnetion™ ) thin wandd have e effect ol preserving to gocl pady The eoanoniic
cipuvitlent o any payinent o delivery (whethor the undertying oblipion wiv absabute o contingent ant assaming (e




suldsfuction of each appheable condilisn |1u.'i.'-t-dl:||l) by e ;.Iurh'n:.‘. aniler Beetion FG000 in wespest of sush Teontnateed
Transietion or group ol Cerminated Tospsuclions (bt woud, but for the cecuresce of the relevant Farly Terrmalion
Date, have higep required after that Jate, For iz i prose, Uinpaid Amuunts in respoct of the Terminated Transoelion or
rciap ol Tevmipnted Transactions are 1o be excluded but, without limitation, any payment or delivery that would, but for
Whe reEleyant Early Uevmitmtion Linte, have been required Gessuming sntisfaction of anch applicable condition preceden)
witer thar Waely Terminaisgn Date b5 1o be inchaded. The Heplacement 'Transaciion would b subject to such
duewnentaion a5 such pray and the Keferooce Marketmaber way, in geood fRith, ageee. The parly moking he
detemmnntion {or Qs ety will reguast each Referenee Market maker to provide its quotidion o the extent renzonably
praciicnbda i of the same day nod Hme Ceathout eegard W dilforent Uime zones) on ar as soon as rensanably pructicahle
after the relevant Farly Tooniinntion [hade, The day and time a5 of which thewe gustations are (o be obinined will be
selected in pood (hith by the party obliped o onake o determmastion under Section 60c), and, (P each pary is 5o obliped,
afler consultation with the other, I maere tisn theee guatations are provided, the Market Quotation will e the arithatic
mean of the quotidions, without wgend o the guotatians lawving the bighest aml Towest values, 1 exaerly three sach
quolatious are provided, te Marken Quitsion wil] be the quatation remisiobog il digregarding the highost and Wowel)
qummiuu\i, 'y this puspmse, W than npe qunnuinn has the aame I\jp,hn,-.t valve o [vwsid \.ullui,'.r then o of such
quotations shabl be disreprded. U fower ivan hee quotstions provided. 0wl be decied than te darkol Duststion n
respect of such Tenminalel Tranzsetion o prop af Foemineted Frapahetions samust e delerpimsl,

U Nam-chifault Race " moeans o rade per areeomn cguad fo the cost {wilhout prood oer evidence of iy actuad cost) in the Mon-
delmulting Fany {as certilied by (0 000 were tu o the relovant amount,

" Non-defeudtfng Fariy " las the nieananyp petibied (b Segton Ba),
h f}fﬁﬂ,‘{_’ Yoneans d hrmch or atfiees of o frary, which iy b sich el s Dol G s gl

" Pupenffed Feear of Defaidt " menns any event which, with the giving of notice or the Lypse of tite o both, wailid
costitate o Feeon od Pefatr.
" Reference Markei-nakers " means Teour lending dealers in e relesant niarkel selected by the party delermining o
Mnrkeat Ouaintton in good faith (ad from among dealers of the highest credit standing which sutisty all the criteria that
such pmty applies pencrally wt the time in deciding whether W offer or o mmoake an extension of eredit and () 1a the
extent practicable, from amaong such dealers having an otfics in the smne cily.

Y Redevant Jurivilicrion " means, with respeet woa parly, e jurisdictions fu) in which the prly s incorparated
orpanised manaped and controlled ar considered W e i aeat, (b whers an Gfive through which the pary 15 aeting
for purposes of this Agreement @8 Joeated, (€3 in which the pely exgcotes his Aprcement aod (dY in reladion to any
payment, from or through which sueh payment s punie,

U Nehededed Poymend ate ®omeans o date oo which a Y hiehl & tit‘.li\ﬂ‘:i)' i b b oadde wnilen seclion 2nd(iy with
respect o f Transaction.

et means scbolfl offsct, combination of accounis, right of relention or swithholding or similar cght o
requirement to which the paver ol an amennt urder Section {6 is enditled or subjeet (whethee mizing onder s
Aprecuent, unather conteadt, applicable lw or utherwise thut s exerciied by, or inpesed oo, souh HYEL

TSRt A ode et et with respeot 1o parey aned any Baely Terrmnatien Diace the sun ol

(n) the leemimadion Cumeney  Eoguivalent of (e Macket Quatanioms (wdveter prstlive or pegilive) Threoench
Terminated Trangnerian or eroup of Terminatzd Ceansuenons for whieh o hlarker Onaeation i deteonmed

ity dlieh parnys b {whether pesitive or mneative and withen refueenee oaoy Unpaid Amounts) for each
Termnades) Tramsnelion wr fpeanp o Teoningled  Prantoctions Sur which o Marke! Ouedation caoned e determined o
would pot (i the rensanable beliet af the pany oo e derernunativn) produce o commercinlly reasonnble resuit

" .S:m:rfﬁcr{ Ltity ™ levd Lhe rm‘:.’minn ,\:|}1'1'.ihr‘|’| e Sebiesdule

Y Npewified Tndetdedinesy ™ noaans, mabjeet (o the Schedule, any obligatian (wlhicther present on futiie, comnenl ot
ntherwise, as principal or sorely or elherswise] o respect of borrowed money

 Rpecifiend Transacifenr ' numnd slyeet oot Sehedule, {ob any transaction {including i covee et with el
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theruta) now axisting or heranfter eitered 10 between one pany w this Apreement (or any el Srppart Pravide; of
sueh parly or wiy applicnble Speciiied Bitity of such party) and the obee party to this Agreemen) (or my Credit Suppis
Pravider ol such other purty or uny nppliceble Spovified Intity ol suel ather partyd which is s rde swap Prinsaction,
Basis Swinp, forsward rale tomsaction, cotaadity swap, commeadity aption, rguily o ety Index swip, suynity or squily
indizx aplinn, bond option, inlerest rite aption, Lncign exchanpe trinsaction, vap transaction, flooe ransaction, collr
EPUREAHON, pinTeney swap transaclion, aross snnenoy rle Swap tinsation, curmency option ol any other sinylar
wagscton (nvluding any option with respect 1o iy ol these Gunsaetiony), (L) any combination of these trans ot
adil () nny wihier transaction identjfied rsn Specilied Transnetion byt Apreoment or the tefevan Conlimsation
YOSk T T ieany any stunp, repisiration, docwmentation or singilar vy
* Fax " manns pny prgsenl or lulore tax, tevy, impost, duty, chirge, issessiuienl o Feo ol iy il e ‘uiling inerest,
penalties and additions (hereto) thad is imposed by iy povermoont o7 ather Ui authority i res,. ., ul uny piyment
under this Agresnent othee thian a stamp, registeation, decanientption or simila s,
¥ Fgv Bvens " ias the mennbigy apecited o Sootion 5t
" Faw Fvend e Merper * bas the measaag specificd in Sectitn 5tk
U Feeminaied Transactions " weans with cespeet W oany Barly Fepmination Date ) if reaudting fram o Terminminn
Bvent all Affcelod Transuctions and () W esudting (ran o Event of Pelanlt, all Teansactiong Gin vither ense) in elfeer
imniedintely brfore the effectivaness of the notice desimuting, Uit by Teomination Date fou, af "Aanomadic Farly
Tevminatwn” apphes, inmedintely batare i Early Termination 2ares)
" farmination Corecocy ™ bas the meaning specifice w e Seherule,
U Teravintion Caereney Fgbvadens ™ means, inorespect of uny somoum denominated 1 e Ve mmaton Curreney, such
Termmativ f..‘urrism:y iimount and, v vespeel of any amaunt detioniinted inoa Curreiey attier than the Terminalion
Currency (the "Oer Curceney™), the ol sy the Termination gy detennined by the party udonp the relevan
detertnivition vy bemg reguired o purchise Such winount of such Uther Linrency a5 al the relevant Farly Termination
iz, on, i the ralevant Markcl Cuotation or Tass (s e e may he}, is deternned s of a Lider cites, that Tater date,
wilh the Termination Curiehey al the rate equal to the pol exchange rote of the fopsipn cuchange apent (uelveted
provided helowy for the purchise ol such {Hher Carreney ol the Terminition Crrency ot or aboat 1808w £n the
ity in which sueh toregm exehangie agent is looaied) on sach date s swould e cosrapary Tor the detesninaton ol such
a ke tor the purchnge of syel Dther Curreney for wibie g Une pebevine Larly Tattnoetion e ar bl lniey date, The
fureign exchanga apent witl, if enly one parey is obliged o make o determination nnder Seelion (e, be selitted in pond
Purith by that pairy s atherwse will be agresd by the porties,
) " Vermination Event " wvuns an Ulegaliy, o Tax Event o Ty Buet Lipon Murger oF i wpecificd to be applicalle,
Crsdin Bvent Upon Merger o oo Additonn] Terminalion lEvent.
* " eremindten Kate M means ooside per aniom coual o the arithmetic men of te cost (withour pennt e evidenee of any

stunl gost) b engh pacty (s certified by syuly paoyd 10 were w fund on of Dinding suzh amaunts.

A upald Amond ™ gwiing o oany parly s, with respect Woan Faly Teonmation Lile, the wpbete of (i) in
respect of all Tenmiaiet Transactions, the amonrs Ut beeame paayihle (or 1t would hive hecote payable bat for
Section 2001 st gty ander Sectiog 20003 v we o Lo siech Farly Tearmination Lhite sod selich remain unpiid
s n sl Early Termination Liuc ind () in respeel b each Terminged Tranracton, for caeh olisation wider Seetion |
(a0 wednel wns o wonld have bueeu bt for Section 2{adii] ceuired 18 b getled by delivery to sneh ety on oe prios
sl Fnly Termination Date wisd shiv bbasopor been s settdasd et sueh Early Termination 13ate, an ol roqual 1o
the i ket value of that which v (ar would have been) requived v b delivered s of the wigjoally seheduled dafe
feocdelivery, in cach cise ogethar with (1o e exiem permited ey spphcable ko) inteeest, i e carrency of such
Brpvewents, o Candd including ) the dae sueh amounts or oblipations were or wonld have hagg reduired W ave Been poid
st pedtisrned 1o {but exchiding) sueh Early Termination Date, e the Applicalile ot Soel amonnts of intevesc will b
erteulied on the basis ot dinly compinndug and i actunl vumbier o days clipmed, Mhe Oy market value of any
trbalagabion arbierved Lo in clanse (BY ahove sl be reasonably deteninined by the parly ollieed 1o make the determimsadion
ugnles Seetion dle) arg W ench pacty ioso sbilygued, 38 shinli be the ivarape ol tie Terminatiop .c.'.',“";'-,""-,y Lyuvidents of the
Fatn market vilues reasonahly deterined by botl Padics,
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SANTAMNDIR

ishroary 27, 20K

LIcar Sus,

KE: BWAL" TRANSACTION RELATING TO TIIE SECURITISATION BONIDYS
[ESUED FORTHE AMOUNT OF HUR 723,000,000

LICE 18, 0N P ”[U].I;";AC-ICJN I ATV {hereinaliler, the MIFFIH.‘I'”}, Fh"il'lﬂ
through SANTANDLER DR TITVLIASACION, SGTRT, 54 {hercinatler,  tHie
TOestora”), 1 issue Honds for e amaund of 1Y23,000,000 HUROS, by meang of o
public Lieed of Incovporation dated Februsey 27, 2008 amd granted lefore the Pubilic
Botary of Madeid My, Raberlo Farege Casnir, between the Cestora and UL Unian do
Crdaditos Inmediliarios T1EC, S A, (ht"rlﬂin.'if(g}r Lhe “Theed of Ineorporation” -Lxceiien

it f.'rm.i,.'u'm:':'(‘jn-)'

1. Vore LOL0O000 Class A Floalting, Rate Sceuritisation Bonds e
Lrecermbwr 16, M) {Fh "Class A Iiunc{ﬁ");

2 Huro S8.300,000 Class B Floating Mate Securilisation Bonels due Decembor
10, 2000 {the "Class B Bonds"y,

) Ao Hura 21200000 Clags C Flowthy, Rate Securitisation Bonds doe Decombier
16, 20500 (the “Clagy © Ronds");

1. o ALHIO000 Cliss L Floaing Hate Sweuritisation Bonds doe
Plecember T, 2000 (he “Class 1y Bonds™),

The purpase of tas letter agreement s o condinme the teemes and conditions of the
swap balsmaclion relating te the Bands cotured inlo on the Trade Late spraifiedd heliny
(e "Swap Transaction”™)  Delwoeen BANCOY SANTANDER, sA {horeinafier,
"HSANTANDERY) and the lasuer, This loter agrrectiend constilotes e sole il




| u (J!B __I_"_m'"___m______l__mj.-.‘;711-.::}.;:{:‘}9fllﬂlrl.fyﬂ,’f_r;lf_lll_-l T -Ef;:l-.a;qu, dong I

eomaplole “Confirmation” as reloced oo the “Master Apreement” (0s defined

below), with respoct o the Swap Tracsaction,

L Thiz Clonfinnation incorpotistes (he delinttions {talicizod sl in Bpanich)
condained i the olforing, citenlar of UCT 18, FONTO D TITUIE LA
ACTTIVOS vorifiod and ruj;i:‘.h‘lrt'.-ti by the -‘.‘:;]Jalli.‘éh CHRMVY i Folruary 26, 2008
(thus “OMfering Clecular” -Tolleby Infornmadipg ) and the 2000 [S1ha |,'I'lu|im'r[;m_-.-
(he "Trefinilions™), as published by the International Bwaps and Durivitives
Associalion, Inc, ("151DA).

This Confirruation supplemonts, forms o part of and ix subject W he 1510A
Master Apveotinnd dated as of Felwnarey 27, 2008 between SARTAN DI and
the lasuer (the agreement, as amended ad sopplenwaied froan time o time,
being relermed L horoin ag the “Mastor Aprecment”), Al provisions contadned
m, or int.‘tu'[.lm'niml hy refermne ta, e Master f\ﬂn:mm}:\.t Sl frovern Liner
Swap Trinwaction referemoed in this Condirmation veoept as exprosly modificed
Berein, o the pvent of any inconsivteney betweon this Confinmation and the
planker Agrocmenl, tHie Liofinitiong or the Schedule o the Master Aprecrnent,
this Condirmation shall provail,

A0 Thee lerms of the Swap Traosaction o owhiclh this Conlirmation relntes aie o

fo luawe:

Party A The Bier, vepresented by the Sociodad Gostor
Parly 1§ HANTANIDER

T'rade T ate: Tehrgary 27, 2008

VEEertivie Thake: Fubraary #7, 2008

Termination Trale The parrliowt oo (1) The Fival Maturivy Dide (i) G

Fayreent Dty (Fecl de Page) on which e Boady
ace redecmed in Tl o (i) the dine of
Heprieadicm ol e 1580, '.:It.'i't:ll'l;jj:l]” e Fyenis

ob Baly Liyubdtion (Supiestes de Ligradarn




G306

1072007

e AT

[Lwere 7

Payinent Datey;

Caleulation Thates
Determinalion 1ales

Referonge Dates:

Bugiiwns Day and

cendre fir all payments:

Caleulation Periods fur

Party A

wap Confirmation

L DN TRE T LN L ATEN DATRE Y L R TR

Ly
p
i

Antivipade) dieseribed in the Qlernny, Cireular,

The 1A% calenddar doy ol waeh Mavely, Tuane,
Suplember aned Loeomieg, commencing June 16,
2008 and wding, on the Terminaton Line, T any
o thuse dates i not o Business ay, the fiest
Fetlonving Pusiness Liay. The Grst Payment Date
wall be Junwe 16, 2008,

The  Calealation  Dales sholl  Tall on 1he
Deterinination Dates,

Thir dates falling ou 1 fifih (i) Husiness Day
previcding cach Payment e,

The  last Business Iy o wach  month,
COMIMCTCENG, on February 24, 2008, if anty of e
dales is not o Buginess 1%y, the intnieljafuly
preceeding Busivess Day. Relewenoe Dhates {or the
elenlation of the first Sub-caloulation Poviod will
e the twelve (12) Referonce 9ntes Detween
January 31, 207 (o Decomleer 31, 2007 for the
Annual Resel portion at the poot and the six (6
Referenee  Lates  belween iy 31, 07 to
Decembur 3L 2007 for the Somi-Annual B
Portisa of The paol,

Arlomindad Rl o Cpary
scltoment Lxpross Transper (VARCET) systen, and

Madrid, as provided for the iy ment Dates of the

Triens !Zm'npg:;m

Bomds in the Thued f € sttt lion.

Tl e feelive iy Litwoun twa [-’n_\;:m'nl' I XMili:s,

r‘:ﬁt'TIHIr.img the fivsl ard including the fast. Iy

hrudire, 2008

5921070




POE i St firaation Fibruary, 2008

exeeption, the Test Cideulation Peviod shat be
elfective il.‘-l_y.‘: froam the  Disbursermont [BETEY
inclticlerd Lo nned in::}._p_lini-. Punse 16, 2008, 1T fursl,
Payment ate,

talculalion Periady for

Faty B Ther eflective days berwern two Payinent Erates,
excluchng the first and ineluding the Jast, By
exception, the first Caleubstion Poried shall T Hie
cifeclive duys  from the Lishurseioend Fiay
{excluding) o amd including June 16, 2008 , the
first Vaynienl Thae.

Stb-caleulation 'tates for

Parly At The Lo calenday day of each month, or the next
Business Day if sueh day s oot o Business [May,
conaneneing on Ml e, A0

Sub-raleulution eriods

for Party A The viloctive days Gotworn swe Sule-galenlation
Ltes for Party A, exeluding the Tt and
including the L. By oxcepliom, Qwe first Sub-
calemlatiom Period for Party A shall Lo the
effective  days  from bl exchcding,  the
Disbursement Thle, to and Faluding, March )6,

MUK,
Phsy Count Fraction: RYSISRIFAIIY
MNolivma Amouent for
Farly A: For ench Culaddation: Period, the Ontstanding,

Bolance Non-bid Debts Murtyrape [oang mwned
by UCT 18 omothe Liudermingation ] ate precedjng
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the livsl clate uf the currend Party B Caloulation
P'erignd.

Froeptiomally, the fitsl MNotional Amount oy
Paety A Tor the fiest Calealaton Perieed will T
eiquad to sere as et of e loans will 6l be in
thelr fixed rute llt‘l'ir_ld_

Mortgage Rate Tndex: Average 1Z-muadh Turiber rate of cach calendar
month =hall be used for the parpose of
alenlations and deierminations of e Floating
amound ior Parlty A Ldanonth Luribor i the
HUIROMOR rotie, “Eoro Interbaonk Oilered Ko™
Frribe, - calenlated and  distribuled by the
BILTLIGT Bvineiad indormation rystem under an
FISE ("Federation Bancaine de FUbion
Turpperne™) maadate , with o twalvi- {12}
manthe nndurity, fixed ab apreximalelly Tlam
(CET e "Cetral Broapeasn Time™), which is
currently published  on electronic page 248
suppliod by Dow Jones Murkens (Bridg s Telerale,
or any other page taking their stead in providing

thesos services,

Caleulation Apent; Party B Lowewver, the pantios Liereto confirmn tha
. ety B oay Caleultion Agent, will T obliged 1
ikt any and all caleudations amnd determinatios

o b el puesiant to this Transasetion pirly Lo

Hue extent that the Losng Calealation Ajgent has

culy and - pretuplly  mstified  the Caleulihion

Apent al all applicabl: Netiomd Aweunt, o

Party A and Motional - Atounts 14 Parly 1

riforred Goin this Confirmalion iy accordismen

with  the  provisions  of  this  Confirmation,

Providid,  howoevor,  that  whore the Loans

Lalenlation Agent fails o nolify Party 1 of any




[Toecie 7 Swap Confipratlon

Loana Caleulation Agrend,

Annoal Reset Floating
Rate foe Party At

Motional  Amounl, T";-]rty 1% nay calonlide L
applcable Motional Aanount in s sole diseretion
il always aceording o the historical Nottonat
Annnts of procedoent Caleatution 1ates,

T respect of cach Calculation Feciod, the Lowng
Culeuladon Agent will nolify (hw Caleuliion
Apent of  Lhe Mohooad Ameonts gl the
Weightings tor Party A and Farty B nol later Jun
1000 aan Tondon time an the second  Businesy
Py preseding the relevant Caleulation Pericod,

Bor the pirpesse of making any doelermination or
caloulation heretiader, the Calealation Agend iy
mlny oany inlormalion |, reporl, nedee or
cortificite duliveree W 00 Ly e Loonms Calenlation
Agent andd the Caleulation Age shall aot be
Liatslie feor ANY T, jl'l.lL't!llI".lt'}' Or iEsi [N
swehinformation  delivergd By e Lo
Caleylation Aguent

Crerstor,

Ferr varh pelovint Sub caleulatom Periond (or Party
Ay the resall of the sum ol the twelve {1032
wefphted  Mortpage  Hale o Tdey, Lo el
including  the hirtesatly 1o gl clidhing, e
secotnd Bofurones Dhides preceding e inonthe of
tHw  Led Subliesleulation Dale of  the Solr
calvulaion Peviekd, Bach :'|'1:'.1|1l||Iy rivle will viscuivi
the Following weiplduy, ot feeption of e

Lrinttsacticon:

FLORT?% For Ja niuary PRemo Eurilon rofvrenee
HA3G % Tor Ft'!I:II'H?J'I"y 12 e Bacribewr vofere e

_I;}-Jlr:r-;rf;p.,-;’ﬂﬁ;‘i h
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TWITE LR LU IBAHA [ |IRAT # 1 vt 1Ay

SA029% Tor March T mwy Eurlbor refp e e
YIA75% for Al T2-mwa Furibor veforoenee
BA9ED% Tor May 13-mn Furibor reforenee
ERO37HY for Jupe 12-m¢r Euribor yeforomes
Lo L172% fon July T2 mo Boribay referonge
ALY Tor Angust L2-ma Buribor referenes
T.23B% [or Beptembee Thann Bunibor refaren
U362 for Ocialer 12-mw Buvilacs poferenee
2.2840% for Mowanior V- Bnribar roederonee
TRD678% [or Docemiber Vot Hnrileor redisromes

Setni-Annual Hoeset
Floating Ride For Farty A

The swne ol vhe calendar month weigthliyy
quanls TOOO000W. Wang htingrs are st incention
Bazod upon L 1wl vt pesed disteibotion,
The  weiphts will b reviewod  on the
Eedernunation ate preveding the firsl date of
each Party | Calonlation Period 1o mateh e
eornprsttion of the Mo g el Martyrign
Loan Mool on e dades, e Woedghts will
renuin consLlant within vach Caleulition priod.

For vael relovind Sub calonlation i, the
sl of ther s of the six (6 wedphted Mortgap.e
Hale doddes, Troov and ivcluding (he seventh b
and including  the seeond  Reforence Pales
preceding (e menth of the (inal Sub.ealeulation
Laader of the Buly calealation Heviod. Rach ol y
rate will roceive the follawing weighting al

imceptian of the transaction;

1R 22963% for luasry P4 e Burihor refopoee
1628385 for Tebraary [2-mo Hariboy vofirepes
L36LRM for Marel P2 ma Buribor referenee
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10042 % for April
1AYTRY {or Mny
20NGG% far Janw
182206 for July
162838 % for August

ZLAGUE For Bepteamber

P24 % for Cheioher

135718 % for MNovembaor

2070065, For Deceantier

Tiens luritbwor relerenge

Traney Huribor relercin

Fran Burilwr relerncowe
F2-rmey Burilaw rolvronee
T2 mis Bayibor relerswe
L.y Burilar relerangs
La-mo Ranibor reference
T2am Kurilior referenyen

T2 Enviber veferenge

J"r'lm'm.uj:, 208 _]

The sony of the calendar awmth weiphtings
eaqrals 20000005 Wiiphtings are sol sl inception

based  upon e pool semi-annoal wese
distribuytion,
The  weights will e reviewsd  on the

Pretermination Date provediog (e Tiesd date of
wach I"':n{y B Caleulation Vortod o omakeh e
compasition of e Momdbad Dbty Mortgage
Loan ool on these datess The weighls will

remain constit within cach Caleulation period,

I}"'lfﬂ-'llil'l[.’.' Awmpunt for

Moty A; Thar Floating Amount payable by ity A fer vach
relevant Calealatlon Teriod o cacly Jayment
e il b ancmwnnt deterwined in accordance
withy thie |'ni|c,1wi:'|§-: Farmula:
e f

NA [A]x { AFR[ATSUBE % B+ SAFRIAISubT x (101 1 x %ubl £ 360

Kb perind f

Whe:
FALAT - Notionad Amoanl Tov Party A (o e

redeanr Chlenlistion Poviad,

AFREIA UL - Avnial Resel Flomton, Mabe Tor
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Maotiohal Awnovunt [or
Uanty Hu
Reference Male for
Party Ih
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Swap Conflemgrion

FALT P al bl PARLE [ 4 0k BDo BT Lae o

Bpread:

Floating Rale lur
Parly I

Party A deterimined  for the eelevanl Sub-

caloubtiom DPevigd.,

SAFR[ATEML . Sonti Annnal Raosol Blomting Rate
for Party A dedermined o the relevanl Sub-
ealeniation Poriod,

R itz proportion of Lans resetling annually
within Hig sl

DSubl ~ Number of itays in the relevant Saty-
calcylation Period.

For the avoudanee of dogibt, the summalion above
shall be deviasd (o reference the three (31 Guhb
vilenlation Periods making ap the  relovant
Calcufation Pertod,

MNettional Al for Party A

The Referenea lnberest Bale of the Noles far the
relovant Talerest Period that cotocides with (e
relevant Caleulation Peried for Parly B undor the
terms of the Master Framewark Agreement.

Vhe Spread shadl e within the rIRe argin
betwoeen 0L aod 0,10%, Loth inciusive, thal
will be determined by Furty Hand communiealed
e e Grisstora before 1000 (CET thine) on the
Bubseription Perjod day.

I each relevanl Caleolstion Perod Bes intioregt
R expressed s o pereenta ey Teslllng froan
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Flowling Amcount for
Uarty §:

iy _E_r}_nl{ i‘_r'm uifan

the sim ol (1) the Reforenee Tnkerest Rate and (i)
the: Spread.

Thae Floating Amownt payalide by Party 13 for the
relevant Caleelation eriod on aach Payment
Date will be determined via the application of Ui
fallowing formule:

MA[A] x FR{B]Period x DPeriod /360

3 Acooiinl Lhelaty:
Payments ty

l".':rly Al

Paymenls e
Party I
4, Ceedil HU]'.I[u,n't Lloewymient
l';lrly A
Party I

HoCang fion Trecedent

Whepo;
NALA] o Notional Amownt lor arty 8 in the
relevanl Caleulation Poriodd,

FRIB]Periedl - Floatng Rale for Tarty B for tw
relivant Caleulation Feriad.

LilPoriod -~ Mumber ol days v the relevant

Clatvulation Pivivd,

Account iimber which will I natified to party §

in (thue future,

Acconnt number which will be notificd to party
Acin the fulure,

e,

My :;l'wc'if'il.‘d in thi A[ﬁlrtu':mrnt_

o Lruury, 200

3
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Swap Conficnrativn

With resspect 1o Whids Transiction, it shall be a condition pracedoent wnder Soclion

2(a){iii} of the Apreement that, prior G the Subauriplion Dite, Uw Rating Apeat wiil
haves confivmed a final rating of AAA for the Class A Bunde, n final raling uf A for
the Clage B Bowds, iy final raltity of BB for e € lss O Bones and g (inal rating of
LA Tow the Cliss U Bonds, according 1o mbngs of Slandard & Poor's Fargnann, 5. A
(the “Rabing Apern™y,

Retesenutions

Each paoty will be deemed (a0 ropresent v e other Pty o the daie that it eniers inng 5

Transaction that (shsent 4 wrinen apreement botween e Jrrtivs that capriessly miposes

atfimrtive nhligations ta e ety fen Ut Fransac o),

)

(if)

(it}

{v}

Noo-Relimmae. 1oia acting fog i own account, and it bas e it own
ndependent. decisions 1o cneer fow Ut Teegaction and ax to whethar har
Aransicion is appropriare ue preper e i lased upon iy own ruedges satit s upron
advice froty such scdvisors an it has deetued necessary. 1t ds not velying onoany
communicatlun (witten or oral) of the ather parey a5 iivestment advice or s a
recottnenditon ta entet inte that Trasgtion; it heiig, understood that infonmation
vl explinitons velpted 1o the temis and conditems of 30 Transaciron shall wet [t
conddeted  to b investtnont acdvice or g meennanendution oo enter inte thar
Traneastion, Mo coituuricaton (et itten o oral) e eivedd fram the other party sl
be decrneel o e an assurance or puanones s the axpreied dosalis of

Transactinn.

Assesknient and Understanding. e iy cupable of assesaing the melits of ol
wndersrasding {un its own belwlf or whironagh indlependens profession:) actvice), and
LIHLJG.‘I'RILI['II.]ﬁ '.1.1|i..:l ilt:t:(!'.ﬂ'.i rhf_" fer. illld ety mied t'if{]{,’-. vl that ':l'rnusm'linn, |1' 'i:'.

alser capralil ol ansurnigs, wad wesurnen, et dske of thar Teansaetion,

Sty of Pacties, The other Party 15 ot wcling s o fduciey for or advieet Lo it in

pespeect ol " Fransaeton,

No Apency. Both Parly A and Party 13 we cntering mn this Apreament anel cuch

Transac it as principal and not as agent ulany person,
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Pleaze condirm what the forepaing correcily serg forth e toems of our apreanent by execating he

l;':f_}'l',:',' l',bjl thl,'_-'\ l’,:.:',‘u‘;,[it‘[]'l-,’\lh’ﬂ'l coretleaned Tent 1liar ]Hll |u,|\_{:' '.||_\{i r,f_"[_]]_'[ﬂ“ﬂ i1, Ier 115,

Yours (adthilolly,

BATNCO SANTANMDER. 5. A

- r o/

—_— 1

By e T e
N Aent et K vatten ¢alallere
[3ater Pebroary 27, 2008

The Tssuer, wenng through s duly suthonzed sipnawery, hereby apteet W, acceprs and

confirny the terms of thoe f’m'eagninj; as oof the Trade ege,

SAMTANDER DIDTITULIZACION, 8.C.F.T,, S.A.
ON BEHALL OF FONDO DETTPULIZACION DEACTIVOS, UGS

.m@.ful

L] .

-

11'H
Idrs. bdarin ]n:.'t.". £ mechlla
are: Bebroary 27, 2008
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SCHEIMILE
g To the
TADA Master Agreement (Multicurrency - Cross Bordopr)
Duted ag of February 27, 2008
htlw;.'.:;.n
BAMNCO SANTANDER, 5.4 (Pary "B
Anid
SAMNTANTIER DE T"I'ULI?LA.C“:)N, AL Bodiednd Gestara de Fondos de Tituliracion
(“Sociedad Gestora” or “Managing Company™)
o belall of
LCT1R Fonde de Titnlizacion de Activos, cstahlished under the lasvs of Spain,
{"Party A™)
Pare |
Lernitation Provigion:
(1) "Specified Entity” muans:
(i) in relation tes Party A Mest Applivahle
{if) In relavon o Party B Mot Applicable
(2! The "Cross Prefaul” provisions of Sechon S (vih will nar apply fo Pusty A, The Cross

Bafault provisons of Secrion $(a) (vi) will apply o Party 18,

If such provigiung apply:
HEn i fip hteciness” will have e maesninie tthecdftod Sy e :
Specificd Indehtedness® will have the meane spenifiold 11 Secuon 11 of g Agrevmieqr,
w! - EH R - . . o . . - :
Phreshold Amgmnt”, tnoans with coespeat o Pasty B s Credi Buppett Providees 4% of

shaveholders” eguity

(e) The "Credit Event Hpon Megprer" provision in Secton 4 (bHuv) will inest apply to eidier party.




(UCH ”"l._.._ Sohedule to l'li'-i:' wndg Ml{-_‘:f r 31}.\’;',;}'.';?!-.';:{ T -.f"zt‘fll:l;”fTﬁf;;
{)  The "Antomatic Harty Termination" ppovision of Scetion 6¢a) will ned apply t Pary A aid ’
will oo apply 1o Magty B
(r) Payments un Latly Tetminattion. For the pumase of Section 6{c} of this Agresment:
(i) Matker Quetaiion will apply.
(i The fecond Methad will apply,
) Termination Curreney™ means Hure,
(g Additioanal Termination Events.

(g).l'l'hc.‘ ['nllr'nwin];-' shall vonstitute agy Addwionst Veemination Uvent with reapect th ]’nl'!y A nnly:

Any amendment ro the Master Framework Apreetnent, which causes Party By position in the
priceiry order of payments or payment watertall, (g adversely chatge relative ta the Notes such
that it ranks either pari pagsu with some or all of the Motes or that tmnks junier w0 some or
il e the Motes,

For the puigasese of the Totggroiyz Addinional Parminanon Fven, the sole AtToeied Party shall e Pagry
A

(0.2 he following shall conativune aa Additonal Termination lvent with tespeat o both Party A and
Tarry 1%

whent () o defiadt of pagment of inwrest on the Class A Motes oceurs; anel () the Managing:
Company commuigeates the start of the process of the Faly Ligudation of Parly A
(Fsepridacién Anlicipzasda, ag deflucd s the Master Tanwework grevment), pursuant wche
et of Seotion 6 of Master Framewodk Apreetient Gud Seotton 40038 of e Repisaiativn
[3ocument {Tlocumeanto de Registia) of the Prospectus of the Fand and the Plotas).

For the purpose of the lorcgring Additional Termhustion Hvent, both parties shall bu: Affected Partion.

P the purposes of Sectien 6 (0 (1) Parly A sholl be deensed iy e e 2ole Affected I'a ity.

()3 The following shall constitute an Addittonal Termination Event with respeet to Farty 1
A Rating Bivent occurs to Party B.

For the purpose of this Additional Termination Lvent, Kating Fvenl means that
Party T i downgeaded Ledow "A-1 o becomes an ingligible counterparty
aceording o Standard and Poors Criteria (.eois dowwngradee below A2 i 1w
(wancial institution and Below AT s s not o finameiad instiiation) and ;

. Lo I Pty I is downpraded te A2, williin 10 days dogs not eollateralize
100% of the Transaction mark w kel complying with the (5A

LIT Party 13 is no longer eligible |
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TabiEatilin g AL
2,1 and witlin 10 days "aty B does not eollier
murk o market complying with the CSA: or

2.2 within w periecd of 60 chays Party B does not find o replacement enlily with a sl
lerm rating of at leazt 'A-L, or

23 within u period of 60 duys Party B does not find an adequate guarinlor with a shorl-
wnn ating of at least 'A-1 whieh Standacd and Poors has condirmed that ettezing such
contraet will not resltin & downgrade of the notes below there orginal level,

Condition Procedent,

I shatl be s comidition precedant ander Section 200(ii) of the Aprecment thint the Meres alitain
the ruting from 5% a3 equited under the Master Framework Apreatmant, st leagi prior to the
sonmmenceient of the subscrption period.

The: ritings required are as (ollows;

{1 Class A Botes having «orating of *AAAN" 1y determined by B&
(2 Cluss B Mesreg baveing oorating of A7 as determined Dy Sl
(3 Cliss € Motes hiving a raling of "BRE" s determined by S8y

() Class L Notes having s mang of “CCC ™ ax deermined Ly 307,

Fan 2
Ly Beprosentations

Payer Tax Representations. For the prurposes of Secton 3e) of this Apeeotnunt, Parly A

and Bty B owill cach make the following reprssantations 1o the other;

IV iy aot requited by any applicable Lw, a5 mndified Ly the pracuce of any relevant
povetiinental roevenue wthurity, of any Belevigit Jursdicton to ke any dechicion or
withhalding bor of v acvount of any Tax fron any payment {other than interest vader Section
el GG or 6{e) of thiy Apgrecment) oo be made by w0 the othar party under this

Agreenient. To frakine this represenation, cuch parey may tely un:

{1} The permacy af any represeatanng wade hy the inhier party pursnang o Section 3
of 1his )\grm'.l'nunr;

fu} The sutsfaction of the agreement of the uther party coftatied in Section 4 o
Ay ol thes Agreement and e arenmey and effoctiveness ol any o
provided by vl ather proty pursuans w Seetion A() b AN of thin Apreement,
il




@Cziﬂ . . -.‘l‘f.‘fl-t"n'ukc' I;.i' il fSnTﬂfﬂ',U ,*I‘I#rm'ﬂ;nuf

(k)

__Pebeuury, 2007__]

iy The satishicnon of e agroement of e othar parly sontuined ur Secrion A4d) of this
Apteotnent,

I""-’W‘-h"-T that & shall not Le o breesch of this rupresananion where reliagoe 1w |1|;‘1t:mi AL A IR
(i) 2wl the sther parry dues not deliver a fonn ot docunent vnder Section A(A)(i) by reasay

of Trisiletinl larujur_{icn 63 1bs ]ﬂ'.frr:ll o cotinercial posifuan,

Paycee Tax Representaiiong, For the purpiase of Sectinn "5(I) ol thig Agreentend, Tary A
andd Party B will vt mainke any representalions, '

Trare 3
Locwmenys wbe delivercd

Few abe purposes of Seerion A0, the other docunents w6 be deliveted fwhizh sholl Tae
covered by the represeattion w Section 5(4) of the Agreement 1 spucified) are ay Tollows eagls
party apees to delivar the follswing docwments, ss applicalle:
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TIMBRES
-BEL BSTADO.

Ty

Fewl ) s,

. Furly reyuired Form/Dicamion i ortiflonte
ta dellver
ilncurents

Farty A and . ) .
Purty IV !-.unh-.m-.:_-. ul' the suthority,
incumbency wid spicimen
sigmiture of cuch s
exesiling this Agreement o any
Comlutnation, Credit Suppon
Pyoeunient or wilier documont
enlered inlo in conpagion
thergwith,

ety A sl
I*arty 3

A capy of the st recent antual
reporl contiitiuag copsulicditod
funensial statements of eacl,
patrty und ls Ceadit Bupparl
Provvidder (il any) onul such other
prublic intfnrnation wespecling the
eondition ur vperations, Hnangial
or slherunse of such pirty o s
Credit Buppart Praviiler, iFany,
i the uther parly mny
reasonnlly reguest liom time o
L,

Furly A A cupy of the exceuted Muster

Frameswark Apreement

A ocapy of wny amculinent o the

Parly A :
Y Muater Frurnowork A gresniigt

Frurty A

A Ilt&tll] vprieing an o fonm
previnsly spreed by the parties,
il respect b ey A

Schedule 49 the 1804 P

Upeny By tion and promyaly, s
o it is avgilable by the
voyuined Farty, pffer reguest by
the ctlner Iurty.

Promatly, i saod i ix nvailable
by Pavty A and barty B gfter
reguest by the other party,

Bromnptly, o soon it i avgilidle
by I'urly A, wpoo the cxecution
al this Ayreement.

Fyeweply, g soon it is availphle
by Party A, upun ils execalion,

A pl execution al iy
A e,

Applicabl:

ApnHivabkie

Applizab)e

Apphicihb]e

Applivsille

1

N



lerie™ T Schedulc to e IS1 Master Aggocmont

_ _tebruary, 2007 |
a4
Miggellaneous

{(n) Address for Natices, For the [rarpese of Seetion V) of this Apreement, the addresses For
DORCEE AL CommuneaTions to Pty A and Party 1 shall beas follenes:

T PARTY A:

SANTANDER DE TTIULIZACION, 8,607, S5.A.

Adddress: Cludad Gropo Sunlander, Avda. de Cimiabiia, 5/n,
AHGO0 Boadilly del Monte (Madricd)

Allenbior: Me. Tunacio Orteya Gavara

Fax: 3 U1 287 14 B

el 13 YT 289 32 @/

(Hur all purposes)

TOPARTY B,
BANCO BANTARNDTR, 5 A,

Al netives (o Patty IV ander Sections 5 or 6 of the Aprooment shall e sant fon

Adelizay: Cindad Grapo Savtander, Avenida de Cantabrin i/, edificio Matisma, Boadilia
del Monte, 28660 Madtid, Spain.

Avtention: swapy Adiminiseration

Fucwmrle Moo 3401 3571232 Tel. Mo 3484 28953115,

Swilt: B=CHIESMM

(1) Process Apent. For the purpose of Soeting P3e) of this Aprcemans:.

Pty Boappaints as s Process Agent s Fomdon Braneh ar 100 Lagdyrate FRIL 1o
B TR

Duariy A sliahh appoinr a Provess Apent inoaceoidinee a4 (k) behnw,
(e} Oflees, The provisons o Secion 100a) will apply o s Apreement,

() Multibesch Party, Ko purpose of Seoion HOG) ol this Agreren:
M Party Boisnat s Maltilranel

(M Party Ads net w Multibrneh arty,




()

(f)

(&)

(k)

(1)

{0

(i)

{)

()
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LR LR R

The Caleulation Agent shall be Pary 13,

Credit Sllm,‘u'lﬂ nm‘:unwm, [Yetails of any Credis Hll]'l]'!"ﬂt Dincumenr, iy teNpect l’;lr't'y
B, if applieable, auy 'Thivd Party Credit Suppon Thacumsent, delivered by Hanco Santander 5.0,

slull constitute a Credit Support Document,

Credit Suppoir Provider, Credit Suppott Frovider teins with respect 1 party 3, the ey
guaranteeing Marty B ohlipations pursnd to o Phicd Party Credit Suppaort [ewment of ay,

Governing Law. [his Apreament shall he governed Ly aned construed i wecordanee the Jawry
of Linghind and Wales.

Settlement Netting. Subparazaph (it of Secoen a(z) of this Agreetent will apply |

“Afftinte” will have the meaning specified i Secting 14 of e Apresment.

Amendmena, No o amendinent, modificaten or widver i respecs of this Aprewmend
(" Amendments”) will be offectve unloss:

(0 Party A and Party B give written sndion ization o sach Anmendinants:
() SN receives price natification of such Amcdmens:

@iy The Spamsh Comisidn Nacional del Metoade de Valores (CNMVY seceives pring
nanficarion of gal Ameodients and prives, 1 neuossney, privr authorization w such
Ametdiments, o

() Such Aracidiments shall e adversely afieecihe then curreni tatngs of the Notes,

Process Agent, For the pumpose of Secrion V3D, Purty A ageees that in the event nf a wial i
reladon to this Agresmens wul Party I s reguents (which request wiay be made in writing, i
shall Tordiwith appoint an agent for (he service of legal procecdiogs ou in behall with an office
1 Lemdan, Lingland. Tasty A andd Pavty T aprie that if Paecy A faily 0 appedinn sueh spent within
five days us from soch reguesr By Taviy K, Party 18 ahall be entitled 10, Aol such an agent on
Trapty A's Loehall, e iis nume anied at s expense. Farty 8 shill nonfy Tty A furthwiih of such

Afjreintinient,

{fan &
Dhee Brovisigi

Rupresentatipns
Vach party will be deemedd o represent 1o the enher paety o the date thag or cnters ineg y
rI‘j-;ll‘lP{il(-rifTI'l that (:-Ill‘.\:l-!'j.l OWHTIen '_1}”1\1-“",'-,”_ IH'[Wi'.t'.ﬂ the [.3:-1’.“('.!': r.l]'-'ll t'KIH'C‘FuHIy i”l}“?-‘ii'ﬁ

al i tative el e ol weneary for that '|'|;:._n_-,.-u;,ri:,m)'
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Seheduby to the INDA Mastor Agrecment Fehroiry, 007 ‘
(i:) Mon-Reliunce. [t :u'rinp, far jte ovn aceount, and i bas made e o uu.l:.'|:um'1u|‘ﬂ.

devizions e ocoter fnte that Trosechen and sy o whether that Uransncnon s
rpproapriate or propen for e hased opon Qe own jadgement aned upan advice o such
welvlaets e H Do dlecripad HCLCRRATY. Tt 15 nest rc'|yin£=-' 11 Ay OB L 1o (wrim‘.n e
owal) of the wiher party asiovestment sdvice or as 2 rocotiunendation to sater inro et
Transnction; i heing andersiond tha ioformtion and explanations selin! to fhe
rtg and conedinens of o Trasaction shall not be considered 1o e nvesiment adveee
ol teeotticoudition 10 enter ineo that Trangactionn. ™o connnnieat ivn (wiiticn o
wral) received from the vy party shall be deemeel fo be ap aasniaoee or prizantes as

t the expected results of that Veansae o,

(i'i} Assessrment amd “Iult‘-tHH‘lntﬁl‘l;};. It s C;\}mhlu f ane ﬁr;inj; the mciils of ancd
naelerstanding (on s own bebidl or through independent prafessional advice), an
understands amd sceupts the termy and comditiong and risks of that Treansaction. T i

sl eppable of assuing, and asavines, the risks of that Transaction.

it} Status of Parties. The orher pany u ool aedny as e fiduciy for or adviser to it in

respect of thal Transaction.

(iv) Pact fassw, Pasiy Botepaosents od seammans to Pty A th s paymanr obligation s
herennder runk aoud will ranle 2t all tires an least pragd passu 1wl respects with all of iy

semnr unseenred ahiigations,

{v) Mo Ageney. Tinth Pany & und Pany B oare ontering into ihis Agreetnent and each
Lransaction as principal sond not as sgeat of any peron.

Congeint {0 Recopding

Each parly comsents to the reconding of the wlephone conversanons of s persouned o
cuniection with this Agreement vooatiy potential Trngaetion and ) agece o abtaan any
neceiialy soleent of and give notice ol such recording, o such personnel and Qi) o ees g

revotedinggs nuay be subnntred i evidence o any Moceedingg relating e this Agreement.
Lax Provigions

0] The definon of Tux Pvant, Section S{(bi(), i hesoly modified by ndding the
following provision ar the end thereots
“provided, hwaweyer, i Lo the porposes of elavibearnon, 1 paties achnowledge that
H

the junpusal of laws, regnlations o ]I:”ith-lim;m shall mon, 1 ud of itself] pive rise o

I‘Ji'L‘rﬂ!luPlit'll\ thar o Ui Uavenr has oeourged, ™
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(n})
provisions ¢ the eod theroof:
“Motwithstanding the torepoing, "Tndemninble Tax" asie nicans any ‘Tay impaosed in
tespedt of a payment wder this Agreement by reason of & Change in ‘I'nx |aw Iy s
povernment ar f3xing authouty of o Releviast Jumsdiction of the party nuking such
payment, nnless s other party » incatpanted, arpanized, inanaped nr conoolled o
considered w0 bave s sear in osuch jurisdicron, or s neting fow putposes of s

Ajrteotnent 1|1rml;e,h A ek o wfbiee loeates] i such Jarischeiion.”

() Ser Off

(=)

1) Al prayments under this Agreement ghall e made without seroff ar connercain,
exeupt an cafpresely provided for in Seation 6

if) Bection 6fe) shall be atnended by the deletion of the fallowing sentence; ““Lhe wnount,
if any, tmyuble mresperct af Vanly “Termination Lyate aned eletepmined [PUFSBAILE )

this Seetion will ha salject 1o any St el

Madificaion of Failie fo Pay_or Deliver Section 5 () 6@ “Hailute to Py or Deliver” s

herehy awnvencded and w1l be read e follows:
) Faihee 1o Pay or Dehver.

I Party A fasls on o Payment Date (the lnoal Payinent Dare™) to make any oet payment {1he
“Relevant Paytuent™ due to Marly B in reupect ol 3 Ttansachon, because Party A ddovs nol
have avadlable funds, 0 accordauce with the priotity order of payrens of Party A ws wel outm
the Master Framewotk Apreement, this filure shall ot subnect o the following pasagraph, -
consulered o Failute (o Pay o Deliver in rexpect of such Relovat Payroent aud the Relovapg

Paynient shall be paicd to Parey 15 on the west Payment Dade (the “Seyond Tayinent Diaie™),

Tt wall b comaidered o Failure 10 Vay uv Dicliver uneder Seqtion M), teluion to Tarty AL 0L
Party A fnils 1o make the Helevan Payment o0 the Inital Payioent Dare and the Sceond

Tayment Piare,
Wowill be constdered a Failure 1o Tay op Peliver, in relation to Party B, if Party B fails 1o obke,

when due, wny et symwent wuder this Ajretment o dedivory under Secdon 2 () (i} requited

to Lo e by ™

(f} Additional Definitions

“Approved Ceedit Support Docunent” means te 195 180DA Credit Support Annex (suljve

ty Foghsh [aw), ax taadilhicd by the P'.‘u'r“.i)_!,t'zlph 11 thevete, whivly s entered) 11, Ly the pathies on

el dide hoerewiths

SFoaed™ roeans FOMNLICY DY TV B ACTON 114 ACTINGE LT 1R
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Frhraary, 27 ]
“Maswd Frisnework Agrevinent™ means the Dl of Cogstitalion of VICT 18, Fonde JJe
Tieolizacwim de Activos for the Sceuritisafion of Ansets, Assyuncut of Asscts and the Taue of
Securitization Twndy, dwed on Felwuary 27, 2008, wnd execured bofore the Meary Bubbic of
Madvd Me Roboers Pavejo Chamtbr, Bor the gvoldanes of doubn, the applicable text ol Hhe Mastet

Fratmework Apicement shall he thagwhich exisied on ihe dare af this Apreetoent,

u!.;&].u:’ monns either 5& Py Tovestars Scepvicn Fapafin, S, or its pratenil company 54T Investors
Setvice | anged,

HMotes™ mean the followingg Asset Seontitdmmtinng MNores (Ronas de Tiralizacion), charged 1o e
bbesryrd:

1. Fure 1,64HL500,000 Clasy A I‘IIHEIHHH oo Serunitination Bemds e Lreceinhor
16, 2050 (the “Class A Notes™);

2 Faace 38,300,000 ¢ ass I3 |‘I1t.1:li‘it'l‘(_: Rate Becuridsation Bonds die Thecetnlor 16,
2050 (the “Class B Notes™),

5. Bl 21,200,000 Clae C Floatog Rate Sceuritization Bonds due [recembug 16
2050 (the “Clags C Notos'™;

4, Furg 23,000,000 Clasy 13 Floating Rate Secncdtisanion DBonds due Decomber
16, 2050 (the "Class [ Mutes™),

“Third Party Crodit Suppott Docnment” means an icondityonad and irrevorable punranee
hat b provided by o puarantor g Pinerpal debiror rther than surely amd iy u.iir-m-tly enlorgealle by
Parly A, where cither (A) a law firm hag given o legal opindon conticining thar nene of the
ENATANors (myments o l-*:u'ly Acunder such puaranies will b subject o wir]ﬂmhlmg fur ‘Tax o
{18} such guaraniee provides that, in the evenr thay any of suel guarmntor's paymonts to Mty A
are sabject to widiholding for T, such puarntor is reepuited 10 pay such addivional moount ax js
hecessary oensire that the net amount waivally reecived by Party A (Ttee and elear o any
withihiolding ) will equal the full wmonnt Party A wesuld bave received lad ne sucl, withhnlding

b ienuired.
() Disapplication of gectaan Termination Bvents

The M Haent Upon Merper® poovisions of Section S{h)od} will aoeapply 10 ary A and wal)
apply Lo Party 15,

{h) Traosker. Section 7 ol this Aprocment is hurehy arended Ly if'lm.'r!ing tHe Flleseing ar the e

thredof:

“Nutwitlstanding ihe frrcpoing, Party B tay, upon piier on sent of Parly A (such consent

not e e ungeasamdly withleld), frnafer s agrcemnent and all o any part af i interes s or

I}
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the thort term as detenmined hy S8 (i) ws of the ilice of such transfer the Trnsferee s not

Viomoand A1 fur
as a result of such transter, reyuived to withbiold or dedinet on necount of s mpler this
Agteement, (1) o Tenndadon Foent or an Rvant wof Defaolt does not oceur upder thig
Agreement as a vesult of suel rransfer; and {iv) no additional wiouns i payalite Ly Farty A 1o
ity 1oz the Tranaferee on the next suceeading Payinent Toate sy w resull of syeh Itansfor,
Eollowing sueh iranster all references o Papy B shall be deemed 0 he teferunces fia Lhe
Transferes, Mo such transfo will be sllowed netwithstinding the forepodnyg iF such, g oanslor
would result in the Notes bemng dowsymaded by S&F, wr placed under review for pussible
downprude by S&01°, Upon sueh tansfor, Pary B owill e fully released froim any ane all
elsligarions wnd lUabilities velutwd to the infetests m;,-,l'nm.,j "

Disapplication of certain Hyena of Defanlt

soction Ba)(), Section S, Secrion D)), Section B(a){v), Section Blavin(2), (4), (6,
(?) :l[ld (t.)) and Sl!t'.ﬁf}!’] 5(,\)(\;”1) will 1t gpply in I"'-'N[.N'-f:l it |'.|:-".[>, AL

Seetog S (vin(R) will net apply to Party A w the oxteng gial it applies (9 any of the eveats
sprecilicd i Section SGvil)Ce, (8, (6), and (7).

Inconsistency

In the event af wny inconsisiency heiween tha [ewisions contained i the presen Agrecinent,
ar in a Confirtmiion, or m the 2000 1513A Drelntions, with thae Provizions conbined in the
Master Pramewerk Apreement, the Masier Pramewetk Agreement will prevail.

Comdition Precedem

section Aa)an) shall wpply, provided tat Purty 13 slinll b oblipal w perfornt fra oblipanans
umler Sechon 20 netwitstnding the occurrence of o Potentinl Lveat of Thefauk with

TOADEC P 1‘-.;:!.)1' A,

Hepresentations

feeinn M) shadt he amended by the deletion af the werily "oe Potenual Event of Diefaul® i
respact of the representtion gheon Ly Iarty A only

Culeulations

lit the event that Purty Bois the sole Aflveted farty e Defaultng Fatry, Pacty A wnl} e cotitlegd
fhut non abliped) 40 proceed msccordanee with Secton 6 of the Apreement subjeer v (e

f1 ;lh_:wmﬁ:

(@) For the ponposes of Secho O, Farty A% obliganon wity respust o thee cxlent
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of mformanen to be |‘lr€)".*i<'.|t'.t1 with s ealovlations 2 hnuted to inlurmanon 1arty

A has alteady receved inowntiy (povided Qg Pargy A aclnewludpes verhbal

' a . .,
yuotinng shall ned e deemned o e valid qnnt-.uie_\n-,-: Fear thee [Turpse of Markeg

Caadation) and provided Party A soable o release this inFormation withoo

breaching the provisions of any lew applicable 10 sty A,

The l@'*"*::w.i.ub; antedlments sl be decined 10 be made o the delindtions of

"Market ¢ uestatiem™:

{A) the word “firm™ shall be added before the word “epustutions” i the seeond

(1)

by

the werels "provided thal the  comunercial ety relatingr thereto are
substaurially simalar to this Agreenent aned the existing, Confirnations heruto,
ter b derermiged by Pacty A s sole diyeretion, a iy i commerci)ly
reasottabile maner, and the sbor rerto, unsecured and aesubardinated delsi
obilipniions ol the Relerence Moot saker gee taded nof less than A | Iy B& 1
el the tong term, ansecured and ansubordinaied delit abilyagions of the
Reference Makevmaker are tited not less than A Ly 5801 or 5807 has
confirmed in writity such proposed  docwinenimion and progpsedd
cotinletpiirty will not adversely impact the siogs of the Medes' ghall b

added after "agroc” in the stleenrl line; sid
the lagy sttence shall he deleted and repiaced with the foflowing:

TE, on the Taat date set Do delivery of quotitions, cractly two quetations are
Provided, and provided such yuotgions are considered, by Party A, inits solo
chseretion, acingfe 1w t:umnu:rc:isllly renaciiabile trnner, 1o he veasenablo
dunlitivud, the Market Onowation, will be ather (1) the highet of the wo
quutiions where there would be o sumn paysble by Pay 5 to arty A or ()
the lpwer of the two quetations whoere fhete would be o sum payalile by ity
A Parry B

Party A ackuowledpes and spvees that (A tollowing the renminution of this
Apgreament, Pasty A cuters into ather wansactions 1o roplace the ipansactioge
under this Agreament aid (1) the termination paynient prtied by farivy B
Pasty A vneder tlns Agreement i mere than the suun of () {23 the amount patie]
by Pavty At enter it siuch new transaciions (phs any asseeinted eoges
incurred by Darty A} ar () the pepative of the amaua patd o Dty & 1o
suter mle such new mnsactions (phis any associated costs ineusred by FParty
AY and (@) Vopaid Amennts owedd Party A an of the Farly Terminatinn
Lhe or (1} the tetmuation payment paid by Panty A to Party 13 uneler this
Agrecinent is luss thon () the amoun poid 1a Papty A o enter it such 1w

Pranwaenols (s any associated costs inearred by Parry AY less () Linpaied

1?

"!"t.'bmm]',. .'."h‘ll:)_'.:’ll-
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“'“”]}‘ ane Quntion 5 provided on such) date, Varty A may, i its digeretion,
aceept sl duatarion as the Market Cnotation by if Party A dues non aceepat
such quetation {or 3 oo queration hag heen poesvided), sowill be docmed tha
the Matket Quotaion in respeet o e “Pennimated Transaction canpe be

. "
tJelermin el

hi} For the purpose of the defindtion of "Market Quatation”, and witieool Tomvitingr the
IR ! 4
freneval pphits of Party A unedey 1he Ajreement:

{:A) 1'-111].1 A wiil unglertihe 1 U4 its reasomabhe eifor for ulMatn At least three
fuetitions as suon s geasombly practiealle afier il Haely “Lertntiation 1ate
antd 1y any event within the tine Prerient spevified pursuant o (W) below;

T Party 18 shall fur the Purposes of Section o{al, by permitted to olirain
Cuaatons oy fetorenes Marker nukers: and

(L) I no uotations have been obtained within 6 Local Basiness Days after the
oveusrence of the Uady Temmogtion 1t or such longer pedod ax Paty A
way specily inowritinge to Pagiy B, (hen it wil] be destied that the Marker
Chiotation i respect of the Termungted Traitmcton cannor be determined,
provided that if Pariy B iz able in gl quulations from Reference Marker
takers, considered, by Paity AL w Qi sole diseration achng 1o y cornmegelally
teasonahle mmer, w o bo reagonable shdations, those quotttions shall he

utihised by Tarty A for the purpose ol Marhet Quaotanon,

(v) Farty A will be deened 10 have dischurped its hijgations under (M)A sbove ol it
prempily requests, in writing, Parey 1 ol seyuesst 1o be muade within twiy [Loga)
Business Days alter the occurtence ot the Farly Ternunaton Date) 1o olain
spotitions frame Reference Market-imkers on ternns that reflecr ay Closely as
possible the terms of the Ternmum! Tratsactions, Prarty A i sequiged 1o accepd
arty oof the quadntions Bom soch Referenee kel maleers, olduied by Party Jif
such quolations ace conandewd tiy b sommerenlly reasouabie a4 detersiel hy

Pierty A its sasle diseretion, acring i a cotinereially reasonghle mannet

) Parry A will nor be obliped 10 consall with Varty B as to the day and thne of
dhiamig iy quotiions provided that the day and wne for allainirg sl
quutahions are when (he relevant e ape apen for peacr) business o e

relevanr jurisdivi,



oers " Schedule ta the 104 Master Agrecment February, 2007 )

(vi) Rights of Thitd Pattics. A persen who & pot g party 1o this Aptecinent hus no
right under the Contracts (Rights of Thind Panties) Act 1999 10 enforce any wm
ol this Aytecinent,

(vii) Larmareel Lransaction:. Thn pm'rie.'r. fj R that e Transactions shall be eprered nges

nnder this Agrecment, other than in eonnuesion with the Netes.

IN WITMESS WHEREQE, the partivs have oxccuted 1his Schedule on the dato spectficd on their
respective signatures below, with offects from the dule specified on the {iest page of this
ddocinment.

BAMCOY SANTANDER, 5.A.

Y B ——

M. Anlonmio M;I.':I”t"i Caballern
Ihale: I“i_‘I'H'HHT)J' 27, 008

BANTANDER DETTTULIZACION, 50,71, 8.A.
ON BEITALY O FONDO DY TTTULIZACION DI ACTIVOS, UCT 18

. .
Mirs. vadrnn Jose i

Dates February 27, 2008
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e SUPIORT ANMNEY
to the Schedule to the
IRDA Master Apreement
diden g of Fobruney 27, 2004
belween
Santander de Titulizacion, 5,4, anel BANCO SANTANDER, 8. 4.
Sociedad Gesiorn de Fondox de
Titulizscion (*Sociedad Gestora® or
“Maopging Company”) on behalf of

Yondo de Tltulizaciom de Activos 1]
18, cstablished under the Lvws of Spain,

("arty A™) {"Purty B")
Paragraph 11 Eleetions ad Variables
(a}  Base Currency and Bligible Curreney,
(1) "Hose Crrrency™ meang Buro (171 1K™,
Gy "Elipible Curroney” mcans the Hage Currency.
{b)  Credit Support QObligations.
(l) Putivery Antount, Retnrn Apount apd Credit Supporr Ameunt,
{A) "relivery Amaunt” chall fave the msanng, as desertbed moparagraph
1. and, i rclation i TParty 13 fior any Valustion 1ale, an amoai vgual

1o thas amowt by which:-

(N the  Collateral  Requived (a5 defined  helow  in
Puragraph TI{NC0HET).

unceods

{2} e Valne ns of thut Valuwtion Date of Parly B Credit
Support Baline.

() "Return Amouni™ menns, in calition to Party A [or sny Valuation
[date, an amount el to the amouyin by whicl:-

(1 the Vi sy of it Valuation Daje of Party H's Credil
Support Bulance

CexXCaas

() the Colinteral Required (s delingd below i
Pavigraph V1B DTN,

The tansfer oF aty Retisrn Aot i by Pty A to Party 13 will net
e snbjeet o the pricnity order of Paymenig or payment wate Gl e




oul onder the Master TPramework Agreement, but will be made on o
promptly following the applicable Valustion Late {as defised belaw)
pursuamt 1o Baragrrnph 2006) ol this Annes,

((_‘.) el it .",\‘uppm'l Amounnt" mpeank, in nl! cuse, the Cotladaral I{Q‘.quimci
(xg defined below).,

(59 " nllutoral ltuquirml" menny, op oo Vipluwdjon Dty by S8R
Colberal Amannt (as dehned helow in r-‘ﬂrnurupll ] 1(1)))_

{it) Efigible Credip Support, The items speeilied on Appendix A attached lereto
will gualify az “REligible Credic Support™  with the specifed  Valustion
Prercenlages, inless agroed otlersase by e paties and S&P.

) Thresholds.

(AY  “Dudepemdent Amonar means with respoeel o Party A and Parly T3
FUTn,

{13y "Flreshofil mcans with respect o Yay AL infimy

"Threshold" weany with respeet W Party I indinity; provided that upon
the date of activation by Farty 13 of this Annex (fActivation Tale™) and
for so long as Party 1B s regquired, purasimt s Fart 505) of (he Seheduale,
to prcwitir.-. IEIigth{t [ricdit ."%uppuﬁ 1o I’nrll',r A inonoocordanoe witky the
terms of an Approved Credit Supporl Trocument then “threshold
Aot shall squal 2ero.

(Y "Miniauon Transfer Adtoant” Witlt respect 14 padty onany Valuntion
])mn, muans Burn 0 {zero), ]!Tt'l\-’i('t‘.ti thnt upen the Activotion Daie and
oy w0y Tong s Parly B is required. pursuant o Pace 500 of the Schodule,
te provide Eligilde Credit Support © Pany A o accordanee with the .
termk o an Approval Creddt Support Docoiewt then "Minimum
Tramsfer Amount™ shall menn BUK 100,000, Notwithatanding the
forepwing, iFan Event of Taefault, or o Additional Termimation lvent in
respect all which By B e sobe Affected Party, has oceurred and is
continuiug with respact to s party, the Minimam 1 ransfer Anount wilhs
verpreet to such party shall be Bueo O {aero)

(1) "Rewndtagt The Delivery Amenntand the Rewneny Amaunt will be
rounidad up sl down r't.':'.|.u.'t.'-|iw.']y s the tearpal jlm_ngur ;:mllipl_‘;“m;_

EUR 10,000, O A
€} Valuation and Timing,
(i) " Walwietion Agans™ imusms Party 13,
(i1 " Vaduntion Phirte® means wiekly on e st Local Business Day of caeh week

o anore lreguently iFagread ioweiting between the parties

%
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(i} "Fuluusion Tine" msans the close of business in the [Hega (A
Valuation Agent v the Valuation Diate o date of caleaintion, ax applicahle,
R providsd that the caleulitions of Value g Exposure will, as for as priteticabic,
he: made ag of approximately the same tinwe on the sume date.

{iv) " Mutificesion Time" means 1500 pon, London time, on a Loeal Busineas Iy,
(\-":] "emand Iate” s, with respect to g transfor hy L pary,
{1} in the case ol transfer pursuant w Paragraph 2, Farugraph 3 ot

Parnpraptl 4(a)}2), the relevant Vauation Date. For the nvaidanes of dowbt, fow
the purposes of Varngraph 2 aowd Parnpeaph 4020(2), the Transferor will he
deemed o recuive notice ol the denand by the Transferee to nake o trans for of
Eliggible Credit Suppart; and

(i) in the case of o st pursian o Farngraph 3(a)0(A ). the Jats on
whith the Trnsferee has given jts consent 1o the praposed exchunge

(d}  "Exchimge Date” has the ncaning specitied in Parapraph (e Wi,
(c)  Dispute Resvlotion,

{i) "Rexolution Time" weans close of business [ondon time, on the |oeal Husiness
Pay toilewing the da