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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/ Castell6 66, 1°

Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA

Y SIETE, =mmmmmmmmmm s s
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "FONDO DE

TITULIZACION, SANTANDER CONSUMO 8" vy
EMISION de BONOS de TITULIZACION. - -memeeeeeeee
En MADRID, a veintidés de mayo de dos mil veinticinco. -------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su llustre Colegio, con vecindad y residencia en
esta misma capital, ~--=--===-mmm e
COMPARECEN

DONA CATALINA MEJIA GARCIA, mayor de edad, de
la banca, con domicilio profesional en Boadilla del Monte, 28660
(Madrid), avenida de Cantabria s/n. Exhibe DNI{?IF
G mmm e e

Y DON JUAN CARLOS BERZA[;_,—/ /VALERO, de

nacionalidad espafiola, mayor de edad, de la b__f{nca, con domicilio
profesional en 28027 Madrid, calle de Jyan Ignacio Luca de

Tena, nimeros 9-11. Exhibe DNI/NIF | == |ccmcoecee-
INTERVIENEN

1.°) Dofia Catalina Mejia Garcia Eﬁ nombre y representacion

de “BANCO SANTANDER, S.A.”, (en adelante “Banco



Santander” o el “Cedente”), de nacionalidad espafiola, duracion
indefinida y con domicilio social en Santander, paseo de Pereda,
nameros 9 al 12; inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al
tomo 838, libro 0, hoja S-1960; inscrita asimismo en el Censo de
Entidades Juridicas del Ministerio de Hacienda con el NIF
A39000013. Constituida el 3 de marzo de 1856 mediante
escritura publica otorgada ante el escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de la misma capital don
José Maria Olardn. Transformada en Sociedad Anoénima de
Crédito por escritura otorgada ante el notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875. Por escritura otorgada
ante el notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de
junio de 1992 con el ntimero 1.316 de protocolo, modificé su
denominacién por la de “Banco de Santander, S.A.”,
denominacién que cambid por la de “Banco Santander Central
Hispano, S.A.” segin escritura otorgada ante el notario de
Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de
abril de 1999, con el nimero 1.212 de protocolo, en la cual
asimismo se formalizo la fusion de la sociedad representada
(como absorbente), y la compania "Banco Central
Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos

sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
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contractuales y judiciales, lo que causé la pertinente inscripcion
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacién en escritura otorgada ante el notario de Santander
don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripcion 1539* de fecha 13 de agosto de 2.007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusion6 con “Banco
Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
qued6 extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que
causo la inscripcion 2.326 de fecha 3 de mayo de 2013 en la hoja
numero S-1960 abierta a la entidad en el tomo I.E{SS, folio 30,
del Registro Mercantil de Cantabria. También rn,éiante escritura
otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ‘Iﬁte el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el __-él’lmero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fus%_o}lé con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidagi’,; que quedo extinguida,

sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo




universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causé la
inscripcion 2.327* de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Satica Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
numero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusiond con “Banco Popular Espafiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que qued6 extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribid en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcion 3.623%. Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Dicha representacion le resultan al interviniente expresado
del poder que, especialmente en contemplacién del negocio
juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conferido la
sociedad mediante acuerdo adoptado por la comision ejecutiva
del consejo de administracion en sesion celebrada el dia 6 de
mayo de 2025, con quérum suficiente (constando todos los
consejeros asistentes inscritos en el Registro Mercantil), elevado

a instrumento publico segin escritura otorgada en Boadilla el
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Monte (Madrid) el dia 8 de mayo de 2024 ante el notario don
Rafael Martinez Die con el nimero 2.210 de su protocolo (el
“titulo representativo”), aseverando el interviniente no haber
trascendido el mismo al Registro Mercantil por el caricter
concreto del acto para el que dicho poder ha sido otorgado,
conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) del Reglamento
del citado Registro. —----==--mmmem e

De la copia autorizada de la precitada escritura que se
aporta, extraigo yo, notario, a modo de testimonio, fotocopia fiel

que dejo integrada en esta escritura como Documento Unido I.--

2.°) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion de la sociedad mercantil andénima denominada
"SANTANDER  de TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA de FONDOS de TITULIZACION, ?.A." (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidald espafiola,
duracion indefinida y domiciliada en 28027 Matl_;lffid, calle de
Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrit__a/{en el Registro
Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja ngjt{nero M-78.658,
folio 75, y en el Censo de Obligados Tributel_;r'jlios del Ministerio
de Hacienda con el NIF A80481419. I(;’jonstituida con la
denominacién de “Eurotitulizacién P]ﬁliaotecaria, Sociedad

Gestora de fondos de Titulizacion Hipotecaria (S.G.F.T.H.),



S.A.”, y con la autorizacidn previa del Ministerio de Economia y
Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de 1992 previo informe
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”),
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 21 de diciembre de
1992 ante el notario don Francisco Mata Pallarés con el nimero
1.310 de protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo 4.789, hoja ntimero M-78.658, folio 75,
inscripcion 1%; y en el Registro administrativo de la CNMV con
el nimero 1. Cambidé su denominacion inicial por la de
"Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (S.G.F.T.H.), S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de 1994 ante el
notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero 5.161 de
protocolo, que causo la inscripcion 6 en el folio 83 de la hoja
registral social. Cambi6 esa denominacién por la de "Santander
de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
(S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada en Madrid el dia
13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto Parejo Gamir
con el numero 2.619 de protocolo, que causoé la inscripcion 8* en
el folio 85 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos
sociales mediante acuerdo de su Consejo de Administracidn
adoptado el dia 15 de junio de 1998, elevado a instrumento
publico mediante escritura otorgada en Madrid el dia 20 de julio

de 1998 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el niimero



3.070 de su protocolo, con el fin de adecuarse a los requisitos
establecidos para las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion de activos, establecidos por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, actualmente derogado por la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaciéon empresarial
(la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada por el
ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de 1998.
Cambiada la denominacion que hasta entonces venia ostentando
por la de "BSCH de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.", mediante escritura otorgada en Madrid el dia
15 de julio de 1999 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 2.960 de protocolo, que causé la inscripcion 18% en el
folio 91 de la hoja registral social. Cambi6 esa denominacion por
la de "Santander Central Hispano Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion", mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 28 de octubre de 2001 ante el notgy(io don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 3.337 de protogélo, que causo la
inscripcion 25 en el folio 93 de la hoja reg__iéfral social. Adopto
finalmente su actual denominacion medigﬁfe escritura otorgada
en Madrid el dia 8 de marzo de 2004 ant /el notario don Roberto
Parejo Gamir con el ntimero 622 de protocolo, que causéd la

inscripcion 30" en el folio 95 de la hoja registral social.



Modificados sus estatutos sociales al objeto de asumir la gestion
y representacion de fondos de activos bancarios, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 20 de diciembre de 2013 ante
mi, el infrascrito notario, con el nimero 4.789 de mi protocolo.
Ampliado su capital social hasta un millon cincuenta euros
(1.000.050 €) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante escritura otorgada en Madrid
el dia 30 de junio de 2016 ante mi, el infrascrito notario, con el
namero 2.346 de mi protocolo. Trasladado su domicilio social en
varias ocasiones, la ultima de ellas a su ubicacién actual,
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 7 de marzo de 2019
ante mi, el infrascrito notario, con el numero 923 de mi
protocolo. Tiene por objeto el propio de las sociedades gestoras
de titulizacion. Se incorpora a este instrumento, por lo demas, en
corroboracion de los datos sociales esenciales expuestos, nota
informativa societaria obtenida del Registro Mercantil mediante

consulta telematica a su pagina web www.registradores.org (la

“Informacion Societaria”).—-------m—-mm e
Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --

a) De su condicion de director general de la Sociedad

Gestora y poderes de representacién conferidos a su favor por
acuerdo del consejo de administraciéon adoptado en su reunion de
21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante

escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
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marzo de 2022, con el numero 1.863 de mi protocolo, que causéd
la inscripcion 98* en la hoja registral social;---==------m-ememmmeeeeee

Y b) De la facultad que especificamente para este acto
le fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por el consejo de
administracién en fecha 17 de marzo de 2025, segin asi consta
en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
en Madrid en la misma fecha por dofia Maria José Olmedilla
como secretario del consejo de administracion, con el visto
bueno de su presidente don José Garcia Cantera, elevada a
publico mediante escritura otorgada en Boadilla del Monte el dia
9 de mayo de 2025 ante el notario don Rafael Martinez Die con
el nimero 2.276 de su protocolo, copia autorizada de la cual

queda unida a esta matriz como Documento Unido II. -------—----

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION ._,/

1.°) Identifico a los comparecientes por su’s documentos
identificativos exhibidos y resefiados en la_ﬁ,./lcomparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notarigéo. —————————————————
2.°) Respecto de las personas juridicas aqul representadas: --

A) Asevera su respectiva repre;e’;ltacién interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)

que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,



nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracién), antes
expuestos, no han variado; c) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actian en contravencion de
disposicidn estatutaria, acuerdo de organo social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto,-------=-m--=mmmmmmom e

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos reseflados en la intervencion y de la Informacion
Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. B) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportandose el
documento auténtico (ya resefiado en la Intervencidén) del que

resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto haber quedado
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acreditado el titulo representativo tanto en su vertiente material
como formal. ¢) Que la resefia identificativa de dichos titulos es
exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,
modifique o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas
necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor
de testimonio en relacién, conforme permite el Reglamento
Notarial ). —=-=mmmmm e oo
3.°) A los efectos de su legitimacidén para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: --------------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamacion judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion y disposicion. Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacién de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades ¢ la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal Alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida_/ en los listados de
Congelacion de Fondos que los orgganismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacion de prevencion del

blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo. ---------

-11-




¢) Que su NIF no se encuentra revocado. -----------------

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con caracter previo
al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).--------===-==-emmeememm e
4.°) En cumplimiento de la obligaciéon de identificacién del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacién, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacién de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)

la excepcién prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
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3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. --=--======emememmo e

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), yo, el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas
acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la intervencidn,, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suﬁ_;t’iencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalj’éad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todq;é los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a jtils representantes,

la legitimacién suficiente segin intervienen), para otorgar esta

escritura de constitucion de fondo de titulizacion y emision de
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bonos de titulizacion, incluyendo todos sus actos juridicos

complementarios o conexos. Al efecto, —--------m-m-mmmmmmmmmmmmeee-
EXPONEN

I. Que Banco Santander es una entidad financiera que desea

titulizar determinados derechos de crédito que figuran en su

cartera, relacionados en un soporte informatico unido a esta

matriz como Documento Unido III (los “Derechos de Crédito

Iniciales” (Initial Receivables)) asi como determinados derechos
de crédito que figuraran en su cartera (los “Derechos de Crédito
Adicionales” (Additional Receivables) y, conjuntamente con los
Derechos de Crédito Iniciales, los “Derechos de Crédito”
(Receivables)) derivados de préstamos concedidos por el Cedente
a personas fisicas residentes en Espafila en el momento de
concesion del correspondiente contrato de préstamo (los
“Deudores” (Borrowers)), con la finalidad de financiar, sin
limitacion, gastos de los Deudores (incluyendo gastos menores
asi como otros gastos sin determinar), la adquisicioén de bienes de
consumo en el sentido mas amplio (incluyendo trabajos de
finalizacion de la construccion de viviendas) y la adquisicion de
bienes (como la adquisicion de vehiculos nuevos y usados o la
provision de servicios) (los “Préstamos” (Loans)). -----------==----

[I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
fondos de titulizaciébn y, en consecuencia, para ejercer la

administracion y representacion legal de los mismos y de los
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activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial
(la “Ley 5/2015” (Law 5/2015)).==========mmmmm e

III. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
quiere proceder a la constitucion de un fondo de titulizacién bajo
la  denominacién “FONDO DE TITULIZACION,
SANTANDER CONSUMO 8” (el “Fondo” (Fund)) con
domicilio en Juan Ignacio Luca de Tena 9-11,28027 Madrid
(Espaiia), N.I.F. V21881388 y codigo LEI
529900MNY VASNOFZJK96. El Fondo tendra la consideracion
de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
PASIV O, —mm e o oo e

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente, en la presente fecha respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales, y en la Fecha de Cf{;lqpra (tal y
como este término se define en la Estipulacion Qé3 siguiente)
durante el Periodo de Recarga (tal y como c}(cho término se
define en la Estipulacion 6.1.1 siguiente)l,_--/respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales. Asim__fémo, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del rfondo, procede en la

presente fecha a emitir los bonos de titulizacion (los “Bonos”
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(Notes)) que integraran el pasivo del Fondo. -------=-===-=-mmmmemmuuu

V. Que, en base a lo anterior, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, ha formalizado con el Cedente, en esta misma
fecha en unidad de acto, un contrato marco de compraventa de
derechos de crédito, redactado en idioma inglés, denominado
«Master Sale and Purchase Agreement», intervenido en pdliza
ante el notario autorizante de la presente Escritura, mediante el
cual se establecen los términos y condiciones de la cesion de los
Derechos de Crédito (el “Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito”). Por medio del Contrato de Cesién de Derechos de
Crédito, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere en la presente fecha los Derechos de Crédito Iniciales. --

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento
Europeo de Titulizacion” (EU Securitisation Regulation)). ------

VII. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de

-16-



presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo péarrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015, y por consiguiente, no se
presentara a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV?”) ningln informe de atributos respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales ni de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga. ----=~-==mmmeen—-

VIII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
CNMV del correspondiente Folleto (tal y como este término se
define a continuacién), de una copia de la presente Escritura de
Constitucidn y del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito,
cuyo contenido concuerda con las previsiones del Folleto y con
el borrador de la presente Escritura de Constitucion previamente
remitidos a la CNMYV, sin que, en ningun caso, los términos de la
presente Escritura de Constitucion ni del Contrato/de Cesion de
Derechos de Crédito contradigan, modifiquen, alt:é;ren o invaliden
el contenido del Folleto, todo ello en los términ_és previstos en la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercadosﬂe Valores y de los

Servicios de Inversion, (la “Ley del Mercado de Valores”

(Securities Market Act)), en el Real Decreto 814/2023, de 8 de
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noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023” (Royal Decree
814/2023)), asi como en el resto de disposiciones legales y
reglamentarias vigentes y aplicables en cada momento. ------------

IX. Que el preceptivo registro previo de un documento
informativo (el “Folleto” (Prospectus)) para el Fondo por la
CNMV se ha efectuado mediante el registro con fecha 20 de
mayo de 2025 (segun se acredita mediante el oportuno escrito de
registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido IV a la presente Escritura de Constitucion),

de conformidad con lo dispuesto en: -------==-=====mmmmmemmmmmm -

(i) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacidén de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos” (Prospectus
Regulation)); y--===-===mmmmmm oo

(11) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision,
de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacién del
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision

a cotizacidon de valores en un mercado regulado y por el que se
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deroga el Reglamento (CE) No. 809/2004 de la Comision (el
“Reglamento Delegado de Folletos” (Prospectus Delegated
Regulation)); —=---=mmm=mmm e e
El Folleto comprende las siguientes secciones: ----------------
(1) una descripcion de los principales factores de riesgo
relativos a la emision, los valores y los activos que respaldan la
emision (los “Factores de Riesgo” (Risk Factors)); ------------=--
(1)) un documento de registro de valores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de
Folletos (el “Documento de Registro” (Registration
Document) );=====mmmmmmm e e e
(ii)) una nota sobre los valores, elaborada segin Io
establecido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos
(la “Nota de Valores” (Securities Note)); =========-==-==-=---mommnev
(iv) un moédulo de informacién adicional a l;} Nota de
Valores, elaborado de acuerdo con lo previsto en el A’fﬁexo 19 del
Reglamento Delegado de Folletos (la “Informaciéﬁln Adicional”
(Additional Information)); y S S
(v) un glosario de definiciones (las “Definiciones”
(DefiNitions) ). =====-==mmmmmm o e e
X. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de la

Ley 5/2015, las caracteristicas de los Derechos de Crédito se
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recogen en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente Escritura de
Constitucidn, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8.6 de la Informacion
Adicional y en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. ----

XI. Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
el Cedente conservara, como entidad nombrada a tal efecto por la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucion. =~---=========-=mmmmmmmmmmmmmeee

XII. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procede en esta misma fecha, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 5/2015, a realizar una emisién de Bonos por
importe de MIL  QUINIENTOS  VEINTIDOS MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (1.522.500.000€) que representa el
100% del valor nominal de los Bonos, representados por
QUINCE MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO (15.225) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno
de ellos, representados mediante anotaciones en cuenta y
distribuidos en seis (6) Clases de Bonos (Clase A, Clase B, Clase
C, Clase D, Clase E y Clase F). ~-==-mmmmmmmmmm oo

XIII. Que DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
(“MDBRS”) y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch, Sucursal en
Espana (“Fitch”, y conjuntamente con MDBRS, las “Agencias
de Calificacion” (Rating Agencies)), han asignado con caracter

provisional las calificaciones que se detallan en la Estipulacion
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11.2 de la presente Escritura y seran confirmadas, antes de o en la
Fecha de Desembolso (tal y como dicho término se define en la
Estipulacién 10.2 siguiente) (y, en cualquier caso, antes del
efectivo desembolso de los Bonos), dichas calificaciones. ---------

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la

presente Escritura de Constitucion del Fondo y emision de

XV. Que la presente Escritura de Constitucion no contradice
los términos establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto
de escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al
registro del Folleto. ——-----—m-—m oo

Con base en los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de constituciéon de «F.T.,
SANTANDER CONSUMO 8» y emisiéon de Bonos (la
“Escritura de Constitucion” o la “Escritura”, indistintamente),
a la que se incorporan, formando parte integrante_l,-"fclle la misma,
los Documentos Unidos que en la misma se citanl_,fg/ que se regira
por las siguientes —-=---==-====-mmmmm oo R

ESTIPULACIONES /f
SECCION I - CONSTITUCION DE F.T., SANTANDER
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CONSUMO 8.
ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO. --

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un fondo
de titulizacién con la denominacion «F.T., SANTANDER
CONSUMO 8» que se constituye al amparo y estara sujeto a la
Ley espafiola, y en concreto a: ----------=====-=mm-mmmmmmmm oo

(i) la Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo; -----------

(i1) la Ley del Mercado de Valores;--------------mmrmmmmmmmeemme

(iii) el Real Decreto 814/2023; y =m=rmmmmmmmmmmmcm oo

(vi) otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y
aplicables en cada momento. ==---====-==mmmmmmmm o

Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
que se recogen en ¢l Reglamento Europeo de Titulizacion. --------

ESTIPULACION 2 - NATURALEZA,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1 Naturaleza. —---------— oo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 21 de la Ley 5/2015. -=--===--m=-ommm oo

2.2 Administracion y representacion del Fondo. -----------

La administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se

recogen en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y en el resto de

220



legislacion aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura de Constitucion y del Folleto. ~-====mmmmmmmmmomemeemeeeeee

La Sociedad Gestora es también responsable de representar
y defender los intereses de los Bonistas (Noteholders) y de los
demas acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad
Gestora deberd tomar en cuenta los intereses de los Bonistas,
actuando en defensa de los mismos y cumpliendo la legislacion y
normativa aplicables a tal efecto. ----======emmemoomme e

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando al Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los restantes acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a
los intereses de los Bonistas y a los de los restante?/ !acreedores
del Fondo frente a los que le son propios. B AmmnEEEL

La Sociedad Gestora debera responder anteﬁos Bonistas y
demas acreedores del Fondo por todos los daﬁogfy perjuicios que
les haya causado un incumplimiento de SL)é obligaciones, y
respondera de las penalizaciones que le resulten aplicables con

arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015. ~-e-memmmmmmm e
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La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desempefiar
sus funciones de administracion del Fondo en los términos que le
atribuye la Ley 5/2015. ~=mmmmmmmmm oo

2.3 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora.--------

La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracion,
gestion y representacion del Fondo en los siguientes supuestos,
de conformidad con los articulos 27, 32 y 33 de la Ley 5/2015.---

2.3.1 Renuncia

De conformidad con el articulo 32 de la Ley 5/2015 la
Sociedad Gestora podra renunciar a su funciéon de administracion
y representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
cuando asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacion de la
CNMYV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. ---

No obstante, la Sociedad Gestora no podra renunciar, en
ningun caso, al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites necesarios para que la
entidad sustituta pueda asumir plenamente sus funciones. Los
gastos que se generen como consecuencia de dicha sustitucion
seran soportados por la sociedad gestora saliente, sin que puedan

ser repercutidos, en ningln caso, al Fondo.---------=-mm-mmmmmoemomme-

2.3.2 Sustitucion forzosa

La Sociedad Gestora sera sustituida si esta incursa en alguna
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causa de disoluciéon de las previstas en el articulo 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital (Capital
Companies Act). La sociedad Gestora deberd notificar a la
CNMYV si ha incurrido en alguna de dichas causas. En tal caso, la
Sociedad Gestora debera cumplir con lo previsto en la
estipulacion anterior con caracter previo a su disolucion, ----------

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada en
concurso o se revoque su autorizacion, conforme a lo previsto en
los articulos 33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera
nombrar una sociedad gestora sustituta. La sustitucion debera
surtir efectos en un plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion. Si en
dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en que tuvo lugar
el evento determinante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no
hubiese nombrado una nueva sociedad gestora, el Fondo se
liquidara anticipadamente y los Bonos se /amortizarén
anticipadamente de acuerdo con la seccion 4.4.5 S;I;él Documento

de Registro y la Estipulacién 5 de la presegi[e Escritura de

Constitucion.
La sustitucion de la Sociedad Gestora y Aa designacion de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con

lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
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de Calificacion y se hara publica en un plazo de quince (15) dias,
mediante anuncio en dos (2) periddicos de circulacion nacional y
en el boletin del Mercado AIAF . ~=-----mmmmmm e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores. La sociedad gestora
sustituta se subrogara en los derechos y obligaciones de la
Sociedad Gestora segun lo previsto en la presente Escritura.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora todos los documentos, la contabilidad y los

registros de bases de datos relativos al Fondo que tenga en su

2.4 Subcontratacion de la Sociedad Gestora.

En aplicacion de lo previsto en el Folleto y en la presente
Escritura, la Sociedad Gestora tendra derecho a subcontratar o
delegar la prestacion de cualquiera de los servicios que deba
prestar en favor de terceros de buena reputacion, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercer cualquier
accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo.------------

En todo caso, la subcontratacién o delegaciéon de cualquier
servicio (i) no podra en ninglin caso suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) debe estar permitido por las leyes y

regulaciones que resulten de aplicacion, (iii) no podra dar lugar a
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una reduccion de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos y (iv) debera comunicarse a la CNMV,
y si lo exige la ley, debera contar con su aprobacién previa.
Dicha subcontrataciéon o delegacion no podra suponer la dispensa
0 exoneracion para la Sociedad Gestora de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura o
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. =----------mmeeemceo

2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeiio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desempefiar por la
Sociedad Gestora, el Fondo pagard a la Sociedad Gestora una
ComIsion por servicios compuesta de:—--mmmm-mmmemmmmmmcmem e

(1) una comisién inicial que se devengara en el momento de
la constitucion del Fondo y se abonara en la presente fecha; y ----

(i1) en cada Fecha de Pago (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 9.5.7 siguiente) y siempre guie el Fondo
disponga de Fondos Disponibles (tal y como dich’é) término se
define en la Estipulacion 19.1) suficientes o F ondé)s Disponibles
de Liquidacién (tal y como dicho término __Sle define en la
Estipulacion 19.4.1), segin corresponda, en la Cuenta de
Tesoreria, segin lo previsto en el apaftado 347 de la

Informacién Adicional y en la Estipulacion 19 de la presente
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Escritura de Constitucion, una comision periddica anual que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Intereses (tal y como dicho término se define en la
Estipulacion 9.5.7 siguiente), y se calculara sobre la suma del
Saldo Vivo de Principal (Principal Amount Outstanding) de los
Bonos, en la Fecha de Determinacion (Determination Date)
correspondiente a esa Fecha de Pago. La comisién devengada
desde la presente fecha hasta la primera Fecha de Pago se
ajustara en proporcion a los dias transcurridos entre ambas fechas
y se calculara sobre la base del valor nominal de los Bonos
EIMNIEIAOS., =m = o o

ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. -

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad del Fondo de
conformidad con el Plan General Contable aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y la Circular 2/2016 de
20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion, en su version modificada (la "Circular
2/2006" ). mmmm e e

ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo

y su Sociedad Gestora quedardn sujetos al régimen de
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supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, -----

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a remitir, a la CNMV
y a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida en relacién con los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones
anticipadas y situacion econdémico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacién adicional le sea requerida. ------==smmmmmmmmommmmmeeee -

ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO.

5.1 Supuestos de Ejecucion: Liquidacion anticipada del
Fondo y Supuestos de Incumplimiento del Emisor.--------------

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada del Fondo”
(Early Liquidation of the Fund)) y por tanto, la aﬁortizacién
anticipada de todos (y no parte) de los Bonos (la "Aiinortizaci()n
Anticipada de los Bonos'') en tres categorias de supuestos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagosr.-"';de Liquidacién
establecida en el Folleto (los "Supuestos de Ej_gflcucién"):

(1) un Supuesto de Incumplimiento del EAisor descrito en el
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apartado 5.1.1 siguiente, 0 —-----===-m-mmmmmmmm oo

(i) un supuesto de liquidacion anticipada obligatoria
descrito en los apartados 5.1.2 siguiente, 0 ---------===-nmmmmmmmmmmm-

(iii) el ejercicio por el Cedente de una Opcién de Compra
del Cedente descrita en el apartado 5.1.3 siguiente. ----------------

5.1.1 Supuestos de incumplimiento del Emisor -------------

Si en cualquier Fecha de Pago, el Emisor incumple en el
pago de cualquier interés debido y pagadero con respecto a la
Clase Mas Senior de Bonos (excepto, cuando los Bonos de la
Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos) y dicho
incumplimiento continGe por un periodo de al menos cinco (5)
Dias Habiles, la Sociedad Gestora declarara el acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento del Emisor. ----------------=m"mm---

Tras la declaracion por parte de la Sociedad Gestora del
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor (a
menos que Bonistas que representen al menos un setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas
Senior de los Bonos en ese momento hayan instruido por escrito
a la Sociedad Gestora para no llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo de acuerdo con el procedimiento
establecido a continuacion), la Sociedad Gestora llevara a cabo: -

(a) la Liquidacién Anticipada del Fondo de acuerdo con la
seccion 4.4.5 del Documento de Registro mutatis mutandis, y. ---

(b) la Amortizacion Anticipada de los Bonos, de acuerdo
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con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecida
en la seccion 3.4.7.3 de la Informacién Adicional en la Fecha de
Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento. ==---=mmmmm e
Por lo tanto, tras el acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento del Emisor, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, tomar4 las siguientes acciones: --------=---—-omecemcememmee
(a) La Sociedad Gestora notificard prontamente a todos los
Bonistas por escrito sobre el acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento del Emisor, publicando la informacién

privilegiada o cualquier otra informacién relevante con la

(b) Dentro de treinta (30) Dias Hébiles desde la fecha de
notificaciéon a los Bonistas a través de la CNMV, los Bonistas
que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del
Saldo Vivo de Principal de la Clase M4as Senior de los Bonos
pueden entregar una notificacién por escrito . la Sociedad
Gestora (o al Agente de Pagos de acuerdo con[ practica actual
de cualquier sistema de compensacién aplicafm/e a través del cual
dicha Clase Mas Senior de Bonos pgéda ser mantenida)

instruyendo a la Sociedad Gestora parg”'no llevar a cabo una

Liquidacion Anticipada del Fondo. Una'vez completado el plazo:
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(i) si los Bonistas que representen al menos el setenta y
cinco por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase
Mas Senior de los Bonos han instruido a la Sociedad Gestora (o
al Agente de Pagos, como se establece anteriormente) por escrito
para no llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo, la
Sociedad Gestora no llevara a cabo dicha Liquidacion Anticipada
del Fondo. =-mmmmmmmmmm e oo

(i1) Si (x) no se han recibido instrucciones de los Bonistas
de la Clase Mas Senior de Bonos o (y) los Bonistas que instruyen
a la Sociedad Gestora (o al Agente de Pagos, como se establece
anteriormente) por escrito para no llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo no representan al menos el setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas
Senior de los Bonos, la Sociedad Gestora llevara a cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido en la secciones 4.4.3.2 y 4.4.5 del
Documento de Registro del Folleto, mutatis mutandis. ------------

La decision de los Bonistas que representen al menos el
setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de
la Clase Mas Senior de los Bonos vinculara a los tenedores de los
Bonos subordinados, asi como a otros acreedores relevantes,
incluso si no han aprobado dicha decision. -------------m-mrmmommem-

(¢) Una vez completado el plazo establecido en el parrafo

30-



Y
fai S

)
N

TRl
Ui AU

.(b) anterior, la Sociedad Gestora notificard prontamente a todos
los Bonistas por escrito sobre las instrucciones recibidas de los
Bonistas que representen al menos el setenta y cinco por ciento
(75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas Senior de los
Bonos (si las hubiera), publicando la informacion privilegiada o
cualquier otra informacion relevante con la CNMV., -—--mememmmeeee

Cuando al menos Bonistas representantes del setenta y cinco
por ciento (75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mds
Senior de los Bonos hayan instruido por escrito a la Sociedad
Gestora para no llevar a cabo la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo pero el Supuesto de Incumplimiento del Emisor continue,
al menos Bonistas representantes del setenta y cinco por ciento
(75%) del Saldo Vivo de Principal de la Clase Mas Senior de los
Bonos pueden posteriormente instruir a la Sociedad Gestora para
llevar a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo en cualquier
MO0, === e e e e

Cualquier instruccién por escrito entregada ﬁ la Sociedad
Gestora (o el Agente de Pagos, tal y con}é se establece
anteriormente) por los Bonistas de acuerdo confl/o anterior debe ir
acompafiada de evidencia (razonablemente %étisfactoria para la
Sociedad Gestora o el Agente de Pagos) cy{ la titularidad de Ila

cuantia relevante de Bonos por parte de los Bonistas de Bonos
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5.1.2 Supuestos de liquidacion obligatoria

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la Amortizacion
Anticipada de los Bonos (Early Redemption of the Notes)) en su
totalidad (pero no en parte) en cualquier momento si se produce
cualquiera de las siguientes circunstancias:-------------=--=-==-------

(i) si, segun se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que hubiera dado lugar a la sustitucion obligatoria de la

Sociedad Gestora por razén de haber sido declarada en concurso,

(i1) en el caso de revocacion de la autorizacién de la
Sociedad Gestora, sin que se haya encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a asumir la gestion del Fondo y que se
haya nombrado con arreglo a lo dispuesto en el apartado 3.7.2 de
la Informacién Adicional y en la Estipulacion 2.3 de la presente
Escritura de ConstituCiOn, =========mmmmm s oo oo

A efectos de que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo y, por consiguiente, la
Amortizacion Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora
venderd los Derechos de Crédito y cualquier otro activo del
Fondo de conformidad con lo dispuesto a continuacion: -----------

Derecho de adquisicion preferente del Cedente: ----------—--
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Al producirse cualquiera de los supuestos indicados en los
apartados (i) y (ii) anteriores, el Cedente tendra el derecho, pero
no la obligacion, de recomprar los Derechos de Crédito
pendientes en el momento de la Liquidacion Anticipada del
Fondo a un precio igual al Valor de Recompra (tal y como este
término se define a continuacion). =======-==-==mmmmmmmm e

“Valor de Recompra (Repurchase Value)” significa, en
cualquier momento, (i) con respecto a cualquier Derecho de
Crédito que no sea un Derecho de Crédito Fallido (Defaulted
Receivable), su Valor Nominal (tal y como este término se define
a continuacion); y (ii) respecto a cualquier Derecho de Crédito
Fallido, su Valor Nominal menos el importe provisionado por el
Cedente con respecto a tal Derecho de Crédito Fallido, que
coincidird con el valor contable declarado en el balance del
Cedente en dicho momento. -==-=-=====~=mmemmom oo

“Valor Nominal (Par Value)” significa, en cualquier
momento, el Saldo Vivo (Outstanding Balance) dlffﬁlos Derechos
de Crédito junto con todos los intereses devgf;gados pero no
pagados hasta ese momento.———————-—---—----———-——-': ————————————————————

Con el fin de que el Cedente pueda ejercitar el derecho de
adquisicion preferente con respecto a los Derechos de Crédito, la

Sociedad Gestora deberd notificar por escrito al Cedente que se
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va a proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo de forma
inmediata y, en todo caso, dentro de los treinta (30) Dias Habiles
(Business Days) siguientes a la concurrencia de cualquiera de los
supuestos indicados en los parrafos (1) y (i1) anteriores. ------------

Una vez recibida dicha notificacion, el Cedente dispondra
de un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que
reciba dicha notificacion para comunicar su decision de
recomprar o no recomprar los Derechos de Crédito al Valor de
Recompra. —--=--mmmm e e e e

Si el Cedente confirma su decision de recomprar los
Derechos de Crédito, la transmision de los Derechos de Crédito
al Cedente se debera completar en el plazo de quince (15) Dias
Habiles desde la fecha en la que el Cedente comunique su
dECISION. == mmmmm o oo e

A efectos aclaratorios, el derecho de preferencia del Cedente
no implicard en ningn caso la obligacién o el compromiso de
recomprar los Derechos de Crédito en los casos descritos con
anterioridad. —=-====m=mmmmm oo

Venta de los Derechos de Crédito a terceros. -----------------

En caso de que el Cedente decida no ejercitar su derecho de
preferencia en la recompra de los Derechos de Crédito de
conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad
Gestora debera solicitar ofertas legalmente vinculantes de, al

menos, dos (2) entidades, a su entera discrecion, de entre las que
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se dediquen a la compra y venta de activos similares. ------=-------

La Sociedad Gestora podra obtener una tasacion de terceros
st lo estima necesario para determinar el valor de los Derechos de
Crédito. =mmmmmm e e

La Sociedad Gestora establecera los términos y condiciones
del proceso de licitaciéon (incluyendo, sin limitacion, la
informacion que se facilitara a los licitadores y el plazo para
presentar las ofertas) de la forma que considere mas adecuada
para maximizar el valor de los Derechos de Crédito. ---------------

La Sociedad Gestora aceptara la oferta mas alta recibida de
las entidades anteriormente mencionadas, que determinara el
valor de los Derechos de Crédito. Si no se recibe ninguna oferta
de terceros, los Derechos de Crédito permaneceran en el activo
del Fondo, sin perjuicio de la posibilidad de que la Sociedad

Gestora inicie un nuevo proceso de licitacion para la venta de los

Derechos de Crédito. ~~--====-mmmmmm oo
Cualquier cantidad recibida del Cedente o de uﬁ tercero en

.y . . ’ —"‘r I
relacion con lo anterior se ingresara en la Cuenta de Tesoreria y

formard parte de los Fondos Disponibles que s;‘é: aplicardn de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagosf_;’xde Liquidacion
establecida en la seccién 3.4.7.3 de la Informe?/én Adicional.

Disposiciones COMURES. ------==~~=m=mmmmmmmmmmm oo
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El precio de compra pagado por el Cedente o el tercero se
ingresard en la Cuenta de Tesoreria y formara parte de los
Fondos Disponibles que se aplicaran de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado
3.4.7.3 de la Informacion Adicional. -------==-mmmmmmmmmmmmmmee -

A los efectos anteriores, por obligaciones de pago bajo los
Bonos en la Fecha de Amortizacién Anticipada seran igual al
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en dicha fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta dicha fecha. Estas
cantidades se consideraran vencidas y exigibles (liquido, vencido
y exigible) a todos los efectos legales en la Fecha de Liquidacion
Anticipada. —--=-mm=mm -

La Sociedad Gestora tendré derecho a vender los Derechos
de Crédito incluso en el supuesto de que los titulares de
cualquiera de las Clases de Bonos sufran una pérdida. -------------

El procedimiento de liquidacidén previsto en los parrafos
anteriores no da derecho a la liquidacion automatica de los
Derechos de Crédito subyacentes a efectos del apartado 4 del
articulo 21 del Reglamento Europeo de Titulizacion. ~~-------------

Se notificara la liquidacion del Fondo a la CNMV mediante
la publicacion de la correspondiente informacion privilegiada u
otra informacion relevante, asi como a los Bonistas y a las
Agencias de Calificacion, en la forma establecida en el apartado

4.2.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 17.2 de la
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presente Escritura de Constitucion, al menos treinta (30) Dias
Habiles antes de la fecha en la que los Bonos deben ser
amortizados (“Fecha de Liquidacion Anticipada”) (Early

Liquidation Date). -====-====mmmm s e

5.1.3 Supuestos por iniciativa del Cedente.

El Cedente tendra la opcion (pero no la obligacién), segiin
su propio criterio, de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para
que lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de los Bonos en su totalidad (pero no
de una parte), asi como para recomprar todos los Derechos de
Crédito emitidos y en circulacidon, en cualquiera de los siguientes
supuestos (las “Opciones de Compra del Cedente” (Seller’s
Call Options), cada una de ellas una “Opcion de Compra del
Cedente” (Seller Call Option)) :====-==mm=mmmmmm oo

(1) Si acontece un Evento de Clean-Up Call (el derecho del
Cedente a recomprar a su entera discrecion todos los Derechos de
Crédito pendientes y, por tanto, ordenar a la Sociegfad Gestora
que lleve a cabo la Liquidacion Anticipada de}/ Fondo y la
Amortizaciéon Anticipada de los Bonos en su to‘pglidad (pero no
en parte) cuando se produzca un Evento de ¢iean—Up Call, la
“Opcion de Compra por un Evento Clean-llu/p Call” (Clean-up
Call Option)); O ====mmmmm e e
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(ii) Si se produce un Evento de Cambio Regulatorio (tal y
como este término se define a continuacion) (el derecho a
recomprar los Derechos de Crédito, la “Opcion de Compra por
un Evento de Cambio Regulatorio” (Regulatory Change Call
OPILiON)); O =mmmmmmmmm o oo o e e

(ii1) Si se produce un Evento de Cambio Fiscal (tal y como
este término se define a continuacion) (el derecho a recomprar
los Derechos de Crédito, la “Opcién de Compra por un Evento
de Cambio Fiscal” (Tax Change Call Option)). ----==--===-===-----

La Opcién de Compra por un Evento de Cambio
Regulatorio, la Opciéon de Compra por un Evento Clean-up Call y
la Opcion de Compra por un Evento de Cambio Fiscal solo
podran ser ejercitadas por el Cedente en la medida en que el
Valor de Recompra, junto con el resto de Fondos Disponibles,
sean suficientes para amortizar los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E en su totalidad a su valor
nominal, junto con todos los intereses devengados y no pagados
bajo los mismos, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
ESCIItUra, ==mmmmmmm e m s e oo oo e

Por lo tanto, el ejercicio de cualquiera de las Opciones de

Compra del Cedente puede dar lugar a que el Saldo Vivo de
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Principal de los Bonos de la Clase F no sea amortizado total o
parcialmente. —-==--=m= e e

5.1.4 Definiciones.

Evento de Clean-Up Call (Clean-Up Call Event), Evento de

Cambio Fiscal (Tax Change Event) y Supuesto de Cambio
Regulatorio (Regulatory Change Event) se definen en la seccién
1.2.4 de los Factores de riesgo. --------===mmmmmmmmmmemeeeeee

Se entiende que la declaracion de un Evento de Cambio
Regulatorio no se verd impedida por el hecho de que, antes de la
Fecha de Constitucion: ==-==-===m=mmm oo

(1) el evento que constituye un Evento de Cambio
Regulatorio fuese: ===-=--=mmm e

(a) anunciado o contenido en cualquier propuesta (ya sea en
borrador o version final) de cambio en la legislacion,
reglamentos, normas regulatorias aplicables, politicas o
directrices  (incluyendo  cualquier acuerdo, norma o
recomendacion del Comité de Supervision Bancaria d?f"fi3asilea),
tal como lo interpretan, implementan o aplican oﬁ(;}{/almente el
Banco Central Europeo, la ARP o la Unién Europeal;/io ————————————

(b) incorporado en cualquier ley o reglamentﬁdfl aprobado y/o
publicado pero cuya efectividad o aplicacion se ?‘Iﬁera, en todo o

en parte, mas alla de la Fecha de Constitucion, siempre que la
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aplicacion del Reglamento FEuropeo de Titulizacion y la
legislacion aplicable no constituya un Evento de Cambio
Regulatorio, sin perjuicio de que pueda darse un Evento de
Cambio Regulatorio como resultado de la implementacion de
cualquier reglamento, politica o directriz de aplicacién con
respecto a los mismos anunciada o publicada después de la Fecha
de ConstituCION; O ~=======mmmmm e

(c) expresado en cualquier declaracion de un funcionario de
la autoridad competente en reuniones de expertos u otros debates
en relacion con dicho Evento de Cambio Regulatorio (pero sin
recibir una interpretacion oficial u otra comunicacion oficial); o--

(i) que la autoridad competente haya emitido alguna
notificacion, adoptado cualquier decision o expresado alguna
opinién con respecto a alguna operacion individual que no sea la
presente operacion. En consecuencia, dichas propuestas,
declaraciones, notificaciones u opiniones no se tendran en cuenta
al evaluar la tasa de rendimiento del capital del Fondo y/o del
Cedente o un aumento del coste o una reduccion de los
beneficios para el Cedente de las transacciones contempladas en
los Documentos de la Operacion inmediatamente después de la
Fecha de ConstituciOn. ===-==mmmmmmmmm oo oo

Se entendera por “Evento de Cambio Fiscal” (Tax Change
Event) todo supuesto posterior a la Fecha de Constitucion

derivado de cambios en la correspondiente legislacion tributaria y
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en las disposiciones de contabilidad y/o su regulacion (o en la
interpretacion oficial que las autoridades hagan de dicha
legislacion tributaria y disposiciones de contabilidad y/o su
regulacién) como consecuencia del cual el Fondo se vea obligado
en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de
cualquier pago que haya de realizarse en relacién con los Bonos,
impuestos presentes o futuros, tasas, gravdmenes o cargas
gubernamentales, con independencia de su naturaleza, que se
impongan con arreglo a cualquier sistema juridico aplicable o en
cualquier pais con jurisdiccion competente, o por cuenta de una
subdivisién politica o un organismo publico de dichos paises
autorizado para recaudar impuestos, que afecte materialmente a
la asignacién de beneficios entre las partes de la presente
0 1S 0 0] B —

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de las
Opciones de Compra del Cedente, el Cedente yf.-’fa Sociedad
Gestora, segiin proceda, adoptaran las siguientes n‘g{.(didas: ————————

(1) El Cedente debera calcular el Valor de Bécompra que ha
de pagarse como contraprestacion de los Depéchos de Crédito
recomprados.——-———————-—-————————--—-—-——————-————;.'—"r— —————————————————————

(11) El Cedente debera remitir una notiﬁ;:acién por escrito al

Fondo y a las Agencias de Calificacién en relacién con su
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intencion de ejercitar la correspondiente Opcion de Compra del
Cedente con una antelacion no inferior a cuarenta (40) Dias

Habiles con respecto a la fecha de la Liquidacién Anticipada del

(iii) la Sociedad Gestora informara entonces a los Bonistas
con una antelaciéon no inferior a treinta (30) Dias Habiles a la
Fecha de Liquidacion Anticipada, mediante la publicacion de la
correspondiente informacion privilegiada u otra informacion
relevante en CNMV (la “Notificacion de Liquidacion
Anticipada” (Early Liquidation Notice)). -================mmmmmmmmuv

El procedimiento descrito no legitima la liquidacion
automatica de los Derechos de Crédito subyacentes a los efectos
de lo previsto en el articulo 21.4 del Reglamento Europeo de
Titul1ZaCION . === === e e

5.2 Cancelacion del Fondo.

Se debera cancelar el Fondo: -----=---==mmmmmmmmmmmmm oo
(1) cuando se hayan amortizado integramente los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo;-----==-----mmmmmmmmmm e
(i1)) cuando se hayan amortizado integramente todas las
obligaciones del Fondo con sus acreedores; --------==-=-=====-=-muo-
(ii1) cuando finalice el proceso de Liquidacion Anticipada
del Fondo establecido en los apartados 4.4.3.1, 4.43.2 y 4433
del Documento de Registro y en la Estipulacidn 5.1 anterior, tras

cualquier supuesto de ejecucion forzosa; -------------=------mocmmnmn-
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(1v) al llegar la Fecha de Vencimiento Legal (tal y como
este término se define en la Estipulacion 9.6.5 siguiente); ---------
(v) st las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E (los
“Bonos con Rating” (Rated Notes)) no se confirman como
definitivas por las Agencias de Calificaciéon en o antes de la
Fecha de Desembolso (y, en cualquier caso, antes del efectivo
desembolso de los Bonos), salvo que dichas calificaciones
provisionales sean mejoradas; 0----------==--=m--mmemmemmee e
(vi) si se resuelve de pleno derecho el Contrato de
Direccidn, Colocacion y Suscripcion (Management, Placement
and Subscription Agreement) de conformidad con lo dispuesto en
el apartado 4.2.3 de la Nota de Valores y en la Estipulacion 15.4
de la presente Escritura de Constitucion. ---------=-=mmmmmmemmmeee
Las circunstancias descritas en los apartados: (v) y (vi)

anteriores implicarian que no tendria lugar el deserhbolso de los

T

Bonos en la Fecha de Desembolso. =--=-------------,

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos descritos

con anterioridad, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion, en la forma pryéista en el apartado

4.2.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 17.2 de la
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presente Escritura de Constitucion, y debera iniciar las
formalidades que correspondan para la cancelacion del Fondo. ---

5.3 Actuaciones para la cancelacion del Fondo. ------------

En los supuestos descritos en los apartados (i) a (iv) de la
Estipulacién 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, en nombre Fondo,
llevard a cabo las siguientes medidas; -----==--=========mcmmmcmmmeuee

(1) Cancelar o resolver los Documentos de la Operacion que
no sean necesarios para la liquidaciéon del Fondo. -------===--=------

(i1) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las distintas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en el Orden
Prelacion de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la
presente Escritura de Constitucion. =----===========mmcmmmmmmmm oo

(i1i) Llevar a cabo la Amortizacion Anticipada de los Bonos
con arreglo a los apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de
Registro y la presente Estipulacion por un importe igual al Saldo
Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo (salvo en el caso de cualquiera de las
Opciones de Compra del Cedente, en cuyo caso el Valor de
Recompra, junto con el resto de Fondos Disponibles, debera ser
suficiente para amortizar Saldo Vivo de Principal de los Bonos

de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
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los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E), mas los
intereses devengados y no pagados desde las tltimas Fechas de
Pago hasta la Fecha de Liquidacién Anticipada, menos las
retenciones fiscales y libres de cualquier gasto para el Bonista.
Todos estos importes se consideraran, a todos los efectos
Juridicos, vencidos, liquidos y exigibles en la Fecha de
Liquidacion Anticipada. ===-==-====mmmmmmm oo

(1v) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidon que
se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional
y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
Constitucion, si quedara algin remanente (incluyendo cualquier
procedimiento judicial o notarial en curso y pendiente de
liquidacién por razén de impago de algiin Deudor) (todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 8 de la presente
Escritura de Constitucion), dicho remanente :;‘(incluyendo la
continuacion y/o los ingresos procede (es de dichos
procedimientos) quedara a beneficio del Ce@the como Margen
de Intermediacion Financiera. --------mmmmmedeom e

En todo caso, la Sociedad Gestora, af;{uando por cuenta del

Fondo, no cancelara el Fondo hasta que'/se haya procedido a la

47-



liquidacion de todos los Derechos de Crédito y demds activos
restantes del Fondo y se hayan distribuido los activos del Fondo,
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de
CONSHILUCION, === = mm e m o 2 e o e

(v) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacidn de los
Derechos de Crédito y el resto de activos restantes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, y siempre con caracter
previo a la Fecha de Vencimiento Legal, la Sociedad Gestora
otorgard un acta ante un notario en el que declarard (a) la
extincion del Fondo, asi como los motivos de dicha extincion, (b)
el procedimiento seguido para notificar a los Bonistas y a la
CNMV, y (c¢) los términos de la distribuciéon de los Fondos
Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
Escritura de Constitucion. Ademas, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, cumplira con las
formalidades administrativas que correspondan en ese momento.
La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV. ----

Cuando se produzcan los supuestos de resolucion previstos
en los apartados (v) y (vi) de la Estipulacion 5.2 anterior, la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las
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SIGUIENtES ACCIONES: =rmmmmmmmmmmmm oo

(1) Resolver la constitucion del Fondo y la emisién de los

(i1) Resolver la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

(0 la realizacion de una recompra de los Derechos de Crédito).
(ii1)) Resolver o cancelar los Documentos de la Operacién
suscritos por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, con
excepcion del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales (Start-Up
Expenses Loan Agreement), en virtud del cual se abonaran los
gastos de constitucion y de emision incurridos por el Fondo. -----
(iv) Comunicar la terminacién inmediatamente a la CNMV,

las Agencias de Calificacion y las contrapartes afectadas del

(v) En el plazo de un (1) mes desde la cancelacion, otorgar
ante notario un acta declarando la cancelacién del Fondo y los
motivos de la misma y presentarla a la CNMV, I_BERCLEAR,
AIAF y Agencias de Calificacion. ------=--m-eo-—- «— ————————————————

Ademads, cuando se produzcan cualquiera de los supuestos
de cancelacion previstos en los apartados (’v) y (vi) de la
Estipulacion 5.2 anterior, (i) se extinguira la p'bligacién de pago
del precio por parte del Fondo por la adquisicr;én de los Derechos

de Crédito, y (ii) la Sociedad Gestora estard obligada a restituir al
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Cedente en cualesquiera derechos que se hubieran devengado a
favor del Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito. ---------

SECCION II - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD
DEL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DE
CREDITO.

ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS
DE CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION
DE DERECHOS DE CREDITO.

6.1 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales en virtud

del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito.

El Fondo adquiere el noventa y cinco por ciento (95%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy,
Fecha de Constitucion, con sujecion a los términos y condiciones
del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito, las declaraciones
recogidas en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion y las
caracteristicas econdmico-financieras contenidas en el apartado 2
de la Informacion Adicional. =---====-mmmmmmmmmmm oo

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos.

Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.------------------

El Cedente, en virtud del Contrato de Cesioén de Derechos
de Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al

Fondo el 95% de los derechos de crédito derivados de 162.591
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Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende en la
Fecha de Constitucién a 1.500.000.038,43.-€, que corresponden
al noventa y cinco por ciento (95%) del valor nominal pendiente
de pago de cada uno de los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito Iniciales en la presente fecha (cuyo 100%
asciende a un total aproximado de 1.578.947.408,87.-€). Banco
Santander retendrd el cinco por ciento (5%) de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos. -—-----~=-mmmmmmcmmemmmeme -

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente, desde la presente fecha hasta el vencimiento
definitivo de los Derechos de Crédito Iniciales, ------------mmm-amem-

Para poder ser objeto de cesion y adquisicion por el Fondo,
cada Derecho de Crédito debera cumplir, en la presente fecha, de
manera individual, los criterios de elegibilidad (“Criterios de
Elegibilidad Individuales” (tal y como dicho térm}ﬁ6 se define a
continuacién)).—————————————-——————-——-—-----—-—————————7- —————————————————

Los Derechos de Crédito Iniciales que sé han cedido al
Fondo en virtud del Contrato de Cesién de D{c’:rechos de Crédito

, ; . . / .
estan al corriente de pago, sin que existan pa/gos pendientes. ------

Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales.------~~------

Tras la presente fecha, en la Fecha de Compra durante el

-51-



Periodo Recarga, el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquirird Derechos de Crédito Adicionales para
compensar la reduccion del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo hasta un importe maximo igual al
Importe Objetivo de Amortizacion (tal y como dicho término se
define en la Estipulacion 9.6.3 siguiente) en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Compra, siempre que el
Cedente disponga de suficientes Derechos de Crédito
Adicionales para ser cedidos al Fondo que cumplan con los
Criterios de Elegibilidad (Eligibility Criteria) en la Fecha de
COMPTA. === mm o m e oo e
La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se
realizard mediante la realizacion de una oferta de compra y
aceptacion de la misma por el Fondo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.2.3.4 de la Informacién Adicional, en
la Estipulacién 6.2.3 siguiente y en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito. —-==—-=mmmmmmmmmm oo
Para que los Derechos de Crédito sean asignados y
adquiridos por el Fondo, los Criterios de Elegibilidad deben
cumplirse en la Fecha de Compra. --------===mm=mmmmmmmmmmmomeeee
Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion
de la formalizacion de la cesidn seran a cargo del Cedente.-----
En la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales, la

Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, el Dia Habil

-52-



inmediatamente siguiente a la Fecha de Pago correspondiente:

(1) Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales.

(i1) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por el Cedente, de que tales Derechos de Crédito Adicionales
cumplen todos los Criterios de Elegibilidad («Criterios de
Elegibilidad Individuales»y 'y «Criterios de Elegibilidad
Globales»), de conformidad con lo previsto en la Estipulacion
A TS L S R ——

La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al
Fondo no se notificard a los Deudores salvo en los términos
previstos en la seccion 3.7.1.12 de la Informacién Adicional y en
la Estipulacion 8.2.12 de esta Escritura. =---------=----—-m-mmmceemmuv

Periodo de Recarga. ------------mmommmmeeeeo

El “Periodo de Recarga” (Revolving Period) comenzara
en la Fecha de Constitucién y finalizara en la ant}%}ior de (i) la
Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga (ingiuida), o (ii) la
fecha en la que ocurra un Supuesto de Termina;:ién Anticipada
del Periodo de Recarga (excluida). -~-=~---------- j— ————————————————

A estos efectos, “Fecha de Terminaciﬁln del Periodo de

Recarga” significa la Fecha de Pago que caiga once (11) meses

tras la Fecha de Desembolso (Abril 2026). ~=-m-mmememmmmmmem e
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Durante el Periodo de Recarga, el Fondo adquirird
Derechos de Créditos Adicionales en cada Fecha de Compra, de
conformidad con el parrafo anterior. ------==-==-=mm-mmmmmmmemm

En la Fecha de Determinacion durante el Periodo de
Recarga, si se produce cualquiera de los siguientes
acontecimientos, entre otros, se entendera producido un
“Supuesto de Terminacion Anticipada del Periodo de
Recarga” (Revolving Period Early Termination Event) (que no
quedara sujeto a ninguna subsanacion una vez haya ocurrido):-

(i) en caso de que se produzca un Supuesto de
Subordinacién (tal y como dicho término se define en la
Estipulacion 9.6.3 siguiente); 0-------=~=-m-=mmmmmmmmmmmmmm oo

(i1) que el Fondo de Reserva no disponga de fondos hasta
el Nivel Requerido del Fondo de Reserva (tal y como dichos
términos se definen en la Estipulacion 18.1 siguiente), tras haber
pagado o retenido los importes que el Fondo estd obligado a
pagar o retener con prioridad en dicha fecha conforme al Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacidn; 0 -----==-m=-mmmnmmommmnmmo

(iii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior es inferior al
75,00% del total del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de
Clase A, los Bonos de Clase B, los Bonos de Clase C, los Bonos
de Clase D y los Bonos de Clase E en la Fecha de Desembolso; o

(iv) que la legislacion fiscal sea modificada de forma que la
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cesion de Derechos de Crédito Adicionales resulte demasiado
onerosa para el Cedente; 0 ~~==-------m s
(v) que se produzca un Evento de Insolvencia (tal y como
dicho término se define a continuacion) respecto del Cedente; o
(vi) que el Cedente cese o sea sustituido en el cargo de
Administrador de los Derechos de Crédito, o no cumpla con
cualquiera de sus obligaciones establecidas por la Escritura de
Constitucion o en el Folleto; 0 ——---mmmmmmm oo
(vi1) los informes de auditoria sobre las cuentas anuales del
Cedente muestran reservas que, en la opinién de la CNMV,
pudieran afectar a los Derechos de Crédito Adicionales; 0------

(viii) que la politica de concesion establecida en la seccién

2.2.7 de la Informacion Adicional y en el Documento Unido V
sea materialmente modificada; 0 --~==---mmmmmmmmmee e
(ix) el total del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos dLe/a Clase C, los
Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase F/en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior sea mayor que Ja suma de (a) el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en If,-(a correspondiente
Fecha de Determinacion, (b) el Importe de ";Adquisici(')n de los

Derechos de Crédito Adicionales Il.f-'éldquiridos en la

correspondiente Fecha de Compra, y (c¢) el saldo restante de la
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Cuenta Principal en la correspondiente Fecha de Pago tras el
pago del precio de compra de los Derechos de Crédito
Adicionales. —==-=====mmm oo
A los efectos anteriores:--------======-===mmmmmemmome -
“Evento de Insolvencia” (/nsolvency Event) significa, con
respecto a cualquier entidad, una declaracién de concurso

respecto a la misma. =-----==-mmmmmmmmm

6.2 Criterios de Elegibilidad. --
6.2.1 Criterios de Elegibilidad Individuales.

Cada Derecho de Crédito, en la Fecha de Constitucion
(respecto de los Derechos de Crédito Iniciales) o en la
correspondiente Fecha de Compra (respecto de los Derechos de
Crédito Adicionales), segun corresponda, debera cumplir
individualmente con todas las manifestaciones y garantias que se
recogen en el apartado 2.2.8.5 de la Informaciéon Adicional y en
la Estipulacién 7.2 de la presente Escritura (los “Criterios de
Elegibilidad Individuales” (Individual Eligibility Criteria)).-----

6.2.2 Criterios de Elegibilidad Globales.

Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, a
efectos de que los Derechos de Crédito Adicionales puedan ser
cedidos al Fondo en su conjunto (asumiendo a estos efectos que
los correspondientes Derechos de Crédito Adicionales que seran
adquiridos en la correspondiente Fecha de Compra han sido

cedidos al Fondo), se deben satisfacer los siguientes criterios
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globales de elegibilidad (los “Criterios de Elegibilidad
Globales” (Global Eligibility Criteria)): --=====-==-=mmmmmmmmmmmmmn
(1) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de Crédito
correspondientes a un mismo Deudor no supere el 0,05% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito total. —----------mmmmuemvv-
(i1)) Que la duraciéon media ponderada restante de los
Derechos de Crédito, ponderada por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, no exceda de ochenta y cuatro (84) meses.
(iii) Que el Saldo Vivo agregado de los Derechos de
Crédito correspondientes a la comunidad autéonoma con la mayor
concentracion no exceda el 26% del total de Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito. -=~=m=m==mmmmmm oo
(iv) Que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
correspondientes a las tres comunidades auténomas con la mayor
concentracion no exceda el 65% del Saldo Vivo total de los

Derechos de Crédito. ~--===m-mmmmmmmmmemmmmeeeee - b

(v) Que el tipo medio ponderado de lo;ﬂf Derechos de
Crédito, ponderado por el Saldo Vivo de lcfs Derechos de
Crédito, no sea inferior al 6,50%. -------~-~~===--- :— ————————————————

(vi) Que el Saldo Vivo agregado del:"l los Derechos de
Crédito que superen 60.000.-€ no exceda el/f.S% del Saldo Vivo

agregado de los Derechos de Crédito. --------m-mmmmmmmeeccee -
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(vii) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito sea igual al importe nominal (a par) al
que los Derechos de Crédito son cedidos al Fondo. --------------

A efectos aclaratorios, el calculo de los Criterios de
Elegibilidad Globales descritos en los apartados (i) a (vii)
anteriores debe realizarse sobre el Saldo Vivo total de los
Derechos de Crédito (que comprenden tanto los Derechos de
Crédito Iniciales como los Derechos de Crédito Adicionales). -

6.2.3 Procedimiento para la adquisicién de Derechos de
Crédito Adicionales ----=======mmmm s e

La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales tendra
lugar de acuerdo con los siguientes términos y segun lo
establecido en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito: -

(a) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad
Gestora solicitara al Cedente la cesion de Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo, especificando (i) los Fondos Disponibles
en la Fecha de Determinacidon anterior a la Fecha de Pago
correspondiente y (ii) la Fecha de Pago en la que se debe efectuar
la cesion al Fondo y el pago del precio por la cesién. ------------

Antes de las 17:00 (CET) en la Fecha de Oferta, el Cedente
ofrecera a la Sociedad Gestora la cesion de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo informatico que detalle
los Préstamos seleccionados y sus caracteristicas incluidas en la

oferta de cesion y que deberan cumplir con los Criterios de
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Elegibilidad. =~=====mmmmmmee e
No mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la
correspondiente Fecha de Pago (la “Fecha de Compra”
(Purchase Date)), la Sociedad Gestora notificara al Cedente la
aceptacion de la cesion de la totalidad o parte de los Derechos de
Crédito Adicionales, junto con un archivo de datos con los datos
de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y sus
caracteristicas, segiin lo indicado por el Cedente. -----==-----—---
Para determinar qué Derechos de Crédito Adicionales han
de ser incluidos en la aceptacién de la cesién, la Sociedad
Gestora debera: -—----===-mmmm s
(1) comprobar que los Derechos de Crédito (y los
Préstamos de los que se derivan) que se recogen en la oferta de
cesion cumplen los Criterios de Elegibilidad (es decir, los
Derechos de Crédito Adicionales en relacién con los Criterios de
Elegibilidad Individuales, y los Derechos de Crédito en relaciéon
con los Criterios de Elegibilidad Globales) ¢onforme a las
caracteristicas notificadas por el Cedente; y----- . »/— ————————————————
(i1) determinar los Derechos de Crédi;f; Adicionales que
sean aceptables y elegibles para su CeSi(}flf al Fondo por un
importe que no supere el Importe de Adquis'icién. ———————————————

A estos efectos, el “Importe de Adquisicion” (Acquisition
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Amount) significa un importe igual a la suma total del 95% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales agrupados en
el Fondo en la correspondiente Fecha de Compra. ---------------
(b) La cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera
integra e incondicional desde la correspondiente Fecha de
Compra, y se realizara por el plazo completo que reste hasta el
vencimiento total de los Derechos de Crédito, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado 3.3.2 de la Informacion Adicional
y en la Estipulacion 6.5 de la presente Escritura de Constitucion.
A efectos de este apartado: ----------=m---mmmrmmme oo
“Fecha de Solicitud de Oferta” (Offer Request Date)
significa la fecha correspondiente al octavo (8°) Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Pago correspondiente
durante el Periodo de Recarga en la que la Sociedad Gestora
solicite al Cedente la cesion de Derechos de Crédito Adicionales.
“Fecha de Oferta” (Offer Date) significa la fecha
correspondiente al sexto (6°) Dia Habil anterior a la
correspondiente  Fecha de Pago correspondiente durante el
Periodo de Recarga en la que el Cedente ofrecera a la Sociedad
Gestora la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
incluidos en la oferta de cesidn. =-----mmmmmmmmmmmm oo
6.3 Precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito. -
6.3.1 Precio de cesion de los Derechos de Crédito

Iniciales. ------mmmm oo
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El precio de cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
pagadero por el Fondo sera un importe equivalente al 95% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el
Fondo en la Fecha de Constitucion. =---==-m-mememoemomem oo

El precio de cesion deberd ser integramente satisfecho antes
de las 12.00 p.m. CET en la Fecha de Desembolso, con fecha
valor de ese mismo dia. —---=mmmmm oo

El pago se efectuara una vez se proceda al ingreso en la
Cuenta de Tesoreria del importe de la Emision de los Bonos y del
Préstamo de Gastos Iniciales (tal y como dicho término se define
en la Estipulacion 15.2.1 siguiente). ---==m-mmememmmmmmmmm oo

En caso de extincidon del Fondo y, en consecuencia, de la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales, (i) se extinguira la
obligaciéon de pago del precio por parte del Fondo de la
adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales y (ii) la
Sociedad Gestora estarda obligada a restituir al Cedente en
cualesquiera derechos que se hubieran devengadf,ﬁf a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito Inf’rf(;:iales. —————————

El Cedente no percibira intereses por el gi)lazamiento del
pago del precio de cesion desde la Fecha de Colf‘ln.stitucién hasta la
Fecha de Desembolso. ~===mmmmmmmmmm e

6.3.2 Precio de cesion de los Derfechos de Crédito
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Adicionales.

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio igual al Importe de Adquisicion en la correspondiente
Fecha de Compra. =-=----==mmmmm oo

El pago debera ser satisfecho integramente en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se lleve a cabo la
cesion, con valor de ese mismo dia, mediante abono en la Cuenta
Principal abierta con el Proveedor de Cuentas del Fondo (Fund

Accounts Provider) a nombre del Fondo. -

6.3.3 Legislacion aplicable a la cesion de los activos. ------

La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comun espafiola. De acuerdo con la legislacion
comun espafiola vigente, la validez de la cesion de los Derechos
de Crédito al Fondo por parte del Cedente estd sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho

consentimiento hubiese sido obtenido. ----- S =mE=EiS

No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura.

A tenor de lo dispuesto en el articulo 1.527 del Codigo
Civil, el Deudor que, con caracter previo a tener conocimiento de
la cesion, pague al acreedor, quedara liberado de la obligacion de

pago. A estos efectos, el Cedente deberd notificar (por si o por
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conducto notarial) la cesiéon en los términos previstos en la
Estipulacidén 6.6 siguiente. Una vez notificada la cesion a los
Deudores, éstos sélo quedan liberados de sus obligaciones
mediante el pago al Fondo. Conforme al articulo 1.198 del
Codigo Civil, el Deudor que hubiere consentido la cesién no
podra oponer al Fondo la compensacion que le hubiera
correspondido frente al Cedente. ~--------==--mmmmmmm e

6.4 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los

Derechos de Crédito.

Banco Santander, en su calidad de Cedente de los Derechos
de Crédito y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 348
del Codigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil, respondera
ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en el momento de la cesién pero no responderd de la
solvencia de los Deudores. -====-==-====mommmeem e

Si se observa que durante la vida de los Derechos de Crédito
cualquiera de ellos no cumpla (i) los Criterios dd Elegibilidad
Individuales correspondientes (en la fecha de swf cesion, i.e. la
Fecha de Constituciéon en relacidén con los Degéchos de Crédito
Iniciales o la correspondiente Fecha de Comgﬁ‘a en relacién con
los Derechos de Crédito Adicionales); o fii) los Criterios de

Elegibilidad Globales (en la correspondienté Fecha de Compra en
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relacion con los Derechos de Crédito Adicionales), el Cedente se
compromete, previa conformidad de la Sociedad Gestora, a
proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de no ser
posible, a la sustitucion o, en su caso, a la amortizacion de los
Derechos de Crédito afectados o de cualquier Derecho de Crédito
que sea necesario (segun corresponda), dando lugar a la
terminacion automatica de la cesion de dichos Derechos de
Crédito con sujecion a las siguientes reglas:---------=-----------—--—-

(i) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito no conforme, ya sea el Cedente o la Sociedad
Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. El Cedente
dispondra de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacion para remediar tal circunstancia en el caso de
que fuera susceptible de subsanacién o para sustituir el Derecho
de Crédito afectado. ~==--==mmmmmmmm o e

(ii) La sustituciéon se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
en la que el correspondiente Derecho de Crédito sea sustituido. --

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicard a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Crédito
que propone ceder que cumplieran las manifestaciones y
garantias del apartado 2.2.8.5 de la Informacion Adicional y la

Estipulacion 7.2 de la presente Escritura de Constitucion y los
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Criterios de Elegibilidad (tanto los Criterios de Elegibilidad
Individuales como los Criterios de Elegibilidad Globales)
establecidos en el apartado 2.2.2.2.3 de la Informacién Adicional
y en la Estipulacién 6.2 y fueran de caracteristicas homogéneas
en términos de finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo. Una
vez la Sociedad Gestora haya comprobado el cumplimiento de
las manifestaciones y garantias contenidas en los apartados
2286 y 22223 de la Informaciéon Adicional y en las
Estipulaciones 7.2 y 6.2 de la presente Escritura y los Criterios de
Elegibilidad, y habiendo manifestado aquella al Cedente de
forma expresa la elegibilidad de los Derechos de Crédito que se
pretende ceder, el Cedente procedera a resolver la sustitucion del
Derecho de Crédito afectado y a la cesiéon de nuevo o nuevos
Derechos de Crédito en sustitucion. ==-=--=mmmmmememmomemeeemmmeeee

La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales y de los
Derechos de Crédito Adicionales en sustitucion _I,.-f'fse realizara
mediante el otorgamiento de una novacién de!/!. Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito o en contrat_é; privado, con
sujecion, respectivamente, a las misma,t’ir formalidades
establecidas para ]a cesion de los Derechos de __;érédito Iniciales o
los Derechos de Crédito Adicionales, y amb?"i se comunicaran a

la CNMV y a las Agencias de Calificacion. ——----=-mmnm-mmememmeeeev
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(iii) En el supuesto de que no se proceda a la sustitucion de
algiin Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en
el apartado (ii) anterior, el Cedente procederd a la resolucion
automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado por el
incumplimiento. Dicha resolucion se efectuara mediante la
amortizacion en efectivo al Fondo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes, asi como cualquier interés
devengado y no satisfecho, asi como cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta dicha fecha, que sera
depositado en la Cuenta de Tesoreria. ----------===mmmmmmnmmcmmmmemme

(iv) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito afectados tanto por razén de sustitucion como por
amortizacion, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resolucion correspondiente.--------------=====-----

(v) En el momento de la sustitucion o recompra de los
Derechos de Crédito afectados, se conferiran al Cedente todos los
derechos inherentes a los Derechos de Crédito afectados
devengados desde la fecha de fecha de sustitucion o recompra. ---

6.5 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito.
La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de cada Derecho de Crédito. ------------
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Banco Santander, en su calidad de Cedente de los Derechos
de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los articulos
348 del Cdédigo de Comercio y 1.529 del Coddigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en el momento de la cesién pero no
respondera de la solvencia de los Deudores. ----------------emmmmee-

El Cedente no asume el riesgo de impago de los Derechos
de Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los Préstamos, ni
asume la efectividad de las garantias otorgadas a los mismos (si
las hubiera en el futuro). Ademaés, el Cedente no garantizara de
ninguna otra forma, directa o indirectamente, el buen fin de la
operacién, ni otorgara ninguna garantia o Bonos, ni incurrird en
ningin pacto de sustitucién o de recompra de los Derechos de
Crédito, con excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y en la Estipulaciéon 6.4 de la presente
Escritura de Constitucion.----==~-==-==seemmeemuv ~: ———————————————————

Los Derechos de Crédito seran los de’f*echos de crédito
asignados al Fondo, los cuales repres_éllntan el 95% de

cualesquiera derechos de crédito derivados' de cada Préstamo (a

partir de la Fecha de Constitucion en relacion con las Derechos
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de Crédito Iniciales y a partir de la Fecha de Compra
correspondiente en relacion con los Derechos de Crédito
Adicionales) seran cedidos por (i) el 95% del Saldo Vivo en la
Fecha de Constitucién o en la correspondiente Fecha de Compra
(segun corresponda) (ii) por el 95% de los intereses ordinarios y
moratorios de cada Préstamo y (iii) por el 95% de cualesquiera
derechos que se deriven de cualesquiera garantias de los
Préstamos, cuando proceda. ------===mmmmmmmmmm s

En particular, y con animo descriptivo y no limitativo, la
cesion incluira el 95% (a partir de la Fecha de Constitucion en
relacién con las Derechos de Crédito Iniciales y a partir de la
Fecha de Compra correspondiente en relacion con los Derechos
de Crédito Adicionales) de todos los derechos accesorios de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cédigo
Civil, y conferira al Fondo los siguientes derechos respecto de los
Préstamos: ~=======mmmm e

(1) de todas las cantidades devengadas por la amortizacion
del principal de los Préstamos; ~------=-==mmmmmmmmm oo

(i) de todas las cantidades devengadas por los intereses
ordinarios de los Préstamos; ——----======mmmm oo

(ii1) de todas las cantidades devengadas por los intereses de
demora de 1os Préstamos; —=-===mmmmmmmmmmm oo e

(iv) de cualesquiera otras cantidades, activos o derechos

recibidos como pago por el principal o intereses de los
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Préstamos;====-mmmmmm e

(v) de todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Banco Santander, pagos efectuados
por posibles garantes, etc., asi como los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos. ~-=-==se--mmommmmmmmeemees

Por lo tanto, cualquier cantidad recibida bajo los Préstamos,
sera asignada en un al Fondo y el restante al Cedente (pari passu
YV PFO FALQ). === mmmmm = m o o e e e e

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Cedente (i) con respecto de los Derechos
de Crédito Iniciales, desde la Fecha de Constitucién mediante el
otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
(11) con respecto a los Derechos de Crédito Adicionales, desde la
Fecha de Compra en que se produzca la cesion bajo el Contrato
de Cesién de Derechos de Crédito, que se comunicard a la
CNMYV por CIFRADOC. ~=====mmemmm e frmmmm e

;
f
Los pagos que se realicen por comisiones pdr reclamacion
|lllr
de cuotas impagadas, comisiones de subrogacidn, comisiones de
f
. e .7 L 7 / M
amortizacion o cancelacion anticipada, asi cotho cualquier otra
comision (incluyendo comisiones de apértura, estudio e

informacion, cuando sea apropiado) o gastos, no seran cedidos al

Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo al Cedente. ----------
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Los pagos que se realicen en concepto de comisiones por
reclamacion de cuotas impagadas, comisiones por subrogacion,
comisiones por reembolso anticipado o cancelacion 'y
cualesquiera otras comisiones (incluidas las de apertura, estudio e
informacion, en su caso) o gastos no seran cedidos al Fondo, por
lo que seguiran correspondiendo al Cedente.---------=-----=mmnuuuv

Todos los posibles gastos o costes que pudieran derivarse
para el Cedente de las acciones de recobro en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del Prestatario,
incluidas las acciones de ejecucién contra dichos Prestatarios,
seran abonados por el Fondo y el Cedente en régimen de pari
PASSUY PFOFFALA.  =====m=mm = m e m o o e e e e e e e o oo oo

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos de los cuales dichos Derechos de Crédito
derivan y, por tanto, quedan directamente afectados por la
evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia
relacionada con dichos Préstamos. ---------=mmmmmmmmmm oo

Seran de cuenta del Cedente los gastos originados por el
recobro de impagados y gastos derivados de procesos
prejudiciales, judiciales o contenciosos, sin perjuicio del derecho
de reembolso previsto en el apartado 3.7.1.8 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 8.2.8 de la presente Escritura de

CONSHTUCION. === mm e e oo e
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Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionales,
los ultimos estados financieros del Cedente se auditardn y se
registraran en la CNMV vy el informe del auditor no debera
presentar salvedades. ~=-=---=-——mmm o

En cuanto a la insolvencia del Cedente: --------~-eecmeemeeuee

(1) El Cedente puede ser declarado en concurso y la
insolvencia del Cedente podria afectar a su relacion contractual
con el Fondo, conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal” (Spanish
Insolvency Law)). ====mmmmmmmm e

(i1) La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser
objeto de restitucion (claw-back), salvo por accién de los
administradores concursales del Cedente, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley Concursal y tras haber demostrado la
existencia de fraude en la operacién, segun se establece en el
articulo 16.4 de la Ley 5/2015. El Cedente ’fi;ene su sede
empresarial en Espafia. Por tanto, y salvo pruebq,/‘é:n contrario, se
presume que el centro de sus intereses principalfcfs es Espafia.-----

(ii1) En el supuesto de que, de confo_;{nidad con la Ley
Concursal, el Cedente sea declarado iqﬁ'blvente, el Fondo,

actuando a través de la Sociedad Gestorfa, tendra derecho de
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separacion respecto a los Derechos de Crédito, segun los
articulos 239 y 240 de la Ley Concursal; por consiguiente, el
Fondo tendrd derecho a obtener del Cedente los importes
resultantes de los Derechos de Crédito desde la fecha de la que se
decrete la insolvencia, siendo dichos importes considerados
propiedad del Fondo y por tanto deberan transferirse al Fondo,
representado por la Sociedad Gestora. ----=--r=--m-mmmmmmmmmommmeee

(iv) Este derecho de separacion no se extendera
necesariamente al dinero percibido por el Cedente insolvente y
mantenido por el mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a
dicha fecha, dada la naturaleza fungible del dinero. --------=~-------

No obstante lo anterior, tanto el Folleto como la Escritura de
Constitucion prevén un determinado mecanismo para mitigar los
efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de
la Informacion Adicional y en la Estipulacién 18 de la presente

Escritura de Constitucion. ============m====mmmmmmmmm oo

6.6 Notificacion a los Deudores.
La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al
Fondo no se notificard a los Deudores, salvo en los términos
previstos en la seccidn 3.7.1.12 de la Informaciéon Adicional y la
Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura. -----=--===----m=m=------
ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y
GARANTIAS DE BANCO SANTANDER.
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El Cedente, como titular de los Préstamos de los que derivan
los Derechos de Crédito objeto de cesion al Fondo, declara y
garantiza a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, las siguientes declaraciones y garantias, que seran
ratificadas (i) en la Fecha de Constitucion, en lo que respecta a la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales; y (ii) en la
correspondiente Fecha de Compra, en lo que respecta a la cesion
de los Derechos de Crédito adicionales cedidos al Fondo durante
el Periodo de Recarga. ——----—-—~mmm e e

El Cedente realiza las declaraciones y garantias sobre los
Préstamos, los Derechos de Crédito y el Cedente en el presente
apartado y en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito. -----

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Directora
(Arranger), ni las Entidades Coordinadoras (Joint Lead
Managers), ni el Agente de Pagos, ni ninguna otra persona han
emprendido ni emprenderdn investigacion, bﬁsqﬁeda u otra
accion alguna para verificar la informacion relativg’;a la cartera de
Préstamos o para establecer la solvencia cred:fiicia de ninglin
Deudor o de cualquiera de las demas partes ey{ los Documentos
de la Operacion. Cada una de dichas p}grsonas se basara

exclusivamente en la exactitud de las manifestaciones y garantias

que haya otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato de Cesion
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de Derechos de Crédito respecto de, entre otras cosas, ¢l mismo,
la cartera de Préstamos, los Derechos de Crédito, los Deudores y
los contratos de Préstamo y que hayan sido reproducidas en la
seccion 2.2.8 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7
de la presente Escritura de Constitucion.-==--===-===-=nmmmmmmmooum-mm

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la Fecha
de Constitucion o en cualquier Fecha de Compra (seglin sea el
caso), el Cedente estara obligado, si el correspondiente
incumplimiento no fuera subsanable, a cumplir con los términos
y condiciones establecidos en la seccidon 2.2.9 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 6.4 de la presente Escritura de
CONSHITUCION. === e oo oo e e

El Cedente no esta obligado a facilitar, ni facilitard a la
Entidad Directora, a las Entidades Coordinadoras, al Fondo n1 a
la Sociedad Gestora informacion financiera u otra informacion
personal especifica sobre Deudores individuales y sobre los
contratos de Préstamo a que se refieren los Derechos de Crédito,
a excepcion de lo previsto en la seccién 3.7.1.1. del Folleto
(Term and replacement of the Servicer) --------=-----=--monwemmmommm-

7.1 En relacion con el Cedente:

(1) Que el Cedente es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion espafiola vigente y se

halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y en el
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Registro de Entidades Financieras del Banco de Espaiia. ----------

(2) Que los organos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para (i) la
cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y (ii) para otorgar
validamente los contratos y compromisos establecidos en la
Escritura. ~-mmemmm e e

(3) Que el Cedente no se encuentra en situacién de
concurso, suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segin lo
dispuesto en la Ley Concursal) ni estd incurso en ninguno de los
procedimientos sobre medidas preventivas, reestructuracion y
resolucién previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de
inversion, en la presente fecha o en cualquier momento desde su
CONSHITUCION. ==mmmm oo e e

(4) Que el Cedente ha auditado las cuentas anuales de los
ultimos dos ejercicios fiscales terminados. El iﬁforme de
auditoria de dichos ejercicios no presenta salveda‘aes. Que las
cuentas anuales auditadas para ejercicios ﬁnancié;os de 2022 y
2023 se han depositado en la CNMV y en el Regfistro Mercantil. -

(5) Que tal como se indica en el apaftado 3.4.3 de la
Informacién Adicional y en la Estipulacic')nl 20 de la presente

Escritura de Constitucién, el Cedente se compromete, en la
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presente Escritura, a cumplir con las obligaciones de retenciéon de
un interés econdmico neto significativo en los términos
requeridos por el articulo 6.3(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion y cualquier otra norma que sea aplicable, y a
notificar trimestralmente a la Sociedad Gestora el mantenimiento
del compromiso de retencidén asumido. =--==m====mmmmmmmmmmmomeeeeee

(6) El Cedente no ha seleccionado (con referencia a los
Derechos de Crédito Iniciales) y no seleccionara (con referencia
a los Derechos de Crédito Adicionales) los Derechos de Crédito
con el objetivo de provocar pérdidas sobre dichos Derechos de
Crédito, medidas sobre un maximo de 4 afios (considerando que
la vida del Fondo es superior a cuatro afios), superiores a las
pérdidas durante el mismo periodo sobre derechos de crédito
comparables mantenidos en el balance del Cedente, de
conformidad con el articulo 6(2) del Reglamento de Titulizacion
de la UE. 7.2 En relacion con los Préstamos y los Derechos de

Crédito cedidos al Fondo.

(1) Que cada Derecho de Crédito existe, es valido,
vinculante, cobrable y exigible de acuerdo con la ley y todas las
disposiciones legales aplicables han sido observadas en la
disposicion de los mismos, en particular, y en cuanto resulten de
aplicacion, la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo; la Ley 16/2011, de 24 de junio, de Contratos de
Crédito al Consumo; el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16
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de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y
cualesquiera otras normas complementarias; y la Ley 7/1998. ----

(2) Que cada Derecho de Crédito es propiedad del Cedente
y estd en todo caso libre de cargas y gravamenes. ----------=--mmmn--

(3) Que la originacién de cada Préstamo, asi como la cesion
del Derecho de Crédito correspondiente al Fondo, han sido y
seran realizados en condiciones de mercado.----------==emmmmmmmemoo

(4) Que cada uno de los Préstamos han sido y son
administrados por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
usuales que ha establecido. ------==-=mmmemm e

(5) Para el 99.5% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, el Cedente ha cumplido fielmente con los criterios
establecidos en las politicas de Banco Santander descritos en el

Documento Unido V y, para el resto de los Préstamos, que

representan un total del 0.5% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, el Cedente ha cumplido con politicas de inginacién que

no difieren sustancialmente de las politicas de B/anco Santander

/

/
descritas en el Documento Unido V. -------—-——- R E——

f

(6) Que ninguno de los Préstamos ha /sido otorgado por

Banco Popular Espaiiol, S.A.

(7) Que ninguno de los Préstamos ha sido aprobado por un
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analista contra la evaluacion del sistema automatico de
evaluacion (es decir, ningiin Préstamo se ha aprobado mediante
una “aprobacion forzada”).~--=---==-==mmmmmmem e

(8) Que cada uno de los Préstamos ha sido aprobado
siguiendo los niveles de atributos a través del sistema automatico
de evaluacion valido en el momento de originacion de cada
Préstamo. Tales niveles de atributos estan incluidos en la politica
de concesiones de crédito del Cedente descrita en el Documento
Unido V. —om-mmmmm oo e

(9) Que no se ha iniciado ningun procedimiento judicial en
relacion a cualesquiera de los Préstamos que pudieran perjudicar
la validez y ejecutabilidad de los mismos, o que pudieran llevar a
la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil. ---------mmnmmnmam-

(10) Que cada uno de los Préstamos ha sido concedido por
el Cedente, en el curso ordinario de su negocio, a personas fisicas
residentes en Espafia en el momento de celebracion del contrato
de préstamo y son préstamos para el consumo. Ninguna de esas
personas son empleados, ejecutivos o directivos de Santander. ---

(11) Que cada uno de los Préstamos estd sujeto a ley
eSPAfiONa. === mm e

(12) Que cada Préstamo estd denominado y es pagadero
exclusivamente en EUI0S, ~=-========mm=mmmm oo

(13) Que ningin Préstamo esta garantizado por derecho real

de garantia alguno. --====mmmmmmm s
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(14) Que ningin Préstamo tiene o tendrd un importe de
principal pendiente superior a 100.000.-€. ~=--m—-mmommmmmmemee -
(15) Que ningun Préstamo se encuentra en mora. ------------
(16) Que cada Deudor es responsable del cumplimiento con
todo su patrimonio presente y futuro. -=-=-------m-mmemmmmcemcemeee
(17) Que los contratos privados o polizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan cada Préstamo no contienen
clausulas que impidan la cesion del Préstamo o en las que se
exija alguna autorizaciéon o comunicacion para llevar a cabo la
cesion del Derecho de Crédito pertinente mientras el Cedente
continie administrando el Préstamo. —--------—mmemeommmmcmemee -
(18) Que ningun Derecho de Crédito proviene de un
Derecho de Crédito Restructurado. ----=-==mmmeememeememmememem e
(19) Que los Préstamos no han incurrido en un impago
segun el significado previsto en el articulo 178(1) del CRR. ------
(20) Que las obligaciones de pago de cada uno de los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién_,: en una cuenta
bancaria que se realiza automaticamente y quq;{es autorizada por
el Deudor correspondiente en el moment(;/ de formalizar la
OPETACION. ===
(21) Que cada Deudor ha pagado Lm minimo de una (1)

r . !z
cuota del Préstamo correspondiente. ==---Ze-mmmmmmmm oo
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(22) Que la fecha de vencimiento de cada Préstamo no es en
ningun caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final (Final
Maturity Date) (esto es, el 21 de enero de 2038).-----------------—--

(23) Que el periodo restante hasta vencimiento de cada uno
de los Préstamos no es en ningn caso superior a nueve (9) afios.

(24) Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacion de
amortizacion anticipada total o parcial de los Préstamos por el
Deudor correspondiente. =--=======mmmmmmm oo

(25) Que ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la
fecha de su cesion al Fondo, ni el vencimiento de tales Préstamos
final coincide con tal fecha.---------=-mmmmmm o

(26) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas de
diferimiento en el pago de intereses a partir de la correspondiente
cesion de los Derechos de Crédito al Fondo. -----------=~nr-mmmnmmm-

(27) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero. -------==---=---mmmcmmmeemmo

(28) Que cada uno de los Préstamos ha sido totalmente
dispuesto por el correspondiente Deudor.-----------=-=--mrmmmoemm-

(29) Que la PD regulatoria de cada uno de los Préstamos es
igual o inferior al seis por ciento (6,00%). -----=--=--=-m--mmmmmmmemm

(30) Que ninguno de los Deudores estaba desempleado en la
fecha en la que el Derecho de Crédito fue otorgado. -------------——-

(31) Que las cuotas pagaderas bajo cada Derecho de Crédito

estan compuestas por pagos de principal y de interés y tales
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cuotas son constantes. Ninguno de los Derechos de Crédito es un
préstamo “balloon” .~========mmm o

(32) Que ninguno de los Derechos de Crédito esta libre de
pagos de principal y/0 interés. ===--=----=m-mmmmmmm e

(33) Que los Préstamos son homogéneos en términos de
tipos de activos, flujo de caja, riesgo de crédito y caracteristicas
de amortizacién anticipada y contienen obligaciones que son
contractualmente vinculantes y ejecutables, con recurso completo
frente a los Deudores y, cuando sea aplicable, frente a los
garantes, en los términos previstos en el articulo 20.8 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. -----=-==-====~=mmemmeemomeo -

(34) Que, en la fecha de su cesidén, ningin Deudor ha
sufrido un deterioro de su calidad de crédito y, que se sepa,
ningun Deudor: ~=====mmmm oo

(i) ha sido declarado insolvente o un tribunal ha concedido a
sus acreedores un derecho definitivo e inapelable de ejecucion o
de indemnizacién por dafios y perjuicios materiales como
resultado de un pago atrasado dentro de los tres afios anteriores a
la fecha de su originacién o haya sido sometiddﬁ a un proceso de
reestructuracion de la deuda con respecto a sus riesgos de
incumplimiento dentro de los tres aflos ante_fiores a la fecha de

. e . /
transferencia o cesion de los riesgos subyacentes al Fondo; -------
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(ii) estaba, en el momento de la originacion, en el caso de
que sea aplicable, incluido en un registro publico de crédito de
personas con un historial crediticio negativo; 0 ---------=--==--------

(iii) tiene una evaluacién o calificacion crediticia que
indique que el riesgo de que no se efectien los pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Cedente que no estan
titulizadas, —===mmm e m

(35) Que cada Préstamo esta clasificado como “stage 17 en
los estados financieros del Cedente. ----------mmmmmmmmmmmmmom e

(36) Que cada Préstamo tiene devenga intereses a tipo fijo.

A los efectos de esta secCiOn: -—-----==m-=mmmmmmm oo

(i) “Derecho de Crédito Restructurado (Restructured
Receivable)” significa un Derecho de Crédito que ha estado
sujeto a una Restructuracion. —---==-====m==mmmmmmmmmmm oo

(i) “Restructuracion (Restructuring)’ significa, con
respecto a un Derecho de Crédito, la condonacion, la reduccion o
el aplazamiento del principal, los intereses o las comisiones o un
cambio en la clasificacion, la prioridad o la subordinacion de esa
obligacion (en  conjunto, los  “Acontecimientos de
Reestructuracion” (Restructuring Events)), a condicion de que
dicha decision, con respecto a los Acontecimientos de
Reestructuracion sera adoptada: (i) conforme lo haria un titular

de esa obligacion razonable y diligente (sin tener en cuenta a
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estos efectos el efecto de cualquier titulizacion de los Derechos
de Crédito pero teniendo en cuenta cualquier garantia o colateral
que garantice dichos Derechos de Crédito); y (ii) con la intencion
de que la Reestructuracion sea para minimizar cualquier pérdida
esperada con respecto a los Derechos de Crédito. -------------------

SECCION I1I - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y
CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ------------

8.1 Administracion.

La Sociedad Gestora sera responsable de la administracion y
gestion de los Préstamos de conformidad con el articulo 26.1 b)
de la Ley 5/2015. No obstante, tendra derecho a subdelegar
aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4 de la Ley
5/2015, lo cual no afectard a su responsabilidad. Por lo tanto, la
Sociedad Gestora tendra la responsabilidad ing—{fuso si dichos
deberes son delegados en terceros. -————————————-—:_Ji ——————————————————

La Sociedad Gestora designa en Vil‘tL&A de la presente
Escritura de Constitucion a  Banco I,x’r'ISantander como
Administrador de los Derechos de Crédito,;-{;ara llevar a cabo el

servicio de administracién y gestion de los Préstamos. La

relacion entre Banco Santander, como Administrador de los
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Derechos de Crédito, y el Fondo se regird por lo dispuesto en la
presente Escritura.—==--===mmmmmmmm oo oo

Banco Santander acepta el mandato recibido de la Sociedad
Gestora de actuar como Administrador de los Préstamos (el
“Administrador” (Servicer)) y, en virtud de dicho mandato, se
compromete a 1o SIguiente: -----=---mmmmmmmmm oo

(1) a ejercer la administracidén y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, de conformidad con las reglas
ordinarias y los procedimientos de administracion y gestion
establecidos en la presente Escritura;------------=-=mmmmmmmmmcmmeeeo

(i1) a seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencién y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién de los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios previstos en la presente Escritura; ------=-=--=--==m=mnom--

(i11) a que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestién de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables; —--mmmmmm o

(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad; ~-----=========mm e

(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener en
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plena vigencia las licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que resulten necesarios o convenientes para el
desempefio de SUS ServiCios; -=--=-==-mmmmmmmm oo
(vi) a disponer del equipo y del personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones; y ~--====mmmmmmmmmmmm o
(vii) a indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
ASUMIAAS. ===~
Las siguientes estipulaciones contienen una breve
descripcion del régimen y de los procedimientos ordinarios de
administracion y custodia de los Préstamos. ~-=--s=m-emmmmememeemee-
8.2 Duracion y sustitucion del Administrador. -------------
Los servicios de administracion seran prestados por el
Administrador desde la presente fecha hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamos, se ext)',égan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador r,én relacién con
/
dichos Préstamos, sin perjuicio de la pésible revocacion
anticipada de su mandato o su renuncia volunfaria. —-—---enmeeceo-
Al producirse un Supuesto de Sustitucion del Administrador
(Event of Replacement of the Servicer), la/Sociedad Gestora, con

notificacion previa a las Agencias de Ca(iﬁcacién, podré llevar a

cabo alguna de las siguientes actuaciones:-----------=mmmmmmmmemee-
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(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo en

la calificacion de los Bonos con Rating o en el estatus STS de los

(ii) Requerir al Administrador para que subcontrate, delegue
o sea garantizado en el cumplimiento de sus obligaciones por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre que no se

produzca un impacto negativo en la calificacion de los Bonos con

A estos efectos, un “Supuesto de Sustitucion del
Administrador” (Event of Replacement of the Servicer) significa
el acaecimiento de cualquiera de los siguientes hechos: (a)
cualquier incumplimiento de sus obligaciones en virtud de la
presente Escritura de Constitucién en opinion razonable de la
Sociedad Gestora, y en particular, su obligacion de transferir al
Fondo los importes recibidos de los Deudores en un plazo de dos
(2) Dias Habiles a partir de su recepcion (salvo si el
incumplimiento se debe a un caso de fuerza mayor); (b) se
produzca un Evento de Insolvencia con respecto al
Administrador; o un Supuesto de Desistimiento Voluntario del
Administrador (Servicer Voluntarily Withdrawal Event) (tal y

como se define a CONtINUACION ). ==========mmmmmmmm s
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En caso de que se produzca un Evento de Insolvencia
respecto del Administrador, Uinicamente sera posible llevar a
cabo la actuacién prevista en el apartado (i) anterior, ---------------

De conformidad con lo dispuesto en la Ley Concursal, el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, tendrd un derecho de
separacion con respecto a los Derechos de Crédito cedidos, de
conformidad con los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.
Este derecho de separacion no se extendera necesariamente al
dinero recibido por el Cedente, en su calidad de Administrador, y
conservado por este ultimo en nombre del Fondo antes de su
depdsito en la cuenta del Fondo, ya que, dado su naturaleza
fungible, podria estar sujeto al resultado del concurso segin la
interpretacion mayoritaria del articulo 240 de la Ley Concursal.--

La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el
Administrador le formule tanto sobre la subcontratacion,
delegacion o designacion del administrador s}istituto en la
realizacién de sus obligaciones, como sobre j,-";la entidad que
pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismﬁs. —————————————————

No obstante todo lo anterior, sera a la Sqéiedad Gestora, en
nombre y representaciéon del Fondo, a qui n correspondera la
decision definitiva sobre la designacion del administrador

sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
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MENCIONAAAS ===~ === === e

Al producirse un Evento de Sustitucion del Administrador,
el Administrador se compromete a llevar a cabo las siguientes
ACTUHACTONES ===mmmmmm e e e e e

(i) Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su
requerimiento, un registro de los datos personales de los
Deudores necesarios para emitir 6rdenes de cobro a los Deudores
o para disponer que se les practique la notificacion a que se hace
referencia a continuacion (el “Registro de Datos Personales”
(Personal Data Record) 0 “RDP”). ==mmmmmmmmmmm oo

La comunicacion y uso de dichos datos estaran limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de proteccion de datos personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
modificarla o desarrollarla, y el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE.-------------—---

(ii) Previa peticion de la Sociedad Gestora, a depositar el
RDP ante notario al efecto de que pueda servir para que la
Sociedad Gestora pueda hacer busquedas en €l en caso de que sea
necesario en relacion con sus funciones de administracion de los

Derechos de Crédito.-—-===mmmmmmmmmmm oo

-88-



.(ii1) Prestar asistencia a la Sociedad Gestora empleando
todos los esfuerzos que sean razonables en el proceso de
sustitucion y, segun sea el caso, notificar a los Deudores. ~---------

(iv) Tan pronto como sea razonablemente posible, entregue
y ponga a disposicion de la Sociedad Gestora (o cualquier
persona designada por ella) los archivos que le entregue al
Cedente (en caso de que sea distinto al Administrador), copias de
todos los registros (incluidos, entre otros, registros informaticos y
libros de registros), correspondencia y documentos en su
posesidon o bajo su control en relacién con los correspondientes
Derechos de Crédito cedidos al Fondo y las cantidades y otros
activos, si los hubiera, mantenidos por el Administrador en
nombre de la Sociedad Gestora.-------===m=mmmmmmmmmmmmm e

(v) Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos
exijan la participacion del Administrador para que sus funciones
se transfieran efectivamente al nuevo administradd;. ———————————————

El Administrador, a su vez, podra renunciaffvoluntariamente
a ejercer la administracion y gestion de los Délfechos de Crédito
si fuera posible conforme a la legislacigiil vigente en cada
momento (un “Supuesto de Desistimie_f;to Voluntatrio del

Administrador” (Servicer Voluntarily Withdrawl Event)) y

siempre que (i) fuera autorizado por la Sociedad Gestora, (ii) la
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Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo administrador que
haya aceptado empezar a cumplir de forma efectiva con sus
deberes, (iii) el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por
los dafios y perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran
causarle  (incluyendo  cualquier coste  adicional, no
repercutiéndolo por tanto al Fondo) y (iv) no se produzca un
impacto negativo en la calificacién de los Bonos con Rating. -----

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos y

expedientes.

El Administrador se compromete a mantener todos los
contratos de Préstamo, asi como copias de todos los
instrumentos, documentos y registros informaticos relativos a los
Préstamos bajo custodia segura y a no abandonar la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser
que un documento sea necesario para iniciar procedimientos para
la ejecucion de un Préstamo.------======mmmmmm oo

El Administrador, actuando razonablemente, facilitara el
acceso, en todo momento, a dichos contratos de Préstamo,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor de
cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo,
si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de

gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos y
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documentos. El Administrador debera proceder de igual modo en

caso de solicitudes de informacidn del auditor de cuentas del

El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios que la ley le confiere en su condicién de gestor de
cobros del Fondo y custodio de los contratos de Préstamo y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil (relativos a retencion en prenda de activos
depositados) y el articulo 276 del Cédigo de Comercio (garantia

semejante a la retencion en prenda de activos depositados). -------

8.2.2 Gestion de cobros.

El Administrador se compromete a recibir por cuenta del
Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores
derivadas de los Préstamos, tanto por principal o intereses, como
cualquier otro concepto, y procedera a ingresar en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que correspondan al Fondo, dentro de
los dos (2) Dias Habiles siguientes a la recepcion de las mismas.-

/
8.2.3 Anticipo de fondos. -

El Administrador no anticipara, en ningl/n caso, cantidad
alguna que no haya recibido previamente d§/ los Deudores en
concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,

intereses, comisiones prepago u otros elementos, derivados de los
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Préstamos. —==---=-mm oo e

8.2.4 Informacion.

El Administrador se compromete a informar periodicamente
a la Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificaciéon del grado
de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas
de los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
obligacion de depdsito de las cantidades recibidas derivadas de
los Préstamos asi como de las actuaciones realizadas en caso de
demora y de la existencia de vicios ocultos en los Préstamos. -----

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacién adicional que, en relacién con los
Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora le solicite razonablemente. ----==--==m=-=mmmcmmmcmmm oo

En particular, el Administrador debera proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora,
cualquier informe, datos u otra informacion en el formato
correcto para cumplir con los requisitos de presentacion de
informes de los articulos 7 y 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacién (incluyendo, entre otros, la informacion relacionada
con el desempefio ambiental de los vehiculos, en caso de estar
diSponible). =-==mmmmmm e oo -

8.2.5 Subrogacion en la posicion del Deudor de los

Derechos de Crédito.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

-90-



Fondo, autoriza al Administrador para permitir sustituciones en
la posiciébn del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacion Adicional y en el Documento
Unido V de la presente Escritura de Constitucion y siempre que
los gastos derivados de esta subrogacion sean en su integridad
por cuenta del nuevo Deudor (salvo que la ley disponga lo
CONTIATIO ), === mm = o e e e e

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran

afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos

con Rating por las Agencias de Calificacion. -----=---------- ---

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo antel':i«f)r debera ser
inmediatamente comunicada por el Administradgf: a la Sociedad
Gestora. La subrogacion en los Préstamos npfl debera afectar
negativamente a la cartera de Préstamos. ------- ) SR

8.2.6 Facultades y actuaciones en rela'éi()n a procesos de

renegociacion de los Préstamos. /

La Sociedad Gestora habilita de forma general al

293



Administrador para llevar a cabo:------==--mmmmmm oo

(a) las refinanciaciones o reestructuraciones de los
Préstamos previstas en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espafia
(tal y como ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco
de Espaiia), (ii) la Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Banco de
Espafia, sobre la Central de Informaciéon de Riesgos), y (iii)
cualesquiera directrices que la EBA pueda emitir a efectos de
definir medidas de renegociacion (en adelante, las
“Refinanciaciones o Reestructuraciones”); y --=---------------—---

(b) cualquier renovaciéon o renegociacion de los Préstamos
prevista en (i) la Circular 4/2017 de Banco de Espafia (tal y como
ha sido modificada por la Circular 1/2023 de Banco de Espafia) y
(i1) en cualquier circular y/o directriz que pueda ser emitida a
efectos de definir medidas de renegociacién (dichas
renegociaciones no se consideran como Refinanciaciones o
Reestructuraciones, ya que se deben a razones distintas a
dificultades financieras) (en adelante, las “Renegociaciones
Comerciales”), —------mmmmmmm oo e

en los términos y condiciones que se describen a
continuaciéon y siempre que no se disminuya con dicha actuacion
o con ninguna otra el rango, la eficacia juridica o el valor
econdmico de los Préstamos. ------mmmmmmmmm oo e

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador atendera las

peticiones de los Deudores con igual diligencia y procedimiento
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que si de otros préstamos mantenidos en su balance general o de
cualquier otra forma administrados por el Administrador se
tratase. ===

Asimismo, la Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
renegociar el tipo de interés de los Préstamos. Dichas
renegociaciones deberan cumplir los siguientes requisitos: --------

(a) para modificar el tipo de interés nominal de un Préstamo
de tipo de interés fijo, el tipo de interés nominal del Préstamo,
una vez que se haya llevado a cabo la renegociacion, no podra ser
inferior al 6%, ==-m==emmm e

(b) El Saldo Vivo maximo de Préstamos que puede ser
novado en este caso particular durante la vida del Fondo no podra
exceder del 7,5% del Saldo Vivo de los Préstamos a la Fecha de
CoOnStIUCION. === = m e e

Las facultades para realizar Reﬁnancigféiones 0
Reestructuraciones otorgadas al Administrador erjy‘f la presente
Escritura estan sujetas a las siguientes limitaciones;’f- ———————————————

(1) no se permite la novaciéon de un tipq.f"jﬁjo a un tipo
variable; —------=m e ; ———————————————————

(i) bajo ninguna circunstancia es posib’ie incrementar el
importe del Préstamo; -------------~-ememeeeem R

(111) la frecuencia de los pagos de interés y amortizacion del
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principal del Préstamo correspondiente deben de mantenerse o
INCIEMENTAISE; ==mmmmmmmmmmm e e oo
(iv) el plazo de vencimiento de un Préstamo puede ser
prorrogado siempre que el importe de la suma de capital o
principal de aquellos Préstamos cedidos al Fondo cuyo
vencimiento ha sido extendido no exceda de un 10% del Saldo
Vivo de los Préstamos en la Fecha de Constitucion; y --------------
(v) la nueva fecha de vencimiento final o repago final del
Préstamo en cuestion no serd mas tarde de la Fecha de
Vencimiento Final (esto es, el 21 de enero de 2038). ---------=-----
Los limites establecidos anteriormente en relacion con las
facultades de renegociacion otorgados a Banco Santander no
seran de aplicacion (y, por lo tanto, estan expresamente
permitidos en cualquier caso):----=--==mmmmrmmmmm oo

(a) en el caso de la implementacion de cualquier Moratoria,

(b) en los supuestos de Renegociaciones Comerciales. ---

A los efectos de lo anterior, “Moratorias” significa
cualquier (i) liquidacion, suspension de pagos, reprogramacion
del plan de amortizacion u otras modificaciones contractuales
resultantes de o derivadas de disposiciones obligatorias, o (ii)
moratorias voluntarias o aplazamientos de pagos, junto con
cualquier decision o recomendacidén de autoridades publicas o

convenios, acuerdos o recomendaciones de asociaciones
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institucionales o sectoriales. =~-===nmmmmmmmmmmm e

En cualquier caso, una vez realizada cualquier
refinanciacién, reestructuracion, renovacién o renegociacién de
acuerdo con lo prescrito en esta seccion, el Administrador
informard inmediatamente a la Sociedad Gestora de los términos
y condiciones que resulten de dicha refinanciacidn,
reestructuracion, renovacion o renegociacion. --------------mmm-m--—-

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o modificar la
habilitacién 'y los requisitos para la refinanciacion,
reestructuracion, renovacion o renegociacién por parte del
Administrador que se recogen en la presente Estipulacion. --------

8.2.7 Facultades del titular de los Derechos de Crédito en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Deudor o del Administrador.

El Administrador aplicard igual experiencia?:’f diligencia y
procedimiento en la reclamacion de las cantidades debidas y no

J

satistechas de los Derechos de Crédito que I,/en el resto de
préstamos de su cartera. -----==---=---=-mmmmmeeem- ,i;— ———————————————————

En particular, una vez transcurri__ﬁos los  plazos
correspondientes a las acciones extrajudiciz?/[es para obtener el

pago de los importes impagados en virtud dé los de los Derechos
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de Crédito sin que se hayan recuperado los correspondientes
importes impagados, el Administrador ejercitara las acciones
judiciales que sean necesarias a tales efectos. En cualquier caso,
el Administrador procedera a instar las citadas acciones si, previo
analisis de las circunstancias concretas del caso, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo y de conformidad con Banco
Santander, las consideran pertinentes. --------====-=-=cmmmmommmmcmmm

(i) Accion contra el Administrador.-------------—-—-———emmemeee

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra acciéon contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago del principal y los
intereses y cualesquiera otros importes de los Préstamos que los
Deudores adeuden al Fondo no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador.-----------

El Administrador no sera responsable de dichas actuaciones
en caso de que dicho incumplimiento sea causado como
consecuencia del cumplimiento por parte del Administrador de
las instrucciones de la Sociedad Gestora. -----====m=mmmmmmmmmmmemmaen

(ii) Acciones en caso de impago de los Derechos de

Creédito. Apoderamiento a favor del Administrador. ---------------

La Sociedad Gestora, en nombre y en representacion del
Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas
las acciones legales que se deriven de la titularidad de los

Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. ----=-~-----
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A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora, como
administrador y gestor de los Derechos de Crédito de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, otorga en
este acto un poder tan amplio como en Derecho sea permitido a
favor del Administrador, para que éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin
pueda, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta de ésta, o bien en nombre propio pero por
cuenta de la Sociedad Gestora, como representante autorizado del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial, al
Deudor y en su caso a los garantes, el pago de su deuda y
ejercitar la accion judicial correspondiente contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. -------=---==— s oo

Adicionalmente, Banco Santander se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en repres?/]tacién del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas/ y ajustes de
tipos de interés y del término del vencimiento; y p‘g,(ntualmente de
los requerimientos de pago, notificacion fehaciel}{e al prestatario,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstanciéi que afecte a los
Préstamos (incluyendo la venta de los Deﬁechos de Crédito

Fallidos). Asimismo, el Administrador facifitara a la Sociedad
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Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
relacidon con dichos Préstamos y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.-======mm-mmmmmm e

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y
¢ste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo.---

Adicionalmente, los Derechos de Crédito Fallidos podran
ser vendidos por el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, a terceros (directa o indirectamente) de acuerdo con los
procesos de recuperacion aplicables aplicados por el
Administrador (se incluyen en el apartado 2.2.7.3 de Ila
Informacién Adicional) y de acuerdo con las condiciones de
mercado existentes y en una Operacion en condiciones de
mercado (y, para evitar dudas, sin necesidad de obtener el
consentimiento de los Bonistas u otros acreedores del Fondo). Un
importe igual al producto obtenido de dicha venta equivaldra a
recuperaciones que se consideraran dentro del apartado (a) de la

definicion de Fondos Disponibles. -==--==-==mmmemmcemmmmmm e

8.2.8 Gastos de caracter excepcional.

En cada Fecha de Pago, el Administrador sera reembolsado
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por todos los gastos excepcionales incurridos en la
administracién de los Derechos de Crédito y los Préstamos y que
hayan sido debidamente justificados a la Sociedad Gestora,
incluidos los gastos derivados de la ejecucion de garantias reales
o personales, pero excluyendo expresamente cualquier gasto
extrajudicial. —-=me—mmme

Dichos gastos excepcionales seran abonados de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién y el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en el apartado
3472 y 3473 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente FEscritura de
Constitucion, respectivamente. -=------===--m-mmmmmmcmememmcemee .

8.2.9 Compensacion.

En el caso excepcional de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que J_a"l guno de los
Préstamos fuera compensado, total o parcialmfﬁéte, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediaré#.-’t{al circunstancia
0, si no fuera posible remediarla, el Adminisp%ador procedera a
ingresar en la Cuenta de Tesoreria el import'é que hubiera sido

compensado mas los intereses devengadgs que le hubieren

correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
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calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al Préstamo
COrreSPONAiente. ==--mmmmmmmmm oo oo

8.2.10 Subcontratacion.

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ninglin caso suponer ningln coste o gasto adicional para
el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un descenso
de la calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion a los
Bonos con Rating. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacion (i) la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del articulo 26.1(b) de
la Ley 5/2015, y (ii) el Administrador no podra ser liberado o
exonerado mediante dicha subcontratacion o delegacion de
ninguna de las obligaciones asumidas y que sean legalmente
imputables al Administrador u oponibles al mismo. ----------------

8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de

indemnizar.
Banco Santander, como Administrador: -------==========-=---—-
(i) se compromete a actuar con toda la diligencia debida en
lo relativo a la gestion de cobros de los Préstamos, asi como a la

custodia y administracion de los Préstamos, y respondera ante el
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Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse de su negligencia;----=-====--m---mmemmememeev

(11) indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
de cualquier daflo, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razon del incumplimiento de sus obligaciones de gestion de
cobros y/o de custodia y/o administracion de los Préstamos; y ----

(i11) no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorgara garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito a excepcion de los que no se ajusten a
los términos y condiciones contenidos en el apartado 2.2.9 de la
Informacion Adicional y en la Estipulaciéon 6.4 de la presente
Escritura de Constitucion, ====-=====mmmmm e

Ni los Bonistas ni otros acreedores del Fondo tendran accion
directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora respondera ante los Bonig,fljas y demaés
acreedores del Fondo por todos los dafios y las ﬁérdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de SZ* obligacion de

administracion y gestion de los Derechos de Crédito agrupados

en el FOndo, ~---nnnmmmmemmm oo

8.2.12 Notificaciones.
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La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar
la cesion a los respectivos Deudores, salvo cuando asi lo exija la
ley que, a la presente fecha, afecte a los Deudores de las
Comunidades Autonomas de Valencia, Castilla-La Mancha y
Comunidad Foral de Navarra de conformidad con,
respectivamente (i) Decreto-Ley 1/2019, de 13 de diciembre, del
Consejo, por el que se aprueba el texto refundido del Estatuto de
las personas consumidoras y usuarias de la Comunidad
Valenciana, (ii) por la Ley de 3/2019, de 22 de marzo, que
aprueba el Estatuto de las Personas Consumidoras en Castilla-La
Mancha; y (iii) Ley Foral 21/2019, de 4 de abril, de modificacion
y actualizacion de la Compilacién del Derecho Civil Foral de
Navarra o Fuero Nuevo. -------=--mmmmmm oo oo

A estos efectos, la notificacion no es requisito para la
validez de la cesion de los Préstamos. Si el Cedente no notificara
la cesion de acuerdo con lo anteriormente prescrito, podria
quedar sujeto a las sanciones previstas en la regulacion
mencionada que, en ningin caso, afectaran a la cesiéon del
Derecho de Crédito de acuerdo con el Codigo Civil espafiol. ------

No obstante, en caso de concurso, liquidacion, intervencion
por el Banco de Espafia, o sustituciéon del Cedente, o al
producirse un Evento de Sustitucién del Administrador, o si la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente justificado, ésta

podra requerir al Administrador para que notifique a los
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Deudores de la cesion de los Derechos de Crédito pendientes de
reembolso al Fondo, asi como de que los pagos derivados de los
Préstamos sélo tendrdn caracter liberatorio si se efectan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, si
el Administrador no hubiese enviado la notificacion a los
Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento de la Sociedad Gestora, 0 en caso de
que el Administrador se encuentre en un procedimiento de
concurso, serd la propia Sociedad Gestora, quien directamente o
a través del nuevo administrador designado o el agente, efectie la
notificacion a los Deudores. ——----=====mmmmmm e

En consecuencia, el Cedente otorga por la presente un poder
tan amplio como en Derecho sea permitido a favor de la
Sociedad Gestora, para que ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin,
pueda, en nombre del Fondo, notificar a los Deudores la cesion
de los Derechos de Crédito al Fondo, en el momento que lo
estime oportuno.————-—-—-————————————--—-——————————-————-;,ﬁ ————————————————

El Cedente asumira los gastos de la noﬁﬁcacién a los
Deudores aun en el caso de que la misma seal,-/realizada por la
Sociedad Gestora. ~=======--=-=mmmmmeeee . e

8.2.13 Remuneracion del Administrada}.
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Como contraprestacion por la custodia, administracion y
gestion de los Préstamos, el Administrador tendrd derecho a
percibir en cada Fecha de Pago una comisién de administracion
(la “Comision del Administrador” (Servicer’s Iee)), IVA
incluido, si no hubiera una exenciéon disponible, igual a SEIS
MIL EUROS (6.000.-€). =======m oo oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la
totalidad de la Comision del Administrador en una Fecha de
Pago por falta de liquidez de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos Pre-Liquidacién establecido en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente
Escritura de Constitucion, los importes impagados se afiadiran
(sin ningun tipo de penalizacidn), a la comision que haya de
pagarse en la siguiente Fecha de Pago.---------=-~-m--mmmnmmcmmoem -

Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que hubiera podido incurrir en relacion con
los servicios de administracion de los Derechos de Crédito,
previa justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos
gastos, que incluiran, inter alia, 1os ocasionados por razén de la
ejecucion de garantias reales o personales, pero excluiran
expresamente los gastos extrajudiciales, serdn abonados siempre
que el Fondo cuente con suficiente liquidez en la Cuenta de

Tesoreria y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
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Liquidacion. -=-===mmmm e

8.2.14 Reserva para Imprevistos del Administrador, -----

Un “Trigger de la Reserva para Imprevistos del
Administrador” (Servicer Event Reserve Trigger) significa el
acaecimiento de cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) la calificacion crediticia del Administrador, en cualquier
momento durante la vida de la emisién de los Bonos, se rebaje
por debajo de:-=----mmmm e

(x) A- (senior unsecured rating), de acuerdo con Fitch; o

(y) BBB (senior unsecured rating), de acuerdo con

Actuacion requerida

Banco Santander debera, dentro de los sesenta (60) dias
naturales inmediatamente posteriores al acaecimiento del Trigger
de la Reserva para Imprevistos del Administrador, d,épositar en la
Cuenta de Tesoreria una cantidad equivalente a (el_:rf “Importe de
la Reserva para Imprevistos del Administr_ﬁldor” (Servicer
Lvent Reserve Amount)): =-=======mm=mmmmm e

(a) el uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Derechos

de Crédito calculado en 1la Fecha de Determinacién

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente;
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MUltiplicado POr ===mmmmm e
(b) la vida media ponderada del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito calculada en la misma Fecha de Determinacidn,
asumiendo una tasa de amortizacion anticipada (CPR) del 0.0% y
una tasa de incumplimiento (CDR) del 0.0%. ~------===-=-======----
Uso del Importe de la Reserva para Imprevistos del

Administrador

La Reserva para Imprevistos del Administrador formara
parte de los Fondos Disponibles con el unico proposito de
financiar la Comisién del Administrador en caso de que haya una
sustitucion de Banco Santander como Administrador, seglin se
establece en Jla seccidon 3.4.7.4 de la Informacién Adicional del
Folleto y en la Estipulacion 19.5 siguiente. --------=---ommmmnmoemm--

Liberacion de la Reserva para Imprevistos del

Administrador

En cada Fecha de Pago, una vez se haya efectuado el pago
de la Comision del Administrador de acuerdo con el
correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, la Reserva para
Imprevistos del Administrador se reducird y se devolverad
directamente a Banco Santander al margen del Orden de
Prelacion de Pagos correspondiente por una cantidad equivalente
a la diferencia de la Reserva para Imprevistos del Administrador
entre dos Fechas de Pago correspondientes. ----=-===-mnmmmmmmmmnmoeae

SECCION IV - EMISION DE_LOS BONOS DE
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TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emisiéon de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion. ==--=--==mmmmmmmm o

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS.

9.1 Importe de la emision.

El importe total de la emision de Bonos asciende a MIL
QUINIENTOS VEINTIDOS MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (1.522.500.000.-€), que representa el 100% del
valor nominal de los Bonos, representados por QUINCE MIL
DOSCIENTOS VEINTICINCO (15.225) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada upo de ellos,
distribuidos en seis (6) Clases de Bonos (A, B, (:J, D, EyF),

correspondiendo a cada una de ellas el siguiente injporte nominal
/

Clase A: con ISIN ES0305898001, con unf;{mporte nominal

total de MIL DOSCIENTOS SESENTA Y SI}éTE MILLONES
/

QUINIENTOS MIL EUROS (1.267.500.000.-€), que est4
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constituida por DOCE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y
CINCO (12.675) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno.

Clase B: con ISIN ES0305898019, con un importe nominal
total de CINCUENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (52.500.000.-€), que esta constituida por QUINIENTOS
VEINTICINCO (525) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)

de valor nominal cada uno.

Clase C: con ISIN ES0305898027, con un importe nominal
total de SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000.-€),
que esta constituida por SEISCIENTOS (600) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -------------

Clase D: con ISIN ES0305898035, con un importe nominal
total de SESENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (63.800.000.-€), que esta constituida por SEISCIENTOS
TREINTA Y OCHO (638) Bonos de CIEN MIL EUROS

(100.000.-€) de valor nominal cada uno.

Clase E: con ISIN ES0305898043, con un importe nominal
total de CINCUENTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS MIL
EUROS (56.200.000.-€), que esta constituida por QUINIENTOS
SESENTA Y DOS (562) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno.----------====--mocmoemeeuuv

Clase F: con ISIN ES0305898050, con un importe nominal
total de VEINTIDOS MIL MILLONES QUINIENTOS MIL
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EUROS (22.500.000.-€), que esta constituida por DOSCIENTOS
VEINTICINCO (225) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)

de valor nominal cada uno.

9.2 Precio de emision de los Bonos.

El precio de emision de cada uno de los Bonos sera a la par,
equivalente a CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono, libres
de impuestos y gastos para el suscriptor. ---------------cemomeeem-

Los gastos e impuestos derivados de la emision de los
Bonos seran por cuenta del Fondo. -------=--mmmmmmmmmmmmmeeee

9.3 Circulacion de los Bonos.

Los Bonos seran libremente transmisibles por cualquier
medio admitido en derecho y de conformidad con las normas del
mercado AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira
mediante transferencia de la anotacién en cuenta. La inscripcion
de la transmisiéon a favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la entrega de los Bghos y desde
ese momento la transmision serd oponible a tecmos. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo onergso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de la pe_p‘isona que, segun
los asientos del registro contable, aparezca ";legitimada para
transmitirlos no estara sujeto a reivindicacién,l.-"é no ser que en el

momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
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Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluida la
suscripcion 'y desembolso. En acta notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emision a la CNMV. —--mmmmmmmmmmmm oo

9.4 Forma de representacion de los Bonos. -

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la Ley
del Mercado de Valores. =-=--=m=mmmmmmmmm oo

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde a

Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

9.5 INterés.—------mmmmmmmm oo

9.5.1 Interés nominal.

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y
hasta su amortizacion integra, un interés variable sobre su Saldo
Vivo de Principal de los Bonos, a pagar trimestralmente en cada
Fecha de Pago de acuerdo con el rango establecido en el Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidaciéon o en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segin sea el caso, siempre

que en cada caso el Fondo disponga de suficientes Fondos
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Disponibles o Fondos Disponibles de Liquidacién, segun
COITeSPONda. ==—mmmmmm e e e

Cualquier interés vencido e impagado en virtud de los
Bonos no devengara ningun interés adicional o interés de demora
y no sera afiadido al Saldo Vivo de Principal de los Bonos. -------

Sin perjuicio de lo anterior, si en cualquier Fecha de Pago,
el Fondo incumple el pago de cualquier interés debido y
pagadero con respecto a la Clase Mas Senior de Bonos (excepto,
cuando los Bonos de Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos)
y dicho incumplimiento continie por un periodo de al menos
cinco (5) Dias Habiles, la Sociedad Gestora debera declarar el
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor en
las condiciones establecidas en la seccion 4.4.3.1 del Documento
de Registro (lo que implicaria la Liquidacion Anticipada del
Fondo y la Amortizacion Anticipada de los Bonos). -------=-------

, . , / :
El calculo de los intereses se redondeara a cuatro decimales

/
con el punto medio redondeado al alza. ———————————-;f —————————————————

9.5.2 Tipo de interés de los Bonos.—-——-—-——_:.i{— ------------------
El tipo de interés aplicable a los Boq’bs (el “Tipo de
Interés” (Interest Rate)) para cada Periodé) de Devengo de

Intereses (tal y como dicho término se define/mds adelante) sera:

(1) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
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igual al Tipo de Referencia (tal y como dicho término se define
mas adelante) mas un margen del 0,77% anual (el “Tipo de
Interés de la Clase A” (Class A Interest Rate)), bien entendido
que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero), el Tipo de
Interés aplicable serd igual a 0 (cero); ----------========-mmmcemmeee-

(i1) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,20% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase B” (Class B Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); ------~-------------

(111) en relacién con los Bonos de la Clase C, un tipo
variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 1,50%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase C” (Class C Interest
Rate)), bien entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); -------

(iv) en relacién con los Bonos de la Clase D, un tipo
variable igual al Tipo de Referencia mas un margen del 2,75%
anual (el “Tipo de Interés de la Clase D” (Class D Interest
Rate)), bien entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior
a 0 (cero), el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); -------

(v) en relacion con los Bonos de la Clase E, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 4,50% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase E” (Class E Interest Rate)), bien

entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
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el Tipo de Interés aplicable sera igual a 0 (cero); y--------==n=-n=n-=

(vi) en relacién con los Bonos de la Clase F, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 5,24% anual (el
“Tipo de Interés de la Clase F” (Class F Interest Rate)), bien
entendido que, si dicho Tipo de Interés fuera inferior a 0 (cero),
el Tipo de Interés aplicable serd igual a 0 (cero); -------------=------

La Sociedad Gestora, basandose en la informacion facilitada
por Banco Santander, determinaré el Tipo de Interés aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo de Interés correspondiente
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago correspondiente
(la "Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia"
(Reference Rate Determination Date)), excepto para el Periodo
Inicial de Devengo de Interés (tal y como dicho término se define
mas adelante), que se determinard en la presente fecha. ------------

La Sociedad Gestora (i) debera notificar el Tipo de Interés
de los Bonos al Agente de Pagos al menos un (1) Dia Habil antes
de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha acordada
oportunamente entre la Sociedad Gestora y el Ag@‘{lte de Pagos);
y (i1) Unicamente con respecto al Periodo (}{3 Devengo de
Intereses Inicial, lo notificara por escrito en esa Fi;isma fecha a las
Entidades Coordinadoras. La Sociedad Gestoxjil debera también

comunicar esta informacion a AIAF e Iberclear. -—----—-=-—————eee
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El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos de
Devengo de Intereses se comunicara a los Bonistas dentro del
plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y
4.2.3 de la Informacion Adicional y en las Estipulaciones 17.1.1

y 17.2 de la presente Escritura de Constitucion. ------------=--------

9.5.3 Tipo de Referencia.

El tipo de referencia (“Tipo de Referencia” (Reference
Rate)) para determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos es
] SIQUIENTE: == mmmm e oo e e

(i) El EURIBOR para depositos a tres meses que aparezca
en Reuters EURIBOROI (o cualquier otra pagina que sustituya a
ésta en el futuro) a o hacia las 11.00 am. CET (el “Tipo de
Pantalla” (Screen Rate)). -=--===--==mmmmmmm oo

Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del céalculo del EURIBOR (lo que
incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
cumplimiento del Reglamento de Indices de Referencia) las
modificaciones se entenderan realizadas a los efectos del Tipo de
Referencia relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los
Bonistas, puesto que dichas referencias al tipo EURIBOR se
efectuaran al tipo EURIBOR tal como se haya modificado. -------

(ii) Excepcionalmente, el Tipo de Referencia para el Periodo

de Devengo de Intereses Inicial sera el que resulte de la
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interpolacion lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el
tipo EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, fijados
aproximadamente a las 11.00 a.m. CET de la presente fecha,

segun la formula siguiente. =----mmmmemem oo

R = Tipo de Interés de Referencia para el Primer Periodo de
DS o —
d; = nimero de dias del Primer Periodo de Devengo. ---------
d, = niimero de dias correspondientes al EURIBOR a tres
(3) MeSeS. ~mmmmmmm e
d; = nimero de dias correspondientes al EURIBOR a seis
(6) MESES. —mmmmm e o s
E, = tipo del EURIBOR a tres (3) MESES, ~==mmmmrmmmm oo
E; = tipo del EURIBOR a seis (6) meses. ----?"i ————————————————
(1ii) Si en dicho momento no se dispone del _I_?fipo de Pantalla
para los depositos en euros para el periodo cdirrespondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinara de
conformidad con el articulo 4.8.5 de la N&a de Valores y la

Estipulacion 9.5.4 de la presente Escritura.--f--===sm--m-mmmmmmeeo—-

v
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Banco Santander deberd comunicar a la Sociedad Gestora
por correo electronico el Tipo de Referencia antes de las 12.00
p.m. CET de la Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia. -

El Tipo de Interés de los Bonos para el Primer Periodo de
Devengo de Interés se determina en base al Tipo de Interés de
Referencia existente a las 11.00 am. CET de la fecha del
presente otorgamiento, que es el que a continuacién se determina.

De acuerdo con lo anterior, y en relacion con la
determinacion del Tipo de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, el Tipo de Referencia es de 2,090%. Por
consiguiente, el Tipo de Interés resultante para el Periodo de
Devengo de Intereses Inicial de acuerdo a lo dispuesto en esta
Estipulacion sera:-------mmmmmmmmm oo

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
A para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 2,860% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen de la Clase A
(0,77%)). =mmmmm e e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
B para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 3,290% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen de la Clase B
(1,20%0)). =mmmmmmm e e o e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase

-118-



C para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 3,590% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen de la Clase C
(1,50%0)). =mmmmmmm e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
D para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 4,840% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen de la Clase D
(2,75%0)). =mmmmmm e e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
E para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 6,590% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen de la Clase E
(4,50%0)). ==mmmm e e

El Tipo de Interés nominal aplicable a los Bonos de la Clase
F para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 7,330% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés c}e Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen dfe la Clase F
(5,24%)). =mmmmmmmm e e ?r’f —————————————————

9.5.4 Disposiciones supletorias. ——-——————-—-;"':— ——————————————————

9.5.4.1 Evento de Modificacion del Tip_i;) de Referencia:

términos y condiciones.
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(1) Con independencia de cualquier disposicién en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Cedente) determina que cualquiera de los
siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un “Supuesto de
Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate Modification
Event)) se ha producido:----===-mmmmmm oo

(a) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de
la existencia o publicacion del EURIBOR; 0------------=--mmnmmnm

(b) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); 0 =~=-====mmmmmmmmm oo

(c) Una declaracion publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el
EURIBOR de forma permanente o indefinida (cuando no se haya
designado un nuevo administrador del EURIBOR que continte

publicando el EURIBOR o que se modifique de forma adversa);

(d) Una declaracion puablica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que el EURIBOR no sera
incluido en el registro de administradores e indices de referencia
previsto en el Articulo 36 del Reglamento de Indices de

Referencia (Benchmarks Regulation) de forma permanente o

-120-



Indefinida; === e e

(e) Una declaracién publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se
interrumpird de forma permanente o indefinida o que sera
modificado de forma adversa; 0---=-====mmmmmmmmme e

(f) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0 --------

(g) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos; 0-------

(h) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
del Cedente) de que cualquiera de los eventos especificados en
los anteriores subparrafos (a), (b), (¢), (d), (e), (f) o (g) ocurrird o
existird dentro de los seis (6) meses desde la fecha propuesta
efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. ---------------

(i1) Tras el acaecimiento de un Evento de l\f(odiﬁcacién del
Tipo de Referencia, la Sociedad Gestora, en non’{bre y por cuenta
del Fondo (actuando con el asesoramientoﬁfj del Cedente) (i)
informard a la Contrapartida del Swap y (ii) inesignaré un agente
de determinacion del tipo para llevar a cal::f; las tareas a que se

refiere el apartado 4.8.5 de la Nota de Valores y en la presente
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Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo” (Rate
Determination Agent)). -=---=====mmmmmmmm oo

El Agente de Determinacién del Tipo no sera Banco
Santander ni ninguna filial de Banco Santander y sera una
institucion financiera independiente y un agente de reputacion
internacional en la Unidn Europea. ----==-====-m-mmommmmm e

(iii) El Agente de Determinacion del Tipo determinard un
tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternativo” (Alternative Base Rate)) sustituto al EURIBOR
como Tipo de Referencia de los Bonos y del Contrato de
Préstamo de Gastos Iniciales (tal y como este término se define
mas adelante), asi como las modificaciones de los Documentos
de la Operacion que deba realizar la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que sean
necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia” (Base Rate
Modification)), teniendo en cuenta que no se efectuard ninguna
Modificacion del Tipo de Referencia a menos que el Agente de
Determinacion del Tipo haya determinado y confirmado por
escrito a la Sociedad Gestora que: ~=--====-=mmmmmmmmmmm oo

(a) dicha Modificaciéon del Tipo de Referencia se esta
llevando a cabo debido al acaecimiento de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha

modificacion se requiere Unicamente para tal fin y se ha
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redactado Unicamente a tal efecto; y---=-=--~m=m=mmmmmommmm oo

(b) tal Tipo de Referencia sea: ---------=======-=mmmommmcmmmee -

I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité, grupo de trabajo, un organismo del sector
reconocido nacional o internacionalmente como representante de
los participantes en el mercado de titulizaciéon de activos en
general u otro organismo pertinente establecido, patrocinado o
aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 -----------==-=--=-------

II. un tipo de interés basico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de
Referencia; 0 -----mmmmm e oo

I1. un tipo de interés basico utilizado en una nieva emision

/

de bonos de titulizacién denominados en euros y ?{)n garantia de
activos, en la que el originador de los activos del,fé]ue se trate sea
el Cedente o una filial del grupo bancario del Ce,(/iente; R

IV. cualquier otro tipo de interés basico /-'ilue el Agente de

Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion

con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya
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proporcionado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable
de su determinacion), -=====-======m=m=mmmmm

siempre que, para evitar dudas (1) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alternativo no sea, a juicio
de la Sociedad Gestora, materialmente perjudicial para los
intereses de los Bonistas y del Proveedor del Préstamo
Subordinado; (2) el Agente de Determinacion del Tipo podra
proponer un Tipo de Referencia Alternativo en mas de una
ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
este parrafo (ii1), y (3) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con el Reglamento de Indices de Referencia, --------------

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada Bonista
reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para
facilitar la Modificacidn del Tipo de Referencia. -----------=nnmm---

(iv) Es condiciéon para cualquiera de tales Modificaciones
del Tipo de Referencia que:------==--===m-mmmmmmmmmmm e

(a) el Cedente pague (o concierte los pagos) de todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacién, cualquiera de las Partes de
la Operacion, en conexién con tales modificaciones. Para evitar

dudas, dichos costes no incluiran ningin importe relativo a la
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reduccién de los intereses pagaderos a un Bonista ni a la
modificacién del importe adeudado a la Contrapartida del Swap
ni a la modificaciéon del valor de mercado del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés; y ~-=====-mmmmmmmmmme e

(b) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora deberd notificar a tal Agencia de Calificacion Ia
modificaciéon propuesta y, que en opinion razonable de la
Sociedad Gestora, elaborada sobre la base de la debida
consideracion y consulta con la Agencia de Calificacion
(incluida, en su caso, la confirmacion verbal o por escrito (segun
corresponda) de una persona debidamente autorizada de tal
Agencia de Calificacion), dicha modificacion no dara lugar a (x)
una rebaja, retirada o suspension de las calificaciones actuales
asignadas en ese momento a los Bonos con Rating por parte de
tal Agencia de Calificacion, ni a (y) que la Agencia de
Calificacion haya colocado a los Bonos con Rating en
calificacion de vigilancia negativa (o equivalente). -------==u--mm---

(v) Al implementar cualquier modificacion d; conformidad
con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valore:{ y la presente
Estipulacién, el Agente de Determinacion del }Lipo, la Sociedad
Gestora y el Cedente, segiin corresponda, actu,érén de buena fe y

(en ausencia de negligencia grave o mala conélucta intencionada)
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no tendran responsabilidad alguna ante los Bonistas ni ante
NINGUNA Ora PAIte, ====mmmmmmmm oo oo oo oo

(vi) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo (iii)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (actuando con el
asesoramiento del Cedente) considere que un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia continta, la Sociedad
Gestora podra o, a peticion del Cedente, deberd iniciar el
procedimiento para una Modificacion del Tipo de Referencia tal
como se establece en la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la
presente Estipulacion. =------mmmmmmmm oo oo

(vii) Cualquier modificacion de conformidad con la seccion
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y
puede realizarse en mas de una 0casion. —---====--==-=mmmmmmnmmmmmnee

(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no
se considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccién
4.8.5 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos sera igual al ultimo Tipo de
Referencia disponible en la tasa de pantalla pertinente aplicable
de acuerdo con la Estipulacion 9.5.3 anterior.--------=--=-m=-nm---—--

(ix) La seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y la presente

Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplicacion de
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cualquier interés superior en virtud de la legislacion obligatoria
aplicable. =m=mmrm oo

(x) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
debera notificar por escrito, con al menos treinta (30) Dias
Habiles de antelacion, la propuesta de Modificaciéon del Tipo de
Referencia a los Bonistas, a la Contrapartida del Swap y al
Agente de Pagos antes de publicar una Notificaciéon al Bonista de
Modificacion del Tipo de Referencia. ------------=--=--omoom o

(x1) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, deberd proporcionar una Notificacion al Bonista de
Modificacién del Tipo de Referencia, al menos cuarenta (40) dias
naturales antes de la fecha en que se propone que la Modificacion
del Tipo de Referencia entre en vigor (siendo dicha fecha no
inferior a diez (10) Dias Hébiles antes de la siguiente Fecha de
Determinacion). ==--======mmmmmmm oo

(xii) Los Bonistas que representen al menos fl 10 por ciento
(10%) del Principal Pendiente de la Clase Més_/Senior de Bonos
(Most Senior Class of Notes) en la Fech:zai;l de Registro de
Modificacion del Tipo de Referencia no l}’;ayan indicado por
escrito a la Sociedad Gestora (o de otrqff modo hayan dado

f

instrucciones al Agente de Pagos (actuando en nombre del
'}. . .
Fondo) de acuerdo con la practica entonces vigente de cualquier
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sistema de compensacion aplicable a través del cual se pueda
mantener dicha Clase Mas Senior de Bonos) dentro del periodo
de notificacidon en que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no consientan la Modificacion del Tipo de Referencia. ----

9.5.4.2. Derechos de consentimiento negativo de los
Bonistas ---------m oo

Si los Bonistas que representen al menos el 10 por ciento
del Principal Pendiente de la Clase Mas Senior de Bonos en la
Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de Referencia han
indicado por escrito a la Sociedad Gestora (o de otro modo han
dado instrucciones al Agente de Pagos de acuerdo con la practica
entonces vigente de cualquier sistema de compensacion aplicable
a través del cual se puedan mantener dicha Clase Mas Senior de
Bonos) dentro del periodo de notificacidbn mencionado
anteriormente en que dichos Bonistas de la Clase Mas Senior de
Bonos no consienten la Modificacion del Tipo de Referencia,
entonces la propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia no
se realizara, y el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera
igual al ultimo Tipo de Referencia disponible en la pantalla
correspondiente de acuerdo con la Estipulacion 9.5.3 (Tipo de
Referencia) anterior. =--====m-mmm s e o

A estos efectos: ~=-mmmmmmmm e

Por “Notificacion al Bonista de Modificacion del Tipo de

Referencia (Base Rate Modification Noteholder Notice)” se
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| _015& |

entendera una notificacion de la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para informar a los Bonistas de la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia en la que se
indique [0 Siguiente: —=-=-=mmmmmmm oo

(1) La fecha en que se propone que entre en vigor la
Modificacién del Tipo de Referencia;-==-==-m--mmmmmmmmmmmmmmmmeeee

(i1) El periodo durante el cual los Bonistas de la Clase Mas
Senior de Bonos que sean Bonistas en la Fecha de Registro de
Modificacién del Tipo de Referencia pueden oponerse a la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia (cuyo periodo
de notificacion comenzara al menos cuarenta (40) dias naturales
antes de la fecha en que se proponga que la Modificaciéon del
Tipo Basico entre en vigor y continuara por un periodo no menor
a treinta (30) dias naturales) y el medio de oposicion; --------------

(i11)) El Evento o Eventos de Modiﬁcaciéqfﬁ del Tipo de
Referencia que hayan ocurrido; ——————————---—-----—-?! —————————————————

(iv) El Tipo de Referencia Alternativo :Aue se propone
adoptar de conformidad con la seccidon 4.8.5_(.%) de la Nota de
Valores y el parrafo (iii) anterior y la justiﬁcgilcién para elegir el
Tipo de Referencia Alternativo propuesto; ———_;'r— ——————————————————————

(v) Los detalles de cualquier modiﬁcécién que el Emisor

haya acordado se trasladaran a cualquier acuerdo de cobertura del
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que sea parte con el fin de alinear tales acuerdos de cobertura con
la propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia o, cuando
no haya sido posible acordar tales modificaciones con las
contrapartes de la cobertura, por qué no ha sido posible llegar a
un acuerdo y el efecto que puede producir en la operacion (en la
opinion del Agente de Determinacion del Tipo); y ----------==------

(vi) Los detalles de (i) cualquier modificacion que la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
proponga hacer a estas condiciones o a cualquier Documento de
la Operacion y (ii) cualquier documento nuevo, suplementario o
adicional que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, se proponga suscribir para facilitar los cambios
previstos de acuerdo con la seccion 4.8.5 de la Nota de Valores y
la presente Estipulacion.--------=-mmmmmmmmmm oo

La “Fecha de Registro de Modificacion del Tipo de
Referencia (Base Rate Modification Record Date)” significa la
fecha especificada para ser la Fecha de Registro de Modificacion
del Tipo de Referencia en la Notificacion al Bonista de
Modificacién del Tipo de Referencia. -=---=-----==mmeecmmmommm e

9.5.5 Calculo de los intereses sobre los Bonos ---------------

El interés que haya de pagarse en cada Fecha de Pago por
cada Periodo de Devengo de Intereses se calculara de
conformidad con la siguiente formula: ----=---=-nmmnmmmmmmem oo

[ =P*R*d/360
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I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ----
P = Saldo Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de
Determinacién anterior a dicha Fecha de Pago.------------~---------
R =tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----
d = Numero de dias efectivamente transcurrido de cada
Periodo de Devengo de Intereses.-==-==-========mmmmmmmmmmmmo oo
9.5.6 Pago. Plazo de caducidad de las reclamaciones de

intereses y de reembolso del principal.

El interés sobre los Bonos se pagard hasta su total
amortizacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y en la Estipulacion
19.2 de la presente Escritura de Constitucion o, si procede, de
conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacidn,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional
y en la Estipulacion 19.4 de la presen}/e Escritura de
Constitucion, y siempre que el Fondo diqu ga de suficientes
Fondos Disponibles o de los Fondos Disponiﬁl’;les de Liquidacion,
segiin corresponda. ---------==-=-=mmmmmmmmemmee j— ————————————————————————

En el caso de que, en Fecha de Pagé, el Fondo no pueda

pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
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los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o la Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacién
Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente
Escritura de Constitucion, respectivamente, los importes
impagados se pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la que
Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo
inmediatamente antes del pago de la misma Clase para el nuevo
periodo y sin devengar intereses adicionales o de demora, de
conformidad con el mencionado Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién. Los importes aplazados no devengaran intereses
adicionales (intereses ordinarios o intereses de demora) ni se
afiadirdn al Saldo Vivo de Principal de los Bonos. ------====-~~=----

Sin perjuicio de lo anterior, si en cualquier Fecha de Pago,
el Fondo incumple el pago de cualquier interés debido y
pagadero con respecto a la Clase Mdas Senior de Bonos (excepto,
cuando los Bonos de Clase F sean la Clase Mas Senior de Bonos)
y dicho incumplimiento continue por un periodo de al menos
cinco (5) Dias Habiles, la Sociedad Gestora debera declarar el
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento del Emisor en
las condiciones establecidas en la seccidon 4.4.3.1 del Documento
de Re@istro. —=---mmmmemmm oo oo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra diferir
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el pago de intereses sobre los Bonos més alld de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, con sujecion a la Convencién del
Siguiente Dia Habil Modificado. En la Fecha de Vencimiento
Legal siguiendo a la distribucion final de los Fondos Disponibles
de Liquidacion, los Bonistas no tendran ninguna reclamacion
contra el Fondo con respecto a las cantidades pendientes de pago
y dichas cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su
totalidad. —--==-=mmmm e s

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe sera deducido por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos en la
forma legalmente establecida. -------===--===mmmmmmmmmm oo

El pago se realizara a través del Agente d¢ Pagos, que
utilizara Iberclear y sus entidades participantes pay‘il distribuir los
importes a los Bonistas, de conformidad con los-"!procedimientos
que tiene establecidos. El pago de los intereses y la amortizacion
del principal seran notificados a los Bonistas én los supuestos y
con la antelacidn establecidos para cada situdcidén descrita en el
apartado 4.2.1 de la Informaciéon Adicional. ---------==-=-m-cemeeev

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses. ---------------
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Los intereses respecto de los Bonos se devengaran a diario y
se pagaran trimestralmente a mes vencido los dias 21 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio (con sujecién a la Convencidén
del Siguiente Dia Habil Modificado), (cada una, una “Fecha de
Pago” (Payment Date)) respecto del Periodo de Devengo de
Intereses (segiin dicho término se define mas adelante) que
finalice inmediatamente antes, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos aplicable, y se calculard sobre la base del
numero efectivo de dias transcurrido y sobre un afio de 360 dias.-

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendra
lugar el 21 de octubre de 2025 (la “Primera Fecha de Pago”
(First Payment Date)), y los intereses se devengaran desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta la Primera Fecha de Pago
(EXCIUSIVE). ~mmmm e e e

El plazo de emision de los Bonos se dividira en periodos de
intereses sucesivos que comprendan los dias transcurridos entre
cada Fecha de Pago (cada uno, un “Periodo de Devengo de
Intereses” (Interest Accrual Period)). Cada Periodo de Devengo
de Intereses se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y
finalizara en dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente:

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una
duracion superior a tres meses, y comenzard en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y terminard en la Primera Fecha de

Fecha de Pago (exclusive) (el “Periodo de Devengo de
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Intereses Inicial” (Initial Interest Accrual Period)); y ---=---------

(11) el tltimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara en
la Gltima Fecha de Pago antes de la liquidacion del Fondo
(inclusive) y terminara en la Fecha de Vencimiento de los Bonos
(eXCIUSIVE ). = mm e e e

9.5.8 Agente de Calculo

La Sociedad Gestora (en su condicion de Agente de Calculo
(Calculation Agent)) determinara el Tipo de Interés aplicable a
los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses basandose en
la informacion facilitada por Banco Santander o por el Proveedor
de Cuentas del Fondo. -==-===-====mmmm e

9.6 Amortizacion de los Bonos.

9.6.1 Precio de amortizacion.

El precio de amortizacion de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de prinf.:ipal, segin se
establece en los apartados siguientes. ===-==-===-==frmmmmemmeemeeo

Todos los Bonos de cada Clase seran amfj;rtizados en igual

cuantia mediante la reduccion del nominal de g,zada uno de ellos. -

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion. /

El vencimiento final de los Bonos se producira en la fecha
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en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 21 de enero de 2040
(con sujecion a la Convencion del siguiente Dia Habil
Modificado) (la “Fecha de Vencimiento de los Bonos” (Notes
Maturity Date)), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda
amortizar la emisién de los Bonos antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo tras un Supuesto de Ejecucion de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y en la Estipulacion 5 de la presente
Escritura de Constitucion. ====-=======mmmmmm s oo

Los Bonos se amortizaran por reduccién de su valor
nominal en cada Fecha de Pago hasta su total amortizacion de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se
establecen a continuacion y siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecidos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
respectivamente, de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2 y 19.4 de la presente Escritura de
Constitucion, y siempre que el Fondo disponga de suficientes
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de Liquidacion,
segun corresponda, a tal efecto. =~---=--mmmmmmmmm oo

9.6.3 Reglas de amortizacion antes de la Fecha de

Vencimiento de los Bonos.

El Fondo contara con tres periodos de tiempo en relacidén
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con la amortizacion de 10s Bonos: ===--=m--mmmmemmmemmeemeeee

(a) Periodo de Recarga: no amortizacién de los Bonos,

salvo lo descrito en la seccidon 4.6.3 de la Nota de Valores. --—-

(b) Periodo de Amortizacion Pro-Rata: la amortizacion de

los Bonos sera pari passu 'y pro-rata sin preferencia ni prioridad
entre ellas, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacién establecido en la seccién 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional; ~==emmmm e

(c) Periodo de Amortizacién Secuencial: la amortizacion de

los Bonos se realizara de la siguiente manera:

(1) Tras un Evento de Subordinacion (que no sea una Opcion
de Compra del Cedente), la amortizacién de los Bonos serd
secuencial de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacién establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional; —----mmmm e e

y
(ii) Tras un Supuesto de Ejecucién, la amortizaciéon de los
f

, . f .,
Bonos sera secuencial de acuerdo con el Orden de/ Prelacion de

Pagos de Liquidacién establecido en la secciéry'j3.4.7.3 de la

Informacion Adicional. ==-----mmmmmmmmmmmmmmceeeee frmmmmmmm e

|

9.6.4.1 Orden de Prelacion de Pagos Pre{tiquidacién.

A) Periodo de Recarga: ---------------—---- j —————————————————————

Durante el Periodo de Recarga, los Boréstas solo recibiran
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pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago y no
recibiran pagos de principal, salvo de conformidad con lo
previsto a CONtINUACION.  ====n==mmmmm oo oo
En particular, los Bonos de la Clase F se amortizardn por un
importe equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los
Bonos de la Clase F (Class F Notes Target Amortisation Amount)
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y
en la Estipulacién 19.2 de la presente Escritura. -------=---=--------
Una vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su
totalidad, el caracter subordinado de dicha Clase F desaparecera

B) Periodo de Amortizacion a Pro-Rata:

Durante el Periodo de Amortizacién a Prorrata (Pro-Rata
Redemption Period) y mientras no se produzca un Supuesto de
Subordinacién, la amortizacién ordinaria del principal de los
Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B, de los Bonos de
la Clase C, de los Bonos de la Clase D y de los Bonos de la Clase
E serd pari passu 'y a prorrata, sin preferencia ni prioridad entre
si, manteniendo el undécimo (11°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacién 19.2 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ===-==-====mmmmmm e oo oo

Esta amortizacion se efectuara por un importe igual al

Importe Ratio de Amortizacion a Pro-Rata (Pro-Rata
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Redemption AmMount).—==-======mmmmmmmmmme e

Los Bonos de la Clase F se amortizardn por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecera. ---------=====veceeme--

C) Periodo de Amortizacion Secuencial; ------------~~~-=———--

El acaecimiento de un Supuesto de Subordinacién, (a
excepcién de una Opcion de Compra del Cedente), activa el
Periodo de Amortizacion Secuencial y, por tanto, la amortizacion
de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E
se amortizaran de manera secuencial conforme al Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y en Ja Estipulacién
19.2 de la presente Escritura de Constitucion d¢ manera que el
Importe Objetivo de Amortizacion de Principa]l,.-'flse aplique (i) en
primer lugar, para amortizar los Bonos de laJ,r’;Clase A hasta su
total amortizacion, (ii) en segundo lugar y U\# vez que los Bonos

de la Clase A se hayan amortizado en su totalidad, para amortizar
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los Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, (iii) en tercer
lugar y una vez que los Bonos de la Clase B se hayan amortizado
en su totalidad, para amortizar los Bonos Clase C hasta su total
amortizacion, (iv) en cuarto lugar y una vez que los Bonos de la
Clase C se hayan amortizado en su totalidad, para amortizar los
Bonos de la Clase D hasta su total amortizacion, y (v) en quinto
lugar y una vez que los Bonos de la Clase D se hayan amortizado
en su totalidad, para amortizar los Bonos de la Clase E hasta su
total amortiZacion. ===-=--====mmm e

Los Bonos de la Clase F se amortizaran por un importe
equivalente al Importe Objetivo de Amortizacidén de los Bonos de
la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecida en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura. Una
vez que los Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el
carécter subordinado de dicha Clase F desaparecerd. ---------------

(1) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F; ------

(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los

Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
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subordinados a los Bonos de la Clase A; ——-—mm-mmmmcmmmmmmee -

(i11) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase B ~—~-mmmmmm e oo

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y alos Bonos de la Clase C; =--=-==-m=mmmmmmmmem e

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu 'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D; y ==-=-==—mmmmmmm e

(vi) Los Bonos de la Clase F tendran un rang,é pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. Péo obstante, los
Bonos de la Clase F se amortizaran con el e;gceso de margen
disponible por un importe igual al Impc:ﬁlrte Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de la Clase F. Un?fvez que los Bonos

de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter subordinado
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de dicha Clase F desaparecera. ~=------======-=mmmmemmmmmmmm oo
Si se produce cualquiera de los siguientes acontecimientos
respecto de cualquier Fecha de Determinacion antes de la Fecha
de Vencimiento Legal se entendera producido un supuesto de
subordinacién (cada uno, un “Supuesto de Subordinacion”
(Subordination Event)): ====-===mmmmmmmmmm oo
(1) que el Ratio Acumulado de Fallidos (Cumulative Default
Ratio) exceda en la Fecha de Determinacion inmediatamente
anterior a las Fechas de Pago siguientes:-------------mmmmmmomoemmo
(a) Octubre de 2025: 1,45%0;-=====--===mmmmmmmmmm oo
(b) Enero de 2026 1,75%; ~--=======mmmmmmmmm oo
(c) Abril de 2026: 2,05%; ~======m=mmmmmmm oo e
(d) Julio de 2026: 2,45%; ~----==-mmmmmmmmmmmm oo
(e) Octubre de 2026: 2,75%0;============mmmmmmm oo
(f) Enero de 2027: 3,15%0;---==-=m=mmmmmmm e oo
(g) Abril de 2027: 3,45%0; ~==-==mmmmmmmmm e
(h) Julio de 2027: 3,75%; ==-==mmmmmmm oo
(1) Octubre de 2027: 4,05%0; ~==mm===mmmmmmmmmmm oo
(j) Enero de 2028: 4,35%0;--------mmmmmmmmmm oo
(k) Abril de 2028: 4,65%0; ~=--===mmmmmmmmm oo
(1) Julio 2028: 4,95%; ===mmmmmmmmmmmm oo
(m) Octubre 2028: 5,25% ===mmmmmmmmmmmm oo
(n) Enero 2029: 5,65% y =-==mmmmmmmmmmm oo
(0) Desde abril de 2029 (incluido): 5,65%; 0---------=-=-mmn---

-142-



.(11) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos concedidos al mismo Deudor, a la Fecha de
Determinacién inmediatamente anterior, sea igual o superior al
0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en
el Fondo; 0 —-===————— e

(ii1) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacién en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en treinta (30) Dias Habiles); o -------

(iv) que se produzca un Evento de Sustitucion del
Administrador; 0 ===mmmemmmm s

(v) que se produzca un Supuesto de Degradacion de la
Contrapartida del Swap (tal y como dicho término se define a
continuacidén) y que no se ponga en practica ninguno de los
recursos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés
y descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Informacién Adicional y
en la Estipulacion 15.1 de la presente Escri_y{lra en el plazo

/

previsto a tal efecto; o B N

(vi) que se ejercite cualquier OpCi(;)‘{l de Compra del

/

Cedente; 0 ----=--=mmmmmmmmm oo

~

(vii) el Trigger de Colateral es mehor o igual a 99,50%

durante dos Fechas de Determinacion consecutivas; 0 ----=--------
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(viil) un incumplimiento en el mantenimiento del Fondo de
Reserva al Nivel Requerido del Fondo de Reserva en dos Fechas
de Pago consecutivas; 0 ==--mmmmmmmmmmem oo

(ix) un Supuesto de Clean-Up Call,

(x) el gjercicio de las Opciones de Compra del Cedente.

A fines aclaratorios: =--======--mmmmemmmmm e

(a) tras suceder cualquiera de los eventos establecidos en los
romanillos (i) a (viii) anteriores, el reembolso de los Bonos se
realizara de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-
Liquidacién establecido en la seccidén 3.4.7.2 de la Informacién
Adicional. —==mmmmmm e

(b) Tras suceder los supuestos establecidos en los
romanillos (ix) y (x) anteriores, la amortizacion de los Bonos se
realizara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional.

A los efectos de esta secciOn: ~---==-===-==mm=mmmmmemm oo

Por “Supuesto de Descenso en la Calificacion de la
Contrapartida del Swap (Swap Counterparty Downgrade
Event)” se entenderd la circunstancia de que la Contrapartida del
Swap o su proveedor de apoyo crediticio con arreglo al Contrato
de Cobertura de Tipo de Interés (segun proceda) deje de tener el
limite de calificacién inicial o subsecuente previsto en el

Contrato de Cobertura de Tipo de Interés (en los términos
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previstos en la estipulacion 15.1.8 de esta Escritura). ---------------
Por “Trigger de Colateral” (Collateral Trigger) se
entenderd la ratio en la Fecha de Pago de Intereses anterior
(expresado como porcentaje) entre (a) el Saldo Vivo de Derechos
de Crédito No Fallidos; y (b) y el principal agregado del Saldo
Vivo de Principal de los Bonos con Rating.
9.6.4.2 Orden de Prelacion de Pagos Post-Liquidacion. --
En caso de producirse un Supuesto de Ejecucion, la
amortizacion de los Bonos serd secuencial de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en
el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 19.4 de la presente Escritura de Constitucion tal y
como se establece a continUACION: ~=-=-=~=memmmmmmm e
(1) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, lg'é Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la/ I‘Clase F; e
(i1) Los Bonos de Clase B tendran un rangtg pari passu'y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre s_;'«’l y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase C, los Bonos ;rie la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de/la Clase F, pero

subordinados a los Bonos de la Clase A; ~——--—~mmeemmmcmemmmemeee -
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(i11) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay alos Bonos de la Clase Bj -----=-m=mmmmmmmmmm oo

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
B y alos Bonos de la Clase C; —---m=m=mmmmmmmmmmmm oo

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu'y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D; y —-=-=-=====mmmmmm e

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. ----------r--mmmmmmmmummm

9.6.5 Vencimiento Final de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento.

La “Fecha de Vencimiento Legal” (Legal Maturity Date)
y, en consecuencia, la amortizacion definitiva de los Bonos
tendra lugar el 21 de enero de 2040 (con sujecién a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificada) salvo que los

Bonos se hayan amortizado integramente en una fecha anterior.
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La amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Legal tendra lugar con sujeciéon al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y en la Estipulacién
19.4 de la presente Escritura de Constitucion. ==--======m=s=mnmuuuu-v

9.6.7 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander, en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion
17 SIQUIENEE. === === mmmm o m oo oo

ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION
DE LA EMISION DE LOS BONOS. ---------mmmmmmmmmmmeeeeeo -

10.1 Periodo de Suscripcion.

El Periodo de Suscripcion (Subscription Perjod) comenzara
a las 09.00 a.m. CET en la Fecha de Desembol_,éo y terminara a
las 12.00 p.m. CET del mismo dia (28 de mayo_,r'ile 2025). ~=-=-=--

10.2 Fecha y forma de desembolso. f‘f
La “Fecha de Desembolso” (Disburset/:ent Date) sera el 28
de Mayo de 2025 .=--mmmmmmmmmmm e

El precio de suscripcion de los Bonos serd a la par, tal y
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como se establece en el apartado 4.2.2 de la Nota de Valores y en
la Estipulacion 9.2 de la presente Escritura. ------------=------umvu==-
El desembolso de los Bonos serd efectuado de conformidad
con el Contrato de Direccion, Colocaciéon y Suscripeion. ----------
10.3 Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso de

litigio.

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafiola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan,
(11) la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto
814/2023; y (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacion en cada momento. -------------

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizacion se aplicaran al Fondo y a los Bonos. -----

La presente escritura, los Bonos y los Documentos de la
Operacion estaran sujetos a la legislacion espafiola, excepto el
Contrato de Cobertura, que estard sujeto ¢ interpretado de
acuerdo a derecho irland€s. -===--=-=mmmmmomm e

Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones
relativos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre
los Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a

los Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier
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otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ---------=~~--e-=n--

10.4 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados

Unidos de América.

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modifico la Ley de
Bolsa para exigir de manera general al “titulizador” en una
“operacion de titulizacion” la retencion de al menos un 5 por
ciento del “riesgo de crédito” de los “activos titulizados”, segiin
dichos términos se definen a los efectos de dicha Ley, y de
manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o
indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
(las “Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos” (U.S.
Risk Retention Rules)) entraron en vigor el 24 de diciembre de
2016 respecto de las titulizaciones que no estén respaldadas por
hipotecas residenciales (“RMBS”). Las Reglas c}i—: Retencion del
Riesgo de Estados Unidos prevén que el t'%{ulizador en una
titulizacion respaldada por activos sea su I,-"'fpatrocinador. Las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estgéos Unidos prevén
también determinadas excepciones a la ol?{igacién de retener el
riesgo que imponen de manera general. --=-==---mmmmommmmmoeeeeee

El Cedente no tiene intencion de retener al menos un cinco
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por ciento (5%) del riesgo de crédito de los activos titulizados a
los efectos de las Reglas de Retencidén del Riesgo de Estados
Unidos y la emision de los Bonos no esta disefiada para cumplir
con las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos; el
Cedente tiene intencion de acogerse a una exencion prevista en la
seccidon 20 de las Reglas de Retencidén del Riesgo de Estados
Unidos respecto de las operaciones que tengan lugar fuera de
Estados Unidos. Estas operaciones que no sean estadounidenses
deberdn cumplir ciertos requisitos, entre ellos que (1) la
operacion no tiene obligacion de inscribirse ni se inscribird con
arreglo a la Ley de Valores de Estados Unidos (United States
Securities Act) de Valores; (2) no se vendera ni transferira mas de
diez por ciento (10%) del valor en dolares (o el importe
equivalente en la moneda en que se emitan los valores) de todas
las series de notas emitidas en la operacion de titulizacion a
personas estadounidenses (en cada caso, seglin dicho término se
define en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos)
ni por cuenta o en beneficio de personas estadounidenses (segun
dicho término se define en las Reglas de Retencién del Riesgo de
Estados Unidos y a las que en el Folleto se hace referencia como
“Personas Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgo”
(“Risk Retention U.S. Person”)); (3) ni el patrocinador ni el
emisor estan constituidos con arreglo a la legislacion

estadounidense ni son una sucursal en Estados Unidos de una
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entidad que no sea estadounidense; y (4) no se ha adquirido mas
de un veinticinco por ciento (25%) del activo subyacente de una
filial o sucursal del patrocinador o del emisor constituida o
ubicada en Estados Unidos. --=-=~=m=mmmmmmmmmmmm oo

El Cedente ha advertido al Fondo de que no ha adquirido, y
no tiene intenciéon de adquirir mas del veinticinco por ciento
(25%) de los activos de una entidad vinculada o sucursal del
Cedente o del Fondo constituida, incorporada, organizada o
ubicada en Estados Unidos. --=--====mmmmmmmmmmmmem oo

Con caracter previo a que los Bonos, los cuales son emitidos
por el Fondo, sean ofrecidos y vendidos por las Entidades
Coordinadoras, sean comprados en nombre propio, o por cuenta
o en nombre de cualquier Persona Estadounidense a efectos de
Retencion de Riesgo, el comprador de tales Bonos debe primero
poner en conocimiento del Cedente de las Entidades
Coordinadoras, que es una Persona Estadounidense/a efectos de
Retencion de Riesgo y obtener el consentimiefp{‘fto escrito del
Cedente en el formato de un “Consentimiento _I_Lé’e Retencion de
Riesgo Estadounidense”. Los potenciales inversores deberan
tomar nota de que la definicién de “persona estadounidense”
recogida en las Reglas de Retencién del Riesgo de Estados

Unidos es distinta a la definicion de “persona estadounidense”
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con arreglo al Reglamento S. La definicion de persona
estadounidense en las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados
Unidos se recoge a continuacion. Se debe prestar especial
atencion a las cldusulas (ii) y (viii), que son distintas de las
disposiciones equivalentes del Reglamento S. ---------------e -
Con arreglo a las Reglas de Retencion del Riesgo de
Estados Unidos, y con sujecidn a excepciones limitadas, se
entiende por “persona estadounidense” cualquiera de las
SIZUIENTES = m e e
(1) una persona fisica residente en Estados Unidos; -----------
(i1) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria
constituida con arreglo a la legislacion estadounidense; ------------
(ii1) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (segin se define en cualquier otro
apartado de esta definicion); ------=---==-=-=ommmmmm e
(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
esta definiciOn );---—=-=mmmmmm oo
(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubicada
en Estados Unidos; === e
(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona

estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de
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esta definiCion ); ===----=mmmmmm e e

(vil) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,
residente) en Estados Unidos; y =-========mmmmmcmmm oo

(viil) una sociedad anodnima, limitada, colectiva o
comanditaria u otra forma de organizacién o entidad si: -------—---

(1) estd constituida con arreglo a la legislacion de un pais
EXITANJEI0; Y mmmmmmmmmm o o o e e

(2) constituida por una persona estadounidense
fundamentalmente a efectos de invertir en valores no inscritos
con arreglo a la Ley de Valores, salvo que esté constituida y sea
propiedad de inversores acreditados (segin dicho término se
define en el apartado 230.501(a) del Cddigo de Reglamentos
Federales de Estados Unidos (CFR 17)), que no sean personas

v s . . . . {
fisicas, patrimonios o fideicomisos. ------mmmmmmmeeuev fmmmmmm e

f
f

En consecuencia, los Bonos no pueden ser{,,.édquiridos por
ninguna persona, excepto (a) las personas que u{) sean Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de rIéiesgo o (b) las
personas que hayan obtenido el Consentimien;{i) de Retencion de
Riesgo Estadounidense por parte del Ced%nte, cuando dicha

compra esté¢ comprendida en la exencion establecida en la
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seccion 20 de las Reglas Estadounidenses de Retencidon del
Riesgo. Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacién inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entenderd que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente, a la Sociedad Gestora, a la Entidad Directora y a las
Entidades Coordinadoras que (1) o bien (i) no sea una persona
estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ello por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no
adquiere dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como
parte de un plan para eludir los requisitos de las Reglas de
Retencion del Riesgo de Estados Unidos (lo que incluye adquirir
dichos Bonos por conducto de una persona que no sea una
Persona Estadounidense a efectos de Retenciéon de Riesgo, en
lugar de una Persona Estadounidense a efectos de Retencion de
Riesgo, como parte de un plan para evadir la limitaciéon del diez
por ciento (10%) aplicable a las Personas Estadounidenses a
efectos de la Retencion de Riesgo en la exencion prevista en la
seccion 20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados

Unidos que se describe en este documento). ---===-====m=mmmmmmmummmx
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Si el Cedente no cumple con las Reglas de Retencién del
Riesgo de Estados Unidos (con independencia de la razén de no
cumplir), ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar
negativamente a los Bonos y a la capacidad del Cedente para
cumplir con sus obligaciones con arreglo a los Documentos de la
Operacion. Ademas, un incumplimiento por el Cedente de las
Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos puede afectar
negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el
mercado SeCUNdario. ===-=mmmmmmm s e

Ni la Entidad Directora, ni las Entidades Coordinadoras, ni
el Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas
hace manifestacion alguna frente a ningin posible inversor o
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en la presente Escritura cumplen como cuestion de
hecho con las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos
en la fecha de emision o en cualquier mome__;{fo futuro. Los
inversores deberadn consultar a sus propios a;’ésores sobre las
Reglas de Retencién del Riesgo de Estados.l-";Unidos. No cabe
hacer predicciones acerca de los efectos ji)recisos de dichos
asuntos Sobre un iNVersor CONCIeto. ~mmm=====rrmmmmmmmmmmmnomeeeooos

El Cedente ha instruido al Emisor p;ara que no facilite un
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Consentimiento de Retencion de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mas de un diez por ciento (10%) del valor en dolares
(o en la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de las Reglas de Retencion del Riesgo
de Estados Unidos en Fecha de Desembolso. ----------cemmnumommemm-

No puede garantizarse que el requisito de solicitar al
Cedente que preste su consentimiento previo por escrito para que
los Bonos ofrecidos y vendidos por las Entidades Coordinadoras
sean adquiridos por, o por cuenta o en beneficio de, cualquier
Persona Estadounidense a efectos de Retencidén de Riesgos, se
vaya a cumplir o se lleve a cabo por dichas Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos.--=-~-~~--------

No hay garantia de que la excepcion prevista en la seccion
20 de las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos en
relacion con operaciones no estadounidenses esté disponible. No
hay garantia sobre si la incapacidad del Cedente de cumplir con
las Reglas de Retencion del Riesgo de Estados Unidos (sin
importar la razon por tal carencia de cumplimiento) podria dar
lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar adversamente
los Bonos o el valor de mercado de los Bonos. Adicionalmente,

el impacto de las Reglas de Retencidon del Riesgo de Estados
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Unidos en el mercado de titulizacién es indeterminado, y la
carencia de cumplimiento por parte del Cedente de las Reglas de
Retencién del Riesgo de Estados Unidos podrian, por tanto,
afectar negativamente al valor de mercado de los Bonos y a la
liquidez de 10S MISMOS.~~=========mmmmm oo

ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). -----~=========-m====

11.1 Entidades calificadoras.

La Sociedad Gestora ha encargado a las Agencias de
Calificacién la valoracién del riesgo crediticio de los Bonos de
las Clases A, B, C, D, y E mientras que la Clase F no ha sido
calificada por MDBRS y Fitch. -----==mmmmmmmm oo

Fitch ha sido inscrita y autorizada por la AEVM con fecha
31 de octubre de 2011, como agencia de calificacion crediticia en
la Uniéon Europea de conformidad con lo preyisto en el
Reglamento CRA.————-————————————————————————————-—————71; ——————————————

MDBRS ha sido inscrita y autorizada por {;l;a AEVM con
fecha 14 de diciembre de 2018, como agenci;ﬂ’fl de calificacion
crediticia en la Union Europea de conformidad con lo previsto en
el Reglamento CRA. ~--=---====mmmmmmmmmm oo +’— —————————————————————

11.2 Calificacion otorgada a la emisiélg de los Bonos. -----

Con cardacter previo al registro del Folleto, MDBRS y Fitch
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han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos:~----~-------

(1) Clase A: AA (sf) y AA (sf), respectivamente;--------------

(i) Clase B: A (sf) y AA (low) (st), respectivamente; --------

(ii1) Clase C: BBB+ (sf) y A (sf), respectivamente; ---~-------

(iv) Clase D: BB+ (sf) y BBB (high) (sf), respectivamente; -

(v) Clase E: B (sf) y B (low) (sf), respectivamente; y --------

(vi) Clase F: NR.--mmmmmmmm oo

Si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos

con Rating no son confirmadas como definitivas por las Agencias

de Calificacion en o antes de la Fecha de Desembolso (y en

cualquier caso antes del desembolso de los Bonos), salvo que

dichas calificaciones provisionales sean mejoradas). Dicha

circunstancia serd comunicada inmediatamente a la CNMV y a

todas las contrapartes del Fondo (incluyendo, entre otras, las

Agencias de Calificacion) en la forma prevista en el apartado 4

de la Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 17 de la

presente Escritura de Constitucidn. Esta circunstancia daré lugar

a la extincion de la constitucion del Fondo, de la emision de los

Bonos y de todos los contratos (salvo el Contrato de Préstamo de

Gastos Iniciales en relacion con los gastos de constitucion del

Fondo y la emision de los Bonos), y de la cesién de los Derechos
de Crédito.—-mmmmmmmmmmm oo

ESTIPULACION 12 —~ ADMISION A COTIZACION

DE LOS BONOS. ----m oo
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En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
la admisién de todos los Bonos emitidos a negociaciéon en AIAF,
que es un mercado regulado en el sentido del articulo 42.2.a) de
la Ley del Mercado de Valores y es un mercado regulado de
conformidad con lo previsto en el articulo 4.1(21) de MIFIDII. -

Se espera que la admision definitiva a negociacion en AIAF
se produzca a mas tardar treinta (30) dias después de la Fecha de
Desembolso.  —--mmmmmmm e

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusién de la emision de los Bonos
en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidaciéon de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores admitidos a
cotizacién en AIAF y representados mediante anotaciones en

cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobaday en un futuro

por IBERCLEAR . - e e e

La Sociedad Gestora, en nombre y por c__filenta del Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requis’itos y condiciones
que se exigen para la admision, permanenci__a. y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segin la reglamentacién vigente,

asi como los requisitos de sus 6rganos rectores, y la Sociedad
I

Gestora se compromete a cumplirlos. ===----===-=-mmmemmmmme -
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En el caso de que la admision a cotizacion de los Bonos en
AIAF no se produzca en el plazo de treinta (30) dias indicado
anteriormente, la Sociedad Gestora se compromete a: -------------

(1) publicar una informacion privilegiada u otra informacidn
relevante, segin corresponda, en la CNMV;j —----mmommmmmmcmme -

(i1) hacer el correspondiente anuncio en el Registro Europeo
de Titulizaciones (EU Securitisation Repository) a los efectos del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion; y -------------

(iii) hacer el correspondiente anuncio en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF o en cualquier otro medio de general
aceptacion por el mercado que garanticen una difusioén adecuada
de la informacidn, en tiempo y contenido, ------------------mmcnmm-

donde se deberan comunicar las causas de dicho hecho
como la nueva fecha prevista para la admisién a cotizacion de los
Bonos, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad en que la
Sociedad Gestora puede incurrir si el incumplimiento se debe a
motivos atribuibles a esta.--------=---mmr o

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a

facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. ---

ESTIPULACION 13 - REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS .. - mmmemm e

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.
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Los Bonos estardn representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015
y el Real Decreto 814/2023. Los Bonos se crearan como tales en
virtud de su correspondiente anotacion en cuenta. La Escritura de
Constitucion tendré los efectos que se recogen en el articulo 7 de
la Ley del Mercado de Valores. -=--=-~smmmmmmmm oo

13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segin resulte del registro
contable llevado por IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, que se designa en este acto
como entidad encargada del registro contable de los Bonos de
forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento qu¢ respecto de
valores admitidos a cotizacion en Mercado AIAF dé: Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta te,léga establecidas

f

/
o que puedan ser aprobadas en un futuro por Ibgrclear. ------------
'Jn’
. . .y , . . D by .
Dicha designacion serd objeto de inscripoién en los registros

oficiales de la CNMV . ~=emmemmomm e SR S S S

/

g . / .
13.3 Caracteristicas de los valores cyue se representaran

mediante anotaciones en cuenta.
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La denominacion, el nimero de bonos, valor nominal y
demads caracteristicas y condiciones de la emisién de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONStIUCION. === === m oo o oo e

13.4 Depésito de copias de la Escritura de Constitucion. -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucidn,
depositara una copia de la misma en Iberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.--------------emmmmmm-

[gualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la presente Escritura de
Constitucidén en la CNMV, a efectos de su incorporacion a los
registros oficiales correspondientes. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
debera tener en todo momento a disposicion de los titulares de
los Bonos y del publico en general, copia de la presente Escritura
de CONStIUCION. =

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA . ------m oo

14.1 Practica de la primera inscripcion.------------------—---

LLos Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
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constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Titulo I, Capitulo II de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 814/2023. ~=mmmmmmmmm e e e

14.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion ,&e certificados
en los que constaran las menciones legalmente E;’i(igidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los B_t';nos. ——————————————

Dichos certificados no conferiran més-f derechos que los
relativos a la legitimacion. ~----======mmmeuuuv- _ ) I —

14.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
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medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcién de la
transmision a favor del adquirente producird los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision serd oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de la persona que, seglin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.-------------

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripciéon de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. =------=--=---mmommemmem -

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCIPCION. === m o e

SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-

ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS . -----m oo

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo y

procurar la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a

-164-



A FaaonE
Uad aifdd

la emision de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los Documentos
de la Operacion que se especifican en el apartado 3.4 de la
Informacién Adicional y en la presente Estipulacion, pudiendo,
con el objeto de asegurar la adecuada operativa del Fondo y el
cumplimiento de sus obligaciones en los términos previstos en la
normativa vigente en cada momento, prorrogar o modificar tales
contratos, sustituir al Administrador e incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales, previa notificacion a la
CNMV vy las Agencias de Calificacion, siempre que no se
perjudique con ello los derechos de los Bonistas y, en particular,
siempre que no suponga una rebaja en la calificacion de los
Bonos con Rating. -=-======mmmmmm e oo

15.1 El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. --------

15.1.1 General

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
Fondo, celebrard con Banco Santander, como Com;fapartida del
Swap un contrato de cobertura de tipo de interés fl‘Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés” ([ntere_q"; Rate  Swap
Agreement)), de conformidad con “[nternatiéxnal Swaps and

/
Derivatives  Association (ISDA) 2002 Muaster Agreement

(Multicurrency — Cross Border)”, junt_é al  “Schedule”
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correspondiente, el “Credit Support Annex”, y la Confirmacién
(tal y como dichos términos se definen en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés), con el fin de mitigar el riesgo de
tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo de
interés variable aplicable a los Bonos por encima del tipo de
interés fijo devengado bajo los Préstamos. ----------=mmrmmommeemme-
15.2.2 Pagos bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés. —~-—--mmmmm
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés esta
estructurado de forma que, en cada Fecha de Pago: -----------------
(a) la Contrapartida del Swap ha acordado pagar al Fondo
un importe igual al interés variable de EURIBOR-3 meses: -------
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y como dicho término se define a continuacién); ---------------
(i1) dividido por la cuenta fraccionaria de 360; y --------------
(iii1) multiplicado por el numero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. Tal importe serd
calculado por el agente de calculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. ---------
Excepcionalmente, el tipo de interés variable pagadero en la
Primera Fecha de Pago sera el que resulte de la interpolacion
lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo
EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, de conformidad con

lo previsto en la Estipulacion 9.5.3 de la presente Escritura.-------
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.(b) El Fondo ha acordado pagar a la Contrapartida del Swap
un tipo fijo del 2,034%0: —=---mmmmmmm e
(1) multiplicado por el Importe Nocional en cada momento
(tal y dicho término como se define a continuacion); ---------------
(ii) dividido por la cuenta fraccionaria de 360; y --------------
(iiii)) multiplicado por el nimero de dias del Periodo de
Devengo de Intereses correspondiente. Tal importe sera
calculado por el agente de calculo del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés en cada Periodo de Devengo de Intereses. ---------
El tipo de interés fijo final a pagar por el Fondo a la
Contrapartida del Swap de acuerdo con el apartado (b) anterior se
reflejara asimismo en la Confirmaciéon que se ha suscrito en la
presente fecha bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -
Si el EURIBOR 3M (o, con respecto al primer Periodo de
Célculo del Swap, dicho tipo interpolado) es infferior a cero (0)
con respecto a un periodo de calculo, no se apl;éaré ningun suelo
y el valor absoluto del importe negativo corrq&ondiente formara
parte del importe pagadero al Fondo qu{l respecto a dicho
periodo. P! SR
Los pagos en virtud del Contrato df;'; Cobertura de Tipo de
Interés se efectuaran en términos netgs, de acuerdo con los

términos del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. Los pagos
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al Fondo por parte de la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se abonaran en la
Cuenta de Tesoreria. —=-=-m-mnmmmm o oo
La Contrapartida del Swap estara obligada a realizar los
pagos al amparo del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés sin
ningln tipo de retencién o deduccidén de impuestos, salvo los
requeridos legalmente —-------mmmmm oo o
15.1.3 Importe Nocional. —-------mmmmmmm e
A estos efectos, el “Importe Nocional” (Notional Amount)
SEIA 1@UAl: ==mmm e
(a) en la Primera Fecha de Pago, al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de Desembolso. ----
(b) desde la Primera Fecha de Pago (excluida), al Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de

Determinacion anterior. —====--=====--===mmmmmm oo

15.1.4 Duracion y resolucion.
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se mantendra
en vigor hasta que se produzca el primero de los siguientes
supuestos: (i) la Fecha de Vencimiento Legal, (ii) la fecha en la
que el Importe Nocional se reduzca a cero, salvo que sea resuelto
anticipadamente por una de las partes de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. -----------
El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés quedara

resuelto de pleno derecho si el Contrato de Direccion, Colocacion
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y Suscripcidn es resuelto de pleno derecho de conformidad con
lo previsto en el propio contrato o si las calificaciones
provisionales de los Bonos con Rating no son confirmadas como
finales (salvo que dichas calificaciones fueran mejoradas) por las
Agencias de Calificacion en o con anterioridad a la Fecha de
Desembolso. ======mmmmmm e

En el supuesto de que el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés fuera resuelto por cualquier parte, el importe determinado
conforme a la seccién 6(e) del Acuerdo Marco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra deberse al Fondo
o a la Contrapartida del Swap.-=---=====m==mmmmmm e

15.1.5 Colateral en relacion con el Contrato de

Cobertura de Tipo de Interés.

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés contiene
disposiciones que exigen alguna medida correctora si se produce
un Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida
del Swap en relacién con la Contrapartida del ,éwap (o, en su
caso, de su garante). Dichas provisiones p/é;drian incluir la
exigencia de que la Contrapartida del Swap dgijosite colateral en
garantia; y/o transfiera el Contrato de Colll_z‘;ertura de Tipo de
Interés a otra entidad (o, en su caso, a su ga%ante); 0 procure que

un garante que cumpla la calificacién crediticia aplicable
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garantice sus obligaciones bajo el Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés. ===--mmmmmmm o

Cuando la Contrapartida del Swap deposite colateral de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, dicho colateral o garantia no formaran parte de
los Fondos Disponibles, salvo en lo expresamente permitido de
acuerdo con la seccion 3.4.7.2.(i)(f) de la informacion Adicional
y la Estipulacion 19.1(vi) de esta Escritura. ------========mmmmmmmemu-

La Contrapartida del Swap solo podré depositar colateral en
efectivo con arreglo al “Credit Support Annex” del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés, y dichos importes de colateral se
depositaran a la Cuenta de Colateral del Swap. Si la
Contrapartida del Swap no cumple con sus obligaciones de pago
bajo el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, circunstancia
que supondra un supuesto de incumplimiento, una vez se
produzca la extincion y liquidacion del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, se entenderd que cualquier importe de colateral
que no sea devuelto a la Contrapartida del Swap con arreglo al
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser utilizado por
el Fondo para obtener un nuevo contrato de cobertura de
sustitucion o para efectuar pagos bajo los Bonos, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos que corresponda. Todo
importe de colateral remanente se abonara directamente a la

Contrapartida del Swap al margen del Orden de Prelacion de
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Pagos de Pagos Pre-Liquidacion o, en su caso, del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion. ------=--=-=-mmmemmmommmmeaeeeen

15.1.6 Resolucion anticipada del Contrato de Cobertura

de Tipo de Interés.

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser
resuelto anticipadamente de pleno derecho de acuerdo con sus
propios términos, con independencia de que los Bonos se hayan
pagado integramente o no antes de dicha resolucion, en caso de
que se produzcan determinados acontecimientos (entre ellos, a
titulo meramente enuNCIativo): ===-===-===m=-mmmm oo

(1) ciertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o
reorganizacion de la Contrapartida del Swap o de Liquidacion
Anticipada del Fondo; ~===--==-mmmmmm oo

(i1)) incumplimiento por parte del Fondo o de Ila
Contrapartida del Swap de su obligacidon de efectuar cualquier
pago con arreglo al Contrato de Cobertura de Tipf) de Interés; ----

(iii)) cambios en la legislacién que df.(n lugar a una
ifegalidad; —-mrmmememmemeem e ! A

(iv) modificacion de los principales tém{inos de la Escritura
de Constituciéon sin el previo consentimif;ir]to por escrito de la
Contrapartida del Swap;———-————-——-—-—-—--——4; --------------------------

(v) si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
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de la Contrapartida del Swap que no se subsane dentro del plazo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés; y---------

(vi) si en cualquier momento se modifica el Tipo de
Referencia respecto a los Bonos como consecuencia de un
Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia y, como
resultado, €ste es diferente al EURIBOR y la Contrapartida del
Swap no acepta la Modificacion del Tipo de Referencia
propuesta en virtud de lo dispuesto en la Estipulacion 9.5.3 de la
presente Escritura. ~===-=--mmmmmmm oo

En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Swap (o de su garante, en su
caso) y no se aplican los remedios previstos en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés dentro del plazo previsto en el
mismo, esta circunstancia constituira un Supuesto de
Subordinacién conforme al apartado 4.9.2.1 de la Nota de
Valores y la Estipulacidn 9.6.3 de la presente Escritura.------------

Si el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se hubiera
resuelto como consecuencia de un supuesto de incumplimiento
(event of default) o de un supuesto de terminacién (termination
event) previstos en el propio contrato, el importe determinado de
acuerdo con la seccion 6(e) del Acuerdo Marco ISDA del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés podra ser debido al
Fondo en funcidén de las condiciones del mercado en el momento

de la resolucion. El importe de dicho pago se determinara por el
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método descrito en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y
podria ser significativo si los tipos de mercado u otras
condiciones hubieran cambiado sustancialmente. El importe
puede basarse en el coste real o en las cotizaciones
proporcionadas por entidades de referencia del mercado del coste
de suscribir un contrato de cobertura similar al Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés y los importes impagados en o antes
de la fecha de resolucién anticipada. Cualquier pago por
resolucion anticipada que deba pagar el Fondo se abonara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que resulte de
aplicaciOn, ~=—=mmmm e

Si el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés se resuelve
con caricter previo a la amortizacidon integra de los Bonos, el
Fondo debera formalizar una operacion en condiciones similares
con una nueva contrapartida del swap. Cualquier pago inicial a
cualquier contrapartida del swap sustituta que deba pagar el
Fondo se pagard directamente a la contrapartigf; del swap al
margen del Orden de Prelacion de Pagos. -------- J ) SRR

15.1.7 Importes por sustitucion del Swapf. ------------------

Cualquier Importe por Sustitucion del S;vap que reciba el
Fondo de la Contrapartida del Swap SS/lstituta se remitird

directamente a la Cuenta de Colateral del Swap y se aplicara en
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pago de cualquier Importe de Resolucion Anticipada del Swap a
la Contrapartida del Swap saliente de conformidad con el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés existente al margen del
Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-Liquidacién o, en su
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Si los
Importes por Sustitucion del Swap son insuficientes para pagar el
Importe de Terminacién Anticipada del Swap debido a la
Contrapartida del Swap saliente, cualquier déficit se pagara de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Pagos Pre-
Liquidacién o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién. Si el Importe por Sustitucion del Swap supera el
Importe de Terminacion Anticipada del Swap debido a la
Contrapartida del Swap saliente, cualquier exceso se tratara como
parte de los Fondos Disponibles o de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, segun corresponda. -------=--==--mmmmmmmmmmmm oo

A e5t0s efectos: —mmmmmmmm e

“Importe por Sustitucion del Swap (Swap Replacement
Proceeds)” significa cualquier importe recibido de una
Contrapartida del Swap sustituta en consideracion a la

suscripciéon de un nuevo Contrato de Cobertura de Tipo de
“Importe de Terminacion Anticipada del Swap (Swap

Early Termination Amount)” significa cualquier pago debido a la

Contrapartida del Swap saliente por el Fondo o al Fondo por la

-174-



Contrapartida del Swap saliente, incluidos los intereses, que
pudieran devengarse en virtud del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés existente en caso de resolucién anticipada del Contrato
de Cobertura debido a un "supuesto de incumplimiento" o
"supuesto de terminacioén”, de acuerdo con los términos previstos
en el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés. ~---~--=-~-=-----—~--

El Fondo procurard, pero no garantiza, encontrar una
Contrapartida en el Swap sustituta con cardcter previo a la

resolucidén anticipada del Contrato de Cobertura de Tipo de

15.1.8 Disposicion legal por rebaja de la calificacion------

En el supuesto de que los Bonos obtengan efectivamente las
calificaciones provisionales asignadas por las Agencias de
Calificacién segun se describe en la Estipulacion 11.2, la
Contrapartida del Swap cumple con los Ratings Requeridos del
Swap (Swap Required Ratings) (esto es, las Calificaciones de
Evento I y Evento Il (Ratings Event I and Rating, Events II) que
se describen en el apartado 3.4.8.1 de la Informacién Adicional
del Folleto y en el Contrato de Cobertura de Tip’b de Interés). ----

El incumplimiento por parte de la Cont'i‘apartida del Swap
de mantener los Ratings Requeridos del Swap constituiria un

Supuesto de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del
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Swap en relacion con las calificaciones emitidas por cada
Agencia de Calificacidén que, en caso de no subsanarse, daria
lugar a un supuesto de terminacion adicional (Additional
Termination Event), siendo la Contrapartida del Swap la uUnica
parte afectada (affected party). —-=---=======mmmmmmee

En caso de producirse un Supuesto de Descenso en la
Calificaciéon de la Contrapartida del Swap, la Contrapartida del
Swap deberd llevar a cabo las actuaciones descritas en el
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés y en el apartado 3.4.8.1
de la Informacion Adicional del Folleto. -----=mmmmmmmcmeeeee e

A efectos aclaratorios, en la presente fecha, la Contrapartida
del Swap cumple con los términos requeridos por las Agencias
de Calificacion correspondientes, incluyendo los Ratings
Requeridos del Swap. --=-==mmmmmmmmmmem e

15.1.9 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura.-------

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo las
obligaciones no contractuales derivadas de o en relacion con el
mismo, se regiran y se interpretaran de conformidad con el
derecho irlandés. -~~=m=mmmmmmom o

15.2 Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales, --------—---

15.2.1 Descripcion.
En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de préstamo

subordinado para gastos iniciales (el “Contrato de Préstamo de
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Gastos Iniciales” (Start-Up Expenses Loan Agreement)) con
Banco Santander (en su condicién de “Proveedor del Préstamo
Subordinado” (Start-Up Expenses Loan Provider)) por un
importe total de TRES MILLONES DE EUROS (3.000.000.-€)
(el “Préstamo de Gastos Iniciales” (Start-Up Expenses Loan))
que sera destinado a financiar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos. A efectos aclaratorios, los
gastos iniciales incluiran, entre otros, (i) si fuese necesario, el
precio de compra residual de los Derechos de Crédito Iniciales
por un importe igual a la diferencia (si la hubiere) entre el valor
nominal de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales
(dado que el importe méximo del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo sera igual o ligeramente
superior al Importe Maximo de los Derechos de Crédito, segun se
explica en el apartado 2.2 de la Informacién Adiqj’bnal; (i) el
registro del folleto en la CNMV, AIAF e IBERC,iEAR; y (iii)
otros gastos de terceros (que incluyen Agencias de Calificacidn,
asesores juridicos, Auditores, la Entidad Directq{;a, las Entidades
Coordinadoras, la Sociedad Gestora, PCS,_.-I proveedores de

modelos de flujo de caja, honorarios de traduccién, servicios
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notariales y honorarios de otras agencias de calificacion
implicadas). ==-mm-mmmmm oo

El importe del Préstamo de Gastos Iniciales se abonara en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12.00 p.m. CET de la Fecha de
Desembolso, con fecha valor de ese mismo dia. ~------===-e=mmanmmo-

Banco Santander renuncia expresa e irrevocablemente a
cualquier derecho de compensacién que pudiera corresponderle

frente al Fondo en virtud de cualquier acuerdo suscrito con el

15.2.2 Terminacion anticipada.

La fecha de vencimiento del Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales sera la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.--
No obstante lo anterior, el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales se resolvera (salvo respecto de los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos): ----------------
(1) si las calificaciones provisionales asignadas a los Bonos
con Rating no son confirmadas como definitivas (salvo que
dichas calificaciones provisionales sean mejoradas) por las
Agencias de Rating en o antes de la Fecha de Desembolso (y, en
cualquier caso, antes del desembolso de los Bonos), 0-----------
(i1) si el Contrato de Direccidn, Colocacion y Suscripcion se
resuelve de conformidad con lo previsto en la seccion 4.2.3. de la
Nota de Valores y en el propio contrato. -------=-==-==-==—-moeeeeev-

15.2.3 Naturaleza subordinada del Préstamo Inicial.------
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En la medida en que el Préstamo de Gastos Iniciales tiene
naturaleza subordinada, quedara postergado en su prelacion
respecto a otros acreedores del Fondo en los términos previstos
en los apartados 19.2 y 19.4 de la presente Escritura, incluyendo,

a titulo meramente enunciativo y no limitativo, a los Bonistas. ---

15.2.4. Amortizacion de principal.

Todos los importes adeudados en virtud del Préstamo de
Gastos Iniciales correspondientes al principal deberan ser
amortizados en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo
disponga de suficientes Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidaciéon o, en su caso,
Fondos Disponibles de Liquidacion de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion previstos en los apartados
3472 y 34773 de la Informacion Adicional y en las
Estipulaciones 19.2. y 19.4 de la presente Escritura de
CONSITUCION. === mm oo o e

A efectos aclaratorios, el Préstamo de Gastos Iniciales podra
amortizarse integramente en la primera Fecha d(;" Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponiblegf suficientes una
vez satisfecho el pago de las posiciones (1) a .(!IIS) del Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién o, en gil caso, de Fondos

Disponibles de Liquidacion, tras el pago de,"flas posiciones (1) a
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(16) del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.--------------

15.2.5 Remuneracion

El Préstamo de Gastos Iniciales devengara un interés
nominal anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Intereses, que sera igual al Euribor a tres (3) meses
(tal y como éste se define a continuacion) con suelo en un 0,00%,
mas un margen del 0,13% y que se abonard Unicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de Constituciéon o, en
su caso, de Fondos Disponibles de Liquidacion de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacién 19.4 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses, y
(i1) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ----------

A efectos del célculo de los intereses pagaderos en virtud
del Préstamo de Gastos Iniciales, el tipo de referencia sera el
EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) que es el tipo de
referencia del mercado del dinero para el euro en depodsitos a tres

(3) meses de vencimiento, (excepto para el Periodo de Devengo
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de Interés Inicial, en el que sera el tipo anual obtenido por
interpolacion lineal del EURIBOR para depositos a tres (3) y seis
(6) meses en euros (redondeado a cuatro decimales con el punto
medio redondeado al alza), tomado de la pédgina Reuters
EURIBORO! (o cualquiera que la sustituya en el futuro, la
“Pantalla Pertinente” (Relevant Screen)). ----------mmmmmmemmemeeeeo

De acuerdo con lo anterior, y en relacion con la
determinacion del tipo de referencia del Periodo de Devengo de
Intereses Inicial, el Tipo de Referencia es de 2,090%. Por
consiguiente, el tipo de interés del Préstamo de Gastos Iniciales
resultante para el Periodo de Devengo de Intereses Inicial de
acuerdo a lo dispuesto en esta Estipulacion serd el 2,220% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (2,090%) el margen (0,13%)). ---------

Si dicha péagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro)
no estuviera disponible, se tomard como Pantalla Pertinente, por
este orden, las paginas de informacion electronica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por la E;:"jropean Banking
Federation) como Telerate, Bloomberg o ?{;alquiera que sea
practica de mercado para reflejar el Mercaﬁo Interbancario del
EURO a las 11.00 am CET de dos (2) Di__a'ls Habiles antes de la

fecha de inicio de cada Periodo de Devengb de Intereses. ---------
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En caso de que no sea posible obtener una cotizacién del
EURIBOR en el plazo indicado, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la
emision que declaren cuatro (4) entidades bancarias de
reconoCido Prestigio. —=--=mmmmmmmmm

En caso de que no sea posible aplicar dicho tipo de interés
de referencia, porque alguna de las entidades no suministre, de
forma continuada, declaracidn de cotizaciones, sera de aplicacidon
el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
entidades de reconocido prestigio. —---=-=--=mmmmmmmmmmm oo

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al tltimo Periodo de
Devengo de Intereses, que sera aplicable mientras persista dicha
SIEUACTON. —mm o m oo oo o e e

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago seran capitalizados, devengando un interés al mismo tipo
que el interés nominal del Préstamo de Gastos Iniciales y se
abonaran, siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos
Disponibles, o Fondos Disponibles de Liquidacion, segin

corresponda, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y de
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acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y
en la Estipulacion 19.2 de la presente Escritura de Constitucidn,
0, en su caso, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién que se describe en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de la presente
Escritura. —----=-mmmm oo

El tipo de interés pagadero bajo el Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales puede ser revisado y modificado anualmente, a
partir del primer ano desde la presente fecha, siempre que el
Préstamo de Gastos Iniciales no haya sido amortizado en su
totalidad en ese MOMENtO. ~=mmmmmmmmmmmmmm oo

15.3 Contrato de Reinversion.

En la presente fecha, la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo ha suscrito un contrato de reinversion (el
“Contrato de Reinversion” (Reinvestment Agreement)) con
Banco Santander (el “Proveedor de Cuentas delf,f"'i?ondo” (Fund
Accounts Provider)), en virtud del cual el Proveﬂ;"édor de Cuentas
del Fondo abrird en sus libros las siguientes r_('{,uentas bancarias
(las “Cuentas del Fondo” (Fund Accounts));; (1) la Cuenta de
Tesoreria (Cash Flow Account), (2) la/ Cuenta Principal

(Principal Account) y (3) la Cuenta de Colateral del Swap (Swap
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Collateral ACCOURL). —===========mm =

15.3.1 Cuenta de Tesoreria.

De conformidad con el Contrato de Reinversion, las
cantidades que han de ser abonadas en la Cuenta de Tesoreria
incluirdn, sin limitacion, los siguientes importes:-----=-===----------

(1) principal e intereses de los Derechos de Crédito; ----------

(i1) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, pero excluidas las
COMUSIONES; ======m= === == == e e e

(i11) las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en el apartado 3.4.2.2 de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion;=-==========mmmmmmm oo

(1v) las cantidades recibidas bajo el Contrato de Cobertura
de Tipo de Interés (excepto aquellas cantidades recibidas como
colateral y depositadas en la Cuenta de Colateral del Swap que
seran asignadas de acuerdo con el Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés), en Su Cas0;-==-=====mmmmmmmm oo

(v) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los
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rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal (si las hubiere); y =-----=--e-----

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria, si las hubiere. --------------

Todos los cobros y pagos durante la vida del Fondo se
centralizardn en la Cuenta de Tesorerfa. =--==-==~mmmmmmmmmmmmmmemmmeo

En la Fecha de Desembolso, los siguientes importes seran
depositados en la Cuenta de Tesoreria: ----======mmcmmomommmmmmmmmeee

(i) el precio efectivo de la suscripcion de la emision de

Adicionalmente, en o en torno a la Fecha de Desembolso, si
procede, los siguientes importes seran pagados ¢on cargo a los
fondos depositados en la Cuenta de Tesoreria: -/------------=----—-

(1) el precio de compra de los Derechos dé Crédito Iniciales;
(ii) los gastos de constitucion del Fondo y la emisién de los

Bonos. A efectos aclaratorios, el pago de gstos gastos se abonara
¢

tan pronto como cada gasto devengue exigible.------------------—-—-
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El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las
instrucciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago
conforme al Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion (o el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, si procede). ---------

15.3.2 Cuenta Principal
Tal y como se describe en el apartado 3.4.7.2 del Folleto,
en virtud del Contrato de Reinversion, unicamente durante el
Periodo de Recarga y siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes, se depositaran en la Cuenta Principal los
importes que, en cada momento, compongan el Importe Objetivo
de AMOItiZaCION. =======mmmmm e e
Las cantidades correspondientes se transferiran de la
Cuenta de Tesoreria a la Cuenta Principal en la Fecha de Pago
correspondiente, siguiendo el procedimiento establecido en el
Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion. A la finalizacion
del Periodo de Recarga, la Cuenta Principal se cerrara,
transfiriendo su importe remanente a la Cuenta de Tesoreria. --
Los importes recibidos por el Fondo en concepto de
intereses devengados por los saldos abonados en la Cuenta
Principal, en su caso, seran transferidos a la Cuenta de Tesoreria

inmediatamente después de su recepcion. ---------=---m-meemeeeo-

15.3.3 Cuenta de Colateral del Swap.

De conformidad con el Contrato de Reinversién, la Cuenta
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de Colateral del Swap serd la cuenta en la que se abone el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap, tal y como se
describe en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en
la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura. --------------=-=------

El efectivo depositado en la Cuenta de Colateral del Swap
(incluido el interés) no sera considerado Fondos Disponibles (con
excepcion de lo dispuesto en la seccién 3.4.8.1 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 15.1 de esta Escritura) a efectos de
que el Fondo pueda efectuar pagos de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos correspondiente. -------=----mommmmummoumneeene

En el supuesto de que el Proveedor de Cuentas del Fondo de
la Cuenta de Colateral del Swap incumpliera sus obligaciones al
amparo del Contrato de Reinversion y, debido a tal
incumplimiento, el Fondo no fuera capaz de emplear los importes
de colateral depositados en la cuenta a cualquier pago debido a la
Contrapartida del Swap, el importe pagadero por (,é'l Fondo a la
Contrapartida del Swap serd pagado de acuerdo g%)n el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o al Ordelf_]';de Prelacion de
Pagos de Liquidacién, segun corresponda. ----- : —— ————————————————————

15.3.5. Interés /.

(a) Cuenta de Tesoreria y Cuenta Principal .-----------nee———-

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
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cambio en su remuneracion, los importes depositados en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal devengaran un
interés equivalente a €STR menos 40 puntos basicos. Sin
embargo, en caso de que dicho tipo se sitlie por debajo de 0
(cero), el interés aplicable sera igual a cero por ciento (0,00%).---

“€STR” significa, en relacion con un Periodo de Devengo
de Intereses respecto de los saldos acreedores de la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal, el tipo a corto plazo del euro
igual al tipo calculado por el BCE y que figure en la
correspondiente pagina web del primer (1°) dia habil del mes en
que comience dicho periodo de devengo de intereses. En caso de
que el tipo de referencia del euro deje de facilitarse de forma
permanente o indefinida, toda mencion a dicho tipo de referencia
se entendera hecha al tipo (incluidos los diferenciales o ajustes)
recomendado por el BCE (o cualquier administrador que le
suceda) en sustitucion del tipo de referencia del euro publicado o
facilitado por el propio administrador. --=--=-=-==-=ememmeemem -

El interés aplicable, tal y como se ha definido
ANEETIOTIMENTE . === m === mm e e e

(1) se calculara sobre la base de un afio de 365 dias; ----------

(11) se devengaran diariamente; y ---------=-=======mammmcmmemm—-

(iii) seran abonados mensualmente por el Proveedor de
Cuentas del Fondo en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta

Principal el primer (1°) dia de cada mes natural o, si ese dia no
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fuera habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. Por la
presente, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
autoriza irrevocablemente al Proveedor de Cuentas del Fondo a
abonar en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta Principal el
importe de los intereses devengados a favor del Fondo. -----------

(b) Cuenta de Colateral Swap.-----------------------—--coeeeeeo

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Colateral Swap en cada momento no devengaran
interés alguno mientras Banco Santander actie como Proveedor
de Cuentas del Fondo. No obstante lo anterior, en el caso de que
Banco Santander sea reemplazado como Proveedor de Cuentas
del Fondo, la Cuenta de Colateral Swap podria devengar
TN ETES @S, mmmmmmm e oo e

(c) Cambio de remuneracion en las Cuentas del Fondo ---

No obstante lo dispuesto en los parrafos que anteceden, las
Cuentas del Fondo pueden cambiar su remuﬁéracién bajo el
Contrato de Reinversion, en cuyo caso el nugvo tipo de interés
sera comunicado por Banco Santander o 1¥ Sociedad Gestora,
segiin sea el caso al resto de las partes?f’ Si la remuneracién

resultase negativa, dicho importe sera considerado como un gasto

del Fondo. ~==mmmmmm e e
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15.3.6 Criterios de las Agencias de Calificacion para el

Proveedor de Cuentas del Fondo.

En caso de que la calificacion del Proveedor de Cuentas del
Fondo o de la entidad sustituta en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo se rebaje, en cualquier momento durante la
vigencia de la emision de los Bonos: ~===~====mmmmmmmmmmcmm oo

(1) por debajo de BBB (high) seglin la calificacion minima
de la MDBRS (el "Rating Minimo de MDBRS"), que serd la
mayor de [as Siguientes: —-----mm-mmmmm e

(1) si la entidad dispone de una calificacion de obligacidén
critica (COR) a largo plazo de la MDBRS, la mas alta de (i) una
calificacion un escalon por debajo de dicha COR, (ii) la
calificacidén de emisor de la entidad o la calificacion de deuda
senior no garantizada a largo plazo y (iii) la calificacion de
depositos a largo plazo de la entidad; -----------=---=mmmommmmcmm oo

(2) st MDBRS no dispone de un COR a largo plazo de la
entidad, el mayor de los siguientes: (i) la calificacion de emisor
de la entidad (si se dispone de ella), (ii) la calificacion de su
deuda preferente no garantizada a largo plazo y (ii) la
calificacion de sus depositos; y------====m==mmmmmmmmmmm oo

(3) st MDBRS no mantiene una calificacion publica para la
entidad, la calificacion privada o la evaluacion interna realizada
por MDBRS, 0} =-mmmmmm oo

(i1) por debajo de (i) una calificacion de depdsito senior a
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largo plazo, si esta disponible, de A- o, si no esta disponible la
calificacion de depositos senior a largo plazo, una calificacion de
incumplimiento del emisor a largo plazo de A- o (i) una
calificacién de deposito senior a corto plazo, de F1, o si no estd
disponible, una calificacién de incumplimiento del emisor a corto
plazo de F1 asignada por Fitch (cada una un "Rating Minimo de

T OO

la Sociedad Gestora debera, previa comunicacidén a las
Agencias de Calificacion, adoptar alguna de las opciones
descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos relativos a las
Cuentas del Fondo, de forma que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos con Rating por las Agencias de
CalificaciOn: —==mmmmmm oo o e

(a) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a paftir del dia
en que se produzca cualquiera de los hechos Ip%ncionados,

/

obtener de una institucién con una calificaciéon/de depdsitos
/

bancarios a largo plazo. —----=--==-m-mmmmm o

a. un Rating Minimo de MDBRS o superioy{ Y/Q=mmmmmmmn e

. ol . : /
b. un Rating Minimo de Fitch o superior;-f=-=-===-===-=--=-n---
una garantia incondicional e irreyé)cable a primer

requerimiento que garantice, a peticion de la Sociedad Gestora, el
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oportuno cumplimiento por el titular de la cuenta de su
obligacion de reembolsar los importes depositados en la misma,
mientras que el titular de la cuenta permanezca por debajo de la
calificacion mMinima; =======--memmoom oo

(b) en un plazo de sesenta (60) dias naturales a partir del dia
en que se produzca cualquiera de los hechos mencionados,
transferir las Cuentas del Fondo a una entidad con calificacion de
deposito bancario a largo plazo: ——--——-mmmmmmmmmmmee

a. un Rating Minimo de MDBRS o superior; y/0 --------------

b. un Rating Minimo de Fitch o superior -------------~eweneem-

y la Sociedad Gestora acordara la mayor rentabilidad
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, que puede ser
inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo (o con la entidad sustituta en la que estén
abiertas las Cuentas del Fondo).------=-=mmmm oo

A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o la
entidad sustituta en la que estén abiertas las Cuentas del Fondo)
se comprometera Iirrevocablemente a notificar a la Sociedad
Gestora, durante toda la vida de los Bonos con Rating, cualquier
cambio o revocacion de la calificacion otorgada por las Agencias
de Calificacién inmediatamente después de producirse. ------------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por
la realizacién y formalizacion de las opciones anteriores seran

por cuenta de Banco Santander o, en su caso, del posterior
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o

tenedor de las Cuentas del Fondo. ~-------=mmmmmmememem

En el supuesto de que el Proveedor de Cuentas del Fondo (o
de la entidad sustituta en la que estén abiertas las Cuentas del
Fondo) (i) incumpla sus obligaciones en virtud del Contrato de
Reinversion, o (ii) esté sujeto a cualquier Supuesto de
Insolvencia, la Sociedad Gestora hara todo lo posible por
transferir las Cuentas del Fondo a una entidad con (i) Rating
Minimo MDBRS o superior y/o con Rating Minimo Fitch o

SUPETIOT . === = m e e e e e e

15.4 Suscripcion de los Bonos.
La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
ha celebrado en la presente fecha un contrato de direccidn,
colocacion y suscripcidn con (i) Banco Santander, en calidad de
Entidad Directora, Entidad Coordinadora conjunta y Cedente; y
(i1) Unicredit Bank Gmbh, (en adelante, “UniCredit”), (iii) Bofa
Securities Europe, S.A., (en adelante, “BofA Securities”) y (iv)
Credit Agricole Corporate and Investment Bank I(’:en adelante,
“Credit Agricole CIB”) en calidad de Entidades iéoordinadoras
(el “Contrato de Direccion, Colocacion y Suscri{)ci()n”). -
De conformidad con el Contrato de Direccién, Colocacion y
Suscripcion: --------------—------—------------------“.'i ————————————————————

(1) las Entidades Coordinadoras procurardn, como
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obligacién de medios y no de resultado (“best efforts”) y previa
satisfaccion de una serie de condiciones previas, la suscripcion y
colocacidn de los Bonos durante el Periodo de Suscripcion entre
inversores cualificados (a los efectos del articulo 2(e) del
Reglamento de Folletos);-------=-~====~=-m oo

No obstante lo anterior, una o mas de las Entidades
Coordinadoras (o cualquier entidad perteneciente al grupo de
cada Entidad Coordinadora, segiin sea el caso) podran suscribir y
comprar Bonos (de cualquier clase) durante el Periodo de
Suscripcidn, sin que lo anterior implique en modo alguno un
compromiso de suscripcion por parte de las Entidades
Coordinadoras. —====-====mmmm oo

El Cedente suscribird los Bonos no colocados entre
inversores cualificados por las Entidades Coordinadoras. ----------

El Cedente no recibira comision alguna como
CONLTaPIeStaCION. ==-m=mmmmmm oo oo oo

Sin perjuicio de la obligacion de suscripcion de Banco
Santander, como Cedente, establecida en el apartado (ii1)
anterior, no se acuerda ningin compromiso de suscripcidn
adicional por parte de las Entidades Coordinadoras en el Contrato
de Direccion, Colocacidn y SuSCripCiOn.==-===-====m==mmmmmmmmcomaman

Las Entidades Coordinadoras pueden notificar la

terminacion del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion
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a la Sociedad Gestora y al Cedente, en cualquier momento antes
de las 12.00 p.m. CET de la Fecha de Desembolso cuando se
produzcan, entre otros, los siguientes supuestos de terminacion:--

(1) Incumplimiento de obligaciones: cualquiera de las

condiciones previas establecidas en el Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion no se hayan cumplido cuando proceda
de conformidad con sus términos o cualquier Parte (distinta de
las Entidades Coordinadoras) incumpla cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Contrato de Direccién, Colocacion y
Suscripcidn; en particular, en el caso de que el Cedente elija no
realizar, o de cualquier otra forma, incumpla (en todos los casos,
antes de que finalice el plazo correspondiente): su obligacion de
suscribir los Bonos que no hayan sido colocados por las

Entidades Coordinadoras. ~========mm=mmmemmm e

(i1) Fuerza mayor: desde la fecha del Contrato de Direccion,
Colocaciéon y Suscripcion se ha producido, en la opinion
razonable de las Entidades Coordinadoras en felacion con los
Bonos, previa consulta con la Sociedc;é Gestora, una

A

circunstancia que no pudiera estar prevista o,/incluso si estuviera
/

prevista, fuera inevitable, haciendo imposil{:fle la consecucion de

la colocacién y el desembolso de los Bonos o el éxito de la

suscripcion de los Bonos de acuerdo con lo previsto en el articulo
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1.105 del Codigo Civil (fuerza mayor); y-----====-==mmmemmeeemmeeee e

(111) Cambio material adverso: se ha producido, en opinion

de las Entidades Coordinadoras, un cambio material adverso y la
situacion (financiera o de otro tipo), los negocios, las
perspectivas, los resultados de las operaciones o los asuntos
generales del Cedente o (ii) las condiciones financieras, politicas
o econdmicas nacionales o internacionales o los tipos de cambio
o los controles de cambio desde la Fecha de Constitucidén que
pudieran perjudicar materialmente el éxito de la oferta,
colocacion, suscripcién y/o compra de los Bonos o la
negociacion de los Bonos en el mercado secundario o que de otro
modo fueran materiales en el contexto de la emision de los Bonos
y la actuacion de las partes bajo el Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion). ===-=====m=mmmmmmmmmmmm oo

15.5 Contrato de Agencia de Pagos.----------------=mmmnmmee-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha
suscrito en la presente fecha un contrato de agencia de pagos (el
“Contrato de Agencia de Pagos” (Paying Agent Agreement))
con Banco Santander (el “Agente de Pagos” (Paying Agent)), en
virtud del cual se designa a Banco Santander como Agente de
Pagos para llevar a cabo el servicio financiero de la emision de
10S BONOS. ~==mm =

Las obligaciones asumidas por el Agente de Pagos son,

entre otras, las SIgUIENteS: ~--=====m===mmmm oo
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15.5.1 Desembolso de la emision.
El Agente de Pagos pagard al Fondo, antes de las 3.00 p.m.
CET de la Fecha de Desembolso y con fecha valor de ese mismo
dia, el precio de suscripcion de los Bonos pagado por los
Bonistas (y, si corresponde, por el Cedente), de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Direccion, Colocacion y

Suscripcidn, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. ------

15.5.2 Pagos bajo los Bonos.

En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuard el
pago de intereses y la amortizacién del principal de los Bonos de
conformidad con las instrucciones recibidas por parte de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacién Adicional y en las Estipulaciones 19.2 y 19.4
de la presente Escritura de Constitucién. ------------- ,__ ——————————————

Las instrucciones que la Sociedad Gestora{éroporoione al
Agente de Pagos deben ser recibidas por es:f/e tres (3) Dias
Habiles antes de la fecha en que el Agente de;":Pagos efectie el
pago correspondiente. ----=m=mmmmmmmmm e

Los pagos que haya de realizar el P/gente de Pagos se

llevaran a cabo a través de las entidades participantes en
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IBERCLEAR, en cuyos registros estén anotados los Bonos, de
conformidad con los procedimientos en curso de IBERCLEAR
en relacién con dicho servicio y siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora. —---=-=====mm=mmm oo

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
Bonistas y su importe sera deducido por la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos en la forma
legalmente establecida. Cualquier interés vencido e impagado en
virtud de los Bonos no devengard ningin interés adicional o
interés de demora y no sera afadido al Saldo Vivo de Principal
de los Bonos.——-==--===—— oo

Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago (o, durante el Periodo de
Recarga, en la Cuenta Principal), el Agente de Pagos notificara
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para que
la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. El Agente de
Pagos no efectuara ningin pago hasta que reciba nuevas
instrucciones de la Sociedad Gestora y después de haber
confirmado que existen fondos suficientes para cumplir con las
instrucciones de la Sociedad Gestora. -=--=--===-==--emmremommmemeemm

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
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ESTIPULACION 16 = GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDOQ. ---cmmommommmmmeem e eeemme

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizard para el
cumplimiento de sus funciones de administracion y
representacion legal del Fondo y de administracion y gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto, las siguientes: -----------

(1) Abrir las Cuentas del Fondo, en nombre del Fondo,
inicialmente con el Proveedor de Cuentas del Fondo. --------------

(i1) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicidén que puedan ser necesarios
para el correcto desempefio de la administracién y Ia
representacion legal del Fondo. _______________________:_,:' ———————————————

(i11)) Llevar a cabo la administracion ﬁnﬁhciera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin-;perjuicio de las
funciones de gestién asumidas por el Cedentesl en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el__,épartado 3.7.1dela

Informaciéon Adicional y la Estipulacic’n‘i. 8 de la presente

Escritura de Constitucion, —-==============mmmmmmm oo
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(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada activo y con las condiciones de los distintos contratos. -------

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacidon y
control de impagados. —-===--==mmmmmmm o

(vi) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun corresponda,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender la
administracion financiera de los Bonos. -------------ommmmmmmmcmmmm

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
correspondan a 1os Bonos. —--=--====mmmmmm oo

(viii) Cumplir con sus obligaciones de célculo previstas en
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la Informacion Adicional, en el Contrato de Préstamo de Gastos
Iniciales y en el Contrato de Reinversién, y que se describen en
los apartados 3.4.4.1 y 3.4.5.1 de la Informacién Adicional y en
la Estipulacion 15 de la presente Escritura de Constitucién. Si la
Sociedad Gestora no recibiese la informacion necesaria para
realizar las mencionadas obligaciones de cdlculo a efectos de la
determinacion de los Fondos Disponibles para la siguiente Fecha
de Pago, éstos seran determinados como los importes depositados
en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Determinacién previa a
la Fecha de Pago, realizando las estimaciones necesarias a
efectos de calculo de los importes a cobrar, -—------=m=mcemmcmmmeeeev

(ix) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperaciéon de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las
acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que
asi lo requieran. --------=ms-mmmmmmm e _ r— ————————————————

(x) Llevar la contabilidad del Fondo ,'i:on la debida
separaciéon de la propia de la Sociedad Gel_s{tora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligat_friones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera/:efectuar al Fondo. -

(xi) Facilitar a Bonistas, a la CNMV y a las Agencias de

Calificacion cuantas informaciones y notificaciones prevea la
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legislacion vigente y, en especial, las contempladas en el presente

(xii) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificaciéon a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una rebaja de la calificacidon de los Bonos con Rating
y no perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion se realizard de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. --

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al auditor del Fondo. -

(xiv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
remitirse segin lo establecido en la normativa vigente y en el
presente Folleto, o le sean requeridos por los anteriores, asi como
elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la informacion
que razonablemente le requieran. --=--==---=--=mmmmmmmmomem oo

(xv) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento

anticipado de la emision de Bonos y liquidacion del Fondo, de
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acuerdo con lo previsto en el presente Folleto.------------=-----—----

(xvi) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos con Rating y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance para que
la calificacidn de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINZUN MOMENTO. === ===~ === ===

(xvii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUlO.--=---==-==mmmmm oo

16.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado seglin el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. ---=------------

16.2.1 Gastos ordinarios.

La siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gastos
ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios” (Ordinary
Expenses)) los siguientes: —-—-——-————————-———------—-—-——-H,#; —————————————

/

(i) gastos derivados de verificaciones gdministrativas,
inscripciones y autorizaciones administrativas ob_Iigatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constituc@i%n del Fondo y

emision de los Bonos), gastos de admisign y la comision

recurrente a pagar al Registro Europeo de Titulizaciones, INTEX
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y Bloomberg; =-----===---m-m e
(i1) gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, a la admision a cotizacion de los Bonos
en cualquier mercado secundario organizado y al mantenimiento
de dicha cotiZaciOn; ===mmmmmm e e e
(i11) gastos derivados de las auditorias anuales de los estados
financieros del Fondo; --------~=-=-=--oemmm oo
(iv) gastos derivados de las comisiones de las Agencias de
Calificacion por el seguimiento y mantenimiento de las
calificaciones de los Bonos; -----====mmmmmmmm oo
(v) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; --------
(vi) gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion, se deberan efectuar a los Bonistas; --------------------
(vil) los honorarios del Agente de Pagos, los gastos
derivados de la sustituciéon del Agente de Pagos cuando sea

relevado por la Sociedad Gestora y los honorarios de la Sociedad

(viii) parte de los honorarios de PCS no pagados
INICIAlMENTE; Y~ e
(ix) en general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo. ~--==mmmmmmmmm oo

Aunque el importe efectivo de los Gastos Ordinarios no
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puede determinarse de antemano, ya que dependera de, entre
otros, factores fijos y variables relacionados con el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, el importe maximo de Gastos
Ordinarios por afio en los que podria incurrir el Fondo se estima
en un 0,10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ----------

16.2.2 Gastos Extraordinarios. ----------=----==omcmmmmeemmmon

Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios” (Extraordinary Expenses)):----==-==---

(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
preparacién y suscripcidon de cualquier modificacién de la
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la
celebracion de contratos adicionales;-----=======mmmmmmmmmmme e

(11) el importe de los gastos iniciales de constitucion del
Fondo y emisién de los Bonos que excedan el importe principal
del Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales; ~—-==---====cemeememe-

(i11) los gastos extraordinarios de auditorias y asesoramiento
/

-

legal; ~~-mmmmmmmmm e e frmmmm s
(iv) los gastos necesarios para llevar a cabo 1% ejecucion de
los Préstamos y/o las garantias bajo los mism(}s y los gastos

derivados de acciones de recobro; y ---~----------- / ——

f

(v) en general, cualquier otro gasto extraqfdinario que fuera

soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
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representacion y por cuenta del miSmo. ----=-==--mmmmmmemmemmeeeee

16.3 Ejercicios contables y depésito de las cuentas
anuales. ------o e

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo que se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del
ejercicio del Fondo que coincidird con el afio natural (esto es,
antes del 30 de abril de cada afio). —--~=--mmmmmmmmmm e

Asimismo, de conformidad con el apartado 3 del articulo 35
de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora debera presentar los
estados financieros trimestrales del Fondo a la CNMV dentro de
los dos (2) meses siguientes al cierre de cada trimestre -~-----------

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. -------------ercmeeeuv

Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
anuales estaran sujetos a auditoria anual por los auditores.---------

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en la
reunion celebrada el 17 de marzo de 2025, designé a
PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social
en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con NIF B- 79031290,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0242 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 9.267, Seccion 8,054, Folio 75, Hoja M-87.250,

inscripcion 1%, como auditores del Fondo por un plazo inicial de
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tres (3) afios (es decir, 2025, 2026 y 2027). Los detalles de
PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. estan incluidos en el

apartado 3.1.9. de la Nota de Valores del Folleto.

La Sociedad Gestora informara a la CNMV vy a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio de los auditores del Fondo.--

Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de
conformidad con los principios de contabilidad vigentes con
arreglo a la Circular CNMV 2/2016 o con la normativa aplicable
en cada momento determinado. -----======smmmmmmmmmm oo

El ejercicio financiero del Fondo coincidird con el afio
natural, empezando el 1 de enero y terminando el 31 de
diciembre. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio
financiero comenzara en la Fecha de Constitucién y finalizara el
31 de diciembre de 2025, y el ultimo ejercicio financiero del

Fondo expiraré en la fecha en que esté prevista la expiracion del

Durante toda la vigencia de la operacidn, _,-'flos estados
financieros anuales del Fondo estaran sujetos a la r_;eriﬁcacién y
revision anual de su auditor. El informe anual del f( ondo recogido
en el articulo 35 de la Ley 5/2015 se presentara z}f'nte la CNMV en
el plazo de cuatro (4) meses desde la fecha de ‘zerre del ejercicio

financiero del Fondo (es decir, antes del 30 de abril de cada afio).
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Los estados financieros anuales del Fondo vy el
correspondiente informe del auditor no se presentaran en el
Registro Mercantil. ~=====---mmmmmmm oo

ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES . ---------=------

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion: ----------==nm-mmmmmm--

17.1 Notificaciones ordinarias periodicas.
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a remitir la
informacién descrita a continuacion y cualquier otra informacion
adicional que le sea razonablemente requerida, con la mayor
diligencia posible y dentro de los plazos establecidos.--------------

17.1.1 Informacion relativa a los Bonos.

Mientras existan Bonos en circulacion, la Sociedad Gestora
procederd a comunicar a los Bonistas, con una antelaciéon minima
de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la siguiente
INfOrmacion: ——-=-mmmmm e

(1) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. -----------mmmmeememeeee

(i1) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en Curso.--==-===-===mmmmmmm oo

(111) La amortizacién del principal de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; -----------====mnmemume-

(1v) Las tasas medias de amortizacion anticipada de los
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Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinacion
correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; -------=-===--=-----

(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las
hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacién
anticipada; Y mmmmmmmm e

(vi) El Saldo Vivo de Principal de los Bonos (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los
Bonos expresado por Bono representa sobre el importe nominal
inicial de cada Bono.-=--m=r=mmmmmmmmm oo

Las Notificaciones que se especifican en el apartado
4.2.1.(1) de la Informacién Adicional y la presente Estipulacion
se efectuardn de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.3 de la
Informaciéon Adicional y en la Estipulacion 17.2 siguiente, y se
presentaran también a CNMV, IBERCLEAR y AIAF, al menos
dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.-f---mmomoooeea-

17.1.2 Informacion relativa a los activos sﬁlifbyacentes y al

Fondo.

En relacion con los Derechos de Crédito_," tras una Fecha de
Pago, la siguiente informacién sera publicacfa en la pagina web
de la Sociedad Gestora: ------==mn-mmmmmmmmmmmbeeeeee

(1) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-----------------——--
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(i1) Intereses y principal de las cuotas en mora. ----------------
(iii) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos. -------------
En relacién con la situacion econdmica y financiera del
Fondo, la Sociedad Gestora preparard y publicard en su web un
informe sobre el origen y la posterior aplicacion de los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion del Fondo. -==--======-=mmmmmme oo
17.1.3 Informes.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV los siguientes
INfOrMes: ~==mmm s oo

(1) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, los estados
financieros (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado
de ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidird con el
afio natural (esto es, antes del 30 abril de cada afio). ----------------

(i1) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras
trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
cierre de cada trimestre. -=---==-======mm=m oo

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Europeo de

Titulizacion

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
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7(2) del Reglamento Europeo de Titulizacion, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacién (SSPE)
designardn, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacién contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segin el
Reglamento Europeo de Titulizacion. Los requisitos de
divulgacién de los articulos 7 y 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacion son de aplicacion con respecto a los Bonos.-----------

A los efectos anteriores, el Cedente y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, acuerdan, en virtud de la presente
Escritura, designar al Cedente como entidad informadora a los
efectos de lo previsto en de los articulos 7 y 22 del Reglamento

Europeo de Titulizacion (la "Entidad Informadora" (Reporting

El Reglamento Delegado (UE) 2020/1224 de lg'flComisi(’)n,
de 16 de octubre de 2019, por el que se coty‘ii)lementa el
Reglamento de la UE sobre titulizacion con respe(?)t'i) a las normas
técnicas de regulacién que especifican la inl}érmacién y los
detalles de una titulizacién que deben poner fa disposicion la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo Regulatorio" (EU Disclosure RTS))

establece la informacién y los detalles que deben poner a
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disposicién la originadora, la patrocinadora y el SSPE de una
titulizacion. Asimismo, el Reglamento de Ejecucion (UE)
2020/1225 de la Comision, de 29 de octubre de 2019, por el que
se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion con el
formato y las plantillas normalizadas para la puesta a disposicidén
de la informacién y los detalles de una titulizacién por parte de la
originadora, la patrocinadora y el SSPE (los "Reglamentos
Técnicos de Desarrollo de Implementacion" (EU Disclosure
ITS)) establece el formato y las plantillas normalizadas para
poner a disposicion la informacion y los detalles de una
ttUl1ZACION. === mmm oo

Articulo 7 en relacion con el articulo 22.5 del Reglamento

Europeo de Titulizacion. ------------——-—- oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, deberd: ----------------ocommum-

(i) tras la Fecha de Constitucion:-----============mmmmmmemmmemee

(a) publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la
Fecha de Pago correspondiente; y =----==-====mmmmmmmmmmmmmmm e

(b) publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
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por préstamo, en relacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Interés, tal y como exige y de
conformidad con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio y los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de
Implementacion y las plantillas de divulgacion finalmente
adoptadas, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la Fecha
de Pago correspondiente y simultdneamente con el informe al
que se hace referencia en el apartado (a) inmediatamente
ANEETTOL ) === mm = e e e

(i1) Publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) del
Reglamento Europeo de Titulizacidén, sin demora, cualquier
informacion privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) No.
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso
de mercado; ~===-===mmmmm o e

(iii) Publicar sin demora cualquier ;_,"élcontecimiento
significativo, incluyendo cualquier acontecimi_e,{}to significativo
de los descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglgfﬁento Europeo de
Titulizacion; y ----——-———-——————-——————-———————-———7-: ——————————————————————

(iv) Poner a disposicion, de conformlfdad con el articulo

7(1)b) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
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Titulizacién, y en todo caso dentro de los quince (15) dias desde
la Fecha de Constitucion, copias de los Documentos de la
Operacion (excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion) y del Folleto. —=-mmmmmmm e oo

La Entidad Informadora, directamente o por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, publicard o pondra a
disposicién los informes y la informacion a que se hace
referencia en los apartados (1) a (iv) (inclusive) anteriores, segin
lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacién, a través del Registro Europeo de
TituliZac1ones. ~=—mmmmmmm oo o

El Originador serd responsable del cumplimiento del
articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del Reglamento
Europeo de Titulizacidn. --===--==-m-mmmmmmm oo

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)
pondra la informacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de
las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizacion y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos.
Ademas, la Entidad Informadora se compromete a proporcionar
informacion y a cumplir con las solicitudes de confirmacion por
escrito del Registro Europeo de Titulizaciones, de conformidad
con lo previsto el Reglamento Delegado (UE) 2020/1229 de la

Comision, incluyendo cualesquiera directrices y politicas
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pertinentes relacionadas con la aplicacion del mismo. --------------

Los informes trimestrales de inversores incluiran, de
conformidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, informacion sobre la
retencion del riesgo, incluyendo la informacién sobre cual de las
modalidades previstas en el articulo 6(3) se ha aplicado, de
conformidad con el articulo 6 del Reglamento Europeo de
TituliZaciOn .~ e e

Articulo 22 del Reglamento Europeo de Titulizacion.-------

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacién, el Cedente, en su condicion de
Originador (o cualquier agente en su nombre) pondra a
disposicion (o ha puesto a disposicion) de los potenciales
inversores en la plataforma online del Registro Europeo de

Titulizaciones, antes de fijar los precios (i.e., 31 noviembre

2024), la siguiente informaci(;ph (link:
https://editor.eurodw.eu/ deals/view‘?edcode=CMi§SE80000895O
0220247): =mmmmmmmmmm e oo frmmmmmme e

(i) datos de fallidos e impagados p;éra exposiciones
sustancialmente similares a las que se titulizan, y el origen de
dichos datos y el fundamento para considerarlos similares, que

cubran un periodo no inferior a cinco (5) anos. ~=---==~======m=zm-o-
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(i1) un modelo de flujos de caja pasivos, elaborado y
publicado por INTEX y Bloomberg, que represente con precision
la relacion contractual entre los Derechos de Crédito y los pagos
que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas (y,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicidén
de los Bonistas de manera constante y de los potenciales
inversores, previa solicitud);------===-===-=mmmcmmmm o

(111) la informacién préstamo a préstamo exigida en el punto
(a) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento
Europeo de Titulizacion; ~===-==-=m==mmmsmmmmmmmm oo

(iv) borradores de los Documentos de la Operacion
(excluyendo el Contrato de Direccion, Colocacidn y Suscripcion)
y de la Notificacion STS; —---------emm e

La Notificacién STS final se pondra a disposicién de los
Bonistas en o en torno a la Fecha de Constitucion (y en cualquier
caso en los 15 primeros dias desde la Fecha de Constitucion), del
Banco de Espafia, como autoridad competente, y, previa
solicitud, de los potenciales inversores. —--------======-==-cmooemeemen

El Originador podra asimismo renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificindolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad
para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del

Reglamento Europeo de Titulizacion y la entidad sustituta haya
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asumido efectivamente sus funciones. -----------====mmmmmmmmmmmo

Cualquier incumplimiento por el Originador de tales
obligaciones puede causar que la operacion no cumpla con el
Reglamento Europeo de Titulizacion. ----=---====-==memcemumcmmmmeeen

El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titulizacion puede dar
lugar a la imposicion de sanciones pecuniarias al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora, actuando en representacion del
Fondo) o al Cedente (en calidad de entidad originadora) con
arreglo al articulo 32 del Reglamento Europeo de Titulizacion y
el articulo 38 de la Ley 5/2015, sin perjuicio del efecto potencial
sobre el estatus STS de esta operacidn. --------=------=m-mmmmmomeemee

Si un regulador determina que la operacidén no ha cumplido
o ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos ¢ tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion enf;'ilos Bonos. El
Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora, (?fl representacion
del Fondo) y/o el Cedente (como originadqifa) pueden verse
sujetos a sanciones administrativas en casq,-" de negligencia o
infraccion intencionada de los requisito§ de informacion,

incluyendo sanciones pecuniarias. --------===-====mmm=mmmmmmmmmmmemmee
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Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion del Fondo) es objeto de tales sanciones
pecuniarias, dicha circunstancia podria afectar negativamente a la
capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones con respecto a
los Bonos y cualquier tipo de sancion pecuniaria que se imponga
al Cedente (como entidad originadora) podria afectar gravemente
a la capacidad del Cedente para cumplir sus obligaciones en
relacion con los Documentos de la Operacion y podria tener un
efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los Bonos en el
mercado secundario. —====-=====m ==

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de la informacién descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion y ni Banco Santander (en su calidad de Entidad
Informadora) ni la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) ni
las Entidades Coordinadoras realizan manifestacion alguna de
que la informacion descrita anteriormente sea suficiente en todas
las circunstancias para tales fines. --=--====-sm-mmm oo

17.1.5 Notificaciones extraordinarias.

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores de todo hecho especificamente relevante para la
situacion o el desarrollo del Fondo. Son hechos especificamente

relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
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repercusion significativa en los Bonos emitidos o sobre los
Derechos de Crédito. ==--mm-mmmmmmmm oo

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de
hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o
los pasivos del Fondo, el acaecimiento de cualquiera de los
eventos referidos en la definicion de Supuesto de Terminacion
Anticipada del Periodo de Recarga, toda modificacion de la
Escritura de Constitucién y, en su caso, la resoluciéon de la
constitucion del Fondo, un Supuesto de Incumplimiento del
Emisor o cualquier decision que se pueda tomar relativa a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada
de los Bonos por cualquiera de las causas establecidas en la
Escritura. En este ultimo caso, la Sociedad Gestora debera
también presentar a la CNMV el acta notarial que acredite la
disoluciéon del Fondo y el consiguiente proceso de liquidacion
descrito en el apartado 4.4.5 del Documento de Regijstro y en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constituc;én. ———————————

La Sociedad Gestora notificara cualquier /cambio en la
Escritura de Constitucion a las Agencias de Caliﬁfcaci(’)n y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la imfi;rmacién publica
habitual sobre el Fondo, y también en el sitio }ﬂi/eb de la Sociedad

/
Gestora. ——--====mmm Frmmm

/
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El presente apartado incluye, inter alia, los cambios en la
calificacion de los Bonos con Rating y las medidas a adoptar en
caso de que se activen los factores desencadenantes, debido a un
descenso de la calificacion de la contraparte en los contratos
financieros o por cualquier otra causa. ==-======-==-=mmmmmmmmammammon

17.2 Procedimiento.

Las notificaciones que, con arreglo a la Estipulacion
anterior, haya de efectuar el Fondo a los Bonistas, a través de la

Sociedad Gestora, se practicardn como se indica a continuacién: -

17.2.1 Notificaciones ordinarias.

[Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
17.1 se efectuaran mediante publicacidén bien en el boletin diario
de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o publicando la correspondiente
informacion privilegiada u otra informacién relevante, segin
corresponda, en [a CNIMV = e

17.2.2 Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informacién Adicional y en la
Estipulacion 17.1.5 se efectuaran publicando la correspondiente
informacion privilegiada u otra informacion relevante, segiin
corresponda, en 1a CNMV mm--mm oo e

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
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de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhabil. =====m=mmmmmmm e

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias y cualquier
otra informacion que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

T1tuliZaC10MN ). === mm e o e

(i) Informacion a la CNMYV.

La informacion relativa al Fondo se transmitirda a la CNMV
segun los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier informacién adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglo a lo previsto en la
normativa vigente en cualquier momento. ----------------=-—mmumoo—-

(ii) Informacion a las Agencias de Calificacion. -------~----

La Sociedad Gestora facilitara a las Agencias de
Calificacion informacién periddica sobre la situa/éién del Fondo y
el nivel de cumplimiento de los Préstamos parg/ que puedan hacer
un seguimiento de las calificaciones de los ﬁonos con Rating y
las notificaciones especiales. Asimismo, Il,-"Tllaré lo posible por
facilitar dicha informacién cuando razonablemente se le solicite
y, en todo caso, cuando se produzca un/cambio significativo en

las condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el
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Fondo a través de su Sociedad Gestora o en las partes

Interesadas. —==--======m= e

(iif) Informacion a facilitar por Banco Santander a la

Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Banco Santander (en su calidad de
Administrador) se obliga a informar trimestralmente a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y, en todo caso, a
requerimiento de la misma, de los impagos, amortizaciones
anticipadas y modificaciones de tipos de interés y, puntualmente,
de los requerimientos de pago, acciones judiciales, y cualesquiera
otras circunstancias que afecten a los Préstamos, -----------==~------

Asimismo, Banco Santander facilitara a la Sociedad Gestora
toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en relaciéon con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones

Judiciales. ~==mmmmm e
SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN
DE PRELACION DE PAGOS. ~-----mmnmemmmmmmmmmmm oo

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA. ----------
Con el fin de reforzar la estructura financiera del Fondo,
aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los Bonos y
cubrir el riesgo derivado de cualesquiera desajustes temporales
del calendario de flujos de principal e intereses sobre los

Préstamos y el interés pagadero con respecto a los Bonos, o, en
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general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos y de los Bonos, asi como asegurar la operativa
adecuada del Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y condiciones establecidos en las leyes aplicables en
cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, formalizard las operaciones y los Documentos de la
Operacion que se resefian a continuacién, de conformidad con la
Escritura de Constitucion y toda la normativa aplicable. ~----------

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes:-------===-==-mmmmmmmummmoooo

18.1 Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva (Reserve Fund) mitiga el riesgo de
crédito por el incumplimiento de pago de los Préstamos. El
Fondo de Reserva se describe en el apartado 3.4.2.2 de la
Informacién Adicional y en la presente Estipulacion.---------------

18.1.1 Uso del Fondo de Reserva.------------—p--mmomommmmmmo

Las cantidades existentes en el haber del Fdndo de Reserva
formarén parte de los Fondos Disponibles y se épllcaran en cada
Fecha de Pago hasta la Fecha de Termmacfon del Fondo de
Reserva para cumplir con las obligaciones de/llpago del Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-

Liquidacion incluido en la Estipulacién 19.2 siguiente de la
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presente Escritura y en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional del Folleto. -==--=mmmmmmm e
A estos efectos, “Fecha de Terminacion del Fondo de
Reserva (Reserve Fund Termination Date)” significa la primera
de las siguientes fechas: -==~===mmmmmmmm oo
(a) la Fecha de Vencimiento Legal;------------------ccmeeemeeeev
(b) la Fecha de Pago en que no haya ningun Derecho de
Crédito no Fallido pendiente; ~---~-===---emmemmemmm oo
(c) la Fecha de Pago en la que los Bonos de la Clase A, los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E hayan sido amortizados en su
totalidad; y —--=-mmmmmmm e
(d) la Fecha de Pago siguiente a un Supuesto de Ejecucion. -
18.1.2 Fondeo inicial. -=-------==-m e
El Fondo de Reserva se dotara en la Fecha de Desembolso

con los fondos procedentes del desembolso de los Bonos de la

18.1.3 Fondeos posteriores. ------------mmmmmmmmmmmomm oo
En cada Fecha de Pago hasta la Fecha de Terminacién del
Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva se financiara en una
cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de Reserva,
siempre que haya Fondos Disponibles suficientes de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion. ------==~-----

18.1.4 Ajuste del Importe Requerido del Fondo de
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Reserva:

El “Importe Requerido del Fondo de Reserva (Reserve
Fund Required Amount)” sera igual a: -—----------ommmmmmmmmmmmeeme -

(A) Desde la Fecha de Desembolso v durante el Periodo de

El Fondo de Reserva tendra un saldo inicial del 1,5% del
saldo inicial de los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B,
los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de
la Clase E en la presente fecha (el “Fondo de Reserva Inicial”
(Initial Reserve Fund)), y permanecerda constante durante el
Periodo de Recarga.~~--==--=-—= oo e

(B) Tras la finalizacién del Periodo de Recarga: --------------

En cada Fecha de Pago hasta (pero excluyendo) la Fecha de
Terminacion del Fondo de Reserva, el Fondo de Reserva podra
ser reducido y sera el mayor de (el “Nivel Requerido del Fondo
de Reserva” (Required Level of the Reserve Fund)): ---------------

(1) 0,50% del Saldo Vivo Principal de los Bo;(os de la Clase
A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la CI se C, los Bonos
de la Clase D y los Bonos de la Clase E/ en la Fecha de
Desembolso; ot e e s

(i1) El menor de los siguientes importes: ------===~==-----------

(a) 1,5% del Saldo Vivo Principal de los Bonos de la Clase
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A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos
de la Clase D y los Bonos de la Clase E en la Fecha de
Determinacion anterior; y ==-==-==========mmmm oo
(b) El Fondo de Reserva Inicial. =--=mmmmmmemmmmm oo
No obstante lo anterior, el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva no podra ser reducido en la Fecha de Pago que
corresponda y permanecera en el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva de la Fecha de Pago inmediatamente anterior si se da
alguna de las siguientes circunstancias: ---------===========s--mm-emuv-
(1) si el Fondo de Reserva no tiene un valor igual al Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior; O=----—--=-mmmmmmmm
(i1) en el caso de que ocurra un Supuesto de Subordinacion. -

(C) Una vez llegada la Fecha de Terminacién del Fondo de

Reserva: cero (0).-m-mmmmmmmmm oo

18.2 Contrato de Cobertura de Tipo de Interés.------------

El Contrato de Cobertura de Tipo de Interés mitiga el riesgo
de tipo de interés derivado de potenciales subidas futuras del tipo
de interés de referencia aplicable a los Bonos (EURIBOR 3
meses) por encima del tipo de interés fijo devengado bajo los
Préstamos. Las principales condiciones del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés se describen en el apartado 3.4.8.1
de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 15.1 de la

presente Escritura.
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18.3 Subordinacion de los Bonos.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Subordinacion, los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la
Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se
amortizardn de manera secuencial conforme al Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
19.2 de la presente Escritura de Constitucion de manera que: -----

(i) los Bonos de la Clase B no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A no se hayan amortizado en su totalidad; -----

(i1) los Bonos de la Clase C no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B no se hayan
amortizado en su totalidad; ==--~-----====mmmmmmmmmmmm

(iii) los Bonos de la Clase D no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B y los Bonos de la
Clase C no se hayan amortizado en su totalidad; y ------=-~--------

(iv) los Bonos de la Clase E no se amortizaran hasta que los
Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B, lds Bonos de la
Clase C y los Bonos de la Clase D no se hayan a,iinortizado en su
totalidad —---mmm-mmmmmmmm e Ji ———————————————————

Los Bonos de la Clase F se amortizaré";l por un importe

equivalente al Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de
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la Clase F, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 19.2 siguiente. Una vez que los
Bonos de Clase F se amorticen en su totalidad, el caracter
subordinado de dicha Clase F desaparecerd.-------=-=-------m-m-m--—-

En la Fecha de Vencimiento o en caso de que se produzca la
Amortizacién Anticipada de los Bonos de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura, los Bonos
de la Clase F se amortizaran de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la seccidn
3.4.7.3 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 19.4 de
la presente Escritura, y la amortizacion del principal de los Bonos
de la Clase F ocupara el decimoquinto (15°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.-----=-=mmmeemeomem oo

ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE

19.1 Origen.

Los fondos disponibles para cumplir con las obligaciones de
pago del Fondo de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos Pre-Liquidaciéon (los “Fondos Disponibles” (Available
Funds)) equivaldran a un importe calculado en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago y consistiran en la suma de los siguientes

conceptos (sin doble computo): =~===-=--=mmmm e
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.(1) cobros de principal e intereses (ordinarios y de demora)
de los Derechos de Crédito recibidos durante el periodo de
Determinacion que precede a dicha Fecha de Determinacion
(incluyendo cualesquiera recuperaciones, como el precio de
compra recibido por el Fondo por la venta de cualquier derecho
de crédito impagado);-----===--=mmmmrmm o

(i1) el rendimiento obtenido durante el Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Determinacion sobre las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, en la Cuenta Principal y en la Cuenta de Colateral
Swap, si las hubiere; —--=~===mm=mmmmm oo

(ii1) importes constituyentes del Fondo de Reserva en dicha
Fecha de Pago, tal y como se detalla en el apartado 3.4.2.2. de la
Informacioén Adicional y en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de ConstituCION ======mmmmmmmmmmm oo

(iv) cualquier importe, diferente del romanillo (i) anterior,
derivado de los Derechos de Crédito; ---------=-mmmmmmemmmmmmmmememee

(v) cualquier importe depositado en la Cul_.,é'nta Principal en
la Fecha de Determinacion anterior; .f

(vi) el Importe de la Reserva para Imprevistos del
Administrador, con el Gnico propdsito de ﬁnanciar la Comision

del Administrador si hay una sustitucion de Banco Santander
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como Administrador, tal y como se establece en la Estipulacion
8.2.14 de la presente Escritura; y=---=-==-====-==mmmmmmmmemm e

(vil) todo importe que perciba el Fondo al amparo del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, excluyendo (A)
cualquier importe de colateral depositado por la Contraparte del
Swap; o (B) cualquier Importe por Sustitucion del Swap recibido
por el reemplazo de la Contrapartida del Swap en aquellos
supuestos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés, siempre que, tras la aplicacion de las cantidades descritas
en los puntos (A) y/o (B) al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta como pago por la suscripcion
de un nuevo contrato de cobertura con el Fondo en los mismos
términos que el Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, los
importes remanentes formaran parte de los Fondos Disponibles.
A efectos aclaratorios, los importes descritos en el apartado (A)
s6lo podran ser aplicados al pago de cualquier prima pagadera a
la Contrapartida del Swap sustituta en caso de terminacion
anticipada del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés cuando
la Contrapartida del Swap sea la Parte Afectada (Affected Party)
o la Parte Incumplidora (Defaulting Party) (tal y como dichos

términos se definen en el Contrato de Cobertura de Tipo de

Recuperaciones, tal y como se mencionan en el parrafo (i)

anterior, significa cualquier recuperacidn recibida con respecto a
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un Crédito Incumplido hasta un importe igual al Saldo Vivo
nocional de dicho Crédito Incumplido (incluso como resultado de
la venta del miSmO). ======mmmmm e
19.2 Aplicacion. —------memm o
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago
al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago (el

“Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion” (“Pre-

Enforcement Priority of Payments)):
(1) Pago de los impuestos que correspondan, debidamente
Justificados. —====mmmm e

(2) Pago de: === m e e -

(a) A prorrata los Gastos Ordinarios y Gastos
Extraordinarios del Fondo, la comisiéon del Agente de Pagos y la
comision de administracion periodica de la Sociedad Gestora. ----

(b) Si se produce una sustitucion de Banco Santander como
Administrador, la Comision del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador y subsidiariamentg/ a prorrata con
los gastos del apartado (a) anterior con cargr,tg a los Fondos
Disponibles en caso de insuficiencia del Impq{*te de la Reserva
para Imprevistos del Administrador. --~-------- frommmm e

(3) En o hacia el pago de cualquier importe tnico y/o
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periodico debido a la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en virtud de la seccion 6
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de
terminacion anticipada si (1) dicho pago es pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del
Swap no es una Parte Incumplidora (Defaulting Party, tal y como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap sustituta haya
depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----

(4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase A -=mmmmmmmm oo

(5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B.--mmmmmmm oo

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C.mmmmmmmmm oo

(7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
(8) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la

Clase E, que sera diferido al puesto decimosegundo (12°)

siguiente si se cumplen simultaneamente las dos condiciones
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siguientes (1) que haya tenido lugar un Evento de Diferimiento de
Intereses de los Bonos de la Clase E y de la Clase F y (ii) que los
Bonos de la Clase E no sean la Clase mas Senior de Bonos.-------
A estos efectos, se entenderd por “Evento de Diferimiento
de Intereses de los Bonos de las Clase E y de los Bonos Clases
F” un Ratio de Fallidos Acumulado superior al 4,25%. ---==-------
(9) Dotacién del Fondo de Reserva hasta un importe igual al
Nivel Requerido del Fondo de Reserva. ------=---nnemmmmmmmmmmeee -
(10) Pago de los Intereses devengados por los Bonos de la

Clase F, que sera diferido al puesto decimotercero (13°) siguiente

(a) ha tenido lugar un Evento de Diferimiento de Intereses
de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
Bonos de la Clase F no sean la Clase méas Senior de Bonos; 0-----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(11) Durante el Periodo de Recarga: el Ilnggf;}te Objetivo de
Amortizacién seré aplicado: ——————-———————————————_.il ———————————————————
(a) en primer lugar al pago de los Dgrechos de Crédito
Adicionales, siempre que el Cedente haya ofrecido Derechos de
Crédito Adicionales suficientes (que cumplan los Criterios de

Elegibilidad) para ceder al Fondo; --------===--mmmmmmmemmme e
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(b) en segundo lugar, para dotar la Cuenta Principal hasta
un importe maximo igual al cinco por ciento (5%) del Saldo Vivo
de Principal de los Bonos con Rating en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior; y ==-----=========~====---

(c) en tercer lugar, a amortizar a prorrata los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E. ---=--==----cemneme--

Tras el Periodo de Recarga: (i) el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal se aplicara a pro-rata a la
amortizacion de los Bonos de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D
y Clase E, a menos que haya ocurrido un Supuesto de
Subordinacion. —-----==mmmmmem oo

(i1) En cualquier Fecha de Pago siguiente al acaecimiento de
un Supuesto de Subordinacion, se aplicara el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal en primer lugar a la amortizacion de
los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion, en segundo
lugar a la amortizacién de los Bonos de la Clase B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase C hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase D hasta su total
amortizacién y, en quinto lugar, a la amortizacién de los Bonos
de la Clase E hasta su total amortizacion. ~-=-=-=-=-====-eeeeeeoeeoo—-

(12) En el supuesto de que haya tenido lugar un Evento de

Diferimiento de Intereses de los Bonos de la Clase E y de la
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Clase F y siempre que los Bonos de la Clase E no sean la Clase
mas Senior de Bonos: pago de intereses devengados por los
Bonos de la Clase E. ~=~===---mmeeeem oo

(13) Pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase
F en caso de que se produzca cualquiera de los siguientes
SUPUESTOS === m e e

(a) Se ha producido el Evento de Diferimiento de Intereses
de los Bonos de la Clase E y de la Clase F, siempre que los
Bonos de la Clase F no sean la Clase més Senior de Bonos; 0-----

(b) el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sea igual a

(14) El Importe Objetivo de Amortizacién de los Bonos de
la Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean amortizados en
su totalidad. —-—-=mmmmm e

(15) Pago del interés devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales.---~----------mmccemceeeeev

(16) Pago del principal devengado y exigiblef,.-'en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales.—————-—--?ﬁ(; ————————————————

(17) En o hacia el pago de cualquier in/'fioorte unico y/o
periodico determinado en virtud del Contrat(f de Cobertura de

Tipo de Interés, incluyendo, entre otros, ef pago del importe

determinado por la seccion 6 del Contrato C{e Cobertura de Tipo
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de Interés en el supuesto de terminacion anticipada si (1) éste es
pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal
Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidora (Defaulting
Party, tal y como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap
sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap
sustituta haya depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion
del SWap). —=mm=mmm o e
(18) Pago de la comision del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucién de Administrador. ----------------
(19) Pago del Margen de Intermediacion Financiera al
Cedente. ==----mmmmmmm oo
19.3 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses.
En caso de que, en una Fecha de Pago, los Fondos
Disponibles no sean suficientes para hacer frente al pago de los
intereses devengados por los Bonos, asi como los intereses
devengados y exigibles en virtud del Contrato de Préstamo de
Gastos Iniciales, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos Pre-Liquidacion establecido anteriormente, las cantidades
que los Bonistas o el Proveedor del Préstamo Subordinado
hubiesen dejado de percibir se acumularén en la siguiente Fecha

de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en
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esa misma Fecha de Pago, y se abonarén en la siguiente Fecha de
Pago en que el Fondo cuente con suficientes Fondos Disponibles
para ello, y por orden de vencimiento en caso de que no fuera
posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion.—=====-=--mmmmm e

19.4 Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion. --------

19.4.1 Origen.

Los “Fondos Disponibles de Liquidacion (Post-
Enforcement Available Funds)” corresponden a la suma de (a)
Fondos Disponibles y (b) cualquier importe obtenido de la
liquidacion de los Derechos de Crédito restantes o cualquier otro
activo que pertenezca al Fondo, tal y como se establece en la
seccion 4.4.3 del Documento de Registro y en la Estipulacion 5

de la presente Escritura de Constitucion. ==--=-------m-mmmmzmcmeemmv

19.4.2 Aplicacién.

En la Fecha de Vencimiento Legal o cmy'focasién de un
Supuesto de Ejecucidn, los Fondos Disponibleé de Liquidacion
se aplicardn o se provisionaran de acuerdo con el siguiente orden
(el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon” (Post-
Enforcement Priority of Payments)): ----=wrmsmmmmmmmmemmmm e

(1) Pago de los impuestos correspondientes, debidamente
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(2) Pago de: ~——--mmmmmmm oo s

(i) Los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comision de administracion a favor
de la Sociedad Gestora. -------===mmmmmmmm -

(i1) Si se produce una sustitucién del Banco Santander como
Administrador, la Comision del Administrador, que se pagara
exclusivamente con cargo al Importe de la Reserva para
Imprevistos del Administrador. —--=---===--mmmmmmmm oo

De conformidad con este orden de prelacion, sélo se
atenderan en favor de Banco Santander y en relacion con la
administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos
ellos debidamente justificados. —-===-=====mmmmmmmmmm e

(3) En o hacia el pago de cualquier importe Unico y/o
periodico debido a la Contrapartida del Swap en virtud del
Contrato de Cobertura de Tipo de Interés, incluyendo, entre
otros, el pago del importe determinado en virtud de la seccion 6
del Contrato de Cobertura de Tipo de Interés en el supuesto de
terminacion anticipada si (1) dicho pago es pagadero por el
Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal Contrapartida del

Swap no es una Parte Incumplidora (Defaulting Party, tal y como
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este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipo de
Interés) y (3) no existe suficiente colateral depositado en la
Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una vez que el
colateral depositado por la Contrapartida del Swap sustituida
haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap sustituta haya
depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion del Swap). ----

(4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase A. —mmmmm e e

(5) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A.--

(6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase B.-mmmmm oo

(7) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B.--
(8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C.mmmmmmmm o e
(9) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C.--

(10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

(11) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase D.

(12) Pago de los intereses devengados pog’los Bonos de la
Clase E. ~=mmmmmmm oo .fi ————————————————————

(13) Amortizacion del principal de los B:é'hos Clase E.-------

(14) Pago de los intereses devengados"fpor los Bonos de la
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Clase F. mmmmmmmm oo

(15) Amortizacién del principal de los Bonos de la Clase F.-

(16) Pago del interés devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ~~--===-=-==-emmmmmmmmcmm

(17) Pago de principal devengado y exigible en virtud del
Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales. ----=-=-======mcremmecua

(18) En o hacia el pago de cualquier importe unico y/o
periodico determinado en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipo de Interés, incluyendo, entre otros, el pago del importe
determinado por la seccidon 6 del Contrato de Cobertura de Tipo
de Interés en el supuesto de terminacion anticipada si (1) éste es
pagadero por el Fondo a la Contrapartida del Swap, (2) tal
Contrapartida del Swap si es una Parte Incumplidora (Defaulting
Party, tal y como este término se define en el Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés) y (3) no existe suficiente colateral
depositado en la Cuenta de Colateral del Swap para tal pago (una
vez que el colateral depositado por la Contrapartida del Swap
sustituida haya sido devuelta y la Contrapartida del Swap
sustituta haya depositado (en su caso) el Importe por Sustitucion
del SWap). ===mmmmmmm e m

(19) Pago de la comision del Administrador, asumiendo que
no se ha producido la sustitucion del Administrador. ---------------

(20) Pago del Margen de Intermediacion Financiera al

Cedente, ~~mmmmmmmm s
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En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la Fecha
de Pago en curso algin concepto hubiese quedado impagado, se
seguira estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacién o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
recogido en el presente apartado, empezando por el concepto mas

ANTLZUO. === = o e e

19.5 Otras reglas.

19.5.1 Sustitucion del Administrador. ----~--==-=-eeeeeee-.

Si tuviera lugar la sustitucion de Banco Santander como
Administrador de los Préstamos a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Banco Santander, se
devengara a favor del nuevo Administrador una comisién que
ocupard el segundo (2°) puesto en el Orden de Prelacién de Pagos
Pre-Liquidaciéon o en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn, seglin corresponda. -------=--=====~=mmmmmmemeeoeeeee

A efectos aclaratorios, la Comisiéon del zﬁfdministrador
devengada a favor del nuevo Administrador se p;x/garé en primer
lugar con cargo al Importe de la Reserva pal'a""Imprevistos del
Administrador, y, subsidiariamente, en caso d¢ que Importe de la
Reserva para Imprevistos del Administrador/ no fuera suficiente,
con los Fondos Disponibles. ~-=--==-==-==m e of e

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
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REGLAMENTO EUROPEO DE TITULIZACION .----emeeeeev
ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO DE
TITULIZACION.

20.1 Retencion del riesgo.

El Cedente, en su calidad de Originador, se compromete a
mantener, de manera constante, un interés economico neto
significativo, no inferior al cinco por ciento (5%) en las
exposiciones titulizadas en la operacién de titulizacion que se
describe en el Folleto y en la presente Escritura de conformidad
con la opcion (a) del articulo 6(3) del Reglamento Europeo de
Titulizacién en relacién con el articulo 4(c) del Reglamento
Delegado 2023/2175. ===mmmmmmmmmmmm e m oo

Ademas, el Cedente se compromete a que el interés
economico neto significativo que mantiene no podrd ser objeto
de ninguna reducciéon del riesgo de crédito o cobertura, de
conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento Europeo de
Titulizacién, excepto en lo permitido por el Reglamento
Delegado 2023/2175 y del Reglamento Delegado 625/2014 (o
cualquier reglamento relacionado). -------=========mocemmemmmeeeme o

La opcién de retencion y la metodologia utilizada para
calcular el interés econdmico neto no cambiard, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales y ese
cambio no se utilice como medio para reducir el importe de los

intereses retenidos, en cuyo caso se revelard debidamente a los
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Bonistas y se publicara en el siguiente sitio web

www.santanderdetituliZacion.Com ~========mmmmmmmmmm oo

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) del Reglamento
Europeo de Titulizaciéon. Ademas de la informacién que se
recoge en el Folleto y que forma parte del mismo, el Originador
se compromete a poner a disposicion de los inversores la
informacidn pertinente, de manera que los inversores puedan
comprobar el cumplimiento del articulo 6 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, de conformidad con el articulo 7 del
Reglamento Europeo de Titulizacidn, segun se recoge en el
apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion
17 de la presente Escritura. En particular, los informes
trimestrales incluirdn informacion sobre el riesgo retenido en
virtud del articulo 6(1) del Reglamento Europeo de Titulizacion,
incluyendo informaciéon sobre cuil de las modalidades de
retencion se han aplicado segiin lo previsto en el artigulo 6(3) del
Reglamento Europeo de Titulizacion con arreglél al apartado
1(e)(ii1) del articulo 7 del Reglamento Europeo /Ae Titulizacion.

El Cedente se compromete a incluir en /su pagina web
. [ :
(www.santander.com) (o en la pagina web qu la sustituya en el

futuro) una referencia al lugar donde se puelle encontrar toda la
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informacién actualizada sobre el requisito de retencion. -----------

Todo potencial inversor esta obligado a evaluar vy
determinar de manera independiente la suficiencia de la
informacion descrita anteriormente y en el Folleto, de manera
general a efectos de cumplir con cada una de las disposiciones
descritas anteriormente y cualquier medida de aplicacion que
pueda ser aplicable. Ademas, cada potencial Bonista debera
asegurarse de que cumplan con las disposiciones de desarrollo
respecto del Reglamento Europeo de Titulizacion. ------------------

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
orientacion a su regulador, ====-==-mmmm o

20.2 STS y verificacion PCS.

Se pretende que la operacion de titulizacidon descrita en el
Folleto y la presente Escritura sea considerada una titulizacion
simple, transparente y normalizada (titulizacion STS) en el
sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacion.
Por consiguiente en o en torno a la Fecha de Constitucion (y en
cualquier caso dentro de los quince dias siguientes a la Fecha de
Constitucion), Banco Santander, como originador, presentara una
notificacion STS al Registro de notificaciones STS de ESMA,
conforme al articulo 27 del Reglamento Europeo de Titulizacion
(la “Notificacion STS” (STS Notification)), en virtud de la cual

se notificard al Registro de notificaciones STS de ESMA el
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cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacion a efectos de que la
operacién de titulizacion descrita en la presente Escritura se
incluya en el Registro de notificaciones STS de la ESMA en el
sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de
Titul1ZaCION . === m e e e e

La Sociedad Gestora, en virtud de delegacion por el
Originador, notificara a la autoridad competente de la
presentacion de la notificacion STS a ESMA, y adjuntard dicha
NOtIICACION. ==mmmm s oo e

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni el Cedente (en
su calidad de Originador), ni la Entidad Directora, ni las
Entidades Coordinadoras, ni ninguna otra parte en los
Documentos de la Operacién ofrece manifestacion o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusién de esta
operacion de titulizacion en la lista administrada por la ESMA en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamen/o Europeo de
Titulizacidn, y (i1) si esta operacion de titulizac!if{')n se reconozca o
se designe como “STS” o “simple, transpare_;ﬁte y normalizada”
en el sentido del articulo 18 del Regl imento Europeo de
Titulizacién después de la fecha de notiéacacic')n a ESMA. El

estatus de notificacion STS no es estatico y los inversores
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deberan realizar su propia investigacion acerca del estatus de la
Notificacion STS en el Registro de notificaciones STS de ESMA.

El Cedente, en calidad de originador, sera responsable del
cumplimiento de los requisitos previstos en los articulos 19 a 22
del Reglamento Europeo de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a ESMA e informar a su autoridad competente si
la operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos
establecidos en los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
TitulizaciOn. ——=--==m - m e

Los potenciales inversores son responsables de analizar su
propia posiciéon regulatoria, y deben consultar a sus propios
asesores a este respecto y deben considerar (y en su caso,
asesorarse de forma independiente) las consecuencias desde una
perspectiva regulatoria de que la transaccion no sea considerada
una titulizacion STS, incluyendo (pero no limitandose a) que la
falta de tal designacion puede afectar negativamente a la posicion
regulatoria de, y a las cargas de capital de, los Bonos y, ademas,
tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los
Bonos en el mercado secundario. —=------=-==m-mmmmmmmm e

20.2.1 PCS. oo

El Cedente, en calidad de originador, ha recurrido a los
servicios de Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS
(“PCS”) como tercero verificador (STS) autorizado de

conformidad con el articulo 28 del Reglamento Europeo de
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Titulizacién en relacién con la Verificacién STS. Esta previsto
que la Verificacién STS preparada por PCS (i) se expida antes de
la Fecha de Desembolso, y (ii) esté disponible para los inversores

en el sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/sts-

verification-transactions/) junto con una explicacion detallada de

su alcance en https://www.pcsmarket.org/disclaimer. ----------—-—--

No puede existir garantia de que la operacion de titulizacion
descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la
Verificacion STS (ya sea antes de la emision o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operacion de
titulizacién descrita en el Folleto y en la presente Escritura no
reciba la Verificacién STS, ello no afectara, bajo ninguna
circunstancia, a la responsabilidad del Originador y del Fondo
respecto de sus obligaciones legales con arreglo al Reglamento
Europeo de Titulizacién, ni afectara a las obligaciones impuestas
a los inversores institucionales que se recogen en el articulo 5 del
Reglamento Europeo de Titulizacion. -~=-=---=------ y S RE—

Los inversores deberan realizar su propia investigacion

acerca de la naturaleza de la Verificacion STS/y deberan leer la

informacién disponible en http://pcsmarket.grg. Para aportar la

Verificacion STS, PCS basa su decision’ en la informacion

facilitada directa e indirectamente por el Originador. Para evitar
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cualquier duda, el sitio web de PCS y su contenido no forman
parte de la presente Escritura. —-----=--===mmmemmmmmemm e
SECCION IX — OTRAS DISPOSICIONES.
ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA DE CONSTITUCION. -----------——-

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucion no sera contradictorio con el del
Folleto y que la presente Escritura coincidira con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV como consecuencia del
registro del Folleto. -=-----===mmmmmemmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podréd ser modificada, a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en
ningln caso la creacidon de un nuevo fondo. -----------------eemune-

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: ----------------

(1) La obtencion del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no
financieros de conformidad con el procedimiento establecido en
la presente Escritura de Constitucion. =--------======mm-oemeeemeo

(i1) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacion sea, a juicio de la CNMV, de

escasa relevancia, circunstancia que la Sociedad seré responsable
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de documentar. =—--=m--mmmmmm

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgard la escritura
publica de modificacion y aportara a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico
COTTESPONAIENTEL. === mmmmm oo oo oo

En todo caso, con ocasién del otorgamiento de la escritura
publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i) informara a las
Agencias de Calificacion, y (ii) procederd a su publicaciéon de
conformidad a lo previsto en la seccion 4 de la Informacién
Adicional y la Estipulacion 17 de la presente Escritura de
CONSIIUCTON. === m o oo e

Esta Escritura de Constitucion podra también ser modificada
a peticion de la CNMV. —mmmmmm e

ESTIPULACION 22 - REGISTRO MERCANTIL. ------

De conformidad con lo previsto en el apartado S_éel articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcién en el Registro l\/frercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en
la CNMV . mmmm oo

ESTIPULACION 23 - DECLARACION FISCAL. ----—--

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente Escritura
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de Constitucion, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.--=-=========mmmmmmmm oo

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general del 25%, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con el articulo
20.Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA. --

ESTIPULACION 24 — GASTOS. ----moommmmmmee

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucién seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion. —==-============mmmmmm oo

ESTIPULACION 25 — INTERPRETACION. ------------—-

En la presente Escritura de Constitucién, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la

presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en
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el mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VI un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion. —--=---==========-=emmcmmmomeeme-

La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la
documentacidn relativa a la operacioén de titulizacion descrita en
los Expositivos y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propdsito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos
en tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -----------

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito sera intervenido en pdliza notarial por el
notario autorizante de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de
Agencia de Pagos, el Contrato de Préstamo Subordinado, el
Contrato de Reinversion y el Contrato de Direccién{,f""fColocacic')n
y Suscripcion seran protocolizados en acta notarial_{,éor el Notario
autorizante de la presente Escritura, con el nlimelrfo de protocolo
subsiguiente, ----------------- e o e

ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIOl#ES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
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previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucidn
podran realizarse por correo electronico, télex, telefax o cualquier
otro sistema de teletransmision, entendiéndose completas
mediante confirmacion telefénica de su recepcion. Las
notificaciones se dirigiran a: ------==-=-======-mmmemmmmmmm oo

26.1 Para la Sociedad Gestora:

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11 -~-======mmmmmmmmmmeem-
28027 (Madrid). —=-==========m ===

26.2 Para Banco Santander:

Ciudad Grupo Santander, ----===-========mmmmmmmm oo
Avenida de Cantabria, S/n. ~=======s=mmmmmmm o
Edificio Encinar. =-==-==smm=mmmmmm oo oo
28660 Boadilla del Monte (Madrid). ---=--=-=-=mmmmmmmmmmeememeo
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. ----------
La presente Escritura de Constitucidn se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes comunes espafiolas. ----------=----mcmemmmv
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constituciéon del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espafioles. —=--==-m-mmmmmmm oo
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. -

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
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Escritura de Constitucidén quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,
antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los
correspondientes ratings de los Bonos (a menos que dichas

calificaciones crediticias provisionales sean mejoradas). -----------

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, las que SigUen :-----=-=-mm-mmm e

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cddigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacién en
ellas), sin perjuicio del principio general de protgccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ogﬁrre con: (1) las
circunstancias que se han hecho constar por 15;/ que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propfbs comparecientes,

cuando no se han deducido de los documentos o titulos
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mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento publico. ==-=-mmmmmmm oo

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta Dias Habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el

supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
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del impuesto, conforme a los articulos 51.1 Ley ITPAJD y 98
Regl. ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. ===-=---mmmem

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacidén
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electrénica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o }!{ien por via
telefax. ~---mmmmm oo e L

No obstante, a este respecto, la Sociedad Ggstora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presefitacion alguna, a

menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
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instruccion en otro sentido, expresa o tdcita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). =---=========-mmmcmommcmmmee

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepeidn por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN a SUS INTEIESES. —-m=mmmmmmmmmmm oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacién notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable

al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
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los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacién de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hécho publico
con €l y la circulacion que se prevé para el mismig en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al

notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
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datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacién ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccién de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. --------=-=-==-=-memmmmmum-
OTORGAMIENTO

A continuaciéon, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENTIMIENTO. === === m oo e

AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: —----emmm e
a) De haber identificado a los comparecientes por medio de

sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
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que me han sido exhibidos. ~~-=--===-=mmrm oo
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de Su INtervenCiON. ======mmmmmmmmm oo
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademds, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta folios de serie 1Q,

nameros: 1529001 y los siguientes correlativos hasta el presente

inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ------ o -

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

f
f

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. £ -—--

SIGUE DOCUMENTACION UgIDA
/
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Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espaiia
Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dfa: 22/05/2025 alas 09:50 horas.

Para cualquler consulta respecto a la peticién que acaba de realizar recuerde el niimero de solicitud aslgnado:
N° Solicitud: P76FN43Z '

indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
* Situaciones especiales

* Capital social

* Administradores y cargos sociales

Datos generales fndice

Denominacién: SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION SA

Inicio de operaciones: INS.REG.ADTVO.CORRESP.

Domicilio social: C/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11 MADRID 28027-MADRID

Duracion; Indefinida

N.LE.: A80481419 EUID: ES28065.000455977

Datos registrales: Hoja M-78658 Tomo 4789 Falio 75 [RUS: 1000249313976

Objeto social: CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS

DETITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SEXTO
DE LA LEY 19/1992 DE 7 DE JULIO SOBRE REGIMEN DE SOCIEDADES Y
FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA, CONSTITUCION, ADMINISTRACION
Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS DE ACTIVOS BANCARIOS {FAB) DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CAPITULO IV RD 1559/2012

CNAE: 6630 - Actividades de gestién de fondos

Estructura del 6rganc: Consejo de administracién

Oitimo depésito contable: 2023

www.registradores.org Pag. 1
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Asientos de presentacién vigentes [ndice

Diario de documentos: Datos actualizados el 22/05/2025, a-las 09:21 horas
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

Diario de cuentas: Datos actualizados el 22/05/20235, a las 09:28 horas
Diario/Asiento: 2025/24727 Este documento ha sido presentado con
fecha 14/05/2025
£l documento contiene los siguientes actos:
Deposito de cuentas

Diario de libros: Datos actualizados el 22/05/2025, a las 09:00 horas
Diario/Asiento: No tiene asientas de presentacion vigentes

Diario de auditores y Datos actualizados el 22/05/2025, a las 09:00 horas

expertos; P . s . .z P

P Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes
Situaciones especiales indice

No existen situaciones especiales

Capital sacial fndice
Capital suscrito: 1.000.050,00 Euros.

Capital desembolsado: 1.000.0506,00 Euros.

Administradores y cargos sociales indice
Nombre: CORTADELLAS MARTINEZ FRANCISCO JAVIER

DN

Cargo: Consejero

www.registradores.org Pag. 2

-261-




R\egistradoraesg

DE ESPARA

Fecha de nombramiento:

. Duracién:
Inscripcidn:
Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Ndrmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién;

Fecha de inscripcién:
Fecha de Ia escritura:
Notario/Certificante:
Resldencia:

Nlmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

ALVAREZ ALVAREZ CRISTINA

Consejero

08/04/2024

08/04/2030

12

03/05/2024

17/04/2024 ‘
MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE

~

Consejero

08/04/2024

www.registradores.arg
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Duracién:
Inscripcidn:

Fecha de Inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notariq/Certiﬁcante:

Residendia:

Nimero de protacolo:

Nombre:
DNE

Cargo:

fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:

Residencia:

Ntmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracidn:

08/04/2030
112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA -
MADRID - MADRID '
2024/3018

MEJIA GARCIA CATALINA

Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO |OSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

REYERO ARREGUI INAKI

Consejero
08/04/2024
08/04/2030

www.registradores.org /
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Inscripcién:
Fecha de Inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notatlo/Certificante:
Residencia;

Ntmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcion:
Fecha de Inscripcién:

Fecha de la escritura:

Notario/Certificante;

Residencia:

Nimero de protacolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:

Inscripcién:

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID -~ MADRID

2024/3018

ANTON SAN PABLO FRANCISCO JAVIER
Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

SOLER RAMOS JOSE ANTONIO

Consejero
08/04/2024
08/04/2030
112

www.registradores.org

264-



A

'207Registradores

DE ESPANA

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Ntmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo.

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de Inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante;
Residencia:

Nidmero de protocolo:

Nombre:
DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:

03/05/2024

17/04/2024

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

GARCIA CANTERA JOSE

Consejero
08/04/2024
08/04/2030

112

03/05/2024
17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018 ’

OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE

|

Secretario
08/04/2024
08/04/2030
112
03/05/2024

www.registradores.org
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Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:

Residencia:

Namero de protocolo:

Nombre:
DN

Carga:

Fecha de nombramiento;

Duracién:
Inscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:

Residencia:

NUmero de protocolo:

Nombre:
DNI;

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracién:
Inscripcién:
Fecha de inscripcién:

Fecha de la escritura:

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

GARCIA CANTERA JOSE

Presidente

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

1770472024

MATEQCS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

BERZAL VALERO JUAN CARLOS

Director General
21/03/2022
Indefinida

98

07/04/2022
22/03/2022

www.registradores.arg
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Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Namero de protocolo: 2022/1863

De conformidad con el artfculo 145.1 del Reglamento del Registra Mercantil, el nombramiente de administradores caducaré cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la Junta General sigulente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracidn de la Junta que deba resolver
sobre la aprobaclén de cuentas del ejercicio anterior.

Esta informacldn se expide con referencia a los datos Incorporados al archivo informético del Registro Mercantil y tiene un valor meramente
informativo. En caso de discordancia prevalece el contenido de asientos registrales sobre ef Indice llevado por procedimientos informaticos. La
Certificacién expedida por el Registrador Mercantil serd el tinico medio para acreditar fehacientemente el contentdo de los asientos y demas
documentos archivados o depositados en el Registro {Articulo 77 dal Reglamento del Registro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCIGN DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiente: Registrador-a/Entidad que consta en ¢l encabezado del documento, Para més informacion, puede consuitar el

resto de informacién de proteccion de datos.

Finalidad del tratamiento: Prestacién del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificaciones asociadas y en su caso
facturacién del mismo, asi camo dar cumplimiento a {a lagislacién en materia de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo que

puede incluir {a elaberacién de perfiles.

Base juridica dal tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el cumplimienta de una misién realizada en Interés pablico o en
el eJercicio de poderes publicos conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales correspondientes, asf camo parala

ejecuciédn del servicio solicitado

Derechos: La legislacién hipotecaria y mercantil establecen un réglmen especial respecto af ejercicio de determinados derechas, por lo que se
atenderd a lo dispuesto en ellas, Para lo no previsto en la normativa registral se estard a lo que determine la legislacidn de proteccién de
dates, como se indica en el detalle de la informaci6n adicianal, En todo caso, el ejercicio de los derechos reconocldos por la legisiacion de

proteccién de datos a los titufares de los mismos se ajustard a las exigencias del procedimienta registral.
Categorfas de datos: ldentificativos, de contacte, otros datos disponibles en Ia informaci6n adicional de proteccidn de datos.
Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferenctas internacionales. |

Fuentes de las qute proceden los datos: Los datos puede proceder; del propio interesado, presentante, representante legal,

Gestorfa/Asesorfa.

www,reglstradores.org Pég. 8
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INFORMACION VISITA
Dia 22/05/2025, a las 09:53 horas

DATOS COTEJADOS
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&b Santander

JAIME PERFZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER, SAS

B
'

CERTIFICO: Que segdn resulta del acta aprobada por unanimidéd_ al final de la reunidn, la Comisién
Ejecutiva de la Entidad en lz sesién celebrada en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria, s/n, el dia 6 de mayo de 2025, que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente
comunicado y aprobado per la Comisin y se celebré conforme al orden del dia acordado por unanimidad, a la que
asistieron (a totalidad de sus cinco miembras, ademas del Secretario, adopto, entre otros, y también por
unanimidad, los acuerdos que literalmente dicen asi;

“l.- Areserva de obtener el registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ((a “"CNMVY*) del folleto
de admisién (el “Folleto), elabarado con arreglo a lo dispuesto en:

(a)  elReglamento (UE) 2017/1129 de! Parlamento Europeo y del Consejo, de fecha 14 de junio de 2017, sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta piblica 0 admisién a cotizacion de valores en ua mercado

regutado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); y

{b)  elReglamento delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo dé 2079, por el que se completa el
Reglamento (UE)} 2017/1129 del Partamento Europeo y del Consejo anteriormente mencionado lel

“Reglamento delegado 2019/9807),

se acuerda por unanimidad realizar la cesion de determinados derechus de crédito (los “Derechos de Crédito”)
derivados de préstamos concedidos por BANCO SANTANDER, S.A. ("Banco Santander”) a personas fisicas, destinados
afinanciar laadquisicion de bienes de consumo en sentida amplio {incluyendo vehiculos) a un Fondo de titulizacion
denorninado "FONDO DE TITULZACION SANTANDER CONSUMO 8” o con cualquier otra denominacion que finalmente se
acuerde (el “Fondo}, constituide conforme a la legislacion vigente y concretamente en: )

(a] el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Cansejo, de 12 de diciembre, por el que se
establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple,
transparente y normalizada, y cualesquiera normas de desarrollo o técnicas de implementacidn (el

“Reglamento de Titulizacidn");
{b) laLey5/2015, de 27 de abril, de fomento de & financiacion empresarial (la “Ley 5/2015");
{c}  laley6/2023, de 17 d= marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

{d) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentas financieros, admision a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado; y

{e)  lasdemss disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.
El Fondo (i) tendra naturaleza abierta por el activo y (ii) tendra naturaleza cerrada por el pasivo.

El Fondo sera creado al efecto, gestionado y representado por SANTANDER OE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FonDOS DE TITULIZACION, S.GLF.T., S.A. ((a "Sociedad Gestara®), entidad con domicilio en Juan Ignacio Luca da Tena,
9-11, 2B027, Madrid, y NIF A-80481419, constituida en escritura pblica otorgada ante el Notarie de Madrid D.
Francisco Mata Pallarés el 21 de diciembre de 1992, bajo el ntimera 1.310 de su protocolo, figurando inscrita en

- el Registro Mercantil de Madrid al tomo 4.789, Folio 75 de ta Seccidn 8.2, hoja M78658, inscripcion 1.2del Libro de

Sociedades y en el Registro especial de la CNMV con el n®1.

La constitucin del Fondo, la casion de los Berechos de Crédito y su adquisicion por el Fonda a través desu Sociedad
Gestora para respaldar [a emisidn, se (levaran a cabo de la siguiente manera:
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& Santander

PRIMEROQ, Constitucién de! Fondo

El Fondo se constituird mediante el otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo y emision de bonos {ta

“Escritura de Constitucién®).

SEGUNDO. Importe de los Darechas de Crédito

El saldo vivo de {os Derechos de Crédito ascendera en cada momento a un importe maximo de MILSEISCIENTOS
MILLONES DE EUROS (1.600.000.000.-€). Dicho importe carresponderd al principal de los Derechos de Crédito, sin

incluir los intereses.

b

La cesion de los Derechos de Crédito iniciales serd efectiva desde la fecha de constitucién del Fondo y se
instrumentard mediante la celebracion de un contrato de cesion de los Derechos de Crédito iniciales
simultaneamente con la Escritura de Constitucion y en el momento de la constitucion del Fondo (el "Contrato de

Cesion”).
Mediante {a suscripcidn del Contrato de Cesidn, la Sociedad Gestora procederd, en nombre del Fondo, a la
adquisicion de tos Derechos de Crédita iniciales a Banco Santander, para su inmediata incarporacion al Fondo.

Los préstamos o Derechos de Crédito iniciates cedidos al Fondo se identificaran en el Cantrato de Cesion,

Adicionalmente, durante el periode de recarga del Fondo, se podran ceder Derechos de Crédito adicionales de
conformidad con las formalidades previstas en el Contrato de Cesidn y en la Escritura de Constitucién,

La cesion de todos y cada uno de los Darechos de Crédito se efectuara en los términos previstos en el articulo 17
de la Ley 5/2015, de forma plena e incondicionada y por la totalidad dal plaze remanente hasta el vencimiento de

los mismos.

CUARTO. Caracteristicas de los Derechos de Crédito

Las caracteristicas basicas de (a cartera de préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito vendran
recogidas en la informacion adicional 2 la nota de valores del Folleto, elaborado con arreglo a lo dispuesto en el
Reglamento de Folletos, el Reglamento delegado 2019/980 y el resto de las disposiciones legales y

reglamentarias que resulten de aplicacion.

QUINTO. Emisién de bonos de titulizacién

En la fecha de constitucion, el Fondo procaderd a la emisién de bonos de titulizacion por un imparte nominal
maximo de MIL SEISCIENTOS MILLONES DE EURQS (1.600.000.000.-€} {la *Emisién" o la "Emisidn de Bonos” ylos

“Bonos").

SEXTOQ. Contratas v transacciones complementarios

En relacion con la constitucion del Fondo y la Emision de Bonos, Banco Santander celebrara, en los términos que
praceda, con las modificaciones que estime convenientes, y a titulo indicative, pero no lighitativo ri restrictivo,
entre otros, los siguientes contratos complementarios de ta Escritura de Constitucion y dr-.}l.'tontrato ce Cesion:

{a)  Contrato de préstamo subordinado (cualquiera que sea su denominacion) destinaﬂu a finantiar, en s caso
Y. entre otros, los gastas iniciales de constitucién del Fondo, los gastos de la Emision de Bonosy, en su caso,

a financiar parcialmente !a adquisicion de Derechos de Crédito; /

v
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(b}  Contrato de reinversitn y/o de cuentas, en virtud del cuaifes {i) se procedera a la apertura de las cuentas
bancarias del Fondo; y {ii} se podr# garantizar, si asi lo acuerdan las partes, una rentabilidad fifa ¢ variable

a las cantidades depasitadas en las cuentas del Fondo;

{c]  Contrate de direccion, y/o colocacion, yfo aseguramiento y/o suscripcion de los Bonos, sujeto a ley
espariola, ley inglesa yfo ley irlandesa, en el que Banco Santander padra asumir la obligacién de suscribir

total o parcialmente los Bonos emitidos por el Fondo;

(d}  Contrato de agencia de pagos, relativo a los términos y condiciones del servicio financiero de los Banas

(entre otras actuaciores); y

fe)  Contrato de permuta financiera de tipos de interés, sujeto a ley espafiola, ley inglesa, leyirlandésa o de otra
jurisdiccitn, segdn se acuerde, en relacién con todas  algunas de las clases de Bonos emitidospor el Fondo,
asi como cualquier contrato o carta complementaria, inctuyendo, sin limitacion, la carta de designacion de
agente de proceso (process agent). Tal contrato de permuta financiera podrd incluir, a titulo indicativo, pero
no limitativo ni restrictivo, entre otros, la modatidad de “swap" y/o “cap”, seglin se acuerds.

No obstante lo anterior, también podran suscribirse y formalizarse cuantos otros contratos ptiblicos y/o privados
5ean necesarios o conexos con la constitucion del Fondo y la Emisién de Bonos.

2
3
5
<

Adicionalmente, se podra dotar un fondo de reserva con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcion y
desembotso de los Banos. Sin perjuicio de lo anterior, se podré acordar que el mismo se dote de forma distinta.

SEPTIMO. Garantias

Banco Santander conservara la custodia y administracion de los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito, de manera que Banco Santander los administrard con la misma ditigencia que si de activos prapios se
tratase y recibird, en gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores
envirtud de los Derechos de Crédito, procediendo a ingresar inmediatamente las cantidades que corrzspendan en
las cuentas del Fondo, de conformidad con los términos previstas en la Escritura de Constitucidn.

Banco Santander no otorgard garantias sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el Fonda ni sobre tos
Bonos, excepcion hecha de las declaraciones efectuadas por Banco Santander en la Escritura de Constitucion.

N 4 representacién de Banco Santander, las snguxentes Facu[tades.

)
u
-
B4
.
x
-

]
*
&
b

{a)  Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos y/fo privados, estimen convenientes o
necesarios, tanto en relacion con la cesion de los Derechos de Crédito como en relacion con la constitucién
del Fondo, en los términos y condicianes que consideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacion de

los Derechos de Crédita en el Fondo.
{b)  Comparecer ante Notario, junto con representantes debidamente apoderados de, entre atros, la Sociedad

Gestora, para el otorgemiento de la Escritura de Constitucion, asi como para la suscripcion del Contrato de
Cesion, determinando la totalidad de [as condiciones de las cesiones de Derechos de Crédito adicionales

durante el periodo de recarga.

{c}  Celebrar en nombre y representacion de Banco Santander, en los términes que estimen convenientes, los
contratos complementarios anterionmente mencionadas, asi como cuatquiar otro necesario o conexo con
la operacion, en los que sea parte Banco Santander, prestande cuantas declaraciones y garantias %
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(d)

(f}

(g}

(h)

(k)

U

asumiende cuantos compromisos y obligaciones estimen necesarios o convenientes eri relacion con su
contenido y, enespecial, en relacion éon los Derechos de Crédita y con los Bonos.

t
Proceder a 3 novacion, modificacion, extension, cesion y consentimiento de la cesion, ampliacion,

reduccion, actualizacion, sustitucion, prérroga, renovacion, rectificacion, subsanacion, aclaracidn,
ratificacidn, suplemento, reformulacion y cancelacion, total y parcial, de cualquiera de los decumentos
descritos en los parrafos anteriores y de los dacumentos accesorios a los mismaos, asi como la realizacion
de las actos y el otorgamiento de los documentos, piblicos o privados que, en relacion cor los mismos,
resulten necesarjos en case de ratificacion, modificacion, novacion, ampliacion, subsanacion, actualizacion,
refinanciacion, suplemento, reformulacion, cesion o cancelacidn, total o parcial, de todos o algunos de los

documentos.

Suscribir y/o asegurar y/o colocar todos a parte de los Bonos emitidos per el Fondo con cargoa la Emisidn,
asi camo cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fando.

Comparecer arite Notario, el Registro Mercantil, la CNMV, el BANCO DE ESPARA, el Banco CENTRAL EUROPEO o
ante cualquier otra autoridad competente para firmar en nombre y representacion de Banco Santander
cualquier documento, plblico o privado, relacionado con la constitucion del Fondo,.[a cesidn de los
Derechos de Crédito y/o la Emisién de Bonos, elevando a pOblico en lo preciso cualquier certificacion de

acuerdos adeptados por esta Comision en relacion con ello,

Formular cuantas declaraciones sean necesarias 0 convenientes conforme 2 la legislacion vigente, en
cualesquiera de sus roles en esta operacian, incluyando, a titulo indicativa y no exhaustive, las referidas en
relacién con [a intervencion de Banco Santander como entidad directora de la Emision, asi como la
declaracion de asuncion de responsabilidad en relacidn con el contenido det Folleto (o ciertas secciones yfo

partes de este) ante laCNMV o cualquier otro organismo.

Acordar las condiciones de administracion o gestién de los Derechos de Crédito cedidos al Fando,
incluyendo el otorgamiento de cualesquiera poderes, tan amplios como en derecho sea necesario, a la

Sociedad Gestora del Fondo o a cualquier tercero relacionado con el Fondo.

Autorizar a la Sociedad Gestors, a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a
solicitar y utilizar cualquier denominacion del nuevo Fondo, distinta de la indicada anteriormente, que

incluya la denominacién de "Santander”,

Comparecer yfo presentar, ante Notario, el Registro Mercantil, la CNMV o cualquier otro organismo piiblico,
la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALCRES, S.A.U. (Iberclear) y
AIAF, MERCADO DE RENTA FiJA, en relacion con cualquier documento relacionado conla cesion de los Derechos
de Crédito y la constitucidn del Fendo, elevando a piblico en lo preciso cualquier certificacion de acugrdos

adoptados por este drgano a tales efectos.

Una vez constituido el Fando, llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgary firmar los
documentos puablicos o privados que sean precisos o ¢onvenientes para proceder a la ,%ustituciéﬂ yfo
recompra de los Derechos de Crédito en las condiciones que se gstablezcan en (2 Escriturj de Constitucion

del Fondo y/o en el Contrato de Cesion. . /

f

Firmar cualesquiera documentas publicos y prix/ados relacionados con este apodefsmiento, incluidos
documentos publicos o privados de subsanacién, amptliacian, niodificacian, camplg‘menta. aclaracién o
ratificacion de la Escritura de Constitucion, del Contrato de Cesion, asi co:ﬁo de los contratos

camplementarios anteriormente menconados. . o /
: ci ; i
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Llevaracabo cuantasactuaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos
ptiblicos y/o privados que se consideren convenientes, en retacion con las obligaciones previstas en (i) el
Reglamento de Titulizacion; (ii} las normas técnicas reguladoras y lo$ estandares de implementacion
tecnica de desarrollo del citado Reglamento de Titulizacidn; y/o (fii) las directrices de la AUTORIDAD BANCARIA
Eugorea (“ABE* o “EBA" en inglés) y la AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADOS (“AEVM”, 0 "ESMA® en

inglés) publicadas en relacion con el Reglamento de Titulizacion.

En particutar, se les faculta para llevar a cabo cualquier actuacion prevista en el Capitulo 2 del mencionado
Reglamento de Titulizacion y, en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que pueda ser requerida al
amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacién y de la posibilidad de que la operacion
de titulizacién descrita pueda ser considerada como *simple, transparente y normalizada®, inzluyendo, sin
limitacion, la remision de la “Notificacion STS".

Con el propasito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento (UE) 2017/2401, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de didembre de 2017, por el que se modifica el Reglamento (UE)
575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion; (i) el
Reglamento Delegado (UE) 2018/1221 de la Comisién, de 1 de junic de 2018, por el que se modifica el
Reglamento Delegado {UE) 2015/35 en relacion con el clculo del capital reglamentario obligatorio para
las titulizaciones y las titulizaciones simples, transparentes y normalizadas mantenidas por las empresas
de seguros y reaseguro; y/o {jii} el Reglamento Delegado (UE) 2018/1620 de la Comision, de ~3 de julio de
2018, que modifica el Reglamento Delegado {UE) 2015/61 de la Comisién, por el que se completa el
Reglamento (UE) 575/2013 det Parlamento Europeo y del Conseja en lo que atarie al requisito de cobertura
de liquidez aplicable a las entidades de crédito, ltevar a cabo cuantas actuaciones sean nécesarias o
convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos piblicas y privados, en relacion con lasobligaciones
alli previstas, o cualquier otra norma que resulte de aplicacion.

Designar a cualesquiera terceros verificadares del cumplimiento de los requisitos previstos en los dos

apartados anteriores.

Realizar cualquier actuacidn relacionada con (3 retencidn del riesgo de la operacion de titulizacion descrita.

Realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos piblices y privados, en los términos y
candiciones que estimen convenientes para (a liquidacion yfo extincion del Fondo, asi como para la
resolucién de los contratos complementarios y para la amartizacién anticipada de los Bonos.

Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar la ejecucion de!

apoderamiento recibido.”

CERTIFICO igualmente que Los cinco miembros de la Comisién Ejecutiva de la Entidad que asistieron a la

sesion celebrada por la misma el 6 de mayo de 2025 fueron: D.2 Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuotay O'Shea, D.
Héctor Blas Grisi Checa, D. José Antonio Atvarez Alvarez, D. Luis Isasi Fernandez de Bobadilla y D.2 Belén Romana

Garcia.

Y| para que conste, [expido la presente certificacion, visada por D. Jasé Antonio Alvarez Alvarez,

Vicepresidknte, en Boadilla de] Monte {Madrid), a seis de mayo de dos mil veinticinco.
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Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, con Residencia en Boadilla del Monte,
DOY FE: De que conozco y considero legitimas las firmas que
anteceden de DON JAIME PEREZ RENOVALES, con DNI/NIF
nimero 05272986Y, y la de DON JOSE-ANTONIO ALYVAREZ
ALVAREZ, con DNI/NIF ntimero 100503948, por ser de mi
conocidas.
En Boadilla del Monte a nueve de mayo de dos mil veinticinco ----

N° ¢3¢ del libro Indicador.
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RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO
¢/. Convento, 26
Telf.: 916331800 - Fax: 916334876
28660 BOADILLA DEL MONTE
(Madrid)
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NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS
(2.276).

ESCRITURA DE  PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
QLA e -

+En Boadilla del Monte, mi residencia, a nueve de mayo de

dos mil veinticinco, por medio de videoconferencia, ----~=--------~
Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid,

COMPARECE:
DON CARLOS SEBASTIAN ALONSO, mayor de edad,

nacido el dia veintidés de marzo de mil novecientos setenta y

tres, casado, abogado, con domicilio- a estos efectos en
BOADILLA® DEL MONTE (MADRID - 28660), AV.
CANTABRIA, SIN NUMERO - Ciudad Grupo Santander. Con
DNI/NIF niimero ol .t
INTERVIENE en nombre y representacion ffe BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Sar;fander, Paseo
de Pereda, ntimeros 9 al 12, con C.LLF. A 39000943, constituida

/
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por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante
escritura publica otorgada ante el Escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Marfa Olaran y transformada en Sociedad Anénima de
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8
de junio de 1992, con el nimero 1316 de protocolo, modificé su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, S.A., y por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
numero 1.212 de protocolo, modificé la anterior denominacién
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.,
denominacién que ha cambiado por la actual, segin escritura
otorgada ante e] Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de

protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo

-. 838, libro 0, hoja $-1969, folio 208, inscripcién 1.539° de fecha

13 de agosto de 2007.
Con CIF. A-39000013. —

Actia en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,
segin resulta de poder especial otorgado ante el Notario de

Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de
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noviembre de 2020, nimero 2.664 de su protocolo, cuya copia
autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a publico los
acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva de fecha 6 de
mayo de 2025, segiin resulta de la certificacion que se me
entregd por original y dejo unida a esta matriz, expedida por
don Jaime Pérez Renovales (Secretario General y Secretario del
Consejo de Administracién y de la Comision Ejecutiva de
“BANCO SANTANDER, S.A.), con el 'V° B° de José Antonio
Alvarez Alvarez (Vicepresidente del C’c;nsejo de Administracion
y de la Comisién Ejecltiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas. : AR T

A 1a Comisién Fjecutiva corresponde el ejercicio” de las

facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada por el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia 24 de

abril de 2007, con el nimero 1.125 de su protocolo, y que causd

la inscripcion 1513* de Ja hoja de la Sociedad.

El sefior compareciente” actia- en- uso de lgs facultades
atribuidas en el citado instrumento publico, ‘de Jas que resulta
facultado para, de conformidad a lo dispuesto en/el articulo 108.3

del Reglameﬁto del Registro’ Mercantil, elefléar a instrumento

/
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publico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217
General, folio 209, hoja S-1960, inscripcidn 4.153%, «meme-mmmmuem

Manifiesta el compareciente due su poder se halla vigente. --

Yo, el Notario, hago constar bajo mi responsabilidad que las
facultades representativas acreditadas mediante copia autorizada
del documento piiblico resefiado, que he tenido a la vista, son
suficientes para el otorgamiento, con todas sus consecuencias y
en plenitud de efectos, de esta escritura al principio calificada.
Asimismo, yo, el Notario, compruebo en el dia de hoy que dicha

representacion no consta revocada.

Yo, el Notario, identifico al compareciente, mediante la
exhibicién de su documento de identidad, del que no consta en la
sede electronica notarial ninguna alerta policial de que se haya
denunciado su extravio, sustraccion o manipulacién, y del que
resulta la coincidencia de la foto con la persona compareciente. A
mi juicio ejerce/n su capacidad juridica mediante su decision de
otorgar este instrumento publico, a cuyo objeto, -

OTORGA:

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los
acuerdos a que se refiere la certificacién antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacion y ME REQUIERE a mi el Notario para que la

~protocolice con esta escritura, lo que asf hago, pasando a formar
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parte integrante de la misma y se transcribird en todas las copias
que de esta escritura se libren, quedando elevados a instrumento
publico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya relacion
detallada aqui se omite, para evitar inttiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemerite’ detallados en la certificacion

protocolizada, a la que se remite el compareciente. ----=--=---------

Asi lo dice y otorga.
INFORMACION A LOS CLIENTES SOBRE EL
TRATAMIENTO DE SUS DATOS PERSONALES. -------—-
"Los datos personales de los intervinientes seran tratados por

el Notario titular, cuyos datos de contacto son " accesibles en

www.notariado.org. Si se facilitan datos de personas distintas de

los intervinientes, dichos intervinientes son responsables de

haberles informado previamente de lo previsto en el articulo 14
del Reglamento General de Proteccion de Datos (RGPD). ---------

La-finglidad del tratamiento es realizar las actividades
propias de la funcién publica notarial, incluido el currq{limiento
de las obligaciones derivadas de la normativa sobre prevencion
del blanqueo de capitales y de la financiacion del te_p{orismo. Con

este Gltimo fin, las Administraciones Ptblicaé competentes
/

/o
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pueden llevar a cabo decisiones automatizadas, autorizadas por la
Ley, incluida la elaboracién de perfiles. Asimismo, los datos
serdn tratados por la Notarfa para la facturacién y gestién de

clientes, ~—~--muum

A los efectos indicados, se realizaran las comunicaciones de

datos previstas en la Ley a las Administraciones Ptblicas

competentes. -- -

Los datos se conservaran durante los plazos previstos en la
normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras se mantenga la
relacién con el interesado. El Delegado de Proteccion de Datos es
Picén Y Asociados Abogados y sus datos de contacto se
encuentran publicados en la Notaria. Los intervinientes tienen
derecho a solicitar el acceso a sus datos personales, su
rectificacion, su supresion, su portabilidad y la limitacion de su
tratamiento, asi como oponerse a este. Frente a cualquier
vulneracion de derechos, puede presentarse una reclamacién ante
la Agencia Espafiola de Proteccién de Datos en la Web

www.aepd.es.

Yo, el notario, comparto este documento en pantalla para

facilitar su lectura por el/los otorgante/s, que por su eleccién lee
por si, después de advertido de la opcién prevista en la

legislacion notarial, y siendo acorde lo otorga/n y firma/n

electronicamente con su firma cualificada.

Asimismo, una vez leida, el compareciente manifiesta haber
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quedado debidamente informado del contenido del presente
instrumento prestando su libre consentimiento, adecuandose el
otorgamiento a la Iegalidad y a la Voluntad debidamente
informada del otorgante, la otorga y ﬁrma /conforme se dijo,
produclendose la suscripcion .de este documento publico de

conformldad ala legahdad v1gente por los medios digitales

11nplantados
Asimismo, yo, el Notario, hago constar que el otorgante

goza de discernimiento suficiente y necesario para suscribir este

instrumento ptiblico.

Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente presfado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del otorgante, a
qulen he 1dent1ﬁcado y juzgado capaz y con legitimacion
suﬁ01ente para este acto en los términos cons1gnados --------------

Del contemdo de este documento publico, que iminrimiré
con contemdo 1dent1co en sopor“ce papel en fplios de uso
excluswo para documentos notanales de la serie/y nimeros que

e con31gnaran. , ﬁ'/ ‘

/ ! .
Y, para que asi conste, yo, el Notario, suscribo este instrumento
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publico con mi firma electrénica cualificada, de todo lo cual

DOY FE.

APLICACION ARANCEL -DISPO. ADICIONAL 3® LEY 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

Firmado digitalmente por el/los otorgante/s segin resulta de la
Grapa notarial que incorporo, firmado digitalmente por el Notario
autortzante- Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y
sellado.

I. FORMATO EN PAPEL: DILIGENCIA DE
INCORPORACI()N AL PROTOCOLO EN PAPEL Y DE

COTEJO.- La presente escritura es la expresion en soporte papel del
documento compartido en pantalla en la sedé electronica notarial,
extendido en ecuatro folios de uso exclusivo notarial, serie II,
nimeros 9726467 y los tres siguientes en orden correlativo y
concordante con el correspondiente protocolo electrénico depositado
para su encriptacion en el Consejo General del Notariado, y para que
asi conste, en el mismo dia de su autorizaciéon. DOY FE. U
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado.-------

II. EN EL FORMATO ELECTRONICO: DILIGENCIA
ELECTRONICA DE INCORPORACION Y DE DEPOSITO.-
Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de
MADRID, doy fe de hz;,ber realizado la iﬁtegra Incorporacién de esta

matriz al protocolo electrénico, con lo cual doy por concluida esta

diligencia de cuyo contenido, DOY FE. - — -
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Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado. -

II. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO.-
Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de
MADRID, deposito con firma electronica cualificada esta matriz en la
sede electronica del Consejo General del Notariado, que me devuelve
el hash C5B8CF1CCB6045110ED69049ED4510A1 correspondiente a
la matriz, con lo cual doy por concluida esta diligencia de cuyo
contenido, DOY FE.
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado.-------

N
I

Sioue Documentacion Unida
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-
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Grapa notarial

EUROPA
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NOTARIO
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- CARLOS SEBASTIAN ALONSO en represemaclén de BANCO SANTANDER S.A. con fecha de firma:

- Rafael Mastinez Dfe can fecha de firma: Fri Mdy 09 13:38:19 CEST 2025

Fri May 09 13:37:04 CEST
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JAIME PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE
LA COMISION EJECUTIVA DE *BANCO SANTANDER, S.A.",

CERTIFICO: Que segtn resulta del acta aprobada por unanimidad al final de la reunidn, la Comision
Ejecutiva de (a Entidad en la sesion celebrada en Boadilta del Mante (Madrid), Giudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria, s/n, el dia 6 de mayo de 2025, que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente
comunicado y aprobado por la Comision y se celebré conforme al orden del dia acordado por unaninvidad, a lé'que
asistieron la totalidad de sus cinco miembros, ademas del Secretario, adopté, entre atros, y también por
unanimidad, los acuerdos que literalmente dicen ast: -

“i.- A reserva de obtener el registro por la COMISION NACIONAL DEL MERCADQ DE VALORES {la “CNMy") del Folleto
de admision (el “Folleto"}, elaborade con arreglo a lo dispuesto eiu: S .

{a} el Reglamento (UE) 2077/1129 det Parlamento Etropeo y del Cnnse;o, de fecha 14 de junio de 20’17 sobre
&l Folleto que debe publicarse en caso de'aferta publica ¢ admisién a cotizacion de valores en un mercado,
regulado y por el que se deroga ta Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos™); y

{b) el Reglomento delegado {UE) 2019/980 de la Comisidn, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo anteriorménte mencionado (el
“Reglamento delegado 2019/980"),

se acuerda por unanimitlad realizar la cesion de determinados derechos de crédito {los *Derechos de Crédito")
derivados de préstamos concedidos por BANCO SANTANDER, S.A. {*Banco Santander®) a personas fisicas, destinados
afinandar la adquisicién de bienes de consumo en sentido amplio {incluyendo vehiculos) a un fondo de titulizacién
denominado “FoNpo-OF THULIZACGON SANTANDER CONSUMO 8” 0.con cualquier otra denominacion que finalmente se
acuerde (el "Fondo”), constituido conforme a la legislacion vigente y cancretamente en:

(8) el Reglamento (UE) 20172402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre, por el que se
establece un marce general para la titulizacion y se crea un marco especifico para {3 titulizacian simple,
transparente y normalizada, y cualesquiera normas de desarrollo o técnicas de implementacion {el
"Reglamento de Titulizacién®);

(b) laley5/2015, de 27 de aI:Jn‘l, de formento de la financiacian empresarial {la "Ley 5/2015");
{cJ laley6/2023,de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

{d) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de valores neguociables e infraestructuras de mercado;y ¢

{e}  las demas dispasiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.
El Fondo (i) tendra naturaleza abierta por el activo y i) tendrd naturaleza cerrada par el pasivo.

El Fondo serd creado al efecto, gestionado y representado por SANTANDER DE TITUUZACIGN, SQUEDAD GESTORA.DE
FONDOS DE TULIZAQAN, 5.G.F.T., S.A. (la *Sociedad Gestora®), enltidad con domicilio en Juan Ignacio Lyta de Tena,
9-11, 28027, Madrid, y NIF A-80481419, constituida en esciitura piiblica otergada ante el Notarl de Madrid D.
Francisco Mata Pallarés et 21 de diciembre de 1992, bajo el nimero 1.310 de su protocoto, figurafido inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid at tomo 4,789, folio 75 de la Seccitn 8.3, hoja M78658, inscripcidf 1.2 del Libro de
Sociedades y en el Registro especial de la CNMY con el 091,

La constitucion del Fondb, la cesidn de tos Derechos de Crédito y su adquisicidn por el Fondo a tfavés desu Sociedad

Gestora para respaldar la emisidn, se llevaran a cabo de la siguiente manera:

11
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ERIMERO, Canstitucion det Fonda

Et Fondo se constituira mediante el otorgamiento de (3 escritura de constitucién del Fondo y emisisr de bones ({a
“Escritura de Constitucian™).

SEGUNDO, Importe de los Derechos de Crédito

El saldo vivo de los Derechos de Crédito ascenderé en cada mamento a un importe maximo de MIL SEISCIENTOS
MILLONES DE EUROS (1.600.000.000.-€). Dicho imparte corresponderd al principal de los Derechos de Crédito, sin
incluir los intereses.

IERCERD, Cesidn de los Derechios de Crédito

La cesion de los Derechos de Crédito iniciales sera efectiva desde (a fecha de constitucion del Fondo y se
instrumentard mediante la celebracion de un contrato de cesion de los Derechos de Crédito iniciales
simultdneamente con la Escritura de Constitucion y en el momento de {a constitucion del Fondo {el “Contcato de
Cesién”).

Mediante ta suscripcién del Contrato de Cesidn, la Sociedad Gestora procedera, en nombre dal Fondo, a la
adquisicion de los Derechos de Crédito iniciales a Banco Santander, para su inrmediata incorporacion al Fondo.

Los préstamos o Derechos de Crédito iniciales cedidos al Fonda se identificaran en el Contrato de Cesién,

Adicionalmente, ducante el perfodo de recarga del Fondo, se podran ceder Derechos de Crédito adicionales de
conformidad con las formalidades previstas en el Contrato de Cesién y enla Escritura de Constitucion.

La cesion de todos y cada uno de los Derechos de Crédito se efectuara en los trminos previstes en el articulo 17
dela Ley 5/2015, de Forma plena e incondicionada y porla tolalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de
los mismas. ,

CUARTO, Caractaristicas de los Derechos de Crédito

Las caracteristicas basicas de la cartera de préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito vendran
recogidas en la informacién adicional a la nota de valores del Folleto, elaborado con arreglo a lo dispuesto en et
Reglamento de Folletos, e. Reglamento delegado 2019/980 y el resto de las disposiciones legales y
reglamentarias que resulten de aplicacién,

QUINTO. Emisién de bonos de litulizacidn

En ta fecha de constitucién, el Fondo procedera a la-emisién de bonos de titulizacion por un importe nominat
méximo de MIL SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.600.000,000.-€) (ta “Emisién” o la *Emision de Bonas” ylos
“Bonos").

SEXTO, Contratos v transacciones camplementarios

En relacién con la constitucion del Fondo y la Emisién-de Bonas, Banco Santander celebrard, en los tirminos que
proceda, con las modificaciones que estime ¢onvenientes, y a titulo Indicativo, pero no limitativo ni restrictivo,
entre otros, los siguientes contrates complementarios de (a Escritura de Constitucion y del Contrato de Cesidn:

{a}  Contrato de préstama subordinado {cualquiera que sea su denominacién) destinado a financiar, en su caso
¥. entre otras, los gastos iniciates de constitucidn del Fondo, los gastos de la Emisién de Bonosy, en su caso,
a financiar iatmente ta adquisicion de Derechos de Crédito;

nanciar parci

v/
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{b)  Contrato de reinversién yfo de cuentas, en virtud del cualfes (i} se procederd a la ap'ehura de las cuentas
bancarias del Fondo; v {ii) se podrd garantizar, sl asi lo acuerdan las partes, una rentabilidad fija o variable
a las cantidades depositadas en las cuentas del Fondo;

{  Contrato de direccién, yfo colocacion, yfo aseguramiento y/o suscripcion de los Bonos, sujeto a ley
espafiola, ley inglesa y/o leyirlandesa, en el que Banco Santander podra asumir la obligacidn de suscribir
total o parcialmente los Bonos emitidos por el Fonde; T

{d) Contrato de agencia de pagos, relativo a {os términos y condiciones del servicia financiero de los Bones
fentre otras actuaciones); y

(e} Contrata de permuta financiera de tipos de interés, sujetoa ley espariola, ley inglesa, ley iflandesa o de otra
jurisdiccion, segin se acuerde, enrelacidn con tadas o algunas de las clases de Bonos emitidos por &l Fondo,
asf como cualquier contrato o carta complementarta, incluyendo, sin limitacion, la carta de designacion de
agente de praceso [process agent). Tal contrato de permuta finandlera podrd incluir, a titulo indicativo, pero
no limitativo ni restrictivo, entre otros, la modalidad de "swap® y/o "cap”, seglin se acuerde.

, : -Fn n ek

No obstante lo anterior, tarbién podrén suscribirse y formalizarse cuantos otros contratos piiblicos yfo privados

sean necesarios o conexos con la constitucion del-Fondo y la Emision de Bonos, ’

Adnuonalmente se podré dotar un fondo de reserva con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcion y
desembolso de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, se podra acordar que el.mismo se dote de forma distinta.

SEPTIVMO. Garantiaé ) L

Bance Santander conservara la custodia y administracion de los préstamos de los que se derivan los .Derecl':'ds de
Crédito, de manera que Banco Santander los administrard con la misma diligencia que si de ackivos propios se
tratasey recibird, en gestion de cobro, en nombre de! Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas porios deudores
envirtud de los Derechas de Crédito, pmredlendo aingresar inmediatamenteé las cantidades que correspondan en
las cuentas del Fondo, de conformidad con los términos previstos en la Escrittira de Constitucion,

Banco Santander no otorgaré garantlas sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el Fondo ni sobre los
Bonos, excepcién hecha de las declaraciones efectuadas por Banco Santander en la Escritura de Conslitucion.

1L.- En ejecucion de todo lo anterior, se acuerda apoderar a Dia. Catalina Mejia Gareia (NIF 60038560-G}, D, Davld
Séanchez Grandea (NIF 50853406-N), D. Luis Ignacia Oleaga Gascue (NIF 50753321-A) y D. Luis Hernanz Sanchez
{NIF 06577213-H), para que cualquiera de ellos, por si solo, con carcter solidario, pueda ostentar, en nombre y
representacién de Banco Santander, las sigvientes facultades:

{a)  Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos y/o privados, estimen convenientes o
necesarios, tanta en relacion con la cesién de los Derechos de Crédite como en retacion con la constitucian
del Fondo, en los términos y cendiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas ala agrupacion de
los Derechos de Crédito en el Fondo.

v

{b)  Comparecer ante Notario, junto con representantes debidamente apoderados 'de, entre otros, la So 1edad
Gestora, para el otorgamiento de la Escn:um de Constitucion, as! como para la susmpcmn del Confrato de
Cesién, determinando la totalidad de las condiciones de las cesiones de Derechos de Crédito a
durante el periodo de recarga.

. AT
{c)  Cetebrar en nambre y representacion de Banco Santander, en los términas que estimen convenhtentes, los

. . . ’ Lot a .
contratos complementarios anteriormente mencionados, ast como cualquier otro necesario p conexo con
/ la operacion, en los que sea parte Banco Santander, prestando cuantas declaraciones ¥ garantias y
i

13
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(9)

®

(9

{h}

]

(k)

asumiendo cuantes compramisos y obligaciones estimen necesarios o convenientes en relacién con su
contenido y, en especial, en relacion con los Derechos de Crédito y canlos Bonos.

Proceder a la novadan, modificacion, extensién, cesidn y conséntlmien}o de la cesidn, ampliacién,
reduccion, actualizacién, sustitucion, prérroga, renovacian, rectificacion, subsanacion, aclaracién,
ratificacion, suplemento, reformutacion y cancelacién, total y pardial, de cualquiera de los documantos
descritos en los pérrafas anteriores y de los documentos accesorios a los mismos, asi camo la realizacién
de los actos y el otorgamiento de los documentos, piblicos o privados que, en relacién con los mismos,
resulten necesarios en caso de ratificacion, modificacién, novacién, ampliacion, subsanacion, sctualizacion,
refinanciacion, suplemento, reformulacién, cesién o cancelacion, total o pardial, de todos o algunos de las
documentos.

Suscribir yfo asegurar y/o colocar todos o parte de los Bonos emitidos por el Fondo con cargoa (a Emision,
asi como cualquier otro instrumento representativo del pasiva del Fondo,

Comparecer ante Motario, el Registra Mercantil, [a CNMV, el BaRCo pE Fspaiia, el BANCO CENTRAL EUROPED o
ante cualquier otra autoridad competente para firmar en nombre y representacién de Banco Santander
cualquier documento, piblico o privado, .relacionado con la constitucion del Fondo, la cesién de los
Derechos de Crédito y/o la Emisién de Bonos, elevando a pablico en lo preciso cualquier cetificacian de
acuerdos adoptados por esta Comision en relacion con ello.

Formular cuantas declaraciones sean necesarias o canvenijentas conforme a la legislacion vigente, en
cualesquiera de sus roles en esta operacion, incluyendo, a titulo indicative y no exhaustivo, las referidas en
relacion con la intervencién de Banco Santander como entidad directora de la Emision, asi como la
declaracion de asuncion de responsabilidad en relacion con el contenido del Folteto {o ciertas secciones yfo
partes de este) ante laCNMV o cualquier otro organismo.

Acordar las condiciones de administracian o gestion de los Derechos de Crédito cedides al Fondo,
inctuyendo el otorgamiento de cualesquiera poderes, tan amplios como en derecho sea necesario, a la
Sociedad Gestora del Fondo o a cualquier tercero relacionada con el Fondao,

Autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a
salicitar y ‘utilizar cualquier denominacién del nuevo Fando, distinta de (a indicada anteriormente, que
incluya la denominacion de “Santander”,

Comparecer y/o presentar, ante Notario, el Registra Mercantil, la CNMV ¢ cualquier atro organismo publico,
la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACIGN DE VaLoREs, S.A.U. (Iberclear) y
AIAF, MERCADO DE RENTA FUA, en relacidn con cualquier documento refacionade con la cesign de los Derechos
de Crédito y la constitucion del Fando, elevando a publico en [o preciso cualquier certificacion de acuardos
adoptados por este érgano a tales efectos,

Una vez constituida el Fondo, levar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar (os
documentos plblicos o privados que sean precisos o convenientes para proceder a la sustitucidn yfo
recompra de los Oerechos de Crédito en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucidn
del Fondo y/o en el Contrato de Cesidn.

Firmar cualesquiera documentos publicos y privados relacionados con este apoderamiento, incluidos
documantos piiblicos o privados de subsanacion, ampliacion, medificacién, complemento, aclaracion o
ratificacion de la Estritura de Constitucion, del Contrato de Cesion, asl como de los contratos
complementarios anteriormente mencionados. .

14 .
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{m}  Llevaracabo cuantasactuaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcién de documentos
puiblicos.y/o privados que se consideren conveniehtes, en relacién con las obligaciones previstas en (i) el
Reglamento de Titulizacion; (i) las normas técnicas reguladoras y l0s €standares de implementacion
técnica de desarrollo del citado Reglamento de Titulizacion; y/o (i) las directrices de la AUTORIDAD BANCARIA
EuroPEA ("ABE" 0 “EBA” en inglés) y la AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES Y MERCADDS (“AEVM®, 0 “ESMA" en
inglés) publicadas en relacién con el Reglamento de Titulizacian.

En particular, se les faculta para llevar a cabo cualquier actuacidn prevista en el Capitulo 2 del mencionado
Reglamento de Titulizacion y, en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que pireda ser requerida al
amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacion y de la posibilidad de que ta operacién
de titulizacion descrita pueda ser considerada como “simple, transparentey normatizada®, incluyendo, sin
limitacion, la remisidn de la “Notificacion STS*, ’

{n)  Con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento {UE) 2017/2401, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se modifica el Reglamento {UE}
575/2013 sabre los requisitos prudenciales de las entidades de crédita y las empresas de inversion; i) el
Reglamento Delegado (UE) 2018/1221 de la Comision, de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el
Reglamento Delegado (UE) 2075/35 en relacion con el calculo det capital reglamentario obligatorio para
las titulizaciones y las titulizaciones simples, transparentes y normalizadas mantenidas por las empresas
de seguros y reaseguro; y/o {iil) el Reglamento Delegado (UE) 2018/1620 de la Comisién, de 13 de julio de
2078, que modifica el Reglamento Delegado (UE) 2015/67 de la Comisién, por el que se completa el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie al requisito da cobertura
de liquidez aplicable a las entidades de ¢rédito, llevar a cabo cliantas actuaciones sean necesarias o
convenientes, incluyendo la suscripcién de documentos poblicos y privados, enrelacion con las obligaciones
alli previstas, o cualquier otra norma que resulte de aplicacian.

=251

[RTRR =

{o)  Designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitos previstos en los dos
apartados anteriores.

{p)  Realizar cualquier actuacién relacionada con la retencion del riesga de la operacidn de titutizacion descrita,

{9)  Realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos pabticos y privados, en los términos y
condiciones que estimen convenientes para la liquidacion y/o extinctén del Fondo, asf como pars la
resolucion de los contratos complemeantarios y para ta amortizacién anticipada de los Bonos.

{r}  Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar la ejecucién del
apoderamiento recibido.”

284 L 1.2 8000 Pt SO POMC 2T VAT Saneand e ALY e Carteboy, HIL 206, Fio 64 L* ¢t Son.inz, 1=

CERTIFICO igualmente que los cinco miembros de [a Comisidn Efecutiva de la Entidad que asistieron a |a
sesion celebrada por [a misma el & de mayo de 2025 fueron: D.2 Ana Patricia Botin-Sanz de SautuolayO‘Sheafﬂ
Héctor Blas Grisi Checa, D. José Antonio Alvarez Alvarez, D. Luis Isasi Ferndndez de Bobadilla y D.2 Belén Rol;nana
Garcfa. /

<3 gz aaere v,

-

Y, para que conste, expide la presente certificacion, visada por D, José Antonio Alvareg’ Alvarez,
Vicepresldente, en Boadilla delfante (Madrid}, a seis de mayo de dos mil veinticinco. f

&1
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DOCUMENTO UNIDO Il

Figura a continuacion, unido a esta matriz, un soporte informa-
tico comprensivo de la Relacién de Derechos de Crédito para la
Constitucion del «<FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMO 8», constituido en la escritura que antecede, copia de
dicho soporte informatico se acompafia a cada una de las copias
autorizadas que se expidan.
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DIRECCION GENER y
6 Madrid WwWw.cnmv.es

DE MERCADOS

COMISION 9
NACIONAL Espania
DEL MERGADO

DEVALORES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Sr. 1, Juan Carlos Berzal Valero

20 MAY. 2025 Directo General
Santander de Titulizacion, SGF.T, S.A.
REGISTRO DE SALIDA - M.P. C/ Juan Ignacio Luca de Tena, 11. Edif. Magdalena, planta 32

28027, MADRID
Ne 2025091842

Madrid, 20 de mayo de 2025

Muy sefior nuestro;

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre:

Fondo: Fondo de Titulizacion Santander Consumo 8
Emision: bonos de titulizacién por importe nominal de 1.522.500.000 euros
Sociedad Gestora: Santander de Titulizacién, 5.G.F.T., S.A.

con fecha 20 de mayo de 2025, la Vicepresidenta de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inver-sisn, el
Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE} 2017/1129 del Parla-mento Europeo
y del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de apficacion, la Vicepresidenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar el folleto e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 2 del Rea! Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
los documentos acreditativos y el folleto correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion denominado Fondo de
Titulizacién Santander Consumo 8, con emisién de bonos de titulizacién y promovido por la entidad Santander de Titu-
lizacién, 5.G.F.T., S.A.”

Confarme al articulo 22.1. ¢} de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
fura del Fondo y a fas circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversores.”

la Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abano de las siguientes tasas (Tarifas 1.6y 1.8) cuya
liquidacion, por un importe total de 10406,06 euros, se notificars posterformente.

Atentamente.

Jorge Pereird Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral, de Mdos. (Resolucién 28/5/2024)
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2,2,7, THE METHOD OF OF

F£.T. Santander Consumo 8 — Additional infermation

2 DR CREATIEH Ef’ M AND FOR LOANS AND CREDIT AGREEMENTS, THE
PRINCIPAL LENDING CRITERIA AND AN INDICATION OF ANY LOANS WHICH DO NOT MEET THESE CRITERIA
AND ANY RIGHTS OR OBLIGATIONS TO MAKE FURTHER ADVANCES

The Loans of the Preliminary Portfolio originated in 2021, 2022, 2023, 2024 and 2025 have
been granted by the Seller according to its usual procedures of analysis and assessment of
the credit risk regarding the granting of loans to individuals for consumer purposes ("Banco
Santander Policies”) which are described herein, representing a total of 99.5% of the
Outstanding Balance of the Receivables. Notwithstanding the foregoing, the rest of the Loans,
representing a total of 0.5% of the Outstanding Balance of the Receivables, corresponding
to Loans granted in 2020, have followed risk policies that do not differ substantially from the
Banco Santander Policies described herein,

The Additional Receivables to be assigned to the Fund will be granted in accordance with the
Banco Santander Policies described in this section.

The Seller undertakes to disclose to the Management Company without delay any material
change in Banco Santander Policies and to the Noteholders and potential investors. Any
material changes In the underwriting standards after the date of this Prospectus that affects
the Additional Receivables will be fully disclosed without delay to investors and potential
investors, as an extraordinary notice, pursuant to section 4.,2.2 of the Additional Information.
Additionally, if the credit granting policy set forth in section 2.2.7 of the Additional
Information is materially modified, it would constitute a Revolving Period Early Termination
Event.

There are no referral groups of good and/or services (grupos prescriptores) that link financing
to such good or service (e.g., health centres, master schools, private universities, etc.).

For the purpose of compliance with the requirements stemming from article 243 of the CRR,
at the time of their inclusion in the Fund, the underlying exposures meet the conditions for
being assigned under the standardised approach and considering any eligible credit risk
mitigation a risk weight equal to seventy-five {(75) per cent. on an individual exposure basis.

Considerations on pre-approved Loans

This sub-section summarises the key points in the origination process of the pre-approved
Leans. A bimonthly selection of pre-approved clients is undertaken with the last available
information, at the end of the preceding month by means of a number of policies and using
a behaviour score and an individualised limit computed on the basis of the payment ability
of the client. All the necessary data to calculate the eligibility and limits is automatically
retrieved and no documentation is requested from the client.

Generally, the limit for the initial amount of Outstanding Balance for pre-approved Loans is

between €60,000 and €100,000, and therefore, any Loan above that limit requires the

manual approval from a risk analyst. Also, the specific limit for pre-approved Loans in the

digital platform is €50,000. /

Within the applied policies to determine whether the client is eligible underf'pre—approved

loan campaign, the following are applied, amongst others: ; \
! /

(i) clients with current default with Banco Santander; / '

(ii)  default historical data in Banco Santander;

(i)  client in unemployment status; /

(iv) negative reports from bureaus over EUR 150 for banking ﬁnar(cial debt, and over EUR
500 for other debts (tele-communications companies, electrical companies, etc);

(v) default in CIRBE;
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{(vi) restructured client;
{vii) client working for a company or group under economic problems; and
(viii) low credit quality or insufficient ability to pay under a behaviour score;

If the client fails to meet any of the criteria mentioned in (i) to (viii) above, the client will no
longer be eligible for a pre-approved loan. As for the admission of non-pre-approved loans,
apart from these criteria, the client and the aperation must go through a scoring model where
other variables are considered.

Regarding the debtor situation, the internal assessment on clients in unemployment status
s made by means of inflows from INEM (governmental unemployment agency).

As per the limit for the pre-approved Loan, the computing system contains a logic to consider
the different weightings for recurring inflows and those that are less recurrent.

The whole client expenses are taken into consideration, adjusted by its recurring nature, in
order to compute an indebtedness capacity of the client, which is then used in order to
allocate the relevant limit for the pre-approved Loan.

Finally, in regards the process of granting the pre-approved loan once the client has applied
for the pre-approved loan, a real-time assessment is made by the risk system under which
the granting policy is again verified—and in the event that any element has changed and the
solvency situation of the debtor does not match with the required situation by Banco
Santander, the application is denied. The communications sent by Banco Santander to the
clients in connection with the pre-approved limit, there is a reference to the right of Banco
Santander to deny the application in the event that the solvency situation has changed or
there are records in the credit bureaus (new or existing, but Banco Santander could not use
at a prior time in order to generate the commercial offer of the pre-approved Loan because
of the application of data privacy regulations).

Cansideration on recoveries

Generally, a judicial claim will be filed for Loans above EUR 2,0600. The suit is made by means
of the legal proceedings faoreseen for each type of agreements, i.e., with or without an
enforceable title (titulo ejecutive). The average terms for the dispatch of enforcement is
seven (7) months considering that the loans are documented on a private document.,

In the event of filing a declarative proceeding, the average term for the dispatch of
enforcement is twelve to eighteen (12 to 18) months ~ nevertheless such proceeding is
residually used.

As per the type of debt, the average recovery terms are the following: (i) 1 to 2 years for
unsecured debt, and (ii) 4 to 5 years for secured debt (especially when a judicial process is
already ongoing with a particular debtor).

Finally, the following summarises the weighting of each recovery method in connection with
the recovered amounts during the last twelve months:

(@) award (adjudicacién): 0.1%.
(b) settlement (dacidn en pago): 0.4%,
(c)  cash settlement (efectivo): 96.6%.

(d) refinancing: 3.0%.
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ROCE WEW AND APPROVAL OF LOANS AND CREDIT

FACILITIES

Banco Santander’s internal rules contain certain policies, methods and procedures for the
review and approval of financing transactions approved by the delegated risk committee.

Approval of the risk is a pre-requisite for entering into any risk transaction with a customer.
The approval of risk transactions with customers is a limit on customer credit risk, approved
at the corresponding level according to delegated powers, which takes into account the credit
quality of the risk party or parties, the maximum amount of the transaction or facility, the
maximum term of the operation, the additional security contemplated therein, the yield and
other requirements that have been reviewed in order to approve the transaction.

The system for proposing risk transactions is part of the process for establishing counterparty
risk limits. Risk transaction proposals are used by Bance Santander’s business units and
commercial branch offices in Spain to process any type of requests for risk transactions with
customers for review and decision-making.

The review of credit risk consists of analysing the customer’s ability to meet its contractual
commitments to the Seller and other creditors, thus including an analysis of the customer’s
credit quality, the risk transactions, any security provided, and the return to be obtained in
fine with the risk assumed.

Risk is reviewed and classified by applying previously defined methods or modals in line with
the risk segments identified by Banco Santander.

The risk analysis first takes place via automated assessment systems or decision-making
support systems. In those cases, in which an automatic decision does not occur, an analysis
is subsequently performed by the Retailer Acceptance Unit (Unidad de Admisién Manual)
(UAM), whose risk analysts engage in reviews at the customer/transaction level.

The risk reviews or analyses require sufficient, up-to-date, comparative and reliable
information to permit knowledge of the actual situation of each customer, their customary
sources of income and short- and long-term forecasts. The quantitative and qualitative
information to be analysed with respect ta a customer depends on the risk type or segment
and on the purpose of the transaction, among other things, and will be different in each case.
Both the commercial manager and the risk analyst must be aware of and use such
information.

The risk review should be performed each time a new customer/transaction is submitted or
with a pre-established frequency, depending on the segment involved.

Banco Santander applies internal, responsible and prudent criteria in risk reviews for
providing financing, which include the following:

1. Acceptance of the customer and finance-worthy activities, in accordance with fraud
and money laundering and terrorism financing prevention policies, aqél with the
Global Social and Environmental Responsibility Policy. Customers that have been
“filtered” through money laundering and terrorism financing prew!ntlon cannot
engage in transactions within the Seller.

2. Portfolig risk: Specific restrictions and/or conditions that feature ifi the planning of
the corresponding credit portfolio shall be observed, and any céncentration limits
that may have been established must particularly be taken igto account. In this
regard, the commercial Strategic Programmes that annually’ determine the risk
planning, criteria and policies to apply to such portfolios are of particular importance
in standardised risk portfolios. /

3. Customer risk: Raview and classification of the cus'tomer, carried out in accordance
with the corresponding model, must primarily allow for an evaluation of:
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o  The ability of the customer to comply with the financial obligations assumed in
due time and form.

o  The payment history and willingness ta comply with its obligations to the Seller
and to other institutions during the term of the transactions.

In accordance with applicable law, Banco Santander does not apply any discriminatory
policies in decision-making on risk transactions,

The main criteria that form part of the decision-making process in this phase are:

a)

b)

)

d)

Personal details of parties

a.1) Residency of the risk party or parties

The Seller’s policy on this criterion distinguishes between those customers
who are resident in Spain and non-residents, both verified and non-verified.

a.2)  Age

The general criterion for acceptance provides that the age of the party or
any of the parties shall be between 18 and 80 years (both inclusive), without
guarantors. Transactions are not approved if one of the parties is below 18
years of age without guarantors.

This criterion applies to all products, with the exception of credit cards for
which it is required that the party be above 18 years of age.

The nayvment capacity of the risk transaction party or parties

This criterion takes into account proven income by the risk parties, customary
expenses and the theoretical rate of the loan. In addition, a minimum balance is
required to cover ordinary expenses. This allows for knowledge of customers’
payment capacity in order to meet the financial obligations assumed, according to
their main sources of income generation, without relying on guarantors, sureties or
assets offered as security, which must always be considered a secondary and
exceptional route of recovery.

In no case is it considered that the income available to the customer after servicing
the debt may involve a clear limitation to cover the borrower’s household expenses.

The personal, work and income stability of the risk party or parties

This criterion considers and classifies customers according to their level of wark and
income stability.

Information from payment and court files

Verification as to whether the party or parties appears in information from payment
and court files, evaluating the reason, whether there was an error, or If it was due
to Jack of ability to pay; if paid, when and in what amount.

Risk transactions are not approved for customers without guarantors who appear in
such files, unless the amount is below the threshold established in the risk policy for
the product.

The evaluation of the customer’s payment capacity takes into account whether the

party or parties has had any type of debt restructuring with the Seller or if there
were payment incidents or defaults on previously autharised transactions.
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gtathe following will be evaluated:

v Reasonableness of the transaction and term: The customer’s request,
contained in the risk proposal, must be consistent with the purpose
reported/declared by the customer. There is an evaluation as to whether the
proposed term and form of repayment are in accordance with the type of
financing requested, as well as with the transaction being financed.

In the case of foreign currency loans and credit facilities, the repayment
structure and whether customers’ primary sources of income are generated
from the same or another currency are taken into account. If they come from
another currency, the borrower’s ability to withstand adverse fluctuations in
exchange rates and the foreign interest rate must be assessed.

Additionally, in the case of loans and credit facilities indexed to variable
interest rates, there will be an assessment of the borrower’s ability to
withstand potential increases in the interest rates and, therefore, the
repayment instalments.

¢ Security (financial, personal); Additional security reduces credit risk, given that
in the case of non-payment by the risk party, and by way of the appropriate
recovery procedures, recovery is possible via the financial instruments or via the
secured assets or via the personal guarantees, When a request includes
collateralisation, at least the following will be taken into account:

¥ The type of guarantee being acceptable in accordance with applicable law.
¥ The financial instrument or the secured asset being perfectly identified.
¥ The amount and value of the security.

v Value fluctuation during the effectiveness of the security and of the secured
obligation.

¥ The reducing or mitigating effect that it has on the risk assumed or to be
assumed with the customer.,

The internal rules govern the management and contro! of security (financial, and
personal) with regard to customer risks, which assure the legal and financial
effectiveness thereof and their preservation during the effective term of the
transaction.

» Risk premium and expected loss: The risk premium and expected loss to be
assumed in a risk transaction must be within the range of acceptable quality
established for the corresponding pottfolio.

o« The price and other terms of the transaction: In the case of proposed

restructurings of customer debts, the restructuring decision will m;if!y depend

on the customer’s history and the debtor’s payment compliance, on/any history
of adjustments, on the customer’s ability and willingness to pay, and on whether
the risk with the customer is reduced or mitigated by way of:

v Payment in part or in full of the mature debt, including inferest due.

v The contribution of additional financial security. /

v The contribution of other additional guarantees.

¥ Reduction of the risk by means of use of lower-risk products and terms.
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v Other amendments to the terms of the restructured transaction that permit
the payment of the outstanding debt.

In any case, as a general rule, a maximum of one restructuring per year and of three
restructurings every five years is established for a single risk. If these limits are exceeded,
unless due to business or market external conditions, they shall be considered an indication
of serious deterioration, and consequently must be classified as payment arrangements
(acuerdos de pago).

After the risk study a decision is made over the acceptance of the transaction and, if
approved, formalisation, monitoring, assessment and control are carried out in accordance
with the powers and duties delegated to the different bodies and persons entrusted therewith
and applicable internal rules.

In general, the Seller does not permit conditions for loans and credits beyond the general
approved limits and conditions, though in the exceptional case that they arise, they are
reviewed and managed as provided for in each case.

2.2.7.2. BANCO SANTANDER RECOVERY MANAGEMENT
1. Introduction
1.1. Purposes

This document describes the general risk framework and the credit risk framework for
activities relating to the debt recovery management process.

1.2. Definition and Extent

Recovery efforts constitute a significant function within risk management at Banco
Santander, as the quality of portfolios is key to the development and growth of the business.
Debt collection and recovery management is thus the subject of special and continuous focus,
in order to ensure that such quality remains within expected levels at all times.

Recovery management can be defined as direct customer management aimed at the
achievemnent of the following objectives:

1. To maintain and strengthen the relationship with the customer by watching the
customer’s payment behaviour, especially at the early stage of default.

2. Trying to position the payment of the Group’s products and /or clients credit behaviour,
in a high priority in their hierarchy, always complying with the current legal framework
and existing good practices.

3. Contributing to the improvement of customer credit behaviour.

4, Correcting and recovering past due balances as quickly and cost effectively as possible,
providing the most appropriate solution for the customer’s situation.

5. Contributing to maximise recoveries and achieving a clear, credible and viable reduction
in the balances for each portfolio.

This model covers the activities carried out entirely during the recovery process. It comes
into play the first day past due or when the customer is classified as non-performing for
reasons other than borrower arrears (subjective non-performing) and ends with recovery of
the debt (or sale of the asset in the event of deed in lieu of foreclosure) or a definitive write-
off.

This model also covers customers who have been classified as non-performing for reasons
other than borrower arrears (subjective non-performing), even though they are not in

-302-



arrears, as
process,

This modet applies across all customer segments regardless of who is in charge of managing
it.

1.3, Scope

This recovery model applies at Banco Santander.

2. Processes and Responsibilities

The recovery activity described in this recovery model rests upon the following four pillars:
~ Recovery risk policies.
- Management strategies.

- Implementation and monitoring of the business.

i

Comprehensive control and monitoring of business risk.

The recoveries function is responsible for defining the strategies for management as well as
for business performance and monitoring. The recoveries function is responsible for defining
the recoveries strategy.

2.1 Strategy development

In the specific case of NPEs (non-performing exposures) and, where applicable, foreclosed
assets, the strategy should include quantitative objectives subject to deadlines for
compliance, supported by their related operational plans. Both the strategy and the related
operational plans will be defined and approved by the governing body and reviewed at least
once a year,

To make collection more efficient, the strategy shauld focus on identifying the management
levers and defining the best management channel to apply to each customer, based on their
characteristics and issues.

2,1.1 Objectives

Reasonable non-performing levels will be established in the short and medium term, both in
relative and absolute terms.

Objectives may be established both at portfolic and aggregate level. Wherever possible, both
historical and international references will be taken into account when establishing objectives.

The means for establishing short- and medium-term objectives are linked to the budget
(short-term) and the strategic plan {(medium-term). f

Quantitative objectives will be included {NPE inflows and outflows, recoveries aind write-offs,
non-performing levels) and clearly defined in the strategy, even for repossessgd assets where
appropriate, /

In the case of non-performing partfolios (carteras dudosas) of significant ageing, a specific
reduction target must be established, in line with the bank’s expectations regarding the
ageing of non-performing portfolios and, where appropriate, consistent with the risk appetite
for these portfolios. ;

In this respect, the Seller's expectations place the maximum age of non-performing loans at
4 years.

-303-



F£.T. Santander Consumo 8 — Additional Infarmation

2.1.2. Management levers

To reach the short-, medium- and long-term objectives for the different portfolios, the
strategy considers the following (mutually compatible) management levers to be required:

- Cash collection: it should always be the first collection option. The regularisation of
a debt by collection implies the full or partial cancellation of the debt.

- Renewal: Modification of the debt conditions for customers with financial difficulties,
either current ar foreseeable, which may prevent the fulfilment of their payment
obligations.

- Legal options: Litigation management involves pursuing the recovery of unpaid debt
through qualified legal counsel and court proceedings; this complements any parailel
out-of-court activities.

- Write-offs, deeds in lieu and portfolio sales: Finalist management levers, their use
being fundamental to maximise recovery with high risk profile customers with whom
the relationship is extinguished, as well as when defining accelerated reduction
strategies in run-off non-performing portfolios or portfolios of relevant age.

2.1.3 Management channels

In the recoveries process, there are different management channels, both internal and
external. Some of these are:

~ Business function: (manager, branches network): maintains contact with the
customer in order to determine the reason why the default has arisen and in the early
stages of arrears participates in the recoveries management.

~  Risk function: maintains the information related to the customer’s credit quality and
valuation up to date and identifies warning alerts which enable changes in customers’
credit quality to be anticipated.

—~ Recoveries _managers: they are the specialists in the recoveries function, and
therefore are responsible for defining the recoveries strategy and guaranteeing its
correct execution. As the staff responsible for the cases, the recoveries managers are
in charge of and manage the lawyers who are managing their cases and are
responsible for supervising and making decisions regarding the judicial proceeding.

- Workout function: They will be responsible for the management of the clients
included within the workout perimeter, establishing the strategy and action plans to
be carried out, as well as monitoring their performance, with the aim of avoiding
non-payment or deterioration of the situation.

- Telephone collection centres (internal and external to the entity): management
through telephone contact with the customer from the first day past due or earlier,
according to the strategies defined.

~ External collection agencies ar companies: companies combining extra-judicial and
judicial recovery management for the recovery of the debts assigned to them, as
well as the management of foreclosed assets.

~ Lawvers or litigation law firms: they are external lawyers or outsourced agencies
which provide legal services and the possibility of complementary extrajudicial
services.

- Digital Channels: Apps, local units web portals, ATMs and any other channel that use
big data, virtual assistants, payment platforms, voice recognition, geolocalisation,
analytics, etc.
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recovery purposes,

Internal and external staff directly interacting with customers must have the necessary
knowledge and skills in relation to the products on which they perform the activity, as well as
on conduct practises with customers.

Additionally, in the case of external services, quality standards must be applied in the selection
and controlling process, establishing service level agreements (SLAs) that, amongst other
things, include fair customer treatment.

2.1.4 Operational plan

Once the objectives have been defined, the recoveries function defines the strategies and
resource planning necessary to meet these objectives, which form part of the operational
ptan, This plan should detail, with sufficient granularity, the strategies and levers of execution
for each aof the sub-portfolios, customer segments, channels, etc. It is important in monitoring
results to analyse internal and external factors that may hinder the effective realisation of
the strategy.

2.2. Integration of the strategy

The strategy will be integrated into the processes at .all levels within the organisation,
including strategic and operational levels.

The strategy’s essential elements will he communicated to the staff involved, This staff will
be assigned clear objectives and incentives, geared towards compliance with the strategy
and the operational plan. Related to conduct and quality, these incentives could take into
account both the quantitative as the qualitative part.

The strategy’s significant elements will be included and must be consistent with the business
plan and the budget.

Special attention will be paid to:

- “Internal Capital Adeauacy Assessment Process”, or ICAAP: All the NPE strategy’s
significant elements should be in accordance with the ICAAP and integrated into it.

- “Risk Appetite Framework”, where clearly defined indicators and RAF limits will be
established and aligned with the strategy’s basic elements and objectives.

-~ Whenever the recovery plan includes indicator levels relating to the NPEs, they will
be aligned with the objectives and the operational plan for the NPE strategy.

~  For the various “Strategic Commercial Plans” (SCPs), it will be ensured that they are
in accordance with rest of the commercial strategy.

A high level of monitoring and control by the risk management functions will be guaranteed
with regard to drawing up and applying the strategy and the operational plan.

2.3. Control and monitoring /
Dashboards are available to the recoveries and risk functions for their mong:jéng and control
activities, providing an essential tool for the monitaring and control of r 2foveries activity.
These dashboards provide an executive summary through a series of aggyegated recoveries
metrics for the different management segments defined. /

Meanwhile, the recoveries function, being responsible for the recoveries/activity and business

monitoring, designs any additional reports and dashboards needed/ defining the lines of
activity and variables, together with the frequency of the information{ Specifically, it designs
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the dashboards needed for aggregate monitoring of the results of activities, and for effective
measurement of actions undertaken at a sufficient level of detail for decision~-making.

(reminder of page left intentionally blank).
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DEFINITIONS

Interpretation

Words and expressions in this Prospectus shall, except so far as the context otherwise requires, have the
same meanings as those set out in this section headed “Definitions”. These and other terms used in this
Prospectus are subject to the definitions of such terms set out in the Transaction Documents, as they may
be amended from time to time.

All references in this Prospectus to Euro, euro, EUR or € are to the lawful currency of the Member States
of the European Union that adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the
European Community, as amended by the Treaty on the European Union.

Certain monetary amounts and currency translations inciuded in this Prospectus have been subject to
rounding adjustments; accordingly, figures shown as totals in certain tables may not be an arithmetic
aggregation of the figures which preceded them.

The language of this Prospectus is English. Certain legislative references and technical terms have been
cited in their original language in order that the correct technical meaning may be ascribed to them under

applicable law,

Definitions

“€STR” means, in respect of an Interest Accrual Period in respect of the balances standing to the credit on
the Cash Flow Account, the euro short-term rate equal to the overnight rate as calculated by the ECB and
appearing on the relevant screen page two (2) Business Days before the date on which such Interest
Accrual Period begins. In case €STR ceases to be provided permanently or indefinitely, any mention to that
reference rate shall be understood as made to the rate (inclusive of any spreads or adjustments)
recommended by the ECB (or any successor administrator) in replacement of the €STR as published or
provided by the administrator thereof.

“Acquisition Amount” ("Importe de Adquisicion”) means an amount equal to the total aggregate
QOutstanding Balance of the Additional Receivables pooled in the Fund on the relevant Purchase Date.

“Additional Information” ("Informacidon Adicional”) means the additional information to the Securities
Note to be included in the Prospectus, prepared using the form provided in Annex 19 of the Prospectus
Delegated Regulation.

“Additional Receivables” ("Derechos de Crédito Adicionales”) means the receivables (which shall
represent on the Purchase Date ninety-five per cent (95%) of any and all of the receivabies arising from
the Loans) assigned to the Fund by the Seller on each Purchase Date as established in section 2.2.2.3 of
the Additional Information.

“AIAF” means AIAF Fixed-Income Market (AIAF Mercado de Renta Fija). ,

“Alternative Base Rate” (“Tipo de Referencia Alternativo”) means the alternative base rate
determined by the Rate Determination Agent to substituted EURIBOR as the Reference Rate of the Notes,

“Arranger” ("Entidad Directora”) means BANCO SANTANDER, S.A.
“Available Funds” (“Fondos Disponibles”) means in relation to the Pre-Enforcement Priority of

Payments, and on each Payment Date, the amounts, calculated on the Determination Date immediately
preceding the relevant Payment Date, to be allocated to meeting the Fund’s payment abligations, which

-308-



shall have been credited to the Cash Flow Account, as established in section 3.4.7.2 of the Additional
Information.

“Banco Santander” means BANCO SANTANDER, S.A.

“Banco Santander Policies” ("Politicas de Banco Santander”) means Banco Santander’s usual
procedures of analysis and assessment of the credit risk as regards the granting of loans to individuals for
consumer purposes, described in section 2.2.7 of the Additional Information.

“Bank of Spain Circular 1/2023"” (“Circular de Banco de Espafia 1/2023") means Bank of Spain
Circular 1/2023 of 24 February, to credit institutions, branches in Spain of credit institutions authorised in
another Member State of the European Union and financial credit entities, on the information to be sent to
the Bank of Spain on covered bonds and other loan mobilisation instruments, and amending Bank of Spain
Circular 4/2017 and Bank of Spain Circular 4/2019 (as amended from time to time) (Circular 1/2023, de
24 de febrero, def Banco de Espafa, a entidades de crédito, sucursales en Espaiia de entidades de crédito
autorizadas en otro Estado miembro de la Unién Europea y establecimientas financieros de crédito, sobre
la informacion que se ha de remitir al Banco de Espaifia sobre los bonos garantizados y otros instrumentos
de movilizacién de préstamos).

“Bank of Spain Circular 4/2017” (*Circular de Banco de Espafia 4/2017") means Bank of Spain
Circular 04/2017 of 27 November, to credit institutions, on public financial reporting standards and
reserved and models of financial statements (as amended from time to time) (Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espaiia, a entidades de crédito, sobre normas de infermacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros).

“Base Rate Modification” (“"Modificacién del Tipo de Referencia”) means any amendments to the
Transaction Documents to be made by the Management Company, in the name and on behalf of the Fund,
as are necessary or advisable to facilitate the change of EURIBOR to the Alternative Base Rate.

“Base Rate Modification Event” ("Supuesto de Modificacion del Tipo de Referencia”) means any of
the following events:

(i) a material disruption to EURIBOR, an adverse change in the methodology of calculating EURIBOR
or EURIBOR ceasing to exist or to be published; or

the insolvency or cessation of business of the EURIBOR administrator (in circumstances where no successor
EURIBOR administrator has been appointed); or

a public statement by the EURIBOR administrator that it will cease publishing EURIBOR permanently or
indefinitely (in circumstances where no successor EURIBOR administrator has been appointed that

will continue publication of EURIBOR or will be changed in an adverse manner); or

a public statement by the EURIBOR administrator that EURIBOR will not be inciuded in the register under
Article 36 of the Benchmark Regulation permanently or indefinitely; or

a public statement by the supervisor of the EURIBOR administrator that EURIBOR has been or will be
permanently or indefinitely discontinued or will be changed in an adverse manner; or  /

a public statement by the supervisor of the EURIBOR administrator which means that EUl}IﬁOR may no
longer be used or that its use is subject to restrictions or adverse consequences; or /
f

a public announcement of the permanent or indefinite discontinuity of EURIBOR as it appﬂes to the Notes;
or

the reasonable expectation of the Management Company, in the name and on behalf of the Fund (acting
on the advice of the Seller) that any of the events specified in sub-paragraphs (i), (ii), (i), (iv), (v},
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(vi) or (vii) above will occur or exist within six (6) months of the proposed effective date of such
Base Rate Modification.

“Base Rate Modification Noteholder Notice” (*"Notificacién al Bonista de la Modificacién del Tipo
de Referencia”) means a written notice from the Issuer to notify Noteholders of a proposed Base Rate
Modification confirming the following:

(a) the date on which it is proposed that the Base Rate Madification shall take effect;

(b)  the period during which Notehaolders of the Class A Notes who are Noteholders on the Base Rate
Modification Record Date may object to the proposed Base Rate Madification (which notice period
shall commence at least forty (40) calendar days prior to the date on which it Is proposed that the
Base Rate Modification would take effect and continue far a period of not less than thirty (30)
calendar days) and the method by which the may object;

(c) the Base Rate Modification Event or Events which has ar have occurred;

(d) the Alternative Base Rate which is proposed to be adopted pursuant section 4.8.5(c) of the Securities
Note and the rationale for choosing the proposed Alternative Base Rate;

(e) details of any modifications that the Issuer has agreed will be made to any hedging agreesment to
which it is party for the purpose of aligning any such hedging agreement with proposed Base Rate
Modification or, where it has not been possible to agree such modifications with hedging
counterparties, why such agreement has not been possible and the effect that this may have on the
transaction (in the view of the Rate Determination Agent); and

) details of (i) any amendments which the Issuer proposes to make to these conditions or any other
Transaction Document and (ii) any new, supplemental or additional documents into which the Issuer
proposes to enter to facilitate the changes envisaged pursuant to section 4.8.5 of the Securities
Note,

"Base Rate Modification Record Date” ("Fecha de Registro de Modificacién del Tipo de
Referencia”) means the date specified to be the Base Rate Modification Record Date in the Base Rate
Madification Notehaolder Notice.

“Benchmark Regulation” (“Reglamento de Indices de Referencia”) means Regulation (EU) No.
2016/1011 of the European Parliament and of the Council of 8 June 2016 on indices used as benchmarks
in financial instruments and financial contracts or to measure the performance of investment funds and
amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No. 596/2014.

“Bloomberg” means Bloomberg Finance L.P.

“Borrower(s)"” ("Deudor(es)”) means any already existing client {with behaviour score) of the Seller
who is an tndividual, having its domicile in Spain at the time of execution of the relevant Loan agreement,
to which the Seller has granted the Loans fram which the Receivables transferred to the Fund derive.

“"BRRD" means Directive 2014/59/EU, of May 15 astablishing a framework for the recovery and resolution
of credit institutions and investment firms and amending Councll Directive 82/891/EEC, and Directives
2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and
2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and
of the Council.

“Business Day” ("Dia Habil”) means a day which is a T2 Business Day other than (i) a Saturday, (i) a
Sunday, (ifi) a public holiday in the city of Madrid (Spain).

. “Calculation Agent” (*Agente de Calculo”) means the Management Company.
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“Capital Companies Act” ("Ley de Sociedades de Capital”) means Royal Legislative-Decree 1/2010 of
2 July approving the Restated Text of the Capital Companies Act (as amended) (Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por ef que se aprueba el texto refundido de la tey de Sociedades de Capital).

“Cash Flow Account” ("Cuenta de Tesoreria”) means the account to be opened with Banco Santander
in the name of the Fund by the Management Company, the operation of which will be covered by the
Reinvestment Agreement.

“CDR” means constant default rate.
“CET” means Central European Time.

“Circular 2/2016” means Circular 2/2016 of 20 April, of the Spanish National Securities Market
Commission, on securitisation fund accounting rules, annual accounts, public financial statements and non-
public statistical information statements.

“CIT Regulation” ("Reglamento de Impuesto sobre Sociedades”) means the Corporate Income Tax
Regulation approved by Royal Decree 634/2015, of 10 July.

“Class” ("Clase™) means each class of Notes.

“Class A” or “Class A Notes” ("Bonos de la Clase A”) means the Notes with ISIN code ESD305898001,
having a total nominal amount of ONE BILLION TWO HUNDRED AND SIXTY-SEVEN MILLION FIVE HUNDRED
THOUSAND EUROS (€ 1,267,500,000), made up of TWELVE THOUSAND SIX HUNDRED AND SEVENTY-
FIVE (12,675) Notes, each with a nomina! value of ONE HUNDRED THOUSAND EUROQS (€ 100,000),
represented by means of baok-entries.

“Class A Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase A”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 0.77% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class B” or "Class B Notes” ("Bonos de [a Clase B”) means the Notes with ISIN code ES0305898019,
having a total nominal amount of FIFTY-TWO MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EUROS (€52,500,000),
made up of FIVE HUNDRED AND TWENTY-FIVE (525) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED
THOUSAND EURQOS (€ 100,000), represented by means of book-entties.

“Class B Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase B") means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 1.20% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class C” or “Class C Notes” ("Bonos de la Clase C”) means the Notes with ISIN code ES0305898027,
having a total nominal amount of SIXTY MILLION EUROS (€ 60,000,000), made up of SIX HUNDRED (600)
Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED THOUSAND EURQS (€ 100,000), represented by rrfeans
of book-entries,

“Class C Interest Rate” (“Tipo de Interés de la Clase C”) means a floating rate equal to the/Reference
Rate plus a margin of 1.50% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero). /

/
“Class D" or “Class D Notes” ("Bonos de la Clase D”) means the Notes with ISIN code 50305898035,
having a total nominal amount of SIXTY-THREE MILLION EIGHT HUNDRED USAND EUROS

(€ 63,800,000), made up of SIX HUNDRED AND THIRTY-EIGHT (638) Notes, each with a nominal value
ONE HUNDRED THOUSAND EURQS (€ 100,000), represented by means of book-entrigs,

“Class D Interest Rate” (“Tipo de Interés de la Clase D”) means a floating rateié::ual to the Reference

Rate plus a margin of 2.75% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).
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“Class E" or "Class E Notes” ("Bonos de la Clase E"”) means the Notes with ISIN code ES0305898043,
having a total nominal amount of FIFTY-SIX MILLION TWO HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 56,200,000),
made up of FIVE HUNDRED AND SIXTY-TWO (562) Notes, each with a nominal value of ONE HUNDRED
THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of book-entries.

“Class E Interest Rate” ("Tipo de Interés de la Clase E”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 4.50% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below 0 (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class E and Class F Notes Interest Deferral Trigger” ("Evento de Diferimiento de Intereses de
la Clase E y de la Clase F”) means a Cumulative Default Ratio higher than 4.25%.

“Class F” or “Class F Notes” ("Bonos de la Clase F") means the Notes with ISIN code ES0305898050,
having a total nominal amount of TWENTY-TWO MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EUROS
(€ 22,500,000), made up of TWO HUNDRED AND TWENTY-FIVE (225) Notes, each with a nominal value of
ONE HUNDRED THOUSAND EUROS (€ 100,000), represented by means of baok-entries.

“Class F Interest Rate” (“"Tipo de Interés de la Clase F”) means a floating rate equal to the Reference
Rate plus a margin of 5.24% per annum, provided that, if such Interest Rate falls below O (zero), the
applicable Interest Rate shall be equal to 0 (zero).

“Class F Notes Target Amortisation Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacién de los Bonos
de Ia Clase F”) means an amount equal to the minimum of:

(a) (i) ten per cent (10%) of the initial balance of the Class F Notes plus (ii) any unpaid amount under
(i) on previous payment dates; and

(b)  The Available Funds, following the fulfilment of the Pre-Enforcement Priority of Payments until (and
including) the thirteenth (13') place.

“Clean-Up Call Event” (*"Evento de Clean-Up Call”) means the event when, at any time, the aggregate
Qutstanding Balance of the Receivables falls below ten per cent {(10%) of the aggregate Outstanding
Balance thereof on the Date of Incorporation, in accordance with section 4.4.3,2 of the Registration
Document.

“Clean-Up Call Option” ("Opcién de Compra por un Evento Clean-Up Call”) means the option of the
Seller to repurchase at its own discretion all outstanding Receivables and hence instruct the Management
Company to carry out the Early Liquidation of the Fund and the Early Redemption of the Notes in whole
(but not in part) when a Clean-Up Call Event occurs.

“CNMV” means the Spanish National Securities Market Commission («COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES» ).

“COBS"” means the FCA Handbook Conduct of Business Sourcebaaok.

“Consumer Protection Law” ("Ley de Defensa de [os Consumidores”) means Royal Legislative Decree
1/2007, of Navember 16, approving the consolidated text of the General Law for the Defence of Consumers
and Users and other complementary laws (Real Decreto Legisfativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el texto refundido de la tey General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y
otras leyes complementarias). [

“"CPR"” means Constant Prepayment Rate.

“CRA Regulation” ("Reglamento CRA”) means Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as subsequently amended.
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“"CRR Assessment” (*Informe CRR”) means the assessment of the compliance of the Notes the relevant
provisions of article 243 of the CRR, prepared by PCS.

“CRR” ("Reglamento CRR") means Regulation (EU) No, 575/2013 of the European Parliament and of the
Council, of 26 June 2013, on prudential requirements for credit institutions and investment firms and
amending Regulation {EU) No. 648/2012, as amended and supplemented from time to time.

“Collateral Trigger” means the ratio as of the previous Interest Payment Date (expressed as a
percentage) between:

{a) the Outstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables; and
((s)] the aggregate Principal Amount Outstanding of the Rated Notes.
“Cuatrecasas” means CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA S.L,P.

“"Cumulative Default Ratio” (“Ratio de Fallidos Acumulado”) means the aggregate QOutstanding
Balance of the Defaulted Receivables (at the time the Receivable is considered as Dafaulted Receivable)
divided by the sum of: (i) the Outstanding Balance of the Initial Receivables on the Date of Incorporation,
and (ii) the Outstanding Balance of the Additional Receivables on the date of their respective assignment.

“Cut-Off Date” ("Fecha de Corte”) means 11 March 2025.
"Date of Incorporation” ("Fecha de Constitucidén”) means 22 May 2025.

"Deed of Incorporation” (“Escritura de Constitucién”) means the public deed recording the
incorporatien of the Fund and the issue of the Nates.

"Defaulted Receivable(s)” ("Derechos de Crédito Fallidos”) means, at any time, the Receivables
arising from Loans in respect of which: (i) there is any material credit obligation (including any amount of
principal, interest or fee) which exceeds the Materiality Threshold and is past due more than ninety {90)
consecutive calendar days; or (if) the Servicer, in accordance with the Servicing Policies, considers that
the relevant Borrower is unlikely to pay the instalments under the Loans as they fall due.

“Definitions” (“Definiciones”) means the glossary of definitions included in this Prospectus.

"Delegated Regulation (EU) 2019/979” (“Reglamento Delegado (UE) 2019/979”) means
Commission Delegated Regulation (EU) 2019/979 of 14 March 2019 supplementing Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards on
key financial information in the summary of a prospectus, the publication and classification of prospectuses,
advertisements for securities, supplements to a prospectus, and the notification portal, and repealing
Commission Delegated Regulation (EU) No. 382/2014 and Commission Delegated Regulation (EU)
2016/301.
/

"Delegated Regulation 2023/2175" (“*Reglamento Delegado 2023/2175”) means Commigsion
Delegated Regulation (EU) 2023/2175 of 7 July 2023 on supplementing EU Securitisation Regulatiof.

“Deloitte” means DELOITTE AUDITORES, S.L. . /

“Determination Date” ("Fecha de Determinacién”) means (i) during the Revolving Perigd, the date
falling ten (10) Business Days prior to the relevant Payment Date; and (i) after the Revolw Period End
Date, the date falling five (5) Business Days prior to the relevant Payment Date. /
“Determination Period” ("Periodo de Determinacion”) means each period comrylencing on (and
including) a Determination Date and ending on (but excluding) the immediately following Determination
Date.
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“Disbursement Date” (*Fecha de Desembolso”) means 28 May 2025,

“Early Liquidation Date” ("Fecha de Liquidacion Anticipada”) means the date of the early liquidation
of the Notes pursuant to section 4.4.3.1. 4.4.3.2 and 4.4.3.3 of the Registration Document, which does
not need to be on a Payment Date.

“Early Liquidation of the Fund” (“Liquidacién Anticipada del Fondo”) means the liquidation of the
Fund, and thus the prepayment of the issue of the Notes on a date prior to the Legal Maturity Date, in
accordance with the cases and procedure set out in section 4.4.3 of the Registration Document.

“Early Liquidation Notice” (“Notificaciéon de Liquidacidon Anticipada”) means the material
appropriate insider information (informacién privilegiada) or other relevant information (otra informacién
relevante) published by the Management Company upon the Seller’s instruction to carry out the Early
Liquidation of the Fund and the Early Redemption of the Notes upon the exercise of the relevant Seller’s
Call Option.

“Early Redemption of the Notes” ("Amortizacién Anticipada de los Bonos”) means the ultimate
redemption of the Notes on a date prior to the Legal Maturity Date upon the occurrence of an Enforcement
Event in accordance with the requirements set forth in section 4.4.3 of the Registration Document.
“EBA” ("ABE") means the EUROPEAN BANKING AUTHORITY.

“ECB" ("BCE") means EUROPEAN CENTRAL BANK (BANCO CENTRAL EUROPEOQ).

“EDW" means EUROPEANDATAWAREHOUSE.

“EEA” ("EEE") means the EUROPEAN ECONOMIC AREA (ESPACIO ECONOMICO EUROPEO).

“Eligibility Criteria” (“*Criterios de Elegibilidad”) means both Individual Eligibility Criteria and the
Global Eligibility Criteria.

“EMMI"” means the European Money Markets Institute who provide and administered the EURIBOR.

“Enforcement Event” (*Supuesto de Ejecucidn”) means (a) the occurrence of any Issuer Event of
Default, described in section 4,4,3.1 of the Securities Note; (b) the occurrence of any of the mandatory
early liguidation events described in section 4,4.3.2 of the Securities Note, or (¢) the exercise by the Seller
of any of the Seller"s Call Options described in section 4.4.3.3 of the Securities Note.

*ESMA” (“AEVM") means the EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY (AUTORIDAD EUROPEA DE VALORES
Y MERCADOS).

“ESMA List” ("Listado ESMA”) means the list of STS-Securitisations maintained by ESMA.
“EU” ("Unién Europea” o “UE") means the European Union.

“EU Disclosure ITS" (“Reglamentos Técnicos de Desarrollo de Implementacién”) means
Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1225 of 29 October 2019 laying down implementing technical
standards with regard tojthe format and standardised templates for making available the {nformation and
details of a securitisation by the originator, sponsor and SSPE. ;

“EU Disclosure RTS” ("Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio”) means Commission
Delegated Regulation (EU) 2020/1.224 of 16 October 2019 supplementing the EU Securitisation Regulation
with respect to regulatory technical standards specifying the information and the details of a securitisation
to be made available by the originator, sponsor and SSPE.

“EU Due Diligence Requirements” ("Requisitos de diligencia debida de la Unién Europea”) means
the due-diligence requirements established by article 5 of the EU Securitisation Regulation,
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“EU PRIIPS Regulation” ("Reglamento Europeo PRIIPs”) means Regulation (EU) No 1286/2014 of
the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information documents for
packaged retail and insurance-based investment products (PRIIPs).

“EU Securitisation Regulation” (*"Reglamento Europeo de Titulizacién”) means Regulation (EU)
2017/2402 of the European Parliament and of the Council of 12 December 2017 laying down a general
framework for securitisation and creating a specific framework for simple, transparent and standaraised
securitisation, and amending Directives 2009/65/EC, 2009/138/EC and 2011/61/EU and Regulations (EC)
No. 1060/2009 and (EU) No, 648/2012, as amended from time to time.

“EU Securitisation Repository” ("Registro Europeo de Titulizaciones”) means EUROPEAN
DATAWAREHOUSE GMBH appainted by the Management Company, on behalf of the Fund, as ESMA-registered
securitisation repository, or its substitute, successor or replacement that is registered with ESMA under
the EU Securitisation Regulation.

“"EURIBOR” means Euro-Zone interbank offered rate.

“"Eurosystem Eligible Collateral” (“Colateral Elegible para el Eurosistema”) means the assets
recognised as eligible collateral for Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations by the
Eurosystem either upon issue or at any or all times during their life.

"EUWA” (“Ley de Salida de [a Unidén Europea”) means the European Union {Withdrawal) Act 2018, as
amended.

“Event of Replacement of the Servicer” ("Supuesto de Sustitucién del Administrador”) means the
occurrence of any of the following events:

(a) any breach of the obligations of the Servicer under the Deed of Incorporation, in the reasonable
opinion of the Management Company, and in particular, the obligation of the Servicer to transfer to
the Fund the amounts received from the Borrowers within two (2) Business Days as from receipt
{except if the breach is due to a force majeure); or

(b)  an Insolvency Event occurs in respect of the Servicer; and
{c} a Servicer Voluntarily Withdrawal Event,
“Exchange Act” means the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended.

“Extraordinary Expenses” (“Gastos Extraordinarios”) means, all expenses, if any, arising from the
preparation and execution of the amendments to the Deed of Incorporation and the agreements, and the
execution of any additional agreements; the amount of the initial expenses of incorporation of the Fund
and issuance of Notes exceeding the principal amount of the Start-Up Expenses Loan; the extraordinary
expenses of audits and legal advice; expenses necessary to enforce the Loans and/or the guarantees or
security thereunder and expenses arising from any recovery actions; in general, any other extraordinary
expenses borne by the Fund or by the Management Company for and on behalf of the Fund. /

"Final Maturity Date” (*Fecha de Vencimiento Final”) means 21 January 2038.

“Financial: Intermediation Margin” ("Margen de Intermediacién Financiera™) mgans any variable
and subordinated remuneration to which the Seller is entitled. /

“First Payment Date” ("Primera Fecha de Pago”) means the Payment Date falling/on 21 October 2025.
“Fitch” means FITCH RATINGS IRELAND SPANISH BRANCH, SUCURSAL EN ESPANA.

“Fitch Minimum Rating” ("Rating Minimo de Fitch”) has the meaning attributed in section 3.4.5.1 of
the Additional Information.
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“Fund” or “Issuer” ("Fondo”) means SANTANDER CONSUMO 8, FONDCO DE TITULIZACION.

“Fund Accounts” (“Cuentas del Fondo”) means the Cash Flow Account, the Principal Account and the
Swap Collateral Account.

“*Fund Accounts Provider” ("Proveedor de Cuentas del Fondo”) means BANCO SANTANDER, S.A.

“General Tax Regulations” (*"Reglamento General Fiscal”) means general regulations regarding tax
management and inspection courses of action and procedures and developing the common rules of tax
application procedures, passed by Royal Decree 1065/2007, of 27 July (Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrolio de las normas comunes
de los procedimientos de aplicacion de los tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
Julio).

“Global Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegibilidad Globales”) means the requirements set forth
in section 2.2.2.3.2 of the Additional Information to be satisfied on each Purchase Date (in addition to the
Individual Eligibility Criteria) in order for the Additional Receivables to be assigned to, and acquired by, the
Fund.

“Guideline” (*Directrices”) means Guideline of the European Central Bank of 19 December 2014 on the
implementation of the Eurosystem monetary policy framework (ECB/2014/60) (recast) as amended and
applicable from time to time.

“HICP” ("IPCA”) means Harmonised Index of Consumer Prices.

“IBERCLEAR” means SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. UNIPERSONAL.

“Individual Eligibility Criteria” (“Criterios de Elegibilidad Individuales”) means the individual
requirements ta be met by each Receivable for their assignment and inclusion in the Fund on each Purchase
Date (in respect of the Additional Receivables) and on the Date of Incorporation (in respect of the Initial
Receivables).

“Initial Interest Accrual Period” ("Periodo de Devengo de Intereses Inicial”) means the duration
of the first Interest Accrual Period which will be equal to the days elapsed between the Disbursement Date
(inclusive) and the First Payment Date (not included).

“Initial Receivables” (“Derechos de Crédito Iniciales”) means each and any of the receivables
assigned to the Fund on the Date of Incorporation.

“Initial Reserve Fund” (*Impaorte Inicial del Fondo de Reserva”) means an amount equal to 1.5% of
the initial balance of the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the
Class E Notes on the Date of Incorporation.

“Insolvency Event” ("Evento de Insolvencia”) means, with respect to any entity, a declaration of
insolvency (declaracion de concurso) in respect thereto.

“Insurance Distribution Directive” ("Directiva sobre Distribucion de Seguros”) means Directive
(EU) 2016/97 of the European Parliament and of the Council of 20 January 2016 on insurance distribution.

“Interest Accrual Period” ("Periodo de Devengo de Intereses”) means each period beginning on (and
including) the previous Payment Date and ending on (but excluding) the immediately following Payment
Date,

“Interest Rate” (*Tipo de Interés”) means the rate of interest applicable to the Notes.

'
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“Interest Rate Swap Agreement” (“Contrato de Cobertura de Tipos de Interés”) means, the
interest rate swap agreement to be entered into on the Date of Incorporation between the Management
Company, in the name and on behalf of the Fund, and the Swap Counterparty in the form of an
International Swaps AND DERIVATIVES ASSOCIATION 2002 Master Agreement, together with the relevant
Schedule, Credit Support Annex and Confirmation hereunder, subject to Irish law, as from time to time
modified in accordance with the provisions therein contained and including any agreement or other
document expressed to be supplemental hereto.

“Interest Rate Swap Calculation Agent” (*Agente de Calculo del Swap”) means the Management
Company.

“YNTEX" means INTEX SOLUTIONS, INC.
“Investment Company Act” ("Ley de Sociedades de Inversién”) means the Investment Company Act
of 1940, as amended.

“Issuer Event of Default” ("Supuesto de Incumplimiento del Emisor”) means the occurrence, on
any Payment Date, of a default by the Fund in the payment of any interest due and payable in respect of
the Most Senior Class of Notes (unless, where the Class F Notes are the Most Senior Class of Notes),
provided that and such default continues for a period of at least five (5) Business Days.

“Joint Lead Managers” ("Entidades Coordinadoras”™) means BANCO SANTANDER, S.A., UNICREDIT BANK
GMBH, BOFA SECURITIES EUROPE, S.A. and CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK, S.A.

“Law 10/2014” (“Ley 10/2014") means Law 10/2014, of 26 June, on regulation, supervision and
solvency of credit institutions (Ley 1072014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de
entidades de crédito).

“Law 16/2011” (“Ley 16/2011") means Law 16/2011 of June 24, on Consumer Credit Contracts, as
amended (Ley 16/2011, de 24 de junio, de Crédito al Consumo).

“Law 27/2014" ("Ley 27/2014") means Law 27/2014 of 27 November of Corporate Income Tax (Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

“Law 5/2015" ("Ley 5/2015") means Law 5/2015, of 27 April, on the Promotion of Enterprise Funding
(Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial).

“Law 7/1998" ("Ley 7/1998") means Law 7/1998, of 13 April, on General Contracting Conditions (Ley
7/1998, de 13 de abril, sobre condiciones generales de I3 contratacion).

“Legal Maturity Date” {*Fecha de Vencimiento Legal”) means 21 January 2040,
“LEI Code” ("Cddigo LEI") means the Legal Entity Identifier code.

“"Loan” (“Préstamo”) means the loans owned by the Seller granted to Individuals’ resident in Spain at the
time of execution of the relevant Loan agreement for financing consumer financing, without Jimitation,
debtor’s expenditures (including small consumer expenditures and other non-defined expenditures), the
purchase of consumer goods'in its broadest sense, including finishing home working con%frUction, the
purchase of goods (including the acquisition of new and used vehicle or services), fr?fn which the
Receivables shall arise. /

“"Management Company” ("Sociedad Gestora”) means SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

“"Management, Placement and Subscription Agreement” (“Contrato de Direcci@n y Suscripcién”)

means the Management, Placement and Subscription Agreement to be entered into by, among others, the
Management Company, for and on behalf of the Fund, the Joint Lead Managers, and the Seller.
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“Master Sale and Purchase Agreement” (“Contrato Marco de Cesién de Derechos de Crédito”)
means the receivables master sale and purchase agreement to be entered by the Management Company,
for and on behalf of the Fund, and the Seller by virtue of which the Receivables shall be assigned to the
Fund.

“Materiality Threshold” ("Umbral de Materialidad”) means any amount which exceeds the materiality
thresholds set in accordance with Article 178(2){(d) of Regulation (EU) No 575/2013, as amended. For the
avoidance of doubt, any technical past due situations shall not be considered as defaults.

“Maximum Receivables Amount” (*Importe Maximo de Derechos de Crédito”) means the maximum
amount of the Qutstanding Balance of the Receivables pooled in the Fund, which will be an amount equal
to or sfightly higher than ONE THOUSAND FIVE HUNDRED MILLION EUROS (€ 1,500,000,000).

“MDBRS” means DBRS RATINGS GMBH, SPANISH BRANCH.

“MBBRS Minimum Rating” (*Rating Minimo de MDBRS") has the meaning attributed in section 3.4.5.1
of the Additional Information.

“MIiFID II” ("MiFID II") means Directive 2014/65/UE of the European Parliament and of the Council of
15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive
2011/61/E4.

“MIFIR” ("MIFIR"”) means Regulation 600/2013/UE of the European Parliament and of Council of 15 May
2014 on markets in financial instruments and amending Regulation (EU) No. 648/2012,

“Modified Following Business Day Convention” (“Convencién del Siguiente Dia Habil
Modificado”) means the convention by virtue of which if a Payment Date is not a Business Day, such date
shall be postponed to the next day that is a Business Day unless it would thereby fall into the next calendar
manth, in which event such date shall be brought forward to the immediately preceding Business Day.
“Most Senior Class of Notes” (“Ciase Mas Senior de Bonos”) means:

(a) the Class A Notes (for so long there are Class A Notes outstanding), or

(b) if no Class A Notes are outstanding, the Class B Notes (for so long there are Class B Notes
outstanding), or

(¢) if no Class B Notes are outstanding, the Class C Notes (for so long there are Class C Notes
outstanding), or

(d) if no Class C Notes are outstanding, the Class D Notes (for so long there are Class D Notes
outstanding), or

(e) if no Class D Notes are outstanding, the Class E Notes (for so long there are Class E Notes
outstanding), or

) if no Class E Notes are outstanding, the Class F Notes (for so long there are Class F Notes
outstanding). ;

“Non-Defaulted Receivables” ("Derechos de Crédito No Fallidos”) means, at any time, any
Receivable that is not a Defaulted Receivable.

“Noteholder(s}” ("Bonistas”) means any and all holders of any of the Notes.

“Notes” (*Bonos”) means any and all the notes under any of the Classes.

-318-



“Notes Maturity Date” (*Fecha de Vencimiento de los Bonos”) means 21 January 2040 {subject to
the Modiffed Following Business Day Convention).

“Notional Amount” ("Importe Nocional”) shall be equal:

(a) on the First Payment Date, to the Outstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables at the
Disbursement Date;

(b) From the First Payment Date (excluded), to the Outstanding Balance of the Non-Defaulted
Receivabies on the preceding Determination Date.

“Novation Agreement” ("Contrato de Novacién”) shall have the meaning given to that term in section
3.4.8.1 {pre-hedge) of the Additional Information.

“Offer Date” ("Fecha de Oferta”) means the dates corresponding to the sixth (6th) Business Day
preceding the relevant Payment Date during the Revolving Period on which the Seller will offer to the
Management Company the assignment of the Additional Receivables included in the assignment offer.

“Offer Request Dates” ("Fechas de Solicitud de Oferta”) means the dates carresponding to the eighth
(8") Business Day preceding the relevant Payment Date during the Revolving Period on which the
Management Company will request the Seller the assignment of Additional Receivables to the Fund.

“Ordinary Expenses” (“Gastos Ordinarios”) means, as applicable, the expenses arising from
compulsary administrative verifications, registrations and authorisations (other than payment of the initial
expenses for the incorporation of the Fund and issuance of the Nates), and admission expenses and the
ongoing fee payable to the EU Securitisation Repository, INTEX and Bloomberg; expenses relating to the
keeping of the accounting records of the Notes, for their admission to trading on organised secondary
market, and for the maintenance thereof; expenses arising from the annual audits of the Fund’s financial
statements; expenses arising from the Rating Agencies fees for the monitoring and maintenance of the
ratings for the Notes; expenses arising from the redemption of the Notes; expenses related to any notices
and announcements that, in accordance with the provisions of this Prospectus, must be given to the holders
of outstanding Notes; the Paying Agent’s fees and the Management Company’s fees, part of PCS fee not
paid initially; and in general, any other expenses borne by the Management Company and arising from its
duties relating to the representation and management of the Fund.

“Organic Law 3/2018" (“Ley Organica 3/2018") means the Spanish Organic Law 3/2018, of 4
December 2018, on the Personal Data and digital rights protection (Ley Orgdnica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantfa de los derechos digitales).

“Outstanding Balance” ("Saldo Vivo”) means at any time and with respect to the relevant asset the
principal amounts due and uncollected together with the principal amounts of the relevant asset not yet
due.

“"Outstanding Balance of the Defaulted Receivables” ("Saldo Vivo de Derechos de Crédito No
Fallidos”) means at any time the principal amounts due and uncollected together withxthe principal
amounts of the Defaulted Receivables. /

“Outstanding Balance of the Non-Defaulted Receivables” (*Saldo Vivo de Deraﬁ{hos de Crédito
No Fallidos”) means at any time the principal amounts due and uncollected together with the principal
amounts of the Non-Defaulted Receivables, ,f

“Par Value” ("Valor Nominal”) means at any time the Outstanding Balance of tha/Receivables together
with all accrued but unpaid interest thereon at such time.

/
“Paying Agent” (“Agente de Pagos”) means BANCO SANTANDER, S.A. in its ¢apacity as paying agent

appointed by the Management Company, or such other entity as may be selected by the Management
Company, on behalf of the Fund, to act in its place.
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“Paying Agent Agreement” ("Contrato de Agencia de Pagos”) means the paying agent agreement to
be entered into by the Management Company, for and on behalf of the Fund, and the Paying Agent.

“payment Dates” ("Fechas de Pago”) means the 21% of January, April, July and October of each year -
(subject to Modified Following Business Day Convention).

“PCS” means PRIME COLLATERALISED SECURITIES (PCS) EU SAS.
“PCS Assessments” (“Informes de PCS”) means STS Verification and CRR Assessment issued by PCS,
“pérez-Llorca” means PEREZ-LLORCA ABOGADOS, S.L.P.

“Personal Data Record” or "PDR” ("Registro de Datos Personales”) means a record of the personal
data of Borrowers in accordance with the terms set forth in section 3.7,1,1 of the Additional Information.

“Post-Enfarcement Available Funds” (*Fondos Disponibles de Liquidacion”) means the sum of a)
Available Funds and b) any amounts obtain from the liquidation of the remaining Receivables or any other
asset that belongs to the Fund, as provided on section 4.4.3 of the Registration Document.

“post-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién”) means
the priority of payments applicable upon the occurrence of an Enforcement Event.

“PRA” (“ARP” 0 “Autoridad de Regulacién Prudencial”) means the Prudential Regulation Authority.

“Pre-Enforcement Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacién”) means
the arder of priority for the application of the payment or deduction obligations of the Fund, both as regards
the application of the Available Funds, which is applicable on each Payment Date prior to the occurrence
of an Enforcement Event as set forth in section 3.4.7.2 of the Additional Information.

“Pre-Hedge Transaction” (“Operacion de Pre-Hedge”) shall have the meaning given to that term in
saction 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional Information.

“Pre-Hedge Novation Amount” (*Cantidad a Pagar por la Novacién de la Operacién de Pre-
Hedge") shall have the meaning given to that term in section 3.4.8.1 (pre-hedge) of the Additional
Information,

“Pre-Hedge Rate” ("Tipo Aplicable bajo la Operacién de Pre-Hedge”) shall have the meaning given
to that term in section 3.4.8.1 {pre-hedge) of the Additional Information.

“Preliminary Portfolic” ("Cartera Preliminar”) means the preliminary loan portfolio comprising 126,061
Loans from which the Receivables shall be selected.

“Priority of Payments” ("Orden de Prelacién de Pagos”) means the Pre-Enforcement Priority of
Payments or the Post-Enforcement Priority of Payments, as applicable.

“Principal Account” (*Cuenta de Principal”) means the account to be opened with Banco Santander in
the name of the Fund by the Management Company, the operation of which will be covered by the
Reinvestment Agreement.

“Principal Amount Outstanding” (*Saldo Vivo de Principal de los Bonos”) means, at any time and
with respect to any Notes, the principal amount of the Notes upon issue less the aggregate amount of
principal payments made on such Notes on or prior to such date,

“Principal Target Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacién de Principal”) means
an amount equal to the minimum of: (a) the difference on that Determination Date immediately preceding
the relevant Payment Date between: (i) the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, Class B
Notes, Class C Notes, Class D Notes'and Class E Notes, minus (ii) the aggregate of the Outstanding Balance
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of the Non-Defaulted Receivables on the Determination Date, and (b) the Available Funds, following the
fulfilment of the Pre-Enforcement Priority of Payments until {(and including) the tenth (10%) place as
provided in section 3.4.7.2 (ii) of the Additional Information.

"Pro-Rata Redemption Amount” ("Importe Objetivo de Amortizacién Pro-Rata”) for each Class of
Notes, means an amount equal to the Principal Target Redemption Amount multiplied by the Pro-Rata
Redemption Ratio of each Class of Notes.

“Pro-Rata Redemption Period” ("Periodo de Amortizacién Pro-Rata”) means the period starting on
the date of termination of the Revolving Period and ending on the Payment Date immediately following the
occurrence of a Subordination Event.

“Pro-Rata Redemption Ratio” (“Ratio de Amortizacién Pro-Rata”) means, for each of the Class A
Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes, the percentage that
results from the following ratio:

(a)  the Principal Amount Outstanding of the relevant Class of Notes,

(b) divided by the sum of the Principal Amount Outstanding of the Class A Notes, the Class B Notes, the
Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes,

and calculated for each Interest Accrual Period using the Principal Amount Outstanding before the ’

application of the Pre-Enforcement Priority of Payments.

“Prospectus” (“Folleto”) means this document registered in the CNMV, as provided for in the Praspectus
Regulation and the Prospectus Delegated Regulation.

“Prospectus Delegated Regulation” ("Reglamento Delegado de Folletos”) means the Commission
Delegated Regulation (EU) 2019/980 of 14 March 2019, supplementing Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council as regards the format, content, scrutiny and approval of the
prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Commission Regulation (EC) No. 808/2004, as amended.

“Prospectus Regulation” ("Reglamento de Folletos”) means Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities
are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC.

“Purchase Date” ("Fecha de Compra”) means, in respect of any Additional Receivable, the date falling
no later than on the fifth (5th) Business Day preceding the relevant Payment Date, which corresponds to
the date of the delivery by the Management Company of the written notice accepting the assignment of all
or part of the Additional Receivables.

“PwC"” means PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

“Rated Notes” ("Bonos con Rating”) means the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes,
the Class D Notes and the Class E Notes. /

“Rating Agencies” ("Agencias de Calificacién”) means FITcH arid MDBRS., /

Purchase Date in connection with the Additional Receivables) of any and all of the receivaples arising from
the Loans in the terms described in section 3.3.2 of the Additional Information. For clarification purposes,
“Receivables” includes both Initial Receivables and Additional Receivables. /

“Reference Rate” (*Tipo de Referencia”) means the reference rate for determining the Interest Rate
applicable to the Notes in accordance with section 4.8,4 of the Securities Note,
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“Reference Rate Determination Date” (“Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia”) means,
for any Interest Accrual Period (other than the Initial Interest Accrual Period), two (2) Business Days prior
to the Payment Date, and for the Initial Interest Accrual Period, the Date of Incorporation.

“Refinancing or Restructuring” (“Refinanciacién o Restructuracion”) means the refinancing or
restructuring of the Loans provided for in (i) Bank of Spain Circular 4/2017 (as amended by Bank of Spain
Circular 1/2023); (ii) Bank of Spain Circular 1/2013, of May 24, on the Central of Information of Risks
(Circular 1/2013, de 24 de mayo, del Banco de Espafia, sobre la Central de Informacién de Riesgos); (iii)
any guidelines that the EBA may issue in order to better define forbearance measures.

“Registration Document” (*"Documento de Registro”) means the asset-backed securities registration
document in this Prospectus, prepared using the outline provided in Annex 9 of the Prospectus Delegated
Regulation.

“Regulation 8” ("Regulacidn S”) means the Regulation S under the United States Securities Act.

“Regulatory Change Call Option” ("Opcién de Compra por un Supuesto de Cambio Regulatorio”)
means the event by virtue of which the Seller has the option to (but not the obfigation) to instruct the
Management Company to carry out an Early Liquidation of the Fund and an Early Redemption of the Notes
in whole (but not in part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables when a
Regulatory Change Event occurs.

“Regulatory Change Event” ("Supuesto de Cambio Regulatorio”) means (i) any enactment or
implernentation of, or supplement or amendment to, or change in any applicable law, policy, rule, guideline
or regulation of any competent international, European or national body (including the European Central
Bank, the PRA ar any other competent international, European or national regulatory or supervisory
authority) or the application or official interpretation of, or view expressed by any such competent body
with respect to, any such law, regulation, rule, policy or guideline; or (ii) a notification by or ather
communication from an applicable regulatory or supervisory authority is received by the Seller with respect
to the transactions contemplated by the Transaction Documents, which, in either case, occurs on or after
the Date of Incorporation and results in, or would in the reasonable opinion of the Seller result in, a material
adverse change in the rate of return on capital of the Fund and/or the Seller or materially increasing the
cost or matetrially reducing the benefit for the Seller of the transactions contemplated by the Transaction
Documents.

“Regulatory PD” ("Probabilidad de Impago Reglamentaria”) refers to the probability of a borrower
being able to meet its payments obligations under the Loans over a one-year period as stated in article
163 of CRR. Regulatory PD is based on a Through-the-Cycle (TTC) approach according to the guidelines
on Regulatory PD estimation, LGD estimation and the treatment of defaulted exposures published by EBA,

“Reinvestment Agreement” ("Contrato de Reinversion”) means the agreement by vittue of which by
virtue of which the Fund Accounts will be opened in the books of Banco Santander on the Date of
Incorporation.

“Relevant Screen” ("Pantalla Relevante”) means the Reuters page EURIBORQO1 (including, without
limitation, Reuters) for the purposes of providing the EURIBOR under the Start-Up Expenses Loan
Agreement,

“Reporting Entity” (“Entidad In'formadora”) means the Originator, as entity designated to fulfil the
information requirements according to EU Securitisation Regulation.

“Repurchase Value” ("Valor de Recompra”) means at any time (i) in respect of any Receivable other
than a Defaulted Receivable, Par Value, and (ii) in respect of a Defaulted Receivable, Par Value less any
Seller’s provisions allocated with respect to such Receivable matching its book value on the Seller’s balance
sheef at such time.
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“Required Level of the Reserve Fund” ("Nivel Requerido del Fondo de Reserva”) has the meaning
ascribed in 3.4.2.2 of the Additional Information.

“Reserve Fund” ("Fondo de Reserva”) means the Reserve Fund to be funded by the Management
Company, for and on behalf of the Fund, in compliance with the provisions of section 3.4.2.2 of the
Additional Information.

“Reserve Fund Termination Date” (*Fecha de Terminacién del Fondo de Reserva”) means the
earlier of:

(a) the Legal Maturity Date;
(b) the Payment Date on which there is no longer any Non-Defaulted Receivables outstanding;

(c) the Payment Date on which the Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes
and the Class E Notes are redeemed in full; and

(d) the Payment Date immediately following the occurrence of an Enforcement Event.

“Revolving Period” (*Periodo de Recarga”) has the meaning provided in section 4.9.2. of the Securities
Note.

“Revolving Period Early Termination Event” ("Supuesto de Terminacién Anticipada del Periodo
de Recarga”) has the meaning provided in section 4.6.3 of the Securities Note.

“Revolving Period End Date” (“"Fecha de Terminacién del Periodo de Recarga®”) has the meaning
provided in section 4.6.3 of the Securities Note.

“Restructured Receivable” ("Derecho de Crédito Reestructurade”) means a Receivable where a
Restructuring has occurred.

“Restructuring” (“Reestructuracién”) means, with respect to a Receivable, the forgiveness, reduction
or postponement of principal, interest or fees or a change in the ranking, priority or subordination of such
obligation (together, the "Restructuring Events” ("Supuestos de Reestructuracion”)), provided that
such decision, with respect to the Restructuring Events, will be made: (i) with regard to the standards of
a reasonable and prudent holder of such obligation (disregarding for such purposes the effect of any
securitisation of such Receivable but taking into account any security or collateral allocable to that
Receivable); and (ii) with the intent that such Restructuring is to minimise any expected loss in respect of
such Receivable.

“Risk Factors” ("Factores de Riesgo”) means the description in this Prospectus of the major risk factors
linked to the Issuer, the securities and the assets backing the issue.

“Royal Decree 814/2023" (*Real Decreto 814/2023") Royal Decree 814/2023 of 8 Noyember on
financial instruments, admission to trading, registration of securities and market infrastrult'tures (Real
Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisidn a negodaé.fén, registro
de Valores negociables e infraestructuras de mercado). _

. : /

“Santander Totta” means BANCO SANTANDER TOTTA, S.A.
“Screen Page” ("Pantalla”) means the Reuters where the Reference Rate is published on.
“Securities Market Act” (“Ley de los Mercados de Valores”) means Law 6/2023 of 17 March on

Securities Markets and Investment Seryices (Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion).
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“Securities Note” (“"Nota de Valores”) means the securities note in this Prospectus, prepared using the
outline provided in Annex 15 of the Prospectus Delegated Regulation.

“Securitisation EU Exit Regulations” ("Reglamentos de Titulizacién de Salida de [a UE”) means the
Securitisation {(Amendment) (EU Exit) Regulations 2019.

“Seller” or “Originator” ("Cedente” u “Originador”) means Banco Santander.

“Seller’s Call Options” ("Opciones de Compra del Cedente”) means jointly the Clean-up Call Option,
the Regulatory Change Call Option and the Tax Change Call Option.

“Sequential Redemption Period” ("Periodo de Amortizacion Secuencial”) means the period starting
from (and including) the Payment Date immediately following the occurrence of a Subordination Event and
ending on (an Including) the earlier of (i) the Legal Maturity Date; or (i) the Payment Date on which the
Class A Notes, the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes and the Class E Notes will be
redeemed in full.

“Servicer” (*Administrador”) means Banco Santander.

“Servicer Event Reserve Amount” ("Importe de la Reserva para Imprevistos del Administrador”)
has the meaning attributed in section 3.7.1.14 of the Additional Information

“Servicer Event Reserve Trigger” (“"Trigger de la Reserva para Imprevistos del Administrador”)
has the meaning attributed in section 3.7.1.14 of the Additional Information.

“Servicer's Fee” ("Comisiéon del Administrador”) means the fees that the Servicer has the right to
receive as consideration for being in charge of the custody, administration and management of the Loans.

“Servicing Policies” (*Paoliticas de Gestién”) means the servicing and management policies usually
applied by the Servicer in relation to the Receivables, as amended from time to time.

“Servicer Voluntarily Withdrawal Event” means the event on which the Servicer voluntarily decides
not to administer and manage the Receivables, if permitted by laws in force from time to time.

“Spanish Civil Code” ("Cadigo Civil”) means Royal Decree of 24 July 1889 publishing the Spanish Civil
Code.

“Spanish Commercial Code” ("Cadigo de Comercio”) means the Spanish Commercial Code published
by virtue of the Royal Decree of 22 August 1885.

“Spanish Insolvency Law” ("Ley Concursal”) means the Royal Legislative Decree 1/2020, of May 5,
approving the recast of the Insclvency Law (Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal), as amended from time to time and, in particular, but not
limited to, by the law 16/2022 of 5 September 2022 for the transpaosition of the Directive (EU} 2019/1023
of the European Parliament and of the Council.

“Special Securitisation Report on the Preliminary Portfolio” (*Informe Especial de Titulizaci6n
sobre la Cartera Preliminar”) means the report issued by Deloitte for the purposes of article 22 of the
EU Securitisation Regulation on certain features and attributes of a sample of the 461 selected loans,
including verification of (i) the accuracy of the data disclosed in the stratification tables included in section
2.2.2.2 of the Additional Information, (ii) the fulfilment of the Eligibility Criteria as set forth in section
2.2.2.3 of the Additional Information, and (iii) the CPR tables included in section 4.10 of the Securities
Note,

“SSPE” means a securitisation special purpose entity.
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“STS Notification” ("Notificacion STS”) means the STS notification to be submitted by the Originator to
ESMA in accordance with article 27 of the EU Securitisation Regulation.

"STS-Securitisation” ("Titulizacién-~-STS”) means a simple, transparent and standardised securitisation
according to the EU Securitisation Regulation.

“STS Verification” (“Verificacidon STS"”) means the assessment of the compliance of the Notes with the
requirements of articles 19 to 22 of the EU Securitisation Regulation prepared by PCS.

“Subscriber” ("Entidad Suscriptora”) means BANCO SANTANDER, S.A. as Subscriber of the Class A Notes,
the Class B Notes, the Class C Notes, the Class D Notes, the Class E Notes and the Class F Notes not placed
among qualified investors by the Joint Lead Managers in accordance with the provisions of the
Management, Placement and Subscription Agreement.

“Start-Up Expenses Loan” ("Préstamo de Gastos Iniciales”) means the subordinated loan granted by
Banco Santander to the Fund for a total amount in an estimated range from TWO MILLION EURQS (€
2,000,0000) to FOURTEEN MILLION EUROS (€ 14,000,000), to be used for the purposes of financing the
expenses incurrad in the incorporation of the Fund and issue of the Notes.

“Start-Up Expenses Loan Agreement” ("Contrato de Préstamo de Gastos Iniciales”) means the
subordinated loan agreement to be entered into by the Management Company, for and on behalf of the
Fund, and Banco Santander, to be used for the purposes of financing the expenses incurred in the
incorporation of the Fund and issue of the Notes.

“Start-Up Expenses Loan Provider” (“Proveedor del Préstamo Subordinado”) means Banco
Santander.

“Subordination Event” ("Supuesto de Subordinacién”) means the occurrence of any of the following
events in respect of any Determination Date prior to the Legal Maturity Date, or the Early Redemption of
the Notes:

(a) The Cumulative Default Ratio exceeds on the Determination Date immediately preceding the
following Payment Dates:

(a) Oct-25 1.45%
(b) Jan-26 1.75%
() Apr-26 2.05%
(d) Jul-26 2.45%
(e) Oct-26 2.75%
%) Jan-27 3.15%
(q) Apr-27 3.45% /
(h) Jul-27 3.75% r,--'/
0] oct-27 4.05% /
/
{) Jan-28 4.35%
(k) Apr-28 4.65%
0 Jul-28 4.95%
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(m) Oct-28 5.25%

() Jan-29 5.65%

(o) From Apr-29 {included) 5.65%
onwards

(b) the Outstanding Balance of the Receivables arising fram Loans granted to the same Borrower, as at
the immediately preceding Determination Date, is equal to, or higher than 0.10% of the Outstanding
Balance of the Receivables pooled in the Fund; or

(c) the Seller defaults in the performance ar observance of any of its obligations under any of the
Transaction Documents to which it is a party {unless such defaults are remedied within thirty (30)
Business Days); or

(d)  an Event of Replacement of the Servicer (as this term is defined in section 3.7.1.1 of the Additional
Infarmation) occurs; or

(e) a Swap Counterparty Downgrade Event (as this term is defined in this section 4.9.2.1) accurs and
none of the remedies provided for in the Interest Rate Swap Agreement and described in section
3.4.8.1 of the Additional Information are put in place within the timeframe required thereunder; or

) the Collateral Trigger is less than or equal to 99.50% for two consecutive Determination Dates; or

(g) a failure to maintain the Reserve Fund at the Required Level of the Reserve Fund in two consecutive
Payment Dates; or

(h)  occurrence of a Clean-Up Call Event, or
(i the exercise of Seller’s Call Options.
*Subscription Date” ("Fecha de Suscripcion”) means 28 May 2025.

“Subscription Period” (“Periado de Suscripcién”) means the Subscription Date from 5.00 a.m. CET
until 12,00 p.m. CET.

“Swap Collateral Account” (“Cuenta de Colateral Swap”) means the Eurc denominated account
established in the name of the Fund, or such other substitute account as may be opened in accordance
with the Reinvestment Agreement.

“Swap Counterparty” (“Contrapartida del Swap”) means BANCO SANTANDER, S.A.

“Swap Counterparty Downgrade Event” (“Supuesto de Descenso en la Calificacién de la
Contrapartida del Swap”) means the circumstance that the Swap Counterparty or its credit support
provider, pursuant to the Interest Rate Swap Agreement (as applicable), suffers a rating downgrade below
the Swap Required Ratings. ' .

*Swap Early Termination Amount” ("Importe de Terminacion Anticipada del Swap"”) means any
payment due to the existing Swap Counterparty by the Fund or to the Fund by the existing Swap
Counterparty, including Interest that may accrue thereon, under the existing Interest Rate Swap
Agreement in case of early termination of the Interest Rate Swap Agreement due to an “event of default”
or “termination event” under the Interest Rate Swap Agreement.

“Swap Replacement Proceeds” ("Importe por sustitucién del Swap”) means ény amounts received

from a replacement Swap Counterparty in consideration far entering into a replacement Interest Rate Swap
Agreement.
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“Swap Required Ratings” {"Ratings Requeridos del Swap”) means the initial and subsequent ratings
required to the Swap Counterparty under the Interest Rate Swap Agreement by each Rating Agency,
which will depend on the ratings allocated by each Rating Agency to the Swap Counterparty from time to
time. The tnitial required ratings to the Swap Counterparty are set out in section 3.4.8.1 of the Additional
Information.

“T2" means the Real-Time Gross Settlement System operated by the Eurosystem.
“T2 Business Day” (*Dia Habil T2") means a day on which T2 Is open.

"Tax Change Call Option” (*Opcién de Compra por un Evento de Cambio Fiscal”) means the event
by virtue of which the Seller has the option to (but not the obligation) to instruct the Management Company
to carry out an Early Liquidation of the Fund and an Early Redemption of the Notes in whole (but not in
part) and hence repurchase at its own discretion all outstanding Receivables, when a Tax Change Event
occurs.

“Tax Change Event” ("Evento de Cambio Fiscal”) means any event after the Date of Incorporation
arising from changes in relevant taxation law and accounting provisions and/or regulation (or official
Interpretation of that taxation law and accounting provisions and/or regulation by authorities) as a
consequence of which the Fund is or becomes at any time required by law to deduct or withhold, in respect
of any payment under any of the Nates, any present ar future taxes, levies or governmental charges,
regardless of their nature, which are imposed under any applicable legal system or in any country with
competent jurisdiction, or for the account of, any political subdivision thereof or government agency
authorised to levy taxes, that materially affects the allocation of benefits among the parties of the
transaction.

“Transaction Documents” ("Documentos de la Operacién”) means (i) the Deed of Incarporation of
the Fund; (ii) the Sale and Purchase Agreement; (i) the Management, Placement and Subscription
Agreement; (iv) the Start-Up Expenses Loan Agreement; (v) the Reinvestment Agreement; (vi) the Paying
Agent Agreement; (vit) the Interest Rate Swap Agreement; and (viii) any other documents executed from
time to time after the Date of Incorporation in connection with the Fund and designated as such by the
relevant parties.

“Transaction Parties” ("Partes de la Operacién”) means the parties to the Transaction Documents.
“Transfer Tax and Stamp Duty Act” ("Ley del Impuesto sobre Transmisién y Actos Juridicos
Documentados”) means the consolidated text of the Transfer Tax and Stamp Duty Act approved by
Legislative Royal Decree 1/1993 of 24 September (Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre,
por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesta sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos
Juridicos Documentados.).

“UK” ("Reino Unido”) means the United Kingdom.

“UK Affected Investors” (*Inversores Afectados del Reino Unido”) has the meaning gﬁlen to itin

"Important Notice - UK Affected Investors". /
“UK Due Diligence Requirements” (“Requisitos de Diligencia Debida del Reino U{'udo") has the
meaning given to it in "Important Notice - UK Affected Investors”. ,

/

“"UK MIiFIR” ("MiFIR de Reino Unido”) has the meaning given to it in “Important P,I’ot«.e - UK Product
Governance",

"UK MiFIR Product Governance Rules” ("Normas de Gobernanza de Producﬁ) de MIiFIR de Reino
Unido”) has the meaning given to it in “Important Notice — UK Product Governance",

"UK PRIIPS Regulation” (*"Reglamento PRIIPS de Reino Unido”) has the meaning given to it in
"Important Notice — Prospectus”,
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“UK Securitisation Framework” ("Marco Regulatorio de Titulizacion de Reino Unido”) means the
Securitisation Regulations 2024 (as amended, the "SR 2024"), together with (i) the securitisation
sourcebook of the handboaok of rules and guidance adopted by the Financial Conduct Authority (the
“FCA") of the United Kingdom (the “SECN®), (ii) the Securitisation Part of the rulebook of published
policy of the Prudential Regulation Authority of the Bank of England (the "PRASR") and (jii) relevant
provisions of the Financial Services and Markets Act 2000 (as amended, the “FSMA”").

“UK STS” (“STS del Reino Unido”) the meaning given to it in "Important Notice — UK Affected Investors™.
“UniCredit” means UniCredit Bank GmbH.

“United States Securities Act” ("Ley de Valores de Estados Unidos”) means the United States
Securities Act of 1833, as amended.

“U.S. Risk Retention Rules” (“"Reglas de Retencidn del Riesgo de Estados Unidos”) means the credit
risk retention regulations issued under Section 15G of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as

amended.
by

“"VAT Act” ("Ley del IVA”) means the Law 37/1992, of 28 December, on Value Added Tax.

“Volcker Rule” ("Regla Volcker” o “Ley Volcker”) means section 619 of the U.S. Dodd-Frank Act and
the corresponding implementing rules.

#H#
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