
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

ESCRITURA DE CONSTITUCIÓN DEL “FONDO DE 

TITULIZACIÓN, SANTANDER CONSUMO 2”  Y EMISIÓN DE 

BONOS DE TITULIZACIÓN.-------------------------------------------------- 

********************* 

NUMERO CUATRO MIL TRESCIENTOS TRECE. -------------------- 

En Madrid, a cinco de Diciembre de dos mil dieciséis. ---------------- 

Ante mí, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de 

Madrid, y de su Ilustre Colegio, ---------------------------------------------- 

---------------------------------COMPARECEN--------------------------------- 

DOÑA MARÍA DEL PILAR URQUIJO DE LA PUERTA , 

mayor de edad, casada, de nacionalidad española, con domicilio 

profesional en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, 

s/n, 28660 Boadilla del Monte (Madrid) y con D.N.I. número 

00.811.482L. --------------------------------------------------------------------- 

DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, 

casado, empleado de banca, con domicilio profesional en Avenida 

de la Gran Vía de Hortaleza 3, 28033 Madrid, y provisto de D.N.I. 

número 00.803.030-P.---------------------------------------------------------- 

--------------------------------- INTERVIENEN --------------------------------- 

DOÑA MARÍA DEL PILAR URQUIJO DE LA PUERTA, en 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

nombre y representación de BANCO SANTANDER, S.A., 

(indistintamente, “Santander ”, el “Cedente ” o el “Proveedor de 

Servicios de Administración ”), con domicilio social en 

Santander, Paseo de Pereda 9-12, con C.I.F. A-39000013, 

constituida por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 

mediante escritura pública otorgada ante el Escribano de 

Santander Don José Dou Martínez, ratificada y parcialmente 

modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de 

la misma capital Don José María Olarán y transformada en 

Sociedad Anónima de Crédito por escritura otorgada ante el 

Notario de Santander Don Ignacio Pérez el día 14 de enero de 

1875; por escritura otorgada ante el Notario de Santander Don 

José María de Prada Díez el 8 de junio de 1992, con el número 

1316 de protocolo, modificó su denominación por la de BANCO 

SANTANDER, S.A., denominación que fue cambiada por la de 

“BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.”, según 

escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio 

Fernández-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el 

número 1212 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de 

Cantabria al tomo 676, libro 0, sección Octava, hoja S-1960, folio 

28, inscripción 596 de fecha 17 de abril de 1999. ----------------------  

Fue modificada nuevamente su denominación por la que 

actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de 

escritura de fecha 1 de Agosto de 2007, otorgada ante el Notario 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de Santander, Don José-María de Prada Díez, bajo el número 

2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en 

el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio 

208, Hoja número S-1960, inscripción 1539ª, de fecha 13 de 

Agosto de 2007.------------------------------------------------------------------ 

Actúa como apoderada, y se encuentra expresamente 

facultada para este acto, en virtud de acuerdo adoptado por la 

Comisión Ejecutiva de Banco Santander, en su reunión celebrada 

de fecha 19 de septiembre de 2016, que fue elevada a público 

mediante escritura autorizada por eol Notario de Santander Don 

Juan de dios Valenzuela García, el día 20 de septiembre de 2016, 

con el número 2071 de su protocolo, copia autorizada de la cual 

tengo a la vista y dejo unida a esta matriz. Considero yo, el 

Notario, suficientes las facultades conferidas para los actos 

formalizados en la presente escritura de constitución del Fondo, y 

queda incorporada a esta matriz como Anexo I . ------------------------ 

DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, en nombre y 

representación de “SANTANDER DE TITULIZACIÓN, 

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIÓN, S.A.”,  

(la “Sociedad Gestora ”) con domicilio social en Madrid, Calle 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Gran Vía de Hortaleza, número 3, titular del C.I.F. número 

A80481419, constituida en escritura otorgada el día 21 de 

diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata 

Pallarés, con el número 1310 de su protocolo, en virtud de 

autorización del Ministerio de Economía y Hacienda otorgada el 

diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo 

informe de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

(“CNMV”), e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 

4.789, Folio 75 de la Sección 8ª, Hoja M-78658, Inscripción 1ª y 

en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

con el número 1.-----------------------------------------------------------------   

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificó sus Estatutos 

mediante acuerdo de su Consejo de Administración adoptado el 

15 de Junio de 1.998, y formalizado en escritura pública 

autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20 

de Julio de 1.998, con el número 3.070 de mi protocolo con el fin 

de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades 

gestoras de fondos de titulización de activos, por el Real Decreto 

926/1998, de 14 de mayo. Tal modificación fue autorizada por el 

Ministro de Economía y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de 

conformidad con lo exigido en la Disposición Transitoria Única del 

citado Real Decreto.------------------------------------------------------------  

Fue cambiada su denominación diferentes veces, habiendo 

adoptado su actual denominación de “SANTANDER DE 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

TITULIZACIÓN, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE 

TITULIZACIÓN, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el 

infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el número 622 de 

mi protocolo, que se inscribió en el Registro Mercantil en el Tomo 

4.789, Folio 93, Sección 8ª, Hoja M- 78658, Inscripción 30ª. -------- 

Mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004, 

otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el número 1.902 de 

orden de mi protocolo, fue trasladado su domicilio social a 

Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de Monte (Madrid). ----------- 

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgó ante mí, con 

el número 4.789 de mi protocolo, escritura de modificación de los 

estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la 

gestión y representación de Fondos de Activos Bancarios. ---------- 

Mediante otra escritura de fecha 27 de enero de 2016 

otorgada ante mí, con el número 246 de orden de mi protocolo, 

fue trasladado su domicilio social al que actualmente tiene. --------- 

Por último, mediante escritura de fecha 30 de junio de 2016 

autorizada por mí, con el número 2346 de orden de mi protocolo, 

ha aumentado su capital social has un importe de UN MILLON 

CINCUENTA MIL EUROS (1.000.050€) con cargo a reservas, 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

modificando en consecuencia la redacción del artículo 5 de sus 

Estatutos Sociales. -------------------------------------------------------------  

Actúa como Director General y se encuentra facultado para 

este acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administración de 

20 de julio de 2016 , según resulta de certificación expedida por 

Doña María-José Olmedilla González, como Secretario de dicho 

Consejo de Administración, con el Visto Bueno de su Presidente 

Don José García Cantera, que se me exhiben, con sus firmas 

legitimadas notarialmente por mí, por serme conocidas, que se 

incorpora a esta matriz como Anexo II . -----------------------------------  

Identifico a los señores comparecientes por el medio 

supletorio a que se refiere el apartado c) del artículo 23 de la Ley 

Orgánica del Notariado. -------------------------------------------------------  

Tienen a mi juicio, según respectivamente actúan, 

capacidad para este acto y, --------------------------------------------------   

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

---------------------------------------------------------------------------------------  

------------------------------------EXPONEN -----------------------------------  

I.- Que Santander es una entidad bancaria que desea 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

titulizar determinados derechos de crédito que representan el 

95% de los derechos de crédito (los “Derechos de Crédito ”) que 

se derivan de préstamos concedidos por Santander a personas 

físicas residentes en España (terceras personas o empleados) 

(en adelante, los “Deudores ”) garantizados por garantías 

personales de los Deudores o de terceros (los “Préstamos ”). Los 

Préstamos son concedidos para la financiación de bienes de 

consumo, incluyendo, sin limitación, gastos de los Deudores 

(entre otros, pequeños gastos de consumo u otros gastos no 

definidos), la compra de bienes de consumo en sentido amplio, 

obras de finalización de viviendas y la compra de productos, 

incluyendo la adquisición de vehículos nuevos o usados, o 

servicios. Ninguno de los Derechos de Crédito deriva de 

préstamos reestructurados. -------------------------------------------------- 

II.- Que la Sociedad Gestora está facultada para constituir 

Fondos de Titulización y, en consecuencia, para ejercer la 

administración y representación legal de los mismos, al amparo 

de lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la 

financiación empresarial (en adelante, la “Ley 5/2015 ”). -------------- 

III.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

5/2015, quiere proceder a constituir un Fondo de Titulización con 

la denominación de “FONDO DE TITULIZACIÓN, SANTANDER 

CONSUMO 2”  (en adelante, el “Fondo ”). --------------------------------  

IV.- Que la Sociedad Gestora, actuando como 

representante legal del Fondo, procederá a adquirir los Derechos 

de Crédito Iniciales (de cuyas características principales se 

adjunta un listado como Anexo IX  a la presente), cedidos por 

Santander que integrarán el activo del Fondo, junto con los 

Derechos de Crédito Adicionales que el Fondo pueda adquirir en 

cada Fecha de Pago durante el Periodo de Renovación, para 

compensar la amortización de los Derechos de Crédito. 

Asimismo, en nombre y representación del Fondo, la Sociedad 

Gestora procederá a emitir los bonos de titulización (en adelante, 

los “Bonos ”) que integrarán parte del pasivo del Fondo.-------------  

Se adjunta como Anexo II,  a la presente Escritura de 

Constitución, copia de la Certificación de los Acuerdos adoptados 

por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora en 

sesión celebrada con fecha 20 de julio de 2016,  relativos a la 

constitución del Fondo y a la designación de 

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. como 

auditores del Fondo.------------------------------------------------------------  

V.- Que se ha llevado a cabo por Deloitte, S.L. la 

verificación de una serie de atributos de una cartera de préstamos 

que van a ser objeto de esta titulización mediante una revisión 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

cuyo informe se adjunta como Anexo III  a la presente Escritura 

de Constitución. ------------------------------------------------------------------ 

VI.- Que de conformidad con lo dispuesto en el artículo 22.1 

de la Ley 5/2015, la constitución del Fondo y la emisión de los 

Bonos tiene como requisito previo el registro por la CNMV del 

correspondiente folleto informativo, en los términos previstos en el 

texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el 

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante, la 

“Ley del Mercado de Valores ”), así como en el Real Decreto 

1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley 

del Mercado de Valores, en materia de admisión a negociación de 

valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de 

venta o suscripción y del folleto exigible a tales efectos (en 

adelante, el "Real Decreto 1310/2005 "). ---------------------------------- 

Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha 

efectuado mediante el registro del documento de registro, del 

documento de factores de riesgo y del documento de definiciones 

conforme al Anexo VII del Reglamento (CE) nº 809/2004, de la 

Comisión, de 29 de abril del 2004 (el “Reglamento (CE) nº 

809/2004”) relativo a la aplicación de la Directiva 2003/71/CE del 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la información 

contenida en los folletos, así como al formato, incorporación por 

referencia, publicación de dichos folletos y difusión de publicidad 

(en adelante, el “Documento de Registro ”), de la nota de valores 

conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) nº 809/2004 (en 

adelante, la “Nota de Valores ”) y del módulo adicional a la Nota 

de Valores conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) nº 

809/2004 (en adelante, el “Módulo Adicional ” y, conjuntamente 

con el Documento de Factores de Riesgo, el Documento de 

Definiciones, el Documento de Registro y con la Nota de Valores, 

el “Folleto ”) con fecha 2 de diciembre de 2016 (según se acredita 

mediante el oportuno escrito de registro, suscrito por la CNMV, 

copia del cual se adjunta como Anexo IV  a la presente Escritura 

de Constitución). ----------------------------------------------------------------  

VII. Que los préstamos de los que se derivan los Derechos 

de Crédito que se pretenden ceder al Fondo se han formalizado 

por Santander y los Deudores, a tenor, según proceda, de (i) la 

Ley 7/1995, de 23 de marzo, de crédito al consumo, la Ley 

16/2011 de 24 de junio de contratos de crédito al consumo, el 

Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de Noviembre, aprobando 

el texto refundido de la Ley General de protección de los 

consumidores y usuarios y cualquier otra ley complementaria, y la 

Ley 7/1998 de 13 de Abril de Condiciones Generales de la 

Contratación (en adelante, los “Préstamos ”). ---------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

De acuerdo con lo dispuesto en el artículo 16.1.a) de la Ley 

5/2015, en la Estipulación 7.b) de la presente Escritura de 

Constitución, se recogen las características jurídicas de los 

Derechos de Crédito. ----------------------------------------------------------- 

VIII.- Santander, en esta misma fecha, cede al Fondo, 

representado por la Sociedad Gestora, determinados Derechos 

de Crédito Iniciales (tal y como éstos se definen en la Estipulación 

6.1.1 de la presente Escritura de Constitución. Dicha cesión se 

lleva a cabo en virtud del contrato de cesión de los Derechos de 

Crédito Iniciales suscrito en unidad de acto al otorgamiento de la 

presente Escritura de Constitución, entre Santander y la Sociedad 

Gestora (en adelante, indistintamente, el “Contrato de Cesión de 

Derechos de Crédito Iniciales ” o el “Contrato de Cesión ”). ------ 

En relación con los Derechos de Crédito Adicionales, la 

cesión de los mismos se llevará a cabo durante el Periodo de 

Renovación en virtud de lo dispuesto en la presente Escritura de 

Constitución. ---------------------------------------------------------------------- 

IX.- Que, no obstante la cesión de los Derechos de Crédito, 

Santander conservará, como mandatario de la Sociedad Gestora, 

la administración y gestión de los Préstamos frente a los 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Deudores de los mismos, en los términos previstos en la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  

X.- Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad 

Gestora, procederá, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 

5/2015, a realizar una emisión de Bonos por importe de MIL 

QUINCE MILLONES DE EUROS  (1.015.000.000 €) de valor 

nominal, constituida por DIEZ MIL CIENTO CINCUENTA  (10.150) 

Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada 

uno, distribuidos en seis (6) Series de Bonos (A, B, C, D, E y F), 

correspondiendo a cada una de ellas el siguiente importe nominal 

total:---------------------------------------------------------------------------------  

• Clase A : con un importe nominal total de OCHOCIENTOS 

SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS  (865.000.000.-€), 

está constituida por OCHO MIL SEISCIENTOS CINCUENTA  

(8.650) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor 

nominal cada uno, y código ISIN ES0305193007; ---------------------  

• Clase B : con un importe nominal total de CINCUENTA 

MILLONES DE EUROS  (50.000.000.-€), está constituida por 

QUINIENTOS (500) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de 

valor nominal cada uno, y código ISIN ES0305193015; --------------  

• Clase C : con un importe nominal total de CINCUENTA 

MILLONES DE EUROS  (50.000.000.-€), está constituida por 

QUINIENTOS (500) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de 

valor nominal cada uno, y código ISIN ES0305193023; --------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

• Clase D : con un importe nominal total de VEINTE 

MILLONES DE EUROS  (20.000.000.-€), está constituida por 

DOSCIENTOS (200) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de 

valor nominal cada uno, y código ISIN ES0305193049;--------------- 

• Clase E : con un importe nominal total de QUINCE 

MILLONES DE EUROS  (15.000.000.-€), está constituida por 

CIENTO CINCUENTA (150) Bonos de CIEN MIL EUROS 

(100.000.-€) de valor nominal cada uno, y código ISIN 

ES0305193056; y---------------------------------------------------------------- 

• Clase F : con un importe nominal total de QUINCE 

MILLONES DE EUROS  (15.000.000.-€), está constituida por 

CIENTO CINCUENTA (150) Bonos de CIEN MIL EUROS 

(100.000.-€) de valor nominal cada uno, y código ISIN 

ES0305193031. ------------------------------------------------------------------ 

XI.- Que con fecha 1 de diciembre de 2016 , Moody’s 

Investors Service Limited (en adelante, “Moody’s ”) y DBRS 

Ratings Limited (en adelante, “DBRS” y conjuntamente con 

Moody’s, las “Agencias de Calificación ”), han asignado con 

carácter provisional las calificaciones que se detallan a 

continuación (en adelante, los “Ratings ” o “Calificaciones ”), y 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

esperan asignar las mismas calificaciones finales antes de la 

Fecha de Desembolso de los Bonos: -------------------------------------  

 Moody’s DBRS 

Clase A Aa2 (sf) AA (sf) 

Clase B A3 (sf) A (sf) 

Clase C Baa3 (sf) BBB (sf) 

Clase D Ba2 (sf) BB (sf) 

Clase E Ba3 (sf) B (sf) 

Clase F B3 (sf) CCC (high) (sf) 

 

XII.- Que de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015 y en 

el Folleto, la Sociedad Gestora, en representación del Fondo tiene 

capacidad para otorgar la presente Escritura de Constitución de 

fondo de titulización y emisión de bonos de titulización.--------------  

Esta Escritura de Constitución no contradice, y en caso de 

hacerlo, prevalecería sobre los términos establecidos en el Folleto 

y coincide con el proyecto de escritura que se ha remitido a la 

CNMV con anterioridad al registro del Folleto. --------------------------  

XIII.- Un glosario de definiciones se adjunta como Anexo V 

a la presente Escritura de Constitución.-----------------------------------  

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan 

el otorgamiento de la presente Escritura de Constitución del 

Fondo de Titulización, Santander Consumo 2 y Emisión de Bonos 

de Titulización, a la que se incorporan, formando parte integrante 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de la misma, los Anexos que en la misma se citan y que se regirá 

por las siguientes ---------------------------------------------------------------- 

------------------------------ ESTIPULACIONES ------------------------------ 

——————————— SECCIÓN I ———————————

CONSTITUCIÓN DEL “FONDO DE TITULIZACIÓN, 

SANTANDER CONSUMO 2”. ------------------------------ ----------------- 

1.- CONSTITUCIÓN DEL FONDO. --------------------------------- 

La Sociedad Gestora, en el presente acto, constituye un 

Fondo de Titulización con la denominación “FONDO DE 

TITULIZACIÓN, SANTANDER CONSUMO 2”  que se regirá por 

(i) la presente Escritura de Constitución, (ii) la Ley 5/2015 y 

disposiciones que la desarrollen, (iii) la Ley de Mercado de 

Valores, (iv) el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre 

representación de valores por medio de anotaciones en cuenta y 

compensación y liquidación de operaciones bursátiles, (v) el Real 

Decreto 878/2015, de 2 de octubre de 2015, sobre compensación, 

liquidación y registro de valores negociables representados 

mediante anotaciones en cuenta, (vi) el Real Decreto 1310/2005, 

(vii) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se 

desarrolla el artículo 27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (viii) 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

por lo dispuesto en el Folleto y (ix) las demás disposiciones 

legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicación en 

cada momento. ------------------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------------------------------------  

2. NATURALEZA, ADMINISTRACIÓN Y 

REPRESENTACIÓN DEL FONDO. ----------------------------------------  

2.1. Naturaleza. ---------------------------------------------------------  

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de 

personalidad jurídica, de conformidad con lo dispuesto en el 

artículo 15 de la Ley 5/2015, y tiene carácter de abierto y de 

renovable por el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad 

con lo dispuesto en el artículo 21 de la Ley 5/2015. -------------------  

El activo estará integrado por los Derechos de Crédito 

Iniciales y, como reposición por amortización de los Derechos de 

Crédito, por los Derechos de Crédito Adicionales que, en su caso, 

podrá adquirir en cada Fecha de Compra Adicional durante el 

Período de Renovación que finalizará en la Fecha de Pago 

correspondiente al 18 de abril de 2019 (inclusive), salvo 

finalización anticipada de dicho Periodo de Renovación conforme 

a lo previsto en la Estipulación 6.1.2 de la presente Escritura de 

Constitución.----------------------------------------------------------------------  

2.2. Administración y representación del Fondo. -----------  

La administración y representación legal del Fondo 

corresponde a la Sociedad Gestora como “Administrador ” 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(Master Servicer), en los términos previstos en la Ley 5/2015 y 

demás normativa aplicable, sin perjuicio de lo establecido en la 

presente Escritura de Constitución. En particular, la Sociedad 

Gestora será responsable de administrar y gestionar los Derechos 

de Crédito agrupados en el Fondo, de conformidad con el artículo 

26.1.b) de la Ley 5/2015. ------------------------------------------------------ 

Le corresponde también a la Sociedad Gestora, la 

representación y defensa de los intereses de los tenedores de los 

Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo. En consecuencia, la 

Sociedad Gestora deberá velar con la máxima diligencia y 

transparencia por la defensa del mejor interés de los tenedores de 

los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo, ateniéndose a las 

disposiciones que se establezcan reglamentariamente al efecto. -- 

La Sociedad Gestora desempeñará su actividad con la 

diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015, 

representando al Fondo y defendiendo los intereses de los 

tenedores de los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo 

como si de intereses propios se tratara, extremando los niveles de 

diligencia, información y defensa de los intereses de aquellos y 

evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los 

Otros Acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La 

Sociedad Gestora será responsable frente a los tenedores de los 

Bonos y los Otros Acreedores del Fondo por todos los perjuicios 

que les cause por el incumplimiento de sus obligaciones. 

Asimismo, será responsable en el orden sancionador que le 

resulte de aplicación conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. ---  

Los tenedores de los Bonos y los Otros Acreedores del 

Fondo no tendrán acción contra la Sociedad Gestora del Fondo, 

sino por incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el 

Folleto y en la presente Escritura de Constitución de acuerdo con 

el artículo 26.2 de la Ley 5/2015, y, por tanto, nunca como 

consecuencia de la existencia de morosidad o amortización 

anticipada de los Derechos de Crédito, del incumplimiento de las 

contrapartes de las operaciones contratadas en nombre y por 

cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las operaciones de 

protección para atender el servicio financiero de los Bonos. --------  

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, 

incluyendo sistemas informáticos adecuados, para llevar a cabo 

las funciones de administración del Fondo que le atribuye la Ley 

5/2015. -----------------------------------------------------------------------------  

2.3. Sustitución de la Sociedad Gestora. ----------------------  

La Sociedad Gestora será sustituida en la administración y 

representación del Fondo de conformidad con la legislación 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

aplicable al efecto. Así, de acuerdo con lo previsto en los artículos 

27, 32 y 33 de la Ley 5/2015, la sustitución de la Sociedad 

Gestora se realizará por el siguiente procedimiento:------------------- 

(i) La Sociedad Gestora podrá, de conformidad con el 

artículo 32 de la Ley 5/2015, renunciar a su función de 

administración y representación legal de todos o parte de los 

fondos que gestione cuando así lo estime pertinente, solicitando 

su sustitución, que deberá ser autorizada por la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con el 

procedimiento y condiciones que se establezcan 

reglamentariamente. En ningún caso podrá la sociedad gestora 

renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan 

cumplido todos los requisitos y trámites para que la entidad que la 

sustituya pueda asumir sus funciones. Corresponderán a la 

sociedad gestora que renuncia, sin que en ningún caso puedan 

imputarse al fondo, los gastos que origine la sustitución. ------------- 

Todos los gastos que se generen como consecuencia de 

dicha sustitución serán soportados por la propia Sociedad 

Gestora o, en su defecto, por la nueva sociedad gestora, no 

pudiendo ser imputados, en ningún caso, al Fondo. ------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora 

cualquiera de las causas de disolución prevista en los artículos 

360 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2012, de 2 de 

julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de 

Sociedades de Capital, se procederá a la sustitución de la 

Sociedad Gestora. En este supuesto, la Sociedad Gestora estará 

obligada al cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) 

precedente con anterioridad a su disolución. ----------------------------  

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera 

declarada en concurso, de conformidad con el artículo 33 de la 

Ley 5/2015, o fuera revocada la autorización prevista en el 

artículo 27 de la citada Ley, la Sociedad Gestora deberá proceder 

a nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La sustitución 

tendrá que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4) 

meses desde la fecha en que se produjo el evento determinante 

de la sustitución. Si habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde 

que tuvo lugar el evento determinante de la sustitución, la 

Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva sociedad 

gestora, se procederá a la Liquidación Anticipada del Fondo y a la 

Amortización Anticipada de los Bonos, para lo que deberán 

realizarse las actuaciones previstas en el apartado 4.4.3.1 del 

Documento de Registro y en la Estipulación 5.1.1. de la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  

(iv) La sustitución de la Sociedad Gestora y el 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de 

conformidad con lo previsto en los párrafos anteriores, deberá ser 

comunicada a las Agencias de Calificación y se publicará, en el 

plazo de quince (15) días, mediante un anuncio en dos (2) diarios 

de difusión nacional y en el boletín de AIAF, Mercado de Renta 

Fija (en adelante, “AIAF ”).----------------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos 

públicos y privados que fueran necesarios para proceder a su 

sustitución por otra sociedad gestora de conformidad con el 

régimen previsto en los párrafos anteriores de esta Estipulación. 

La sociedad gestora sustituta deberá quedar subrogada en los 

derechos y obligaciones que, en relación con la presente 

Escritura de Constitución y con el Folleto, correspondan a la 

Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora deberá 

entregar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y 

registros contables e informáticos relativos al Fondo obren en su 

poder. ------------------------------------------------------------------------------- 

2.4. Subcontratación de la Sociedad Gestora -------- -------- 

La Sociedad Gestora está facultada para subcontratar o 

delegar en terceros de reconocida solvencia y capacidad, la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

prestación de cualquiera de los servicios que ha de realizar en su 

función de administración y representación legal del Fondo, de 

acuerdo con lo establecido en el Folleto, siempre que el 

subcontratista o tercero haya renunciado a ejercitar cualquier 

acción de demanda de responsabilidad contra el Fondo. ------------  

En cualquier caso, la subcontratación o delegación de 

cualquier servicio (i) no podrá suponer ningún coste o gasto 

adicional para el Fondo, (ii) habrá de ser legalmente posible, (iii) 

no dará lugar a una revisión a la baja de la calificación otorgada a 

los Bonos por las Agencias de Calificación, y (iv) será notificada a 

la CNMV, contando, en caso de ser legalmente necesario, con su 

autorización previa. No obstante cualquier subcontratación o 

delegación, la Sociedad Gestora no quedará exonerada ni 

liberada, mediante tal subcontrato o delegación, de ninguna de 

las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto que 

legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -----------------------------  

2.5. Comisión por la administración y representació n 

del Fondo. ----------------------------------------- -------------------------------  

En contraprestación por las funciones a desarrollar por la 

Sociedad Gestora, el Fondo abonará a la misma, en cada Fecha 

de Pago de los Bonos, y siempre y cuando el Fondo disponga de 

Fondos Disponibles en la Cuenta de Tesorería, de conformidad 

con el Orden de Prelación de Pagos que se contempla en el 

apartado 3.4.6.(b) del Módulo Adicional y la Estipulación 20.1.b) 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de la presente Escritura, a una comisión periódica de 

administración igual al cero coma cero veinte por ciento (0,020%) 

anual, con un mínimo de DIEZ MIL EUROS (10.000,00 €) 

trimestrales, incluidos los impuestos indirectos cuando 

correspondan, que se devengará sobre los días efectivos de cada 

Periodo de Devengo de Interés, se pagará trimestralmente en 

cada una de las Fechas de Pago y se calculará sobre la suma de 

los Saldos Vivos de los Bonos de las Clases A, B, C, D, E y F, en 

la fecha de inicio del Periodo de Determinación anterior a la 

Fecha de Pago en curso. La comisión devengada desde la Fecha 

de Constitución del Fondo hasta la Primera Fecha de Pago de los 

Bonos se ajustará proporcionalmente a los días transcurridos 

entre ambas fechas, calculándose sobre el importe nominal de los 

Bonos emitidos. ------------------------------------------------------------------ 

El cálculo de la comisión de administración periódica, 

pagadera en una Fecha de Pago determinada se realizará con 

arreglo a la siguiente fórmula: ------------------------------------------------ 

 

 

Donde: ---------------------------------------------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

A = Comisión pagadera en una Fecha de Pago 

determinada.----------------------------------------------------------------------  

B = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinación 

correspondiente a esa Fecha de Pago. -----------------------------------  

d = Número de días naturales del Periodo de Devengo de 

Interés en cuestión.-------------------------------------------------------------  

3. CONTABILIDAD DEL FONDO. ----------------------------------  

Los ingresos y gastos serán reconocidos por el Fondo de 

conformidad con los principios contables aplicables según la 

Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas 

contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y 

estados reservados de información estadística de los fondos de 

titulización (la “Circular 2/2016 ”) o en la norma que sea aplicable 

en cada momento. --------------------------------------------------------------  

4. SUPERVISIÓN DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD 

GESTORA. -----------------------------------------------------------------------  

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y 

su Sociedad Gestora quedan sujetos al régimen de supervisión, 

inspección y, en su caso, sanción por la CNMV. -----------------------  

Así, la Sociedad Gestora, en su labor de gestión y 

administración del Fondo, se compromete a remitir a la CNMV, 

con la mayor diligencia posible, trimestralmente o 

semestralmente, según corresponda, o en cualquier otro 

momento que se le solicite, la información relativa a los Bonos, al 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

comportamiento de los Derechos de Crédito, amortizaciones 

anticipadas, y situación económico-financiera del Fondo, con 

independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta 

información adicional le sea requerida. ------------------------------------ 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora proporcionará a las 

Agencias de Calificación información periódica sobre la situación 

del Fondo y el rendimiento de los Préstamos, así como, 

información sobre modificaciones significativas en las condiciones 

del Fondo, los contratos celebrados por el Fondo a través de la 

Sociedad Gestora o en las partes interesadas. -------------------------- 

Asimismo, la Sociedad Gestora se compromete a, en el 

plazo máximo de un (1) día anterior a cada Fecha de Pago, 

remitir la anterior información a Iberclear y AIAF. ---------------------- 

5. LIQUIDACIÓN ANTICIPADA Y EXTINCIÓN DEL 

FONDO. ---------------------------------------------------------------------------- 

5.1. Liquidación Anticipada del Fondo-------------- ------------ 

5.1.1 Liquidación obligatoria. -------------------------------------- 

La Sociedad Gestora procederá a la Liquidación Anticipada 

del Fondo y con ello a la Amortización Anticipada de la totalidad 

(pero no en parte) de la emisión de los Bonos, en cualquiera de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

los siguientes supuestos: -----------------------------------------------------  

(1) En el supuesto previsto en el artículo 33 de la Ley 

5/2015, que establece la obligación de liquidar anticipadamente el 

Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses 

desde que tuviera lugar un evento determinante de la sustitución 

forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en 

concurso de acreedores, así como, en el supuesto de que fuere 

revocada la autorización de la Sociedad Gestora prevista en el 

artículo 27 de la Ley 5/2015, sin que hubiese encontrado una 

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestión del 

Fondo nombrada de conformidad con lo dispuesto en el apartado 

3.7.2 del Módulo Adicional y la Estipulación 17 de la presente 

Escritura. --------------------------------------------------------------------------  

(2) En el supuesto de que la Junta de Acreedores apruebe 

la Liquidación Anticipada del Fondo por mayoría relevante.---------   

A efectos aclaratorios, bajo ninguna circunstancia tendrá el 

Cedente la obligación de adquirir los Derechos de Crédito en los 

supuestos anteriores. ----------------------------------------------------------  

Para que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo la 

Liquidación Anticipada del Fondo, y por tanto, la Amortización 

Anticipada de los Bonos, en los casos descritos en los apartados 

(1) y (2) anteriores, deberá proceder a la venta de los Derechos 

de Crédito. ------------------------------------------------------------------------  

A tal efecto, la Sociedad Gestora solicitará ofertas 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

vinculantes, al menos, a cinco (5) entidades, a su entera 

discreción, entre aquellas activas en la compraventa de activos 

similares. --------------------------------------------------------------------------- 

El Cedente tendrá un derecho de tanteo para adquirir 

dichos Derechos de Crédito, en las condiciones que establezca la 

Sociedad Gestora en el momento de la liquidación, de tal forma 

que tendrá preferencia frente a terceros para adquirir los 

Derechos de Crédito. Para el ejercicio del derecho de tanteo, el 

Cedente dispondrá de un plazo de cinco (5) Días Hábiles desde la 

fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones 

(precio, forma de pago, etc.) en que se procederá a la 

enajenación de los Derechos de Crédito. La oferta del Cedente 

deberá igualar al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por 

terceros, y se deberá materializar en el plazo de quince (15) días 

desde la aceptación por parte de la Sociedad Gestora de la oferta 

efectuada por el Cedente. ----------------------------------------------------- 

Salvo que el Cedente ejercite su derecho de tanteo, la 

Sociedad Gestora aceptará la mejor oferta recibida por los 

Derechos de Crédito que, a su juicio, cubra el valor de mercado 

de los mismos. La Sociedad Gestora podrá obtener de terceras 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

entidades los informes de valoración que juzgue necesarios para 

la fijación del valor de mercado. En este supuesto, el Cedente 

gozará igualmente del derecho de tanteo anteriormente descrito, 

siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las 

efectuadas por terceros.-------------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora tendrá derecho a vender los Derechos 

de Crédito incluso si los tenedores de cualquiera de las Clases de 

los Bonos sufren una pérdida. -----------------------------------------------  

Este derecho de tanteo no implica, en ningún caso, un 

pacto u obligación de recompra de los Derechos de Crédito por 

parte del Cedente. --------------------------------------------------------------  

La liquidación del Fondo deberá ser comunicada 

previamente a la CNMV mediante la publicación del 

correspondiente hecho relevante, y después a los tenedores de 

los Bonos, así como a las Agencias de Calificación, en la forma 

prevista en el apartado 4 del Módulo Adicional, con una 

antelación de treinta (30) Días Hábiles a aquél en que haya de 

producirse la Amortización Anticipada. ------------------------------------  

5.1.2. Por iniciativa del Cedente: ----------------- ----------------  

El Cedente tendrá la opción (pero no la obligación) de 

adquirir, a su entera discreción, la totalidad de los Derechos de 

Crédito pendientes y, por consiguiente, instruir a la Sociedad 

Gestora para que proceda a la Liquidación Anticipada del Fondo y 

con ello, a la Amortización Anticipada total (no parcial) de la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

emisión de los Bonos, en cualquiera de los siguientes supuestos:- 

1. En cualquier momento, si el Saldo Vivo de los Derechos 

de Crédito menos los cobros que no son de principal aplicados a 

reducir el saldo vivo, cae por debajo del 10% del Saldo Vivo de 

los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitución (el derecho 

de compra de los Derechos de Crédito bajo estas condiciones, la 

“Opción de Compra por un Clean-up Call ”).--------------------------- 

A estos efectos, “cobros que no son de principal aplicados a 

reducir el saldo vivo de principal” significa cobros que no 

proceden de la amortización de principal de los Préstamos, es 

decir, proceden de intereses o retornos de la Cuenta de Tesorería 

o de la Cuenta de Principales, y que son utilizados para cubrir la 

diferencia negativa en cada Fecha de Pago entre (1) la suma de 

cobros de principal y (2) el importe a amortizar de los Bonos en 

dicha Fecha de Pago. ---------------------------------------------------------- 

2. En cualquier Fecha de Pago que caiga en o después de 

la octava (8ª) Fecha de Pago tras la finalización del Periodo de 

Renovación (el derecho de compra de los Derechos de Crédito 

bajo estas circunstancias, la “Opción de Compra por un Time 

Call ”). ------------------------------------------------------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

3. Si ocurre un Supuesto de Cambio Regulatorio (el derecho 

de compra de los Derechos de Crédito bajo estas circunstancias, 

la “Opción de Compra por un Cambio Regulatorio ”); y -----------  

4. Si ocurre un Supuesto de Cambio Fiscal (el derecho de 

compra de los Derechos de Crédito bajo estas circunstancias, la 

“Opción de Compra por un Cambio Fiscal ”). ------------------------  

El Cedente podrá ejercitar cualquiera de las opciones 

mencionadas en los apartados (1) a (4) anteriores 

(conjuntamente, las “Opciones de Compra del Cedente ” y cada 

una de ellas, una “Opción de Compra del Cedente ”), cuando 

lleve a cabo las siguientes actuaciones: ---------------------------------  

i. El Cedente deberá calcular el Valor de Recompra.----------  

ii. Si el Valor de Recompra junto con el resto de Fondos 

Disponibles es suficiente para amortizar todas las Clases de 

Bonos a la par, junto con los intereses devengados y no pagados, 

el Cedente notificará por escrito a la Sociedad Gestora, actuando 

en nombre y por cuenta del Fondo (la “Notificación del 

Cedente ”), con, al menos, una antelación de cuarenta (40) Días 

Hábiles a la fecha designada por el Cedente para ejercitar la 

Opción de Compra correspondiente (“Fecha de Liquidación 

Anticipada ”), su intención de ejercer la Opción de Compra 

correspondiente.-----------------------------------------------------------------  

iii. La Sociedad Gestora, en nombre y representación del 

Fondo, informará a los tenedores de los Bonos, mediante la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

publicación del correspondiente hecho relevante en CNMV (la 

“Notificación de Liquidación Anticipada ”), con al menos treinta 

(30) Días Hábiles de antelación a la Fecha de Liquidación 

Anticipada, especificando el Valor de Recompra. ---------------------- 

Si el Valor de Recompra junto con el resto de Fondos 

Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de 

liquidación previsto en el apartado 3.4.6.(d) del Módulo Adicional 

del Folleto y la Estipulación 20.1.d) de la presente Escritura de 

Constitución no es suficiente para amortizar todas las Clases y 

alguna Clase de Bonos sufre alguna pérdida, el Cedente no podrá 

ejercitar ninguna de las Opciones de Compra del Cedente. --------- 

5.2 Extinción del Fondo. --------------------------------------------- 

La extinción del Fondo se producirá: ------------------------------- 

(i) por la amortización íntegra de los Derechos de Crédito 

agrupados en el mismo;-------------------------------------------------------- 

(ii) por el pago completo de todas las obligaciones del 

Fondo con sus acreedores; ---------------------------------------------------  

(iii) por la finalización del procedimiento de Liquidación 

Anticipada previsto en el apartado 5.1 anterior; ------------------------- 

(iv) por la llegada de la Fecha de Vencimiento Legal; y ------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(v) cuando no se confirmen como definitivas las 

calificaciones provisionales de los Bonos antes de la Fecha de 

Desembolso.----------------------------------------------------------------------  

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones 

descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora 

informará a la CNMV y a las Agencias de Calificación, según lo 

establecido en el apartado 4 del Módulo Adicional y de la 

Estipulación 18 de la presente Escritura de Constitución, e iniciará 

los trámites pertinentes para la extinción del Fondo. ------------------  

5.3. Actuaciones para la liquidación y extinción de l 

Fondo. -----------------------------------------------------------------------------  

Además de lo previsto en los apartados 5.1 y 5.2 (i) a (iv) 

anteriores, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevará a 

cabo las siguientes actuaciones:--------------------------------------------  

(i) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios 

para el proceso de liquidación del Fondo. --------------------------------  

(ii) aplicar todas las cantidades que haya obtenido por la 

enajenación de los Derechos de Crédito y cualquier otro activo del 

Fondo, en su caso, al pago de las diferentes obligaciones, en la 

forma, cuantía y orden de prelación de pagos que corresponda 

según el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación previsto en 

el apartado 3.4.6 (d) del Módulo Adicional y en la Estipulación 

20.1.d) de la presente Escritura. -------------------------------------------  

La Amortización Anticipada de la totalidad de los Bonos en 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

cualquiera de los supuestos previstos en el apartado 5.1 anterior 

se realizará por el total del saldo vivo de todos los Bonos hasta 

esa fecha, más los intereses devengados y no pagados desde la 

última Fecha de Pago hasta la Fecha de Liquidación Anticipada, 

asumiendo que haya Fondos Disponibles suficientes, deducida, 

en su caso, la retención fiscal y libre de gastos para el tenedor de 

los Bonos. Todas estas cantidades, a todos los efectos legales, 

se reputarán vencidas, líquidas y exigibles a la Fecha de 

Liquidación Anticipada.--------------------------------------------------------- 

(iii) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos 

previstos conforme al Orden de Prelación de Pagos de 

Liquidación previsto en el apartado 3.4.6 (d) del Módulo Adicional 

del Folleto y la Estipulación 20.1.d) de la presente Escritura de 

Constitución, si existiera algún remanente o se encontraren 

pendientes de resolución procedimientos judiciales o notariales 

iniciados como consecuencia del impago por algún Deudor (todo 

ello de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.5 (b) del 

Módulo Adicional del Folleto), tanto el citado remanente como la 

continuación y/o el producto de la resolución de los 

procedimientos citados serán a favor de Santander.------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(iv) En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando en 

nombre y representación del Fondo, no procederá a la extinción 

del Fondo hasta que no haya procedido a la liquidación de los 

Derechos de Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del 

Fondo y a la distribución de los fondos disponibles del Fondo, 

siguiendo el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación previsto 

en el apartado 3.4.6 (d) del Módulo Adicional y la Estipulación 

20.1.d) de la presente Escritura de Constitución.-----------------------  

(v) Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la 

liquidación de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros 

activos remanentes del Fondo, y de la distribución de los Fondos 

Disponibles, y siempre antes de la Fecha de Vencimiento Legal, 

La Sociedad Gestora otorgará acta notarial declarando (a) 

extinguido el Fondo, así como las causas previstas en la presente 

Estipulación 5 de la Escritura de Constitución que motivaron su 

extinción, (b) el procedimiento de comunicación a los tenedores 

de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (c) la distribución de 

los Fondos Disponibles del Fondo siguiendo el Orden de 

Prelación de Pagos de Liquidación previsto en el apartado 3.4.6 

(d) del Módulo Adicional y la Estipulación 20.1.d) de la Escritura 

de Constitución. Además, el Fondo dará cumplimiento a los 

demás trámites administrativos que resulten aplicables. Dicho 

documento notarial será remitido por la Sociedad Gestora a la 

CNMV. -----------------------------------------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

En el supuesto de que se produjese la causa de extinción 

prevista en el apartado 5.2 (v) anterior, antes de la Fecha de 

Desembolso (esto es, que no se confirmaran las calificaciones 

provisionales de los Bonos como definitivas antes de la Fecha de 

Desembolso), se resolverá la constitución del Fondo así como la 

Emisión de los Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad 

Gestora en nombre y representación del Fondo, excepto el 

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales con 

cargo al cual se pagaron los gastos de constitución del Fondo y 

emisión de los Bonos en los que se hubiere incurrido. En el 

supuesto de que se produjere la cancelación del Fondo, y por lo 

tanto de la cesión de los Derechos de Crédito, (i) quedará 

extinguida la obligación del Fondo de pagar el precio de 

adquisición de los Derechos de Crédito, y (ii) la Sociedad Gestora 

estará obligada a restituir a Santander en cualesquiera derechos 

que se hubieran devengado a favor del Fondo por la cesión de los 

Derechos de Crédito. Dicha resolución será comunicada 

inmediatamente a la CNMV y, transcurrido un (1) mes desde que 

tuviese lugar la causa de resolución de la constitución del Fondo, 

la Sociedad Gestora otorgará acta notarial que remitirá a la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

CNMV, a Iberclear, a AIAF y a las Agencias de Calificación, 

declarando la extinción del Fondo y su causa. --------------------------  

----------------------------------- SECCIÓN II ----------------------------------  

CESIÓN DE DERECHOS DE CRÉDITO.-------------------------  

6. CESIÓN DE LOS DERECHOS DE CRÉDITO. --------------  

6.1. Derechos de Crédito. -------------------------------------------  

Santander cede al Fondo, en unida de acto y en virtud del 

Contrato de Cesión de Derechos de Crédito Iniciales, un número 

determinado de Derechos de Crédito, cuyo Saldo Vivo será igual 

al Importe Máximo de Derechos de Crédito, esto es, MIL 

MILLONES DE EUROS (1.000.000.000.-€). -----------------------------  

El Fondo adquiere el noventa y cinco por ciento (95%) de 

los derechos de crédito derivados de los Préstamos cedidos al 

Fondo por Santander en el día de hoy (que se corresponde con el 

100% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito), Fecha de 

Constitución del Fondo, con sujeción a los términos y condiciones 

de la presente Escritura de Constitución, los Criterios de 

Elegibilidad y las Declaraciones de las Estipulaciones 6 y 7, 

respectivamente, de la presente Escritura de Constitución, y con 

las características económico financieras contenidas en el 

apartado 2 del Módulo Adicional. Santander retendrá el cinco por 

ciento (5%) restante de los derechos de crédito derivados de los 

Préstamos cedidos al Fondo en cumplimiento del Reglamento 

(UE) nº 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades 

de crédito y las empresas de inversión y el Reglamento (UE) nº 

648/2012 por el que se modifica (en adelante, “CRR”). --------------- 

Dicha cesión es plena e incondicional y se realiza hasta el 

total vencimiento de los Derechos de Crédito derivados de los 

Préstamos objeto de la cesión.----------------------------------------------- 

6.1.1 Cesión de los Derechos de Crédito Iniciales. --------- 

La cesión de los Derechos de Crédito Iniciales (en adelante, 

los "Derechos de Crédito Iniciales ") se lleva a cabo en virtud del 

Contrato de Cesión otorgado en unidad de acto a la presente 

Escritura de Constitución entre Santander y la Sociedad Gestora.- 

No obstante lo dispuesto en el párrafo anterior, dicha cesión 

es plena e incondicional y se realiza hasta el total vencimiento de 

los Derechos de Crédito Iniciales objeto de la cesión. ----------------- 

Los Derechos de Crédito Iniciales objeto de cesión al Fondo 

a través del Contrato de Cesión se relacionan en el propio 

contrato, donde se recogen las características concretas más 

relevantes de los mismos, que permiten su identificación. ----------- 

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, 

ostentará los derechos reconocidos al cesionario en el artículo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

1.528 del Código Civil. ---------------------------------------------------------  

6.1.2 Cesión de los Derechos de Crédito Adicionales . ---  

Tras su constitución, el Fondo, representado por la 

Sociedad Gestora, podrá realizar en cada Fecha de Pago durante 

el Periodo de Renovación, sucesivas adquisiciones de Derechos 

de Crédito Adicionales en la cuantía a que ascienda el Importe de 

Adquisición a la Fecha de Determinación para reemplazar la 

disminución del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que 

hubiere sido amortizado (en adelante, los “Derechos de Crédito 

Adicionales ”). -------------------------------------------------------------------  

(a) Periodo de Renovación. ------------------------- ---------------  

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del 

Fondo, realizará adquisiciones de Derechos de Crédito 

Adicionales en cada una de las Fechas de Pago comprendidas 

dentro del periodo de tiempo que media entre (i) la Fecha de 

Desembolso y (ii) la Fecha de Pago correspondiente al 18 de abril 

de 2019, ambas incluidas (el "Periodo de Renovación "). ----------  

No obstante lo anterior, se producirá la finalización 

anticipada y definitiva del Periodo de Renovación en la Fecha de 

Determinación del Periodo de Renovación en la que tuviere lugar 

cualquiera de las siguientes circunstancias ("Supuestos de 

Terminación del Periodo de Renovación "): ---------------------------  

(i) Si, la media del Ratio de Morosidad en cada una de las 

tres (3) últimas Fechas de Determinación (incluida la Fecha de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Determinación considerada), en cada caso, calculada el último 

día de los tres (3) meses inmediatamente anteriores es superior a 

4,00%. ------------------------------------------------------------------------------ 

“Ratio de Morosidad ” significa el Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito Morosos divididos por el Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito. ----------------------------------------------------------- 

(ii) El Ratio de Fallidos es superior a los siguientes 

porcentajes: ----------------------------------------------------------------------- 

1. Hasta la Fecha de Determinación del Periodo de 

Renovación correspondiente al día 18 de octubre de 2018: 2,25%.

---------------------------------------------------------------------------------------- 

2. Hasta la Fecha de Determinación del Periodo de 

Renovación correspondiente al día 18 de abril de 2019: 4,00%.---- 

“Ratio de Fallidos ” significa el Saldo Acumulado de los 

Derechos de Crédito Fallidos dividido entre el Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito Iniciales en la Fecha de Constitución. --------- 

“Saldo Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos ” 

significa el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Fallidos en la 

fecha en que cada uno de ellos se convirtió en un Derecho de 

Crédito Fallido, excluido cualquier importe cobrado desde dicha 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

fecha. -------------------------------------------------------------------------------  

(iii) Si el Fondo de Reserva no se hubiera dotado por una 

cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de Reserva en la 

Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la Fecha de 

Determinación. -------------------------------------------------------------------  

(iv) Que se hubiera modificado la normativa fiscal española 

de tal forma que la cesión de Derechos de Crédito Adicionales 

resultase excesivamente gravosa para el Cedente. -------------------  

(v) Si se hubiera iniciado la declaración de concurso o la 

liquidación de Santander, o incumpliera cualquiera de sus 

obligaciones como Cedente. -------------------------------------------------  

(vi) Si Santander renuncia o es sustituido como Proveedor 

de Servicios de Administración, o incumple cualquiera de las 

obligaciones asumidas en virtud de la presente Escritura de 

Constitución.----------------------------------------------------------------------  

(vii) Si las cuentas anuales auditadas de Santander a 31 de 

diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019 incluyen cualquier 

salvedad en relación con su calificación crediticia.---------------------  

(viii) Si la política de concesión de créditos se modifica 

sustancialmente. ----------------------------------------------------------------  

(b) Importe.--------------------------------------- ------------------------  

El importe máximo que la Sociedad Gestora, en nombre y 

representación del Fondo, destinará en cada Fecha de Compra 

durante el Periodo de Renovación a la adquisición de Derechos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de Crédito Adicionales (el "Importe de Adquisición ") será el 

importe a que ascienda el Importe de Retención de Principales. --- 

Durante el Periodo de Renovación, el saldo remanente en la 

Cuenta de Principales una vez satisfechos el pago del Saldo Vivo 

de los Derechos de Crédito Adicionales y los conceptos previstos 

en el Orden de Prelación de Pagos, permanecerá depositado en 

la Cuenta de Principales. ------------------------------------------------------ 

(c) Criterios de Elegibilidad. -------------------- ------------------- 

Para la cesión e incorporación al Fondo de los Derechos de 

Crédito, deberán cumplirse en la fecha de cesión respectiva todos 

los criterios de elegibilidad que se establecen en este apartado, 

tanto los Criterios Individuales como los Criterios Globales (los 

"Criterios de Elegibilidad "). ------------------------------------------------- 

(i) Criterios Individuales.------------------------ --------------------- 

1. Ningún Préstamo tiene o tendrá un saldo vivo de principal 

superior a cien mil (100.000) euros. ---------------------------------------- 

2. Ningún Préstamo que se encuentre en mora durante más 

de treinta (30) días será cedido Fondo. ------------------------------------ 

3. La originación de todos y cada uno de los Préstamos, así 

como la cesión de los correspondientes Derechos de Crédito al 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Fondo, se ha realizado y seguirá realizándose con arreglo a 

condiciones estándar de mercado. ----------------------------------------  

4. Cada Derecho de Crédito existe y es válido, vinculante y 

ejecutable de conformidad con la legislación vigente, habiéndose 

observado todas las disposiciones aplicables en la originación de 

los mismos, en particular y cuando corresponda, la Ley 7/1995, 

de 23 de marzo relativa al Crédito al Consumo y la Ley 16/2011 

de 24 de junio relativa a acuerdos de créditos al consumo, el Real 

Decreto Legislativo 1/2007 de 16 de noviembre por el que se 

aprueba el texto refundido de la Ley General para la Protección 

de los Consumidores y Usuarios, así como cualesquiera otras 

leyes complementarias, incluida la Ley 7/1998 de 13 de abril 

relativa a condiciones generales de contratación. ----------------------  

5. Todos y cada uno de los Préstamos cumplen con la 

política de concesión de créditos de Santander vigente en el 

momento de su otorgamiento. ----------------------------------------------  

6. Cada Derecho de Crédito es titularidad de Santander y 

está libre de cualesquiera cargas y gravámenes. ----------------------  

7. Cada uno de los Préstamos no está garantizado por 

ninguna garantía. ---------------------------------------------------------------  

8. Cada Deudor es responsable del cumplimiento de su 

Préstamo con la totalidad de sus activos actuales o futuros. -------  

9. Todos y cada uno de los Préstamos están debidamente 

acreditados por la documentación pertinente, ya sea en contratos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

privados o en escrituras otorgadas ante notario. Todos ellos están 

debidamente depositados en el domicilio social de Santander y se 

encuentran a disposición de la Sociedad Gestora. --------------------- 

10. Los contratos privados o las escrituras otorgadas ante 

notario que documentan cada uno de los Préstamos no contienen 

cláusulas que prohíban la cesión de los mismos o que exijan una 

autorización o notificación para la cesión del correspondiente 

Derecho de Crédito. ------------------------------------------------------------ 

11. Cada Deudor bajo cada uno de los Préstamos es una 

persona física residente en España.---------------------------------------- 

12. Ningún Deudor ha sido declarado insolvente. -------------- 

13. Cada uno de los Préstamos ha sido concedido por 

Santander a personas físicas residentes en España, garantizados 

por garantías personales del Deudor o de terceros. Los 

préstamos son concedidos para la financiación de bienes de 

consumo, incluyendo, sin limitación, gastos de los Deudores 

(entre otros, pequeños gastos de consumo u otros gastos no 

definidos), la compra de bienes de consumo en sentido amplio, 

obras de finalización de viviendas y la compra de productos, 

incluyendo la adquisición de vehículos nuevos o usados, o 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

servicios. --------------------------------------------------------------------------  

14. Ningún Derecho de Crédito se deriva de un Derecho de 

Crédito Restructurado.---------------------------------------------------------  

15. Cada Préstamo está denominado y resulta pagadero 

exclusivamente en euros. -----------------------------------------------------  

16. Las obligaciones de pago relativas a todos y cada uno 

de los Préstamos se atienden mediante domiciliación bancaria en 

una cuenta corriente que se adeuda automáticamente con el 

consentimiento del correspondiente Deudor en el momento de 

formalizar la operación.--------------------------------------------------------  

17. Cada Deudor ha pagado como mínimo una (1) cuota del 

Préstamo correspondiente. --------------------------------------------------  

18. La fecha de vencimiento de cada Préstamo en ningún 

caso es posterior a la Fecha de Vencimiento Final del Fondo. -----  

19. El plazo de duración restante de cada Préstamo hasta 

su vencimiento en ningún caso es superior a 9 años. ----------------  

20. Todos y cada uno de los Préstamos han sido y siguen 

siendo administrados por Santander con arreglo a los 

procedimientos habituales que ha establecido. -------------------------  

21. No se han iniciado litigios de ninguna índole en relación 

con cualquiera de los Préstamos que pudieran anular la validez o 

aplicabilidad de los mismos o provocar la aplicación del Artículo 

1.535 del Código Civil. ---------------------------------------------------------  

22. Santander no ha recibido ninguna notificación de los 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Deudores en la cual se le informe de la amortización anticipada 

total o parcial de los Préstamos. --------------------------------------------- 

23. Ninguno de los Préstamos ha vencido antes de la fecha 

de cesión al Fondo y la fecha de vencimiento final de los mismos 

no coincide con dicha fecha de cesión. ------------------------------------ 

24. Ninguno de los Préstamos contiene cláusulas que 

contemple aplazamiento de pagos de intereses después de 

cederse los Derechos de Crédito al Fondo.------------------------------- 

25. Los pagos del Deudor derivados de los Préstamos no 

están sujetos a deducciones o retenciones fiscales. ------------------- 

26. Todos y cada uno de los Préstamos se rigen por la 

legislación española. ----------------------------------------------------------- 

27. Ninguno de los Préstamos se ha formalizado como un 

contrato de arrendamiento financiero. ------------------------------------- 

28. Todos y cada uno de los Préstamos ha sido 

íntegramente dispuesto por el correspondiente Deudor. -------------- 

29. Ninguno de los Préstamos ha sido autorizado 

contraviniendo el resultado del sistema automático de evaluación 

realizado por analistas (es decir, no se ha ofrecido ningún 

Préstamo bajo una aprobación forzosa). ---------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

30. Cada uno de los Préstamos ha sido autorizado de 

conformidad con los niveles de atribución mediante el sistema 

automático de evaluación válido en el momento en el que el 

Préstamo fue originado. Dichos niveles de atribución están 

recogidos en la política de concesión de créditos de Santander, 

que se adjunta como Anexo VI  a la presente escritura. --------------  

31. Ninguno de los Préstamos destinado a adquirir un 

“Nuevo vehículo”, “Otro vehículo” y un “Vehículo usado” no son el 

resultado de operaciones de "Alquiler de Coche", es decir, no son 

créditos para la adquisición de vehículos por parte de empresas 

de alquiler de coches.----------------------------------------------------------  

(ii) Criterios Globales. --------------------------- ---------------------  

1. Que, el agregado del Saldo Vivo de los Derechos de 

Crédito (tomando en consideración los Derechos de Crédito a ser 

cedidos en la siguiente Fecha de Pago) correspondientes al 

mismo Deudor, no exceda de 0,05% del Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito.-----------------------------------------------------------  

2. Que, el plazo medio restante ponderado hasta 

vencimiento de los Derechos de Crédito (tomando en 

consideración los Derechos de Crédito a ser cedidos en la 

siguiente Fecha de Pago) desde la fecha de cesión al Fondo, 

ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, no 

exceda de sesenta (60) meses ----------------------------------------------  

3. Que, el agregado del Saldo Vivo de los Derechos de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Crédito (tomando en consideración los Derechos de Crédito a ser 

cedidos en la siguiente Fecha de Pago) con un plazo restante 

hasta el vencimiento superior a noventa y seis (96) meses no 

excede del 10% del total del Saldo Vivo los Derechos de Crédito. - 

4. Que, el agregado del Saldo Vivo de los Derechos de 

Crédito (tomando en consideración los Derechos de Crédito a ser 

cedidos en la siguiente Fecha de Pago) correspondientes a la 

comunidad autónoma con mayor representación no excede del 

22% del total del Saldo Vivo de los Derechos De Crédito.------------ 

5. Que, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito (tomando 

en consideración los Derechos de Crédito a ser cedidos en la 

siguiente Fecha de Pago) correspondientes a las tres (3) 

comunidades autónomas con mayor representación no excede 

del 55% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------- 

6. El tipo de interés medio ponderado de los Derechos de 

Crédito (tomando en consideración los Derechos de Crédito a ser 

cedidos en la siguiente Fecha de Pago) ponderado por el Saldo 

Vivo de los Derechos de Crédito no es inferior al 8%. ---------------- 

7. La media de la PD Regulatoria de los Derechos de 

Crédito ponderada por su Saldo Vivo, tanto el Saldo Vivo como la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

PD Regulatoria de cada Derecho de Crédito a Fecha de 

Constitución respecto de los Derechos de Crédito Iniciales y a 

Fecha de Determinación en relación con los Derechos de Crédito 

Adicionales, no excede del 2,00%. -----------------------------------------  

8. El agregado del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito 

superiores a 60.000 € (tomando en consideración los Derechos 

de Crédito a ser cedidos en la siguiente Fecha de Pago) no 

excede el 5.00% del Salvo Vivo de los Derechos de Crédito 

acumulado. -----------------------------------------------------------------------  

9. El número de Préstamos o Deudores correspondientes a 

los Derechos de Crédito cedidos en la Fecha de Constitución no 

es inferior a quince mil (15.000). --------------------------------------------  

10. Una vez cedidos, al menos el 98% del Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito tendrán una frecuencia de pago de intereses 

y amortización mensual. ------------------------------------------------------  

11. Una vez cedidos, los Préstamos con un tipo de interés 

fijo representarán al menos un 90% del Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito. ----------------------------------------------------------  

12. El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito (teniendo en 

cuenta los Derechos de Crédito a ceder en la siguiente Fecha de 

Pago) que corresponden a empleados de Santander no exceden 

un 2% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. --------  

(d) Fechas relevantes durante el Periodo de 

Renovación. ---------------------------------------- -----------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

"Fecha de Determinación " (i) durante el Periodo de 

Renovación la fecha correspondiente al décimo (10º) Día Hábil 

inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago y (ii) 

posteriormente la fecha correspondiente al quinto (5º) Día Hábil 

inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, en los que la 

Sociedad Gestora realizará los cálculos necesarios para 

determinar el Salvo Vivo de los Bonos y el Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito. ----------------------------------------------------------- 

"Fecha de Solicitud de Oferta ", cualquier fecha 

correspondiente al octavo (8º) Día Hábil inmediatamente anterior 

a cada Fecha de Pago del Periodo de Renovación durante el cual 

deben adquirirse los Derechos de Crédito Adicionales. --------------- 

"Fecha de Oferta " la fecha correspondiente al sexto (6º) 

Día Hábil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago del 

Periodo de Renovación durante el cual deben adquirirse los 

Derechos de Crédito Adicionales. ------------------------------------------- 

"Fecha de Aceptación " aquella fecha no más tarde al 

quinto (5º) Día Hábil inmediatamente anterior a cada Fecha de 

Pago en la que la Sociedad Gestora notifica al Cedente por 

escrito su aceptación a la cesión de todo o parte de los Derechos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de Crédito Adicionales y sus características. ----------------------------  

(e) Procedimiento para la adquisición de Derechos d e 

Crédito Adicionales. ------------------------------- ---------------------------  

La cesión de los Derechos de Créditos Adicionales se 

producirá en los siguientes términos: --------------------------------------  

(i) En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad 

Gestora remitirá al Cedente una notificación por escrito 

requiriendo la cesión al Fondo de los Derechos de Crédito 

Adicionales, con indicación expresa de los Fondos Disponibles de 

Principales y la Fecha de Pago en la que se deberá proceder a la 

cesión y al pago de la misma. -----------------------------------------------  

(ii) Antes de las 17.00 (hora CET) en la Fecha de Oferta, el 

Cedente remitirá a la Sociedad Gestora una notificación por 

escrito ofreciéndole la cesión de Derechos de Crédito Adicionales, 

junto con un fichero de datos que describa los préstamos 

seleccionados y sus características recogidas en la oferta de 

cesión, las cuales deberán cumplir los Criterios de Elegibilidad. ---  

(iii) No más tarde de la Fecha de Aceptación, la Sociedad 

Gestora remitirá al Cedente una notificación por escrito aceptando 

la totalidad o parte de la cesión de los Derechos de Crédito 

Adicionales, junto con un fichero de datos que especifique los 

Derechos de Crédito Adicionales aceptados y sus características, 

según la información facilitada por el Cedente. -------------------------  

Cualesquiera gastos e impuestos derivados de la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

formalización de las cesiones de Derechos de Crédito Adicionales 

serán asumidos por Santander. --------------------------------------------- 

Para cada nueva adquisición de Derechos de Crédito 

Adicionales, la Sociedad Gestora entregará los siguientes 

documentos a CNMV el Día Hábil siguiente: ----------------------------- 

(i) Vía CIFRADOC, el listado de Derechos de Crédito 

Adicionales cedidos al Fondo y sus principales características. ---- 

(ii) Una declaración firmada por Santander de que los 

Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los Criterios de 

Elegibilidad y las declaraciones recogidas en el apartado 

2.2.8.1.b) del Módulo Adicional del Folleto y la Estipulación 7. b) 

de la presente Escritura, para su cesión al Fondo. --------------------- 

Loa Deudores no serán notificados de la cesión de los 

Derechos de Crédito al Fondo, salvo lo previsto en la Estipulación 

6.7 siguiente de la presente Escritura. ------------------------------------ 

6.2. Sustitución de los Derechos de Crédito. ----------------- 

En el caso de reembolso anticipado de los Derechos de 

Crédito tras ser cedidos al Fondo debido a la amortización 

anticipada del Préstamo correspondiente, no se realizará 

sustitución alguna de los Derechos de Crédito afectados.------------ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

En caso de que durante la vigencia de los Derechos de 

Crédito se detectase que alguno de ellos, en la fecha de cesión, 

no se ajusta a las características contenidas en las Estipulaciones 

6.1 anterior y 7.b) de la presente Escritura, el Cedente acepta, 

previo consentimiento de la Sociedad Gestora, proceder de 

inmediato a subsanar dicho incumplimiento, y si no fuera posible 

subsanarlo, reemplazar o amortizar el Derecho de Crédito 

afectado mediante una cancelación automática de la cesión del 

mismo, con sujeción a las siguientes normas: --------------------------  

(a) La parte que tenga conocimiento de la existencia de un 

Derecho de Crédito defectuoso, ya sea el Cedente o la Sociedad 

Gestora, lo pondrá en conocimiento de la otra parte. El Cedente 

dispondrá de un plazo máximo de quince (15) Días Hábiles a 

contar desde dicha notificación para proceder a subsanar ese 

defecto si pudiera subsanarse, o bien proceder a la sustitución de 

dicho Derecho de Crédito. ----------------------------------------------------  

(b) La sustitución se efectuará por el principal pendiente de 

devolución más los intereses devengados e impagados, así como 

cualquier otro importe adeudado al Fondo hasta la fecha en que 

se sustituya el Derecho de Crédito afectado. ----------------------------  

Con el fin de proceder a la sustitución, el Cedente notificará 

a la Sociedad Gestora las características de los Derechos de 

Crédito propuestos para su cesión atendiendo a las 

características descritas en las Estipulaciones 6.1 anterior y 7.b) 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de la presente Escritura de Constitución y los Criterios de 

Elegibilidad (Individuales y Globales), teniendo además un objeto, 

plazo, tipo de interés y saldo vivo de principal similares. Una vez 

que la Sociedad Gestora ha comprobado que se satisfacen los 

Criterios de Elegibilidad y ha declarado expresamente al Cedente 

que los Préstamos objeto de cesión se ajustan a ellos, el Cedente 

procederá a cancelar la cesión del Derecho de Crédito afectado y 

cederá Derechos de Crédito nuevos o sustitutivos. -------------------- 

(c) Si algún Derecho de Crédito no se sustituye conforme a 

lo dispuesto en el apartado b) anterior, el Cedente procederá a 

cancelar automáticamente la cesión del Derecho de Crédito 

afectado no sustituido. La cancelación se realizará restituyendo al 

Fondo en efectivo el principal pendiente de devolución, los 

intereses devengados e impagados y cualquier otro importe 

relacionado con lo anterior que se adeude al Fondo a cuenta del 

Derecho de Crédito pertinente, el cual será abonado en la Cuenta 

de Tesorería. ---------------------------------------------------------------------- 

(d) En el supuesto de cancelación de Derechos de Crédito 

ya sea por reemplazo o repago, se conferirá al Cedente todos los 

derechos asociados a los Derechos de Crédito que se hubieran 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

devengado desde la fecha de cancelación. ------------------------------  

6.3. Precio de la cesión de los Derechos de Crédito ------  

El precio de cesión de los Derechos de Crédito Iniciales 

será el valor nominal. El precio que el Fondo, a través de su 

Sociedad Gestora, deberá pagar a Santander en la Fecha de 

Desembolso por la adquisición de los Derechos de Crédito 

Iniciales será igual al importe del Saldo Vivo de los Derechos de 

Crédito acumulado en el Fondo en la Fecha de Constitución, más 

cualquier interés devengado y no abonado a la Fecha de 

Constitución.----------------------------------------------------------------------  

El precio será abonado por completo antes de las 12.00 

(hora de Madrid) en la Fecha de Desembolso, con fecha de valor 

de ese mismo día. --------------------------------------------------------------  

En caso de resolución de la constitución del Fondo y, por 

tanto, de la cesión de los Derechos de Crédito, (i) la obligación del 

Fondo de pagar el precio de la adquisición de los Derechos de 

Crédito Iniciales se extinguirá, y (ii) la Sociedad Gestora estará 

obligada a reembolsar a Santander cualquier derecho que se 

haya devengado a favor del Fondo debido a la cesión de los 

Derechos de Crédito Iniciales. -----------------------------------------------  

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederán a un 

precio equivalente a la suma del Saldo Vivo de los Derechos de 

Crédito Adicionales adquiridos y de los intereses devengados 

respecto de cada Derecho de Crédito Adicional en la Fecha de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Determinación (el “Importe de Adquisición ”). El precio se 

abonará por completo en la Fecha de Pago correspondiente a la 

ejecución de la cesión, valor de ese mismo día. Santander 

adeudará este importe desde la Cuenta de Tesorería y la Cuenta 

de Principales abierta en nombre del Fondo, según sea el caso.--- 

6.4. Legislación aplicable a la cesión de los Derec hos 

de Crédito. ---------------------------------------- -------------------------------- 

La cesión de los Derechos de Crédito está sometida a la 

legislación común española. De acuerdo con la legislación común 

española vigente, la validez de la cesión de los Derechos de 

Crédito al Fondo por parte del Cedente está sujeta a que no 

exista impedimento alguno para su libre cesión al Fondo, o, en el 

caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho 

consentimiento hubiese sido obtenido.------------------------------------- 

6.5. Términos de la cesión de los Derechos de crédi to. -- 

La cesión de los Derechos de Crédito será total e 

incondicional y por la totalidad del periodo restante hasta el 

vencimiento de cada Derecho de Crédito. -------------------------------- 

Santander, como Cedente de los Derechos de Crédito y de 

conformidad con el Artículo 348 del Código de Comercio y el 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Artículo 1.529 del Código Civil, será responsable ante el Fondo de 

la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito, pero no 

será responsable de la solvencia de los Deudores.--------------------  

El Cedente no asume el riesgo de impago de los Préstamos 

y, por tanto, no asume ninguna responsabilidad del impago por 

parte de los Deudores, ya sea de principal, intereses o cualquier 

otra cantidad que pudiera deberse con respecto a los Préstamos, 

ni asume la eficacia de la garantía de los mismos, si la hubiera. 

Asimismo, tampoco será responsable de ninguna manera de 

garantizar directa o indirectamente el éxito de la operación, 

otorgar garantía o celebrar contratos de recompra o sustitución 

con respecto de los Préstamos, excepto en los supuestos 

detallados en la Estipulación 6.2 anterior. --------------------------------  

6.6. Derechos conferidos al Fondo por la cesión de los 

Derechos de Crédito.------------------------------- --------------------------  

Los derechos de crédito de cada Préstamo que se cederán 

al Fondo serán el 95 % del principal pendiente de cada Préstamo 

en la fecha de cesión, así como el 95% de los intereses ordinarios 

y de mora de cada Préstamo, el 95% de los derechos derivados 

de cualquier garantía de los Préstamos y el 95% los derechos 

derivados de cualquier contrato de seguro vinculado a los 

Préstamos, en caso de ser aplicable.--------------------------------------  

En concreto, y a modo de ejemplo no exhaustivo, la cesión 

incluirá el 95% de todos los derechos accesorios de conformidad 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

con las disposiciones del artículo 1.528 del Código Civil; por tanto, 

conferirá al Fondo los siguientes derechos con respecto a los 

Préstamos: ------------------------------------------------------------------------ 

(i) El 95% de todas las cantidades debidas en relación con 

el reembolso del principal de los Préstamos.----------------------------- 

(ii) El 95% de todas las cantidades debidas en relación con 

el interés ordinario de los Préstamos. -------------------------------------- 

(iii) El 95% de todas las cantidades debidas en relación con 

el interés de mora de los Préstamos.--------------------------------------- 

(iv) El 95% de todos los demás importes, activos o derechos 

recibidos como pago del principal, intereses o gastos del 

Préstamo. ------------------------------------------------------------------------- 

(v) El 95% de todos los derechos o compensaciones 

posibles que pudieran resultar a favor de Santander, pagos 

realizados por cualquier garante, etc., así como todos aquellos 

derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos, 

incluidos aquellos derivados de la reserva de dominio y los 

contratos de seguros.----------------------------------------------------------- 

Por lo tanto, cualesquiera cantidades recibidas de los 

Préstamos se distribuirán en un 95% para el Fondo y en un 5% 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

para el Cedente. -----------------------------------------------------------------  

Todos los derechos mencionados anteriormente se 

devengarán a favor del Fondo a partir de la fecha de su cesión al 

mismo, es decir, en la presente fecha en relación a los Derechos 

de Crédito Iniciales y en cada Fecha de Aceptación para los 

Derechos de Crédito Adicionales, que serán comunicados a la 

CNMV mediante CIFRADOC.------------------------------------------------  

Cualquier pago realizado respecto de comisiones por 

reclamaciones de facturas no pagadas, comisiones de 

subrogación, comisión por amortización anticipada o cancelación 

o cualquier otra comisión o gasto no serán cedidos al Fondo y, 

por tanto, seguirán correspondiendo a Santander. --------------------  

El 95% de cualquier gasto o coste para el Cedente que 

pudieran derivarse de medidas de cobro en caso de que el 

Deudor no cumpla sus obligaciones, incluidas medidas coercitivas 

contra dichos Deudores, correrán a cargo del Fondo y el 5% 

restante a cargo del Cedente. -----------------------------------------------  

6.7. Notificación a los Deudores. ------------------ ---------------  

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no 

notificar la cesión a los respectivos Deudores. A tales efectos, la 

notificación no es un requisito para la validez de la cesión de los 

Préstamos. ------------------------------------------------------------------------  

No obstante, el Cedente concederá a la Sociedad Gestora 

las más amplias facultades para que legalmente pueda, en 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

representación del Fondo, notificar a los Deudores la cesión en el 

momento que lo considere pertinente. ------------------------------------ 

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de insolvencia o indicios 

de ella, liquidación o sustitución del Proveedor de Servicios de 

Administración, o si la Sociedad Gestora considera que está 

razonablemente justificado, la Sociedad Gestora podrá solicitar al 

Proveedor de Servicios de Administración que notifique a los 

Deudores la cesión al Fondo de los Préstamos pendientes y que 

los pagos derivados de la misma extinguirán la deuda únicamente 

si el pago se realiza en la Cuenta de Tesorería abierta en nombre 

del Fondo. No obstante, en caso de que el Proveedor de 

Servicios de Administración no haya notificado a los Deudores en 

un plazo de cinco (5) Días Hábiles tras la recepción de la solicitud 

o en caso de procedimientos concursales con respecto del 

Proveedor de Servicios de Administración, la Sociedad Gestora, 

tanto directamente como a través de un nuevo proveedor de 

servicios de administración que haya designado, notificará a los 

Deudores y a cualquier garante de los mismos.------------------------- 

El Cedente asumirá los gastos incurridos en la notificación a 

los Deudores incluso si dicha notificación la realiza la Sociedad 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Gestora.----------------------------------------------------------------------------  

7. DECLARACIONES Y GARANTÍAS. ---------------------- -----  

Santander, como titular de los Préstamos objeto de cesión 

al Fondo, declara y garantiza a la Sociedad Gestora, en nombre y 

representación del Fondo, lo siguiente: -----------------------------------  

a).- En relación con Santander como Cedente: -------------  

1. Que Santander es una entidad financiera de crédito 

debidamente constituida de acuerdo con la legislación española 

que figura inscrita en el Registro Mercantil de Santander y en el 

Registro de Entidades Financieras de Crédito del Banco de 

España. ----------------------------------------------------------------------------  

2. Que Santander no ha estado en situación de insolvencia, 

suspensión de pagos, quiebra o concurso de acreedores (de 

acuerdo con lo dispuesto en la Ley Concursal), en la fecha de 

hoy, ni en ningún momento desde su constitución. --------------------  

3. Los órganos sociales de Santander han adoptado 

válidamente todos los acuerdos necesarios para (i) la cesión de 

los Derechos de Crédito, y (ii) para otorgar con plena validez los 

contratos y compromisos asumidos en ellos. ----------------------------  

4. Que Santander dispone de las cuentas anuales 

correspondientes a los dos últimos ejercicios debidamente 

auditadas. El Informe de Auditoría correspondiente a 2015 carece 

de salvedades. Las cuentas anuales auditadas correspondientes 

a los ejercicios 2014 y 2015 se encuentran depositadas en la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

CNMV y en el Registro Mercantil. Las cuentas anuales auditadas 

correspondientes a los ejercicios de 2016 a 2019 también serán 

depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. ------------------- 

5. Que el Cedente cumple con la actual legislación de 

protección de datos y con la normativa para la prevención del 

blanqueo de capitales.---------------------------------------------------------- 

b).- En relación con todos los Derechos de Crédito: ------ 

1. Los Préstamos no han sido objeto de ningún cambio, 

modificación, enmienda o renuncia de ningún tipo, que de forma 

material puedan afectar adversamente a la exigibilidad o 

capacidad de cobro de todo o una parte importante de los 

Derechos de Crédito que se transfieren. ---------------------------------- 

2. La información contenida en el Folleto sobre la cartera de 

Préstamos es completa y se ajusta fielmente a la realidad. ---------- 

3. La cesión de los Derechos de Crédito se ha realizado o 

se realizará con plena legalidad y validez en condiciones de 

mercado. -------------------------------------------------------------------------- 

4. Los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de 

Crédito Adicionales que derivan de los Préstamos están o estarán 

cubiertos por el informe extraordinario elaborado por Deloitte, S.L. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

según lo dispuesto en los Artículos 22.1. (i) y 35 de la Ley 5/2015.  

5. La Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos en 

ningún caso es posterior al 30 de abril de 2028.------------------------  

6. El Cedente podrá ceder libremente sus intereses en los 

Préstamos sin infringir ningún término o condición de los mismos.  

7. La información relativa a los Préstamos que se incluye en 

la presente Escritura de Constitución y en el Contrato de Cesión 

refleja fielmente la situación en la que se hallan los Préstamos en 

la presente fecha, tal como se establece en los oportunos 

contratos privados o públicos que documentan los Préstamos, 

siendo esos datos precisos, completos y no engañosos. ------------  

8. Toda la información incluida en el Folleto referente a los 

Derechos de Crédito refleja exactamente el estado en que se 

encontraban en la fecha en que se seleccionó la Cartera 

Preliminar (25 de octubre de 2016), y dicha información es 

correcta. ---------------------------------------------------------------------------  

9. Santander no tiene conocimiento de que alguno de los 

Deudores de los Préstamos sea titular de un derecho de crédito 

con respecto a Santander que confiera a ese Deudor el derecho a 

ejercitar una compensación susceptible de afectar negativamente 

a los derechos atribuidos al Fondo como consecuencia de la 

cesión de los Préstamos. -----------------------------------------------------  

10. Todos los Derechos de Crédito, una vez cedidos, 

satisfacen los Criterios de Elegibilidad (Criterios Individuales y 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Criterios Globales) establecidos en la Estipulación 6.1.2. sin 

perjuicio del procedimiento establecido en la Estipulación 6.2 

anterior.----------------------------------------------------------------------------- 

Las anteriores declaraciones del Cedente deben cumplirse 

en la Fecha de Constitución y en cada fecha de Compra 

Adicional.--------------------------------------------------------------------------- 

Cumplimiento del Reglamento 575/2013 -------------- -------- 

En cumplimiento de las disposiciones del Artículo 405 del 

CRR y del Artículo 51 del AIFMR, el Cedente (i) retendrá un 

interés financiero neto significativo no inferior al 5% hasta la 

Fecha de Vencimiento Final de los Bonos, mediante una 

retención practicada de acuerdo con el apartado 1(a) del Artículo 

405 del CRR y del apartado 1(a) del Artículo 51 del AIFMR (en su 

versión vigente en la Fecha de Desembolso de los Bonos) no 

inferior al 5% del valor nominal de cada uno de los tramos 

vendidos o transferidos a los inversores. Esto puede conseguirse, 

en virtud del Artículo 5 del Reglamento Delegado de la Comisión 

(UE) Nº 625/2014 de 13 de marzo de 2014 del CRR, mediante 

una retención del 5% de cada importe nominal de las 

exposiciones titulizadas, siempre que el riesgo de dichas 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

exposiciones tenga la misma clasificación o esté subordinada al 

riesgo crediticio titulizado para las mismas exposiciones, y (ii) 

ofrezca puntualmente toda la información que deba ponerse a 

disposición del Cedente en virtud del Artículo 409 del CRR, 

siempre con sujeción a los requisitos impuestos por la ley y 

siempre que el Cedente no incurra en un incumplimiento de dicho 

compromiso, excepto si dicho incumplimiento viene motivado por 

sucesos, acciones o circunstancias que estén fuera de su control.  

De acuerdo con lo anterior, Santander cederá al Fondo el 

95% de los derechos de crédito derivados de los Préstamos y 

retendrá el cinco por ciento (5%) restante de los derechos de 

crédito derivados de cada uno de los Préstamos cedidos al Fondo 

en cumplimiento de CRR y AIFMR. ----------------------------------------  

En cumplimiento del Artículo 409 de CRR, y del artículo 

52(e), (f) y (g) de AIFMR, el Cedente deberá asegurar que los 

potenciales inversores tengan acceso a los datos relevantes 

sobre la calidad del crédito y la evolución de los riesgos 

subyacentes, flujos de caja y garantías reales que respaldan los 

riesgos de la titulización, y cuanta información sea necesaria para 

la elaboración de los test de stress relativos a los flujos de caja y 

al valor de las garantías reales que respalden los riesgos 

subyacentes. --------------------------------------------------------------------  

El Cedente se compromete a incluir en su web 

www.santander.com (o en cualquier otro sitio web que pudiera 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

sustituirle en el futuro) una referencia al nivel de cumplimiento del 

requisito previsto en el Artículo 405 de CRR de mantener un 

interés económico neto sustancial en la titulización. ------------------ 

----------------------------------- SECCIÓN III ----------------------------------- 

ADMINISTRACIÓN Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS 

DE CRÉDITO: -------------------------------------------------------------------- 

8. ADMINISTRACIÓN Y CUSTODIA DE LOS 

PRÉSTAMOS. -------------------------------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora será responsable de la administración 

y gestión de los Préstamos de conformidad con el artículo 26.1 b) 

de la Ley 5/2015. Sin perjuicio de lo anterior, podrá subdelegar en 

terceras partes de conformidad con lo establecido en el artículo 

30.4 de la Ley 5/2015, lo cual no afectará a su responsabilidad. A 

estos efectos, la Sociedad Gestora designa a Santander, como 

Cedente de los Derechos de Crédito, para administrar y gestionar 

los Préstamos. La relación entre Santander y el Fondo se regirá 

por las disposiciones de la presente Escritura de Constitución.----- 

Santander aceptará el mandato recibido de la Sociedad 

Gestora para actuar como administrador de los Préstamos (el 

“Proveedor de Servicios de Administración ”) y, en virtud de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

dicho mandato, se compromete a lo siguiente: -------------------------  

(i) llevar a cabo la administración y gestión de los Derechos 

de Crédito adquiridos por el Fondo según establecen las normas 

y procedimientos ordinarios de administración y gestión 

establecidos en la presente Escritura de Constitución; ---------------  

(ii) seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo 

tiempo y atención y el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia 

en su administración que dedicaría y ejercitaría en la 

administración de sus propios préstamos. En cualquier caso, 

ejercitará un nivel apropiado de pericia, cuidado y diligencia con 

respecto a la prestación de los servicios estipulados en la 

presente Escritura de Constitución; ----------------------------------------  

(iii) aplicar y seguir aplicando procedimientos para la 

administración y gestión de los Préstamos que son y seguirán 

siendo conformes a la legislación y disposiciones legales 

aplicables; -------------------------------------------------------------------------  

(iv) cumplir fielmente las instrucciones facilitadas por la 

Sociedad Gestora; y------------------------------------------------------------  

(v) a compensar al Fondo por los daños que pudieran 

derivarse del incumplimiento de las obligaciones contraídas. ------  

La descripción del régimen y procedimientos ordinarios de 

administración y custodia es la siguiente: --------------------------------  

8.1. Duración. -----------------------------------------------------------  

Los servicios serán prestados por el Proveedor de Servicios 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de Administración hasta que todas las obligaciones contraídas por 

éste en relación con los Préstamos venzan con la amortización 

total de los mismos, sin perjuicio de la posible revocación 

anticipada de su mandato. ---------------------------------------------------- 

En caso de incumplimiento por parte del Proveedor de 

Servicios de Administración de las obligaciones establecidas la 

presente Escritura de Constitución debido a una rebaja de su 

calificación crediticia que conlleve un perjuicio o un riesgo para la 

estructura financiera del Fondo o para los derechos e intereses de 

los tenedores de los Bonos, así como debido a la insolvencia del 

Proveedor de Servicios de Administración, o si la Sociedad 

Gestora lo considera razonablemente justificado, podrá, previa 

notificación a las Agencias de Calificación, aplicar una de las 

siguientes medidas: ------------------------------------------------------------- 

(i) reemplazar al Proveedor de Servicios de Administración 

con otra entidad que, en opinión de la Sociedad Gestora, cuente 

con la capacidad legal y técnica adecuada, siempre y cuando la 

calificación de los Bonos no se vea negativamente afectada; o----- 

(ii) solicitar al Proveedor de Servicios de Administración que 

subcontrate, delegue o haga que el desempeño de dichas 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

obligaciones esté garantizado por otra entidad que, en opinión de 

la Sociedad Gestora, cuente con la capacidad legal y técnica 

adecuada, siempre y cuando la calificación de los Bonos no se 

vea negativamente afectada. ------------------------------------------------  

En caso de insolvencia del Proveedor de Servicios de 

Administración, la única acción posible será la (i) anterior. ----------  

Con el fin de reemplazar el Proveedor de Servicios de 

Administración, de conformidad con el Artículo 26.1.b) de le Ley 

5/2015, la Sociedad Gestora se convertirá en el administrador y, 

para ello, delegará a un tercero el ejercicio de la administración y 

custodia de los Préstamos con los mismos términos y condiciones 

que se establecen en el Folleto y en la presente Escritura de 

Constitución. ---------------------------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora tendrá en cuenta las propuestas 

realizadas por el Proveedor de Servicios de Administración en 

relación tanto con la subcontratación, la delegación y el 

nombramiento del nuevo proveedor de servicios de 

administración para el cumplimiento de sus obligaciones, como 

con la entidad que pueda garantizar el cumplimiento de dichas 

obligaciones.----------------------------------------------------------------------  

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora, en 

representación del Fondo, tendrá la última palabra en cuanto al 

nombramiento del nuevo proveedor de servicios de 

administración y cualquiera de las acciones anteriores. -------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

El Proveedor de Servicios de Administración podrá 

renunciar voluntariamente a la administración y gestión de los 

Préstamos, siempre que (i) dicha renuncia sea aprobada por la 

Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora haya designado a un 

nuevo proveedor de servicios de administración, (iii) el Proveedor 

de Servicios de Administración haya compensado al Fondo por 

los daños que la renuncia y sustitución pudieran ocasionarle, y 

(iv) no haya consecuencias negativas para la calificación de los 

Bonos. ------------------------------------------------------------------------------ 

Si Santander es reemplazado por otra entidad en sus 

funciones como Proveedor de Servicios de Administración de los 

Préstamos debido a cualquiera de los motivos establecidos en 

esta sección, la nueva entidad tendrá derecho a recibir una 

comisión de administración que ocupará el primer (1er) puesto en 

el Orden de Prelación de Pagos, tal y como se establece en la 

sección 3.4.6 c) del Módulo Adicional y la Estipulación 20.1.c) de 

la presente Escritura. ----------------------------------------------------------- 

8.2.- Responsabilidad de Santander en la custodia y  

administración. ----------------------------------------------------------------- 

Santander se compromete a actuar con la debida diligencia 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

con respecto de la custodia y administración de los Préstamos y 

será responsable ante el Fondo, a través de su Sociedad 

Gestora, de cualquier daño que pueda derivarse de su 

negligencia. -----------------------------------------------------------------------  

Santander indemnizará al Fondo, a través de la Sociedad 

Gestora, por cualquier daño, pérdida o gasto que pudiera 

derivarse del incumplimiento de sus obligaciones relativas a la 

custodia y/o administración de los Préstamos.--------------------------  

8.3. Responsabilidad de Santander en la gestión de 

cobros. ------------------------------------------- --------------------------------  

En la gestión de los cobros procedentes de los Préstamos, 

Santander se compromete a actuar con la debida diligencia y será 

responsable ante el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de 

cualquier daño que pudiera derivarse de su negligencia. ------------  

Santander no asume ninguna responsabilidad en ninguna 

forma con respecto de la garantía directa o indirecta del éxito de 

la operación, ni asegurará ni formalizará contratos para la 

recompra de los Derechos de Crédito distintos de aquellos 

conformes con los términos y condiciones establecidos en la 

sección 2.2.8 del Módulo Adicional y la Estipulación 7 de la 

presente Escritura de Constitución. ----------------------------------------  

8.4. Custodia de contratos, escrituras, documentos y 

archivos. --------------------------------------------------------------------------  

El Proveedor de Servicios de Administración conservará 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

todos los contratos, copias de instrumentos, documentos y 

archivos informáticos de los Préstamos bajo custodia y no 

abandonará la posesión, custodia o control de los mismos sin el 

consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora a tales 

efectos, a no ser que el documento sea requerido con el fin de 

iniciar procedimientos para la ejecución de un Préstamo. ------------ 

El Proveedor de Servicios de Administración proporcionará 

en todo momento a la Sociedad Gestora o a la auditora 

debidamente autorizada del Fondo acceso a dichos contratos, 

instrumentos, documentos y registros. Si la Sociedad Gestora lo 

solicita, el Administrador también proporcionará una copia o 

fotocopia sin coste alguno de dichos contratos, instrumentos y 

documentos en un plazo de cinco (5) Días Hábiles tras dicha 

solicitud. El Proveedor de Servicios de Administración deberá 

actuar de la misma manera en caso de solicitud de información 

por parte de la auditora del Fondo.------------------------------------------ 

En cualquier caso, el Proveedor de Servicios de 

Administración renuncia a los privilegios conferidos por ley en su 

condición de gestor de cobros para el Fondo y de custodia de los 

contratos de Préstamo, y, en concreto, a aquellos establecidos en 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

los artículos 1.730 y 1.780 del Código Civil (relativos a la 

retención en prenda de cosas depositadas) y el 276 del Código de 

Comercio (con garantía similar a la retención en prenda de cosas 

depositadas). ---------------------------------------------------------------------  

8.5. Gestión de cobros. ----------------------------------------------  

Santander, en calidad de Proveedor de Servicios de 

Administración, recibirá a cuenta del Fondo los importes 

abonados por los Deudores derivados de los Derechos de 

Crédito, tanto el principal como los intereses, así como en 

cualquier otro concepto, y procederá a depositar en la Cuenta de 

Tesorería aquellos importes que pertenezcan al Fondo, 

inmediatamente y en cualquier caso en un plazo que no superará 

las cuarenta y ocho (48) horas.----------------------------------------------  

8.6. Anticipo de fondos. --------------------------- ------------------  

Bajo ninguna circunstancia Santander anticipará un importe 

que no haya sido previamente recibido de los Deudores como 

principal o pago, interés o carga financiera pendiente, 

amortización anticipada o cualquier otro elemento derivado del 

Préstamo. -------------------------------------------------------------------------  

8.7.- Comunicación.-------------------------------- -------------------  

El Proveedor de Servicios de Administración deberá 

informar periódicamente a la Sociedad Gestora y las Agencias de 

Calificación del nivel de cumplimiento de los Deudores de las 

obligaciones derivadas de los Préstamos, del cumplimiento del 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Proveedor de Servicios de Administración de su obligación de 

depositar los importes recibidos de los Préstamos, de las medidas 

adoptadas en caso de retraso y de la existencia de vicios ocultos 

en los Préstamos.---------------------------------------------------------------- 

El Proveedor de Servicios de Administración deberá 

preparar y entregar a la Sociedad Gestora la información 

adicional que ésta pueda requerir de forma razonable en relación 

con los Préstamos o los derechos derivados de los mismos.-------- 

8.8.- Subrogación del Deudor de los Derechos de 

Crédito. ---------------------------------------------------------------------------- 

El Proveedor de Servicios de Administración estará 

autorizado a permitir subrogaciones en la posición del Deudor en 

los contratos de Préstamo, exclusivamente en los supuestos en 

que el perfil de riesgo del nuevo Deudor y otras características 

sean similares a las del antiguo Deudor y tales características se 

ajusten a los criterios de concesión de Préstamos, descritos en la 

Estipulación 6.1 de la presente Escritura, y siempre que los 

gastos derivados de esta subrogación sean en su integridad por 

cuenta del Deudor. -------------------------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora podrá limitar total o parcialmente esta 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

potestad del Proveedor de Servicios de Administración, o 

establecer condiciones a dicha potestad, cuando dichas 

subrogaciones pudieran afectar negativamente a las 

calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de 

Calificación. -----------------------------------------------------------------------  

En cualquier caso, toda subrogación efectuada de 

conformidad con lo establecido en el párrafo anterior deberá ser 

inmediatamente comunicada por el Proveedor de Servicios de 

Administración a la Sociedad Gestora. La subrogación del 

Préstamo no debe afectar a la cartera de Préstamos. ----------------  

8.9. Facultades y actuaciones en relación a proceso s de 

renegociación de los Préstamos. ----------------------------------------  

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Proveedor 

de Servicios de Administración para llevar a cabo 

renegociaciones respecto de los Préstamos, sin su 

consentimiento previo, en los términos y condiciones que se 

describen a continuación y siempre y cuando dichas acciones no 

reduzcan el rango, la efectividad o el valor económico de los 

Préstamos. ------------------------------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora autoriza a Santander a renegociar el 

tipo de interés de los Préstamos cuando así lo solicite un Deudor. 

Cualquier renegociación deberá cumplir los siguientes requisitos:  

a) al novar un Préstamo de tipo de interés variable a 

Préstamo a tipo de interés fijo, el tipo medio ponderado de los 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Derechos de Crédito del Fondo, una vez la renegociación haya 

tenido lugar, no podrá ser inferior al 8%. El máximo Saldo Vivo 

que podrá ser novado en este caso particular a lo largo de la vida 

del Fondo no podrá exceder el 5% del Saldo Vivo de los 

Derechos de Crédito en la Fecha de Constitución del Fondo. ------ 

b) al novar el tipo de interés nominal de un Préstamo a tipo 

de interés fijo, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito del 

Fondo, una vez haya tenido lugar la renegociación, no podrá ser 

inferior al 8%. El máximo Saldo Vivo que podrá ser novado en 

este caso particular a lo largo de la vida del Fondo no podrá 

exceder el 5% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la 

Fecha de Constitución del Fondo. ------------------------------------------ 

Los poderes de renegociación concedidos a Santander en 

la presente Estipulación estarán sujetos a las siguientes 

limitaciones: ---------------------------------------------------------------------- 

a) no se permitirá la novación de tipo fijo a tipo variable; ----- 

b) no se podrá ampliar en ningún caso el importe del 

Préstamo; -------------------------------------------------------------------------- 

c) la frecuencia de pagos de intereses y amortización de 

principal de los Préstamos en cuestión será mantenida o 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

incrementada; -------------------------------------------------------------------  

d) la fecha de vencimiento de un Préstamo podrá ser 

ampliada siempre que la suma de principal e intereses de dicho 

Préstamo cedido al Fondo no sea superior al 10% del Saldo Vivo 

de los Derechos de Crédito en la presente fecha; y ------------------  

e) la nueva fecha de vencimiento o de pago final del 

Préstamo en cuestión no podrá ser posterior a la Fecha de 

Vencimiento Final del Fondo. ------------------------------------------------  

En cualquier circunstancia, tras una renegociación conforme 

a las disposiciones de la presente Estipulación, Santander 

informará inmediatamente a la Sociedad Gestora sobre los 

términos y condiciones resultantes de dicha renegociación. --------  

En circunstancias excepcionales, la Sociedad Gestora, 

podrá, en nombre y representación del Fondo, suspender o 

modificar la habilitación y los requisitos de renegociación por 

parte del Proveedor de Servicios de Administración que se 

recogen en la presente Estipulación. --------------------------------------  

Si el Proveedor de Servicios de Administración incumple las 

disposiciones de la presente Estipulación en relación con la 

renegociación de cualquier Préstamo, será de aplicación con 

respecto a dicho Préstamo el procedimiento de sustitución 

descrito en la sección 2.2.9 del Módulo Adicional y en la 

Estipulación 6.2 de la presente Escritura (sin perjuicio de la 

responsabilidad del Proveedor de Servicios de Administración por 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

dicha circunstancia). Esto no significa que el Proveedor de 

Servicios de Administración garantizará la conclusión con éxito de 

la operación, sino que compensará los efectos del incumplimiento 

de sus obligaciones de conformidad con el Artículo 1.124 del 

Código Civil. La Sociedad Gestora informará inmediatamente a la 

CNMV de la amortización de los Derechos de Crédito como 

resultado del incumplimiento del Proveedor de Servicios de 

Administración. Los costes contraídos en la rectificación del 

incumplimiento del Proveedor de Servicios de Administración 

deberán ser abonados por el mismo y no podrán trasladarse al 

Fondo. ------------------------------------------------------------------------------ 

8.10.- Comisión por la prestación de servicios. ------------- 

Se devengará a favor de Santander una comisión trimestral 

fija por su labor de administración de los Derechos de Crédito de 

seis mil euros (6.000 €), I.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago. 

Si Santander fuera sustituido en su labor de administración de 

dichos Derechos de Crédito por otra entidad, la entidad sustituta 

tendrá derecho a recibir una comisión de administración que 

ocupará el primer (1er) lugar en el Orden de Prelación de Pagos 

previsto en el apartado 3.4.6.(b) del Módulo Adicional y en la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Estipulación 20.1.b) de la presente Escritura. ---------------------------  

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara 

en una Fecha de Pago la totalidad de la comisión por carecer de 

liquidez suficiente en la Cuenta de Tesorería, de acuerdo con el 

Orden de Prelación de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.(b) del 

Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) de la presente 

Escritura, las cantidades no pagadas se acumularán sin penalidad 

alguna a la comisión que deba abonarse en la siguiente Fecha de 

Pago, procediéndose a su abono en ese momento.-------------------  

Por otra parte, Santander, en cada Fecha de Pago, tendrá 

derecho al reembolso de todos los gastos de carácter excepcional 

en los que haya podido incurrir, previa justificación de tales gastos 

a la Sociedad Gestora, en relación con la administración de los 

Préstamos. ------------------------------------------------------------------------  

8.11.- Compensación. ------------------------------------------------  

En el supuesto de que alguno de los Deudores de los 

Préstamos mantuviera un derecho de crédito líquido, vencido y 

exigible frente al Proveedor de Servicios de Administración y, por 

tanto, resultara en que uno o más de los Préstamos fuera 

compensado contra tal derecho de crédito, el Proveedor de 

Servicios de Administración remediará inmediatamente tal 

circunstancia de modo que no aplique la compensación o, si no 

fuera posible remediarla, el Proveedor de Servicios de 

Administración procederá a ingresar a la cuenta del Fondo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

correspondiente el importe que hubiera sido compensado más los 

intereses devengados desde la fecha de compensación hasta el 

día en que se produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las 

condiciones aplicables al Préstamo correspondiente. ----------------- 

8.12.- Subcontratación. ----------------------------------------------- 

El Proveedor de Servicios de Administración podrá 

subcontratar cualquiera de los servicios que se haya 

comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto en la presente 

Escritura de Constitución, salvo aquéllos que fueran indelegables 

de acuerdo con la legislación vigente. Dicha subcontratación no 

podrá en ningún caso suponer ningún coste o gasto adicional 

para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrá dar lugar a una 

revisión a la baja de la calificación otorgada por las Agencias de 

Calificación a los Bonos. No obstante cualquier subcontratación o 

delegación, el Proveedor de Servicios de Administración no 

quedará exonerado ni liberado, mediante tal subcontrato o 

delegación, de ninguna de las responsabilidades asumidas o que 

legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ------------------------------ 

8.13.- Notificaciones.  ------------------------------------------------- 

---------------------------------------------------------------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no 

notificar la cesión a los respectivos Deudores. A estos efectos, la 

notificación no es requisito para la validez de la cesión de los 

Préstamos. ------------------------------------------------------------------------  

No obstante, mediante la presente Escritura, el Cedente 

otorga las más amplias facultades que en Derecho sean 

necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en 

nombre del Fondo, notificar la cesión a los Deudores en el 

momento que lo estime oportuno. ------------------------------------------  

No obstante lo anterior, en caso de concurso, o indicios del 

mismo, de liquidación o de sustitución del Proveedor de Servicios 

de Administración o porque la Sociedad Gestora lo estime 

razonablemente justificado, ésta podrá requerir al Proveedor de 

Servicios de Administración para que notifique a los Deudores la 

transmisión al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, 

así como que los pagos derivados de los mismos solo tendrán 

carácter liberatorio si se efectúan en la Cuenta de Tesorería 

abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el 

Proveedor de Servicios de Administración no hubiese cumplido la 

notificación a los Deudores dentro de los cinco (5) Días Hábiles 

siguientes a la recepción del requerimiento, como en caso de 

concurso del Proveedor de Servicios de Administración, será la 

propia Sociedad Gestora, directamente o a través de un nuevo 

proveedor de servicios de administración por ella designado, la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

que efectúe la notificación a los Deudores y a los respectivos 

garantes, en su caso. ----------------------------------------------------------- 

El Cedente asumirá los gastos de notificación a los 

Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la 

Sociedad Gestora. --------------------------------------------------------------- 

-----------------------------------SECCIÓN IV----------------------------------- 

EMISIÓN DE LOS BONOS DE TITULIZACIÓN DE 

DERECHOS DE CRÉDITO. -------------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal 

del Fondo constituido en esta Escritura de Constitución, acuerda 

realizar con cargo al mismo la presente emisión de Bonos de 

conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015 y sujeto a los 

términos y condiciones que se determinan en las Estipulaciones y 

apartados de esta Sección IV.------------------------------------------------ 

9.- CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN DE LOS 

BONOS. ---------------------------------------------------------------------------- 

9.1.- Importe de la emisión. ----------------------------------------- 

El importe total de los Bonos que se emiten es de MIL 

QUINCE MILLONES DE EUROS (1.015.000.000 €), representado 

por DIEZ MIL CIENTO CINCUENTA (10.150) Bonos de cien mil 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno de ellos, 

distribuidos en SEIS (6) Clases de Bonos (Clase A, B, C, D, E, y 

F), cada una por el siguiente importe nominal total: -------------------  

� Clase A: por un importe nominal total de OCHOCIENTOS 

SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (865.000.000 €), 

compuestos por ocho mil seiscientos cincuenta (8.650) Bonos de 

un valor nominal cada uno de CIEN MIL EUROS (100.000 €) y 

código ISIN ES0305193007; -------------------------------------------------  

� Clase B: por un importe nominal total de CINCUENTA 

MILLONES DE EUROS (50.000.000 €), compuestos por 

quinientos (500) Bonos de un valor nominal cada uno de CIEN 

MIL EUROS (100.000 €) y código ISIN ES0305193015; -------------  

� Clase C: por un importe nominal total de CINCUENTA 

MILLONES DE EUROS (50.000.000 €), compuestos por 

quinientos (500) Bonos de un valor nominal cada uno de CIEN 

MIL EUROS (100.000 €) y código ISIN ES0305193023; -------------  

� Clase D: por un importe nominal total de VEINTE 

MILLONES DE EUROS (20.000.000 €), compuestos por 

doscientos (200) Bonos de un valor nominal cada uno de CIEN 

MIL EUROS (100.000 €) y código ISIN ES0305193049; -------------  

� Clase E: por un importe nominal total de QUINCE 

MILLONES DE EUROS (15.000.000 €), compuestos por ciento 

cincuenta (150) Bonos de un valor nominal cada uno de CIEN MIL 

EUROS (100.000 €) y código ISIN ES0305193056; y-----------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

� Clase F: por un importe nominal total de QUINCE 

MILLONES DE EUROS (15.000.000 €), compuestos por ciento 

cincuenta (150) Bonos de un valor nominal cada uno de CIEN MIL 

EUROS (100.000 €) y código ISIN ES0305193031.-------------------- 

9.2.- Precio de emisión de los Bonos.-------------- ------------- 

El precio de emisión de los Bonos es de cien mil euros 

(100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el 

suscriptor. Los Bonos se emiten al cien por cien (100%) de su 

valor nominal. --------------------------------------------------------------------- 

Los gastos e impuestos inherentes a la emisión de los 

Bonos son por cuenta del Fondo. ------------------------------------------- 

9.3.- Circulación de los Bonos. ------------------------------------ 

Los Bonos se pondrán en circulación una vez concluido el 

período de suscripción y desembolso. En acta notarial se hará 

constar expresamente el cierre de la emisión y la suscripción y 

desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicará al pago de los 

Derechos de Crédito, entregándose copia de dicha acta notarial 

de cierre de la emisión a la CNMV. ----------------------------------------- 

Los Bonos objeto de la emisión no están sujetos a 

restricciones particulares a su libre transmisibilidad, la cual se 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

efectuará con sujeción a las disposiciones legales que les sean 

de aplicación.---------------------------------------------------------------------  

La titularidad de cada Bono se transmitirá por transferencia 

contable. La inscripción a favor del adquirente en el registro 

contable producirá los mismos efectos que la tradición de los 

títulos y desde ese momento la transmisión será oponible a 

terceros. ---------------------------------------------------------------------------  

9.4.- Forma de representación de los Bonos. ----------------  

Los Bonos quedarán representados mediante anotaciones 

en cuenta, de conformidad con las estipulaciones de la Ley 

5/2015, se constituirán como tales en virtud de su 

correspondiente registro contable. La Escritura de Constitución 

dará lugar a los efectos estipulados en el artículo 7 del texto 

refundido de la Ley del Mercado de Valores. ----------------------------  

De acuerdo con lo establecido en el artículo 6 del Real 

Decreto 116/1992, la denominación, el número de bonos, el valor 

nominal y otras características y condiciones de los Bonos 

representados como anotaciones en cuenta serán los previstos 

en la Escritura de Constitución y en el Folleto. -------------------------  

Los titulares de los Bonos serán identificados como tales 

(por cuenta propia o de terceros) según resulte del registro 

contable llevado por la Sociedad de Gestión de los Sistemas de 

Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. 

(Iberclear), cuyo domicilio social está en Madrid, Plaza de la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Lealtad, 1, que ha sido designada como entidad encargada del 

registro contable de los Bonos. De esta forma, la compensación y 

liquidación de los Bonos se efectuará de acuerdo con las normas 

de funcionamiento que, respecto de valores admitidos a 

cotización en AIAF y representados mediante anotaciones en 

cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro 

por Iberclear. ---------------------------------------------------------------------- 

9.5. Tipo de interés nominal. --------------------------------------- 

Los Bonos devengarán un interés fijo nominal pagadero 

trimestralmente en cada Fecha de Pago, siempre y cuando el 

Fondo disponga de suficiente liquidez en la Cuenta de Tesorería, 

de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos estipulado 

para los Bonos de las Clases A, B, C, D, E y F en el apartado 

3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) de la 

presente Escritura de Constitución. ----------------------------------------- 

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o 

que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o 

rendimientos de los Bonos correrán a cargo exclusivo de los 

tenedores de los Bonos y su importe será deducido, en su caso, 

por la Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente 

establecida. -----------------------------------------------------------------------  

a) Devengo de intereses. --------------------------------------------  

La duración de la emisión se dividirá en sucesivos Periodos 

de Devengo de Intereses que incluirán los días transcurridos 

entre cada Fecha de Pago, incluyéndose en cada Periodo de 

Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyéndose la 

Fecha de Pago final. No obstante, el Primer Periodo de Devengo 

de Intereses no tendrá una duración superior a cuatro (4) meses, 

equivalente a los días transcurridos de manera efectiva entre la 

Fecha de Desembolso, incluida, y la Primera Fecha de Pago 

prevista (18 de abril de 2017), excluida. ----------------------------------  

b) Tipo de interés nominal. -----------------------------------------  

Durante cada Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de 

Interés Nominal será: ----------------------------------------------------------  

Clase A: 0,60% ----------------------------------------------------------  

Clase B: 2,00% ----------------------------------------------------------  

Clase C: 3,20% ----------------------------------------------------------  

Clase D: 6,50% ----------------------------------------------------------  

Clase E: 6,75% ----------------------------------------------------------  

Clase F: 6,93%-----------------------------------------------------------  

El Tipo de Interés Nominal se devengará por los días 

efectivamente trascurridos en cada Periodo de Devengo de 

Intereses, y será calculado sobre la base de un año de trescientos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

sesenta (360) días. -------------------------------------------------------------- 

9.6.- Mención simple al número de orden que en la 

prelación de pagos del Fondo ocupan los pagos de in tereses 

de los valores emitidos con cargo al mismo y del Pr éstamo 

Subordinado para Gastos Iniciales . ------------------------------------- 

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

A ocupa el (2º) (segundo) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, y el (2º) (segundo) 

puesto en la aplicación de los Fondos Disponibles para la 

Liquidación en el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación del 

apartado 3.4.6.d) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.d) 

de la presente Escritura de Constitución.---------------------------------- 

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

B ocupa el (3º) (tercer) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, salvo que ocurra un 

Supuesto de Postergación de Intereses, en cuyo caso ocupará el 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(5º) lugar, y el (4º) (cuarto) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles para la Liquidación en el Orden de Prelación de 

Pagos de Liquidación que se establece en el apartado 3.4.6.d) del 

Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.d) de la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  

A efectos aclaratorios, “Supuesto de Postergación de 

Intereses ” significa, en una Fecha de Pago, si el importe del 

Déficit de Principales es superior a la suma (i) del 100% del Saldo 

Vivo de los Bonos de la Clase E, (ii) del 100% del Saldo Vivo de 

los Bonos de la Clase D, (iii) del 100% del Saldo Vivo de los 

Bonos de la Clase C, y (iv) del 50% del Saldo Vivo de los Bonos 

de la Clase B, en dicha fecha. -----------------------------------------------  

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

C ocupa el (6º) (sexto) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, y el (6º) (sexto) puesto 

en la aplicación de los Fondos Disponibles para la Liquidación en 

el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación que se establece 

en el apartado 3.4.6.d) del Módulo Adicional y en la Estipulación 

20.1.d) de la presente Escritura de Constitución.-----------------------  

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

D ocupa el (7º) (séptimo) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, y el (8º) (octavo) puesto 

en la aplicación de los Fondos Disponibles para la Liquidación en 

el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación que se establece 

en el apartado 3.4.6.d) del Módulo Adicional y en la Estipulación 

20.1.d) de la presente Escritura de Constitución. ----------------------- 

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

E ocupa el (8º) (octavo) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, y el (10º) (décimo) 

puesto en la aplicación de los Fondos Disponibles para la 

Liquidación en el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación 

que se establece en el apartado 3.4.6.d) del Módulo Adicional y 

en la Estipulación 20.1.d) de la presente Escritura de 

Constitución. ---------------------------------------------------------------------- 

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Clase 

F ocupa el (11º) (decimoprimer) puesto en la aplicación de los 

Fondos Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos 

establecido en el apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Estipulación 20.1.b) de la presente Escritura de Constitución, y el 

(12º) (decimosegundo) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles para la Liquidación en el Orden de Prelación de 

Pagos de Liquidación que se establece en el apartado 3.4.6.d) del 

Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.d) de la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  

El pago de intereses devengados por el Préstamo 

Subordinado para Gastos Iniciales ocupa el (12º) 

(decimosegundo) puesto en la aplicación de los Fondos 

Disponibles, en el Orden de Prelación de Pagos establecido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución, y el (14º) (decimocuarto) 

puesto en la aplicación de los Fondos Disponibles para la 

Liquidación en el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación 

que se establece en el apartado 3.4.6.d) del Módulo Adicional y 

en la Estipulación 20.1.d) de la presente Escritura de 

Constitución.----------------------------------------------------------------------  

9.7.- Fechas, lugar, entidades y procedimientos par a el 

pago de los intereses. -------------------------------------------------------  

El tipo de interés devengado de los Bonos será pagadero 

trimestralmente, los días 18 de enero, abril, julio y octubre de 

cada año (cada una, una “Fecha de Pago ”) hasta su total 

amortización, siempre que Fondo tenga liquidez suficiente en la 

Cuenta de Tesorería y de conformidad con el Orden de Prelación 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de Pagos previsto en la Estipulación 20.1 de la presente Escritura 

de Constitución. ----------------------------------------------------------------- 

En el supuesto de que cualquiera de las fechas 

establecidas en el apartado anterior no resultare ser Día Hábil, los 

intereses se abonarán el Día Hábil inmediatamente posterior, 

devengándose los intereses correspondientes al Periodo de 

Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado primer Día 

Hábil, no inclusive.--------------------------------------------------------------- 

El primer pago de intereses de los Bonos tendrá lugar el día 

18 de abril de 2017, devengándose intereses al correspondiente 

Tipo de Interés Nominal desde la Fecha de Desembolso 

(inclusive) hasta el 18 de abril de 2017 (exclusive). El cálculo del 

interés pagadero en cada Fecha de Pago correspondiente a cada 

Periodo de Devengo de Intereses se realizará de conformidad con 

la fórmula siguiente:------------------------------------------------------------- 

 

 

 

 

Donde: ---------------------------------------------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.--  

P = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinación 

anterior a la Fecha de Pago. -------------------------------------------------  

R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje anual.  

d = Número de días naturales del Periodo de Devengo de 

Intereses en cuestión.----------------------------------------------------------  

El abono de los intereses devengados tendrá lugar en cada 

Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con liquidez 

suficiente para ello en la Cuenta de Tesorería, de acuerdo con el 

Orden de Prelación de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.b) del 

Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) de la presente 

Escritura. --------------------------------------------------------------------------  

En caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda 

pagar total o parcialmente el interés devengado por los Bonos de 

acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos estipulado en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura, el importe que no reciban los tenedores 

de los Bonos será abonado en la siguiente Fecha de Pago en la 

cual, de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos 

antedicho, el Fondo disponga de suficiente liquidez para hacerlo, 

teniendo en cuenta el Tipo de Interés Nominal correspondiente a 

cada uno de los Bonos.--------------------------------------------------------  

Los importes diferidos no devengarán intereses de demora.  

9.8.- Plazo válido en el que se pueden reclamar los  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

intereses. -------------------------------------------------------------------------- 

Los intereses de los Bonos se pagarán hasta la 

amortización respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y 

siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de 

acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos recogido en el 

apartado 3.4.6.b) del Módulo Adicional y en la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura de Constitución.---------------------------------- 

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podrá 

aplazar el pago de intereses de los Bonos más allá de la Fecha 

de Vencimiento Legal. --------------------------------------------------------- 

La retención, las tarifas y los impuestos establecidos o que 

puedan establecerse en un futuro con respecto al capital, los 

intereses o el rendimiento de estos Bonos serán abonados 

exclusivamente por los titulares de los Bonos, y los importes 

serán deducidos por la correspondiente entidad de la manera 

establecida legalmente. -------------------------------------------------------- 

9.9.- Amortización de los Bonos. --------------------------------- 

9.9.1.- Precio de reembolso. ---------------------------------------- 

El precio de amortización para los Bonos será de CIEN MIL 

EUROS (100.000 €) por Bono, equivalentes a su valor nominal, 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

libre de gastos e impuestos para el titular del Bono, pagadero 

progresivamente en cada Fecha de Pago del principal, tal y como 

se establece en los apartados siguientes. --------------------------------  

Todos y cada uno de los Bonos serán amortizados en igual 

cuantía mediante la reducción del nominal de cada uno de ellos. -  

9.9.2.- Vencimiento de los Bonos emitidos. --------- ---------  

El vencimiento final de los Bonos se producirá en la fecha 

en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de 

Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 18 de abril de 2031, o el 

siguiente Día Hábil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora 

amortice la emisión de los Bonos antes de la Fecha de 

Vencimiento Legal del Fondo, de conformidad con el apartado 

4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulación 5.1 de la 

presente Escritura de Constitución. ----------------------------------------  

Los Bonos serán amortizados por reducción de su valor 

nominal el 18 de enero, abril, julio y octubre de cada año (o el 

siguiente Día Hábil) hasta su amortización total, de conformidad 

con las normas ordinarias de amortización que se establecen a 

continuación, de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos 

y el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación. ---------------------  

No obstante lo anterior, el Fondo, por medio de la Sociedad 

Gestora, realizará en cada Fecha de Pago amortizaciones 

parciales de los Bonos conforme a las Estipulaciones descritas 

más adelante. --------------------------------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

9.9.3.- Amortización de los Bonos. ----------------- -------------- 

La amortización de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E 

tendrá lugar de forma secuencial. ------------------------------------------ 

a) Amortización de los Bonos de las Clases A, B, C,  D y 

E:------------------------------------------------------------------------------------- 

� Amortización de los Bonos de la Clase A ------------------ 

El primer pago correspondiente a la amortización de los 

Bonos de la Clase A se efectuará el 18 de julio de 2019, a menos 

que se termine el Periodo de Renovación según lo descrito en el 

apartado 2.2.2 del Módulo Adicional y la Estipulación 6.1.2 de la 

presente Escritura de Constitución, en cuyo caso dichos Bonos de 

la Clase A se amortizarán en la Fecha de Pago en la cual finalice 

el Periodo de Renovación. ---------------------------------------------------- 

Sin perjuicio de lo previsto en el párrafo anterior, en 

cualquier Fecha de Pago comprendida en el Periodo de 

Renovación, los Bonos de la Clase A se amortizarán mediante la 

reducción del importe nominal de cada uno de ellos por la 

cuantía, en su caso, equivalente a los Fondos Disponibles de 

Principales que queden, una vez que (i) se haya satisfecho el 

pago del Importe de Adquisición en esa Fecha de Pago, y (ii) se 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

haya abonado en la Cuenta de Principal una cuantía máxima 

equivalente al 5% del Saldo Vivo de las Clases A, B, C, D y E en 

la Fecha de Determinación inmediatamente anterior. -----------------  

Sin perjuicio de lo anterior, la amortización anticipada 

parcial de los Bonos de la Clase A no conllevará la terminación 

del Periodo de Renovación. -------------------------------------------------  

Una vez terminado el Periodo de Renovación, los Bonos de 

la Clase A serán amortizados mediante amortizaciones parciales 

reduciendo el Saldo Vivo de dichos Bonos en cada Fecha de 

Pago con arreglo al Orden de Prelación de Pagos aplicable. -------  

� Amortización de los Bonos de las Clases B, C, D y E:  

Una vez los Bonos de la Clase A hayan sido totalmente 

amortizados, la amortización de los Bonos de las Clases B, C, D y 

E se realizará de forma secuencial en cada Fecha de Pago 

posterior a la finalización del Periodo de Renovación mediante la 

reducción de su Saldo Vivo hasta que queden totalmente 

amortizados. ----------------------------------------------------------------------  

b) Amortización de los Bonos de la Clase F:-------- ---------  

Si hay Fondos Disponibles suficientes y sujeto al Orden de 

Prelación de Pagos aplicable, los Bonos de la Clase F serán 

amortizados parcialmente en cada Fecha de Pago, a partir de la 

Primera Fecha de Pago con los Fondos Disponibles previstos en 

el apartado 3.4.6. b) del Módulo Adicional y la Estipulación 20.1.b) 

de la presente Escritura. Los Bonos de la Clase F se amortizaran 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

totalmente antes que los Bonos de las Clases A, B, C, D y E si 

hay suficientes Fondos Disponibles y sujeto al Orden de Prelación 

de Pagos en cada Fecha de Pago empezando en la Primera 

Fecha de Pago. ------------------------------------------------------------------ 

De conformidad con lo anterior, el “Saldo Objetivo de 

Bonos de la Clase F ” será el saldo acumulado pendiente de 

amortización de los Bonos de la Clase F en las correspondientes 

Fechas de Pago, tal y como se detalla a continuación:---------------- 

 

Fecha de Pago 

correspondiente al mes 

Saldo Objetivo de 

Bonos de la Clase F  

Abr-2017 13.125.000.-€ 

Jul-2017 11.250.000.-€ 

Oct-2017 9.375.000.-€ 

Ene-2018 7.500.000.-€ 

Abr-2018 5.625.000.-€ 

Jul-2018 3.750.000.-€ 

Oct-2018 1.875.000.-€ 

Ene-2019 y con 

posterioridad 
0.-€ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Amortización anticipada de la totalidad de la emisi ón de  

Bonos. -----------------------------------------------------------------------------  

Independientemente de la obligación del Fondo, por medio 

de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de 

Vencimiento Legal del Fondo o de realizar amortizaciones 

parciales en cada Fecha de Pago según lo indicado en las 

secciones anteriores, la Sociedad Gestora está autorizada a 

efectuar, en cualquier momento, la liquidación anticipada del 

Fondo y, conjuntamente con esto, la amortización anticipada de 

todos los Bonos emitidos, en los términos descritos en la 

Estipulación 5.1 de la presente Escritura de Constitución, así 

como distribuir los Fondos Disponibles para la liquidación de 

conformidad con el Orden de Prelación de Pagos de Liquidación 

que se establece en la Estipulación 20.1.d) de la presente 

Escritura. --------------------------------------------------------------------------  

9.9.4.- Mención simple del número de orden ocupado 

por el pago de principal de los Bonos en la prelaci ón de 

pagos del Fondo ---------------------------------------------------------------  

Los Fondos Disponibles de Principales ocupan el cuarto (4º) 

puesto en el Orden de Prelación de Pagos establecido en la 

Estipulación 20 de la presente Escritura de Constitución, sin 

perjuicio del Orden de Prelación de Pagos de Liquidación que se 

establece en dicha Estipulación. -------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Los “Fondos Disponibles de Principales ” constituyen: ----- 

(i) a los efectos del cuarto (4º) puesto en el Orden de 

Prelación de Pagos, el importe mínimo entre: --------------------------- 

a)la diferencia positiva existente en la Fecha de 

Determinación anterior a la correspondiente Fecha de Pago entre:  

i.el Saldo Vivo de los Bonos de la Clase A, Clase B, Clase 

C, Clase D y Clase E (antes de la aplicación del Orden de 

Prelación de Pagos), y --------------------------------------------------------- 

ii.el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluyendo los 

Derechos de Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Fallidos, 

y ------------------------------------------------------------------------------------- 

b)los Fondos Disponibles una vez que se han satisfecho las 

obligaciones de pago hasta el tercer (3er) puesto en el Orden de 

Prelación de Pagos establecido en la Estipulación 20 de la 

presente Escritura, sin perjuicio del Orden de Prelación de Pagos 

de Liquidación que se establece en dicha Estipulación. -------------- 

(ii) a los efectos del noveno (9º) puesto en el Orden de 

Prelación de Pagos, el importe mínimo entre: --------------------------- 

a)la diferencia positiva existente en la Fecha de 

Determinación anterior a la correspondiente Fecha de Pago entre:  



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

i.el Saldo Vivo de los Bonos de la Clase A, Clase B, Clase 

C, Clase D y Clase E (con posterioridad a la aplicación del cuarto 

(4º) puesto del Orden de Prelación de Pagos), y -----------------------  

ii.el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluyendo los 

Derechos de Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Fallidos, 

y -------------------------------------------------------------------------------------  

b)los Fondos Disponibles una vez que se han satisfecho las 

obligaciones de pago hasta el octavo (8º) puesto en el Orden de 

Prelación de Pagos establecido en la Estipulación 20 de la 

presente Escritura, sin perjuicio del Orden de Prelación de Pagos 

de Liquidación que se establece en dicha Estipulación. -------------  

En cada Fecha de Pago incluida en el Periodo de 

Renovación, los Fondos Disponibles de Principales se aplicarán 

secuencialmente del siguiente modo:--------------------------------------  

a)en primer lugar, al abono del Importe de Adquisición que 

no exceda de los Fondos Disponibles de Principales, siempre que 

el Cedente disponga de suficientes Derechos de Crédito 

Adicionales para asignarlos al Fondo que cumpla los Criterios de 

Elegibilidad; -----------------------------------------------------------------------  

b)en segundo lugar, a la dotación de la Cuenta de Principal 

hasta un importe máximo equivalente al 5% del Saldo Vivo de las 

Clases A, B, C, D y E en la Fecha de Determinación 

inmediatamente anterior; y ---------------------------------------------------  

c)en tercer lugar, a la amortización anticipada total o parcial 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de los Bonos de la Clase A.--------------------------------------------------- 

Una vez concluido el Periodo de Renovación, la 

amortización estará sujeta a las siguientes reglas de 

subordinación, con arreglo a lo dispuesto en la Estipulación 9.9.2 

de la presente Escritura: ------------------------------------------------------- 

1. Parte de los Fondos Disponibles de Principales en cada 

Fecha de Pago se destinarán a amortizar el principal de los 

Bonos de la Clase A, hasta su completa amortización.---------------- 

2. Una vez amortizados los Bonos de la Clase A, parte de 

los Fondos Disponibles de Principales existentes en cada Fecha 

de Pago se destinarán a amortizar el principal de los Bonos de la 

Clase B, hasta su completa amortización. -------------------------------- 

3. Una vez amortizados los Bonos de la Clase B, parte de 

los Fondos Disponibles de Principales existentes en cada Fecha 

de Pago se destinarán a amortizar el principal de los Bonos de la 

Clase C, hasta su completa amortización. -------------------------------- 

4. Una vez amortizados los Bonos de la Clase C, parte de 

los Fondos Disponibles de Principales existentes en cada Fecha 

de Pago se destinarán a amortizar el principal de los Bonos de la 

Clase D, hasta su completa amortización. -------------------------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

5. Una vez amortizados los Bonos de la Clase D, parte de 

los Fondos Disponibles de Principales existentes en cada Fecha 

de Pago se destinarán a amortizar el principal de los Bonos de la 

Clase E, hasta su completa amortización.--------------------------------  

6. Los Bonos de la Clase F se amortizarán de conformidad 

con lo dispuesto en la Estipulación 9.9.3 de la presente Escritura.  

10.- SUSCRIPCIÓN DE LOS BONOS. ----------------------------  

10.1.- Periodo de suscripción -------------------------------------  

La Sociedad Gestora formalizará un Contrato de Dirección, 

Colocación y Suscripción respecto de la emisión de Bonos en 

virtud del cual Santander se comprometerá a suscribir todos los 

Bonos de la Clase A, Clase B y Clase C, así como todos los 

Bonos de la Clase D, Clase E y Clase F que no hayan sido 

suscritos por los Bonistas. ----------------------------------------------------  

El Periodo de Suscripción comenzará a las 09:00 CET el 9 

de diciembre de 2016 y finalizará el mismo día a las 12:00 CET.--  

Una vez concluido el Periodo de Suscripción, y antes de las 

12.30 horas CET de mismo día, las Entidades Colocadoras 

notificarán a Santander y a la Sociedad Gestora el número y el 

importe de los Bonos de las Clases D, E y F que se han colocado. 

---------------------------------------------------------------------------------------  

Santander se compromete a suscribir el 9 de diciembre de 

2016, entre las 13.00 horas (hora en Madrid) y las 13.30 horas 

CET, los Bonos de las citadas Clases que no hubieran colocado 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

las Entidades Colocadoras de conformidad con el Contrato de 

Dirección, Colocación y Suscripción. --------------------------------------- 

10.2. ------------------------------------------------------------------------- 

Colocación. --------------------------------------------------------------- 

Las Entidades Colocadoras colocarán los Bonos entre 

inversores cualificados a los efectos del artículo 39 del Real 

Decreto 1310/2005, es decir, a efectos descriptivos y sin 

limitación alguna, personas jurídicas autorizadas o reguladas a 

operar en los mercados financieros como por ejemplo entidades 

de crédito, sociedades de servicios de inversión, compañías 

aseguradoras, instituciones de inversión colectiva y sus 

sociedades de gestión, fondos de pensiones y sus sociedades de 

gestión, otras entidades financieras autorizadas o reguladas, etc. - 

10.3.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). --------- 

La Fecha de Desembolso será el 9 de diciembre de 2016.--- 

En la Fecha de Desembolso, las Entidades Colocadoras 

abonarán al Fondo antes de las 15.00 horas CET a través del 

Agente de Pagos el importe de los Bonos efectivamente 

colocados en la Cuenta de Tesorería, a valor de ese mismo día. --  

Los Bonistas de las Clases D, E y F deberán abonar a las 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Entidades Colocadoras el precio de la emisión de cada Bono 

colocado antes de las 12.30 horas CET, en la Fecha de 

Desembolso, a valor de ese mismo día. ----------------------------------  

Asimismo, Santander abonará antes de las 13.30 horas 

CET, en la Cuenta de Tesorería, el importe de los Bonos de la 

Clase A, Clase B y Clase C y, si procede, el importe de los Bonos 

de las Clases D, E y F que no se hubieran colocado entre 

inversores cualificados.--------------------------------------------------------  

10.4.- Legislación nacional bajo la cual se crean l os 

valores e indicación de los Tribunales competentes en caso 

de litigio. --------------------------------------------------------------------------  

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislación 

española, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto 

en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) el texto 

refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real 

Decreto Legislativo 4/2015, (iii) el Real Decreto 116/1992 de 14 

de febrero sobre representación de valores por medio de 

anotaciones en cuenta y compensación y liquidación de 

operaciones bursátiles, (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de 

octubre de 2015, sobre compensación, liquidación y registro de 

valores negociables representados mediante anotaciones en 

cuenta, (v) el Real Decreto 1310/2005, (vi) la Orden 

EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el 

Artículo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Valores y (vii) las demás disposiciones legales y reglamentarias 

en vigor que resulten de aplicación en cada momento. --------------- 

De acuerdo con lo establecido en la Disposición Final 

Séptima del Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre de 2015 

sobre compensación, liquidación y registro de valores negociables 

representados mediante anotaciones en cuenta, este Real 

Decreto entró en vigor el 3 de Febrero de 2016, derogando al 

Real decreto 116/1992 de 14 de febrero sobre representación de 

valores por medio de anotaciones en cuenta y compensación y 

liquidación de operaciones bursátiles.-------------------------------------- 

No obstante, la Disposición Adicional Segunda del Real 

Decreto 878/2015 establece que las modificaciones introducidas 

por el Real Decreto 878/2015 no serán de aplicación a los valores 

de renta fija admitidos a cotización en mercados secundarios 

oficiales, esto es, a los Bonos, hasta una fecha determinada y en 

los plazos a determinar por el Ministerio de Economía y 

Competitividad (se espera que tal fecha tenga lugar alrededor de 

septiembre de 2017). ----------------------------------------------------------- 

Hasta dicha fecha y para los valores de renta fija, será de 

aplicación el Real Decreto 116/1992, con la salvedad de la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Sección Primera del Capítulo II del Título I (artículos 29 a 35 del 

Real Decreto 116/1992, ambos inclusive), que serán derogados y 

sustituidos por la Sección Primera del Capítulo II del Título I del 

Real Decreto 878/2015 (artículos 30 a 38, ambos inclusive). -------  

Adicionalmente, el ejercicio de derechos y obligaciones 

ligados a los valores de renta fija, se regirá por las provisiones del 

artículo 44 del Real Decreto 878/2015.------------------------------------  

Cualquier cuestión, discrepancia o disputa relativa al Fondo 

o a los Bonos que se emitan a su cargo que pueda surgir durante 

su operativa o su liquidación, ya sea entre los titulares de los 

Bonos o entre estos y la Sociedad Gestora, se someterá a los 

Tribunales de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que 

pudiera corresponder a las partes. -----------------------------------------  

11. CALIFICACIÓN DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS 

BONOS (RATING). -------------------------------------------------------------  

11.1. Entidades Calificadoras. -------------------------------------  

La Sociedad Gestora ha encargado la valoración del riesgo 

crediticio de los Bonos a Moody’s Investors Service Limited y 

DBRS Ratings Limited. --------------------------------------------------------  

Las agencias de calificación mencionadas anteriormente 

han sido inscritas y autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011 

como agencias de calificación crediticia en la Unión Europea de 

conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad 

Europea núm. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de 16 de septiembre de 2009, sobre Agencias de Calificación 

Crediticia. -------------------------------------------------------------------------- 

11.2.- Calificación otorgada a la emisión de los Bo nos. - 

Con carácter previo al registro del Folleto, Moody’s y DBRS 

han asignado una calificación provisional de (i) Aa2 (sf) / AA (sf), 

respectivamente, para los Bonos de la Clase A; (ii) A3 (sf) / A (sf), 

respectivamente, para los Bonos de la Clase B; (iii) Baa3 (sf) / 

BBB (sf), respectivamente, para los Bonos de la Clase C; (iv) Ba2 

(sf) / BB (sf), respectivamente, para los Bonos de la Clase D; (v) 

Ba3 (sf) / B (sf), respectivamente, para los Bonos de la Clase E; y 

(vi) B3 (sf) y CCC (high) (sf), respectivamente, para los Bonos de 

la Clase F. ------------------------------------------------------------------------- 

Si antes de la Fecha de Desembolso, las Agencias de 

Calificación no confirmasen cualquiera de las calificaciones 

provisionales asignadas, se comunicará esta circunstancia 

inmediatamente a la CNMV haciéndose pública en la forma 

prevista en la Estipulación 18 de la presente Escritura. Esta 

circunstancia dará lugar a la resolución de la constitución del 

Fondo, de la emisión de los Bonos, de los contratos salvo el 

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales en lo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

que se refiere a los gastos de constitución del Fondo, emisión de 

los Bonos y cesión de los Derechos de Crédito. ------------------------  

En el Anexo VII  a esta Escritura de Constitución, se recoge 

la carta de comunicación de los ratings provisionales por parte de 

las Agencias de Calificación.-------------------------------------------------  

12.- ADMISIÓN A COTIZACIÓN DE LOS BONOS. -----------  

La Sociedad Gestora solicitará inmediatamente en la Fecha 

de Desembolso la admisión a negociación de la presente emisión 

en AIAF. Asimismo, la Sociedad Gestora solicitará, en 

representación y por cuenta del Fondo, la inclusión de la emisión 

en Iberclear, de forma que se efectúe la compensación y 

liquidación de los Bonos de acuerdo con las normas de 

funcionamiento que respecto de los valores admitidos a cotización 

en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga 

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. -  

La Sociedad Gestora se compromete a que el registro de la 

emisión en AIAF finalice dentro de un plazo de treinta días (30) a 

contar desde la Fecha de Desembolso, una vez se hayan 

obtenido las correspondientes autorizaciones. --------------------------  

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que 

conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la 

admisión, permanencia y exclusión de los valores en AIAF según 

la legislación vigente, y acepta cumplirlos en nombre del Fondo.--  

En caso de que no se cumpla el plazo de admisión a 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

negociación de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a 

comunicar mediante hecho relevante a la CNMV, y a la inclusión 

de un anuncio en el Boletín Diario de Operaciones de AIAF o en 

cualquier otro medio de general aceptación por el mercado que 

garantice una difusión adecuada de la información, en tiempo y 

contenido, tanto sobre las causas de dicho incumplimiento como 

la nueva fecha prevista para la admisión a cotización de los 

valores emitidos, sin perjuicio de las posibles responsabilidades 

de la Sociedad Gestora si el incumplimiento se debe a motivos 

atribuibles a esta. ---------------------------------------------------------------- 

No está previsto contratar una entidad que se comprometa 

a facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emisión. --- 

13.- REPRESENTACIÓN MEDIANTE ANOTACIONES EN 

CUENTA DE LOS BONOS. ------------------------------- ------------------- 

13.1.- Representación y otorgamiento de escritura 

pública. ---------------------------------------------------------------------------- 

Los Bonos están representados mediante anotaciones en 

cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015, y se 

constituyen como tales en virtud de su inscripción en el 

correspondiente registro contable y son al portador. La presente 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Escritura de Constitución surte los efectos previstos en el artículo 

7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado 

por el Real Decreto Legislativo 4/2015. -----------------------------------  

13.2.- Designación de la entidad encargada del regi stro 

contable. --------------------------------------------------------------------------  

Los titulares de los Bonos serán identificados como tales 

(por cuenta propia o de terceros) según resulte del registro 

contable llevado por la Sociedad de Gestión de los Sistemas de 

Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. 

(Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad 1, 

28014 Madrid, que se designa en este acto como entidad 

encargada del registro contable de los Bonos de forma que se 

efectúe la compensación y liquidación de los Bonos de acuerdo 

con las normas de funcionamiento que respecto de valores 

admitidos a cotización en Mercado AIAF de Renta Fija, y 

representados mediante anotaciones en cuenta tenga 

establecidas o que puedan ser aprobadas en un futuro por 

Iberclear.---------------------------------------------------------------------------  

Dicha designación será objeto de inscripción en los 

registros oficiales de la CNMV. ----------------------------------------------  

13.3.- Características de los valores que se 

representarán mediante anotaciones en cuenta. -------------------  

En cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 6 del Real 

Decreto 116/1992, la denominación, el número de bonos, valor 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

nominal y demás características y condiciones de la emisión de 

Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es 

la que se hace constar en esta sección de la presente Escritura 

de Constitución. ------------------------------------------------------------------ 

13.4.- Depósito de copias de la Escritura de 

Constitución. --------------------------------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitución, 

depositará una copia de la misma en Iberclear, como entidad 

encargada del registro contable de los Bonos. -------------------------- 

Igualmente, con carácter previo al inicio del Período de 

Suscripción de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representación 

del Fondo, depositará una copia de la presente Escritura de 

Constitución en la CNMV y enviará asimismo por correo 

electrónico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de 

su incorporación a los registros previstos en los artículos 7 y 92 

del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado 

por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora, 

Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones) 

y el Organismo Rector de AIAF deberán tener en todo momento a 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

disposición de los titulares de los Bonos y del público en general, 

copia de la presente Escritura de Constitución, en cumplimiento 

de lo dispuesto en el artículo 8 del Real Decreto 116/1992.---------  

14.- RÉGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACIÓN DE 

LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. ---  

14.1.- Práctica de la primera inscripción. ----------------------  

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta 

se constituirán como tales en virtud de su inscripción en el 

registro contable que llevará Iberclear. Una vez practicada esta 

primera inscripción, los Bonos quedarán sometidos a las normas 

previstas en el Título I, Capítulo II de la Ley del Mercado de 

Valores y en el Real Decreto 116/1992.-----------------------------------  

14.2.- Legitimación registral y certificados de 

legitimación. ---------------------------------------------------------------------  

La persona o entidad que aparezca legitimada en los 

asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumirá 

titular legítimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia, 

podrá exigir de la Sociedad Gestora, que actuará en 

representación y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las 

prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la 

legitimación para la transmisión y el ejercicio de los derechos 

derivados de los valores representados mediante anotaciones en 

cuenta podrá acreditarse mediante la exhibición de certificados en 

los que constarán las menciones legalmente exigidas y que se 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

expedirán a solicitud y coste del titular de los Bonos.------------------ 

Dichos certificados no conferirán más derechos que los 

relativos a la legitimación. ----------------------------------------------------- 

14.3.- Transmisión de los Bonos. --------------------------------- 

Los Bonos serán libremente transmisibles por cualquier 

medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de 

AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitirá por transferencia 

contable. La inscripción de la transmisión a favor del adquirente 

en el registro contable producirá los mismos efectos que la 

tradición de los títulos y desde ese momento la transmisión será 

oponible a terceros. ------------------------------------------------------------- 

14.4. ------------------------------------------------------------------------- 

Constitución de derechos y gravámenes sobre los 

Bonos. ------------------------------------------------------------------------------ 

La constitución de derechos reales limitados u otra clase de 

gravámenes sobre los Bonos deberá inscribirse en la cuenta 

correspondiente. La inscripción de la prenda equivaldrá al 

desplazamiento posesorio del título.---------------------------------------- 

La constitución del gravamen será oponible a terceros 

desde el momento en que haya practicado la correspondiente 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

inscripción. ------------------------------------------------------------------------  

15.- JUNTA DE ACREEDORES --------------------------- ---------  

De conformidad con lo previsto en el artículo 26 de la Ley 

5/2015, la Sociedad Gestora actuará con la máxima diligencia y 

transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de 

valores y otros acreedores del Fondo. En consecuencia, la 

Sociedad Gestora debe subordinar sus actos a la salvaguardia de 

los intereses de los tenedores de los Bonos emitidos por el 

Fondo.------------------------------------------------------------------------------  

Además, se constituirá la Junta de Acreedores en virtud de 

la presente Escritura de Constitución y subsistirá hasta la 

amortización total de los Bonos o la cancelación del Fondo. El 

reglamento de la Junta de Acreedores recoge las disposiciones 

relativas a la Junta de Acreedores.-----------------------------------------  

Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la 

Junta de Acreedores (el “Reglamento de la Junta de 

Acreedores ”) son los que se recogen en el Anexo VIII  a la 

presente Escritura. -------------------------------------------------------------   

----------------------------------- SECCIÓN V ----------------------------------  

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ----------------------------  

16.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.   

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, 

de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos, 

de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de principal e intereses de los Préstamos y los Bonos, o, en 

general, transformar las características financieras de los Bonos 

emitidos, así como complementar la administración del Fondo, la 

Sociedad Gestora, en representación del Fondo, procederá en el 

acto de otorgamiento de la Escritura de Constitución, a formalizar 

los contratos y operaciones que se reseñan a continuación, de 

conformidad con la normativa aplicable.----------------------------------- 

La Sociedad Gestora, para permitir la operativa del Fondo 

en los términos previstos en el Folleto, en la presente Escritura de 

Constitución y en la normativa vigente en cada momento, podrá 

prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre 

del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al 

Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, 

celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislación 

vigente en cada momento, a la autorización previa, caso de ser 

necesaria, de la CNMV u organismo administrativo competente y 

a su notificación a las Agencias de Calificación, y siempre que 

tales actuaciones no resulten en una bajada de la calificación de 

los Bonos y no perjudiquen los intereses de los titulares de los 

Bonos. ------------------------------------------------------------------------------ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

16.1.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos  

Iniciales. --------------------------------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del 

Fondo, suscribirá con Santander un contrato conforme al cual 

Santander concederá al Fondo un préstamo comercial 

(“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales ”) por un importe 

total de UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS 

(1.650.000 €) (el “Contrato de Préstamo Subordinado para 

Gastos Iniciales ”). -------------------------------------------------------------  

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 

será destinado exclusivamente por la Sociedad Gestora a (i) 

financiar los gastos de constitución del Fondo y (ii) financiar los 

gastos de emisión de los Bonos.--------------------------------------------  

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 

se entregará en la Fecha de Desembolso mediante abono en la 

Cuenta de Tesorería.-----------------------------------------------------------  

Los términos fundamentales del Préstamo Subordinado 

para Gastos Iniciales se describen en el Folleto. -----------------------  

16.2.- Contrato de Reinversión a Tipo Garantizado. -------  

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo, y Santander celebran el Contrato de Reinversión a Tipo 

Garantizado en virtud del cual Santander garantiza que la 

rentabilidad no sea inferior a cero para las cantidades 

depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Cuenta de Tesorería y en la Cuenta de Principales. ------------------- 

Los términos fundamentales del Contrato de Reinversión a 

Tipo Garantizado se describen en el Folleto.----------------------------- 

16.3.- Contrato de Dirección, Colocación y Suscripc ión. - 

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo, celebra un Contrato de Dirección, Colocación y 

Suscripción con las Entidades Directoras, Suscriptoras y 

Colocadoras, cuyos términos fundamentales se describen en el 

Folleto. ------------------------------------------------------------------------------ 

16.4.- Contrato de Agencia de Pagos. -------------- ------------ 

La Sociedad Gestora, en representación y por cuenta del 

Fondo, celebra un Contrato de Agencia de Pagos con el Agente 

de Pagos, cuyos términos fundamentales se describen en el 

Folleto. ----------------------------------------------------------------------------- 

-----------------------------------SECCIÓN VI----------------------------------- 

GESTIÓN Y ADMINISTRACIÓN DEL FONDO. ----------------- 

17.- GESTIÓN Y ADMINISTRACIÓN DEL FONDO. ----------- 

17.1.- Actuaciones de la Sociedad Gestora. ------------------ 

La administración y representación legal del Fondo 

corresponde a la Sociedad Gestora, cuyo nombre, dirección y 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

actividades significativas se detallan en el apartado 6 del 

Documento de Registro en los términos previstos en la Ley 

5/2015 y demás normativa aplicable. --------------------------------------  

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en calidad 

de gestora de negocios ajenos, la representación y defensa de los 

intereses de los tenedores de los Bonos y de los Otros 

Acreedores del Fondo. En consecuencia, la Sociedad Gestora 

deberá velar en todo momento por los intereses de los tenedores 

de los Bonos, supeditando sus actuaciones a la defensa de los 

mismos y ateniéndose a las disposiciones que se establezcan 

reglamentariamente al efecto. -----------------------------------------------  

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizará para el 

cumplimiento de su función de administración y representación 

legal del Fondo son, con carácter meramente enunciativo y sin 

perjuicio de otras actuaciones previstas en el Módulo Adicional, 

las siguientes: --------------------------------------------------------------------  

(i).- abrir en nombre del Fondo la Cuenta de Tesorería y la 

Cuenta de Principales, inicialmente con Santander, y garantizar 

que los fondos obtenidos de los cobros se depositen en la Cuenta 

de Tesorería, con arreglo a las condiciones indicadas en el 

Folleto; -----------------------------------------------------------------------------  

(ii).- ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los 

Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los 

actos de administración y disposición que sean necesarios para el 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

correcto desempeño de la administración y la representación legal 

del Fondo;-------------------------------------------------------------------------- 

(iii).- llevar a cabo la administración financiera de los 

Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las 

funciones de gestión asumidas por el Cedente en su calidad de 

Proveedor de Servicios de Administración conforme a lo 

dispuesto en la Estipulación 8 de la presente Escritura de 

Constitución; ---------------------------------------------------------------------- 

(iv).- comprobar que el importe de los ingresos que 

efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades 

que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de 

cada Derecho de Crédito y con las condiciones de los distintos 

contratos;--------------------------------------------------------------------------- 

(v).- validar y controlar la información que reciba del 

Proveedor de Servicios de Administración sobre los Préstamos, 

tanto en lo referente a los cobros de las cuotas ordinarias, 

cancelaciones anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas 

impagadas y situación y control de impagados; ------------------------- 

(vi).- calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de 

fondos que tendrá que efectuar una vez realizada su aplicación 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos correspondiente, 

ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes 

cuentas activas y pasivas y las instrucciones de pago que 

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio 

financiero de los Bonos; -------------------------------------------------------  

(vii).- calcular y liquidar las cantidades que por intereses y 

comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas 

financieras activas y pasivas, así como las comisiones a pagar 

por los diferentes servicios financieros concertados y las 

cantidades que por reembolso de principal y por intereses 

corresponda a los Bonos; -----------------------------------------------------  

(viii).- seguir de cerca las actuaciones del Proveedor de 

Servicios de Administración para la recuperación de impagados, y 

ejercitar las acciones que correspondan cuando concurran 

circunstancias que así lo requieran;----------------------------------------  

(ix).- llevar la contabilidad del Fondo con la debida 

separación propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendición 

de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de cualquier 

otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; --------------  

(x).- facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo 

al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificación cuantas 

informaciones y notificaciones prevea la legislación vigente y, en 

especial, las contempladas en la presente Escritura y en el 

Folleto; -----------------------------------------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

(xi).- formalizar, ampliar o modificar los contratos que haya 

ejecutado en representación del Fondo, reemplazar a cada uno 

de los proveedores de servicios del Fondo en virtud de dichos 

contratos, así como, si fuera necesario, formalizar contratos 

adicionales, todos sujetos a la legislación aplicable, previa 

autorización, si procede, de la CNMV o la entidad gubernamental 

competente, y notificando con posterioridad a las Agencias de 

Calificación. Ello siempre y cuando dichas acciones no den lugar 

a una rebaja de la calificación de los Bonos y no perjudiquen a los 

intereses de los Bonistas, de modo que se aseguren las 

operaciones del Fondo de conformidad con los términos 

establecidos en la presente Escritura de Constitución y la ley 

vigente en cada momento ----------------------------------------------------- 

(xii).- designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas 

que lleve a cabo la auditoría de las cuentas anuales del Fondo; --- 

(xiii).- elaborar y someter a la CNMV y a los órganos 

competentes, todos los documentos e informaciones que deban 

someterse según lo establecido en la normativa vigente, en la 

presente Escritura y en el Folleto, o le sean requeridos por la 

CNMV u otras autoridades competentes, así como elaborar y 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

remitir a las Agencias de Calificación la información que 

razonablemente le requieran; ------------------------------------------------  

(xiv).- adoptar las decisiones oportunas en relación con la 

liquidación del Fondo, incluyendo la decisión de vencimiento 

anticipado de la emisión de Bonos y liquidación del Fondo, de 

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en el Folleto; ---  

(xv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la 

calificación de los Bonos y procurar la adopción de aquellas 

medidas que estén razonablemente a su alcance para que la 

calificación de los Bonos no se vea afectada negativamente en 

ningún momento; ----------------------------------------------------------------  

(xvi).- gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial 

del mismo sea siempre nulo;-------------------------------------------------  

(xvii).- pago de los Gastos Ordinarios y Extraordinarios, en 

los que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo.  

La Sociedad Gestora desempeñará su actividad con la 

diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015, 

representando al Fondo y defendiendo los intereses de los 

tenedores de los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo 

como si de intereses propios se tratara, extremando los niveles de 

diligencia, información y defensa de los intereses de aquellos y 

evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando 

prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los de 

los Otros Acreedores del Fondo frente a los que le son propios. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

La Sociedad Gestora será responsable frente a los titulares de los 

Bonos y Otros Acreedores del Fondo por todos los perjuicios que 

les cause por el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, 

será responsable en el orden sancionador que le resulte de 

aplicación conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015.------------------ 

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, 

incluyendo sistemas informáticos adecuados, para llevar a cabo 

las funciones de administración del Fondo que le atribuye la Ley 

5/2015.------------------------------------------------------------------------------ 

De conformidad con lo previsto en el artículo 29.1.i) de la 

Ley 5/2015, la Sociedad Gestora se adhiere al Código General de 

Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en 

su página web 

(http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es

_ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html). ----------------------------------- 

17.2.- Gastos del Fondo. --------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora abonará con cargo al Fondo, siendo 

reembolsado según el Orden de Prelación de Pagos previsto en 

la Estipulación 20.1.b) de la presente Escritura de Constitución, 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

todos los gastos derivados de su gestión y representación. A 

modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonará los 

siguientes gastos: ---------------------------------------------------------------  

� Gastos que puedan derivarse de las verificaciones, 

inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado 

cumplimiento.---------------------------------------------------------------------  

� Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los 

Bonos y su colocación en mercados secundarios organizados;----  

� Impuestos; -------------------------------------------------------------  

� Gastos relativos a la administración del Fondo;--------------  

� Gastos relativos a la amortización de los Bonos; ------------  

� Gastos derivados de las auditorías anuales de las 

cuentas del Fondo; -------------------------------------------------------------  

� Gastos notariales; ----------------------------------------------------  

� Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones 

de los Bonos; ---------------------------------------------------------------------  

� Gastos relativos a las notificaciones que deben realizarse 

a los tenedores de Bonos en circulación de conformidad con las 

estipulaciones del Folleto. ----------------------------------------------------  

� En general, cualesquiera otros gastos en los que incurra 

la Sociedad Gestora y que se deriven de su trabajo de 

representación y gestión del Fondo. ---------------------------------------  

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la 

Fecha de Pago en curso algún concepto hubiese quedado 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

impagado, se seguirá estrictamente el Orden de Prelación de 

Pagos recogido en el presente apartado, empezando por el 

concepto más antiguo. --------------------------------------------------------- 

Los Gastos Ordinarios estimados representan el 0,025% del 

Saldo Vivo de los Bonos, y se prevé su reducción a lo largo de la 

vida del Fondo. ------------------------------------------------------------------- 

17.3.- Gastos suplidos por cuenta del Fondo. ---------------- 

La Sociedad Gestora tendrá derecho al reembolso de los 

gastos ordinarios relacionados con la gestión del Fondo que 

pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos 

ordinarios incluirán los gastos de auditoría del Fondo, los gastos 

de publicidad, los gastos derivados del mantenimiento de las 

calificaciones o ratings y aquellos otros que se mencionan en la 

Estipulación 17.2 anterior. ----------------------------------------------------- 

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrá derecho al 

reembolso de todos los gastos de carácter excepcional en los que 

haya podido incurrir en relación con la gestión del Fondo, previa 

justificación de los mismos. --------------------------------------------------- 

Todos los pagos a terceros en concepto de Gastos 

Ordinarios y Extraordinarios relacionados con la gestión del 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Fondo, serán efectuados directamente por la Sociedad Gestora 

sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo 

siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo 

con el Orden de Prelación de Pagos previsto en la Estipulación 20 

de la presente Escritura de Constitución. ---------------------------------  

17.4. Imputación temporal de ingresos y gastos. ----------  

Los ingresos y gastos se imputarán al Fondo siguiendo el 

principio de devengo, es decir, en función de la corriente real de 

bienes y servicios que tales ingresos y gastos representan, con 

independencia del momento en que se produzca la corriente 

monetaria o financiera derivada de ellos. ---------------------------------  

El ejercicio económico del Fondo coincidirá con el año 

natural. Sin embargo, y por excepción, el primer ejercicio 

económico se iniciará en la fecha de hoy, Fecha de Constitución 

del Fondo, y el último ejercicio económico finalizará en la fecha en 

que tenga lugar la extinción del Fondo. -----------------------------------  

17.5. Auditoría de cuentas del Fondo. --------------------------  

Las cuentas anuales del Fondo serán auditadas anualmente 

por auditores de cuentas. -----------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora presentará a la CNMV las cuentas 

anuales del Fondo, junto con el informe de auditoría de las 

mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de 

cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de 

cada año) para su depósito en el correspondiente registro. ---------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Con carácter adicional, de conformidad con el artículo 35 de 

la Ley 5/2015, que resultará aplicable transcurridos doce (12) 

meses desde la entrada en vigor de esta Ley, la Sociedad 

Gestora deberá presentar a la CNMV los estados financieros 

trimestrales del Fondo en un plazo de dos (2) meses desde la 

finalización de cada trimestre natural. -------------------------------------- 

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora, en su 

sesión del día 20 de julio de 2016, designó como Auditor de 

Cuentas del Fondo, a la firma de auditores 

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con 

domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con 

C.I.F. número B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de 

Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el número S0242 e inscrita 

en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 9.267, Folio 75, Libro 

8.054, Hoja 87.250, Inscripción 1ª, Sección 3ª.-------------------------- 

18.- NOTIFICACIONES. ----------------------------------------------- 

La Sociedad Gestora, en su labor de gestión y 

administración del Fondo, se compromete a suministrar, con la 

mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la 

información descrita a continuación y de cuanta información 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

adicional le sea razonablemente requerida.------------------------------  

18.1. Notificaciones ordinarias periódicas. -------- -----------  

Además, antes de la Fecha de Constitución, el Emisor 

deberá poner a disposición de los inversores la información 

necesaria, incluyendo datos sobre los niveles de los Préstamos, y 

ya sea de forma directa o indirecta, un modelo de flujos de caja 

que establezca los flujos de la operación asumiendo cero 

pérdidas. Desde la Fecha de Constitución y hasta la Fecha de 

Vencimiento Final, el Emisor deberá poner a disposición 

actualizaciones periódicas de dicha información.-----------------------  

La Sociedad Gestora, en la medida en que los Bonos sigan 

pendientes, con una antelación mínima de tres (3) Días Hábiles a 

cada Fecha de Pago, se compromete a efectuar las notificaciones 

que se detallan a continuación, a la CNMV, AIAF e Iberclear: ------  

i. Los tipos de interés resultantes para los Bonos para el 

Periodo de Devengo de Intereses en curso; -----------------------------  

ii. La amortización del principal de los Bonos en el Periodo 

de Devengo actual; -------------------------------------------------------------  

iii. Las tasas reales medias de amortización anticipada de 

los Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinación 

correspondiente a la Fecha de Pago en cuestión; ---------------------  

iv. La vida residual media de los Bonos calculada con las 

hipótesis de mantenimiento de dicha tasa real media de 

amortización anticipada;-------------------------------------------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

v. El Saldo Vivo de cada Bono (después de la amortización 

a liquidar en cada Fecha de Pago) , y el porcentaje que dicho 

Saldo Vivo representa sobre el importe nominal inicial de cada 

Bono; -------------------------------------------------------------------------------- 

vi. Los importes pendientes con respecto a los pagos 

vencidos del principal/intereses de los Bonos; --------------------------- 

vii. Los tipos de interés nominales resultantes de los Bonos 

para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses; ------------------- 

viii. Un modelo de tesorería que establezca la tesorería de 

la operación asumiendo cero pérdidas------------------------------------- 

Además, la Sociedad Gestora remitirá a la CNMV 

trimestralmente la información financiera intermedia del Fondo, en 

los términos y con los formatos de la Circular 2/2016. ---------------- 

De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la 

Sociedad Gestora deberá publicar en su página web 

(www.santanderdetitulizacion.es) la siguiente información: --------- 

i. la Escritura de Constitución y, en su caso, las demás 

escrituras públicas otorgadas con posterioridad; ----------------------- 

ii. el Folleto de emisión y, en su caso, sus suplementos, y; -- 

iii. el Informe Anual y los informes trimestrales. ----------------- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Las notificaciones serán efectuadas según lo dispuesto en 

el apartado 18.3 siguiente.----------------------------------------------------  

Asimismo, el Emisor podrá divulgar en el primer informe 

para el inversor los importes de los Bonos: ------------------------------  

(a) colocados de forma privada a inversores que no sean el 

Cedente o parte del grupo del Cedente; ----------------------------------  

(b) mantenidos por el Cedente o por un miembro del grupo 

del Cedente; y--------------------------------------------------------------------  

(c) colocados a inversores que no se encuentren dentro del 

grupo del Cedente. -------------------------------------------------------------  

El Emisor también podrá divulgar (en la medida posible), en 

relación con cualquier importe retenido inicialmente por un 

miembro del grupo del Cedente, pero colocado posteriormente a 

inversores que no se encuentren dentro del grupo del Cedente, 

dicha colocación en el siguiente informe para el inversor. -----------  

Cada informe para el inversor contendrá un glosario de los 

términos definidos que se empleen en el mismo. ----------------------  

Desde la Fecha de Constitución y hasta que todos los 

Bonos hayan sido amortizados plenamente, se encontrarán 

disponibles en el domicilio social del Emisor copias de cada 

informe para el inversor para su consulta en formato físico 

durante el horario comercial obligatorio en cualquier Día Hábil.----  

18.2 Notificaciones extraordinarias .-----------------------------  

Conforme al artículo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Gestora comunicará de manera inmediata cualquier hecho 

específicamente relevante para la situación o el desenvolvimiento 

del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se 

considerarán hechos relevantes específicamente para el Fondo 

aquellos que puedan influir de forma sensible en los Bonos 

emitidos o en los Derechos de Crédito. ----------------------------------- 

En particular, se considerará hecho relevante cualquier 

modificación relevante en el activo o pasivo del Fondo y cualquier 

modificación de la Escritura de Constitución y, en su caso, la 

resolución de la constitución del Fondo de una eventual decisión 

de Amortización Anticipada de los Bonos por cualquiera de las 

causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en 

ese supuesto el acta notarial de liquidación y procedimiento a que 

hace referencia en la Estipulación 5.3 de la presente Escritura. ---- 

La modificación de la Escritura de Constitución será 

comunicada por la Sociedad Gestora a las Agencias de 

Calificación y será difundida por la Sociedad Gestora a través de 

la información pública periódica del Fondo, debiéndose publicar 

en la página web de la Sociedad Gestora, en su caso.---------------- 

Igualmente se incluyen en este apartado, entre otras, las 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

modificaciones en las calificaciones de los Bonos, así como las 

medidas a tomar en el caso de activaciones de los triggers por 

bajada de rating de la contraparte en los contratos financieros o 

cualquier otra causa. -----------------------------------------------------------  

18.3 Procedimiento . ---------------------------------------------------  

Las notificaciones a los tenedores de Bonos que, a tenor de 

lo anterior, haya de efectuar el Fondo, a través de su Sociedad 

Gestora, habrán de serlo de la forma siguiente: ------------------------  

1. Las notificaciones ordinarias periódicas referidas en el 

apartado 18.1 anterior, mediante publicación bien en el boletín 

diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u 

otro de similares características, bien mediante su publicación 

como hecho relevante en la CNMV, o bien mediante publicación 

en un diario de amplia difusión en España. Los requerimientos 

solicitados por la Ley 5/2015 se harán a través de la página web 

de la Gestora (www.santanderdetitulizacion.es). -----------------------  

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado 

18.2 anterior mediante su publicación como hecho relevante en la 

CNMV. -----------------------------------------------------------------------------  

Adicionalmente, podrán realizarse las notificaciones 

anteriores mediante su publicación en otros medios de difusión 

general. ----------------------------------------------------------------------------  

Estas notificaciones se considerarán realizadas en la fecha 

de su publicación, siendo apto para la misma cualquier día de 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

calendario, Hábil o Inhábil. ---------------------------------------------------- 

18.4 Información a la Comisión Nacional del Mercado de 

Valores . ---------------------------------------------------------------------------- 

Las informaciones sobre el Fondo se remitirán a la CNMV 

conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016 de la 

CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales, estados 

financieros públicos y estados reservados de información 

estadística de los Fondos de Titulización, así como cualquier 

información que, con independencia de lo anterior, le sea 

requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada 

momento. -------------------------------------------------------------------------- 

18.5 Información a las Agencias de Calificación . ----------- 

La Sociedad Gestora suministrará a las Agencias de 

Calificación información periódica sobre la situación del Fondo y 

el comportamiento de los Préstamos para que realicen el 

seguimiento de la calificación de los Bonos y las notificaciones de 

carácter extraordinario. Igualmente realizará sus mejores 

esfuerzos para facilitar dicha información cuando de forma 

razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando 

existiera un cambio significativo en las condiciones del Fondo, en 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

los contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad 

Gestora o en las partes interesadas.---------------------------------------  

18.6 Información a facilitar por Santander a la Sociedad  

Gestora. ------------------------------------------- --------------------------------  

Adicionalmente, Santander se obliga a informar 

trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representación del 

Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los 

impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de 

interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones 

judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los 

Préstamos. ------------------------------------------------------------------------  

Asimismo, Santander facilitará a la Sociedad Gestora toda 

la documentación que ésta le pueda solicitar en relación con 

dichos Préstamos y, en especial, la documentación precisa para 

el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones 

judiciales. --------------------------------------------------------------------------  

----------------------------------SECCIÓN VII. ---------------------------------  

MEJORAS DE CRÉDITO Y ORDEN DE PRELACIÓN DE 

PAGOS. ---------------------------------------------------------------------------  

19.- MEJORA CREDITICIA. ---------------------------- -------------  

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la 

estructura del Fondo son las siguientes: ----------------------------------  

19.1.- Fondo de Reserva.--------------------------- -----------------  

El Fondo de Reserva estará financiado inicialmente 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

mediante el desembolso en la Fecha de Desembolso de los 

Bonos de la Clase F.------------------------------------------------------------ 

(a) Importe Requerido del Fondo de Reserva:-------- -------- 

El Fondo de Reserva tendrá un balance inicial equivalente 

al 1,5% del saldo inicial de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E 

en la Fecha de Constitución (el “Fondo de Reserva Inicial ”), que 

se mantendrá constante durante el Periodo de Renovación. -------- 

Tras el Periodo de Renovación, podrá reducirse en cada 

Fecha de Pago y fijarse en el máximo de los siguientes importes 

(“Nivel Requerido del Fondo de Reserva ”): ---------------------------- 

(i) 0,75% del Saldo Vivo de los Bonos de las Clases A, B, C, 

D y E en la Fecha de Desembolso; y --------------------------------------- 

(ii) el menor de los siguientes importes:---------------------------- 

a. 3,00% del Saldo Vivo de los Bonos de las Clases A, B, C, 

D y E en la Fecha de Determinación precedente; ---------------------- 

b. el Fondo de Reserva Inicial. --------------------------------------- 

No obstante lo anterior, el Nivel Requerido del Fondo de 

Reserva no se podrá amortizar en la Fecha de Pago aplicable y 

se mantendrá en el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la 

Fecha de Pago inmediatamente anterior cuando se dé una de las 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

siguientes circunstancias:-----------------------------------------------------  

(i) Si el Fondo de Reserva no ha sido dotado en un valor 

igual al Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de 

Pago anterior; o------------------------------------------------------------------  

(ii) Si el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos en 

la Fecha de Determinación inmediatamente anterior a la Fecha de 

Pago correspondiente es superior al 1% del Saldo Vivo de todos 

los Derechos de Crédito que no sean Derechos de Crédito 

Fallidos en dicha Fecha de Determinación. ------------------------------  

(b) Destino: --------------------------------------- -----------------------  

El Fondo de Reserva podrá utilizarse en cada Fecha de 

Pago (y dichos importes dispuestos, añadidos a los Fondos 

Disponibles) para reducir (hasta cero) cualquier déficit de los 

Fondos Disponibles que se deba satisfacer, por orden de 

prioridad, empezando por aquellos de rango superior en el orden 

de prelación de pagos, la siguiente:----------------------------------------  

1. Si el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito distintos de 

los Derechos de Crédito Fallidos es superior a cero, los 

elementos (1) al (3) y los elementos (5) al (8) del Orden de 

Prelación de Pagos; y----------------------------------------------------------  

2. Si el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito distintos de 

los Derechos de Crédito Fallidos es igual a cero, los elementos 

(1) al (9) del Orden de Prelación de Pagos.------------------------------  

(c) Rendimiento: ----------------------------------- --------------------  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

El importe de dicho Fondo de Reserva se imputará a la 

Cuenta de Tesorería en la Fecha de Desembolso y se cubrirá con 

el Contrato de Reinversión que se celebrará con Santander de 

conformidad con los términos descritos en la sección 3.4.4 del 

Módulo Adicional. ---------------------------------------------------------------- 

20.- ORDEN DE PRELACIÓN DE PAGOS.------------------ ---- 

20.1.- Origen y aplicación de fondos.-------------- -------------- 

En el día de hoy, Fecha de Constitución del Fondo y 

emisión de los Bonos, el Fondo recibirá los importes que 

procedentes de la suscripción de los Bonos emitidos y del 

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, y 

aplicará estos importes a los pagos siguientes: precio de venta o 

cesión de los Derechos de Crédito, pago de los gastos de 

constitución del Fondo y emisión de los Bonos, y dotación del 

Fondo de Reserva. -------------------------------------------------------------- 

A partir de la fecha del presente otorgamiento y hasta la 

total amortización de los Bonos, el origen y aplicación de las 

cantidades de que dispondrá el Fondo se detallan a continuación:  

a).- Origen: ---------------------------------------------------------------- 

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago serán los 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

que provienen de los siguientes conceptos: -----------------------------  

1. ingresos obtenidos de los Derechos de Crédito en 

concepto de principal e intereses (ordinarios y de mora) durante el 

Periodo de Determinación anterior a dicha Fecha de Pago;---------  

2. la rentabilidad obtenida durante el Periodo de 

Determinación anterior a dicha Fecha de Pago respecto de las 

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorería y en la Cuenta 

de Principales, en su caso; ---------------------------------------------------  

3. cualquier importe que deba ser dispuesto del Fondo de 

Reserva en dicha fecha (para cubrir cualquier déficit o con 

respecto a la reducción del Nivel Requerido del Fondo de 

Reserva); --------------------------------------------------------------------------  

4. cualquier importe, distinto del principal e intereses, 

derivado de los Derechos de Crédito; y -----------------------------------  

5. cualquier importe mantenido en la Cuenta de Principales 

desde la Fecha de Determinación anterior. -----------------------------  

Los Fondos Disponibles se aplicarán en este mismo orden 

para hacer frente a los pagos descritos en el Orden de Prelación 

de Pagos que se describe a continuación, en el apartado b).-------  

b).----------------------------------------------------------------------------  

Aplicación . ---------------------------------------------------------------  

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procederá a 

aplicar en cada Fecha de Pago, desde la Primera Fecha de Pago 

hasta la primera de entre la Fecha de Vencimiento Legal y la 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Fecha de Pago inmediatamente anterior a la Amortización 

Anticipada, en su caso, el importe a que asciendan los Fondos 

Disponibles de conformidad con el Orden de Prelación de Pagos 

descrito a continuación: ------------------------------------------------------- 

1. Pago a pro rata a la Sociedad Gestora de los Gastos 

Ordinarios y los Gastos Extraordinarios del Fondo, la comisión del 

Agente de Pagos, la comisión periódica de administración y la 

comisión de administración en caso de que Santander sea 

sustituido como Proveedor de Servicios de Administración. --------- 

2. Pago de los intereses de demora y de los intereses 

devengados de los Bonos de la Clase A.---------------------------------- 

3. Pago del interés de demora y el interés devengado de los 

Bonos de la Clase B, salvo postergación al quinto lugar en el 

Supuesto de Postergación de Intereses. ---------------------------------- 

4. Retención de los Fondos Disponibles de Principales: ------ 

(i) Durante el Periodo de Renovación, los Fondos 

Disponibles de Principales se aplicarán secuencialmente en el 

siguiente orden: (i) en primer lugar, en cada Fecha de Pago, para 

el pago del Importe de Adquisición de los Derechos de Crédito 

Adicionales cedidos en dicha Fecha de Pago, (ii) en segundo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

lugar, en caso de existir Fondos Disponibles de Principales 

adicionales, a la dotación en la Cuenta de Principales de un 

importe máximo equivalente al 5% del Saldo Vivo de las Clases 

A, B, C, D y E en la Fecha de Determinación inmediatamente 

anterior, y (iii) en tercer lugar, en caso de existir Fondos 

Disponibles de Principales adicionales, a la amortización 

anticipada parcial de los Bonos de la Clase A; y -----------------------  

(ii) Tras la finalización del Periodo de Renovación, a la 

amortización secuencial por orden de prioridad a los Bonos de la 

Clase A hasta que se hayan amortizado en su totalidad y de la 

Clase B hasta su total amortización. ---------------------------------------  

5. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase B, en caso de aplicación del Supuesto de 

Postergación de Intereses. ---------------------------------------------------  

6. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase C. ----------------------------------------------------------  

7. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase D. ----------------------------------------------------------  

8. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase E. ----------------------------------------------------------  

9. Tras la finalización del Periodo de Renovación los 

Fondos Disponibles de Principales se utilizarán para amortizar por 

orden de prioridad los Bonos de la Clase C, D y E. La 

amortización será totalmente secuencial, de modo que no se 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

producirá ninguna amortización de los Bonos de la Clase D o E 

hasta que los de la Clase C no estén totalmente amortizados. No 

se producirá ninguna amortización de los Bonos de la Clase E 

hasta que los de la Clase D no estén totalmente amortizados.------ 

10. Retención del importe necesario para mantener el 

Fondo de Reserva en el Nivel Requerido aplicable en la Fecha de 

Determinación anterior. -------------------------------------------------------- 

11. Pago del interés de demora y el interés devengado en 

los Bonos de la Clase F. ------------------------------------------------------- 

12. Pago del interés de demora y el interés devengado del 

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. --------------------------- 

13. Reembolso del importe principal del Préstamo 

Subordinado para Gastos Iniciales. ---------------------------------------- 

14. Pago de la comisión de administración (6.000 €), 

siempre que no haya sustitución.-------------------------------------------- 

15. Amortización del principal de los Bonos de la Clase F 

por importe equivalente a la diferencia entre el Saldo Vivo de los 

Bonos de la Clase F y el Saldo Objetivo de Bonos de la Clase F 

en cada Fecha de Pago. ------------------------------------------------------- 

16.Pago del Margen de Intermediación Financiera. ------------ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Los Gastos Ordinarios recogidos en el primer lugar del 

orden de prelación de pagos anterior se desglosan en la 

Estipulación 17.2 de la presente Escritura de Constitución. ---------  

Una descripción detallada de los Gastos Extraordinarios se 

contiene en las Definiciones.-------------------------------------------------  

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la 

Fecha de Pago en curso algún concepto hubiese quedado 

impagado, se seguirá estrictamente el Orden de Prelación de 

Pagos recogido en el presente apartado, empezando por el 

concepto más antiguo.---------------------------------------------------------  

c) Reglas excepcionales de prelación de pagos a car go 

del Fondo. ----------------------------------------- -------------------------------  

Si tuviera lugar la sustitución de Santander como Proveedor 

de Servicios de Administración de los Derechos de Crédito a favor 

de otra entidad, se devengará a favor del tercero (como nuevo 

proveedor de servicios de administración), una comisión de 

administración que ocupará el punto primero (1º) en el Orden de 

Prelación de Pagos recogido en el apartado b) anterior. -------------  

d) Orden de Prelación de Pagos de Liquidación. -----------  

La Sociedad Gestora procederá a la liquidación del Fondo, 

cuando tenga lugar la liquidación del mismo en cualquier 

momento en que tenga lugar la Liquidación Anticipada con arreglo 

a lo previsto en las Estipulaciones 5.1 y 5.2 de la presente 

Escritura, mediante la aplicación de los Fondos Disponibles por 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

los siguientes conceptos (en adelante, los “Fondos Disponibles 

para Liquidación ”): (i) los saldos acreedores de la Cuenta de 

Tesorería y la Cuenta de Principales, y (ii) de los importes que 

vaya recibiendo el Fondo periódicamente por la enajenación de 

los Derechos de Crédito y activos que quedaran remanentes, 

según corresponda, en el siguiente Orden de Prelación de Pagos 

(el “Orden de Prelación de Pagos de Liquidación ”): ---------------- 

1. Pago a pro rata de los impuestos, los Gastos Ordinarios y 

Extraordinarios del Fondo, sean o no abonados por la Sociedad 

Gestora y debidamente documentados, incluida la comisión de 

administración a favor de la Sociedad Gestora, la comisión del 

Agente de Pagos y la comisión de administración en caso de 

sustitución de Santander como Proveedor de Servicios de 

Administración. ------------------------------------------------------------------- 

2. Pago del interés de demora y del interés devengado de 

los Bonos de la Clase A. ------------------------------------------------------- 

3. Amortización del principal de los Bonos de la Clase A. ---- 

4. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase B.------------------------------------------------------------ 

5. Amortización del principal de los Bonos de la Clase B. ---- 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

6. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase C.-----------------------------------------------------------  

7. Amortización del principal de los Bonos de la Clase C.----  

8. Pago del interés de demora y el interés devengado en los 

Bonos de la Clase D.-----------------------------------------------------------  

9. Amortización del principal de los Bonos de la Clase D.----  

10. Pago del interés de demora y el interés devengado en 

los Bonos de la Clase E. ------------------------------------------------------  

11. Amortización del principal de los Bonos de la Clase E. --  

12. Pago del interés de demora y el interés devengado en 

los Bonos de la Clase F. ------------------------------------------------------  

13. Amortización del principal de los Bonos de la Clase F. --  

14. Pago del interés de demora y el interés devengado del 

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. --------------------------  

15. Amortización del principal del Préstamo Subordinado 

para Gastos Iniciales. ----------------------------------------------------------  

16. Pago de la comisión de administración (6.000 €), 

siempre que no haya sustitución. -------------------------------------------  

17. Pago del Margen de Intermediación Financiera.-----------  

----------------------------------SECCIÓN VIII ---------------------------------  

------------------------- OTRAS DISPOSICIONES. -------------------------  

21.- MODIFICACIÓN DE LA PRESENTE ESCRITURA DE 

CONSTITUCIÓN. ---------------------------------------------------------------  

De conformidad con lo previsto en el artículo 24 de la Ley 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

5/2015, la Escritura de Constitución podrá ser modificada: (i) si la 

Sociedad Gestora cuenta con el consentimiento de todos los 

titulares de los Bonos y de los Otros Acreedores (excluidos 

acreedores no financieros), o (ii) si tiene el consentimiento de la 

Junta de Acreedores. Los anteriores requisitos (i) y (ii) no serán 

necesarios si la modificación es de escasa relevancia, a juicio de 

la CNMV, hecho que tendrá que ser probado por la Sociedad 

Gestora. ---------------------------------------------------------------------------- 

La Escritura de Constitución también podrá modificarse a 

instancia de la CNMV. ---------------------------------------------------------- 

22.- REGISTRO MERCANTIL. --------------------------------------- 

De conformidad con lo previsto en el artículo 22.5 de la Ley 

5/2015, la inscripción en el Registro Mercantil será potestativa 

para los Fondos de Titulización. En todo caso, las cuentas 

anuales de los citados Fondos deberán ser depositadas en el 

Registro Mercantil.--------------------------------------------------------------- 

23.- DECLARACIÓN FISCAL. --------------------------------------- 

La constitución del Fondo, en virtud de la presente Escritura 

de Constitución, está exenta del concepto “operaciones 

societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Jurídicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el 

artículo 45.I.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de 

septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley 

del ITPAJD. -----------------------------------------------------------------------  

El artículo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del 

Ley sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujeción de los 

Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre 

Sociedades, tipo general, quedando su administración por la 

Sociedad Gestora exenta del I.V.A., de conformidad con la Ley 

37/1992, de 28 de diciembre, del IVA.-------------------------------------  

24.- GASTOS. ------------------------------------------------------------  

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecución de 

la presente Escritura de Constitución serán por cuenta del Fondo 

en los términos previstos en la Estipulación 17 de la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  

25.- INTERPRETACIÓN.----------------------------------------------  

En la presente Escritura de Constitución, los términos que 

aparezcan con sus iniciales en mayúscula tendrán el mismo 

significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan 

definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la 

presente Escritura de Constitución tendrán el significado que en el 

mismo se indique. Se adjunta como Anexo V  un listado de 

definiciones de determinados términos utilizados en la presente 

Escritura de Constitución.-----------------------------------------------------  
La presente Escritura de Constitución deberá ser 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

interpretada al amparo del Folleto y del resto de la documentación 

relativa a la operación de titulización descrita en los Expositivos y 

Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que 

constituye una unidad de propósito, de tal modo que lo no 

previsto en la presente Escritura de Constitución se regirá por 

aquello que al efecto puedan disponer los citados. En caso de 

discrepancia o inconsistencia entre lo previsto en el Folleto y en la 

presente Escritura de Constitución, prevalecerá lo previsto en el 

Folleto. ------------------------------------------------------------------------------ 

26.- NOTIFICACIONES. ----------------------------------------------- 

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad 

previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitución 

podrán realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de 

teletransmisión, entendiéndose completas mediante confirmación 

telefónica de su recepción. Las notificaciones se dirigirán a: -------- 

(i) Para la Sociedad Gestora: ----------------------------------------- 

Gran Vía de Hortaleza, 3----------------------------------------------- 

28033 Madrid ------------------------------------------------------------- 

(ii) Para Santander:------------------------------------------------------ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Avenida de Cantabria, S/N--------------------------------------------  

28.660, Boadilla del Monte, Madrid---------------------------------  

27.- LEY Y JURISDICCIÓN. -----------------------------------------  

La presente Escritura de Constitución se regirá e 

interpretará de acuerdo con las leyes españolas. ----------------------  

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que 

pudieran derivarse con motivo de la constitución del Fondo y de la 

emisión de los Bonos con cargo al mismo, serán conocidos y 

resueltos, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera 

corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y 

Tribunales españoles.----------------------------------------------------------  

28.- CONDICIÓN RESOLUTORIA. --------------------------------  

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente 

Escritura de Constitución quedarán resueltas de pleno derecho si 

las Agencias de Calificación no confirmaran como definitivos, 

antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los 

correspondientes ratings de los Bonos. -----------------------------------  

Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen la 

condición de Entidades Financieras, a los efectos del Artículo 2 

de la Ley 10/2010 de 28 de abril. -------------------------------------------  

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes 

aceptan la incorporación de sus datos (y la fotocopia del 

documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

protocolo notarial y a los ficheros de la Notaría. Se conservarán 

con carácter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a 

las Administraciones Públicas que estipula la Ley y, en su caso, al 

Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del 

tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su 

facturación y seguimiento posterior y las funciones propias de la 

actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso, 

rectificación, cancelación y oposición en la Notaría autorizante.---- 

Así lo otorgan. ------------------------------------------------------------ 

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes; 

esencialmente las de carácter fiscal. --------------------------------------- 

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo 

dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes 

enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman 

conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido 

libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la 

legalidad y a la voluntad debidamente informada de los 

otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento 

público, extendido en setenta y cinco folios de papel exclusivo 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

para documentos notariales, de la serie DE números 6695781, los 

dos siguientes en orden, 6695604, los cincuenta y nueve 

siguientes en orden, más el presente, no guardando orden 

correlativo, por deterioro en la impresión.- Están las firmas de los 

comparecientes.- Signado: José María Mateos Salgado.- 

Rubricados y sellado. ----------------------------------------------------------  

-------------------------- DOCUMENTOS UNIDOS--------------------------  
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