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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO

Cl.Ayala 68, 1° Derecha
Teif. 91 577 52 66
28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL _“FONDO__DE
TITULIZACION, RMBS PRADO VI”, CESION DE DERECHOS
DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

FEEnTERE——

NUMERO DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UNO. -
En Madrid, a nueve de Julio de dos mil dieciocho. —--------------------
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid, y

de su llustre Colegio,

DON INAKI REYERO ARREGUI, mayor de edad, de
nacionalidad espariola, casado, empleado de banca, con domicilio
profesional en la Gran Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid) y con
D.N.I. nimero 52.998.540-P

DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, mayor de edad,

casado, empleado de banca, de nacionalidad francesa, y con
domicilio profesional en Madrid, calle Retama, 3, y con Tarjeta de
Residencia n® 253.119, NIE nimero X-1716469-W, vigente.------—

DON GABRIEL CASTELLANOS ROCKABADO, mayor de

edad, casado, empleado de banca, de nacjbnalidad espariola, y
con domicilio profesional en Madrid, Grah Via de Hortaleza 3,
28033, y provisto de DNI 'y NIF nimero

Y DON ALVARO CARBAJOSA FERNANDEZ, mayor de

.630.481-H. ———-----oe

edad, casado, empleado de banca/de nacionalidad espafiola, y
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con el n° 3016 de su protocolo fue cambiada su anterior
denominacién por la actual de “UNION DE CREDITOS
INMOBILIARIOS, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO”. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el
Tomo 11.266, Folio 164, Seccion 8, Hoja M-67739, inscripcion
3442

Actila como apoderado, y se encuentra expresamente
facultado para este acto, en virtud del acuerdo adoptado por el
Socio Unico de UCI y acuerdo del Consejo de Administracion de
UCI, ambos de fecha 16 de febrero de 2018, segun resulta de las
respectivas certificaciones de fecha 24 de abril de 2018,
expedidas por D. Eduardo Isidro Cortina Romero, como
Secretario del Consejo de Administracion de UCI, con el Visto
Bueno de su Presidente, D. Matias Rodriguez Inciarte, que se me
exhibe., Los certificados del acuerdo del Socio Unico y del
acuerdo del Consejo de Administracion de UCI anteriormente
indicados se elevaron a publico ante el Notario de Madrid, D. José
Manuel Hernandez Antolin, mediante esciituras de fecha 26 de
abrii de 2018 con numeros de protocolo 2220 y 2221,
respectivamente. Copia de las cuales/ se_incorporan a esta

matriz como Anexo .

DON INAKI REYERO ARREGUI, en nombre y
representacion de  “SANTANDER DE TITULIZACIéN,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",

con domicilio profesional en Madrid, Gran Via de Hortaleza 3,
28033, y provisto de DNI y NIF ntimero 52988255-G, ~----x--nmee

DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, en nombre y
representacion de “UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS,
S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO” (UCI),
SOCIEDAD  UNIPERSONAL, (indistintamente, “UCI’, el
“Cedente” o el “Administrador”), con domicilio social en Madrid,
calle Retama 3, constituida por tiempo indefinido y con otra
denominacion, en escritura autorizada ante el Notario de
Torrelavega (Santander) Don Alfredo Garcia Bernardo Landeta,
otorgada el dia 30 de abril de 1980, con el nimero 440 de su
protocolo, subsanada por otra de fecha 6 de agosto de 1980 ante
el mismo Notario; cambiada su denominacién social por la actual
Yy su domicilio social citado de Madrid, en escritura ante Notario de
esta capital D. Juan Carlos Caballeria Gémez, el dia 22 de
febrero de 1989 con el nimero 4086 de su Protocolo. --—---r--------

Sus estatutos fueron adaptados a la Ley de Sociedades
Anénimas por medio de escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Jos¢ Antonio Torrente Secorum, el dia 25 de junio de
1992, con el nimero 3.848 de su protocolo.- Tiene C.I.F. nimero
A-39025515.

Por escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonio

Fernandez-Golfin Aparicio, con fecha 4 de diciembre de 1996,

(la "Sociedad Gestora”) con domicilio social en Madrid, Calle
Gran Via de Hortaleza, namero 3, titular del C.IL.F. nimero A-
80481419, constituida en escritra otorgada el dia 21 de
diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata
Pallarés, con el nimero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el
diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo
informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”), e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
4.789, Folio 75 de la Seccién 8%, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y
en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores

con el nimero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificé sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracién adoptado el
15 de junio de 1.998, y formalizado en escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20
de Julio de 1.998, con el nimero 3.070 de mi protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal modificacion fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo
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adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de marzo de 2.004, con el nimero 622 de
mi protocolo, gue se inscribié en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 8?2, Hoja M- 78658, Inscripcion 302,-----——-

Mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de
orden de mi protocolo, fue ftrasladade su domicilio social a
Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de Monte (Madrid). -------—--

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgd ante mi, con
el nimero 4.789 de mi protocolo, escritura de modificacion de los
estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la
gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios. ---------

Que, mediante escritura de fecha 27 de enero de 2016
otorgada ante mi, con el nimero 246 de orden de mi protocolo,

fue trasladado su domicilio social al que actualmen

Por ultimo, mediante escritura de fecha 30 Ae junio de 2016,
otorgada ante mi con el nimero 2346 de mi pfotocolo, se realizo
un aumento de capital de hasta 1.000.050 efiros en cumplimiento
de los requisitos del articulo 29.1.d) de la Léy 2/2015,-------------——-
Se encuentra facultada para este gtto en virtud del acuerdo
del Consejo de Administracion de 21 de marzo de 2018, segln

resulta de certificacion expedida el 2( de abril de 2018 por Dofia
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escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
numero 1212 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria al tomo 676, libro 0, seccién Octava, hoja S-1960, folio
28, inscripcién 596 de fecha 17 de abril de 1999, --——-----------——

Fue modificada nuevamente su denominacion por la que
actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de
escritura de fecha 1 de agosto de 2007, otorgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el nimero
2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja numero S-1960, inscripcion 15392, de fecha 13 de
agosto de 2007.

Actiian como apoderados mancomunados, y se encuentran
facultados para este acto en virtud de escritura de poder
autorizada por el Notario de Santander don Juan de Dios
Valenzuela Garcia, el dia 27 de enero de 2016 con el nimero 168

de protocolo, que causo la inscripcion 2951 en la hgja registral de

la sociedad. Copia autorizada de dicha escriturd, cuya vigencia
me asegura, se me exhibe, considerando/ yo, el Notario,

suficientes las facultades conferidas para los/actos formalizados

en la presente.
Juzgo yo, el Notario, que los podereg en virtud de los cuales

actuan todos los apoderados, cuya vigencia me aseguran, son

Maria-José Oimedilla Gonzalez, como Secretario de dicho
Consejo de Administracion, con el Visto Bueno de su Presidente
Don José Garcia Cantera, que se me exhibe, con sus firmas
legitimadas notarialmente por mi el 24 de abril de 2018, por
serme conocidas, y que se incorporan a esta matriz_como
Anexo Il.

Y DON GABRIEL CASTELLANOS ROCABADO, y DON
ALVARO CARBAJOSA FERNANDEZ, en nombre vy
representacion de “BANCO SANTANDER, S.A.” (en adelante,
indistintamente, “SANTANDER", el “Back-Up Servicer

Facilitator” o Ia “Contraparte del Swap”), con domicilio social en
Santander, Paseo de Pereda 9-12, con C..F. A-39000013,
constituida por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856
mediante escritura publica otorgada ante el Escribano de
Santander Don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de
la misma capital don José Maria Olaran y transformada en
Sociedad Anoénima de Crédito por escritura otorgada ante el
Notario de Santander Don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875; por escritura otorgada ante el Notario de Santander Don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992, con el numero
1316 de protocolo, modifico su denominacién por la de BANCO
SANTANDER, SA., denominacion que fue cambiada por la de
“BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A”, segln

suficientes para este otorgamiento, por estar facultados los
representantes para los actos contenidos en la presente escritura,
Identifico a los sefiores comparecientes por el medio

supletorio a que se refiere el apartado ¢) del articulo 23 de la Ley

Orgénica del Notariado.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actdan,

capacidad para este acto y,

EXPONEN

I.- Que UCI es un establecimiento financiero de crédito que
desea titulizar determinados derechos de crédito que figuran en
su cartera, relacionados en documento unido a esta matriz, como
Anexo lll, de esta escritura (en adelante, los “Derechos de
Crédito”), que se describen en la Estipulacion 7 de la presente
escritura y que se derivan de préstamos hipotecarios concedidos
por UCl a personas fisicas (clientes) (en adelante, los
“Deudores”) con el objeto de financiar operaciones de adquisicion
de viviendas situadas en Espafia. Los datos contenidos en el
Anexo lll no contienen datos de caracter personal, a efectos del
Reglamento (UE) no. 679/2016, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016

Se adjunta como Anexo | de la presente escritura, copia
autorizada de la certificacion del Acuerdo adoptado por el Socio
Unico de UCI en fecha 16 de febrero de 2018 y copia autorizada

de la certificacién del Acuerdo del Consejo de Administracion de
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UCI, relative a la cesién de los Derechos de Crédito en fecha 16
de febrero de 2018, elevadas a publico mediante escritura
otorgada el 26 de abril de 2018 ante el Notario de Madrid, Don
José Manuel Hernandez Antolin, bajo los nimeros 2.220 y 2.221,
respectivamente, de su protocolo. ~---------—mmmmmreeemmeee e

.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacién legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015, de fomento de la financiacion
empresarial (en adelante, la "Ley 5/2015"). -----------mmmmmmnrmnmnnaaee

.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley
5/2015, quiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacion con
la denominacion de “FONDO DE TITULIZACION, RMBS PRADO

VI” (en adelante, el “Fondo”)

IV.- Que la Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos
de Crédito cedidos por UCI que integraran el activo del Fondo.

Asimismo, en nombre y representacion del Fondo, la Sociedad

Gestora procedera a emitir los bonos de titulizacigh (en adelante,

los “Bonos”) que integraran parte del pasivo del

Se adjunta como Anexo il, a la pregente Escritura de

Constitucion, original de la Certificacion/ de los Acuerdos
ion de la Sociedad
1 de marzo de 2018,

adoptados por el Consejo de Administr:

Gestora en sesion celebrada con fecha

EC1832995

Comision, de 29 de abril del 2004 (el "Reglamento (CE) n°
809/2004") relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad
(en adelante, el "Documento de Registro”), de la nota de valores
conforme al Anexo Xl del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en
adelante, la “Nota de Valores”) y del modulo adicional a la Nota
de Valores conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n°®
809/2004 (en adelante, el "Médulo Adicional” y, conjuntamente
con el Documento de Factores de Riesgo, el Documento de
Definiciones, el Documento de Registro y con la Nota de Valores,
el “Folieto”) con fecha 3 de julic de 2018 (segun se acredita
mediante el oportuno escrito de registro, suscrito por fa CNMV,
copia del cual se adjunta como Anexo V a la presente Escritura

de Constitucion).

VII. Que los préstamos de los que se derivan los Derechos

de Crédito que se pretenden ceder al Fghdo se han
instrumentado en escritura plblica y son préstanfos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de primer rango, a excgpcion de aquellas
en la que quedase pendiente de cancelar la/inscripcion registral

anterior, aun estando financieramente cangeladas (en adelante,

los “Pré Hipc ios"). Los Pré Hipotecarios se

ceden al Fondo mediante Cemﬁcaqé de Transmisién de

relativos a la constitucion del Fondo y a la designacion de
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. como

auditores del Fondo.

V.- Que se ha llevado a cabo por Mazars Auditores, S.L.P.
la verificacion de una serie de atributos de los préstamos que van
a ser objeto de esta titulizacion mediante una revision. Se adjunta

copia del informe de Mazars Auditores, S.L.P. como Anexo IV a

la presente Escritura de Constitucién. - ——

VI. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.1
de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emisién de los
Bonos tiene como requisito previo el registro por la CNMV del
correspondiente folleto informativo, en los términos previstos en el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante, la
“Ley del Mercado de Valores”), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolia parcialmente la Ley
del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en
adelante, el "Real Decreto 1310/2005" ). ---------rmmmmeemmmmeemeeemeoe

Que este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro del documento de registro, del
documento de factores de riesgo y del documento de definiciones
conforme al Anexo VII del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la

Hipoteca que UCI emite para su suscripcion par el Fondo. -—---—--—

De acuerdo con lo dispuesto en ef articulo 16.1.a) de la Ley
5/2015, en la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucion, en su Anexo Il y en el apartado 2.2.8 del Médulo
Adicional se recogen las caracteristicas juridicas de los Derechos
de Creédito. Los datos contenidos en el Anexo lll a la presente
Escritura, no contienen datos de caracter personal, a efectos del
Reglamento (UE) no. 679/2016, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016.

VIIl.- Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere de UCI en esta misma fecha, los Derechos de Crédito.
Dicha adquisicion se lleva a cabo en virtud de la presente
Escritura de Constitucion, suscrita entre UCI y la Sociedad

Gestora.

IX.- Que, no obstante la cesion de los Derechos de Crédito,
UCI conservara, de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion det mercado hipotecario (“Ley 2/1981") y el articulo
26.3 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarroilan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero (“Real Decreto 716/2009”), la
administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios frente a
los Deudores de los mismos, en los términos previstos en la

presente Escritura de Constitucion.————----s--mmmsmmmmsece e




02712018

0272018

EC1832994

X.- Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procedera, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
5/2015, a realizar una emisién de Bonos por importe de
CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS
(428.000.000.-€) de valor nominal, constituida por CUATRO MIL
DOSCIENTOS OCHENTA (4.280) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en
tres (3) Series de Bonos (Serie A, Serie B y Serie C) cada una de

ellas, representados mediante anotaciones en cuenta y con los

siguientes importes:

Serie A: con un valor nominal total de TRESCIENTOS
CINCUENTA Y UN MILLONES DE EUROS (351.000.000 €),
representados por TRES MIL QUINIENTOS DIEZ (3.510) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de un valor nominal cada uno y
con el cédigo ISIN ES0305352009; - -

Serie B: con un valor nominal total de CUARENTA Y DOS
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (42.800.000€),
representados por CUATROCIENTOS VEINTIOCH® (428) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de un valor nol
con el codigo ISIN ES0305352017; ---mrmmmmmmmmmmofmmmmm e

Serie C: con un valor nominal total de TREINTA'Y CUATRO
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS  (34.200.000€),
representados por TRESCIENTOS CUARENTA Y DOS (342)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100'000;

inal cada uno y

) de un valor nominal

EC1832993

Crédito y Emisién de Bonos de Titulizacion, a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes --------
SN -1y 11U W Y0310 -5 A —
SECCION |

CONSTITUCION DEL “FONDO DE TITULIZACION, RMBS
PRADO VI”.

1.- CONSTITUCION DEL FONDO, c-sssemsumsmmemsmemcmmomemenn

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

Fondo de Titulizacion con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION, RMBS PRADC VI’ que se regira por (i) la
presente Escritura de Constitucion, (i) la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial (“Ley §/2015”) y
disposiciones que la desarrollen, (iii) el texto refundido de la Ley
de Mercado de Valores, aprobado por el Real Decrete Legislativo
4/2015, de 23 de octubre (“Ley del Mercado de Valores”), (iv) el
Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de 201

/ sobre registro,
compensacién y liquidacion de valores negociabfes representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régjmen juridico de los
depositarios centrales de valores y de/ las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos d¢ transparencia de los
emisores de valores admitidos a negofiacion en un mercado
secundario oficial, (vi) el Real Decrgto 1310/2005, de 4 de

noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,

cada uno y con el codigo ISIN ES0305352025;

XL.- Que con fecha 14 de junio de 2018, DBRS Ratings
Limited (en adelante, "“DBRS") y Fitch Ratings Espaia, S.A.U. (en
adelante, “FITCH” y conjuntamente con DBRS, las “Agencias de
Calificacién”), han asignado, respectivamente, una calificacion
provisional de AAA(sf) / AA+(sf) a los Bonos de la Serie A y una
calificacion de BBB(high)(sf) / A+(sf) a los Bonos de la Serie B (en
adelante, los “Ratings” o “Calificaciones”), y esperan asignar las

mismas calificaciones finales antes de o en la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

XIL.- Que de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015 y en
el Folleto, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo tiene
capacidad para otorgar la presente Escritura de Constitucion de
fondo de titulizacion, cesion de derechos de crédito y emision de

bonos de titulizacion.

Esta Escritura de Constitucion no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de escritura
que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al registro del
Folleto. No obstante, en caso de inconsistencia o discrepancia

entre lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura de

Constitucion pri 4 el Folleto.

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion del
Fondo de Titulizacion, RMBS Prado VI, Cesién de Derechos de

de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o suscripcion y del Folleto exigible a
tales efectos, (vii) la Orden EHA/3537/2005, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (viii)
por lo dispuesto en el Folleto y (ix) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada momento.

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO. ~rmeremmememmemmem e

2.1. Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 15 de la Ley 5/2015, y tiene caracter de cerrado por el
activo y por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 20 de la Ley 5/2015

2.2. Admini ion y repl ion del Fondo.

La administracion y representacion legal del Fondo
corresponde a la Sociedad Gestora, en los #érminos previstos en
la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, sin perjuicio de lo
establecido en la presente Escritura de Constitucion, ~------—-------

Le corresponde también a la Sociedad Gestora, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los

Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo. En consecuencia, la
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Sociedad Gestora deberd velar con la maxima diligencia y
transparencia por la defensa del mejor interés de los titulares de

los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo, ateniéndose a las

disposici que se establezcan reglamentariamente al efecto.--

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando el Fondo y defendiendo los intereses de los
titulares de los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo como
si de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los titulares de los Bonos y a los Otros
Acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de los
Bonos y los Otros Acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause por el incumplimiento de sus obligaciones.
Asimismo, sera responsable en el orden sancjonador que le

resulte de aplicacion conforme a lo dispuesto en |4 Ley 5/2015. ---

Los titulares de los Bonos y los Otros Acrg¢edores del Fondo
no tendran accion contra la Sociedad Gestora/del Fondo, sino por
incumplimiento de sus obligaciones establefidas en el Folleto y

en la presente Escritura de Constitucion. ——-f----------

La Sociedad Gestora cuenta con/los medios necesarios,

incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
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julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se procedera a la sustitucion de la
Sociedad Gestora. La concurrencia de cualquiera de dichas
causas se comunicara por la Sociedad Gestora a la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora estar4 obligada al

cumplimiento de lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterioridad a su disolucién.

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurse, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015, o fuera revocada la autorizacién, la Sociedad Gestora
debera proceder a nombrar una sociedad gestora que la
sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de

la sustitucién, la Sociedad Gestora no hubiera designado una

nueva sociedad gestora, se procedera a la Liquidagion Anticipada
del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de log Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones previstas en el apartado
4.4.5 del Documento de Registro y en la Egtipulacién 5.3 de la

presente Escritura de Constitucion. -----------f------.

(iv) La sustitucion de la Sogledad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, apgrobada por la CNMV de

conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores, debera ser

las funciones de administracion del Fondo que le atribuye la Ley
5/2015.

2.3. Sustitucién de la Sociedad Gestora. -

La Sociedad Gestora sera sustituida en [a administracion y
representacion del Fondo de conformidad con la legislacién
aplicable al efecto. Asi, de acuerdo con lo previsto en los articulos

27, 32 y 33 de la Ley 5/2015, la sustitucion de la Sociedad

Gestora se realizara por el siguiente procedimiento: -

(i) La Sociedad Gestora podra, de conformidad con el
articulo 32 de la Ley 5/2015, renunciar a su funcién de gestion y
representacion de la totalidad o parte de los fondos gestionados
cuando lo estime apropiado, solicitando la sustitucion, lo que
debera ser autorizado por la CNMV de acuerdo con el proceso y
los términos que se establezcan por medio de regulaciones
posteriores de aplicacion. La Sociedad Gestora no podra en
ningdn caso renunciar de sus funciones hasta y a menos que
todos los requisitos y formalidades se hayan cumplido para que
su sustituta pueda asumir plenamente sus funciones. Los gastos
de sustitucion originados seran soportados por Ja propia sociedad
gestora sustituida, no pudiendo ser imputados, en ningin caso, al

Fondo.

(i) En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucion prevista en los articulos

360 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2012, de 2 de

comunicada a las Agencias de Calificacion y se publicara, en el
plazo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios
de difusién nacional y en el boletin de AIAF, Mercado de Renta
Fija (en adelante, “AIAF”).

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por ofra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la presente
Escritura de Constitucion y con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informaticos relativos al Fondo obren en su
poder.

2.4.8ub iondela s

La Sociedad Gestora estd facultada para subcontratar o
delegar en terceros de reconocida solvencia y capacidad, la
prestacion de cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funcion de administracion y representacién legal del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el Folleto, siempre que el
subcontratista o tercero haya renunciado a ejercitar cualquier

accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. -

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de




0272018

0272018

EC1832930

cualquier servicio (i) no podra suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) habra de ser legalmente posible, (jii)
no dara lugar a una revision a la baja de la calificacion otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv) sera notificada a
la CNMV, contando, en caso de ser legalmente necesario, con su
autorizaciéon previa. No obstante, cualquier subcontratacion o
delegacion, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud del Folleto que legalmente

le fueren atribuibles o exigibles.
La responsabilidad de la Sociedad Gestora no se vera

afectada cuando delegue sus funciones, -----------------weeeeeeeeev

2.5. Comisién por la Admini: ion y Repi
del Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma, en cada Fecha
de Pago de los Bonos, y siempre y cuando el Fondp disponga de

Fondos Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, Ae conformidad

con el Orden de Prelacién de Pagos que se/contempla en el
apartado 3.4.6.(b) del Modulo Adicional, a una/comision periodica
de administracion igual al cero coma cerb veinte por ciento
(0,020%) anual, con un maximo de ochenfa mil euros (80.000€)
anuales y con un minimo de diez mil eurog {10.000€) trimestrales,

incluidos los impuestos indirectos cuando correspondan, que se
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con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD

GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y
su Sociedad Gestora quedan sujetos al régimen de supervision,
inspeccion y, en su caso, sancion por [a CNMV., —wwmnsunsommeemeeeaas

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a remitira la CNMV y a
las Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion relativa a los Bonos, al comportamiento de los
Derechos de Crédito, amortizaciones anticipadas, y situacion
economico-financiera del Fondo, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento cuanta informacién adicional le sea
requerida.

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y E%INCI(’)N DEL
FONDO.

5.1. Liquidacion anticipada del Fondo. f---------------------—--
La Sociedad Gestora esta facultada jpara proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con gllo a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de la emision/de los Bonos, en los

términos establecidos en la present¢ Estipulacion, en los

siguientes supuestos:

devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Intereses, se pagara frimestralmente en cada una de las
Fechas de Pago y se calculara sobre el Saldo Vivo de los Bonos,
en el Periodo de Determinacion correspondiente a dicha Fecha de
Pago. La comisién devengada desde la Fecha de Constitucion del
Fondo hasta la Primera Fecha de Pago de los Bonos se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre ambas fechas,
calculandose sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. -

El calculo de la comision de administracion periddica,

pagadera en una Fecha de Pago determinada se realizara con

arreglo a la siguiente formula:

A=B%0.020x ————
365x100

Donde:

A = Comisién pagadera en una Fecha de Pago

determinada

B = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinacion
correspondiente a esa Fecha de Pago.--~«-----—-<-=eemeemeeeeeeeo

d = Numero de dias naturales del Periodo de Devengo de

Intereses en cuestion.
3. CONTABILIDAD DEL FONDO. -~

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad

(i) Si, a eleccion de la Sociedad Gestora, el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito menos los cobros gue no son de
principal aplicados a reducir el saldo vivo, cae por debajo del 10%
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucion, siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion, junto con el saldo que
entonces exista en la Cuenta de Tesoreria, permita una total
cancelacion de las obligaciones de pago pendientes con los
titulares de los Bonos de la Serie A y de los Bonos de la Serie B
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.(d) del Médulo Adicional
y en la Estipulacion 20 de la presente Escritura de Constitucion (el
derecho de compra de los Derechos de Crédito bajo estas
condiciones, la “Opcion de Compra por un Clean-up Call’),--—

A estos efectos, “cobros que no son de principal aplicados a
reducir el saldo vivo de principal” significa cobros que no
proceden de la amortizacion de principal de los Préstamos
Hipotecarios, es decir, proceden de intereses o rendimientos de ia
Cuenta de Tesoreria, y que son utilizados para cubrir la diferencia
negativa en cada Fecha de Pago entre (1) la suma de cobros de
principal y (2) el importe a amortizar de los Bonos en dicha Fecha

de Pago.

(ii) Obligatoriamente, si (i) como se establece en el articulo

33 de la Ley 5/2015, hubieran transcurrido cuatro (4) meses
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desde que tuviera lugar un evento determinante de ia sustitucion
forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concurso de acreedores, o (ii) en el supuesto de que fuere
revocada la autorizacion de la Sociedad Gestora prevista en el
articulo 27 de la Ley 5/2015, sin que en el plazo de cuatro (4)
meses no se hubiese nombrado una nueva sociedad gestora de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.2 del Modulo

Adicional.

(iii) En la Fecha de Pago que preceda en al menos seis (6)
meses a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, o si esa fecha
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior;------

(iv) En el supuesto de que la Junta de Acreedores apruebe,

por la mayoria requerida al efecto, la Liguidacion Anticipada del

Fondo.

(v} En cualquier Fecha de Pago comenzando en la Fecha
de Incremento (14 de septiembre de 2023), en el caso en que UCI
ejercite una Amortizacion Opcional, segun el apfrtado 4.9.4 de la
Nota de Valores, sin necesidad de consentimignto de los titulares

de los Bonos.

Para que la Sociedad Gestora lleve/a cabo la liquidacion
Anticipada del Fondo y por ello la Amortizacion Anticipada de los
Bonos en los casos descritos en los parrafos (i) a (iv) arriba
mencionados, la Sociedad Gestora debera vender los Derechos

de Crédito. Para ello, la Sociedad Gestora debera solicitar, a su
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mejor de las efectuadas por terceros. -------------—- e
Excepto en el supuesto previsto en el parrafo (i) anterior, la

Sociedad Gestora tendra el derecho de vender los Derechos de

Crédito incluso si los tenedores de los Bonos sufren una pérdida.
Este derecho de tanteo no implica, en ninglin caso, un

pacto u obligacion de recompra de los Derechos de Crédito del

Cedente.

La Liguidacion Anticipada del Fondo debera ser
comunicada previamente a la CNMV y después a los titulares de
los Bonos, en la forma prevista en el apartado 4 del Modulo
Adicional y en la Estipulacién 17 de la presente Escritura de
Constitucion, con una antelacion de treinta (30) Dias Habiles a
aquél en que haya de producirse la Amortizacion Anticipada. ------

5.2. Extincién del Fondo.

La extincion del Fondo se producira:--

(i) por la amortizacién integra de los Derechos de Crédito

agrupados en el mismo;
(i) por el pago completo de todas las g@bligaciones del

Fondo con sus acreedores;

(iii} por la finalizacién del procedimiefto de Liquidacion
Anticipada previsto en el apartado anterior;
(iv) por la llegada de la Fecha de Ve
(v) cuando no se confirmen /como definitivas las

calificaciones provisionales de los Bonos de la Serie A y de los

discrecion, ofertas legalmente vinculantes de al menos cinco (5)

entidades entre aquellas entidades activas en la compra y venta

de activos si

El Cedente tendrd un derecho de tanteo para adquirir
dichos Derechos de Crédito, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora en el momento de la liquidacion de tal forma
que tendra preferencia frente a terceros, para adquirir los
Derechos de Crédito. Para el ejercicio del derecho de tanteo, el
Vendedor dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde
la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las
condiciones (precio, forma de pago, etc.) en que se procedera a
la enajenacion de los Derechos de Creédito. La oferta del Cedente
deberd igualar al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por
terceros, y debera ser completada en los quince (15) dias

siguientes a la aceptacion por la Sociedad Gestora. -

A menos que el Cedente ejercite su derecho de tanteo, la
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los Derechos de Crédito de entre las mencionadas en
el parrafo anterior que, a su juicio, cubra el valor de mercado de
los mismos. Para fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora
podra obtener de terceras entidades distintas de las anteriores los
informes de valoracién que juzgue necesarios. En este supuesto,
el Cedente se beneficiara igualmente del derecho de tanteo

anteriormente descrito, siempre que su oferta iguale, al menos, la

Bonos de la Serie B antes de 0 en la Fecha de Desembolso (a
efectos aclaratorios, los Bonos no seran desembolsados hasta la
confirmacién de las calificaciones provisionales de los Bonos de

la Serie Ay de los Bonos de la Serie B); v

(vi) Si UCI no suscribe la totalidad de los Bonos de la Serie
C'y, en su caso, los Bonos de la Serie A y/o los Bonos de la Serie
B que no hubieran sido colocados o suscritos por inversores

cualificados;

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora
informara a la CNMV, segun lo establecido en el apartado 4 del
Modulo Adicional y de la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucién, e iniciara los tramites necesarios para la

extincion del Fondo.

53. A i para la

ién y extincion del

Fondo.

Ademas, en los supuestos que se determinan en los
apartados 5.1. (i) a (vi) y 5.2. (i} a (iv), la Sociedad Gestora
debera llevar a cabo alguna de, o todas las siguientes

actuaciones:

- Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios

para el proceso de liquidacion del Fondo.

- Aplicar todas las cantidades que haya obtenido por la

enajenacién de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros
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activos del Fondo al pago de las diferentes obligaciones, en la
forma, cuantia y en el orden de prelacion que corresponde, segln
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién previsto en el
apartado 3.4.6.(d) del Médulo Adicional y en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura de Constitucion. La Amortizacion Anticipada
de la totalidad de los Bonos en cualquiera de los supuestos
previstos en el apartado anterior se realizara por el total de los
saldos vivos de todos los Bonos de la Serie A, de los Bonos de la
Serie B y de los Bonos de la Serie C, hasta esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados desde la dltima Fecha de
Pago hasta la fecha de Amortizacion Anticipada, deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.---------mrmmmmrmmmmmmmeeeeeoe

- En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y
realizados todos los pagos previstos conforme al ’Ordsn de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en/el apartado

3.4.6.(d) del Modulo Adicional y en la Estipulgtion 20 de la

presente Escritura de Constitucion, existiera algun remanente o

se encontraren pendientes de resoluciofi procedimientos
judiciales o notariales iniciados como conseguencia del impago,
por algin Deudor de los Derechos de Cyedito, tanto el citado
remanente como la continuacion y/o el prdducto de la resolucion

de los procedimientos citados seran a fayor de UCI. -------=-rr--ee-—-
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causas de extincién recogida en la Estipulacién 5.2 (v) y (vi)
anteriores antes de la Fecha de Desembolso (esto es, cuando no
se confirmen las calificaciones provisionales como definitivas de
los Bonos de la Serie A y/o de los Bonos de la Serie B antes de o
en la Fecha de Desembolso o si UCI no suscribiera, en su caso,
los Bonos de la Serie A y/o los Bonos de la Serie B que no
hubieran sido colocados entre inversores cualificados), se
resolverd la constitucion del Fondo asi como la emision de los
Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre del Fondo, a excepcién de parte del
Contrato de Préstamo Subordinado con cargo al cual se
satisfarén los gastos de constitucién y emisién en que el Fondo
hubiera podido incurrir. En caso de que fuera resuelta ia
constitucién del Fondo en los casos descritos en la Estipulacion
5.2 (v}, y (vi) anteriores, y consecuentemente, la cesion de los

Derechos de Crédito, (i) se extinguira la obligacion ge pago del

precio por parte del Fonda por la adquisicion de log Derechos de
Crédito, (ii) la Sociedad Gestora estara obligada d restituir a UC!
en cualesquiera derechos que se hubieran devejigado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de @rédito y (iii) UCH
cancelara los Certificados de Transmisionf de Hipoteca, de
conformidad con lo previsto en la Estipufacion 6.1.2 de esta
Escritura. Dicha resolucién sera comunicada inmediatamente a la

CNMV vy, transcurrido un (1) mes desde que tuviese lugar la

- En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la liquidacién de los Derechos de
Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el
apartado 3.4.6.(d) del Médulo Adicional y en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura de CONSttUCION, —-——-mmmememeeeemmeeeeccce

- Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucién de los Fondos
Disponibles, y siempre antes de la Fecha de Vencimiento Legal,
la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando (a)
extinguido el Fondo, asi como las causas previstas en el
Documento de Registro que motivaron su extincion, (b) el
procedimiento de comunicacion a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (c) la distribucion de los Fondos
Disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.(d) del Modulo
Adicional y en la Estipulacion 20 de la presente Escritura de
Constitucion y dara cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento

notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que se produjese cualesquiera de ias

causa de resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad
Gestora otorgard acta notarial que remitrd a la CNMV, a

Iberclear, a AIAF y a las Agencias de Calificacion, declarando la

extincion del Fondo y su causa.
SECCION II

CESION DE DERECHOS DE CREDITO. --

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

UCI cede al Fondo, en este acto de constitucién del mismo

y en virtud de la presente Escritura de Constitucion, los Derechos
de Credito

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito en el dia de hoy, Fecha de Constitucion
del Fondo, con sujecion a los términos y condiciones de la
presente  Escritura de Constitucion y los™ Requisitos y
Declaraciones de la Estipulacion 7 de la presente Escritura de

Constitucién y con las caracteristicas econémico financieras

contenidas en el apartado 2 del Modulo Adicional. —-------- -
Dicha cesion es plena e incondicional y se realiza hasta el
total vencimiento de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos Hipotecarios objeto de la cesion.-

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Hip ios.

La cesion de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo en virtud de la presente
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Escritura de Constitucion, mediante la emision, por parte de UCI,
de los Certificados de Transmision de Hipoteca (en adelante,
“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “CTH") de
conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Cuarta
de la Ley 5/2015, en cuya virtud se aplica a la emisién de CTH la
legislacion vigente aplicable a las participaciones hipotecarias, en
todo lo que sea de aplicacion, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario (en adelante, la “Ley
2/1981"), el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero (en adelante ‘Real Decreto
716/2009") y demas regulacién vigente en cada momento
aplicable a la transmisibilidad y adquisicion de titulos del mercado
hipotecario, que seran suscritos por la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo y en las condiciones siguientes:----------

OEmisién de los CTH.

El Cedente emite en este acto TRES MIL ¢IENTO TRECE
(3.113) Certificados de Transmisién de Hipote
total de CUATROCIENTOS VEINTIOQHO  MILLONES
TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE EURGS CON TREINTAY

CINCO EUROS (428.000.349,35 €), que repfesentan cada uno de

por un importe

ellos una participacion del cien por cien (1G0%) del Saldo Vivo de

los Derechos de Creédito a los que Corresppnden. --------—---w=-------
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tantos titulos individuales o globales como fueren necesarios, a
sustituirlo o canjearlo para la consecucion de las anteriores

finalidades.

Asimismo, si se efectuia la sustitucion de alguin Certificado
de Transmision de Hipoteca o, en su caso, la recompra del mismo
por el Cedente, segln lo previsto en la presente Estiputacién, UCI
emitird un nuevo titulo multiple que recogera el nimero de
Certificados de Transmision de Hipoteca que existan en esa fecha

y que sera canjeado por el entregado en la fecha del presente

otorgamiento o en la anterior fecha de cesion y/o sustitucion.

Se incorpora como documento unido a la presente escritura
un ejemplar facsimil del titulo multiple representativo de
Certificados de Transmision de Hipoteca, figurando como Anexo
Vi

[1 Transmisibilidad y registro de 108 CTH. =-==---semuureeenan
Tal y como establece el Real Decreto 716/2009, los CTH

seran transmisibles mediante declaracién escrita en el mismo

titulo y, en general, por cualquiera de los medigs admitidos en
Derecho. La transmision del CTH y el domicilio/del nuevo titular
deberan notificarse por el adquirente al Cedentd. ----------------------

El transmitente no respondera de la sofvencia del Cedente
ni de la del Deudor del Préstamo Hipotecarip, asi como tampoco

de la suficiencia de la hipoteca que lo garanfice.

El Cedente, en cuanto emisor los Certificados de

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por
el Cedente con sujecion a lo dispuesto en la Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 5/2015 y en la legislacion sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981 y Real Decreto 716/2009), y demas
disposiciones aplicables, en virtud de la cual se aplica a los CTH
la legislacion vigente aplicable a las participaciones hipotecarias. -

| Representacion de los Certificados de Transmision

de Hiy
Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos en
este acto por el Cedente se representan en un titulo nominativo
multiple, que contiene las menciones minimas que se recogen en
el articulo 29 del Real Decreto 716/2009, —---nwwmerommemmeemceeeeo

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de algin Certificado de Transmision de Hipoteca,
como para el caso de que se proceda por la Sociedad Gestora,
en representaciéon y por cuenta del Fondo, o por UCI a la
ejecucion de un Préstamo Hipotecario sobre el que se haya
emitido un determinado Certificado de Transmision de Hipoteca,
asi como si procediéndose a la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en los supuestos y con las condiciones de la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucion y en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, haya de tener lugar la venta de los
citados Certificados de Transmision de Hipoteca, el Cedente se

compromete a fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple en

Transmisién de Hipoteca, llevara un libro especial en el que
anotara los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos
sobre cada Préstamo Hipotecario, asi como las transferencias de
los mismos que se le notifiquen. En el propio libro anotara los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca, -—--------

En dicho libro constaran ademas los siguientes datos:-

a) Fecha de formalizacion y vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios:

b) Su importe y forma de liquidacion, —--------

c) Datos registrales de las hipotecas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios.

Dado el caracter de inversor cualificado del Fondo y la
suscripcion por éste de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, a los efectos del parrafo segundo del articulo 29.1 del
Real Decreto 716/2009, la emisién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no sera objeto de nota marginal en cada
inscripcién de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios en el Registro de la Propiedad. -—-----------

O Transmisiones patrimoniales. - - —-meesceermmmeen

Los actos de emision, transmision, reembolso y cancelacion
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca estan exentos del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo previsto por el articulo 35 del




0272018

0272018

EC1832982

Real Decreto 716/2009.

C Suscripcion de los CTH..
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, suscribe integramente, en este acto, los TRES MIL
CIENTO TRECE (3.113) Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos por el Cedente, con sujecion a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura de

Constitucion.

La suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y la cesion de los Préstamos Hipotecarios sera efectiva

desde esta misma fecha,

6.1.2 Precio de la cesion de los Derechos de Crédito-----
El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito sera
a la par, es decir, por el principal impagado de los Préstamos
Hipotecarios y sera satisfecho en la Fecha de Desembolso en la

Cuenta de Agencia de Pagos.

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del
pago del precio de venta desde la Fecha de Consfitucion hasta la

Fecha de Desembolso.

En caso de que fuera resuelta la constityicion del Fondo vy,
de Crédito, (i) se

extinguira la obligacion de pago del precio pgr parte del Fondo por

consecuentemente, la cesion de los Derech

la adquisicion de los Derechos de Crédito, (ii) la Sociedad

Gestora estard obligada a restituir a 'UCI en cualesquiera

EC1832981

Transmision de Hipoteca, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio y el articulo 1.529 del Cédigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios, asi como de la personalidad con la que
efectla la cesion y emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, pero no respondera de la solvencia de los Deudores. -

El Cedente no corre el riesgo de impago de los Préstamos
Hipotecarios y, por tanto, no asume responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Préstamos Hipotecarios, ni asume la eficacia de las
garantias accesorias a los mismos. Tampoco asumira, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o
avales, ni incurrira en pactos de recompra o de sustitucién de los

Préstamos Hipotecarios, excepcion hecha de lo resghado en el

apartado 2.2.9 del Modulo Adicional, o, segin s¢a el caso, la
potencial recompra tras el inicio de la Amortizacigh Opcional que
se contiene en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores, ------emememm

6.2.2 itucién de los Di de Cyédito.

En el supuesto de amortizacion anticipatia de los Derechos
de Crédito inicialmente agrupados por cgusa del reembolso
anticipado del Préstamo Hipotecario corregpondiente, no tendra

lugar sustitucion alguna de los Derechos de Crédito afectados. ---

derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
cesion de los Derechos de Crédito v (iii) cancelara los Certificados
de T ision de Hipoteca.

6.1.3 Legislacién aplicable a la cesién de los Derechos
de Crédito.

La Cesion de los Derechos de Crédito se va a llevar a cabo
mediante la emision por parte de UCI de los CTH (representando
cada uno de ellos una participacion del cien por cien (100%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan) que seran suscritos
integramente por el Fondo a través de su Sociedad Gestora, en
virtud de la presente Escritura de Constitucion y en los términos
aqui establecidos, y todo lo anterior de acuerdo con lo dispuesto
en la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 5/2015, la Ley
2/1981, el Real Decreto 716/2009 y demas regulacion vigente en
cada momento aplicable a la transmisibilidad y adquisiciéon de

titulos del mercado hipotecario.

6.2 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los

Derechos de Crédito.

6.2.1 Responsabilidad del Cedente. ------rrmmmeeeemmmemmmeeeen
La cesion de los Préstamos Hipotecarios sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento de cada Préstamo Hipotecario. UCI, como Cedente

de los Préstamos Hipotecarios y emisor de los Certificados de

En el supuesto de que se detectara, con posterioridad a la
Fecha de Constitucion, que algin Activo no se ajustase en la
presente fecha a las condiciones y caracteristicas contenidas en
el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional o en la Estipulacion 7 de la
presente Escritura de Constitucion, por no hacerlo el Préstamo
Hipotecario correspondiente, la parte que haya conocido dicha
circunstancia, sea el Cedente o la Sociedad Gestora, debera
notificarlo a la otra parte por escrito. UCI se compromete en un
periodo de quince (15) dias naturales desde la mencionada
notificacion, previa conformidad de la Sociedad Gestora asi como
de las Agencias de Calificacion, a la sustitucion inmediata o,
segun sea el caso, a la amortizacion anticipada del Certificado de
Transmision de Hipoteca correspondiente, a fin de que esta
sustitucion no suponga una rebaja en la calificacion crediticia de
los Bonos de la Serie A o de los Bonos de Ia Serie B. ----reomrmn

La sustitucion se efectuara mediante la emision de
Certificados de Transmision de Hipoteca sobre Préstamos
Hipotecarios de su cartera, que sean susceptibles de integrarse
en un fondo de titulizacion, de caracteristicas homogéneas al
Préstamo Hipotecario subyacente del Certificado de Transmisién

de Hipoteca.

UCI procedera de modo inmediato a cancelar dicho
Certificado  de  Transmision de Hipoteca mediante el

correspondiente estampillado en el titulo debidamente desglosado
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al efecto, y a emitir otro Certificado de Transmision de Hipoteca
de similares caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
principal pendiente de pago y calidad crediticia en términos de la
relacion existente entre (i) el saldo pendiente del Préstamo
Hipotecario y (i) el valor de tasacion del inmueble objeto de la
garantia del Préstamo Hipotecaric subyacente, una vez haya
tenido lugar una comprobacion, previa a la sustitucion, de la
idoneidad del Préstamo Hipotecario sustituyente por una
compaiiia auditora externa, de conformidad con lo previsto en el
apartado 2.2.2 del Médulo Adicional, de forma que la estructura
financiera del Fondo y la calificacién de los Bonos de la Serie Ay
de los Bonos de la Serie B no se vean afectadas por la

sustitucion.

Dicha emision de Certificados de Transmision de Hipoteca
por UCI y sustitucion por parte de la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, se efectuaran =mediante el

otorgamiento de la correspondiente acta notarial, glie recogera

los datos relativos tanto al Certificado de Transmisigh de Hipoteca
a sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente gl mismo, como
al nuevo Certificado de Transmision de Hipotecd emitido, con los
datos del nuevo Préstamo Hipotecario, asi cogho el motivo de la
sustitucion y las variables que determinan el daracter homogéneo

de los Certificados de Transmision de Hipotgca, segun lo descrito

anteriormente. /

EC1832979

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentara los derechos reconocidos al cesionario en el articulo

1.528 del Cédigo Civil.

En concreto, los Derechos de Crédito confieren los
siguientes derechos en relacién con cada uno de los Préstamos

Hipc

1.- La totalidad de las cantidades devengadas por la

amortizacion del principal de los Préstamos Hipotecarios. -
2.- La totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos Hipotecarios. ------------------
3.- La totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses de demora de los Préstamos Hipotecarios. -----------------
4.- Todas las comisiones adeudadas por la amortizacion
parcial o anticipada de los Préstamos Hipotecarios asi como las

comisiones por los tipos de interés fijos. - e

Las comisiones por cancelacion anticipada o amortizacion
parcial se calculan de acuerdo con lo establecido pgr el Banco de
Espafia, un 0,5% de la cantidad amortizada si dichla amortizacién
tiene lugar durante fos cinco primeros afios fe vida de los
Préstamos Hipotecarios y 0,25% de la cantidad amortizada si

ocurre pasado dicho plazo.

El propoésito estas comisiones es compensar a UCI por el
posible dafo que la amortizacion anticipadg total o parcial de los

Préstamos Hipotecarios a Tipo Fijo con urf periodo de interés fijo

Se entregara copia de esta acta notarial a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de

Valores, S.A. (Iberclear).

Asimismo, la Sociedad Gestora procedera a entregar el
Titulo Muttiple representativo de los Certificados de Transmision
de Hipoteca a UCI, y ésta emitird un nuevo titulo multiple
comprensivo de todos los Certificados de Transmision de
Hipoteca titutaridad del Fondo (excluyendo el Certificado de
Transmision de Hipoteca sustituido e incluyendo el nuevo

Certificado de Transmisién de Hipoteca). —_

En el supuesto de que, transcurridos quince (15) dias
naturales desde la notificacion, no existieran Préstamos
Hipotecarios en la cartera de UCI, como emisora, de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario o al
Certificado de Transmision de Hipoteca sustituido, UCI se
compromete a la amortizacién anticipada de los Certificados de
Transmision de Hipoteca afectados, reembolsando
inmediatamente y en efectivo el capital pendiente, los intereses
devengados y no pagados asi como cualquier cantidad que
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
correspondiente Certificado de Transmision de Hipoteca. ----------—-

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de los

Derechos de Crédito.

inicial superior a doce (12) meses, pueda causarle. =

Solo podra recuperarse del cliente en caso de que UCI
experimente una pérdida, que normalmente tendra lugar cuando
los tipos de interés estén, en el momento de la amortizacién, por
debajo del tipo de interés aplicable. Para saber si esto aplica a
cada caso y para poder calcular el valor de mercado del Préstamo
Hipotecario en el momento de la amortizacién, resuitaran de
aplicacion las disposiciones establecidas en la Norma
Decimoquinta de la Circular del Banco de Espafia 5/2012, de 27
de junio. Las comisiones fijas podran ser de hasta el 3% de la
cantidad amortizada en préstamos con tipo de interés fijo. -—---—--—

Las comisiones por tipo de interés fijo seran adicionales a
las comisiones por cancelacion o amortizacion anticipada. ---------

5.- Cualesquiera cantidades o activos percibidos por
ejecucion judicial o notarial de las garantias o por la enajenacion
o explotacion de los inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucion
de las garantias hipotecarias, o en administracion y posesion
interina de la finca (en proceso de ejecucion) hasta el importe de
las cantidades adeudadas por el Deudor respectivo, adquisicion al
precio de remate o importe determinado por resolucion judicial. -

6.- Todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de UCI, incluyendo no solo las derivadas
de cualquier derecho accesorio sobre los Préstamos Hipotecarios,

asi como de las pdlizas de seguros (ya sean indemnizaciones o
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pagos adelantados).

En el supuesto de amortizacion anticipada de los Préstamos
Hipotecarios por reembolso anticipado total o parcial del principal,
no tendrd lugar la sustitucion de los Derechos de Crédito

afectados.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengardn a favor del Fondo a partir de la Fecha de

Constitucién.

Los derechos del Fondo resultantes de los Préstamos
Hipotecarios estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores contra los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, quedan

directamente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o

cualquier otra incidencia de dichos Préstamos. -

Seran por cuenta del Fondo todos los posibles gastos o
costas que pudieran resultar por cuenta del Cedente, derivados
de las actuaciones recuperatorias en caso de incumplimiento de

las obligaciones por parte de los Deudores, incluido/el ejercicio de

la accion ejecutiva contra éstos.

6.4 Notificacion a los Deudores. -----=-ssssefommmmmmmmmmcceecacaan
La notificacién no es requisito para la valfdez de la emision
de los Certificados de Transmision de Hipotega o para la validez
de la cesion de los Certificados de Transmjision de Hipoteca al
Fondo. En este sentido, la transmision al Fgndo de los Préstamos

Hipotecarios no sera notificada a los Deudpres excepto en el caso

EC1832977

El Cedente asumira los gastos de notificacion a los

Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS. ---

La Sociedad Gestora, declara y garantiza, en nombre y

representacion del Fondo, lo siguiente:

a).- En relacién con UCI como Cedente:
1.- UCI es una sociedad debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente, que se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid y en el Registro de Entidades

Financieras de Crédito de Banco de Espafia, estando igualmente

facultada para participar en el mercado hipotecario. ---------

2.- Ni en la fecha del Folleto, ni en ningiin momento desde
su constitucién, se ha encontrado UCI en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso (de acuerdo con lo

dispuesto en la Ley Concursal).

3.- Los drganos sociales de UCI han adoptado, validamente

todos los acuerdos necesarios para (i) la cesion de Jos Préstamos
Hipotecarios mediante la emision de los

Transmision de Hipoteca, y (i) para celebrar

4.- Que tiene las cuentas anuales corjespondientes a los
dos Ultimos ejercicios cerrados debidamente Auditadas. El informe

de auditoria correspondiente a 2017 no jlene salvedades. Las

de los deudores extremefios, de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 4/2018, de 21 de febrero, por la que se modifica la Ley
6/2001, de 24 de mayo, del Estatuto de los Consumidores de

Extremadura.

No obstante, mediante la presente Escritura, el Cedente
otorga las mas amplias facultades que en Derecho sean
necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta pueda, en
nombre del Fondo, notificar la emision o la cesién de los
Certificados de Transmision de Hipoteca a los Deudores en el

momento que lo estime oportuno.

No obstante lo anterior, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de liquidacién o de sustitucion del Administrador o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique a los Deudores
la transmision al Fondo de los Préstamos Hipotecarios pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos
solo tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los
Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién del requerimiento, como en caso de concurso del
Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o a
través de un nuevo administrador por ella designado, la que

efectlie la notificacion a los Deudores.

cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios 2017
y 2016 estan depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
5.- Que cumple con la normativa vigente en materia de

proteccion de datos de caracter personal y prevencion de

blanqueo de
6.- Como se establece en la Estipulacion 7.c), UCI cumplira

con Ja Retencion al suscribir los Bonos de Serie C.-------- ——

b).- En relacion con todos los Préstamos Hipotecarios: -
1.- UCI es pleno titular de los Préstamos Hipotecarios libres
de cargas y gravdmenes y no tiene conocimiento de que ningun

Deudor pueda oponerle excepcion alguna al pago de cualquier

cantidad referida a los Pré s Hipotecarios.

2.- UCI no tiene conocimiento de que algin Deudor se

encuentre en situacion concursal.

3.- UCI garantiza que a Fecha de Constitucion no habra

atrasos superiores a treinta (30) dias. =---=—--mmmmmemeeeeeeeeeeeeee

4.- Los Préstamos Hipotecarios existen, son validos y
exigibles de acuerdo con la legislacion espariola. En concreto, los
Préstamos Hipotecarios cumplen con la legislacion hipotecaria y

de consumo aplicable en Espafia. - —

5.- Los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que se
incluyen en el apartado 2.2.2, 226 y en el 2.2.8 del Modulo
Adicional a la Nota de Valores, son completos y reflejan fiel y

exactamente la realidad de dichos Préstamos Hipotecarios, -
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6.- Los Préstamos Hipotecarios no han sido objeto de
ninguna modificacién, enmienda, renuncia o exclusion de ningtin
tipo, que en modo sustancial alguno afecte negativamente a la
exigibilidad o cobro de la totalidad o una parte importante de los

Derechos de Crédito que se transfieren.----------—-

7.- Ninguna persona tiene, respecto de los Préstamos
Hipotecarios, un derecho preferente al del Fondo. «—-------emeereevenn

8.- Todos los Deudores son personas fisicas residentes en

Espaiia.

9.- Los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos por
UCI a personas fisicas con el objeto de financiar la adquisicion de
viviendas terminadas situadas en Espafia o para la subrogacion
de personas fisicas en las financiaciones otorgadas a promotores
de viviendas en construccién para su venta. Ninguno de los
Préstamos Hipotecarios ha sido concedido a promotores

inmobiliarios. Todos los Préstamos Hipotecarios estan

11.- 21,7% de los Préstamos Hipotecarios ge corresponden

con Préstamos Puente no Liberados otgrgados para la
adquisicion de una nueva vivienda con la expegtativa de vender la
primera vivienda en un corto periodo de tiem

12.- Los Préstamos Hipotecarios nd tienen periodos de

EC1832975

20.- La informacién contenida en el Folleto sobre la cartera
de Préstamos Hipotecarios es completa y se ajusta fielmente a la

realidad.

21.- Tanto la cesién de los Préstamos Hipotecarios como la
emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
todos los actos relacionados con elios, se han realizado legal y

vélidamente o se realizaran legal y validamente segtin criterios

estandar de mercado.

22.- Para el 57,90% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito, UCI ha seguido fielmente los criterios contenidos en el
Memorandum Interno que aparece en el apartado 2.2.7 del
Modulo Adicional a la Nota de Valores en cuanto a politica de
cesion de los Préstamos Hipotecarios; y para los restantes
Préstamos Hipotecarios, representativos del 42,10% del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito, UCI ha seguido unas politicas
de riesgo que no difieren sustancialmente de los criterios

contenidos en el apartado 2.2.7 del Médulo Ad\ciona/a la Nota de

Valores.

23.- Todos los Préstamos Hipotecarios estgn formalizados
en escritura publica. Todas las escrituras ofiginales de las
hipotecas constituidas sobre las viviendas en garantia de
Préstamos Hipotecarios estan debidamente flepositadas en los

archivos de la sociedad Recall, S.A., a dispogicion de la Sociedad

Gestora. /

carencia (ni de principal ni de intereses); y las hipotecas
asociadas a los mismos han sido otorgadas por el titular legal y
registral de la propiedad hipotecada.

13.- Ninguno de los Préstamos Hipotecarios presenta Cuota

Comodin.

14.- E1 93,24% de los Préstamos Hipotecarios no ha tenido
nunca impagos superiores a los treinta (30) dias. 6,76% de los
Préstamos Hipotecarios han tenido un maximo de noventa (90)
dias de impago (no habiéndose producido impagos en los Gltimos
36 meses). Segun el leal saber y entender de UCI, los Deudores

no han incumplido ninguna otra obligacién en virtud de ios

Préstamos Hipotecarios.
15.- La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios por los

Deudores se realiza mediante débito directo.

16.- Ninguno de los Préstamos Hipotecarios incluye
Préstamos Hipotecarios No Contrastados o Préstamos

Hipotecarios con Capital.

17.- Cada Préstamo Hipotecario esta, a la fecha de cesion,

denominado y pagadero exclusivamente en euros. - —

18.- Cada Deudor ha efectuado como minimo un pago

previsto en virtud del Préstamo Hipotecario pertinente.

19.- UCI no tiene conocimiento de ningun Deudor que

ostente ninglin derecho de crédito frente a UCI por el que pudiera

ejercitar cualquier derecho compensacion. -------

24.- Los Préstamos Hipotecarios se originaron en el
transcurso ordinario del negocio de UCI y han sido y estan siendo
administrados por UCI de acuerdo con sus procedimientos

25.- UCI no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningiin tipo en relacion con los Préstamos Hipotecarios que
puedan perjudicar su validez o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil {referente al derecho
de extincion por parte del Deudor del crédito litigioso que se

vende).

26.- Todos los Préstamos Hipotecarios tienen una fecha de
vencimiento inferior a tres (3) afios antes a la Fecha de

Vencimiento Legal.

27.- UCI, como - Administrador, se compromete a
proporcionar a la Sociedad Gestora toda la informacién periédica
referente a los Préstamos Hipotecarios de acuerdo con las

aplicaciones informaticas de la Sociedad Gestora, --------—-—

28.- Que los Préstamos Hipotecarios Variables, y los
Préstamos Hipotecarios Mixtos (tras el periodo inicial de tipo fijo)
si procede, devengaran un interés a tipo variable referenciado a
algun indice de mercado oficial (Euribor 12M/IRPH), sin que, en
ningin caso, se acuerde un limite maximo ni minimo en el tipo de

interés aplicable.

29.- La opcién de restringir el incremento anual de las
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cuotas de amortizacion, en el supuesto de posibles aumentos en
los tipos de interés, a un importe maximo igual al 200% o 100%
del IPC no estd previsto en el 80.48% de los Préstamos
Hipotecarios y, en 2028, ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplara la opcion de limitar sus cuotas en base al IPC.

30.- Que los pagos de los Deudores derivados de los
Préstamos Hipotecarios no estan sujetos a retencién alguna de

indole tributaria.

31.- Que los contratos de Préstamos Hipotecarios se rigen

por la Ley espariola.
32.- Que, en la Fecha de Constitucidén, no ha recibido

ninguna notificacion de amortizacion anticipada total o parcial de

los Préstamos Hipotecarios.
33.- Los Préstamos Hipotecarios estan garantizado por
hipoteca inmobiliaria de primer rango (todas ellas sobre viviendas

terminadas) sobre el pleno dominio de todas y cada una de las

fincas en cuestion, con la excepcion de aquellos/que han sido
cancelados econdémicamente, pero respecto def los cuales la
inscripcion registral previa siga pendiente de cangelacion , sin que
los inmuebles hipotecados se encuentren afectps a prohibiciones
de disponer, condiciones resolutorias o cualduier otra limitacion

del dominio.

34.- Todos los Préstamos Hipotecarigs estan formalizados

en escritura publica, y todas las hipgtecas se encuentran
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Deudor ha concedido una hipoteca de primer nivel, no solo sobre
la residencia financiada, sino también sobre alguna otra
propiedad. Todas estas garantias adicionales tienen las mismas
caracteristicas que la residencia financiada, se encuentran

ubicadas en Espafia y garantizadas por hipotecas de primer

rango.

39.- Que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la situacion de
bienes excluidos para ser admitidos en garantia conforme al
articulo 11.1 del Real Decreto 716/2009. ---------------=mmmmmmmmmmmeeeme

40.- Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emisién
alguna de Bonos Hipotecarios o Certificados de Transmision de
Hipoteca distinta de la emisién de los Certificados de Transmision

de Hipoteca.

41.- Que no tiene conocimiento de la existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de la garantia hipotecaria. -
42.- Que, en la Fecha de Constitucion, el saldo pendiente
de pago de cada uno de los Préstamos Iipotecarios es

equivalente a la cifra de capital del Certificado Transmisién de

Hipoteca a que corresponda
43.- Los Préstamos Hipotecarios se erfcuentran totalmente

desembolsados.

44 - NingUn Derechos de Crédito deriva de Derechos de

Créditos Reestructurados. ]

debidamente constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcion de las fincas
hipotecadas esta vigente y sin contradiccion alguna y no esta
sujeta a limitacion alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo

con la normativa aplicable.

35.- Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad al hipotecante, no
teniendo constancia el Cedente de litigios sobre la titularidad. -

36.- Todas las propiedades hipotecadas han sido objeto de
tasacidn previa en el momento de otorgamiento del Préstamo
Hipotecario y de conformidad con la Orden ECO/805/2003 o, en
su caso, de la Orden ECO de 30 de noviembre de 1994, por
tasador debidamente inscrito en el correspondiente Registro
Oficial del Banco de Espania, estando acreditada dicha tasacion
mediante el correspondiente certificado dé tasacion. Cuando se
trate de Viviendas de Proteccion Oficial — VPO, la tasacion sera
equivalente o inferior al valor legal MAximo.—-——-wmemeeeeeeeeeeeee

37.- Los Préstamos Hipotecarios no cumplen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos con arreglo
a los articulos 12.1 a), ¢), d), f) y 12.2 del Real Decreto 716/2009.

38.- Con vistas a mejorar el riesgo de crédito, el diecinueve
con treinta y siete por ciento (19,37%) del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito cuenta con mas de una garantia hipotecaria

de primer nivel respaldando el mismo préstamo, es decir, que el

45.- El Cedente podra transferir libremente sus intereses en
los Préstamos Hipotecarios y su garantia relacionada sin

incumplir ningtin  término o condicién de los Préstamos

Hipotecarios.
46.- Existen suficientes Derechos de Crédito en la cartera
preliminar de Préstamos Hipotecarios para constituir el Fondo. -
47.- Todos los Préstamos Hipotecarios se amortizan

siguiendo el sistema de amortizacion francés.

¢).- En relacion con los Certificados de Transmision de

1.- Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten de acuerdo con lo establecido en la (i) Ley 2/1981, (i) el
Real Decreto 716/2009, (iii) la Disposicién Adicional Cuarta De la
Ley 5/2015, y demas normativa aplicable. -~ r---meremceeeeeee

2.- Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten debido a que los Préstamos Hipotecarios no son elegibles
con arreglo al Articulo 3 del Real Decreto 716/2009, a efectos de
ser objeto de participaciones hipotecarias (“Participaciones
Hipotecarias”). Esto es consistente con la informacién facilitada a

Banco de Espania.

3.- Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y por el
mismo tipo de interés de cada uno de los Préstamos Hipotecarios

que correspondan.
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4.- Que, en la Fecha de Constitucion, el saldo pendiente de
pago de cada uno de los Préstamos Hipotecarios, que han sido
plenamente desembolsados, es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmision de Hipoteca a que corresponda.---

5.- El respectivo 6rgano social del Cedente ha adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la emisién de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. ------mnmmmsmmmmmmeeeomemomeme

Las mencionadas caracteristicas del Cedente, de los
Préstamos Hipotecarios y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca se dan en la fecha del presente otorgamiento. -------------

La Sociedad Gestora ha obtenide del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas, tanto de los
Préstamos Hipotecarios como del mismo Cedente, gue se

describen en el presente apartado

d).- En relacién con el imic del R
575/2013, AIFM y ia II:

En cumplimiento de lo dispuesto en el arti

lo 405 del
Reglamento 575/2013 de 26 de junio, sobre Jos requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y lag empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 (el "Reglamento CRR"), el articulo g1 del Reglamento
(UE) N° 231/2013 de 19 de diciembre de 20

Reglamento de Gestién de Fondos de Invgrsion Alternativos (el

conocido como el

"Reglamento AIFMR") y el articulo 254/del Reglamento (UE)

/
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documentadas respecto de los flujos de caja y el valor de las
garantias reales que respaldan las exposiciones subyacentes. ----
Asimismo, en virtud del articulo 409 mencionado
anteriormente, el Cedente se compromete en virtud de fa
presente Escritura de Constitucion a incluir en el sitio web
www.uci.es (o en cualquier otro sitio que en adelante lo sustituya)
una referencia al nivel de su compromiso en virtud del Articulo
405 de mantener un interés econémico neto en la titulizacién, -----
El Cedente se compromete a comunicar a la Sociedad
Gestora, con periodicidad mensual, el mantenimiento del
compromiso de retencién asumido, de manera que esta Ultima
pueda publicar tal informacion en su pagina web. A los efectos de
esta comunicacion, el Cedente debera declarar explicitamente
que no ha llevado a cabo ninguna actuacién (cobertura del riesgo
de crédito, venta, toma de posiciones cortas, etc.) que haya
socavado la aplicacion del requisito de retencion. ----f---------------
77777777777777777777777777777777777 [ et o) V] [ ERN——— ——
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE L DERECHOS
DE CREDITO:
8. ADMINISTRACION Y CUSTO/HA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS.
UCI, entidad Cedente de los Derechos de Crédito, de

conformidad con lo establecido en la Ley 2/{981, y el articulo 26.3

del Real Decreto 716/2009, se obliga ejercer la custodia y

2015/35 de 10 de octubre de 2014 (el "Reglamento de Solvencia
II"), el Cedente retendra un interés econémico neto significativo
no inferior al 5% del valor nominal de las exposiciones titulizadas

hasta ila Fecha de Vencimiento Final de los Bonos (la

“Retencion’).

La Retencién se realizarda mediante retencion de
conformidad con lo previsto en el parrafo 1(d) del articulo 405 det
Reglamento CRR, el parrafo 1(d) del Articulo 51 del Reglamento
AIFMR y el parrafo 2(d) del Articulo 254 del Reglamento de
Solvencia Il (en vigor en la Fecha de Desembolso de los Bonos)
del tramo de primera pérdida vy, si fuese necesario, otros tramos
que tuviesen un perfil de riesgo similar o superior a aquellos
transferidos o vendidos a inversores, de forma que el total de la
retencién ascienda al menos al 5% del valor nominal de las
exposiciones titulizadas (dicha retencién se realizara a través de
la tenencia de los Bonos de la Serie C).--------rm-mmememmmmremmeeeeee

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 409 del
Reglamento CRR y 52(e), (f) y (g) del Reglamento AIFMR, el
Cedente debe asegurarse de que los posibles inversores puedan
acceder facilmente a todos los datos pertinentes sobre la calidad
crediticia y la evolucion de las distintas exposiciones subyacentes,
los flujos de caja y las garantias reales que respaldan una
exposicion de titulizacion, asi como a cuanta informacion resulte

necesaria para realizar pruebas de resistencia minuciosas y

administracién de los Préstamos Hipotecarios, regulandose las

relaciones entre UCI y el Fondo por lo dispuesto en la presente

Escritura de Constitucion.

Si UC! deja de ser el Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, tan pronto como sea legalmente posible, la
Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 26.1.b) de la
Ley 5/2015 serd el responsable del mantenimiento y
administracion de los  Préstamos  Hipotecarios como
“Administrador Principal”. Sin embargo, podra subdelegar a
terceras partes de acuerdo con el articulo 30.1 de la Ley 5/2015.
Ello sin perjuicio de la responsabilidad de la Sociedad Gestora
para el mantenimiento y gestion de los Préstamos Hipotecarios de
acuerdo con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015. —---aermmmmmmeeeeeme

Ademas, la Sociedad Gestora ha nombrado a Banco
Santander, S.A. como Administrador de Respaldo para
desempenar el deber de buscar a un nuevo administrador en el
caso de que UCI sea sustituida como Administrador y sin perjuicio

de ia responsabilidad de la Saciedad Gestora como Administrador

Principal.
UC, acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora y,
en virtud de dicho mandato, se compromete a lo siguiente: ---------
(i).- A ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo de conformidad con el régimen y

los procedimientos ordinarios de administracion y gestion
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establecidos en la presente Escritura de Constitucion; —--—----------
(ii).- A seguir administrando los Préstamos Hipotecarios,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en su administracion que el que dedicaria y
ejerceria en la administracion de sus propios préstamos y, en
cualquier caso, ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacion de los servicios previstos en el Médulo
Adicional y en la presente Escritura de Constitucion; -----------------
(iii).- A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos Hipotecarios son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor

que sean aplicables;

(iv).- A cumplir fielmente las instrucciones que le imparta la

Sociedad Gestora;
(v).- A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las /lzbligaciones

contraidas.

La descripcion del régimen y procedimientgs ordinarios de

administracion y custodia es la siguiente: —---------f--mememreeee

8.1. Duracién.
Los servicios seran prestados por UCI fasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Préstamps Hipotecarios, se
extingan todas las obligaciones asumidas gor UCI en relacion con

dichos Préstamos Hipotecarios, sin pérjuicio de la posible
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custodia de los Préstamos Hipotecarios, en los mismos términos y

condiciones previstos en el Folleto. -

Banco Santander, S.A. en calidad de Back-up Servicer
Facilitator de conformidad con la Orientacion del BCE/2013/4, de
20 de marzo de 2013 (en su version modificada y consolidada),
se compromete en virtud de la presente Escritura de Constitucién,
si fuera necesario, a cumplir las obligaciones de buscar a una
nueva entidad de manera que dentro de un plazo de sesenta (60)
dias e! Administrador Principal subdelegue la administracion de
los Préstamos Hipotecarios para sustituir a UCI como
Administrador; todo lo antedicho cumpliendo la Orientacion del

BCE/2013/4, de 20 de marzo de 2013 (en su version modificada y

consolidada).

Sin perjuicio de las obligaciones del Back-Up Servicer
Facilitator, la Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
realizadas por UCI en relacion con la entidad afla que el

Administrador Principal pueda subdelegar las obligaciones de

administracién.
No obstante lo anterior, la decision definitiva £on respecto a
la nueva entidad y cualquiera de las acciofies antedichas

correspondera a la Sociedad Gestora, actuanfio en nombre y

representacion del Fondo.
El Administrador, a su vez, podra volunjariamente renunciar

a ejercer la administracion y gestion fde os Préstamos

revocacion anticipada de su mandato y siempre que sea

legalmente posible.

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de
las obligaciones establecidas en el Médulo Adicional y en la
presente Escritura de Constitucion, como por descenso de su
calificacion crediticia, de tal modo que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, asi como por concurso
del Administrador, o si la Sociedad Gestora lo considera
razonablemente justificado y, si fuera legalmente posible, y con
previo aviso a las Agencias de Calificacion y la CNMV, podra
subcontratar o delegar la administracion de los Préstamos
Hipotecarios o estar garantizado en la realizacién de dichas
obligaciones por otra entidad, que, a juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre
que no se produzca un impacto negativo en la calificacion de los

Bonos.

En caso de concurso del Administrador, la subdelegacion

serd la Unica actuacion posible.

A efectos de sustituir al Administrador, si ello resulta
legalmente posible, la Sociedad Gestora, de conformidad con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015 se convertira en el Administrador
Principal. No obstante, como se indica arriba, tendra el derecho

de delegar a una tercera parte el ejercicio de la administracion y

Hipotecarios, si fuera posible conforme a la legislacion vigente en
cada momento, y siempre que (i) el Administrador Principal
hubiera designado un nuevo administrador, (i) el Administrador
hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y periuicios que la
renuncia y la sustitucion pudieran causarle, y (iii) no se produzca

un impacto negativo en la calificacion de los Bonos. -

8.2.- Responsabilidad de UCI en la custodia y

delos P Hi ios.

UCI se compromete a actuar en la custodia y administracion
de los Préstamos Hipotecarios con toda la diligencia debida y

respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de

cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia, -—-----
UCI indemnizard al Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, por cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de sus obligaciones de
custodia y/o administracion de los Préstamos Hipotecarios. -~-------
8.3. Responsabilidad de UCI en la gestién de cobros. -
UCI se compromete a actuar, en la gestion de cobros de los
Préstamos Hipotecarios, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia, --------
UCI no asume de ninguna forma responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni

otorgara garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de
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los Préstamos Hipotecarios a excepcion de los que no se ajusten
en la Fecha de Constitucion a las declaraciones y garantias
contenidas en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional y en la
Estipulacion 7 de la presente Escritura o, segtin sea el caso, la
potencial recompra tras el ejercicio de la Amortizacion Opcional
que se contiene en el Apartado 4.9.4 de la Nota de Valores y en

la Estipulacion 9.9.4. de la presente Escritura.

8.4. Custodia de contratos, escrituras, documentos y

El Administrador mantendra al menos una version
electronica de todos los contratos, copias de escrituras,
documentos y registros informaticos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y las polizas de seguros de dafios bajo custodia con
la diligencia debida, y no abandonara la posesion, custodia o
control de los mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un focumento le

fuere requerido para iniciar los procedimientos pafa la ejecucion

de un Préstamo Hipotecario.

El Administrador facilitara razonablemenfe el acceso, en
todo momento, a dichos contratos, escriturgds, documentos y
registros, a la Sociedad Gestora o al audifor de cuentas del
Fondo, debidamente autorizado por ésta. fAsimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dghtro de los cinco (5)

Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y fibre de gastos, copia o
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517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ------------=--==---

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora, mediante la
presente Escritura, otorga poder tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho a favor de UCI para que éste, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tal fin, pueda, de acuerdo con las instrucciones de la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir al Deudor de cualquiera
de los Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y ejercitar la
accion judicial contra los mismos, ademas de ofras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran también otorgarse en documento aparte
a la Escritura de Constitucion o ampliarse y modificarse en el
caso de que fuere necesario para el ejercicio de tales funciones. -

El Administrador, en virtud def poder que le fla el Fondo,

mediante la presente Escritura, podra con caracter general, instar

la ejecucion hipotecaria en nombre del Fondo coif respecto a los
Préstamos Hipotecarios si, durante un periodo de tiempo de tres
(3) meses, el Deudor que hubiera incumplido syis obligaciones de
pago no reanudase los pagos al Administrgdor y éste, con el
consentimiento de la Sociedad GestorA, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los iftereses del Fondo. El

Administrador, en todo caso, debera procefer de mode inmediato

fotocopia de cualquiera de dichos contratos, escrituras y
documentos. El Administrador debera proceder de igual modo en
caso de solicitudes de informacion del auditor de cuentas del
Fondo.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
que la Ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del
Fondo y custodio de los contratos de Préstamos Hipotecarios y,
en particular, a los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del
Codigo Civil (relativos a retenciéon en prenda de cosas

depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio (garantia semejante

ala retencion en prenda de cosa depositada).

8.5. Gestion de cobros.

UCI, como Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
aplicara la misma diligencia debida y realizara el mismo
procedimiento para reclamar los importes de los Préstamos
Hipotecarios adeudados e impagados, al igual que lo hace para el

resto de los préstamos de su cartera.

a).- Accién ejecutiva contra los Deudores de los

Pr F

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara
de todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de
los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. Dicha
accion debera ejercitarse por los tramites del procedimiento

judicial que corresponda conforme a lo previsto en los articulos

a instar la ejecucion si la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, y previo andlisis de las circunstancias concretas del caso,

lo estimare pertinente.

Algunos de los Préstamos Hipotecarios que actien como
Derechos de Crédito subyacentes de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca podrian tener registrados en el Registro
de la Propiedad, hipotecas relacionadas con préstamos
hipotecarios anteriores, incluso cuando, de conformidad con la
declaracion de UCI en el apartado 2.2.8.1b) del Modulo

Adicional, se hayan amortizado en su totalidad las deudas que

den lugar a ese registro de hipoteca activa, -  iaaaee

Por consiguiente, estos Préstamos Hipotecarios, a efectos
de registro, no tienen hipotecas de primer nivel, sino que se sitian
después de las hipotecas registradas. No obstante, las deudas
relativas a las hipotecas de primer rango estan totalmente

amortizadas.

Cuando, en aquellos casos de ejecucion hipotecaria, el
Administrador descubra que el Registro de la Propiedad contiene,
junto con la inscripcién del activo gravado con la hipoteca a
ejecutar, otras hipotecas previas a la misma que, no obstante, se
hayan amortizado antes o al mismo tiempo en que se constituyd
la hipoteca ejecutable, tomara cualquier medida legal que sea
necesaria para garantizar que la inscripcion en el registro refleje

las circunstancias legales reales. Cuando el Administrador
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disponga de la documentacion necesaria, actuara de conformidad
con el articulo 40 de la Parte |V de la Ley Hipotecaria y, cuando

no disponga de ella, de conformidad con el articulo 209 de dicha

Ley.

b).- Accién contra el A

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, como titular de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, tendra accién ejecutiva contra UCI como emisor de los
mismos para la efectividad de los vencimientos de los Certificados
de Transmision de Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacion de pago por dichos conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores de los

Pré s Hipotecarios.

Ni los titulares de los Bonos ni ningln otro acreedor del
Fondo dispondran de accion alguna contra el Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo tjtular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, quien osfentard dicha

accion.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accién coptra UC| hasta el
cumplimiento de sus obligaciones. --------------efrrmmeeeeeo

El riesgo de impago de los Préstamos Wlipotecarios correra
a cargo de los titulares de los Bonos. Por tdnto, UCI no asumira

responsabilidad alguna por el impago deflos Deudores de los
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emitir una certificacion del saldo existente del Préstamo

Hipotecario.

(iv).- En caso de paralizacion del procedimiento seguido por
UCI, el Fondo, debidamente representado por la Sociedad
Gestora, como titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca
correspondiente, podré subrogarse en la posicidn de aquél y

continuar el procedimiento de ejecucion sin necesidad del

transcurso del plazo sefialado.

En los casos previstos en los parrafos (iii) y (iv), la Sociedad
Gestora, en representaciéon del Fondo, podra instar del Juez
competente la incoacion o continuacion del correspondiente
procedimiento de ejecucion hipotecaria, acompaiiando a su
demanda el titulo original del Certificado de Transmision de
Hipoteca desglosado, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (jii) precedente y certificacion registral de inscripcion y
subsistencia de fa hipoteca, para el caso de los Ceytificados de

Transmision de Hipoteca y el documento acreditatjvo del saldo

reclamado.

Para el caso de que fuere legalmente pfeciso, y a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 6§6.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, UCI, en la Escritura de Cpnstitucién, otorga
un poder irrevocable, tan amplio y bastante gomo sea necesario
en Derecho para que la Sociedad Gestora, agtuando en nombre y

representacion de UCI pueda requerir notariaimente al Deudor

Préstamos Hipotecarios, ya sea del principal, de los intereses o

de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en

virtud de los Préstamos Hipotecarios.- -

¢).- Acciones en caso de impago de los Préstamos

En el supuesto de incumplimiento del pago del Deudor del
Préstamo Hipotecario, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta
y en representacién del Fondo, dispondra de las siguientes
facultades:

(i).- Compeler al Cedente, como Administrador, para que

inste la ejecucion hipotecaria

(ii}.- Concurrir en igualdad de derechos con UCI, en cuanto
entidad emisora de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
en la ejecucion que UCI siga contra el Deudor, personandose a
tal efecto en cualquier procedimiento de ejecucién instado por
aquél, y recibir en el producto del remate la totalidad del crédito

ejecutado

(iii).- Si UCI no inicia el procedimiento dentro de los sesenta
(60) dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento
de pago de la deuda, para el caso de los Préstamos Hipotecarios,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar la accion
hipotecaria  del Préstamo  Hipotecaric en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacion, tanto por

principal como por intereses, y el Cedente quedara obligado a

hipotecario de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda.

El Fondo, en su calidad de titular de los Certificados de
Transmision de Hipoteca podra asimismo, a través de la Sociedad
Gestora, concurrir en igualdad de derechos con UCI en el
procedimiento de ejecucién y en este sentido podra, con respecto
a los Préstamos Hipotecarios, en los términos previstos en los
articulos 691 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir
la adjudicacion del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procedera a la venta de los inmuebles

adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones de

mercado.
Los costes y provisiones de fondos correspondientes a los
procedimientos ejecutivos sefialados en este apartado seran por

cuenta del Fondo.

UCI, como gestor de cobros, recibira por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudores derivadas
de los Préstamos Hipotecarios, tanto por principal, amortizacion y
comisiones de cancelacion anticipada, comisiones por tipo de
interés fijo, asi como cualquier otro concepto (excluyendo
comisiones distintas de las anteriormente mencionadas) y los
contratos de seguros cedidos al Fondo (como indemnizacién o
adelanto), y procederd a ingresar en la Cuenta de Tesoreria antes

de las doce de la noche (12:00 p.m.) del dia siguiente a su
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recepcion. Por tanto, el Fondo recibira diariamente ingresos en la
Cuenta de Tesoreria por las cantidades recibidas por los

Derechos de Crédito.

Durante el mismo periodo de tiempo, UCI abonara en dicha
Cuenta de Tesoreria y en el mencionado plazo las cantidades que
reciba de los Deudores por la amortizacion anticipada de los

Préstamos Hipotecarios y que correspondan al Fondo. --------------

8.6.- Fijacion del tipo de interés.-—----------

En los Préstamos Hipotecarios sujetos a un tipo de interés
variable, el Administrador continuara fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en los correspondientes
Préstamos Hipotecarios, formulando las comunicaciones vy

notificaciones que se establezcan al efecto en los respectivos

contratos.

8.7.- Anticipo de fondos.

UCI no anticipara, en ningun caso, cantidad alguna que no
haya recibido previamente de los Deudores en /concepto de
principal o cuota pendiente de vencimiento, intgteses o carga

financiera, prepago u ofros, derivados de flos Préstamos

Hipotecarios. /

8.8.- Polizas de Seguros. /

Seguro de dafios

UCI, como Administrador de los Préstgmos Hipotecarios, en

el caso de siniestro, debera coordinar lag actuaciones para el
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8.10.- Subrogacion del Deudor de los Derechos de
Crédito.

El Administrador estara autorizado a permitir subrogaciones
en la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo
Hipotecario, exclusivamente en los supuestos en que el perfil de
riesgo del nuevo Deudor y otras caracteristicas sean similares a
las del antiguo Deudor y tales caracteristicas se ajusten a los
criterios de concesion de Préstamos, descritos en el Anexo li bis
de la presente Escritura de Constitucién y en el apartado 2.2.7 del
Méodulo Adicional, y siempre que los gastos derivados de esta
subrogacion sean en su integridad por cuenta de los Deudores. --

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador, o establecer condiciones a dicha
potestad, cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion. /-

En cualquier caso, toda subrogacion dfectuada de

conformidad con lo establecido en el parrafo antefior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administradgr a la Sociedad
Gestora. La subrogacion del Préstamo Hipgtecario no debe

afectar a la cartera de Préstamos Hipotecarios/ -----

Por otro lado, el Deudor podra instdr la subrogacion al
Administrador en los Préstamos Hipotecafios, al amparo de lo

dispuesto en la Ley 2/1994 sobre la subjogacion y modificacion

cobro de las indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguros

de dafios, de acuerdo con los términos y condiciones de los

Préstamos Hipotecarios y de las polizas de seguros. e

En este mismo acto de la constitucion del Fondo, UCI cede
a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, los derechos
que le correspondan como beneficiaria de los contratos  de
seguros de dafios. Corresponderan por tanto a la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, todas las cantidades que
hubiera correspondido percibir a UCI, por este concepto (como
indemnizacién o como adelanto).

8.9.- Infe

El Administrador debera informar periédicamente a la
Sociedad Gestora y a las Agencias de Calificacién del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de
los  Préstamos Hipotecarios, del cumplimiento por el
Administrador de su obligacion de ingreso de las cantidades
recibidas derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y subasta de
inmuebles, y de la existencia de los vicios ocultos en los

Préstamos Hipotecarios.

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los

Préstamos Hipotecarios o los derechos derivados de ellos, la

Sociedad Gestora razor solicite

de los préstamos hipotecarios,
La subrogacion de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad adeudada
produciran la amortizacion anticipada del Préstamo Hipotecario y
del correspondiente Certificado de Transmision de Hipoteca.--—---
8.11. Facultades y actuaciones en relacién a procesos

de re iacién de los Pré Hipot ios.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Administrador para llevar a cabo renegociaciones respecto de los

Préstamos Hipotecarios, sin su consentimiento previo, en los

términos y condiciones que se describen a continuacion. ------------

El Administrador no podra cancelar voluntariamente las
garantias por causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas, condonar en todo o
en parte los Préstamos Hipotecarios, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el

valor economico de los Préstamos Hipotecarios.

En ninguin caso, UCI podra entablar por su propia iniciativa,
sin que medie solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de

interés que puedan resultar en una disminucién del tipo de interés

aplicable a un activo.
La Sociedad Gestora autoriza a UCI para que proceda a la
renegociacion del tipo de interés aplicable a los préstamos

solicitada por los Deudores. Dicha renegociacion no podra
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suponer un ajuste del tipo de interés a un nivel o un indice distinto
a los utilizados en los préstamos concedidos por UCI. la

renegociacion del tipo de interés estara sujeta a los siguientes

requisitos:

i.- En la renegociacion de la cldusula del tipo de interés de
los préstamos, UCI debera asegurar que las nuevas condiciones
sean a tipo de interés de mercado y no sean distintas a las que el
Administrador estuviera aplicando en la renegociacién de sus
Préstamos. A los efectos de este procedimiento, un tipo de interés
de mercado es el tipo de interés ofrecido por los prestamistas en

el mercado de préstamos de Espafia.

ii.- Los tipos de interés podran renegociarse para modificar
un tipo de interés variable concreto, y convertirlo en otro tipo de
interés fijo. No obstante, las renegociaciones para convertir un
tipo de interés variable en un tipo de interés fijo no podran superar
el 5% del Saldo Vivo de los Derechos de Créditoe/! la Fecha de

Constitucion.

La facultad de renegociacion reconocidd a UCI en el
presente apartado se encuentra sujeta a los sigylentes limites:----
a).- No se podra ampliar en ningin cdso el importe del
crédito.

b).- No se podra modificar la frecuencif en los pagos de las

cuotas durante la vigencia restante / de los Préstamos

Hipotecarios.. 1
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presente apartado en relacion con la renegociacion de cualquiera
de los Préstamos Hipotecarios, resultara de aplicacion respecto al
Préstamo Hipotecario el procedimiento de sustitucion descrito en
el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional (sin perjuicio de la
responsabilidad del Administrador por esa circunstancia). Esto no
significa que el Administrador garantice la conclusion con éxito de
la operacion, sino la necesaria reparaciéon de los efectos del
incumplimiento por su parte de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cddigo Civil espafiol. La Sociedad
Gestora informard inmediatamente a la CNMV acerca de la
amortizacién de los Derechos de Crédito como resultado del
incumplimiento del Administrador. Los costes contraidos en la
rectificacion del incumplimiento del Administrador deberan ser
asumidos por el Administrador, y no pueden trasladarse al Fondo.

8.12.- Comisién por la p ion de servicios.

Se devengara a favor de UCI una comision fijafpor su labor

de administracion de los Préstamos Hipotecariog de seis mil

euros (6.000 €) trimestrales, 1.V.A. incluido, en gada Fecha de

Pago. Si UCI fuera sustituido en su labor de admifistracion de los
Derechos de Crédito bajo los Préstamos [Hipotecarios, el
Administrador Principal o la otra entidad en la que este udltimo
pueda subdelegar las tareas de administraciof, tendra derecho a
recibir una comision de administracion que ofupara el primer (1%)

lugar en el Orden de Prelacién de Pagos pfevisto en el apartado

c).- Estara permitida la reduccion de las cuotas acordadas a
través de la Division de Recuperacion o divisién comercial con un
limite del 15% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la

Fecha de Constitucion.

d)- El margen del indice de referencia no podra
renegociarse por debajo del cero coma setenta y cinco por ciento
(0,75%) si el tipo de referencia utilizado es el Euribor, o por
debajo de menos cero coma veinticinco por ciento (-0,25%) si el
tipo de referencia utilizado es el indice de Referencia de

Préstamos Hipotecarios.

e).- La fecha de vencimiento de un Préstamo Hipotecario
podra prorrogarse, siempre y cuando la nueva fecha de
vencimiento de dicho préstamo no se produzca después de la

Fecha de Vencimiento Final de 1os Bonos. -—--------x-mee-

En todo caso, después de producirse cualquier
renegociacion de acuerdo con lo previsto en el presente apartado,
se procedera por parte de UCI a la comunicacion inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de cada

renegociacion.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en circunstancias excepcionales, dejar en suspenso o modificar la
habilitacion y los requisitos para la renegociacion por parte del
Administrador que se recogen en el presente apartado. ——---------—

En caso de que el Administrador incumpla lo dispuesto en el

3.4.6.(b) del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la

presente Escritura de Constitucion.- —

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comisién por carecer de
liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.(b) del
Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente Escritura
de Constitucion, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse en la siguiente
Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese momento. -

Por otra parte, UCI, en cada Fecha de Pago, tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional

en los que haya podido incurrir, previa justificacion de tales

“gastos, a la Sociedad Gestora, en relacién con la administracién

de los Préstamos Hipotecarios. Dichos gastos que incluiran, entre
otros, los ocasionados por razon de la ejecucion de las garantias
Y, en su caso, la venta de inmuebles, serdn abonados siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en el apartado 3.4.6.(b) del Médulo Adicional y en la

Estipulacion 20 de la presente Escritura de Constitucién

8.13.- Otros gastos y r

UCI, asimismo, tendra derecho a recibir anualmente, como

remuneracion o compensacion por el proceso de intermediacion
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financiera realizada, una cantidad subordinada y variable igual a
la diferencia entre los ingresos y gastos contables para el Fondo
en un ejercicio, de forma que se extraiga el margen financiero
obtenido. Los gastos que por este concepto pudieran realizarse
trimestralmente en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.(b) del
Madulo Adicional y en la Estipulacion 20 de la presente Escritura
de Constitucién tendran la consideracién de pagos a cuenta. ------

8.14.-C

En el supuesto de que alguno de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios mantuviera un derecho de crédito liquido,
vencido y exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara
que alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera compensado,
total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Administrador remediara tal circunstancia o, si no fuera posible

remediarla, el Administrador procedera a ingresar a la;cuenta del

Fondo correspondiente el importe que hubiera sido fompensado
mas los intereses devengados desde la fecha de gompensacion
hasta el dia en que se produzca el ingreso, calculagios de acuerdo

con las condiciones aplicables al Préstajho Hipotecario

correspondiente. /

8.15.- Sub ratacion.
E! Administrador podra subcontratar fcualquiera de los

servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
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(428.000.000 €), representado por CUATRO MIL DOSCIENTOS
OCHENTA (4.280) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de
valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en tres (3) Series de
Bonos (Serie A, Serie B y Serie C) y con los siguientes importes:-

Serie A: con un valor nominal total de TRESCIENTOS
CINCUENTA Y UN MILLONES DE EUROS (351.000.000 €),
representados por TRES MIL QUINIENTOS DIEZ (3.510) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de un valor nominal cada uno y
codigo ISIN ES0305352009; y

Serie B: con un valor nominal total de CUARENTA Y DOS
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (42.800.000 €),
representados por CUATROCIENTOS VEINTIOCHO (428) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de un valor nominal cada uno
cédigo ISIN ES0305352017;

Serie C: con un valor nominal total de TREINTA'Y CUATRO
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (34.2¢0.000 €),
representados por TRESCIENTOS CUARENTA DOS (342)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de ury valor nominal
cada uno y con el cédigo ISIN ES0305352025;

9.2.- Precio de emision de los BONOS. -of=-r-mrmmrmmrmmeenneen
El precio de emision de los Bonos ey de cien mil euros
(100.000 €) por Bono, libre de impuestgs y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emiten al cien por cien (100%) de su

valor nominal

dispuesto en la Escritura de Constitucion, salvo aquéllos que
fueran indelegables de acuerdo con la iegislacion vigente. Dicha
subcontratacion no podra en ninglin caso suponer ningGn coste o
gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra
dar lugar a una revisién a la baja de la calificacion otorgada por
las Agencias de Calificacion a los Bonos. No obstante, cualquier
subcontratacion o delegacion, el Administrador no quedara
exonerado ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién, de

ninguna de las respor ilidade: i o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles.
SECCION IV

EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE
DERECHOS DE CREDITO.

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emisién de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion V.

9.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS.

9.1.-Importe de la

El importe total de los Bonos que se emiten es de
CUATROCIENTOS VEINTIOCHO MILLONES DE EUROS

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos son por cuenta del Fondo.

9.3.- Circulacion de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluido el
periodo de suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial

de cierre de la emision a la CNMV. -

Los Bonos objeto de la emision no estan sujetos a
restricciones particulares a su libre transmisibilidad, la cual se
efectuara con sujecion a las disposiciones legales que les sean

de aplicacion,

La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicién de los

titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a

terceros.
9.4.- Forma de representacion de los Bonos. -
Los Bonos quedaran representados mediante anotaciones
en cuenta, de conformidad con las estipulaciones de la Ley
5/2015, se constituiran como tales en virtud de su
correspondiente registro contable, y seran al portador. La

Escritura de Constitucion dara lugar a los efectos estipulados en
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el articulo 7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.
La denominacion, el numero de bonos, el valor nominal y
otras caracteristicas y condiciones de los Bonos representados en

anotaciones en cuenta estaran a lo dispuesto en esta Escritura de

Constitucion y en el Folleto.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segln resulte del registro
contable llevado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), cuyo domicilic social estd en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, que ha sido designada como entidad encargada del
registro contable de los Bonos. De esta forma, la compensacion y
liquidacion de los Bonos se efectuara de acuerdo con las normas
de funcicnamiento que, respecto de valores admitidos a
cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en

cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadaS/en un futuro

por Iberclear. /
9.5. Tipo de interés

Los Bonos devengaran un interés yariable nominal
pagadero trimestralmente en cada Fecha d¢ Pago, siempre y
cuando el Fondo disponga de suficiente liqujdez en la Cuenta de
Agencia de Pagos, de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del Wodulo Adicional y en la

Estipulacion 20 de la presente Escritura de Constitucion.-—----------
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que resulte del mayor de: (i) cero por ciento (0%) y (i) (a) la suma
del Tipo de Interés de Referencia calculado de acuerdo con lo
establecido en el apartado siguiente, y el margen aplicable a cada

Serie de Bonos.

Todo ello redondeado a la milésima de un entero por ciento

mas proxima.
El margen aplicable al Tipo de Interés de Referencia tal y
como se especifica mas arriba para calcular el tipo de interés

nominal para cada una de las Series de Bonos sera como sigue

para cada Serie de Bonos:

Bonos de la Serie A: un margen de un 0,43% anual hasta la
Fecha de Incremento (inclusive) y un margen del 0,86% anual
desde la Fecha de Incremento (excluida) hasta la Fecha de
Vencimiento Final (incluida) de los Bonos (el “Margen de los

Bonos de la Serie A”).

Bonos de ia Serie B: un margen del 0,60% anual hasta la
Fecha de Incremento (inclusive} y un margen del/ 1,20% anual
desde la Fecha de Incremento (excluida) hasta la Fecha de

Vencimiento Final (incluida) de los Bonos (el /Margen de los

Bonos de la Serie B").

Bonos de la Serie C: un margen del 0//5% anual hasta la
Fecha de Incremento (inclusive) y un margen del 1,50% anual
desde la Fecha de Incremento {excluida) hasta la Fecha de

Vencimiento Final (incluida) de los Bonos (el “Margen de los

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,-a

través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida. -

a) Devengo de intereses.

La duracién de la emision se dividira en sucesivos Periodos
de Devengo de Intereses que incluiran los dias transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyéndose la
Fecha de Pago final. No obstante, el Primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracion superior a tres meses,
equivalente a los dias transcurridos de manera efectiva entre la
Fecha de Desembolso, incluida, y la Primera Fecha de Pago
prevista (14 de diciembre de 2018), excluida. -------—---r---ceeeeeeen

b) Tipo de interés nominal. -~

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el Primer
Periodo de Devengo de Intereses se determinara segin lo
estipulado en el apartado d) siguiente, sobre la base de Tipo de

Interés de Referencia a las 11 a.m. aproximadamente (hora de

Madrid) de la Fecha de Constitucion. - =
El Tipo de Interés Nominal para cada Serie de Bonos

determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el

Bonos de la Serie C").

c) Determinacion del Tipo de Interés de Referencia

El tipo de interés de referencia para la determinacion del
tipo de interés nominal aplicable a los Bonos sera (i) el EURIBOR
a tres (3) meses, provisto por European Money Markets Institute,
con sede en Bélgica; o (ii) en caso necesario, su sustituto. Ef Tipo
de Interés de Refgrencia sera determinado de siguiente manera: -

(i) El tipo de interés ofertado en el mercado interbancario de
la eurozona para depésitos en euros a tres meses (excepto para
la Primera Fecha de Interés) que figure en la pagina de Reuters-
Euribord1 o (A) cualquier otra pagina que pueda sustituir a la
pagina de Reuters-Euribor@1 que ofrezca tal informacion para los
mismos fines o (B) si el servicio deja de mostrar dicha
informacién, cualquier otra pagina o servicio equivalente que
muestre la informacion (o, si hay mas de una, aquella que sea
empleada por el Agente de Pagos) o pueda sustituir la pagina de
Reuters-Euribor@1 (el “Tipo de Pantalla”) a las 11.00 horas de la

Fecha de Fijacién del Tipo correspondiente. - e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el
tipo EURIBOR a seis (6) meses de vencimiento, fijados a las
11:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Fijacién del Tipo

correspondiente, teniendo en cuenta el nimero de dias del primer
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Periodo de Devengo de Intereses, segln la férmula siguiente.-----

B2,
R=Ez+{“_;_dj><(d:~dz)

Donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el Primer Periodo de

Devengo

d; = numero de dias del Primer Periodo de Devengo----------
d, = nimero de dias correspondientes al Euribor a tres (3)

meses

ds = nimero de dias correspondientes al Euribor a seis (6)

meses

E; = tipo del Euribor a tres (3) mes

Es = tipo del Euribor a seis (6) mese:
(iiy si el Tipo de Pantalla no esta disponible para los

depdsitos en euros respecto a cualquier periodo relg¢vante, el tipo

para dicho periodo relevante sera la meflia aritmética
(redondeada a cuatro decimales, con el punto mgdio redondeado
al alza) de los tipos que hayan sido notificafios al Agente de
Pagos a su solicitud por cada uno de los Banfos de Referencia a
los bancos de la eurozona en el mercadg interbancario a las

11.00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Fijacion del Tipo

correspondiente.
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su caso, las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como documentos
acreditativos del EURIBOR correspondientg. ----------———--meeemmmueue

En cada Fecha de Fijacién del Tipo, el Agente de Pagos
comunicara a la Sociedad Gestora el Tipoe de Interés de

Referencia que servira de base para el calculo del tipo de interés

nominal aplicable a los Bonos.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre fa base

de un afio de trescientos sesenta (360) dias.

d) Momento de Fijacion de Tipo. --

La Sociedad Gestora, en representaciéon y en nombre del
Fondo, determinara el tipo de interés nominal aplicable a los
Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses, en la Fecha
de Fijacion del Tipo que sera el segundo Dia, Habil, de
ated Real-
(TARGET),

previo a cada Fecha de Pago, aproximadamente/a las 11 de la

conformidad con el calendario Trans-European Aut

time Gross Settiement Express Transfer Systel

mafiana (hora de Madrid) de ese dia, y sera Aplicable para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.-----f-———---wemmmeeeeeeev

El Tipo de Interés Nominal de los Bofios para el Primer
Periodo de Devengo de Interés se determing en la forma prevista

en la Estipulacion 9.5.b) anterior de la presente Escritura de

“Bancos de Referencia” seran los tres mayores bancos
seleccionados por el Agente de Pagos dentro del mercado
interbancario de la eurozona periédicamente y, si cualquiera de
esos bancos deja de ostentar esa condicion, cualquier otro banco

que pueda ser designado por el Agente de Pagos en nombre del

Fondo para actuar en su lugar.

(iii) si, en cualquier momento, el Tipo de Pantalla no esta
disponible y solo dos de los Bancos de Referencia proporcionan
el mencionado tipo al Agente de Pagos, el tipo relevante se
determinard sobre la base del tipo que sean capaces de
proporcionar otros Bancos de Referencia; 0 =-----—-n--smw--eeeeemmne

(iv) si, en cualquier momento el Tipo de Pantalla no esta
disponible y solo uno de los Bancos de Referencia o ninguno de
ellos ha proporcionado el mencionado tipo al Agente de Pagos, se
aplicara el tipo en vigor para el Periodo de Interés
inmediatamente anterior de acuerdo con lo previsto en el parrafo

().

En la primera Fecha de Fijacion del Tipo, en el supuesto de
que el Tipo de Interés de Referencia no se haya publicado de
acuerdo con lo establecido en los parrafos (i) a (iv) anteriores, el
tipo aplicable sera el Tipo de Interés de Referencia publicado en

el ultimo Dia Habil.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido

de las pantallas de Tipos enviadas por el Agente de Pagos o, en

Constitucion, en base al Tipo de Interés de Referencia existente a
las 11:00 horas de la mafana (hora de Madrid) de la fecha del
presente otorgamiento, que es el que a continuacion se

determina

Diche Tipo de Interés de Referencia es de -0,287% . =------—

El tipo de interés nominal aplicable a los Bonos de la Serie
A para el Primer Periodo de Devengo de Interés es de 0,143% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (-0,287%) al Margen de la Serie A
(0,43% hasta la Fecha de Incremento —incluida-)). -----------------

El tipo de interés nominal aplicable a los bonos de la Serie
B para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 0,313% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (-0,287%) al Margen de la Serie B
(0,60% hasta la Fecha de Incremento-incluida-)).

El tipo de interés nominal aplicable a Jos bonos de la Serie
C para el Primer Periodo de Devengo de Interés es el 0,463% (es
decir, el tipo resultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia
anteriormente mencionado (-0,287%) al Margen de la Serie B
(0,75% hasta la Fecha de Incremento—incluida-))

Se notificara a los titulares de los Bonos el tipo de interés
nominal determinado para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, en el plazo y de la manera estipulados en el apartado 4

del Médulo Adicional a la Nota de Valores, mediante su
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publicacién en el Boletin Diario de la AIAF o en cualquier otro que
pueda sustituirlo en un futuro, u otro de caracteristicas similares,
o mediante la publicacién en un diario de amplia difusion en

Espafia

Los Préstamos Hipotecarios no contemplan supuestos en
los que el tipo de interés de referencia mas el margen pudieran
resultar en un tipo de interés negativo. Por lo tanto, si ello
ocurriera, significaria que los Deudores no tendrian que pagar
intereses (solo principal) y el Cedente tampoco pagaria ningin
importe a los Deudores por los tipos de interés negativos. No
obstante lo anterior, si la Ley o la jurisprudencia estableciesen un
criterio distinto, y hubiese que pagar dichos intereses negativos a
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios, el Cedente se

compromete a asumir dicho coste.

9.6.- Mencion simple al numero de orden que en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de fintereses

de los valores emitidos con cargo al mismo. -------f--mmmreeee

El pago de intereses devengados por los Bongs de la Serie

A ocupa el (3° (tercer) lugar en la aplicacion de los Fondos
Disponibles, en el Orden de Prelacion de Pagos g¢stablecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional a la Nota dg Valores, y el (3°)
(tercer) lugar en la aplicacion de los Fondos/Disponibles para la
Liquidacion en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

que se establece en el apartado 3.4.6 del’Modulo Adicional y en
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1. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 1 afio después de la
Fecha de Constitucion: 2.50%.

2. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 2 afios después de

la Fecha de Constitucion: 5.50%.

3. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 3 afios después de

la Fecha de Constitucion: 11%.
4. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 4 afios después de

la Fecha de Constitucion: 15,50%

5. Tras la Fecha de Determinacion (no inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 4 afios después de
la Fecha de Constitucion: 20,00%. ------------—=====-mmmeeemmmeeee

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
C ocupa el (9°) (noveno) lugar en la aplicacion de los Fondos
Disponibles, en el Orden de Prelacién de Pagos estdblecido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional a la Nota de Valores, y el (7))
(séptimo) lugar en la aplicacion de los Fondos Djsponibles para la
Liquidacion en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
que se establece en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en
la Estipulacion 20 de la presente Escritura d& Constitucion. -~

9.7.- Fechas, lugar, entidades y ptocedimientos para el

la Estipulacion 20 de fa presente Escritura de Constitucion. —------—-

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa el (4°) (cuarto) lugar en la aplicacién de los Fondos
Disponibles, en el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional a la Nota de Valores
(siempre que no haya tenido lugar un Evento Desencadenante de
Diferimiento de los Bonos de la Clase B), y el (5') (quinto) lugar en
la aplicacion de los Fondos Disponibles para la Liguidacion en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién que se establece en
el apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional y en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura de Constitucion. No obstante lo anterior, en
caso de que tenga lugar un Evento Desencadenante de
Diferimiento de los Bonos de la Clase B, el pago de intereses
devengados por los Bonos de la Serie B ocupara el (7°) (séptimo)
lugar en la aplicacion de los Fondos Disponibles, en el Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional a la Nota de Valores y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de ConstituCion. -———--—---mmmmmeeeeeemeeee

“Evento Desencadenante de Diferimiento de los Bonos
de la Clase B” significa aquella situacian en la que, en la Fecha
de Determinacion anterior a cualquier Fecha de Pago, incluyendo
la Fecha de Determinacion anterior a la Primera Fecha de Pago,
el Ratio de Fallidos Acumulado es igual o superior a los siguientes

porcentajes:

pago de los intereses.

El tipo de interés devengado por los Bonos sera pagadero
trimestralmente, en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 14 de
marzo, de junio, de septiembre y de diciembre de cada afio, hasta
su total amortizacion, siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesorerfa, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos previsto para los Bonos en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucion. ~——ssmmmmmmmmmm e

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no

inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
14 de diciembre de 2018, devengandose los mismos al tipo de
interés nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso
(inclusive) hasta el 14 de diciembre de 2018 (no inclusive). -----—---
El célculo del interés pagadero en cada Fecha de Pago
correspondiente a cada Pericdo de Devengo de Intereses se

realizara de conformidad con la formula siguiente: -

PXRXd
36.000
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Donde:
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. --

P = Saldo Vivo de cada Serie de Bonos en la Fecha de

Determinacion anterior a la Fecha de Pago.

Fecha de Determinacién significa la fecha en ia que la
Sociedad gestora llevara a cabo los célculos necesarios para
determinar el Salvo Vivo de los Bonos y el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito en nombre del Fondo. Las Fechas de
Determinacion seran aquellas que correspondan al quinto (5°) Dia

Habil antes de cada fecha de Pago. -------

R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias naturales del Periodo de Devengo de

Intereses en cuestion.

Los ftitulares de los Bonos serén notificadog acerca del

interés a través de la CNMV, AIAF e Iberclear, calcfilado segun lo
estipulado mas arriba, y acerca del importe del injerés devengado
e impagado segun lo descrito en el apartago 4 del Mddulo
Adicional a la Nota de Valores y, al menos, dog (2) dias naturales

antes de cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengadog tendra lugar en cada

Fecha de Pago, siempre que el Fon cuente con liquidez
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La retencion, las tarifas y los impuestos establecidos o que
puedan establecerse en un futuro con respecto al capital, los
intereses o el rendimiento de estos Bonos seran abonados
exclusivamente por los titulares de los Bonos, y los importes

seran deducidos por la correspondiente entidad de la manera

establecida legalmente.

9.9.- Amortizacién de los Bonos.-
9.9.1.- Precio de r bol:

El precio de amortizacion para los Bonos sera de CIEN MIL

EUROS (100.000 €) por Bono, equivalentes a su valor nominal,
libre de gastos e impuestos para el titular del Bono, pagadero

progresivamente en cada Fecha de Pago, tal y como se establece

en los apartados siguientes.

Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccion del nominal de cada uno de ellos. -

9.9.2.- Vencimiento de los Bonos emitidos. ---z-=---m=--mm-m-

El vencimiento final de los Bonos se producira en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o efl la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, es decir, el 14 de marzo de 2055, o
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de gue la Sociedad Gestora
amortice la emisién de los Bonos antes/de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, de conformifad con el apartado
4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5.1 de la

presente Escritura de Constitucion. -

suficiente para ello en fa Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en fa Estipulacién 20 de la presente Escritura.
En caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar total o parcialmente el interés devengado por los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos estipulado en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura, el importe que no reciban los titulares de los
Bonos sera abonado en la siguiente Fecha de Pago en la cual, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos antedicho, el
Fondo disponga de suficiente liquidez para hacerlo, -
Los importes diferidos no devengaran intereses de demora.

9.8.- Plazo valido en el que se pueden reclamar los

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la
amortizacion respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos recogido en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la

presente Escritura de Constitucion.---------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente
Dia Habil.

Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor
nominal el 14 de marzo, de junio, de septiembre y de diciembre
de cada afio (o el siguiente Dia Habil) hasta su amortizacion total,
de conformidad con las normas ordinarias de amortizacién que se

establecen a continuacion, salvo que no existan Fondos

Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria. -

9.9.3.- Amortizacion de los Bonos,---------

Los Fondos Disponibles se destinaran en cada Fecha de
Pago, primero, a la amortizacion de los Bonos de la Serie A, y
una vez los Bonos de la Serie A hayan sido completamente
amortizados a la amortizacion de los Bonos de la Serie B, y una
vez los Bonos de la Serie B hayan sido completamente
amortizados a la amortizacion de los Bonos de la Serie C. Por
medio de amortizaciones parciales desde la Primera Fecha de
Pago y hasta que se alcance la totalidad del valor nominal, los
Fondos Disponibles se distribuiran proporcionalmente entre los
Bonos de la Serie A, proporcionalmente entre los Bonos de la
Serie B y proporcionalmente entre los Bonos de la Serie C por
medio de la reduccion del valor nominal de cada Bono, y sin
perjuicio del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se
describe en el apartado 3.4.6. d) del Modulo Adicional y en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura de Constitucién que se
refiere al destino de los Fondos Disponibles para la Liquidacién. --

Amortizacién de los Bonos de la Serie A-------mrmmemmmnceeene
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En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para la
amortizacion de los Bonos de la Serie A seran equivalentes a la
diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Vivo
de los Bonos de la Serie A, de los Bonos de la Serie B y de los
Bonos de la Serie C, y (i) la suma del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito No Fallidos en el dltimo dia del Periodo de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago (el ‘Importe
Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Serie A”), ----——

Sin perjuicio de lo anterior, si ocutre un Evento de
Amortizacién Turbo, los Fondos Disponibles para la amortizacion
de los Bonos de la Serie A desde esa Fecha de Pago hasta la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos sera equivalente al
importe de los Fondos Disponibles después del pago de los
puntos (1) a (5) (inclusive) del Orden de Prelacion de Pagos. ——

“Evento de Amortizacién Turbo de los Bonos” significa: -

(a) La Fecha de Determinacion anterior a cualquier Fecha

de Pago, incluyendo, la Fecha de Determinacion ghterior a la

Primera Fecha de Pago, donde, el Ratio de Ifcumplimiento

Acumulado es igual o superior a los siguientes porgentajes:-

1. Hasta la Fecha de Determinagion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 1 Afio después de la

Fecha de Constitucion: 1%

2. Hasta la Fecha de Deterthinacion (inclusive)

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 2 afios después de
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de los Bonos desde esa Fecha de Pago hasta ia Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos de la Serie B sera equivalente al
importe de los Fondos Disponibles después del pago de los

puntos (1) a (7) (inclusive) del Orden de Prelacién de Pagos o, en

caso de liquidacion.

Amortizacion de los Bonos de la Serie C-mm-mmmmmmmmemoueae

Una vez se hayan amortizado completamente los Bonos de
la Serie A y los Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles para
la amortizacion de los Bonos de la Serie C seran equivalentes a la
diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Vivo
de los Bonos de la Serie C, y (i) la suma del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito No Fallidos en el titimo dia del Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago (el ‘Importe
Objetivo de Amortizacién de los Bonos de la Serie C")

Sin perjuicio de lo anterior, si ocurre un Evento de
Amortizacion Turbo, los Fondos Disponibles para la amortizacion
de los Bonos de la Serie C desde esa Fecha de Pago hasta fa
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos serd eguivalente al

importe de los Fondos Disponibles después de) pago de los

Bonos.

Independientemente de la obligacion del Fondo, por medio

de ta Sociedad Gestora, de amortizar los %unos en la Fecha de

la Fecha de Constitucion: 2%

3. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 3 afios después de

la Fecha de Constitucion: 3%

4. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 4 afios después de

la Fecha de Constitucion: 4%
5. Hasta la Fecha de Determinacion (inclusive)
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago 5 afios después de

la Fecha de Constitucion: 5%

(b) Cualquier Fecha de Pago después de la Fecha de
Incremento del Margen (excluida).

Amortizacién de los Bonos de la Serie B -------ess=rmmeeermn

- Una vez se hayan amortizado completamente los Bonos de

la Serie A, los Fondos Disponibles para la amortizacion de los
Bonos de la Serie B seran equivalentes a la diferencia positiva en
esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Vivo de los Bonos de la
Serie B y de los Bonos de fa Serie C, y (i) la suma del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito No Fallidos en el Gltimo dia del
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
(el “Importe Objetivo de Amortizacién de los Bonos de la
Serie B”).

Sin perjuicio de lo anterior, si ocurre un Evento de

Amortizacién Turbo, los Fondos Disponibles para la amortizacion

Vencimiento Legal del Fondo o de realizar amortizaciones
parciales en cada Fecha de Pago segun lo indicado en los
apartados anteriores, ta Sociedad Gestora estd autorizada a
efectuar, en cualquier momento, la liquidacién anticipada del
Fondo y, de esta forma, la amortizacion anticipada de todos los
Bonos emitidos, segun las condiciones indicadas en el apartado
4.4.3) del Documento de Registro y en la Estipulacion 5.1 de la
presente Escritura de Constitucion, y distribuir los Fondos
Disponibles para la Liquidacion de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion que se contiene en el apartado
346 d) del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de ConstituGion, —------——mmeeeee

9.9.4.- Amortizacion O

En cualquier Fecha de Pago que se inicie en la Fecha de
Incremento (14 de septiembre de 2023) (cada una de ellas, una
“Fecha de Amortizaciéon Opcional’), la Sociedad Gestora, podra
amortizar previa solicitud de UCI, los Bonos en su totalidad
{(aunque no en parte) por el Saldo Vivo de los Bonos, junto con
todos los intereses devengados y no pagados sobre los mismos,

hasta la Fecha de Pago en cuestion, incluida. -

Cualquiera de esas amortizaciones (una “Amortizacion
Opcional’) sera efectuada por el Fondo siempre y cuando el
Fondo haya cursado notificacién por escrito con no mas de 45

dias y no menos de 15 dias de antelacion, a los titulares de los
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Bonos de la Serie A, a los titulares de los Bonos de la Serie By a
fa Contraparte Swap, y siempre que el Fondo haya confirmado en
esa notificacion, a los titulares de los Bonos que dispondra de los
fondos necesarios para liquidar todos sus pasivos pendientes con
respecto a los Bonos de la Serie A que se vayan a amortizar por
el Saldo Vivo de los Bonos de Serie A y con respecto a los Bonos
de la Serie B que se vayan a amortizar por el Saldo Vivo de los
Bonos de Serie B, junto con todos los intereses devengados y no
pagados, esto es, a la par y cualquier importe que ocupe un lugar
superior o igual a los mismos en el Orden de Prelacion de Pagos.
El Fondo podra optar por la Amortizacion Opcional inclusc si
acreedores con un rango mas bajo que el de los Bonos de la
Serie A y de los Bonos de [a Serie B, como los Bonos de la Serie
C, sufriesen una pérdida. Asimismo, si la Sociedad Gestora
decide ejercitar la Amortizacion Opcional, debera comunicarlo a la

CNMV mediante publicacion de hecho relevante. —--—-—-------

En todo caso, la efectividad de la transmigion de los
Derechos de Crédito quedara sujeta a que el Fondo reciba del
Cedente (o de cualquier otro comprador) el precig/ de compra de
los Derechos de Crédito, que formara parte/de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago en cuestigh, por un importe
suficiente para liquidar todos los pasivos penflientes respecto de
los Bonos de la Serie A, los Bonos de fa Seyje B y los Bonos de la

Serie C y cualquier importe situado por delante de estos o con
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Disponibles, en el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional, y el (7°) (séptimo) lugar en la
aplicacion de los Fondos Disponibles para la Liquidacion en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la Estipulacion 20 de
la presente Escritura de Constitucion. --------------nnneemmeee

10.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.--

10.1.- Periodo de suscripcién ---
La Sociedad Gestora formalizara un Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion respecto de la emision de Bonos en
virtud del cual UCI se comprometera a suscribir la totalidad de los
Bonos de la Serie C asi como todos los Bonos de Serie A y todos
los Bonos de la Serie B gue no hayan sido suscritos por los

inversores.

UCI no cargara ningin coste por la suscripcion de los
Bonos de la Serie C, Serie B o Serie A en caso de que sea de
aplicacion. Cualquier gasto de colocacion debido a lag’ Entidades

Entidades

Colocadoras o cualquier comision debido a
Directoras sera pagado por UCIy no por el Emisor/------------m-----

El Periodo de Suscripcion comenzara el 11 de julio de 2018
a las 9.00 horas de Madrid y finalizara el misfo dia a las 12.00
horas de Madrid. Una vez concluido el Perigdo de Suscripcién, y
antes de las 12.30 horas de Madrid de mjémo dia, las Entidades

Colocadoras notificaran a UCI y a la Sogfedad Gestora el niimero

iguales condiciones que estos de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos.

9.9.5.- Mencion simple del nimero de orden ocupado
por el pago de principal de los Bonos de Serie A, de los

Bonos de la Serie B y de los Bonos de Serie C, en la

prelacion de pagos del Fondo

La amortizacién del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A
ocupa el (6°) (sexto) lugar en la aplicacién de los Fondos
Disponibles, en el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional, y el (4°) (cuarto) lugar en la
aplicacién de los Fondos Disponibles para la Liguidacion en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de

la presente Escritura de Constitucion.

La amortizacién del Saldo Vivo de los Bonos de ia Serie B
ocupa el (8°) (octavo) lugar en la aplicaciéon de los Fondos
Disponibles, en el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional, y el (6°) (sexto) lugar en la
aplicacion de los Fondos Disponibles para la Liquidacién en el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién que se establece en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la Estipulacion 20 de

la presente Escritura de Constitucion. -

La amortizacién del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie C

ocupa el (10° (décimo) lugar en la aplicacion de los Fondos

y el importe de los Bonos de Serie A y de los Bonos de la Serie B
que se han colocado. UCI se compromete a suscribir el 11 de julio
de 2018, entre las 13.00 horas de Madrid y las 13.30 horas de
Madrid, los Bonos de Serie A y los Bonos de la Serie B restantes
no colocados por las Entidades Colocadoras y todos los Bonos de

la Serie C, de conformidad con el Contrato de Direccion,

Colocacion y Suscripcion.
10.2. Col i6

Las Entidades Colocadoras colocaran los Bonos entre

inversores cualificados a los efectos del articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, es decir, a efectos descriptivos y sin
limitacién alguna, personas juridicas autorizadas o reguladas a
operar en los mercados financieros como por ejemplo entidades
de crédito, sociedades de servicios de inversion, compaiias
aseguradoras, instituciones de inversion colectiva y sus
sociedades de gestion, fondos de pensiones y sus sociedades de
gestion, otras entidades financieras autorizadas o reguladas, etc.-

10.3.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).

La Fecha de Desembolso sera el 12 de julio de 2018, -
El desemboalso de los importes de los Bonos de la Serie A y
de los Bonos de la Serie B lo abonaran las entidades
suscriptoras. El precio de emision de los Bonos sera a la par, —----
En la Fecha de Desembolso, fas Entidades Colocadoras

abonaran al Fondo en Ja Cuenta de Agencia de Pagos antes de
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las 15.00 horas de Madrid a través del Agente de Pagos el
importe de los Bonos de la Serie A y el importe de los Bonos de la
Serie B efectivamente colocados, a valor de ese mismo dia. -------

Los titulares de los Bonos de Serie A y de los Bonos de la
Serie B deberan abonar a las Entidades Colocadoras, antes de
las 12.30 horas de Madrid, en la Fecha de Desembolso, a valor
de ese mismo dia, el precio de la emisién de cada Bono colocado.

Asimismo, UCI, si procede, abonara, a través del Agente de
Pagos, antes de las 13.30 horas de Madrid el importe de los
Bonos de la Serie A y el importe de los Bonos de la Serie B que
no se hayan colocado a inversores cualificados y la totalidad de
los Bonos de la Serie C en la Cuenta de Agencia de Pagos. -------

La falta de suscripcién por parte de UCI del importe de los
Bonos de la Serie A y/o de los Bonos de la Serie B que no se
colocaran a inversores cualificados, si los hubiera, y del importe
de los Bonos de la Serie C derivard en la resolucién de fa

constitucion del Fondo, la emision de Bonos, todos los gontratos

salvo el Contrato de Préstamo Subordinado en relacign con los
costes contraidos de la incorporacion del Fondo, la/emision de
Bonos y la transmision de los BOnos. --------------nnnmm oo

10.4.- Legislacion nacional bajo la cual/se crean los

/.

Los Bonos se emiten de conformidad’ con la legislacion

valores e indicacién de los Tril

en caso

de litigio.
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Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009, sobre Agencias de Calificacién

Crediticia.

11.2.- Calificacién otorgada a la emision de los Bonos. -

Con caracter previo al registro del Folleto, DBRS y FITCH
han asignado una calificacion provisional de AAA(sf) / AA+(sf) a
los Bonos de la Serie A, respectivamente, y una calificacion de
BBB(high)(sf) / A+(sf) a los Bonos de la Serie B, respectivamente.

Si antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, las
Agencias de Calificacion no confirmasen cualquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, se comunicara esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV haciéndose publica en
la forma prevista en el apartado 4 del Médulo Adicional. Esta
circunstancia dara lugar a la resolucion de la constitucién del
Fondo, de la emision de los Bonos, de los contratos salvo el
Contrato de Préstamo Subordinado en lo que se refiere a los
gastos de constitucién del Fondo, emisién de los Bonos/cesidn

de los Derechos de Crédito

En el Anexo VI a esta Escritura de Constitucion/ se recoge
la carta de comunicacion de los ratings provisionales/por parte de
DBRS y la nota de prensa de los ratings provisionfales de Fitch,
equivalente a la carta de comunicacién de rating/provisional (las
“Cartas de Comunicacion de Ratings Provisi

12.- ADMISION A COTIZACION DE LOS/BONOS.

espariola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto
en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por ef Real
Decreto Legislativo 4/2015, (jii) la Orden EHA/3537/2005 de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el Articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y (iv) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacion en cada momento.,

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo
o a los Bonos que se emitan a su cargo que pueda surgir durante
su operativa o su liquidacion, ya sea entre los titulares de los
Bonos o entre estos y la Sociedad Gestora, se sometera a los
Tribunales de Madrid, con renuncia a cualquier otro fuero que
pudiera corresponder a 1as Pares. —------——--mmmmreeeeemeecce e

11. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).

11.1. Entid; Califi ras.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
crediticio de los Bonos a Fitch Ratings Esparia, S.A.U. y DBRS
Ratings Limited.

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente
han sido inscritas y autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
como agencias de calificacion crediticia en la Union Europea de

conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad

La Sociedad Gestora solicitara inmediatamente en la Fecha
de Desembolso la admision a negociacion de la presente emisién
en AIAF. Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision
en lIberclear, de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores admitidos a cotizacién
en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.--

La Sociedad Gestora se compromete a que el registro de la
emision en AIAF finalice dentro de un plazo de treinta dias (30) a
contar desde la Fecha de Desembolso, una vez se hayan
obtenido las correspondientes autorizaciones. --—----------zxereeeee

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en AIAF segtin
la legislacion vigente, y acepta cumplirlos en nombre del Fondo. --

En caso de que no se cumpla el plazo de admisién a
negociacion de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a
comunicar un hecho relevante a la CNMV, y a la inclusion de un
anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de la informacion, en tiempo y

contenido, tanto sobre las causas de dicho incumplimiento como
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la nueva fecha prevista para la admisién a cotizaciéon de los
vatores emitidos, sin perjuicio de las posibles responsabilidades

de la Sociedad Gestora si el incumplimiento se debe a motivos

atribuibles a esta.
No esta previsto contratar una entidad que se comprometa
a facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision.---
13.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

13.1.- p i y otor i > de escritura

publica.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en
cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015, y se
constituyen como tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable y son al portador. La presente
Escritura de Constitucién surte los efectos previstos en el articulo
7 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado

por el Real Decreto Legislativo 4/2015. —_—

13.2.- Designacion de la entidad encargada del fegistro

Los ftitulares de los Bonos seran identificados fcomo tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte/ del registro
contable llevado por la Sociedad de Gestion de lgs Sistemas de
Registro, Compensacién y Liguidacion de / Valores, S.A.

(Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Plazg/ de la Lealtad 1,

EC1832943

Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la presente Escritura de
Constitucion en la CNMV y enviard asimismo por correo
electrénico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 7 y 92
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo momento a

disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,

copia de la presente Escritura de Constitucién. -
14.- REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE
1.0S BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. -
14.1.- Practica de la primera inscripcion.---------------------—
Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el

registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta

primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos A las normas
previstas en el Titulo |1, Capitulo Il de la Ley d¢l Mercado de
Valores y el Real Decreto 878/2015. -------msmrmmmmmmofrmmmmmmmmm e

14.2.- legitimacion registral y ertificados  de

La persona o entidad que aparezcai legitimada en los

asientos del registro contable llevado por foerclear se presumira

28014 Madrid, que se designa en este acto como entidad
encargada del registro contable de los Bonos de forma que se
efectlie la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacién en Mercado AIAF de Renta Fija, y
representados mediante  anotaciones en cuenta tenga

establecidas o que puedan ser aprobadas en un futuro por

Iberclear.
Dicha designacién sera objeto de inscripcion en los
registros oficiales de la CNMV.

13.3.- Caracteristicas de los valores que se

repr a i anotaci en cuenta. =

La denominacion, el ndmero de bonos, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emisién de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccién de la presente Escritura de

Constitucion.

13.4.- Deposito de copias de la Escritura de
- .

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,

depositara una copia de la misma en lberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.

Igualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de

titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podréd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. ----------——-

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacién.

14.3.- Transmisién de los Bonos

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera

oponible a terceros.

14.4.-C itucion de d y grava sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
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desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en gue haya practicado la correspondiente

inscripcion.

15.- JUNTA DE ACREEDORES -----xumeemenmnmmmmmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 26 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora actuara con la maxima diligencia y
transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de
valores y otros acreedores del FONAO.--------mmmmmmmmrmm e eeeeeeeee

Ademas, se constituira fa Junta de Acreedores en virtud de
la presente Escritura de Constitucion y subsistira hasta la
amortizacion total de los Bonos o la cancelacion del Fondo. El
reglamento de la Junta de Acreedores recoge las disposiciones

relativas a la Junta de Acreedores =

Los términos y condiciones previstos en el reglamento de la
Junta de Acreedores (el ‘Reglamento de la Junta de
Acreedores”) son los que se recogen en el Anexo VI a la
presente Escritura
——————————————————————————————————— SECCION V e

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.------fommmmmmmmmeee

16.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar la estructura fifanciera del Fondo,

de aumentar la seguridad o regularidad en &f pago de los Bonos,

de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los fiujos
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concedera al Fondo un préstamo comercial (‘Préstamo
Subordinado”), por importe de DIEZ MILLONES DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (10.250.000 €) (el “Contrato de

Préstamo Subordinado”).

E! importe del Préstamo Subordinado sera destinado a (i)
financiar el Fondo de Reserva, (i) financiar los gastos de
constitucién del Fondo, (iii) financiar los gastos de emision de los
Bonos, (iv) financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos
de Crédito (por la diferencia entre el capital nominal total del
importe de adquisicion de los Préstamos Hipotecarios y la
suscripcion a fos CTH y el importe nominal de los Bonos de la
Serie A y los Bonos de Serie B, y (v) cubrir el desfase temporal en
el primer Periodo de Devengo de Intereses (por la diferencia que
se generara entre los intereses de los Derechos de Crédito que
se cobraran desde la Fecha de Constitucion a la Primera Fecha

de Pago y los intereses sobre los Bonos a pagar en la Primera

Fecha de Pago).
Los términos fundamentales del Préstamo Subprdinado se

describen en el Folleto.

Todas las cantidades debidas bajo e! Contrafo de Préstamo
Subordinado que corresponden al principal utilizadio para financiar
el Fondo de Reserva se amortizaran en cada Fecha de Pago en
cuotas iguales a la diferencia entre los salflos requeridos del

Fondo de Reserva en las dos (2) Fechag de Determinacion

de principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios y los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Bonos emitidos, asi como complementar la administracion
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procederd en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, a formalizar los contratos y operaciones que se

resefian a continuacién, de conformidad con la normativa

aplicable.

La Sociedad Gestora, para permitir la operativa del Fondo
en los términos previstos en el Folleto, en la presente Escritura de
Constitucion y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion
vigente en cada momento, a la autorizacion previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV u organismo administrativo competente y
a su notificacion a las Agencias de Calificacion, y siempre que
tales actuaciones no resulten en una bajada de la calificacion de
los Bonos y no perjudiquen los intereses de los titulares de fos

Bonos.

16.1.- Contrato de Préstamo Subordinado. --

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, celebrara con UCI un contrato conforme al cual UCI

inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en cuestion. Esto
dependera de que el Fondo disponga de suficiente liquidez de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos o, cuando
corresponda, en el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion
que se describe en los apartados 3.4.6. (b) y 3.4.6. (d) del Médulo

Adicional, respectivamente..

El Préstamo Subordinado devengara un interés anual
nominal calculado cada trimestre para cada Periodo de Devengo
de Intereses, que sera el superior entre () cero v (i) la suma de
(a) el tipo de referencia EURIBOR a tres (3) meses o, en ausencia
de ese, su sustituto (tal y como este se define en el apartado
4.8.¢) de la Nota de Valores) mas (b) un margen del 0,70%, anual
hasta la Fecha de Incremento (incluida) y 1,40% anual desde la
Fecha de Incremento (excluida) hasta la Fecha de Vencimiento
Final de los Bonos. Solo se pagaran intereses si el Fondo dispone
de liquidez suficiente de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos o, cuando corresponda, el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion que se describe en los apartados 3.4.6.(b) y
3.4.6.(d) del Modulo Adicional, respectivamente. Los intereses
devengados, que deberan pagarse en una Fecha de Pago
concreta, se calcularan utilizando (i) el nimero de dias de cada
Periodo de Devengo de Intereses, y (i) sobre la base de un afio
que contenga trescientos sesenta (360) dias. -----=mr-er—eemmmmceeeeeee

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
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Pago se acumularan a un tipo de interés aplicado al mismo tipo
que el tipo de interés nominal del Préstamo Subordinado, y se
pagaran, si el Fondo dispusiera de liquidez suficiente de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos o, cuando
corresponda, en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
que se describe en los apartados 3.4.6. (b) y 3.4.6. (d) del Modulo

Adicional, respectivamente.

16.2.- Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado. --—----

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander celebran el Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado en virtud del cual Santander garantiza una
rentabilidad fija del 0% a las cantidades depositadas por el Fondo
a través de su Sociedad Gestora en la Cuenta de Tesoreria, por
lo que el interés de la Cuenta de Tesoreria no podra ser negativo

en ningun momento

Los términos fundamentales del Contrato de Reinversion a

Tipo Garantizado se describen en el Folleto. --

16.3.- Contrato de Direccién, Colocacién y Susgripcion.

La Sociedad Gestora, en representacién y por/ cuenta del
Fondo, celebra un Contrato de Direccion,
Suscripcion con las Entidades Directoras, uscriptoras  y

Colocadoras, cuyos términos fundamentales se /describen en el

Folleto.

16.4.- Contrato de Agencia de Pagos.
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Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos y de los Otros Acreedores
del Fondo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera velar
en todo momento por los intereses de los titulares de los Bonos,
supeditando sus actuaciones a la defensa de los mismos y

ateniéndose a las disposiciones que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracién y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en el Modulo Adicional,

fas siguientes:

{i).- abrir en nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria,
inicialmente con Santander, y garantizar que los fondos obtenidos

de los cobros se depositen en la Cuenta de Tesoreria, gon arreglo

a las condiciones indicadas en el Folleto; -----------gfrrrmemeeeeeeeen

(ii).- abrir en nombre y representacion del Forido ia Cuenta
de Agencia de Pagos, inicialmente con BP2S, y gagfantizar que se
transferiran desde la Cuenta de Tesoreria a la Cyénta de Agencia
de Pagos los fondos necesarios y suficientes para hacer frente a

las correspondientes obligaciones de pago ¢n cada Fecha de

Pago.
(iii).- ejercer los derechos inherentes !Ia titularidad de los

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebra un Contrato de Agencia de Pagos con el Agente
de Pagos, cuyos términos fundamentales se describen en el
Folleto.

16.5.- Contrato de Permuta Financiera o Contrato de
Swap.

Conforme al modelo de contrato marco ISDA Master
Agreement (Multicurrency-Cross Border) de 1992 de la
International Swap Dealers Association, Inc. (‘ISDA’), se
celebrard por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, y Banco Santander, S.A., el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses o Swap, destinado a cubrir parcialmente
el riesgo de tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios y el tipo
de interés de los Bonos cuyos términos fundamentales se
describen en el Folleto.

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO, e erre
17.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ~------
17.1.- Actuacii de la Sociedad Gestora.

La administracion y representacién legal del Fondo
corresponde a la Sociedad Gestora, cuyo nombre, direccion y
actividades  significativas se detallan en el apartado 6 del
Documento de Registro en los términos previstos en la Ley

5/2015 y demas normativa aplicable. —-----------mrssereeemmeee e

Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que sean necesarios para el
correcto desempefio de la administracion y la representacion legal
del Fondo;

(iv).- llevar a cabo la administracién financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 del
Médulo Adicional;

{(v).- comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada Activo y con las condiciones de los distintos contratos;--—-----

{vi).- validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre los Préstamos Hipotecarios, tanto en lo
referente a los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones

anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y

situacién y control de impagados;

{vii).- calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas activas y pasivas y las instrucciones de pago que

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
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financiero de los Bonos,

(viii).- calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las

cantidades que por reembolso de principal y por intereses

corresponda a los Bonos;
(ix).- cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en el

Modulo Adicional, en el Contrato de Préstamo Subordinado y en

el Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado; -

(x).- seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo y, en su caso,
sobre la postura a adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar

las acciones gue correspondan cuando concurran circunstancias

que asi lo requieran;

(xi).- llevar la contabilidad del Fondo con/la debida
separacion de fa propia de la Sociedad Gestora/ efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligacioneg fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efecjuar al Fondo; -

{xii).- facilitar a los titulares de los Bonos enjitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Cdlificacién cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en

especial, las contempladas en la presentd Escritura y en el

EC1832937

anticipado de la emisién de Bonos y liquidacién del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en el Folleto; -

(xvii) no flevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la
calificacion de los Bonos y procurar la adopcién de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la

calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en

ningdn momento;
(xviii).- gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo;

(xix).- pago de los Gastos Ordinarios y Extraordinarios, en
los que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo

La Sociedad Gestora desempefara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con fa Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
titulares de los Bonos y de los Otros Acreedores del Fondo como

si de intereses propios se tratara, extremando los piveles de

diligencia, informacion y defensa de los intereses defaquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intefeses, dando
prioridad a los intereses de los titulares de los Boyfos y a los de
los Otros Acreedores del Fondo frente a los que/le son propios.
La Sociedad Gestora sera responsable frente a |¢fs titulares de los
Bonos y Otros Acreedores del Fondo por todos/los perjuicios que
les cause por el incumplimiento de sus obliggciones. Asimismo,

sera responsable en el orden sancionador/ que le resulte de

Folleto;

(xiii).- para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto, en la presente Escritura y en la normativa
vigente en cada momento, prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales,
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no

resulten en una bajada de la calificacion de los Bonos y no

perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos.

(xiv).- designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas
que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo; -

(xv).- elaborar y someter a la CNMV y a los érganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse segun lo establecido en la normativa vigente, en la
presente Escritura y en el Folleto, o le sean requeridos por la
CNMV u otras autoridades competentes, asi como elaborar y

remitir a las Agencias de Calificacién la informacion que

razonablemente le requieran;
(xvi).- adoptar las decisiones oportunas en relacion con la

fiquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento

aplicacién conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracion del Fondo que le atribuye la Ley
5/2015.

De conformidad con lo previsto en el articulo 29.1.j) de la
Ley 5/2015, la Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
su pagina web
(http://www.santander.com/csgs/Satellite/ CFWCSancomQP01/es
ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta. html).

17.2.- Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el orden de prelacion de pagos previsto en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura de Constitucion, todos los
gastos derivados de su gestion y representacion. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara los

siguientes gastos:
0 Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento.

LI Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los

Bonos y su colocacion en mercados secundarios organizados; -
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] Gastos relativos a la administracion del Fondo;

0 Gastos relativos a la amortizacion de los Bonos; -----------

O Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo;
0 Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones

de los Bonos;

[ Gastos relativos a las notificaciones que deben realizarse

a los titulares de Bonos en circulacion de conformidad con las

estipulaciones de este Folleto.

En general, cualesquiera otros gastos en los que incurra
la Sociedad Gestora y que se deriven de su frabajo de

representacion y gestion del Fondo. «-wwmewsmmmmmmmeeeeeeeeeeo

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso alglin concepto hubiese quedado
impagado, se seguira estrictamente el Orden de Prelacién de
Pagos recogido en el presente apartado, empezan/io por el

concepto mas antiguo.

17.3.- Gastos suplidos por cuenta del Fondo/--—------——-—-
La Sociedad Gestora tendra derecho al reephbolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismg. Dichos gastos
ordinarios incluiran los gastos de auditoria del Fondo, los gastos
de publicidad, los gastos derivados del marftenimiento de las

calificaciones o ratings y aquellos otros gue fe mencionan en la

EC183293%

Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente

por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de
cada afio) para su deposito en el correspondiente registro. -——-----

Con caracter adicional, de conformidad con el articulo 35 de
la Ley 5/2015, que resultara aplicable transcurridos doce meses
desde la entrada en vigor de esta Ley, la Sociedad Gestora
deberd presentar a la CNMV los estados financieros trimestrales
del Fondo en un plazo de dos (2) meses desde la finalizacion de

cada trimestre natural.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 21 de marzo de 2018, designé como Auditor de
Cuentas del Fondo, a la firma de uditores

PRICEWATERHOUSECOOPERS ~ AUDITORES,

8.054, Hoja 87.250, Inscripcion 12, Seccion 32,
18.- NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, en su lab de gestion y

Estipulacion 17.2 anterior..

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los que
haya podide incurrir en relacién con la gestién del Fondo, previa

justificacion de los mismos.

Todos los pagos a ferceros en concepto de Gastos
Ordinarios y Extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, seran efectuados directamente por la Sociedad Gestora
sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo

con el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 20

de la presente Escritura de Constitucion. -----
17.4.1 ion dei

g y gastos.

Los ingresos y gastos se imputaran al Fondo siguiendo el
principio de devengo, es decir, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de elios. e

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
econbmico se iniciara en la fecha de hoy, Fecha de Constitucion
del Fondo, y el tltimo ejercicio economico finalizara en la fecha en
que tenga lugar la extincion del Fondo.

17.5. Auditoria de del Fondo.

administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinan, la

informacion descrita a continuacion y de cuanta informacién

adicional le sea razonablemente requerida, ---------------

18.1. Notificaciones ordinarias periédicas. -----------

Ademas, antes de [a Fecha de Constitucién, el Fondo
debera poner a disposicion de los inversores la informacion
necesaria, incluyendo datos sobre los niveles de los préstamos, y
ya sea de forma directa o indirecta, un modelo de flujos de caja
que establezca los flujos de la operacién asumiendo cero
pérdidas. Desde la Fecha de Constitucion y hasta la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos, el Fondo debera poner a
disposicién actualizaciones periodicas de dicha informacion. ------

La Sociedad Gestora, en la medida en que los Bonos de la
Serie A, los Bonos de fa Serie B y los Bonos de la Serie C sigan
pendientes, en un plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion
del Tipo y la Fecha de Pago (salvo que coincidan con un dia
festivo bancario en Madrid, en cuyo caso se cambiaran al
siguiente Dia Habil) y al menos dos (2) dias naturales antes de
cada Fecha de Pago, se compromete a efectuar las notificaciones
que se detallan a continuacion, a la CNMV, AIAF e Iberclear; ---—--

i. Los tipos de interés resultantes para los Bonos para el

Periodo de Devengo de Intereses en curso;

ii. La amortizacion del principal de los Bonos en el Periodo
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de Devengo actual;

iii. Las tasas reales medias de amortizacion anticipada de

los Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion

correspondiente a la Fecha de Pago en cuestion; e
iv. La vida residual media de los Bonos calculada con las

hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion

anticipada;

v. El Saldo Vivo de cada Serie de Bono (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), y el porcentaje
que dicho Saldo Vivo representa sobre el importe nominal inicial

de cada Bono;

vi. Los importes pendientes con respecto a los pagos

vencidos del principal/intereses de los Bonos; e
vii. Los tipos de interés nominales resultantes de los Bonos

para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses; -

vii. Un modelo de tesoreria que establezca la tesoreria de

la operacion asumiendo cero pérdidas ----

Ademas, la Sociedad Gestora remitira

trimestralmente la informacién financiera intermedi:

estados financieros publicos y estados de informacion estadistica

y contenido de los contratos-tipo (la “Circular 2/2016"). —-

De acuerdo con lo establecido el afticulo 34 de la Ley

EC1832933

Bonos hayan sido amortizados plenamente, se encontraran
disponibles en el domicilio social del Fondo copias de cada
informe para el inversor para su consulta en formato fisico
durante el horario comercial obligatorio en cualquier Dia Habil.----

18.2 Notificaciones extraordinarias. =

Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora comunicara de manera inmediata cualquier hecho
especificamente relevante para la situacion o el desenvolvimiento
del Fondo a la CNMV y a los acreedores del mismo. Se
consideraran hechos relevantes especificamente para el Fondo

aquellos que puedan influir de forma sensible en los Bonos

emitidos o en los Derechos de Crédito. -—--— -
En Particular, se considerard hecho relevante cualquier
modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo y cualquier

modificacion de la Escritura de Constitucion y, en su caso, la

resolucion de la constitucion del Fondo de una eventual
de Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquigra de las
causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a ig CNMV en
ese supuesto el acta notarial de liquidacion y procedjfmiento a que
hace referencia el apartado 4.4.3. del Documento d¢ Registro. -

La modificacién de la Escritura de Cahstitucion sera
comunicada por la Sociedad Gestora a | Agencias de
Calificacion y sera difundida por ia Sociedad Ggstora a través de

la informacion publica periddica del Fondo, debiéndose publicar

5/2015, la Sociedad Gestora debera publicar en su pagina web

{www.santanderdetitulizacion.es) la siguiente informacion: -

i. la escritura de constitucion y, en su caso, las demas

escrituras plblicas otorgadas con posterioridad; -

ii. el Folleto de emisién y, en su caso, sus suplementos, y; -
iii. el Informe Anual y los informes trimestrales. -—---------——
Las notificaciones seran efectuadas segtin lo dispuesto en

el apartado 18.3 siguiente.

Asimismo, el Emisor podra divulgar en el primer informe

para el inversor los importes de los Bonos:—

(a) colocados de forma privada a inversores que no sean el

Cedente o parte del grupo del Cedente;-----——
(b) mantenidos por el Cedente o por un miembro del grupo
del Cedente; y

{c) colocados publicamente a inversores que no se

encuentren dentro del grupo del Cedente, --=-—-------mrreeemm-.

El Emisor también podra divulgar (en la medida posible), en
relacién con cualquier importe retenido iniciaimente por un
miembro del grupo del Cedente, pero colocado posteriormente a
inversores que no se encuentren dentro del grupo del Cedente,
dicha colocacion en el siguiente informe para el inversor, -----------

Cada informe para el inversor contendra un glosario de los

términos definidos que se empleen en el mismo. -

Desde la Fecha de Constitucion y hasta que todos los

en la pagina web de la Sociedad Gestora, en su caso. Cuando
resulte exigible, debera elaborarse un suplemento al Folleto y
difundirse  como informacion relevante de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015.

Asimismo antes de la Fecha de Desembolso la Sociedad
Gestora informaré a la CNMV acerca del tipo de interés aplicable
para el primer Periodo de Devengo, enviando la Escritura de
Constitucion especificando el tipo, segun lo indicado en el parrafo
3.1 del Modulo Adicional.

Igualmente se incluyen en este apartado, entre otras, las
modificaciones en las calificaciones de los Bonos, asi como las
medidas a tomar en el caso de activaciones de los triggers por

bajada de rating de la contraparte en los contratos financieros o

cualquier otra causa.

18.3 Pr

Las notificaciones a los titulares de Bonos que, a tenor de lo

anterior, haya de efectuar el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, habran de serlo de la forma siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en el
apartado 18.1 anterior, mediante publicacién bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u

otro de similares caracteristicas, bien mediante su publicacién
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como hecho relevante en la CNMV, o bien mediante publicacion
en un diario de amplia difusién en Espafia. Los requisitos
establecidos por el articulo 34 de la Ley 5/2015 se haran a través
de la pagina web de la Gestora (www.santanderdetitulizacion.es).

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en ef apartado
18.2 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en
la CNMV.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion

general.
Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha

de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o Inhabil.

18.4 Informacién a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016/ asi como
cualquier informacién que, con independencia de lo/anterior, le
sea requerida por la CNMV o por la normativa viggnte en cada

momento.

18.5 Informacién a las Agencias de Califi
La Sociedad Gestora suministrard a lds Agencias de
Calificacion informacion periodica sobre la situgcion del Fondo y

el comportamiento de los Préstamos Hipofecarios para que

EC1832931

19.- MEJORA CREDITICIA.

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la
estructura del Fondo son las siguientes: -———----------------ommmrreenee

19.1.- Fondo de Reserva.

El Fondo de Reserva estard financiado iniciamente
mediante el pago parcial procedente del Préstamo Subordinado,

en la Fecha de D ).

El proveedor del Préstamo Subordinado no estara obligado
a reponer el Fondo de Reserva ni a pagar ningin importe
adicional después de la Fecha de Constitucion. Si fuera necesario
ajustar el Fondo de Reserva con el objeto de cumplir el Importe
Requerido del Fondo de Reserva, la Sociedad Gestora realizard
ese ajuste, en la medida en gque existan Fondos Disponibles,
hasta el Importe Requerido del Fondo de Reserva de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable. --------memmmmmemmemeeaae

a) Importe Requerido del Fondo de Reserva: -------------—--

1. En la Fecha de Constitucion sera equivalentefa NUEVE
MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS/(9.650.000

€), lo que equivale al dos con veinticinco por cientq (2,25%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ---—------mmmmfommemmeemeeeeee

2. En cada Fecha de Pago después def la Fecha de
Constitucion, sera equivalente al dos con veinti¢inco por ciento
(2,25%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédifo. --------mre-mmmmm~

3. Cero, después de que se produzca fa primera de las

realicen el seguimiento de la calificacién de los Bonos de la Serie
Ay las notificaciones de caracter extraordinario. Igualmente
realizara sus mejores esfuerzos para facilitar dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de
su Sociedad Gestora o en las partes interesadas. —------------——---—-

18.6 Informacion a facilitar por UCI a la Sociedad

Adicionalmente, UCI se obliga a informar trimestralmente a
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y, en todo
caso, a requerimiento de la misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de interés y,
puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones judiciales,
y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los Préstamos

Hipotecarios.

Asimismo, UCI facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos Hipotecarios y, en especial, la documentacion precisa

para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones

judiciales.

SECCION VL.
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

situaciones siguientes:

a. Amortizacién en su totalidad de los intereses y del
principal adeudados con respecto a los Bonos de la Serie A |, los
Bonos de la Serie B y a los Bonos de la Sefie C. —-mmrmrewmreememe

b. Fecha de Pago en la cual el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito sea cero, pero los Bonos aln no se hayan amortizado
en su totalidad.

c. La Fecha de Incremento del Margen, la Fecha de Opcion
de Compra por Clean-Up Call, la fecha de Liquidacion Anticipada
o la Fecha de Vencimiento Legal.

[1 Siempre que:

1. En caso de que se produzcan los supuestos 1y 2, el
Importe Requerido del Fondo de Reserva no sera inferior al uno
por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la

Fecha de Constitucion.

2. Si se produjera un Déficit del Fondo de Reserva en la
Fecha de Pago anterior, el Importe Requerido del Fondo de
Reserva no sera inferior al Importe Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago inmediatamente anterior a esa

Fecha de Pago.

c) Destino:

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el

Orden de Prelacion de Pagos recogido en el apartado 3.4.6.(b)
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del Médulo Adicional

20.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -

20.1.- Origen y aplicacion de fondos.

En el dia de hoy, Fecha de Constitucion del Fondo y
emision de los Bonos, el Fondo recibira los importes que
procedentes de la suscripcion de los Bonos de Serie A, de los
Bonos de la Serie B y de los Bonos de Serie C emitidos y del
Contrato de Préstamo Subordinado, y aplicara estos importes a
los pagos siguientes: precio de venta o cesion de los Derechos de
Crédito, pago de los gastos de constituciéon del Fondo y emisién
de los Bonos y dotacién del Fondo de Reserva. -e------e--e-cemuennn

A partir de la fecha del presente otorgamiento y hasta la
total amortizacién de los Bonos, el origen y aplicacion de las

cantidades de que dispondra el Fondo se detallan a continuacion:

a).- Origen:

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
que provienen de los siguientes conceptos: ----------------frmmmcmnmeen

1. Ingresos obtenidos de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de intereses, calculados en cada /Fecha de
Determinacion del siguiente modo: los ingresos objenidos desde
la Fecha de Determinacion anterior, excluida, la Fecha de
Determinacion actual, incluida, salvo para la prjmera Fecha de
Determinacion que seran los obtenidos entfe la fecha del

presente otorgamiento, incluida, y la Fecha fle Determinacion,
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compensaciones por tipos de interés fijos. ------------mmn-nsmmommoen e

6. El importe correspondiente al Fondo de Reserva. -

7. Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo, incluyendo las que puedan resuitar de la ejecucion de las
garantias de los Derechos de Crédito. ---------------mmmmeermmmmeemene

Los Fondos Disponibles se aplicaran en este mismo orden
para hacer frente a los pagos descritos en el Orden de Prefacion
de Pagos que se describe a continuacion, en el apartado b).-------

b).- Aplicacic

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procederd a
aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles (con independencia del momento del
devengo, y exceptuando los puntos 1 y 2 siguientes que se
aplicara en cualquier momento cuando sea vencido y exigible) a
los pagos y retenciones siguientes, de conformidad con el Orden

de Prelacion de Pagos descrito a continuagion:  =---——------eeeemmmmee

1. Pago a la Sociedad Gestora de los Gastos Oydinarios y
los Gastos Extraordinarios del Fondo, y la cgmision de
administracion si hay una sustitucion de UCI como Ag¢ministrador

2. Pago de la cantidad debida a la Contrapart¢ Swap bajo el
Contrate de Swap, de acuerdo con lo establecidg en la seccion

3.4.7 del Modulo Adicional.

3. Pago de los intereses vencidos y pagaderos sobre los

Bonos de la Serie A. /

incluida.

2. Las cantidades netas percibidas de ta Contraparte Swap,
segun sea el caso, en virtud del Contrato Swap (excluyendo
cualquier Respaldo Crediticio Apto aportado por la Contraparte de
Swap en la Cuenta de Garantia de Rebaja de Calificacion de
Contraparte y cualesquiera Importes de Sustitucion de Swap
percibidos por una Contraparte de Swap de sustitucion en los
supuestos recogidos en el Contrato de Swap).

3. La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de
Determinacion precedente por la reinversién del Fondo de

Reserva asi como por las cantidades depositadas en la Cuenta

de Tesoreria.

4. Ingresos obtenidos de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de principal, calculados en cada Fecha de
Determinacion del siguiente modo: los ingresos obtenidos desde
la Fecha de Determinacion anterior, excluida, y la Fecha de
Determinacién actual, incluida, salvo para la primera Fecha de
Determinacion que seran los obtenidos entre la fecha del
presente otorgamiento, incluida, y la Fecha de Determinacién,

incluida.

5. Los ingresos obtenidos, segun sea el caso, por las
comisiones de amortizacion anticipada o amortizacion parcial de
los Préstamos Hipotecarios pagaderas en el supuesto de pagos

anticipados de cualquier Préstamo Hipotecario, asi como las

4. Pago de los intereses vencidos y pagaderos sobre los
Bonos de la Serie B salvo que haya tenido lugar un Evento
Desencadenante de Diferimiento de los Bonos de la Clase B. -

5. Retencion de la cantidad suficiente para mantener el
Fondo de Reserva en su nivel requerido en cada momento, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3.4.2.2. del Médulo
Adicional.

6. Amortizacion del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A
por el Importe Objetico de Amortizacion de los Bonos de la Serie
A excepto si ocurre un Evento de Amortizacién Turbo. Una vez
ocurra un Supuesto de Amortizacion Turbo, se destinaran a la
amortizacién del Saldo Vivo de los Bonos de Serie A, la totalidad
de los Fondos Disponibles después de atender los pagos (1) a (5)

anteriores.

7. Pago de los intereses vencidos y pagaderos de los Bonos
de Serie B en el supuesto de que haya tenido lugar un Evento
Desencadenante de Diferimiento de los Bonos de la Clase B.--—-

8. Una vez se hayan amortizado completamente los Bonos
de la Serie A, amortizacion del principal de los Bonos de la Serie
B hasta el Importe Objetivo de Amortizacién de los Bonos de la
Serie B. Una vez ocurra un Supuesto de Amortizacion Turbo y la
amortizacion completa de los Bonos de la Serie A, se destinaran
a la amortizacion del Saldo Vivo de los Bonos de Serie B, la

totalidad de los Fondos Disponibles después de atender los
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pagos (1) a (7) anteriores.
9. Pago de los intereses vencidos y pagaderos de los Bonos

de Serie C.

10. Una vez se hayan amortizado completamente los Bonos
de la Serie A y los Bonos de la Serie B, amortizacion del principal
de los Bonos de la Serie C hasta el Importe Objetivo de
Amortizacion de los Bonos de la Serie C. Una vez ocurra un
Supuesto de Amortizacion Turbo y la amortizacién completa de
los Bonos de la Serie A y de los Bonos de la Serie B, se
destinaran a la amortizacién total del Saldo Vivo de los Bonos de

Serie C.

11. Pago de las cantidades subordinadas del Contrato de
Swap en aquellas circunstancias donde el vencimiento del
Contrato de Swap sea debido al incumplimiento de la Contraparte
Swap.12. Pago de los intereses vencidos y pagaderos del

Contrato de Préstamo Subordinado, -------

13. Pago del principal adeudado bajo el Cghntrato de

Préstamo Subordinado.

14. Pago a UC|, en cada Fecha de Pago, de la/comisién por
la administracion de los Préstamos Hipotecarios, ighal a SEIS MIL
EUROS (6.000 €) trimestrales, |.V.A. incluido, y hasta la Fecha de
Vencimiento Legal en que tenga lugar la amortfzacion total de la

emision, inclusive (o hasta la Fecha de Pago gn que tenga lugar

£C1832927

a los titulares de Bonos en circulacion de conformidad con las

estipulaciones del Folleto.

0 En general, cualesquiera otros gastos en los que incurra
la Sociedad Gestora y que se deriven de su trabajo de

representacion y gestion del Fondo. -

Los Gastos Ordinarios estimados representan un 0,0025%
del Saldo Vivo de los Bonos y se espera que vayan disminuyendo

durante la vida del Fondo.

Los Gastos Ordinarios pueden ser adelantados por la

Sociedad Gestora antes de una Fecha de Pago.---------
Los Gastos Extraordinarios que se encuentran en el primer

puesto del orden anterior se veran interrumpidos, Unicamente con

la finalidad de informacién, en los siguientes: S

1.7 Gastos derivados de la preparacion y la modificacién de

esta Escritura de Constitucion y los contratos, y de contratos

adicionales;
[ Las cantidades de los gastos iniciales de constitucion del

Fondo y emision de los Bonos que excedan del sgido vivo del

Préstamo Subordinado;
O Los gastos extraordinarios legales y de auditoria;——----—-
O Todos los gastos que puedan surgir/de la venta de
derechos de crédito y demds activos del/ Fondo para su

liquidacion;

la Amortizacion Anticipada de la emision).

15. Pago trimestral a UCI de una cantidad variable como
remuneracién o compensacion por el proceso de intermediacion
financiera realizada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos contables para el Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

Los Gastos Ordinarios recogidos en el primer lugar del

orden de prelacién de pagos anterior se desglosan en los

a efectos informativos:

1 Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento.

|1 Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos y su colocacion en mercados secundarios organizados; -

T Gastos relativos a la administracion del Fondo (gastos de

gestion),
LI Gastos relativos a la amortizacion de los Bonos (gastos

del agente de pagos);

O Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo;
[ Gastos derivados del mantenimiento de Jas calificaciones

de los Bonos;

[1 Gastos relativos a las notificaciones que deben realizarse

00 Todos los gastos de convocar una Reunion de

Acreedores;

O Aquellos necesarios para empezar la ejecucion de los
Préstamos Hipotecarios y aquellos que surjan de las acciones

necesarias de recobro; y

71 En general, todos los demas gastos asumidos por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en su representacién o en su

nombre.

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso algin concepto hubiese quedado
impagado, se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de
Pagos recogido en el presente apartado, empezando por el

concepto mas antiguo.

¢) Reglas excepcionales de prelacién de pagos a cargo
del Fondo.

Si tuviera lugar la sustitucion de UCI como Administrador de
los Derechos de Crédito, a favor de otra entidad, se devengara a
favor del tercero (como nuevo administrador), una comisién de
administracion que pasara de ocupar el punto catorceavo (14°) a

ocupar el punto primero (1°) en el Orden de Prelacion de Pagos

recogido en el apartado b) anterior, .
d) Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, —--------

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
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cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en cualquier momento en que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto en los apartados
4.43 y 4.4.4 del Documento de Registro, mediante la aplicacion
de los Fondos Disponibles por los siguientes conceptos (en
adelante, los “Fondos Disponibles para Liguidacion”): (i) de los
Fondos Disponibles, vy (ii) de los importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacion de los Derechos de Crédito que
quedaran remanentes, en el siguiente Orden de Prelacion de
Pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”): -—-—

1. Pago a la Sociedad Gestora de los Gastos Ordinarios, los
Gastos Extraordinarios y los Gastos de Liquidacion del Fondo y la
comision de administracién si hay una sustitucion de UCE como

Administrador, asi como cualesquiera impuestos, grava es,

tasas o cargas de naturaleza similar. -----------m-sseommeeeoeeee
2. Pago de la cantidad debida a la Contraparte de Swap
bajo el Contrato de Swap, de conformidad con el aparfado 3.4.7

det Modulo Adicional.

3. Pago de los intereses de los Bonos de la Sefie A.--—------
4. Pago del Saldo Vivo de los Bonos de la Sefie A.----------
5. Pago de los intereses de los Bonos de la perie B.----------
6. Pago del Saldo Vivo de los Bonos de la $erie B.--—------—

7. Pago de los intereses y del Saldo Vivp de los Bonos de

EC1832925

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripciéon en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en el
Registro Mercantil.

23.- DECLARACION FISCAL. —--errmmmmemeemmrmmameemmnecemeee

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del ITPAJD.

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del

Ley sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecion de los

Fondos de naturaleza como la presente al Impuesid sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracigpn por la
Sociedad Gestora exenta del |.V.A., de conformidad/con la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, -------mmmmreeefoooeoeo oo

24.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamientp y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por tuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacion 17 de la presente

Serie C.

8. Pago de los intereses y del Saldo del Saldo Vivo del

Contrato de Préstamo Subordinado.

9. Pago a UCI de las comisiones de administracion de los

Préstamos Hipotecarios.

10. Pago a UCI de la remuneracion o compensacién por el

proceso de intermediacién financiera.

Bt 01137V 1 vl -1 Tok:] o (o] V[ 1. —
21.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podra ser modificada: (i) si la
Sociedad Gestora cuenta con el consentimiento de todos los
titulares de los Bonos y de los Otros Acreedores (excluidos
acreedores no financieros), o (i) si tiene el consentimiento de la
Junta de Acreedores. Los anteriores requisitos (i) y (ii) no seran
necesarios si la modificacion es de escasa relevancia, a juicio de
la CNMV, hecho que tendrd que ser probado por la Sociedad

Gestora

La Escritura de Constitucion también podra modificarse a
instancia de la CNMV.
22.- REGISTRO MERCANTIL. ~--cemem e e

Escritura de Constitucion.

25.- INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucién, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucién tendran el significado que en el
mismo se indique. Se adjunta como Anexo IX un listado de
definiciones de determinados términos utilizados en la presente

Escritura de Constitucion.

La presente Escritura de Constitucién debera ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito, de tal modo que lo no
previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -------------

En caso de contradiccion entre el Folleto y la Escritura de
Constitucion prevalecera lo previsto en el Folleto. ----—----wwee-

26.- NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
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previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefénica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:-—------

(i) Para la Sociedad Gestora:

Gran Via de Hortaleza,

28033 Madrid
(ii) Para UCI:
C/ Retama, 3
28.045, Madrid, —
27.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. -----

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, seran cogfocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero qge pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los MJuzgados y
Tribunales espafioles.

28.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas/de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas d¢ pleno derecho si

las Agencias de Calificacion no confirmara como definitivos,

£C1832923

libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en setenta y ocho folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie EA numeros 9804859 y
los setenta y siete siguientes en orden.- Estan las firmas de los
comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.

—eeeeemmeeeeeeee————- DOCUMENTOS UNIDOS

antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los

correspondientes ratings de los Bonos. -

Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen la
condicién de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2
de la Ley 10/2010 de 28 de abril

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacién de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caréacter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorgan

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal. -------

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman

conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido

Anexo I

Escrituras de elevacién a piiblico de las certificaciones del acta de
decisiones del Socio Unico v del acta del Consejo de Administracién de
ucr
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NUMERO DOS MIL DOECIENTOS VEINTE.--

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIA-

En MADRID, mi residencia, a veintise

s de abril de

s mil dieciocho.

Ante mi, JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN, WNotario de

Mhdrid y de su Tlustre Colegio,--

COMPARECE:

DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, mayor de edad, casa-

, vecino de Madrid, Retama 3, con N.I.E. nimero X

7}6469-W, vigente.-

INTERVIEN

En representacitn de la Compaiiia
1l denominada "UNION DE CREDITOS INMOBILI

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO", c¢n do-

cial en Madrid, calle Retama nimer

. némero A-39/025515.-

Fue constituida con duracién indefinida,

denominacion de "Fideauto, Sociec

critura ausorizada por el Notario de Torrefavega, Dou

Alfredo Garcia-Bernardo Landeta, el dia 30 'd

1980, y fué cambiada su denominacién social y trasle-

H7595551

pedida por don Eduardo Isidro Cortina Romero, como Se-
cretario, con el Visto Bueno del Presidente Don Matias

Rodriquez In

rte, cuyas firmas legitimo, y que queda

incorporada 2 esta matriz y se testimoniard en las co

pias que de la presente se libren.-
Le conozco y le juzgo con la capacidad legal nece-
saria para otorgar la presente ESCRITURA DE ELEVACION

A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y a tal finm,-—-

DI

Que eleva

)5 acuerdos adoptados por el socio Uni
do, con fecha 16 de febrero de 2018, y contenides op
la Certificacién incorporads, que se dan por reprodj-

cides.

Y solicita, si fuese necesario, lz inmscripeid

el Registro Mercantil.-

DE FINANCIACION DEL TERRORISMO. A los efectgs

dispucstc en la Tey 10/2010 de 28 de abril,

taric, hago consta

a) Gue he dado cumplimiento, en medida

galmenie exigible, & los procedimientos de prevencion

EC1832922
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dado su domicil

6 a Madrid en otra escritura autori-
zada por el Notario de Madrid Don Carlos Caballeria
Gémez, el dia 22 de febrero de 1989. Dicha sociedad ha
adaptado sus Estatutos a la legislacién vigente en es-
critura otorgada el dfa 25 de junio de 1992, ante el
Notario de Madrid Don José Antonio Torrente Sccorim,
con el nimero 2589, y fue inscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid, al tomo 4071, folio 120, seceién 8°,

hoja numero M-67739, inscripeién 169°. Por escritura

autorizada en Madrid el 4 de Diciembre de 1996 ante ol
Notario Den Antonio Ferrdndez- Golfin Mparicio, numero
3.016 de Protocolo, se Lrasformé en Establecimiento

Financiero de Crédito, de conformidad con lo dispuesto

el Real Decreto 692/1996 de 26 de Abril, adoplando

la denominacién actual, causando en el Registro Mer-

cantil la inscripeidn 3£4°. —

inscrita como Establecimiento Financiczo de

Crédito e el Registro Administrativo, con el nimerc

8.512, con fechz 31 de Diclcmbre de I

96, —

Se encuentra expresamente facultado para este oLor-
gamiento por acuerdo del socio Gnico, con fecha 16 de

febrero de 2018, segin

edita por Certificacién ex-

de blanqueo de capitales y de identificacién de la ti-
tularidad real exigidos en la citada Ley. A tal fin
declara que los titulares finales cotizan en Bolsa.---

b} Que el compareciente,

1y como interviene, Dk~

CLARA:

- que con su actuacién en el presente documento no
incurre en ninguno de los supuestos de hecho incluidos

en la citada ley.

- que actfa en la forma indicada en la intervencién
de 1a presenle cscellura, en su propio interés, no ac-
tuando por cuenta ni en interés de terceras personas,
ni en virtud de fiducia o negocio fiduciario de espe-

cie alguna.

NORMATIVA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSO—
WAL. A los efectos de lo dispuestc en la Ley Organica
15/1999 de Protecci¢n de Datos de carécler personal,
yo, el Notario, advierto a los comparecientes, de la
obligada incorporacion de los datos que en esta escri-
tura se contienen a los archivos y ficheros informali-
vados de esta Notaria y que figuran citados en la Or-

den Jns 484/2003 de 19 de Febrero de 2003. Tos irados

tos sole podran ser empleados a los fines que en 1
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piblico, yo, el Notario, DOY FE, estando extendido on

citada disposic se indican, no pudiendo, en ningl tres folios, serie DW, ndmcros 7589611, el anterior en

EED, CEF CRieREns 5 merci 1 i ni i
aso, ser cupleados a fines comerciales ni cedidos orden correlativo y el del presente.

comunicados a tercera persona, fuera de las casos le- Est4 la firma del compareciente = STGNADO.~ JOSE-

galmente exigidos. MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN.- RUBRICADOS Y SELLADO.

Se reconoce al compareciente el derecho dé examen,

dposicisn, rectificacién y cancelacién sus datos,

los términos legalmente prevenidos, cn mi Oficira

Hptarial.

OTORGAMIENTO-

Leida la presente escritura per mi, el Notario, ad- :

ektido oi comparcciente de su derecho a hacerle po

que no usd, y de hacerles las reservas y advertef-

s derivadas del Régifien

legales, especizlmente ~DOCUMENTOS UNIDCS m—

sfal de Autoliguidsciém, la acepta y firma

o, el Notario, en los términos

D0Y FE de la identidad y legitimacién

asi como de gque el consentinmien

ado por el mismo, debidan

, asi como que el otorgamicoto

AUTORTZACTON- -

contiene en el presente instrumento

De cuants

EC1832919
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“ACUERDOS

DEL ACTA DE DECISIONES DeL AccionisTa (INTco pe Unidn

DE CaERITO A, E
crprio I- Ceslin de Derechos de Crédito y del Fondo d
o v

b, Efluardo Isidro Cortina Romero, de naclonalidad espafiols, mayor de cdad,

A reserva de obtener e registro por la Comisidn Nacional def Mercado de
Vaiores (la *GNMV") del Folletu de constitucisn, preparado con arreglo a
o dispuesto en el Reglamento (CE) 0.9 809/2004, del fonda denominado
FONDO DE TITULIZACION "UCT RMBS Praoo VI* o con cualquier otra
denominacion que finalinente se acuerde (en adelante, e “Fondo”), al
que s hace referentia a continuacidn, se acurda realizor ja casién ol
Fondo de derechos de crédito (en adefents, fos “Derechos de Crédito”)
Gerivados de préstamos hipotecarios (los “Préstamas”} concadidos por
Unién de Créditos tnmobillarios, S.4. Establecimionto Financiero do
Crédito (Sociedad Unipersonal) (en adelante, "UCI") que servirn para
respaldar una emision de Bonos de Titulizacion (an adelantc, la
“Emisin” o fa "Emision de Donos® y fos "Benos’) por un importe
naminal maximo de 600,000,600 de EURDS.

el Jub s aprueta el Toxto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, 2n
reldcibn con los siguientes asuntos: -

&l Fondo tendré naturaieza d cerrado por el activo y of pasive,

Cesién de Derechos de Crédito y Constitucién del Fondo do
Titulizacién “UCI RMBS Prrvo VI

£ Fondo serd gestionado y representado por SANTANDER D TITULIZACION,
SociEDAD GESTORA DF FONDOS DE THULIACION, S.G.ET., SA. (1o
“Sociedad Gestora®), entidad con domiciio en Gran Via de Hortalezs,
3, 28033, Madrid, y MIF A-B0481419, constituida en escritura pubiica
Otorgada ante ef Nolario de Modsid, D, Francisco Mata Paliards of 21 do
diciembre de 1992, bajo ef nimero 1,310 de su protocolo, figuranda
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid af tomo 4.789, falio 75 de la
Seccion 89, hoja M-78658, inseripcion 1.5 del Libro de Sociedades ¥ en
e Registro especial de fa CNMV con of 0,01,

1| Delegacién de facultades en el Consejo de Administracién, en

orden a la constitucion del Fondo

11l | Delegacion de facuitades para Ia formalizacion, ejecucién e
inscripclon de las decisiones adoptadas por el socio Gnico

1v. | \Redaccién v aprobacion et Acta

L Constitucitn def Fondo, la cesidn de los Derechos de Crédito por UCT

Dt S o O (R O By 1 ¥ su adquisicidn por ai Fondo a través de su Saciedad Gestora paro
Foapaldar ta Emividn, se levori a cabo de lo siguiente manora

Sociedaces de Capital (la “Ley de Seciedades de Capital"), el Acclonista Unico Primero. Constitucion de! Fondo

2 Ju

512016, de 2 de julio, por vl que se aprueha o Texto Refundido ¢a 1a |
adopté los decisiones siguientes

S . 4

4 iom e

e L7 L
s

[
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(H)  Contrato de préstamo subordinado para constituir un fondo de
reserva que se aplicars af cumplimiento de los obligaciones de
paga contenidas en ef Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden

. de Prelacibn de Pagos de Liquidacidn descritos en el Médulo
Adicional 3 1a Nota de Vafores elaborado con arreglo af Anexo VI

El Fondo se constituird mediante ¢of otorgamiento de fe escritura de
constitucién del Fondo, cesidn de fos Derechos de Crédito y Emision de
Bonos (1a *Escritura de Constitucion)

Segundo. Importe de los Derechos de Crédito ueiReg ampntl(CENn808/2002,
&f importe total de los Derachos de Crédito ascenderd a un méxima de. -
600.000.000 DE EUROS.

Contrato/s de reinversion a tipo garantizado, en virtud del cusl/es
se garantizerd wna rentabilided variable @ las cantidades

iepositadas por el Fondo @ travis de su Socledad Gestora en lafs
Torcero, Fecha de ceslén depositadas por el Fondo @ travis de su Socledid Geste 2z

ta cesién y adquisicién de los Derechos de Crédito se instrumentard o z it

finalidad de, entre otras, mitigar el rissgo de tipa de interés en cf
i Fondo;

jcas de fos Derechos de Crédito

Las caracteristicas bisicas de ia cartcra de Préstamos de las que s

Cuarto. Caracter

i (v} Contrato de direccidn y/o, suscripcién yjo, aseguramiento
dervan lns Dorachos de Crédito de UCI, vendrén recogidas en el Médulo ) ey Hy/d o 0:6: 4 osterane /o,
Reglamento (CE) n® 809/2004. 4 ccién y suscripei ; (i) 1o agencia de

pagos y (i) su posible asegusamionto y colocacin; v
Quinto. Cesion de Derechos de Crédito

Ls cesidn de fos Derechas de Crédito al Fondo se Instrumentard a rave
de Je Escritura de Constitucion mediante la emisién por parte de UCT y
su suscripcion por el Fondo de certificados de transmision de hiporeca
//o participaciones bipotecarias.

{vi)  Contrato de administracién de los Préstamos.

o obstante o antesior, también podrdn suscribirse y formafizarse
cuantas conteatos piblicos y/o privados sean necesarios o conexos con
i3 constitucion def Fondo y lo Emision de Bonos.

0 1 Escriturs de Constitucion de la Socledad Gestora pracedsrd, on R
lombre dat Fondo, a la adquisicion de los Derechios de Crédito de UCT ptime. Garantlzs
ra su inmediata incorporacin el Fondo.

U, de conformidad con el Articulo 26.3 def Real Decrota 716/2009, de
24 de abril, por el que se desarroilon determinados aspectos de Ia Ley.
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras
niormas del sistema hipotecarlo y financiero, conservaré la custodis y

xto. Contratos complementarios

EN refacion con fa constitucion del Fondo y iz Emisién Bonos, UCI podr:
colenrar, en jos términos que praceds, y @ lilulo indicativo, pers of
limitativo i restiictivo, entre otros, os  siguientes  contratfs

sdministracin e l0s Prdstamas de fos que se derivan los Derachos de
complementarios de ia Escritura de Constitucion:

Crédito, de manera que los administraré con fa misma diigencia que 5
de activas propios se tratase y recibird, en gestion ve cubro, en nombre

() Contrato de préstamo subordinado pora gastos de constinicli y del Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los deudores m:( \
para gastos de emision, que serd destinado a financiar lus ghstos mwwwzamwfh(f :’:’;’;2 ""“‘ éf‘! o, f'U‘EC’;ﬂ Ado  a  ingresai
Hanas; R i

A

|

yn
e P ey
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IV.- Redaccifn y aprobaciin del Acta

UCT no otorgaré garantias sobre Ios Derechos de Crédito que se agrupan
en el Fondo o sobre fos Bonos, excepcion hecha de las declaracianes
efectuadas por UC! en Io Escritura de Constitucidn.

A continuacion se ha procedido a redactar ia presente Acta, que ha sido
aprobada por of Accionista Unico en ol lugar y fecha arriba indicados.

¥ o hablendo mis asuntos que tratar, s levants la sesidn a los 15.45
11.- Deleqacion de facultades en ef Consejo.dg Admi em horas del dia indicado a) principio dei acta.

orden a fa constitucion del Fondo

&l Accionista Unico,

Defegsr en ef Conseja de Administracion, con facultad de sustitucidn en v.CL,
favor de consejerns deicgados, comisidn ejccutiva o apoderados, todas
Jas facultades de la Junta necesarias para, ejecutar, completar, subsanar
ectificar las decisionas aqui adoptadas con el fin de constituir el

.. Roberto Colomer Blasco”

¥ PARA QUE ASE CONSTE y surta los &fectos oporlungs, expido y firmo la

Fondo. presente CERTIFICACION en Mactd, 226 cd Abril oc 2015." N
13- Delogacidn de facultades. para.La efosucién o oo \\
Inseripeién de ias decisiones adoptadas nor.el socic dnico -

) e

PRESIDENTE DEL CONSEI0 DE  SECRJTARIO DEL> CONSEI BE

utarizor y facultar ai Presidente del Conseio de Administracidr, O.
satias Rodriguez Inciarte y ol Secretario del Consejo de Administracidn,
on Eduardo-lsidro Cortins Romero, asf come & D. Philppe Jacques

Jparte, casado, ingeniero, nacido ef 27 de Abril de 1965, provists de ADMINISTRACON ADMINISTRACIS
on vigor X-1716469-W, y 2 D. Samuel Ruiz, nacido el 19 de
Skotiembre ce 1979, casado, abogodo, provisto de DNI em vigor
para e, en lo menester, cualquiera de eltos, 008 MATIAS RODIIGUEZ INCIARTE Do EDUARDO ISIDRO CORTINA
pueda elevar a strumento piblico las decisiones RoMERO

tadas por el sacio nico que exijan lal formalidad o hayan de
ibirse eri los Registros Publicos; sollcitar ¥ obtener, de aqualios que
i lo precisen, su inscripcion en el Registro Mercantil; suscribir, en su
e} tos Gn, ratificacién, subsanacin

crituras e rectifica

cada wno de Jos acuerdos ec

dos en ia Junta Geacral que precisen)
actividad concrata para elio; y , en gencral, par que tan amplianfente
como en Derceha se requierz v, en io menester, intorprete, aplijue ¥

desairolie, inciusc subsanéndolos, si preciso fuere, todas Jas decisiones

acoptedss, hasta dar compiimients de cuantos roquisites mwdey/t
resltar legalmente exigibles para su cficaci 4

7
VARVA

PAGIA 536
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85 COPIA DE SU MATRIZ, con la
ralmente, que 1ibro para EL COMPARECIEI
VIENE, en sictc folios de papel exclit
mentos notariales, serie DA, nimeros
seis siguientes en orden. En 1Y
torizacién. DOY FE.-

%3702500%

AL EXCLLUSD e HOT IO RS

dado su domicilio a Madrid en otra escritura autori-
zadz por el Notario de Madrid Don Carlos Caballeria
Gémez, el dia 22 de febrero de 1989. Dicha sociedad ha
adaptado sus Zstatutos a la legislacién vigente en es-
critura otorgada el dia 25 de junio de 1992, ante el
Notaric de Madrid Don José Antonio Torrente Secorin,
con el nimerc 2589, y fue inscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid, al tomo 4071, folio 120, seccién 8°,
hoja mémero M-67739, inscripcién 169°. Por escritura
autorizada en Madrid el d de Diciembre de 1996 ante el

Notario Don Antonio Fernandez- Golfin Aparicio, nimero

3.016 de ?Protocolo, se trasformé en Establecimiento

Financiero de Crédito, de conformided con lo dispuesto

en el Real Dec

sto 692/19%6 de 26 de Abril, adoptando

1a denominacién ac

tual, causardo en el Registro Me

cantil la inscripcién 344°. --
Estd inscrita como Establecimiento Financiero ds

Crédito en el Registro Administrativo, con el nimero

8.512, con fecha 31 de Diciembre de 1996. -

Se encuentra expresamente facultado para este otor-

gamiente por acuerdo del Consejo de Ndministracién de

ha 16 de febrero de 2018, se

n acredita por Cer-

EC1832916

D759

o

oncuerda lite-
NTE SEGUN INTER-
usivo para docu

7595550 y los

id, el dia de su au-

EC1832915

D¥7595585

S

ot T

4

2574

NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS VEINTIUNO, -

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIA-

S,

En MADRID, mi residencia, a veintiseis de abril de

dbs mil cieciocho.
Ante mi, JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN, Notario de

rid y de su Ilustre Colegio, -~

~COMPARECE- -

DON_PHILIPPE JACQUES LAPORTE, mayor de edad, casa

vecino de Madrid, Retama 3, con N.I.E. numero X-

469-W, vigente.

INTERVIENE: Kn representacion de

Compafiia mer
cAntlil derominada "UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO", con do-
midillio social en Madrid, caille Retama nimero 3, con

nimezo A-39/025515.

jue constituida con duracién indefinida, con la

denominactén de “Fideauto, Socicdad Andnima’, en es

critura autorizada por el Notario de Torrelavega, Don

Alfredo Garaia-Bernardo Tandeta, el dia 30 de abril de

1980, y fué cambiada su denominacién social y trasla-

DK7595586

i LN
%\q}%@&

tificacién expedida por don Eduardo Isidro Cortina Ro-
mero, como Secretario, con el Visto Bueno del Presi-
dente Don Matias Rodriguez Inciarte, cuyas firmas le-
itino, y que queda incorporada a esta matriz y se
cstimoniard en las copias que de la presente se li-

ren.

Le conozco y le juzgo con la capacidad legsl nece-

slaria para otorgar la presente ESCRITURA DE ELEVACION

| PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y a tal fin,--

I

Que eleva los acuerdos adoptados por el Con:

cjo de

drinistracién en fecha 16 de febrero de 2018, y con-

“ertificacién incerporada, gque se dan

si fuese necesario, la inscripeién en

Registro Mercantil.

NORMATIVA DE PREVENCION DE BLANQUEO DE CAPITALES Y
DE FINANCIACION DEL TERRORISMO. A los electos de lo
cispuesto en la Ley 10/2010 de 28 de abril, yo, el No-

raria, hago constar:

a) Que he dado

mplimiento, en la medida le-
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galmente exiglble, a los procedimientos de prevencién

de blanqueo de capitales y de identificacitn de la ti-

tularidad real exigidos en la citada Ley. A tal fin
declara que los titulares finales cotizan en Bolsa.--—

b) Que el compareciente, tal y como interviens, DE-

CLARA:

ién en el presente documento no

- que con su actuac

incurre en ninguno de los supuestos de hecho incluidos

en la citada ley.

Ga en la forma indicada en la intervencién

- que a

de la presente escritura, en su propio intesés, no ac-

tuando por cuenta ni en inte

és de terceras personas,

ni en virtud de fiducia o negocic fiduciario de espe

cie alguna.

NORMATIVA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSO-
NAL. A los efectos de Jo dispuestc en la Ley Organica
15/199% de Proteccién de Datos de cardcter personal,
yo, el lNotarin, advierte & los comparecientes, de la
obligada incorporacién de los datos que en esta escri-

tura se contienen a los

chivos y ficheros informati-

citados on la Or=

figura:

48472003 do 1% de Febrero de 2003. Los

02/2018

De cuanto se contiene en el presente instrumento
piblico, vo, el Notaric, DOY FE, estandc extendido en

tres folios, seric DW, nimeros 7589618, el anterior en

orden correlativo y el del presente. -
Estd la firma del compareciente = SIGNADO,- JOSE~

MBNUEL BERNANDEZ ANTOLIN,- RUBRICALOS Y SKLLADO. ---

--DOCUMENTOS UNTBOS ——-----

EC1832914

EC1832913

1042017

18/2017

datos solo podran ser empleados a los fines que en la
citada disposicion se indican, no pudiendo, en ningin

caso, ser empleados a fines comerciales ni cedidos ni

comunicados a tercera persona, fuerz de las casos le-

Imente exigidos.

Se reconoce al compareciente el derecho de examen,
oposicién, rectificacién y cancelacién de sws datos,

en los términos legalmente prever

dos, en mi Oficine

Notarial.-

- ORGAMTENTC

leida la presente escritura por mi, el Notario, ad-
vertido e) comparcclente de su derecho a hacerlo por
1, que no usé, y de hacerles les reservas y adverten-

ias legales, especialmente las derivadas del Régimen

iscal de Autoliguidecién, la acepta y firma.

Yo, el Notaric, en los

rminos legalmente preveni-
A, NOY FE de la identidad y legitimacién del otor-

nte, asi comc de que el consen

imiento ha sido 1li-
bremente prestado por el mismo, debidamente informado

por mi, asi &1 otorgamiento se adecua a la

vigente legalidad.

AUTORIZACION---

CH7595588

CERTIFICACION DEL
N
FINANCIERO D

CTA DE 1.A REUNION DEL CONSEIO DE ADM!
L A ESTADL

REDITQ

. Eduardo Isidro Cortina Romero, Secretorio del Conscio de
Administracién de fa entidad mercantil denominada *UNION DE CREDITOS
INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDIIO
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)"

CERTIFICO

Que en el Libro de Actas de la Sociedad consta la correspondiente Acta
del Consejo de Administracién celcbrado el 16 de Febrero de 2018,
debidsmente convocado, 3l amparo e io previsto en los Estatutos
ociales, v en el articulo 246 y siguicntes def Texto Refundlda ce f2 Ley
i Sociedades de Capial, con asistencia de tocos Ios Conscieros D.
Hiichel Falvert, D, Alain Van Groenandael, P. Matias Rodriguez Inciarte y
fofia Remedios Ruiz Macid con e! siguiente Orden del Dia

IRTMERO. Cesion de Derechos de Crédito y Canstitucion del Fondo
dfp [Fitulizacion "UCT RMBS PRADO VI
i

NDO,- Otorgamiento de poderes en relacion con la

ERQ. Delegacion de facuitades para la formalizacion,
cion e inscripcion de los acuerdos adoptados, en su caso, en
onsejo de Administracion.

¥ de¥iro de tos expresados puntos del Orden del Dia se adoptaron por
nanimidad fos acuerdos que, @ continuacién, se  transcriben
literalmente:

de Titulizacidn "UCI RMBS PRADO VI”
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A reserva de obtencr el registra por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (fa "CNMV") del Folleto de constituctén,
preparado con arveglo 2 lo dispuesto en ef Reglamento (CE) n.0
809/2004, def fondo denominado FONDO DE TITULIZACION "UCT
RMBS PRADO VI” 0 con cualquier otra denominacién que
finatmente se acuerde (en adelante, el *Fondo”), i que se hace
referencia a continuacidn, se acuerda realizar la cesion al Fondo
de derechos de crédito (en adelante, los "Derechos de Crédito”)
derivados  de  préstamas  hipotccarios (s *Préstamos”)
concedidos por  Unidn de  Créditos  Inmobiliarios,  $.A,
Establecimiento Financiero de Crédito (Socledad Unipersonal) (en
adelante, "UCT") que servirdn para respaldar una emision de
Sonos de Titulizacitn (en adelante, la "Emisidn” o la “Emision
de Bonos" y Ios “Bonos”) por un Importe nominal maximo de
600.000.000 de EURDS.

Ei Fondo tendrd naturaieza de cerrado por ef activo y el pasivo.

Ei Fondo serd gestionado y representado per SANTANDER D
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
5.G.£.T., S.A. (ia "Saciedad Gestora®), entidad con domicilio en
Gran Via de Hortaleza, 3, 28033, Madrid, y NIF A-80981419,
constituida en escritura publica otargada ante el Notario de
Madrid, D. Francisco Mata Pafiarés el 21 de diciembre de 1992,
bajo i nimero 1,310 de su protocolo, figurando inscrita cn of
Registro Mercantit de Madrid el tomo 4.789, follo 75 de la Seccion
89, hoja M~78658, inscripcion 1.2 del Libro de Sociedades y en el
Registro especial de la CNMV con el n,°1

L& Constitucién del Fonda, 1 cesién de los Derechos de Crédito
por UCI y su adquisicién por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora para respaldar fa Emision, se flevard a cabo de.dof |
siguiente manera: |

Primera. Constitucién del Fondo N

i

EC1832911

() Contrato de préstamo subordinado pars gastos de
constitucién y para gastos de emision, que ser destinado a
financiar los gastos initiales de constitucién del Fondo y los
gastos de fa Emisidn de Bor

(if) ~ Contrato de préstame suberdinado para constituir un fondo
de reserva que se aplicard al cumplimiento de las
obligaciones de pago contenides en el Orden de Prelacisn
de Pagos y en ef Orden de Preiacidn de Pagos de
Liquidacién descritos en el Médulo Adicional a la Nota de
Valores elaboradc con arreglo al Anexo Vill del Reglamento
{(CE} .9 809/2004;

(iii)  Contrato/s de reinversidn a tipo garantizado, en virtud del
cualfes se garantizaré una rentabilidad varizble & las
cantidades depositadas por el Fondo a travis de su
Sociedad Gestors en 13/5 cuenta/s de tesoreria e intereses;

(1) Contrato/s de permuta financiera de intereses o swap can la
finalidad de, entre otras, mitigar el riesgo de tipo de interés
en el Fondo;

{v)  Contrato de direccidn y/o, suscripcidn yfo, aseguramiento
¥/o, colocacién y/o agencia de pagos en i que se regulard
entre otros, (i) Ia direccidn y suscripcidn de los Bonas, (i)
la agencia de pagos y (i) s posible aseguramicnio y
colocacion; y

(vi) Contrato de administracidn de los Préstamos.

#o abstante lo anterior, también podran suscribirse y formalizarse,
cuantos contratos plblicos y/o privados sean necesarios
conexos con la canstitucién del Fondo  la Emisién de Bonas.

Séptimo. Garantias /

o/

/U

1072617

E Fondo se constituird mediante el otorgamiento de fa escritura
de constitucidn del Fondo, cesidn de los Dercchos de Crédito y
Emisién de Bonos (la “Escritura de Constitucién”).

Segundo. Importe de los Derechos de Crédito
£l importe total de fos Derechos de Crédito ascenderd 2 un
méximo de 600.000.000 DE EUROS.

Torcero. Focha de cesion

la cesiin y adquisicion de los Derechos de Crédito se
instrumentars a través de la Escritura de Constitucién y conforme
2 lo en elia establecido.

Cuarto. Caracteristicas de los Derechos de Crédito

Las caracteristicas bésicas de Iz cartera de Préstamos de las que
se derivan fos Derechos de Crédito de UCI, vendrén recogidas en
el Modulo Adicionat a la Nota de Valores elaborado con arreglo af
Anexo VIIE def Reglamento (CE) n° 809/2004.

Quinto. Cesion de Derechos de Crédito

La cesion de los Derachos de Crédito ai Fondo se instrumentaré 2
través de la Escritura de Constitucién mediante la emision por
parte de UCI y su suscripcién por el Fondo de certificados de
transmision de hipoteca y/o participaciones hipatecarias.

En lo Escritura de Constitucin de la Sociedad Gestora procederd,
en nombre del Fondo, a ia adquisicion de los Derechos de Crédito
de UCT pora su inmediata incorporacién al Fondo.

Sexto, Contratos complementarios

En relacion con la constitucion del Fondo y la Emisin Bonos, UCK

podré celebrar, en (os términos que proceda, y 2 titulo indicativo,

pero no limitativo ni restrictivo, entre otros, los siguientas
de.fa Escrituea.de. Constitucion:

DW7595589

B¥7595590
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ucI, de conformidad con el Articulo 26.3 del Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolian determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero, conservard Ia custodia y admnistracisn de los
Préstamos de Jos que se derivan los Derechos de Crédito, de
manera que los administrars con la misma diigencie que si de
actives propios se tratase y recibird, en gestion de cobro, en
nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfochas par los
deudores en virtud de fos Derechos de Crédito, procediendo a

ingresar inmediatamente las cantidades que correspondan al
Fondo.

It no otorgara garantias sobre los Derechos de Crédito que se agrupan
ehlef Fondo o sobre fos Bonos, excepcion hecha de ias declaraciones
efeftuadas por UCT en fa Escritura de Constitucion

UNDO.- i de__pode: n__relacion _con fa
ednlstitucitn. del Fondo de Titulizacién “UCL RIMES PRADO VI

En refacion con los acuerdos adoptados por cf Accionista Unico de
lo Sociecdad UMON DE  CRLONOS  INMOSHIARIOS,  S.A.
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO 0F CREDITO (SOCIEDAD UNIPLRSONAL), de
fecha 16 Febrera do 2018, sobre fa constitucién del Fondo de
Titulizacién “UCI RMBS Prado Vi” (en adelante, el "Fondo), y
como complemento de Ias facultades que ya tienen conferidas con
cardcter genersl, spoderar a (i) D. Roberto Colomer Biasco, de
nacionalidad espaiiola, mayor de edad, casado con lf en vigor
51614006-M (1) D. Philiope Jacques Laporte, de nacionalidad
francess, mayor de edad, casado, de nacionalidad francesa, con
Tarjeta de Residencia n® 253119, .1, X-1716469-W ; y (if) D.
Eduardo 15770 Cortina Romero, de nacionalidad espaiiols, mayor
a dmeco...d in__fiscal...en._ vigor

|
380.056-G, todos eilos con domicilio profesional en Madrid, calfe
Retama 3, para que, cualguiera de clios, solideriamente, puedan

/
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llevar a cabo las siguient

actuaciones y otorgar en nombre y
representacion de la Sociedad Jo que a continuacidn se indica
ejercitando ias siguientes facultades:

1 Comparecer ante Notario, junto con representantes debi-
damente apoderados de I Saciedad Gestora, para el
otorgamiento de fa Escritura de Constitucisn asi coma para
Is expedicion del titulo o titulos individudles o milltivies
representativos de i emisidn de certificados de transmi
sidn de hipoteca y/o participaciones hipotecarias respecto
de fos Derechos de Crédito derivados de Préstamas.

2. Celebrar en nombre y representacidn de UCI, en los tér-
minos  que estimen  convenjentes, los  contratos
complementarios del Fondo asf como cualquicr otro nece-
sario o conexo con la operacidn, en los que sea parte UCI,
prestando cuantas declaraciones y garantles y asumiendo
cuantos compromisos y obligaciones estimen necesarios o
convenientes en relaclén con su contenido y, en especial,
en relacién con los Derechos de Crédito y con fos Bonos.

3 Suscribir todos o parte de los Bonas emitidos por el Fonto
con carge a ia Emision.

4. Comparecer ante Notario, el Registro Mercanti, la Comi
sidn Nacional del Mercado de Valores, el Banco de Espaf
/o cualquier autoridad competente para firmar en nomby

con la constituciin del Fongo, Ja cesion de los Derechos de

Crédito v fa Emision de Sonos, clevende & publico en io

este Consejo en reiacian con ciia.

AP XG0 A COT PENTES TR 5

Registrador Mercantil, del Ministerio de Economia, Comisiés
Nacional del Mercado de Valores y de cualquier otro organismo
publico o privado competente; efecutar y dar cumplimiento 3 todos
¥ cada uno de los scuerdos recaldos en la Junta General gue
precisen una actlvidad concreta pare elio; y , en general, par Gue
tan ampliamente como en Derecho se requiera y, en fo menester,
interprete, aplique y desarrolle, incluso subsandndolos, si preciso
fuere, todas les decisiones adoptadas, hasta dar cumpiimiento de
cuantos requisitos puedan resultar fegaimente exigibles para su
eficacia.

Tras un breve descanso, el Secretario procede & la redaccion ¥
jectura del acta de 12 sesién, aprobando y ratificando ef Consejo de
Administracisn el contenido de 13 misma ¢n todos sus térmiros.

¥ no hablendo més asuntos que tratar, el Presidente levanta la
sesin cuando son las 16,30 horas de Ia fecha indicada en el enca-
bezamiento, de lo Gue yo, como Secretario doy fe, con el visto
bueno del Prasidente.

!
Y PARA QUE CONSTE, expido ci presente hcta, con el visto
bueno de! Presivente del Consefo de Administracion, cn Marid, a
16 de Febrero de 2018. i

SECRETARIO DEL CONSEIO DE ADWINISTRACSN ™
Don Eduerdo-isidgb Cortiae Rofnero
o

W L el

Don Matfas Rodriguez inciarte

EC1832910

EC1832909

1042087

1672017

DW7595591

5. Formuler cuantas declaraciones sean necesarias o conve:
nientes conforme a Ia legisiacion vigente en relacion con ia
intervencion de UCI en fa Emision.

5. Firmar tados Jos documentos piblicos v privados relacio-
nados con este apoderamiento, incluidas escrituras o
contratos privados de subsanacién, modificacion o ratifica-
cin de la Escritura de Constitucidn, del titulo o titulos
Individuales o miltiples que se emitan representativos de
los certificados de transmision de hipoteca y/o fas partici-
paciones hipotecarias asi como de los contratos
complementarios.

7. Levar a cabo todos los actos relacionados y afines que
sean necesarios para completor ia ejecucidn del apodera-
miento recibido

TERCERO- de facultades para la
ciecucion ¢ i én_de los_acuerdos adoptados, en su
caso, por el Conseio de Administracién

Autorizar y facultar of Presidente dej Consejo de Administracisn, D.
Matias Rodriguez inclarte y ai Secretario del Conssfo de
dministracién, Don Eduardo-Isidro Cortina Romero, asi como a D.
hilippe Jacques Laporte, casado, ingeniero, nacido ei 27 de Abril
e 1965, provisto de NIE en vigor X-1716459-W, v a D, Samuel
iz Durdn, nacido el 19 de Septiembre de 1979, casado, abogado,
lrovisto de DNI en vigor 50214594-M, para que, en fo menester,
lualquiera de efios, indistintamente, pueda efevar a instrumento
piblico fas decisiones adoptadas por ef socio dnico que exijan tal
formalidad o hayan de inscribirse en los Registros AUBIco:
solicitar y obtener, de aquelios que asi fo precisen, su inscripcion
en el Ragistro Mercanti; Suscribir, en su casa, ias escrituras e
rectificacidn, ratificacidn, subsanacion o aclaraci
precisas & ja vista de Ja calificacién verbal y/o es

DW7595592

¥ PARA QUE AST CONSTE y surta los efectos oportunos, expldo y frmo
la presente CERTIFICACION en Madrid, a 24 de Abril de

vo.Be

[P N pe | =

PRESTDENTE DEL CONSEJO DE  SECRETARIO DEL CONSEJO DF

ADMINISTRACION ADMINISTRACION
D' MATIAS ROCRIGUEZ D, EDUARDO ISIDRO CORTINA
INGIARTE ROMERO
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ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda lite—
ralmente, que libro para EL COMPARECIEKNTE SEGON INTER-
VIENE, en nueve folios
mentos notariales, serie DW,
te siguientes ep orden y el
de su autorizacion. DOY FF.

Madrid, el dia

Anexo II

Certificacién de acuerdo
del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora

DW7595593

ART, 241 R.N. FOLIO FN BLANCO PARA INSCRIPCIONES O

NOTAS .~

-

Diia. M* José OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de SANTANDER DE

TITULIZAGION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.), S A. (la “Sociedad") con

domicllio social en Gran Via de Hortaleza, 3, 28033, Madrld y CIF n® A-B0481419,

CERTIFICO:  Que an fa sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el dfa
21de marzo de 2018, hallandose presentes Ia totalidad de los componentes del
Consejo de Administracion: D. José Garcia Cantera, D. Javier Antén San Pablo,
D. Jesus Fuentes Colella, D. Pablo Roig Garcia-Bemalt, D. José Antonio Soler
Ramos, D. Javier Cuenca Carmién, D. lfiaki Reyero Aregui y Dita. M® José
Olmedilia Gonzalez, &nime de todos los mi
Conselo, entre otros, los siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia:

PRIMERO.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

En relecion con el proyacto do consiicién e un Fondo de Thizacion, so acucrdan por
unanimidad los siguientes extrem

- Constitur un Fondo do Titulizacion denominado *FONDO DE TITULIZACION, RMBS
PRADO VI", 0 con cualquier otra denominacion que finalmente se acuerde, {en adelante,
el *Fond’), conforme a Io previstd en Ia legislacion vigente y concretamente en la Ley
512015, de 27 de abill de 2015, ds fomento de Ia fnancizcion empresarialpor la qus se

establece el régimen Fondos
de Thulzacién, ente otras exiremos {a "Ley 5/2015 ) © cualquier otra norma que la
futuro, préstamos

con,_ garantfa hipotecaria (en adelante, los “Activos”) concedidos por UNION DE
CREDITOS INMOBILIARIOS, 8.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERQ DE CREDITO (en
adelante, "UCK), por un importe de hasta SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS
{600.000.000.-€). Dicho Fondo, una vez consituido, sera gestionado por SANTANDER
DE TITULIZACION, 8.GF.T., SA. (en adelante, también la "Sociedad Gestora"). La
cesion de los Activos al Fondo se instrumentara mediante la suscripcion por el Fondo de
participaciones hipotecarias y/o certificados de fransmision de hipoteca.

- Emitir con cargo al Fondo, bonos de tiuiizacion (en adelante, Jos “Bonos") hasta ur
importe nominal maximo de SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000.-€), que
estarén representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable serd
llevado por la Soviedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), y respecto de los cusles fa Socledad Gestora
solicitaré la admisién a negociacian en AJAF, Mercado de Renta Fija

- Facultar al Presidente o ia Sociedad Gestora, D. José Garcia Cantera, al Consejero y
Dirsctor General, D. Ifiaki Reyero Arregui y al Secretario del Consejo D® Marfa José
Olmedilla Gonzélez, indistintamente, en los mas amplios términos para proceder en
nombre de la Sociedad Gestora a:

o Otorgar con UC! como entidad cedente de los Activos a agrupar en el Fondo y
emisora de parlicipaciones hipotecarias ylo certificados de_transmi
hipoteca, la escritura piblica de constitucion del Fondo, de cesidn, adquisicion y,
en su caso, suscripcion de los Activos, y de emision de los Bonos, en los términos
y condiciones que consideren oporlunos;

o Deteminar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo,

o Determinar Ia totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo;

o Obener las autorizaciones o verificack que sean necosarias

105 3010
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suscripcion, aseguramiento ylo Golocacién de la emision, agencia de pagos, de

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que figura inscrita en el Reglstro Oficial de
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consideren necesarios © convenientes,
cualesquiera notarios piblicos, para la sjecucién y desarrollo de los actos

los mismos que estime convenlentes, asf como realizar cualesquiera actuaciones
de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

depésito, de permuta financiera de intereses (swap) o simiares se ostimen
redactar y formular cuantos folletos, nofificaciones y comunicaciones sean
necesarlas o convenientes ante fa CNMV yio la Sociedad de Gestion de los.
Sistemas de Reglstro, Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear), AIAF
Ligvar a caho las actuaciones necesarias o conveniantes y otorgar y firnar los
documentos que sean precisos 0 conveniontes para solicilar la admision a

Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratas, péblicos o
nacesarios o convenientes en relacién con la consitucién del Fondo,

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya, por un
perlodo de tres afios (para los ejercicios 2018, 2019 y 2020) a la firma de auditoria
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero 50242 y domiciiada en el Paseo de la
Para_cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se scuerda facultar al
Presidente D. JOSE GARGIA CANTERA, al Director General, D. IRAKI REVERO ARREGUI ¥ al
Secretario def Consejo D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALE? para que en ¢l uso de las
facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si
Asimismo, CERTIFICO que el Acta de Ia reunién a que sa refieren los precedentes acuerdos fle
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