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NOTARIO
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ESCRITURA DE _CONSTITUCION DEL _“FONDO _DE
TITULIZACION DE __ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN _AUTO 2014-1" Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION . ~==mmmmmmm e e

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkk

NUMERO CUATRO MIL NOVECIENTOS VEINTICUATRO. -------
En Madrid, a veintiséis de Noviembre de dos mil catorce. ------------
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid,

y de su llustre Colegio, ------=-=-m=m=mmmmmmmmm oo

DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de
edad, casada, abogada, con domicilio profesional en 28660-
Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n, y provista
de DNI'y NIF namero [l IR -

DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor de
edad, casada, empleada de banca, con domicilio profesional en
28660-Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n, y
provista de DNI'y NIF namero || 0N

Y DONA NATALIA BUTRAGUENO RODRIGUEZ-

BORLADO, mayor de edad, abogada, con domicilio profesional



en Boadilla del Monte 28660 (Madrid), Avenida de Cantabria s/n'y
provista de D.N.I. y N.I.F. namero ||| | Q). -
-------------------------------- INTERVIENEN: ------mnmmmmmmmmm oo

A).- DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, en
nombre vy representacion de “SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A”. (en
adelante, indistintamente, “Santander Consumer”, el “Cedente”
o el “Administrador”), con domicilio social en Boadilla del Monte
(Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n,
constituida por escritura autorizada por el Notario de Madrid Don
Luis Coronel de Palma el 16 de febrero de 1989 titular,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
10.120 General, 8.702 de la Seccidon 32 del Libro de Sociedades,
Folio 15, Hoja 91.533-2, Inscripcion 12.- Tiene C.L.F., namero
ATI0B 2244, - e

Actla como apoderada, y se encuentra facultada para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion, de
fecha 22 de septiembre de 2014, elevado a publico, mediante
escritura de fecha 29 de septiembre de 2014, otorgada ante el
Notario de Boadilla del Monte (Madrid), Don Gonzalo Sauca
Polanco, bajo el nUumero 6.947 de orden de su protocolo. Copia
autorizada de dicha escritura, cuya vigencia me asegura, se me
exhibe, considerando yo, el Notario, suficientes las facultades

conferidas para formalizar la presente escritura de constitucion de



fondo y emisiébn de bonos, la cual queda incorporada a esta
Matriz COmMO ANEXO | =m-mmmmmm oo e e e

B).- DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, en
nombre y representacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”,
(en adelante, la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en
Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda.
de Cantabria s/n, titular del C.I.F. nUmero A-80481419, constituida
en escritura otorgada el dia veintiuno de diciembre de 1992 ante
el Notario de Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con el numero
1310 de su protocolo, en virtud de autorizacion del Ministerio de
Economia y Hacienda otorgada el diez de diciembre de mil
novecientos noventa y dos previo informe de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la Seccién 82,
Hoja M-78658, Inscripcion 12 y en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 1. --------------------

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modifico sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracién adoptado el

15 de Junio de 1.998, y formalizado en escritura publica



autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20
de Julio de 1.998, con el numero 3.070 de mi protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal modificacion fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del
citado Real Decreto. -------=-=--=-mmmmm oo

Fue cambiada su denominacién diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el nimero 622 de
mi protocolo, que se inscribio en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 302, --------

Mediante otra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de
orden de mi protocolo, fue trasladado su domicilio social al que
actualmente tieNe. -----=---m-m oo

Y por ultimo, con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgo
ante mi, y con el numero 4.789 de su protocolo, escritura de
modificacion de los estatutos sociales de la Sociedad Gestora al
objeto de asumir la gestion y representacion de Fondos de

ACtivos Bancarios. ---------=-m-mmmmm oo e



Actlla como Secretario del Consejo de Administracion y se
encuentra facultado para este acto en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracién de 15 de septiembre de 2014, segln
resulta de certificacidon expedida por ella misma, con el Visto
Bueno de su Presidente Don José-Antonio Alvarez Alvarez, que
se me exhibe, con sus firmas legitimadas notarialmente por mi, y
gue se incorpora a esta matriz como Anexo ll. --------------------------

Identifico a la compareciente por su documento exhibido y
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley
24/2001 de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por
el seflor compareciente para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucion de fondo y emision de bonos, son
suficientes por estar facultado dicho representante para los actos
contenidos en la misma, sin limitaciébn alguna, y que tiene la
capacidad legal necesaria para formalizar la presente escritura. --

c).- Y DONA NATALIA BUTRAGUENO RODRIGUEZ-
BORLADO, en nombre vy representacion de “BANCO
SANTANDER, S.A” (en adelante, indistintamente,
“SANTANDER?”, el “Agente de Pagos” o el “Back-Up Servicer



Facilitator”), con domicilio social en Santander, Paseo de Pereda
9-12, con C.I.LF. A-39000013, constituida por tiempo indefinido;
fundada el 3 de marzo de 1856 mediante escritura publica
otorgada ante el Escribano de Santander don José Dou Martinez,
ratificada y parcialmente modificada por otra de 21 de marzo de
1857 ante el Escribano de la misma capital don José Maria
Olaran y transformada en Sociedad Andnima de Crédito por
escritura otorgada ante el Notario de Santander don Ignacio
Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada ante el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de junio
de 1992, con el numero 1316 de protocolo, modificé su
denominaciéon por la de BANCO SANTANDER, S.A,
denominacion que fue cambiada por la de “BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A.", segun escritura otorgada ante el
Notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abril de 1999, con el numero 1212 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 676, libro O,
seccion Octava, hoja S-1960, folio 28, inscripcion 596 de fecha 17
de abril de 1999. —------m-m o

Fue modificada nuevamente su denominacion por la que
actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de
escritura de fecha 1 de Agosto de 2007, otorgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el numero

2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en



el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja numero S-1960, inscripcion 15392, de fecha 13 de
AQOSLO de 2007 . ----mmmmmmm o

Actlla como apoderada, y se encuentra facultado para este
acto, en virtud de escritura de poder otorgada el dia 31 de marzo
de 1999 ante el Notario de Madrid, Don Francisco Mata Pallarés,
bajo el nimero 492 de su libro registro. Copia autorizada de dicha
escritura, cuya vigencia me asegura, se me exhibe, considerando
yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas para los actos
formalizados en la presente escritura de constitucién de fondo y
emision de DONOS. —-----m-mmmm e

Juzgo yo, el Notario, que los poderes en virtud de los cuales
actian los apoderados, cuya vigencia me aseguran, son
suficientes para este otorgamiento, por estar facultados los
representantes para los actos contenidos en la presente escritura.

Conozco al primer compareciente, e identifico al segundo y
tercero, por el medio supletorio a que se refiere el apartado c) del
articulo 23 de la Ley Orgéanica del Notariado. ---------==-========emnm--

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actlan,

capacidad para este acto Y, -------=====m=m=m=mmmmmmm e



.- Que Santander Consumer es un establecimiento
financiero de crédito que desea titulizar determinados derechos
de crédito que figuran en su cartera, relacionados en un soporte
informatico unido a esta matriz, como Anexo Il (los “Derechos
de Crédito Iniciales”) asi como derechos de crédito que
figuraran en su cartera, (los “Derechos de Crédito
Adicionales”) que cumplan lo previsto en la presente Escritura
de Constitucién para su cesion (en adelante, conjuntamente los
“Derechos de Crédito”) derivados de préstamos concedidos por
Santander Consumer a personas fisicas y juridicas residentes en
Espafia (en adelante, los “Deudores”), con la finalidad de
financiar la adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados,
concedidos en unos casos conforme la Ley 7/1995, de 23 de
marzo, de Crédito al Consumo, en otros casos conforme a la Ley
16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al consumo y, en
relacion con los Derechos de Crédito Adicionales, conforme la
normativa futura que, en su caso, pueda sustituir a las anteriores
(en adelante, 10S “Préstamos”). -------==-==mmmmmmm oo

II. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, regulador de

los Fondos de Titulizacion de Activos y de las Sociedades



Gestoras de Fondos de Titulizacién (en adelante, “Real Decreto
026/1998") . -mmmmmm s

lll. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacion de Activos con la denominacién de “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2014-1" (en adelante, el “Fondo”), que tendra la
consideracion de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado
POI €] PASIVO. === m e oo oo e e e

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por Santander Consumer, en esta fecha respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales, y en las correspondientes fechas
de cesion durante el Periodo de Recarga respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales, que conjuntamente integraran
el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del
Fondo, la Sociedad Gestora procede en esta fecha a emitir los
bonos de titulizacion (en adelante, los “Bonos”) que integraran el
pasivo del FONdO. -----=mmm s e s

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de



atributos de los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion mediante
una auditoria cuyo informe se adjunta como Anexo IV a la
presente Escritura de Constitucion. Por su parte, los Derechos de
Crédito Adicionales no seran objeto de auditoria con ocasion de
su cesion al Fondo durante el Periodo de Recarga --------------------

VI. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la constitucion del Fondo y la
emision de los Bonos tiene como requisito previo el registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en los términos
previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre y el Real Decreto Ley 5/2005,
de 11 de marzo (en adelante, la “Ley del Mercado de Valores”),
asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988,
del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en
adelante, el "Real Decreto 1310/2005"). ----------==-mmmmmmmmmmmmmmmmmaen

Este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro de un documento sobre factores

de riesgo, de un documento conteniendo definiciones, del



documento de registro conforme al Anexo VII del Reglamento
(CE) n° 809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004 (en
adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004”) relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporaciéon por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad (en adelante, el
“Documento de Registro”), de la nota de valores conforme al
Anexo Xl del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en adelante, la
“Nota de Valores”) y del médulo adicional a la Nota de Valores
conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en
adelante, el “Modulo Adicional” y, conjuntamente con el
documento de los factores de riesgo, el documento de las
definiciones, el Documento de Registro y con la Nota de Valores,
el “Folleto”) con fecha 20 de noviembre de 2014 (segun se
acredita mediante el oportuno escrito de registro, suscrito por la
CNMV, copia del cual se adjunta como Anexo V a la presente
Escritura de ConstituCion).---=-=-=====mmmm s

VII. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 6.1.a)

del R.D. 926/1998, en la Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente



Escritura de Constitucion, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8 (b) del
Modulo Adicional y en el Contrato de Cesion de los Derechos de
Crédito Iniciales se recogen las caracteristicas de los Derechos
de Crédit0.-----m-m-mm o m oo

VIII. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere de Santander Consumer en esta misma fecha los
Derechos de Crédito Iniciales en virtud de una péliza de cesiéon de
derechos de crédito intervenida en esta misma fecha por el
notario de Madrid, D. José Maria Mateos Salgado (en adelante, el
“Contrato de CeSiON” ). —--mmmmmmmm s

IX. Que, no obstante la cesidon de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en
la presente Escritura de ConstituCion. ----------====-mmmmmmmmmmmmm oo

X. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procede en este misma fecha, de acuerdo con lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, a realizar una emision de Bonos por
importe de setecientos noventa y ocho millones de euros
(798.000.000 €) que representa el 100% del valor nominal de los
Bonos, representados por siete mil novecientos ochenta (7.980)
Bonos de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno
de ellos, representados mediante anotaciones en cuenta y

distribuidos en cinco (5) Series de Bonos (A, B, C, Dy E). ----------



XI. Que Fitch Ratings Espafa, S.A. (en adelante, “Fitch™) y
DBRS Ratings Limited (en adelante, “DBRS” y conjuntamente
con Fitch las “Agencias de Calificacion”), han asignado con
caracter provisional las calificaciones que se detallan en la
Estipulacion 11.2 siguiente y esperan confirmar, antes de las
10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Suscripcion, dichas
calificacCionNes. -=--==-mmmm e e e e

XIl. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1 del
Real Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo tiene capacidad para otorgar la
presente Escritura de Constitucion de fondo de titulizacién de
activos y emision de bonos de titulizacion. -----=-==-=======m-mmmmmmemem-

Esta Escritura de Constitucién no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de escritura
gue se ha remitido a la CNMV con anterioridad al registro del
FOllet0. —mmmmm e m e oo e o s

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién del
Fondo de Titulizacién de Activos, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2014-1 y emision de Bonos (en adelante, también,



la “Escritura de Constitucién”), a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos que en la
misma se citan y que se regira por las siguientes ----------------------
----------------------------- ESTIPULACIONES: ------=----=n=mnmmmmmmmmmmeee

SECCION | =mmmmmm e

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1. ----

1.CONSTITUCION DEL FONDQ.----=-=======mmmnmmmmmmmmmmmeeee

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de Activos con la denominacion “FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2014-1" que se regira (i) por lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucion; (ii) por el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria
(en adelante, la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) por
la Ley del Mercado de Valores; (v) por la Disposicion Adicional 52
de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Coordinacién Bancaria (en
adelante, la “Ley 3/1994"); (vi) la Orden EHA/3537/2005 por la
gue se desarrolla el art. 27.4 de la Ley del Mercado de Valores,
(en adelante, la “Orden EHA/3537/2005"); (vii) por lo dispuesto en

el Folleto; y (vii) por las demas disposiciones legales y



reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
MOMENTO. === === o e oo
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO. ----mmmmmmmmmmmmmmmmoem e
2.1. Naturaleza. —-----==--=m e e
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 4 del Real Decreto 926/1998. -----------=-=-=-m-mmmmemmmmmmmeee
2.2. Administracién y representacion del Fondo. -----------
La administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos previstos
en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa aplicable, sin
perjuicio de lo establecido en la presente Escritura de
CONSHUCION . ===
Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores ordinarios del Fondo. En consecuencia, la

Sociedad Gestora deberd velar en todo momento por los



intereses de los titulares de los Bonos, supeditando sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente al efecto.--

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, representando al Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonos y de los restantes acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad
a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los de los
restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios.
La Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.
Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le
resulta de aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.-

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones legalmente impuestas o0 establecidas en la presente
Escritura de ConstituCioN. ----=-==-=-===mmm oo

2.3. Sustitucién de la Sociedad Gestora. ----------------------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y

representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones



gue se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998, la sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por
el siguiente procedimiento: ------=--===mmmm o m o

() La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion
cuando asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente su
sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV en el que hara
constar la designacion de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiarda el de la nueva sociedad gestora
debidamente autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que ésta se declare dispuesta a
aceptar tal funcion e interese la correspondiente autorizacion. La
renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan ser
aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir plenamente sus funciones con relacién al
Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar a sus

funciones si por razén de la referida sustitucion, la calificacion



otorgada a los Bonos emitidos con cargo al Fondo disminuyese.
Todos los gastos que se generen como consecuencia de dicha
sustitucion seran soportados por la propia Sociedad Gestora, no
pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo. -------------------

(i) En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucion previstas en los articulos
360 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se
procedera a la sustitucion de la Sociedad Gestora. La
concurrencia de cualquiera de dichas causas se comunicara por
la Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la Sociedad
Gestora estara obligada al cumplimiento de lo previsto en el
apartado (i) precedente con anterioridad a su disolucion. ------------

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso o fuera revocada su autorizacion
administrativa, debera proceder a nombrar una sociedad gestora
gue la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes
gue transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucion forzosa. Si
habiendo transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion, la Sociedad Gestora no
hubiera designado una nueva sociedad gestora, se procedera a la
liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de los Bonos,
para lo que deberan realizarse las actuaciones previstas en el

apartado 4.4.c.3) del Documento de Registro y en la Estipulacion



5.3 de la presente Escritura de Constitucion. --------=--========ez-emnu--

(iv) La sustitucibn de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores, debera ser
comunicada a las Agencias de Calificacién y se publicarg, en el
plazo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2) diarios
de difusion nacional y en el boletin del AIAF, Mercado de Renta
Fija (en adelante, “AlAF"). -mmmmmmm oo e oo

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con el Folleto y la
presente Escritura de Constitucion, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos Yy registros
contables e informéticos relativos al Fondo obren en su poder.-----

2.4. Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeio de sus funciones.----------=---=-mmmnueo-



La Sociedad Gestora tendra derecho en cada Fecha de
Pago de los Bonos (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.7 de la presente Escritura de Constitucion) y
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes
en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 19.1. sobre el Orden de Prelacion de Pagos, o0 en la
Estipulacion 19.3. sobre el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, a una comision de administracion periédica igual al
cero coma cero veintitrés por ciento (0,023%) anual que se
calculara con arreglo a la formula establecida mas abajo, con un
minimo de setenta mil euros (70.000 €) anuales, que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Interés (tal y como este término se define en la Estipulacion
9.5 de la presente Escritura de Constitucion), se pagara
trimestralmente en cada una de las Fechas de Pago y se
calculara sobre la suma del Saldo Vivo de los Bonos, en la Fecha
de Determinacion (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.9.9 de la presente Escritura de Constitucion)
correspondiente a esa Fecha de Pago. La comisiéon devengada
desde la fecha del presente otorgamiento hasta la primera Fecha
de Pago de los Bonos se ajustara proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculandose sobre el importe
nominal de los Bonos emitid0s. -------=--=-=-==-==mmmmmmmmm oo

El calculo de la comisibn de administracion periodica,



pagadera en una Fecha de Pago determinada se realizara con

arreglo a la siguiente formula: ---------=-=-====mmemmmm o

A=B” 0,023

365

A =Comision pagadera en una Fecha de Pago determinada.
B = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinacion
correspondiente a esa Fecha de Pago. -----------------=--=-mmmmmmmmmeem
d =Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de
Devengo de INterés. -------mmmm e oo
3. CONTABILIDAD DEL FONDQO. ------===-mmmmmmmmmmm oo
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. ----------=-m-mmmmmmmm oo
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. -
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al

régimen de supervision, inspeccién y, en su caso, sancion por la



Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV y
a las Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos Yy situacion
economico-financiera del Fondo, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento cuanta informacion adicional le sea
FEQUENTAA. ~-= === m o oo oo e s

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacion anticipada del Fondo. ---------=--=--=--=mm---

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emision de
los Bonos, en los términos establecidos en la presente
Estipulacion, en los siguientes supuestos:--------=--=-==-==mmnmmmmemuun-

() Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, excluyendo los préstamos cuya deuda
Santander Consumer considera que no va a recuperar o aquellos
préstamos que tengan cuotas pendientes con antigiiedad igual o
superior a 12 meses (en adelante, “Préstamos Fallidos”), sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito Iniciales en la fecha del presente otorgamiento, y siempre



gue puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. --------=======-mm-mmmuene

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la fecha de Liquidacion Anticipada del
Fondo, el Saldo Vivo de los Bonos en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y
exigibles. —--mmm o

(i) Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo,
se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992 y en el articulo 11 b) del Real
Decreto 926/1998.. Se incluyen en este supuesto circunstancias
tales como la existencia de una modificaciébn en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencion o demas situaciones que de modo
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo. En

este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,



procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la presente Escritura de Constitucion y en
el Folleto. -----mmmmm oo

(i) En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en concurso, asi como en el supuesto de que fuera
revocada su autorizacion, sin que hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo;

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los
Bonos 0 se prevea que se va a producir; ----------======mmmmmmmmmnmnan

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los bonistas y
de todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacion al pago de las cantidades que dicha Liquidacion
Anticipada del Fondo implique como en relacion al procedimiento
en que deba ser llevada a cabo; ---------=-==-=mmmmm oo

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta y cuatro (34)
meses desde la Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos,
aunque se encontraran aun débitos vencidos pendientes, esto es,

seis (6) meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo



(tal y como este término se define en la Estipulacién 9.9.2 de la
presente Escritura de Constitucion). -------==========msmmrmmmmm oo

La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV y después a los titulares de los Bonos, en
la forma prevista en el apartado 4.b del Médulo Adicional y en la
Estipulacion 17.b) de la presente Escritura de Constitucion, con
una antelacién minima de treinta (30) Dias Habiles a aquél en que
haya de producirse la amortizacion anticipada, que deberd
efectuarse necesariamente en una Fecha de Pago. -------------------

5.2. Extincién del Fondo.------=======mmmmmmmmm oo

La extincién del Fondo se producira (i) por la amortizacion
integra de los Derechos de Crédito que agrupa, (i) por la
amortizacion integra de los Bonos, (iii) por la finalizacion del
proceso de Liquidacién Anticipada prevista en la Estipulacién 5.1
anterior, (iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (tal y
como este término se define en la Estipulacion 9.9.2 de la
presente Escritura de Constitucion) y (v) cuando no se confirmen
las calificaciones provisionales como definitivas de los Bonos
antes de las 10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de

SUSCIIPCION .~ === oo o



En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora
informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la
extincion del FONdO. -----=mmmmmm e o e

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincion del Fondo y, en su
caso, la liquidacion anticipada del Fondo y la amortizacion
anticipada de la emisién de los Bonos en aquellos supuestos que
se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para
gue el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes para
hacer frente a sus obligaciones de pago, procedera la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo alguna o todas de
las siguientes actuacCiONEs: ---------=-=mmmmmm oo

(i) vender los Derechos de Crédito remanentes en el Fondo
por un precio que no podra ser inferior a la suma del valor de
principal pendiente de reembolso mas los intereses devengados y
no cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera
solicitar oferta, al menos, a cinco (5) entidades de las mas activas
en la compraventa de activos similares, no pudiendo venderlos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. El Cedente tendra un

derecho de tanteo para adquirir dichos Derechos de Crédito, en



las condiciones que establezca la Sociedad Gestora en el
momento de la liquidacién de tal forma que tendra preferencia
frente a terceros, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones (precio, forma de pago,
etc.) en que se procedera a la enajenacion de los Derechos de
Crédito. La oferta del Cedente deberéa igualar al menos, la mejor
de las ofertas efectuadas por terceros.------------=====mmmmmmmmmmmmmoeeee

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el
valor del principal més los intereses devengados y no cobrados
de los Derechos de Crédito pendientes de amortizar, la Sociedad
Gestora aceptara la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito que, a su juicio, cubra el valor de mercado de los mismos.
Para fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
de terceras entidades distintas de las anteriores los informes de
valoracion que juzgue necesarios. En este supuesto, el Cedente
gozara igualmente del derecho de tanteo anteriormente descrito,
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros. -------=-=-=-=mmmmmmmmmm o



Este derecho de tanteo no implica, en ningun caso, un
pacto u obligacion de recompra de los Derechos de Crédito por
parte del Cedente; Y/0--------mmmmmmm s s

(i) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios
para el proceso de liquidacion del Fondo; y/0 ---------=-==-==mmnmmnuum-

(iif) concertar una linea de crédito, cuyas disposiciones se
ingresaran en la Cuenta de Tesoreria, que se destinara
integramente y de forma inmediata a la Amortizacion Anticipada
de la emision de Bonos. La devolucion de dicha linea de crédito
estara garantizada Unicamente con los flujos de intereses y
principal derivados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion y el producto de la venta de los demas bienes que
permanezcan en el activo del Fondo; y/0 ---------=-=====-mmmmmmmmmmmaeee

(iv) vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes
de los Derechos de Crédito y del efectivo por un precio no inferior
al de mercado. Para fijar el valor de mercado, la Sociedad
Gestora solicitara de, al menos, una entidad especializada en la
valoracion o comercializacion de activos similares a aquellos cuya
venta se pretenda los informes de valoracion que juzgue
necesarios, procediendo a la venta de los activos en cuestion por
el procedimiento que permita obtener un precio mas alto en el
MEFCAAO. ~--m == oo o e

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anteriores, el Cedente

gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir



con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
gue permanezcan en el Fondo, o para otorgar al Fondo la linea
de crédito destinada exclusivamente a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird al Cedente la relacion de los Derechos
de Crédito, de otros activos remanentes y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Derechos de Crédito y otros activos
remanente ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de
crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién de la mencionada comunicacion y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. ---

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacion de los Derechos
de Crédito y cualesquiera otros activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prelaciéon
gue corresponde, segun se determina en la Estipulacién 19.3 de
la presente Escritura de Constitucién, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se

destinaré integramente a la Amortizacion Anticipada de la emision



de Bonos. La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los
Bonos en cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion
5.1 anterior, se realizara por el Saldo Vivo de los Bonos hasta esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
de Amortizacion Anticipada, que debera coincidir necesariamente
con una Fecha de Pago, deducida, en su caso, la retencion fiscal
y libre de gastos para el tenedor, cantidades que, a todos los
efectos legales, se reputaran en esta ultima fecha, vencidas,
liquidas y exigibles. -------mmmmm e

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y
realizados todos los pagos previstos conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion
19.3 siguiente, existiera algun remanente o se encontraren
pendientes de resolucion procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago por algun Deudor de los
Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 8.13 de la presente Escritura de Constitucion),
tanto el citado remanente como la continuacién y/o el producto de
la resolucion de los procedimientos citados seran a favor de
Santander CONSUMET ., —-=--=-=mmmmm oo oo e

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extinciéon del Fondo
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de

Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la



distribucion de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion. ----------

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los Derechos de Crédito y cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucion de los fondos
disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas previstas
en el Documento de Registro y en la presente Escritura de
Constitucion que motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, y (iii) la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto
en la Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion, y
dard cumplimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por
la Sociedad Gestora a la CNMV. ------mmmmmmmm oo

En el supuesto de que se produjese la causa de extincion
prevista en el apartado 5.1(v) anterior, se resolvera la constitucion

del Fondo asi como la emisiébn de los Bonos y los contratos



suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo, a excepcion del Contrato de Préstamo Subordinado a que
se hace referencia en la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura
de Constitucién, con arreglo al cual se satisfaran los gastos de
constitucion y emision en que el Fondo hubiera podido incurrir.
Dicha resolucion sera comunicada inmediatamente a la CNMV v,
transcurrido un (1) mes desde que tuviese lugar la causa de
resoluciéon de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial que remitird a la CNMV, a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores (en adelante, “Iberclear”), al Mercado de
Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (en adelante “Mercado AIAF”) y a las Agencias de
Calificacion, declarando la extincion del Fondo y su causa. ---------

SECCION Il =mmmmmmm e e

CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD DEL CONTRATO DE
CESION. oo

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO INICIALES
EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION. ------n-mmmmmmemmmeem e

6.1. Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales en
virtud del Contrato de CeSiOn. —------=----mmmmmmmm oo

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy, Fecha de

Constitucion del Fondo, con sujecion a los términos y condiciones



del Contrato de Cesion y las Declaraciones recogidas en el
Contrato de Cesion y la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucion, los Requisitos Globales recogidos en la presente
Estipulacion y, en lo que respecta a los Derechos de Crédito
Iniciales, con las caracteristicas econdémico financieras contenidas
en el apartado 2 del Modulo Adicional. --------=-=-==-=mmmmmmmmmmmmmmeeee

6.1.1Cesion de los Derechos de Crédito derivados de
|0S Préstamos. —-----m-mmmmmmm oo e e

e Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.--------------

Santander Consumer en virtud del Contrato de Cesion, ha
procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al Fondo los
Derechos de Crédito Iniciales, derivados de setenta y tres mil
novecientos nueve (73.909) Préstamos por un importe total de
setecientos sesena millones de euros con setenta céntimos de
euro (760.000.000,70 €) que corresponden al 100 por ciento del
valor nominal pendiente de pago de cada uno de los Préstamos
de los que se derivan los Derechos de Crédito Iniciales en la
presente fecha mas los intereses devengados pero no vencidos
por los Derechos de Crédito antes de la fecha del Contrato de

Cesion por importe de dos millones trescientos noventa y dos mil



seiscientos cincuenta y cinco euros con veinte céntimos de euro
(2.392.655,20.-€), lo que totaliza un importe de setecientos
sesenta y dos millones trescientos noventa y dos mil seiscientos
cincuenta y cinco euros con noventa céntimos de euro
(762.392.655.9 -€). —---mmmmmmmmm oo o e

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion se ha
realizado por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Iniciales, desde la fecha
del Contrato de CeSiON. --------=-=-mmmmm oo

Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al
Fondo en virtud del Contrato de Cesion estan al corriente de
pago, sin ningun tipo de pago pendiente. ---------====-==smmmmmmmmmmeo

e Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales. --------

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizard en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Recarga, sucesivas adquisiciones de Derechos de
Crédito Adicionales para reemplazar la disminucion del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito por un importe equivalente a los
Fondos Disponibles de Principales en la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago en cuestion (el "Importe Maximo de
Adquisicion"), todo ello conforme a lo sefialado en esta
EStipulacion. ------mmm e oo e e

Periodo de Recarga. --------==-===mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del



Fondo, realizard adquisiciones trimestrales de Derechos de
Crédito Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del
periodo de tiempo comprendido entre la primera Fecha de Pago,
20 de marzo de 2015, y la Fecha de Pago correspondiente al 20
de diciembre de 2018, ambas incluidas (el “Periodo de
ReCarga”). —--mm-mmmmmm oo e e
Finalizacion anticipada del Periodo de Recarga: ------------
Se producird la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga, a partir de la Fecha de Determinaciéon del
Periodo de Recarga, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si
fuera el caso, cualquiera de las siguientes circunstancias: -----------
(DQue la media de los Ratios de Morosidad
correspondientes al ultimo dias de los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores supere el 2.91%; y/0 ---------=--==-==mm---
(iNQue el Ratio de Fallidos fuera superior a los siguientes
POICENLAJES: == mmmmm oo oo oo e e
« Hasta la cuarta Fecha de Determinacién perteneciente al
Periodo de Recarga: 2.25%. ------=-========mmmmmm oo
« Hasta la octava Fecha de Determinacion perteneciente al

Periodo de Recarga: 3.50%0. --------=mmmmm oo



« Hasta la decimosegunda Fecha de Determinacion
perteneciente al Periodo de Recarga: 4.25%. -----------==-==mmnmmmuumv
e Hasta la decimosexta Fecha de Determinacion
perteneciente al Periodo de Recarga: 4.75%. -----------==--=mmnmmnuuu-
(iiQue el Fondo de Reserva no estuviera dotado hasta su
nivel requerido en la Fecha de Pago inmediatamente anterior la
Fecha de Determinacion; y/0---------==-mmmm oo oo
(iv)Que se modificara la normativa fiscal de forma tal que la
cesion de Derechos de Crédito Adicionales resultase
excesivamente gravosa para el Cedente, y/0-----------=--=mmnmmmmemumv
(v)Si los intereses devengados de los Bonos de la Serie A o
de la Serie B permaneciesen impagados, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, durante los dos Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Pago inmediatamente anterior la Fecha de
Determinacion; Y/0 —-------mmmm s oo e e e
(vi)Que Santander Consumer se encuentre en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, concurso, pierda su facultad
para otorgar préstamos para la adquisicion de vehiculos, y/o-------
(vi)Que Santander Consumer cese 0 sea sustituido en su
labor de Administrador de los Derechos de Crédito, o incumpla
cualquiera de sus obligaciones en virtud de la Escritura de
CONSHtUCION. ~==mmmm oo oo
(viii) Que en alguna de las Fechas de Determinacion

comprendidas entre la Fecha de Constitucion y el 31 de diciembre



de 2015, el Saldo Acumulado de los Préstamos Renegociados
desde la Fecha de Constitucion dividido entre el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion, supere el

(iX) Que en alguna de las Fechas de Determinacion
comprendidas entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de
diciembre de 2016, el Saldo Acumulado de los Préstamos
Renegociados desde el 31 de diciembre de 2015 dividido entre el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de
2015, supere el 2.50%0. —-------mmmmmm

(X) Que en alguna de las Fechas de Determinacion
comprendidas entre el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de
diciembre de 2017, el Saldo Acumulado de los Préstamos
Renegociados desde el 31 de diciembre de 2016 dividido entre el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de
2016, supere el 2.50%0. —-------mm-mmmm

(xi) Que en alguna de las Fechas de Determinacion
comprendidas entre el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de
diciembre de 2018, el Saldo Acumulado de los Préstamos

Renegociados desde el 31 de diciembre de 2017 dividido entre el



Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de
2017, supere el 2.50%0. ------mmmmmmm o e

Importe de AdQUISICION. ==--=-mmmmmmm s

El precio de cesidon de los Derechos de Crédito Adicionales
sera a la par mas los intereses devengados pero no liquidados, y
sera el importe equivalente al valor nominal del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales que se agrupen en el Fondo, en
la correspondiente Fecha de Pago, mas los intereses devengados
pero no liquidados antes de la Fecha de Pago (el “Importe de
AdQUISTCION). =mmmmm e e e

Requisitos de Eleccion.---------mmmmmmmmm oo

Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de
Crédito Adicionales, tendran que cumplir en la fecha de cesion
respectiva todos los requisitos de eleccidn que se establecen en
este apartado (los “Requisitos de Eleccion”).---------=--=mmnmmmmemuev

Requisitos Individuales-------------=-=-====m-mmmmmm oo

Cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales deberan
cumplir individualmente para su cesion al Fondo las declaraciones
y garantias sefialadas en el apartado 2.2.8 (b) del Modulo
Adicional y en la Estipulacion Séptima siguiente (los “Requisitos
INdiVidU@leS™). =m-mmmmm e oo o e e

Requisitos Globales-------------------m-m-mmm oo

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los

Requisitos de Eleccion que deberan cumplir agregadamente los



Derechos de Crédito, incluidos los Derechos de Crédito
Adicionales, para la cesién de éstos al Fondo (los “Requisitos
Globales”) son los siguientes: --------=-==-=mmmmmm oo

1. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados no
superen el 30% del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Credit0. —---mmmmm oo

2. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes al mismo deudor no
superen el 0.05% del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Credit0. —---mmmmmm e s

3. Que, en cada Fecha de Oferta, los Derechos de Crédito
correspondientes a persona juridicas no supere el 8%, del saldo
total del Saldo Vivo los Derechos de Crédito. -------------=-=--------—---

4. Que, en cada Fecha de Oferta, el vencimiento medio de
los Derechos de Crédito desde la fecha de cesion al Fondo
ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no sea
SUPEIOr @ 72 MESES. =--m-mmmmmmmm s m o oo oo o e e

5. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito con plazo hasta el vencimiento superior a 96



meses no superen el 10% del total del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito. --------=-=-==mmmmm oo

6. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a la Comunidad Autébnoma
con mayor representacion no supere el 30% del total del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito. ----------==-===mmmmmmmmmmm oo

7. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a las tres Comunidades
Auténomas con mayor representacion no superen el 60% del total
del Saldo Vivo de los Derechos de Creédito. ------------=----=-=--=-------

8. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un Saldo Vivo superior a 50.000 euros
no supere el 1.5% del total del Saldo Vivo de los Derechos de
Credit0. ---mmmmmmm oo -

9. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a un tipo de vehiculo
distinto a Turismo y Todo Terreno no supere el 15% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ---------=----=-=--=-mmemnmoemnmm-

10. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de entrada sobre del valor
del vehiculo inferior al 5% no supere el 10% del total del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito. ----------=--=-=mmmmmmmmmm oo

11. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito con un porcentaje de entrada sobre del valor



del vehiculo inferior al 20% no supere el 50% del total del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito. ------------=-=---mmmmmmmmmmmem oo

12. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos nuevos con
una puntuacién del modelo de scoring inferior a 545 no supere el
15% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------------

13. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados con
una puntuacién del modelo de scoring inferior a 539 no supere el
20% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------------

14. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a deudores con una
situacion laboral a la fecha de concesion de “No trabaja” no
supere el 7% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-

15. Que en cada Fecha de Oferta, el tipo medio ponderado
de los Derechos de Crédito no sea inferior a 7%. -----------------------

16. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a deudores con una
situacion laboral a la fecha de concesion del Préstamo de “Cuenta

propia” no supere el 18% del total del Saldo Vivo de los Derechos



de Crédit0.-----m-m--mm oo
Fechas de Oferta ---------------=-mmmmmm oo
Seran “Fechas de Solicitud de Oferta’, las fechas

correspondientes al octavo (8°) Dia Habil anterior a cada una de

las Fechas de Pago del Periodo de Recarga en las que fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ---

Seran “Fechas de Oferta” las fechas correspondientes al
sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago
del Periodo de Recarga en las que fuera procedente la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. -----------=--=--=----

Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales. —------=-mm-mmm oo
En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora

remitird al Cedente la comunicacién escrita de demanda de

cesion de Derechos de Crédito Adicionales para el Fondo con
indicacion del Importe Maximo de Adquisicion y la Fecha de Pago
en que correspondera efectuar la cesion al Fondo y el pago por la

CESION, = mmm o oo -
Antes de las 17:00 horas (hora CET) de la Fecha de Oferta,

el Cedente remitird a la Sociedad Gestora comunicacion escrita

de oferta de cesion de Derechos de Crédito Adicionales,
acompafiada de un archivo informéatico con el detalle de los
préstamos seleccionados y sus caracteristicas que integran la

oferta de cesion y que habran de cumplir los Requisitos de



El@CCION. == o e o e e

No mas tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago, la Sociedad Gestora remitird al Cedente comunicacién
escrita de aceptacion de cesidbn de Derechos de Crédito
Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con el detalle
de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las
caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por el
Cedente. ------mmm oo

Para la determinacion de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptaciéon de cesioén, la Sociedad
T (o] = B

(i) Verificara que los Derechos de Crédito (y los Préstamos
de los que éstos derivan) que integran la oferta de cesién
cumplen los Requisitos Individuales y los Requisitos Globales
conforme a las caracteristicas comunicadas por el Cedente. --------

(i) Determinard los Derechos de Crédito Adicionales que
son aptos para su cesion al Fondo por un importe no superior al
Importe Maximo de AdqUISICION. —-----==-mmmmm e

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito

Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la



siguiente doCUMENLACION: -=--=-==-=mmm s m e

(i) Por Cifradoc, el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales. ----

(i) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por Santander Consumer, de que tales Derechos de Crédito
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Eleccion
establecidos para su cesion al Fondo. -----------======msmmrmmmmmmmeeen

La cesion sera plena e incondicional, y se realiza por la
totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los
Derechos de Crédito. ----------=-m=mm oo

« Acciones en caso de impago de los Préstamos. --------

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas las acciones
legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de
Crédito, conforme a la normativa vigente. ---------=--=--mmmmmmmmmmmeeoe

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo, otorga
un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor de Santander Consumer para que ésta, actuando a traves
de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal
fin, pueda (incluso actuando en nombre propio en los
procedimientos correspondientes, aunque por cuenta del Fondo)
requerir al Deudor de cualquiera de los Derechos de Crédito el

pago de su deuda y ejercitar la accion judicial correspondiente



contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse en el caso de que fuere necesario para el
ejercicio de tales funCioNes. =----=--== == s m oo

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. ElI Administrador, en todo caso, deberd
proceder de modo inmediato a instar la ejecucién, en caso de que
dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de agilizar
los procedimientos de reclamacién, la Sociedad Gestora podré
otorgar autorizaciones de forma general en favor del
Administrador, en los términos y con los limites que considere
oportunos, sin perjuicio de las obligaciones de informacién que se

recogen en el presente apartado.-------------=-====mmmmmmmomm oo



Especial consideracion de las reservas de dominio.------

La reserva de dominio puede documentarse bien en péliza
intervenida por fedatario publico o bien en contrato privado, al
margen de su inscripcion o no en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles. --------m-mmm oo

La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico asi como aquellas inscritas en el
correspondiente Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles
otorgan a su beneficiario, tal y como dispone el articulo 16.5 de la
Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
la preferencia y prelacion establecidas en el Codigo Civil en los
articulos 1922.2°, por el cual, con relacion a determinados bienes
muebles del deudor, gozan de preferencia los créditos
garantizados con prenda sobre la cosa empefiada y hasta donde
alcance su valor y 1926.1°, por el que si concurren dos 0 mas
créditos respecto a determinados bienes muebles, y en cuanto a
la prelacion para su pago, el crédito pignoraticio excluye a los
demas hasta donde alcance el valor de la cosa dada en prenda.--

La reserva de dominio documentada en poéliza intervenida
por fedatario publico asi como aquellas formalizadas en el modelo
oficial establecido al efecto e inscritas en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su
beneficiario, tal y como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998

de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles, la preferencia



y prelacién establecidas en el Codigo Civil en los articulos 1922.2°
y 1926.1°, tal y como se describe en el apartado 3.4.5 posterior.---

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles y formalizada en el modelo oficial de contrato
establecido al efecto, el Administrador podra dirigirse directa v,
exclusivamente contra los bienes adquiridos a plazos, con arreglo
al procedimiento detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998
de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
correspondiendo en todo caso al Fondo los derechos de crédito
derivados de la misma, excepto aquellos importes que no
hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en
el Folleto. Asi, de conformidad con el citado articulo 16.2 de la
Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos de bienes muebles,
el acreedor podra dirigirse directa y, exclusivamente contra los
bienes adquiridos a plazos, con arreglo al siguiente
ProCedimieNtO: —-----mmm oo oo

a. El acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los bienes, donde haya de

realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio



del deudor, requerird de pago a éste, expresando la cantidad total
reclamada y la causa del vencimiento de la obligacién. Asimismo,
se apercibira al deudor de que, en el supuesto de no atender al
pago de la obligacion, se procedera contra los bienes adquiridos a
plazos en la forma establecida en dicho articulo. Salvo pacto en
contrario, la suma liquida exigible en caso de ejecucion sera la
especificada en la certificacion expedida por el acreedor, siempre
gue se acredite, por fedatario publico, haberse practicado aquella
liquidacion en la forma pactada por las partes en el contrato y que
el saldo coincide con el que aparece en la cuenta abierta al
deudor. —---m-m o m -

b. ElI deudor dentro de los tres dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido, debera pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los bienes al acreedor o a la persona que
éste hubiera designado en el requerimiento.---------=--=-==-==nmnuuuoo-

c. Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los bienes adquiridos a plazos, se procedera a su
enajenacion en publica subasta, con intervenciéon de Notario o
Corredor de Comercio colegiado, segun sus respectivas
COMPELENCIAS. === === m oo o oo e

En la subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplicacion,
las reglas establecidas en el articulo 1872 del Cdédigo Civil y
disposiciones complementarias, asi como las normas reguladoras

de la actividad profesional de Notarios y Corredores de Comercio.



En la primera subasta servira como tipo el valor fijado a tal efecto
por las partes en el contrato. No obstante lo dispuesto en los
parrafos anteriores, el acreedor podra optar por la adjudicacion de
los bienes para pago de la deuda sin necesidad de acudir a la
publica subasta. En tal caso, sera de aplicacion lo dispuesto en la
letra €) de este apartado. ---------===mmm s

d. Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los bienes para la enajenaciéon en publica subasta a
gue se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del
tribunal competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el
ejercicio de las acciones previstas en los niumeros 10 y 11 del

apartado primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento

e. La adquisicién por el acreedor de los bienes entregados
por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del bien en el momento
de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o indices
referenciales de depreciacion establecidos en el contrato, fuese
inferior o superior a la deuda reclamada. -----------===-======mmcmmmmmeun-

En caso de no haberse pactado un procedimiento para el



céalculo de la depreciacion del bien, el acreedor debera acreditarla
en el correspondiente proceso declarativo.--------=--=--===mmnmmmmeuumv

f. La adquisicion de los bienes subastados no impedira la
reclamacion de las cantidades que correspondan, si el valor del
bien obtenido en la subasta fuese inferior o superior a la deuda
reclamada. --------=-==-mm oo

Cuando el bien vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicién de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de persona distinta al
comprador, se requerira a ésta, a través de fedatario publico, para
gue, en un plazo de tres dias habiles, pague el importe reclamado
0 desampare el bien. -------mm oo

Si pagare, se subrogara en el lugar del acreedor satisfecho
contra el comprador. Si desamparase el bien, se entenderan con
él todas las diligencias del tramite ejecutorio, se siga éste ante
fedatario publico o en via judicial, entregandosele el remanente
gue pudiera resultar después de pagado el actor. Si el poseedor
del bien se opone al pago o al desamparo, se procedera
conforme a lo dispuesto en la letra d) y siguientes del apartado
ANEEIION, == mmmm e oo e

En relacion con las reservas de dominio formalizadas en
contrato privado y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el

vehiculo de que se trate, a favor del Administrador y en interés del



Fondo, se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo
JUE ProCeda. -----=mmmmmmmm oo o e e

No obstante lo anterior, en todo caso corresponderan al
Fondo los derechos, pagos e indemnizaciones que pudieran
resultar a favor de Santander Consumer derivados, en su caso,
de la reserva de dominio, excepto aquellos importes que no
hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en
el Follet. ~=-==mmmmm e o e

Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores,
en caso de impago de los Préstamos, se iniciaran las acciones
judiciales y extrajudiciales enumeradas en este apartado a los

efectos de la recuperacion del bien o, en su caso, del pago de la

6.1.2. Precio de venta o cesion de los Derechos de
(O] =0 [ o
* Precio de cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.
El precio de cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
sera a la par, es decir, por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la fecha del presente

otorgamiento. El precio que el Fondo, actuando a través de su



Sociedad Gestora, debera pagar a Santander Consumer en la
Fecha de Desembolso por la adquisicion de los Derechos de
Crédito Iniciales sera el importe equivalente al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la fecha
del presente otorgamiento, mas los intereses devengados pero no
vencidos antes de la fecha del presente otorgamiento. ---------------

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las
15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Desembolso valor ese
mismo dia. El pago se efectuara mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a Banco Santander para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en Santander Consumer
Finance, S.A. (en adelante, "SCF”) a nombre del Fondo, el
importe del precio por la adquisicion de los Derechos de Crédito,
una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la
Emisién de los Bonos y el Préstamo Subordinado. --------------------

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales, (i) se extinguira la obligacion de pago del precio por
parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales y (i) la Sociedad Gestora estara obligada a restituir a
Santander Consumer en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de
Crédito Iniciales. ----=-==-=-mmm oo

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del



pago del precio de venta desde la fecha del presente
otorgamiento hasta la Fecha de Desembolso. -------------==mmrmmenmmev

e Precio de cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales. ——--m-mmmm oo

El precio de cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
sera a la par, es decir, por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Adicionales que se agrupen en el Fondo en la
correspondiente Fecha de Pago, mas los intereses devengados
pero no liqguidados antes de la fecha de cesion en cuestion (el
“Importe de AdqUISICION").======mmmmmmm oo

El precio debera ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la cesion,
valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado por Santander

Consumer en la Cuenta de Principales abierta a nombre del

6.1.3. Legislacion aplicable a la cesion de los activos.----
La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comun espariola. De acuerdo con la legislacion comudn
espafiola vigente, la validez de la cesion de los Derechos de

Crédito al Fondo por parte del Cedente estd sujeta a que no



exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho
consentimiento hubiese sido obtenido. -------------=----=--=-m s

No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la CeSION. ~----m-m-mmmm e

A tenor del articulo 1.527 del Codigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesién pague al acreedor,
guedara liberado de la obligacién. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesion en los
términos previstos en la Estipulacion 6.4 siguiente. Una vez
notificada la cesion a los Deudores, éstos s6lo quedan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de Pagos.
Conforme al articulo 1.198 del Cddigo Civil, el Deudor que
hubiere consentido la cesidbn no podra oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente,
prevision coincidente con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley
7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo y en el articulo
31.1 de la Ley 16/2011 de 24 de junio, de contratos de crédito al
CONSUIMIO. = mmmmmm oo oo o o e e e o

6.2 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de los
Derechos de Crédito. --------=-==-=-mmmmm oo

Santander Consumer, de conformidad con el articulo 348
del Cdédigo de Comercio, no respondera de la solvencia del

Deudor ni de la suficiencia de las garantias de los Derechos de



Credit0. —-mmmmm e o e e

Santander Consumer UGnicamente respondera de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en el
momento de la cesién, asi como de la personalidad con la que
efectla la cesion y de las declaraciones recogidas en la Clausula
Séptima siguiente (también recogidas en el Contrato de Cesion),
asi como de lo establecido en el apartado 2.2.9 del Médulo
Adicional y en esta estipulacibn en materia de subsanacion y
sustitucion de Derechos de Crédito. --------=-====mmmmmmmmmm oo

En el supuesto de amortizacidén anticipada de los Derechos
de Crédito por reembolso anticipado del capital del Préstamo
correspondiente, no tendra lugar la sustitucién directa de los
Derechos de Crédito afectad0s.-----------====mmmmmmmmm e

En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera
de los Derechos de Crédito porque se detectase durante la
vigencia de los mismos, que alguno no se ajustaba en el
momento de la cesion a las declaraciones y garantias realizadas,
a los Requisitos Globales o a las condiciones y caracteristicas
concretas de los mismos comunicadas por Santander Consumer

a la Sociedad Gestora, Santander Consumer se compromete,



previa conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacion y, de no ser posible, a la sustitucion
0, en su caso, al reembolso de los Derechos de Crédito afectados
no sustituidos mediante la resolucién automatica de la cesién de

los Derechos de Crédito afectados con sujecion a las siguientes

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
Santander Consumer dispondra de un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion
0 para proceder a SuU SUSHItUCION. ==--=======mmmmm oo

b) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de
SUSHIEUCION. =mmmmmmm oo

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Préstamos que
propone ceder que cumplieran las caracteristicas contenidas en la
Clausula 2.1 del Contrato de Cesion y fueran de caracteristicas
homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de interés,

garantia, forma de formalizacién y saldo vivo de principal. Una



vez haya tenido lugar la comprobacion por parte de la Sociedad
Gestora del cumplimiento de las caracteristicas contenidas en la
Clausula 2.1 del Contrato de Cesién y habiendo manifestado
aquella al Cedente de forma expresa la idoneidad de los
Préstamos que se pretende ceder, el Cedente procedera a
resolver la cesion del Derecho de Crédito afectado y a la cesion
de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitucion. --------------

La sustitucidbn de los Derechos de Crédito se realizara
mediante el otorgamiento de un acta de subsanacion del Contrato
de Cesibn, una copia de la cual se depositara en la CNMV, ---------

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b) del presente apartado, el Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuard mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito

correspondiente, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.-



d) En caso de resoluciéon de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razén de sustitucibn como por reembolso,
corresponderan al Cedente todos los derechos provenientes de
estos Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha de
resolucién o que se hubieran devengado y no hubieran vencido o
no hubieran sido satisfechos a esa misma fecha. ----------------------

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesiéon de los
Derechos de Crédito. --------=-==-=-mmmmm oo

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos, ostentara el derecho a percibir todos
los pagos que se realicen por los siguientes conceptos: -------------

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de los Préstamos; ----------------

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios
incluirdn ademas los intereses de cada uno de los Préstamos
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de liquidacion de
intereses, anterior o igual a la fecha de cesion al Fondo; ------------

c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en
su caso, reciba Santander Consumer tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucion judicial, como por
la enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y

posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion;------------



d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Santander Consumer, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los
derivados de la reserva de dominio y los contratos de seguro,
excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo
de conformidad con lo previsto en el Folleto. --------=---=-===mmrmmemmev

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde su fecha de cesion al Fondo
mediante la formalizacion del Contrato de Cesion. ---------------------

No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguiran
correspondiendo a Santander Consumer, los pagos que se
realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen por
comisiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacion o0 cancelacion
anticipada, asi como cualquier otra comisién o suplido, que
corresponderan a Santander CONSUMET. =--=--==========mmmmmmmmmmmmmonae

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores

contra los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados



por la evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de
los mismos Seran de cuenta de la Entidad Cedente, los gastos
bancarios originados por el recobro de impagados y gastos
derivados en procesos prejudiciales y judiciales o contenciosos. --

6.4 Notificacion alos Deudores. ----------=--=-m-mmmmmmmmomm oo

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesion a los respectivos Deudores. A estos efectos, la
notificacidon no es requisito para la validez de la cesién de los
Derechos de Crédit. --------=-=-m=mm oo

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la
cesion a los Deudores en el momento que lo estime oportuno. ----

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion por el Banco de Esparfa, de adopcion de cualquier
media de actuacion temprana, reestructuracion o resolucion por el
Fondo para la Reestructuracion Ordenad Bancaria, de liquidacion
0 de sustitucién del Administrador o porque la Sociedad Gestora
lo estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al
Administrador para que notifique a los Deudores y, en su caso, a
los garantes, la transmision al Fondo de los Préstamos
pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos so6lo tendran caréacter liberatorio si se efectian en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,



tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento, como en caso de
concurso del Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectle la notificacidbn a los Deudores. La
Sociedad Gestora realizara dicha notificacibn en el plazo de
tiempo mas breve posible. —--------mmmm s

El Cedente asumird los gastos de notificacion a los
Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora. --------=-===m-mmm o

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE SANTANDER
CONSUMER . --=m = m e

Santander Consumer, como titular de los Préstamos hasta
su cesién al Fondo y como Cedente de los Derechos de Crédito
(tanto los Derechos de Crédito Iniciales como los Derechos de
Crédito Adicionales), declarard y garantizara a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo y a la Entidad
Directora, 10 SigUIeNTe: —-----=mmmmm e oo oo e

(@) En relacion con Santander Consumer; --------=-======-----

(1) Que Santander Consumer es un establecimiento



financiero de crédito debidamente constituido de acuerdo con la
legislacion espafiola vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil y esta facultada para otorgar préstamos para la
adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados. --------=--=-==-==mmnmmnmmm

(2) Que los 6rganos sociales de Santander Consumer han
adoptado validamente todos los acuerdos sociales necesarios
para la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y para otorgar
la presente Escritura de Constitucion del mismo y el Contrato de
CESION, —m oo -

(3) Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ningun
momento desde su constitucion, se ha encontrado Santander
Consumer en situacion de insolvencia, concurso, suspension de
PAgOS O qUIEDIa. —--=mmm e oo e e

(4) Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los
ejercicios 2011, 2012 y 2013 debidamente auditadas y el informe
de auditoria correspondiente al dltimo de ellos, el afio 2013 con
opinion favorable y sin salvedades. Las cuentas anuales
auditadas correspondientes a los tres ultimos ejercicios cerrados
estan depositadas en el Registro Mercantil y en la CNMV. ----------

(b) En relacién con los Préstamos y los Derechos de
Credito: =--mmmmmm oo o

(1) Que tanto la concesion de Préstamos como la cesion de
los Derechos de Crédito al Fondo y todos los aspectos con ello

relacionados, se han realizado y se realizaran segun criterios de



MEICAUOD. —-m-mmmmm oo oo oo e

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose observado en su
constitucion todas las disposiciones legales vigentes, en
particular, y en cuanto resulten de aplicacion, del Real Decreto
Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias y la Ley
7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Generales de la
CONLratACION. === mmm oo o e

(3) Que en la concesion o subrogacion de todos y cada uno
de los Préstamos, Santander Consumer ha seguido fielmente la
politica de concesion de riesgos vigente en cada momento. El
97.8% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se ajusta a la
actual politica de concesiéon de créditos de Santander Consumer
recogida en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional y en el Anexo
VI a la presente Escritura de Constitucion. El resto de Préstamos
ha seguido politicas de concesion de riesgos que no difieren
sustancialmente de la politica actual descrita en el apartado 2.2.7

del Modulo Adicional y en el Anexo VI a la presente Escritura de



Constitucion. En este sentido, las Unicas diferencias de la politica
actual descrita el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional y en el
Anexo VI a la presente Escritura de Constitucion y las anteriores
a ésta, y al amparo de las cuales se ha otorgado un 2.2% de los
Préstamos, son la incorporacion en la actualmente vigente (de
actualizaciones en los modelos de scoring y medidas adicionales
para la deteccion del fraude. ---------===mmmmmm oo

(4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacion
alguna, en pleno dominio de la totalidad de los Préstamos libre de
cargas Y reclamaciones. —-------=---mm oo m s

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por derecho
real de garantia alguno, sino que son Préstamos personales
respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros, estando alguno de ellos
también garantizados mediante aval otorgado por persona distinta
del Deudor o Deudores, y todos cuentan con clausula de reserva
de dominio (aunque no todas estan inscritas en el Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registro de Vehiculos
de la Direccion General de Trafico). --------=-==-=mmmmmmmmmmm oo

(6) Que las garantias, en su caso, de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable,
habiéndose observado en su constitucion todas las disposiciones
legales vigentes y Santander Consumer no tiene conocimiento de

existencia de ninguna circunstancia que impida la ejecucion de



|aS MISMAS. ~===m === m e m e e

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados o en pdlizas
intervenidas ante fedatario publico, estando todas debidamente
depositados en el domicilio de Santander Consumer a disposicion
de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan inscritos en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registro
de Vehiculos de la Direccion General de Trafico (s6lo estan
inscritos aquellos que Santander Consumer ha estimado que
tienen mas riesgo de impago). --------======mmmmmm o m e

(8) Que los contratos privados o pdlizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan los Préstamos no contienen
clausulas que impidan su cesion o en las que se exija alguna
autorizacion o comunicacién para llevar a cabo la cesion del
Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no fuera libremente
transmisible sin el consentimiento del deudor, tal consentimiento
ha sido obtenido. —-----==-==m oo

(9) Que todos los Deudores de los Préstamos son personas
fisicas o juridicas residentes en Espafia, no siendo empleados,

directivos o administradores de Santander Consumer. ----------------



(10) Que los Préstamos han sido concedidos por Santander
Consumer con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos
NUEVOS Y/0 USAUOS. -----mmmmmm e m s oo e e e o e

(11) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de
formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, la financiacion de
comisiones de formalizacion (apertura, estudio e informaciéon, en
Su caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. ------

(12) Que ningun Préstamo proviene de refinanciaciones ni
de renegociaciones de deuda. ---------======mmmmmm oo

(13) Que en la fecha de cesion al Fondo, Santander
Consumer no ha tenido noticia de que cualquiera de los Deudores
haya sido declarado en CONCUrs0. ------=-=====mmmmmmmmmm oo

(14) Que todos los Préstamos estan denominados y son
pagaderos exclusivamente en euros. -----------====-==smmmmmmmmmmeee o

(15) Que en la fecha de cesidén no habra ningun Préstamo
con carencia de intereses o de principal a partir de Ila
correspondiente cesion de Derechos de Crédito derivados del
MISMO al FONAO. ------=-mm oo oo

(16) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos
se realizan mediante domiciliacion en una cuenta bancaria
generada automaticamente y autorizada por el Deudor en el
momento de formalizar la operacion. -----------====-emmmmmmmmm oo

(17) Que a fecha del presente otorgamiento, los Deudores



han pagado un minimo de una (1) cuota.---------=-========mmcmmmmmmmmeee

(18) Que todos los Préstamos estdn claramente
identificados, tanto en soporte informéatico como por sus contratos
privados o en sus poélizas intervenidas por fedatario publico y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte de Santander
CONSUM BT, == mmm oo o m e

(19) Que a fecha de cesién al Fondo el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito es equivalente a la cifra de capital por el que
se ceden al FONdO. ---------=-mmm e

(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior al 25 de agosto de 2028. -----------------

(21) Que desde el momento de su concesion, los
Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados
por Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.--------------=--=--m-mmrmmm o

(22) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualquier tipo en relacibn con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos o0 que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535
del COdigo CiVil. ==mmmmmmm oo e e



(23) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de
interés fijo y este no es inferior a un 5%. ----------=======-mmrmmmmmmmme oo
(24) Que los datos incluidos en el Folleto en relacion con los
Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha
de seleccion de la Cartera Preliminar y son correctos. ----------------
(25) Que ninguna persona tiene derecho preferente al
Fondo en cuanto titular de los Préstamos.-------------=--=-=--=-=-mmumn--
(26) Que Santander Consumer no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacion de amortizacion anticipada total de
|0S Préstamos. --------=-mmmmmm oo oo oo
(27) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta. ----------
(28) Que las cuotas constantes de principal e intereses de
los Préstamos se liguidan mensualmente.-----------=--=-==mmnmmmmeuuum-
(29) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
gue permitan el diferimiento en el pago de intereses o de
principal, a partir de la correspondiente cesion de Derechos de
Crédito al FONdo. ------==-=mm e oo
(30) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningun derecho de
crédito frente a Santander Consumer por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Préstamos. ---=-=-======s-mmmemmemmme oo oo



(31) Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos
no estan sujetos a deduccion o retencién alguna de indole
tributaria. =----m- = m e

(32) Que cada Préstamo constituye una obligacion valida y
vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con
SUS Propios tErMIiN0S. -----=-=====mmm oo

(33) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley
eSPANOla. ===

(34) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero o leasing. ---------------------

(35) Que todos los Préstamos han sido totalmente
dispuestos por el correspondiente Deudor. ----------==-==mmmmmmnmmenmeee

(36) Que los Préstamos se encuentran al corriente de pago.

(37) Que los Préstamos no han sido aprobados a criterio de
un analista cuando la decision a adoptar vaya en contra del
sistema de evaluacion automatico (es decir, ninguno de los
Préstamos ha sido concedido al amparo de un forzaje). --------------

(38) Que los Préstamos no provienen de operaciones de
Vehiculos Demo, es decir, préstamos destinados a la adquisicidon

de vehiculos de automatriculacion.------------=-=-=-m-msmmmmmm oo



(39) Que los Préstamos no provienen de operaciones Rent
a Car, es decir, préstamos destinados a la adquisicion de
vehiculos por parte de empresas de alquiler de vehiculos. ----------
(40) Que a la fecha de concesion los Deudores no estan en
situacion de desempleo. —-----=-==-mmmm s m s
La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de los
Préstamos que se describen en el presente apartado y que se
ratificaran en el Contrato de Cesion. La Sociedad Gestora y el
Cedente garantizaran en el Contrato de Cesion que los
Préstamos que se van a ceder al Fondo no tienen ninguna cuota
PENAIENTE. —-mmmm oo e
SECCION [l ==mmmmmmm e
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. =mmm e e
8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. =mmmm e e
8.1. AdmMINisStracion. —--------m-mmmmm oo
Santander Consumer, entidad Cedente de los Derechos de
Crédito, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2 del
Real Decreto 926/1998, se obliga a ejercer la custodia y
administracion de los Derechos de Crédito, regulandose las
relaciones entre Santander Consumer y el Fondo por lo dispuesto

en la presente Escritura de Constitucion. -----------=======mmmmmmmmmmmon



Santander Consumer, acepta el mandato recibido de la
Sociedad Gestora y, en virtud de dicho mandato, se compromete
A 10 SIQUIBNTE . = mm e o

(i) A ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos del régimen y los
procedimientos ordinarios de administracion y gestion
establecidos en el Folleto; -----------=-=--=-mmmmsm e

(i) A seguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el
gue dedicaria y ejerceria en la administraciéon de sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en la presente Escritura de Constitucion; ---------------------

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Derechos de Crédito son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor
gue sean aplicables; —------==mmm oo

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad; ---------------=-=-=--=mmmmmm oo



(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
coNtraidas. ---------m-mmm o

La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de
los Servicios se describe en los siguientes apartados. ----------------

8.2. DUraCiON . ---mmmm e oo

Los servicios seran prestados por Santander Consumer
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de
Crédito, se extingan todas las obligaciones asumidas por
Santander Consumer en relacion con dichos Derechos de
Crédito, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su
MaNAat0. ---=== ==

Tanto en caso de incumplimiento por el Administrador de
las obligaciones establecidas en la presente Escritura de
Constitucion, como por descenso de su calificacion crediticia de
tal modo que supongan un perjuicio o0 riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, como por concurso del Administrador o
intervencion del Banco de Espafa, la Sociedad Gestora podra
realizar alguna de las siguientes actuaciones: --------------=--=--=-----

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio de
la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas, y siempre gque no se produzca un impacto negativo

en la calificacion de los Bonos. ---------------m-m-mmmmm oo



(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o0 sea
garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por otra
entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
legal y técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un
impacto negativo en la calificacién de los Bonos. ---------=--====-------

En caso de concurso del Administrador, las actuacion (i)
anterior sera las Unica posible. -=--========rmm oo

A los efectos de la sustitucion del Administrador, Banco
Santander, en su condicion de Back-Up Servicer Facilitator al
amparo de la Orientacion BCE/2013/4 de 20 de marzo de 2013,
(tal y como ésta ha sido modificada y refundida), se compromete
en virtud de la presente Escritura de Constitucion a que, en caso
de que sea requerido para ello, asumird las labores de busqueda
de un administrador sustituto a los efectos de que en un plazo de
sesenta (60) dias éste pueda sustituir a Santander Consumer
como Administrador, todo ello en cumplimiento de lo previsto en
la Orientacion BCE/2013/4 de 20 de marzo de 2013, (tal y como
ésta ha sido modificada y refundida). -----------===========mrmmrmmmm -

Sin perjuicio de esta obligacion de Banco Santander, la

Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el



Administrador le formule tanto sobre la subcontratacion,
delegacion o designacion del sustituto en la realizacion de sus
obligaciones, como sobre la entidad que pudiera garantizarle en
la ejecucion de las misSmas. ----------=mmmmmm oo

No obstante todo lo anterior, sera la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, a quien correspondera la
decision definitiva sobre la designacion del administrador sustituto
y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente
MENCIONAAAS. . ~==-=-= == oo o

El Administrador, a su vez, podra voluntariamente renunciar
a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito si
fuera posible conforme a la legislacion vigente en cada momento
y siempre que (i) fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (ii) la
Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo Administrador, (iii)
el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y
perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran causarle
ademas cualquier coste adicional sera a su cargo, nho
repercutiéndolo por tanto al Fondo, y (iv) no se produzca un
impacto negativo en la calificacion de los Bonos. -------------=--=-----

8.3.Responsabilidad de Santander Consumer en la
custodia 'y adminisStracion. —----------mmmmmm oo

Santander Consumer se compromete a actuar en la
custodia y administracion de los Préstamos y de la

documentacién relativa a los mismos que en Santander



Consumer se deposite, con toda la diligencia debida y respondera
ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.----------------------

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en que
hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracion de los Préstamos y
de la documentacion relativa a [los mismos. -----------=-=-=-mmmcmmmmnmme

8.4.Responsabilidad de Santander Consumer en la
gestion de cobros. —-----mmmmmm o

Santander Consumer se compromete a actuar, en la gestiéon
de cobros de los Préstamos, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.---------

Santander Consumer no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de los Derechos de Crédito a excepcién de lo
previsto en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional, asi como en la

Estipulacion 6.2 de la presente Escritura de Constitucién.------------



8.5.Custodia de contratos, escrituras, documentos y
AICNIVOS ., mmm e oo e

El Administrador mantendra todos los contratos,
documentos y registros informaticos relativos a los Préstamos
bajo custodia segura y no abandonara la posesion, custodia o
control de los mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la ejecucion de
UN PréstamO. ------mmmmm e oo o e o e e e

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichos contratos, documentos y registros, a la
Sociedad Gestora o0 al auditor de cuentas del Fondo,
debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la
Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichos contratos y documentos. EI Administrador
debera proceder de igual modo en caso de solicitudes de
informacion del auditor de cuentas del Fondo. -----------=--=--=--mno--

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
gue la ley le confiere en su condicién de gestor de cobros del
Fondo y custodio de los contratos de Préstamos y, en patrticular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cdodigo Civil
(relativos a retencidon en prenda de cosas depositadas) y 276 del

Caodigo de Comercio (garantia semejante a la retencion en prenda



de cosa depositada). ---------=-=m=mmmmm
8.6.Gestion de Cobros. --------m-mmmmm oo
Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualquier otro concepto cedidos al
Fondo y procederd a ingresar en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que correspondan al Fondo en el plazo de cuarenta y
ocho (48) horas desde la recepcién de los fondos. ------------=--------
8.7.Anticipo de fondos. —-----==--mmmm oo
Santander Consumer no anticipara, en ninglin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal o cuota pendiente de
vencimiento, intereses, prepago u otros, derivados de los
Derechos de Crédit0. --------=-m-mmmmmmm oo
8.8.Informacion. ------mmmm oo
El Administrador debera informar periddicamente (en un
plazo estimado de no mas de 48 horas) a la Sociedad Gestora del
grado de cumplimiento por los Deudores de las obligaciones

derivadas de los Derechos de Crédito, del cumplimiento por el



Administrador de su obligacion de ingreso de las cantidades
recibidas derivadas de los Préstamos, y las actuaciones
realizadas en caso de demora y de la existencia de los vicios
ocultos en 10S Préstamos. -==-===-=====mmmmmm oo

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los
Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora razonablemente soliCite. -----=-======mmmmmmmmmm oo

8.9. Subrogacion del Deudor de los Derechos de

El Administrador estara autorizado para permitir
sustituciones en la posicion del Deudor en los contratos de
Préstamo, exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los criterios de concesion de
préstamos, descritos en el Anexo VI de la presente Escritura de
Constitucion, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de los Deudores.
La Sociedad Gestora podra limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion. -------======mmmmm oo

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de

conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser



inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
GESIOrA. —--mmmmm o

8.10. Facultades y actuaciones en relacién a procesos
de renegociacion de los Préstamos.---------========mmmmmmmmmmmmmmmeee

La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Administrador para llevar a cabo renegociaciones(entendiendo
por tales a los efectos de este apartado 8.10 tanto
reconducciones como refinanciaciones), sin su consentimiento
previo, en los términos y condiciones que se describen a
CONEINUACION. === m e oo

El Administrador no podra cancelar voluntariamente las
garantias de los Derechos de Crédito por causa distinta del pago
del Activo, renunciar o transigir sobre éstos, condonar los
Derechos de Crédito en todo o en parte o prorrogarlos, ni en
general realizar cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de las garantias o de los Derechos
de Crédito, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de
Otros préstamos se tratase. ---------=--mmmmm oo

Las renegociaciones de los préstamos se formalizaran en



documento intervenido ante fedatario publico, inicamente cuando
se cumplan las siguientes condiCiONes: ----------=======mmmmmmmmmmmmmmaen

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en
O I == mm oo o m e e

Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo
financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de SCF.

Reestructuraciones de operaciones de automocién cuyo
riesgo vivo sea igual o superior a 18.000 Euros.------------=--=--=-----

Reestructuraciones de grupos de productos cuya suma de
riesgo vivo sea igual o superior a 24.000 Euros. ------------=--=--=-----

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador para que
proceda a la renegociacion del tipo de interés y de plazo de
vencimiento de los Préstamos siempre sujeto a que no se podra
ampliar en ningun caso el importe del Préstamo. El importe a que
ascienda la suma del principal cedido al Fondo de los Préstamos
sobre los que se produzca la renegociacion del tipo de interés y/o
del plazo de vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo

inicial de los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion del

La renegociacion del tipo de interés de un Préstamo
concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los
SIgUIENteS reqUISITOS: ==--=-==n=mmm s oo e

(i) Que el tipo de interés aplicado a dicho Préstamo no sea

inferior al 5,00%0. -----------=-=-= -



(i) Que el tipo medio ponderado de los Préstamos
resultante tras la renegociacién no sea inferior al 7,00%. -------------
La renegociacion del plazo de vencimiento de un Préstamo
concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los
Siguientes reqUISItOS: =-----=--=-=mmmm oo
Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo entre
las cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y
manteniendo el mismo sistema de amortizacion.------------------------
Que la nueva fecha de vencimiento final o Udltima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 20 de diciembre
e 203 L. ~mm e e
En todo caso, después de producirse cualquier
renegociacion de acuerdo con lo previsto en el presente apartado,
se procedera por parte del Administrador, a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de cada renegoCiaCiON. —------=====mmmmm oo
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso 0 modificar la
habilitacién y los requisitos para la renegociacion por parte del

Administrador que se recogen en el presente apartado. --------------



Sin perjuicio de lo anterior, y cuando los Deudores sean
personas juridicas, debe tenerse en cuenta que al amparo de lo
establecido en el Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo, por el
gue se adoptan medidas urgentes en materia de refinanciacion y
restructuracion de deuda empresarial (el “RDL 4/2014") se
modifica la Disposicion adicional cuarta de la Ley Concursal.
Como consecuencia de dicha modificacion, el juez podra acordar
la homologacién judicial del acuerdo de refinanciacion que podra
tener los siguientes efectos sobre los Préstamos en funcion de las
mayorias del pasivo financiero que hayan aprobado la
refinanciacion: (i) esperas, ya sean de principal, de intereses o de
cualquier otra cantidad adeudada, con un plazo de cinco afios o
mas, pero en ningun caso superior a diez; (ii) quitas, (iii)
conversion de deuda en acciones o participaciones de la sociedad
deudora; (iv) conversion de deuda en préstamos participativos por
un plazo de cinco afios o0 mas, pero en ningln caso superior a
diez; o (v) la cesion de bienes o derechos de los acreedores en
pago de la totalidad o parte de la deuda. ------------=-==-==mmmmmmmmnmem-

8.11. Facultades del titular de los Derechos de Crédito
en caso de incumplimiento de sus obligaciones por parte del
DU O, —-mmm oo

Santander Consumer, como Administrador de los Derechos
de Crédito aplicard igual diligencia y procedimiento de

reclamacion de las cantidades debidas y no satisfechas de los



Derechos de Crédito que en el resto de préstamos de su cartera y
en especial, instara las acciones judiciales pertinentes si,
cumplidos los plazos internos de actuacién dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorio a los intereses del Fondo, las
mismas no hubieran surtido el efecto perseguido, y, en todo caso,
procedera a instar las citadas acciones si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, estimara, de conformidad con Santander
Consumer, ser pertinentes. Los plazos actuales de actuacion que
Santander Consumer esta aplicando son los siguientes: -------------

1 a 60 dias de atraso — — Recobro Telefénico- Konecta —
Lindorff y AteNt. —-----==mm o e o e o e e

61 a 180 dias de atraso - Recobro presencial Santander
Consumer y Lindorff. -----mmmmmmm oo oo

+180 dias de atraso — reclamacion mediante el ejercicio de
las acciones que correspondan en procesos de declaracion
ordinarios, en el proceso monitorio (mas breve que el declarativo
ordinario y restringido a cantidades debidas inferiores a 250.000
euros) o en el proceso de ejecucién, conforme a la Ley de

Enjuiciamiento Civil. No obstante lo anterior, en los casos < €



5.000 se utiliza la plataforma masiva, esto es, un Call Center
utilizado por Santander Consumer en el que un numero de
gestores de cobro realizan llamadas masivas a través de
sistemas de marcacion automatica. ------------=---==-==-=-mmmmmmmmmoeoo-

A partir de doce (12) meses, el Cedente los contabiliza
como fallidos. ------=-==m oo

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas vy
modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de Ilos
requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, Santander Consumer facilitara a la
Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacidon con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ------==-====mmmm oo

a) Accion contra el Administrador. --------=--=-=mmmmmmmmmmeee

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores y sea
imputable al Administrador. -------=-===== = oo

El Administrador no sera responsable de aquellas



actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad
GESIOrA. —--mmmmm o

b) Acciones en caso de impago de los Préstamos. --------

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara
de todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de
los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. ----------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo, otorga
un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor de Santander Consumer para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tal
fin, pueda (incluso actuando en nombre propio en los
procedimientos correspondientes, aunque por cuenta del Fondo)
requerir al Deudor de cualquiera de los Derechos de Crédito el
pago de su deuda y ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades podran también
otorgarse en documento aparte a la presente Escritura de
Constitucion o ampliarse en el caso de que fuere necesario para

el ejercicio de tales funciones. ---------========mmmmmemm



El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo caso, debera
proceder de modo inmediato a instar la ejecucion, en caso de que
dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y previo analisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente. A efectos de agilizar
los procedimientos de reclamaciéon, la Sociedad Gestora podra
otorgar autorizaciones de forma general en favor del
Administrador, en los términos y con los limites que considere
oportunos, sin perjuicio de las obligaciones de informacion que se
recogen en el presente apartado. ----------=-====mmmmm oo

8.12 COMPENSACION. =m-mmmmmmm oo e oo oo

En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, por tanto, resultara que alguno
de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente, contra
tal derecho de crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el Administrador

procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido



compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al
Préstamo correspondiente. —-==-========mmmm s m s
8.13 Subcontratacion. --------=-=-m-mmmmm o
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacién vigente. Dicha subcontratacién no
podrd en ningln caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una
revision a la baja de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacion, el Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente titulizacion o
gue legalmente le fueren atribuibles o exigibles. --------------=-eenu--
SECCION V. =mmmmmmmm oo
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, -



La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto
a los términos y condiciones que se determinan en las
estipulaciones y apartados de esta Seccion V. --------=--=mmnmmmmemeee

9.CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1.Importe de la emMiSiON . ---=--=-mmmmmm oo

El importe total de los Bonos que se emiten es de
setecientos noventa y ocho millones de euros (798.000.000 €)
gue representa el 100% del valor nominal de los Bonos,
representados por siete mil novecientos ochenta (7.980) Bonos
de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada uno de
ellos, distribuidos en distribuidos en cinco (5) Series de Bonos (A,
B, C, D y E), correspondiendo a cada una de ellas el siguiente
importe nominal total; --------=-==mmm e

« Serie A: con un importe nominal total de SETECIENTOS
TRES MILLONES DE EUROS (703.000.000 €), esta constituida
por SIETE MIL TREINTA (7.030) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada unNQ---------==========smmmmmmmmmmmmmee

« Serie B: con un importe nominal total de VEINTISIETE
MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (27.400.000 €), esta
constituida por DOSCIENTOS SETENTA Y CUATRO (274)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada



« Serie C: con un importe nominal total de QUINCE
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (15.200.000 €), esta
constituida por CIENTO CINCUENTA Y DOS (152) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno. ----------

e Serie D: con un importe nominal total de CATORCE
MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (14.400.000 €), esta
constituida por CIENTO CUARENTA Y CUATRO (144) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno. ----------

e Serie E: con un importe nominal total de TREINTA Y
OCHO MILLONES DE EUROS (38.000.000 €), esta constituida
por TRESCIENTOS OCHENTA (380) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno. ---------=--==--==------

9.2.Precio de emision de los BONO0S.--------------=-m-mmnmnmomom

El precio de emision de los Bonos serd de cien mil euros
(100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su
valor NOMINAl. —=--=-m s

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los

Bonos seran por cuenta del Fondo. ---------=-=-=----m-mommm oo



9.3.Circulacion de los BonosS. -----------=-mmmmmmmmmmeem oo

Los Bonos se pondran en circulaciéon una vez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emision a la CNMV. =------mm oo

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmisidn sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
gue, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que
en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con
CUlPA grave. —=--=-mmm oo oo e

9.4.Forma de representaciéon de los Bonos. ------------------

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan
representados mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura de Constitucion los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. --------=--===mmnmmmmemuee



La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde

a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

9.5.Tipo de interés nominal. ----=-=======mmmmmmmmmm oo
Los Bonos devengardn un interés nominal anual fijo (en
adelante "Tipo de Interés Nominal") con pago trimestral en cada
Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion. ---------=============rmmmmnuen--
Las retenciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente
establecida. ------------= - m
a) Devengo de intereses. ---------=mmmmm oo
La duracién de la emision se dividird en sucesivos periodos

de devengo de interés (en adelante, conjuntamente, los



“Periodos de Devengo de Interés” y cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Interés”) comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyéndose
en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo
de Interés tendra una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de
Pago (excluida). —----==-=mnmmmmm oo o e e

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base
de un aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----------

b) Tipo de Interés Nominal. ------=--=-==mmmmmmm oo

El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de Interés

Nominal”) determinado para cada Periodo de Devengo de Interés

Serie A: 2,00 %;-------m-mmmmmm e e
Serie B: 2,50 %0;-------m-mmmmm oo e
Serie C: 3,50 %; --------m-mmmmm oo e
Serie D: 5,00 %; ----------m-m-m oo
Serie E: 5,00 9] -==-===mmmmmm e e e e
9.6.Mencién simple al nidmero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los valores emitidos con cargo al mismo. ----------=--=--=mmno--



El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa el segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
salvo postergacion de este pago al quinto (5°) lugar, quedando en
consecuencia postergado en rango respecto al pago de los
intereses devengados por los Bonos de la Serie A. ---------=--=--mmn--

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
C ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto al pago
de los intereses devengados por los Bonos de las Series Ay B. ---

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto al pago
de los intereses devengados por los Bonos de las Series A, By C.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
E ocupa el décimo (10°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto a (i) el
pago de los intereses devengados por los Bonos de las Series A,

B, C y D, (i) la aplicacion de los Fondos Disponibles de



Principales, y (iii) la retenciéon de la cantidad necesaria para
mantener el Fondo de Reserva en el Nivel Requerido. ---------------

9.7.Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el
Pago de [0S INtereSes. —--—-mmmmmm s

El tipo de interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago”), hasta
su total amortizacion mediante el procedimiento resefiado mas
adelante en la presente Estipulaciéon 9, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en
su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
CONSHtUCION. ===mmmm oo

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizard el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. -----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
20 de marzo de 2015 devengandose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso
(inclusive) hasta el 20 de marzo de 2015 (no inclusive).--------------

El célculo de los intereses de los Bonos a pagar en cada



Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se
llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula: ------------=--=-------

0 6

I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ---
P= Saldo Vivo de los Bonos. --------=-=--=-==mmmemmmm oo
R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje. ---------
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de INterés. —---------mmmmmmmmmm oo
Se entiende por Fecha de Determinacion (i) durante el
Periodo de Recarga, la fecha que corresponda al décimo (10°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago y (ii) durante el Periodo
de Amortizacion, la fecha que corresponda al quinto (5°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.-------------=----mmmmm oo
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacién 17 de la presente Escritura de Constitucién y con

una antelacion de, al menos, un (1) dia natural a cada Fecha de



El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan
Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta de
Tesoreria y, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,
en su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
CONSHtUCION. ~==m o m oo

9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los
N eI @SS, —mmm oo o

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la
amortizacion respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién recogido en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion.---------

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 191.1.(b) de la Escritura de
Constitucion, las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en

esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha



de Pago en que, de acuerdo con el referido Orden de Prelacién
de Pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por
orden de vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos
en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles.--------------
Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se
acumularan al Saldo Vivo de los BON0S. ---------=-=-=-====m=mmemmmmmmmmee
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal o, si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente
Dia HADI. === m e e e
9.9.Amortizacion de 10S BONOS. ---------=mmmmmmmmmmm e
9.9.1.Precio de reembolso. --------------m-mmmmm oo
El precio de reembolso para los Bonos serd de cien mil
(100.000) euros por Bono, equivalente al cien por cien (100%) de
su valor nominal, pagadero conforme a lo previsto en la presente
EStipUlacion. === o e oo o e
9.9.2.Fecha de Vencimiento Legal y Fechas de
AM Ot ZACION . —-m e e e e

La fecha de vencimiento legal (en adelante, la “Fecha de



Vencimiento Legal”) y amortizacion definitiva de los Bonos sera
el 20 de junio de 2032 0, si éste no fuera Dia Habil, el siguiente
Dia HADII. ===mmmmm e e e

Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor
nominal los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre, de
cada afo (o el siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacion,
conforme a las reglas ordinarias de amortizacion establecidas a
CONEINUACION. ~ === == oo e

9.9.3. Reglas de amortizacion de las Series A,B,C,D vy

 Amortizacion de los Bonos de la Serie A:------------------
Una vez finalizado el Periodo de Recarga, la amortizacion
de los Bonos de la Serie A se realizard a través de
amortizaciones parciales mediante la reduccion del importe
nominal de cada Bono de la Serie A en cada Fecha de Pago.------
El primer pago de amortizacion de los Bonos de la Serie A
correspondera al 20 marzo de 2019, salvo finalizacion anticipada
del Periodo de Recarga, momento en el cual se anticiparia la
primera amortizacion de los Bonos de la Serie A y coincidiria con
la Fecha de Pago en la que se produjera la citada finalizacion del
Periodo de Recarga. -------=-==-====mmm oo e o o
Asimismo, en cualquier Fecha de Pago durante el Periodo
de Recarga, se procedera de manera obligatoria a amortizar

anticipadamente los Bonos de la Serie A por un importe igual al



excedente, si lo hubiera, de los Fondos Disponibles de Principales
una vez se hayan adquirido los Derechos de Crédito Adicionales
en dicha Fecha de Pago y se haya dotado el Importe de
Retencion de Principales hasta un importe equivalente al 5% del
Saldo Vivo de las Series A, B, C y D en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior. --------------=-msmmmmmmmmmmmeee

Sin perjuicio de lo anterior, en ningln caso la amortizacién
anticipada obligatoria de la Serie A referida en el parrafo anterior
supondra la finalizacion del Periodo de Recarga. -----------------------

¢« Amortizacion de los Bonos de las Series B, Cy D:------

La amortizacién de los Bonos de las Series B, C y D
también estara sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos de
Crédito agrupados en la cartera y se realizard secuencialmente
en cada Fecha de Pago mediante la reduccién de su importe
nominal hasta completar el mismo. ---------=--=-==-mmrm oo

« Amortizacion de los Bonos de la Serie E: ------------------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva

existente entre el Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la



Fecha de Pago anterior y el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva a la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo
previsto en el Orden de Prelacion de Pagos. -------------=-==-==nnmnuu-
9.9.4.Reglas de amortizacion anticipada.----------------------
No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 y 9.9.3 de
la presente Estipulacion 9, la Sociedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo v,
consiguientemente, a la amortizacion anticipada en una Fecha de
Pago de la totalidad de la emisién de los Bonos, en los términos
establecidos en la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
CONSHtUCION. ~==m = mm o oo oo
9.9.5.Saldo Vivo de los Bonos. ----------=-=-mmmmmmmme oo
Se entendera por saldo vivo de los Bonos A (en adelante,
“Saldo Vivo de los Bonos”), el total de los saldos vivos de los
Bonos (esto es, el importe de principal de los Bonos pendiente de
AMOITIZAL). === m e oo e e
9.9.6.Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ----------------
El saldo vivo de los Derechos de Crédito (en adelante, el
“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito”) sera la suma del
principal pendiente de vencer y del principal vencido y no
ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito correspondiente a
una fecha. —------m-mmm oo
9.9.7.Saldo Vivo de los Préstamos Morosos. ----------------

El saldo vivo de los Préstamos Morosos (en adelante, el



“Saldo Vivo de los Préstamos Morosos”) sera la suma del
principal pendiente de vencer y del principal vencido y no
ingresado al Fondo de los Préstamos Morosos correspondiente a
UNA fECNA === m oo oo

9.9.8Fondos Disponibles de Principales.------------=--==------

Son Fondos Disponibles de Principales la cantidad que sera
destinada en cada Fecha de Pago durante el Periodo de Recarga
a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y/o a la
dotacion del Importe de Retencion de Principales y/o a la
amortizacion anticipada obligatoria de los Bonos de la Serie Ay,
una vez acabado éste, a la amortizaciéon de los Bonos de las
Serie A, B, C y D, y ser& el minimo entre: a) la diferencia positiva
existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) el Saldo Vivo de los Bonos de la
Serie A, la Serie B, la Serie C y la Serie D, y (ii) el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos Fallidos y (b)
los Fondos Disponibles una vez se hayan satisfecho las
obligaciones de pago correspondientes a los lugares del Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo anteriores a la aplicacion de los

Fondos Disponibles de Principales. ----------=-====m-mmmmmmmm oo



9.9.9.NUmero de orden que el pago de amortizaciones
ocupa en el Orden de Prelacion de Pagos. ----------=--===nmmnmmnmv
Los Fondos Disponibles de Principales ocupan el cuarto (4°)
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 siguiente sin perjuicio del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién alli descrito. Una vez se hayan amortizado
los Bonos de las Series A y B, los Fondos Disponibles de
Principales pasaran a ocupar el octavo (8°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en el Orden de Prelacion de Pagos
sin perjuicio del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion alli
ESCIIT0. =m-mmmm e oo
Durante el Periodo de Recarga, se procedera en cada
Fecha de Pago a la amortizacion obligatoria de la Serie A por un
importe igual a los Fondos Disponibles de Principales remanentes
tras (i) el pago del Importe de Adquisicion de los Derechos de
Crédito Adicionales cedidos en esa Fecha de Pago y (i) la
dotacion del Importe de Retencion de Principales hasta un
importe maximo igual al 5% del Saldo Vivo de las Series A, B, Cy
D en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior. ---------
Durante el Periodo de Amortizacion, la amortizacion se
llevara a cabo conforme a las siguientes reglas de subordinacion:
1. Los Fondos Disponibles de Principales en cada Fecha de
Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos de

la Serie A hasta su total amortizacion. ------------------=-=-=-m-mmemememeo



2. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
A todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha de
Pago se destinaran a la amortizacién de principal de los Bonos de
la Serie B, hasta su total amortizacion.------------=-=-----emmmmmmmmee-
3. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
B, todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha de
Pago se destinaran a la amortizaciéon de principal de los Bonos de
la Serie C, hasta su total amortizacion. -----------=-=----=-mmmmmmeeo-
4. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
C, todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha
de Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos
de la Serie D, hasta su total amortizacion. ---------------=-=-=-=-m-eneee--
Los Bonos de la Serie E se amortizaran conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 9.9.3 anterior.---------=------=smmmmmmmmmmeee
9.10.Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;
servicio financiero de la emisSion. --------=-mmmmmmmm e
El servicio financiero de la emisién se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a los

titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion 17



SIQUIBNE. == m e oo e o
10.DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA EMISION DE
LOS BONOS oo o o e
10.1.Fecha de SuSCripCiON. —------mmmmmmm oo
La Fecha de Suscripcion sera el dia 28 de noviembre de
2014, desde las 10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de
Madrid). ===-=mmm s s
10.2.Entidades Directoras de la emision. ----------------------
Banco Santander, S.A. ("SGBM), SCF y Credit Agricole
CIB, Sucursal en Espafia (en adelante, “CA-CIB”) acttan como
Entidades Directoras de la emisién, habiendo prestado en el
Documento de Registro las declaraciones exigidas por el
Reglamento (CE) n® 809/2004. -------=-=mmmmmm oo oo
10.3.Suscripcidon de la emision. -----------mmmmmmmmm e
La Sociedad Gestora y las Entidades Suscriptoras de los
Bonos celebraran en el dia de hoy un Contrato de Direccion y
Suscripcion 'y Agencia de Pagos, por el cual las Entidades
Suscriptora de los Bonos se comprometen a suscribir desde las
10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha
de Suscripcion la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. --------
La suscripcion de la totalidad de los Bonos de la Serie A se
llevara a cabo por SANTANDER BENELUX SA/NV (en adelante,
“Santander Benelux”) en su condicidon de Entidad Suscriptora de

los Bonos de la Serie A de acuerdo con el Contrato de Direccion y



Suscripcién y Agencia de Pagos. Santander Benelux tiene la
condicién de “inversor cualificado” (segun se define tal categoria
de inversores en el Real Decreto 1310/2005). ----------====nnmnmmmmmmem

La suscripcion de la totalidad de los Bonos de las Series B,
C, Dy E se llevara a cabo por Santander Consumer en su
condicién de Entidad Suscriptora de los Bonos de las Series B, C,
D y E de acuerdo con el Contrato de Direccién y Suscripciéon y
Agencia de Pagos. Santander Consumer tiene la condicion de
“inversor cualificado” (segun se define tal categoria de inversores
en el Real Decreto 1310/2005). ---------==-==-mmmmmmmmm oo

El Contrato de Direccion y Suscripcion y Agencia de Pagos
guedara resuelto en el supuesto de que las Agencias de
Calificacion no confirmaran como definitivas con anterioridad a las
10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Suscripcion las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos y que se
recogen en la presente Escritura de Constitucion. ----------------------

Santander Consumer Finance en su condicion de Entidad
Directora actia como tal en los términos detallados en el apartado
5.2 del Documento de Registro. Santander Consumer no cobrara

ningun tipo de comisién como Entidad Directora. -----------------------



SGBM en su condicion de Entidad Directora actua como tal
en los términos detallados en el apartado 5.2 del Documento de
Registro. SGBM no cobrard ningun tipo de comisibn como
Entidad Directora. ------=--=-==mm oo oo

CA-CIB en su condicion de Entidad Directora actia como tal
en los términos detallados en el apartado 5.2 del Documento de
Registro. CA-CIB cobrara comision por su labor de estructuracion.

Santander Benelux y Santander Consumer no cobraran
comision alguna en su calidad de Entidad Suscriptora. ---------------

10.4. Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ---------

La Fecha de Desembolso sera el 28 de noviembre de 2014.

En la Fecha de Desembolso, las Entidades Suscriptoras
abonaran el importe suscrito en la cuenta que a tal efecto les
indique el Agente de Pagos, valor ese mismo dia, antes de las
14:00 horas, hora de Madrid.--===========mmm s

El Agente de Pagos procedera a abonar al Fondo antes de
las 15:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, el importe que le abonen las Entidades
Suscriptoras, conforme a lo establecido en el Contrato de
Direccion y Suscripcién y Agencia de Pagos, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo. ------------=-=-mmmmmmmmm oo

10.5. Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso

de litigio. ---m-mm-mmm e



La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos (en
cuanto a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley
espafiola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollan, (i) en el
Real Decreto 1310/2005, (iii) en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, (iv) en la Ley del Mercado de Valores, (v) en la Orden
EHA/3537/2005, y (vi) en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
MOMENTO. === === e oo

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de los
Bonos, y los tenedores de los mismos, serdn conocidas vy
resueltas por los Juzgados y Tribunales espafoles. -------------------

11.CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). mmmmmmmmm oo

11.1.Entidad calificadora. ------=--======mmmm e

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a Fitch y DBRS. Fitch y DBRS se

encuentran inscritas y autorizadas, respectivamente, como



agencias de calificacion crediticia en la Uniéon Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre Agencias de Calificacion
CreditiCia. -----=-=-=—=mm = e
11.2Calificacion otorgada a la emision de los Bonos. ----
Con caracter previo al registro del Folleto, Fitch y DBRS han
asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: --------------------
Serie A: A (sf) por DBRS y Fitch; -----=--=mmmmmmm oo
Serie B: BBB (sf) por DBRS y Fitch, respectivamente; --
Serie C: BB (low) (sf) y BB+ (sf) por DBRS y Fitch,
FE@SPECHIVAMENTE; —-mmmmmm oo e
Serie D: B (low) (sf) y BB (sf) por DBRS y Fitch,
FE@SPECHIVAMENTE; —-mmmmmm oo e
Serie E: C (sf) y CC (sf) por DBRS vy Fitch,
FESPECHIVAMENTE; --mnmmm oo oo e
Si las Agencias de Calificacion no confirmaran como
definitivas con anterioridad a las 10:00 horas (horas de Madrid) de
la Fecha de Suscripcion las calificaciones a los Bonos, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV y se
haria publica en la forma prevista en la Estipulacion 17 siguiente.
La no confirmacion como definitivos de los ratings a los
Bonos con anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la

Fecha de Suscripcion constituiria un supuesto de resolucion de la



constitucion del Fondo y de la emisién de los Bonos. ------------------

En el Anexo VIl a esta Escritura de Constitucion, se
recogen las cartas de comunicacién de los ratings provisionales
por parte de Fitch y DBRS. === mmmmm oo e oo

12.ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.--------------

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la inclusion en el registro contable gestionado
por IBERCLEAR, de la presente emision de Bonos, de forma que
se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR. ---mm e oo oo e e e e e e

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusién de los
Bonos en el Mercado AIAF, segun la legislaciéon vigente asi como
los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos. -

13.REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ------mmm oo



13.1.Representacion y otorgamiento de escritura
PUDICA. - m oo e

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
ValOreS. —m-mmmm oo

13.2.Designacion de la entidad encargada del registro
contable. ------mmm o

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a IBERCLEAR como entidad
encargada del registro contable de la emisidon de los Bonos,
designacion que se efectia a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles (en adelante, el “Real
Decreto 116/1992”). -m-mmmmmmmmmm s e

Dicha designacion serad objeto de inscripcion en los
registros oficiales de la CNMV. =-----mmmmm s m oo

13.3.Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuenta. -----------=-=--=-mmmsmmmmmem oo

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real



Decreto 116/1992, la denominacién, nimero de unidades, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es
la que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura. --

13.4. Deposito de copias de la Escritura de
CONSHIUCION .~ m e e e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositard una copia de la misma en lberclear, como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.---------------------------

Igualmente, con caracter previo a la Fecha de Suscripcion
de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara las correspondientes copias de la Escritura de
Constitucion en la CNMV, a efectos de su incorporacion a los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado
de Valores asi como en Iberclear (o entidad participante en la que
delegue sus funciones). La Sociedad Gestora e lberclear (o
entidad participante en la que delegue sus funciones) deberan
tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos

y del publico en general, copia de la presente Escritura de



Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. ------m-mmmmmmmm oo oo

14.REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE
LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. ----

14.1.Practicade la primera inscripCcion.------------=---mmnu--

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituirAn como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara lberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y en
el Real Decreto 116/1992. ---------mmmmmmm oo

14.2.Legitimacion registral y certificados de
legitiMmaCiON . —m-m oo e

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se

expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. -----------------



Dichos certificados no conferirhn mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ------=--==-mmmmm e

14.3.Transmision de los BON0S. -=-----=====—==mmcmmmmmmm oo

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitirh por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos
gue la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
gue adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacién, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave. ---------------

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. ----=-========mmmmmmmmmrm oo

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente



INSCIIPCION., == mm e o e e
SECCION V. —mmmmee e
CONTRATOS COMPLEMENTARIQOS. -------=-mnmmmmmmememeeeee
15.CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. --
Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar

la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la

emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

procedera en esta misma fecha, a realizar las actuaciones que y a

formalizar los contratos que se establecen a continuacion, cuya

descripcion refleja fielmente la informacion mas relevante

contenida en dichos contratos, no omitiéndose ningun dato o

informacion que pueda resultar relevante para el inversor. ----------
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la

operativa del Fondo en los términos previstos en la presente

Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada

momento, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,

podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a la previa notificacion a las Agencias de

Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen



los intereses de los tenedores de los Bonos ni se rebaje la
calificacion crediticia de los mismos. Asimismo, tales actuaciones
no requeriran la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion en tanto no dieran lugar a la modificacion del Orden
de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacién 19 siguiente-----

15.1.Contrato de Préstamo Subordinado.----------------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard& con Santander Consumer un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil (en adelante, el
"Préstamo Subordinado") por importe total de siete millones
ochenta y cinco mil euros (7.085.000,00.-€) que sera destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos, incluyendo el importe de intereses devengados
no vencidos de los Derechos de Crédito Iniciales. ----------------------

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en
la Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha de
Desembolso. ------------mmm o

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de Devengo

de Interés, que sera igual al Euribor a tres (3) meses (tal y como



éste se define a continuacion) mas un margen del uno coma
treinta y siete por ciento (1,37%) y que se abonara Unicamente si
el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previstos en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados, que deberan abonarse en una Fecha de
Pago determinada, se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y
(i) un aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----------

A efectos de la remuneracion del Préstamo Subordinado, la
base de referencia serda el EURIBOR (Euro Interbank Offered
Rate) que es el tipo de referencia del mercado del dinero para el
euro en depadsitos a tres (3) meses de vencimiento, tomado de la
pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el
futuro, la "Pantalla Relevante"-). Si dicha pagina (o cualquiera
gue la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de
informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por la European Banking Federation) como Telerate,
Bloomberg o cualquiera que sea practica de mercado para reflejar
el Mercado Interbancario del EURO a las 11.00 horas de dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de

devengo de INterés. --—---------mmm oo



En el supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR
al plazo indicado, el tipo de interés de referencia sustitutivo sera
el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la
emisibn que declaren cuatro (4) entidades bancarias de
reconocCido Prestigio. ----------mm-mmmm o

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de
interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna
de las cuatro entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos dos (2) de las entidades de reconocido
PreSHIQi0. —--mmmmmmm oo oo e

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los péarrafos anteriores, serd de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi se mantendra en cuanto se mantenga
dicha Situacion. —-----=-=m oo

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de



Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el
interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior.------

El Préstamo Subordinado podra amortizarse
anticipadamente en las cuatro (4) primeras Fechas de Pago,
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion. A efectos aclaratorios, en caso de no haber sido
amortizado en su integridad en las cuatro primeras Fechas de
Pago, a partir de la cuarta Fecha de Pago (no incluida) la
amortizacion se realizara por los Fondos Disponibles existentes

una vez satisfechos los lugares 1 a 12 del Orden de Prelacion de

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores
del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de ConstituCion. -------=-==-==mmmmmmmmmm oo

Si, en la Fecha de Suscripcion, las Agencias de Calificacion
no confirmaran como definitivas cualesquiera de las calificaciones

provisionales asignadas con anterioridad a las 10:00 horas (hora



de Madrid) de la Fecha de Suscripcién, esta circunstancia daria
lugar a la resolucién del Contrato de Préstamo Subordinado salvo
en lo que se refiere a los gastos de constitucion del Fondo y
emision de 10S BONOS. --------=mmmmm oo oo e

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro
modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que
mantenga con el FONdO. -----------mmmmm s

15.2.Contrato de Reinversion . ------------=mmmmmmmmmmmem oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander Consumer Finance, S.A. (“SCF”) celebraran
un contrato de reinversion (en adelante, el “Contrato de
Reinversion”) en virtud del cual SCF garantizara una rentabilidad
a las cantidades depositadas por el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Principales abiertas con dicha entidad de crédito._Las cantidades
depositadas en la Cuenta de Reserva de Commingling y en la
Cuenta de Reserva de Liquidez no devengaran interés alguno -----

Cuenta de Tesoreria. ---------=-m-m-mmmmm oo

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en



CONCEPLO dE: —-mmmmm e oo oo e e

() principal e intereses de los Derechos de Crédito; -----------

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos, en su caso, los
derivados de la reserva de dominio, excluidas las comisiones;-----

(i) las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en la Estipulacion 18.1.1 de la
presente Escritura de Constitucion; -------=--=-===mmmmmmmmmmmmme oo

(iv) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Principales, en los términos
establecidos en el siguiente apartado que regula la Rentabilidad. -

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracion Tributaria. -------------=========msmmmmmmmmeeo

(vi) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad

Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la



Cuenta de Reserva de Commingling, en los términos vy
condiciones sefialados méas adelante. ----------------=-=-m oo mo oo

(vii) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la
Cuenta de Reserva de Liquidez, en los términos y condiciones
sefialados mas adelante; -------------mm-mmm o

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria abierta en
SCF a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora. --------------------

En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todos los cobros
y los pagos durante toda la vida del Fondo. -----------==-==-emmmmmemmne-

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta
facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacion
Anticipada del FONAO. ---==--== == s m oo e e e

En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesoreria
recibirda el importe efectivo por el desembolso de la suscripciéon de
la emisidén de Bonos y el importe inicial del Préstamo Subordinado
y con los saldos en ella depositados se pagara el precio de
adquisicion de los Derechos de Crédito cedidos por Santander

Consumer por su importe inicial, los gastos de constitucion y



emision del Fondo y se dotara el Fondo de Reserva. -----------------

Cuenta de Principales. ----=--=-mmmmmmmm oo oo

En virtud del Contrato de Reinversion a Tipo de Interés
Garantizado las cantidades que en cada momento compongan El
Importe de Retencion de Principales sera depositadas en la
Cuenta de Principales abierta en SCF a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora. -----------=-=mmmmm o

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta
facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacion
Anticipada del FONdO. ------==mmmm oo oo

Cuenta de Reserva de Commingling. --------=-====mmnmmmmeuu

De conformidad con el Contrato de Reinversion, en la
Cuenta de Reserva de Commingling se depositara, en su caso, el
Importe Requerido de Reserva de Commingling (tal y como este
término se define mas adelante) con el cual se persigue mitigar el
riesgo de incumplimiento por el Administrador de su obligacion de
traspasar al Fondo los importes recibidos de los Deudores en
relacion a los Derechos de Crédito. -----------=-==-=-mmmmmmmmmmmmmm e

Asimismo, en cada Fecha de Determinacion, y Unicamente
en el supuesto de que el resto de Fondos Disponibles no
permitieran el cumplimiento de los pagos establecidos en los
lugares (1) a (9) del Orden de Prelacion de Pagos (esto es, hasta

la dotacion del Fondo de Reserva hasta el restablecimiento de su



Nivel Requerido), el importe de la Cuenta de Reserva de
Commingling dispuesto por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, de conformidad con lo sefalado en el
apartado “Importe de Reserva de Commingling” siguiente se
traspasara a la Cuenta de Tesoreria, formando parte de los
Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago de conformidad con
lo previsto en la Estipulaciéon 19 de la presente Escritura de
CONSHUCION . ===

El Importe Requerido de Reserva de Commingling
depositado en la Cuenta de Reserva de Commingling no
devengara interés alguno a favor de la Entidad Depositante de la
Reserva de Commingling. ---------==-===mmmmmm oo

Cuenta de Reserva de Liquidez.-----------=--=-mmmmmmmmmmmmmmmooe

De conformidad con el Contrato de Reinversion, en la
Cuenta de Reserva de Liquidez se depositara, en su caso, el
Importe Requerido de Reserva de Liquidez (tal y como este
término se define mas adelante) con el cual se persigue mitigar el
riesgo  de sustitucibon de Santander Consumer como
Administrador y el posible retraso en la recepciéon por parte del

Fondo de las cantidades percibidas por el Administrador en



relacion a los Derechos de Crédito. -----------=-==-=-mmmmmmmmmmmmm oo

Asimismo, en cada Fecha de Determinacion, y Unicamente
en el supuesto de que el resto de Fondos Disponibles no
permitieran el cumplimiento de los pagos establecidos en los
lugares (1) a (3) del Orden de Prelacion de Pagos (esto es, hasta
el pago de los intereses de los Bonos de la Serie B, incluido), el
importe de la Cuenta de Reserva de Liquidez dispuesto por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, de
conformidad con lo sefialado en el apartado “Importe de Reserva
de Liquidez” siguiente se traspasara a la Cuenta de Tesoreria,
formando parte de los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de ConstituCion. -------=-==-==mmmmmmmmmmm oo

El Importe Requerido de Reserva de Liquidez depositado en
la Cuenta de Reserva de Liquidez no devengara interés alguno a
favor de la Entidad Depositante de la Reserva de Liquidez. ---------

Rentabilidad de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreriay en la Cuenta de Principales. ---------------

SCF garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
una rentabilidad anual fija y con liquidacion mensual por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta
de Principales, igual a un tipo fijo del uno coma setenta y cinco
(1,75%) POF CIENTO. ==-=== === m o m o oo o e e e

El calculo de la rentabilidad del saldo de la Cuenta de



Tesoreria y de la Cuenta de Principales se llevard a cabo
tomando los dias efectivos y como base, un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La liquidacion de intereses sera
mensual, los dias 13 de cada mes o0, en caso de no ser alguna de
estas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.-

Descenso de la calificacion del tenedor de la Cuenta de
Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta de
Reserva de Comminling y/o la Cuenta de Reserva de
LiQUIdEZ, —-mmmm e oo e

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta
de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
Liquidez experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emision de los Bonos, un descenso en su calificacion crediticia a
largo y corto plazo situandose por debajo de BBB+ o F2,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, o un
descenso en la calificacion crediticia a largo plazo por debajo de
BBB segun la escala de calificacion de DBRS, o en ausencia de

calificaciéon crediticia a largo plazo de DBRS (publica o privada),



gue (i) el rating medio en caso de existir rating publico de
Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch; o (ii) el nivel mas bajo en
caso de existir solo dos (2) rating publicos o (iii) el rating publico
equivalente en caso de que solo existiese un rating publico de las
agencias Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch, estuviesen por
debajo de BBB segun la escala de rating equivalente de DBRS, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, debera poner en practica, alguna de las
opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Reinversion (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de
Principales, Cuenta de Reserva de Commingling y Cuenta de
Reserva de Liquidez) para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima
de su deuda no subordinada y no garantizada igual o superior a
BBB+ y F2 a largo y corto plazo, respectivamente, segun la
escala de calificacion de Fitch, y con calificacion de DBRS no
inferior a BBB a largo plazo y siempre que se cumplan los
requisitos para las garantias establecidos en el Legal Criteria for
European Finance Structured Transactions de DBRS de 30 de
septiembre de 2014, un aval incondicional, irrevocable y a primer

requerimiento con renuncia a los beneficios de orden, division y



excusion que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por el tenedor de la Cuenta de
Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta de Reserva
de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de Liquidez de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta
de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
Liquidez, durante el tiempo que se mantenga la situacion de
pérdida de las citadas calificaciones. -------=-========mmmmmmmmmmm o emeen

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de
Principales y/o la Cuenta de Reserva de Commingling y/o la
Cuenta de Reserva de Liquidez a una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada
igual o superior a BBB+ y F2 a largo y corto plazo,
respectivamente, segun la escala de calificacién de Fitch, e igual
0 superior a BBB segun la escala de calificacion crediticia de
DBRS vy sin que por ello se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada en virtud del

Contrato de Reinversion (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de



Principales. Cuenta de Reserva de Commingling y Cuenta de
Reserva de Liquidez). -----=-====mmmmmm oo e oo

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda no subordinada y no garantizada de
SCF alcanzara nuevamente una calificacion minima de BBB+ y
F2 a largo y corto plazo, respectivamente, segun la escala de
calificacion de Fitch, y BBB a largo plazo segun la escala de
calificacion de DBRS, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a SCF bajo el Contrato de
Reinversion (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Principales, Cuenta
de Reserva de Commingling y Cuenta de Reserva de Liquidez). --

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran
por cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedor de la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta
de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
LiQUIdEZ. == mmmmm s e e e e e e

SCF, desde el momento en que se dé el descenso de su
calificacion crediticia, se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones a) o b) anteriores. ----------=--=-------

Importe de Reserva de Commingling ---------=--=--=--=mmnmo--

A efectos de mitigar el riesgo de incumplimiento por el

Administrador de su obligacion de traspasar al Fondo los importes



recibidos de los Deudores en relacion a los Derechos de Crédito,
se establecera una Reserva de Commingling de conformidad con
lo dispuesto a continUAaCiON. -============m=m s m oo

En el supuesto de que (i) la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento de la
vida de la emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a largo y corto plazo situandose por debajo de BBB+ o
F2, respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, o
un descenso en la calificacion crediticia a largo plazo situandose
por debajo de BBB (low) segun la escala de calificaciéon de DBRS,
o0 en ausencia de calificacion crediticia a largo plazo de DBRS
(publica o privada), que (i) el rating medio en caso de existir rating
publico de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch; o (ii) el nivel mas
bajo en caso de existir solo dos (2) rating publicos o (iii) el rating
publico en caso de que solo existiese un rating publico de las
agencias Standard & Poor’'s, Moody's y Fitch estuviesen por
debajo de BBB (low) segun la escala de rating equivalentes de
DBRS, o (ii) la participacién de SCF en Santander Consumer se
redujese por debajo del 95%, SCF (la “Entidad Depositante de

la Reserva de Commingling”), debera en un plazo maximo de



diez catorce (14) dias desde la fecha en que hubiese tenido lugar
el descenso de la calificacion crediticia o la perdida de la
participacion de SCF en Santander Consumer, depositar en la
Cuenta de la Reserva de Commingling del Fondo una cantidad
igual al Importe Requerido de la Reserva de Commingling en la
fecha en la que se depoSite. -------=-mmmmmm oo

El Importe Requerido de la Reserva Commingling sera igual
a 1,15 veces el importe de principal de los Derechos de Crédito
cobrado en el mes anterior (el “Importe Requerido de la
Reserva de Commingling”): ------=-=mmmmmmmm oo oo

El importe depositado en la Cuenta de la Reserva de
Commingling dnicamente podra ser dispuesto para el
cumplimiento de los lugares (1) a (9) del Orden de Prelacion de
Pagos (esto es, hasta la dotacion del Fondo de Reserva para el
restablecimiento de su Nivel Requerido), y siempre y cuando el
resto de Fondos Disponibles no fueran suficientes para cumplir
con dichos pPagos. -----=-===mmm s e o e

A medida que el Fondo vaya recuperando aquellas
cantidades percibidas por el Administrador en relacion a los
Derechos de Crédito que en incumplimiento de sus obligaciones
no ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo y que causaron
la disposicion de los importes depositados en la Cuenta de la
Reserva de Commingling, procedera el abono por parte de la

Sociedad Gestora de dichos importes en la Cuenta de Reserva de



CommINgliNg.-==-==== == m oo e

Si en una determinada Fecha de Pago, el importe
depositado en la Cuenta de la Reserva de Commingling fuera
superior al Importe Requerido de la Reserva de Commingling, el
exceso sera devuelto a la Entidad Depositante de la Reserva de
Commingling sin atender al Orden de Prelacion de Pagos del
Fondo. Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago el
importe depositado en la Cuenta de la Reserva de Commingling
fuera inferior al Importe Requerido de la Reserva de
Commingling, la Entidad Depositante de la Reserva de
Commingling debera depositar la diferencia en la Cuenta de la
Reserva de Commingling un plazo maximo de catorce (14) dias. --

Asimismo, la totalidad del importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Commingling serd devuelto (sin sujecién al
Orden de Prelacibn de Pagos ni, en su caso, al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién) a la Entidad Depositante de la
Reserva de Commingling en la primera de las siguientes fechas: --

(a) en aquella fecha en la que sea efectiva la sustitucion de
Santander Consumer como Administrador y no queden

cantidades pendientes de los Derechos de Crédito a ingresar en



la Cuenta de Tesoreria del Fondo con un retraso superior al
previsto en el modo de recepcion descrito en la Estipulacion 8.6
ANTEIION, O ==mmmm e e e e o oo

(b) en aquella fecha en la que se produzcan las tres
siguientes circunstancias: (i) que Santander Consumer continte
actuando como Administrador; (i) que SCF recupere una
participacion en el Administrador igual o superior al 95% vy (iii) que
la calificacion crediticia a largo y corto plazo de SCF sea igual o
superior a BBB+ y F2, respectivamente, segun la escala de
calificacion de Fitch, y a BBB (low) segun la escala de calificacion
de DBRS, o en ausencia de calificacion crediticia a largo plazo de
DBRS (publica o privada), en una Calificacion Equivalente (esto
es, una calificacion de su deuda a largo plazo de al menos una de
las siguientes agencias de calificacion: Fitch, Moody’s o Standard
& Poor’s) de BBB (IOW), 0 ----=-==nmmmmmmm oo oo oo

(c) en cualquier caso, en aquella fecha en que tenga lugar
la liquidacion del FONAO. -------=====mm s m e oo

Sin perjuicio de lo anterior, y para el supuesto de liquidacion
del Fondo, los importes de la Cuenta de Reserva de Commingling
dispuestos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, que no hubieran sido devueltos por ésta y por tanto no
hubieran sido depositados en la Cuenta de Reserva de
Commingling con anterioridad a la fecha de liquidacion del Fondo

con cargo a aquellas cantidades recibidas por el Fondo de las



recuperaciones efectuadas por el Administrador si deberan ser
devueltos a la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling
con cargo al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ----------

Importe de Reserva de Liquidez -----------=--==-mmmmmmnmmve

En prevision de una posible sustitucion de Santander
Consumer como Administrador y a efectos de mitigar un posible
retraso en la recepcion por parte del Fondo de las cantidades
percibidas por el Administrador en relacion a los Derechos de
Crédito, se establecera una Reserva de Liquidez de conformidad
con lo dispuesto a continUacCiON. ---=--========mmmmm oo

En el supuesto de que (i) la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento de la
vida de la emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a largo y corto plazo situandose por debajo de BBB+ o
F2, respectivamente, segun la escala de calificacion de Fitch, o
un descenso en la calificacion crediticia a largo plazo situandose
por debajo del nivel minimo de BBB (low) segun la escala de
calificacion de DBRS, o en ausencia de calificacion crediticia a
largo plazo de DBRS (publica o privada), que (i) el rating medio

en caso de existir rating publico de Standard & Poor’s, Moody’'s y



Fitch; o (ii) el nivel mas bajo en caso de existir solo dos (2) rating
publicos o (ii) el rating publico segun la escala de rating
equivalentes de DBRS en caso de que solo existiese un rating
publico de las agencias Standard & Poor’'s, Moody’'s y Fitch
estuviesen por debajo de BBB (low) segun la escala de rating
equivalentes de DBRS,, o (ii) la participacion de SCF en
Santander Consumer se redujese por debajo del 95%, SCF (la
“Entidad Depositante de la Reserva de Liquidez”), debera en
un plazo maximo de catorce (14) dias desde la fecha en que
hubiese tenido lugar el descenso de la calificacion crediticia o la
perdida de la participacion de SCF en Santander Consumer,
depositar en la Cuenta de la Reserva de Liquidez del Fondo una
cantidad igual al Importe Requerido de la Reserva de Liquidez en
la fecha en la que se deposite. -------=-mmmmmmmmm oo

El importe depositado en la Cuenta de la Reserva de
Liquidez del Fondo unicamente podra ser dispuesto para el
cumplimiento de los lugares (1) a (3) del Orden de Prelacion de
Pagos (esto es, hasta el pago de los intereses de la Serie B), y
siempre y cuando el resto de Fondos Disponibles no fueran
suficientes para cumplir con dichos pagos.--------=--=-======mmnmeuo-

A medida que el Fondo vaya recuperando aquellas
cantidades percibidas por el Administrador en relacion a los
Derechos de Crédito cuyo retraso en el ingreso en la Cuenta de

Tesoreria del Fondo causaron la disposicion de los importes



depositados en la Cuenta de la Reserva de Liquidez, procedera el
abono por parte de la Sociedad Gestora de dichos importes en la
Cuenta de Reserva de Liquidez. ------=-======mmmmmmmmmm oo

En cada Fecha de Pago el Importe Requerido de la Reserva
de Liquidez sera igual al 1,4% del Saldo Vivo de los Bonos de la
Serie A y la Serie B (después de la correspondiente amortizacion
de principal en la Fecha de Pago) (el “Importe Requerido de la
Reserva Liquidez”). —----mmmmmmmm oo oo e oo

En cada Fecha de Pago, el importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Liquidez en exceso del Importe Requerido de la
Reserva de Liquidez sera devuelto a la Entidad Depositante de la
Reserva de Liquidez sin atender al Orden de Prelacién de Pagos
del FONAO. ~-mmmmmm oo oo o

Asimismo, la totalidad del importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Liquidez sera devuelto (sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos ni, en su caso, al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion) a la Entidad Depositante de la Reserva de
Liquidez en la primera de las siguientes fechas: ----------------==------

(a) en aquella fecha en la que sea efectiva la sustitucion de

Santander Consumer como Administrador y no queden



cantidades pendientes de los Derechos de Crédito a ingresar en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo con un retraso superior al
previsto en el modo de recepcion descrito en la Estipulacion 8.6
ANTEIION, O ==mmmm e e e e o oo

(b) en aquella fecha en la que se produzcan las tres
siguientes circunstancias: (i) que Santander Consumer continte
actuando como Administrador; (i) que SCF recupere una
participacion en el Administrador igual o superior al 95% vy (iii) que
la calificacion crediticia a largo y corto plazo de SCF se sitle en
BBB+ y F2, respectivamente, segun la escala de calificacion de
Fitch, y en BBB (low) segun la escala de calificacion de DBRS, o
en ausencia de calificacion crediticia a largo plazo de DBRS
(publica o privada), en una Calificacion Equivalente (esto es, una
calificacion de su deuda a largo plazo de al menos una de las
siguientes agencias de calificacion: Fitch, Moody’s o Standard &
Poor’'s) de BBB (I0W) 0 -------=nmmmm s oo e oo e

(c) en cualquier caso, en aquella fecha en que tenga lugar
la liquidacion del FONAO. -------=====mm s m e oo

Sin perjuicio de lo anterior, y para el supuesto de liquidacion
del Fondo, los importes de la Cuenta de Reserva de Liquidez
dispuestos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, que no hubieran sido devueltos por ésta y por tanto no
hubieran sido depositados en la Cuenta de Reserva de Liquidez

con anterioridad a la fecha de liquidacion del Fondo con cargo a



aquellas cantidades recibidas por el Fondo de las recuperaciones
efectuadas por el Administrador si deberdn ser devueltos a la
Entidad Depositante de la Reserva de Liquidez con cargo al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. --------=======-mmmmmueue

15.3.Contrato de Direccién y Suscripcién y Agencia de
Pagos de la EMiSiOn. —----mmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara un contrato de direccion y suscripcion y agencia
de pagos de la emision con las Entidades Directoras y las
Entidades Suscriptoras (el "Contrato de Direccién vy
Suscripcidén y Agencia de Pagos”). --------=-mmmmmmmmmm s

Las Entidades Directoras y las Entidades Suscriptoras
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato de Direccion
y Suscripcion y Agencia de Pagos. ---------=-====mmmmmmmmmmm oo

Con carécter adicional, Santander asumira en el Contrato
de Direccion y Suscripcion y Agencia de Pagos, en su condicién
de Agente de Pagos, entre otras, las obligaciones que,
resumidamente, se recogen a continuacion: ---------=-=======--mm-mmno--

() Desembolso de la Emision: el Agente de Pagos

procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de



Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, el importe
gue, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccion y
Suscripcidon 'y Agencia de Pagos, le abonen las Entidades
SUSCHIPLONAS. ~-= === m e m e o o e e
(i) Pagos con cargo al Fondo: En cada una de las Fechas
de Pago de los Bonos, el Agente de Pagos procedera a efectuar
el pago de intereses y de reembolso del principal de los Bonos
conforme a las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. ---
Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a través de las correspondientes entidades participantes en
Iberclear, en cuyos registros estan inscritos los Bonos, segun los
procedimientos en curso de dicho servicio. ---------=--=mmmmmmmmmmmaen-
Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos Disponibles en
la Cuenta de Tesoreria, el Agente de Pagos no estara obligado a
realizar pago algUNO. —-----=-=mmmmm e e e
En ningln caso procedera la revocacion del nombramiento
de Santander como Agente de pagos si no se ha designado como
Agente de Pagos a una nueva entidad. ----------=-=====-mmmmmmmmmmmmeeee
Obligaciones en caso de descenso de la calificacion: ---------
Criterios de DBRS Ratings Limited --------=--=--=mmnmmmmmmmeeee
En el supuesto de que, de acuerdo con la Calificacion de
DBRS del Agente de Pagos fuera rebajada a una calificacion

inferior a BBB a largo plazo, o le fuera retirada su calificacion, la



Sociedad Gestora debera poner en préactica, por cuenta del
Fondo, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a
contar desde el momento que tenga lugar tal situacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
opciones necesarias dentro de las descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones contenidas en el
respectivo contrato y no se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por DBRS: --------=mmmmmmm oo

i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacion de DBRS no
inferior a BBB a largo plazo y siempre que se cumplan los
requisitos para las garantias establecidos en el Legal Criteria for
European Finance Structured Transactions de DBRS de 30 de
septiembre de 2014, —-----mmmm s e

i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con
Calificacion de DBRS no inferior a BBB (sin que dicha calificacion
esté “Under Review (Negative)”) a largo plazo, para que asuma,
en las mismas condiciones, las funciones de la entidad afectada

establecidas en su respectivo contrato. ------------=-=-======-m-mmmm oo



Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente mencionadas seran a cargo del Agente de Pagos. -

Criterios de FitCh------m-mmmmm oo

En el supuesto de que, de acuerdo con la calificacion de
Fitch del Agente de Pagos fuera rebajada a una calificacion
inferior a BBB+ a largo plazo o F2 a corto plazo, o le fuera retirada
su calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, en un plazo maximo de treinta (30) dias
naturales, a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacion y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones necesarias dentro de las descritas a
continuaciéon que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones
contenidas en el respectivo contrato y no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por Fitch: -------=--=--mmmmmmmmmme oo

i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacion no inferior a BBB+
y F2 a largo y corto plazo, que garanticen los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos. ---------=-==-=mmmmmmmmmmm oo

i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con
calificacion de Fitch no inferior a BBB+ y F2 a largo plazo y corto
plazo, para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
de la entidad afectada establecidas en su respectivo contrato.-----

Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones



anteriormente mencionadas seran a cargo del Agente de Pagos.--

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por terminado el
Contrato de Direccién, Suscripcion y Agencia de Pagos previa
notificacion a la Sociedad Gestora con una antelacion minima de
dos meses, de acuerdo con los términos establecidos en el
Contrato de Direccidn, Suscripcion y Agencia de Pagos, siempre
gue (i) otra entidad de caracteristicas financieras similares al
Agente de Pagos y con una calificacion crediticia al menos igual a
BBB (sin que dicha calificacién esté “Under Review (Negative)”) a
largo plazo segun DRBS y BBB+ y F2 a largo y corto plazo segun
Fitch, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del Contrato de Direccion,
Suscripcidén y Agencia de Pagos vy (ii) se comunique a la CNMV y
a las Agencias de Calificacion. En caso de sustitucién motivada
por la renuncia del sustituido, todos los costes derivados del
proceso de sustitucion seran soportados por este ultimo, asi como
cualquier comision del nuevo Agente de Pagos. ---------------=--=-----

SECCION VI, =mmmmmmm e

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------=-------

16.GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -------------



16.1.Actuaciones de la Sociedad Gestora. --------------------

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
de Constitucion y en el Folleto, las siguientes: ------------=--=--=mmn---

(i) Abrira, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y la
Cuenta de Principales inicialmente con SCF.--------=--=mmnmmmmmmmeeeee

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que sean necesarios para el
correcto desempefio de la administracion y la representacion legal
del FONAO. —----=-mmm oo oo

(i) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 8.1 de la
presente Escritura de ConstituCion. -------=-==-==mmmmmmmmmm oo

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
gue ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de
cada Derecho de Crédito y con las condiciones de los distintos
CONTALOS. == mmm oo e e

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del



Administrador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los
cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y
control de IMpagados. ------=====mmmm oo e e

(vi) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicaciéon
de acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas activas y pasivas y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de 10S BON0S. === = m oo oo e e

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses
corresponda a [0S BONOS. -----=-===mmmmm s e oo e oo

(viii) En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
Banco Santander asignadas por las Agencias de Calificaciéon, en

cualquier momento de la vida de los Bonos descendieran, en lo



gue se refiere a la condicion de Banco Santander como Agente
de Pagos, realizar las actuaciones que se describen en el
apartado 5.2 a) de la Nota de Valores y en la Estipulacion 15.3
ANEETION, === mmm oo e

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la
presente Escritura de Constitucion, en el Contrato de
Subordinado y en el Contrato de de Reinversion, y que se
describen en las Estipulaciones 15.1 y 15.2 de la presente
Escritura de Constitucion. Si la Sociedad Gestora no recibiese la
informacion necesaria para realizar las mencionadas obligaciones
de calculo a efectos de la determinacion de los Fondos
Disponibles para la siguiente Fecha de Pago, éstos seran
determinados como los importes depositados en el Cuenta de
Tesoreria en la Fecha de Determinacion previa a la Fecha de
Pago, realizando las estimaciones necesarias a efectos de calculo
de los importes a cobrar. --------=-=mm o

(X) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de impagados, cursando instrucciones, cuando
proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las
acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que
asi [0 requieran, -==-==-=mmmm e e

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la

rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de



cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. --

(xii) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en
especial, las contempladas en el Folleto.----------=--===mmmmmmmmmmmmmmen

(xiii) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, en caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa, en
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre que tales actuaciones no resulten en una bajada de la
calificaciéon de los Bonos y no perjudiquen los intereses de los
tenedores de los Bonos. Cualquier modificacion de la presente
Escritura de Constitucion se realizard de conformidad con lo
previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992. --------=-mmmmmmmmmmmmmmm e

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas



gue lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo. ---

(xv) Elaborar y someter a la CNMV y a los drganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en el
Folleto, o le sean requeridos._asi como elaborar y remitir a Fitch la
informacion que razonablemente le requiera.-------------=--=--=--=-----

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emision de Bonos y liquidacion del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto. ---------==-====mmmmmmmm e

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la
calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en
NINGUN MOMENTO. === === oo oo oo e

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUI0. —-----=-=====m s m s

16.2.Gastos del Fondo. ---------m-mmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. A modo
meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara los

siguientes gastos: ----------=-m-mmm oo



e Gastos derivados de las auditorias anuales de las
cuentas del FONdO. --------mmmmm s oo o e
» Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones
de 10S BONOS. -----=mmmm e e oo e o e
» Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. ---------
« Gastos relacionados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura
de Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
CIrCuUlacCiON. === == oo
* En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del FONAO. ==-====mmmmmmm oo e
16.3.Gastos suplidos por cuenta del Fondo.------------------
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestion del Fondo que
pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos
ordinarios son los que se mencionan en la Estipulacién 16.2
AN O, === == m o e e e
Asimismo, la Sociedad Gestora tendrad derecho al

reembolso de todos los gastos de caracter extraordinario en los



gue haya podido incurrir en relacién con la gestion del Fondo,
previa justificacion de los mismos y serian los siguientes. -----------
« Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacion por modificacion de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la
celebracion de contratos adicionales. -------------=-===--m-mmmmmmm -
» Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos subyacentes a los Derechos de Crédito. --------------
* En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera
soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del miSmo.----------=====-=mcmmmmmmmmmmmeeoe
» La comision del Agente de Pagos en caso de sustitucion.
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, seran efectuados directamente por la Sociedad Gestora
sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes
y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. ------------
En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso algun concepto hubiese quedado
impagado, se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de
Pagos recogido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion, empezando por el concepto mas antiguo. --------------



16.4.Ejercicios contables y depdsito de las cuentas
ANUAIES . == o e
El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcién, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y
terminard el 31 de diciembre de 2014, y el Ultimo ejercicio
econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion
del FONAO. === mm e oo
16.5.Auditoria de cuentas del Fondo.------------=-=-mmmmnmmmmnm
Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente
por auditores de CUENLAS. —-----==-==mmm o m oo e e
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas, dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
gue coincidira con el afio natural (esto es, antes del 30 de abril de
cada an0). —-==-=mmm s e
Las cuentas anuales del Fondo y su informe de auditoria
correspondiente se depositaran en el Registro Mercantil
ANUAIMENTE, === m e m s oo e

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo



siguiendo el principio de devengo, es decir, en funciéon de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca su cobro y pago.

Los gastos de constitucion del Fondo, emision y admision a
cotizacion de los Bonos se amortizaran en la primera Fecha de
Pago siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 19 siguiente. ----------=--=--=--=-----

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 15 de septiembre de 2014, en la que acordd la
constitucion del Fondo, designé como auditor de cuentas del
Fondo a la firma de auditores Deloitte S.L., con domicilio social en
Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, con C.I.F.
namero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.190, Seccién 82, Folio 1,
Hoja M-54.414, INSCrPCION 12, —--mmmmmmm oo oo oo

17.NOTIFICACIONES. ~---=-- o m oo oo

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion: ------------=--=--=--------

a) Notificaciones ordinarias periédicas: -------------=--=------

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete, a remitir (i) a la CNMV

la informacién que le sea requerida, en relacion a los Bonos vy (ii)



a las Agencias de Calificacion la informacion que le sea
requerida, en relacion a los Bonos, el comportamiento de los
Derechos de Crédito, prepagos y situacion econémico-financiera
del Fondo, todo ello con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, y
con independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. ----------============mrmmmmmrmmeen

a’) Con una antelacion minima de un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
BoNO0s [0 SiguUiente: ------mm-mm oo

I. Los intereses resultantes de los Bonos junto a la
amortizacion de 10S MiSMOS; ------=-=-====mmmm oo

ii. Las Tasas Medias de amortizacién anticipada de los
Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion; -------------------

iii. La vida residual media de los Bonos calculada con las
hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion
anticipada; ----------mmm o

iv. El Saldo Vivo de los Bonos (después de la amortizacion
a liguidar en cada Fecha de Pago), expresado por Bono, y el

porcentaje que dicho Saldo Vivo de los Bonos expresado por



Bono representa sobre el importe nominal inicial de cada Bono.---
Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de
los tenedores de los Bonos los intereses devengados por los
mismos y no satisfechos y por insuficiencia de Fondos
DiSPONIDIES. ~-==mm e
Las notificaciones del apartado a’) seran efectuadas segun
lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y seran, asimismo,
puestas en conocimiento de lberclear y AIAF, en un plazo maximo
de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
Ademas, y después de cada Fecha de Pago, se remitira a las
Agencias de Calificacion un informe con la siguiente informacion:
i. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, intereses
devengados de los mismos, tanto cobrados como no cobrados,
de los mismos e importe en morosidad de los Derechos de
Credit0. ---mmmmmmm oo -
ii. Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos contenido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
CONSHtUCION. ===mmmm oo oo oo
Ademas de la informacién detallada en los parrafos
anteriores, se remitira a la CNMV la informacion contenida en la
Circular 2/2009 (tal y como ésta haya sido modificada en cada
MOMENTO). ~==m === oo oo o e

b) Notificaciones extraordinarias: ---------------=----=-=---------



El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo,
informara a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacién con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que
pueda influir de modo sensible a la negociacién de los Bonos v,
en general, de cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo y cualquier modificacion de la presente Escritura
de Constitucion, y asimismo, de una eventual decisién de
Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en
ese supuesto el acta notarial de liquidacion y procedimiento a que
hace referencia el apartado la Estipulacién 5.3 de la presente
Escritura de ConstituCiON. -=--=-===== o m oo oo

En el caso de modificacion en las calificaciones otorgadas
por las Agencias de Calificacion a cada Serie, o de las
calificaciones de las contrapartes de los contratos que lleven
consigo sustitucion de las mismas, constitucion de avales o
depdsitos, etc, 0 en el caso de que no se pueda reducir el Fondo

de Reserva por concurrir alguna de las circunstancias descritas



en la estipulaicén 18.1.1 de la presente Escritura de Constitucion
0 que se produzca una modificacion en el Orden de Prelacion de
Pagos descrito en la Estipulacion 19 , dichos sucesos vy
cualesquiera otros de similar naturaleza que se pudieran plantear,
seran comunicados a la mayor brevedad a la CNMV.---------=-------

C) Procedimiento. —------mmmmmm oo oo o oo e

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior,
haya de efectuar el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
habran de serlo de la forma siguiente; ----------======-msmmrmmmmmmomee e

1. Las notificaciones ordinarias periédicas referidas en el
apartado b) anterior, mediante publicacion bien en el boletin diario
de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas. -----------=-====-==mm oo

2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

b anterior, mediante su publicacion como hecho relevante en la

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion
gENEIAl. =

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacién, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente Escritura
de Constitucion y del Folleto).----------====mmmmmm oo

Las modificaciones a la baja en las calificaciones de los



Bonos, asi como las medidas a tomar en el caso de activaciones
de los triggers por bajada de rating de la contraparte en los
contratos financieros o cualquier otra causa, se efectuaran a la
CNMV mediante el envio de los correspondientes Hechos
Relevantes. —-----mmmmm oo oo e s

d) Informacion ala CNMV . ==-=-mmmmmmm oo

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMV la
informacién prevista en los anteriores apartados, asi como
cualquier informacion que con independencia de lo anterior le sea
requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada
MOME N0 . === === oo oo

(e) Informacidn a facilitar por Santander Consumer a la
Sociedad Gestora. ---------mm-mmm s

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los
impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones
judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los

Derechos de Crédito. Asimismo, Santander Consumer facilitara a



la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacidon con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales. ------=======mmmm oo
SECCION VII. =mmmmeemm e e
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE

18.1.MEJORA CREDITICIA. ---mmmmm e oo

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Préstamos y los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos, asi como complementar la administracion del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en este mismo
acto va a formalizar los contratos y operaciones que se resefian
en la presente Escritura de Constitucion, de conformidad con la
normativa aplicable. --------=-mmm e

18.1.1. Fondo de Reserva. ---------=--mmmmmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, dotara con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcion
y desembolso de los Bonos de la Serie E un Fondo de Reserva

con las siguientes caracteristicas: -------------=-=-=-=----m-msmmmomm oo



a) Nivel Requerido del Fondo de Reserva:---------------------
El Fondo de Reserva estar4d dotado inicialmente con
TREINTA Y OCHO MILLONES DE EUROS (38.000.000 €),
equivalente al cinco por ciento (5,00%) del importe inicial de los
Bonos de la Serie A, al Serie B, la Serie C y la Serie D (el “Nivel
Inicial del Fondo de Reserva’). —------=--mmmmmmm oo
El Fondo de Reserva podra decrecer trimestralmente en
cada Fecha de Pago hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva y siempre que este sea inferior al Nivel Inicial del
Fondo de Reserva. El “Nivel Requerido del Fondo de Reserva’,
sera una cantidad igual a la mayor de las siguientes: ------------------
* el 10,00% del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la
Serie B, la Serie C y la Serie D; y--------=mmmmmm oo
* 19.000.000 euros, equivalente al 2,50% del importe inicial
de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C y la Serie D.------
Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo de Reserva no podra
disminuir en el caso en que suceda alguna de las siguientes
CIFCUNSTANCIAS: ~-=--m === m o m o oo oo oo e e
* Que no haya finalizado el Periodo de Recarga. --------------

* Que en la Fecha de Pago anterior el Fondo de Reserva



no alcanzara el Nivel Requerido del Fondo de Reserva. -------------
* Que no hubieran transcurrido cuatro (4) aflos desde el
inicio del Periodo de Amortizacion. ----------=-=-==-=-mmmmmmmm oo
D) DESTINO: ~-mmmmm s oo
El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el
Orden de Prelacion de Pagos y, en su caso, en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en la Estipulacion
19 SIQUIENTE. —-mmm e oo e e
C) Rentabilidad: -----=-=====mm oo oo
El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso, siendo objeto
del Contrato de Reinversion a a celebrar con SCF en los términos
descritos en la Estipulacion 15.2. ----------mmmmmmm oo
19.0RDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----=--=-mmnnmmmmeee-
19.1 Reglas ordinarias de prelacién de pagos a cargo
del FONAO. ----m-mmmm oo oo
19.1.1. Origen y aplicacion de fondos.-----------=--=mmnmmmmmm-
(1) Origen y aplicaciéon de los Fondos Disponibles. -------
a. Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los
“Fondos Disponibles”), calculados en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago concreta que seran
depositados, en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago

concreta seran los SiguieNtes: -----------=--m-mmmmmmmm oo



(i) Las cantidades percibidas por principal de los Derechos
de Crédito e ingresadas al Fondo en cada Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago asi como los
Importes de Retencién de Principales dotados en la Fecha de
Pago anterior. —-----=mmmm oo o oo o e

El Periodo de Determinacion serd aquel comprendido entre
dos Fechas de Determinacién consecutivas, incluyéndose en
cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion inicial
del periodo correspondiente y excluyéndose la final del periodo
COrreSPONAIENTE, —-m-mmmmm oo

(i) Los intereses cobrados de los Derechos de Crédito e
ingresados al Fondo durante cada Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago. -------------=-==-m oo

(iii) La rentabilidad obtenida por la reinversién del Fondo de
Reserva asi como por el resto de las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales cuya
liquidacién serd mensual, los dias 13 de cada mes.--------------------

(iv) El Fondo de Reserva, en los términos de la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucion. -------=-=========em-mun---

(v) en su caso, los importes dispuestos con cargo a la



Cuenta de Reserva de Commingling, en los términos vy
condiciones sefalados en la Estipulacion 15.3 anterior. --------------

(vi) en su caso, los importes dispuestos con cargo a la
Cuenta de Reserva de Liquidez, en los términos y condiciones
sefalados en la Estipulacion 15.3 anterior,--------=--==-===mmnmmmueuov

(vii) Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el
Fondo en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago incluyendo las que puedan resultar de la ejecucion de
vehiculos adjudicados al mismo, asi como de las
correspondientes garantias (avales, en su caso). --------------=-------

B. AP CACION . ==

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles a los pagos y retenciones siguientes, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos descrito a
CONEINUACTON === == oo oo e e

1°. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comision de administracion a favor de
la misma, y el resto de gastos y comisiones por servicios. En este
orden solo se atenderan en favor de Santander Consumer y en
relacion con la administracion de los Derechos de Crédito, los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y

las cantidades que correspondiera devolver, todos ellos



debidamente justificados. -----=-=-=====mmmmmme e

2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al quinto (5°) lugar en el
orden de prelacion segun se describe en la Estipulacion 19.2
SIQUIBNTE. - m oo

3°. Dotacién del Importe de Retencion de Principales, esto
es, el depdsito en la Cuenta de Principales hasta la total
amortizacion de los Bonos de la Serie A de los importes de
principales que el Fondo reciba por los Derechos de Crédito, por
un importe maximo del ocho por ciento (8%) del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédit0. --------=-m-mmmmmmm oo

4°. Aplicacion de los Fondos Disponibles de Principales
destinados a: --------=-mmmmm o

a. Durante el Periodo de Recarga, primero al pago del
Importe de Adquisicién de los Derechos de Crédito Adicionales
cedidos en esa Fecha de Pago, segundo a la dotacion del Importe
de Retencion de Principales hasta un importe maximo igual al 5%

del Saldo Vivo de las Series A, B, C y D en la Fecha de



Determinacion inmediatamente anterior y tercero a la
amortizacion anticipada obligatoria de la Serie A y,---------=--=--=----

b. A partir de la finalizacion del Periodo de Recarga a la
amortizacion secuencial de los Bonos la Serie Ay la Serie B. ------

5°. Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie
B cuando se produzca la postergacion de este pago del tercer (3°)
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en la
Estipulacion 19.2 siguiente. ----=-==-=-mmmm s oo

6°. Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie

7°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Seri@ D, —-mmm e -
8°. Una vez se hayan amortizado los Bonos de la Serie B,
aplicacion de los Fondos Disponibles de Principales a la
amortizacion secuencial de los Bonos de las Series Cy D. ---------
9°. Dotacion del Fondo de Reserva para el restablecimiento
de su Nivel Requerido. --=--===mmmmmm oo e

10°. Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

11°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E. --
12°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado. --------=-mmm e
13°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.--

14°. Pago a los tenedores de los Bonos de la Serie E de



una cantidad variable igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos contables para el Fondo (la “Remuneracién Variable de
la Serie E”).--mmmmmmmmm oo e

19.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos a
cargo del FONdO: ------mmmmmmm oo

Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, una comisiéon
ocuparad el puesto 1° en el Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
CONSHUCION . === oo

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos recogido en la Estipulacion 19.1.1.(b) anterior, las
cantidades que los tenedores de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses que, en su caso, corresponda abonar en esa misma

Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en



gue, de acuerdo con el referido Orden de Prelacion de Pagos, el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles. -----------=--=------

Se procedera a postergar el pago de los intereses de los
Bonos de la Serie B, ocupando el quinto (5°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos, desde la Fecha de Pago (no incluida) en la
gue se produzca un Déficit de Principales por importe mayor a la
suma (a) del 50% del Saldo Vivo de los Bonos de la Serie B mas
(b) el 100% del Saldo Vivo de los Bonos de las Series Cy D, y
siempre y cuando no se hubiera producido ya o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente la completa
amortizacion de los Bonos de la Serie A. ----------=--m-mmmmmmmmmeeo o

A estos efectos, el Déficit de Principales en una Fecha de
Pago sera la diferencia positiva, si existiera, entre (a) el Saldo
Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C y la Serie
D, y (b) la suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito,
excluidos los Préstamos Fallidos mas (ii) el Importe de Retencion
de PrinCipales. —-----mmmmmmm oo o e e e

19.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion: --------

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidaciéon del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en la que tenga lugar la

Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto en la Estipulacion



5 de la presente Escritura de Constitucion. En ambos supuestos
coincidira con la ultima Fecha de Pago, mediante la aplicacién de
los fondos disponibles por los siguientes conceptos (en adelante,
los “Fondos Disponibles para Liquidacion”): (i) de los Fondos
Disponibles, (ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por
la enajenacion de los Derechos de Crédito que quedaran
remanentes y de cualesquiera otros activos, y, en su caso, (iii) del
importe dispuesto de la linea de crédito para la amortizacion final
de los Bonos con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 5.3 (iii)
de la presente Escritura de Constitucién, en el siguiente orden de
prelacion de pagos (en adelante, el “Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion”): ------=mmmmmmmm e oo

1. Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del
Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo, la comision de administracion a favor de
la misma, y el resto de gastos y comisiones por servicios,
incluyendo la comision por la agencia de pagos. En este orden
s6lo se atenderan en favor de Santander Consumer y en relacion
con la administracion de los Derechos de Crédito, los gastos que

hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las



cantidades que correspondiera devolver, todos ellos debidamente
justificad0S. -------=-=-= =

2. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

5. Amortizacion del principal de de los Bonos de la Serie B.

6. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

7. Amortizacion del principal de de los Bonos de la Serie C.

8. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

9. Amortizacién del principal de de los Bonos de la Serie D.

10. Devolucion de los importes dispuestos con cargo a la
Cuenta de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
Liquidez que no hubieran sido devueltos por el Fondo mediante
su depdsito en la Cuenta de Reserva de Commingling y/o en la
Cuenta de Reserva de Liquidez con anterioridad a la fecha de
liquidacion del Fondo (a pro rata). ---------=-=======mmmmm oo

11. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la



13. Pago de los intereses devengados por el Préstamo
Subordinado. ----------=-m o

14. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. ---

15. Pago de la Remuneracion Variable de la Serie E. ---------

20.Cumplimiento del Reglamento 575/2013. ------------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 405 del
Reglamento 575/2013 de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 (el “Reglamento 575/2013"), el Cedente ha
comunicado a la Sociedad Gestora que retendra en el Fondo, de
manera constante, un interés econdmico neto significativo en los
términos requeridos por el Reglamento 575/2013. A estos efectos,
el Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora que se
entenderd por “de manera constante” que el interés econémico
neto retenido no estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni
a posiciones cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se
vendera. El Cedente se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a incluir en la pagina web de Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro) una



referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencion de interés
€CONOMICO NELO. === mm oo o e

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En
PANICUIAL: === == m e e oo e

Que, de conformidad con lo previsto en el apartado c) del
citado articulo 405, el Cedente, en calidad de originadora de la
titulizacion, se compromete en la Escritura de Constitucion a
retener, de manera constante, Derechos de Crédito elegidos al
azar, equivalentes al 5% como minimo del valor nominal de las
exposiciones titulizadas. --------==-======= = mmmm s

Que el Cedente se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora, con periodicidad
trimestral, el mantenimiento del compromiso de retencion
asumido. A los efectos de esta comunicacion, el Cedente debera
declarar explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna
actuacion (cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de
posiciones cortas, etc.) que haya socavado la aplicacion del
requisito de retenCION. --------=-mmmm s e

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 409 del
Reglamento 575/2013, el Cedente debe cerciorarse de que los
posibles inversores puedan acceder facilmente a todos los datos

pertinentes sobre la calidad crediticia y la evolucion de las



distintas exposiciones subyacentes, los flujos de caja y las
garantias reales que respaldan una exposicién de titulizacion, asi
como a cuanta informacién resulte necesaria para realizar
pruebas de resistencia minuciosas y documentadas respecto de
los flujos de caja y el valor de las garantias reales que respaldan
las exposiciones subyacentes. ------------m-mmmm s

SECCION VIl ===

OTRAS DISPOSICIONES. ----------mmmmmm oo

21.MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. =mmmmmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo séptimo de la
Ley 19/1992, en virtud de la Disposicién Final Cuarta de la Ley
5/2009 por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
mercado de valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
disciplina e intervencion de las entidades de crédito y el texto
refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros
privados, aprobado por Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, para la reforma del régimen de participaciones
significativas en empresas de servicios de inversion, en entidades

de crédito y en entidades aseguradoras, la Escritura de



Constitucion podra ser modificada, a instancia de la Sociedad
Gestora, siempre que la modificacion (a) no altere la naturaleza
de los activos cedidos al Fondo; (b) no suponga la transformacion
del Fondo en un fondo de titulizacion hipotecaria y (c) no
suponga, de facto, la creacion de un nuevo fondo. --------------------

Asimismo, para proceder a la modificacion de la Escritura
de Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar; --------------

a) la obtencion del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de las
entidades prestamistas y demas acreedores que, en su caso,
pudieran existir y siempre que resultaran afectados por la
MOAIfICACION; O ======= == e e e

b) que la modificacion sea, a juicio de la CNMV, de escasa
relevancia. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera acreditar
gue la modificacion no supone merma de las garantias y
derechos de los titulares de valores emitidos, que no establece
nuevas obligaciones para los mismos y que las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion se
mantienen o mejoran tras la modificacion.--------=--=-==-==mmmmmmeuuun-

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i)
informara a las Agencias de Calificacion, y (ii) acreditara ante la
CNMYV el cumplimiento de tales requisitos. -----------=--===-=mmnmeuv-

Una vez comprobado por la CNMV dicho cumplimiento, la



Sociedad Gestora otorgard la escritura de modificacion y aportara
a la CNMV una copia autorizada de la misma para su
incorporaciéon al registro publico correspondiente. Asimismo, la
modificacién de la Escritura de Constitucion sera difundida por la
Sociedad Gestora a través de la informacion publica periodica del
Fondo, debiéndose publicar en la pagina web de la Sociedad
Gestora. Cuando resulte exigible, debera elaborarse un
suplemento al Folleto y difundirse como informacion relevante de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley del Mercado
de Valores. ------=-mmm e

22. REGISTRO MERCANTIL. --===-==mmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real
Decreto 926/1998, la inscripcion en el Registro Mercantil seré
potestativa para los Fondos de Titulizacion de Activos. En todo
caso, las cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser
depositadas en el Registro Mercantil. ---------=====-mmmmmmmmmme e

23. DECLARACION FISCAL. --==-====n=mmmmmmmmmmmeom oo

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto “operaciones

societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos



Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, -------mmmmmmm oo

El articulo 7.1.h) del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre el Impuesto de Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con la Ley
19/ 099 2 -

24, GAST O, - m oo e e s

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de ConstituCioN. ----=-==-=-===m oo

25. INTERPRETACION. ~mmmmm e

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en el
mismo se indique. Se adjunta como ANEXO VIII un listado de
definiciones de determinados términos utilizados en la presente
Escritura de ConstituCioN. ----=-==-=====mmm oo

La presente Escritura de Constitucion debera ser



interpretada al amparo del Folleto y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacién descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propésito, de tal modo que lo no
previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. -------------
26. NOTIFICACIONES. ---------m oo
Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacién
telefénica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: --------
(i) Para la Sociedad Gestora: -------==-=====mmmmmmmmmmm oo
Ciudad Grupo Santander . -----=--==mmmmm oo
Avenida de Cantabria S/n. -----=--=-=-=mmmmmmmm oo
Edificio Encinar, planta baja . -----------=-=====mmmmmm oo
28660 Boadilla del Monte (Madrid) . ------==-======nmmmmmmmmm e

(if) Para Santander ConSUMEr: ------=-======mmmmmmmmmmm oo



Ciudad Grupo Santander ----------=----=-=-m-m-mmmmmm oo
Avenida de Cantabria s/n . ---------------m-mmmmm oo
Edificio Encinar, planta baja. --------------------=-------emm e
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .------------=-=-=-=-m-mmmmmmm--
(if) Para Santander: --------=-=----mmmmmm oo
Ciudad Grupo Santander ----------=----=-=-m-m-mmmmmmm oo
Avenida de Cantabria s/n . ---------------m-m-mm oo
Edificio Encinar, planta baja. ------------------------- - oo m e -
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .------------=-=-=-=-m-mmmmmmm--
27. LEY Y JURISDICCION. =---mmmmmmmmm oo
La presente Escritura de Constitucion se regira e
interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. ----------------------
Los Activos se rigen por la ley espafiola. -------------=--=--=-----
En patrticular, los Activos se rigen por la ley espafiola que
regula la normativa bancaria y en concreto, y en cuanto resulten
de aplicacion, por la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al
Consumo, la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito
al consumo (en relacion con los Derechos de Crédito Adicionales,
conforme a las referidas normas o a aquélla que la sustituya en el
futuro), la Circular del Banco de Espafia 8/1990, de 7 de
septiembre, de transparencia de las operaciones y proteccion a la
clientela Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de
transparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios, la

Circular 5/2012, de 27 de junio, del Banco de Espafia, a entidades



de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre
transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la
concesioén de préstamos, en la medida que resulte de aplicacion,
el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley General para la
Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes
complementarias y la Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condiciones
Generales de la Contratacion. ------=-=====-mm e m oo

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espanoles. ---------mmmmm oo e

28.CONDICION RESOLUTORIA. ~--mmmmmmmemmem e

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos, con
anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de

Suscripcién de los Bonos, los correspondientes ratings de los



Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen la
condicion de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2
de la Ley 2/2010 de 28 de abril. -----=-====-mmmmm oo

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ---

ASI 10 OtOrgan. ==-=--=m- = e e

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;
especialmente las de caracter fiscal. -------------===-mmmmmmmmm o

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada de los



otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en ochenta y nueve folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie CC, numeros 4084279 y
los ochenta y ocho restantes en orden.- Estan las firmas de los
comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado. --------=--=-==mmmmm oo



ANEXO I
ACUERDOS SOCIETARIOS ENTIDAD CEDENTE
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A, ——===————mmmmmmm oo

MUMERO  SEIE MIL MHNOVECIENTOS CUDARENTA ¥

Zn la Ciuvdad Financisra del GRUFPD
SBMNTANDER, =ita on la avenida de Cantabriz s/n,
en =l término municipal de Boadilla del Monte,
mi residencia a weintinueve de septiembre d=
dos mil catorce, -—-———————————————"—"—"——-—————~

Ante mi, GONZALD S340CAE POLANCO Hotarioc del

DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad,
casado, con domicilic a  estos ofectos en

Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n vy

con DNI numero - ----------------------

INTERVIENE =cmm-mm e e e e e e

Como Zecretario del Consejo de



Administracién de la Compafiia Mercantil
“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO”, domiciliada en Boadilla del Monte,
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DE CREDITO
HIPOTECARIOC, S.A.7, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Luis
Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1989,
nimero 790 de protocolo, subsanada por otra
autorizada por ese mismo notario, el dia 22 de
noviembre de 1989, numerc 5031 de protocolo. —-

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de la
seccidn 3* del libro de sociedades, folio 15,
hoja 91.533-2, inscripcidén 128. ———————m—mmeomoo

Se adaptd a la vigente ley de sociedades
andénimas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo. ———-

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 wvuelto, hoja
ntmero M-49.828, ——————————— e

Adoptd la denominacién de HISPAMER



SUFFED IR FARA DOCURE A TOS MR FE Y
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SERVICIOE FIMANCIERDS, ESTARBLECTIMIENTO
FINERNCIERS LR CREDITO, S.A., &1 escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Angel
Benitez-Donoso Cuesta, =1 dias 8 de agostoe de
1996, ntmero 25%27 de proteocoelo, gue causd la
inscripeién 57% en la hoja de la socledad., —----

¥ modificada nuevamente su  denominacidén
por la actual en virtud de escritura autorizada
por mi, Gonzaleo 3auvca Folanco, el dia 20 de

junio d= 2005, n® 3348, Inscrita en el Registro

. Merecantil.
| Tisne C.I.F. nimsro B-7%/082244, ———cvwee--
A£’ Esta scciedad figura inscrita  en el

registro de Establecimientos Financlieros de

Credito del Banoce de Espaha con 2l nimero

Mombrado para 21 cargo gue ostenta  en
gacritura auterizada por mi, Gonzale Sauca
Folanco, =1 dia 21 de maye de 2003, n® 16385,

Inscrito en el Registro Mercantil., ---—-—————-



Tiene en el concepto en el que actda la
capacidad y legitimacidén necesaria, siendo a mi
juicio suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente

otorgamiento. —————mmmmm s e

PRIMERO. Don Andrés Teniente Gobémez, segun
interviene, eleva a publico 1les acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de
la sociedad, de fecha 22 de septiembre de 2014,
que constan en la certificacidn, gue me
entrega, expedida el dia 22 de septiembre de
2014, por el propio compareciente como
Secretario entrante con el V°RB° del Presidente
Decfia Inés Serrano Gonzalez, cuyas firmas
conozco y legitimo., ———wm—m——m

SEGUNDO.- Se solicita la inscripcidén en el
Registro Mercantil del contenido de la presente
escritura, incluso parcial si a juicio del 3Sr.
Registrador algun defectc impidiere la total. -

OTCRGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el
seficr compareciente las reservas y advertencias
legales y de tipo fiscal, en especial las

relativas al articuleo 5 de la LO 15/1999 de



BYB783382

orrzotd

proeteccidén de datos de cardcter perscnal, el
comparsciente acepta la incorporacidén de  sus
datos {v la fotocopia del documento  de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocole notarial vy oa les fichercs de la
MNotaria. He COnServaran con caracter
confidencial, 3in perijuicico che las
~ominicacicnes a las Administraciones FPublicas
que estipula la Ley v, on su ¢aso, al Hotario
'que suceds a3l actual en la plazs. La finalidad
j del tratamierts ez formalizar la presente
/ escritura, realizar sn tacturacian y
'seguimiento posterior v las funcicnes propias
de 1z actividad notarial. Puede ejercitar sus
derechos de acceso, rectificacidn, cancelacidn
v oposicidn en la Hotaria autorizante., --—————-
Aadvertido por mi, el Notario, cel
contenido del oresente instrumente v de su
dereche 2 lesxr por =i o a dgue les lea esta

escritura, elige lo 17 v una wer leids, =1



compareciente manifiesta haber quedado
debidamente informado del contenido del
presente instrumento prestando su libre
consentimientc, adecudndose el otorgamiento a
la legalidad vy a la voluntad debidamente
informada de otorgante, la otorga y firma
conmigo. De haber identificado al compareciente
por medio de su documentc identificativo
reseflado en la comparecencia, que me ha sido
exhibido, de que el compareciente, a mi juicio
tiene capacidad y estd legitimado para el
presente otorgamiento, de que el consentimiento
ha sido 1libremente ©prestado, de gue el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad libre vy debidamente informada del
compareciente y en general del contenido de
este instrumento publico extendido en tres
folios de papel exclusive para documentos
notariales de la serie CA numeros 3283225 y los
dos siguientes en orden de cuyoc contenido. Yo,

el Notario, DOY FE. ———————————————————————————

Estd la firma del compareciente.—--————----—-oo———-
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO.----——-
Rubricados y sellado.~==—=—mm——mm—mmmm e

DOCUMENTOS UNIDOS.——====m=m === mm o
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AHDRES TEMIENTE GOMEZ, Secretarlc del Consejs de Administraciim oo ia
Pl i Ectntlecimiznio Finarcars to Crivsto S.4., cups
cargt figurs instrite en &l Fegistno mercamil de Baddel al Toma 20.089m Faolie
148, Suceion § hoja M-19828, Inscripeiin 632,

CERTIFICA

Qua o dia 12 de Septiembre de 0014 5= he reclhide, en las aficingd & b A de
Candabrie g e Buadilla del Moty (Madnd), Acta firmade por 1o otalided ce los
milzmbres del Conszio de Sdministrecion e virtud de la coal. al ampasc de B
dispriraro an &l uler 140.2 del Texte Refunddo de la Loy de Socizdsdes
Ancmirmes, == i adogtadn, erre afvs, e arssddes ouR s Trarscriben mids
acplante medlante el procedimienta de wOERSER pOF ERCTIRS ¢ SN 2esibn, sin que
ningrin Cungs]ee 28 haya coussto a tal procedimiznta,

Lo mizncianadoes micmbros del Sonsejo de Sdriisbslegciin s 28, Ings Sprrang
csormhEr, [1, Anged Fermdnder o Bobodllls Sdndhey, ©. Cevid Turlel Lipez v O
José Manuet Fooles rercdrides,

! ACUERDOS:

ah PRIMERD - CESIGN DE DERECHOS DE CREDITO

Cridar préFmmes o derechos de crédito derivedos de préstamos U otro tpo

de gcbvos credilivos, que &8 havan Contedidd pod Santanges Consumarn,

EFLC, S4. {on zdolapte, el "Cedente™) para Muorgior la adoulsciin da

vahieilss, & un Eoneda e THulkacddn de Sctives de cordcter ablerts y

rencamnle BN CUSNIG B S ACTIVE y CEfvRcs por S nesive, derdfnbndn

“Foindo de TREuIZackn Se Lotives, Santarder Corsumer Spain Aute 2014-1°

o ocon cuslquier clre dendaminecion gue incluya la dengemingecion “Santander

cansurner® para agrupar los disdoes sctives en & mEme (en sdelante, «l

“Fanda™), ceadn o Alectn por SANTANDER OF TITULIZASION, 26.FT,

5.5 (en méstmnte, |8 “Gociedad Gestors”) 2l amgnr del Read Tiecers L]
FIELLIGFE de 14 de maws, por el guee s regulan o8 fondos de Titulizacdn de :
activus ¢ fgs sechmdades geeloras de Rendos de Titulzacien [an adelanta, &

“Rral Docroto 926 LE8A ™ v dumds Eupueivompes leyales ¢ reglamenlari=

ejus rirmdan de aplicackin.

El imppits meddime de los pristamos o dereches de erédito cedides serd
gual o ieferior & NOWVEZIENTODS VEINTICINGD MILLOMES de EURDS
(TS 000,600 ) Dlcho importe serd & oerespondienty = princpsl de
I préatames o ferschan dn crfdita, sin indulr ios nberases.

Frnwwler Cpppnmes By plectmirets Fumwwoods Tddoy T4
ikl Crv Tt - BAE Uchoa - 4 Phoric

derda e Piatrd e - P plaua
WM Trafierd Mesc Hidrdl



> Santander

CONSUMER FINANCE

La cesién de todos y cada uno de [os préstamos o derechos de crédito
referidos se efectuard de forma plena e Incondicionada y por la totaitdad del
piazo remanente hasta ef vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del
citado Real Decreto 926/98.

Como consecuencia de lo anterior, se acuerda autorizar a la Sociedad
Gestora, a efectos def articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil,
a solicitar y utilizar, en su caso, la denominackdn del nuevo Fondo.

Se facultz a D2 Mariz Gerna Bermejo Herndndez a D. Javier Antén San
Pablo, a D. Angel Fernandez de Bobadilla Sanchez v a D. Andrés Tenlente
Gormez para que cualquiera de allos, indistintamente, proceda en nombre de
la sociedad cedente a:

. Seleccionar los préstamos o derechos de crédito
objeta de cesidn af Fondo, desde la constitucion del Fondo, tanto en
& momento Iniclal cémo con ocastdn: de la cesidh de los derechas de
crédite adicionales, hasta el vencimiento definitivo del misma.

. Determinar fa totalidad de las condiciones de las
cesiones, en los términos que estimen convenientss,

. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, pliblicos y/o privados estimen convententes o
necesatios, tanto en relacién con las cesiones de los referidos activos
come en relacidn con la constitucién del Fendo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados, todo elio con vistas a su
agrupacién en dicho Fondo.

. Suscribir y/o asegurar la totalidad o parte de los
bonos emitidos por el Fondo, ast como cualquier otre instrumento
representativo del pasivo del Fonda.

. Otorgar, celebrar y/o conceder cuantos contratos
de crédito, préstamo, subordinado o no, contrate/s de cesion de
derechos de crédito, direccitn y/o suscripcién y/o aseguramiento y/o
colocacidn, fineas de crédito subordinadas o de fiquidez, permuta
financiera, garantias, contratos de agencia de pagos, agencia
financiera, depdsitos, apertura de cuenta, administracion de
préstamos o derechos de crédito, respaldo de admipistracitn,
suberdinadoes 0 no, o similares, asi como cualesquiera otros contratos
que requiera la estructura def Fondo, con cualquier entidad v en los
términos y condiciunes que estimen convenientes.

s En relacién con los documentos plblicos y/o
privados y demas centratos que consideran conveniente otorgar, los
mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones v suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo,
cualquier documento, publice o privade que requiers la cesidn de los

Santutder Consenier Establectmiento Financiero de Crédita, $.4.
Civdad Grupo Santander - Bil” Dechesa - 4 Node
Avida de Canlabris, s - 1° planta
28660 Boagdilla def Monle (Madrid}
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derechins g cradite inclales o edlciomsles y cuslguisr ofro contrats o
Ao ments que regaeies bestiiciuns del Fando, toda eflo n redacon
Farte onn o furclén de e entded coo cethenle de 102 ardslanes o
darerhnd de erdtibn como oon aguesllas obras fanclores gue bos
apogerados conmHEGanEn SorvENPMA que T ortdad asuma an reladin
gy gk Foandoo

Aardar las codidones de sdairstracdn g
ggshﬁn. de ns orddtos o de los dereches de crédile vsdides ol Fesk,
Irchyyandia &) Aesgameantn de mualesquicrs poderes, tan amplios
gars en derecho jes necesing, & 18 Seciedac Geetees dal Fonda.

- FodoriZzal @ ba Secedad Gestors, o efectos dal
afictle 408.2 o Feglamento del Risgbeo Mercantil, & solidtar ¥
ubilirss cumigises dpnomonacdn del nuseo Fondo, distinta de la
dicoda aroercrments, que g a dannmieaclSn da *Rantander
fae 11T TR LT

+ Prosentar anbe ta Comision Mevional dei Manaio da
walaree (CRMYY o e rualgoiler otro organisme poblioo, los
BociaTeEn bos U s pACTUIRFAR B0 eelesidn fon las oesiones da ortluns
¥ la corshibucidn dal Fonda.

. Liria vez soenlfuics o Fonco, sustibuir 'os cemchos
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& Santander

CONSUMER FINANCE

SEGUNDQ.~ FACULTAD PARA LA CORRECTA FORMALIZACION, EN SU CASO,
DE LOS ACUERDCOS ADOPTADGS.,

Facultar expresamente a la Presidenta del Consejo de Administracién B#
Inés Serrano Gonzalez, ¥ al Secretaric del Consejo de Administracién, D.
Andrés Tenjente Gémez, para que cuaiguiera de ellos, solidariamente, pueda
alevar a plblico los acuerdos adoptados en la reunddn, facultidndoles
especialmente en todo lo necesaric y conveniente para su interpretacién,
aplicacién, desarrollo y cumplimiento, incluso Ja subsanacién de las mlsmos
y firmar cuantos documentos publicos y privados sean precisos y para
realizar cuantas actuaciones convengan para su mejor ejecucion hasta llegar
a su inscripcién, en su caso, en el Registro Mercantil, de la Propiedad o
adrminlstratives que fuere menester, pudiendo otorgar incluse escrituras de
ratificacién, rectificacién, subsanacion o aclaracion a |a vista de la calificacién
verbal o escrita del Registrador o del funcionaric que resultare competente.”

Y para que asi conste, €l Secretario dei Consejo de Administracién, expide y firma
la presente Certificacién, con el visto buena del Presidente, en Boadlifa del Monte
(Madrid), a 22 de Septlembre de 2014 .

ESTAN LA FIRMA DEL SECRETARIC: DON ANDRES_TENI@NTE
GOMEZ Y EL VISTO BUENO DEL PRESIDENTE: DONA INES
SERRANO GONZALEZ. et e L




BY8783385
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ES COPFIA EXRCTA DE 30 MATRIZ QUE EXPIRS EN MT
EESTDENCTA, EL SIGUIENTE DIA DEL OTORGAMIERTC, PARA
L& ZNTIDAD COMPARECIENTE, EN EL FRESENTE FOLIO Y EN
S5 CTNCO CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE. -




ANEXO II
ACUERDOS SOCIETARIOS SOCIEDAD GESTORA



ab Santander

Diia. M* Jost OMVEDIIIA GONZALEYZ, Secretario del Consejo de Administracion de
SANTANDER DE TUUULIZACICN, SOCIRNAT GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (3.G.10T),

i i ﬂ iimicilin social en Boadilla del Monte, 28660 (Madrd), Avda. de Camtabria s/n, y CIF

CerTiFico:  Cue en la sesidn del Consejo de Administacién de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 15 de  septiembsre de 2014, halkindose presentes la rotalidad de
los componentes del Comsejo de Administracion: D. José Antonio Alvarer
Alvarer, D). Marcelo Alejandre Castro, D). Jesis Fuentes Colella, Dfiz. Ana
Bolade Valle, D, Ignacio Ortega Gavara, D, Jemis Cepeda Caro, IN. Enrique
Silva Bravo, D. Jasé Antonio Soler Ramos y Diia. M* José Olmedilla Gonzdlez,
s adopraron, con el voto undnime de todos los miembros del Consejo, entre
otros, los siguientes acuerdos que figuraban en ol orden del dia que fue
previamente aceptado por todos los asistentes -

L-Constitucion del Foodoe de Titulizaciin de Actives SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1.

En relacion con el provecto de constivucin de un Fondo de Tiulizackin de
Activos, se acuerdan por unanimidad los siguientes extremes:

- Constipuir un Fonde de Tirulizacidn de Activos denominade *FONDO DE
TITIAIZACION DE - ACTIVOS, SANTANDER CONSIMER SPAIN AUTO 2014-17, o can
cualquisr otra  denomitacibn que inchia la denominacidn  SANTAMDER
CONSUMER, (en adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacion
vigente ¥ concretamente en el Real Decreto 926/ 1998, de 14 de mayo por el que
se regulan los Fondos de Timlizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Timilizacién, agrupands en el mismo préstamos concedidos por
SANTANDER Corsumi i, EF.C, S.AL (“Santander Consumer”) para financiar la
adquisicién de vehiculos (en adelante, los “Actives™), por un importe de hasta
MIL MILLGMES DE EURCS {1.000.200.000 €). Dicho Fondo, una vez constituido,
serh gestionade por SANTANDER DE TITULLZAGON, S.GET, 8.A. (en adelante,
tatnbifn b “Sociedad Gestora”).

12l Fando rendrd el cardcter de cerrado por su activo, integrado por los Activos
que adquirird v agrapard en el momento de su constinuwion y cemado en cuanto a
S PRSIVD.

- Emirir con cargo 4l Fondo, bonos de titulizacién (en adelante, los
“Bonos™) hasta un importe nominal miximo de ML MILLOMES DE  EURCS
{1.000.000.000 €).

- Faculrar al Presidente de la Sociedad, D, José Antonio Alvarez Alvarez, al

i Conscjero v Director General, 1. Ignacio Orega Gavara y al Secretaric del

C \ Consejo, D Marfa José Olmedilla Gonedlez , indistintamente, en los mas amplios
términes para proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:



o Otorgar con Santander Consumer, como entidad cedente de los Activos a
agrupar en el Fondo, los contratos de cesién correspondientes, en los términos y
condiciones que estimen oportunos;

o Otorgar con Santander Consumer, como entidad cedente de los Activos a
agrupar en el Fondo, la escritura pablica de constitucién del Fondo, en los
términos y condiciones que consideren oportunos;

o Determinar fa totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a
emitir con cargo al Fondo;

o Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del
Fondo;

o Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean
necesarias en relacion con los actos mencionados anteriormente;

o Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantes contratos, piblicos
o privados, de crédito, cesion, préstamo subordinado, reinversion a tipo de interés
gamntizado, agencia de pagos, agencia financiera, direccién y suscripcién de la
emision, de depdsito, de permuta financiera de intereses (swap) o similares se
estimen necesarios o convenientes en relacién con la constitucidn del Fondo, la
adquisicin por el mismo de los Activos yla-emisidn de los Bonos;

o Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la “CNMYV”) los documentos que la constitucién del Fondo requiera ¥; a estos
efectos, redactar y formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones
sean requeridas por la legislacién espafiola, y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear),
AIAF Mercado de Renta Fija y/0 el Banco de Espafia o cualquier otra autonidad
competente en relacion con fa constitucién del Fondo, cesidn de Activos y la
emisién de los Bonos;

o Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar
los documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a
cotizacion de los Bonos que se emitan;

o Presentar ante la CNMV los documentos que la liquidacién del Fondo, en
su caso, requiera y, a estos efectos, presentar el Acta de L1qu1dac1on y/ 0 cualquier
documento que sea requerido por la 1eg1slac1on espafiola, asi como realizar
cualesquiera actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores (Iberclear), AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o
cualquier otra autoridad competente en relacién con la liquidacion del Fondo;

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos
o prvados, consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante
cualesquiera notarios publicos, para la ejecucién y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.



{f,fm < Santander

o

I1.- Designacion de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar coma anditor de cuentas del referido Fondo que se constituya
a la firma de auditoria Deloire, 8.1, que figura inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero 50692 y domiciliada en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio Torre Picassa.

1IL.-Protocolizacion de acueedos.

Para complimenear los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al
Presidents D, JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ, al Consejero Director
General de esta Sociedad 1, IGNACIO ORTEGA GAVARA y al Secretanio del
Consejo de Administracion D* MARIA JOSE OLMEDILEA GONZALEZ para
que en cl uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera
de ellos, acruando por si solos, otorgar kos documentas piblicos, compareciendo
ante notarios, ¥ o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acverdos
anterinres,

Asimismo, CERTIFICO que ¢l Acta de b reunidn a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacidn de haberse celebrado y frmada por tedos los asisteres.

ido ol presente documento, en Madad, a 15 de oorubre de 2014,

L &OF ,
DEL COMSEJO DE ADMIMISTRACTON

Dk, M7 José Olmedilla Gonzilez
EL PRESIDEMNTE

D. José Antonio Abarez Alvarez



YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ Y DONA MARIA-
JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, por serme conocidas.

Madrid.a 17 0CT. 2014

ASIENTO N° l"stﬁ‘%}’pﬁ,(

Libro indicador

DOGUMENTO SIN CUANTIA
Segunda Seccion
(Y

2 )
Aplicacién Arandel, Igisposicién Adicional 3*Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

7 :

j
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ANEXO 11T
DERECHOS DE CREDITO INICIALES

-----------

Figura a continuacion, unido a esta matriz, un disco {CD) o
soporte magnético comprensivo de log Derechos de Crédito
Iniciales para la Constitucién del "FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2014-
17, constituido en la escritura que antecede, copia de dicho
disco o soporte magnético se acompafia a cada una de las
copias autorizadas.




ANEXO IV
INFORME DE AUDITORIA
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13 de noviembre de 2004

Samtander Consumer, EF.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria, s/
Edificio Dehess

28660 Boadilla del Monte
MADRID

{A |z alencion de D, Gema Bermejo)

Cloprier e Santander de Tilulizasiin,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A.
(& la atencidn de 13, Ignacio Ortega)

Muy sefiores nuestros:

Coenforme a los términos considerados en noestra Carta de Encargo de facha B de septiembre de 2004,
¥ en el marco de lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que g2 regulan los Fondos de Titulizacion de Activos v las Scciedades Gestoras de Foondes de
Titwlizacién, lemos procedide a realizar log procedimienios indicados a continuacion sobre los
atributos relevanies delinidos por wsiedes referentes a los dereehos de erédito integrados en la cartera
de préstames {cn adclante, la “cartera™) seleccionados para Santander Conaumer Spain Auto 2014-1,
Fondo de Titulizacion de Actives (en adelante, “2] Tondo™) al 20 de actubre de 2014, A dicha fecha,
la mencionada cartera estaba constituida en su tetalidad por dereches de erédite que, segin nos
indican ustades, serdn adquiridos porel Fondo a Santander Consumer, BEF.C, 5.A., (en Lo sucesivo, la
“Entidad Cedeste™) y lenien su origen en operaciones de préstamos de financiacién para la
adyuisicidn de vehiculos realizados por 12 Entidad Cedente con terceros,

A la fecha de referencia su composicion era la siguicnte:

o AL 20 de actubre de 2014
Mimero de Derechos Selde
Chrigen de los Derechos de Crédito de Crédito t Euras)
Préstamaos para adquisicion de vehicuwlos R 180 B64.069.350,10
83,180 B64.669.350,10 |

En &l curso de nucstro trabajo hemaos aplicada los procedimientos que se indican &n ] apertada 17 dzl
presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de fa operacidn
de titulizacién. Muestro trabajo se ha realizedo signiendo [a “Guia de Actoacion para la realizacién de
trabajos en relacion con procesos de titulizcion™ adjunis @ la Circular N® E32/200% emitida por ¢l
Institute de Censores Jursdos de Cuentas de Espafiz (en lo sucesivo, 1CICE) vy sus modificaciones

posteriores contenidas en la Cireular N° BT72010 emitida por ¢l ICICE, de fecha 28 de mayo de
200141,

Do oufte, 5.1 el an o Sy tecs b s, | e Fenrin], bomar TH850. wmci Sn 8% oo 126 hols k540 14, mcringidn D20 CLE 80104450
Do vouisk Maze Peblo Rar Fomws, ©. Tomo Pz, 2800, fxovid



Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley
de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en ta informacion proporcionada por la Direccién de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado II de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:
I. Técnicas de muestreo

Hemos llevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacion
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener
una conclusion scbre dicha poblacién mediante el andlisis de un nomero de partidas inferior
(“muestra™) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza™ indica la probabilidad de que el nlimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precisién™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
e Obtencidén de una muestra aleatoria.

*  Verificacién (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muesira
reunen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

» Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza
superiores o se hubiesen comprobado el 100% de la poblacion, podrian haberse puesto de manifiesto
otros aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacion de activos objeto de titulizacién y la homogeneidad de la
poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipdtesis de que la poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades generalmente
aceptadas. ‘



La correlacion exislenle enire ¢l nimere de desyviaciones observado en el andlizis efactuado sobre la
muestra seleccionada v ¢l porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tanalfio de fa
miestra v el nivel de conflanza del 99% son los siguientes:

%% maximo de
desviacidn estimado

Nitmern de {nivel de confianza
desviaciones en la 90495, 584

muestra OPErACIONES CON un
saldo de

6. 241847 44eurng)

- 0,79
1 1,74
2 144
k) 1,72
4 1.99
a 224

0. Alcance de puesiro irabajo y resumen de conclusiones

D la cartera de derechos de crédite anteriorments citada hamos obtenide, por aplicacion de las
lEenicas estedislices a las que se hn hecho referencin anteriormente. una wuestra aleatoria de 584

operaciones con un saldo tolel pendiente de cobro a la fecha de referencia (20 de octubre de 2014} de
241,847 44 suras.

Para cada uno de los derechos de oerédilo integranles de le muestra, hemos llevade a cabo los
procedimientos que ¢ descrilien a continuacicn en relacion con cada une de los atributos relevanies
que, asimismo, se indjsan:

1. Maturalers del prestatario:

Hemos verificade a partir de la informacion que consia en «] documento de formalizacién del
préstamo que las operaciones de financiacién son préstamos concedidos a porsonas fisicas o juridicas
vesidentes en Espafia, no hablendo préstamos otorgados & empleados, o directives, o administradores
e 1a Entidod Cedente,

De acuerdo con lo indicado en el apertado I anterior ¥ los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto d2 manifiesto incumplimizntos que supongan desvisciones en
la poblacidn por encima del 0,79%.



2. Identificacién del prestatario:

Hemos verificado que aquelos deudores identificades en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente como personas fisicas, estan identificados por un DNI/NIF o nimero de tarjeta de
residencia y que éste es coincidente con el que consta en el documento de formalizacién del préstamo.
Hemos verificado que, de la muestra seleccionada, 564 préstamos con un saldo actual de 6.005.329,37
euros (que representa el 96,21% del saldo actual de la muestra tofal) corresponden a operaciones
concedidas a personas fisicas. Asimismo, hemos verificado a partir de la informacidn que consta en la
base de datos proporcionada por la Entidad Cedente que dichos deudores no estin en situacion de
desempleo a la fecha de concesidn de 1a operacion.

Por otro lado, para aquellos deudores identificados en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente como personas juridicas, hemos verificado que estdn identificados por un CIF y que
este es coincidente con el que consta en el documento de formalizacion del préstamo. Hemos
verificado que, de la muestra seleccionada, 20 préstamocs con un saldo actual de 236.518,07 euros
(que representa el 3,79% del saldo actual de la muestra total) corresponden a operaciones concedidas
a personas juridicas.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,79%.

3. Finalidad del préstamo:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcicnado
la Entidad Cedente que los préstamos han sido concedidos con la finalidad de financiar la adquisicion
de vehiculos y que dicho propésite coincide con el que figura en el documento de formalizacion del
préstamo. Asimismo, hemos verificado que ninguno de los préstamos se ha formalizado como un
contrato de arrendamiento financiero o leasing. Por otra parte, de la muestra seleccionada, hemos
verificado, a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente, que dichas operaciones no provienen de refinanciaciones ni de renegociaciones de
deuda ni existen operaciones destinadas a la adquisicién de vehiculos de automatriculacion ni a la
adquisicion de vehiculos por parte de empresas de alquiler de vehiculos.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,79%.

Por otro lado, hemos verificado que 414 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 5.017.832,87
euros (que representa el 80,39% del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos concedidos
con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos nuevos y que 170 préstamos de la muestra,
con un saldo actual de 1.224.014,57 euros {que representa el 19,61% del saldo actual de la muestra),
corresponden a préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos usados.



4. Aprobacion de concesién de riesgos:

Hemos wverificade con la documentacion interna facilitada por la Entidad Cedente, a través de las
bases de datns de la misma, que el préstamo fue aprobade de acnerdo con la Palitica de Concasidn de
Rigspos vigente eén of momento de 1o concesion, que no difiers de forma sostancial de la Folitiza de
Coneasion descrita en el apartade 2.2.7. del Médulo Adicional del borrador del Folleto de Emisidn
del Fondo que nas ba sido Gcilitudo por la Entidad Cedente. Asimismo hemos verificado a partir de la
mformacian que constm on la basc de datos de la Ewtidad Cedente (pantallz de resolucion de la
operacion), gque a la fecha de concesién los préstamos has sido aprobados automdticamente por el
siatema de evaliuaciin seoring, no existiends operaciones aprobadas a eriterio de un analists cuando 1a
decision a adoptar vaya en contra del sistema de evaluacion automético, es decir, ningune de los
préstames rechazados ha sido concedido al amparo de un forzaje.

e acuerdo con la indicads en el apartade [ anterior y 1os resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de conflanza del 99% no se ban puesto de manifiesto incomplimientos que supongan desviaciones en
la poblacidn por encima del 5,79%,

5. Formalizacvidn del préstamor

Hemos verificado que los préstamos estin formalizados en contrato privado o poliza intervenida anta
fedatario pablico.

D acoerda con 1o indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuasstro trabajo, con un nivel
de confianza del 9994 no se han puesto de manifiesto ncomplimientos que supongan desviacionas en
la poblacidn por encima del 0,79%,

Por oo lado, hemos verificado que, 373 préstamos de la muoesirs, con un saldo sclesl de
6.043,268,54 curos (que representa ol 96,82% del saldo actwal de la muestra), corresponden a
préstamos formalizados en comtrato privado v que 9 préstamns de la muestra, son un saldo actial da
198 57890 eurns (que representa @1 1,18% del saldo actual de Ia muestra), corresponden a préstamos
formalirados en pdliza intervenida ante fedatavio pliblico.

6. Fecha de Formalizacion del préstamo:

Hemos vertficads que es coineidente la fecha de formalizacidn que fipura en la hase de datos que nos
ha proporeicnade la Entidad Cedente v la que figura en el documenta da formalizacion dal préstamao,
O que, en s caso, fa diferenciz entre dichas fechas no excedes de 30 dias.

De acverdo con 1o indicado en el spartado I anterior y los resultados de nuestra trabajo, con un nivel
de confianze del 99% no se ban peesto de maniflesto incumplimisntos que supongan desviaciones en
|z pirblacion por encima del 8, 79%,

7. Fecha de Vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figora en la base de datos gue nos ha
proporcionado la Entidad Cedente coineide con la que figera cn ¢l documento de formalizacion del
préstame (o en la documentzacitn adicional del mismo en case de haber experimentado algin
reembolso anticipado con acortamiente del plazo del préstame), o gue, en su caso, la diferencia entre
dichas [echas no excede de 30 dias.



De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,79%.

8. Importe Inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial que figura en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion del préstamo.
Asimismo, hemos verificado que dicho importe inicial no excede de la suma del valor de compraventa
del vehiculo financiado a la fecha de formalizacidn del préstamo (segin la informacidn que consta en
el documento de formalizacidn del préstamo) mas, en su caso, la financiacién de comisiones de
formalizacién (apertura y/o estudio e informacién, en su caso) y/o de gastos de seguros asociados a las
operaciones.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,79%.

9, Saldo Actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo actual pendiente de pago del préstamo a la fecha de referencia coincide
con la informacion que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y que se corresponde con ¢l
que resulta de estimar dicho saldo en funcién de la cuota de amortizacion del préstamo a la fecha de
referencia, del tipo de interés vigente del préstamo a la fecha de referencia y de la fecha de
vencimiento del préstamo, todo ello en funcién de las condiciones establecidas en el documento de
formalizacion (o en la documentacién adicional en caso de acuerdo entre las partes de modificacion
de la operacion) teniendo siempre en cuenta las amortizaciones anticipadas y los retrasos en el pago
que en su caso hubieran tenido lugar.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,79%.

19. Tipe de Interés fijo:

Hemos verificado que el tipo de interés que figura en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente es fijo y no inferior al 5% y que es coincidente con el que figura en el documento de
formalizacion del préstamo o en la documentacion adicional en case de acuerdo entre las partes de
modificacion de dicho tipo de interés.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,79%.



11. Garantia:

Heincs verificade que la garantia (aval) con que, en su caso, cuenta el préstamo y que figors en la
base de datos que nos ha proporeioniado la Enfided Cedente, coincide con la parantia que consta en el
documento de formalizacion del préstamo. Asimismo, hemos verifiesdo gue el avalistals) de la
operacidn que consla en la base de datos que nos ha proporcionads ia Entidad Cedente coincide con <f
gue fipura €n la docementacidn de formalizacitn del préstama, Finalmente, hemos verificado que el
documeanto de formalizacidn del préstame contiene uns cliusula de reserva de dominio vy que dicha
informacidn comeide con la que figura en la base de datos que mos ha proporcionado la Entidad
Cedente,

Die aeoerdo con lo indicado en el apartado | antecior ¥ los resukados de nuestro trabajo, con an nivel
de conflanzs del 99% no se han puesto de manifieste incunplimientos que supogagan desviaciones en
la pahlacian por encima del O, 79%,

Fror olry parle, hemos verilicado que 146 préstamos de la muoestre con un saldo actual de 1992 447,45
curos {que representa of 31,92% del saldo actual de e musstra) corresponden @ préstamos que estdn
ingcritng a la fecha de referencia (20 de octubre de 2014) en el Rogistro de Venta a Plazos de Bicnes
Muebles,

12, Retrasos en el pago:

Hemos verificado a partiv de la informacion que consta en la base de dalos que nes ha proporsionade
ia Potidad Cadente a la fecha de referencia que, los debitos exigibles del préstamo se encucniran al
corriente de pago,

Pe acuerdo con o indicada en el apartada | anterior v Ios resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de conflanza del 99% no se han puesto de manifieste incomplimientes que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,70%,

13, Transmisidn del préstamio:

Hemos verificade que en la documentacion en la que se formalizd el préstamo no se incluoswe
impedimentos a fa fibre transmisidn del misme, o bien, en el ¢asoe de gque no fuera librements

transmigible sin el consentimients del deudor, hemos verificado que tal consentimients ha sido
obricnida,

Die severdo con 1o indicado en el apartado 1 anterior y los resultades de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no sc han puesto de manifiesto incemplimientos que supongan desviaciones en
la pohlacidn por encima deld 0, 79%.

14. Siztema de amaortizacidn:

Hemos verificado en la documentacion de formelzacidn del préstamo que €] sistema de amortizacian
de la operacidn de financiacion a que se refiere cada préstama conlleva un sistema de amortizacisn
por cuctas constantes mensuales, noe habiends periodo de carencia para el principal ni para los
Inlersses,



De acuerdo con to indicado en el apartado I anterior v los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del ¢,79%.

15. Tipo de vehiculo:

Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente, la identificacién del tipo de vehiculo y que ésta es coincidente con la que consta
en el documento de formalizacidn del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior ¥ los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,44%.

Por otro lado, hemos verificado que 423 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 4.095.819,98
euros (que representa el 65,62% del saldo actual de la muestra), corresponden a operaciones
concedidas para la adquisicién de turismo, que 129 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
1.804.073,70 euros (que representa el 28,90% del saldo actual de la muestra) corresponden a
operaciones concedidas para la adquisicién de todo terreno, que 19 préstamos de la muestra, con un
saldo actual de 267.991,15 euros (que representa el 4,29% del saldo actual de la muestra)
corresponden a operaciones concedidas para la adquisicién vehiculo industrial ligero y que 13
préstamos de la muestra, con un saldo actual de 73.962,61 euros (que representa el 1,19% del saldo
actual de la muestra) corresponden a operaciones concedidas para la adquisicién de derivado de
turismo, no habiende en la muestra ninguna operacion concedida para la adquisicién de vehiculo
industrial medio.

16. Identificacion del vehiculo:

Hemos verificado que la informacion que consta en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente relativa a la identificacion del vehiculo (nimero de bastidor o mimero de matricula)
coincide con el que consta en el documerito de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartade I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifieste incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,79%.

17. Scoring:

Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente que todas las operaciones de la muestra tienen asignado un scoring.

De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resultados de nuestroe trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,79%.



El alcance de nuecstro trabajo ha guedsdo cireunserie 2 la revision de los atibutos relevantes
mencionadns anteriarmente y con el aleance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
misma la revisidn @ ajecncidn de procedimientos adicionales sobre otra informacion que pucda estar
contennida an el borrador del Folleto,

Wuastra infarme se ha preparade con la finalidad de cumplic con lo establecido en ol articula 3.0.2)
del Real [ecreto 926/1998, de 14 de mava, por el gue se reguban 1os Fondos de tulizazidn de
Activos v los Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en el mareo de la operacidn de

titulizscidn anteriormente indicada, ¥, por tanto, no deberd ser atilizade pars ningdn otro fin, ni ser
publicade en otro folleto o documento de neturalezs similar,

DELOITTE, 5.L.
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By Sefnr nuestno,

Le notficamas gue una vez examinads la dooumentscion remilids sobie constitucian de fondos de tiulEaciin
de activas con emisicn de valores

lendo: Fonde de Thulizacdén de Actlves Santander Consumer Spain 2014-1
Erdsitm: Bonos de titalizaciin por importe nominal de 798.000.000 sunos
Sociedad Gestora: Santander de Thullzacén, 5.G.F.T., S.A.

com focka 20 de roviembre de 20014 b Vicepesidenla de esta Comisian Macional ded Mercade de Valores ba
adoptada el slguberie acusrdo -

"D conformiciad con Yo previsto en fos arliclos 16, 26, 27 y 82 de fg Ley 2441988, de 28 dejufio del Mercodo de Volores, §
e g Ley 1947982 e 7 de juiley 2, 5y 6 oel Real Docrelo S26/7T998, de 14 de iy, of Reglaren fo (C8) r® BOW2004 de fa
Camisidn de 29 de abell de 2004 v demds noras de aplicacidn, f Weepresidanta de ke Camlsidn Mavianal ded Mercacds
e Wiadores, e virtud de B deleqaritn que le ho sido conferda per of Consefo de este Comiside, ACUERDA:

Aprobar ef fillet informmties 2 msonibie 2n los registos oficiaies colemplacks on o articulo 92 de b Ley 2401988, d& 28
ol juhey, el Mevoado de Valares, ef informe de ios audliores, fos documentos acreditathos v of falleto informarho o
rrespondientes o a9 constitucicn el Fando de Tiutimaclan de Actvos denomingds Bonde de Titullzncidn de Activas

Santander Cansumer Spefn 20741 oo emisicn o= bonos de titulzacidn v promaouldo por la entidod Santander
de Titulizgcidn, 5,65 T, 5.4,

La Agendcia Nadonad de Codificacion ha asionado a fa emisidn de refersncia los siquientes oddigos 138 coma
cidigos dnicos de dmbio intermacional.

e Codigo 151N
FS305053003
ESOR050530NT
ES03050520020
EL0E05053037

.. EROR0505504S

mio|mle| = (8




SIG
CIONAL
: ERCADO
'DE VALORES -

£l Real Decreto 1732/98 determina fa obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un impor
te de importe 43.535,07 euros se adjuntara,

Atentamente,

Director General de Mercados




ANEXDO VI
POLITICA DE CONCESION DE CREDITOS



1. Criterios y procesos de concesion de préstamos

La gesti6n eficiente del riesgo constituye unc de los principales aspectos en los que se
fundamenta la estrategia de Santander Consumer EFC, S.A. al ser considerada imprescindible
para la creacidn de valor de forma sostenida y sélida.

Los principios fundamentales de la gestion de riesgos, inspirados en la visidn que el Grupo
Santander posee sobre el riesgo y su gestion, son los signientes:

« Modelo basico comiin adaptado a las necesidades especificas de cada mercade y a la
estructura del negocio, tanto por tipo de cliente como por actividad y geografia
obteniendo [a complementariedad de la visién global de Grupo Santander y la visidn
local de Santander Consumer EFC, S.A.

+ Mejora continua de los procesos, herramientas y metodologia de gestion del riesgo.

e Primacia de los criferios de calidad del riesgo; crecimiento del negocio basado en el
mantenimiento/mejora de la calidad de los activos de riesgo.

« Capacidad ejecutiva basada en la experiencia y el conocimiento profundo de los sectores
y mercados en los que opera.

o Independencia funcional con jerarquia compartida, de forma que los objetivos y
metodologia son establecidos desde el Area de Riesgos, al tiempo que la estructura
organizativa se adapta a la estrategia comercial y a las necesidades del negocio definidas
por la Alta Direccidn.

» Gestion de los riesgos con procesos vy sistemas diferenciados de acuerdo al tipo de riesgo
v segmento de clientes y productos.

o Especializacién y diferenciacion del proceso crediticio (admision, formalizacion,
seguimiento y recuperacion) por segmento de clientes.

= Uso de sistemas tipo credit scorings como ayuda a la toma de decisiones crediticias y
como herramientas que aportan mayor eficiencia en el proceso de otorgamiento, facilitan
el seguimiento del comportamiento crediticic y permiten el tratamiento por grupos
homogéneos de riesgo.

o Importancia del seguimiento de los riesgos con el fin de prevenir posibles deterioros de
la calidad del riesge como medida de anticipacion.

« Diversificacion del riesgo limitando, con caracter general, la participacion del Grupo en
el endeudamiento que los clientes registran en el sistema crediticio.

En concreto, para la linea de negocio de Automocion, Santander Consumer, EFC, S.A, tiene
establecidos, entre ofros, los siguientes principios generales de riesgos de crédito:

« La segmentacion, dado que cada tipe de riesgo requiere ser tratado de modo diferente de
acuerdo con sus caracteristicas (metodologia de andlisis, facultades, sistemas y
procedimientos distintos}).

Consiste en la clasificacion del riesgo en base a determinados criterios con el fin de
optimizar la eficiencia en su gestion, teniendo en cuenta que la segmentacion permite:

v Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo a su tipologia.
v Evaluar mejor los rendimientos y riesgos.
v Mejorar ta adopcion de decisiones al contar con informacion més adecuada.



La segmeniacion de Sanlander Consumer, EFC, 5.A es la sipuiente:

«  Aptomocidn
o Vehiculos Nuewos
o Vehiculos Usados
= Consums y Turelaes
o Consumo
o Tanctas
s Tarjetas “Nin de mes™
=  Tarectas “revolving”
s Cliente Directo (fidelidad)
»  Hipoteeario'
o (ros
o Sipck Finance’
La imlegridad, dade gue los riesgos se gestionan de manera global {admision,
SEEUITIRSTI0G ¥ TECupEraci on

Ademads, de forma mas espeeilicy, se deben aplicar los siguientes criterios:

Toedos [os riesges deben ser susceplibles de medicidn.

El ricsgo debe ser prodecible,

La gestion def ricsgo estd enfocads al equilibric entre riesgo v rentabilidad.

La gestidn debe sustentarse cn una profunda relscion con las Aress de Negoeia,

Apovados en cuatro pilarcs: las politicas de resgo, 1a aulomatizecion de las decisiones, &l rigor
en el analisis y unos eficaces procesos y sistomas.

Las politicas, gue son el conjunto de normas de crédito que contribuyen & gestionar ol
tiesge, deben ser plblicas y efectivas. consecuentes con los principios generales de
Riespns, compartidas con las Areas de Negocio v estar sujetas a revision pericdica,
Dads que ze pestionan grandes volimenes de operaciones de crédito, o3 necesaria s
etilizaciin de sistemas de apoyo a la decisién que faciliten su automatizacion, Las
desisiones  automdticas deben ser administradas por Riesgos, ofrecer resultados
medibles y predecibles, estar en supervisibn continua, tener dgil implementacion y
capacidad evolutiva (Sisteras tipo credit scoring de admisién de solicitndes en las
aperaciones de financiaciin de antomocidn para Pymes v Personas fisicas de todas las
carteras)

Una parte de las decisiones de erédite (por gjemplo, las operaciones con empresas
carterizadas) e woman utilizando el juicio o criterio de analistas. Los analistas deben
estar capacitados, organizados para dar servieio, orientados a ohjetives y tener una
actividad medible, garantizando la calidad del riesgo ¥ apartando altemativas de
negocio.

! Tarera sin noevas prolesimmes

FPraducto comezpondieeic al dmbito de ricsgos de empresas cancrizodas,

(]



« Por altimo, los procesos y sistemas son la base de una gestion eficiente de este tipo de
riesgos. Los procesos deben ser compartidos por la organizacion y estar orientados a
facilitar respuestas rapidas, mientras que los sistemas deben estar suficientemente
integrados vy almacenar informacion historica y consistente. Debe garantizarse que
existe capacidad para atender fos crecimientos que demanda el negocio.

El enfoque empleado pgra la gestion de riesgos es el ciclo del credito, que se entiende como el
conjunto de acciones a desarrollar para administrar ¢l riesgo de las operaciones de crédito, con
la finalidad de optimizar la relacion entre el riesgo y la rentabilidad.

La gestion del riesgo de crédito comprende su identificacion, medicion, control y mitigacion.

El ciclo del crédito, o proceso crediticio, tiene cuatro etapas: planificacion, admision, gestion de
cartera y recobro ¢ recuperacion. Cuando las acciones llevadas a cabo no dan los resultados
esperados, tampoco se llegan a alcanzar los voliimenes y los beneficios previstos y,
consecuentemente, se puede producir una pérdida mayor a la esperada. Todas las etapas del
ciclo del crédito estan relacionadas entre si ¥ son retroalimentadas a través del sistema de
informacion.

A) CANALES DE CAPTACION

La entrada de operaciones en Santander Consumer Espafia se puede producir por dos canales:

« Telefonico: Los Prescriptores llaman por teléfono al Call-Center, quien captura los
datos de la solicitud

« WEB: es el propio Prescriptor el que captura esos datos a través de una masca-
ra Web.

Es el propio comercio / Prescriptor, como intermediarios, los que dependiendo del producto del
que se trate tramitan la captura de la solicitud por cualquiera de estos dos canales.

Se consideran agentes y delegados, aquellas personas fisicas o juridicas que de forma
independiente y sin mantener ningin tipo de relacion laboral con el Banco, actiian por su cuenta
como mediador para la captacion de nuevos clientes y ofertar productos que SCF comercializa,
quedando asi su funcién limitada a la presentacion de operaciones.

Call-Center | Web Sucursal | Agentes/Delegados Prescriptor
Automocion X X X
Consumo X X X
Tarjeta Crédito X X X




Bj PRODUCTOS ¥ RIESGOS

La determinacion de los limites maximos, tanto de importes eoma de plasos, o establecer como
condiciones de bos productos de activo que se comereializan, s¢ realiza aplicando criterios de

riesgn v consideraciones comerciales conjuntamente entre ¢l Area de Ricszos v las Areas de
Megocio que carrespondan.

En este sentido, se tienen presemtes comw prineipates condicionantes crediticios los siguientes:

+  Las valoraciones de mevcado de los bienes o finaneiar deben estar soporladaes en slgunos
casos por tasaciones independientes ¥ en olros por datos extmidos Je publicaciones
técnicas (por ejemplo, Gaimvan y Eurolax)

v La necesidad, en funcion del tipo de producie, de gue el clienle aporle con sus propios
recursos usn cantidad minima inicial {enlrads minima miciai)

+ Los plazos de financiaeion han de ser acordes o la vids O8] del producio s adguirir y
proporcionales a la capacidad de reemnbolse del deudor

Dresde la Gptica comercial resulian fundamentales:

e Las decisiones eslralégicas comunicadas por la Alta Bircecion

o Las condiciones [nuncieras de la operscidn (comisiones, intcreses v gastos) deben ser
proporcicnabes al nivel de riesgo s asumir por producto v plazo

«  El pusicicnamiente competitivo on relacion con las ofertas de la competencia

Ademis de las decisiones que se adopten en el referide dmbito, existen otros drzanos eolepiades
que pucden tratar cstas cuestiones: Consejo de Administracidn, Comision Fjecutiva, Comitd de
Dircecion, Comité Superior de Riespos v Comité de Seguimients de Productas v Operaciones.

Una vez establecidos los limites, las Areas de Nepocio las incomporan a sus productos y ¢l Area
de Riespos debe considerarlos en sus procedimizatos intemos.

Como novedad, en esta ocasion, se incloye una nueva campafia: Promotinance. El piblico
objetivo son clientes particulares, siendo la estratepia captar clientes de contade (de ahi la alta
calidad de fas operaciones), ofreciendo un descuento np-front. Se realiza a través de una politica
de comisionzmiento de Santander Consumer hacia sus prescriptores. Actvalmente se esia

levanda a cabo en lyundai, Kia, Mazda v Suzuki, En cuante s la politica de admisidn, no
difiere de la del resto de solicitudes de financiacian,

Dado que el mayor importe del riesgo crediticio comresponde a particulares, negocios v
pequefias  empresas, la gestidn  crediticia de estas operaciones se realiza de forma
descentralizada sigpiendo politicas v criterics de riesgo establecides centralmente v aplicando
sistemas automaticos de valoracion v decisién en el otorzamiente que permitan un tratamiento
eficaz v eficiente del riesgo.



) OPERACIONES DE RIESGOS ESTANDARIZADOS

De acuerdo al tipo de cliente de Ia operacidén y el riesgo total asumido con Santander Consumer
Espafia, la solicitud se clasifica dentro de Riesgos Estandarizados de acuerdo a los siguientes
criterios:

+ Todas las solicitudes en las que fos clientes sean personas fisicas,

« Solicitudes de propuestas de personas juridicas cuando el riesgo vivo sea menor o igual
a 250.000€. Asimismo se contemplan:

¥ Operaciones puntuales de concesionarios de Rent a Car que no estén adscritas a
iineas Demos o lineas de riesgo autorizadas a Rent a Car. Matizar que si en lugar
de operaciones puntuales se trata de lineas crediticias (comprometidas o no) éstas
entrardn en el perimetro de sancion de Riesgos Carterizados y seran analizadas por
la U.A.E (con independencia del importe de riesgo solicitado).

v Operaciones de Empresas que estén participadas mayoritaria 0 minoritariamente
por Organismos Piiblicos.

v Operaciones de fundaciones, asociaciones (con o sin dnimo de lucro), sociedades
civiles, cooperativas, comunidades de bienes y propietarios, etc.-.

1. PROCEDIMIENTO DE ADMISION DE SOLICITUDES

El proceso de admision consiste en un conjunto de acciones orientadas a la resolucién de
solicitudes de crédito con el objeto de aprobar operaciones de crédito a aquellos que se
encuentran en ¢l mercado objetivo y cumplen los requisitos, rechazar las solicitudes
identificadas con mayor riesgo de impago y aportar alternativas en aquellas solicitudes que
requieran vn analisis mas profundo.

La admisién de operaciones se inicia siempre a instancia del Prescriptor. Se entiende por
Prescriptor aquella persona fisica o juridica que cede operaciones de financiacion a SC de sus
clientes. :

Este inicio puede realizarse mediante llamada telefonica al Call Center o mediante la captura
por el propio Prescriptor en el sistersa WEB habilitado al respecto.

En todos los casos el proceso se inicia con la recogida de datos ¥ su imputacién en los sistemas
habilitados a tal efecto (la herramienta utilizada en Santander Consumer Espafia es AS/400).

En este proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos identificativos de los
titulares y avalistas (nombre y apellidos, razén social, NIF/CIF), las condiciones de la operacion
(importe, plazo, finalidad, pagos, ...) y los datos informativos (personales, laborales y de
solvencia).



Fstos datos se validan v comprueban en fa URD (Unidad de Revision Documental) con la
aportacion de decumentos como el IWMA, MNLE, dltima nomina ingresads, olima
declaracicndiguidacidn de impuestos, justificante de propiedad, documento de domiciliacion
bancaria, escriira de constitucion, impuasta de sociedades, balances, ete., en caso de que la
operacién haya sido aprobada y vaya a formalizare.

Ademés de la informacion aportada por los clienfes, se cuenta con otra que se obtiene de forma
astomdtica, en el mismo momento de complimentar los nfimeros de los documentos de
identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacion adicional, proviene de
los propios ficheros de datos de la socledad relativos al comportamiento en operaciones
anteriores asi como de la que proporcionan ficheros externos (negativos come Asnef-Equifax o
Experian, o de morosidad como RAL o BD.L).

Con toda esta informacién, v otra adicional que 2o estime conveniente recabar, la solicitud
ingresa al procesoe de evaluacion que puede ser:

« mutomitico, el sistema de evaluacién es capaz de decidir sin la intervencidn de un
mnalista

«  manual; a criterio de un analista cuando la decision a adoptar vaya en contra de la del
mudelo (forzajes) o en aguellos casos de operaciones que por su tipologia &l modelo o
es capaz de tomar wa decisidn automatica (zona gris de scoring o ewmplimients de
reglus},

Comno normas de luncionumienio es necesario en todos los casos:

« El conirol cxhaustivo de Ja vercidad de los datos aportados al sistema para s
cvaluacidn medianle ¢l conlrol de calidad de cade operacién. wna vez recabada la
documentacidon solicilada ¥ u lnvés del sistema creado de penalizacidn de los
prescriptores.

« El control sobre los posibles cambios de Ululanded de lo coesta en la que estin
domiciliados los pagos de las cuotas durante la vida de las operaciones; las personas con
capacidad para llevarlas a cfceto han de considerar gue ¢l estudio de ta solicitud se ha
realizado sobre el titular de la cucnta de pago inicialmente registrada,

«  Fl respeto estricto a las recomendaciones del sistoma, Se puede comprobar que las
aperacionas con puntuacién por debajo de la minima establecida (cul-olT) olrece ndices
de morosidad no asumibles por los perjuicios ceondmicus gue causan, en especial
cuaido estd unide al incumplimiento de alpuna de Bas regles de erddile y mds
concretaments a las de morosidad.

El sistema wlilissdo para lo resolucidn de operaciones analiza automaticamente fos datos
incorporades, En funcion de la loalidad ¥ tipo de objeto a financiar, se utilizard un scoring
distinto. En ¢l caso do aulomoecién, el scoring que s¢ aplica es difereate en funcién de la
antigliedad del objeto, es deeir, auto nueve o aulo wsado,



Desde el 9 de junio de 2011 el analisis de riesgo de una Pyme se lleva a cabo a través de un
modelo de evaluacién, que discrimina las solicitudes que se deciden automaticamente y las que
requieren una evaluacion manual.

La sancion de la operacion se realiza de forma automatica (evaluacion online), arrojando una de
las siguientes respuestas:

+ Aprobada: la operacion es viable con los datos que se ha capturado.

+ Denegada: la operacién no es viable.

» Revisién: Ja operacién requiere de estudio manual y se envia a la UDO. La solicitud
llega con una o mas alertas de las reglas que incumple, que tras valoracion de la UDO,
quedard aprobada, denegada o en curso a la espera de documentacion adicional que
puede sustentar una aprobacion por parte del analista.

En caso de que la solicitud resulte aprobada, el Cali Center envia el contrato por fax/e-mail al
Prescriptor para que el cliente lo firme, previa recogida de justificantes necesarios, que el propio
Prescriptor se encargara de validar y enviar.

En caso contrario, si la operacién sale denegada, el Call Center comunicaré al establecimiento fa
denegacién de la solicitud, sin especificar el motivo de la denegacion para no incumplir la Ley
de Proteccién de Datos.

La apelacion de operaciones denegadas podra ser reconsiderada de acuerdo con los siguientes
supuestos:

« Existe un procedimiento de apelacion de solicitudes para aquellos casos en los que el
area comercial lo considere, Todas las apelaciones deben dirigirse a la UDO (Unidad de
Decisién de Operaciones).

e En la totalidad de los supuestos debera justificarse el motivo de la apelacién a la
decisién inicial y proveer al analista de informacion adicional que justifique el forzaje
de la operacion.

Tras recoger toda la documentacion necesaria, el Prescriptor remite a la Unidad de Revision
Documental la misma. Dicha unidad, dependiente del departamento de operaciones, analiza la
calidad y suficiencia de la documentacién aportada y, en caso que corresponda, formaliza la
operacion,

II. FACULTADES DELEGADAS O ATRIBUCIONES.
El procedimiento de delegacion de facultades establecido por Santander Consumer Espafia para
la aprobacién de las operaciones dentro de su dmbito en el Area de Riesgos Estandarizados es el

siguiente:

» La asignacién de facultades de riesgos por parte del Director del Area de Riesgos se
realiza de forma jerarguica



» La Direccion de Riesgos de Santander Consumer Espaiia delegard facoltades para la
sancidn de operaciones en los siguientes unidades y departamento adserito a la
Dirgecidn de Rigsgos:

¢ Deparfaments de Riesgos Eslaborizados
«  Unidad de Decisian de Operaciones (LK)
v Unidad de Decision de Operaciones de Reestroeluracion (UDC-R)

« Dara las solicitedes que scan  sancionsdas en el Departamento de Riesgos
Estandarizados sc cefablecen los siguienies miveles miximos:

*  Hasta 250,000 € de ricsyo Lozl para soliciiudes de personas fisicas

+  Hasta 500000 € cn el covo de soliciludes de personas fisicas con garantia
hipotecaria

+  Hasta 230,000 € do ricsgo fotal pare propuestas de personas juridicas

El riesge total asumido con un clicnfe/grups seri of mayor entre el lmile dispuesio v el limite
aprobade (esté o no comprometido confractualmente)

T'ndas las operaciones que superen cstos limites deberdn remilirse, une ver analizadas v
recomendadas al Comité Superior de Ricsgos para su aprobacion,

Se establecen los siguientes niveles:

250.000,- € 250000,

250.0),- € S00.000,- € 250.000,-€

250.000,- € S500.000,- € 250.000.-€

Los niveles ¥ facultades para la UDOUIDO-R. estin definidos desde la Direccidn de Riesgos
Junto con el Responsable de la UDOTDO-R.

Para cada uno de los analistas pertenecientes a esta Unidad, se establecen niveles de facultades
genéricas en las que se indica el importe méximo de riespo que poded asumir, de acuerdo con la
siguiente tabla:



250.000,- € 500.000,- €

250.000,-€

200.000,- € 400.000,- €

200.000,-€

100.000,-€ 200.000,-€

100.000,-€

Todas las operaciones que superen estos limites, deberin remitirse, una vez analizadas y
recomendadas por la UDO/UDO-R, al Departamento de Riesgos Estandarizades para su

aprobacitn o, en su caso, al Comité Superior de Riesgos para su aprobacion.

« El Area de Riesgos Estandarizados dispone de las listas nominales de personal con

atribuciones, que han sido comunicadas por la UDO

» Estas atribuciones tendran vigencia mientras no sean derogadas con la correspondiente
comunicacidn escrita. Por tanto, la UDO debe comunicar al Departamento de Riesgos
Estandarizados todos los cambios que se realicen en las atribuciones delegadas a su

equipo respecto a:

v Derogaciones
v Cambios de nivel

v Personas que asuman atribuciones por primera vez sean del nivel que sean.

Notas para todos los anteriores niveles:

*
[
¢ Con las siguiente limitacion:
.

o Las operaciones con un plazo mayor de 10 afios y un valor superior a
100.000 € exigirin la aprobacion previa de la Comision Ejecutiva de
SCF. Exceptuando los préstamos garantizados por una hipoteca que se
conceden a personas fisicas con el propésito de financiar la compra de su

vivienda habitual.
L ]

* La reconsideracion de operaciones resueltas “en discrepancia™ deberin ser re-

sueltas por el nivel inmediatamente superior.

¢ La conformacion de estos Comités quedara reflejada en la correspondiente soli-
citud de propuesta con la conformidad del/los responsable/s de negocio y con la
opinion de riesgos correspondiente en los formularios de resolucion correspon-
diente. Podra ser presencial cuando asi se considere por los integrantes de dicho

Comité.



Mo se delegan facultades para la resolucion de opersciones que involucren: Firmas
participadas’ vineuladas a SCF. Miembros del Consgjo de Santander o 5CF v Alta
Direccion, Partidos politicos o siadicatos, Medios de Comuonicacidn, Entidades
deportivas, Clientes incluidos en el Marco de Relacidn Global {Asea de Riesgos de
Banca Muoyoristas v Empresas

. AUTORIZACION ELECTRONICA

Todas aquellas solicitedes gue requieren de un andlists manual por parte de Ta DO, pasan por
el sistema de Autorizacion Electronicn, que permite gestionar esle mdlisis, medianle pantallas
con informacion de la solicitud a evaluar manualmente.

La aplicacifn permite:

¢ Resolver la solicilud bien sen parn “aprebarfe”, “dencgarla™ o para solicilar
requerimientos adicionales que el anabsia considere pecesarios pam ls lomas de lu
decision,

«  Tdentilicar el{los) anabslals} que han analizado la soliciiud, ¥ el némero de veees que
£siu ha estado en revision

o Codificar el motvo de B resolucion

«  Afiadir en el apariado de observaciones infonmacion mas defallada sobre ¢l por qué de la
decimion adoptads.

IV. HERRAMIENTAS DE SCORING
I.  DISENO DE UN MODELO DE SCORING

Los modelos para Automocicon que actualmente astan vigentes se han construido durante el afio
2009 utilizando informacion directamente extraida de los sistemas de informacion al ser el
entomo con mayor calided y fiabilidad, Durante 2002, se ban implantade dos mievos moedelos
para esta cartera: Auténomos v Vehiculo Industrial.

En vn primer momento para la construceidn de vn modelo se fija el dambito de aplicacidn. ;O
solicitudes van a ser evaluadas por este modelo? Una vez marcado el territorio sobre 2l que
aplicard este modelo se procede a la extraccidn de la BD. Esta tiene que ser los mas fiel posible
al ambite de aplicacidn va que de esta forma evitamos errores futuros provenieotes de aplicar
modelo a un perfil que no estabe recogido en la constreceidn, problemas de inestabilidad o
incloso gue el modelo no llegue a discriminar.

El fin de un modelo de scoring es ordenar el riesgo. De esta lorma se poede establecer la
politica de acoerdo al riesge esperado ¥ renlubilidad. En este entorm, <l desarrollador del
mrodelo realiz wn andlisis estadistico de los datos de Tomma gue aisle aquellas caracleristicas
mids importankes a le hors de diserimingr, o b que o5 lo misme, @ 1 hors de diferenciar enire
bucnos v males, Agui lenemos gque apuntar que tento Ja defimicion de malo como bucno
depende del apefite de riesge, politicas cecondmicas, perfil del cliente...pera en general en todos
loz modelos se ha aplicado la definicién de malo como todo aquel cliente que ha estado al
menes una vez mas de 20 dias en impago v como bueno el qua no ha pasade de log 30 dias en
impaga.



Una vez desarrollado el modelo se somete a una validacion y se establecen las politicas. Un
modelo de puntuacién permite prever el riesgo, reducir los costes de tratamiento y mejorar en
gran medida el servicio prestado al cliente.

II. MODELOS USADOS EN SANTANDER CONSUMER ESPANA

En los Scoring se establecen unas variables minimas de puntuacion que son las que configuran
la tabla de puntuacidn del score. En el caso de Automocion, se dispone de tres tablas de
puntuacion: una para personas fisicas vehiculo nuevo, otra para personas fisicas vehiculo usado
y otra para PYMES.

El moedelo otorga a cada solicitud una puntuacidn, que se obtiene de la suma de las distintas
variables que se puntiian. Una vez puntuada y en funcién de Ias reglas que haya hecho saltar la
solicitud, ésta queda encuadrada dentro de una matriz de decision, para clasificarla como
aprobada, denegada ¢ zona gris.

A continuacion se ofrece un listado de los modelos de admisién para evaluar las solicitudes de
automocion aplicados en relacién con los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito:

ANV1 Automocion Nuevos ' Dic-2009 Externo - FICO

AUS1 Automocion Usados Nov-2009 interno (PM)
PM01 Empresas no carterizadas Jun - 2010 Externo - Experian

Empresas no carterizadas

PVIl1 Oct-2012 Externo - Experian
{Transolver)

ATNL Auténomos Nuevo / Usado Dic-2012 Externo - Experian

III. EVALUACION Y RESPUESTAS DEL SISTEMA
Un modelo de evaluacién tiene que terminar dando un resultado:

»  Aceptar la solicitud.

» Rechazar la solicitud.

= Revisar. El modelo no tiene suficientes argumentos ni para aceptar ni para rechazar por
lo que se deja la decision en un entorno manual donde un analista de riesgos establece
su criterio.

Para llegar a este resultado, los modelos utilizan dos tipos de informacion:
e Puntuacién: El célculo se realiza utilizando el modelo de scoring. Puede entenderse

esta punfuacion como una medida de la propensidn al impago. A menor puntuacion
mayor probabilidad de impago.



+  Regias: (nicamente se dispone de reglas negativas donde se pome de manitiesta todos
aquellos puntos débiles que sz observan en la solicid como pueds ser fraude,
endendamiento, precariedad en el empleo, experiencia previa, efe, Posteriommente se
resurne Loda la informacidn obtenida en cada una de las reglas en un dmico resultadao,
dengminado resoltado de reglas. Este resultado puede tomar los signientes valores:

+
"
L

o

S1: Supera reghas. No ba saltado ningusa regla negativa a la solicitud

R1: Replas de revisidn de primer nivel. Reglas de intervinientes.

R2: Reglus de revision de sepundo anivel. Principalmente son reglas de
compurlamienio,

EXRC: Reglas de exclusion. Solicitudes a rechazar. Por ejemplo, Asnef. Frande,
Blangueo de capilales, ele,

El cruze de la puntuscién con el resullado de reglas eslablece la base sobre la que se define el
resultado del models o, comoe se muesira mds adelante, la tabla de resolucidn. Como minimo se
aplicard una tabla distinla o cada modelo pero mbién puede decidirse aplicar distintas tablas de
resclucidn (distintas polilicas de admision) segim el Prescriptor, perfil, producto o cualquier otra
SCEMCTacion quo consideremos,

En el caso de las Tablas do Resolucidn, éslus varfan en (uncidn del segmeito definido en el

producto,

Reglas Maodedos SCF

Para reforzar |a decision se establece un sistena do reglas dividido en Beglas de Exclusion v
Reglas de Revisidn.

+  Replas de Exclusion

Son aquéllas que invalidan el resultade de la evaluacidn del scoring de una operacion
con indepemdencia de la puntuacidn obtenida, Hstas replas se pasardn a todas las
solicitndes que se evaliien por el modelo.

Se distinguen cuatro hlogues de reglas de exclusidn:

L
L

Reglas de Prevencidn: Reglas para identificar casos de posible fraude

Reglas de Experiencia Fxteraa: Son aquéllas que reflzjan experiencia negativa con
el solicitante de la operacidn. Dichas reglas se nutren de informacion de ficheros
externos.,

Reglas de Experiencia Interna: Solicitantes con solicitodes wio operaciones de
refinanciacion en SC Espafia, solicitantes con operaciones en vigor con devoluciones
en determinados pericdos de tiempo v Hpo de impagados (tramao de impagardng), etc.
Rezlas de los solicitantes: referidas » caracteristicas de los intervinientes {frabajo,
ingresos, capacidad de pago. ete )

El resullado del modelo puede ser:

AC: Aceplaciom Aulomalica,
F.1: Bevision.



RC: Rechazada.

» Sofictud que supera pursexitn de corde mas alla y safla ninguna regla

RV REVAISION ZOH A GRIS
» Soticitud gue supera ef punto de corte y cumple regias de revision

/rRC RECHAZADA
» Splickud que no supera puntiacion mindima
> Solichud que no Supera puntuacion minima y cumple regias de mvision
¥ Splictud gue no supera punfuacidn minima y cumple egias de exdusidn
¥ Solickud que supera puntuaddn minima y cumple regias de exdusidn
HE » S vformadbn minima pars evaluar
®E ¥ No gyvaluables por ef sistema
Automocion:
Resofuciones 5 E24) X
TRIEO 4
TRAMO 2
TRAO 3
TRARC 4

Reglas Revision

Se trata de solicitudes que presentan algin pardmetro fuera de los estindares que
requieren una confirmacién o revisién exclusivamente por el analista. Estas reglas se
consideran como un “filtro” de modo que la solicitud que cumpla alguna de ellas no
puede ser aprobada por el Sistema, mientras que el analista no valide que dicha
operacién ha sido completada de acuerdo con los criterios generales exigidos.

Reglas Informativas

Son reglas con recomendaciones respecto a acciones a seguir previo a la formalizacién
de la operacion. A modo de ejemplo en los modelos de Automocion se informa por
reglas la intervencién ante fedatario piblico y/o la reserva de dominio.

A continuacion, se ofrece la relacion del resultado final tanto de los modelos anteriores
como de los vigentes de Automocién, asi como las distintas tablas de resolucidn que se
aplican. En los distintos modelos de decision de Santander Consumer Finance Espaiia,
el resultado de la evaluacién es la combinacion de tabla de puntuacion y reglas de
crédito, obteniendo una respuesta que segmenta las solicitudes en base a su calidad de
riesgo.



ANV, ALST v ATHT: Antomaociin NMoevns, Lsados v Aotdnomos

El resuliade del modelo pucde ser;
¥ AL Aceplacion Aviomalica,
<  RI/E2: Revision.

+ RC: Rechazada.

ACEPTADA
= Soliciud que supera puntuacian ¥ reglas
R REVISION NIVEL 1
¥ Bolicitud que supera punbession pere gue Incwmple alpens regla de menos
whedl
REVISIMIN NIVEL 2
= Gl i abpars puntEasEdn, pRes qua incemple aigoune megla de mas
dadicacidn,
RC RECHAZADA
= Solicibud gue o supera puntuascion yoe incume s regls des mayor gravedad

La tabla de resolucidn aplicada para los modelos de Automoecion {Maevo, Usado ¥ Autdmomos)
ef la sigmients, variands gnicaments los pintos de cotte para los diferentes modelos ¥ sepiin el
Plazo y estrategia (Prime Diealer) en Auts Usade:

Puntuacian
Resulado Reglas

Sl H1 R? PR3

Twarno 1

Tramg 2

V. CRITERIOS DE EXIGENCIA DE GAHANTIAS EN OPERACIONES
DE FINANCIACION DE VEHICULOS

+« El plaze de vipencia de las aprobaciones gueda establecido en 45 dias. con
independencia de |la operacifn de la que se trate.

« Portantn, si transcorridns Ios 45 dias indicados desde la fecha de la aprobacién, no ha
gide formalizada la operacidn, debe presentarse nuevamente la solicited para ser
ratificada.

»  Obligatoriedad de obtener los docomentas de identidad de los tindares/avalistas,

= Intervencicn de la docomentacidn contractnal ante fedatario piblico,

En &l proceso normal de admisidn de operaciones los importes de inversion s riesgo
asurnido con el cliente, o partir de los cuales se deberd proceder o la intervencidn ante



fedatario piblico de las firmas en los contratos y anexos de operaciones de Financiacion
v Leasing son los que a continuacién se detallan:

v

Productos de Automocion

Operaciones de Turismos, Derivados de turismo, Tgual o saperior a 30.000 €
Todo terreno y furgonetas hasta 3.500 Kg.

para vehiculos nuevos

Operaciones de Vehiculos Industriales Nuevos Tgual o superior a 24.000 €

v Para el resto de las operaciones en los que los objetos financiados sean diferentes a

los anteriormente referidos, ¢l importe a partir del cual se debera proceder a la
intervencion ante fedatario pablico de las firmas en los contratos y anexos en las
operaciones sera:

Resto de operaciones Igual o superior a 18.000 €

También se efectuara la intervencion en el supuesto de que el cliente con fa nueva
operacién tenga un riesgo acumulado igual o superior a 24.000 euros y siempre
que el importe de inversién de la nueva operacion sea ipual o superior a 6.000
euros.

El célculo de estas cifras se realizard sumando los riesgos que el cliente tenga como
titular de operaciones en curso, mas el importe de la nueva inversién, sin tener en
cuenta e} importe que correspenda con seguros de amortizacion-vida, siniestro total,
desempleo contratados mediante nuestra correduria y que pueda estar financiado en
la misma operacidn.

Respecto a las operaciones de hipotecario cuyo riesgo estd cubierto con garantia
real de vn inmueble, éstas no se computaran a efectos del calculo de riesgo en
curso.

»  Productos de reestructuracion para clientes de riesgos estandarizados:

Las operaciones de reestructuracion (reconducciones y refinanciaciones} de clientes de
riesgos estandarizados, deberdn ser intervenidas ante fedatario piblico cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

v
v

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en origen)

Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo financiero en Asnef
informados por entidades distintas del Grupo Santander Consumer Espafia.
Reestructuraciones de operaciones de automocion cuyo riesgo vivo sea igual o
superior a 18.000 €.

Reestructuraciones de productos distintos de automocién cuyo riesgo vivo sea igual
o superior a 6.000 €,



v Reestrocturaciones de prupos de produectos cova suma de riesgo vivo sea gual o
superior a 24,0060 £,

Por tanto, con cardcter excepeional cualgquier modificacion en las operaciones
autarizadas sobre los ténmines ¥ condiciones éstablecidos por la Direccidn de Riesgns,
debarin replantearse a esta Direccidn de Ricsgos para supueva antorizaciin y sancion
£11 511 CASD,

Inseripeion en ¢l regisire de venlas a placos;

Es fundamental, para ¢! buen On de Jos desgos de Santander Consumer, la correcta
imseripeion cn el Regisiro de Venlas a Plasos v en su caso la anotacion en Trifico de la
Beserve de Dominio, de los bienes objelos de nuestras operaciones, tanto de
finanemeion como de leasing,

En base al comporiamicnto de los inlervinienles, pueds hacerse necesaria la inscripeidn
de operaciones que inicialmente no hubiers sido obligaioria, Eslas operaciones se
reflgiaran en ¢l sistoma de owlerlas que diariamente se amprime en los Cenlrog
Antorizadores, sicndo &tos los responsables de la adecusds  realizacion de la
inscripeitn ¥ su correeto scguimicnto,

La operztiva a seguir en la Inscripeién en ¢l registro de ventas a plazos es ol siguienie:
¥ Uriterios de Inscripsiin sepin el abjeto
+  Twisimos, Devivados de Turismo, Todo tervenas ¥ Furgonetas hasta 3,500 Kg.

Se procederd a la inseripeidn de la reserva de dominio en el Registro de Venta a
Plazos de Bienes Muebles de forma inmediata, laz reservas de dominio
correspondientes a las operaciones que en la impresion del contrato figure el
widigo <87 ¥ que son;

= Las de inversidn igual o superior a 24.000€,

®  En las que al menos vno de sus intervinientes esté informado en Asnef.
= Las que ublengan puntuacion de seore baje

®  Las gue posean carencia en sus cuotas.

= Las recomendadas segin eriterio del analista de riesgos,

En la finenciacién de wehiculos de clientes carterizados (incluidas las
eperaciones de vebiculos “dema™ v de rent a car) se procederd siethpre a la
inseripsion sea ceal sea el importe financiado.



» Motos

Se realizara la inscripcién si la inversion de la operacién es igual o superior a
6.000€.

* Resto: Vehiculos Ligeros y Semirremolques

Se inscribiran todos.

s Vehiculos Pesados

Todos, salvo los de Obras Plblicas que exceptie expresamente el Departamento
de Riesgos.

s Magquinaria y Equipos

En leasing no se inscribirdn, salvo que a juicio de la persona que autorice la
operacion se exprese lo contrario.

En financiacién se inscribirin las operaciones cuya inversion sea superior a
30.000€. El motivo es obvio, va que al no estar a nombre de Santander
Consumer, no hay garantia frente a terceros.

s Informatica y Ofimatica: no se inscribiran, salvo que a juicio de la persona que
autorice la operacion se exprese lo contrario.

v Fichero de Registro de Ventas a plazos

* Sera obligatorio capturar e identificar en el sistema los datos registrales y su
seguimiento.

» El responsable sera la Unidad que formalice la operacion.
En caso de inscripcién a posteriori motivada por las alertas detalladas a
continuacién, SOR serd la responsable de su actualizacion.

VI. FORMALIZACION DE LAS OPERACIONES

Aprobada la operacion y aceptada por el cliente se procede a capturar la resolucion en el
sistema para su formalizacion. Los pasos a seguir son:

e Imprimir contrato para firmar: Si el importe lo requiere, las firmas de ambas partes
deben ir intervenidas.

« Recepcion de los contratos firmados y la documentacion soporte que justifica los datos
aportados en la solicitud.

« Revision de la correcta firma y documentos aportados.



o Formaelizacion de la operacidn,

Estos pasos pueden variar segin la modalidad de pago:
= Prepagoe: Se emite ] papo al prescriptor antes de la recepeion de contrato v documentos,
por lo que vma ver pagada la aperacidin v recibidos los documentos se revisan y sc pass
un informe de calidad que determinard la clagificacidn del concesionario cn cuanto 2 la
modalidad de pago.
= Postpapa: Se realiza el pago despuds de la revisidn de contrato v documentos.

Los datos fundameniales pera cimilir el pago son 1os sigoientes:
+  Revision de Gmas comeclas en contmlo ¥ anexos y contrastar con DN
« Comprobar la correeeidn de los dalos miroducidos en el scoring con los justificantes
aportados,
«  Correcta domicifiacion de los recibos
«  Sepin importe comprobar inlervencion del contrals,

Dtias fases de este proceso de formalizacidn son:

Ui vez formalizada la operacion se procede a su confabilizeion
Peticidn de matriculas

Tramites de Reserva de Dominio si la eperacion lo requiere
Envio del expediente al centro de digitalizacidn

Archivo
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2. Gestidn y seguimienty del riesgo

Para consepuir que tanto Megocio como Riesgos leven a cabo las fareas correspondientes de
seguimiento, es necesario establecer procesos y politicas que dafinan una comecta gestidn v
control del mismeo, teaiendo en cuenta la continuidad en el ticmpo del seguimiento del riesgo v
su clara orientacidn al cliente v a todas sus exposiciones con el grupo. Estos procesos se definen
bajor tres pilares fundamentalas:

«  Revision periddica de la Calificacidn Crediticia {Scoring de Comportamients)
= Andlisis y gestion de alertas sobre la calidad crediticia
o Seguimienlo de la evolocidn de canteras

Adicionalmenle ¥ con carcter complementario, se deberd levar a cabo la validacidn de los
modclos de calificecion crediticie para asegurar que los pilares sobwe los gue se apoya el
proceso de seguimienio estin correclamente calibrados, garantizando asi la calidad del
seguiriento.

[l procesn de Sepuimiento del Riesgo es un piler fundamental de la Gestidn de] Riesgo de
Crédite por s labor de detecciton, a lo larpo de la vida de las operaciones, de las desvisciones
que sa pudieran llegar a producir en la evoluciim de la calidad crediticia de la cantera de clientcs



(riesge de contrapartida) y su entorno (riesgo pais) y, en consecuencia, en el buen fin de las
operaciones concedidas a los mismos.

A tal fin, el objetivo del Seguimiento def Riesgo es definir, analizar, predecir y modelar el
comportamiento de todas aquellas variables que puedan llegar a afectar a las variaciones
producidas sobre fa calidad del riesgo de crédito asumido por la entidad, de tal forma que se
puedan disefiar politicas y actuaciones futuras con los clientes reales y potenciales. Es decir, la
funcién de riesgos tiene como objetivo que la cartera crediticia sea de la maxima calidad.

Para llevar a cabo un adecuado Seguimiento del Riesgo, se debe tener en cuenta que su labor no
debe estar sometida 0nica y exclusivamente a comportamientos como calificar la calidad de los
riesgos y detectar aquéllos que sean problematicos, sino también a comportamientos proactivos
que impliquen anticiparse para corregir / evitar el deterioro del riesgo con cualquier cliente o
cartera. Esto es fundamental para una correcta gestion del riesgo dado que la mayoria de los
riesgos que se deterioran fueron aceptables/buenos cuando se admitieron.

Las actividades propias de la funcién de seguimiento, pueden englobarse en:

« Seguimiento de carteras, cuyo objetivo es controlar la calidad crediticia de las carteras,
identificar zonas de mayor riesgo y proponer acciones para mitigarlos, analizando el
entorno y los factores que la componen. Esta funcién de seguimiento aporta una vision
transversal e integradora de los riesgos, permitiendo realizar un seguimiento de manera
divergente al propio de las operaciones y los clientes.

Para realizar el seguimiento de la cartera se debe utilizar informacion agregada mediante el uso
de la siguiente informacion:

+ Descriptiva: Elementos objetivos que describen la composicion y evolucion de la
cartera de acuerdo a diferentes criterios (geogrifico, negocio/gestor, segmento cliente,
sector econdmico, producto, ete.), utilizando la informacién de las exposiciones y
plazos.
«  Perfil de Riesgo: Factores que describen la calidad crediticia de la cartera como son las
calificaciones crediticias, garantias y otros mitigantes.
« Entorno: Variables que afectan al entorno en que estd inserta la cartera (politico, legal,
econdmico).
Con todo ello, se podran realizar analisis enfocados a controlar la calidad crediticia de la cartera
para:

« Conocer y apreciar el grado de cumplimiento de la normativa de estudio y calificacion
del riesgo v, en su caso, proponer medidas correctoras

» Interpretar las razones de evolucion de las exposiciones, de la calidad crediticia y el uso
mitigante. En este caso, puede ser necesario descender al anélisis a nivel cliente

+ Identificar y evaluar posibles concentraciones de riesgo

» Informar y proponer medidas de actuacion ante determinadas situaciones

Las areas de control, analisis y consolidacién de riesgos de crédito generaran la informacion
necesaria para un eficiente seguimiento de las carteras.



A INFORMES DE SEGUIMIENTO DEL RIESGO

il zegnimients de riespo do crédite se realiza mediante la Confeccion y Andlisis de la
informacion periddica de la cartera creditivia (erédite al dia, informe de comportamients de
SCOTING...}

Se elaboran informes trimestrales de comportamicnto de las operaciones que han sido evaluadas
por los madelos, para realizar un segnimicnto no sk de la pontuacion obtenida v del resuliado
de la evaluacion (combinacion de puntuacicn més regla de crédito) con respecto a las tasas de
morosidad, sinc ademés de cada una do las variables ceplurades en la contratacidn de la
solicitud para comprobar la estabilidad de la poblacidn, realizar andlisis de subpoblaciones
(regionales, suenrsales, objetas, ete) con cl fin de adeplar el modelo en el caso que sca
necesario,

Los informes v las métricas utilizadas para el scguimicnte del Riesga son:

«  Variacién de Mora de Gestion { VM)

Importe del salde de morasidad al final del periode - Imporle del saldo de morosidad 21
inicio del periodo + Fallidos del periodo - Recuperaciones de [ullidos del pericdo.

+  Prima de Riezpo

Variacion de Mora de Gestidn de 12 meses / Saldo medio de 1a carlers lowl de riesgo en
el mismo periodo.

«  Vintages / Cosechas

Nimero de contratos formalizados en un periode de tiempo determinade. Este periodi
normalmente se cormesponde con vn mes natural y éstns pueden agruparss cn frimesires,
cualrimestres, aiios...v se comprueba su desempetio a In largo del tiempo.

Este informe (acilite informacion relacionando yma sitmacion acwal por tramos de atraso
de la carlera con esa misma parte de 1a cartera por framos de atraso en el mes anterior. Sc
trata de informes que permiten realizar andlisis mny detallados de la evelucion do la
carfera, Eslos reporles puestos en relacidn con los informes de evolucién de cartera
permiten analizar con mayor profondidad la evolocidn de flujos.

Por gjemmplo podemos ver ¢l porcentaje de las operaciones que en el mes anterior estaban
en 31-60 dias cn impago han empeorado al pasac al tramo de atraso 61-90.

Al igual gue la informacion de ujos ademds de por volumen de operaciones se muestra
par importe de riesgo vivo,



» Roll Rates

La informacion de flujos consiste en mostrar como se reparte cada cartera per tramos de
atraso. Los distintos tramos de atraso que analizamos son:
Al Corriente

1-30 dias en impago

31-60 dias en impago

61-90 dias en impago

91-120 dias en impago

121-150 dias en impago

151-180 dias en impago

Mas de 180 dias en impago

Fallido (con detalle de venta de fallido})

A N O N Y T N Y

Estos informes permiten analizar la eficacia de los procesos de admision y
recuperaciones, asi come la evolucién de las pérdidas de crédito. Se utiliza para el
calculo de VMG y de PR, y es fundamental como soporte para realizar previsiones de
estos indicadores.

¢ Admision

Este informe aporta una visién mensual y diaria del proceso de admision durante los 13
tiltimos meses. Aparte de volimenes de solicitudes segin Ja situacion de la operacién y
1a resolucion del medelo, se calculan indicadores como % de automatizacion, % de
aprobacidn automatica y manual, % transformacion, % denegacién, % forzado.

Los informes se estructuran en dos bloques: un bloque de informacion que contiene las
solicitudes capturadas en los 12 ltimos meses y, otro que contiene las historicas, es decir,
las capturadas en los “n” ultimos afios.

Los datos para la confeccién de estos informes se obtienen de la base datos GUIA. La
sitvacién de impagados es a cierre del trimestre correspondiente,

Estos informes ademas de permitir analizar la evolucion del riesgo de las operaciones que
han sido evaluadas por €l modelo y verificar su capacidad discriminante, nos permiten
también observar la evolucién del negocio hacia perfiles de cliente, bien por la accidn de
campafias puntuales lanzadas, bien por los cambios en el mercado y analizar los porcentajes
de aceptacion y denegacion y los forzajes de operaciones rechazadas.

Todos estos informes se pueden desagregar de forma que los gestores de cartera tengan una
visién desde lo mas global hasta el detalle optimo de cada una de sus carteras. Las
actualizaciones son todas mensuales excepto el informe de Admision que es semanal y el de
desempefio que es cada tres meses.

Trimestralmente se elabora para cada uno de los modelos de scoring, una serie de informes
definidos por la division de Riesgos Estandarizados del Grupo Santander en el Marco
Corporativo de Gestién de Riesgos Estandarizados (MCGRE), en el que se puede observar
la estabilidad y desempefio de la Cartera.
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[1}] APLICATIVOS DE GESTION DE CARTERA

Las principales herramicntas informétices gque se ulilisan en la nonitorizaciin de los riesgos
de erédito en general son:

«  Nistemas de decision: Loz datos registrados en los propios moedelos internos {scoring)
son ina fuente de informacién muy (il para seguir la evolucion de la carntera,

= Sistema de informacidn de gestion (SMG): suminisira mlormacion diada, mensual ¥ anual
por dreas de nepocio, productos, ete.

v Gestion de Sitwaciones irvepulares (G511 Aplicacion que permile oblener la informacion
de las operaciones impagadas a su vencimicnto y ayuéllas susceplibles de pasar a
morosidad en cierto plazo de tiempo.

»  Posicidn Firma v Gropo (PFG): Sistema que omite s posicidn de riesgo del titlar
agregada a la del grupo al que pertenece.

Y especificamente para Pymes, Santander Consumer Espafia alilizs;

»  Rigtema de andlizis del rendimiento de gestorcs de impagedos (ARGE) vy Sistema
unificado de gestion de recobro en Espafia (SUGHE): . Aportan informasidn espevilica
de la gestion realizada por las sociedades externas do rocobro ¥ recuperscivnes
contratacdas,

<) GESTION Y ANALISIS DE ALERTAS

Poara garantizar vna evolucion de la calidad del riespo dentro de los limites csporados, sc
efectuatd un seguimiente mensual de cade wno de los portafolios estableciendo limites de
chservacion (para desviacionas superiores al 10%) v de acciones correctivas (para desviacioncs
superiores al 15%) de los signientes indicadores:

Tasa de Aprobacion,

Vinllage 30+ 0 3 meses,

Roll Rate 1-30,

Curlera Total al cierre del periodo,
Prima de Riesgo.

. ko o ®

Tomando come base comparativa la estimacion de la proveccion del riesgs presupmastado en el
periodo,

En ¢l supuesto de gue algune de estas situaciones se produzen, se llevarin a cabo las acciones
ncecsarias pars eslabilizar la siuacidn, analizando las cavsas y tomando medidas para
mitigarlaz, siempre en bl courdimacidn con el drea comercial.

3. Proceso de recuperacion

. PROCESO DE RECUPERACION

En Santander Consumer Finance-Espafia (en adelante SCF-IT) ol dizefio de la estrategia de
Recobro es exclusivo de la Unidad de Negocio de Recoperaciones

il



El recobro esta orientado a la eficiencia de gestion mediante la aplicacion de estrategias de
priorizacion del recobro en funcion del riesgo del cliente, el establecimiento de procesos
adecuados y el uso de sistemas especializados.

Fl departamento de Cartera Corporativa es el encargado de recepcionar del Banco las cuotas
impagadas, y de realizar ¢l traspaso de esta informacién al sistema informatico. Una vez
realizado éste, se procede a la clasificacién automdtica del impago/morosidad de esos
expedientes.

En funcién de esa clasificacidn, la gestion de recobro de los expedientes con cuotas o recibos
impagados se llevara a cabo en la compaififa o red presencial que corresponda, de acuerdo con
las estrategias prefijadas en Tallyman (herramienta de distribucién de expedientes impagados a
los diferentes actores del recobro, en funcion de productos, riesgo de los clientes y grado de
antigiiedad del impago) a tal efecto.

Cuando una operacién crediticia registra un impago, se crea un expediente de impagado o se
reactiva el mismo si ya se habia creado con anterioridad. Por tanto, existe un expediente por
cada operacion que ha generado un impago, al que se le asigna autométicamente una clave de
morosidad en funcién de un conjunto de parimetros establecidos. previamente por los
departamentos de Recobro y Recuperaciones (Precontencioso y Contencicso).

Los principales pardmetros son: modo de entrada y salida del tramo {(manual o auto-
matico); fecha de vencimiento del tramo; fecha de recepcion del impago; y el namero
de cuotas que conforman el impago.

Cada tramo tiene asociado un centro gestor del recobro que se encarga de la tramitacién
de todo expediente que se clasifique en dicho tramo.

Mediante un proceso automatico a diario, se comprueban ios parametros anteriores de
cada cuota impagada y en funcién de la evolucion y de la configuracién de las opcicnes
de entrada y salida, un expediente puede cambiar automaticamente de tramo de morosi-
dad.

Del mismo modo, un centro gestor o el departamento de Recobro tienen capacidad para
traspasar de forma manual una operacion a un nuevo tramo de morosidad.

La estrategia de recobro de Santander Consumer, s¢ detalla en el siguiente Mapa de
Cartera:

{1 Recobro Telefonco
Hed Dnica
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Atendiendn a fa clasificacion en el Grupoe Santander de los activos por lu situscidn de
lag eobros, en SCF-E la gestion de las situaciones irregulares se dividen en dos tramos
diferenciados por la antiptiedad del impagado, €l nimero do diss de permunencia en ese
trami ¥ &l wiimero de enstas pendientes.

Con relacion a kb Circular 52012 emitda por Bansco de Espaiia sobre transparencia de
los servicios bancarios, se cuenta con procedimientos para day cumplimiento al requisite
previo & la interposicidn de coalyuier accidn judicial de informar de que, en caso de
incumplimicnto do las obligaciones de pago del prestatario, ¥ antes de abordar acciones
como la exigencia del total del préstame o crédila o el recurso a los wibunales, la
entidad deberd advertic al presistario de lus pelenciales consecuencias en ténminos de
coste por infereses moratorios y olros gesios gque supondrian el mantenimiento del
impago v de las posibilidades ¥ consceuencias que lendrfa sobre sus intereses v bienes
la potencial ejecucidn de la deuda.

RECOBRO TELEFONICO

En ¢l caso de operaciones con una sola cuota impagada se realiza el llamade Recobro
Téemivo que consisle en un reingresoe avtomdtico. La fecha en que se hace ¢l reingreso sa
determina por un calendanio gque se confecciona mensualmente ea la aplicacion especifica
de romesas, no sobrepasando bos primeros 12 dias de cada mes.

Los reingresos automaticos a este framo se contabilizan como cobro de forma automética
¥ consisten en remitir de nievo a la entidad domiciliacia las cuotas desueltas por motivos
0o téanicos.

Desde el primer dia, de forma paralela, se realiza una Gestion Masiva, cn fa que scoutiliza
la gestion teleftnica realizada por un equipo de teleoperadores o los agenfes do la red
presencial, atienda al reparto establecido en el mapa de cartera.

Los gestores presenciales estén repartidos por tode el lerrilorio necional. Las operaciones
gue les corresponden segin ol mapa de carfera s¢ reparlen por eddigo postal ¥ se asignan
antomaticamente a a0 centro gestor comuspondicnie,

La Gestidn Masiva telefinica se lleva a cabo diarlamente ¥ para ella, SCE-E remite a la
compafiia exiema conlratada un archivo en formato TXT que la empresa incorpora a sus
sistemay informaticos (marcadores automiticos) anotando el resultado de las gestionas en
SUGRE.

Este fichero, que no tiene retorno, se envia diariamente hasta el dia del mes en el que se
decide emitir una o varias remesas masivas. Las cuotas incluidas en esas remesas v no



devueltas desde su emisién, se contabilizan como cobro durante fos primeros dias del mes
siguiente. Los cobros se contabilizan, aproximadamente, a los 40 dias del envio.

En la gestion telefonica masiva las gestiones de cobro de los expedientes clasificados en
este tramo, se inician mediante contacto telefénico con marcacién predictiva automatica y
argumentario. Los expedientes no estin asignados a los gestores sino que hay una
distribucién automética de llamadas por teleoperador y existe ademas un seguimiento
diario de la gestion.

Las operaciones en las que no se realicen pagos, iran pasando por los diferentes tramos de
impago especificados, continuando en gestion telefonica con una antigfiedad superior a
los 180 dias solo aqueflas que no hayan sido traspasadas a Contencioso, de acuerdo a los
parametros establecidos por SCEF-E v en los que se tendran en cuenta el producto, riesgo
y solvencia de los clientes.

A partir de  este momento, las operaciones son repartidas entre varias sociedades de
recobro, generando de esta forma mayor competencia. La gestién continuard siendo
telefonica, mezclando la marcaci6n masiva con la gestion carterizada y dando mucha
importancia a Ia localizacion de clientes medjante la marcacién en distintos horarios y la
busqueda de nuevos datos.

En este trame, la mayor parte de las sociedades trabajan en sus propios sistemas de
gestion, al no tener acceso a SUGRE. Para ello reciben la informacién mediante el envio
diario de ficheros con los movimientos contables de las operaciones y con la informacién
demografica necesaria para su gestién. Estos ficheros son enviados directamente por
Tecnologia.

Cada sociedad tiene un plazo maximo de gestion, trascurrido el cual les seran retiradas las
operaciones que hayan superado dicho plazo, pudiendo mantener tinicamente aquellas
que tengan un compromiso de pago inminente. Para ello la sociedad debera solicitar la
correspondiente prorroga, que debera ser autorizada por SCF-E.

Dado el tlpo de operaciones y las dificultades de cobro de las mismas, se consideran
como una pieza basica de gestién los acuerdos de pago, en los cuales se podra incentivar
el pago con quitas/condonaciones que deberan ser autorizadas previamente por SCF-E.

En este sentido, SCF-E también podra definir campafias segiin segmentaciones de cartera,
en las cuales se dardn facultades a las distintas sociedades de recobro para alcanzar
acuerdos de pago con quitas/condonaciones méximas, teniendo en cuenta siempre el
porcentaje de provisiones especificas que dichas operaciones mantienen.

Las factorias realizaran el control de la facturacidon de los servicios realizados mediante
las plataformas telefonicas.
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1.2. CONTROL DE LA FACTURAC]CI']\I POR LOS SERYVICIOS RECIBIDNGS
DE LAS PLATAFORMAS TELEFONICAS, SOCTEDADES EXTERNAS Y
HEDES PRESENCIALES

Consiste en el seguimiento v la verificacion do los servicios recibidos por su gestidn por parte
de las plataformas de recobro, sociedades extornas y redes presenciales.

Mensnalmente, mediante un process artomatics, se obtienen de la base de datos de AS-300 los
ficheros de los cobros reatizades en el mes, desglosados por tramos de morosidad y centro
gestor de colwo.

Una vez que se comprucha lo bondad de las cifras, verificando que coinciden con los datos
cstadisticos correspondienies, se mnsiniten fos referidos ficheros a las sociedades de recobro,
quicnes cmiten v envian las Tacluras por las comisiones a cobrar devengadas por los servicios
prestados,

Cuando 3CT- T recibe las citadas facturas se comprueba gque las bascs de célewlo v los
poreentajes aplicados son los correctos de acuerde con los ficheros ¥ las condiviones
establacidas en los contratos vigentes. Se autoriza su pago v se remite al Area de Operaciones y
Medios que es guien ko realiza. [o el caso de los pagos 2 sociedades externas, s ¢l arca de
negocio la que autoriza los pagos.

1.3. RECOBRO EN LA RED PRESENCIAL

Segin se ha descrito snferiormente @ través del mapa de cartera, SCF pestiona los
expedientes/clientes imegnlares/morosos a través de una Red Presencial Unica.

+  “RED UNICA” - Se entiende por actividad de esta red la gestidn presencial de cobro de
clientes/expedientes impagados en fos que el recibo de mayer antigiiedad ne excede de
180 dias desde la facha de su vencimiento de acuerdo con ¢l mapa de cartera, asi coma
aquellos expedientes que, no encontrindose dentro de estos limites, se vean “arrasira-
dos™ por la visidn cliente.

El ohjetive es la recuperacion de la deuda, y para ello, en funcion de los expedientes,
ademds del recobro de las cuotas impagadas, esta red buscard soluciones financieras que
le permilan al cliente normalizar su situscion econdimica a través de 1a reestructuracion
de su deodn, Para tal fin, los gestores de ambas redes utilizaran como instrumentos
[mancieros: la reconduccion de deuda, fa refinanciacicon de denda, las retiradas de hienes
y daciomes, siempre dentro del cumplimiento y nermativa establecida por Banco de
Espaiix, y la Politica Corporativa del Grupo Santander.

En principie, ningin expedienie deberia superar los plazos meximos de gestidn
sefialados sin haberse adoptade una decisidn formal sobre los mismos respecto a su pase
a contenciosa/fallido o confinuscidn de la gestion de recuperacidn, Se bmplanta el
control v seguimicnto especifico de los expedicntes de recobro en RED gue han supera-
do el plazo limite para su pase a contencioso, Estsblecimionte de un procedimisnio
especifico que exija la justificacion periddica de este estado en conexion con Comiiés,



En todos los casos, y dependiendo del comité, en los mismos se comenta la experiencia y
evolucion del riesgo, la situacion actual de los pagos o gestiones a realizar, el endeuda-
miento en la competencia, las incidencias judiciales o de impagados en otras entidades,
fa solvencia comprobada que aportan titulares y avalistas, etc. y se adoptan las decisio-
nes que se estiman adecuadas en cuanto a la calificacion de la posicion y las gestiones
que se deben continuar realizando o nuevas acciones a emprender.

Los comités que ratifican las calificaciones del cobro de la deuda desde poco probable
hasta fallido, existentes a este nivel de gestién son:

Comités Regionales; semanal

Comité Central de Contencioso; mensual
Comités Regionales de Contencioso; mensual
Comités de Fallidos central y regional; mensual

LSRN

Las resoluciones que pueden adoptar los referidos comités y de las que queda constancia
en cada expediente, son:

Continuar la gestion
Inscripeion en los registros
Refinanciacion
Reconduccion

Retirada del bien financiado.
Traspaso a Asesoria Juridica
Otros

NN NN NS K

Tal y como hemos sefialado anteriormente, la gestién de recuperacién realizada en RED
se realiza de forma presencial, como elemento cualitativo de localizacién fisica y visita
presencial al deudor.

Todas las gestiones han de ser reflejadas por los gestores externos en la agenda vinculada
a cada uno de los expedientes, con indicacion del dia de la gestion, detalle de la misma y
resultado obtenido, 1o que permite asegurar la trazabilidad de las gestiones realizadas, ya
que la aplicacion permite identificar quien ha realizado la anotacion en la agenda a través
del usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadas se consiga la recuperacion de la deuda
reclamada (aunque sea parcial, en cuyo caso continiia la gestién de cobro por el resto de
la deuda), los mismos han de hacerse necesariamente a través de las cuentas corrientes
que SCE-E (o el resto de las empresas por cuya cuenta se realiza la gestion de cobro)
tienen abiertas en Banco Santander. Lo normal es que el deudor realice directamente el
ingreso en cuenta o una transferencia indicando en la misma la informacion (ref.
expediente) que le ha facilitado el gestor. En estos casos se requiere que el deudor envie
un fax a la atencion dei gestor con el recibo del ingreso/transferencia. Existe la posibili-
dad de pagar con una carta referenciada de SCF-E.
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L4, CONTENCIO®O, QTROS PROCEDIMIENTOS

El traspaso a Contencioso se realiza de forma auformation por produclos, siguiendo critenios de
antighedad de denda, Riespe Vivo v cuotas impagadas, scgin €l siguients detalle:

[E—— g W Drganamsma
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Existe la pogibilidad de traspasos a contencioso con una antigiiedad inferior a la antes indicada,
los euales deberan ser autorizados en los Comités Regionales de Precontencioso o por decisicn
directa de Santander Consurmner.

Parp el altn en contenciose, el comité correspondiente envia al departamento de contencioso,
Lagio el acta del comité, como los informes de solvencia y documentos contractiales.

Pars que ¢l raspaso quede formalizado se delerd. en todos los casos, dar de alta ka operacidn en
un expedicnle Conlenciose, de tal manera gue el mismo queda asignado a los balances de
Contenciosy, intreduciende otros datos come el procedimiento, accidn, partido judicial ¥ el
lelrado o gestor al gue se e asigna €] expediente,

La gestion de los expedientes se asignard en base ol produclo v el riesgo, segdn la siguiente
distribugidn,

- Empresas con riesgo superior 2 75.000€. Se asignaran o la oficing de empresas, desde
donde sc gestionardin fodas cslas operaciones de forma centralizada.

+ Empresas con riesgo inferior a 75.000€, concursos de acreedores v resio de
productos. Sc asignaran a las distintas dircceiones de zona, las cusles asignaron el
expediente a un letrado externo en base a criterios geograficos.

En todos los casos deberan completar dicha documentacion, ya sea confeccionando certificados
de salde simples, o solicitando su envio por parte del departamento de administracion,
solicitando los certificados mas complejos, va sea recabando de los notarios que infervinicron
lns contrates la certificacion de los musmoes, el letrado asimisme confecciona o inscribe los
requerimientos de papo.

Coina norma, las demandas deberin estar presentadas en el plazo de 30 dias.

Bl seguimiento del procesn se realiza mediante anotaciones en la agenda de pestiones del
expediente, enviandn el letrado externn, para un seguimiento puntual del proceso, las
resolucionss judicial=s més significativas fales como, contestaciones a la demanda u
oposiciones, sentencias, efe. Actualmente no existe en SCF ningin modelo de sepnimienta por
alertas,

Dresde el momento en que se recibe el expediente se indcia la gestion extrajudicial paratela de
recupetacion sin intermunpir, ni el plazo de presentacion de la demanda, ni el procedimiento
Judicial,




Los cobros dinerarios que se realizan se ingresan el mismo dia o al dia siguiente en la cuenta de
la sociedad acreedora. Los realizados por mandamientos de devolucion emitidos por Juzgados y
Tribunales se envian por fos procuradores a los servicios centrales para su ingreso en las cuentas
corrientes que mantiene la sociedad acreedora y proceder a su contabilizacién.

Las ejecuciones de titulos judiciales (sentencias) se realizan, previa actualizacién si procede, de
la solvencia del deudor trabando los embargos, segiin proceda, de bienes inmuebles o salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los registros publicos se realizan tan pronto como se
obtenga el mandamiento de anotacion, renovando los asientos cada cuatro afios si no se hubiere
cobrado antes el expediente.

Por otra parte, las adjudicaciones de bienes son autorizadas por el director de Contencioso,
previa tasacién de los mismos por seciedades de tasacién/expertos independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contabilizacién, acompafiando copia del Auto de
adjudicacién y valoracion del bien.

4. Blanqueo de capitales y fraude

En cumplimiento de la politica de riesgo de Santander Consumer, se debe rechazar cualquier
tipo de operacion de riesgo crediticio, por muy bien garantizada que ésta se presente, en caso de
que el solicitante no esté debidamente identificado, o no se posea un adecuado conocimiento del
mismo y de su actividad, o bien cuando no esté suficientemente identificada la procedencia de
las garantias que ofrezca como cobertura o los fondos mediante los cuales repaga la operacién.

1.5. PREVENCION DEL FRAUDE EN LA ADMISION
Dicha prevencion se realiza mediante:

s Seguimiento y parametrizacién en los Sistemas de Decision de las reglas de fraude
(dentro del bloque de reglas de exclusidn). El incumplimiento de estas reglas originan el
rechazo de la solicitud.

+ Verificacién de la documentacion entregada por el cliente en el momento de la
formalizacion del contrato. Para Pymes, la obtencién de datos econdmicos de las
empresas a través del proveedor externo “Informa”, que garantiza la veracidad de los
estados financieros aportados. Una vez verificada Ja documentacién, la copia realizada
para envio debe ser perfectamente legible y de calidad.

Se crea un perfil de fraude basado en ias caracteristicas de la operacion, clasificando a las
operaciones en perfil alto, medio o bajo. Esta clasificacién se realiza en base a la puntuacidn de

las distintas variables que intervienen en la operacion.

La combinacion del perfil de fraude con la clasificacion del prescriptor que aporta la operacidn,
estabiecera el nivel de revisién de la operacién, de acuerdo al siguiente cuadro:
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RATING PRESCRIFTOR

e e D
NIVEL 3 [ NIVEL 3 | NIVEL 3 | NIVEL 3 | NIVEL 3
PERFIL [MEDIG | NIVEL T | NIVEL 1 | NIVEL 2 | NIVEL 2 | NIVEL 2

FRALUDE |BAJO ] MIVEL 1| MIVEL 1 | NIVEL 1 | NIVEL 2 | NIVEL 2

La revision dacumental a realizar en cada uno do los niveles serd:

»  Nivel 1: Se comprobara que toda la documentacidn minima se encucntra ¥ eoineide con
le copturada pora el andlisis de la operacion. Se comprobara la validez de los documen-
Lo pereditativos de la identidad,

o  Mivel 2: Adicicnalmente 2 lo indicado en el nivel 1, se realizardn llamadas da
comfirmacion de la relacion laboral de los lilulares, Mo se pagardn las operaciones hasta
1o haber realizado las comprobaciones,

o Wivel 3: Adicionalmente a lo indicado en lns niveles 1 v 2, se realizaran Hamadas a los
banews para confinnar las cventas donde s domicilian los recibos, sc podrin realizar
Namadas o los clientes para confirmar teléfonos de contactn y entrega de bicnes, sc
podrin replizae otres comprobaciones adicionales que garanticen que la operacidn cs
correets, No se pagardn los operaciones hasta que no se realicen las comprobaciones.

A continuacion se detallun los pasos a sepuir, duwante 2] proceso de andlisis y resolucion de
operacioncs, cusndo se dedecie la falsificacion en la informacion aporfada por el clients, ya sea

< Identificativa: presunts suplantacidn de identidad mediante la falsificacion o
manipulacidn de DN, pasaparte, tarjetn de residencia, etc.

¥ Informativa: nommas fulsas o manipoladas, empresa donde dice trabajar el cliente
inexistente, nimnero de leléluno falso, ete.
[ ]

s Sicmpre gue se detecten incidencias tanto en las solicitudes en estudio como en
laz aprobadas, serd necesario adenis de comunicar por coren electrinico, in-
cluir una breve explivacidn del tipo de incongruencia defectada, indicando el
nombre y DMINIF/NIE de laflas identidades implicadas

1.6, DETRCCION DEL FRAUDE

Por regla general, los frandes son deteetados:

« Enla Red de Sucursales v Apenciag, al recibir la documentacion de lns operaciones.
Asimismo, se detceta al tecibir informacin sobre comportamicnios imegulares del
prescriptor en la plaza,

¢ FEn la Unidad de Negocio de Recuperaciones (UNR), en las gestiones de recuperacidn
que se realizan a los clientes.



En las gestiones realizadas a fravés del recobro telefénico. Cuando los clientes
indique que no les corresponde el pago de las cuotas, por no haber recibido el bien,
por no reconecer la operacidn o porque estima que el pago lo debe realizar el pres-
criptor, debe ser anotado en las observaciones y marcar el expediente para que sea
gestionado por gestores especializados fuera del circuito habitual.

En la captura telefonica, al recibir la informacion de los prescriptores para capturar
operaciones.

En la Unidad Central del Fraude de Tarjetas de crédito, al recibir denuncias y escritos
de los clientes.

En el Area de Seguridad Corporativa del Banco, al recibir informacion de los Cuerpos
de Seguridad del Estado.

En los Departamentos de Postventa y Atencién al Cliente, a} recibir escritos de
denuncia de los clientes.

En la Unidad de Revisién Documental, al revisar la documentacion aportada en las
operaciones. Estas operacicnes deben ser marcadas en el sistema para que cuando se
reciban las devoluciones, se realice una gestién especifica y diferenciada.

En la Unidad de Seguimiento de Empresas, al recibir los Informes sobre la revision de
vehiculos en crédito stock, remitidos por el Area Tecnologia y Operaciones.

En la UDOQ, al analizar operaciones.

Se establece asimismo los siguientes sistemas de alertas:

a) Operaciones con las dos primeras cuotas devueltas, donde se establece la siguiente

operativa:

v Desde la UNR se obtendrd mensualmente un listado con estas operaciones.

v Se realizara por parte de la UNR una primera depuracion para evitar devoluciones
técnicas.

v En los casos de ilocalizados se realizard la accion previa definida para estos casos por
la UNR en el back office de ilocalizados.

v El resto de operaciones y los ilocalizados que persistan una vez realizada la primera
accién, se remititan a las areas de negocio para que en un plazo de 15 dias realizan
averiguaciones con los prescriptores, en base a poder confirmar la entrega de bienes,
el lugar de entrega y posibles teléfonos de contacto con los titulares.

v Esta informacion sera remitida a la UNR para continuar la gestion.

v

Operaciones en las que se encuentren devueltas y pendientes de pago al menos 3 de

las 5 primeras cuotas de la operacién. La operativa a seguir en estos casos sera:

= Mensualmente desde la UNR se obtendra un informe con estas operaciones.

»  Se remitird el informe al Responsable Regional de la UNR para su gestion y
anélisis. Se deberén realizar nuevas gestiones encaminadas a la recuperacién de la
deuda y en caso negativo emitir un informe especificando los motivos por los
cuales entiende que la deuda no se puede recuperar.

* En un plazo no superior a 60 dias se presentaran las operaciones al Comité de
fraudes, donde se determinara si se incluye en alguna de las clasificaciones esta-
blecidas de fraude. En caso que se determine que las operaciones no son fraude,
se continuara con la gestién normal.
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1.7. COMITE DE FRAUDES

La gestidn en la prevencion del fiande en todo €] ciclo del crédito requiere de una alta
implicacién de todas las dreas involeciadas. Por todo ello, el Comité tendr:

'

-

Periodicidad inensual, estableciendo el tercer lunes dal mes como dia de celebracidn

Presidird el cilado Comité un moembrg del Comicéd de Direccion de SCE, de forma
rotafiva, Asimismo, aclusrd como secrelario v de {onna alternativa, el representante
de Riesgos, el de Tecnologia v Operaciones, el de la UNR v el de Asesoria Juridica.

Eslard Tormade por: el respomsable de Geslidn de Fraudes de Riespos Estandarizados,
un responsable de la UNR, un responsable de Riesgo Tecnoldgico v Operativo, Aseas
de Negocio de Automovion y Consume y Asesorfa Juridica, Cada drea aportard una
persong la cual deberd ser siempre of mismo representante a o largo minimo de un
afio. Pars cualyuier combio de eslas personas se debe de contar con el V. B del Co-
mité de Dircecidn de SCE, Asimizmo se inviterd a los Directores Regionales, 1TDO,
URD, Agencias, de forma rotaliva, En los casos en los que se presenlen operaciones
por importe superior a 100.m €, deberd asistir el Director de la Secursal v siose super-
an los 200 M €, deberd asistir of Dircetor Regional v el de Zona,

El ponente do las operaciones scrd; of responsable de frawdes de Beintegra,

Facubtades: el Comité tendra facultades hasta 150000 € por frawde, A partir de esic

importe deberd contar con la autorizacion del Comité de Dircecion e SCE, Podrd

determinar asimismao el pase de prepage a postpagoe de evalguisr concssionario, 51 por

alguna razén hubiera discrepancias sobre la inclusion en postpage deberd ser dirimida

por el Conzejero-Lirector General de SCE. No obstante Ia red comercial ¢s soberana

de reconsiderar cualquier decision de pase a post-pago, siendo el Consejero-Director
ieneral de SCE (CECY) quidn en dltima instancia decidird sobre la cuestian.

[l Presidente informard junto con el responsable de Gestion de Fraudes tanto del acta
coma de los hechos relevantes, mejoras, implicaciones de otras dreas en el Comité de
TNiireceitn de SCE del viernes de la misma semana.

Se Hewvarin las estadisticas oporfunas, sobre las operaciones revisadas, por la
Regional, concesionariodestablecimiento, erc. Llevando un control mensual, con mece
meses maviles por operaciones, impartes revisados por la Regional, ete.

Las decisiones del Comité de Trades serdn:

v

Continuar com la gestidn de cobro, porqoe se estima oporiune profundizar méds en las
pestiones, o porgue &g reduiers todavia mayor informaciim o docementacidn para
poder resolver la incidencia, o porque en dltima instancia se deduce que fa incidencia
no es susceptible de fravde y, por lo tanto se reclasifica el expedients, En este caso la
MR levard un control de las operaciones que estin en este estado y realizard un
seguimiento especial de ellas, cualquier alteracion de este status debe estar autorizada
por el Comité de Frandes.



En cualquier caso, de existir dudas razonables sobre la validez de la operacion (su-
plantacion de identidad u otro presunto fraude) se deberan suspender preventivamente
las acciones de recobro hasta la resolucién det analisis del posible fraude

v Regularizar y disociar al titular, porque se comprueba que ba sido victima de una
suplantacion de identidad, o han utilizado su documentacion para falsificarla, o por-
que se la han robado. En todos estos casos, debe existir denuncia ante la policia o
Jugado, puesta por el perjudicado, la cual al igual que el resto de la documentacién
aportada, también se analiza y revisa. La regularizacion conlleva contabilizar la deuda
del expediente como pérdida por Riesgo operativo (ne generara VMG), dentro de la
categoria de fraude externo.

v Contencioso o Asescria Juridica, cuando se comprueba que se encuentra identificada
la persona o entidad que ha realizado la actividad irregular, se iniciaran las acciones
penales que estimen oportunas, siendo ¢l letrado al que se le asigne el expediente,
quien presenta denuncia y comienza a abrir diligencias judiciales mediante demandas

o querellas y el trdmite de la denuncia ya no lo lleva a cabo ningln apoderado de
SCE.

En los casos en los que la accién judicial no sea contra el titular de la operacion, éste
sera disociado y la operacion regularizada, contabilizando la deuda del expediente
como pérdida por riesge operativo (no VMG), dentro de la categoria de fraude exter-
no.

En los casos en los que la accion judicial sea contra el titular de la operacion por
falsificacion de documentacidn, este no sera disociado y la deuda de la operacién se
traspasara a pérdidas por riesgo operativo (no VMG), dentro de la categoria de fraude
externo.

v Fallido, cuando no se vislumbra posibilidad de cobro y ante la falta de solvencia de
los titulares no se considere la posibilidad de realizar una reclamacion judicial.

v Determinar si la Sociedad se presenta como acusacion particular asi como iniciar los
procedimientos penales que estime oportunos para salvaguardar los principios y fines
de nuestra sociedad.

5. RIESGO PRESCRIPTOR
I.1. REVISION DE PRESCRIPTORES

Revisiones periodicas:

Se establece un sistema automatico de clasificacion mensual de los prescriptores,
considerandolos a nivel de establecimiento, basado en ¢l analisis de distintas variables
que analizan el volumen de negocio aportado y la calidad del mismo. Mediante este
analisis se clasifican los prescriptores en cinco categorias, siendo la categoria A la de
nivel mas bajo de riesgo y la categoria E la de nivel mas alto de riesgo.
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Adicicnalmente, s¢ cstablecen las sigaientes alerlas, pudiéndose definir otras nuevas:

¢ Silescion Concursal: presoriptores gue al ciene del mas se encuentran en sifuacion
coneursul,

»  Grado FEVE: Prescriptores que al cierre del mes presentan un Grado FEVE Extinguir o
una clasificacion de morosidad.

v Tees primeras cuotas devoeltas: prescriptores en los que o] nimero de operaciones
aportadas con las tres primeras cuotas devuclias supera en un %% las aportadas en el
mismo periode {12 Gltimos meses). En la acmalidad ¢l porcentaje estéd establecido en un
100 4.

¢ Impagados CIRBE: prescripiores que al cierre del mes tienen saldo mpagade en la
CIRTE.

¥  Fraundes: preseriptores gue en los 12 dltimos meses han aportade  operaciones
consideradas fraude, fanto consumado comao parado.

+  Prima de Riesgo: preseriptores que al ¢ierre del mes tengan una prima de riesgo, 12
hltimos meses, superior a la establecida, que en la actualidad es del 5 % para antomo-
cidn v 10 % para consume v tagjeta,

¥ ASMEF: prescriptores que al cierre del mes tenpan saldo impagado en ASMEF superior
a GO0 E.

v Bastidores duplicados: Prescriptores que presenten dicha incidencia con im bastidar por
un periodo igual o superior a 5 dias

v Elevados porcentajes de denegacidn: Prescriptores con on porcentaje de denegacidn de
soliciludes superior al 5086,

Mediante la combinacion de la clasificacion del prescriplor v lus alertas definidas, se
obtiene una tabla que encuadra a cada preseriplor en un lipe de accidn de la gue se
informari a la Red Comercial:

+150p.yDeneg, < 10 |

Az Preseriptor en Alerta: se informard a la Red de la alerta, Se analizard por pare
de 1y Red 51 se da de baja o si se continda trabajando. En case de continuar traba-
jando von el prescriptor, se deberd justificar mediante la cumplimentacion de los




L

1.2.

check list. En caso de discrepancias de Riesges con la contestacion efectuada por la
Red Comercial, se elevard la propuesta al Comité de Seguimiento de Prescriptores.

Para reactivar un prescriptor dado de baja en alguna de las revisicnes, se debera so-
licitar a Riesgos Estandarizados, con el V°B® de la Direccion comercial.

Si algiin establecimiento al que se le ha justificado la alerta por parte de fa Red, tu-
viera nuevas alertas en posteriores extracciones, serd dado de baja, siguiendo el
mismo circuito que el indicado para incidencias graves. Seré la Red Comercial la
que debera solicitar su elevacion al CSR con el V° B° del Comité de Seguimiento de
Prescriptores.

A: Prescriptor en Alerta muy grave: Estos prescriptores seran dados de baja. La
Red Comercial tendra un plazo de 48 horas para argumentar su defensa con la do-
cumentacidn correspondiente que lo justifique. Estas alertas serdn remitidas a la
Red junto con los check list correspondientes de manera mensual. En caso de dis-
crepancias entre Riesgos y la contestacion por parte de la Red Comercial, se elevard
al Comité Superior de Riesgos.

R: Revision: se realizara por parte de Riesgos un seguimiento de la situacion del
prescriptor y de continuar en la situacion, se comunicard a la Red para tomar deci-
siones al respecto.

S: Seguimiento: control por parte de Riesgos Estandarizados para tomar acciones
en caso de no mejorar. Seguimiento mensual de la evolucion de la incidencia.

Adicionalmente, se establece que para continuar trabajando con prescriptores en
sitnacién concursal o suspension de pagos, serd obligatoria la autorizacion expresa del
Comité Superior de Riesgos, con el conforme previo del Comité de Seguimiento de
Prescriptores.

Dos veces al afio, se obtendra un listado de los prescriptores que no han aportado
operaciones durante al menos 24 meses. Este listado se comunicara por parte de Riesgos
a las Unidades de Negocio para su andlisis y salvo que pertenezcan a algim grupo o sean
acuerdos de tarjeta, se procederd a darlos de baja por inactividad. Para reactivar pres-
criptores dados de baja por inactividad se debera actuar como si de una nueva alta se
tratara, tal y como se indica en el epigrafe G.1. Alta de Prescriptores.

Revisiones especificas (Mapas de Cartera)

Se realizaran revisiones puntuales, basadas en mapas de cartera, establecidos por tipos
de negocio, productos, Sucursales/Agencias o cualquier otra segmentacién que se
establezca. Para los prescriptores seleccionados, se remitird a las Sucursales un Check
List a cumplimentar, con la intencién de analizar en base a las respuestas el grado de
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13.

1.4.

=,

CE A A L

vinculacién del prescriptor v el conocimiento que se tiene del misio. Desde Riesgos
Eslandurizwdos se analizarin las respuestas.

Procedimiento de envio a la Red de las revisiones periddicas v especificas:

Extraccion por parie de Riesgos Estandarizedos de las alertas, periddicas wfo
capecificas,

Envio a las Sucursales de hojes Excel, con las aleras detectadas, donde se debe
cumplimentar ls sccion & lomar subre los prescriptores.

Para aguellos preseriplores que no se den de baja, se cumplimentard por parte de la
Sucursal un check fist de pregunlas cerrados remitide desde riesgos.

Las pregunias serdn genereles par ver el grado de coatrol y conocimiento que se tiene
del prescriptor. Pars las revisiones especilicas se podrn realizar preguntas encaminadas
al conocimicnto subre ol mapa de cariera al qué estd definido.

Se gatableee un plazo de 13 dins para respomler,

Riesgos Estandarizados, analizerd lus respuestas v realizard informe.

Comité De Preseriptores

Se erea el Comité de Prescriptores de periodicidad mensual, compresto por representan-
tes de los Unidades de Megocio, Riesgos v la Unidad de Wepoeio Recuperaciones.
Adicionadmente se podrd solicitar la asistencia de representantes de Teenologia y
Operaciones v de Asesoria Juridica.

Las actuaciones del Comite serdn:

Andlisis de los resultados sobre las revisiones periddicas v especilicas remitidas a la
Red.

Fsatablecer la priovidad de las alertas a enviar cn el siguicnte envio,

Volurnen del envio.

Fstablecer en SU casd nuevas aleras a remitr.

Fatahlecer acciones a realizar sobre prescriptores, basadas cn mapa de carlera.

Andlisiz de cualguier incidencia detectada por Rigsgos

Andlisis de las prescriptores
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18 de Noviembre de 2014

Sra. Mariz Jozé Olmedilla

Ciudad Grupo Santander,
Avds, de Canlabria a'n, 28660, :;:I?I:!.I:e-:;rtnurt
Euml:'[la del Monte (Madrid) lnslng Lane
Espafia Landon ECIR 744

TFL v44 {ofec 3137 o5
Re; FONDO DE TITULIZACION DE ACTTVOS R 444 )30 987 159
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1 wwwdbis.com:

Estimada Soe. Mo José Olovedilla:

TRRS Ratings Limited ("DHRS™} ha asignado las sipuientes calificaciones provisionales al FONDO DE
TINULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER CONSUMER SPAIN ALUTO 2014-1:

Serie Importe {€)  Tnterés {¥h) Fecha de Tipo de Calificacion Calificacién
Vencimicuto
Legal
A 703,000,000 2 20 Junig 2052 Provisional Rating - Mew A D)
R 27,400,000 2500 20 Jurine 2MI32 Provigional Rating - Mew BB (=)
C 15,2000, D) 3.50% 20 Junio 2032 Provisional Rating - New  BE {low) {sf)
D 14,400,600 .00 20 Jumio 2032 Provisional Rating - New B {low) ()
E 38,000,000 S.00% 23 Jumo 2032 Provisional Rating - New C {af)

DBRS ha asignado las calificaciones deseritas para los valores mencionados.

Lo eatificacidn descrita para los Bonos de la Serie A constituye una opinidn respecto de los honas meacionades
acerca del pagn pumtual de intercscs, ¥ ol pugo del principal antes o en la Techa de Vencimicnio Fimal, de
conformidad con los documentos de la operacidn,

La calificacién descrita pare los Bonos de la Serie B constituye una opinién respecte de los bunos mencionados
accrea del pago de intereses v ¢l pago del principal antes o cn la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
los docomentos de la operacidn,

La calificacién daserita para los Bonos de la Seric O constiluye una opinicn respecta de los bonos mencionados
acerca del pago de intereses v el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
los documenivs de la operacidn,

La calificacion deserila pura los Bonos de la Seric I constituye una opinién respecto de lus bonos wencionados
accrea del pago de intereses ¥ el pago del princinal artes o en la Fechu de Vencimiento Final, de conformidad con
loa documentos da Ta operacidn.

Fapssig 1 014, DHEE Lo ol RS, bvs, mnd (035 Ratia s oo jomscwmrs v, ‘BORIE Tk lim el mpars o, L8 iolamancian mba B ovel IS i el {00 1 0 P 9 S e DD e ecw g RS
iy [encinar, voreon ¥ Adkioi (B ne snikla |y blsden mediids des o preas nH"*n!"nnnin e gy v P PR CECOETILE o o e HHHHJ&HUM was ke Daven @ wrdokitn
dgenls g N v Crama L ek § ek e, B0 BTV ¢ el 6 Bty o e gy DB eyl p G0 TS RES0T, WA PG B el iriCaedi 1 el 136 $8Blagin e, DR ke

e n.,....,.... e v 1 ks, e o o o o, e 0 el e g ks 3 Pormmte, g m v, bl i, camglas, mseaioren sropind pa esgin s b M DRRL 6 oo o e,
et e, ook, ApEAE B m Mrmu,um.,m.“wwm.r.a..-,..-.uum»mmmu:m REreika, P 0 BT
Lrmruche b v s, s s Geva's il el e, o [ cbluter e chie, ISHTOL, SR GOREAE, O SERITVE gre poek el pas b Al i o e e cldowids o dmesdon e vachisr oo
(iR o 5 ) 8 v 1 (LT q..-#m_u:qpu:.rum—wmukuaﬂolﬁﬂlntInmmm*f“ﬂ—mtﬂ-hdﬂ"- icapsl, zcapboila, uilm,
dr ok mimpa e Dl o el Boscoe p peeas oo por CHRE S v KR wi h

b v waeha i, SOUAEE B B TEEm Sl Jry comprer, VELbE o puirer vebm sl The Dl pepaeinnamds s o Boezow de GOBE 0 @ 6 @ Bliaa ol dobe mandaw woos Tadme Ltr!.mﬁ.-n“"-«.“rwrh ¥
il o e O AT SR bl e by e b b TR e o g et (0 s i i it peed O o A, ik, promi ety nspadrrrien G cder et dede
i b u}a‘hc&-pﬂ|itr§ LIRS ﬁ-wmlul d#m\nhkm*ln g s e e s s e B, 52 Aok o e e perHe b S R vk o TORRS g e s eaparas e dbpems Bren w
2 d b domioy Py s s o S SR AT o spes e, L et o ek, a5 LS, PAT EN BN O pAr ELNTISG POTREN 6 pre i 0 T @i daDHRE

Sl Las L,\E.(il PP ATHORIS DL DR L3 TACSUE TS & uu-m-:n ll:. FE PO LD T & ORITAS LIMTE LG P'Il‘ FAMWIR, LIARSE FETA, L8O EIACKRY D RESSURERSLILPAL ¥ L RS TA COrE S B
iy, PEEFRACET ADINKEAL AELACIAADA CUH Lok COUBCACIORES D DL, [MCLAGAE RO, MIMIAE ¥ WEFHHILKEAR D5TAR (GPOMELLE B9

b A T
et

Ragietnrad o Brplinct ma Wisken i, Ty i
FawanA ¥t Skree R

[r|5.:?|"||' Feepairiel The roelivigy



Insight beyond the rafing

toth Floor

1 Minster Ceurt
Mincing Lane
London EC3R 7AA
TEL +44 [0)20 3137 y511
FAX +44 {0}20 3137 5129
www dbrs.com

La calificacion descrita para los Bonos de Ia Serie E constituye una opinién respecto de los bonos mencionados
acerca del pago de intereses v el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
los documentos de la operacién.

Las calificaciones de los Bonos no constituyen una opinidn acerca de la probabilidad o frecuencia de que se
produzcan amortizaciones sobre las obligaciones subyacentes o la posibilidad de que el tenedor de los bonos
obtenga un rendimiento inferior al esperado.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para adquirir, vender o conservar un valor, La calificacion
otorgada por DBRS no constituye ninguna autorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en
conexion con documentos que deban inscribirse en cualquier registro. Las calificaciones estdn basadas en la
informacion y documentos facilitados a DBRS hasta 1a fecha y los mismos estan sujetos a la revisidn completa y
satisfactoria de toda la documentacidn en relacion con los valores ofertados. La informacién sobre la cual DBRS
basa sus calificaciones € informes es obtenida por DBRS de fuentes que DBRS considera precisas, veraces y
fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacién, ya que nc puede verificar de
manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién fictica o verificacion independiente
depende de hechos y circunstancias.

F1 mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suministro de informacion periddica suficiente a
DBRS a los efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacion (“Rating Scales™ y la seccién de exoneracién de
responsabitidad (“Discloimer”™) de nuestra pagina web en wiww dbrs com donde encontrardn una descripeién de
nuestras escalas de calificacion y el alcance de nuestras opiniones.

Atentamente,

Group Managing Direcior
Head of Global Structured Finance
+1(212) 806-3272
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Asunto: FONDD DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2014-1 '

Fitch Ratings Espafla SAL astgna las siguientes calificaciones esperadas # los bones de FONDO DE

TITULIZACTON DE ACTIVOS, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 20141 con
sujecion a la recepeidn de documentos finales:

Serie A E LR 03 000, 000 S AE X Perspectiva Estables

Seric B EURZ7.400.000 “BOBEX M= Perspectiva Establz

Serie O ELR15.200.000 “HBEXPT Perspectiva Fstable

Serie D FLUR T4 400,000 “EBEX P Perspectiva Esfable

Serie I EUREE.H0.000 SCEX P Estimacién  de  recuperacion
TEW

Las calificaciones finales serin anunciadas en ta pdgina web de Fiteh (o los efectos de la presente carta,
por ¢l término  “Fileh”™ se  emenderd Titeh  Ratings SALU) bajo el siguiente  vipowlo
e dtebiral s com,

La calificacién esperada de la Seria A supone una opinidn respecto al page puntual de infereses v ol
pago def principal de los bones duranie la vida d2 la operacitn y en todo caso antes o en la fecha de
Vencimiento Legal del Fondo el 25 de agosto de 2028, conforme a las condiciones calipulsdis cn los
docomenos. Las calificaciones csperadas de la Serics B, C, I ¥ E suponen wm upinien respecto al
nago de intereses y ol pago del principal de los honos durante e vida de la operacion ¥ e todo caso
antes o 2n Ja fecha de Vencimionto Lapsl del Fondo el 23 de sgosiv de 2028

A I hora de otorgar v mantener sus calificacicnes, Fitch (a los efectos de la presente carta, por el
térming “Fitch” se entenderd Fitch Ratings SAL) e hata en la informacion objetiva que recibe de los
emisores ¥ suseriplores ¥ o tavés de otras fuentes que Filch estine fishles. Filch lleva a cabo unn
mvestigacitn raronzble de la informacidn objetiva cn la que se basa de conformidod con 5o
metodolopia de calificacion, y obticne una verificacion razanable de diche informaciin a través de
fuentes independicntes, en lunte en coante dichas fuentes catén dispomibles pars un boma determineda
o en ona jurisdiveitn delerminada.

La forna que adoptard 1a investigacion factica de Fitch y 1 dmbito de la verificacion de terceros que
abtendra variarin en funcion de la naturaleza de los bonos calificados v de su emisor, de los requisitos
v pricticas aplicables en la jurisdiceidn en la que se ofrcce ¥ venden los bonos calificados viv en ki
gue se ubica el emisor, de la dispanibilidad v naluraleza de Iz informacion pablica pedtinents. del
acceso @ los organns de direccion ¥ gestion del emisor ¥ a sus asesorcs, de la disponibilidad de
Filch Ratines Espana SAL
Burgelona ¢ Madrid
wigw fitchratings.cs, wivw, lMchratngsoom
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verificaciones de terceros tales como informes de auditoria, cartas de procedimientos, tasaciones,
informes actuariales, informes de ingenieria, opiniones legales y otros informes facilitados por terceros.
de Ia disponibilidad de terceras fuentes de verificacién independientes y competentes en relacion a los
bonos ¢n concreto o en la jurisdiccion concreta del emisor, vy de otros factores diversos.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben comprender que ni una investigacion fictica mds
amplia ni ninguna verificacién de terceros pueden garantizar que toda la informacion en [z que se basa
Fitch o relativa a una calificacion sea exacta y completa. En Gltima instancia, son el emisor y sus
asesores o representantes los responsables de la exactitud de la informacion que faciliten a Fitch y al
mercado en los documentos de la transaccion y en otros informes. Al olorgar sus calificaciones, Fitch
debe basarse en el trabajo de expertos, incluidos auditores independientes en lo que respecta a los
estados financieros, y abogados en lo que respecta a los asuntos juridicos y fiscales. Ademas,. las
calificaciones son inherentemente expectativas a futuro, e incorporan y expresan presunciones y
predicciones sobre hechos y acontecimientos futuros que; por su propia naturaleza, no pueden
verificarse como hechos. Como consecuencia de ello, y a pesar de cualquier verificacion de los hechos
existentes, fas calificaciones pueden verse afectadas por hechos y acontecimientos ¢ condiciones
futuras que no se previeron en el motnento en el que se expidit o afirmd la calificacién.

Fitch trata continuamentc de mejorar sus criterios y metodologias de calificacién y actualiza
periddicamente las descripciones que figuran en su pagina web sobre sus criterios ¥ metodofogias para
bonos de un tipo determinado. Los criterios y metodologias empleados para determinar una accion de
calificacién son los que estdn en vigor en el momento de llevarse a eabo dicha accidn, que es la fecha
del respectivo comentario de la accidn de calificacion. Cada comentario de una accion de calificacion
aporta informacion sobre los criterios y melodologias empleados para legar a fa calificacion
mencionada, que pueden diferir de los criterios v metodologias generales correspondientes al tipo de
bono aplicable que estén disponibles en la pagina web en un momento determinado. Por este motivo,
usted deberd consultar siempre ¢l comeniario de la accién de calificacion para obtener la informacién
mas exacta sobre la base en la que se ha fundamentado una calificaciéon concreta.

Las calificaciones se basan en criterios y melodologias establecidos que Fitch evalta y actualiza
continuamente. Por lo tanto, fas calificaciones son el producto del trabajo colective de Fitch, y ninguna
persona fisica, o prupo de personas fisicas, ¢s resperisable en exclusiva de una calificacion. Todos los
informes de Fitch tienen una autoria compartida. Las personas fisicas mencionadas en un informe de
Fiteh estuvieron implicadas en, pero no son exclusivamente responsables de, las opinioties en &1
expresadas, I1.as personas fisicas se mencionan (nicamente como informacion de contacto.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion o sugerencia dirigida, directa o indirectamente, a
usted ni a ninguna otra persona, para comprar, vender, realizar u ostentar una inversion, crédito o valor
ni para emprender ninguna estrategia de inversion en relacion con ninguna inversion, crédito o valor o
ningin emisor. Las calificaciones no se pronuncian sobre la adecuacion del precio de mercado, la
convenicncia de una inversién, crédito o valor para un inversor concreto (incluyendo sin limitacian,
cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), i sobre la naturaleza exenta de fiscalidad o la
fributacion de los pagos efectuados en relacion con una inversion, crédito o valor. Fitch no es su asesor.
v tampoco le presta a usted ni a ninglin otro asesoramiento financiero, ni servieios juridicos, legales,
de auditoria, contabilidad, tasacidn, valoracion o actuariales. Una calificacion no debe tenerse por algo
que pueda sustituir a dichos asesoramientos o servicios.

La asignacion de una calificacidn por parte de Fitch no constituye ¢l consentimiento de Fitch para que
se utilice su nombre en calidad de experto en relacion con documentos de registro ni con ningilm ofro
tipo de documentacion que deba presentarse en virtud de las leyes de EE.UUL, del Reino Unido ni de
ninguna otra ley reguladora de valores. Fitch no presta su consentimiento a incluir sus calificaciones
en los folletos en aquellas instancias en las cuales, en virtud de las leyes de EE.UU., del Reino Unido

Fitch Ratings Espafia SAU
Barcelona / Madrid
www fitchratings.es, www fitchratings.com



FitchRatings

o de cualguicr oura ley aplicable repuladora de valores, se requiera dicho consentimiznto. Fitch no
preste su consentimienio a la inclusidn de esta earta comumicanda nuestra accidn de calificacion cn
ningin folleto, Usted aiiends que Fitch ne ha consentido, ni consenticd ser desipnado como experdo
en relacidn con cualguier declaraeidn registrada v otros registros presentados en vired de las feyes de
EEULL, del Reino Unido o de coalguier otra ley repulsdom de valores gue ses apliceble, ineluyendo
pere no limitade @ la Seccidn 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1993 de Estados Unidos {155
Securilics Act of 19930, Fiteh no ¢ un asepurador o vendedor sceln se definen esos términos en las
leves del mercado de valores aplicablss o en los replamentas, nonmas ¥ recomendaciones, inchiyenda
sin lmitacion las Secciones {1 v 12 {a) (3} de la Ley del Mercodo de Vadores de 1993 do Estados
Unidos (115, Secorities Act of 19933, ni ha ilevado a cabo las funciones v tareas propias de un
wseyuradar o de un vendedor bajo el presente comprinniss.

Ex wmportante que usied nos facilite inmadistamente toda la informacian que peeda ser relevante para
las calificaciones de forma que neasiras calificaciones continuen sienda adecvadas. Las calificaciones
pudran clovarse, rebajarse, retirarse o colocarse on vigilancia | Ratfog Wareli '] debido a cambios eo la
informacidn, & nueve informacion, & Ig cxactitud o inadecuacion de Ta inlormacidn, o por olros
medivos que Fitch estime suficientes.

Minguna d= las declareciones contenidas 2n la presents carta pretondes sor, ni dehe intorpréldrss como,
conslibutive de ung relecion fidusiaris entre Fileh v usied, ni enfre Fileh y ningdn vsoadce de las
calificaciones,

Adentamente.

Fiteh Rutings Espana SAl)

§ 1
Senior Director

Fitch Ratings Espaia 5AL
Hareelons ¢ Madrid
wovwe fitchrotings s, wwow fifchratings.com



ANEXO VIII
GLOSARIO DE DEFINICIONES



Los términos que aporezcan en mayisculas relacionados a continuacion lendrin el siguiente
significado:

“ Administrador™: Significa Santander Consumer, EF.CBA
“Apencias de Calificacidn®: Significa DORS v Fitch,
“Agente de Pagos™: Significa Banco Santander, 8.A.

“ATAF": Significa ATAT, Mercado de Renta Fija,

“Amortizacion Anticipada®™ Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior 2 la Fecha
de Vencimiento Final en los supuestos de Liquidacion Anticipada del Fonde de conformidad con los
requisitos que se establecen en ¢l apartado 4.4 ¢} del Documento de Regisina,

* Baek-Up Servicer Facilitator™; Signilica Banco Santander,

“Baneo Santander’”; Significa Baneo Santander, S.A.

“Bones™; Signiliva los bonos de titulizacidn emitidos con cargo al Fondo.
“CA-CTR™ Significa Credit Agricole CIB, Sucorsal en Espafia

“Carters Preliminar™ Significa la carters prelimimar de préstamos de la que se extraeran los
Préstamos de los que sé derivan los Derechos de Crédite que serdn cedidos al Fondo en la Techa de
Constitncion, ¥ que estd formada por La Cartera Preliminar de la que se extraerin bos Derechos de
Crédito Iniciales estd formada por ochenta v tres mil ciento ochenla ($3.180) préstamos, cuyo pringipal
pendiente de vencer, a 20 de ocbre de 2014, ascendia a ochocientos sesenta y coatro millones
seiscienios sesenta y nueve mil tresciznios cincuenta y mueve euros con diez eéutimos de enro
(B64.669,355,10 €).

“{edente™ Significa Santander Consumer, EF.C., 5.A.

“Circular 4/2004™ Significa la Circular 42004 del Bunco de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades
de crédito, sobre notmas de informacién financiers poblica v reservada v modelos de estados
financieros.

SCNMV™ Signidfica Comision Nacional del Mercado de Valores,

“Contrate de Cesion™ Significs ¢l contrato de compraventa de los Derechos de Crédite Iniciales,
intervenido en poliza, por ¢l cual Sanlander Consumer cede al Fondo los Derechns de Crédito Iniciales
derivadis de los Préstamos.

“Conirate de Dirveccitn, Suseripeion y Apencia de Pagos™ Significa el contrato de diveccidn ¥
suscripcion de Bomnos y agencia de papos 2 suscribir enire la Sociedad Gestors, en nombre y
representacion del Fomdo, las Tintidades Suscriptoras, las Entidades Directoras v el Agente de Fagos.

“(onirato de Présiamo Subordinade” o el “Préstama Sobordinade™ Significa el contraio de
prégtamo subordinado por importe de siete millones ochenta v cinco mil curos (7.085.000 €) a
suscrbir entre la Socicdad Geslora, en nombre y representacidn det Fondo v Santander Consumer, que
serd destinado a financiar los pastos de emision de los Bones, inchiyendo el importe de inlereses
devengados ne veneidos,

“Contrato de Reinversidn™ Significa el contrato de reinversidn en virtud del eval (i) SCF garantizara
una renfabilidad variable a las cantidades depositades por €l Fondo (a través de su Sociedad Gestora)

en la Ceenta de Tesoraria ¥ en la Cuenta de Principales y (ii) se abrirdn, en so caso, la Cuenta de
Reserva de Commingling v Ia Cuenta de Reserva de Liguidez.

“Cuenta de Tesoreria”; Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre del Fondo por ls Sociedad
Gestora ouyo funcicnamicnts sera ebjelo del Contrato de Reinversidn.

“Cuenta de Reserva de Commingling™ Significa la cuenta a abrir, en su caso, en SCF a nombre del
Fondo pot a Sociedad Gestora cuya fimcionamiento serd objeto del Conlrute de Reinversion,

“Cuenta de Reserva de Liquidez™: Significa la cuenta a sbrir, &1 su casn, en SCF a nombre del
Fondo por 1a Snciedad Gestora cuyve funcionamiento secd objeto del Contrato de Reinversion.



“Cuenta de Principales”; Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre def Fondo por la Sociedad
Gestora cuyo funcionamiento serd objeto del Contrato de Reinversidn.

“DBRS”: Significa DBRS Ratings Limited.

“Déficit de Principales™ Significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre a) el
Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, 1a Serie C y la Serie D, y (b) la suma de (i) el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito, excluides los Préstamos Fallidos mas (ii) el Importe de Retencidn de
Principales.

“Derechos de Crédite”: Significa la cartera de derechos de crédito que integraran el activo del
Fondo, o que seran retenidos por el Cedente conforme a lo sefialado en el apartado 4.1. (¢) de la Nota
de Valores, compuesta por derechos de crédito que se derivan de préstamos destinados a la adquisicién
de vehiculos nuevos y usados. Dicha cartera de derechos de crédifo estard integrada por los Derechos
de Crédito Iniciales y por los Derechos de Crédito Adicionales.

“Derechos de Crédito Adicionales”: Significa cada uno de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
por el Cedente, o retenidos por el Cedente conforme a lo sefialado en el apartado 4.1. (¢) de la Nota de
Valores, con posterioridad a la Fecha de Constitucion, durante el Periodo de Recarga.

“Derechos de Crédito Iniciales™: Significa cada uno de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo por
el Cedente, o retenidos por el Cedente conforme a lo sefialado en el apartado 4.1. (c) de la Nota de
Valores, en el momento de su constitucion.

“DPeudores”: Significa las personas fisicas y juridicas, con domicilio en Espaiia, a las que Santander

Consumer ha concedido los Préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito objeto de

fitulizacién.

“Dia Habil”: Significa cualquier dia que no sea:

@) sabado;

(i1) domingo;

(iii)y  festivo segim el calendario TARGET 2 (a los solos efectos de determinacion del Tipo de
Interés Nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de Interés). Comprende ademas de

los dias reconocidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, el 1 de enero, el Viernes Santo, el
Lunes de Pascua, el 1 de mayo, el 25 de diciembre y ¢l 26 de diciembre; y

(iv) festivo en Madrid (a los efectos de determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable para
cada Periodo de Devengo de Interés y para el resto de condiciones de la emision).

“Dia Natural”: Significa todos los dias del afio incluyendo domingos y festivos.

“Documento de Registro”: Significa el documento de registro, integrado por el Anexo VII aprobado
por la CNMV con fecha 20 de noviembre de 2014.

“Entidad Despositante de la Reserva de Commingling”: Significa SCF.
“Entidad Despositante de la Reserva de Liquidez™: Significa SCF.
“Entidad Suscriptora de los Bonos de la Serie A”: Significa Santander Benelux.
“Entidad Suscriptora de los Bonos de las Series B, C, D y E: Significa Santander Consumer.
“Fntidades Directoras™ Significa SCF, SGBM y CA-CIB.
“Entidades Suscriptoras™: Significa Santander Benelux y Santander Consumer.

“Escritura de Constituciéon™: Significa la Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacién de
Activos, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1 y Emision de Bonos.

“Factores de Riesgo”: Significa la descripcién de los principales factores de riesgo ligados ala
emisién de Bonos, a los valores y a los activos que respaldan la emision de Bonos.

“Fecha de Constitucién”: Significa el dia en que se otorgue la Escritura de Constitucion y el
Contrato de Cesion. Esta previsto que la Fecha de Constitucion sea ef 26 de noviembre de 2014,



“Fecha de Desembolso™ Significa ol 28 de poviembee de 2014 antes de las 1400 horas (hore de
Mladrid).

“Feehas de Determinacion™ Significa (i) durante el Periodo de Hecarga, la fochs gue comesponda al
décimo (107 Dia Hibil anterior a cada Fecha de Pago y {it) durante cl Periodo de Amorizcidn, la
{iecha gue corresponda al quinto (5%) Dia Habil anterior a cada Fecha de "ago.

“Fechas de Oferta”; Significan las fechas correspondientes al sexto (6%) Diia Hibil anterior a eada una
de las Fechas de I'ago del Periodo de Recurge en las que fuera procedente la adquisicidn de Derechos
de Créditn Adicionales.

“Fechas de Pago™- Significa los dias 20 de marzo, junio, septiembre v diciembre de cada allo, o, en
vaso de que alguna do estas fechas na sea un DHa Habil, el Dia Habil inmedialamente posterior,

“Fechas de Solicitod de Oferta’™: Significan las fechas correspondientes al octavo (87 Dia Habil
anterior & cada upa de las Fechas de Pago del Perfodo de Recargza en las que fuere procedentc la
adguisicién Derschos de Crédite Adicionales.

“Fecha de Suscripciﬁn“: Significa ¢l dia 28 de noviembre de 2014, desde las 10:00 horas y hasta las
12:00) hovas (hora de Madrid).

“Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos™ Significa ¢l 25 de agosto de 2028, o, s dste no
fuera Dia Habil, el signiente Dia Habil,

“Fecha de Yencimiento Final del Fondo™: Significa el 20 de diciembre de 2031 & si este no fuera
Da Habil, ¢ siguicnie Din Hibil, o, en su caso, en ¢l supuesto de que ¢ proceda a la amortizacidn
anticipada de la presente ermision, la Fecha de Page en la cual haya de producirse la misma.

“Fecha de Vencimiento Lesal™ Significa ¢ 20 de junio de 2032 &, si este wo fuera Dia Habil, ]
signiente Dia Habil.

“Filch “:Significa Fitch Ratings Espafia, 5.A1L

“Folleta™ Significa, conjuntamente, ¢l indice, ¢l documento describiendo los factores de riesgn, el
Documento de Kegistro, la Nota de Valores, el Modulo Adicional v el documento conteniendo las
definiciones.

“Fondo™ o “Emiwr™ Significa FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2014-1.

“Fondo de Reserva™ Significa el fondo de reserva a dotar por la Sociedad Geatora, en representacidn
v por cucnta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.4.2.2 del Madola Adicional.

“Fondos Disponibles™: Significa cn cads Fechw de Pago, la suma depositada en la Cuenta de
Tesararia, que la $ociedad Gestora en nombre del Fondy, procederd o aplicar, en cada Fecha de Pago.
a los pagns v retenciones descritos en el orden de Prelacion Jde Pagos.

“Foudos Disponibles de Principales” Significa la cantidad que sera destinada cn cada Fecha de Pago
durante el Periode de Recarga a la adquisicion de Derechos de Crédite Adicionales /o la dotaciin del
Importe de Retencién de Principales vio Ja amortizacidn anticipada obligatoria de los Bonos de la
Serie A, una vez acabado éste. a la amortzacidn de los Ronos de las Serie A, B, Cy D, y sord el
minime entre: a) la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Focha du
Pagoe comespomdiente entre (i) el Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C v la
Seric D, y la suma de (i) &l Saldo Vive de los Derechos de Crédita, excluidos los Préstamos Fallidos ¥
{b) los Fendos Disponibles une vez se hayan satisfecho las obligacionss de papn cormespondientes a los
lugares dcl Orden de Prelacion de Pagos del Fondo anteriores a la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Prncipales.

“Fondos Disponibles para Liquidacidn™ Significan:
a) Los Fondos Disponibles, v

) Los importes que vaya ohteniendo el Fondo por la enajenacion de los Derechos de Crédito
gue quedaran remanentes v cualesquiera omros actives, en su caso, on los supuesios de



Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en el
apartado 4.3.c del Documento de Registro, y

¢} En su caso, del importe dispuesto de la linea de crédito para la amortizacion final de los
Bomnos con arreglo a los previsto en el apartado 4.3.¢) (iii) del Documento Registro.

“Iberclear™: Significa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores.

"Importe Requerido de Reserva de Commingling™: Significa 1,15 veces el importe de principal de
los Derechos de Crédito cobrado en el mes anterior.

“Importe Requerido de la Reserva de Liquidez™ Significa el 1,40% del Saldo Vivo de los Bonos de
las Series A y B.

“Importe de Retencién de Principales”: Significa los Fondos Disponibles de Principales que durante
el Periodo de Recarga no hayan sido destinados a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales
y/o a la amortizacién anticipada obligatoria de la Serie A y que seran retenidos en la Cuenta de
Principales hasta un importe maximo igual al 5% del Saldo Vivo de las Series A, B, Cy D en la Fecha
de Determinacion inmediatamente anterior.

“Importe de Adquisicion™ Significard el importe equivalentc al valor nominal del principal
pendiente de pago de los Derechos de Crédito Adicionales que se agrupen en el Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago.

“Importe Maximo de Adquisicién™: Significa el importe méximo que la Sociedad Gestora destinara,
en cada Fecha de Pago en la que fuera procedente, a la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales y que sera el equivalente a los Fondos Disponibles de Principales en dicha Fecha de Pago.

“Importe Maximo de los Derechos de Crédito™: Significa el importe méximo del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, que serd un importe equivalente al valor nominal de
emisién de Bonos, y por tanto equivalente al saldo inicial de los Derechos de Crédito. Por excepcion,
en la Fecha de Constitucion del Fondo, el importe de los Derechos de Crédito cedidos podra ser
ligeramente superior al valor nominal de la Emision de Bonos de las Series A, B, Cy D.

“LV.A.”: Significa Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 19/1992”: Significa la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobie régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria v sobre Fondo de Titulizacién Hipotecaria y sus modificaciones.

“Ley 37/1992”: Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadide.

“Ley 3/1994”: Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, de Adaptacién a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria.

“Ley Concursal”: Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil o LEC”: Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil.
“Ley del Mercado de Valores” o “Ley 24/1988”: Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora

del Mercado de Valores en su versién modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre y por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo.

“Ligquidacién Anticipada™ Significa la liguidacion del Fondo con anterioridad al 20 de diciembre de
2031 y con ello a la Amortizacion Anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emisién de
los Bonos en los supuestos y en la forma establecida en el apartado 4.4 ¢) del Documento de Registro.

“Mercado AIAF”: Mercado de Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros.

“Modulo Adicional”: Significa el médulo adicional a la nota de valores relativa a la emisién de
Bonos elaborada conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n® §09/2004, aprobado por la CNMV
con fecha 20 de noviembre de 2014.



“Nivel Inicial del Fondo de Weserva™ Significa ¢l imporie del Fondo de Reserva en el momento de
la constitucidn del Fondo equivalente a treinta v ocho millones de curos (38.000.000€), esto es, el
cinee por ciento (%) del importe inicial de los Bonos de la Scric A, de Ia Serie B, de la Serie C y de
la Serie D

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva™ Siguifica el importe que debe tener el Foado de Reserva
en cada Fecha de Fago. Dicho importe serd una cantidad igual 2 Ia mayor de las sipuientes: (i) el diez
por cients (10%) del Saldo Vivo de los Bonos de las Series A, B, C v D; y (i) diecinueve millones de
euros { 19,000,000 €Y, cquivalente al dos coma cincuenta por clento (2,50%) del imporie inicial de los
Bonos de la Seric A, la Serie B, la Serie C v la Serie D

“Mormas Internacionales de Informacién Financiera™ Significa lay Nermas Internncionales de
Informacion Financiera que son de aplicacién a la informacion financiers proporeicnada por Santander
Consummer segim ¢l Reglamento CF 16062002 v la Circular 472004 de Banco Je Espafia.

“Nota de Valores™ Sigaifica la nota de valores relativa a la emisidn de Bonos elaborada conforme al
Anexo X1 dei Reglamento (CE) n® 809/ 2004, aprobada por la CNMY con fecha 200 do noviembre de
2014.

“{hrden de Prelacion de Pagos™ Signilics el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones
de pazo o de retencién del Fondo tanto para la splicacion de los Fondes Disponibles en cada Fecha de
Pagn.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacion™: Significa el orden de prelacion de les obligaciones
de pago o de retencicn del Fonda para la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacion en la
fecha de liquidacion,

“Orden EHASS3720057; Significa la Orden EHA/IFI7/2005, por la que se desarralla el articulo
274 de fa Loy 2871985, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Valores,

“Periodo de Amartizacion™ Significa, ¢l periodo comprendido enire la dltima Fecha de Pago del
Periodo de Recarpa v la Fecha de Vencimiento Legal del Fondu, ©, en su caso, en el supuesto de que
se proceda a la amortizacion anticipada de la presente vmision, la Fecha de Pago en la cual haya de
producirse la misma.

“Peripde de Reearga™: Significa, el periodo comprendido entre la primera Fecha de Pago, 20 de
marze de 2013 v 1o Fecha de Pago corvespondiente al 20 de diciembre de 20185, ambas incluidas, o cn
unia Fecha de Pogo anterior en caso de finalizacion anficipada del Periodo de Recarga,

“Periodos de Devenzo de Inferés™ Significa cada uno de los periodos en los que se divide la
emisidn de los Bonos, comprensives de los dins electivamente transcurridos entre cada Fecha de Papo,
incluyéndose en cada Periode de Dewvengoe de Interds la Fecha de Pago inicial del periodo
correspondients y excluyendo la Focha de Pago Lnal del perlodo correspondiente. El primear Periada
de Devenpoe tendrd una duracion cquivalenie s lo comprendida eatre la Fecha de Desembolse ¥ 1a
primera Fecha de Pago.

“Préstamos™ Signifien los préstamos concedidos por Santander Consumer u personas [isicas v

jusidicas residentes en Fspafia, con la finatidad de financiar la adquisicion de vehiculos nueves yio
nsudos de los que s derivan los Derechos de Créditn cedides al Fondo,

“Préstamos Fallidos™: Signilica los préstwnes goe en alzim momento desde la Fecha de Constitucidn
del Fondo (i) fengan o hayin tenido cuotas pendientes con antigfiedad igual o superior a doce {12)
meses o (i) cuva deuda se considere © ¢ baya considerado por Santander Consumer como no
recuperable,

“Préstamos Morosos™: Significa los préstamos con mis de noventa {90) dias de retraso en ¢l pagoe de
débitos vencidos. excluides los Préstamos Fallidos.

“Préstamos Renepociados™: Significa los préstamos que, en algin momento desde o Fecha de
Constitucian del Fondo, se havan renegociado de conformidad con lo establecido en el apartada 3.7. 1090,



“Ratio de Morosidad”: Significa el Salde Vivo de los Préstamos Morosos dividido entre el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito.

“Ratio de Fallidos™ Significa el Saldo Acumulado de los Préstamos Fallidos dividido entre el Saldo
Acumulado de los Derechos de Crédito.

“Real Decreto 926/1998”: Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

“Real Decreto 1777/2004”: Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba
el Reglamentoe del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto 1310/2005”: Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre 27 de marzo que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o
suscripeion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 216/2008”; Significa el Real Decreto 216/2008 de 20 de diciembre, sobre recursos
propios de las entidades financieras.

“Real Decreto Legislativo 4/2004”: Significa el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto Legislativo 1/1993” Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del lmpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

“Reglamento (CE) n° 809/2004”: Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato, incorperacién por
referencia, publicaci6n de dichos folletos y difusion de publicidad.

“Reglamento Interno de Conducta”: Significa el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad
Gestora regulador de la actuacién de los érganos de administracion, empleados y representantes de la
Sociedad Gestora en aplicacidon de lo dispuesto en el Capitulo Il del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demis entidades
que prestan servicios de inversién y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre, que fuc comunicado a la CNMV.

“Remuneraciéon Variable de ]a Serie E”: Significa la remuneracién variable y subordinada a la que
tendra derecho los tenedores de los Bonos de la Serie E.

“Requisitos de Eleccion”: Significa los requisitos que tendrin que cumplir los Derechos de Crédito
Adicionales para su cesion e incorporacion al Fondo en la fecha de cesidn correspondiente.

“Requisitos Globales™ Significa los requisitos que conjuntamente tendran que cumplir todos los
Derechos de Crédito Adicionales para su cesion e incorporacion al Fondo en la fecha de cesion
correspondiente.

“Requisitos Individuales™: Significa los requisitos individuales que tendran que cumplir cada uno de
jos Derechos de Crédito Adicionales para su cesi6n e incorporacion al Fondo en fa fecha de cesion
cotrespondiente.

“Saldo Acumulade de los Derechos de Crédito™ Significa la suma del principal pendiente de vencer y
del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito a la fecha de su cesion al
Fondo.

“Saldo Acumulado de los Préstamos Fallidos™: Significa la suma del principal pendiente de vencer ¥
del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Préstamos Fallidos a la fecha en la que cada uno de
ellos paso a considerarse como Préstamo Fallido, sin tener en cuenta los importes recobrados a partir de
dicha fecha .



“Saldo Acumulado de los Préstamos Rencgociados™: Significa ln suma del peincipal pendients de
vencer v del principal vencido v no ingresada al Fonde de los Préstamos Renegosiados a la fecha en la
que cada uno de dichos Préstamos paso a considerarse coma Préstamo Rencgociadu.

“Salda Vive de Ios Bonos™: Significa ¢l wial de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el imporie de
principal de Jos Bomas pendiente de amorlizar),

“Salde Vivo de los Derechos de Crédito™ Significa la sema del principal pendiente de vencer v del
principal vencido ¥ no ingresado al Fonda de Ios Derechos de Crédito comespondiente a una fecha

“Galda Vive de los Préstamos Morosos™ Significa la suma del principal pendiente de vencer v del
principal vencido ¥ no ingressdo al Fonda de los Préstamos Marasns correspondicnte a una fecha.

“Saniander Benelux™: Significa SANTANDER BENELUX SA/NV.
“Santamder Consumer™: Significa Santander Consumer, EF.C., 5.A.
“SCF™ Significa Santander Consumer Finanece, 8.A.

“SGEM™: Significa Santander Global Markets & Buanlang.

“Serie": Signilien cadn una de las cinco (5) series en gue se cneucntra desglosado el importe total de
la emisicn de Bonos.

“Serie A™: Significa la seric con un importe nominal totsl de SETRCIENTOS TRES MILLONES DE
EURDS (T0300.000 €), cstd constiluida por SIETE MIL TREINTA (7.030) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100000 € de valor nominal eada uno.

“Seriec B™ Significa la sere con un importe nomingl tlal de VEINTISIETE MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (27400000 €), catd consiiwida por DOSCIENTOS SETINTA Y
CUATRO (374} Bonos de CTEN MIL EUROS {100,000 €) de valor nominal cada une,

“Serie O Significa la serie con un importe nominal total de QUINCE MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (15,200,000 €}, estd constituida por CIENTO CINCUENTA Y DOS (152) Bonos de
CIFN MIL EUROS (00000 €) de valar nominal cada uno,

“Serie D™ Significa la serie con un imporie nominal total de CATORCE MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (14,400,000 €), esti constituida por CIENTO CUARENTA Y
CUATRO {144} Bonoa de CIEN MIL EURGS (100,000 €) de valor nominal cada uno.

“Serie E™; Significa la serie con vn imparte nominal total de TREINTA Y OCHO MILLONES DI
EUROS (38.000.000 €), esta constituida por TRESCIENTOS OCHENTA (380) Bonos de CIEN MIL
EUROS {100,000 €) de valor nominal cada one.

“Socledad Gestora™: Significa Santander de Titolizacion, 5.GF. T, 5.A.
“TACP”: Significa Tasa Anual Constante de Propago.
“TIR": Signilica Tasa luterna de Rentabilidad para los tenedores de cada Sene de Bones.

“Tipo de Interés Nominal"; Signilica ¢l tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos cn cada Fecha
de Pago de intereses.

“UDO™: Sipnifica inidad de decisidn de operacioncs.
“UP0-K" Significa unidad de decision de operaciones de reestructuracisn.,





