EUG463255

0542019

NOTARIOC
Gt Ayalz 66, 1" Derecha
Teif. 91 577 52 65
28001 MADRID

ESCRITURA DE__ CONSTITUCION DE __«SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, F.T.» Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION. —-----mmmemmwmmemmeme e
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NUMERQ TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE. -
En Madrid, a catorce de Octubre de dos mil diecinueve. -------—--

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid, y

de su llustre Golegio, s mmesme s e e
- COMPARECEN: ------
A) DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor

de edad, casada, empleada de banca, con domicilio profesional
en 28660-Boadilla del Monte (Madrid), Averida de Cantabria s/n,
y provista de D.N.1. ndmero 8927731-M .- —mommm e imo -

B) INAKI REYERO ARREGUI, mayor de edad, casado,
emplcado de banca, con domicilio profesicnal en Calle Juan
Ignacio Luca de Tena 9-1%1, 28027 Madrid, y pravisto de D.N.I.
namero 52.998 540-F. e
—————————————————————————————————— INTERVIENEN: / e

1) DONA MARIA GEMA BERMEJ/Q{ HERNANDEZ, en
nombre vy representacion de «SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO D[Z/ACREDITO, S.A» {en

adelante, indistintamenie, "Santander/éonsumer”__ el "Cedente”,



el “Originador’, la “Entidad Depositante de ia Cuenta de
Reserva de Commingling” o el "Proveedor de Servicios de
Sdminictiacicnycorli o e ClSTe Gl nlle el il = et
(Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n.
constituida por escritura autorizada por el Notario de Madrid Don
Luis Coronel de Palma el 16 de febrero de 1988, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 10.120
General, 8702 de ia Seccion 32 del Libro de Scciedades, Folio
15, Hoja 91.533-2, Inscripcion 12- Tiene N.IF., nimero A-
79082244 ---- -

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad tinanciera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril

Actua como apoderada, y se encuentra facultada para este
acto en virtud de acuerde del Consejo de Administracion, de
fecha 23 de julic de 2019, elevado a publico, mediante cscritura
de fecha 24 de julio de 2019, otorgada ante el Notario de Madrid,
Don Gonralo Sauca Polanco, bajo el niimero 4.361 de orden de
su protocolo. Copia de dicha escritura, cuya vigencia me asegura,
se me exhibe, considerando yo, el Notario, suficientes las
facuitades conferidas para los actos formalizados en la presente,
quedando una copia incorporada a esta matriz como Documento
Unido | e -

2) INAKI REYERO ARREGUI. en nombre y representacién
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de «SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDQOS DE TITULIZACION, S.A.», (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), con domicilio social en Calie Juan Ignacio
Luca de Tena 9-11, 28027 Madrid, titular det N.LF. nimerc A-
80481419, constituida en escritura otorgada el dia veintiuno de
diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don [rancisco Mata
Paltarés, con el numero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el
diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo
informe de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Falio
75 de la Seccion 82, Hoja M-78658, Inscripcion 1% y en el Registro
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 1.

Se hace constar gue la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril, --=--- e e e e

Actla como apoderada y se encuentra fatultado para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de 15 de

julio de 2019, segun resulta de certifa’caciéq/ expedida por Dofa

. _ , /. _
Maria Jose Olmedilla Gorzalez, Secre}eno dgel Consejo de
},_

i

!
/

/



Admiristracion, cen el Visto Bueno de su Presidente, Don José
Garcia Cantera, que se me oxhibe, con sus firmas legitimadas
notarialmente por el Motaric autorizantc de la presente Escritura,
considerando yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas

para los actos formalizados en la presente, y que se incorpeora a

esta matriz como Documento Unido Il —— .

3) Y DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, ade-

mas, en nombre y representacién de «SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A.» (en adelante, indistintamente,
“SCF” 0 el “Facilitador del Administrador de Respaldo” (Back-
up Servicer Facilitator)’. o el "Proveedor de Cuentas del
Fondo®), antes HISPAMER BANCO FINANCIERO, SA., vy
cambiada su denominacion mediante escritura otorgada el dia 19
de diciembre de 2.002, ante el Notario de Madrid, Dan Antonio
Fernandez-Golfin Apancio, con el namero 3.793 de orden de su
protocoio. Con Cédula de lidentificacion Fiscal, ntmero A-
28122570. Dicha Sociedad que tiene su domicilio en Madrid, calle
Costa Brava, numero 10-12; fue constituida por tiempo indefinido
con la denominacion «Banco de Fomento, S.A.», mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Alejandro
Bergamo Llabres, el dia 31 de agosto de 1.963; inscrita en el
Registro Vercantil de esta Provincia, al tomo 1.663 general, 1.081
de la seccion 3% del libro de Sociedades, folic 102, hoja nimero

S —— S
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Se hace constar gue la Entidad requirente tiene [a condicidn

-

de Entidad Financiera, a los efectos de! Aricule 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

Actlia como apoderada y se encuentra facultada para el
presente otorgamiento en virtud de Acuerdo de la Comision
Ejecutiva de SCF de 3 de octubre de 2019, cuya ceriificacion
expedida por Don Fernando Garcia Sale, como Secretario de la
Comisidn Ejecutiva de SCF, ha sido elevado a publico, mediante
escritura de fecha 9 de octubre de 2019, otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Gonzale Sauca Polanco, con el numero 5.142 de
orden de su protocolo, de cuya copia autorizada gue tengo a la
vista, juzgo que tiene facultades suficientes para el presente

otorgamiento, y copia del cual dejo unida a esta matiiz como

Decumento Unido 11l e e e e e e

Juzgo yo, el Notario, que los poderes en virtud de los cuales
actiian los comparecientes, cuya vigencia me aseguran, son

suficientes para este otorgamients, por estar fa%ltados para los

actos contenides en la presente Escritura, ;,f ------------
Les identifico por sus documentos de ide;/ntidad y fienen a mi

juicio, segun respectivamente actuan, capaciﬁad para este acto vy,

;

!



----- EXPONEN: -

[. Que Santander Consumer es un establecimiento financie-
ro de crédito
gue figuran en su cartera, relacionados en un soporte informatico

unido a esta matriz, como Documento Unido |V {los “Derechos

de Crédito Iniciales") asi como derechos de crédito que figuraran
en su cartera, (los “Derechos de Crédito Adicionales”) que
cumplan lo previste en la presente Escritura de Constitucion para
su cesion {en adeiante, conjumamente los “Derechos de
Crédito”) derivados de préstamos concedides por Santander
Consumer a personas fisicas y juridicas residentes en Espafia (en
adelante, los “"Deudores’), con la finalidad de financiar la
adquisicion de vehiculos nuevos o usados, concedidos conforme
a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito al
consuma y, en relacion con los Derechos de Crédito Adicionales,
conforme a la normativa anterior ¢ a la normativa futura que, en
su caso, pueda sustituir (en adelante, los “Préstamos’™.-———. -

Il Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de fitulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion tegal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparc de lo previsto en la Ley
8/2015, de 27 de abril, de fomento de ta financiacion erpresariai

(cn adelante, “Ley 5/2015"). -

th. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
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guiere proceder a constituir un fondo de fifulizacion con la
denominacion de "SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
20191, FT’ {en adelante, e “Fondo”), que tendra la considera-

cion de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el

paASIVO. - e

V. Que la Scciedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por Santander Consumer, en esta fecha respecto de los
Derechos de Crédilo Iniciales, y en las correspondientes fechas
de cesion durante el Periodo de Recarga respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales, gue conjuntamente integraran
el activa del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del
Fondo. la Sociedad Gestora procede en esta faecha a emitir los

bonos de titulizacion {en adelante, los “Bonos”®) que integraran el

pasivo del Fondo. --=--mrromomo oo --
V. Que se ha llevado a caba la verificacion una serie de

alributos de los préstamos de los que se derivan fos Derechos de

cfectos del articuio 22.2 del Regitamento (U

Crédito Iniciales uue van a ser objeto de esty titulizacion a los
2) 2017/2402 DLL

Parlamento Europeo y del Consejo de 12 defdiciembre de 2017,

/
/

/



por el que se establece un marco general para la titulizacién y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el gue se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/81/UE vy los Reglamentos (CF)

no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Redlamento Europeo de

Titulizaciones”). ——-—msmeeee e

VI. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de
presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015., y por consiguiente, no se
presentara @ CNMV ningun informe de atributos respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo durante el Periodo de Recarga.-- -

VIl. Que de confermidad con lo dispuesto en el arliculo
22.1.d) dela Ley 5/2015, la constitucion def Fondo y 1a emisién de
los Bonos tiene como requisito previo el registro por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV’) del
correspondiente Folleto (tal y como este término se define a

continuacion)

de una copia de la presente Escritura de
Constitucion vy def Contrato de Cesion de Derechos de Crédito (tal
y camo este t¢rmino se define a continuacion), cuyc cantenido
concuerda con las previsiones del mencionado Folleto y con el
borrador de la presente Escritura de Constitucion previamente

remitidos a la CNMV, sin que, en ningdn caso, los términos de la
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presente Escritura de Constifucion ni del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito contradigan, modifiquen, alteren o invaliden
el contenido del Folleto, todo ello en los términos previsios en el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
reguladora del Mercado de Valores {en adelante, la "Ley del
Mercado de Valores®)}, asi como en el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, ague desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folieto exigible a tales efectos (en
adelante, el “Real Decreto 1310/20057), -—---mmmmmmmmmm e

VIil. Que el preceptivo registro previo por la CNRMV. se ha
efectuado mediante el registro con fecha 8 de octubre de 2019
(segun se acredita mediante el oportuno escrit{o de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se /fadjunta COmo

/
Documento Unido V a la presente Escritura de/Censtitucion) de

un memerando informativo (en lo sucesivo, el/‘FolIeto") para el
Fondo, de conformidad con lo dispuesto en ?(i Reglamenio {(UE)

2017/1129 del Parlamento Europeo y del Cofrélsejo, de 14 de junio
/

i
Il

/



de 2017 sobre el folleto gue debe publicarse en caso de oferta

publica o admisidn a cotizacién de valores en un mercado

requlado y por el que se dero
‘Reglamento de Folletos”) y el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
compieta el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo en lo gue respecta al formato, el contenido, el
examen y ia aprobacion dei foiieto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admisién a cotizacion de vaiores en un
mercado regulado y por el gue se deroga el Reglamento {CE) no

809/2004 de la Comisién (el “Reglamento Delegado de

FOIIBtOS"). - oo

El Folleto incluye lo siguiente: -« e

(i) una descripcion de los principales factores de riesgo
refativos a la emision, los valores v los activos que respaldan la
emision (en o sucesivo, los “Factores de Riesgo™); ——-—--———eemo-

{i) un documento de recgistro de valores, redactado de
conformidad con el Anexo 9 dal Reglamento Delegado de Folletos

{enio sucesivo, el “Documento de Registro”);——~-----—---

(it} una nota sobre los valores, elaborada segun lo estable-

cido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos (en lo

sucesivo, la "Nota de Vaiores™); ————mmmmm oo
(iv) un moduio de informacién adicional a la Nota de Valo-

res, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexoc 19 del
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Reglamento Delegado de Folletos (en lo sucesivo, la “Informa-

cion Adicional’); y o
(v) un glosario de definiciones (en lo sucesivo, las “Defini-

CIONES" ) mmmmmm o e

IX. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articuio 17 d} de
la Ley 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente
Escritura de Constitucién, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8 (ii) de
la Informacién Adicional y en el Contrato de Cesidon de Derechos
de Crédito de los Derechos de Crédito Iniciales se recogen las

caracteristicas de los Derechos de Crédito. o csmmmmmmne oo

X. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha
formalizado con Santander Consumer, en esta misma fecha, un
contrato marco de compraventa, redactado en idioma ingiés,
dencminado «Master Sale and Purchase Agreament», intervenido
en poliza ante el notario autorizante de la presente Escritura,
mediante el cual se establecen los términos y copadiciones de la
cesion de los Derechos de Crédito (en adelante /el ‘Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito”). Por medigp del Contrato de.
Cesion de Derechos de Crédito, el Fondo, répresentado por la

Sociedad Gestora, adquiere en la presente fetha los Derechos de

!
;
/

/

/



Crédito Iniciales. ~--=mmmm e oo

XI. Que, no abstante, la cesion de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer censervara, comoe mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestién de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en

la presente Escritura de Constitucion. - -—-mm-mm-m- -

Xll. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gesto-
ra, procede en este misma fecha, de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley 5/2015, a realizar una emisién de Bonos por imporie de
QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS
MIL EUROS (555.500.000.-€) que representa el 100% del valor
nominal de fos Bonos, representados por cinco mil guinientos
cincuenta y cinco (5.5855) Bonos de CIEN MiL EUROS (100.000.-
€) de valor nominal cada uno de ellos, representados mediante
anotaciones en cuenta y distribuidos en seis (8) Clases de Bonos

(A.B.C.D,E Y F). —ommmmmme oo

Xl Que «DERS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia» {(en
adelante, "DBRS") y «Fitch Rafings FEspafia, S.A.U» {en
adelante, "Fitch” y conjuntamente con DBRS las “Agencias de
Calificacién®), han asignada con caracter provisional las
calificaciones que se detallan en la Estipulacién 112 de la
presente Escritura y esperan confirmar, antes o en la Fecha de

Desembotso, dichas calificaciones. e

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
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la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la
presente Escritura de Constitucion del fondo de titulizacion y

emision de bonos de titulizacion.-

XV. Que esta Escritura de Constitucidn no contradice los
términos establecidas en el Folleto y coincide con el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV con anterioridad al

registro del [Folleto, —--~m-—mnmr e oo S

Can base en los antecedentes expuestos, las partes acuer-
dan el otorgamiento de la presente Escritura de constitucion de
«SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, F.T» vy
emision de Bonos {la “Escritura de Constitucion® o la
“Escritura”, indistintamente), a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma. los Documentos Unidos que en la

misma se citan y que se regira por ias siguientes

--------- - ESTIPULACIONL Sronoemmmongfrnenoeemeneeeee
SECCION | - CONSTITUCION DE SANTA}KIDER CONSU-
MER SPAIN AUTO 2019-1, FT,-----mssmm- O —

ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DE}Z FONDO. -

La Sociedad Gestora en el presente I/acio constituye un

/

f



fondo de tifulizacion con la denominacién «SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 201941, F.T.» que se constituye al
L

=Ly

ro v estara sujeto a la
Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarroilo; (i) la Ley del
Mercado de Valores; (iii} el Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores
y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién
en un mercado secundario oficial; en su version modificada {el
‘Real Decreto 878/20057); (iv) el Real Decreto de 1310/2005; (v)
la Grden del Ministerio de Ecanomia y Finanzas 3537/2005: y {vi)

otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes y aplicables

€N Ccata MOMENEO, —-ms
Ademas, se aplicaran al londo y a los Bonos los requisitos
gue se recogen en el Reglamento Europeo de itulizacion, -———--—--
ESTIPULACION 2 - NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO. ~—mrremmeeemcnnem o oo

2.1 NaUraleza, —memmme s oo e

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovabie por el

activo y caracter cerrado por el pasivo, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. - -
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2.2 Administraciéon y representacion del Fohdo. -----wws=--

La administracion y representacién legal del Fondo corres-
pondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se recogen
en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demas legislacién aplicable,

asi como en los términos de la Escritura de Constitucion y del

Folleto. =

La Sociedad Gestora es también responsable de represen-
tar y defender los intereses de los Bonistas y de los demas
acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad Gestora
deberd tomar en cuenta los intereses de fos Bonistas, actuando

en defensa de los mismos y cumpliendo la legislacion y normativa

aplicables a tal efecto. -—---——-omomm o - -

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
512015, representando el Fondo vy defendiendo Iosl*’imereses de
los tenedores de los Bonos y de los Restantes A(creedores del
Fondo como si de intereses propios se tratara,fextremando los
niveles de diligencia, informacion y defensa deflos intereses de
aquellos y evitando situaciones que supon}éan conflictos de

s ! L, o !
interés, dando prioridad a los infereses de 1;}55 tenedcres de los

/
5



Boros y a los de los Restantes Acreedores del Fondo frente a los

gue le son propics. e

Cada uno de los Bonistas
cion de tos Bonos, acepta ante el Emisor que; —----—e-—o-—— .. -

(i} los Importes a pagar a cada Bonista respecto de las
obligaciones del Fondo para con dicho Bonista estaran limitadas a
la menor de entre (a) la suma total de todas las cantidades a
pagar a dicho Bonista y (b} la suma total de los Fondos
Disponibles, neta de cualquier importe a pagar a otra personas
con prioridad o pari passu respecto a dicho Bonista, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liguidacion
o ¢l Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segin sea el
caso, eslablecido en el apartado 34.7 de la Informacion

Adicional y la Estipulacién 19 de la presente Escritura de

CONSHUGION, ~ o e

(i) a la Fecha de Vencimiento Legal siguiente a la disiribu-
cion definitiva de los Fondos Disponibles, los Bonistas no tendran
ningun derecho a reclamar contra ef Fondo respecto de importes

no pagados y dichos importes no pagados quedaran integramen-

le prescrtos; - -

{iil) ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Coordinadora, ni la
Entidad Directora u otras Partes de la Operacién seran
responsables de ningunc de los pasivos del Fendo; - -

(iv) en concreto, los Bonistas no podran reclamar contra la
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Sociedad Gestora salvo en el caso de que ésta incumpla sus
obligaciones o incumpla lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion y en la legislaciéon y normativa aplicables y -------------

(v) no se constituira una junta de acreedores. -—----------r---—-

Pueden surgir diversos conflictos de interés potenciales y
reales entre los intereses de los Bonistas, por una parte, y los
intereses de cualguiera de las Partes de la Operacién, por otra,
como consecuencia de los diversos negocios y actividades de las
Partes de la Operacion, y ninguna de dichas personas esta
obligada a resolver dichos conflictos de interés a favor de los
Bonistas (salvo las obligaciones gque incumben a Sociedad
Gestora, que, de conformidad con el articulo 26.1.1) de ia Ley

5/2015 debe tomar medidas procedimentales y organizativas para

evitar posibles conflictos de interés . --- - -

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
demas acreedores del Fondo por todos los danos y perjuicics gue
les haya causado un incumplimiento de sug obligaciones

Respondera de las penalizaciones que les resultgn aplicables con

arregic a lo dispuesto en ia Ley 5/2015. O —

La Sociedad Cestora dispone de los ro/gursos necesaros,
i



incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desempenar

sus funciones de administracion del Fondo en los términos que le

2.3 Renuncia y Sustitucion de la Sociedad Gestora, ------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién vy
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 27, 32

y 33 de la Ley 5/2015. —.

2.3 1 Renuncig ——-—-——cememm s oo

De conformidad con el art. 32 de la Ley 5/2015 ia Sociedad

Gestora podra renunciar a su funcién de administracian y
representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
por cuando asi lo estime pertinente, sujeto la autorizacién de la
CNMV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. —

En ningin caso podra ia Scciedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos
todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones. Los gastos gue se generen como
consecuencia de dicha sustitucion seran soportados por la
sociedad gestora saliente, sin que puedan ser repercutidos, en
ninguin caso, al Fondo. «

Todos los gastos que se deriven de dicha sustitucion debe-
ran ser soportados por la propia Sociedad Gestora, y ho se

pueden imputar en ninglin ¢aso al Fondo ———-memmscocmceeeeee_
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2.3.2 Sustitucién forzesa

En caso gue la Sociedad Gestora haya sido declarada en
CONCUrse o se revogque su autorizacién, conforme a los articulos
33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera proceder a
nombrar una sociedad gestora que ia sustituya. La sustitucion
debera tomar efectos en un plazo de cuatre (4) meses desde |a
fecha en gue tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion.
Si en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha en gue tuvo
lugar el evento determinante de la sustitucidn la Sociedad
Gestora no hubiese nombrade una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liguidacién Anticipada del Fondo y a Ia
Amottizacion Anticipada de los Bonos, de acuerdo con o previsto
en el apartado 4.4.3.1 y 4.4.5 del Documento de Registro y Ia
Estiputacion 5 de la presente Escritura de Constitucion. ——--«-------

La sustitucion de la Sociedad Gestora y la degignacion de la
nueva sociedad gestora, aprobada por 1a CNMV{,de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notiﬂ-ca/a a las Agencias
de Calificacion y se publicara dentro de un pI;a/zo de quince {15)
dias, mediante aruncio en dos periddicos del_g’é:irculacic’)n nacional

vy en el boletin del Mercaco AIAF ——-—-—— T AN




La Sociedad Gestora se obliga a otorgar ios documentos

publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su

régimen previsto en los pamrafos antericres de este apartado. La
sociedad gestora sustituta se subrogard en los derechos v
cbiigaciones de la Sociedad Gestora seglin lo previsto en la
Informacién Adicional. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora todos los documentos, la
contabilidad y los registros de bases de datos relativos al Fondo

que tenga en su poder. ---s-mmmemeeee -

2.4 Subcontratacion de la Sociedad Gestora-----—-—------n-

En aplicacion de lo previsto en el Folleto, la Sociedad Ges-
tora tendra derecho a subcontratar o delegar la prestacién de
cualquiera de los servicios que deba prestar por razén de sus
funciones de administracion y representacion legal del Fondo a
terceres de buena reputacion, bien eniendido que el subcontratis-

ta o delegado renuncia a cualquier accién contra el Fondo

exigiendo responsabilidad. —-~-—--- - -

En todo caso, la subcontratacion o delegacion de cualguier
servicio (i} no podra en ningln caso suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) deben ser licitas, (iii} no podra dar
lugar @ una revision a la baja de la calificacion ctorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos v (iv} deberd comunicarse a

la CNMV, y si lo exige la ley, debera contar con su aprobacion
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previa. Dicha subcontratacion o delegacion no podra suponer la
dispensa o exoneracidon para la Sociedad Gestora de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud del presente Folleto o

gue legaimente le fueren atribuibles o exigibles.

2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desemperio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desempenar por {a
Sociedad Gestora, el Fondo pagara a la Sociedad Gestora una
comisién por servicios compuesta de:----- - -

(i) una comisidn inicial de CINCUENTA MIL EUROS {(50.000

€) que se devengara en el momento de la constitucion del Fondo

y se abonara en la Fecha de Consfitucion; y -——————-—vu----

(il en cada Fecha de Pago vy siempre gue el Fondo dispon-
ga de Fondos Disponibles suficientes en ta Cuenta de Tesoreria
segun lo previste en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion

/

Constitucion en relacion con el Orden de Preiaciép de Pagos Pre-

Adicional y la Estipulacion 19 de la presenie/ Escritura de

Liquidacion, o en el apartado 3.4.7.3 de la informacion Adicional

relativo al Orden de Prelacion de Pagos d¢g Liguidacién, una

/

comision periodica anual del 0,025% por ang; con un minimeo de
{



CIEN MIL EUROS (100.000 €), que se devengara sobre los dias
efectivos de cada Pericdo de Devengo de Intereses, y se
os Bonos, en
de Determinacion comrespondiente a esa Fecha de Pago. La
comision devengada desde la Fecha de Constitucion hasta la
primera Fecha de Pago se ajustara en proporcion a los dias
transcurrides entre ambas fechas y se calculara sobre |a base del

valor nominal de los Bonos emitidos. —

La comision de administracion periddica, pagadera en una

Fecha de Pago determinada se calculara con arreglo a ia

siguiente fOrmula;——---——rrmm e e

A pxogzsx 4
365% .00

Donde: e
A = Comision pagadera en una Fecha de Pago determina-

da. -- .

B = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinacion
del Tipo de Referencia correspondiente a esa Fecha de Pago, -

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de

Devengo de IntereSes e
FSTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO. wrmmmmeeeee
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto

1514/2007, de 16 de noviembre, ———————emme
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ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA
SQCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y
su Sociedad Gestora quedaran sujetos al regimen de supervision,
inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, ----—--- o -

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y adminis-
tracién del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacién que le sea requerida, en relacion a los Bonos, ¢!
comportamiento de las Derechos de Crédito, prepagos y situacion
economico-financiera del l-ondo, con independencia de pones

asimismoe en su conocimiento cuanta informacion adiciona: te sca

requerida.-------—--—--- " o e e
LSTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTIN-

CION DEL FONDQ. —----emme s e -- /‘ -----------
5.1 Liguidacién anticipada del Fondo. —-—-—-----f--———--mcomonm
5.1.1 Supuestos de liguidacion obligatoria -—f/ —————————————————

La Sociedad Gestora debera llevar a cz;Eo la tiguidacion

anticipada del Fondo (la "Liguidacion Anticip/z‘da dei Fondo™) v

/
!
!

i



por consiguiente, ia amortizacion anticipada de todos (y no solo

de parte} de los Bonos (la “Amortizacion Anticipada de los

hubteran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que haya dado iugar a fas sustitucién obligatoria de la
Sociedad Gestora por razon de haber sido declarada esta
insolvente o en concurso, o en el caso de revocacion de su
autorizacion, sin que en ambos casos se haya encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a asumir la gestion del Fondo y
guc se haya nombrado con arreglo a el apartado 3.7.2 de la

Informacion Adicional y la Estipulacion 2 de fa presente Escritura

de Constitucion. ———---r-mmemmeee e
Para evitar cualquier duda, en ningun caso el Cedente

tendra obligacion de recomprar ninguno de los Derechos de

Credito en el supuesto mencionado. ~----

Para permitir a la Sociedad Gestora llevar a cabo la Ligui-
dacion Anticipada del Fondo y, por consiguiente. la Amortizacion
Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora vendera los
Derechos de Crédito. A tal efecto, la Sociedad Gestora debera
solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres (3) entidades, a su

entera discrecion, de entre las entidades que se dediquen a la

compra y venta de activos similares. ——m—meeee oo
La Sociedad Gestora puede obtener una tasacion de terce-

ros st o estima necesario para determinar el valor de los
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Derechos de Crédito. En todo caso, la oferta mas aita recibida
determinard el valor de los Derechos de Crédito. ----—-—-r-m-mm-- -

El Cedente tendra un derecho de tantec para adquirir di-
chos Derechos de Crédito en el momento de ia liquidacion,
teniendo por tantc prioridad sobre los terceros interesados en

adquirir los Derechos de Crédito.

Para qgue el Cedente pueda ejercer dicho derecho de tan-
teo, la Sociedad Gestora nofificara al Cedente los términos y
cendiciones (precio, forma de pago, etc ) de la oferta mas alta que
haya recibido par los Derechos de Crédito de las tres (3)
enfidades a que se ha hecho referencia anteriormente. El
Cedente dispondra entonces de un plazo de cinco (5} Dias
Habiles desde la fecha en que reciba la correspondiente
notificacion de la Sociedad Gestora para comunicar su decisién
de ejercer o no su derecho de tanteo y para comunicar los
terminas de su oferta. L.a oferta del Cedente debera n todo caso
gualar la oferta mas alta realizada por terceros y/la transmisicn
de los Derechos de Crédito se debera completay en sl plazo de
guince (15} Dias Habiles desde su aceptacidn/ por la Sociedad

Gestora. e TTEERSEEEEEREE e fomimmm o o oo e




En ¢l caso de gue el Cedente no ejerza su derecho de

tanteo, la Sociedad Gestora aceptara la oferta mas alta recibida

por los Derechos de Crédito. - : -

El procedimiento anterior no da derecho a la liquidacion
automatica de los derechos de crédito subyacentes a efectos del
articulo 21, apartado 4, del Reglamento Europeo de Titulizacidn. -

La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos

e Credito aun cuando fos titulares de cualquiera de las Clases de

Bonos sufran una pérdida. -——-mmoee—— -
Se notificara la liquidacion del Fondo a la CNMV mediame
la publicacion del correspondiente hecho relevante, y a partir de
entonces, a los Bonistas, en fa forma establecida en el apartado
4.2.3 de la Informacién Adicional y la Eslipulacion 17 de la
presente Escritura de Constitucion, al menos treinta (30) Dias
Habiles antes de la fecha prevista para la Liguidaciéon Anticipada.
5.1.2 Supuestos por iniciativa del Cedente - eeev
Ademas, el Cedente tendra la apcion {perc no la obligacion)
de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para que realice una
Liguidacion Anticipada del Fondo y una Amortizacién Anticipada
de tos Bonos en su totalidad (pero no de una parte) v para que
recompre, a su entera discrecién, todos los Derechos de Crédito
emitidos y en circulacion, en cualquiera de los siguientes casos: —
n cualquier mamente, si el Saldo Vive total de los Dere-

chos de Credito no alcanzara el 10% del Saldo Vivo de los
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Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion (la “Opcién de

Compra por un Clean-up Call"); ¢

Si se produce una Opcion de Compra por un Cambio Fiscal
(segun dicho término se define mas adelante) ---------—-—-—-w-mmm-me-

Se entendera por “Opcién de Compra por un Cambio
Fiscal" todo supuesto posterior a la Fecha de Constitucién como
consecuencia del cual el Fondo se vea obligade en cualquier
momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier pago
con arreglo a cualquiera de los Bonos, impuestos, tasas,
gravamenes ¢ cargas gubernamentales presentes o futuros, con
independencia de su naturaleza. que se impongan con arreglo a
un sistema juridico aplicable o ea cualquier pais con jurisdiccion
competente, o por cuenta de una subdivision politica o un

organismo publico de dichos paises autorizado para recaudar

MU STQS .~ m o mm oo e e e

La Opcidn de Compra por un Clean-up Call sofo puede ser
gjercitada en la medida en que haya fondos suficientes para
repagar lus Bonos con Rating. ---------------o-somomeoo- o

Para que ei Cedente pueda ejarcer cuafquiéra de las opcio-

Jel Cedente v la

/

nes mencionadas en apartado 1) a 2} supra



Sociedad Gestora, segin proceda, tomaran las siguientes

MEIdAS! mmme e

(1) el Cedente deberd remitir notificacion por cscrito a la
Sociedad Gestora solicitandole Ia realizacién de una Liquidacian
Anticipada del Fondo y una Amartizacién Anticipada de los Bonos

y su intencion de recomprar los Derechos de Crédito en su Precio

de Compra Final; y ~remcmmem e R

(i) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion de acuerdo con el apartado 4 de la Informacién
Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura de
Constitucion, y a los Bonistas con una antelacién no inferior a 30
(treinta) Dias Habiles, pubhcando el correspondiente hecho
relevante en la CNMV (la “Netificacién de Amortizacion

Anticipada’) mm—eoo

El Precio de Compra Final formara parte de los Fondos
Disponibles y se aplicaréd de conformidad con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7 3
de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la presente

Escritura de Canstitucion. =eeemmm e oo

Alos efectos de este apantado: ——mmmemmeeee oo
Por "Precio de Compra Final" se entendera el precio de
recompra de los Derechos de Crédito, que sera igual a la suma

de: R N

(i) el Saldo Viva Total de los Derechos de Crédita, com-
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puesto por la Cartera Total (salvo los Derechos de Crédito

Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos) del Periodo de

Determinacion inmediatamente antetior; mas -—-----—-—-xemmmmomenne

(i) respecto de los Derechos de Crédita Fallidos y los Dere-
chos de Crédito Morosos, el Importe Determinadc Final del
Periodo de Determinacion inmediatamente anterior; mag---~---—----

(ill) los intereses sobre los Derechos de Credito Recompra-
dos (excepto los Derechos de Crédito Fallidos vy los Derechos de
Crédito Morosos) devengados y pendientes de pago del Periodo
de Determinacion inmediatamente anterior. --—=--m-m-omrrroomceumenan

Por “Importe Determinado Final” se entendera: -——-————

{i} en relacion con cualquier Derecho de Crédito Moroso en
el gue los pagos hayan acumulado un atraso superior a noventa
(80} dias naturales a la Fecha de Amoriizacion Anticipada, el
Saldo Vivo de dicho Crédito Moroso, del Perindo de Determina-
cion inmediatamente anterior, menos un importe igyal al Importe
de la Provisién de la IFRS @ para dicho Derecﬁo de Crédito

PAOrOS0; ~—-——- - oo e / --

{ity en relacién con cualguier Derecho dg¢ Crédito [allido

(con independencia de que se hubiera condonado por o por
/



cuenta del Emisor), en la Fecha de Amortizacion Anticipada, al

mavyor de entre: e

{a) el Importe de Fallidos multi

Recuperacion; ——mmememeommmm e

{b) el Importe de Faliidos menos los recobros de principal

realizados y ya recibidos por el Emisor.

Por "Fecha de Amortizacion Anticipada’ se entendera la
fecha de amortizacién anticipada de fos Bonos con arreglo a los
apartados 4.4.3.1 y 44.3.2 de! Documento de Registro y la
Fstipulacion 5 de la presente Escritura de Canstitucién, gue no

necesita coincidir con una Fecha de Pago.---

Por “Importe de la Provision de la IFRS 9" se entendera,
respecto de cualquier Derecho de Crédito Moroso a la Fecha de
Amortizacion Anticipada, cualquier importe que constituya una
perdida de crédito esperada de dicho Derecho de Crédito Moroso
segiin lo determine el Cedente de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera 8 (IFRS 9) {en su version
modificada) o cor cualquier norma de informacién financiera

equivatente promulgada por el Consejo de Normas Internaciona-

les de Contabilidad para sustitvir a {a IFRS 9. -
Por "Ratio Medio de Recuperacién’ se entendera -——-————-
(i) la media aritmética de los Cobros de Principai realizados,
expresada en porcentaje del Imporie de Fallidos de todos los

Derechos de Créditc que hayan resultado Derechos de Crédito
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Fallidos en los cuarenta y ocho (48) meses anteriores a la Fecha
de Amortizacion Anticipada (o a la Gltima Fecha de Determinacion
si fuera posterior) hasta treinta y seis (36) meses antes de la

Fecha de Amortizacién Anticipada; 0 --—------- - --

(i} si hubiera menos de treinta (30) Derechos de Crédito
que hayan resultado Derechos de Crédito Fallidos en el periodo
mencicnado en el apartado (i) anterior, entonces el mismo calculo
de los Derechos de Crédito gue hayan resuitado Derechos de
Crédito Fallidos en el periodo desde la Fecha de Constitucion

hasia seis (6) meses antes de la Fecha de Amortizacion

Anticipada; g----=-=------ --

{iil) st menos de treinta {30} Derechos de Crédito hubieran
devenido Derechos de Crédito Fallidos en el periodo establecido
en el apartado (i) anterior, el 40% === =mmmmrmrmm oo oo

5.2 Cancelacion del Fondo, --—--r-rm-mmmmmm e e

Se debera cancelar el Fondo:

(iy cuando se hayan reembolsado integramente los Dere-

!
clhos de Crédito agrupados en el;-------—----—-=vemmmm o e

/
(i} cuando se hayan reembolsado Integramente todas las
/

obligacicnes del 'ondo para con sus acreedore/eg; ---------------------

/
/

/



(i) como consecuencia de la finalizacion del proceso de
Liguidacion Anticipada establecido en los apartados 4.4.3.1 v
4.4 3.2 del Documento de Re

(v) si (i) las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos con Rating no se confirman comao definitivas a mas tardar
en fa Fecha de Desembolso; o (ii) si se resuelve de pleno derecho
el Contrato de Direccién, Colocacion y Suscripcion  de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.2.3 de la Nota de
Valores y la Estipulacion 15 de la presente Escritura de

Constitucion, —-—-——————- - N

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos antes
descritos, Ja Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las
Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el apartado 4.2.3
de la Informacién Adicional y la Estipuiacion 17 de la presente
Escritura de Constitucion, y debera iniciar las formalidades

pertinentes para la cancelacion del FONAO, —-—--emo oo

En los supuestos que se describen en los apartados 4.4.3.1,
4432 y4.4.4()a (iv) del Documento de Registro y la presente

Estipulacion, la Sociedad Gestora, en nombra Fondo, tomara las

siguientes medidasg: --——-mmmms e --- =
(i) Cancelar los contratos no necesarios para fa liquidacion

def Fondo. «--———r ST
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(i) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédite y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las diversas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en la Prelacion de
Pagos Posterior a la Liguidaciér tal como sc describe en el

apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19

de la presente Escritira de Constitucion. -- -

(il La Amortizacién Anticipada de todos las Banos con
arreglo a los apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de
Registro vy la presente Estipulacion se cfectuaran por todos los
saldos vivos de los Bonos en la Fecha de Amortizacion
Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados desde |a
ultima Fecha de Page hasta fa fecha de Amortizacién Anticipada,
menas las retenciones fiscales y libres de cualquicr gasto para el
titular. Todos estos importes se consideraran, a todos los efectos
juridicos, vencidos y exigibles en la Fecha dg Amortizacion
ANECIPAAA . ~---mmmmmmmmmmme oo / A

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizadgs todos los pagos
con arreglo a la Prelacion de Pagos Posterior 4 la Liquidacion que

!
se contempla en el apartado 3.4.7.3 de |a Inffgrmacién Adicional y

/

/
/

]
/



la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion, si
quedara algun remanente (incluyendo cualguier proccdimiento
judicial o notarial en curso vy pendiente de liquidacién por razén de
impago de alglin Beudor) (todo elio de conformidad con o
dispuesto en el apartado 3.7.1 de la Informacion Adicional v la
Estipulacion 8 de la presente Escritura de Conslitucién), dicho
remanente  (incluyendo ta continuacién y/o los ingresos

procedentes de dichos procedimientos) quedara a beneficio del

Cedente. e

(v) En todo caso, la Sociedad Gestora. actuando por cuenta
del Fondo, no cancelara el Fondo hasta que haya liquidado todos
ios Derechos de Crédito y demas activos restantes del Fondo ¥
haya distribuide los activos del Fondo, siguiendo e Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion previsto en el apartado 3.4.7.3
de la Informacién Adicional v la Cstipulacion 19 de Ja presente

Escritura de ConstitugiOn. ———s oo

(vi) En el plazo de seis (8) meses desde la liguidacion de los
Derechos de Credito y los demas activos restantes del Fondo vy la
distribucion de los Fondos Disponibles y siempre antes de Ia
Fecha de Vencimiento Legal, Sociedad Gestora otorgara un acta
ante un notario que declare: {a) la cancelacién del Fondo asi
como los motivos de dicha extincion, (b) ef procedimiento seguido
para notilicar a ios Bonistas y a la CNMV, y (¢} los términos de Ia

distribucién de los Fondos Disponibles siguicndo el Orden de
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Prejfacion de Pagos de Liquidacion prevista en el apartado 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y fa Estipulacidn 19 de la presente
Fscritura de Constitucion. Ademas, el Fondo cumplira las
formalidades administrativas que corresponda en ese momento.
La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la CNMV. -

Cuando se produzca el supuesto de resoclucion recogido en
el apartado 4.4.4 {v) supra antes de la Fecha de Desembolso. se
extinguira el Fondo, asi como la emisidén de los Bonos y los
contratus firmados por la Sociedad Gestora en nombre Fondo,
con excepcion del Contrato de Préstamo Subordinado, y se
abonaran los gastos de constitucidon y de emision en gue haya
incurrido el Fondo con cargo a estos importes. En caso de gue se
resolviera la constitucion de! Fende vy, consecuentemente, la
cesion de los Derechos de Crédito, (i) se extinguira la obiigacion
de pago del precio por parte del Fonde por la adguisicion de los
Derechos de Credito v (i) la Sociedad Gesiora estara obligada a
restituir a Santander Consumer en cualesquiera dgrechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por lg cesion de los
Derechos de Crédito. Dicha extincién se notiﬂcafa inmediatamen-

te a la CNMVY, y transcurrido un (1} mes dg/sde gue se haya



producido el supuesto de cancelacién anticipada, la Sociedad

Gestora otorgara ante notario un acta que presentara a la CNMV,

A e T alalP=la) [E TP Y

A Al
a lberclear, al mercade AIAF v a las Agencias de Calificacion,

declarando Ja extincién del Fondo y las razones que la

determinan.
SECCION 1l - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD DEL
CONTRATO MARCO DE COMPRAVENTA.
ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO MARCO DE
COMPRAVENTA, - e

6.1 _Cesion de los Derachos de Crédito Iniciales en virtud del

Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, -————-mmmm-mmmmwec e

El Fondo adgutere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy, Fecha de
Constitucion, con sujecion a los términes y condiciones del
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y las Declaraciones
recogidas en el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion, los
Requisitos Globales recogidos en la pressnte Estipulacion y, en lo
gque respecta a los Derechos de Crédito Iniciales, con las
caracteristicas econdémico financieras contenidas en el apartado 2

de la Informacién Adicional.

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préestamos, ——ommmmm e
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(i} Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales. ---------—---—-—-

Santander Consumer en virtud del Confrato de Cesidn de
Derechos de Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y
transferir al Fondo los Derechos de Crédito Iniciales, derivados de
CUARENTA Y OCHO MIL CINCUENTA (48.050) Préstamos,
cuya principal pendiente de vencer, asciende a Fecha de
Constitucién a QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES TRES
EUROS Y CATORCE CENTIMOS BE EURO (550.000.003,14-€)
que corresponden al 100% del valor nominal pendiente de pago
de cada uno de los Préstamos de los gque se derivan ios Derechos
de Crédito Iniciales en la presente fecha, mas los intereses
devengados pero no vencidos por los Derechos de Credito antes
de la fecha del Contrato de Cesién de Derechos de Crédito por
importe de UN MILLON SETECIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
SEISCIENTOS TRLCE EURQS CON SETENTA CENTIMOS
(1.778.613,70-€), lo gue totaliza un importe de QUINENTOS
CINCUENTA Y UN MILLONES SETECIENTOS ZETENTA Y
QCHO MIL SEISCIENTOS DIECISEIS EUROS C{éN OCHFENTA
Y CUATRO CENTIMOS (551,778.616.84.-€) -~ / ————————————————————

La cesion efectuada en virtud del Contrg@o de Cesidén de



Derechos de Crédito se ha reafizado por la totalidad del piazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

171 =3r 9 A
Iniciales, desde la fecha del Contrate de Cosion do Derechios de

CréditO, v .

Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al
Fondo en virtud de! Contrato de Cesion de Derechos de Crédito
estan al corriente de pago, sin ningun tipo de pagoe pendiente, -

(i) Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales. - -

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Socie-
dad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago durante el Periodo
de Recarga, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales para reemplazar el importe del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito que hubiera sido amortizado. —-—--—--rmemmmsee.

La cesion al Fonde de Derechos de Crédito Adicionales se
realizara mediante la realizacion de ofertas de compra vy
aceptacion de las mismas por el Fondo, de conformidad con lo

previsto en el apartado 2.2.2 de la Informacion Adicional v en la

presente Estipulacion. —---—~——- e e
Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion
de la formalizacidn de las sucesivas cesicnes seran a cargo del

Cedente. -~ oommeemmm e e e e

En cada nueva adquisicién de Derechos de Créditc Adicio-
nales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, al siguiente

Dia Habil, fa siguiente documentacion: —————————oeemee e
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(iy Por CIFRADOC, un listado de los Derechos de Credito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales. ----

(i) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por Santander Consumer. de que tales Derechos de Crédito
Adicionaics cumplen todos los Criterios de Elegibilidad («Criterios
de Elegibilidad Individuales» y «Criterios de Elegibilidad
Globales») y las manifestaciones y garantias del apartado 2.2.8
(i) de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de ia presente
Escritura de Constitucion para su cesion at Fondo, —----——----——-

La cesion por el Cedente de los Derechos de Credito al
Fondo no se notificard a los Deudores salvo si lo exige la ley. No
obstante, en casc de concurso, © indiciocs del mismo, de
liquidacién o de sustitucion del Administrador o porqgue la
Sociedad Geslora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifiqgue a los Deudores
y a las compadias aseguradoras la transmision a: Fgndo de los
Derechos de Crédito pendientes de reembolse, asi gomo que los
pagos derivados de los mismos stlo tendran Caréc}ér liberatorio si
sc efectdan en la Cuenta de Tesoreria abiertg’ a nombre del

)
Fondo. No obstante, larie en caso de gue el {Admémstrador no



hublese cumplido la noftificacion a los Deudores dentro de los

cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcién del requerimiento

Administrador, la propia Sociedad Gestora, directamente o a
tfraves del nuevo administrader designado, podra efectuar Ia

notificacion a los Deudores y a las companias aseguradoras. -——-

(a) Periodo de Recarga. R

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fonde,
realizara adquisiciones trimestrales de Derechos de Crédito
adicionales en cada Fecha de Pago entrc la Fecha de
Constitucion, 14 de octubre de 2019 (exclusive) y la Fecha de
Pago qgue coincide con el 20 de diciembre de 2021 (inclusive) (el
“Periodo de Recarga”), salvo que se produzca un Fvento de
Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga. ——-mr-mwe-ooeoeeee-

{b) Terminacion anticipada de! Periodo de Recarga: -

Se producira fa finalizacion anticipada vy definitiva del Perio-
do de Recarga (el "Evento de Terminacién Anticipada del
Periodo de Recarga”) en la Fecha de Determinacion del Periodo

de Recarga, inclusive, en ia que se produzca cualquiera de fas

siguientes CircUNStanCias, ——————mrmmmmmm oo oo

(i) Que en cada una de las dos (2) Fechas de Determina-
cion inmediatamente anteriores a ias dos (2) Fechas de Pago
inmediatamente anteriores, el Saldo Vive de los Derechos de

Crédita No Fallidos debera haber sido inferior al 90,00% del Saldo
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Vivo de Principal de los Derechos de jos Bonos,; 0 ~-—--=-s-mmmmmmmmen
(i) Que el Ratio de Peérdida Acumulada, a la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior, sea igual o superior a

1.30%; o

(i) Que la media de tres meses de fa Ratio de [allidos a la
anterior Fecha de Determinacion sea superior al 5%; 0 ———----—-=---
(iv} Que el Fondo de Reserva no disponga de fondos hasta
el importe Requerido del Fondo de Reserva, tras haber pagado o
retenido los importes gue el Fondo esta obligado a pagar o
retener con prioridad en dicha fecha conforme al Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liguidacion; 0--—-—-—---—---—---m-semmmmmeee
(v} Que se produzca un Evento de insoclvencia respecto del

Cedente; 0 e e e i m e

{vi) Que el Cedente incumpla cualquiera de sus obligacio-
nes en virtud de cualguier Documento de la Operacion, a menos
gue diche incumplimiento se subsane en el plazo cinco (5)

[

Dias Mahiles o0 en la siguiente Fecha de Compra,’, gue antes

OUUITE, © ==msmmmmmmmm o oo s oo /
(vii} Que Santander Consumer deje de desefnpenar el cargo

de Administradcr de 1os Derechos de Creédito, o}/éea sustituicdo en
/
{
)

/



dicho carge o no cumpla con cualquiera de sus obligaciones
establecidas por la Escritura de Constitucian o en el Folleto; o

ol Pl
U (Sl @l BESCENED kR Callitess

(vill} Que se
cion de la Contrapartida del Swap (segtin dicho término se define
en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores y la Estipulacién 9 de
la presente Escritura de Constitucién) y que no se ponga en
practica ninguno de los recursos previstos en el Contrato de
Cobertura v descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion

Adicional y en la Estipulacion 15 de la presente Escritura en el

plazo previsto a tal efecto. —-—--

(ix) los informes de auditoria sobre fas cuentas anuales del
Cedente muestran reservas, que en la opinidn de la CNMV,
podrian afectar a los Derechos de Crédito Adicionales. - ..

6.2 Criterios de elegibilidad. —

Para poder ser objeto de cesidn y adguisicién por el Fordo,
en la Fecha de Compra respectiva. los Derechos de Crédito
Adicionales deberan cumplir tanto los Criterios de Admisibilidad
Individual como los Criterios de Admisibilidad Global (los
“Criterios de Elegibilidad”) que se recogen a continuacion. — -

6.2.1 Criterios de admisibilidad individuates--~—---—----——«-eex

Cada Derecho de Crédito Adicional deberd cumplir indivi
dualmente en su respectiva Fecha de Compra con todas las
manifestaciones y garantias que se recogen en ei apartado 2.2.8

(it} de la Informacién Adicional y en la Estipulacion 7 de Ia
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presenie Escritura (los “Criterios de Elegibilidad Individuales™).
8.2.2 Criterios de admisibilidad globales -——-—-—-—--wmmemeeem-
Ademas de los Criterios de Elegibilidad Individuales, los
siguientes son los criterios de admisibilidad que deberan cumplir
los Derechos de Crédito Adicionales adquirir el Fondo, deberan
cumblir en su conjunto tras la cesion de esos Derechos de Crédito
Adicionales {los "Criterios de Elegibilidad Globales”): -------------
{i) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usades no
supere el 60% del Saldo Vivoe total de los Derechos de Credito. —
(i} Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondigntes a vehiculos nuevos con
una puntuacién segun el modelo de scoring inferior a «545» no
supere el 15% del Saldo Vivo total de ios Derechos de Credito.
(iiiy Que, en cada Fecha de la Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos fisados con
una puntuacion segun el modelo de scoring inferiof a «545» no
supere ef 25% del Saldo Vive total de los Derechospe Crédito. «--
(iv) Que, en cada Fecha de Oferia, el 5‘;760 Vivo de los

Derechos de Crédite correspondientes a un nyismo Deudor no



supere el 0,05% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. -

(v} Que, en cada Fecha de la Oferta, los Derechos de
Crédito correspondientes a
{(vi} Que, en cada Fecha de la Oferta, el plazo medio para el
vencimiento de los Derechos de Crédito desde la fecha de su
cesion al Fondo, ponderada por el Satdo Vivo de los Derechos de
Crédito, no exceda de setenta y dos (72) meses. ——--——e--———omoemeev
(vil) Que, en cada Fecha de Oferta. el Saldo Vivo de los
Derechos de Credito con un plazo de vencimiento superior a

noventa y seis {(96) meses no supere el 18,5% del Saldo Vivo total

de ios Derechos de Creito. «——-—mmmmmmeme oo

(vili} Que. en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Dercchos de Crédito correspondientes a la Comunidad Autdnoma
mas representada no supere el 30% del Saido Vivo tolal de los

Nerechos de Credito. ——mm--mmeeeee e oeeee

(ix) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Credite correspondientes las tres Comunidades
Autdnomas mas representadas no supere el 60% del Saldo Vivo

total de los Derechos de Crédito ———cmmmmmmeeee —

(x) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un Saldo Vive superior a 50.000 € no
supere el 1,5% del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito.—-

{(x1) Que, en cada Fecha dc Oferta, el Saldo Vivo de los

1
i
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Derechos de Crédito correspondientes a un tipe de vehiculo
distinto de un turismo o un vehiculo con traccidén a las cuatro

ruedas no supere el 15% del Saldo Vivo tclal de los Derechos de

Credito.--
(xii} Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de {os
Derechos de Crédito, con un porcentaje de pago al contado

respecto del valor del vehiculo inferior al 5% no supere ei 15% del

Saldo Vivo total de los Derechos de Credifo.

(xili) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de pago al contado
respecto del valor del vehiculo inferior al 20% no supere el 62%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Credito. —-------—ewmmmmmrme—-

{(xiv) Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédiio correspondientes a Deudores con una
situacién laboral de “No trabaja” en la fecha en gue se conceda e
Préstamo no supere el 7% del Saldo Vivo total de y{s Derechos
de Credito, ——--——-uuamneram - e —

(xv) Que, en cada Fecha ds Oferta, el tipo medio ponderado

de los Derechos de Crédito no sea inferior al 7% ./-——--mmncmrm-—-

(xvi) Que, en cada Fecha de Oferta, el Iéaldo Vivo de los

f
)
!

/

[



Derechos de Crédito carrespondientes a Deudores con una

situacion laboral de “Cucnta propia” en la fecha en que se

Derechos de Crédito. : S —
5.2.3 Fechas de oferta - -

Por “Fecha de Solicitud de Oferta” se entendera las fe-
chas correspondientes al octavo (8°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago durante el Periodo de Recarga en la que proceda
adauirir Derechos de Crédito Adicionales por el Fondo. ----—-~-—---

Por "Fechas de Oferta” se entendera las fechas correspon-
dientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
durante el Periodo de Recarga en la gue se deban adguirir
Nerechos de Crédito Adicionales por el Fondo. = oo e oo

6.2.4 Procedimiento para la adquisicion de Dcrechos de

Crédito Adicionales ~rmmemeecmmmcee e e —

En cada ['echa de Solicitud de Oferia, la Sociedad Gestora
debera enviar al Cedente un aviso por escrito solicitando la cesion
de Derechos de Crédito Adicionates al Fondo, especificando (i)
los Fandos Disponibles en la t-echa de Determinacion anterior a
la Fecha de Pago correspondiente y (i) la Fecha de Pago en la
que sc debe efectuar la cesion al Fondo y el pago del precio por
18 Cesion ————mmmmvem s -

Antes de las 17:00 (CET) en ia Fecha de Oferta, el Cedente

debera enviar a la Sociedad Cestora una notificacion por escrito
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ofreciendo la cesién de los Derechos de Crédito Adicicnales, juntc
con un archivo informatico gue detalle los Préstamos selecciona-
dos y sus caracteristicas incluidos en la oferta de cesion y gue
deberan cumplir los Criterios de Elegibilidad. -—-----—----—-—mmmmemeemm

A mas tardar cinca (5) Dias Habiles antes de la Fecha de
Pago (la “‘Fecha de Compra’), la Sociedad Gestora debera enviar
al Cedente una notificacion por escrito aceptando la cesion de Ia
totalidad o parte de los Derechos de Credito Adicionales, junto
con un archivo de datos con los datos de los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados y sus caracteristicas, segun lo indicado por

el Cedente. e e e e

Para determinar queé Derechos c¢e Crédito Adicionales han
de ser incluidos en la acaptacion de la cesion, Sociedad Gestora
dehera; —-m——cem e e

(i) comprobar que los Derechos de Crédito (y log Derechos
de Crédito de los que se derivan) que se recogen erf la oferta de

cesivon cumplen los Criterios de Elegibilidad conforme a las

caracleristicas noiificadas por el Cedente; y f-- --
(i) determinar los Derechos de Crédite Adicionales que

sean aceptables y admisibles para su cesién}fal Fondo por un

;
|l.'
."I

!



importe que no supere el importe de Adquisicion. —--—————— ...

A estos efectos, el "Importe de Adquisicion’ sera igual a la

P e P

N .
suma del SBalde Vive da o o Adicionales

[=4
T T LAY L W ]

agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente,

mas los intereses devengados v no pagados antes de la Fecha de

Pago correspondiente, =-ve- e -

lLa cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales sera
ntegra e incondicional desde la Fecha de Pago en la gue son
adquiridos y pagados por el Fondo, vy se realizara para el plazo
completo que quede hasta el vencimiento total de ios Dercchos
de Crédito, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.3.3

de fa Informacion Adicional y Ja Estipulacién 8 de la presente

Escritura de Constitugion. —------— —

6.3 Acciones en ¢aso de impago de los Préstamos, ——- -

la Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titutar de los Derechos de Crédito, gozara de todas las acciones
legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de

Credito, conforme a la normativa vigente, = ---

6.3.1 Apoderamiento a favor del Administrador =-=—-—-———-

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como admi-
nistrador y gestor de los Derechos de Crédito de conformidad con
el articuio 26.1.b) de la Ley 5/2015, otorga en este acto un
PODER tan amplio come en Derecho sea permitido a favor del

Administrador, para quc éste, actuando a través de cualesquiera
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de sus apoderados con facultades bastantes a tal fin pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta de ésta, o bien en nombre propio paro por cuenta de
la Sociedad Gestora, como representante autorizado del Fondo,
requerir por cuaiguier medio judicial o extrajudicial, al Deudor y en
su caso a los garantes, el pago de su deuda y ejercitar la accion
judicial correspondiente contra los mismos, ademas de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran ampliarse y modificarse
en el caso de que fuere necesario para el ejercicic de tales

funciones. -—--- e e

6.3.2 Informe -- et e

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de las impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y dei término del vencimiento; y puntualmente de
los requernimientos de pago. notificacion fehaciente{ZIL prestatario,
acciones judiciales. y cualguier cfra circunstancia c}ﬁe afecie a los
Prestamos. Asimismo, el Administrador facilitar?f a la Sociedad

Gestora toda la documentacion que ésta le p/Jeda solicitar en

/

/

i



relacion con dichos Préstamos v, en especial, la documentacion

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

£.3.3 Inicic de acciones -

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador vy
éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. -

6.3.4 Especial consideracion de reservas de dominio «----—----

La reserva de dominio puede documentarse bien en docu-
mento publico mtervenido por fedatario publicc o bien en
documento privado (que puede ser en modelo oficial o no), al
margen de su inscripcion ¢ no en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Mueblcs, y por lo tanto en el Registro de Vehiculos de
la Direccion General de Trafico, como se explica en la seccién 2.2

de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 7 de [a presente

Escritura de Constitucion. e

Cualquier rescrva de dominio documentada en documento
publico por fedatario publico o por medio de un modelo oficial
inscritos en el correspondiente Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebies otorga a su bencfictario, tal y como dispone el

articulo 16.5 de la Ley 28/1998 la prefercncia y prelacion



05£2019

EUB463230

establecidas en el articulo 1922.2" del Cédige Civil, por el cual,
con relacion a determinados bienes muebles del deudor, gozan
de preferencia los crédifos garantizados con prenda sobre Ja cosa
pignorada y hasta donde alcance su valor y el articulo 1826.1° del
Codigo Civil, por el que, si concurren dos © mas craditos respecto
a determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacion para

su pago, el crédito pignoraticio excluye a los demas hasta donde

alcance el valor de ia cosa dada en prenda. -

La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico servira de titulo ejecutivo de conformidad
con lo previsto en el articulo 517.2. de ta Ley de Enjuictamiento
Civil a los efectos de la recuperacion del vehiculo de que se trate.

Asimismo, an caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, el Administrador podra dirigirse directa v
exclusivamente contra los bienss adquiridos a plazo?(, can arreqlo
al procedimiento cetallaco en el articulo 16.2 de 19 Ley 28/1998,
correspondiendo en tocdo caso al Fondo los dere}éhos de crédito
derivados de la misma, exceptc aguellos ir;’qportes gue no

/
hubiesen sido cedidos al t-ondo de conformidad/con lo previsto en



el presente Folleto. Asi, de conformidad can el citado articuio 162

de la Ley 28/1998, el acreedor podra dirigirse directa v.

al siguiente procedimiento: ——--——smmmm e

(i) kI acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el fugar donde se hallen los activos, donde haya
de realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del prestatario, requerira de pago a éste, expresando la cantidad
total reclamada y la causa del vencimiento de la obligacion.
Asimisma, se apercibira af deudor de que, en el supuesto de no
atender al page de la obligacion, se procederd contra los bienes
adquiridos a plazos en la forma establecida en el referido articule
16.2. de la Ley 28/1998. Salvo pacto en conlrario, la suma liguida
axigible en caso de ejecucion serd la especificada en la
certificacion expedida por el acreedor, siempre que se acredite,
por fedatario publico, haberse practicado aquella liguidacion en la
forma pactada por las partes en el coptrato y que el saldo
ceincide con el que aparece en la cuenta abierta al deudor, -

(i) El deudor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido. debera pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los bienes al acreedor ¢ a la persona que
este hubiera designado en &l reguerimiento--—-m--——-wmmmme o ___

(i) Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera

entrega de los bienes adquiridos a plazos, se procedera a su
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enajenacion en publica subasta, con intervencion de notario,

conforme a sus competencias. - -

En dicha subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplica-
cion, las reglas establecidas en el articulo 1.872 del Cédigo Civit y
disposiciones complementarias, asi como las normas reguladoras
de la actividad profesional de los fedatarios publicos. En la
primera subasta servira como tipo el valor fijado a tai efecto por
las partes en el contrato. No obstante lo dispuesto en los pérréfoa
anteriores, e acreedor podra optar por la adjudicacion de los
bienes para pago de la deuda sin necesidad de acudir a la pubtica

subasta. En tal caso, sera de apiicacion lo dispuesto en la letra e}

de este apartado -----———----—--—-——- - - -

(iv) Cuando el prestatario no pagare la cantidad exigida ni
entregare los bienas para la enajenacion en publica subasta a
que se refiere la letra anterior. el acreedor podra reclamar del
tribunal competente la futela sumaria de su derecho, mediante el
gjercicio de las acciones previstas en los numeros/10 y 11 del
apartado primero dzl articulo 280 de la Ley de Enjuiciamignto

oY —— /

(v} La adauisicion por el acreedor de ios bi/gnes entregados
!

!

i



por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del bien en el momento
de su entre

referenciales de depreciacion establecidos en el contrato, fucse

inferior o superior a la deuda reclamada. -

En caso de no haberse pactado un procedimiento para ¢!
caiculo de la depreciacion de tales bien, el acreedor debera
acreditarla en el correspondiente proceso declarativo ordinario. -—

{vi} La adguisicion de los bienes subastados no impedira la
reclamacion de las cantidades que correspondan, si el valor del
bien obtenido en la subasta fuese inferior a la deuda reclamada.--

Cuando ef bien vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicion de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de perscna distinta al
comprador original, se requerird a ésta, a través de fedatario

publico, para que, en un plazo de tres (3) dias habiles, pague el

importe reclamado o entregue el bien. et =

St ésta persona pagare, se subrogara en el lugar del acree-
dor satisfecho contra el comprador original. Si ésta persona
cntregase ¢l bien, se entenderan con ella todas las diligencias del
tramite ejecutorio, se siga éste ante fedataric publico o en via
judicial, entregandosele el remanente que pudiera resuitar
después de pagado el actor. Si ef poseedor dei bien se opone al

pago o la entrega. se procedera conforme a lo dispuesto en la
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letra d) y siguientes del apartado anterior. --

En relacion can las reservas de dominio en contrato privado
y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el vehiculo
de gue se trate, a favor del Administrador y en interés del Fondo,
se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo que
proceda. Esto puede llevar significativamente mas tiempo que si
el contrato es notarizado o inscrito (no menos de un afo y medio,
pero podria llevar hasta 2/3 afios para finalizar el procedimiento

en caso de apelaciones — incluse mas dependiendc de ia carga

de trabajo del juzgado}.-——wmm-mmmmmnmne oo oo e

Asi, en el supuesto de gue [a clausula de reserva de doemi-
nio esté inscrita, en caso de impago del importe financiads, el
Adminislrador podra elegir entre: (a) resolucion del contrato, ‘a
cual se hara efectiva mediante el ejercicio de una accion
declarativa ordinaria o de un juicio verbal en funcion d? la cuantia
de la demanda; esta accién tendrda por objeto /éxclusivo la
rasolucion del contrato y obtener la inmediata/emrega del
vehiculo al Administrador (articulo 250.1.11Y g@e la Ley de

Enjuiciamiento Civil), o {b) una accion de cumplirhiento, mediante



la que el Administrador pretenderia Ia reintegracion de su crédito,
para lo qgue podria optar por ejercitar un accién declarativa
ordinaria

Cuyo seno podria llegar a embargarse el vehiculo sobre el que

recae fa reserva de dominio (articulo 250.1.10° de la ley de

Enjuiciamiento Civil). =

Tal proceso de ejecucion podria ser iniciado directamente

por el Administrador si; —-—--

(i} el Prestamo se ha documentado en péliza intervenida por
fedatario publico se considera titulo ejecutivo de conformidad con
lo establecido en el articulo 517.2 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil. Dicha accion ejecutiva implicaria la presentacion de una
demanda, a la que el Deudor se puede oponer solo en
determinados casos, y la subsiguiente senlencia del tribunal

ordenando el embargo de bienes del Deudor (incluyendo el

vehiculo). —-——mem e : " e

({ii} el Préstamo no se hubiera documentado en pdliza inter-
venida por fedatario ptblico, el Administrador debera instar el
correspondiente procedimiento declarativo para el reconocimiento
de su derecho a obtener el pago de su crédito con caracter previo
al inicio del ejercicio de la accién ejecutiva contra los bienes del
Deudor. Dicho procedimiento deciarativo empecaria con la
presentacion de una demanda y la contestacién del Deudor a

dicha demanda. Después, se celebrarfa una audiencia previa
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donde cualesguiera cuestiones procesales o formales serian
discutidas y donde las partes solicitarian la admision de los
medios de prueba de los gue guieren hacer use, a la que seguiria
un juicio donde los testigos y expertos realizarian sus alegaciones
y que terminaria con la correspondiente sentencia. En caso de
que tal sentencia fuera estimatoria de la pretension del
Administrador, si el Deudor no cumpliera voluntariamente con la
misma, el Administrador podria instar el correspondiente
precedimiento de ejecucion de tal sentencia, en el seno del cual

se ordenaria el embargo de los correspondientes bienes (incluido

et vehiculo), - ——emmmmmm e --

Secgun se ha indicado, la cesion de los Derechos de Crédito
al Fondo comprende en todos los casos la cesion de los derechos
conferidos por las clausulas de reserva de dominio. En tal sentido,
[a Orden de 19 de julio de 1999, por la que se aprueba la
Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos /e Bienes
Muebles, prevé qus se puedan inscribir las cesiones/que haga el
prastamisia a un tercerc de su derecho frente al qémpra_dor. En
particular, el arliculo 21 prevé expresamente Eal,r’fcesién de lcs

derechos inscritos a favor de un fondo de titulizacion de activos,



en caso de litulizacion de préstamos garantizados mediante
reserva de dominio. No obstante, vy por lo que respecta al Fondo,
se ha convenide gue la
clausuias de reserva de dominio no sera inscrita en el Registro de
Bienes Muebles a nombre del Fondo mientras que el Cedente
contintie siendo el Administrador. Solamente si ¢l Cedente dejara
de ser el Administrador de los Derechos de Crédito, la cesion de

los derechos referidos anteriormente sera inscrita por el nuevo

administrador a nombre def Fondo. R e

No obstante lo anterior, en todo caso corresponderan al
Fondo los derechos, pagos e indemnizaciones que pudieran
resuftar a favor de Santander Consumer derivados, en su caso,
de la reserva de dominio, exceptc aguelios importes gue no
hublesen sido cedides al Fondo de conformidad con lo previsto en

el Folletq, —-co e e [ R,

Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores.
en caso de impago de los Préstamos, se iniciaran las acciones
judiciales y extrajudiciales enumeradas en este apartado a los

efectos de la recuperacion de los activos o, en su caso, del pago

de fa deuda. s e

6.4 Precio de venta o cesidn de los Derechos de Crédito, -

£.4.1 Precio de cesion de los Derechos de Credite Iniciales.
El precio de cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

serd el valor nominal mas los intereses devengados, pero no
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liguidados antes de ia Fecha de Constitucion. El precio que el
Fonda, actuando a través de su Sociedad Gestora, debera pagar
a Santander Consumer en la Fecha de Desemboiso por la
adguisicion de los Derechos de Crédito Iniciales sera el importe
eguivalente al Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados
en el Fondo en la Fecha de Constitucién, mas los intereses

devengados pero no liquidados antes de la Fecha de Constitu-

oo 10 PR — -
El precio debera ser integramente satisfecho antes de ias

15.00 CET de la Fecha de Desembolso, con fecha valor de ese

[EHSITHO Q@ wmmmmmm e s e o oo mm o emim e s i e e

E! pago se efectuara mediante orden cursada por la Socie-
dad Gestora al Proveedor de Cuentas del Fendo para que
proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria ahierta en SCI a
nombre del Fondo, el importe del precio por la adquisicion de los
Derechos de Crédito Iniciales, una vez ingresado en difha Cuenta
de Tesoreria el importe de ia Emision de los Benos y/el Prestamo

SUBOIAINAOOD, mrrr oo e e

En caso de gue fuera resuelta la constitucign dei Fondo vy,

consecuentemenie, la cesion de 108 Derec}ﬁos de Crédito
;

i
.'l.

g"'



Iniciaies, (1} se extinguira la obligacién de pago del precio por
parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito
RIGENSS R Sioelish el (ERkiios) aets) otk &) s &

Santander Consumer en cualesquiera derechos que se hubieran

devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de

Credito Iniciales. ——-mmmmmmemee - oo
Ll Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del

pago del precio de venta desde la Fecha de Constitucion hasia la

Fecha de Desembolso. LR

6.4 2 Precio de cesion de ios Dereches de Crédito Adiciona-

les. --- =
Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio eqguivalente al importe de Adquisicion de los Derecho

Crédito Adicionales. - -

Ei pago deberd ser satisfecho integramente en la corres-

pondiente Fecha de Pago en gue [a cesion se celebre, por el vaior

de ese mismo dia. - e
El pago sera satisfecho en virtud de una orden emitida por
la Sociedad Gestora al Proveedor de Cuentas del Fondo por el
precio para la adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales
a la Cuenta Principal abierta con SCF a hombre del Fondg. ——------
6.4.3 Legislacién aplicable a la cesion de los activos, ~-----—
l.a cesion de fos Derechos de Crédito estara sometida a la

legistacion comun espariola. De acuerdo con la legisiacian comun
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espafola vigente, la validez de la cesion de los Derechos de
Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondg, o, en el

caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho

consentimiento hubiese sido obtenido. -----—-------—

Nao se prevé la nofificacion de la cesidn a los Deudores en el
momenio de la cesidn, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en ta Estipulacion 8.2.12 de la presente Escritura.

A tenor del articulo 1.527 del Codige Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesion pague al acreedor,
quedara liberado de la obligacion. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial} la cesién en los
términos previstos en la Estipulacion 8.4 siguiente. Una vez
notificada la cesion a los Deudores, éstos sélo auadan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de [agos.
Conforme al articuio 1.198 del Cadigo Civil, et Deydor gue
nubiere consentido la cesion no podra oponer al/ Fondo Ia
compensacion gue le hubiera correspondido frente/at Cedente,
prevision coincidente con lo dispuesto en el articulg ,/?51 1 de la Ley

16/2011 de 24 de junio, de coniralos de crédito al q‘énsumo. -------

/
/

{:.

{



6.5 Responsahilidad del Cedente v sustitucion de los Dere-

chos de Crédito, — o mommememmem e

Derechos de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los
articulos 348 del Codigo de Comercio v 1.529 del Codigo Civil,
responderad ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los

Derechos de Credito en el momento de ia cesién pero no

respondera de la solvencia de los Deudores.

kn caso de amortizacion anticipada de los Derechos de
Credito derivada de la amortizacion anticipada del correspondien-
te principal del Préstamo, aun cuando dicha circunstancia fuera
desconocida para Santander Consumer, el Ceodente se
compromete a proceder de inmediato a la subsanacion y, de no
ser posible, a sustituir todos los Derechos de Crédito afectados de
acuerdo con las reglas que se recogen mas adelante en los
apartados (i} y (i) siguientes, pero esto no significara ni debera
ser considerado de ninguna manera como una falta de veracidad
0 incumplimiento de la manifestacién y garantia resefiada,
pudiendo tener lugar la sustitucion directa de los Derechos de
Crédito afectados, de conformidad con el apartado (iii) siguiente. -

Si se observa que durante la vida de los Derechos de
Credito cualguiera de eilos nha dejado, en la fecha de su cesion,
de cumplir las caracteristicas que se recogen en los apartagos

2.2.8.()y 22223 de la Informacion Adicionai y en la presente
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Eslipulacion, el Cedente se compromete, previa conformidad de
la Scciedad Gestora, a proceder de modo inmediaio a su
subsanacion vy, de no ser posible, a la sustitucion o, en su caso, al
reembolso de los Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante |a resolucién automatica de la cesion de los Derechos
de Crédito afeciados con suyjecion a las siguientes reglas: ----------

(i} La parte gue tuviera conocimiento de |a existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente ¢ la
Scciedad Gestora, o pondra en conccimiento de la ofra parte. E!
Cedente dispandra de un plazo de hasta quince {15) Dias Habiles
desde 1a referida notificacion para remediar tal circunstancia en el
caso de gue fuera susceptible de subsanacién o para sustituir el

Derecho de Crédcito Afectado. - —_ ---

{1y La sustitucion se realizara por el Salde Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y N0
satistechos, vy cualquier cantidad debida al Fondo hasfa la fecha
en la gue el correspondiente Derecho de Crédito sea ggstituido. -

(iii) Para proceder a la sustitucién, ei Cedenteréomunicaré a
la Sociedad Gestora las caracteristicas de Iosf/Derechos de

Crédito que propone ceder que cumplieran las cz/racteristicas del
f



apartado 2.2,8 (i) de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7
de la presente Escritura de Constitucion y los Criterios de

Elegibllidad (Criterios de Ele

PR AT PN
B FERA LA Pt s

riterios de
Elegibilidad Globales) establecidos en el apartado 2.22 2 3 de Ia
Informacidon Adicional v en la presente Estipulacion v fueran de
caracteristicas homogeneas en términos de finalidad, plazo, tipo
de interés y saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar la
comprobacion por parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento
de las caracteristicas contenidas en los apartados 2.2.8 (ii) y
2.2.2.2.3 de la Informacién Adicional y la presente Estipulacion vy
habiendo manifestado aqueila al Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Derechos de Crédito que se pretende ceder, el
Cedente procedera a resolver la sustitucion de! Derecho de
Credito afectado y a la cesion de nuevo o nuevos Derechos de
Credito en sustitucion. - wmmmm e
La sustitucion de los Derechos de Crédito Iniciales vy de los
Derechos de Crédito Adicionales en sustitucion se realizara
mediante el otorgamiento de un acta de subsanacion del Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito o en contrato privado, con
sujecion,  respectivamente, a las  mismas  formalidades
estanlecidas para la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales o
los Derechos de Crédito Adicionales, y ambas se comunicaran a

la. CNMV (a través de la CIFRADOC) y a las Agencias de

Calificacién. —--—- oo .



O5f20189

EUB4B3223

(iv) En el supuesto de no procederse a la sustitucidn de
algiin Derecho de Crédito en las condiciones gue se establecen
en la regla (i) del presente apartado, el Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesidén del Derecho de Crédito
afectado por el incumplimiento no sustituido. Dicha resolucion se
efectuara mediante el reembolsc en efectivo al Fondo del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes, asi come
cualquier interés devengado y no satisfecho, asi como cualguier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta tal fecha,

gue sera depositade en [a Cuenta de Tesoreria. =

{v} En caso de resolucidon de la cesion de Derechos de
Credito afectados tantc por razon de sustitucidbn como por
reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito gue se devenguen

desde la fecha de resclucion correspondiente, ----—-r-mmmmmmmmmo oo

6.6 Derechos conferides al Fonde por la cesi/% de los

Derechos de Crédit. o msm o

La cesion de los Derechos de Crédito sera pleﬁa e incondi-

!
cional, y se realizara por la totalidad del piazo rem%hente hasta el

total vencimiento de caca Derecho de Crédito. f ———————————————————

Ir.
¢
l



Santander Consumer, en su calidad de Cedente de los
Derechos de Credito y de conformidad con io estipulado en los
articulos 348 de! Codi igo Civil,

respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de fos

Derechos de Credilo en el momento de la cesién pero no

respondera de la solvencia de los Deudores.

El Cedente no corre con ¢l riesgo de impage de los Dere-
chos de Crédito y, por tanto, no asume responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad adeudada en virtud de los
Préstamos, ni asume la efectividad de las garantias otorgadas a
los mismos, st las hubiera. Ademas, el Cedente no garantizara de
ninguna otra forma, directa o Indirectamenle, el buen fin de la
operacion, ni otorgard ninguna garantia o Bonos, ni incurrira en
ningtin pacto de sustitucion o de recompra de los Derechos de
Credite, con excepcion de o previsto en el apartado 2.2.9 dc Ia

Informacién Adicional y la Estipulacion 6 de ia presente Escritura

de Consthucion. ~mammeee e -- -

los Derechos de Créditc derivados de cada Préstamo
comprenden el Saldo Vivo de Principal de las Bones a la fecha de
cesién correspondiente v la totalidad de los intereses ordinarios
tc cada Préstamo, asi como cualesquiera derechos que se
deriven de cualesquiera garantias y polizas de seguro (que no

sean seguros obligatorios de automoviles) relacionadas a los
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Prestamos, cuando proceda. = - -

En particular, sin animo limitative, la cesién de los Derechos
de Crédifo incluird todos los derechos accesorios de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cédigo Civil, y dara al
Fondo los siguientes derechos respecto de ios Derechos de
Créditor-——mmmmmm oo s -

(iy a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por

la amortizacidn del principal de los Préstamos; ---------------mm- o=

(i) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por
los intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios
incluiran ademas los intereses ordinaries de cada uno dg [0s
Préstamos devengados y no vencidos desde ‘a ultima fecha de

liquidacion de intereses, anterior o igual a la fecha de cesidn al

FOridQ] -mmmmmmm e oo e

(iiiy a percibir cualesquiera otras cantidades, biene;s o dere-
chos que, en su caso, reciba el Cedente tanto por el/precio de
remata o el imporie determinado por resolucion judicigl, como por
la enajenacion ¢ explotacion de los hienes adjudicgdos o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion vy

posesion interina de 1os bienes en proceso de ejequcion; -——--—-
i



(iv) a percibir todos los posibles derechos o indemnizacio-
nes gue pudieran resultar a favor del Cedente, pagos efectuados
por nosibles garantes, eic . asi como los dorivados de cua
derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los derivados de la
reserva de dominio y las pélizas de seguro, excepto los seguros
obligatorios de automdévil ya que no son objeto de cesion al

Fondo, tal y como se indica en el apartado 2.2.2.1(xviii) de la

Informacion Adicional. -—---——mmmmemnee e

Todos los derechos anteriormente mencionados se deven-
garan a favor del Cedente (i) con respecic de los Derechos de
Crédito iniciales, desde la Fecha de Constitucion, mediante el
otorgamiento del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito vy,
(i} con respecto a los Derechos de Crédito Adicicnales, desde la
Fecha de Pago en que se produzca la cesién bajo el Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito, que se comunicara a la CNMV

POT CIFRADOC - e

Los pagos quec se realicen por intereses de demora, los
pagos guc se realicen por comisiones por reclamacion de cuotas
impagadas, comisiones de subrogacidon, comisiones de
amorlizacion o cancelacion anticipada, asi como cualquier otra
comision  {incluyendo comisiones de apertura, estudic e
informacion, cuando sea apropiado) ¢ gastos, que no seran

cedidos al Fondc. y por tanto seguiran correspondiendo al

Cedente. Santander ConsSUmMer. ———————e e
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Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos vy, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion. retrasos, anticipos o cualguier ofra incidencia
relacionada con los referidos Préstamos. Seran de cuenta del
Cedente los gastos bancarios originades por el recobro de
impagados y gastos derivados de procesos prejudiciales,
iudiciales o contenciosas, sin perjuicio del derecho al reembolso
previsto en el apartado 3.7.1.8 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion. --—--—--------

Con el fin de poder ceder Derechos de Crédito Adicionaies,
los ultimos estadas financieros del Cedenie se auditaran y se
registraran en la CNMV y el informe del auditor no debera

presentar salvedades. -------m- - --

El Cedente puede ser declarado en concurso y la ihsolven-
cia del Cedente podria afectar a su relacion contractdal con €l

Fondo. conforme a {0 cispuesto en la Ley Concursal.-—f——-wwmemam-

La cesion de los Derechos de Crédito no podpé ser chjeto
de restitucion, salve por accion de los ad/mmistradores

concursales del Cedente, de conformidad con lo Qﬁspuesto en la
/

."l.ll
f.

/



Ley Concursal v tras haber demostrado 1a existencia de fraude en
la operacion, segin se establece en el articulo 164 de la Ley

5/2015. El Cedente 1

¢

tanto, y salvo prueba en contrario, se presume que el ceniro de

sus intereses principales es Espafia.

En ei supuesto de que, de conformidad con ta Ley Concur-
sal, el Cedente sea declarado insoulvente, el Fondo, actuando a
traves de |a Sociedad Gestora, tendra derecho de separacian
respecto a los Derechos de Crédito, segin los articulos 80 y 81
de la Ley Concursal; por consiguiente, el Fondo tendra derecho a
obtener del Cedente los importes resultantes de los Derechos de
Credito desde la fecha de ia gue se decrete la insolvencia, siendo
dichos importes considerados propiedad del Fondo y por tanto
deberan transferirse al Fondo, representado por la Sociedad

Gestora., = - - e —— e e R

Este derecho de separacién no se extenderd neccsariamen-
te al dinero percibido por el Cedente insclvente y mantenido por el
mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a dicha fecha, dada

la naturaleza fungible del dinerg. —-——---—————<aee=-

No obstante lo anterior, tantc el Folleto como ia Escritura de
Constitucion prevén un determinade mecanismo para mitigar los
efectos antedichos en relacién con el dinerg debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de

la Informacion Adicional y ia Estipulacion 18 de la presente
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Escritura de Constitucion. - —-------—-

6 7 Notificacion a los Deudores. -———----—-- -—

Ef apartado 3.3.1 de la Informacidon Adicional y la Estipula-
cion 6 de la presente Escritura de Constitucion prevén que la
cesién por el Cedente de los Derechos de Crédito al Fondo no se
notificara a los Deudores, salvo si lo exige la ley. ----————-m-mmwsmcname

No ohstante, en caso de concurso, liquidacion, intervencion
por €l Banco de Espafia. liquidacidr o sustitucion de Santander
Consumer come Cedente, o en caso de concurso o indicaciones
del mismo, liquidacion o el reemplazo del Administrador, o si la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifigue a los Deudores
y a las compariias aseguradoras de la cesién de los Derechos de
Crédito pendientes de reembolso al Fonde, asi como de gue los
pagos derivados de los Préstamos sélo tendran caracter
liberatorio si se efectian en @@ Cuenta de Tesoreriaébierta a
nombre del Fondo. No obstante, si el Administrador ho hubiese
enviado la notificacion a los Deudores dentro de los cﬂ:co {5) Dias
Habiles siguientes a la recepcion del requerirﬁiento de la

Sociedad Gestora, o en caso de que el Ad;éqmistrador se
;

/
(



encuentre en un procedimiento de concursa sera la propia

Sociedad Gestora, quien directamente o a través del nuevo

administrador degi

Deudores y las compafiias aseguradoras. - --
ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y GARANTIAS DF
SANTANDER CONSUMER.

Santander Consumer, declara y garantiza, en calidad de
titular de los Préstamos ante la Sociedad Gestora, actuando en
nombre del Fondo, a la Fecha de Constitucion y en la Escritura de
Constitucién y en el Contrato de Cesidn de Derechos de Crédito

de Derechos de Creédito, que se consideraran repetidas en cada

Fecha de Compra:

7.1 Fn relacion con Santander Consumer: -

(1) Que Santander Consumer es un establecimienio finan-
ciero de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legisiacion espafola vigente vy se halla inscrita en el Registro
Mercantil y en ef Registro de Entidades Financieras del Bance de
Espafia. y esta facultada para otorgar préstamos para la
adquisicion de vehiculos nuevos 0 UsSados. «————amcemee o

(2) Que los drganos sociales de Santander Consumier han
adoptado validamente todos los acuerdos sociales necesarios
para (i) la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y {ii) para
otorgar validamente los contratos y compromisos establecidos en

el Folleto, ——aceceen e
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{3} Que Santander Consumer no s& encuentra en situacion
de concurso, suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segun

lo dispuesto en la Ley Concursal) en la fecha del Folleto o en

cualguier momento desde su constitucion.

(4) Santander Consumer esta en [a posesidn de [as cuentas
anuales de los ultimos dos ejercicios fiscales terminados.
debidamente auditadas. Que el informe de auditoria de dichos
gjercicios no presenta salvedades. Que las cuentas anuales
auditadas para ejercicios financieros de 2017 y 2018 se han
depositado en la CNMV y en el Registro Mercantil -————--———-——-

(5) Que tal como se indica en el apartadc 34.3.1 de la
Informacion Adicional y la Estiputacion 20 de la presente Escritura
de Constitucion, Santander Cersumer cumplira el requisitc de
retencién del riesgo establecido en el articulo 6 del Reglamento
Europeo de TItUNIZACION. m-rmmmmmmmmm o ssmmm oo

7.2 En relacion con los Préstamos y los Derechab de Credi-

(1} Que la concesion de lcs Prestamos y todo/ los aspectos
relativos a ella constituyen actos del girc vy tréfico/ordinario' de su
negocio y se han realizado y se realizan er/condiciones de

/
i
{

/

{



mercado. -

{2} Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose observado on su
constitucion todas las disposiciones legales vigentes, en
particular, y en cuanto resulten de aplicacion, la Ley 16/2011, el
RDL 1/2007 y otras leyes complementarias, y la Ley 7/1998. —--——

(3) Que en la concesién o subrogacion de todos vy cada uno
de los Préstamos, ei Cedente ha seguido fielmente la politica de
concesian dc riesgos vigente en cada momento. El 100% del
Saldo Vivo de los Dercchos de Crédito se ajusta a la actual
politica de concesién de créditos de Santander Consumer
recogida en el apartado 2.2.7 de la informacion Adicional y en el

Documento Unido VI de la presente ESCritura. ——-nrm--mcmrmcemee-

(4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacion algu-
na, en pleno dominio de ta totalidad de los Préstamos libre de
cargas y gravamenes y que. hasta donde alcanza el leal saber y
entender del Cedente, no existen clausulas gue puedan afectar
negativamente a la exigibilidad de su cesion al Fondo, -~

{(9) Que los Préstamas no estan garantizados por derecho
real de garantia alguno, sino gue son Préstamos personales
respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros. Algunos de los
Préstamos estan garantizados (aval bancario o garantia personal)

por persona distinta del Deudor o Deudores, y todas los Contraos
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de Préstamos documentando los Préstamos cuentan con
clausulas de reserva de dominio, documentadas bien en pédliza
intervenida por fedatario pdblico o bien en contrato privado (s
bien no todas las clausulas de reserva de dominio estan inscritas
en el Registre de Venta a Plazos de Bienes Muebles, solo
aquellos gue representan un 17.71% del Saldo Vivo de la Cartera

Preliminar, tal y como se recoge en el apartado 2.2.2.1 {v) (ii} de

la informacion Adicional). e e

(6) Que las garantias, en su caso, de los Derechos de
Crédito son validas y exigibles de acuerdo con la legisiacion
aplicable, habiéndose observado en su constitucidon todas las
disposiciones legales vigentes y el Cedente no tiene conocimiento
de existencia de ninguna circunstancia que impida su ejacucian. -

{7y Que los Préstamos se encuentran debidamente docu-
mentados, ya sea en contratos privados o en polizas infervenidas
ante fedatario publico, estando todos debidamente depositados
2n el domicilio del Cedente a disposicion de la Sociedad Gestora.
si bien no todos estan inscritos en ei Registro de \ﬁ‘énta a Piazos
de Bienes Muebles v en el Registro de Vehiculosﬁje fa Direccicn

I

General de Trafico (sdlo estan inscritos aqueilosﬁque el Cedente
/

.l"



ha estimado que tienen mayor riesgo de Impagao). -————--——————-=n

(8} Que los contratos privados o polizas intervenidas ante

clausulas que impidan la cesion de fos Préstamos o de los
Derechos de Crédito mencionados o en las que se exija alguna
autorizacién o comunicacion para llevar a cabo ia cesién de los
Préstamas o los Derechos de Crédito mencienados. ---—-—-—-—n-n--

(9} Que los datos relativos a fos Préstamos que se incluyen
en la Escritura de Constitucion y en el Contrato de Cesidon de
Derechos de Crédito de ios Derechos de Crédito reflejan vy
reflejaran correctamente la situacion de los mismos a la Fecha de
Constitucion, tal y como esta recogida en el contrato privado o en
la poliza intervenida por fedatario publico que documentan los

Préstamos, y gue dichos datos son correctos, completos y no

NAUCEN &  ITOr. ——-rmmmmmm e -
(10) Que todos los Deudores de los Préstamos son perso-
nas fisicas o juridicas residenies en Espafa, no siendo
empleados, directivos ¢ administradores de Santander Consumer.
{11) Que los Derechos de Crédito han sido concedidos por
Santander Consumer a personas fisicas ¢ juridicas residentes en
Espana con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos
MUBVOS Y/ USAAOS . —omee o
(12) Que el importe del principal del Préstamo no excede

del valor de compraventa dei vehiculo financiado a la fecha de
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formalizacién del Préstamo. mas, en su caso, la financiacion de
comisiones de formalizacion {apertura, estudio e informacion, en
suU caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. -—--—--
(13) Que ningun Préstamo proviene de refinanciaciones o
reestructuraciones de deuda (en el momento de cesion al Fondo).
(14) Que, en ta fecha de cesion al 'ondo, Santander Con-

sumer no ha tenide noticia de que cualquiera de los Deudores

haya sido declarado en concurso. -

(15) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros. ---

(16} Que en la fecha de cesicn al Fondo no habra ningun
Préstamo con pericdo de carencia de intereses ¢ de principal a
partir de la correspondiente cesion al I'ondo de los Derechos de
Crédito derivados del MISMO. —-—-—- - -mmmmm oo

(17) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos
se realizan mediante domiciliacion en una cuerfta bancaria
generada automaticamente y autorizada por el Peudor en el

momenic de formaiizar :a operacion. ---—-r-rmmommmmmfo oo

{18} Que, en el momento de la cesion de fos Préstamos al

Fondo, los Deudores han pagado un minime dg¢ una (1) cuota de

/

/



108 PréStamos, -~ e oo

(19) Que todos los Préstamos estan claramente identifica-
dos, tanto en so
0 en sus polizas intervenidas ante fedatario publico y son objeto
de analisis y seguimiento por parte de Santander Consumcr. ----—--

{20) Que, en la fecha de cesion al Fondo, el Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito es igual al importe nominat (a la par) por

el que se ceden al Fondo.
(21) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final. ------
(22) Que, desde el momento de su concesion, los Présta-
mos han sido administradeos y estan siendo administrados por

Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos. - -

{(?3) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualquier lipo en relacidn con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de ios
mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535

del Cadigo Civilmmmmm e

(24) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de
interes fijo y este no es inferior a un 5% —=mmmeeeeemoomm e
{25} Que los datos incluidos en el Folieto en relacion con los
Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha

de seleccion de la Cartera Preliminar y son correctos. ——m-mmmmmweee v
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(26) Que los detalles de los Derechas de Credito Adiciona-
les presentado a la CNMV por CIFRADOC reflejara exactamente
su situacion en la fecha de cesion al Fondo y sera correcto, ——------

(27) Que ninguna perscna tiene derecho preferente al

Fondo en cuanto titular de los Préstamaes. =

(28) Que Santander Consumer no ha recibide de los Deudo-

res ninguna notificacién de amortizacion anticipada total o parcial

de los Préstamos. -

{29} Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta.----------

{30) Que las cuotas exigibles en virtud de los Préstamos
estan compuestas por pagos de principal y de infereses y gue
‘ales cuotas son constantes y se liquidan mensuaimente. Ninguno
de los Préstamos es un préstamo reemkbolsable al vencimiento. --

{31) Que ningunc de los Préstamos contempia clausulas
gue permitan e diferimiento en el pago de intgreses o de
orincipal, a partir de la correspondiente cesian de I? Derechos de

Crédito al FONGO. —mmmmmrm e fo-- —

{32) Que ninguno de los Prestamas carecﬁde intereses y/o

de principal. --------—-- e foomsi o e



(33) Que Santander Consumer no ticne conccimiento de

gue ninguno de los Deudores de los Préstamos sea titular de

o s e rar s |
[ 1 > 1

ningun derecho de crédite fr
confiera a tal Deudor un derecho de compensacion que pudiera
afectar negativamente a los del Fondoe como titular de los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos. -———--—-——enmemme--

(34) Que los pagos del Deudor en virtud de los Préstamos

no estan sujetos a deduccion o retencidn alguna de indole

tributaria,
(35) Que cada Préstamo constituye una obligacion valida vy
vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con

SUs propios termnos. e

(36) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espa

fiola. [

{37) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero o leasing. -~ --—--—————nn

(38) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispues-

tos por €l correspondiente Deudor. - .

(39} Que los Préstamos no estan en mora. =
(40) Que los Préstamos no han sido aprobados por un
analista cn contra de la evaluacién del sistema de evaluacion
automatico {es decir, ninguno de ios Préstamos ha sido
concedido al amparo de un «forzaje» ). -

(41) Que los Préstamos no provienen de operaciones de
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Vehiculos Demo, cs decir, préstamos concedidos para la
adguisicién de vehiculos de «automatriculacion» . --———-—--ummnnmv

(42) Que los Préstamos no provienen de operaciones «Rent
a Car», es decir, préstamos concedidos para la adquisicion de
vehiculas por parte dec empresas de alquiler de vehiculgs, -----—----

(43} Que a la fecha de concesion de los Préstamos a los

Deudores no estan en situacion de desempleo, -
(44) Que la PD Regulatoria no es superior al 4% -
(45) Que la cesion de los Derechos de Credito derivados de
los Préstamas al Fondo constituye un acto ordinario en el giro y
trafico del negocio de Santander Consumer y se realiza en
condiciones de MerCadu. --- e - mmm s oo o o

(46) Que los Préstamos han sido originados por Santander

GO S UM T, —mm o m o
(47) Que fos Préstamos son homogeneos en terminos de
tipo de activo, flujos de efectivo, riesgos de crédiio y, caracteristi-

cas de prepago, y contienen obligaciones contractualmente

vincuilantes y exigibles, plenamente oponibles a log prestatarios .

en su caso. los garantes, en el sentido del articulc 20.8 del

Reglamento Europeo de Titulizacien. En cugnto al factor de

/

!

/



homogeneidad que debe cumplirse todos los Deudores son

personas fisicas y personas juridicas residentes exclusivamente

g S —
u. . -

(48) Que los Préstamos se han suscrito conforme a criterios
que aplican enfoques similares para evaluar el riesgo de crédito

asociado; y se administran de acuerdo con procedimientos

similares de seguimiento, recobro y gestién. -
(49) La evaluacion de la solvencia crediticia del Deudor de
los Préstamos cumple los requisitos gue se recogen en el articulo

8 de la Directiva 2008/48/CE. -

(50) Los Préstamos no se encuentran en situacion de

incumplimiento en el sentido del articulo 178(1) de Reglamento de

Requisitos Prudenciales. --- . e

{51} Que, a la fecha de su cesion, ningun Deudar ha sufrido
un deteriore de su calidad crediticia y hasta donde alcanza su leal
saber y entender, ningun Deudor: ———emmmmem oo

(1) ha sido declarado insolvente, ni ningan tribunal ha con-
cedido a sus acresdores un derecho firme y no susceptible de
recurso a exigir la indemnizacién de dafios y perjuicios
significativos como consecuencia de un impago en el plazo do
tres anos desde la fecha de apertura del Préstamo. ni ha sufrido
un procesc de reestructuracion de la deuda respecto de sus
posiciones morosas en el plazo de tres anos desde la fecha de la

transmision o cesidn de la exposicion subyacente al Fondo: -



05720158

EUG463214

(i) eslaba en el momento de la apertura del Prestamo,

inscrita en un registro publico de creditos o de personas con un

historial crediticio adverso; ¢ -

(i) tiene una evaluacion crediticia 0 una puntuacion de
crédito que indigue gue el riesgo de que no atienda a los pagos
contractualmente acordados es considerablemente supericr al de

otras exposiciones comparables que mantenga el Cedente gue no

se hayan titulizado. --------—-~rn-rmememem - e

El Cedente realiza las declaraciones y garantias sobre las
caracteristicas de los Préstamos que se describen en el presente
apartado y aue se ratificaran en el Contrato de Cesion de
Derechios de Crédito. La Scociedad Gestora y el Cedente
garantizaran en el Contrato de Cesion de Derechos de Crécito
respecto de ios Préstamos de ios gue derivan los Derechos de
Créedito Iniciales gue se van a ceder al Fondo y, en la declaracion
que remita a CNMV por CIFRADOC con respecto a los
Préstamos que derivan de los Derechaos de Crédity Adicionales,
gue no tienen ninguna cuota pendienta, ——-—-ssmmmmgrmrrnecomo oo

El Cadente realizara las declaraciones y gar,éntias schre las

caracteristicas de los Préstamos que se describgn en el presente



apartado con ocasion de cada cesién de Derechos de Crédito

Adicionales. - e

M1 al Frameds
AW el 1 A RS

e e B YN [
EHLI\J R W L R LWL L

. ni la Socicdad Ges
ra, la Entidad Directora, ni el Agente de Pagos, ni ninguna otra
persona han emprendido ni emprenderan investigacion, biisaueda
u otra accion alguna para verificar la informacién relativa a la
cartera de Préstamos ¢ para establecer la solvencia crediticia de
ningun Deudor o de cualquiera de las demds partes en los
Documentos de la Operacion. Cada una de dichas personas se
basara exclusivamente en la exactitud de las manifestaciones y
garantias que haya otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato
de Cesion de Derechos de Crédito respecto de, entrc otras cosas,
el mismo, la cartera de Préstamos, los Deudores y los contratos
de Préstamo y que hayan sido reproducidas en la scccién 2.2.8
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de la presente
Escritura de Constitucion. ——meemeeeeeeeeeeeen

St cualguiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en ia
Fecha de Constitucién o en la Fecha de Compra (segun sea el
caso), el Cedente estard obligado, si el comespondiente
incumplimiento no fuera subsanable. a cumplir con los términos vy
condiciones establecidas en la seccion 2.2.9 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 6 de la presente Escritura de

ConstituCiON . —mmm e
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El Cedente no csta obligado a facilitar, ni facilitara a la
Entidad Coordinadora, a la Entidad Directora, al Fondo ni a la
Sociedad Gestora informacion financiera u otra infermacion
perscnal especifica sobre Deudores individuales y sobre los
contratos de Préstamo a que se refieren los Derechos de Credito.

Si el Cedente no hubiera cumplido con las medidas de
subsanacién adecuadas con arreglo a los términos establecidos
en la seccidn 2.2.9 de la Informacién Adicicnal y la Estiputacion 6
de la presente Escritura de Constitucion, ello podrd tener un
efecto negative sobre el valor de los Derechos de Credito y sobre

la capacidad de Fondo para efectuar pagos con arreglo a ios

SECCION 1}l - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO. —-wmmmmmmemee- e

ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DL
LOS DERECHOS DE CREDITO. ——--——

8.1 Administracion, ----------—----—-—---smammen e / ————————————————
La Sociedad Gestora sera responsable de |; administracion
y gestion de los Piéstamos de conformidad con /él articulo 26.1 b)

de fa Ley 5/2015. No obsiante, tendra dereﬁho a subdelegar
!

/
/

/

]
!



aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4 de la Ley

5/2016, lo cual no afectard a su responsabilidad. En este sentido,

vy

Sociedad
Santander Consumer como Cedente de los Derechos de Crédito,
para realizar el servicic de administracion y gestién de los
Prestamos. La relacion enlre Santander Consumer y el Fondo se
regira por lo dispuesto en la Escritura de Constitucion. —=—--—————-

Santander Consumer aceptarda el mandato recibido de la
Sociedad Gestora de actuar como Administrador de los

Frestamos (el “Administrador”) y, en virtud de dicho mandato, sc

compromete a fo siguiente: -

{1} a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Credito adquiridos por el Fondo en los términus del régimen vy ios
orocedimientos  ordinarics de administracion y  gestion
establecidos la Escritura de Constitucion; ——-——————— e

(i) a seguir administrando los Derechos de Crédito, dedi-
cando el mismo tiempo y atencidn y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios
préestamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de

pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios

previstos en la Informacién Adicional;—-——-rmmmmme e
(i) a que los procedimientos que aplica y aplicara para ia

administracian y gestion de los Préstamos son y sequiran siendo
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conformes a las leyes y normas legales en vigor gue sean

aplicables; ----—- —

(iv) a cumplir las instrucciones gue le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad; -—---—-
(v} a realizar todas las acciones necesarias para mantener
en plena vigencia las licencias, aprobaciones, autorizaciones y

consentimientos gue resuiten necesarios o convenientes para el

desempefio de sus servicios; =

(vi} a disponer el equipo y el persona: suficiente para cum-

plir lodas sus obligaciones; y T
{vii) @ indemnizar al Fondo por ios dafios y perjuicios gue

suedan derivarse del incumplimiento de las obligacicres

asumidas, -—---e---- e e -
Una breve descripcion del régimen y de los procedimientos
ordinarios de admunistracon y custodia de los Préstamos que se

rigen por la Escritura de Constitucion se contiere en los

siguientes apartados. ——wsememmmmmmme oo / “e-

8 2 DUraCion, —— oo oot e eom———

Los servicios seran prestados por Santagder Consumer

hasta que, una vez amortizada |a totalidad de lgs Prestamos, se



extingan todas las obligaciones asumidas por Santander
Consumer en relacion con dichos Préstamos, sin perjuicio de |a

. L e .
Sleilen=irseleE el e F il e ) RfS S e er -

En caso de un Evenio de Sustitucion del Administrador, la
Socledad Gestora podra realizar alguna de las siguientes

ACUACIONES = o

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio de
la Socledad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica

adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto negativo

en la calificacion de los Bonos con Rating;
(i1} Requerirle para que subcontrate, delegue o sea garanti-
zado en la realizacion de dichas obligaciones por otra entidad
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad fegal y
técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos con Rating. -e-—-—----——n-
En caso de Evente de Insolvencia respecto del Administra-
dor, la actuacién (i) anterior sera la Unica posible. De acuerdo con
la Ley Concursal. el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, tendra un derecho de separacién con respecto de los
Derechos de Crédito cedidos, de conformidad con los articulos 80
y 81 de la citada Ley Concursal. Lste derecho de separacion no
se extendera necesariamente al dinero recibido por el Cedente,
en su calidad de Administrador, y conservado por este Gltimo en

nombre del Fondo antes de su depésito en la cuenta del Fondo,
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ya que, dado su naturaleza fungible, podria estar sujeto al
resultade del concurso segun la interpretacion mayoritaria det

articulo 80 de la Ley Concursal. -- -

A los efectos de la sustitucion del Administrador, SCF, en su
condicion de Facilitador del Administrador de Respaldo, se
comprometera en documento publico a que, en caso de que sea
requerido para ello por la Sociedad Gestora, asumira las labores
de busgueda de un administrador sustituto a los efectos de gue
en un plazoe de sesenta (60) dias éste pueda sustituir a Santander

Consumer como Administradeor. -

Sin perjuicio de esta obligacion de SCF, la Sociedad Gesto-
ra tendra en cuenta las propuestas que el Administrador ie
formule tanto scbre la subcontratacion, delegacién o designacion
del sustitute en la realizacién de sus obligaciones, como sobre la
entidad gue pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. --

No obstante todo lo anterior, sera a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, a guien corre}gponderé la
decisién definitiva sobre la designacion de f-\dminjstfcador sustituto

y sokbre cuaiguiera de las actuaciones anteriormq/nte menciona-



Si se produce un Evento de Sustitucion del Administrador,
el Administrador asume los siguientes compromisos ante la

Qrmimrlad oetoro- e
SULIC AL OV ol e e e e

Poner a disposicion de la Sociedad Gestora, a su requeri-
miento, un registro de los datos personales de los Deudores
necesarios para emitir drdenes de cobro a los Deudocres o para
disponer que se les practique la notificacion a que se hace
referencia a continuacion (el "Registro de Datos Personales” o

"RDP"}, v e -

La comunicacion y uso de dichos datos estaran limitados y
en todo caso sujetos al cumplimiento de fa tey Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales, y garantia
de Jos derechos digitales o a la ley que venga a sustituiria,
modificarla o desarroliarla (la "Ley de Proteccién de Datos"), y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Eurapeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016, relative a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tralamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE (‘Reglamento General de
Proteccion de Datos™), oo e

A peticidn de la Sociedad Gestora, deposilar el RDP ante
notario ai efecto de que pueda servir para que la Sociedad
Gestora pueda hacer blsquedas en él en caso necesario en

relacion con sus funciones de administracion de los Derechos de



05/2010

FU6463210

Creadito. =
Prestar asistencia a la Sociedad Gestora y al Facilitador def
Administrador de Respaldo, haciendc todo lo razonahlemente

posible en el proceso de sustitucion y. segun sea el caso, notificar

a los Deudoeres y las companias aseguradoras.

Tan prontc como sea razonablemente posible, entregue vy
ponga a dispesicidn de la Sociedad Gestora (o cualguier persona
designada por elfa) los archivos que le entrega al Cedente (si es
diferente al Administrador), copias de todos los registros
(incluidos, entre otros, registros informaticos y libros de registros),
correspondencia y documentos en su posesion o bajo su control
en relacion con los correspondientes Derechos de Credito
cedidos al Fondo v fas cantidades y otros activos, si los hubigra,
mantenidos por el Administrador en nombre de la Sociedad

Geslora;:  orrmmmmmms e e

Realizar cuantos aclos y firmar cuantos documentos exijan

la participacion del Administrador para que sus funciones se

transfieran efectivamente al nusvo Adminstrador, -~—f----mm---—mwuan--
Ef Administrador, a su vez, podra renunciar yoluntariamente

a ejercer la administracion y gestion de los Derechios de Crédito sl



iuera posible conforme a la legislacion vigente en cada momento

y siempre gue (i) fuera autorizada por fa Sociedad Gestora, (i) Ia

efectivamente haya aceptado empezar a cumplir con sus
deberes. (ili} el Administrador hubiera indemnizado al Fondo nor
los dafios y perjuicios que la renuncia y la sustitucion pudieran
causarie (incluyendo cualyuier coste adicional, no repercutiéndolo

por tanto al Fondo) y (iv) no se produzea un impacto negativo en

la calificacion de los Bonos.
8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos vy

expedientes - -

Ll Administrador mantendra todos los contratos, documen-
tos y registros informaticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y no abandonara la posesion, custodia o control
de los mismos si no media el previo cansentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, a no ser que un documento le fuare
requerido para iniciar procedimientos para fa ejecucion de un

Préstamo. —--- B

El Administrador facilitard razonabiemente el accesc. en
todo momento, a dichos contratos, documentos y registras, a la
Sociedad Gestora o al Auditor de Cuentas del Fondo,
debidamente autorizado por ésta. Asimismao, si asi lo solicita la
Sociedad Cestara, facilitara, dentro de los cinco (5) Dias Habiles

siguientes a dicha solicitud vy libre de gastos, copia o fotocopia de
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cualquiera de dichos contratos y documentos. El Administrador
debera proceder de igual modo en casc de soliciiudes de
informacion del Auditor de Cuentas del Fondo. —------—memro oo

El Administrador renuncia en cualquier case a los privilegios
que la ley le confierc en su condicién de gestor de cobros del
Fondo y cuslodio de los contratos de Préstamo y. en particular, a
‘o8 que disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil
(relativos a retencidn en prenda de cosas depositadas) y 276 del
Codigo de Comercio (garantia semejanie a la retencidn en prenda

de cosa depositada), - emmmmmmmm oo e

8.2.2 Gestidn de cobros ~——-——-—-——-— v nmmee-

Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cucnia del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualguier otro concepltc y procedera a
ingresar en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que
cotrespondan al Fondo, dentro de los dos (2} Digs Habiles

siguientes a la recepcion de 10s fondos, ————-vwemeane- frmm e e




dad algurra que no haya recibido previamente de los Deudores en

concepto de principal o cuota pendiente de vencimiento,

8.2.4 Informacién : —

El Administrador deberd informar periodicamente a la So-
cledad Gestora y a las Agencias de Calificacion del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de
los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
cbligacion de ingreso de las cantidades recibidas derivadas de los
Préstamos, y Ias actuaciones realizadas en caso de demora y de
la existencia de los vicios ocultos en los Préstamos. ---w -

El Administrador deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los
Préstamos o los derechos derivados de ios mismos, la Sociedad

Gestora razonablemente solicite, —— - =

En particular, el Administrador deberd proporcionar de
manera oportuna al Originader, como Entidad Informadora,
cualquier informe, datos u otra informacion en el formato correcto
para cumplir con los requisitos de presentacion de informes del
articulo 7 det Reglamento de Titulizacion {incluyendo, entre otros,
la informacion, si esta disponible, relacionada con el desempefio
ambiental de 10s vehiculos) -—mmmmmmmmm oo

8.2.5 Subrogacidn en la posicion del Deudor de los Dere-

chos de Crédito. -- _
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El Administrador estard autorizade para permitir sustitucio-
nes en la posicién del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteristicas del
nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas se
ajusten a los criterios de concesion de préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacién Adicional, descritos en el

Documento Unido VI de la presente Escritura de Censtitucion y

siempre gue los gastos derivados de esta subrogacion sean en su

integridad por cuenta del nuevo Deudor(saivo gue la ley disponga

lo contrario). - - -
La Scciedad Gestora podra limitar total o parcialmente esia
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran

afectar negativamente a las calificaciones ctorgadas a los Bonos

con Rating por las Agencias de Calificacion. ----------mr----- ---

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de confor-
midad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
mmedialamente comunicada por el Administrador a la Sociedad
Gestora. La subrogacion en los Préstamos no debersd afectar

. . !
negativamenle a la cartera de Préstamos. fmmmmmm e

8.2.6 Facuitades y actuaciones en relacion A procesos de



de los Préstamos previstas en la Circular 04/2018, de 27 de abril,
del Banco de Espanfia, por la gue se modifican la Circular 4/2004
de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central
de Informacién de Riesgos, en los términos y condiciones que se
describen a continuacion y siempre que no se disminuya con
dicha actuacion o con ninguna otia el rango, la eficacia juridica o
el valor econdmico de las garantias o de los Préstamos, sin
perjuicio de que preceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que si de ofros préstamos
mantenida en su balance general v administrada de otra manera

por el Administrador se tratase -~c—————- e

Las refinanciaciones o reestructuraciones de los Préstamos
se formalizaran en documento intervenido ante fedatario pubiico,
unicamente cuando se cumplan los siguientes requisitos: — -

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en

ONQBN ). e e = e
Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo finan-

ciero en ASNEF | informados por entidades distintas de Santander

Consumer —--~mmmemme e e
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Refinanciaciones o reestructuraciones de operaciones de
automocion cuyo resgo vivo sea igual o superior a 18.000 €. ------
Refinanciaciones o reestructuraciones de grupos de produc-
tos cuya suma de riesgo vivo sea igual o superior a 24,000 €. -----
La Socciedad Gestora autoriza a Santander Consumer a
reeslructurar el tipo de interés de los préstamos cuando asi lo

solicite el Deudor. Dichas refinanciaciones deberan cumplir los

siguientes requisitos: --
Que el tipo de interés aplicado a diche Préstamo no sea

inferior al 5,00%. -

Que el tipo medio ponderado de los Préstamos resultante
tras la refinanciacion o reestructuraciéon no sea infericr al 7.00%. -
La reestructuracion del plazc de vencimienic de un Présta-
mo concreto se podra Hevar a cabo siempre gue se cumplan los

siguientes reguIsSItos: —asmmmrrsmrs oo -

Que, en todo caso, se manienga o se reduzca el plaza entre
fas cuotas de amortizacion del principal  del Prf'/stamo, y
manteniendo el mismo sistema de amortizazion, -—----- frmmmemmomn oo
Que la nueva fecha de vencimiento final o Ultifréa amortiza-

cion del Préstamo sea, como maximo, el 2C de/d|C|embre de

!
!
[l

/



2032, S —

I T Fatat T e e |

plaze de vencimiento de
un Préstamo especifico si se cumplen los requisitos pertinentes y
dentro de los fimites especificados. El importe a que ascienda ia
suma del principal cedido al Fondo de los Préstamos sobre los
que se produzcea la reestructuracién del lipe de interés o del plazo
de vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo inicial de
los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion , —-—me-——————

A estos efectos el Administrador no podra llevar a cabo las
refinanciaciones o reestructuraciones mencionadas en el parrafo
anterior hasta que tenga establecidos procedimientos que

impidan que dichas actuaciones puedan implicar cualquier

perjuicio sobre las garantias. -—- SR

Fn todo caso, despues de producirse cualguier refinancia
cion o reestructuracion de acuerdo con lo previsto en el presente
apartado, sc procedera por parte del Administrador, a la
comunicacion inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de cada operacion de refinanciacion o reestructura-

cion. e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualguier momento, dejar en suspensc o modificar Ia
habiiitacion y los requisitos para la refinanciacion o reestructura-

cion por parte del Administrador que se recogen en el presente
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apantado, - -- ---

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando los Deudores sean
personas juridicas, debe tenerse en cuenta que al amparo de lo
establecido en el Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo, por el
gue se adoptan medidas urgentes en materia de refinanciacion y
reestruciuracion de deuda empresarial se modifica fa Disposicibn
adicional cuarta de la Ley Coencursal. Como consecuencia de
dicha modificacién, el tribunal podrd acordar la homologacion
judicial del acuerdo de refinanciacion o reestructuracion que
podra tener los siguientes efectos sobre los Préstamos en funcion
de las mayorias del pasivo financiero gue hayan aprobado la
refinanciacién: (i) esperas, ya sean de principal, de iniereses ¢ de
cualguier otra cantidad adeudada, con un plazo de cince anos ©
mas, pero en ningin caso superior a diez; (i) quitas. (iii)
conversion de deuda en acciones ¢ participaciones de la sociedad
deudaora; (iv) conversion de deuda en préstamaos participativos por
un plazo de cinco afios © mas, pero en ningun cago superior a

dies; 0 (v) la cesidn de bienes o derechos de los Acreedores en

pago de la totalidad o parte de la deuda. ----- /A

8.2.7 Facultades del titular de ios Uerech;ﬁs de Crédito en

/
/

i

{



caso de incumpiimiento de sus obligaciones por parte del Deudor

o del Proveedor de Servicios de Administracion.

Santander Consumer,
Derechos de Crédilo, aplicara igual experiencia, diligencia vy
procedimiento en la reclamacién de las cantidades debidas y no
satisfechas de los Derechos de Crédito que en el resto de
préstamos de su cartera y en especial, instara las acciones
judiciales pertinentes si, cumplidos los plazos internos de
actuacion dirigidos a la obtencidon del pago satisfactorio a los
intereses del Fondo, las mismas no hubieran surtido el efecto
perseguido, y, en todo caso, procedera a instar las citadas
acciones si la Socledad Gestora, en representacion del Fondo, y
previo analisis de las circunstancias concretas del caso, estimara,
de conformidad con Santander Consumer, son pertinentes, -

Los plazos actuales de actuacidon que Santander Consumer

esta apiicando son los previstos en el apartada 2.2.7.3. (Proceso

de Cobro) de la Informacion Adicional: —w---—m--mamueeo—- -

(i) Accion contra el Administrador, ————-----—-
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta ded
Fondo, tendrd accién contra el Administrador cuando el
incumplimicnto de la obligacion de pago del reembolso del
principal y los intereses y cualesquiera otros importes de los
Préestamos que los Deudores adeuden ai Fondo no sea

consecuencia de la falta de pago de los Deudores y sea
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imputable al Administrador.----—-—-----—---- e

El Administrador no sera responsable de aquellas actuacio-
nes en caso de que dicho incumplimiento sea causado como
cansecuecncia del cumplimiento por parte del Adminisirador de las

instrucciones de la Sociedad Gestora, ----—---—-—m s

(i) Acciones en caso de impago de los Derechos de Crédi-

to. e ———————————

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, gozara de todas las acciones

legales que se deriven de la titularidad de los Derechos de

Cradito, conforme a la normativa vigente. -

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como admi-
nistrador y gestor de los Derechos de Crédito de conformidad con
el articulo 26.1.b) de ia Ley 5/2015, otorgara en la Escritura de
Caonstitucion un poder tan amplio como en Derecho sea permitido
a favor del Administrador, para que éste, actuando a través de
cualesquicra de sus apoderados con facultades bas:aftes a tal fin
pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Socigdad Gestora,
en nombre v por cuenta de ésta, o bien en nombfe propio pero

/

por cuenla de la Sociedad Gestora, como/ representante

/



autorizade del Fondo, requerir por cualquier medio judicial ©

extrajudicial, al Deudor y en su caso a los garantes, el pago de su

mismos, ademas de ofras facultades requeridas para el ejercicio
de sus funciones como Administrador Fstas facultades podran
tambien otorgarse en documento aparte a la propia Escritura de

Constitucion o ampliarse y modificarse en el caso de que fuere

necesario para el ejercicio de tales funciones. =

Adicionalmente, Santander Consumer se cbliga a informar
trimestraimenie a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del término det vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacion fehaciente al prestatario,
acciones judiciales, y cualquier olra circunstancia que afecte a los
Prestamos. Asimismo, el Administrador facilitara a la Sociedad
Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
relacion con dichos Préstamos v, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por {a Sociedad Gestora, de

acciones judiciales. - e

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor gue hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase ios pagos al Administrador y

éste, con el consentimiento de la Saciedad Gestora, no lograra un
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compromise de pago salisfactorio para los intereses del Fondo. -

8.2.8 Gastos de caracter excepcicnal.

Por otra parte, Sanlander Consumer, en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional, excepto los extrajudiciales, en los que haya
podido incurriy, previa justificacion de los mismos a la Sociedad
Gestora, en relacion con los Servicios de Administracién de los
Derechos de Crédito. Dichos gastos, incluyendo, entre ofros, los
ocasionados por razon de la ejecucion de las garantias, seran
abonados de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
liquidacion vy el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecidos cn ¢! apartado 3.4.7.2 y 3.4.7.3. de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 19 de la presente Lscritura de

Constitucién, respectivarnente, —--—------mr—--wmmmmmmnns oo

8.2.9 Compensacion. ------- o -
En el caso excepcional de gque, a pesar de la represeniacion
dada cn el aparlado 2.2.8. {ii) (33) de la [nformacion Adjcional v la
Estipulacidn 7 de la presente Escritura de Constitucion, alguno ce
los Deudores de los Préstamos mantuviera un derecho de credito
liguido, vencido v exigible frente al Administrado;ﬁy‘ por {arto,

|JI
!

/
/



resultara gue alguno de los Préstamos fuera compensado, total o

parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Administrador

Administrador procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengados que |a
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca

el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al

Préstamo correspondiente, —w--—-—--— -

8.2.10 Subcontratacion. =

El Administrador podra subcontratar cualguiera de los
servicios gue se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquélles que fucran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente Dicha subcontratacion no
podra en ningun caso suponer ningln coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un
descenso de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos con Rating. No obstante, cualguier
subcontratacion o delegacion (i) la Sociedad Gestora no quedars
exonerada ni liberada. mediante tal subcontrate o delegacion, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del articulo
26.1(b}) de la Ley 5/2015, y (i} el Administrador no podra ser
liberado o exonerado mediante dicha subcontratacion o
detegacion de ninguna de las obligaciones asumidas y que sean

legalmente imputables al Administrador u oponibles al mismo.--—--
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8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de in-

demnizar. S e

Santander Consumer se compromete a actuar con ioda la
diligencia debida en lo relativo a la gestion de cobros de [os
Préstamos, asi como a la custodia y administracién de los
Préstamos, y respondera ante el Fondo, a traves de su Sociedad

Gestora, de cualquier perjuicic gue pudiera derivarse de su

negligencia, --------- --

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a traves de su
Scciedad Gestora, de cualquier dafio. pérdida o gasto en gue
hubiera incurride por razon del incumplimiento ce sus
obligacicnes de gestion de cobros y/o de custodia y/o

administracion de los Préstamos. - .

Santander Consumer no asume de ninguna forma respen-
sabiidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de fa
operacion, ni otorgara garantias © avales ni incurrird en pactos de
recompra de los Derechos de Crédito a excepcion de/l’os que no
se ajusten a los terminos y condiciones contenidos er}/e1 apartado
2.28 de la Informacion Adicional y Ia Estiputaq{()n 7 de la

presente Escritura de Constitucion. ------- fome e




Ni ios Bonistas ni otros créditos del Fondo tendran accion

directa alguna contra el Administrador. No obstante lo antericr,

i

]

on amegic al arliculo 261b) ¥y 262 de la ley 5/2015 Ja
Sociedad Gestora respondera ante los Bonistas y demas
acreedores del Fondo por todos los dafios vy las pérdidas que les
hublera causado un incumplimiento de su obligacién de

administracion y geslion de los Derechos de Crédito agrupados

en el Fondo.

8.2.12 Notificaciones, ——————mmmm el

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notifi-
car la cesion a los respectivos Deudores, salvo cuando asi lo exija
la ley que, a partir de la Fecha de Conslitucion del Fondo, afecte
a los Deudores de las Comunidades Auténomas de Valencia y
Castila-La Mancha, de conformidad con, respcctivamente (i) la
Ley 6/2019, de 15 de marzo de la Generalitat, de modificacién de
ta Ley 172011, de 22 de marzo, por la que se aprueba el Estatuto
de las personas consumidoras y usuarias de la Comunidad
Valenciana, en garantia del derecho de informacion de las
personas consumideras en materia de titulizacion hipotecaria y
otros creditos y ante ciertas practicas comerciales, v en la medida
en gue sea necesario, (i) por la Ley de 3/2019, de 22 de marzo,
que aprueba el Estatuto de las Personas Consumidoras en
Castilla-La Mancha. A estos efectos, la notificacion no es reguisito

para la validez de ta cesion de los Préstamos.
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No obstante, en caso de concurso o de indicios del mismao,
de liquidacion o de sustitucion del Administrador ¢ porgue la
Sociedad Gestora lo cstime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifigue a los Deudores
y, en su caso a los garantes, la transmision al Fondo de ios
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que ios pagos
derivados de {os mismos solo tendran caracter liberatorio si se
efectuan cn la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de gue el Administrador no hubiese
cumplido [a notificacion a los Deudores en los fres (3) Dias
Habiles siguientes a ia recepcion del reguerimiento, como en caso
de concursa del Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamenle o a través de un nuevo administrador designado por
la misma la que efectie la nolilicacion a los Deudores. -————-—-----

En consecuencia, el Cedente otorgara las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pusda, en nombre de!l Fondo, hotificar Ia
cesian a los Deudores en el momento gue o estime opontuno. ----

El Cedente asumira los gastos de la notificaci?fn a los Deu-

dorcs aun en el caso de que la misma sea regélizada par la



Sociedad Gestora. -

8.2.13 Remuncracién del Administrador. -

Cisfife) ietilis
gestion de los Préstamos, el Administrador tendra derecho a
percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracion
(la “Comisidon del Administrador™), incluido el IVA, si no hubiera
una exencion disponible, igual a 0,125% anual que se acumulara
por los dias reales en cada Periodo de Devengo de Intereses v se
calculara sobre la base de la suma del Salvo Vivo de los Bonos.
Los gastos extraordinarios en que pueda incurrir el Administrador
se entienden incluidos en la Comision del Administrador, ----—------

S| Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la
totalidad de la Comisién del Administrador en una Fecha de Pago
por falta de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liguidacion, los importes impagados se
afiadiran (sin ningun tipo de penalizacion), a la comision a pagar
cn la siguiente Fecha de Pago. —————mommmmem e

Par otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir en relacion con los
servicios de administracion de los Derechos de Crédito, previa
Justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos gastos
gue incluiran, entre otros, los ocasionados por razon de la

ejecucion de ias garantias seran abonados siempre que el Fondo
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cuenic con suficienle liquidez en la Cuenta de Tesoreria y de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion. -

SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION. -

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términcs y condiciones gue se determinan en las estipulaciones y
aparlados de esta Seceion. ————--—-memmmmmm e

ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS. - - --

8.1 importe de la emision. —----—-- == --

El importe lotal de los Bonos que se emiten es de QUI-
NIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLLONES QUINIENTOS MIL
EUROS DE EUROS (555.500.000.-€) que representa el 100% del
valor nominal de los Bones, representados por CINCO MIL
QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO (5.555) E*ionoe/.fr de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada ugiro de alios,
distribuidos en distribuidos en seis {6} Clases de Bo,f;os (A, B. C,

F.
/

/
/
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D. E y F). correspondicndo a cada una de ellas el siguiente

importe nominal total -—--——rrme s

nal total de CUATROCIENTOS CUARENTA MILLONES DE
EUROS {440.000.000.-€), que esta constituida por CUATRO MIL
CUATROCIENTOS {4.400) Bonos de CIEN ML EUROS

(100.000.-€) de vaior nominal cada uno. -

e Clase B: con ISIN ES0305442016, con un importe nomi-
nal total de CINCUENTA Y SIETE MILLONES SETECIENTOS
MIL  EUROS (57.700.000.-€), gue osta constituida por
QUINIENTOS SETENTA Y SIETE (577) Bonos de CIEN MIL
EUROQOS (100.000.-€} de valor nominal cada uno. ——-————— e

» Clase C; con ISIN ESD305442024, con un importe nomi-
nal total de VEINTISIETE MILLONES OCHQOCIENTOS MII
FURGS (27.800.000 -€), que estd constituida por DOSCIENTOS
SLTENTA'Y OCHO (278) Bonos de CIEN MIL EUROS {100.000.-
€} de valor nominal cada uno. —=e-meememmee L

e Clase D: con ISIN ES0305442G32, con un importe nomi
nal total de DlEZ MILLONES DE EURQOS (10.000.000-€), que
esta constituida por CIEN (100) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.0006 -€) de valor nominal cada uno. =————-——+ oo

e Clase E: con ISIN ES0305442040, con un importe nomi
nal total de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000.-€), que
esta constituida por CIEN {100) Bonos de CIEN MiL EFUROS



EUB463200

05720198

(100.000.-€) de valor nominal cada uno. ——-w==-m-msremm-omom-

e Clase F: con ISIN ES0305442057, con un importe nomi-
nal total de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000.-€), que
esta constituida por CIEN (100) Bonos de CIEN MIL EUROS
{100.000 -€) de valor nominal cada ung. -—-=s=-mm=msrmnoosoomoooo oo

9.2 Precio de emisién de los Bonos, ---—---esmmommmmmmmm oo

El precio de emision de cada uno de los Bonos de las
Clases A, B, C, D, E, y F serd de CIEN MiL EURQS (100.000.-€)

por Bono, libre de impuestos y gastos para el suscripior. Los

Bonos se cmitiran al 100% de su valor nominal. =

Los gastos e impuestos inherentes a la emisior de los

Bonos seran por cuenla del Fondo, -------wmememmoo oo -

9.3 Circulacion de los Bonos. —-—--——-—---msmmmmmnm oo

Los Bonos seran libremente transmisibles por cualguier
medic admitido en derecho y de corformidad con las narmas del
mercado AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira
mediante transferencia de ta anotacion en cuenta. La i/scripcibn
de la fransmision a favor del adguirente en el registyb contable
producira los mismos efectos que la tradicion de ,Ifos titulos v

;
desde ese momento la fransmision sera oponibie a t#rceros. ------
;

!
I
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Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluida ia
suscripcion y desemboiso. En acta notarial se hara constar
| Tt v r
I [AR=11" N )‘ |

desembolso de los Benos cuyo precio se aplicara al pago de los

Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial

de cierre de la emision a la CNMV, c— e

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medic admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmisién serd oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adguiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estarad sujeto a reivindicacion, a no ser gue

cn el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con

culpa grave. «o—me -

5.4 Forma de representacion de |0s Bongs. «—---—----mmmmemec e

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representa-
dos mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
Escritura de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de
la Ley del Mercado de Valores. —————meemeeeeeeeooo

ba llevanza del registro contable de los Bonos carresponde
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a Iperclear, entidad domicitiada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

28014, ~neme - O

9.5 INtEréS. wmmrmmmmmm e e e e e e

9.5.1 Interés nominal. .

f.os Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B deven-
garan, desde la Fecha de Desembolso y hasta su amortizacién
integra, interés variable sobre su Saldo Vivo de Principal de los
Bonos, a pagar trimestralmente en cada Fecha de Pago (segtn
dicho término se define mas adelante) de acuerdo con el rango
establecido en el Orden de Prclacion de Pagos Pre-Ligutdacion
(siempre gue Fondo disponga de suficientes Fondos Disponibles)
o en el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién {siempre que
=l Fondo disponga de suficientes Fondoes Disponibles), segun sea

3| casao. - - s

Los Bonos de la Clase C. ios Bonos de la Ciase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de Clase F devengaran, desde
la Fecha de Desembolso hasta su amortizacidn integra,/n interés
fijo nominal sobre su Saldo Vivo de Principal de los/ Bonos, a
pagar ftrimestralmente en cada Fccha de Pago (?’eg{m dicho
termino se define mas adelante), segun &l rango est#blecido en el

f_
!

]

{
!
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Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liguidacién (siempre que el

Fondo disponga de suficientes Mondos Dispenibles) o en el Orden

devengard ningun interés adicional o interés de demora y no sera

anadido al Saldo Vivo de Principal de los Bonos.

9.5.2 Tipo de interés de los Banos, -
El tipo de interés aplicable a los Bonos (el "Tipo de Inte-

rés’} para cada Periodo de Devengo de Intereses (sequn dicho

término se define mas adelante) sera: - - -

(I} respecto de los Bonos de la Clase A, un fipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen dei 0,45% anual, bien
entendide que, si dichc tipo de intercs fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (cl "Tipo de Interés
de la Clase A") oo

(i) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen dei 0,85% anual bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero),
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el "Tipo de Interés

de la Clase B"); --- e

(i} en relacion con los Bonos de la Clase C, un tipo fijo
igual al 1,48 por ciento anual {el *Tipo de Interés de la Clase c™,

(iv) en relacion con los Bonos de la Clase D, un tipo fijo
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igual al 1,98 por ciento anual {ef “Tipo de Interés de la Clase D);

{v} en relacidon con los Bonaos de la Clase E, un tipo fijo igual
al 3,19 por ciento anual (el “Tipo de Interés de la Clase E"), y-—

{vi) en relacion con los Bonos de la Clase F, un tipo fijo igual
al 5,93 por ciento anual (el “Tipo de Interés de la Clase F"); -—-

En cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia
{segun dicho término se define mas adelante), la Sociedad
Gestora debera determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos
para el comespordiente Periodo de Devengo de Intereses {y
respecto de los Bonos de Clase A y de los Bonos de la Clase B,

sobre ‘a base de la informacion facilitada por el Agente de

Pagos).--- e - -

La Sociedad Gestora debera notificar, el Tipo de Interés de
la Clase A, el Tipo de Interes de la Clase B, el Tipo de interes de
la Clase C, ef Tipo de interés de ia Clase D, el Tipo de Interés de
la Clase E y el Tipo de Interés de la Clase F, al menos un (1) Dia
Habi an‘es de cada Fecha de Pago {o de aquelld otra fecha
acordada opcriunamente entre la Sociedac Gestorﬁé y el Agente
de Pagos), v los notificara por escritc en esa mi;/rr-a fecha a la

/

Entidad Directera. La Sociedad Gestora deberd tambien

/
/

]

/
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comunicar esta informacion a AlAF e |berclear, ———————emmccameaemmmee

El Tipo de Interés determinado para los Bonos para poste-

3 Imedme Ao
nores Periocdos de

-

2 P e T ol e TR T L T T ey
CVingo de Intereses se comunicard a HIS

Lo

Bonistas dentro del plazo y en la forma cn que se establece en
los apartados 4.2.1 v 4.23 de la Informacion Adicional v ia

Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion. ——--———-

9.5.3 Tipo de Referencia. ——m——-mmmem ool
El tipo de referencia ("Tipo de Referencia®) para determinar

el tipo de interés aplicable a los Bonos de la Clase A y a fos

Bonos de la Clase B es el siguiente; - -———————

(i) El'tipo de oferta interbancaric de la Eurozona (FURIBOR)
para depdsitos a tres meses que aparezca en fa Pagina del indice
EUROO3M de Bloomberg, en el ment BTMMEU (salvo respecto
del Periodo de Devengo de Intereses Inicial, en el que sera el tipo
anual obtenido por interpolacion lineal del tipo de oferta
interbancario de la Eurozona para depédsitos a 1 {UNO) y 3 (tres)
meses en euros, {redondeados al cuaric decimal, con el punto
medio redondeado al alza) que aparezca en la pagina EUR002M

y EURCGO3M en el meni BTMM UE) a o hacia fas 11.00 CET (el

‘Tipo de Pantalia”). D =

El Tipo de Referencia se determinara dos (2) Dias Habiles
anies de la Fecha de Pago, ("Fecha de Determinacion de! Tipo
de Referencia”) excepto para el Periodo de Devengo de

ntereses  Inicial, que sera determinado en la Fecha de
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Caonstitucion. e e

De acuerdo con lo anterior, y en relacién a la determinacién
del Tipo de Referencia del Periodo dc Devengo de Intereses
Inicial, el tipo anual obtenido por interpolacion lineal del tipo de
oferta interbancario de la Eurozona para depositos @ 1 {UNQ)y 3
(fres} meses en euros (redondeados al cuarto decimal, con el
punto medio redondeado al alza) que aparece en ja pagina
FURGO2M y EUROO3M cn el menu BTMM UE es de -0,4403%.
Por consiguiente, el Tipo de Interés resultante para el Periodo de
Devengo de Intereses Inicial de acuerdo a lo dispuesto en esta
Estipulacion (i) para los Bonos de la Clase A es dei 0,0097%; y (i)
para los Bonos de la Clase B es del 0,4087% - -——mmmmmwmmmem-

Si se modifica la definicién, fa metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR, (I gue incluye
cualquier enmienda ¢ modificacion derivada del cumpimiento del
Regiamente de Indices de Referencia) las modificaciones se
entenderan realizadas a los efectos cel Tipo dg Referencia
relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar o terminos del
Tipo de Referencia y sin necesidad de nctificar 4 los Bonistas,
puesto gue dichas referencias al tipo EURIBOR fée efectuaran ai

!
i

/
/
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tipo EURIBOR tal como se haya modificado.

(i} Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
iTOs para & perodo correspondienie, el
fipo de cada periodo correspondiente se determinara de
conformidad con el articulo 484 de la Nota de Valores v |a
Estipulacion 9 de la presente Escritura de Constitucion. -——---m-————-

Et Agente de Pagos debera comunicar a la Sociedad Gesto-
ra por correo electrénico el Tipo de Referencia, incluyendo la
documentacion justificativa de dichos calculos, antes de la 12:00
CET de dos (2) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago,

excepto para el Periodo de Devengo de intereses Inicial, que ser3

comunicado a la Fecha de Constitucion. e

A la fecha del presente Folleto, el EURIBOR lo facilita y
administra el Instituto Europeo de Mercados Monetarios ("EMMI").
El EMMI esta incluido en ¢l registro de administradores y
referencias que eslablece v mantiene la AUTORIDAD EUROPEA DF
VALORES ¥ MERCADOS (AEVM) con arreglo al articulo 36 del
Reglamente (UE) n°® 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2016 sobre los indices utilizades como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversian,
y por el gue se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE
y el Reglamento (UE) n° 596/2014 (c! "Reglamenta de indices

de Referencia”). -- -
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9.5.4 Disposiciones supletorias. -—--—---  ~ommmmmmmm e
(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora. ¢n nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Originador) determina que cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno de [os cuales es un "Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia’} se ha producido:---------—
{a) Una alteracidén sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calcule del EURIBOR o ef cese de
la existencia o publicacion det EURIBOR, © ------—----——--semmmmmeer
(b} 1 a inspivencia ¢ el cese de actividad del administrador
del EURIBOR ({cuandc no se haya ncmbrado un nuevo

administrador del EURIBOR); 0 -—----—--mmemmsemmmem e oo

{c) Una declaracién publica del administrador def EURIBOR
en la quc manifieste gue dejard de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida {cuando no se haya cesignado un nuevo
administrador det EURIBOR que continue pubfeanc‘o el
FURIBOR o que se madifigue de forma adversa); 0 ---f--—-----—-m---

{d) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interfumpido o se

i
_f
/
§
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interrumpird de forma permanente o indefinida o que sera

modificado de forma adversay); o - e

)y Una d
gue signifique gue el EURIBOR ya no puede utiizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consectlencias adversas: Q ~——---

{f) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente ©
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos de la

Clase Ay alos Bonos de la Clase B: o

(g) La expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nompre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento
del Originador) de que cualguiera de los eventos especificados en
los anteriores subparrafos (a), (b), (c), (d), (&) o (f) ocurrird o
existira dentro de los seis {6) meses desde la fecha propuesta
efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. ~=--—=---==e-vremex

(i) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del Tipo
de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y par cuenta del
Fondo (actuando con el asesoramiento del Originador) informara
al Cedente y a la Contrapartida del Swap del mismc y designara
un agente de determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas
a que se refiere et apartado 4.8.4 de la Nota de Valores y la
presente Lstipulacion (el "Agente de Determinacion del Tipo'). -

(iii) El Agente de Determinacion del Tipo determinara un tipo
de interés bésico alternativo (el “Tipo de Referencia Alternati-

vo") qgue susiituird al LURIBOR como Tipo de Referencia de ios
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Bonos de la Clase A y de los Bonos de la Clase B, asf como las
modificacionas de los Documentos de la Operacion que deba
realizar la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondoe,
en la medida en que sean necesarias 0 convenientes para faciiitar
dichc cambio (la “Modificacion del Tipo de Referencia’),
siempre y cuando no se efectie ninguna Modificacion del Tipo de
Referencia a menos gue el Agente de Determinacion del Tipo
haya determinado y confirmada por escrito a la Sociedad Gestora
(dicho ceriificada. el "Certificado de Modificaciones del Tipo de

Refercncia™} gue: --- S

(a) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta lle-
vando a cabo dehide a la ocurrencia de un Evento de
Modificacién del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha

madificacion se requiere unicamente para tal fin y se ha

redaciado Gnicamente a tal efecto; vy s

(bj tal Tipo de Referencia sea; --——---s-swsamnmmnm- -

recorocido por la autoridad reguladora compet

| un tipe da interés basico publicado, avalade, gprobade o
7Zte o por

cualguier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por

cualguier comité o otro organismo pertinentq’ esiablecido,

i
i
!

/
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pairocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; ¢ ---—-—--

li. un tipo de interés basico utiizado en un nimero significa-
tive de nuevas cmisicnes de bonos de titulizacién garantizados
por activos denominados en eurcs antes de la fecha de entrada
en vigor de dicha Modificacion del Tipo de Referencia: 0 ———————

[fl. un tipe de interés basico utilizado en una nueva emisién
de bones de titulizacion denominadas en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los actives de que se trate sea

Santander Consumer o una filial del grupo bancaric Santander

Consumer; o ——

IV. cualguier otro tipo de interés basico que ¢l Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya proporcio-
nado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable de su

determinacién), o A

siempre que, para evitar dudas (1) cn cada caso, la modifi-
cacion del Tipo de Referencia Alternative no sea, a juicio del
Qriginador, materialmente perjudicial para los interases de jos
Bonistas, y (Il) para evitar dudas, el Originador podra proponer un
Tipo de Referencia Alternative en mas de una ocasion, siempre
que se cumplan las condiciones establecidas en este parrafo (c),
y (Hl} el Tipo de Referencia Alternativo debera cumplir con el
Reglamento de Referencia. ——-———mommmeeeememceme

Mediante la suscripcidn de los Bonos, cada Bonista recono-
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ce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para

facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia.

(iv) Es condicion para cualguiera de tales Modificaciones del

Tipo de Referencia que: —--~--~rnr-—m---—

(a) cualguier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
de la Clase A y de los Bonos de la Clase B resulie en un ajuste
automatico del correspondiente tipo aplicable en virtud del
Contralo de Cobertura o gue cualguier enmienda o modificacion
del Contrato de Cobertura para alinear los Tipos de Referencia
aplicables de los Bonos de la Clase A y de los Bonos de la Clase
B y el Contrato de Cooertura surta efecto al mismo liempo gue Ia
Meodificacion del Tipo de Reiferencia surta efecto; -----—----m———

(b} &l Cedente pague (o0 concierte los pagos) de todas {as
tasas, costes y gaslos {incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y el Originador y,cualquier
otra parte aplicable, incluyendo, sin limitacicn, cua!qu/era de las
Partes de la Operacion, en conexidn con fales mq&ificasiones.

!
Para evitar dudas, dichos castes no incluiran niﬁgtm importe

!

/
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relativo a la reduccion de los intereses pagaderos a un Bonista ni

a la modificacién del importe adeudado a la Contrapartida del

Swap ni a la modificacion del valor de mercado dei Contrato de
Cobertura; y - --

{¢) con respecto a cada Agencia de Calificacion, el Qrigina-
dor haya notificado a tal Agencia de Calificacién la modificacion
propuesta y, que en opinidn razcnable del Qriginador, elaborada
sobre la base de la debida consideracion y consulta con la
Agencia de Calificacion (incluida, en su caso, la confirmacion
verbal de una persona debidamente autorizada de tal Agencia de
Calificacion), dicha modificacion no dara lugar a (x) una rebaja,
retirada o suspension de las calificaciones actuales asignadas en
ese momento a los bonos de la Clase A y a los bonos de la Clase
B por parte de tal Agencia de Calificacion, ni a (y) que la Agencia
de Calificacion haya colocado a los Bonos de la Clase A v a los

Bonos de la Ciase B en calificacion de vigilancia negativa (o

equivalente). --————-- e

(v} Al implementar cualquier modificacién de conformidad
con ia seccion 4.84 de la Nota de Valores y la presente
Lstipulacion, el Agente de Delerminacion del Tipo, la Saciedad
Gestora y el Originador, segun corresponda, acluaran de buena
fe y (en ausencia de negligencia grave o mala conducta
intencionada) no tendran responsabifidad alguna ante los

Bonistas ni ante ninguna otra parte. ——-rmmemmemee o e
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(vi) Si no se produce una Modificacion del lipo de Referen-
cia como resultado de la aplicacidn del parrafo {c) anterior, y
mientras la Sociedad Gestora (actuande con el asesoramiento del
Originador) considere que un Evento de Modificacion del Tipo de
Referencia continta, el Originador podra o, a peticién de la
Sociedad Gestora, debera iniciar el procedimiento para una
Modificacion del Tipoc de Referencia tal como se establece en la
seccion 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion.----

(vil) Cualguier modificacion de conformidad con la seccion
484 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe
cumplit con las normas de cualguier bolsa de valores en la que
los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y
puede realizarse en mas de una oCasion. ——-————-—----msmmmm-om-

(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con ia seccion 48 4
de la Nota de Valores y la presente Estipulacion. el Tipe de
Referencia aplicable a los Bonos de la Clase A y a los Bones de
la Clase B sera igual al Ultimo Tipe de Referencia disppnible en la
tasa de pantalia pertirente aplicable de acuerdo con Iéi carrafo (a)

ANTEIIOT . ~ o m o ,f S —
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(ix) La seccion 4.8.4 de la Nota de Valores vy la presente
Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplicacion de

i i - i H In | s e N | R
cualguier interés superior cn virtud de la legislacién obligatoria

apiicable. ——-— - B -
8.5.5 Caliculo de los intereses sobre los BoNO§---—=me—meemeeeee
Elinterés a pagar en cada Fecha de Pago por cada Periodo

de Devengo de Intereses se caiculard de conformidad con la

siguiente formula:

| = P*R/100*0/360

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. --
P = Saldo Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago. -+~ ceee
R = tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----

d = Namero de dias efeclivamente transcurrido de cada

Feriodo de Devengo de Intereses. --
9.5.6 Plazo de caducidad de Ias reclamaciones de intercses

y de reemboisc del principal. ----- --

El interés sobre los 3onos se pagara hasta su total amorti-
zacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Fre-Liquidacion gue se establece en cof
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estiputacion 19
de la presente Escritura de Constitucion o, si procede, de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
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que se recoge cn el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y
la Fstipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondas

DISPONIDIES .~ m e

En el caso de gue, en Fecha de Pago. el Fondo no pueda
pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liguidacion o la Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartades 3.4.7.2 0 3.4.7.3 de la Informaciéon
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucién, respectivamente, los importes que los Bonistas nc
reciban sc pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la gue
Fondo disponga de liguidez suficiente para hacerlo, al Tipo de
Interés correspondienie a cada Bono de conformidad con e:
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liguidacién. --—--—----—-—---eeemmeo-

Los importes diferidos devengaran intereses ordinarios pero
no intereses de demora. - e /Z ---------

El Fondo, por conducto de la Sociedad Gestora} ro podra

diferir ¢l pago de intereses sobre los Bonos mas alla c,fe la Fecha

de Vencimiento Legal del Fondo o, si dicha fecha nofuera un Bia
/
i
f
!

/



Habil, el siguiente Dfa Habil. En la Fecha de Vencimiento Legal

siguientc a la distribucién final de los Fondos Disponibles, ios

respecto a las cantidades pendientes de pago y dichas
cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su totalidad .-

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses ——-rwmmmmmmwes

El interés respecto de los Bonos se devengara a diario y se
pagara en euros a mes vencide ¢l 20 de marzo, 20 de junio, 20 de
septiembre y 20 de diciembre de cada ano {cada uno, una “Fecha
de Pago”} (con sujecion a la Convencion del Siguiente Dia Habil
Modificado}, bien entendido que la primera Fecha de Pago sera el
20 de diciembre de 2019 (la "Primera Fecha de Pago”) respecto
del Periodo de Devengo de Intereses (segun dicho término se
define mas adefante) que finalicc inmediatamente antes, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable, y se
caiculara sobre la base del namero cfectivo de dias transcurrido y

sobre un afio de 360 dias. -- e — -

Por "Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado” se
entendera la convencian en virtud de la cual, si una Fecha de
Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se aplazara hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que con clio caiga en el

siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara al Dia

Habil inmediatamente anterior. = -

A estes efectos, por "Dia Habil” se entendera un dia que
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sea un Dia Habil TARGET2. y que no sea (i) un sabado, (i} un
domingo o (iii} un dia festivo oficial en Madrid (Espafnia). -——————

Por “Dia Habil TARGET2” se entendera un dia en el que
esté abierto el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para ia liguidacion bruta en tiempo real

N2 1C = ) T — -

El plazo de emisién se dividira en periodos de intereses
sucesivos gue comprendan los dias que efectivamente hayan
lranscurrido entre cada Fecha de Pago (cada uno un "Periodo de
Devengo de Intereses”) cada Periodo de Devengo de Intereses
se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y finalizara en
dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente, ----vssnmmnme-

(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara
en la Fecha de Desembolso (inclusive} y terminara en la Primera

Fecha de Fecha de Pago {exclusive) (el "Periodo de Devengo de

Intereses Inicial™); y —-=e-mmmmmmmmem e
{iiy el ultimo Periodo de Devengo de Intereses cgimenzara
en la ultima Fecha de Pago antes de la figuidacion del Fondo

{inciusive) y terminara en la Fecha de LiquidaciénjﬁAnticipada

fexclusive). -—----—--m-memmmmmmen e - ma o e frmmmm -



En el caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no

pueda pagar total o parcialmente los intereses devengados sobre

Pre-Liguidacion o con el Orden de Prolacion de Pagos de
Liguidacion qgue se establece en los apartades 3472 a 3473
de fa Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucion, respectivamente, los importes no
pagados se pagaran en la siguiente Fecha de Pago en la que
Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo inmediata-
mente antes del pago de la misma Ciase para el nuevo pericdo y
sin que se devenguen intereses suplementarios o moratorios, de
contormidad con el citade Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn.

kn todo caso, el Fondo no puede diferir el pago de intereses
sobre los Bonos mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal, ---—--

Las retenciones. contribuciones & impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimienios de fos Bonos correrdn a cargo exclusivo de los
fitulares de Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalmente estabiecida. -

Fl pago se efectuara por conducto del Agente de Pagos,
gue utilizara a Iberclear y sus instituciones participantes para

distrbuir los importes a los Bonistas, de conformidad con los
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procedimiehtos que tiene establecidos. El pago de intereses y la
amortizacion de principal se notificara a los Bonistas en 1os casos
y can el preaviso establecido para cada situacion gue se describe
en 4.2.1 de la Informacidn Adicional y la Estipulacion 17 de la
presente Escritura de Constitucion. -—--- --

8.5.8 Agente de Calculo ------------ -

La Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés aplica-
ble a los Benos para el Periode de Devengo de Intereses (y con
respecto a los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B,
basandose en la informacion facilitada por el Agente de Pagos).--

g 8 Amortizacion de 108 BONOS. - ommmm e e e

G.6.1 Precio de amortizacion, -«---s---=-rrr--mmmmm-omsmmmmmmnn oo
El precio de amortizacion de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nominal,
iibre de cargas ¢ impuestos para el Bonista, a pagar progresiva-
mente en cada Fecha de Pago de principal, segun se e;&abiece
en los apartados siguientes —-—--~mmmmmmmmmmmmmmesimen e o
Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase S, ran amotr-

t:zados en igual cuantia medianie la reduccion del_;fnominal de

cada UNo de ellos —rmrrarmm oo



9.8.2 Fecha y forma de amortizacion.

El vencimiento final de los Bonos se producira en ia fecha
en la cual se hayan amortizads totalmente o en la Mecha de
Vencimiento Legal deil Fondo, es decir, el 20 de diciembre de
2035 {con sujecion a la Convencion del siguiente Dia Habil
Modificado), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda
amortizar la emision de los Bonos antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo de conformidad con o dispuesto en
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5
de la presente Escritura de Constitucidn o, respecto de los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase F o
los Bonos de la Clase F, cuando se produzca un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, - e——wmmme e eeeee o

Los Bonos se amortizardn por reduccion de su valor nomi-
nal en cada Fecha de Mago después de la Fecha de Terminacion
del Periodo de Recarga hasta su tofal amortizacien de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se
esfablecen mas adelante en el apartado 4.9.2.1 y siguientes del
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en los apartados
3.4.7.2y 347 3 respectivamente, de la informacién Adicional vy la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos

Disponibles a tal efecto. —--- e
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9.6.3 Reglas de amortizacion. - - —

A) DURANTE EL PERIODO DE RECARGA. ~r-r-m-m-mmawunman

Durante el Periodo de Recarga, los Benistas solo recibiran
pagos de intereses sobre los Bonos en cada Fecha de Pago y no

recibiran pagos de principal, excepte como se describe en el

apartado 4 6 3.1 de [a Nota de Valores,-------—-———=smsmmmmmmccm oo
El Importe Objetivo de Amortizacion de Principal ocupa el
décimo (10°% lugar en el Orden de Prelacidn de Pagos Pre-

LiGUIATHON . mmmmm e e e e mm e e e - -

El “importe Objetivo de Amortizacion de Principal

consisle en un imparte igual al minimo de---—-----—----—-—----———

{a) la diferencia positiva en tal Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago correspondiente

entre: e
{1y el Saldo Vivo de Principal de los Bonos c¢e |la Clase A, de
‘05 Bonos de la Clase B, de los Bonos de la Clase C, de los
Bonas de la Clase D, de los Bonos de Ia Clase L y de los Bonos
de fa Clase F, Men0g----rmm-mmmmmmm e s oo Z& —————————
(i} el Importe Requeride del Fondo de Reserva, fmenos

Giiy la suma del Saldo Vivo de los Derechos d/é Crédito Ne

/
/

/



Fallidos en la Fecha de Determinacion, y-

(b) los Fondos Disponibles, tras el cumplimiento del Orden
de Prelacién de Pagos Pre-Liguidacién hasta (e incluyendo) e
noveno {9°) lugar como esta previsto en el apartado 3.4.7.2 (ii) de

la Informacion Adicional v la Estipulacién 19 de la presente

Escritura. [

Como se establece en el apartado 3.4.7.2 (i) de fa Informa-
cion Adicional y la Estipulacion 19 de !a presente Escritura, el
Importe Objetive de Amortizacion de Principal sera aplicado a; ----

{i) en primer lugar, al pago del Importe de Adquisicion de los
Derechos de Crédito, siempre que el Cedente tenga suficientes
Derechos de Credito Adicionales que ceder al Fondo y los

Criterios de Elegibilidad sean observados; --—-----—

(i) en segundo lugar, a provisionar fa Cuenta Principal hasta
un importe maximo igual al 5% del Saldo Vivo de Principal de los

Bonos de la Clases A, B, C, D, E v F en la Fecha de Determina-

cign inmediatamente anterior; y,-— - - R

(iiiy en tercer lugar, a amottizar sobre una base a pro-rata
tos Bonos de las Clase A, B, C, D, Ey F. mmrmmmemeee 3 e

El “Periodo de Recarga” comenzara en la Fecha de Consti-
tucion (excluida) y terminara en la primera de las siguientes
fechas: (i) la Fecha de Pago que se produzca el 20 de diciembre
de 2021 (incluida) vy {ii) la techa en que se haya producido un

1

Evento de Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga (ia
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“Fecha de Terminacion del Periodo de Recarga”). --—----m-mmmmnm-

En cualquier Fecha de Determinacidon durante el Periodo de
Recarga, si se produce cualguiera de los siguientes acontecimien-
tos, entre otros, se entendera producidoe un “Evento de
Terminacion Anticipada del Periodo de Recarga”™ ------------—----

{iy que en cada una de las dos (2) Fechas de Determinacion
inmediatamente anteriores a las dos (2) Fechas de Pago
inmediatamente anteriores, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito No Fallidos deberd haber sido inferior al 90,00% def Saldo

Vivo de Principal de los Bonos; 0 -

il que la Ratio de Pérdida Acumulada, a la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior, sea igual o superior a

(i) que la media de tres meses de Ratio de Fallidos en [a
anterior Fecha de Determinacion sea superior al 5%; 0 «----m-----—
(iv) gue el Fondo de Reserva no disponga ce fondos hasia
el Importe Reguerido del Fondo de Reserva, tras haber pagado o
relenido tos importes que el Fondo estd obligade a/pagar o

I
retener con prioridad en dicha fecha conforme al /Orden de
!

Prelacién de Pagos Pre-Liguidacion; o- - o



(v) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del

Cedenle; 0-—rmmmemmea e

{vi} que ¢l Cedente incumpla cualquiera de sus obligaciores
en virtud de cualquier documento de la operacion {a menos que
dicho incumplimiento se subsane en el plazo de cinco (5) Dias

Habiles o en la siguiente Fecha de Compra, lo que ocurra

primerc}: o

(vii} que Santander Consumer sea sustituido en el carge de
Administrador de los Derechos de Crédilo, o no cumpla con
cualquiera de sus obligaciones establecidas por la Escritura de

Constitucion o en el Folleto; o -

{viil) que se produzca un Evento de Descenso de Califica-
cion de la Contrapartida del Swap (tal como este término se
define en el apartado 4.92.1 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9 de la presente Escritura de Constitucion) y no se
ponga en practica ninguno de los recursos previstos en el
Contrato de Cobertura y descritos en el apartado 3.4 8 1 de Ia
Informacion Adicional v en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura en el plazo previsto a tal efecto; 0 - oo

(ix} los informes de auditoria sobre {as cuentas anuales del
Cedente muestran reservas, que en la opinion de la CNMV,
podria afectar a los Derechos de Credite Adicionales. =—w-————.

A tal efecto m—mmmee e - R

Por "Ratio de Fallidos” se entendera el Salde Vivo de los
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Derechos de Crédito Fallidos, dividido por el Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito. S ————
Por “Ratio de Morosidad” se entendera el Saldo Total de

los Derechos de Crédito Morosos dividido por el Saldo Total de

los Dercchos de Crédito, -----------------— --

Por '"Evento de Descenso de Calificacion de la Contra-
partida del Swap’ se entendera la circunstancia de que la
Contrapartida del Swap ¢ su proveedor de apoyo crediticio con
arreglo al Contrato de Cobertura {(segun proceda) deje de cubrir el

umbral de calificacidon inicial o posteriormente previsto en los

Contratos de Cobentura. --—--——------------- -

B} UNA VEZ EL PERIODO DE RECARGA FINALIZA: -----

B.(i) Durante el Periodo de Amortizacion a Pro-Rata------

Durante el Periodo de Amortizacion a Prorrata y mientras no
se produzea un Evento de Subordinacion, la amartizacion
ordinaria de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la ?éase B.
de ios Bonos de la Clase €, de los Bonos de la Clase/b, de los
Bonos de ia Clase E y de ios Bonos de ia Clase serél;,parf passu
y a prorrata, sin preferencia ni prioridad enire si, mq_fiteniendo el
decimo (10°) iugar en el Orden de Prelacion déflf Pagos Pre-

.f'l
f
!
t



Liquidacion previstc en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion
Adicional y ia Estipulacion 19 de la presente Escritura de

T anctibiician R
Tl WAL PRI RIS

Esta amortizacidn se efectuara por un importe igual al

Importe Objetivo de Amartizacion a Pro-Rata. =

Par “Importe Qbjetivo de Amortizacion a Pro-Rata” se
entendera, para cada Clase de los Bonos, un importe igual al
Importe Objetivo de Amortizacion de Principal, muitiplicado por la
Ratio de Amortizacion a Pro-Rata de cada Clase de los Bonos. -—

Durante el Periodo de Amoitizacion a Pro-Rata, la amorti-
zacion de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de |la Clase B, de
los Bonos de la Clase C, de los Bonos de la Clase D, de ios
Bonos de la Clase E y de los Bonos de la Clase F ocupa el

décimo (10?) iugar en el Orden de Prelacién de Pagos Pre-

Liguidacion. et L PR

B.(ii} Durante el Periodo de Amortizacién Secuencial ----

Una vez producido un Evento de Subordinacion, los Bonos
de la Clase A, los Bonos de la Clase B, las Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E vy los Bonos de
ta Clase I se amortizaran de manera consecutiva conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos Pre-Liquidacion que se establece
en el apartado 3472 de la informacion Adicional y la
Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion de

manera guc el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal se
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aplique (i) en primer lugar, para amortizar los Bonos dc la Clase A
hasta su total amortizacién, (i) en scgunda lugar, para amortizar
los Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, (iii) en tercer
lugar, para amortizar los Bones Clase C hasta su total
amortizacion, (iv) en cuarto lugar, para amortizar los Bonos de la
Clase D hasta su total amoriizacién, (v} en quinto lugar, para
amortizar los Bonos de la Clase E hasta su fotal amortizacion, y
(vi) en el sexto lugar, para amortizar los Bonos de la Clase F

hasta su total amoertizacién. ——--—---—---. e LR

Durante el Periodo de Amortizacion Sccuerncial, cada una
de las Clases de bonos se amortizaran dentro del décimo (10}
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liguidacton (tal y
como se especifica en la Estipulacion 19, en la seccion “Tras af
FPeriodo de Recarga”) en el siguiente orden:--s-mm-m-r---oooomemmo oo oeee

(iY Los Ronos de fa Clase A tendran un rango par‘a’pasrsu ya
prarrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridag sobre
los Bonos de la Ciase B, los Bonos de la Clase C, los Bopos de la
Ciase D. ios Bonos de la Clasc E y los Bonos de la Clagfé Flmmee-

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango payg passu y a

prorrata, sin preferencia ni prioridad cntre si y con pgibridad sobre
/



los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la

Clase E y los Bonos de la Clase F, pero subordinados a 1os

pnnnc
[ L S L]

j=l
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(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin prefcrencia o pricridad entre si v con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E. vy los

Bonos de ta Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase

Ay a los Bonos de [a Clase B: -

{iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E v los Bonos de la Clase F, pero

subordinados a los Benos de la Clase A, a los Bonos de la Clase

By alos Bonos de fa Clase C;————--

{v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y @
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C vy los
Bonos dela Clase D) y oo

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango par passu y a

prorrata, sin preferencia o pricridad entre si.

EVENTOS DE SUBORDINACION -—---eer

Si se produce cualquiera de los siguientes acontecimicntos
respecto de cuaiquier Fecna de Determinacion antes de la Fecha

de Vencimiento Legal, o de la Amortizacién Anticipada de los
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Bonos, entre otras cosas, se entendera producida un supuesto de
subordinacion {los "Eventos de Subordinacion™}: ------——--esr-----
() que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del

Cedente; 0 ----w-mm-m--- e

(it gue la Ratio de Pérdida Acumulada, a la Fecha de
Neterminacidn inmediatamente anterior, sea igual o superior al

1,30%; 0 - _

(i} que la Ratic de Fallidos media de los fres meses ante-
siores a ia Ultima Fecha de Determinacién sea superior al 5%, 0 —
(iv) que el total acumutado de los Derechos de Crédito
Fallidos sea igual o superior al 100% de la suma del Saldo Vivo
de Principal de los Bonos de la Clase D, de los Bonos de la Clase
£ v de los Bonos de la Clase F en la Fecha de Constitucion; ¢ —--
(v) que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito incluidos
en la Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo
Deudor, a la Fecha de Determinacion inmediatamente anierior,
sea igual o superior al 2% del Saldo Vivo de la Cartera Total; 0 -
(vi) que ol Cedente incumpla o no observe cualguiera de las
obligaciones que le incumben con areglo a oua[;?'era de los

Documentos ¢e la Operacion en los gue s parte (safvo gue dicho
/

/



incumplirniento se subsane en los cinco (5) Dias Habiles o para la

siguiente Fecha de Compra; o -
{vii} que se produzca un Evento de Sustitucion del Adminis-

trador (segun dicho término se define en ¢! apartado 3.4.2.1 de la

Informacion Adicional y la Estipulacién 18 de la presente Escritura

de Constitucion); o

(viit) que se produzca un Evento de Descenso de Califica-
cién de fa Conirapartida del Swap (segun dicho término se define
en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores y la Estipulacion 9 de
la presente Lscritura de Constitucion) y que no se ponga en
practica ninguno de los recursos previstos en el Contrato de
Cobertura y descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacién 15 de la presente Fscritura en el

plazo previsto a tal efecto; 0 - oo e

(1} que se produzea una Opcidn de Compra por un Clean-

up Call. - e e

Por "'Ratio de Pérdida Acumulada’ se enlendera, a la
Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a cualquier
Fecha de Pago, la relacion entre: ——————ceeeeecco

(i) ia suma del Saldo Vivo de los Derachos de Crédito
Fallidos desde la Fecha de Constitucién hasta el final def Periodo
de Determinacion} correspondiente, reducida en ei importe de
Cobros de Principal con respecto a los Derechos de Crédito

rallidos, recibido durante dicho periodo; y---—--————mmeeeee
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(i) la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Credito en la

fecha de la transmision adquirido el Emisor a la Fecha de

Constitucion.
Por “Evento de Insolvencia” se entendera; --—--—-—---—-—-—---——-
(iY una declaracién de concurso, incluida la presentacion de
cualguier solicifud de declaracion de concurse voluntario ©
necesario o la adopcién o aprobacion de cualguier resolucion gue
la apruebe, y/o la presentacion de una solicitud conforme al
articulo 5 bhis de la Ley Concursal y/o la presentacion de una

salicitud de homelogacion judicial conforme a la Disposicion

Adicional Cuarta de la Ley Concursal;-------———---—

(i) pertenecer a alguna de las categorias previstas en el
articulo 363 de ‘a Ley de Sociedades de Capital que exijan su
disclucion, una vez ftranscurrido el plazo de dos {2) meses
previsto en cl articulo 367 de la Ley de Scciedades de Capital
para subsanar la causa de disolucion;-------—-----—----memmmmm e oo

(i} cualguicr evento con respecto a €l que, conforme a las
leyes aplicables de cualguier jurisdiccion, tenga un efe;?t analogo

a cualquiera de los cventos especificados er | parrafos

anterioros; e m——— /



(iv} no pueda o admita su incapacidad para pagar sus

deudas a su vencimiento:
(v} €5 considerado, o declarado por tn tribunal competente,

insolvente o incapaz de pagar sus deudas en el momento en que

vencen con arreglo a la legislacion espafiola: a---
(iv) suspende o amenaza (mediante notificacion por escrito)
con suspender el page de sus deudas en su totalidad,

generalmente a medida que vencen. =

8.6.4 Reglas de amortizacion anticipada de todos los Bonos

emitidos.

En caso de producirse alguno de los eventos previstos en el
apartado 4 4.3 del Documento de Registro y la Estipulacién 5 de
la presente Escritura de Constitucion, Ia Socicdad Gestora debera
llevar a cabo la liguidacion anticipada del Fondo y, asi. la
Amortizacion Anticipada de todos los Bones emitidos y distribuira
los Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liguidacion que se establece en ol apartado 3.4 7.3
de la Informacion Adicional y la Estipuiacion 19 de la prosente

Escritura de Constitucién. R -

En caso de Amortizacion Anticipada de los Bonos con
arreglo a el apartado 44.3 del Documenlo de Registro y la
Estipulacidon 5 de la presente Escritura de Constitucion: --————————-

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un range pari passu y a

prorrata, sin preferencia o prioridad entre sl y con prioridad sobre
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los Bonos de la Clase B, los Bonos da la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de 1a Clase E y los Bonos de la Clase F,

ocupando el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos

de Liguidacion; e

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passy y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con pricridad sobre
los Bonos de ia Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los
Bonos de ia Clase A, ocupando el séptimo {7°) lugar en el Orden
de Prelacion de Pagoes de Liguidacion; - mmmmmmmmmmmmmmemem e oo

(i} Los Benos de la Clase C tendran un rango par passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E. y los
Bonos de la Clase F. pero subordinados a los Bonos de la Clase
Ay a los Bonas de la Clase B, ocupando el novenc (8% lugar en
cl Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion, —------——-swmmmme—ooo

{iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango patt passit y
a prorqata, sin preferencia o prioridad enfre si vy 07( prioridad
sobre 1os Bonos de la Clasc E y los Bonos de la Clase F, pero

/

subordinades a los Bonos de la Clase A, a los Bonoﬁls de iz Clase



By d los Benos de la Clase C, ocupando el undécimo (119} lugar

prorrata, sin preferencia o prioridad entre sf y con prioridad sobre
los Bonos de fa Clase F, pero supordinados a los Ronos de |a
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D, ocupando el decimotercer (13°) lugar en el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién: y

{vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entrc si, ocupando el

decimoquinto (15°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de

Liguidacién, =

9.6.5 Fecha de Vencimiento Legal----

La Fecha de Vencimiento Legal y, en consecuencia, la
amortizacion definitiva de los Bonos tendra lugar el 20 de
diciembre de 2035 (con sujecion a la Convencion del siguiente
Dia Habi Modificada). [| reembolso definitivo de los Bonos en la
Fecha de Vencimiento Legal tendra lugar con sujecién al Orden
de Prelacion de Pagos de Liguidacién que se establece cn el

apartado 3.4.7.3 de la Informacidn Adicional y la Estipulacién 19

de la presente Escritura de Constitucién. - mmmn
9.5.8 Amortizacion opcional si se produce un Supuesto de

Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, -------—---—~ .

FI Cedente tendra la opcion (pero no la obligacién) de
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solicitar a la Sociedad Gestora que reembolse en cualquier Fecha
de Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de Opcidn de
Compra por Cambio Regulatorio los Bonos de la Clase B, los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Ciase € v los Bonos de la Clase F {si bien los Bonos de la Clase
A, lnos Bonos de la Clase B y el Fordo de Reserva no se veran
afectados) si se produce un Supuesto de Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio {segun dicho término se define mas adelante)
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos por Opcion
de Compra por Cambio Regulatorio previslo en el apartado
3472 de la Informacidn Adicional y la Estipulacion 19 de la
presente Escritura de Constitucion. —----——r--—mommmmm e ormomo-

Para gue el Cedente pueda ejercer su derecho cuando se
produzca un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio

Regulatorio, el Cedente y la Sociedad Gestora tomaran Ias

siguientes medidas: - e o o

(i} el Cedente remitira notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora comunicandole la existencia de un Supuesio 9{: Opcion
de Compra por Cambio Regulatorio y solicitando a I)}{ Sociedad

Gestora que reembolsc los Bonos de la Clase C, Ios‘/Bonos de fa

/
/

¢

/



Clase D, lus Bonos de la Clasc E y los Bonos de fa Clase F; y -

(i) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion de conformidad con lo establacido en el apartado
4 de fa Informacion Adicional y la Estipulacién 16 de ia presente
Escritura de Constitucidn, v a los Bonistas con una antefacian no
inferior a 30 (lreinta) Dfas Habiles, publicando el correspondiente
hecho relevante en la CNMV (la "Notificacion de Amortizacion
por Cambio Regulatoric”) (la “Fecha de Amortizacién
Anticipada por Opcion de Compra por Cambio Requlatorio”).-

A mas tardar cuando se publique la Notificacidn de Amorti-

zacion por Cambto Regulatorio, la Sociedad Gestora notificara a

los Bonistas que; - e

(i) el Supuesto de Opcion de Compra por Cambic Regulato-
rio se mantiene y no se puede evitar adoptando medidas
FAZONADIES, Yoo e

(i} que el Fondo dispondra de los fondos necesarios en
dicha Fecha de Pago para atender los pasivos pendientes de
todos los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase i), los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F (en su totalidad,
perc no parte) tras haber efectuado los pagos con prioridad de
rango o pari passu, de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Pre-Liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.2
de fa Informacion Adicional y la Estipulacién 19 de la presente

Escritura de Constitugion. ~~—-——w e .
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Por ‘Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regu-

latorio” se entenderéai-—--—-—-—.

(i) una promulgacién ¢ aplicacion de, o suplemento, en-
mienda o modificacién, o cambin en ia legislacidn, politica, norma,
directriz o regulacion de un drgano competente internacional,
europeo o nacional (lo gque incluye el Banco Central Europeo, la
Autoridad de Reglamentacion Prudenciales © cualguier ofra
autoridad competente regulfadora o supervisora internacional,
guropea o nacional) o la interpretacidén o interpretacion oficial o
del parecer expresado por dicho organo competente respecto de
dicha legislacién, regulacion, normativa. politica o directriz; 0 -——

{iy Si el Cedente recibe una notificacion u otra comunica-
cién de una autoridad reguladora o supervisora respecto de ias
operaciones gue se contemplan en Documentos de fa Opera_cic’m,
gue, en cada caso se producsca en la Fecha de Constitucion o
después de ella, y gue provoque o pueda, a juicio razonable del
Cedente, provocar un cambio adverse significativo en la tasa de
rentabilidad sobre el capital del Fondo yfo del Cedenle, o
incrementar significativamente ¢l coste o reducir signifigativamen-

/
te el bencficio para el Cedenie de las operaciopes que se



contemplan en los Documentos de la Operacion.

Queda entendido que la declaracién de un Supuesto de
Opcitn de Compra por Cambio Regulatorio no se evitara por e

() el acontecimiento aue constituye dicho Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio se hubiera: ----—----—---

(a) anunciado o estuviera contenido en una propuesta (ya
sea en borrador o en version definitiva) de cambio en la
legislacion, normativa, normas requiatorias, politicas o directrices
aplicables (lo gue incluye cualguier acuerdo, norma ¢ recomenda-
cion del Comité de Supervision Bancaria de Basilea), tal como se
interprete ¢ aplique oficiaimente por el Banco Central Europeo, la
Autoridad de Regiamentacian Prudencial o la Union Europea; o---

{b) incorporado a upa disposicion legal o reglamentaria
aprobada y/o publicada, pero cuya efectividad o aplicacion se
aplace, totai o parciaimente, mas alla de la Fecha de Constitu-
cion, bien entendido que la aplicacion del Reglamente Europeo de
Titulizacion y de la correspondiente legislacion no constituye un
Supuesto de Opcidon de Compra par Cambio Regulatorio, pero sin
perjuicio de la posibilidad de que se entienda producido un
Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatario como
resuftado de cualquier normativa de desarrolla, politicas o
directrices respecto a ellos que se anuncien o se publiquen

después de ia Fecha de Constitucion; o—- e - =
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(c) expresado en cualquier declaracion de un responsable o
funcionario de la auteridad competente en reuniones de expertos
u otros foros en relacién con dicho Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio (pero sin que se haya recibido
una interpratacion oficial u otra comunicacion oficial); 0 -——-----v----

{iiy 12 autoridad competente haya emitido notificacian, toma-
do alguna decision o expresado cualquier opinion respecto de una
operacidon individual distinta de la Operacion. Por consiguiente,
dichas propuestas, declaraciones, notificaciones u opiniones no
se tendran an cuenta al evaluar la tasa de rentabilidad sobre el
capital det Fondo y/o del Cedente o el incremento del coste o
reduccion de jos beneficios para el Cedente de las operaciones
que se contemplan en los Documentos de la Operacion
inmediatamente después de la Fecha de Constitucion. ---—---vu---

La contraprestacion total que el Cedente debe pagar al
Fondo (el “Precio de Amortizacion por Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulaterio”™) en la Fecha de Pago

COMESPONGIBNTE SEIA; —-mmmmemmmmemsemimnnm cmemm e

(i) respecto del principal: -------
/
a. el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito /égregado al
/

{

)



final del Periodo de Determinacién inmediatamente anterior {(salvo

respecto de los Derechos de Crédito Failidos o los Derechos de

Crédite Morosos) m

b. el saldo vivo del Fondo de Resarva; mas
¢. para los Derechos de Crédito Fallidos v los Derechos de
Crédito Morosos, el Importe Determinado Final; menos ——-—-————-
d. la suma de Saldo Vive de Principal de los Bonos de la
Clase A y el Saldo Vivo de Principal de los Bonos do la Clase B,

tras haber dado efecto a las amorlizaciones que correspondan en

dicha Fecha de Pago; LR EEEEE

(i} Con respecto a los intereses, los intereses de los Dere-
chos de Credito (salvo los Derechos de Crédito Fallidos o los
Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes a la

Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcidon de Compra por

Cambic Regulatorio. - -

El Fondo obtendra el Precio de Amortizacion por Supuesto
de Opcidn de Compra por Cambic Regulatoric de un Préstamo
del Cedente que el Cedente concedera al Fondo por un importe

igual al Precio de Amortizacion por Supuesto de Opcién de

Compra por Cambio Regulatorio. ~—----- - -

El Precio de Amortizacion por Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Reguiatorio formara parte de los Fondos
Disponibles y se aplicard de conformidad con el Crden de

Prelacion de Pagos de por Opcion de Compra por Cambio
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Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2 (iii) de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de fa presente Escritura de

Constifucion.

Tras la Fecha de Amortizacién Anticipada por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio, las partes correspondientes de
jos Documentos de la Operacidon han acordado formalizar y
entregar con proniitud todos los instrumentos, notificaciones y
documentos. y tomar todas las medidas quc el Emiscr o el
Cedente puedan razenablemente solicitar, Inciuyendo, sin
caracter exhaustivo, acordar todas las modificaciones, dispensas
y adiciones necesarias a los Documentos de la Operacidn
regueridos, siempre y cuando tales modificaciones, dispensas y
adiciones no sean materialmente perjudiciales para los intereses

de los titulares, en ese momento, de los Bonos de la Clase A o de

los Bonos de la Clase B, ———--—smmmmm e -

Para evitar dudas. si el Cedente ejerce su derecho en el
momento del acaacimiento de un Supuesto de Opcidn de Lompra
por Cambio Regulatorio. 1os Bonos de ia Clase C, los Bo;!c;s de ia
Clase D, los Bonos de la Clase E vy los Bonos de la SZIase F se

amaortizaran (en su totalidad, no cn parte) con !ag/ ganancias

/

/

/



obtenidas del Préstamo del Cedente, mientras que tos Bonos de
la Clase A y los Bonos de la Clase B y el Fondo de Reserva no se
veran afectados. | 03 Boinos de la Clase A v ios Bonos de ja Clase
B se beneficiarédn de la subordinacion del Préastamo del Cedente
en ugar de los Bonas subordinados amortizados, vy de la
colateralizacion de todos los Derechos de Crédito que antes del

Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio

respaldaban todas las Clases de Bonog.—me-—eeoeeoe oo
-n consecuencia, bajo esta circunstancia, e! Fonde conti-
nuara existiendo hasta su cancelacion en virtud de la seccion
44 4 del Documento de Registro o la Liquidacion Anticipada del
Fondo en virtud de la seccion 4.4.3 del Documento de Registro y
la Estipuiacién 5 de la presente Escritura de Constitucién. ———-——-—-—-
9.6.7 Publicidad de la amortizacion y page de intereses;

servicio financiero de la emision. —eemee .

Ei servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a

ios titulares de los Bonos de [a manera prevista en la Estipufacion

17 SIgUIBNTE. ~m e
ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA
EMISION DE LOS BONOS. --—-—-— oo

10.1 Periodo de Suscripcion. ----- -

LI Periodo de Suscripcion comenczara a las 10:00 CGET del
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17 de octubre de 2019 y terminard en el mismo dia a las 12:00

CET. e

10.2 Suscripcian dc la emisidn.—- - -

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y anles de las
13:00 CET del mismo dia, la Entidad Directora nofificara a
Santander Consumer y a la Sociedad Gestora el nimero y el
importe de los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F que se han

colocado entre los inversores. —-- =

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripeion, el Agente
de Pagos notificard debidamente a IBERCLEAR (i) la suscripcion
de los Bonos, y (i) las correspondientes cuentas abiertas en
IBERCLEAR por las entidades participantes correspondientes ----

10.3 Fecha y forma de desgmbolsg, —we-mmmmmnrmmommmmmmameees

La Fecha de Desembolso sera el 17 de octubre de 2019 ---
El desembolso de Ios importes de los Bonos sera pagaco
por las cntidades suscriptoras de conformidad con el Contrato de

Direccién, Colocacidn y Suscripcion. El precio de emisiffn de los

Bonos sera ala PAT. s -

En la Fecha de Desembolso, la Entidac Diregtora dekera

/
/

!
/



pagar al Fondo antes de las 15:00 CET, por conducto dei Agente

de Pagos, el importe de los Bonos efectivamente colocados en la

Los Bonistas de los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F
deberan pagar a la Entidad Directora el precio de la emision de
cada uno de los Bonos que se haya colocado antes de 14:00 CET
de la Fecha de Desembolso, con fecha valor de dicho dia, ——————

SCF debera pagar antes de Jas 14:00 CET en la Fecha de
Desembolso el impoite de los Bonos de la Clase A y el importe de

los Bonos de la Clase B suscritos a la Cuenta de Tesoreria, con

lecha valor de dicho dia. e
Ademas, Santander Consumer deberd pagar antes de las
14:00 CE1 de la Fecha de Desembolso el importe de los Bonos

de la Clase B a la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor de dicho

10.4 Legislacién nacional bajo la cual se crean los valores ¢

indicacién de los Tribunales competentes en caso de litigio. —--——----

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espanola, y, en concrelo, de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrcllan. (i)
la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 1310/2005:
(iv) el Real Decreto 878/2015; (v} la Orden 3537/2005 del

Miristerio de Economia y Hacienda de 10 de noviembre de 2005,
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por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercado de
Valores; y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacion cn cada momento. -—----—--—----—

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizacion se aplicaran al Fendo y a los Bonos. ——

Todos los asuntos, liligios, acciones y reclamaciones relati-
vos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su carge que pueda
surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre los
Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a los
Tribunales de fa Ciudad de Madrid, con renuncia a cualguier otro

fuero que pudiera corresponder a las partes. = -

10.5 Cierics aspectos relativos a |a normativa de Estados

Unidos de América - e m——

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modifictd la Ley de
Bolsa para cxigir de manera general al “"titulizador™ en una
"operacion de titulizacion” la retencion de al menos un 5 por
siento del “riesgo dec crédito” de los “aclivos titulizacdos”, segun
dichos términas se definen a los efectos de dicha Lf y, ¥ de
manera general prohibir al titulizader eliminar © reduc}if directa o

indirectamente su exposicion crediticia mediante instiimentos de

/

/
/

/



cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soporlar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
{las "“Normas Estadounidenses de Retencién de Riesgo’)
entraron en vigor el 24 de diciecmbre de 2016 respecio de las
titulizaciones qgue no estén respaldadas por hipotecas
residenciales (‘RMBS”). Las Normas Estadounidenses de
Retencion de Riesyo prevén gque el titulizador en una titulizacion
respaldada por activos sea su patrocinador. Las Normas
Estadounidenses de Rctencion de Riesgoprevén también
determinadas excepciones a la cbligacion de retener el riesgo que

imponen de manera general. S

El Cedente no tiene intencidon de retener al menes un 5 por
ciento del riesgo de crédito del Emisor a los efactos de las
Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgo y la emisién de
los Bonos no esta disefiada para cumplir con la normativa
estadounidense de Retencién de Riesgo; el Cedente tiene
intencion de acogerse a una exencion prevista en el articulo 20 de
la normativa estadounidense de Relencion de Riesgo respecto de
las operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos. Estas
operaciones gue sean estadounidenses deberan cumplir clertos
requisitos, entre elios (1) la operacion no tiene obiigacisn de
inscribirse ni se inscribira con arreglo a la Ley de Valores: (2) no
se vendera ni transterira mas de 10 por ciento del valor cn dolares

(0 cl importe equivalente en fa moneda en gue se emitan los
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valores) de todas las series de valores a personas estadouniden-
ses {en cada caso. segun dicho térming se define en la normativa
estadounidense de Retencidon de Riesgo} ni por cuenda o en
peneficio de personas estadounidenses (segtin dicho t&rmino se
define en las Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgoy
a las gue en el Follcto se hace referencia como “Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgo” ("Risk
Retention U.S. Person™; (3) ni el patrocinador ni el emisor estan
constituidos con arreglo a la legislacion estadounidense ni son
una sucursal en Estados Unidos de una entidad que no sea
estadounidense; y (4) no se ha adquirido mas de un 25 por ciento
del activo subyacente de una filial o sucursal del patrocinador o
del emisor constituida o ubicada en Estados Unidos. ----=--m--

FI Cedente ha advertido al Emisor de gue no ha adquirido, v
no tiene intencién de adguirii mas de 25 por ciento de los activos
de una entidad vinculada o sucursal del Cedente o del Emisor

constituida o ubicada en Estados Unidos, - - —meemeem--

Con caracter previo a gue sean comprados gn notbie

propio, o por cuenta o en nombre de cualgufer Persona

. . . L, /
Estadounidensc a cfectos de Retencion, el Comp)?ador de tales

!
!

/



Boros debe primero poner cn conocimienio del Cedente v fa
Entidad Directora que es una Persona Estadounidense a efectos
de Retencién de Ricsgo y obtener el consentimiento sscrito del
Cedente en el formato de un "Consentimiento de Retencién de
Riesgo Estadounidense”. Los potenciales inversores deberan
tomar nota de que la definicién de “persona estadounidense”
recogida en la normativa estadounidense de Retencion de Riesgo
es distinta a la definicibn de “persona cstadounidense” con
arreglo al Reglamento S. La definicion de persona estadouniden-
se en la normativa estadounidense de Retencion de Riesgo se
recoge a continuacién. Se debe prestar especial atencién a las

clausulas (b) y (h), que son distintas de las disposicicnes

equivalentes dei Reglamento S.

Con arreglo a la normativa estadounidensc de Retencion de
Riesgo, y con sujecion a excepciones limitadas, se entiende por
"persona estadounidense” cualquiera de las siguicntes; -

{i} una persona fisica residente en Estados Unidos; -

(i) una sociedad mercanti!, colectiva o comanditaria consti-
tuida con arreglo a la legisiacién estadounidense; ——--- mm

(i) un patrimonic cuyo albacea ¢ administrador sea una

persona estadounidense (segun se define en cualguier otro

apartado de esta definicion}; ~-=-~-e—mmmmme {v)
un fideicomisc cuyo administrador sea una persona estadouni-

dense (scgun se define en cualquier otro apartado de est
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definicion); - --

(v} una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubica-

da en Estados Unidos; = -

{(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persena
estadounidense {segun se define en cualguier ofro apartado de

esta definicion); ————-——-—me e eee

{vii} una cuenta discrecional o cuenta similar (gue no sea un
patrimonio © un fideicomiso} gque mantenga un corredor u ofro
fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,

residente) en Estados Unidos, vy —-———-———-—m o

(viii) una sociedad andnima. limitada, colectiva o comandita-
ria u otra forma de organizacion ¢ entidad si: —------———--—--———-
esta constituida con arreglo a ia legislacion de un pais

U= ) [ LR

constituida por una perscna estadounidense fandamen-
talmente a efectos de invertir en valores no inscritcs cgh arreglo a
la Ley de Valores, salvo que esté constituida y sea propiedad de

inversores acreditados {segun dicho téerminc se /define en el
!

/
/



apartado 230.501{a) del Cédigo de Reglamentos Federales de

Estados Unidos (CFR 17), que no sean personas fisicas.

patrimonios o f

gicomisos. — --

Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiaric en la sindicacion iniciai de los Bonos en su fecha de
emigion, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos ¢ de una
participacion en los mismos, se entendera que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente y a la Entidad Directora que (1) o bien (i} no sea una
persona estadounidense a efectos de Retencidn de Riesgo
Estadounidense, o hien (i) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adguicre dicho
Bono o Bonos o un interés coma beneficiario en ello por cuenta
propia. y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no adquiere
dichos Bonos ¢ interés camo beneficiario en ellos como parte de
un plan para eludir los requisitos de ta Normativa de Retencion de
Riesgo estadounidense (lo que incluye adquirir dichos Bonos por
conducto de una persona gue no sea una Persona Estadouniden-
se a efectos de Retencion de Riesge, en lugar de una Persona
Estadounidense a efectos de Retencién de Riesgo, como parte de
un plan para evadir la limitacion del 10 por ciento aplicable a las
Personas Estadounidenses a efectos de la Retencion de Riesgo
en la exencion prevista en el articulo 20 de la Normativa

estadounidense de Retencidn de Riesqgo rque se describe en este
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documento). R SR

Si el Cedente no cumple con la normativa estadounidense
de Retencion de Riesgo {con independencia de la razén de no
cumplir), ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar negativa-
menie a los Bonos y a la capacidad de! Cedente para cumplir con
sus obligaciones con arreglo a los Documentos de ta Operacion.
Ademas, un incumplimiento por el Cedente de la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo puede afectar

negativamente al valor de los Bonos y a su liguidez en el mercado

SECUNABNO, — - m e s

Ni la Entidad Coordinadora ni la Entidad Directora. ni el Cedente.
el Fonde, ni ninguna de sus entidades vinculadas hace
manifestacion alguna frenle a ningun posible inversor ¢
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en este Folleto cumplen come cuesiion de hecho con fa
Normaliva de Retencién de Riesgo sstadounidense ery Ia Fecha
de Emisién o en cualquier momenle futuro. Los/ inversores
deberan consultar a sus propios asesores sobre la Normativa de
Retencion de Rigsgo estadounidense. No cabe hacer prediccio-

/

i

/

f



nes acerca de los efectos precisos de dichos asuntos sobre un

MYCrSor CONCretn. —rmmmmee e -
El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
Consentimiento de Retencién de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra par tal inversor pudiera
resuitar en mas de un 10 por ciento del importe en délares (o en
la divisa en la que se emitan los valores) (tal vy como se
determinen por valor razenablc conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgos en Fecha de

Desembolso. -~ : -

No hay garantia de que el requisito de requerir que el Cedente
otorgue su consentimiento previo por escrito a que los Bonos que
sean ofrecidas y vendidas por ol Emisor sean adquiridas por, o
por cuenta o representacién de, cualquier Persona Estadouniden-
se a efectos de Retencion de Riesgos, sea cumplido o que se

fleve a cabo por tales Personas Estadounidenses a efectos de

Retencion de Riesgas. ---- I —
No hay garantia de gue la excepcion prevista en la seccién 20° de
las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense en reiacién
con operaciones no estadounidenses esté disponible. No hay
garantia de que sobre si la incapacidad del Cedente de cumplir
con las Normas de Retencidon de Riesgo Estadounidense (sin

importar la razén por tal carencia de cumplimiento) podria dar
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lugar a accicnes regulatorias que pudieran afectar adversamente
los Bonos ¢ el valor de mercade de los Bonos. Adicionalmente, el
impacto de las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense
en ¢l marcado de titulizacién es indeterminado, vy la carencia de
cumpiimiento por partc del Cedenle de las normas de Retencidn
de  Riesygo Estadeounidense podrian, por tanto, afectar

negativamente al valor de mercado de los Bonos y a la liquidez de

las Mismas, ————-cemwommen .
ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO CRE-
DITICIO DE LOS BONOS (RATING). - —mmemmmemmmmem oo

11.1 Entidades calificadgras. ~~--------—-——-——-—-—uuu- =

La Socicdad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
sredilicio de los Bonos ce las Clases A, B, C. D y E mientras gue
la Clase F no ha sido calificada por Fitch y DBRS, —————-memrn -

Fitch y DBRS han sido inscritas y autorizadas por fa AEVM
con fecha 31 de octubre de 2011 y con fecha 14 de diciembre de
2018, respectivamente, como agencias de calificaci(j/n crediticia
en la Union Eurcpea de conformidad con lo previsio en e
Reglamento CRA - oo FTT

11.2 Calificacian otorgada a la emision de log Banos, ---~----




Con caracter previo al registro del Folleto, Fitch y DBRS han
asignado las siguientes calificaciones a 108 BONOS: ——ermmmmemmee e
) Clase A AN+ (sT) y AA (high) (sf), respectivaments; ———--—
(i) Clase B: AA+ (sf) y AA (sf), respectivamente; - —rm--
(iv) Clase D: BBB+ (sf) y BBB (sf), respectivamente; ---—--
{v) Clase E: BBB (sf) y no calificada, respectivamente: Y-

{vi} Clase F: no calificada. - -

El incumplimiente de las Agencias de Calificacion de con-
firmar cualquiera de fas calificaciones provisionales asignadas
antes de las 14:00 CET en la Fecha de Desembolso, serd
comunicado inmediatamente a la CNMV haciéndose pablica en |a
forma prevista en el apartado 4 de la informacion Adicional v la
Estipulacion 168 de la presente Esciilura de Constitucion. FEsta
circunstancia dara lugar a la extincién de !a constitucion del
Fondo, de la emision de los Bonos y de todos los contratos (salvo
para el Contrato de Préstamo Subordinade en relacion con los
gastos de constitucion del Fondo), y de la cesion de los Derechos

ce Crédito. ——--an e

11.2.1 Consideraciones sobre las calificaciones. -—-—--- -
El significado de tas calificaciones asignadas 4 los Bonos
por NDBRS y FTCH se puede consultar en los sitios web de las

Agencias de Calificacion: respectivas, en las direcciones: - ---—----

WAWW, ADFS . COM; Y -—mmem e
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www fitchratings.conm. o -- --

l.as calificaciones de las Agencias de Calificacion no consti-
tuyen una evaluacion de la probabilidad de que los Deudores
realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en gque medida
dichos pagos dificren de lo previsto criginalmente, y no sustituyen
a la obligacion de los potenciales inversores de llevar a cabo su
propio analisis de los Bonos que van a adquirir. Las calificaciones
no suponen, en maodo alguno, una calificacion del nivel de

rendimiento actuarial. - = =

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una
opinion y no tienen por gué evitar a los polenciales inversores la

necesidad dec efectuar sus propios andlisis de los valores a

adguirir, =---------—-----—--- - -- -

Las calificaciones linales asignadas pueden ser ravisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, basandose en cualguier informacidn ¢de la que
tengan conocimiento. Dichas situaciones, gue no gonstituiran
supuestos de Liguidacién Anticipada del Fondo, serép puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV Xomo de los

Bonistas, de conformidad con lo previstc en el agartado 4 de la
/

J

i

/



Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente bscritura

de Constitucion. -- -- --

La escala de calificacion a largo plazo DDRS® ofiece una
opinion sobre el riesgo de incumplimiento. Es decir. el riesgo de
gue un emisor no cumpla sus obligaciones financieras de
conformidad con las condiciones en las que se ha emitido una
abligacion. Todas las categorias de calificacion que no sean AAA
y D también contienen subcategorias “(alto)’ y “(bajo)’. La
ausencia de una designacion “(alta)” v “(baja)” indica que la
clasificacion estd en la mitad de la categoria. Las descripciones

sobre el significado de cada una de las calificaciones correspon-

dientes son las siguientes: T

AA(sf): Calidad crediticia superior. La capacidad de pago de
las obligaciones financieras se considera alta. La éalidad crediticia
difiere de la AAA en menor medida. Es poco probable que sea
significativamente vulnerable a eventos futuros. --—e-e-eeoeeee -

A(sf): Buena calidad crediticia. La capacidad de pago de las
obligaciones financieras es sustancial, pero de menor calidad
crediticia que la de AA. Puede ser vulnerable a eventos futuros,
pero los factores negativos se consideran gestionables. ——-—-——---

BBB(sf): Caiidad crediticia adecuada. La capacidad de pago
de las obligaciones financieras se considera aceptable. Puede ser
vulnerable a eventos futuros, —— e

B(sf). Calidad crediticia altameante especulativa. Existe un
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alto nivel de incertidumbre en cuanto a la capacidad de cumplir

con las obligaciones financieras. ————--————-——-memmms e

Las calificaciones de Fitch de las obligaciones de financia-
cion estructurada a largo plazo consideran la vulnerabilidad
relativa de las obligaciones al impago. Estas calificaciones se

asignan normalmente a un valor individual © & un framo de una

OPEracion ¥ NO @ UM EMISOI. =rmmmmmmmmmmrnr oo oo e

AAA. Maxima calidad crediticia. Las calificaciones "AAA’
denotan la menaor expectativa de riesgo de incumplimiento. Soélo
se asignan en casos de capacidad de pago de compromisos
financieros excepcicnalmente elevada. Es muy improbable gue
esta capacidad se vea afectada negativamente por eventos
Previsiles - e

AA Calidad crediticia muy alta. Las calificaciones "AA’
denotan expectativas de un riesgo de incumplimiento muy bajo.
Indican una capacidad muy sdlida de pago de o3 co{mpromisos

{inanciergs. Esta capacidad no es significativamente yulnarabie a

aventos previsibles -

A Alla calidad crediticia. Las calificacionq! ‘A’ denotan

expectativas de bajo riesgo de incumplimiento. LZa capacidad de



page de los compromisos financieros se considera solida. No
obstante, esta capacidad podra ser mas vulperable a las

condiciones economicas ¢ empresasiales adversas que en el caso

de calificaciones mas altas. emn e

BBB: Buena calidad crediticia. Las calificaciones 'BBB’
indican que las expectativas de riesgo de incumplimiento son
actualmente bajas. La capacidad de pago de los compromisas
financieros se considera adecuada, pero es mas probable que las
condiciones empresariales o econdmicas adversas perjudiquen

dicha capacidad. --

BB: Especulativa. Las calificaciones BB’ indican una ele
vada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso

de cambios adversos en las condiciones econémicas o

empresariales a lo largo del tiempo. ~——w oo

B: Altamente especuiativa. Las calificaciones 'B’ indican
que existe un riesgo importante de incumplimiento, pero sigue
existicndo un margen de seguridad limitado. Actualmente se
estan cumpliendo los compromisos financieros; sin embargo, fa

capacidad continua de page es vulnerable al deterioro del entorno

empresarial y econémico.

En of Documento Unido VIl a esta Escritura de Constitu-

cidn, se recoge una copia de las comunicacionses de los ratings
provisionales por parte de Fiich y DBRS, ~ oo
ESTIPULACION 12 - ADMISION A COTIZACION DE LOS
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BONOS e

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
inmediatamente 1a admision de todos los Bonos emitidos a
negociacion en el AIAF, que es un mercado secundario oficial de
valores en el sentido del articulo 43 2.d) de la Ley del Mercado de
Valores. Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondao, la inclusion de la emision
en IBERCLEAR, de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
uncionamiento gue respecto de los valores admitidos a cotizacion
en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por

IBERCLEAR —ceeee - ~

La Sociedad Gestora se compiomele a llevar a cabo el
registro de la cmision en AIAF dentro de un plazo de treinta dias
(30) a contar desde |la Fecha de Desembolso, una vez se hayan
obtenido las correspondientes autorzaciones. —-ws-m-m-rmfoomomoeooo oo

l.a Scciedad Gestora, en nambre y por cuenta/det Fondo,
confirma que tiene conocimiento de los requisitcs y/condiciones
gue st cxigen para la admisiéon, permanencia vy e{chus]o’n de los

!

:
!
¢
!

/



valores en el mercado AIAF, segun la reglamentacion vigente, asi

como los requisitos de sus érgancs rectores, y la Sociedad

e + T
(zectora se compromcte a cumplirlos. -

comunicar un hecho relevante a la CNMV, y a la inclusién de un
anuncio en i sitio web de la EDW a los efectos dei articulo 7 del
Reglamento Europeo de Titulizacién y en el Boletin Diaric de
Operaciones de AIAF o en cualquier ofro medio de general
aceptacion por ei mercado que garanticen una difusién adecuada
de la informacion, en tiempo y contenido, tanto sobre las causas
de dichce incumplimiento como la nueva fecha prevista para ia
admision a cotizacién de los valores emitidos, sin perjuicio de las
posibles responsabilidades de la Sociedad Cestora si el
incumplimienta se debe a motivos atribuibles a osta, - cmee

No esta previstc contratar una entidad que se comprometa
a facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. -

ESTIPULACION 13 - REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS. -

13.1 Representacion v otorgamiento de escritura puklica. --

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
anotaciones en cuenta, conforme a o dispuesto en la Ley 5/2015
y e Real Decreto 878/2015. Los Bonos se creatan como tales en

virtud de su correspondiente anotacion en cuenta, y se emitiran al
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portador. La Escritura de Constitucion tendra los efectos yue se
recogen en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. ---------

13.2 Designacidén de la_entidad encargada del registro

contable. - oe -

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) scgun resulte del registro
contable ilevado por la Sociedad de Gestion de jos Sistermas de
Registro, Compensacion vy Liguidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad 1,
28014 Madrid. que se designa en este acto como entidad
encargada dei registro contable de los Bonos de forma que se
efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacién en Mercado AIAF de Renta Fija, vy
representados  mediante  anotacioncs en  cuenta terga
establecidas ¢ que pucdan ser aprobadas en un futuro por

Iberclear . —--—-=--rmmnm-oo - e / ————————————

Dicha designacion serd objeto de inscripcidn % fos regis-

tros cficiales de la CNMV. oo - /f b e

13.3 Caracteristicas de los valores gue se/representaran
ll.’

/
i

i




mediante anotaciones en cuenta. ——e- oo oo -

La denominacion, el numero de bonos, valor niominal y
demas caracterislicas y condiciones de la emision de Bonos gue

se representa por medio de anotaciones en cuenta es ia que se

CoNSttUCION. . m o e

13.4 Deposito de copias de la Escritura de Constitucion, -

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,

depositara una copia de la misma en iberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.

Igualmente, con cardcter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, fa Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la presents Escritura de
Constitucion en la CNMV vy enviard asimismo por correg
electronico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 7 y 92
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015 La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delague sus funcicnes)
y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares de los Bonos y del piblico en general,
copia de la presente Escritura de Constitucion. —ee——-—— o ceeeeee 0

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA RE-
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PRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTA-
CIONES EN CUENTA. oo

14 1 Practica de la primera inscripcidf, -+ ---mmmmmmmmmmmemmmam

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable quc llevara iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, ios Bonos quedaran somelidos a las normas
previstas en el Titulo |, Capitulo Il de la Ley del Mercado de

Valores y en el Real Decreto 878/2015 -~ - oo omomevmmmemme e

14.2 Legitimacion registral v certificados de legitimacion. ----

| a persona o entidad quc aparezca legitimada en 1os asien-
tos del registro contable llevado por lberciear se presumira titular
legitimo de los Bonos respectivas y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y
por cuenta del Fondo, gue realice en su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, la legitimacign para la
transmisién y el ejercicio de los derechos derivados deflos valores
representados mediante anctaciones en cuenta podg acreditarse

i
mediante la exhibicion de certificados en los que/constaran las
/
/“
/



menciones legalmente exigidas y que se expediran a solicitud v

coste del titular de los Bonos. -

Dichos certificados no conferiran més derechos que oS

relativos a fa legitimacion. - -

14.3 Transmision de los Bonos, ——~-mmmmmsmemmmmeeee e

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medic admitido en Derecho. La fitularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adguirente producira los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmisian sera oponible a tercercs. En este sentido, el tercero
gue adguiera a litulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona gue, segin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sufeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicton haya obrado de mala fe o con culpa grave. —e--me— -

14.4 Constitucidn de derechos vy gravamences sobre los

La constitucion de derechos reales limitades u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de fa prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del Htuo. —ww-———-—mmmmemeee

La constitucion del gravamen serd cponible a terceros

desde ef momento en que haya practicado la corraspondiente
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inscripcion. s e o
SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, ----—--
ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS COM-

PLEMENTARIOS. - -- L

En particular, con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision de los Bonos, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los
documentos de operacidn gue se especifican en el apariado 3.4.4
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucién, pudiendo, con el objetc de asegurar la
adecuada operativa del Fondo y el cumplimicnio de sus
ohligaciones en los términos previstos en fa normativa vigente en
cada momento, prorrogar o modificar tales contratos. sustituir al
Administrader e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
acicionales, previa nofificacion a la CNMV y las Agencias de
Calificacion, siempre que no se perjudigue con ello log derectos
de !os Bonistas y, en particular, siempre que no siponga una
rebaja en la calificacién de los Bonos con Rating. Y

15.1 Contrato de Coberiura - - == —




15.1.1 General.-- o

En la Fecha de Constitucion, la Saociedad Gestora, en
representacion Fondo, colebrard el Contrato de Cobertura, |, ei
forma de un “Infernationai Swaps and Derivatives Association
1992 Master Agreemen! (Multicurrency — Gross Border)”, junto al
“Schedule” correspondiente, el “Credit Support Annex’ y la
confirmacién a continuacion, con la Contrapartida del Swap con
la calificacion establecida en el Contrato de Cobertura, con el fin
de cubrir la posibie exposicion al tipo de interés del Fondo en
relacion con sus obligaciones de interés variable derivadas de los
Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B. —----———-mmemeeemee

LI Contrato de Cebertura se instrumentara en una opera-
cion de swap de tipos de interés con la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, (Confirmacion) regulada
bajo un ISDA Master Agreement de 1992, al cual se le adjunta el
anexo (Schiedule) y el acuerdo de colateral (Credit Support
Annex) con la Contrapartida def Swap v regidos por la ley inglesa.

En la operacion realizada respecto de los Bonos de la Clase
A {la "Operacion de Swap de la Clase A”), en cada Fecha de
Pago, el Fondo debera pagar a la Contrapartida del Swap, un tipo
fijo igual al 0,104C por ciento aplicado al Importe Nocional. y [a
Contrapartida del Swap abenara al Fondo fa suma (con sujecion a
un minimo de cerc) de (i) un tipo variable igual al EURIBOR

aplicable a los Bonos de la Clase A, y (i) un margen del 0,45%,
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respecto del Periodo de Intereses inmediatamentc anterior a
dicha Fecha de Pago, aplicado al mismo Importe Nocional. --------

En la operacion realizada respecto de los Bonos de la Clase
B (ia “Operacion de Swap de la Clase B” y conjuntamente con la
COperacion de Swap de la Clase A, las "Operacioncs de Swap’),
en cada Fecha de Pago, el Fondo debera pagar a la Contrapart-
da del Swap, un tipo fijo igual at 04610 por ciento aplicado al
Importe Nocional, y la Contrapartida del Swap abonara al Fondo
la suma {con suiecion a un minimo de cero) de (i) un tipo variable
igua! al EURIBOR aplicable a los Bonos de la Clase B y (i) un
margen del 0.85%, respecto del Periodo de Intereses inmediata-
mente anterior a gicha Fecha de Pago, aplicado al mismo Importe

Nocional -----—---—- - - == - -

A estos cfoctos, por “Importe Nocional” se entendera el
Saldo Vivo total de, respecto de la Operacion de Swap de Ia
Clase A, todos los Bonos de la Clase A y, respecto de la
Overacion de Swap de la Clase B, todos los Bonos de 1A Clase B
en el primer dia {aue sca una fecha de page de: t'oo yariable) de
cada correspondiente periodo de calculo, deduciendio cualguier

importe de principal reembolsado por el Fondo corf arreglo a los

/

!
/
/

s



Bonos de la Clase A o los Bonos de la Ciase B, segin sea el

caso, en dicho dia. - = -

Cada una de las Cperaciones de Swajs seguira plenaimente
vigente hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de
Vencimiento Legal; vy (i) la fecha en que el Imnorte Nocional
correspondiente se reduzca a cero, salvo que se hubiera resuelto

anticipadamente por alguna de las partes, de conformidad con los

términos del Contrato de Cobertura.

15.1.2 Agente de Calculo de! Swap -

Santander actuara como Agente de Calculo det Swap en el
Contrato de Cobertura, -~=--———— oo

15.1.3 Garantia en relacion al Contrato de Cobertura --————

El Contratlo de Cobertura contendra disposiciones que
exijan alguna medida correctora si se produce un Cvento de
Descenso de Calificacion de Contrapartida del Swap en relacién
con la Contrapartida del Swap (0. en su caso, de su garante).
Entre estas disposiciones se entendera que la Contrapartida del
Swap debera presentar garantias; o transferir 2l Contrato de
Cobertura a otra entidad (0. en su caso, a su garante); o procurar
que un garante que cumpla ia calificacion crediticia aplicable
garantice sus oblfigaciones con arreglo al Contrato de Cobertura o
tomar ofras accicnes, de conformidad con el Contrato de

Cobertura. - e

Cuando la Contrapartida dei Swap proporcione garantias de
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conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Cobertura
{incluyendo el correspondiente Anexo de apoyo crediticio), dicha
garantia o participacion en la misma no formaran parte de los
Fondos Disponibles de Intcreses (salvo los ingresos procedentes
de dicho derecho a satisfaccién de la resclucion de pagos por

resolucion derivados del Emisor con arreglo al Contrato de

Gobertura}. --—-—---——--=- oo =

l.a Contrapartida del Swap solo podra constituir garantias
en efectivo con arreglo al anexo de apoyo crediticio al contrato de
cobertura y dichos Importes de Colatcral del Swap se abonaran a
la Cuenta de Colateral del Swap. Si la Contrapartida del Swap no
cumple sus obligaciones de pago con arreglo al Contrate de
Cobertura, lo gue supondra un Supuestc de Incumplimiento, a la
extincion y cierre de la correspondiente Operacion de Swap, se
entendera que los importes de Colateral del Swap que no sean
devuelios a la Contrapartida del Swap con arreglo a los
Documentos de la Operacion podran ser ulilizados por ¢l Fondo
para obtener un Contratc de Cobertura de sustituci?Zo para
efectuar pagos de los Benos, de conformidad con e?{ Orden de

!
Prelacién de Pagos que conesponda. Todo t‘emajﬁente de los



importes de Colateral del Swap se abonara directamente a la

Contrapartida del Swap y no sequirad el Orden de Prelacion de

15.1.4 Recurso limitado y ausencia de peticion, en relacion

al Contrato de Cobertura ———ce e e

Las obligaciones de los Fondos con arreglo al Contrato de
Cobertura estaran limitadas a los fondos de gue el Fondo
disponga para dicho fin, de conformidad con el Orden de
Prelacidn de Pagos Pre-Liguidacion o con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, bien entendido sin embarge que, con
respecto concretamente a los pagos que se¢ adeuden a la
Contrapartida del Swap respecto de cualquier devolucién de un
Importe de Colateral del Swap que corrasponda pagarle conforme

al Contrato de Cobertura, el Fondo debera devoiver dicha

garantia a la Contrapartida del Swap.--
156.1.5 Resolucidon anticipada del Contrato de Cobertura —---
El Contrato de Cobertura podra ser resuelto an su totalidad
de acuerdo con sus propios términos, con independencia de que
los Boncs de la Clase A y fos Bonos de la Clasc B se hayan
pagado integramente o no antes de dicha resolucion, sf sc

hubiera producido un cierto numero de acontecimientos (entre

ellos, a titulo meramente enunciativo): R
{ticiertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o

rcorganizacion de fa Confrapartida del Swap o de Liguidacion
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Anticipada del FONGO; —mrrsmwmmmm oo

(iNincumplimiento por parte del Fonde o de fa Contrapartida
del Swap de su obligacion de efectuar cualquier pago con arreglo
al Contrato de Cobertura tras haber tenido en cuenta el

correspondiente periodo de gracia;--- -- --

(iiycambios en la legislacion que den lugar a una ilicilud; ----

(ivimodificacion de las principales condiciones de la Escritu-
ra de Constitucion sin el previo consentimiento por escrito de'la
Contrapartida del Swap, de mancra que sus obligaciones gueden
contractualmente subordinadas a las obligaciones del Fondo para
con cualquier beneficiario, o que los intereses de la Contrapartida
del Swap resulten significativamente perjudicados de cualquier

otra modo por la modificacion; —--ss--m-mmrrommmm oo

(vimodificacion del Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o del Qrden de Prelacién de Pagos de Liguidacion sin
el previc consentimiento por cscrito de la Contrapartida del Swap,
de manera gue sus obligaciones gueden contractualmente
subordinadas o de ofro modo diluidas respecty’ de las

obligaciones del Tando para con cualquier olrp acreedor

garantizado;--- O — / f



(vi)si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Contrapartida del Swap gue no se subsane dentro del plazo

' b Al Ao i g
picvisto en el Contrato de Cobertura; y—-- --

(vil)cualguicr otro acontecimiento que especifique el Contra-

to de Cobertura.—--—-- -

Constituird un Evento de Subordinacién conforme al aparta-
do 4.9.2 1 de la Nota de Valores y la Estipulacion 9 de la presents
Escritura, si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Caonirapartida del Swap (o0 de su garante, en su caso) y no
se aplican los recursos previstos en el Contrato de Cobertura
dentro del plazo previsto en dicho contrato a tal efecto. ~—---m-ne-

Si el Contralo de Cobertura se hubiera resuelto por incum-
plimiento o un supuesto de resolucién recogido en él, es posible
que se devengue un pago por resolucién anticipada a favor bien
del Fondou o de la Confrapartida del Swap, dependiendo de las
condiciones del mercado en el momento de la resolucion. Fi
importe de dichoc pago por resolucion anticipada se determinara
por el metodo descrito en el Contrato de Cobertura y podria ser
importante si los tipos de mercado u otras condiciones hubieran
cambiado sustanciatmente. Todo pago por resolucion anticipada a
cargo del Fondo se pagara conforme al Orden de Prelacion de
Pagos abiicabie_ ----------------------------------------------------------------

Si el Contrato de Cobertura se resuclve antes de que se

haya reembolsado integramente el principal de los Bonos de la
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Clase A o de los Bonos de la Clase B, segun sea el caso, €l
‘ondo estara ohligado a celebrar un contrato en condiciones
similares con una nueva Contrapartida del Swap. Los pagos
anticipados a efectuar a una Contrapartida en el Swap por la
Contrapartida del Swap sustituta con arreglo al Contrato de
Cobertura se abonaran directamente a la Contrapartida en el
Swap sustituta y no seguiran el Orden de Prelacion de Pagos. Los
costes, gastos, honorarios e impuestos {incluido el impuesto de
Actos Juridicos Documentados) que se deriven de dicha
transferencia seran a carga de la Contrapartida del Swap cuando
tal transferencia esté decidida por Ia Contrapartida del Swap en
virtud de la Parte 5{m) del Anexo | del Contrato de Cobeitura. -----

F! Fondo procurara, pero no garantiza, encontrar una Con-
trapartida en el Swap sustituta antes de la resolucion anticipada
del Contrate de Cobertura, —-—-----mrmmmmommemmme oo -

15.1.6 Provisidn de Rebaja de la Calificacion-—-—---—--———----

Entendiendo que las Nctas obticnen realmente las califica-
ciones provisionaies asignadas por las Agencias de Calificacion
como se establece en la seccion 7.3 de la Nota de Yalores. 1a

/
Contrapartida del Swap cumple con los Ratings Requgridos Swap
I

!

/

!

/
/



(es decir, los Ratings Fitch Iniciales o los Calificaciones Fitch
Posterior, segun corresponda, y ef Primer Umbral de Rating de
DBRS ¢ ¢! Segunde Umbral de Rating de DBRS, seglin
corresponda}, que a la fecha de registro del presente Folleto y de
acuerdo con las calificaciones provisionales asignadas por las
Agencias de Calificacién a los Bonos con Rating serfan, en
particular, A- o F1 para Fitch y A de DBRS, =-—-eemmmmeemee

El incumplimiento por la Contrapartida el Swap de mantener
la los Ratings Regueridos Swap (es decir, los Ratings Fitch
Inictales o los Calificaciones Fitch Posterior, segun corresponda, y
el Primer Umbral de Rating de DBRS o el Segundo Umbral de
Rating de DBRS, segun corresponda), constituirfa un “Evento de
Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del Swap” en
relacidn con cada Agencia de Calificacion gue, si no se subsana,
constituiria  un  Evenlo de Terminacién Adicional con la
Contrapartida del Swap siendo la Unica Parte Afectada - —-—--m-

Con el acontecimiento de un Supuesto de Rebaja de la
Contrapartida del Swap en relacion con cualquiera de las
Agencias de Calificacion, la Contrapartida del Swap debe; ~-o-

(@) consignar un importe de coiateral como el calculado
para la Agencia de Calificacion correspondiente de conformidad
con ias dispesiciones del Anexo de Apoyo Crediticio;----——--- .-

{b) obtener una garantia de una institucion con una califica-

cion crediticia que sea aceptable por la Agencia de Calificacion
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correspondiente; e e

(c) asignar sus derechos y obligaciones en virtud del Con-
trato de Cobertura a una Contrapartida del Swap asignada gue
tendra que cumplir con ios requisitos de cada Agencia de
Calificacién como se dispone en el Contrato de Cobertura; 0 --—----

(d) llevar a cabo cualguier otra accidn para mantener la
calificacion de {os Bonos, o para restablecar la calificacion de os
Bones al nivel en cl que deberia haber estado antes de que tal

avonto de Nescenso en la Calificacion ocurriese -

15.1.7 Derechg aplicable al Conlrato de Cobertura ------------
El Contrato de Cobertura, junto con cada una de las opera-
ciones de Swap gue se hagan a su amparc, incluyendo las
obligaciones no contractuales derivadas de o en relacion con e,

se regiran y se interpretaran de conformidad con el Derecho

mg|es _________________________________ . e e ——————————

15.2 Contrato de Préstamo Subordinado. -—--——------——==mm=—-

En la Fecha de Consliucion, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuerta del Fondo, celebrara un cgnlrato de
préstamo subordinado con Santander Consumer (gl :'gz/ontrato de

Préstamo Subordinado”) por un importe total fle CUATRO

/
/

/
/

/



MILLONES DF EUROS (4.000.000 €) (el “Préstamo Subordina-

do’} que sera destinado a financiar los gastos de constitucion del

£

Fende y de omisicn de los Bonos, tanto como &l impoite de
Iniciales antes de la Fecha de Constitucion (con una estimacion
para la Cartera Preliminar de o ligeramente menor a DOS
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000€).~—-—-—-——-nneex

El Contrato de Préstamo Subordinado se resolvera inte-
gramente si las Agencias de Calficacion no confirman la
calificacion provisional oforgada a los Bonos con Rating como
definitivas en o antes de la Fecha de Desemboiso, salvo respecto
de los gastos iniciales de constitucién def Fondo y de emisién de

108 BONOS, womme oo

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en

la Cuenta de Tesoreria antes de las 12 .00 CET de la Fecha de

Desembolso. e —

El Prestamo Subordinade devengara un interés rnominal
anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de Devengo
de Intereses, que serd igual al Euribor a lres (3) meses (tal y
como éste se define a continuacion) mas el 2,15% vy que se
abonara Unicamente si el Fonde dispusiesc de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liguidacion previsto en el apartado 3.4.7.2 de la

Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura
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de Constitucion, o, en su caso, de conformidad con el Orden de
Pretacion de Pagos de Liguidacion que se describe en el apartado
3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la
presente Escritura de Constitucion. Los intereses devengados,
gue deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada, se
calcularan tomando como base: (i} los dias cfectivos existentes
en cada Periodo de Devengo de Intereses, y (iij un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -

A efectos de la remuncracion del Préstamo Subordinado, la
base de referencia sera el EURIBOR (Euro Inferbank Offered
Rate) que es el tipo de referencia dc! mercado del dinero para el
edJro en depdsitos a tres (3} meses de vencimiento, tomado de la
pagina Reuters EURIBORO01 {c cualguicra gue fa sustiiuya en el
futuro, la “Pantalla Pertinente’). Si dicha pagina (o cualquiera
gue la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como Panialla Pertincnte, por este orden. las paginas de

informacion  electronica que  ofrezcan los  tipos RIBOR

(publicados por la European Banking Foderatiany comg Telerate.
Bloomberg o cualquiera que sea practica de mercado para reflejar

el Mercado Interbancario del EURO a las 11.00 arf CET de dos



{(2) Dias Habiles antes de ia fecha de inicio de cada Periodo de

Devengo de Intereses. S

En el supuesto de in

al plazo indicado. el tipo de interés de referencia sustitutivo sera
el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmatica
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la

emision gue declaren cuatro (4) entidades bancarias de

reconocido prestigio.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién de dicho tipo
de interés de referencia. por nc suministrar alguna de las cuatro
entidades, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, serd
de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmetica simplc de los tipos de interés declarados por al menos
dos {2) de las entidades de reconocido prestigia, =-—-----ee

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
gstablecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacién el
ditimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo Periodo de

Devengo de Intereses y asi sc mantendra en cuanto se mantenga

dicha situacion.--- e

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés at mismo tioo que el
interes nominal del Préstamo Subordinade y se abonaran,

siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
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suficientes y de acuerdo con el Orden de Prefacion de Pagos Pre-
Liguidacion establecido en el apartado 3.4.7.2 de la informacion
Adiciona y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, o, en su caso, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion que se describe en el apartado

3473 de la [nformacién Adicional, en !a Fecha de Pago

inmediatamente siguiente. ---- -

En el caso de que el interés nominal anual del Préstamoc
Subordinado calculado conforme a o establecido en este
apartado sea negativo. dicho interés sera igual al cero por ciento

(0,009%). ~-—mmmmemm e e o i = =

Ei Préstamo Subordinado podrd amortizarse anticipada-
mente en las dos (2) primeras Fechas de Pago, siempre y cuando
ol Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes, de acuerdo
con et Orden dg Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la informacion Adicional y la Estipulacion
19 de la presente FEscritura de Constitucion. A, efectos
aclaratarios, en casc de no haber sido amortiza?g en su
integricad en las dos (2) primeras Fechas de Pago, a/partir de la

/
tercera Fecha de Pago (incluida) la amortizacion gei Préstamo

/ |
/
/



Subordinado se realizara con los Fondos Disponibles existentes
una vez satisfechos con preferencia los lugares (1) a (12) del
Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion. ————---—mmmmmemmemmee-

Este préstamo, por su caracter subordinado, estara poster-
gado en rango respecto a los demas acreedares del Fondo en los
términos previstos en los apartados 3472 y 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion, incluidos, pero no solo, los Bonistas. ~--—m—me--o———-

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacién frente al Fondo que de otro

modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato gue

mantenga con el Fondo, - ——mmemeeeo-

15.3 Conlrato de Reinversidn. ——————meeeeme oo

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
Santander Consumer y SCF (el “Proveedor de Cuentas del
Fondo’) celebraran el contrato de reinversion, en virtud del cuat
(i) se abriran en los libros de SCF ia Cucnta de Tesoreria, la
Cuenta Principal, la Cuenta de Colateral de! Swap y la Cuenta de
la Reserva de Commingling {en conjunto, las “Cuentas del
Fondo”) en la Fecha de Conslitucion, y (i) la Reserva de
Commingling podra ser dotada por Samander Consumer coma se
establece en la seccion 3.4.2.3 de la informacion Adicional vy la
Estiputacion 18 de la presente Escritura de Constitucion (la

"Entidad Depositante de la Cuenta de la Reserva Commin-
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gling”) (el “Contrato de Reinversion”). SCF no garantizara una
rentabilidad fija a las cantidades depocsitadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en las Cuentas del Fondoe (salvo
en el caso de la Cuenta de Colateral del Swap segun lo
establecido mas adslante cn la Estipulacion 15,3 4). -—----mmmmmmmm

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneracion, como se describe en el péarrafo
siguiente. las canlidades depositadas en las Cuentas Fondo no

devengaran, en principio, interés alguno . —-----—-——w=mmmmmememe

No obstante lo anlerior, bajo el Contrato de Reinversion las
referidas cuentas pueden cambiar su remunegracion, en cuyo caso
el nueve tipo sera informado por SCF y/o Santander Consumer,
en su caso, o la Sociedad Gestora al resto de las partes. Si la
remuneracion es negativa esto sera considerado como un gasto
del FoOndo. -—---—-—vv e e

15.3.1 Cuenta de TeSOrEHa ———-m-o—m o cwmmmmmm oo am o

El Contrato de Reinversién determinara que las ca?idades
que et Fondo reciba en cencepto de: Bl
(i} principal ¢ intereses de los Derechos de Crédite/; -----------

{ii}y cualesguiera otras cantidades gue correspp/ndan a los



Derechos de Credilo agrupados en el Fondo, asf como por la

enajenacion o cxplotacion de los hienes adjudicados, o en

gjecucion, asi como todos los posibles derechos e indemnizacio-
nes incluyendo los derivados de cuaiguier derecho accesorio a Ins

Derechos de Crédito, incluidos, en su caso, los derivados de la

reserva de dominio, excluidas las comisiones; - -
(In) 'as cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en el apartado 3422 de la

Informacion Adicionai y fa Estipulacion 18 de la presente Escritura

de ConstituCION; ~wmmmm s e

{Iv) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la
Cuenta de Reserva de Commingling, cn los términos vy
condiciones seflalados mas adelantg; y-—————— el

(v} las cantidades a ias que, en su caso, asciendan los
rendimientos abtenidos por los saldos habidos en la Cucnta de
Tesoreria y en la Cuenta Principal; «-ems-—---—-—e oo

(vi} las cantidades a gue asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliarioc que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos

satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracion Tributaria; —--------

que scran depositadas en la Cuenta de Tesorerig, ————— :
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En la Fecha de Desembolso, (i) el precic efectivo de la
suscripcion de la emision de Bonos, y (i1) la reduccion del importe
bajo el Préstamo Subordinado para satisfacer los gastos iniciales
de constitucidn del Fondo y emision de los Bonos, al igual que el
importe de intereses devengados y no exigibles de los Derechos
de Crédito Iniciales antes de ta Fecha de Constitucion, seran
depositados en la Cuenta de Tesoreria; adicionalmente, en la
Fecha de Desembolso el precio de la cesion mas el importe de
los intcreses devengados y no exigibles de los Derechos de
Crédito Iniciales y los gastos de la constitucion del Fondo seran

pagados con importes distintos a los deposilados en la Cuenta de

Tesoreria. ———-———wwmmmmamme e

El Provcedor de Cuentas del Fondo, conforme a las instruc-
ciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago

conforme al Orden de Prelacién de Pages Pre-Licuidacicn. -—-----

el parrafo

En la Fecha de Desembolsc y hasta que haya gcurrido un
cambio en su remuneracion, como se describe =1

anterior, los importes depositados en fa Cuenta defl'esoreria no

devengaran intereses, de conformidad con elf Contrato  de
/
!

i

/

i



Reinversion --— oo

16.3.2 Cuenta Principal - -

Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura, en virtud
del Contrato de Reinversion las cantidades aue en cada momento
compongan el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal d
sera depositado en la Cuenta Principal abierta en SCF por la

Sociedad Gestora, en nombre del Fondo. ---

15.3.3 Cuenta de Reserva de Commingling

[al como se indica en el apartado 3.4.2.3 de la Informacién
Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Fscritura, se abonara
un importe igual al Importe Requerido de la Reserva de
Commingling en Ja Cuenta de la Reserva de Commingling. -—---——

13.3.4 Cuenta de Colateral del Swap ----————————neemee e

La Cuenta de Colateral del Swap sera la cuenta en la que
se abonen las garantias en efectivo a favor de la Contrapartida
del Swap en el Contrato de Cobertura, segun se describe en el
apartado 3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en ta Estipulacian

15 de ia presente Lscriturg. ——--—-------- e

15.3.5 Criterios de las Agencias de Calificacién para ol

Proveedor de Cuentas del Fondo —--- -
En caso de descenso en la calificacion de SCF. o de la
entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las

Cuentas del Fondo, en cualguier mecmento durante ta vida de la
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EMISION 08 108 BONOS: mmmmmmmmmm e e
(i} por debajo de A (low} de acuerdo con la calificacion

minima de DBRS (la "Calificacion Minima DBRS") que sera la

mayor de:
a. si la entidad tiene una calificacion de obligacion critica a

largo plazo (COR) de DBRS. un paso por debajo de dicha

calificacion COR; y e --
b. la calificacion a largo plaze del emisor asignada por
DBRS al Proveedor de Cuentas del Fondo o, si no la tuviera, las

calificaciones privadas o las evaluaciones internas realizadas por

DBRS: Q —-coomv o L -

(i} por debajo de una Calificacion de Deposito a largo plazo
si esiuvicra disponible; o alternativamente, una calficacion de
deuda a largo plazo de A- o una Calificacion de Depdsito a corto
plazo serior si estuviera disponible; o alternativamente una
calificacion de deuda senfor a corto plazo de F1, de conformidad

con los Criterios de Fleh; - -omemm oo

la Sociedad Gestora debera, previa comunicglion a las
Agencias de Calificacion, adoptar algupa de Ids opciones

necesarias dentro de las descritas a continuacion/que permitan
!



mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisaos relativos a las Cuentas del Fonde, v que no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a fos Bonos con Ratin

&
—
c

las Agencias de Calificacién: --—-
fa}) dentro de fos treinta (30) dias naturales, a contar desde

el momento en quc tenga Jugar cualquiera de las referidas

situaciones, vbtener de una entidad:

con una Calificacion Minima DBRS de A (low), y/G-~-mmmm--

con una Calificacion de Depdsite a largo plazo si estuviera
disponible; o alternativamente, una calificacion de deuda a largo
plazo de A- o una Calificacién de Depdsite a corto plazo senior si
estuviera disponible; o alternativamente una calificacion de deuda
senior a corto plazo de F1, de conformidad con los Criterios de

Fitch, U,

una garantia mcondicional e irrevocable a primer requeri-
miento que garantice, a pcticion de la Sociedad Gestora, e
oportuno cumplimiento por &f titular de la cucnta de su obligacion
de reembolsar los importes depositados en ella, mientras que el
titular de ta cuenta se mantenga en descenso; ————mmmmme oo oo
(b) dentro de los sesenia (60) dias naturales, a contar
desde el momento en que tenga lugar cualquicra de las referidas
situaciones, iransferir las Cuentas Fondo a una enfidad: ——--———--
con una Calificacion Minima DBRS de A (low), y/o--——---———-

can una Calificacidn de Deposito a largo plazo si estuviera
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disponible; o alternativamente, una calificacion de deuda a largo
plazo de A- o una Calificacion de Deposito a corto plazo senior si
estuviera disponible; o alternativamente una calificacion de deuda
senior a corto plazo de F1, de conformidad con los Criterios de

[Fitch, ==mmme e e e e e

y la Sociedad Gestora dispondrd la rentabilidad mas aita
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, gue puede sert
inferior, igual o superior al eslablecido con el Proveedor de
Cuentas del Fondo {0 de la entidad que venga a sustituiria en la

que estén abiertas las Cuentas del Fondo). - -- ---

A este respecto, el Proveedor de Cuentas de! Fondo (o de
la entidad que venga a sustituirla cn la gue esién abiertas las
Cuentas del Fando) se compromete irrevocablemente a notificar a
la Sociedad Gestora cualquier cambic o supresion de la
calificacion que e han ctorgado las Agencias de Calificacion,

inmediatamente despugs de producirse durante toda la vida de

los Bonos cor Rating. —-—-----—-----—--- N —
Todos los costes, gastos e impuestos en gue e incurran
por la realizacion y formalizacion do las anteriores cpgiones seran

por cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tﬁ/nedor de las

/
/

/



Cuentas del Fondo, --—-- -

154 Contrato de Direccidn, Estructuracidn y Suscrip-

cign de la Emisidn. oo

La Sociedad Gestora, en nombre v por cuenta del Fondo,
ceiebrargd un contrato de gestion, colocacién y suscrincién con
SCF, Santander Consumer y Banco Santander, en la Fecha de
Constitucion (el “Contrato de Direccién, Colocacion y

Suscripcion”). e

De conformidad con el Contrato de Direccion, Colocacién y

Suscripcion: e

e SCF debera suscribir el importe total de los Ronos de
Clase A y parte de los Bonos de la Clase B. SCF no recibira
comision alguna como contraprestacion por la suscripcion de los

Bonos. O

» Santander Consumer suscribira parte de los Bonos de la
Clase B y fos Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los
Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F que no se hayan
colocado entre inversores cualificados por la Entidad Directora.
Santander  Consumer no  recibira comision  alguna  como
contraprestacion por la suscripcion de ios Bonos. -—--—-————————.

o La Entidad Directora obtendra, como obligacion de me-
dios ("best efforis™) y con sujecion a la satisfaccion de
determinadas condiciones suspensivas, la suscripcion y/o la

colocacion de los Bonos de la Clase C, los Bonos de ia Clase D,
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ios Bonos de la Clase £ y los Bonos de la Clase F durante el
Periodo de Suscripcién entre inversores cualificados a los efectos
del articulo 39 del Real Dccreto 1310/2005. No se recoge
compromiso alguno de suscripcion por parie de la Entidad
Directora en el Contrato de Dircccion, Colocacion y Suscripeion. -

Las obligaciones de la Entidad Directora en el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion estan sujetas al cumplimiento
de varias condiciones suspensivas, entre otras: --------——--nrm-—--——-

(i) la recepcion por la Entidad Ceordinadura de una confir-
macién de la Sociedad Gestora antes del comienzo del Perioda
de Suscripcion de gue ningin cambio, desarrollo o evento
adverso en la condicion (financiera o de otro tipo), negocio,
perspectivas, resultados de operaciones o asuntos generales det
Emisor y de la Sociedad Gestora desde la fecha del Centrato de
Direccion. Colocacion y  Suscripcidn gque pudiera  perjudicar
materialmente el éxito de la cferta y distiibucion de los Bonos o
de la negociacion de los Bonos en el mercado secunddrio o que
sea de otro modo importante 2n el contexto de ia er'r}', sion de los
Bonos v de la entrada y ejecucion del Contrato ;ﬂe Direccion,

Colocacion y Suscrpaion; y ———-————- R




La Entidad Directora puede notificar la terminacion a la
Sociedad Gestora, en cualquier momento antes de las 14:00 CET
en la Fecha de Desembolso, cuando se produzcan determinados

acontecimientos, entre otros; - -

(i) Incumplimiento de obligaciones: cualquier Parte (distinta
de la Entidad Directora) que incumpla cualquiera de sus
obligaciones cn virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y

Suscripcién; en particular. en el caso de: —-—m—mem e cmeomceeee

(@) que la Entidad Suscriptora opte per no suscribir, o de
otra manera, no suscriba fos Bonos de ta Clase A o los Bonos de
ta Cigse B a ser suscritos por la Entidad Suscriptora; 0---—=-s-=mmmnv

{(b) gue el Cedente opte por no suscribir, o de otra manera,
no suscriba, (i) los Bonos de la Clasc B a ser suscritos por el
Cedente o (ii} ef resto de los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase . los Bonos de fa Clase E y los Bonos de la Clase F que la
Entidad Birectora no haya procurade suscribir al final del Periodo

de SUSCIIPCION, e oo

al final del limite temporal correspondiente del Contrato de

Direccion, Colocacion y Suscripcion, éste sera automaticamente

resuetto; - o

(i} Fuerza mayoer: desde la fecha del Contrato de Direccién,
Colocacion y Suscripcion ha habido, en Ja opinién razonable de la
Entidad Directora fras consulta con el Cedente y la Sociedad

Gestora, una circunstancia que no pudieras estar prevista o,
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incluso si estuviera prevista, fuera inevitable, haciendo imposible
la consecucion de la suscripcion y el desembaolso de los Bonos ¢
el éxito de la colocacion de los Bonos de acuerde a lo previslo en
gl articulo 1.105 del Cadigo Civil (fuerza mayar),-—------------m-ssmmmmn

15.5 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad QGestora, en nombre y representacion del

Fondo, designa a Santander, que acepta, como Agente de Pagos

para realizar la emisian de fos Bonos. --~-------—--os =~ -
Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su
condicion de Agente de Pagos se incluyen las siguienles: --------—
15.5.1 Desembolso de la emision---  —mmmmmmmmmvsmmmmee oo
El Agente de Pagos debera pagar al Fondo, antes de las
1500 CFT de la Fecha de Desembolso y con facha valor del
mismo dia, 2l precio de subscripcién de los Bonos pagado por los
Bonistas, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion, mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.----———---

15.5.2 Pagos a cargo del Fondo -
En cada Mecha de Pago. el Agente dc Pagoy efectuara el

pago de intereses y el reemboiso del principal de/los Boncs de



conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos
== Mo Fstetlo it boim et (e e ton i (O 1) o) | Sl e G e Fagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 v 3.4.7.3

de la Informacion Adicional v la Estipulacian 19 de la nresente

Escritura de Constitucion. - e
Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a traves de IBERCLEAR (que pagara a las correspondientes
participantes), en cuyos registros estén inscritos los Bonos, segtin
los procedimientos en cursc de IBERCLEAR en dicho servicio vy
siguiendo las instrucciones de ia Sociedad Gestora. ~mm-emmeecoo—-
Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesorerfa en una Fecha de Pago, el Agente de Pagos
notificarad inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad
Gestora para que la Sociedad Gestora adopte las medidas
apropiadas. El Agente de Pagos no cfectuara ningin pago, --—---
15.5.3 Obligaciones en caso de descenso de la calfficacion
crediticia--————mmm - S

Criterios de DBRS ~--mmmeemem- -

La Scciedad Gestora, en representacion Fondo, aplicara ias
disposiciones del documento de Criterios Legales para
Operaciones de Financiacion Estructurada Europeas publicado
por DBRS en septiembre de 2018. El Agente de Pagos debera

tener un indice de calificacion minimo de A, segun la Calificacion
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de DBRS. -———-—--xu-

LLn caso de que el Agente de Pagos picrda la calificacion
minima exigida en este documento, o si le fuera retirada su
calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en practica, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales a contar desdc el
momentc que tenga lugar tal situacién y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién gue permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos relativos al Agente de

Pagos; ----mm-mrrom-movsmmmmm oo oo mmmmmsemmmmmsmsmseen

(i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacidon de DBRS no
inferior a A, que garanticen los compromiscs asumidos por el
Agente de Pagos En tal caso, todos los gastos seran
considerados Gastos Extraordinarios del Fondo. -+ -

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con califi-
cacion de DBRS no inferior @ A para gue la nueva/entidad
asuma, en las mismas condicicnas, las funciones del Agente de
Pagos afectado. segun lo establecido en su respecliyo contrato.

[n tal caso, todos los gastos se consideraran Gastoy/Extraordina—

!
/
/

/



rios del Fondo. ----- - - -
La Calificacion de DBRS para el Agente de Pagos sera la

mayor de las calificaciones que se describen a continuacion {que,

en todo caso, deberd ser al menos de A); ---

(iY una calificacion un escalén por dehajo de la Calificacion
de Obligacion Critica (COR) a largo plazo de la entidad, en caso
de que el Agente de Pagos disponga de una COR; 0 —---—memmee

(1} Calificacion de DBRS para la deuda senior a targo plazo
no garantizada o fa calificacion de emisor del Agente de Pagos.--

Asimismo, el Agente de Pagos, en cualquier momento,
podra dar por terminado el Contrato de Agencia de Pagos (en lo
que a la agencia de pagos exclusivamente se refiere} previa
notificacion por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacion
minima de dos (2} meses, siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente de Pagos y con una
calificacion crediticia al menos A segun la Calificacién de DBRS,
aceptada por la Sociedad Gestora {aceptacion que no puede ser
rechazada irrazonablemente), sustituya a éste en las funciones
asumidas en virtud de! Confrato de Agencia de Pagos vy (i) se
comunique a la CNMV vy a las Agencias de Calificacion. -------mm----

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a sustituir, a
su sola discrecion, al Agenlte de Pagos, siempre que o notifique
por escrito al Agente de Pagos con al menos dos (2) meses de

antelacion a la fecha de terminacion prevista y siempre que (i)
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ofra entidad con caracteristicas financieras similares y con una
calificacion crediticia de, al menos, A con arreglo a DBRS Rating,
y aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacion que no puede
ser rechazada irrazonablemente), sustituya a este en las
funciones asumidas en virtud det Contrato de Agencia de Pagos;
y (i) se notifique a la CNMV vy a las Agencias de Calificacion.-—--

Fn caso de sustitucion por el desistimiento del Agente de
Pagos o retirada por decision de la Sociedad Gestora, todos los
costes que se deriven de dicha sustitucion, asi como de cualqguier

somision para el Agentc de Pagos sustituto se consideraran

Gastos Extraordinarios del Fondo. - - e

E! desistimiento ¢ destitucion, asi como el nombramiento de
un agente dc pagos sustitutc, seran notificados por la Sociedad
Gestora a la CNMV vy a las Agencias de Calificacian, y no suponeg
una rebaja en la calificacion de los Bonos con Rating por las

Agencias de Calificacion. --—-----=-=rmr-—- -

Ni el desistimicnto de! Agente de Pagos ni su sustitucion por
fa Sociedad Gestora como tal Agenie de Pagos, ie:w/ra efecto
alguno hasta que sea efectivo el nombramiento de urt agente de

pagos sustitulo - e Ao



En consideracion a los servicios prestados por el Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara al Agente de Magos en cada Fecha de Pago, una
comision de conformidad con o acordado en el Contrato de
Agencia de Pagos siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o, en su caso, cl Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 34.7.2 y 3.47.3

de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion, «-——- -

15.6 Préstamo del Cedente.

“Préstamo del Cedente” significa un préstamo que, tras el
acaecimiento de un Supuesto de Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio, el Cedente adelantara al Fondo, un importe igual al
del Precio de Amortizacion por Supueste de Opcion de Compra
por Cambio Regulatorio, que el Fondo utilizard para amortizar
Bonos de la Clase C, ios Bonos de 1a Clase [, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F {en su totalidad, no en parte)
de conformidad con el apartado 4.92.3. de la Nota de Valores
(Amortizacian opcional en caso de un Supucsfo de Opcion de
Compra por Cambio Regufatorio). El Préstamo del Cedentz
devengara un interés maximo anual de 2,6322%. ——----~mmemmme e

‘Precio de Amortizacion por Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio” significa la contraprestacion

total a ser pagada por el Cedenie al Fondo como consecuencia
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de un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio
como se detalla en el apartado 4.9.2.3 de la Nota de Valores. - -

El Préstamo del Cedente seré repagado de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liguidacion establecido en el

apartade 3.4.7.2 (i) (C) de la Informacion Adicional y Ia

Estipulacion 19 de |a presente Escritura. —-------=-=---

En o después de la Fecha de Amortizacion Anticipada por
Opcién de Compra por Cambio Regulatorio, con la finalidad de
lograr con respectc a las partes en los PDocumentos de la
Operacion (que no sean el Cedente) un efecto econdmico
equivalente a su posicion bajo los Documentos de ia Operacion
en la fecha inmediatamente anterior a ia Fecha de Amortizacicn
Anticipada por Opcion de Compra por Cambio Regulatorio; las
partes de los Documentos de la Operacion deberan llevar a cabo
todas las accicnes necesarias para modificar los Documentos de
la Operacion, siempre gue ja modificacion, renuncia y/o adiciones
no sear materialmente perjudiciales para los intercses de los
titulares de los Bonos de la Clase A y de los Bonos de i?/CIase B.

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRAC]ON;,"IDEL FON-




ESTIPULACION 16 - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDOQ . oo —

_______

l.as actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de sus funciones de administracion v representa-
cion legal del Fondo y de administracién y gestion de los
Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes; -

(i) abrir ta Cuenta de Tesoreria y la Cuenta Principal, en

nombre del Fondo, inicialmente con SCF. -----

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo vy, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién que puedan ser necesarios

para el correcto desempefo de la administracion vy la representa-

cion legal del Fondo, -~ o

(i) Llevar a cabo la administracion financiera de los Dere-
chos de Credito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en ¢l apartado 3.7.1 de la
Informacion Adicional y ia Estipulaciéon 8 de la presente Escritura

de Constitucion. ——--——mmmvemee e S

(iv) Comprebar que el importe de los ingresos que efectiva-

mente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades que ha
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de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de cada
Activo v con las condiciones de los distintos contratos. ---—-----—----

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del Adminis-
trador sobre tos Préstamos, tanto en to referente a los cobros de
las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de principal,

pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y control de

IMpagados, —---m-mrmrrmmmm oo : -

{(vi) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos gue tendra que cfcctuar una vez realizada su aplicacion
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o
el Orden de Prelacion do Pagos de Liguidacion, segdn
corresponda, ordenando ias fransferencias de fondos entre las
diferentes cuentas de activo y pasivo vy las insttucciones de pago
gue corresponda, Incluidas las asignadas para atender la
administracion financiera de los Bornos. -——-—--—-- oomes

{vil) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes/ cuentas
financieras de active y pasivo, asi como las comisiongs a pagar
por los diferentes servicios financieros concort;ddos y las

cantidades que por reembclso de principal vy _ﬁor intereses

.'l.r
;
i
/

/



carrespondan a los Bonos. - -

(viii) En el supuesto de que las calificacionas de la deuda de
Banco Santander asignadas por las Agencias de Calificacion, en
cualquier momento de la vida de los Bonos descendieran, en lo
gue se refiere a la condicidn de Rance Santander como Agente

de Pagos, realizar las actuaciones que se dascriben en el

apartado 3.4.8.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 15

de la presente Escritura de Constitucion. ——--———mmaecememeeme

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la
fnfarmacion Adicional, en el Contrato de Préstamo Subordinade y
en el Contrato de Reinversion, y quc se describen en los
apartados 3.4.4.1, y 3.451 de la Informacion Adicional y la
Estipulacién 15 de la presente Escritura de Constitucion. Si la
Sociedad Gestora no recibiese la informacion necesaria para
realizar las mencionadas obligaciones de¢ calculo a efectos de la
determinacién de los Fondos Disponibles para ia siguiente Fecha
de Pago, estos seran determinados como los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago, realizando fas
estimaciones necesarias a efectos de calculo de los importes a

cobrar, - e e e ——— e

(x) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacién de impagados, cursando instrucciones, cuando

proceda, para gue inste el procedimiento ejecutivo. Ejercitar las
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acciones que correspondan cuando concurran circunstancias que

asi lo requieran, -—----—---—-— - e

(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida separa-
cion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de
cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales ¢ de cualquier olio
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. - -————----ev-m-

(xii} Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos cen carge
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion cuantas
informaciones y notificacioncs prevea la legislacion vigente y, en
especial, las contempladas en el presente Folleto. - o

(xiii} Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre dei Fondo, sustituir a cada unc de los
prestadores de servicios al Fondo cn virtud de los mismos e,
incluso, en casc de sor necesario, celebrar contratos adicionales;
todo ello sujeto a la legisiacion vigentc en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notilicacion a las
Agencias de Calificacion, y sicmpre que tales actuagiones no
resulten en una bajada de la calificacion de los E;onos y no

perjudiquen los intereses de los ienedores de/los Bonos.

/
/

/
/

/



Cualquier madificacion de la Escritura de Constitucion se realizara
de conformidad con lo previsto en el articulo 24 de |a Ley 5/2015.
{xiv} Designar v sustituir, en su caseo, al auditor de cuentas

del Fondo para que lleve a cabo la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo, -—«——— e

(xv) Efaborar y remitir a la CNMV y a los érganos competen-
tes, todos los documentos e informaciones que deban remitirse
segun lo establecido en la normativa vigente v en el presente
Folieto, o le sean requeridos por los anteriores, asi como elaborar

y remitir a fas Agencias de Calificacion la informacién que

razonablemente le requieran. — -

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liguidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de ia emisidn de Bonos y liquidacion del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el presente Folleto, - ommmeeee e

(xvii) Ne llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcién de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la

cailficacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en

ningun momento. -
(xvii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

dei MISMo Sea SIEMPIE NUIQ —-mmmmmmmmmme e

16.2 GGastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
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reembolsado segln el Orden de Prelacion de Pagos previsto en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. ——-——-—--

16.2.1 Gastos ordinarios, ———--————-———--

l.a siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gas-
tos ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios”) los siguientas:

() Gastos derivados de verificaciones administrativas,
inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos) y los gastos de admision y la comisidn
recurrente a pagar a EDW, al Registro SR, INTEX vy Bloomberg. -

(it} Gastos relativos al mantenimiento de los registros conta-
hies de los Bonos, para su admision a cotizacion en el mercado
secundario organizado y para el mantenimierte de dicha

cotizacion. - L

(i} Gastos derivados de las auditorias anuales de los
estadoes financieros del Fondo, —---m--rmmmmemmmmm e e e

(iv) Gastos derivados de tas comisiones de lag A

Calificacion por el seguimiento y mantenimientb de las

calificacicnes de 10§ Bongs. —-—--rmmmmem s o emmmees R



{(v) Gastos derivados de ia amortizacion de 10s Bonos. ——---
(vi}y Gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en af Tolleto, se deberdn ceder &
los titulares de los Bonos emitidos y en circulacion. ——=weeeceeeemeee-

(vit) Los honorarios del Agente de Pagos y los honararios de

la Sociedad Gestora. -

(vii) Parte de los honorarios del Tercero Verificador no

pagados iniciatmente. ——- - e e
{ix) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacidn y

gestion del Fondo. R - -

16.2.1 Gastos Extraordinarios. e

Los siguienles se consideran gastos eoxtraordinarios (los

"Gastos Extraordinarios”); - --m--oommmmee
() St fuera el caso, aguellos gastos derivados de la presen-
tacion y formalizacion por modificacidon de la Escritura de

Constitucién y de los contratos, asi como de la celebracién de

contratos adicionales, ———meee o .
(1) Los gastos necesarios para llevar a cabo la gjecucion de

los Préstamos y/o las garantias a continuacion y gastos derivados

de acciones de recobro. - = R LU EE R
(i} En general, cualguier otro gasto extraordinario gue fuera

soportade per el Fondo o por la Sociedad Gestora en representa-

cién y por cuenta del mismo. - S e :
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16.3 Ejercicics conta_bles y depdsito de las cucnfas anuales,

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo gue se mencionan en el subapartado 1 del
articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro {4) meses siguienics al cierre del

ejercicio del Fondo que ceincidira con el afo natural (esto es,

antes del 30 de abril de cada ano).

Asimismo, de conformidad con el articule 3 de 12 Ley
5/2015, la Socicdad Gestora debera presentar los estados
financieros trimestrales del Fondo a la CNMY dentro de los dos
(2) meses siguientes al cicrre de cada trimestre--——-s----onrro-o—-

16.4 Auditoria de cuentas del Fondg, ——-—-—-—- eomo- -

Durante toda la vigencia dei Fondo, los estados financieros
anuales estaran sujetos a auditoria anual por los auditores. --------

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
reunion calcbrada el 15 de julic de 2019, designd A PRCE
WATFRHOLSE COCPERS AUDITORES, S.L., con domicilio S/ﬁc]ai en
pMadrid, Paseo de la Castellana 259, con NiF B- ?/9031290,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuenl/és (ROAC)
con el numero S0242 ¢ inscrita en el Registro fPC’!ercantiI de

/

.'Ir
/

/



Madrid, al tomo 9.267. Seccidn 8,054, Folio75, Hoja M-87.250,

Inscripcion 1%, como auditores del Fondo por un plazo inicial de

tres (3} QN0S -
La Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion de cuaiguier cambio que pueda producirse en el

futuro en relacién con el nombramiento de los auditores del

FONAO. e L

Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de confor-
midad con los principios de contabilidad vigentes con arreglo a la
Circular CNMV 2/2016 de 20 de abril, de la Comision Nacional de!
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos v estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de fitulizacion, en su versiéon modificada
("Circular 2/2016") o con la normativa aplicable en cada momento

determinado. ~—ee e

El ejercicio financiero del Fondo coincidira con el ejercicio
natural. No obstante, como excepcidn, el primer ejercicio
financiero comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizara cl
31 de diciembre de 2019, y el Gitimo ejercicio financiero del Fondo
expirara en la fecha en que esté prevista ia expiracién del Fondo.

Durante toda la vigencia de la operacion, los estados finan-
cieros anuales del Fondo estaran sujetos a la verificacion vy
revision anual del auditor. E! informe anual y los informes

trimestrales del Fondo que se recogen en el articulo 35 de Ia Ley
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5/2015 se presentaran ante la CNMV en el plazo de cuatio (4)
meses desde la fecha de cierre del ejercicio fiscal Fondo {(es
decir, antes del 30 de abril de cada afo).---—-—--——-—mm e -

Los estados financieros del Fondo y el correspondiente
informe de auditores no se depositaran en el Registro Mercantil -

ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notifica-
ciones que se detallan a continuacion: --——----— - -m-mmmmemsoenaae-

17.1 Notificaciones ordinarias periodicas: -~-----==-r-m--—

{ a Sociedad Cestora, en su labor de gestion y administra-
cion del Fondo, se compromete a remitir la informacion descrita a
continuacion y cualquier ctra informacion adicional que le sea
razonablemente requerida, con la mayor diligencia posible y
dentro de los plazos astablecidos--—--—--—mmmmmmmnre e oo
17.1.1 Informacidn relativa a los Bongs  ~———-mmmwmmmmmees
Mientras haya Bonos en circulacién, con una antelacion

minima de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, Ia
Sociedad Gestora procedera a comunicar a 08 tenedow/:de los

BONOS |0 SiguIENTR - A

(i) El Tipo de Interés resultante de los Bonosf"’ para el si-

i

/
!
/



gutente Periodo de Devengo de Intereses.

(i) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo

(iii) la amortizacion del principal de los Bonos para el Perio-

do de Devengo de intereses en curso. —-
(iv) Las tasas medias de amortizacién anticipada de los

Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion correspon-

diente a la Fecha de¢ Pago en cuestion; —ee-ee-e-— e eecnx
(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las

hipétesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacién

anticipada; - -

{vi} El Saldo Vivo de Principal de los Bonos (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Mago), expresadc por
Bono, y el porcentaje que dichoe Saldo Vive Principal de tos Bonos

expresado por Bono representa sobre el importe nominal inicial

de cada Bono., e -

Las Notificaciones que se especifican en el apartado
4.2.1.()) de la Informacion Adicional y la presente Estipulacion se
efectuaran de acuerdo con lo previsto mas adelante en el
apartado 4.23 de la Informacion Adicionai y la presents
Estipulacion, y se presentardn lambién a CNMV, IBERCLLCAR y al

Mercado AjJAF, al menos dos (2) Dias Habiies antes de cada

Fecha de Pago. - R

17.1.2 informacion refativa a los actives subyacentes vy ai
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Fondo- -

En relacion con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de
Pago, la siguiente informacion sera publicada en la pagina web de
la Sociedad Gestora: =

(i} Saldo Vivo —

(i} Intereses y principal de las cuotas en mora. -~ -------------

(i) Tipo de interés. e =
{iv) Afios de vencimiento del Derecho de Credito. -
(v) Saldo Vivo de Derechos de Credito Fallidos e importe
acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos a partir de la
fecha en que se haya constituido Fondo. -+ mmmmmimnmeeeee
En relacidn con la situacion econdmica y financiera def

Fondo ——-——--—-—--— - e

(i} Informe sobre el origen y la posterior aplicacion de los
Fondos Nisponibles de conformidad con ¢l Osden de Prelacion de

Pagos Pre-Liquidacion del Fondo. - mmmmmmmmmimmmme e oo

17.7.3 InfOrmMes - / ________
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV os sfguientes
/
INFOrMES: - -msmmmmm e oo - ___;{ _____

(i) El informe anuai a que sc hace referencia efi el articulo

/

!



351 de ta Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, las cuentas
anuales (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado de
ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de

gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) mases

afo natural {esto es, antes del 30 de abril de cada afig), -------—-——
(i) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaracicnes financieras

trimestrales del Fonde dentro de los dos (2) meses siguientes al

cierre de cada trimestre. -——--

17.1.4 Informacion relativa al Reglamento Luropeo de

Titulizacion ----- - e -

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7 (2) del Reglamento Eurcpen de Titulizacidén, la entidad
originadora y el vehiclio especiatizado de titulizacion (SSPE)
designaran, de cnire ellas. una entidad para que presente la
informacion contenida en los puntos (a), (b}, (d), (&), (/) v (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacién segun el
Reglamento  Europeo de Titulizacién. Los requisitos de

divulgacion del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titutizacion

son de aplicacidn con respecto a los Bonos.. -
El 22 de agosto de 2018, la AEVM publicé su Informe Final
sobre reglamentos técnicos de desarrollo de la titulizacion

(RTSATS), gue inciuia las plantilias de presentacién  de
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informacion, pero el 31 de enera de 2019, la AEVM publicéd un
documento que lleva por titulo “Opinién sobre las modificaciones
al borrador de la AFVM de reglamentos técnicos cn materia de
requisitos de presentacion y divulgacion de informacion con
arreglo al Reglamenta Europeo de Titulizacién”, que incluia unas
plantilas revisadas de prescntacion de informacion  (las
"Reglamentos Técnicos de Desarrollo’). Dichas Reglamentos
Técnicos de Desarrollo se encuentran en la fecha del presente
Folleto sometidas a revision por la Comision Eurcpea y aun no se
han adoptado en un reglamento delegado vinculante de la
Comisién (el "Regulacién Delegada™. Es de aplicacion la
disposicién transitoria de! articulo 43(8) del Reglamento Europeo
de Titulizacién vy, en consecuencia, las divulgaciones respecto de
los Bonos y los Derechos de Creditos deberan hacerse de
conformidad con los requisitos de los Anexos | a VI del
Reglamento Delegado de la Comisidon (UE) no. 2015/3 (las
Plantilas de ERC). En una declaracion conjunta /de las
Autoridades Supcrvisoras eluropeas publicada e: 30 de J.cwfi‘;—)mbrg—)
de 2018 (JC 2018 70), el Comité conjunio de las Autoridades

. . . ! -
Supervisoras europeas confirmd gue, cer la defr’ogaczon del

/

/
/
/



articulo 8b del Reglamento CRA, a partir del 1 de enero de 2019 y
hasta que estén disponibles las plantilas de divulgacién de la
AEVM gue sc deben usar para cumpliv los requisitos de
informacion previstos en el articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizacion, la autoridad competente tendra que hacer una
evaluacion caso por caso para examinar el cumplimiento de los
reguisitos de divulgacion del Reglamento Europeo de Titulizacion,
teniendo en cuenta el tipo y el alcance de la informacién que

aporte la entidad informante.

A la fecha del presente Folleto. sigue existiendo cierta
incertidumbre acerca de la naturaleza y los detalles de la
Infermacion que se debe hacer pUblica, la forma en que se debera
publicar y cuales serian las consecuencias para ¢l Emisor, los
terceros vinculados y los inversores guc se deriven de cualquier

posible incumplimiento por el Emisor de las obligaciones de

Informacion, --—--—--se-memeee

El Originador ha sido designado como “Entidad Informado-
ra” a los efectos del articulo 7.2 del Reglamento Europeo de
Titulizacion y sera responsable de la observancia del articulo 7,
de conformidad con el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion. La Entidad Informadora, directamente por delegacion
en cualguter otro agente en su nombre, deberd: e -

(i} desde la f-echa de Constitucion y hasta la fecha en que

las plantillas de divulgacion detinitivas para el cumplimiento del
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articulo 7 del Reglamenta Europeo de Titulizacion se apliquen con

arreglo al Regulacién Delegada (la "Fecha de Efectos de la

Plantilla de Transparencia™); --—-—--—--—-—-—-—--

(&) Publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e) del Reglamento Europec dc Titulizacion, que se
facilitara sustancialmente segun el madelo del Informe de inversor
CRA3, a mas tardar en el plazo de un {1) mes desde la

correspondiente Fecha de Pago; y e --

(b} Publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacién con fos Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segtn lo previsto y de
acuerde con el articulo 7{1)}{a} del Reglamenic Europeoc de
Titulizacion, que se facilitard sustancia:mente segur el modelo de
fa Cinta de Nalos CRA3, a mas tardar en c! plazo de un (1) mes
desde la Fecha de Pago correspondiente y simultaneamente con
el informe a que se hace referencia en el apartado (i) inmediata-
mente anterior; ———--—-—swmmmmrm e /~ --------

{iiy tras ia M'acha de Ffectos de |la Plantiila de Tran;/palencia:

(a} Publicar un informe trimestral dc irlvei'sores/r’éspecto de

/

/
/

/



cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e} del Reglamento Europeo de Titulizacion y las
plantilas de divulgacion definitivamente adoptadas, a mas tardar

en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de Pago correspondien-

te; y--—- s

(b) Publicar irimestralmente cierta informacién, préstamo
por prestamo, cn refacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segiin lo previsio y de
acuerdo con el arficulo 7(1)}(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, que se facilitara sustancialmente segun ia plantilla de
la Cinta de Datos CRA3 definitivamente adoptada, a mas tardar
en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de Pago correspondien-
te y simultaneamente con el informe a que se hace referencia en
el apartado (1} inmediatamente anterior; -—-—-——==rmeeememee .

(i} Publicar, de conformidad con ef articulo 7(1)(f) del
Reglamento Europec de Titulizacidn, sin demora cualguier
informacion privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UF) n° 596/2014

del Partamento Europeo y del Consejo sobre el abuso de

1L ez e o ——— 0 e =
(Iv) Publicar sin demora cualquier acontccimiento significati-
vo, incluyendc cualguier acontecimiento significativo de  los

descritos en el articulo 7(1}g) del Reglamento Europeo de

Titulizacion; y ~------—- _
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(v) Poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)b) v el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de Titulizacion,
en todo caso dentro de tos quince (15) dias desde la Fecha de
Constitucion, copias de los Documentos de la Operacion

correspondiente y del Folleto.---- e

La Entidad Informadora, directamente por delegacion en
cualguier ofro agente en su nombre, publicara © pondra a
disposicion los informes y la informacion a gue se hace referencia
en los apartades (i) a (v) (inclusive) anteriores, segun o previsto

en el articulo 7 vy el articlo 22 del Reglamento Eurcpeo de

Titulizacién, mediante: -

(iy Una vez que exista un registro de litulizaciones oficial con
arreglo al articulo 10 del Reglamento Europec de Titulizacion (el
"Registro SR"} y haya sido designado por la Entidad Informadora

para ‘a operacion de titulizacion descrita en el presente Folleto, el

Registro SR, 0r-—m-m oo s oo e -

(it mientras no se haya registrado vy haya sido des/gnado

por la Entidad Informadora el Registro SR, el sitio web’/fextemo

https:fieditor. eurodw.elt/, que ©s un sitio web -conformf,é- con los

requisitos estabiecidos en el apartadc 1 del amcufl/o 7(2y del
;/

/

{

/



Reglamento Furopeo de Titulizacion.

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su hombre)
pondrg la infoimacion antedicha a disposicion de los Bonistas, de
las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizacidén v, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos. -—-----—-

Los informes trimestrales de inversores incluiran, de con-
formidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii} del Reglamento
Europeo de Titulizacion, informacion sobre la retencién de
rnesgos, incluyendo la informacion sobre cual de las modalidades
previsto en el articulo 6(3) se ha aplicado, de conformidad con el
articulo 6 def Reglamento Europea de Titulizacion. —---mememaee——-

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, la Entidad informadora (o cualquier
agente en su nombre) pondra a disposicion (o ha puesto a

disposicion en el Folleto) de lus potenciales inversores, antes de

fijar los precios, la siguiente informacion: -

(i} datos de fallidos e impagados, para exposiciones sustan-
cialmente s:milares a las que se titulizan, y el origen de dichos
datos y el fundamento para considerarlos similares, que cubran
un periodo no inferior a cinco afos, —————— oo

{1 un modelo de flujos de caja pasivos, elaborade y publi-
cado por INTLX y/o Bloomberg, que represente con precision la

relacion contractual entre fos Derechos de Crédito y ios paygos
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gue se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas, (v,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicion

de los Bonistas de manera constante y de Jos potenciales

inversores, previa solicitud}; - -
(iil) previo requerimiento, la informacion préstamo a présta

mo exigida en el punto {a) del subapartado primero del articulo

7{1) del Reglamento de Titulizacion;
(iv) borradores de los Documentos de la Operacion y de la

Notificacian 8TS, ~——---——-----—- = e --- -

(v) el Infarme Especial de Titulizacion dc la Cartera Prelimi-
nar de la Cartera emitido por E&Y . --——— - -+ o ommmmmmmm oo mem o o
El Originador, puede también renunciar a su nombramientc
como  Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstanie, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta gue se haya designado a una nueva entidad

nara sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento
/

Euroneo de Titulizacion. - e }/ ________

Cualguier incumplimiento por et Originador ce taleg obliga-
!

. oo !
ciones puede causar que la operacion no cumplg con el
Reglamento Europec de Titulizacion. —-—------ o ommgfrommmmmsannn



El incumpiimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titulizacion puede dar
tugar a la imposicion de sanciones pecuniarias al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente (en calidad de entidad

originadora) con arreglo al articulo 32 del Reglamento de

Titulizacion.-- - amn

Siun regulador determina que la operacion no ha cumplido
0 ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacién, es
posible que el reguiador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversidon en los Bonos o tomen ofras
medidas correctivas respecto de su inversién en los Bonos. El
Fondo (o eventualmente, la Socicdad Gestora) y/o el Cedente
(como originadora) pueden verse sujetos a  sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccion intencionada
de los requisitos de informacién, lo que incluye sanciones
RECUNIANIAS. ~mmmmmsmmcmomns o

Stel Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora) son objeto
de tales sanciones pecuniarias, elfo puede afectar negativamente
a la capacidad del Fondo de cumplir sus obligacicres con arreglo
a los Bonos y de cualquier tipo de sancignes pecuniarias que so
impongan al Cedente {(como originadora) pucden afectar
gravemenie a la capacidad del Cedente para cumplir sus
obligaciones con arreglo a Documentos de la Operacion y puede

tener un efecio negativo sobre el precio v ia liguidez de los Bonos
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en el mercado secundario ---—-—---—--——--- =

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de |la informacion descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articlo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacion y ni Santander Consumer (en su calidad de Entidad
Informadora) ni la Sociedad Gestora, (en nombre del Fondo (en
su calidad de Entidad Informadora), ni Santander Consumer (en
su calidad de Originador y Administrador) ni la Entidad Directora,
realizan manifestacion alguna de que fa informacion descrita
anteriormente sea suficiente en todas las circunstancias a tal

D =Y o] o R

17.1.5 Notificaciones extraordinarias. -- e =

De conformidad cor ef articulo 368 de la Ley 5/2015, la
Saociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMVY y a sus
acreedores. de todo hecho especificamente relevante vara la
situacion o al desarrolic del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aguellos que pudieran tengr una
repercusion significativa en los Bonos emitidos o_s(;::bre los
Derechos de Credito. - / ——————————————

En particular, se entenderan incluidos en el gbncepto ge
|JIrII
/

;

/



hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o los
pasivos del Fondo, toda modificacién de la FEscritwa de
Constitucion vy, en su caso, ded acuerdo de constitucion del Fondo
o cualquier decision que se pueda tomar relativa a la Liquidacién
Anlicipada del Fondo v la Amaortizacion Anticinada de los Bonos
por cualguiera de las causas establecidas en el Folieto. En este
ultimo caso, la Sociedad Gestora debera también presentar a la
CNMV el acta notarial que acredite la disolucion del Fondo vy el
consiguientc proceso de liquidacion descrito en el apartado 4.4.5

del Documento de Registro y la Estipulacién 5 de la presente

Escritura de Constitucion. -

La Sociedad Gestora nofificara cualguier cambio en Ia
Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la informacion pablica

habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la Sociedad

Gestora. A —

Ei presente apartado incluye, entre otras cosas. los cambios
en la calificacion de los Bonos con Rating y las medidas a adoptar
en caso de que se activen los factures desencadenantes, debido
a un descenso de la calificacion de la contraparte cn los contratos
financieros o por cualquier ofra CAUSE. —---—mmvumomomom e

17.2 Procedimiento. —------=-==----———-. e i

Las notificaciones que, con arreglo a lo anterior, haya de

hacer el Fondo a los Benistas, por conducto dc su Sociedad
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Gestora, se practicaran Como SIgUE . --mmrmrmm oo oo

17.2.1 Notificaciones ordinarias. ---- S

l.as nofificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado 421 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion se haran mediante publicacion bien en el boletin
diaric de AIAF. o cualquier ofro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas, o mediante su publicacion como
hecho relevante en la CNMV, y mediante su publicacién en un

periddico de amplia circulacion en Espana.

17.2.2 Noftificaciones cxtraordinarias.
Las notificaciones extraordinarias a gue se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion sc efectuaran mediante su publicacion como hecho
relevante en la CNMV, y mediante su publicacion en un pericdico
de amplia circulacion en Espana. - emmmm oo e
Fstas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, sicndo aplo para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhabil (a ios efectos del presente Follelo).-----
Asimismo, la Socicdad Gestora podra comun‘;{@’;r a los
Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias j cualquier
/

!

/
/
/



olta informacién que sea de su interés a través de su sitio web

(i} Informacidn a la CNMV Se. —

La informacion relativa al Fondo se transmitira a 1a CNMV
segun los formatos contenidas en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier informacién adicional

que le sea exigida por la CNMV o con arregle a lo previsto en ia

normativa vigente en cualquier momento. -

(i) Informacidén a las Agencias de Calificacion -—-----—----

La Sociedad Gestora facilitara a las Agencias de Califica-
cion Informacion periddica sobre la situacion del Fondo y el
rendimiento de los Préstamos para que puedan hacer un
seguimiento de las calificaciones de los Bonos con Rating y las
notificaciones especiates. Asimismo, hara lo posible por facilitar
dicha informacion cuando razonablemente se le solicite v, en todo
caso, cuando se produzca un cambio significative en las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por el Fondo
através de su Sociedad Gestora, o en las partes interesadas. -

(iii} Informacion a facilitar por Santander Consumer a la

Sociedad Gestora. —resesemsan oo

Adicionaimente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, y, on todo caso, a requerimiento de la misma, de los
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impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de lipus de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago. acciones

judiciales, y cuaiesquiera ofras circunstancias gue afecten a i0s

Préstamos. —----—-—--—-—--

Asimismo, Santander Gensumer facilitara a la Sociedad
Gestora toda la documentacién qgue ésta e pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y, en especial, |a documerntacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, ce
acciones judiciales. —

SECCION VIl - MEJORAS DE _CREDITQ Y ORDEN DE
PRELACION DE PAGQS. -~ mmmmmomomm oo

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA - -

GCon el fin de reforzar la cstructura financiera del Fondo,
aumentar la scguridad o regularidad en los pagos de fos Bonos. y
cubrir cualesauiera desajustes temporales del calendario de flujos
de principal e intereses sobre los Préstamos y los Bonos, o, en
general. transformar las caracleristicas financieras d¢e los
Préstamos y de las Bonas, asi como asegurarla gpetativa
adecuada del Fonao y el cumplimiento de sus obligaciones en los
términos y condiciones establecidos en las leyes aXp’Jiicables en

/
/

!

/



cada momento, fa Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, fermalizara los contratos y operaciones que se resefian a
continuacion de conformidad con ia Escritura de Constitucion y

toda la normativa aplicable, e e

Las operaciones de mejora de crédit

D
o)
=
D
=
L3
Q
]
]
o
>
[4%]
W

gstructura del Fondo son las siguientes:

18.1 Fondo de Reserva. ---

Mitiga ei riesgo de crédito por el incumplimiento de pago de
los Préstamos. El Fondo de Reserva se describe en el apartadc
3.4.22 de la Informacion Adicional y en |a Estipulacion 18 de la

presente Escritura de Constitucion. —meeeeeeee oo oe.

18.1.1 Descripcion del Fondo de Reserva —---eeee .
El Fondo de Reserva se dotard en cada Fecha de Desem-
boiso con la parte de los ingresos procedentes del desembolso de
los Bonos de la Clase F. En !a Fecha de Desembolso, el Fondo
de Reserva sera igual al Importe Requerido det Fondo de
Reserva. = R L EE R
El Fondo de Reserva estara dotado con CINCO MILLONES
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIt EURQS

{5.455.000 €), equivalente al 1,00% deal importe inicial de los
Bonos de la Clase A, la Clase B, fa Clase C, la Clase D y ia C!ase
L. (el "Importe Requerido dei Fondo de Reserva’) -«

El Importe Requeride del Fondo de Reserva pasara a ser

igual a CERO EUROS (0,00 €), a partir de la primera de ias
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siguientes fechas:

(Y a Fecha de Vencimiento Final. e -
(i) la Fecha de Pago en la que los Derechos de Credito No
Fallidos han sido reembolsados completamente, -—-—m—mooomeee

(iii) la Fecha de Pago en la que se amorticen complctamen-

te los Bonos de las Clases A, B, C, Dy E. -
(iv) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de un Notifica-

cién de Amortizacion Anticipada. ----

El Fondo de Reserva formard parte de los Fondos Disponi-

bles. e~

Etf importe del Fondo de Reserva sera abonado en la Cuen-
ta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso, siendo objeto del
Contrato de Reinversidon a celebrar con SCF en los terminos
descritos en el apartado 34.7.2 de Ia Informacién Adicional y la

Estipulacién 19 de la presente Escritura de Constitucion. —-———--—-

18.2 Reserva de Commingling. -

Mitiga ! riesgo de incumplimiento por cl Administrafdor de
su obligacdn de traspasar al Fondo los cobros recibid?/por los
153

Deudores en prevision ce la ocurrencia de cualguicia de los
f

siguientes eventos (cada uno, un "Evento de Sustj’tucién del

/
/

i
Il



Administrador’y, ———— e

(i) cf incumplimiento de sus obligaciones con arreglo a la

Gestora, y en particular, de su obligacién de transferir al Fondo
los importes que reciba de los Deudores en el plazo de dos (2)
Dias Habiles desde que los reciba (salvo que el incumplimiento se
deba a causa de fuerza mayor); y-——----s---moncmmmemee

{il) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del

Admintstrador, - .
La Reserva de Commingling se describe a continuacion en
el apartado 3.4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion
18 de ta presente Escrifura de Constitucion. - -—---— e meee e
18.2.1 Descripcion de la Reserva de Commingling. -—----——--
Si se produce un Supuesto Desencadenante de la Raserva
de Commingling, dentro de un periodo maximo de catorce (14)
dias, la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling
establecera la Reserva de Commingling y debc depositar a la
Cuenta de Reserva de Commingling un importe igual al Importe
Reguerido de ta Reserva de Commingling. «---—----————cmew oo
Se entendera producido un «Supuesto Desencadenante de
la Reserva de Commingling» si, en cualguier momento, se
produce un Evento de Sustitucion del Administrador. - -eeemeeeen
En cada techa de Pago, después de gue ocuwrra un Su-

puesto Desencadenante de ia Reserva de Commingling vy hasta la
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primera de las siguientes fechas (exclusivc): (i) la Fecha de
Vencimiento Legal, {ii) la Fecha de Pago en Ia que se amorticen
integramente 10s Bonas de fa Clase A y los Bonos de la Clase By
(i) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de un Notificacion de
Prelacidn de Amortizacién Anticipada, se aplicaran los Fondos
Disponibles de conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liguidacion hasta que el saldo de la Cuenta de la Reserva de

Commingling alcance (pero no supcre) el Importe Requerido del

Fondo de Reserva, -+ -omm- -

A tal efecto, "importe Requerido de la Reserva de Com-
mingling” sera igual a 1,15 veces el importe de principal de los
Derechos de Crédito cobrado en el mes anterior. - «--=-=-=--msww=ns

Si, en una determinada Fecha de Page el importe deposi-
tado en la Cuenta de Reserva de Commingling excede el monto
del Importe Requerido de la Rescrva, el excedente sera devuelto
a la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling
independiertemante del Orden de Prelacion de Pagoy Pre-
Liguidacion o, si procede, el Orden ce Prelacion de P'jg;s de
Liquidacion. Del mismo modo, si en una Fecha J,ée Pago

/
determinada, et importe depositado en la Cuenta de fReserva de



Commingling es menor que el Importe Requerido de la Reserva,
la Entidad Depositante de la Reserva Commingling tendra gue
depositar la difcrencia en la Cuenta de Reserva de Commingling
dentro de un ptazo maxima de catorce (14) digs. - ——emmees
Del mismo modo, el impone total depositado en la Cuenla
de Reserva de Commingling sera devuelto (independientemente
del Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion o, si es
aplicable, del Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion) a la

Entidad Depositante de la Reserva de Commingling en la primera

de las siguientes fechas: S -

(a} en fa fecha en que Santander Consumer ha sido afecti-
vamente reemplazado como Administrador y no haya ninguna
cantidad pendiente de los Derechos de Crédito por acreditar en ia
Cuenta de Tesereria del Fondo dentro del plazo maximo indicado
en el apartado 3.4.6. de la Informacian Adicional y fa Estipulacion
8 de la presente Escritura de Constitucian, Q —~e—memcemmeeeoeeecee .

(b) en cualquier caso, en la fecha cn la que el Fondo sea

liquidado, ——————m e T ——

l.a Reserva de Commingling se utilizara y aplicara por ia
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al cumplimiento de las
obiigacicnes del Fondo resultantes del incumplimiento por el
Administrador de sus obligaciones de pago tras un Evento de

Sustitucion del Administrador., i ——— -

El importe de dicha Reserva de Commingling, si procede,
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se abonara a la Cuenta de Reserva de Commingling. y gquedara
cubierto por el Contrato de Reinversion a celebrar, entre otros,
con SCF, conforme a los términos gque se describen en el
apartado 3.4.5.1 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 18

de la presente Escritiwa de Constitucién. S

18.3 Contratos de Cobertura. -------—--- i B P EEE

Mitiga el riesgo de tipo de interés de los Bonos de la Clase
A v de los Bonos de la Clase B. Las principales condiciones de
los Contratos de Cobertura se describen en el apartado 3.4.8.1 de

la Informacion Adicional y en la Estipulacion 15 de la presente

Escritura. -»----- - et EEE LR LR
El Fondo no ha entrado y no entrara en ningun iipo de
instrumenta de cobertura. salvo lo expresamente permitido por el
articulo 21 (2) del Reglamento Europeo de Titulizacion. ——--—-----
| os Derechos de Grédito Iniciales no incluyen derivacos y
los Derechos de Crédito Adicionales no deberan incluir derivados.
Ademas, no existe riesgo monctario dado gue ‘Lan}o ol
Derechos de Crécito como los Bonos estan expresadgﬁf en la

misma meneda (EUIDS). ——----m-mmmmmesmmmmmm e froimem e



ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE PA-
GOS8 .

15.1 Origen. S W —
Los fondos disponibies para cumplir las obligaciones (los

‘Fondos Disponibles™ con arreglo al Qrden de Prelacion de
Pagos Pre-liquidacion, y caiculados en la Fecha de Determina-

cion inmediatamente anterior a ia correspondiente Fecha de Pago

seran [os siguientes: -

(i) Los Componentes de Intereses y los Compenentes de
Principal (incluidos los Cobros de Intereses que reciba el Fondo
respecto de Derechos de Crédito Fallidos) que perciba el Fondo

durante el Perivdo de Determinacién inmediatamente anterior a

dicha Fecha de Determinacién: --- --

(i} los Cobros de Principal (incluyendo cualguier precio de
cempra recidido por la venta de cualquier Derecho de Crédito
Fallido) que reciba of Fonde respecto de cualgquier Derecho de
Credito Fallide durante el Periodo de Determinacidn inmediata-
menie anterier & dicha Fecha de Determinacion; ——--—-—-——-—eeee -

(iii) el Fondo de Reserva respecto de dicha Fecha de Pago
coma se detalla en el apartado 3.4.2.2 (i) de ta Informacién
Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura de

Constitucion; y S —

(iv) todo importe neto que perciba el Fondo al amparo del

Contrato de Cobertura, excluyendo (1) el Importe de Garantia
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previsto por la Contrapartida del Swap, y (2) cualguicr importe
pagado por ia Contrapartida del Swap por la extincion del
Contrato de Cobertura respecto de cualguier pago de resoclucion
(siempre que, tras la aplicacién de los importes descritos en los
apartados (1) y (2) anteriores, al pago de cualguier prima a pagar
a una contraparte de sustitucién en la swap como confrapresta-
cién por la celebracion de un contrato de cobertura con el Fondo
en la misma condiciones gue el Contrato de Coberiura, se

entendera que los importes remanentes formaran parte de los

Fondaos Disponibles); v - = s =

(v) s6lo en la Fecha de Amortizacion Anticipada per Opcion
de Compra por Cambio Regulatorio, el Importe de Amortizacion
del Préstamo del Cedents, se aplicara unicamente de acuerdo

con el Orden de Pralacidn de Pagos por Opcion de Compra por

Cambio Regulatorio. ——-————---- T

A estos efectos:—-—- o e

Por "Componentes de Intereses” sc cniendera los impor-
/
tes que se recauden por cualquier concepto que no f-éea el

principal que reciba el Fondo durante e Periodo de 1]7/lermina—




Por "Cobros de intereses” se entendera toda recuperacion

que se reciba respecto de Derechos de Crédito Falidos por

encima de los Cobros do Principal. -——~ememme oo
Por "Componentes de Principal” se entenderd los impor-
tes que pueda cobrar el Fondo durante un Perindo de
Determinacion que representen el principal recibido por el Fondo.
Por “Cobros de Principal” se entendera toda recuperacion
gue se reciba respecto de un Derecho de Crédito Fallido igual al
Saldo Vivo y en circutacion nocional de dicho Derecho de Crédito

Fallido. " e

Por “Importe de Amortizacién del Préstamo del Cedente”
significa el importe calculado con referencia a la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacién Anticipada
por Opcion de Compra por Cambio Regulatoric que es igual al (i)
Precio de Recompra Final, mas (i) el saldo vivo del Fondo de
Reserva, menos (iii} el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la
Clase Ay de los Bonos de la Clase B después de la aplicacién del
primer punto particular del Orden de Preiacidn de Pagos Pre-

Liquidacion. ———=memmeeeee o : e e

18 2 Apiicacion: - -

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimienta de las siguientes obligaciones de pago (el
"Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion); ---m----em-mmnmee-

1} Pago de los impuestos, Gastos Ordinarios y Extraordina-
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rios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora vy
debidamente justificados, incluyendo, la comisién de administra-
cion a favor de ia Sociedad Gestora, y el resto de gastos vy
comisiones por servicios {incluyendo la Comisidn del Administra-
dor), asi como, la comisidon del administrador siempre que
Santander Consumer no sea el administrador. En cste orden sdlo
se atenderan en favor de Santander Cansumer y en relacién cen
la administracion de los Derechos de Crédito, los gastos gue
hubiere anticipade © suplido por cuenta del Fondo y las

cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos

ellos debidamente justificados; ------- e oo

2) Pagos de! importe neto el Contrato de Cobertura o
importes derivados de la resclucion anticipada del Contrato de
Cobertura, que se pagaran a la Contrapartida del Swap (salvo
gue la Contrapartida del Swap sea ia Unica partc impagada o

afectada). -----—-—-----——emememnne - e ememmmmmommeseeaen

3) Pago de los intereses devengados por los Boros de la

Clage A - m e oo T

4) Pago de los intereses devengados por los Borjos de la



5) Pago de los intereses devengadoes por los Bonos de la

Clase C. s -

G) Pago de ios intereses devengados por los Bonos de ia

Clase D.- -~

7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase E. - - = B
8) Recarga del Fondo de Reserva hasta el Importe Reque-

rido del Fondo de Reserva, ~—m—memeeeeoo . oo

9) Pago de los intereses devengados por los Bones de la

Clase F L mm e e

10) Durante el Periodo de Recarga: el Importe Objetivo de

Amortizacion de Principal serg aplicado: (1) en primer fugar al
pago de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre gue el
Cedente disponga de Derechos de Credito Adicionales suficientes
para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de Elegibilidad: (2}
en segundo fugar a provisionar la Cuenta Principal hasta un
importe maximo igual al 5% del Saldo Vive de Principal de los
Bonos de las Clases A, B, C, D, E y F en la Fecha de Determina-
cion inmediatamente anterior; y, (3) en tercer lugar a amortizar de
marnera proporcional los Bonos de la Clase A, de la Clase B, de Ia
Clase C, dela Clase D, dela Clase EydelaClase F.--———— -

Tras el Periodo de Recarga’ ¢! Importe de la Amortizacion a

Pro-Rata a aplicar a prorrata a la amortizacién de los Bonos de la

Clase A, de los Bonos de la Clase B y del Préstamo de! Cedente,
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salvo gue se haya producido un Evento de Subordinacion. Si se
produce un Evento de Subordinacién, se aplicara et Importe
Objetivo de Amortizacion de Principal en primer lugar a la
amortizacion de los Bonos de la Clase A hasta su total
amortizacion, en sequndo lugar a la amortizacion de los Bonos de
la Clase B hasta su total amortizacion, en tercer lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase C hasta su total
amortizacion, en cuarto tugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase D hasta su total amortizacion, en quinto lugar, a la
amortizacion de los Bonos de la Clase E hasta su total
amortizacion y en sexto lugar, a la amortizacion de los Bonos de
la Clase F hasta su total amortizacion., ------r-----mmmmor R

11) Pago del importc ncto del Contrato de Cobertura si la
Contrapartida del Swap es la Unica parte fallida o afectada. -—----

12) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud
del Contrato de Préstamo Subordinado. -——-----mmmemommm oo oo

13) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del
Contrato da Préestamo Subordinada. - - mmmm s oo

14} Todo Margen de Intermediacicn Financiera/ para el

Cedente. - e e / ————————————




19.3 Otras reglas --

19.3.1 Sustitucion del Administrador -—-memmmeecccooe e

Si tuvicra lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del nuevo Administrador, una comisiéon que
ocupara el primer puesto en el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
liquidacion establecido anteriormente. --

19.3.2 EI “Orden de Prelacién de Pagos de Opcién de

Compra por Cambio Regulatoric”

Tras una Nofificacion de Amortizacién por Cambio Regula-
torio, la Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liguidacion seran
reemplazados del punto (10) (incluido) en adelante, en el
siguiente orden de prelacion, pero, en cada caso, solo en la
medida en que se hayan pagado o provisionado en su totalidad
10s que tengan mayor prionidad; —-—r—--m—emm oo

*(a efectos aciaratorios, fos puntos anleriores del Orden de
Frefacion de Pagos Pre-Liguidacion permanecen igual  sin

CAMBIOS). e e

10) El Importe Asignado a la Cpcién de Compra por Cambio
Regulatorio aplicara en primer lugar a la amoriizacién de los
Bonos de la Clase C hasta su total amortizacion, en segundo
lugar, a la amortizacion de los Bonos de la Ciase D hasta su total

amortizacion, en tercer lugar, a la amortizacién de los Bonos de |a
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Clase E hasta su total amortizacion, y en cuarto lugar a la

amortizacién de los Bonos de la Clase F hasta su total

amMOortizacion. «--=-—=mmemmmm s e o -
Pago del importe neto del Contrato de Cobertura (si la
Contrapartida del Swap es la Unica parte en mora o parte

afectada ---------—-mrrmmm o

11} Pago de intereses devengados y pagaderos en virtud

del Contrato de Préstamo Subordinado. —-- =

12) Pago del principal devengado y pagadero en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado. ---- --

13) Cualquier Margen de Intermediacién Financiera al

Cedente, -----mmmmromor e = -

A estos efectos, “Importe Asignado a la Opcidn de Com-
pra por Cambio Regulatorio” significa, respecta de la Fecha de
Amortizacidn Anticipada por Cambio Reguiatorio! ---———---—-—---

a} Fondos Disponibles (incluido, para evitar dudas, los
importes  establecides en el punto (I} de dicha definjcicr)
disponibles para ser aplicados de acucrdo con el Orf en de
Prefacién de Pagos Pre-tiquidacion en dicha fecha: men /s --------

by 1 os importes de tos Fondos Disponibles que 5,& aplicaran



de conformidad con el punto (1) (primero) a (10) (décimo)

o

inclusive) del Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion en la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Cpcidn de Compra por

Cambio Regulatorio. -

19.3.3 Préstamo del Cedente —e—mmemmemeee .

En fa subsiguiente fecha de Pago posterior a la aplicacion
de la Prelacion de Pagos Regulatoria establecida en la seccion
3.4.72 (iii) (B} anterior, el Orden de Pretacién de Pagos Pre-
Liquidacion sera sustituido a partir del punto (5) (incluido) en
adelante, en el siguiente orden de prelacion, pero en cada c¢aso,
solo si y en la medida en que tales pagos o provisiones de una
pricridad superior hayan sido realizados Integramente:-------—-——----

(Apartades previos al Orden de Prolacién de Pagos Pre-
Liquidacion que se mantionen IGUal) -

5) Recarga del Fondo de Reserva hasta ef Importe Reque-
rido del Fondo de Reserva, ———mmmmmm e

6) Pago de intereses devengados en cl Préstamo del Ce-

dente. - S

7} Durante el Periodo de Recarga: ¢l importe Objetivo de
Amortizacion de Principal sera aplicado: (i) en primer jugar al
pagoe de los Derechos de Crédito Adicionales, siempre que el
Cedente disponga de Derechos de Crédito Adicionales suficientes
para ceder al Fondo que cumplan los Criterios de Elegibilidad; {i)

en segundo lugar a provisionar ia Cuenta Principal hasta un
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importe maximo igual al 5% del Saldo Vivo de Principal de los
Bonos de las Clases A, B, C, D, Ey F en la Fecha de Determina-
cion inmediatamente anterior; y, (i) en tercer lugar a amortizar de
manera proporcional los Bonos de la Clase A, de la Clase B, de la
Clase C, delaClase D, delaClase Eyde laClase F. -

Tras el Periodo de Recarga: el Importe de la Amortizacion a
Pro-Rata a aplicar a prorrata a la amortizacion de os Bonos de la
Clase A, de los Bonos de la Clase B, de los Bonos de la Clase C,
de las Bonos de la Clase D, de los Benos de 1a Clase E y de los
Bonos de la Clase F, salvo que se haya producido un Evento de
Subordinacion. Si sc¢ produce un Fvento de Subordinacion, se
aplicara el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal en
primer lugar a la amortizacién de los Bonos de la Clase A hasta
su iotal amartizacian, en segundo lugar a la amortizacion de los
Bonos de la Clase B hasia su total amorticacion, en tercer lugar, a
la amortizacidn de los Bonos de la Clase C hasta su lotal
amartizacion, en cuarto lugar, 2 la amortizacién de los Bonos de
la Clase D hasta si total amortizacion, en quinio lugdr, a la
amortizacién de 0s Boneos de la Clasc E huslj/su total

amartizacicr: y en sexto lugar, a la amortizacion de log/ Bonos de

/
/

/



la Clase F hasta su total amortizacion, ——-—-——-—meemmme
8) Pago del importe neto del Contrato de Cobertura si ta
Contrapartida del Swap es la Gnica parte fallida o afectada, ———-—

9) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado, oo oo

10) Pago de principal devengado vy a pagar en virtud del

Conlrato de Préstamo Subordinado.

11) Todo Margen de Intermediacidén Financiera para el

Cedente =

18.4 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses. ~---

En caso de gue en una Fecha de Pago, los Fondos Dispo-
nibles no resullen suficientes para hacer frente al pago de los
intereses devengados por los Bono, asi como los intereses
devengados y a pagar del Contrato de Préstamo Subordinado, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liguidacion
establecido anteriormente, las cantidades que los Bonisias o el
Proveedor Subordinado  hubiescn  dejado  de percibir  se
acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que. en
SuU caso, correspenda abonar en esa misma Fecha de Pago, y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que ¢l Fondo cuente
con suficientes Fondos Disponibles para elio, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera pesible abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos Pre- Liquidacién. =—wve—————
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19 5 Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacién. --—-—------

Los Fondos Disponibles de Liquidacién corresponden a a
suma de a) Fondos Disponibles y b} cualquier importe obtenido
de la liquidacién de los Derechos de Crédito restantes o cualquier
otro activo que pertenezca al Fondo, como se esiablece en Ia

seccitn 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de la

presente Escritura de Constitucion. - o

lLa Sociedad Gestora liquidara el Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o con ocasion de la Liguidacion Arnticipada del
Fondo de conformidad con el apartade 4.4.3 del Documento de
Registro vy la Estipulacion 5 de la presente Escrilura de
Constitucion, apiicando los Fondos Disponibles de Liguidacion
COMO SigUE: ----—--- - U

1) Pago de los impuestos debidamenie justilicados. -----—----

2} Pago de los impuestos, Gastos Ordmarios v Extraordina-
rins del Fondo, suphdos o no por la Sociedad Gestora vy
debidamente justificados, incluyendo, la comision de adrpinistra-
cién a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de fgastos vy
comisiones por servicios (incluyendo la Comision del Administra-

dor), asi como, la comision del administrader giempre gue



Santander Consumer no sea el Administrador. En este arden solo
se atenderan en favor de Santander Consumer y en relacién con
la administracidon de los Derechos de Crédito, los gasics gue
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las

cantidades que correspondiera devolver a los Deudares, todos

ellos debidamente justificados;

3} Pagos del importe neto del Contrato de Cobertura o
importes derivados de la resolucién anticipada de! Contrato de
Cobertura, que se pagaran a la Contrapartida del Swap (salve

gue la Contrapartida dei Swap sea la Unica parte en mora o parte

atectada).
4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase A, ———-—meenen LR L

&) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase A, ——
8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase B ~emvmo L -

/) Amortizacion del principal de los Benos de la Clase B ----
8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase O e e

9} Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C ----
10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase D -—-- T,

11} Amortizacicn del principal de los Bonos de ja Clase D --

12} Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
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Clase E.--

13) Amortizacion del principal de los Bonos Clase E. ------—---

14) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase .
15) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase F. -
16) Pago del importe neto de! Contrato de Cobertura (si la
Contrapartida del Swap cs la tinica parte fallida o afectada). ----—--
17) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud

del Contrato de Préstamo Subordinado.

18y Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Prestamo Subordinado. - - -

19} Todo Margen de Intermediacion Financiera para el

Cedente ------——-- e L LA e
En caso de una Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio,
el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion Posterior sera e
siguiente:
{Los puntos anteriores al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion se mantiene igual) 79
g/el Ceden-

(8) Pagos de interés devengado en cl Préstamo



(8) Amortizacion de Principal del Préstamo del Cedente, ---
(10) Pago del importe neto del Contrato de Cobertura (si Ia
Contrapartida del Swap es la Gnica parte fallida o afectada), -
{11) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud

dei Contrato de Préstamo Subordinado -

(12} Pago de principal devengado vy a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado. ---—-e-—<eo-—- =

(13) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el

Cedente. -

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso algin concepto hubiese quedado
Impagado, se seguird estrictamente el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion o el Orden de Prelacidn de Pagos

posterior a la Lliquidaciéon recogido en el presente apartado,

empezando por ef concepto més antigup. ----~-
SECCION Vill - QTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEQC DE TITULIZACION
ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO DE TITULIZACION --

20.1 Retencion del riesgo. e e e

Santander Consumer, en su calidad de Originador, se
compromete a mantener, de manera constante, un interés
ecandmico neto significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento en
la operacion de titufizacion que se describe en ¢l presente Folleto

de conformidad con el articulo 6 (3)(c) del Reglamento Europeo
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de Titulizacion y el articulo 7 del Reglamento Delegade (UE)
625/2014 de 13 dec marzo de 2014, que complementa el
Regiamenio de Requisitas Prudenciales. mcdiantie los nuevos
reglamentos técnicos regulatorios en los gue se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras sobre las exposiciones al
ricsgo  de crédito transferido (el "Reglamento Delegado
625/2014"), aplicables hasta que se apliguen los nuevos
reglamentos técnicos regulatorios gue ta Comision adopte, de
conformidad con el articulo 43(7) del Reglamento Europeo de
Titulizacion. Ademas, el Cedente se ha comprometido a que el
interés economico neto significativo gue mantiene entre diferentes
tipos de retcnedores ni podra ser objeto de ninguna reduccion del
riesgo de crédito o cobertura, de conformidad con el articulo 6(1)
del Reglamante Europeo de Titulizacion, - -m-m-mmmmmmmmmmmmem e

La opcion de retencidon y la metodologia utilizada para
calcular el irterés econemice ncte no cambiard, salve que dicho
cambio venga exigido por circunstancias axcepcionales, én Cuyo
caso se revelard debidamente a los Benistas y se pub[j’;«garé en el
siguients sitio / web:

/



hitps:/iwww santanderconsumer.com/securitization-spain/ and

hitos://iwww santanderconsumer.com/securitization-

SRAN/Plang=es. s

El Criginador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) hasta (3), inclusive, del
Reglamento Europeo de Titulizacién. Ademas de la informacion
que se rccoge en el Folleto y que forma parte del mismo, el
Originador se ha comprometido a poner a disposicion de los
inversares la informacidn  pertinente, de manera que los
inversores puedan comprobar el cumplimiento del articulo 8 del
Reglamenio Europec de Titulizacion, de conformidad con el
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion, segin se
recoge en el apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacién 17 de la presente Escritura. En particular, los
informes  trimestrales incluiran  informacién  sobre el riesgo
retenide, incluyendo infurmacion sobre cual de las modalidades
de retencion se han aplicado con arreglo al apartado 1.{e} (i) del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion. S

Todo potencial inversor esta obligadu a cvaluar y determi-
nar de manera independiente ta suficiencia de la informacién
descrita anteriormente y en el Folleto, de mancra general a
efectos de cumplir con cada una de las disposiciones descritas
anteriormente y cualquier medida de aplicacion que pueda ser

aplicable. Ademas, cada potencial Bonista deberd asegurarse de
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gue cumplan con las disposiciones de desarrolio respecto del

Reglamento Europeo de Titulizacion. -~ - -

Si los inversores no tienen certeza de los requisitos gue les
son aplicables en su correspondiente pais, deberan solicitar
arientacion a su regulador, -—-—-—-—-- a0 e

20.2 8T8 v verificacion PCS. - -

La operacion de titulizacién descrita en el Folleto y la pre-
sente Escritura se pretende que sea considerada una fitulizacion
simple, transparente y normalizada (titulizacion STS) en el sentido
del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacion. Por
consiguiente Santander Consumer, como Originador, presentard
en la Fecha de Constitucién una notificacion STS a la AEVM
conforme al articulo 27 del Reglamento Europes de Titulizacion

(la “Notificacion 8T8"), en virtud de la cual se nolilicara el

cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacion a la AEVM con la intencion

de que la operacién de fifulizacion descrita en este Folleto se

incluya en la lista administrada por la AEVM en el ser_vfido del

!
artictlo 27(5) dei Regtamento Europeo  de Ti{utizacién

(hitps:/Avww.esma. curapa.cu/policy-

/

/



activitics/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation). e

Ni la Sociedad Gestora, en noinbre Fondo, ni Sanlander

Consumer (en su calidad de Originador), ni la Entidad
Coordinadora, ni la Entidad Directora ni ninguna ofra parte en los
Documentos de la Operacion ofrece manifestacion o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusion de esta
operacion de titulizacion en fa lista administrada por la AEVM en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamenic Europec de
Titulizacion, y {ii} quc esta operacion de titulizacidon se reconozca
0 se designe como “STS” o “simple, transparente y normalizada”
en el sentido del articulo 18 de! Reglamento Europec de
Titulizacion después de la fecha de notificacion a la AEVM. Los
inversares deberan realizar su propia investigacion acerca del
estalus de la Notificacion STS cn el sitic web de la AEVM

(hilps:/iwww esma.europa. eu/policy-

activities/securitisation/simple-lransparent-and-standardised-sts-

secyritisation). ---- - -

Santander Constumer, en calidad de Originador, sera res-

ponsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a
22 del Reglamento Europeo de Titulizacién y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad competente
(cuando se haya nombrado) si la operacion hubiera dejado de

cumplir los requisitos de los articulos 19 @ 22 del Reglamento
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Europeo de Titulizacion.. 2 e

Ne puede existir garantia de que la operacion de titulizacion
descrita en el Folleto y en la presente Escritura rectha la
Verificacion STS (va sea antes de la emision o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operacion de
titulizacion descrita en este Folicto reciba la Verificacion STS, elio
no afectara, hajo ninguna circunstancia, a la responsabilidad del
Originador y del Fondo respecto de sus obiigaciones legales con
arreglo al Reglamento Europeo de Titulizacion, ni afectara a las
obligaciones impuestas a los inversores instilucionales que se
recogen en el articulo 5 del Reglamento Europeo de Titulizacion -

Santander Consumer, en calidad de Originador, ha recurri-
do a los servicios de PCS como Tercero Verificador (STS} para
realizar una cvaluacion del cumpiimiento per los Bonos de los
requisitos de los articuios 19 a 22 del Reglamento Eurcoeo de
Titulizacion (ta Verificacion STS). Esté previsto que la Verificacion
STS preparada por PCS (i) se expida antes de la Fecha de
Constitucion Fondo. y (i} esté disponible para los inversorxe;/s en el

sitto web de PCS  (https/fwww.pcsmarket.orgists vefification-

/

{




en https:/fivww, pecsmarket.orgf/disclaimer . ----———--—cmmemememmee

Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer ia

informacion disponible en hitp://pcsmarket org. Para aportar |a

Verificacion STS. PCS basa su decision en la informacion
facilitada directa e indirectamente por el Originador. Para evitar
cualguier duda, el sitio web de PCS y su contenido no forman
parte de este Folleto. No se puede garantizar que la operacion de
titulizaciéon descrita en este Folleto sea o siga siendo considerada
una titulizacion STS con arregle al Reglamento Eurcpeo de

Titulizacidn en cualguier momento futuro.

No puede proporcionarse ninguna garantia de que la opera-
cion de titulizacién descrita en el presente Folleto sera clasificada
como una titulizacion STS en virtud del Reglamento Europeo de
Titulizacion (fanto antes de Ja emisién como en cualquier
memento posterior), v si la operacion de titulizacion descrita en el
presente Folleto recibe la clasificacion como una titulizacion STS,
estoc no debera, bajo ninguna circunstancia, afectar a ia
responsabilidad del Originador v del Fondo con respecto a sus
cbligaciones legales en virtud del Reglamento Europeon de
Titulizaciér, ni debera afactar las obligaciones impuestas sobre

los inversores institucionales como se establece en el articulo 5

del Reglamento Europeo de Titulizacion.

SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES .- -cemmeeeemm e
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ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. oo
La Sociedad Gestora garantiza que ei contenido de la
Escritura de Constitucion coincidira con el del Folleto y que
aauélla coincidira con el proyecto de escritura gue se ha remitido
a la CNMV como censecuencia del registro del Folleto. —---------—---
Dc conformidad con la previsto en el articulo 24 de Ia Ley
512015, la Escritura de Constitucion podrd ser modificada. a
solicitud de la Sociedad Gestora, sin gue pueda significar en
ningun caso la creacion de un nuevo fondg. ----—----—-—---—— - o
Para proceder a la modificacion de |a presente Escrifura de
Censtitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: -—---—-—-----—--- :
{iy La obtencion del consentimienio de todos os titulares de
ios valores emitidos con carge al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasives, oxcluides los acreedores no
finrancicros de conformidad can el procedimiento establecido en la
presente Escritura de Constitucion. —--——-—mmmmmmmmmmmmmn oo e -
{ih No scra necesaric el consentimierto previsto en/a letra
anterior, cuando la modificacion sea, a juicic de la CHNMV, de
escasa relevancia. No s consideraran, en ningun,’/caso, de
fff

/

/
/



escasa relevancia las modificaciones que afecten a los valores
emitidos con cargo al Fondo, a las reglas del proceso de
liguidacion respects a los valores emitidos o a las reglas para el
calculo de los recursos disponibles que recibe el Fondo y su
reparto entre las obligaciones de pago frente a los acreedores. ——

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera acreditar
que la modificacidon no supone merma de las garantias vy
derechos de Jos titulares de valores emitidos, que no establece
nuevas obligaciones para ios mismos v que las calificaciones

otorgadas a los pasivos del Fondo se mantienen o mejoran tras la

modificacion. R

Una vez comprobado por la CNMV ¢l cumplimiento de lo
previsto en este arliculo, la Suciedad Gestora otorgara la escritura
publica de modificacién y aportard a la citada CNMV una copia

autorizada de la misma para su incorporacion al registre publico

correspondients. -————ramnmnes e
En todo caso, con caracter previo al clorgamiento de la
escritura publica de madificacion, la Sociedad Gestora (i)
informara a las Agencias de Calificacién, y (i) acreditara ante la
CNMV el cumplimiento de tales requisitos, --—----—-—mmeecmmeee
La modificacion de la presente Escritura de Constitucion
sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion
perodica def Fondo y su pagina web —wmemee o

ESTIPULACION 22 - REGISTRO MERCANTIL, «-eoeooomee
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De conformidad con lo previsto en el apartado 5 dei articulo
22 de la Ley 572015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacién. En todo caso, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas
en la CNMV, -—--
ESTIPULACION 23 - DECLARACION FISCAL, -

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucién, estd exenta dcl concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisicnes Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con io dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto | egislative 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley

del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados. ----- -rmmmmmmmemmmmm e

Efarticulo 7.1.h} de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Scciedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza coma la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tino general, quedando su administracion por la Scciecad G’estora
exenta del IVA, de conformidad con el articulo 20.Uno.1ﬁ}?{fn} de fa

Ley 37/1992. de 28 de diciemore, del WA, - wrmmmeemee ]1 ------------

j
/

/



ESTIPULACION 24 - GASTOS - oo
Todos ios gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Esorftura de Constitucion seran por cuenta dei Fondo

en los terminos previstos en fa Estipulacion 16 de la presente

Escritura de Constitieion, - e

ESTIPULACION 25 - INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en maytscula tendran el mismo
significado gue en el Follete. Los términos gue no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en el

mismo se indigue. Se adjunta como Documento Unido VI un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la

presente Escritura de Consfitucion.

La presente Escritura de Constitucién debera ser interpreta-
da al amparo del Folleto y del resto de la documentacion relativa
a la operacion de titulizacion descrita en los FExpositivos vy
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte vy con la que
constituye una unidad de propdsito, de tal modo que lo no
previsto en la presente Escritura do Constitucion se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Lstipulaciones de ia presente Escritura de Constitucion. ——-e-——

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesién
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de Derechos de Crédito sera intervenido por cl notario autorizante
de la presente Escritura, y (i) el Contrato de Agencia de Pagos, €l
Contrato de Préstamo Subordinado. el Contrato de Reinversion y
el Contrato de Direccidn, Colocacion y Suscripcion  seran
protocolizados en acta notarial por el Notario autorizante de la
presente Escritura, con el nimero de protocolo subsiguiente. -——-

ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES - o

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previs-
tas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion podran
realizarse por télex, telefax o cualyuier otre sistema de
teletransmision, entendigndose completas mediante confirmacion
telefénica de su recepcién. Las nofificaciones se dirigiran ai-———

26.1 Para la Socicdad Geslora: —---------m----mmmswmmmn oo

Calle Juan lgnacio Luca de Tena 11 —————mrmmvmmmcene
28027 (Madrid). —--mr-mmomemmme s e

26.2 Para Santander CONSUMET -wmm--mmmm--mmmmoom oo oo cvnnes

Ciudad Grupo Santander-——————--  wmmmmoommmmmeeee e
Avenida de Cantabria sm.—————————————————~—----—~—————————/ —————————

Fdificio Encinar. —-----—-=smsmmmmmre e oo --—--/ ————————————
!
28660 Boadilia def Monte (Madrid), / --------------

!

/
/

/



20.3 Para SCF - e

Ciudad Grupa Santander. -— =

Avenida de Cantabria ain.

Financial Management and Funding.- R
Edif. Dehesa - 22 Planta. —
28660 Boadilla def Monte (Madrid). —--- -

ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION - -cmmereeeee

L.a presente Fscritura de Constitucion se regira e interpreta-
ra de acuerdo con las leyes comunes espafolas. ————--mm-memee

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas vy
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados vy
Tribunales espafoles. -------- -

ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA, ——————-

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucion guedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos.
antes de 0 en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los
correspondientes ratings de los Bonos, ——-——e-eeeeeo

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresamenie que; -—--—--——-—nmoeecmes

a} Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
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Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del gjercicio de la funcion pablica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legisiacion
notarial, de prevencion del blanquec de capitales, tributatia y, en

su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado. --- et

) La comunicacién de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante cobligade a facilitar los datos
personales, y o¢std informado de que la consecuencia de no

facilitar tales datos es que no seria posibic auforizar o intervenir el

presente documento publico. - o

¢} | a finalidad dei tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notatal de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la cxistencia de decisiones automatizadas, auterizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas per Ley, incluida la el/f{boracién
de perfiles precisos para la prevencidon ¢ irwcstigacﬂ‘m por las

autoridades competentes  del blangueo  de ca;/jiftales y la
/

/

/



financiacion del terrorsmo. —-emmmmmmmee o -

d} El notaric realizara las cesiones de dichos datos gue
las entidades y sujetos que estipule la Ley vy, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ------------

e) Se pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-
cion, supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento
por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala,
86, 1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacién ante una autoridad de control. -----------

f) Los datos proporcicnados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o quien lo sustituya o suceda; y
seran tratados y protegidos segun la Legislacion Notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccidn de Datos
Personales y garantia de ios derechos digitales (B.O.F. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE)} 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abiil de 2018 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de esios
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. oo eem

Se da/n por enteradofs de las advericncias anteriores,

prestando su consentimiento expreseo al tratamiento de sus datos
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personales en los términes indicados, - ----

Hagc las reservas y adveriencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.
Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enteradas ratifican y aprueban la presente escritura, y ta firman
conmigo, el Notario, que doy fe de que ¢l consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a fa voluntad debidamente informada de los
otorgantes. y en general de todo 1o contenida en este instrumente
pUblico, extendido en ciento treinta y seis folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie EU numeros 6456125 y
ios ciento treinta v cinco antericres en orden.- Estan las firmas de
los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-
Rubricados y sellado. —s-mmmmmmm oo oo

-------------------------- DOCUMENTOS UNIDOS- cemmmemeemmeen

___________________________________________________________________________________
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Copia del poder del representante de la
Sociedad Gestora.
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Dfa. i* Jose Olmedilla Conraler, Secretar o del Consejo de Administracién de Santander
de Titulizacian, Soviedad Gestora de Fondos de Tiwlizacion, [5.G.F.1.), 8.4, (la "Soc'ecad”)
con domiclio social en Juan Igracio tuca de Tena 811, 28327 Wadhd y CIF
n® A-80481419,

Certifice: Que en fa sesion del Conseio de Admimistracion de a Sociedad, celebrado sl
dia15 de julio ce 2013, halléndose presentes o totslidad de fos componentes
del Conscje do Administracion: . José Garcia Cantera, . Javier Antan San
Fagzle, D. Oscar Burgos |zguierdo D. Fablo Reoig Garcia-Bernzlt 7 Juse
Amonic Soler Raros, D Javier Cusnea Carridn, Do aki Reyers Arragui v
Ofa, W2 José Dlmedilla Sonzalez se adoplaron, con &l voto undnime de
‘ados los miembros gel Consegjo. entre otros, fos siguientes acuerdos:

PRIMERO.- CONSTITUCION DEL «FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1n,

En relacidn con el provecto de consttacion de ut Fonde de Tilkkzacion, se acuerdan por
unan:ntigad lns siguientes extremos;

- Constitui- un fonde do tiulizasién dencminade «rONCC DL TITULIZACION,
SANTANDL Y CONSUMER  SPAIN AUTO 20191 © con cuakpier otra
dencminacian que finalmente se acucrde Qe mcluya la denominacion de
“Santander Consumer’, {on zdzlante, el "Fondo™}, confarme o lo previsto on la
legistacion vigente y eonoretamente an:

{1} el Reglaento (UT3 22171728 del Fadamento Curopeo y de Gonseio, de 14 de
junio, sobre el fallete qua debe publicarse e~ case de ofeta pablica o admision
a colizacicn de valores on ur mercado regulado y por sl gue se ceraga la
Directiva 2C037T1/CEF:

i) el Reglarrete (L) 201772402 del Parlamento Europes y del Consejo. de 12 da
diciembre, gor cf que se esiablece ur marco generzl para u lifulizag'on y se
crea un mmarce especifice vara la titulizaciae sirple, transparcnte y normalizada
y por @l guo se modifican las Dircctivas 2009/85/C17. 2008/138/CF y 2011/61/LE
y los Reglamentos (CE) 10680/2002 y (UM 5482012

-
i

la Ley S/20%h, de 27 de abuil. de fomento ce ta fnanciacior empresarial por s
que s0 cstaslocz e régimen usidice de 1as titulizaciones v de .as Socieded=s
Cagtoras e Fordos de Titulizacion, ente otros oxtremos;

v el Real Decreln | eyislalive #2015, ce 23 da ool
iexto refundido de |a Ley del Me-zada de Valores;

Jbre, por el gue 2 gprusha 4

(v] =l Rzal Decreto 31472005 di 4 de noviembre. gque desanolla pascialmants ia
Ley cei Mercado de Valores, sn maleriz de admisior a negociacidn de vajbres
an mercados secundatios cficiales, de ofertas plblizas d= vents o sescripfidn v

del folleto exigible a tales efectos, vy /
!
(i) cualguier omra norma gue la susttioya on el futere v Jamas disnosioinnesﬁcgales
y reqglamantaras aue resulten do aplicaasn, /
/

/
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A0S Jo OSEEIT0S & poisonas
fisicas y juridicas residentes en tspafia. con la firalidad de financiar la adquisizion
de voiticulos nueves yio usados (en adelante, los “"Actives') concedidos par
SANTANDLR CONSUMER E.F.C., SA len adeianie, ef “Cedente”), por un saldo
vivo maxime en cada momentc de seiscientos citcuenta millones de ewrgs
(620.000,000 €).

El Fondo tendrd caracter abierto v renovable en cuarto a sit activo y cefrado nar el
masive. Diche Fonde, una vez constiluide, sera gestionado nor SANTANDER DE
TITLLIZACION, S.GFT, S A (en adelarte también la “Saociedad Gestera™). La
ces 00 de s Activos 2l Fondo se instrumentard niciaimente medianta g SUSCrpCior
en lz Focha de Constilurian del Fords de |a eszritura plblica de Cunstteeion o de
un contrato d2 casion en el gue se cederdn los derechos de nrédito Iniciales (g!
“Contrato de Cesién™. Durante el periode de recarga del Fondo se podrin ceder
derectos de crédito adicionales.

Ernitir con cargo Al Fondo bonos de titulizacion fen adelants, los “Benos') hasta un
importe neminal maxime de seiscienios cincuenta millsnes ds suros (653.00C.000
€), que estarén reoresenados mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
rontabls serd llevado por |z Sociedad de Geslinn ce los Sistemas de Registro,
Compensacion y _iguidacién de Valores, S A, (Iberclazn, y respecto de ios cuales ja
Soctedad Gestora solicitara fa admision a negociac 6+ an AIAF, Mercado do Reata
lija.

Fsoular al Presidente de la Sociedad Gestara, 1. José UGarcia Cantera. al Gohseero
y Dirgclor General, D, 18aki Reyero Arregui v al Sceretario del Gonseja L¥ Maria
Jose Olmedilla Gonzalez, -ndistintaments, en [os mas amplics erninos para aue,
cuzlouiera de ellos pueda proceder en nombre de |z Sccoiedad Cestora a;

« atorga” con Santander Consumer. E.F.C. S.A. como entidad cedente de tos
Activos a agrupar en el Fondo, la escriiura pblica de consttuc:an dei Fando v de
emisién de los Qonos, yo el Contrato de Ces or, adaigicion ¥, e S DALD.
suscripion de ios Actives, cn los términas y condimiones que considaren
nzotunos:

o determicar {a denominacian final det M ande;

i odeterrripar |a totalidad de los térninos v condiciones de Ios Bonos a emitir zon
carga al Fonda:

o dotenrira fa totalidad do 1ss reglas de turcionamiento v la estruciuea del Fonco:

o obkener las watorzaciones a verifficaciones administrativay que sear necesas as
an ~elacion ¢on :us actes mencioracos anfe: armene;

-+ uvelebrar. como Sociedad Gestora del Fonda, cuantos contratos, pablicos o
privacos, de credily, cesian, préstamo subordinado, reinversian @ tipo de inleras
garantizado  agencia de pagos, administracicn, agencia financiera, direccion,
SUSCIRCON, aszguram ento o colotacio™ da la erisién, agencia de psgos. o
similares se estimer necesarios o cunveniertes en relacion con la constitucian
det Forda, con s adguisicién y, en su caso. s.sc-peidn per el msma de los
Actvns, y con la emisién de los Bonos,



EU6463110

0572013

o presentar ante fa Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante, la
CCNMVY los documentos que la constifucion cel Fondo sequigra vy, 3 eslos
efectos, redactar y formular cuantos foiletos, natificacicnes v comunicacionses
sean regueridas por fg legistacion espaficla. y acordar las modificaciones
posteriores a los mismos que  estime  convenientes, ssi como realizar
cualesquiers acwacancs nccesarias ¢ convenientes ante la CNBV o a
Socicdad de Gestion de los Sistemas da Registro, Compensacitn y Liguidacicn
de Valores (lberclear), AIAF Mercado de Renta Tija y/o el Banco de Espana o
c.alguier otra autoridad compstents cn relacién con la constitucién def Fondo,
cosidn, adguisizion y suscripcion de los Actives. y la emisiin de tos Bonos;

o llevar @ cabo las actuacionss necesarias o convenientes v otorgar y firra- los
documentos guc sean precisos o convoniontes parz solicitar la adimision @
cotizacian de los Sonos gque se emitan

5 ulos efestos de cunplir con las obligaciones previstas or (i) el Regiamento (UE)
2017/2402, iy las normas técnisas reguladoras vy los estandares de
implemantacion técnica de dasarrodo del citado Reglamento (UE) 2017/2402; vin
Gy las directrices de la Autoridad Bancaria Luropea y la Autoridad Europea de
valores y Mercades publicadas en refac dn car ol Reglamenta (Uiz) 201 /72902,
levar a cane cuartas actuaciones sean neccsanas o conveniantes, incluyendo la
suscripcién  de  coourrentos  pablicos  yle privados, que  se  consideren
somveniemes, on relacian con las otligaciones alli previstas. En darticular, para
llavar a2 caho cualguier actuacion prevista en cl Capitle 2 del mencicnzda
Reglamento (UE) 2017/2402, y en caso de resultar aplicatle, cualguier aciuasion
que pueda ser requerida al amparo dai Capitulo 4 del mencionadd Regiamanto
(UL) 2317/2402 v ca la posibiidad de que fa operacién de ttulizacion descrita
pueda ser considerada come ‘simple, transparente y normalizada’,

con el propositu de cumplir con las obligaciones previstas en (1} ¢l Heglarrenic
{UE) 20" 7/240°, del Parlamenio Fuiopee y del Consejo, de 12 de diciernbre de
2017, por el que se madifica ¢ Reglamenta {UL) §75/2013 sobre los requisitas
prudencizles de las entidanos de crédto y las cmipresas de invers en; (i) ©
Reglamente Delegade (U= 20181221 de la Camision, do 1 de junio de 20018
ylo tii) Heglamanto Telegado (UE) 201811620 de .a Comisior, de 13 de julo de
M8, lievas a cabo cLantas actuacionss sean hecesarias o cohvenientes
inclivenda la suscripcion de documantag publicos y or vados, en re asén cor |2s
obligaciones  alli previstas, 2 los etectes dar scraditer una transforencia
sinn ticativa del riesgo en f marco de la operacion ce titulizacidn descrita;

designar a cuslesgu eid wieeos verficaders dol cumplimiento de tas recusitos
plevistos er los apartados anteriorzs: /

v designar a la entidad ercargada dooanalizar delenninados atributos da dos
Activos cedidos al fende yio realizar ur informe indeoendicnts s tat respeclo ©
acuerda 2an i Regiamento (LE} 201772402 y su normativa de dezarrallo; f

-~ realizar cuartas actuacionos v otorgar cusntos cosumenios pubdicos y pri\;ade;s.
e lgs terminos y cancicicnes gue estimen conveninnlas pata la | quidaaon/ylo
extivniin del Fondo, y para la amontizacion a-ticipada fe los Bonos, y i

)

F



rnhim s mrrmenbme aebee 1 mdbeere e meaacdon de o
reatizar cuantes actos v olomgar cuantns dooumed
cansiderss  recesanos o convenientes,  compareciendo  ante
ssquicia notarins poblicos, para la ejecucisn y desarroflo de los actos

Aclonados anteriormen e,

o]

Primero a).- Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerds designar como auditor de cuentas del referido Fondo quec se constituya
para  los  egjercicios 2018, 2020 vy 2021 & la finma de audiotia
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que figura inserita en el Registro Ofic:al da
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimere 50242 v domiciliada on Wacrd, Pasen
de fa Castellana 259,

Primero b).- Protocolizacion de acuerdos.

Fara cumplimentar los actierdos adoplados. por unanimidad se acuerda ‘agultar al
Cresidente [, Jose Garcia Cantera, al Director General, D. Iiaki Reyerc Arregui y al
Secretario del Consejo D* Waria José Qlmedilia Gonsdler para que er e usa de fas
factitades gue an este acta se les conceden, pueda coalguiera de eios, actuando
por si solos, ctorpar os documentos piblicos, compareciando znle nolarios yio
privados cus sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismz, CERTFICO que el Acta de la reumon a gue se refieren los precedentes
acuerdos fue aprobada a continuacion de haberse celcbrade v firmada par todos los
asisientes
Y para que canste expido el presente documents, en Madsid, a 15 dz julio de 2019
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DEFINICIONLS

Inferpretacidon

Las palabras y expresiores de este Follele tendrdn, salvo on ta medida en que el contextoe
exiia oira cosd, B mismos signiflcadns que se recogen en esta seccin que lleva por tuio
5, E5tos ¥ abos rérminos uiHizados on este Folleto estin sufctos a las definiclones
de hos termirns qus se cecogen o fas [Mocumentos de la Operadién, 1 sb versién
muodificada y vigenle en caca momaetio.

Todas les referendos que se hacen en Solleto a burs, euros, o € se refiesen a la moaeda
de cwrso legal on los Fstades riembros de la Lnkin Turanen aue hon gdostade o moereda
Grica conlomg - | ratade constisotive de e Contenidad Cuspea, onosu versidn madificsda
par of Travaco de o lnids Europea,

Creitas impartes monetartas v conversiones doe divises gue se inchuyen en este Folleta an
o oojuln dooAzuskes o resianden, pa- cansiguionts, lag mifras que scyecanon como totales
e deterninadoes cUanes PUSnen N seF Jne suma atibmés ca de lag CilFas antariorgs,

Hlidiarma de: preseate Folleto ss el inglés. Ciertas referenc as leqislativas v terminaes tecnicos
Pan citaco en suoikloma arigical para gue se les ouedan atriboe los térmites
eoitectcs con arrecla a f legislacid aphoatle,

or “Impeorte de Adguisicién” so entendard usimoorie gual 8 la sonta del Szide Vivo de

Deresias de Cranita Adicionales agrussdos 2r 2f Fonds, en ls carrespoicients ina de Pago,

Mds los inlee dovenganos y no pacades hasta o carmnsprrdiente Fectba de '2gc,

Sor “Infarmacién Adicional” e entenderd laomfornacan adicionsi de Ins Banns gue s2

nelu rd en ol Fal cto, elaborads aliticande ef formuolar o previsto en el Arexo 19 cel Reglamearo

Trorgacn de Folieos,

“or "Derechos de Crodite Adicionales” sooenferders los Derechos de Gideito cedidos 2l

il calablece en el apaitade 2.2.2.5 de i Infarn.

Frongdo o el Decente,

i Adicional,

con postevinridad a e Fertia de Constlucidn, turarte Ao de Recarma.
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wolos lerachos oo Crédila g conales wedidos por =l Cedacte 2l Tordo hasta gsa fe

gl dal Contrato de Csaidn e Darechos do Creéd Lo,

i

For "ATAF" phenzivrd el incn ade de orenta fija ATAR

ba- "Entidad Coordinadera” se oafendend e Banco Santaraer, &

sl eden de Premcion de

Fondes Bisponibles” s anienderd, onorslacs ancs Pe-
' Page, los

Loricr a0

niceotn o ool Grdon da Prelacisn de fages de Liguidacian, v en cada F

imporles, oo coladis e o Mecha e [retermings &n o inTociatorent: a:

L0 DERD

Aigare Fosl

yuz fgreey al el neien Lo deias obliga:spne: e ps

nace o1 la Cureata o

e Bl nie

Arl Fonco, aue 52 hae o er sequn ooestadengy on oo

Apartaro 505 72 e e Takosimg




Pur "Ratin Medio de Recuperacion® se entenderd (1) la imedis artmékiza ce Ins Cnhrns da
Principat reatizados, expresade en anrcentaje dul Imports de Fallldos o todes oo Uorechos
de Crédite que hayan devenidn Derechos de Crédito Fallidos gurante el ucrioce de cunrenta v

ucho (18] meses anterier o la |echa de dmertizacidr icipada (9 4 la Gltima Fechs de
Ceterminacié o
Amortizacidn Auticipada; o (it s hubizra menzs de treinta (300 Dereches da Crédito que

nayan resvltede Fzlildos en el per'odo mencienado &n el apartade (a) antcrl

fucra mds tarde! hawa treinta v seis (36) meses antes de la Fecha do

misime od.oals dodos Darmek i ftw o Boyan resalbado T
fecha de Constitucsn noule seiy (6 meses antes de la Fecha de Amuorticacan Andficpada; o
(i) s neros detreinl {40) Dersches de Crédie hubicran resclbndo 2erectos de Crédito
Fallidus en ol periede estaaloccids or ¢l apartade () anterior, el 45%.

Far “Reglamento de Indices de Referencia” s one: lerd ¢ Heglameaio {JE) no.
201G/101 del Paitarnento Eurcpeo y ool Conseje, de 8 de junio de 208, sohre jos incices
utilizodos camo reterencia ;

2 les instramentes Tnatcicros v o Ins rantmtos T g

medir 1z rentabiidad de los fondas de inwersidng v por e e se madifican as Directivas
2DAR/AB/CE v 201473 I y el Keglunenzo (UE) »0 59673014

o "Blogmberg” sc cnrenderd Blooniberg Fivznee Lo,

For "Deudor” s “Deudares” so vnlenderd toda porsans Fsign 2 ouindica que tenge su damiciic

en Espafia, ada que Hartandor Consaracr haya concedido os M éslamns tle ios Jue se derivan
las Cereches de Orécita transfaridas al Fasdo

Fur “Diractiva de Resstructurncidn y Resolucian Bancaria”™ s criegerd g Ciractiva
ALHEYILE. e L5 ode meye de 2013, pooig gue e eslablios UR menen para la
de mervicios de inversisn,

reestiucturacién v la reso ngidn de entidaces e o édlo v ompn

“or "Pia Habil” se ootorderd un din que sea un Do HERID TARGL T2, Yo sea Y un

sabade, [ - comirgo o [ un dia tostiva oficiel =0 Madri TEmpraiie)

Par "Ley de Sociedades de Capital” o onlende £ o Real Gocrotor Leyw L2010, de 2 de julia

per ok gue se adrueba of Texte Refundice do ta Loy de Sodecades an Capital fo sy versign

modifiserta),
Fur*Fondo do Reserva®” se enlenders 1 res0 wa on cfoctivo qus deherd financiar la Sacicoad
LEAtard, ea nomose v por caenta dal Fonda, de confanidad con la dispussta en @l aparlade

3422 dola nfarmaciar Adicional,

For "CET” se cnbenderd |a lore de Daropa Central,

Par "Circular 2/2018" o
Macinoal cef Mo

atenderd da Circular 202008, de 30 oo oabri, de la Camisidn

do de Valores, sobre nosmas contables, cueotas amsies, matedos
finarcieros pibl vos v estados reservacos de infenracion estadiston G0 los {cndos ds
Lk izacizn

“or "Reglumento gol Tmpuesto sobre Sociedudes” e entendors ol Heglameris daol
Limpuesta sohre Saciedad s, aprobedo pon Real Decresn 63472015, de 20 de jubn
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Por “Codigo Civil” se entencers of C4

uu Civit csparcl,

Por “Ley de Emjuiciamicnte Civil” s2 entonderd I Ley 172000 de / de enzro e
Enjuiciamienln Civil.

Por "Clase” se enlenderd cada Clasz de les Bonos,

par "Clase A° 2 "Bonos de fa Clase A” s¢ ontenserd los Roaos de @ Casc A cor Calkiga ISIN
[SGI0T442008 critices nor el Fondo an la becha oo Tanstitucic-, de ue dmpeete tokal co
CUATROCIENTDS CUHARTHTA MILLIKES NE EURGE (410,300,000 ;) corsttuda por CUASTRE
MY CUATROCIERTOS (4.4006% Bones de usn vilar nemina de CLEN MID CURGS {(LUG 000 O

caga una, representados medianls gnotauiooes ea fuenta.

Por "Tipa de Interés de [a Clase A" se entenderd un tios variasie igual ¢l ipa da Refercncias
mas un margen d2 0,45 por dienis anwal, bien entendidn que, st diche tipn de nkerds TLer
inferior 2 0 (cored, ol tipo de irterds anheanle sord igual a o {qern),

Por "Operacidn de Swap de la Clase A"} se entendors la operacion de Swap & celebrar en

riacidn con las Banes de la Clase A con arkegls al Contato e Colertera,
Pur “Clase B* ¢ "Bunoas e a Clase B se enrended los onas azc B con Codio IRIN
2503045443015 emiddes por o Fando or la Fecag de Constiocicn, dioun inpesi
CINCUENTA Y STETE MU ONES CLERTDES M0 FUROS (S2700,600 £, constituida por
QUIMIERTOS SETENTA Y SITTE (377} Denas de un weler asewnal co CIEN MIL LJORDE
100,000 €3 cada Lno, qemasentaios weed antbe acatec anes er caenta.

2 tiia o

oferaeaoa

For *Tipo de Interés de la Clase B 5o entendersd us tpu voriabae gual @ oo d
& P 4

aomargen de 0,83 pur e arcal, sien entendido cuo, sciche Too de inbernds fus s

e or a0 (oore), el lipe de iaterds apicanle saxd inasla O rerad

Pur Y Cperacion de Swap de la Clase B so entendord 17 pperer on de Swap a celebras en
relacian cen don Bornes de la Ulese B on aregin Al Conirats e Cobert oo,

o “Clase C" 0 "Ronos de la Clase €750 antande
ESLIDSA42024 emtulns por of Fondy en o Fae i ey imnpile Lolad s
VEINTIGIITE  STLLOMES GOUMOLIEY LS MIL CURDS (20 apa.nnn €], corstita da fpor
POSCILNTOS SETTHNTA Y GCHG D248 Bosos de an valor nominal de CTZN M |_7JRUS

i Boras de la Chane Aoon S4digqe 1218

s Censtifucdn, !

(109000 £ cada une, ropreserAanos rieliante aniAacorog en ouenbe

wor “Tipo de Interés de ia Clase ©7 s cnlenderd us tioo S0 guas al DA nor ci-"//‘\'t‘. mrual
/

Pol “Clage P 0 " Bonos de la Clase D7 v entanded 195 #onas oz ia O 2ae D conflod:go 1510

atal de 0=

ESGENE442038 it das oor 2l Tonno an i ek 2 umEd bucide, de teorpost
FEL S DT ZURSS (L3 009.000 3,
da CLEM ML FLRES £ 00,0800 O cal

. - ’ .
D100 Zonas decnvalar aoaming!

A snn, represcrados rrednnte anotaries erocarrta

Lor “lipe de Interés de la Clase D7 s cafendurd v beas D ignasha 580 por Qento snue




For "Clase E" ¢ "Bonos de la Clase E* s¢ entendera las Banc: ce |3 Ulase E con Cadige TSIN
ESH05442040 emitidos por &l Fondo a4 12 Fecha de Censtitucidn, de un impore tatal de NIE7
MEILLOHES OF BEUROS {L0.200.068 €], conatituids por CIEN {100 Bonos de un valer azmiical
de CIEN ML EUROS [100.00C €) cada 'ma, represeitestdos mediarte anotaciongs on cuenta,

For "Tipo de Interés de 1a Clase E” se entenderd un tigo o igual a1 3,19 por dento anat,

“or “Clase F” o "Bonos de la Clase F” g2 cntenderd los Boros d2 . Case 0 con Codige [1SIN
FRPSAGZ0E S eipitives por el Fande enda Facha do Constit..tidr, de un ianporte toial de 13262
MILLUMES DE SUROS (10,000,500 €3, constizuida sor CT0Y (R s oeler un vales norminal
de CIEN MIL EUROS (100,000 £) cuva una, resresentados medianle wiotadoes en Cacnta,

Par "Tipo de Interés de fa Clase F” se enlordord antizo © iguzl 2: 5,93 por cierte aewil,

Pur "Opcign de Compra por un Clean-up Call” se catonderd o supueste en ol que al

Cedente tiene fa opcidn (pere ne a crhigacien), solo en la medida en que haya suicentes
fordns para repzgar los 3onos con Rating, de da instrucs pres 3 17 Sociedz:l Gralusas [irid
que renice woa Liguidecidn Articipada det Fundo ¥ una sma-lizacisn Articitada co los Bonos
@, tdos s
berechos de Jrécito emitidos v en drculzcicn, cuande el Salde Yivo d= los Dores fas de ¢

Ly g tatalidad (2ero mooen parle) ¥, por carlo, recomprs, A a0 entera discre

guece ser debago des 10% orl Saldo Vive de os Derochos de Crédito a la ke

Constituzien.

Far TCMMYT ae ontenderd o Comisian Naciors) dei Mercaco de valaros

For "Cadiga de Comercio” se enrendend i Cadiac de Comercia repatol wbliceda coviend
del Real Decreto e 27 de agosto da ks,

“or "Reserva de Commingling® e enfendr 4 1o rescrvg de ConmiEmingiing fonduaiia ooy

Santancer Conusumer cor arrelo al apatads 34,7 de la I+fermacién Adizonal.

Fer "Cuenta de Reserva de Commingling” se entenderd la o0 oata GuE abriva s Sndodad
Co
Aoinveisicn.

SCF, por cuenla dei Fonde, fa operardn que desie ser cubierta i el Cont.sko do

For "Evenie Lesoncadenante de la Reserva de Commingling” se entendera o
coantecimiorto que se destibe en ol apartado 3.2 2.3 de 1a iqfornooon Anicinnzl, an cuya
casn Samtander Cansumer ceberd establecer v financiar la Reserva do Catirringhng

#ar "Regulacion Delegada” se etencderd la nermativa delegada en mzterie de toslizoacicn
o
se han adoptade e la fecha del Colleta,

e 3 Comisic

nielacidn con ks Reglamestas [éonicos ce Desorrella, que aln o

Por "Ley General de Defensa de los Consumidores” st cnteacers of Feal Decreie
|
Gonera’ o Defense dooos Consumidores v oy

Legivlative 1,200/, de 25 de naviesore, por ol gL ge prueha el tewlo ronmalidasi ce s Ley

S NEITAS CRYRE complamenarias
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Por "Reglamente CRA” se entenderd el Regaments {CF) ne 10602009 d=t Pariamento
Eurapon y del Conrgepo, de 16 de septierbre dz 2009, sobre agencias il ea ificacion ¢ rdilicia,

en s versién meodificeda v wgee,

bor “Reglamento de Requisitos Prudenciales” o "CRRY se erenderd ¢l Reolamento (UE)
ho 375420094 vel Parlawarto Burgpen y del Censela, e 26 de jun o de 2C13, scbre s
roquisizos pradenciales de las entidades de créd toy e fus emaresas do irversion v par sl oo

se macifca #l Reglameito {UE] W 52872013,
Do “Informe CRRIY se edenderd |3 pealuacidr dol cumpimients por tas Bonos g o

correcpondientes d sposiciores del arlicilo 243y de articule 270 dob Reclamonta d
Aequisilos Prudenciales, elaborato por LS,

P “Saido Acumnulado de Derechos de Crédito Marasos” se eqlendoerd of Saldo Vive de

a3 Dereches te Crédda Marosos.

o "Salde Actimulado de Derechos de Craditn” se entenderd st Saltlo Vive v los Derechos
e Crédilo.

s “Ratio de Pergida Acumubada” se oenlenderd, 3 o Fedba iracion

inrmedisteinente anlesior ¢ 1a Fecha de Pogo, a relacisn entres {07 8 suma
tedos log Derzchos de Crédite Failidos d 1 ane el poicde destle is Fedan Ao G
el fing del P

cclo 2 los Corechas de Crédio Fallides, recih da durania cicho periudo y

ir Ot de Pring pal

won do Cobros carespond erte, reducica cnoes mpun

[RY I |

apligue sl pago del arincipal de os Rarechos de G édite Fall dos; vy d Y la sma del Saico Vivd

SHirn on ol memenks oo lransas 0o gue Ba ddagairide of Fmoser

de tedos ias Derechos de
a la Fecha de Constibucian.

Par Loy de Proteccidn de Datas” se envordend o Ley Grydnica 32012

Mo tFeche de Coeastituecidn® se cawrcgesd of § doe odfubie ce 2013

Inp CDRRYY seenienderd DBERS Ratings GridH. /
sor Pramer Umbral de Rating de DBRS? se enlenlerdin las cofificocenas acord oy on
wirtud ricl

casiohes atorgadas por DERS 3 12 Contrapartinia det

Sentroto do Lnsermora cnimd Primer ol

s s

Pl “Segurdo UBmbrsl de Rating de DBRS 5o cplesaderan las czliflicecicnes a

wi-tLd del Coatmato de Cobertna corie Sequnsa Limbral de Raling de DBERS

de ey culloane s olarnadas par RBES » s Contrapartica «

PN acAsicnal

bt Calificacion Minima DBRS o e dend 13 onl foacian mininne exigida o 3HR5 w0

Smformre G fuli ol

N TG e £t ladn 2 TR d



Por "Rating Requeridos DBRS” se ertendard el Pririer Linhral de Rating e NARS &~
Secunde Unbral de Rating de DARS, seqin LarFespinda.

Poi "Eseritins de Constitucién” se erlendard a escrityrs publica yuz registre 1a consliteeén

Forda y [3 emisidn por ol Ferwka de los Banes.

Avid
OIS B2

s T e W e
TL DD ViVD Gl

Par "Imporie sk Follidos” se entenders of Satdo Vive ée los Docachas de Trédito Faliidos.

['er "Barechos de Cradito Fr
Cridito derivadas de los 2y

dos™ se entenderd, en cuaguier momenls, s Derechics de

aras, (especkn de bos raples: (1) heya una ¢ mids cuctas con un

resrasg spsnac a 90 ics; o () t72s la correspondiente tectra de vencimients final, hava al

rosoane ok que acumule wnorofrase de mds de 90 dias) a i) el A
aclerdy con das Moliicas de Gestidn considers poco probahle que el Deudor corr
20¢uUe lay cudtas de los 2ndslames o s yarcimiento., Para ovitar dudas, una wez que L

0
i

2cgondiento

srerechnole Urdcite hava sido clasilizsde como un Derccta de COridita Fallide, permariz A

uasificade como ol

Par "Definicionas™ <o ontonedend o afasac innes incluido en este Collete.

Fur "Reqlamente Delegado 625720147 iegada blofA0L,
de 13 de marew, que cavplerrents el Reslaments de Reguis-tos Prudeigiaies,

ré ol Reglaments

Par "Ratio de Marosos™ soartenderd el Zaldo Acomrulado e Berechas de Crédimn Mg pazs
dwiidido por el Salda Acurnulads de Derechos do Crédily,

Par "Derechos de Crédito Morosos” e ertenderd, en cua e toinae Lo, lode Daredcho de

Cridito que actirsle retrasss, pus no tenga ia consideracicn de Derecno de Cradito tal ideo.

For "Entidad Depositante de 1a Reservia de Commingling” s¢ enteadod 5,
Censerer, lo eatidad aue nueds depositar la Reseva co Carnningl g tras ol soentecimlen:o
ceLn Eventa Deseachdenante de la Keseodd de Corammngiing camo se ostablece an la seccion
2.3 de 1z Tnf
For "Fecha de Determinacién” se entenderd |

ign Adin onal

eraste ol Perlads de Recarca
Fdbiles antes dedn mecha oo Fago; y (i) de
Ao Periodo de Hecarga,

la Teeha fue

SEA iz il ues e & Fecwa Ao ferminacion

i

Tecka Gue ea ciaco (5} Dias Hébiles artes ce o Fecha or Paqa.

For "Periodo te Deterininacion” se ertenderd 0 antes de unz Ligyuic

cida Anticipada iz

'onda obiligataria (e acusrdo 260 la sewdon 4.4.3.1. del Hecunicnto de Ragistre), cedas

perivdn gue comience on (P exgiuyende) une Feona de Lotera nacion ¥otormine

incluyendo) la Foona ce Deteri'nacidr inmediatoments sestorisr, siemrre i el

Poricta ce Deteininacdn comiende en {y axcluyendod la Techa de Inco-pos2ain v ferminard

on feincloyend st 1a Ferha oo Deter - nnacis

Lue cse o cislempre se 2009, 6 () despads de
una Linuilecign Articipade del Fordn obligatoria. cLalguics perada que detenine la Sop-edad

s Tar,
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Pa-YFecha de Desembalse” se entenderd ¢f 17 ¢e octobre co 2019

Pa- "Reglamentos Técnicos de Desarrollo” st entorders el berrador de a AEWM o
reglariertos téon cos regulzterios on matesia deoeguisitas de presartacion v d vulgagan ce
wrfermacién con arreg o at Reglamarto Furepeo de Tilslizeodn, peslicado el 22 de adgests ce
2214,

For “Liquidacian Anticipada del Fandn” so estendord la Vguidacian det Fo~co, v por tanko
li amurtizacdn ants pada de a ermmicn de los Bonos, en uri fecha antelor a la Fecha de
Yencimicnte Legel, cuntorre 4 los tasns v el procecim enta que se racogen an ¢ apaltado
4.4 % fet Documente de Registrse.

Far “Fecha do Amortizacién Anticipada® se eatarderd |2 teche de denaortizacidn anticineda
de Ins Baaos con arregle o las seocienes 404,300 y 44,5, del Zocamento de egislro, Gue nd

necesita ser en une Fecha de Paga.

Por “Natificacion de Mmortizacién Anticipada® e entenderd ab locho ro

VanE
comm radn e CNEY pon o Sodicedad Gestora, tras recibiz instrucciones del Cedeate, de

lewar & caba In Ligtidacion anticioeda del Fonde v la Amostizacion A

licipada de los Beros
conndn ss crodizoa uae Dpcidn 32 Compra par en Samio discal o ut Supiesto de Gpcdn de
Cerrip-a ar un Cloen-op Calt

For *Armostizacion Anticipada de los Bones” se entender d 1a amaitization definitivz o bos

Fonos o1 una fecha crtes o a la Feora de Vendmie

legal ool faso de Ligedacidn
anticipads cwl Fordo, confotrw a o, reuuisicas qie se recogen en ol zportado ¢ 4.3 del
Docugeenle G Regisiro

- CRBOCEY e anterderd dancs

cielial buropeo.

For "EEE” e enleadend F Fopadin Coonarizo Suranes.

v CEDWY s entende d gl Eurspeon DetaWaehouss,

For " Criterios de Elegibilidad”
dad ! ¢
Ge Créditn Iriciales v oos Dorechos doe Crdgite Adicanzlos) onla careespoacignie

: entenderd Ios Criterins de Elegibiliced Individuales

Critzrian e Clewi

cumplir ceda e cetos Dereches or O
Lrrech

tec e

paca ser cedide 2l Mondo y adcuitida pos

P "EMMIY

[Gerr arals, GUE 2

prd, poio sds siglas g0 nglés, el Tnstitatn buropec e Vercsdos
Ly adminisTea el FURTBGR. f’

/
/

M Ao, /

sor "EURTBOR” ce crieidedsd o tipo de tpo de oferte intesLansadio asliceh o o fa Fisasonz.
!

Par TAEWMY spoonkcnclerd e Autocidas Europea e Vai

Pl Reglamento Europeos do Fitulizacion sl e S0 A0

ool 3y

fa] Parrrmenie arngen y el Cons



trarsparente v normalizada, v oor el gue e modilicrn las Dirersivas 2O RS IE,
AOHAIFCE ¥ ZHGLAIF, 3 los Reglumenies (C0] 1AS0/I009 v (UE) bag/2012,

Pur "Colateral Elegible para af Evrosistema” <o oon vos gus v Rirosistema
haya roconocklo come garant'a admis

it odradia def Furosistoma, Jien o

hler para o peiitica menetaria y lzs apesas ones de

¢ msimienla de sLoemisitn o en cualyuier memenko

durante s vida,

P "Evento de Sustitucion del Administrattor” se artenderd la incidencia de cLalguiera
ooy siguientes sapuestos:

(1 el incurplirmentn de sus shligaciznes con ancilu o la Escrityra Ce Cons tncién, a

Juitio raeorai e de b Soc 2t Gestor, v en parbcular, de s oblgas on de traasfarir
al Funda ko3 impoerles que recizg ce los Deedores en ol plara e dos £2% Bias Haoils

raZrart
Syor

desdz cuz lzs reciba fsalve gue o incump imieato se eka
¥
Ui} sue sz podasra un Everto de Jnsalvenda resoecto det Adminis:-ador.

For "Ley de Bolsa® se enceqcerd lz Loy ce e Boisa de Welares Fstadzun dopse de 14349, er
BlwarsIen motificara y vigente:.

Por “Gastos Extraordinarias” se emtenderd tmly gasla, sibe hihirra, corivada da
el
v oue la liemz e cantratos adic'o

Eeracien y ciecucids de et an de f Bsdrilira du Censtitodn v de os contratos,

UE, .05 Qaslos noernaariag o e valer s Préstamcs v

fus oy s derivados do wcticees orcan 25wl cobro, v oun geneal, cualescunsra atres
castog axlraocrs

Fenda.

WIS que sEran el Foaco o la Socedad Geslag en nombre Y opar cuanls col

Ser "EYY o artendsrd Ernsl & Young Sorvicios Corpolativas, S

“or Mlmporte Detarminade Final” co anlencerd (33w relacon con cualquics Deqccte o

f.'f

f 1o Maross en ol gue 52 hayan acd malude retrasas de hasa novenla (90° cfus naturales
T ¥ (0]

ceodicha Gereck: te Crédite Moraso a la

o la Fezna de Amortizazidn Anticipada ¢ Saldo Wiv:
Lltiro Dia de Pericda dee 120

tmpnite de la Frovisién de la IFRS 9 para diche Derechs de Crac

THIRACION Imedinfamants aiternior, renos a0 impate igaat ol

W Mepeo; {5 en reladidn
o czlqurer Derechn de Crédite Falide {cen indupendondia de que se hebicra voosdonudo por
e por ceenta ol Dreisar), en e Secha die Amortizacion Artic pada, ei nayor de arire: {a) rl
Impaite ve Fallidos mulupiicsds per fa Retic Media de Hecuperacian; y By el imacrte de

Fallidas menas ley cobres ¢2 onincipal gue oi Fraisor Faya recibida Y.

wiito Fimal” o cntendera ol 20 de diciemniurs de 2042,

or "Fecha de Ven

Far "Precie de Recompra Final® se cttendord e prede de senompra de oy Derechos de

Créufitn, que serd igual @ fa swma des el Salde Vive Total de tos Derecios de Or

Farnzan & Tarlesa " wtal (salvs los Derectos Crdthitg o asas v los Co
Fal

Careches de Créaitn

5] L din inmediatamente anterior al Pericoa de Dezzminacio g ods (i) e

Fallicos ¢ los Derect oy de Cradile Meroses, al lmpe-te Deterrsinada S na;

08 inteleses schre los

al dia wmmediatamen o anterar al Pe-ind de Dererrunacihn: e
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Durechos de Créditn recemarados (extepto los Do cchos de Crédiin Taliides v los Derechzs de
Codits Morasas) coversados y pencicerlus de pago el din inmediatamente anter or a2l Perindo
de Netermiracion,

Pa-"Margen de Intermediacién Financiera” se chlannera cua quicr SEMUINERECION viriabe
y slikordinada a la que of Cedarte Yenga derecho.

Por YPrimera Fecha de Pago” se entends
2019,

3 Focha de Pago que ser ¢ 20 de diciembre de

P “Fitch® seoerlenderd Fiteh Retings Csoena, S04

Por “Ratiny Regueridos Fitch s entencordn 05 otings bitzh eizizles o los Ratings Filch
Pasteriss, seglin Lolaspoidla.

par “Fonde” o el “Emiser” se eniende-d SANIANDER CONSUMER SPATR AUTS 2019-1,
FOMDO DE TITULLZACION.

P "Cuentas cel Fongo” se cntenderd la Luneta do Tesareria, la Cuents Priccipal, y la

Cuents oo Colaneral del Swan

rur "Proveedor de Cuentas del Fando® s entendari S0F.

cor "Reglamente General de Protec

iGN de Datgs” = cotenderd el Realameats {1153

2515/67% del Parlaments surapee ¥ dol Conceje, e 27 de abril de 2206, solaa la g-alecrian

gersadas fisices £n o que renpoa 2 lrsbem enbe gl

e lan 5 datas perscina es v sobre b

Ware circuiacier de ohos datas, v pooal que sn deroga le Dicckiva 95016

Pol “Reglamento Geneval Fiscal” co entendend ol

alamenin Genera! de las attuadiaies y

12z arcoedimicnios de geslion e nsaeccidn trtholaris v Cu reglio da as rarmas cetrunes

de tng procalnia tos de anhcacién ce ey Iributes, agrobacoe po sl Roa! Deceto 1900/2007,

de 27 de fuling

Agr Criterios de Elegittilidad Globales™ s ertendona o rega

[arernos de Crédito o9 0 conjuata TR a e o s isley Dere

2 “Dvectrices” = enterdecd n 00en
A 20 14 sabre o aslcooén dal maroo g

Aroenpdiificnd

{textr efunaicn ) en s ver

Par CTRERCLEAR se onfueicerd 1z Sncieidad e

= Reaistia,

Ca praventa v bosuidacsn de Walores, b Tapes

Lo e |/

faalipu o

For “Temporte de iz Provision de la [FRS @7 < enlencend,

Crislto Morgsc @ la Fechn oo Arerlizacor A apada, roaleieer impa

Crealil Fornsd o

din de crddi snpamacds che ki Dieracia A

SigEe a0 ea HoTe INler T ROenT an intntre

cwdiliode? o cen roalquies neemes e (RTINS



promulgaca por ol Consejo de Normas Inte nucionales de Contahilldan nara susbikair o la 1WAy
o,

Per "Criterios de Elegibilidad Inc
cada vne de los Uerechos de Orfdilo pare su cesian e nelusién en o Fondo rn fa

iduales” se enterderd 108 reguisitos gue copo cumplie

car:enspondiente Fecha oo Comara,

4

Ordetias enoyvelul ded

g weliiicaciunes

Wciaes” 58 enlendeid
Contrato de Cubeitura come Batings Fitch in Cizles, gue dopendera de os calificaciores
atotadas por Hitch a la Contrazariids del Sweap peoasicralinente.

Por "Periodo de Devengo de Intereses Inicial” se cnleacerd 12 duracion del srimee ferizdo
de Devergo de Interescs, que se<d igual al ndmero de dias trarscurricos entre In Fecha de
Desembotso {inclusivel v |3 frimera Fecka de fago {exciusive),

Par "Derechos de Crédito Inicizles” se entendord Todos y cada une do les De-nckos de
Cridito inicialimente cedicos al Fondn on 1 Fechi de Constitucén.

For "Evento de Insolvencia” sc unladerd, respects 4o Suzlguker entized, unz declaracian
SOenrourso respEcto de ella.

Jor "ley Cancursal” se eatenderd la Ley 2273003, de 9 ds jielin, Cencirsa?!, e su radacoion
actual,

Per "Periodo de Dovengo de Intoreses” se etondord oy Ferndn Sie comieroe o

Farha de Page anterior finclusived v finalice o1 la Fecha ce Bago inmediaianents soects

sl asive).

Por "Tipe de interés” sc entonderd el tipo de fnterds aplicalle a los Sonns

P CINTEX se entenderd [ntox Lelunons, Ine

Por "Ley de Sociedades de Inversién” se eatendord la ey de Soouedacos de I versicn
estodounidense do 1943, o1 5u versian madificada

Par "Ly 5/2015" se eritendesd la Ley 5/2015, de 27 e abrl, de Foinesta de 1a Tinas
Efrtpreserial,

i CLey 1020147 se antenderd fz Ley LW0/2314. de e de jurio, relativa o la sogulacian,
supervis Gy salvencia de 1as gntidedes de créd o,

For"Ley 16/2011" se entendera la ey 1672311 de 24 de Junio, relativa = los Do atoy e
Crédrto @l Coasumin, ensu versid ) modif cada ¥ vigenTa.

For “Ley 22/2014” 5¢ criendera la Loy 2778014 de 27 de noviermbn e, del Jmpaesty sobe
anciedacos,
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Por “Ley 7719987 se cnterde-d la ley 771993, e 13 de ateil, clativa a las Cordiciznes
GCeneraies de la Contratacion.

Por "Entidad Directara® se entenderd ol Banwo Saitander, S04

por "Fecha de Vencimiento Legal” se entencerd of 20 d= ziciembre de 2025,

Por “Codige LEI” so enterderd, por sus slglas en inglés, o cadigs de identiicacian de
negsonas pnidces,

For "Préstamo” sz entenderd cualguie o e low Bereches de © o propiocad de Santander

Cansurer, TLFAC., SOA, concedides 8 parsonas Tsicas o aridicas resicentes an

firancia lo atquisician de vehigu o8 nuevos ¢ asadas, ge los que se derivan los Dereches de
Créchito.

| “Sociedad Gestora® se entondera SANTANDER Dz THTGLLAACION, 3G F.1, S0

cor “Contrato de Direccidn, Colocacidn y Snscriprion” @2 entorderd of weevate de

crian, colecacidn y suscripr te a colebiar ortre 1o Sooiedead GRelrd, an pomsre y poe

cuenta del Fonds, la Enlidard Directon, SO0y Santander Consweme.

Tt "Camhm Maternl Adverso” o crtenderd un camb o, dosarally toevenie adversa en g
v oo de otro Yipo), neqocis, pe ctivas, resd tados do operscinnes o
"‘~L|nl-’)§ gonerales del Envsor y de la Socecard ora desde ta Fecka dei Contrale de
coidn, OO0 oCACiar ¥ Suscr poitn que pudiera pejodicar cateri=imente swito de b clerta
yoelistr Luzidn de i ok e la megar acion de os Bares enool reosacda scondanie o mls see
de otro o rid JCian
de Contrarg de MHrercien, Colernad

jai an &) contesly de la envsicn de s Poaas v do -2 aplobracd sy

1y Suscrpion.

r- " Contrate de Cesién de Derechos de Cradito” so ortondiord of caatrala mared e ve

de dercohue de wrédits a celebrar entre o Sacizcnd Guslora, onoaomie ¥ sor cusnia de

rance, ¥ el Jederte, on vhlue cel sual fan Meres ito se coderdan o Fonoe.

2pr "Limpoerte Maximo de Derechos de Crédito” so eotendera el iniports madxima del Sslde

Wiva da los Borechus e Créd tn & s oun irporte guni o

SLRGHr a QUINIENTOS CIMCUERTA MILL

wrados en Tonco, qQun
303K FUROS (R00 00.6AT O

Par "MIFID IIY woonbeederd la i
de 15 de maye de 2014, relaliva @ 105 mercados
madificeg fa Directiva 2002/G200 y 12 0 wir AL 1SN

i LT RN G CranLizron y oo

Conseja,

Ar"MIFIR® se ertendardd 2 oy no o GO0 ST ded Parfamente Lurepen ,ff
©3 e mayn de 2914, wnbez los mercados deomsirumaertes liaens vos o ar
N e Zeylainz o (WD) n? G4820 02, /

L B

rConvencion del Siguirnte Dia Habil Modificado’ - erienderd 12 ccn'/
I
AL nd v g on oln caga e

el Pags oo es o Cia

et




For “Vehfeulos Nuewvns® oo catorderd las vohiculos con una antigiiedad desde sy
nrabricilar on nforiar a dece (12 mescs,

Por "Derechas de Crédite Mo Fallidos” so entenderd, ca cualquier moments, cuninuicr
Dergcha de Créaita que no rengs: Ja consiceracian de Derachos de Crédito Fallidos.

3% 6 e Close O,

i gL
i B v Bonos de 12 Clase Fogue e se hayan colocodo entre nverscres
& porla -fFnticad Cuesler,

Par "Bonas” se entenderd ceda uto v todas Ios Booos die cualguiera de bas Clases,
Por "Bonista” ¢ 'Bonistas” se entarderd cade uno ¥ todes tes titukares de uno o mas Ganos.

cign deo

A el salfo vive tolH de, respecta de la Qg
0 de la Oparacite do Swap e g

Por *Importe Kocional” sz enlonda

Zwan e la Dlae & todos os Boros de g Clase & y o

Clase #, Ludos of Bores de da Clase B on ol prmce dia (e sea vna fecha de page a tiz

ik perlirenta, dedicida e importe de prircipsl que haya

vatiabie) de cada 2eriode ds

Aagzoo el Tordo can wrreyghn @ des Denes de f2 Ciase A v los Beaos oo la Clage B, sequn sea ol
casn, onodicing i

Por "Facha de Ofarta” =
frecha de Paga durarte of Poiioda de Recarya on 13 que se ileban gl

nleilerd las fechias correspandienies al sexia av D -abil
<nlecier 2

Derechas de Trécile Ad cona'es pos e Tonde,

I‘or "Fechas de Solicitud 1o Oferta” so entencerd las fecaas Lorresporttientas ol actoy
Diz HA

Seuiric erg

nieFior a ¢
oo

:thz de Pago durante ol Purisdn de decaga en |z gas s do

a0 Adic onates por el Tondo.

ol “Gastos de Ordinaring” sc ontendess, soR0n wrocedd, s gastas goriviados de
icnes admenistralns, registros v adtorraciones admioistralivis chligatrrias (salva ol

werifics

pagn de los ¢astes inicizles de constitudion de fuado vode |3 o2min on ge los Bonoud, v los

gastes e gdnnscn y e N recuirance A pagar a COW o al Registre SR las yastas
tettives i manteniviensn S los regqistros contables do los JOney, uerd s Aacmisian A

o0 spcion e 2l mercado ¢ A0 de cicha coticadién;

uncaric erganizada y para e mant

s Gantis dorivanos de las suiilanies anzles de 1oz estados hnancieras e Fendo; s gastos

dorivaros de lus wenerarios de las Agencias de Cablicoadn por ol sequmients y manicnir-iento
delas cal icanones ce los dancs; 135 gastos derivadas de 1a amortizacion oo ‘ns Boros: .os

Lwns a ratificaciores v aniecios gue, de coafarmidad con o dispueste on gste

Qaskas
Fanto, 5@ debian practicas « los tuiases de
de B
nao e
Seaedad Gestora v gue se

el Fande

o Honas en aroladde; e comisiones del Agente

ter 6o dos hancrarios dei Tercero Wernficador gue

o5yl ge fa Saciedad Gestorz ) la

aagado icalmente, v on general, los demas cestas cue cebs sosorar |a

fwar da slis abl gaciares relativas 2 ‘e representasion v gesiion

de 4 do dicicmire Je

For "Ley 2rganica 3720187 we untencera ta Loy Orgimce 3720
AOUE, colatva o los Datas Pereonales v la proteccian de ios gerechioy o Jitales
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2er “Salkdo Vive de ios Derechos de Crédite Fallidos” se entenderd {a surma de fos mpories
de: princingl Gue ain no hayan vercido v de los impertes de princigal que hayan vercido v gue
al Fendo ni aya e acdacn ce os Derechos de Crédite Fall.des.

bor "Salde ¥iva do fos Dercchos de Crédite No Fallides” se entencerd o S«kdy Vive ds
lon Derechos ce Cédive mencs el Sakla Vive de los Dorechos de Crédito Pallides,

oy “Salde Vivo de (o5 Derechos de Crédito” se entenderd o cuelyoicr mmemento v
-oapecra de cumguier Derecho e Crédita, o6 importes dz principal gue hayan vencida y na
qavan side Lol atlos, junta con ‘os importes Jo orindpol de los Derechos de Criedito gue adn
A0 hayan vencido.

For "Agente de Pagos” si entenderd of Bancoe Sanzander, S.A, en su calidac G¢ agenie de
royes des:gizda por la Sociedad Gestora, o cyuzlia otra entidad que rueda melec
vaciedad Geators, o nomire del Fande, para que actle en su legar,

ancr la

sor "Contrato de Agencia de Pagos® wo enterderd el conlrate de agenca de pagos o
celebrar cnore W Seg.edad Gostora, en noinbre y por tuenta del Fondo, v e Agante do Pagos,

bor "Fechas de Page” so enteodend 2l 20 de sargo, 2 20 de junic, el 23 de septicirbre v ol

a0 de diciernkn e de cada aRa (ron sujecior @k Convenc an de a Fabil Mezificod 2.
P TPCST gp antenden s Ponne Cullateralsed Securities (POS) UK Limited.

Por "Informes de PCSY ae eatonderd fa wenfcac on de STS y vl Iafune

LIS

RR entilidas por

Por “Hegistre de Datos Personales” o "RDPY =o oenlunce Ui g st de los datos

personales de las Deudoros cecosars Bara e tic ardenes de cobre @ dos Dewlores.

Por "Fondes Disponiles de Liquidacion” se ealindard ta wuna de a) Fondos Qisp

v ) cualgaier imports obtoride co 1o lguiderian de 1as Derechos de Tradicn rostanles f

= olin a

L

e portenseca a Fonda, como se establens wn o seocion 4.4

Decunanto do Renislro,
For " Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion” s enlonderd 1a pras
agicadls oo oase de o suidacidn Anlicipesla cel fenda.

Sep CCarters Prelimioar” & grders unra muestre ce 52,559 prostanog selescioracos o

o6 a0 50 tamanan s Derechos de O

Gar *Orelen de Prelacion de Pagos Pra-Liquidacion”

parg o apicacian de las obligacizoes oo e e dedaccisn del Tords, on

Heeidacian

Aplicaoa- L panas spesiales, apl cahle & caca Fece de Pago erdes de i

Sl sEa il=i Fordn,



Po-"Reglantento PRIIPS” s2 entandard of Reglurnanto (UF) n® 1286/2014 del Farlamenta
Furopeo y dol Censejn, de 26 de noviembrs, sobre decirentos ce dates ‘urdama
retalivos a oy produclos de inversén minorista vineulados v a5 produclos ae inversicn
hasarns en Lanirns (RRILPYY,

For "Cuenta Principal” se entenderd la cunnta qie la Sociedad Gestora abrird en 8CF on
nambre del Fonda, cuya operacion esizia sueta al Conkrato de Re nvarsidn.

Fur "Saldo Vive de Principal de tos Bonos” e snienderd la cuenta, en cuaiquier momenta
¥ OEOR TOAR D o Daalyuicr Tono, eisone principai de los Bonos emizdas mencs al HTEpOrte
tatal de dos prges de prncipad cleclussos en dichzs Boas en dicha fecha o con anioioridad

EREIRIEIAIN

Por "Importe Objetiva de Amortizacidn de Arincipal” e entenderd, un bmparte fquat al
mirime de {a) |+ difereacia positiva €1 <a! Techa de 0o

MIMECI3n entee: (1 @l Saldo Vi de

#rivcipal de los Bonas do o € ase A, os dnnos da la © gse B, lus Bonos e Ja {lase &

. o5 Bonas

de fa Clawe 13, los Bonos de ‘o Clase T v ios Aonos de g C ase &, (i) el lmperte Reguesiga dol

wchis e Crdcito Ma Fallidas o la Teeha de

Fonda do Reserva, y {ui) ¢ Salmo Vo de les e
Daler:
Fayges Pre-Ligaidacon hasta (o inclayerdad e naveaa (99 luger come cstanlens o seccitn

3472 (BY de |2 Tnformacion adiconal.

auon y (b jes Fondos Cspen Bles, tras ol curiplimieniu el Srideq de Prelacian re

e

usveY Y onue Gxohld en in Facka

Por "Periodo de Amartizacion Pro-Rata™ « 5 i il i@ oen la Fecha

RLR-L NN

oo lermicadion del Perizda de Hecarga (i

I med atamn nee sige sl U $8 grod wcn Un Eventa oo Forminacidn Anbicipiad. ol

oz Racarga.

aleduiy
porcuenlaje que sesslte do le siguivrte relacidn: Sa ge Vive de frincipal e i corespondie

“or TRatio de Amorlizacion Pro-Rata” se soin 2, puire fada Clase de os Sooes, el

del Sotde Wvae de R = Bunes de Clase &a

Clase ¢ os Hanas, divid ca sor | vipel de

s Bonas dé ly O oy cacuiade pare tada Poricde e Devengo de Intereses usando los

saidos existentes antes e la aplcac dn ded Srden de Profacdn e Pages Pres, isidacion.

P "Imperte Ghjativo de Amortizacion a Pro-Rala”™ S UTENLETA, pard Coda Clage die las

il

stiv de sivorlizacion de Prropsl

Bonos, un epecte igual o traperke 0
< Pro-Ret= oe cadba

, muitipli

dage de los Bonos

Hatic 2 Arortiza o)

07 "Folleto” o ontandord cule dotumenta inserto en ia CHMVY, seqin se orovd en el
Reglumente de Folletas v en ol Raglam

ato Dealjaco da Folletay,

Frr “Reglamento Doiegade do Folletos” ce entendord e Reg ame-ts Deiogado de la
w0 UCY

Ty det fonseie @ v que mspecia ol farmats, 2l ea seridn,

Lom sicn (L) 2009580 de 14 de masro de 2010 por ol que se comalar,
AE1771129 del Pailnnento Ferop
e exanen ¥ 4z aprobscian el fellelo gue cobe pudlizarse en canan de oferl 4 sihica ©oadmisian

o Begiarrs:

wertizacian 2o valores on unomercada regularn ¥ po el que se deroga el Keglamenla () n®
HOEI01 de oa C

i,
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por “Reglamento de Folletos” se entenderd al Reglaments {UL) ACL7/112% del Farlarmeato
Firopon v del Corsejn, de 14 de fun o dz 4017 sob-o ol fallema que dene aublrarse on Laso
e slerta pobl ca v edmis 60 o cotizacion do vaores o0 Ly mertade regulads y par el que se
darcga @ Dires ve 20037105,

2ar “Facha de Compra” so orlenderd, con respocla @ clia gul er Derccho e Crédito, la fecha
4 Sociedat Gestary de ln actilizocén escrita cceprande 12 cesion de

roe boparte de s Detechas do Coddivo Adicionales,

de enlreye por parte

Do Pwed” se enlendera PRICEWATERHOUSECCOPFERS AUDTTORES, 5L

Zoer "Bonros con Rating” e ontonoerd os Boeas de las Cases A, 8, O 13, v B

For “Agencias de Calificacién’ o catencerd DBARS v Fiteh,

Por "ROL 1420077 so cotenderd ol 4ed. Doorota | egislalibve 172007, de 16 de novieone, por
ol e se anueha el texzo refuadido de e Ley Gereral pava 1a De‘ensa de lus Consumidorns

SUgaEting y otras ieves coirpleirentacias,
¥ Y [

o5
o Pondal conme fus Derectes de Créd'te Adiciona’os)

For "Derechios de Crédite” s¢ cntendoerd “os derechos do oddito errivados de lus Prést

(ncluidas tonto ins “herer oy de O
recides 2 Foco.

Pg- "Precia de Amortizacian por Supueste de Opcion de Compra per Cambio
o] gtala]

Regulatoerie” so antendera i@ conlraprestac én Lotal gque ol Jadwcte deberd pagar 2

CoMmo corseo.encia de un Scpueste oo Apcdn de Compms por Zamiio Reguatosie, 101 5

oo e el dpartada 9.7 o le Mota de Valores,

7o “Fipo de Reforenckn” w0 eotendors o Hipn de referentia p Lelorrnings e Tipn de

20463 do la Mota de Vooares,

Tle-én aplicame alos Horas, de cofonmidad coen o g

For "Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia” se oitenden 4 dos (23 Oas Hakiles
aates de 1a | ocha de Page, cxceoto para el Po0ieco de Deverao da Ttereses Inicial g.e RELA

e st

detoiminarn en o2 Fe

Pns"Documento de Registro” aeonta
nor aetives v e

R

Foalcls, cleiorado wl

sPentn cuaact de Fols

o CReglamente 37 so entendord ol Seg ams 2 Lew de Velores e

“Supuesto de Gpoon de Compra por Cambio Regulatorio” se enten:

LA,

e Hormab v

la Autarids
varapeainle nkeono

cRlEesade coa o are e

LapeEn o
Frudarcal o

1, CAIeed O

mazorad ooe L interpretacicn oirlapee a fe ol gas




dickoy orgaros competentes respecto de, cusiuier regbinenle, o, poktica o
directiiz; o

>

{7 una notiflzacidn v obra comunicacidr de  na autsridad regalicora o LLEperisDre respe o
de las oporaciones guy se conlernplan an ool sentas doe la Operacian que resiba el
Cedente,

U, on cada tas0, se produzaa on la Facha de Constituion o desoues de ellz, v que wrovague
a puedy, a juide rasenable dal Cedente, pravocar un cambia adverse significalivo on la tusa
the rentabilidac sobro el capital de Fongo v/o del Cedente, ¢ incrementar significativamente
o roste o ceducin sigeificatdivamente el beneficio carg o Cooonte e ias aperacisres que sc
contemplan v los Decumertas de fa Goerae

Par "Importe Asignade a la Opcidn de Compra por Cambio Regulatorio” se entarderd,
con respecte a cuabpuior Facha de Amortizacion Anticipada por Opaigin de Compra par Zambia
Ruegulalurio:

(i} Jos Fordos Dispenibles (incluyende, para ewitor dutdas, jos imourles astadfocis S en ol
agartadoe (B) de tab defin cide ) dispanibies para ser aplicados de aruerds son ol Urded oo
relacién de Fagas Pre-Liquidacidn en Lal fecha; menas

P

(i) las imzertes e los Fondes Disponibles para oo :
(primero] al (10} {dicimol (inclusive) del Grdar de Prelacion de Fagns e Prwipa Pre-
Liquidacdn sobre 12 z2cha de Amertizacion Artisipada par Opdidn de Compra por Cambie
Ragmatoric,

rrda =l apotaoin 5
wrn 2! apartads (1)

Far “PB Regulaioria” se enfeaders = arobapilboad de cue un Leudor predn zumipli- sus

chligacivies de page con arresls 3 los ¥-dsiarmos doaranie Feritalo cooun afia, semdn se
urage en arlicnle 163 ded Hoglamento de Requ sitos Pradenciaies. 10 PO se casd er 151
enfaaui o lraveds

GOy gl Lratami:

s subis estimzoicn de PN, oormanisn

nba de ag axposicinees de incumplmiento, patdicade por 1y ABE,

Por "Notificacién de Amortizacién por Cambio Regulatarin® uuo ortonders e hacheo
12 CHMY 5 zab

de amartizze las Booes Jdo e Clese

relevanie gt T IR

- of i

Bonos oo p Ulase [ ocuano

reguinioria,

Pur "Contrato de Roinversidn” se prtendord el coptrato on visled del oo (it les Caape

def Fance sordn abicrtos en los kbros de SOF en lz Feohue ce Cons ueear, el la G o

fanerqa do Comm ngling sard aniera o1 los s os o Sartander CorsLmer.

Por"Pantalla Pertinente” se entendesd 1o paging {incliyenes a HHile MEranents eaurcianvo
¥ Eim d@nimo himitativa, Reuters) que faslile e BURIAGK para el Cantrata de vréstang.

Por "Entidad Tnfermadora” so enzenlerd Iz entidad des.gnada pard cumplin los requistas
deinforie

160 de conforsnidad con el Reylan ente Turases oe T tulizacior .
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Por "Periodo de Recarga™ sc ontenderd el periode que vs dosoe a Feche de Consbitucidn
3 la arime-a des () la “echa doe Page gac sea el 20 de dicembre de 2021
(rclesived v (i) 1a Focha de Terminacitn del Periods de Recarga,

(exclusival has:

Por "Evento de Terminaeién Anticipada del Periodo de Reecarga”™ sc ontencurd la

incicencia de cuslouiera de los siguisnles acontedmienton o Lazlguior Fechs ce Pago!

(i1 guae en cada una de las dos (77 Fechas de Detarminarion inmediatamerte ante ores
a las fdos (2] Fechas do Page e ed atamente antericres, el Saldo Viva de as Dercchos
da Créd to N Falildos sea inferia- al 90,00% del S<lilc vivo e Principal de las Brrnsg;
a

(i)

Ateriat, e igusl o s

2 el Ralio de Pérdida Acuraulada, a la Fecha de Deterninac on inmediatamente

aerion gue ¢ 1,30%; o

clra e Delermiracion

(iify gue ol Ratio do Mornsidad wed'o de tres ireses a el de la
super or al 5%; o
(i) oLe el Fonds dye Rescrva ne disporce g fondos aests el Tmoorto 2eque

arterior so

da del Fouda
Ar foservs, 1ras haber pagade e relenids los irngories gae o Fonde eatd ebligade 2
e Sngos

acyas o relener can priceidad enorficks fechig conforre 21 Qrden de
Sre-Ligritanian, o
(%1 e e arocuEca un Bventlo de Tnsolvencia nesaccln el Cederte; o

(i} gqua ooCeslente ircumala cezlguiera de sus ablhigadiones onowsid de cnakjuiers ge

Cperacidr (o enos 2o tal moaepl misr o sea subsanado

(5] Bias Mabifos o oen e siguisele Fecha de Compea, 1o qua

OUUTTR OFImEr), o

iy goe Santander Consemer deje de desempefiar el cargo da S
o

astrades de ey

mog e Crdhilo, g osea sestiturda 2 cicho famuo o co cumipio oon Cualgifars

de sus ohlic

wnes estasiecilag por ls ot
[wilit  gue se produrca Jan Dvento oo I
Sw (Ll y wrno cste i estd detnide en la saocidr 4%,
Wl
Corirlo de Cobertara y o

wTonstitiiio oo el e el o

mse de Celificadide de la Conlrooartida el

A de

oo lak

Ty gue D SE BN o0 prAcliod TnGueno v e 3 rrevinlonoen gl

Ptos en o geclics 2481 de Lo Infeimandn Adiciaral
e el pinse provisto & e ef=oto) o

s oinformes deoacditstie soore la

Artales oo Cedente wnestrn

»odur

Froneryas, qQUE 00 bs ppion deoa CNMY, pod fon ates b 3o tarecans do Drerildh

Adicionilzs.

-“Fecha de Terminacion del Perioda do Heearga™ soontzr

vrle

5 de Paoo dei 20 de cigiemore de 2021 (nowids), F () 1o fo

c
I
[
ui
~
.
=3
3
o
i

"Fackores de Riesgo” se zricndord s

rriccinates faclores deoeae

vincilzdos ot ina-, los valorgs v w05 activas cue fospasldan o

[QiH AT

Dovrels 57872015,

Cidipcne i

Lo TR s A1 B R R b

antacionns on coenla fom s viesios mocid




Mer "Heal Decreto 13107 2015" se cnlenderd of Real Decreta 131015 de 4 de aowiosmleo

nes el que e cesarrolla parealmente Ja Ley 2441988, de 28 da julis, dol Mercado de Walores,

=n miateria de adrmis &0 a negaciacinon de valores o mercedos secundarios ofics . fle cfertas

pubiicas oo oventa o suscrpciin y dei folleta ble o tales eleckes,

entaes habity

asntsrder Cansumer en lo que respecla a la

CONCENiaN do préstamos o personas fisicas a juridicas para @ compra de veb
s describen e el apartado 2.2.7 de la Znformacian Adicingal,

ilvs nevos y
usados, cu

Far "SECF” se oaterderd Santander Consumer finance, SOA.

Por "Pantalla” se entenderd fu DMdgina Dlonnihery

I S B Tt Ir_w'__l_a_l

For "Loy de Valores” se cnrenceid la Loy the Walores custedeunicnnse de 1933, en su woreion

mulilizada,

PrcTley del Mercado de Valores” snentendard ot Mead Docreto Leg

witibre, por el que se aprueha o fuxto refundids de la oy del Mescade de Valores

alivo 472515, e 73

Por "Nata do Walores” s= ertenderd fa icta de valeres de este Foilots, ciatarade oiifizun

OSOULMA Gue seorecege en el Anexo LS dol Reglane Jelegasto de #o letes,

warelerd Santander Consomoer.

S “Cedente Criginaduor” s

For "préstame del Cedente” si cntencerd an ardsiamo cue, Lras = acontecimants re o

SusLeste de Opridn éo Compra sor Cambio Regalaicio, of Cedenre mnde slenir pao

acikantar o Emvsnd, poroan Crepoerie ipual al Precio de Srorbeacon pos Supaesto doe opada

Jambio Hequiitono, para ser aphcsdo oor of Frojser para cmorszar ias

Cornpra paor

aarrcEpancieniles clises do 3znos (en sy totadidad pero ne on parte] de acaerds oo e sace an

4.57.2.3 de ta Nela de valores

Por "Irmporte de Amortizacidn del Préstamo del Cedente” se eptendziéd ¢ hnporle
calcutado con referencia 3 la Ferba de Page inmatiataments anterior o it Fecha de
Aragiticacdr pos Gpcidn de Zompra cor Carmsio Bequiatosio Gue 563 igual o (0 el Precio co
Aueurnarg Fingl, n3s (i) el saldo viva del fonde de Resciva, menos (i) of Saldo Yo de
Principai oe los Benos de le ©ase Ay de los Bones de ta Clase B desauds de la apl ca on el

priceer aparracdo pacicwar cel Side e Prelacidn de Sagow Pro-ligaidacidns

Por "Perfodo de Amortizacién Secuencml’ sc anlenders g podorn cue va cesde o Fulie
der Pago {incliida} ‘mmediatamentle sivu'ente a agelfa en que se produiccy i Eventa ce
Subardinaciér y que tingbsg 2n la prinera (incusved de eatoz 1 la Fecha de 3
fedals N la Pecha de Fago onia que los Botos coo Rating 5o amorticen iMtegrasente; u (il

nTimienta

“ha de Liguidazidn Articipsda.

Por " Administrador” catengerd Santender Sonsuoner
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Por “Comtision del Administrador” co enterderd los honorarios gue &l Administrade- tiens

derecbn 2 recibit comg antrsprestacicn sor estar a carqo de la castedia, adm mistrEcdn v

aast-on de los MBerechos da Cricito,

por "Politicas de Geslién” se zptenderd las politicas de gestidn de cobres v administracicn
gue normalmente asicue of Adin plslyador en orelzcign con los Derochos de Crédita, cn su
warsion actualizada v vigente.

pur “Informe Especial die Titulizacién sobre Ja Cartera Preliminar’ se cntenderd ol
nfarme emitida por ©Y pars 125 ines del articule 27 del Reglamento de Titu ivaciér Europeo
sumie CHLO5 rasas v oalr bulos de unra muaesira de 461 préstamas selecrionados, incuide 1o

W if] S ode () la exactitod oo les datas divelgados |25 woblas e clasificacién incluidas en
ro2.2.7.1 de lo Iifurmsac an Adicional, 3y el cumplimisnte de los Coitesios do
Eleqil ligad catah ecidas en la seeGdn 2,2,2.3.2 de la 1nformacldr Ad cienal, v {1} 1os cued o8

e CPR ncluidos en el apartado 4.10 do 1o Mota de Valures.

la sedc

oor Registre SR se entenderd Ut cegistro dr operacaonas de Flulizacianr jnscaite <ot aegls
al atticuls 10 el Reqlamonta Esropes de Dithzocidn y designado par la Entdad Ifarmiado: s

pare la opusc on o Brnlizacion, segun se recone kn este Foilelo,

For TSSPE” se eatondord, por ses siglas oningiids, 12 enticad cspeciglicasa en ool 2ao ones 4
Ing efarlos del Infornz e Titulizocian de fa UE.

2 *Notificacian STST 50 catonda s ia not ficacidn T4 que debe-d presealar ¢ Diiging
40 ATV e confonm dad cen rl orticule 27 del Reglamerto buronee de Titulizaodn.

For *Titwlizacian-STS e entordord 1a oo lizagion smple, rransparete y oo nalizaca, de

corformicad con el Regaamaonte Europeo de Trializeodn,

Moy Werificaeidn STS ' so ontendord 2 cvalaacion dei camplimienlo s los Bune:

reguesiles de 103 articulos 10 a 22 del fReglamenid suropec o Titatizacion, elabmade ¢

tor “Entidades Suscriptoras” so orbvnderd SCF s cel dacl e sunnipton e Eongs ce

l& Clage Aoy parte delos Bones do 13 Clase 3,y Santander Censamer, e

tlact o s i

e (i los linins © L Ben

o Clase U, oy LY los Beeas de s Clase C drla Clase T, "os Boags
de la Clage =y 1as Gonos de s Olese B ool ng s ngvan coinads 2l inverseres cun ificodas

nor In Creticod Direciorn, /

Bor CRatiags Fkch Postorior” e enfenderdn las ol

das =n o viguo dal

Ceefrobn do Cobeitura core Habwigs Fitch Poastero-, goe depancerd oo fas codffeacicses

Liones ace

ool Swan grasicnatrenla,

cluigacas por Fisch a I Contranary

5

sobeechng:he poy g drmoels de

o "Contrato de Préstamo

Bardinado” e ootendend el prEstan
[GIER N} D0 BEUHOE A0 (11 “}‘ cus aeberan
oy s enenla el Tondo, v .‘_;:‘_‘.r'izi:\.:]l:rt.l'f(.‘u:"li,ull

srle Soo cdad Genlord, e oy

factas e (0] 4 finaacad dn e 1os gastas &nqus BIUPTA B A Ch tuiicn

apgs Gy ke s Bancs y £ amonrto e i Horiew

ooy o orxg ble eoolas




Doergcles de Cogdire Iniciales anles de lz Tesha de Constitucitn {von uls estimacion e la
Cartera Prelimenar de o ligeramente menara LN M7ELOM QUINIEMTOS MIL EURCS (1 506,000
L2He

For "Proveedor de! Préstamo Subordinada™ se entoaderd SCF,

For "Eventos de Subordinacién™ se entendora |z inddencia de cuslguiera de os siguientss

rocnoarke Ao

e Fhos
specko do o

echa do

arabeus ey 1o Fo
SILE Ga s

Vencimisnta Legal, o la Arrcelizaridn AR cipada de los Zonas:

{ih te 5 produizea un Frente ao Inselvencie respeco del Cedente; o

(i) Gue fa Rabio do Pérdida Acumulada, @ la Necha de Detelmibitaian inmediatarmente
anterior, sea igual o supoericn & 1,30%0 o

Gil) gue |z Ratio de Moros dac credio de los tres meses oateriores 3 Ja Giiriz Fecha de
Dicterminacian sea super or al

o
143 que ¢ total acumulado de los Dorechos o Crédina Fallicos sea igual ¢ superior al
INO% de I sz del Salde Vive de Prindazl de los Soaos de la Clase [, lcs Donaos

de la Clase -y s Boras de s Clase Fen la Focha d Constitucion; o

{v} qLe o Balde Vive de Peincinal de los D eceos de Crédite fue farmian parle de la
Corters o dewvados de Prdslomos corcedidas Al mienra lNerdor, & ta Fecha de
Lreteririna: irmedistar

de Principat ge i Carters Total, o

ke anter!

“

o sca igual o seperior gl 2% de Sakda Vive

[eid aae ol Cedunte incumal: o no ok

clhalguigra da las shligaciones oce e

incushen can zrregle s caalquiara de os Dooumentos da ia Coerscion on os que

es parte, (savo que Boho sl

Ento e sLbsane =0 los cino (33 Digs Habiles
Gopard i siguente echa de Carrpra;) o

viil que se produzca un Cvesto de S.ostitrsion del Administredar (sequn diche thrineg
s el en el apartenns 34021 de o inurrmecian Adicional); o

(wihi)  gque se prod

faun bvents de Deseenso do Calificacian de la Crntrapzrtida del Swap
{sequn dicka térmunu se defing en ai apartzna 4.9.2.1 de la hits de Vaipras) y o

naose ponga e priktica ritgunn o fas reoursos previstos on s Controte de

Colerbira y descritas en ol apatado 5.4.8 1 du la Irtormacidn Aciziona
prevists a 13l ofccto; o

(i) gue se pradueccs un Sapussio de Qucion de Sampra por un Clean-up Call.

Par "Fecha de Suseripoién” se entendord of 10 de actubee de 7519,

l'zr*Pericde de Suseripcion” se entuiderd ¢l 11 de exhigre ce 2019 de [es 10:00 CFT 4 las
T CET.

Far "Contrato de Cobertura” we entenderd @l conbrsto de ennortarn colebrado en la Fechn
de Canstitucidn artre dn Souiedad Cestors, en nombre v por cuela del Fando, v la
Contranzarica dol Swap, segon o modelo del Contrale Marce de la T304 de 1992

T Transfrontesizo), unto cor el Lorrnspondienie Ancxo, Anexo de Apoyo al

icadn en cada mamento
de confarmicad contrdspuesto en sl misma o incluyende cualciliar acuerdo o abi docurmento

2 v caafrmacian e arreglo g esle Follats, raose versida mod

msamenrte Cone A

cue se declaron exp S0 2 ellas,
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o~ “Agenie de Cailcule del Swap” on cntenderd el Sanco Samande: | 54,

For “Cuenta da Colatoral del Swap® s¢ cntvederd l8 cugrla en curos abicrta a nombire
Fo-do, 0 equella vhre cunls J8 SLETTETAN U se pueds auei de confn-midad con eb Contrato

i REinversian.

Por “Contrapariida del Swap” =e sntenderd ¢l Banco Sartender, 54,

Por " Events de Descenso de Calificacidn de la Contyapartida del Swap” se artenterd la
Erounstarce oe qut A Cartrapartizo del Swes o <o praveedor de apoyn crediticio con arreglo

a1 Certrato de Cobertera fseqin preceda) deje de culrie ol umbial de ralificacicn Inicial o

prskeriprmente cxigida asevisli on las Conbrates de Coberlura.

por "Ratings Regueridos Swaap” se chlunuend ks Ratings Rarucides Fikeh v ioo Ratings
Requeridos DERS.

nov “Emporte Requeride del Fondo de Reserva” se entendard un imsette jgual @ CINCD
SILLORES CUATROCTENTOS RTA Y 0% Mic EURDS (5455000 €1, eglivalente al
1,008, del impe-le viciel go los Boros daoas Gases A&, B, O, Uy Faatenasen la Cusrsli e

Tesaror'a.

par “¥mporte Requeride del Fondo de fa Reserva’” oo crienderd un imporle igual o i 15x

lon vren b s Crédibn recaudilos ool mes anterieor cue oe

clomports de

Cipal g

Geze-va no Lommingl meg, Lras a0 ircitencs deoun Mvento

Mesencadenante de la Reseva de Lommingling.

el e este abierte el sistema aule
TARLET

va- U Bia Habil TARGET2” se attendurd in!
ke e 1o ckiclac o Brota or diemee resl |

transearg poa e transferenc

B " Opeién de Compra par un Camirio Fiseal” se eatencera el hechua o virtud 2el cus

anr irstroccicoes o lo S ard Gestora

Codontr Liens la opcon [ioro ne o ebligesan ]

prrs cue real oo i Lcuiaacidn Anticipags el Fondo v ung Amoetizacidn Aot clat tie

inn rndos,

Boros g0 0 tatzlidad {oemo no en poea) yocor tanko, recnmipte a LU eniers dir

[T SRS

Jns sicrechas de Crédita, susnde g foodo seovea ohlgards enoolnd

cleclucir © ore sbo ge A e page telalivo s Boros, ouale

2L oolias cxens ones oneseaies o fulursn, gug se irnp

11

Faminnte jasidiog ooor tudiguies nain roo el al efects, pobgs

cilerti aria susdivisids po e EmS U GlgaEme sikicn aular 2

I radis

Por “Tercero Verificador” so oslorderd 2Ch,

.

vé e Factitura gr Constilu

Zar "Documentes Ao la Operacion” .o Contrats

e Préstg sioweinitn, ¢ Lentrazo de Deresed

L

Subarcinada, o Contratno o

sipgian, oo Cuntrabe s Gyoeee s e Pages; e Popszamo onl Uodente J0r su Cagd

Coonteata do Labes L



Por "Ley def Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actas luridicne
Documentados”, sc ertendzrd el Texto rofandido de ‘a Ley del fmplesto sobre
Transmis onzs Paltimoniaes v Artos Jaridicos Documentados, aprcbade por Beal Dacrato
Freislalive 31953 de 24 Ze septicmbre,

e catenderd la fecha que

Par "Fecha de Efectividsd da las Plantillas de fransparencia®
5¢ haya resighady come tal por acacrdo entre 'a Catidac Inforracdors ¥ la Sededad Gestora

ror cuohta dol bond & Le infy macidn

[+
1
Fl
2

e TU I e miia I
DS plbilid U0 VEF uc ‘an fa i

definitivas o los efectes del articaln 7 del Reglzmenta Faropes de ¥ talizacidn resate-
apliuables con arregio 2 e corrospontiente Requiacion [Gelegadae.

.,
“ur "Cuenta de Tesoreria” se ertencera 13 cuenta que la Socirdad Geslore abiird en SC7 3

nembre del Fonde, cuva operac.én estard sujeta &l Cantato oo Remer siom,

Por "Normativa Estadeunidense do Retendidn de Riesgo” se el end-
mate~a de retencén de riesgos e crédito promulyeda er desa-ralla de apiatado 134 de la
Ley catzdadridense de Bitsa de 2534, ¢ su version sofifizanls,

Per “Wehiculos Usados” sz entenderd ios welicuss con una actigledad dosde su
matriculacion supcricr a dace [12) meses,

Fuor "Ley del TVA" o srtendord ta Lev 3771592, de 28 da icicrnbre, relativa al Imadesto

sobre e Valor Afadido.

Por “Morma Wolcker” s2 antenderd of citicalo 519 de la Ley Dodu-Frenk esladounidense v

fan cinrespedientes normas do o desarealla,
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ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo
anotada, que carece de efectos ejecutivos. Y a instancia del
Fondo de Titulizacién, la expido en ciento ochenta y un folios
de papel notarial, serie EU, numeros 6463255 y los ciento
ochenta anteriores en orden inverso, que signo, firmo,
rubrico y sello en Madrid, el mismo dia de su otorgamiento.-
DOY FE. e
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