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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
/. Ayala 66, 1° Derscha
Telf. 91 577 52 68
28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE
TITULIZACION, “CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE
TIULIZACION” Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION., ------

dekdededkodekdededkodedkodekeokokkede ke ke

NUMERO NOVECIENTOS CINCUENTAY TRES. ---mmememmeeee
En Madrid, a veinticuatro de Marzo de dos mil veinte. ---=-------—-—-

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid capital de su llustre Colegio,
COMPARECEN
DON JUAN ANDRES GARCIA MOLINERO, mayor de

edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional
en ja Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria, s/n, 28660
Boadilla del Monte (Madrid) y con D.N.I. niUmero 50316130-L. —--

DON INAKI REYERO ARREGUI, mayor de edad, soltero,
de nacionalidad espafiola, con domicilio profesighal en Calle Juan
Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027 Madrid, & provisto de D.N.IL.
numero 52.998.540-P.

Identifico a los sefiores comparecightes por sus respectivos

documentos de identidad, que me exhigen.

INTERVIENEN




D. Juan Andrés Garcia Molinero en nombre v
representacion de BANCO SANTANDER, S.A., (indistintamente,
‘Banco Santander’, el “Cedente” y/o, la “Entidad Colocadora”
y/o el “Administrador”), con domicilio social en Santander, Paseo
de Pereda 9-12, con C.L.LF. A-39000013, constituida por tiempo
indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante escritura
publica otorgada ante el Escribano de Santander Don José Dou
Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra de 21 de
marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital Don José
Maria Olaran y transformada en Sociedad An6nima de Crédito
por escritura otorgada ante el Notario de Santander Don Ignacio
Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada ante el
Notario de Santander Don José Maria de Prada Diez e! 8 de junio
de 1992, con el nGmero 1316 de protocolo, modificd su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, SA.,
denominacion que fue cambiada por la de “BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A”, segUn escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abrit de 1999, con el nimero 1212 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 676, libro 0,
seccion Octava, hoja S-1960, folic 28, inscripcion 596 de fecha 17
de abril de 1999,

Fue modificada nuevamente su denominacién por la que

actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A”. en virtud de
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escritura de fecha 1 de agosio de 2007, oforgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el nimero
2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja numero S-1960, inscripcién 15392 de fecha 13 de
agosto de 2007.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de ia Ley
10/2010 de 28 de abril.

Actiua como apoderado, y se encuenira expresamente
facultada para este acto, en virtud de acuerdo adoptado por la
Comisién Ejecutiva de Banco Santander, en su reunion celebrada
de fecha 23 de marzo de 2020, que ha sido elevada a ptiblico
mediante escritura autorizada por el infrascrito Notario, en el dia
de hoy con el nimera de protocolo anterior al de la presente,
copia autorizada de la cual dejo unida a esta matriz. Considero
yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas para los actos
formalizades en la presente escritura de Constitucién del Fondo, v

gueda incorporada a esta matriz como Anexo 1.

D. Iiaki Reyero Arregui, en hombre y representacion de




“SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, {la “Sociedad Gestora”)
con domicilio social en Madrid, Calle Juan Ignacio Luca de Tena,
9-11, 28027 Madrid, titular del C.L.F. nimero A80481419,
constituida en escritura otorgada el dia 21 de diciembre de 1992
ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con el
numero 1310 de su protocolo, en virtud de autorizacién del
Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el diez de diciembre
de mil novecientos noventa y dos previo informe de ia Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la
Seccion 87, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 1. -

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificod sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracién adoptado el
15 de junio de 1.998, y formalizado en escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20
de julio de 1.998, con el nimero 3.070 de mi protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal medificacion fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.
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Fue cambiada su denominacién diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacidn de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de marzo de 2.004, con el numero 622 de
mi protocolo, que se inscribid en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccién 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 30%.--------

Mediante otra escritura de fecha 2 de julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de
orden de mi protocolo, fue trasladado su domicilio social a
Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de Monte (Madrid). ----------

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgé ante mi, con
el nimero 4.789 de mi protocolo, escritura de modificacidén de los
estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la

gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios. ---------

Mediante otra escritura de fecha 27 /de enero de 2016
otorgada ante mi, con el nimero 246 de grden de mi protecolo,
fue trasladado su domicilio social al que ag¢tualmente tiene, --—---

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion

de Entidad Financiera, a los efectog del Articuio 2 de la Ley



10/2010 de 28 de abril.

Actlia como Director General y se encuentra especialmente
facultado para este acto en virtud de acuerdo del Consejo de
Administracion de 9 de marzo de 2020, segin resulta de
certificacion expedida por Dofia Maria José Olmedilla Gonzalez,
como Secretario de dicho Consejo de Administracién, con el Visto
Bueno de su Presidente Don Jose Garcia Cantera, que se me
exhiben, con sus firmas legitimadas notariaimente por mi, por
serme conocidas, que se incorpora a esta matriz como Anexo |l.-

Por todo lo anteriormente indicado le juzgo con facultades
bastantes para la formalizacion de la presente escritura de
constitucién de fondo y emision de bonos de titulacion. ----—------—--

Identifico a los sefiores comparecientes por el medio
supletorio a que se refiere ef apartado c) del articulo 23 de la Ley

Organica del Notariado.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actuan,

capacidad para este acto y

EXPONEN

l. Que el 2 de enero de 2020, PT Portugal SGPS, S.A.
(“Altice Europe”) y Belmont Infra Investments, B.V. (“Belmont”),
como beneficiarias (conjuntamente, “Acreedores Originales”),
suscribieron cada una de ellas con Cellnex Telecom, S.A., como
comprador y deudor (el “Deudor’), sendos contratos de

compraventa (regidos por ley portuguesa) de acciones de
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sociedades no cotizadas denominados “Altice Shares” y “BT
Shares” para la adquisicion indirecta del 100% del capital social
de la sociedad OMTEL y derechos econdémicos denominados
“ancilfary capital contributions” (importes en efectivo) (“Altice
ACC” y “BT ACC”) {los “Contratos de Compraventa”). -—----------

Il. Que en virtud de dichos Coniratos de Compraventa, el
Deudor realizd un pago inicial de 300.000.000€ y se comprometié
a pagar a los Acreedores Originales 570.000.000€ el 31 de
diciembre de 2027, documentandose este compromiso en virtud
de un contrato de pago de precio diferido ("Deferred Payment
Deed”) entre Altice Europe y el Deudor (el “DPD Altice”) y otro
contrato de pago de precio diferido (“Deferred Payment Deed”)
entre Belmont y el Deudor (el “DPD Belmont’), ambos sometidos
a ley inglesa y conjuntamente referidos como los “DPDs”. A

efectos aclaratorios, estos DPDs son indepéndientes de los

Contratos de Compraventa y en ningln caso gtorgan el derecho a
los Acreedores Originales a adquirir las/antedichas acciones
(Altice Shares y BT Shares), y/o los antedichos “ancillary capital

contributions” (Altice ACC y BT ACC) objeto de los Contratos de

Compraventa.



. Que los Acreedores Originales y Banco Santander
suscribieron el 12 de marzo de 2020 los respectivos documentos
de cesion de los derechos de crédito derivados de los DPDs, esto
es, del pago del precio aplazado (“Transfer Notice’, de
conformidad con lo previsto en los DPDs), sujetos a derecho

inglés, con fecha de efectos el 13 de marzo de 2020 (ios

‘Contratos de Cesidn Originales”).

IV. Que Banco Santander desea titulizar derechos de
crédito derivados de los DPDs (los “‘Derechos de Crédito”), por
un importe nominal, a fecha valor el 31 de diciembre de 2027, de
CUARENTA Y UN MILLONES CIENTO SETENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENfOSVSETENTA Y NUEVE EUROS Y CINCO
CENTIMOS DE EUROS (41.177.479,05 €), desglosados de la
siguiente manera: (i) DIEZ MILLONES OCHOCIENTOS SIETE
MIL SEISCIENTOS SESENTA Y DOS EUROS Y NOVENTA Y
TRES CENTIMOS DE EURO (10.807.662,93€), correspondientes
a los derechos de crédito derivados del DPD Altice, con fecha
valor 31 de diciembre de 2027, y (i) TREINTA MILLONES
TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS
DIECISEIS EUROS Y DOCE CENTIMOS DE EURO
(30.369.816,12 €), derivados del DPD Belmont, con fecha valor el
31 de diciembre de 2027. El valor descontado a fecha de la
presente Escritura de los citados Derechos de Crédito asciende a

TREINTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (35.000.000€), --—-x-
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V. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacibn y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previstc por el articulo 25.1 de la Ley 5/2015 de 27 de abril
de 2015, de fomento de la financiacion empresarial, en su

redaccidn vigente (fa “Ley 5§/2015”).

V1. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir un
fondo de titulizacion bajo la denominacién “CIMA SPAIN
TELECOM, FONDO DE TITULIZACION” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen legal previsto por la Ley 5/2015 y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento, que tendra la consideracién de
fondo cerrado por el activo y por el pasivo.

VIl. Que la Sociedad Gestora,

actuando como

representante legal del Fondo, adguiere de Banco Santander en
esta misma fecha, los Derechos de Crédito que integraran el
activo del Fondo. Asimismo, en nombye y representacion del
Fondo, la Sociedad Gestora procede, d¢ acuerdo con lo dispuesto
en la Ley 5/2015, a emitir bonos de {jtulizacion que integraran el

pasivo del Fondo, por importe de TREINTA Y CINCO MILLONES



DE EUROS (35.000.000.-€) que representa en 100% de valor
nominal de Jlos Bonos, constituida por TRESCIENTOS
CINCUENTA (350) Bones de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en una Unica serie
de Bonos, con el codigo ISIN ES0305481006 (los “Bonos”). -—-----

VIIl. Que los Bonos estaran representados mediante
anctaciones en cuenta, designandose por parte de la Sociedad
Gestora a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. (Iberclear), como
entidad encargada del registro contable de la emision de los

Bonos.

IX. Que Iar presénte opéracién de financiacion estructurada
no constituye una titulizacion de conformidad con el articulo 2(1)
del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Eurcpeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.°
648/2012.

X. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha
formalizado con Banco Santander, en esta misma fecha Yy en
unidad de acto al otorgamiento de la presente Escritura, los

respectivos documentos de cesidén de los Derechos de Crédito,
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esto es los derechos de crédito identificados en los Anexo 1li.1 y
Anexo lll.2 derivados del DPD Altice y del DPD Belmont, sujetos
a derecho inglés y redactados en idioma inglés, que conozco,
denominados “Transfer Notice”, que se encuentran adjuntos a la

presente como Anexo .1 v Anexo 11l.2, y por tanto elevados a

escritura publica (que han sido firmados en mi presencia por don
Juan Andrés Garcia Molinero y don Ifaki Reyero Arregui, cuyas
firmas legitimo), mediante los cuales se establecen los términos y
condiciones de la cesion de los Derechos de Crédito (en adelante,
los “Documentos de Cesion de Derechos de Crédito”). Por
medio de los Documentos de Cesidén de Derechos de Crédito, el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, adquiere en la
presente fecha los Derechos de Crédito, cesidn que sera

notificada al Deudor mediante el correspondiente “Transfer

Acknowledgment”, de conformidad con los téryhinos y condiciones
de los DPDs, a los efectos de que efectie Igs pagos en la Cuenta
de Tesoreria (tal y como este término esta/definido en la presente
Escritura) del Fondo, y cuyo borrador ge adjunta a la presente

Escritura como Anexo Ill.3 y Anexo lll.4, respectivamente,. -———---

Xl. Que, no obstante, la cesion de los Derechos de Crédito,



Banco Santander conservara inicialmente, como mandatario de ia
Sociedad Gestora, la administracién y gestién de los Derechos de

Crédito, en los términos previstos en la presente Escritura de

Constitucién.

XIl. Que la Sociedad Gestora tiene intencién de incorporar a
negociacion los Bonos en el mercado Vienna MTF, y a esos
efectos, registrar un documento informativo (information
memorandum) (“Documento Informativo®’) que incluirda la
informacion requerida por el mercado de Vienna MTF, —--—eeeee -

En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin
intervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion
del Fondo (indistintamente, la “Escritura"r o la “Escritura de
Constitucién”), de conformidad con las siguientes -———---mmemmecemx
ESTIPULACIONES
1. DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos definidos en
mayusculas tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado
que en ella se les otorga y que se recogen en el Anexo IV de la
misma.

2. CONSTITUCION DEL FONDO

2.1 Constitucion del Fondo

La Sociedad Gestora constituye en este acto un fondo de
titulizacion de caracter cerrado en cuanto a su activo y su pasivo,

cuya denominacion sera “CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE




1172019

FD3675988

TITULIZACION’, con Codigo LEl 894500WDEZMQZ7J6HADS,
numero de identificacion fiscal V88619812, y con domicilio social
en Calle Juan Ignacio lL.uca de Tena, 9-11, 28027 Madrid, y estara
sujeto a la Ley espafiola y en concreto, a (i) la presente Escritura,
(i} la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollen, (iii} el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién y negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto
1310/2005"), (iv} el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el iexto refundido de la Ley del
Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), (v) el

Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de 2015, sobre registro,

compensacion y liguidacion de valores negocigbles representados

mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos fle transparencia de los
emisores de valores admitidos a negbciacion en un mercado

secundario oficial, en su version modificada, y (vi) a las demas



disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacidn en cada momento.

2.2 Fecha de Vencimiento Final del Fondo --—-—--==-eeeemeeeen
A los efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 22.3
de la Ley 5/2015, la actividad de! Fondo se inicia el dia de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion vy finalizara
el 7 de enero de 2028 (la “Fecha de Vencimiento Final”), salvo
que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién
anticipada del Fondo de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 4 de la presente Escritura de Constitucion. ----——---—--
3. NATURALEZA DEL FONDO

De conformidad cbn el articulo 15 de la Ley 5/2015, el
Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de cerrado por el activo y
por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el articuto 20 de

fa Ley 5/2015.

De conformidad con el articulo 21 de la Ley 5/2015, no se

realizara “gestion activa” del Fondo.

El Fondo contara en su activo con los Derechos de Crédito
que adquiera en la Fecha de Constitucion y en cuanto a su pasivo
contara con los Bonos que emite en dicha fecha, de tal forma que

el valor patrimonial neto del Fondo sera nulo.

Adicionalmente, el Fondo concertara en la fecha del

presente otorgamiento:
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- el Contrato de Cuentas (Cuenta de Tesoreria); ~----m-r---
- el Contraio de Permuta Financiera de Tipos de Interés

suscrito con Banco Santander, como contrapartida de swap (la

“Contrapartida del Swap”);

- el Contrato de Agencia de Pagos, y

- el Contrato de Colocacion.

Una breve descripcién de los citades contratos se incluye
en la Estipulacién 11, con respecto al Contrato de Cuentas, y en
la Estipulacion 16, con respecto al Contrato de Permuta

Financiera de Tipos de Interés, el Contrato de Agencia de Pagos,

y el Contrato de Colocacion.

3.1 Activo del Fondo

El activo del Fondo estara integrado por:

(i) Los Derechos de Credito, y

(i) el importe al que ascienda el sal/fo de las cuentas

abiertas a nombre del Fondo. /

3.2 Pasivo del Fondo

El pasivo del Fondo estara integradg por:
(i) El Saldo Nominal Pendiente de fos Bonos. ----=«-smmnmammemev

(i) Intereses, comisiones y gastgs varios devengados y no




pagados.
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO ----mmmmeemmeeeeee

4.1. Supuestos de Liguidacién

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada del Fondo”) v,
por consiguiente, la amortizacién anticipada de todos (y no solo
de parte) de los Bonos (la “Amortizacién Anticipada de los
Bonos”) en los términos establecidos a continuacion, cuando se
produzca un Supuesto de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

Fondo o un Supuesto de Liquidacién Anticipada Opcional de!

Fondo como se describen a continuacién.
4.1.1. Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria
del Fondo.

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y por consiguiente, la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos a
continuacién, en cualquiera de los siguientes supuestos (los
“Supuestos de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

Fondo™):

(1) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo gue
establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro {4) meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de

acuerdo con o establecido en la Estipulacién 12.2 de esta
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Escritura, 0 en caso de que su autorizacion para actuar como
Sociedad Gestora fuese revocada sin haber encontrado una
nueva sociedad gestora que esté preparada para asumir ia
gestion del Fondo designada de acuerdo con la Estipulacion 12
de la presente Escritura {de acuerdo con el articulo 32 de la Ley
5/2015);

(ii} en el supuesto de que, en relacion con los Derechos de
Crédito, el Administrador notificara a la Sociedad Gestora que se

ha producido:

a. (i) un impago de los Derechos de Crédito, o {ii) cualquier
Derecho de Crédito se declarara vencido y exigible antes de la
fecha de vencimiento prevista en el respectiva DPD; o (i) se
modificaran los términos y condiciones de cualquiera de los
Derechos de Crédito, de manera que se /mcedificasen las

respectivas fechas de pago de los Derechog de Crédito, o la

b. si los DPDs son vencidos anticipadamente por cualquier
parte de acuerdo con los términos y cgndiciones previstos los

DPDs;

(i) en el supueste de que, Banco Santander, en su



condicién de Contrapartida del Swap, notificara a la Sociedad
Gestora que ha tenido lugar un Supuesto de Cambio Regulatorio;
(iv) en el supuesto de que, Banco Santander, en su
condicién de Contrapartida del Swap, notificara a la Sociedad
Gestora que ha tenido lugar un Supuesto de Cambio Fiscal: -
(v) en el supuesto de que los Bonos fueran cedidos a un

bonista que no es un Inversor Cualificado; o

(vi) en el supuesto de que venza anticipadamente el

Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés. --—-——m--——emmv

A los efectos de esta estipulacion,
“‘Supuesto de Cambio Regulatorio” significa cualquiera de

los siguientes supuestos:

(i) en cualquier momento después de la Fecha de
Constitucién, con respecto al Fondo ¢ a la Contrapartida de)
Swap, la promulgacion o aplicacion de, adopcion o cambio de
cualquier ley, reglamento u orientacion o directriz aplicable
(incluidos, entre otros, la Ley del Mercado de Valores, la Ley
5/2015, Dodd-Frank, AIFMD y EMIR), o la interpretacion de los
mismos por cualquier tribunal o autoridad reglamentaria con
jurisdiccion competente, o como resultado de la declaracion
publica o privada o la accion o respuesta de cualquier tribunal o
autoridad reglamentaria con jurisdiccion competente o cualquier
funcionario o representante de dicho tribunal o autoridad

reguladora que actue a titulo oficial, o la Contrapartida del Swap o
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el Fondo prevea razonablemente la inminente aplicacion o
adopcioén o tal cambio en cualquiera de esas leyes, reglamentos u
orientaciones y/o directrices, cuya adopciéon o cambio tendria el
efecto de alterar los requisitos de cumplimiento y/o el tratamiento
regulatorio previamente previsto y/o el tratamiento fiscal con
respecto a los Bonos y/o los Derechos de Crédito y/o el Contrato
de Permuta Financiera de Tipos de Interés para el Fondo o la

Contrapartida del Swap, de manera que:

(A) aumente considerablemente la carga regulatoria de la
Contrapartida del Swap y/o del Fondo, ya sea en relacion con los
Bonos y/o les Derechos de Crédito y/o el Contrato de Permuta

Financiera de Tipos de Interés, o en general; y/o

(B) tenga un efecto material adverso en la Contrapartida del
Swap y/o en el Fondo, ya sea en relacién con los Bonos y/los
Derechos de Crédito y/o el Contrato de Permuta Financiera de

Tipos de Interes, o en general; y/o

(C) aumente considerablemente el Coste de-la emisién o

mantenimiento de los Bonos por pa del Fondo, o de la
Contrapartida del Swap vy/o del /Fondo suscribiendo o

manteniendo el Contrato de Permuja Financiera de Tipos de



Interés; y/o

(D) resulte o pueda resultar en que la Contrapartida del
Swap y/o el Fondo estén sujetos a alguna sancion o penalizacion
administrativa o regulatoria por cualquier incumplimiento de
alguna obligacion de compensacion o de las disposiciones de

mitigacion de riesgos; y/o

(E) resulte, o pueda resultar, en la necesidad de mantener

el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés a través de

una entidad legal diferente a la del Fondo; y/o

(F) resulte, o pueda resultar, en que la Contrapartida del
Swap y/o el Fondo quedaran sujetos a un impuesto sobre
transacciones fihanciéras u otror impuesto similar en relacion con
los Bonos y/o el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de
Interés o, en general, que tuviera un efecto material adverso
sobre la Contrapartida del Swap y/o los Bonos; y/Q----—---=su-v--

(G) resulte, o pueda resultar, en que fuera ilegal o en que
hubiera una probabilidad razonable de que fuera ilegal que (a) el
Fondo mantuviera los Bonos, o (b) el Fondo cumpliera cualquier
deber con respecto a los Bonos (incluyendo, sin fimitacion,

cualquier transaccién necesaria o aconsejable para cubrir el

riesgo del Fondo en relacion con los Bonos); o
(i} en cualquier momento después de la Fecha de
Constitucion, en caso de que la Contrapartida del Swap y/o el

Fondo recibiera una notificacion de cualquier autoridad
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reguladora, o cualquier autoridad reguladora hiciera un anuncio o
aplicara un cambic en la ley, la reglamentacién o la orientacion
normativa o directriz (incluidos, entre otros, la Ley det Mercado de
Valores, la Ley 5/2015, Dodd-Frank, AIFMD y EMIR), cuyo efecto
sea que (a) se solicite a la Contrapartida del Swap o se crea
razonablemente que se le exige que (i) desista de realizar
cualquier actividad contemplada en el Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés, o (ii) adopte medidas gue den
lugar a que la Contrapartida del Swap no pueda realizar ninguna
actividad contemplada en el Contratc de Permuta Financiera de
Tipos de Interés, y/o (b) la Contrapartida del Swap y/o el Fondo
se vean materialmente restringidos en su capacidad de cumplir

con sus obligaciones en virtud del Contrato de Permuta

Financiera de Tipos de Interés; o /

(i) en cualquier momento después /de la Fecha de
Constitucion, en caso de que el Fondo, la Coptrapartida del Swap,
o cualquier filial, director, funcionario o empleado de los mismos
fuera un "AIFM" o un "AIF" a los efectos fle los AIFMD, en virtud
(total o parcialmente) de su participacjién en los Bonos y/o el

Contrato de Permuta Financiera de Tipgs de Interés; 0 ----—-——--



{iv) en cualquier momento después de la Fecha de
Constitucién, en caso de, la Contrapartida del Swap, a su sola
discrecion, determine que se produce un Supuesto EMIR, —-----——-

"Supuesto EMIR" significa aquellos supuestos en los que,
respecto del Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés

y con posterioridad a la Fecha de Constitucion:

(A) se requiere que se compense a través de una entidad

de contrapartida central (una "ECC"); y/o

(B) no es necesario que se compense a través de una ECC
pero, como consecuencia de ser parte del Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés, el Fondo o la Contrapartida del
Swap pasa a éer sujeto obligado a aplicar determinadas de
disposiciones de mitigacién de riesgos o de obligaciones de
comunicacion de informacidn que dan lugar a un aumento de los
costes o las tasas para cualquiera de las partes, incluida (sin
limitacién) (x) la imposicidon a cualquiera de las partes de
requisitos de requerimientos de capital (cualquiera que sea su
definicion) mayores que los requisitos de requerimiento de capital
(en su caso) aplicables en el Fecha de Constitucion (de
conformidad con lo acreditado por cualquiera de las partes, segun
corresponda), y/o (y) el requisito de que cualquiera de las partes
transfiera una garantia o cualquier forma de margen inicial o
margen de variacion con respecto al Contrato de Permuta

Financiera de Tipos de Interés, ademas del que (en su caso) se
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contemple en el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de

Interés en la Fecha de Constitucion.

"Supuesto de Cambio Fiscal’ significa todo supuesto
posterior a fa Fecha de Constitucidn como coensecuencia del cual
el Fondo y/o la Contrapartida del Swap se vea obligado en
cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de
cualquier pago con atreglo a cualquiera de los Bonos y/o el
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés, impuestos,
tasas, gravamenes o cargas gubernamentales presentes o
futuros, con independencia de su naturaleza, que se impongan
con arreglo a un sistema juridico aplicable o en cualquier pais con
jurisdiccion competente, o por cuenta de una subdivisidn politica o

un organismo pubiico de dichos paises autoriza/io para recaudar

impuestos. /

“Inversor Cualificado” significa;

(i) cliente profesional de conformidad/con el articulo 205 de

la Ley del Mercado de Valores;

(i) inversor cualificado a los

siguienies del Real Decreto 1464/201

ectos del articulo 58 y
, de 21 de diciembre, por el

gue se desarrolian el texto refundidt de la Ley del Mercado de



Valores, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23
de octubre y el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del Derecho espariol a la
normativa de la Unién Europea en materia de mercado de
valores, y por el que se modifican parcialmente el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de Ias
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades gue
prestan servicios de inversion y por el que se modifican
parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por
el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, yrotros reales

decretos en materia de mercado de valores;

(iii) inversor cualificado a los efectos del articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en

mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o

suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; y
(iv) inversor cualificado a los efectos del articulo 22.4 de la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion

empresarial.

4.1.2. Supuestos de Liquidacion Anticipada Opcional
del Fondo.

El Administrador o la Contrapartida del Swap, segun sea el
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caso, tendra la opcién {pero no la obligacién) de dar instrucciones
a la Sociedad Geslora para gue realice una Liguidacion
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada de los Bonos
en su totalidad (perc no de una parte) en cualquiera de los

siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacion

Anticipada Opcional del Fondo®):

(i} en cualquier momento si hay un Cambic de Control del
Deudor que se ha hecho pubilico mediante el correspondiente
anuncio de informacion relevante conforme al Ley del Mercado de
Valores (“Anuncio de Informacion Relevante”), y durante el

Periodo de Cambio de Control:

a. ocurre un Evento de Descenso de Calificacidon con

respecto al Cambio de Control del Deudor (si en el momento del

Cambio de Control del Deudor hay Valores con/Calificacion); o -

b. ocurre un Evento de Calificacién Negativa con respecto al
Cambio de Control del Deudor (si en el mgmento del Cambio de
Control del Deudor no hay Valores con Cglificacion); 0------—-----—-

(i) cuando tenga lugar un Supuestd de Incumplimiento. -----

A los efectos de la presente estipulacion:

“Agencia de Calificacion Crediticia” significa (i) Standard



& Poor's Credit Market Services Europe Limited, (i) Moody’s
Investor Setvice, Inc., (i) Fitch Ratings Limited y (iv) cualquier

otra agencia de calificacion internacional y (en su caso) sus

respectivas filiales.

“Bonos Cellnex” significa los bonos emitidos por el Deudor
bajo el Euro Medimum Term Note Programme de 17 de mayo de
2019 por importe de EUR 5.000.000.000.

“Calificacion de Investment Grade” significa una
calificacion para los Bonos Cellnex de, al menos, BBB- o Baa3 (o
el equivalente en cada Agencia de Calificacion Crediticia). ---------

“Cambio de Control del Deudor” significa aquel supuesto
por el quér unr; 0 rhés personas fisicas o juridicas, actuando
individual o colectivamente, adquieren el control del Deudor, y a
estos efectos, “control’ significa (i) la adquisicién o control de
mas del 50% de los derechos de voto, o (i) el derecho a nombrar
y/o destituir todos o la mayoria de los miembros del consejo de
administracion o cualquier ofro érganc de gobierno, bien se haya
obtenido esos derechos directa o indirectamente, e
independientemente de que se haya obtenido mediante la
titularidad del capitai social, la posesién de los derechos de voto,

por contrato ¢ de cualquier otra forma.

"Evento de Calificacion Negativa” significa (a) si el
Deudor, bien antes de o no més tarde de un periodo de 60 dias

tras el correspondiente Cambio de Control del Deudor, no busca,
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ni durante el Periodo de Cambio de Control realiza sus mejores
esfuerzos para obtener, una calificacion crediticia a sus Bonos o a
cualquier otra deuda no garantizada y no subordinada con un
periodo de vencimiento inicial de 5 afios o superior (“Deuda
Calificable”) de una Agencia de Calificacion Crediticia, o (b) si,
habiendo el Deudor buscado y realizado sus mejores esfuerzos,
no consigue obtener durante el Periodo de Cambio de Control
una Calificacion de Investment Grade para los Bonos Cellnex. —-

“Evento de Descenso de Calificacion” significa, con
respecto a un Cambio de Control del Deudor, el hecho de que la
actual calificacion crediticia asighada a los Valores con
Calificacién por cualquier Agencia de Calificacion Crediticia es
retirada o reducida desde la Calificacion de Investment Grade o,
st la Agencia de Calificacion ya ha calificado los Valores con

Calificacién por debajo de la Calificacién de ipvestment Grade, la

calificacion se reduce una categoria de califigacion completa. -----

“Periodo de Cambio de Control” sighifica:
{) un periodo de 120 dias desde Aa fecha del Anuncio de
Informaciéon Relevante (inclusive), si

del

n el momento en el que

ocurre el Cambio de Control Deudor hay Valores con



Calificacion, o
(i) el periodo que se inicia en la fecha en que ocurre el
Cambio de Control del Deudor (inclusive) y finaliza a los 120 dias

siguientes a la Ultima de las siguientes fechas:

a. la fecha en que el Deudor busca obtener una calificacion
como se especifica en la definicion de Evento de Calificacion

Negativa antes de que expire el plazo de 60 dias referido en la

misma; o

b. la fecha del correspondiente Anuncio de Informacion

Relevante;

0, en cualquiera de los supuestos (i) o (i) anteriores, un
periodo suberior en él que la calificacion de los Valores con
Calificacion  esté bajo revision (habiéndose anunciado
publicamente dicha revision en el plazo de los primeros 120 dias),

0 bien, sujetos a calificacién por una Agencia de Calificacion

Crediticia.

“Supuesto de incumplimiento” significa:

(i) cualquier impago de intereses y/o principal de los Bonos

en Fecha de Pago per parte del Fondo; o

(it) cualquier incumplimiento material por parte del Fondo de
sus obligaciones de conformidad con los Documentos de la
Operacion (esto es, la Escritura de Constitucion, el Contrato de
Cuentas, el Contrato de Agencia Financiera, el Contrato de

Colocacién y el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de
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Interés).

“Valores con Calificacion’ significa los Bonos, si y durante
el tiempo que tengan una calificacién efectiva de una Agencia de
Calificacion y, de lo contrario, cualquier Deuda Calificable
calificada por una Agencia de Calificacién Crediticia. ----—---------—-

4.2. Extincién del Fondo.

El Fondo se extinguira como consecuencia de cualquiera de

las siguientes circunstancias:
(a) se hayan amortizado integramente los Derechos de

Creédito agrupados en el Fondo y cualesquiera otros activos y

valores que constituyan sus activos; o
(b) se hayan pagado por completo los pasivos del Fondo; o
(c) que haya finalizado el procedimiento de Liquidacion

Anticipada del Fondo segun lo previsto en la/Estipulaci()n 4.1

anterior; o

(d) en la Fecha de Vencimiento Final/del Fondo (el 7 de
enero de 2028, sujeto a la Convencién d¢l Siguiente Dia Habil
Modificado (Modified Following Business [Jay Convention); 0 -—--

{e) en el caso de que por parte defla entidad suscriptora no

se hayan desembolsado los Bonos en la Fecha de Desembolso. -



Por “Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado” se
entendera |la convencion en virtud de la cual, si una Fecha de
Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se aplazara hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que dicho dia caiga en
el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara ai

Dia Habil inmediatamente anterior.

Cuando se produzca cualquiera de los supuestos antes
descritos, la Sociedad Gestora informara a ia CNMV y a los
titulares de los Bonos a través del mercado donde estén
admitidos a cotizacion los Bonos, e iniciara los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo.

4.3. Procedimiento de liquidaciéon del Fondo----e--memn-meu--
En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos
de Liquidacidn Anticipada del Fondo conforme a lo establecido en
la Estipulacion 4.1 anterior, 0 en la Estipulacion 4.2 {a) a (d)
anteriores, la Sociedad Gestora, que actuara de liquidador,
adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacion

indicadas a continuacion:

(i) Informara de la extincion y liquidacién del Fondo a la
CNMV y a los titulares de los Bonos mediante la publicacion de

los respectivos anuncios de informacion relevante a través del

mercado correspondiente.
(i) Adoptard cuantas medidas fueran precisas para

asegurar la ftitularidad y el cobro por parte del Fondo de las
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cantidades debidas derivadas de los Derechos de Credito. ---------
(i) Cancelara aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. -----—-eavenem—-
(iv) Procedera con la mayor diligencia y en el mas breve
plazo posible a enajenar los bienes y derechos que puedan

quedar remanentes en el active del Fonde en la forma que

considere mejor para los titulares de los Bonos.
(v) Procedera con la mayor diligencia y en el mas breve
plazo posible a satisfacer las deudas pendientes a cargo del
Fondo de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. -------
La Sociedad Gestora vendera los Derechos de Crédito, v a
tal efecto, debera solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres

(3) entidades, a su entera discrecion, de entre las entidades que

se dediquen a la compra y venta de activos similares. La
Sociedad Gestora puede obtener una tasacion de terceros si lo
estima necesario para determinar el valor de los Derechos de
Crédito. En todo caso, la oferta mas alta rgcibida determinara el

valor de los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, los titulares de los Bonos que

tengan la consideracion de Inversor Elegible a los efectos de los



respectivos DPDs, tendran derecho a solicitar, en el plazo
maximo de cinco (5) Dias Habiles desde la notificacién por parte
de la Sociedad Gestora del acaecimiento de un Supuesto de
Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo o un Supuesto de
Liquidacion Anticipada Opcional del Fondo, la cesion de los
Derechos de Crédito en pago del principal e intereses de los
Bonos amortizados de su titularidad (“dacion en pago’). En caso
de que los bonistas soliciten la dacion en pago, cada titular de los
Bonos estara obligado a satisfacer por adelantado los Gastos de
Liquidacion, adoptando aquellas medidas que la Sociedad
Gestora considere razonables a los efectos de hacer efectiva la
citada dacic’m ”ern pago, asi como a asumir todos aquellos
gravamenes e impuestos derivados de la dacion en pago de los

Derechos de Crédito.

En caso de que la Sociedad Gestora determine que no es
posible, o es contrario a la normativa aplicable al Fondo Hevar a

cabo la mencionada dacién en pago de los Derechos de Crédito,

no tendra lugar dicha dacién.

A estos efectos,

‘Inversor Elegible” significa:

(i) un Inversor Espariol Elegible; o

(i) una “entidad de crédito” como se define en el Articulo
4(1)(1) del Reglamento del Parfamento Europeo y del Consejo, de

26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
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entidades de crédito y las empresas de inversion (Regiamento
(UE) n ° 575/2013) ("CRR"); 0

(iii) una “empresa de inversidn” como se define en el

Articulo 4(1)(2) de CRR: o

(iv) una “empresa de seguros” como se define en el Articulo

4(1)(5) de CRR; o

(v) una “empresa de reaseguros’ como se define en el

Articulo 4(1)(6) de CRR: o

(vi) un “organismo de inversién colectiva” como se define en

el Articulo 4(1)(7) de CRR; ©

(vii) una “fondo de pensiones de empleo” como se regula en
la Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de diciembre de 2016 relativa a las actividades y la
supervision de los fondos de pensiones de empleo (FPE); 0 --—-----

(viii) una SPV (o cualquier compafimento de tal SPV)

establecida y fiscalmente residente en la Pnién Europea (incluida

cualguier entidad irlandesa calificada gomo “designated activity
company” de acuerdo con la Irish Companies Act 2014), donde:--
a. la SPV (o el compartimento dspecifico a traves del cual el

correspondiente inversor ha suscritb los bonos) emita bonos que



solo pueden ser suscritos por (i) residentes fiscales en la Union
Europea o (ii) “Treaty Beneficieries”. A estos efectos “Treaty
Beneficiary” significa un residente en una jurisdiccion con tratado
en vigor en Espafia para evitar la doble imposicion (el “Tratado”)
Y que esta en posicion de cumplir con los requerimientos fijados
en la normativa espariola para beneficiarse de las exenciones de
retencion sobre el pago de intereses, y en particular, puede
proporcionar a cada obligado bajo los DPDs, en el plazo de un
afc antes de cada Fecha de Pago prevista en la presente
Escritura, un certificado valido emitido por las autoridades fiscales
de su pais o jurisdiccion de residencia fiscal, evidenciando que es
residenterﬁs;:al c;,n dicho pais o jurisdiccion a los efectos del
Tratado y puede beneficiarse de las previsiones de dicho Tratado
sin limitacion; y no lleva a cabo negocios en Espaiia a través de
un establecimiento permanente en Espafia con el cual los
ingresos de ese beneficiario estan efectivamente conectados con
un territorio considerado paraiso fiscal de conformidad con el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de juiio (tal y como ha sido modificado
por el Real Decreto 116/2003, de 31 de enero, y como pueda ser

modificado en el futuro);

b. dicho inversor declara que cumple con los requisitos
previstos en los puntos (i) o (ii) del apartado (a) anterior, y que tal
compromiso se realiza a favor del Deudor de manera que el

Deudor tenga derechos exigibles de terceros frente a tal inversor
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en virtud de la Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999, y --—--

c. dicho inversor se compromete a no vender los bonos
suscritos a cualquier otro inversor que no esté incluido en alguna
de las categorias de Inversor Elegible, y que tal compromiso se
realiza a favor del Deudor de manera que el Deudor tenga
derechos exigibles de terceros frente a tal inversor en virtud de la

Conlracts (Rights of Third Parties) Act 1999.

"Inversor Espafiol Elegible" significa un inversor que sea
una entidad financiera espafiola, un fondo de titulizacion espafiol
¢ una sucursal esparnola de una entidad financiera no espafola

gue se beneficie de los requisitos descritos en:

A. apartados (c) y (k) del Articulo 61 del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprcbado mediante Real Decreto

634/2015, de 10 de julio; o

B. el segundo apartado del Articulo 8.1 del Regiamento del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes/ aprobado mediante

Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

“Gastos de Liquidacidon” significa/el importe agregado en
euros de (a) cualquier gasto o cogte razonablemente pre-

estimado a incurrir por el Fondo en r¢lacion con la Amortizacion



Anticipada de los Bonos; (b) cualquier coste razonablemente pre-
estimado a incurrir por el Fondo en relacion con la cesion de los
Derechos de Crédito (incluidos cualesquiera impuestos o
gravamenes), y (c) cualquier obligacion de pago a la
Contrapartida del Swap con respecto al Contrato de Permuta
Financiera de Tipo de Interés. Los citados costes y gastos seran

determinados por la Sociedad Gestora de manera

comercialmente razonable y de buena fe.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del Fondo y
a la cancelacién de su inscripcion en los registros administrativos
que corrresbondian hasta que no haya procedido a la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto
de dicha liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos,
excepcion hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los
gastos de extincion. La liquidacion del Fondo se realizara en todo
caso no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final. ~--------—---

La Sociedad Gestora procedera, en el plazo de seis (8)
meses desde la fecha de liquidacion del Fondo a otorgar un acta
notarial declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas que la
motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacién a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo; v (iii) la distribucion de los
Recursos Disponibies siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.

Copia de dicha acta sera remitida a la CNMV.
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Cuando se produzca el supuesto previsto en la
Estipulaciéon 4.2 {e) anterior, se extinguira el Fonde, asi como la
emision de los Bonos y los contratos firmados por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, y se abonaran por parte de Banco
Santander los gastos de constitucion y de emisién en que haya
incurrido el Fondo. En el caso de que se resolviera la constitucion
del Fondo y, consecuentemente, la cesidn de los Derechos de
Crédito, (i) se extinguira la obligacién de pago del precio por parte
del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito y (ii) la
Sociedad Gestora estara obligada a restituir a Banco Santander
en cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito. Dicha extincion
se notificara inmediatamente a la CNMV, y transcurrido un (1)

mes desde que se haya producido el supuesto de cancelacion

anticipada, la Sociedad Gestora otorgara ante ngtario un acta que
presentara a la CNMV, a Iberclear, al mercado/Vienna MTF, en su
caso, declarando la extincidn del Fondo y/las razones que la

determinan.

4.4. Otros derechos en la liquidacion.

En cualquier caso, y siempre y cliando los titulares de los



Bonos no adquieran los Derechos de Crédito de conformidad con
lo previsto en la Estipulacién 4.3 anterior, el Cedente gozara de
un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir con
preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira al Cedente la relacion de
los Derechos de Crédito y del resto de activos, y las ofertas
recibidas de terceros, pudiendo el Cedente hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos ofertados por
la Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la mencionadaﬂ comunicacion vy
siempréiq[:e 7siu ofeﬁrtai iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros.

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningtin caso, un

pacto o declaracion de recompra de los Derechos de Crédito

otorgado por el Cedente.

SECCION 1I
IDENTIFICACION DE LOS ACTIVOS QUE SE AGRUPAN
EN EL. ACTIVO DEL FONDO.
5. LOS DERECHOS DE CREDITO

5.1. Descripcion de los Derechos de Crédito------~-n=men-m--
Los Derechos de Crédito gue se agruparan en el activo del
Fondo derivan de los derechos de crédito titularidad del Cedente

derivados de los Contratos de Cesion Originales suscritos entre
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Banco Santander y los Acreedores Originales, en virtud de los
cuales éstos uitimos ceden a Banco Santander los derechos de
crédito derivados de los respectivos contratos de pago de precio
aplazado (DPDs) descritos en tos expositivos | a lll de la presente
Escritura, y de conformidad con los cuales, el Deudor se
comprometid a pagar a los Acreedores Originales el 31 de
diciembre de 2027, un impeorte de QUINIENTOS SETENTA
MILLONES DE EUROS (570.000.000 €). Los Derechos de
Crédito representan un importe nominal, a fecha valor el 31 de
diciembre de 2027, de CUARENTA Y UN MILLONES CIENTO
SETENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y NUEVE
EUROS Y CINCO CENTIMOS DE EUROS (41.177.479,05 €),
desglosados de la siguiente manera: (i) DIEZ MILLONES
OCHOCIENTOS SIETE MIL SEISCIENTOS SESENTA Y DOS
EUROS Y NOVENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO
(10.807.662,93€), correspondientes a los

erechos de crédito
31 de diciembre de
2027, y (i) TREINTA MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y
NUEVE MIL OCHOCIENTOS DIECISEIS EUROS Y DOCE
CENTIMOS DE EURO (30.369.816,12 €), derivados del DPD

derivados del DPD Altice, con fecha val



Belmont, con fecha valor el 31 de diciembre de 2027. El valor
descontado a fecha de la presente Escritura de los citados
Derechos de Crédito asciende a TREINTA Y CINCO MILLONES
DE EUROS (35.000.000€).

Los Derechos de Crédito se ceden en la presente Fecha de

Constitucion en virtud de los respectivos Documentos de Cesién
de Derechos de Crédito, formalizados en el dia de hoy, y en
unidad de acto con la presente Escritura, entre Banco Santander
y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
en virtud de los mismos, el Fondo adquiere el CIEN POR CIEN
(100%) de los Derechos de Crédito.

La cesion efectuada en virtud de los Documentos de Cesion
de Derechos de Crédito es plena e incondicional y se ha realizado
por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de
los Derechos de Crédito, desde la fecha del Contrato de Cesion

de Derechos de Crédito.

5.2. Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito y eficacia de la cesion

En virtud de los Derechos de Crédito que adquiera, el
Fondo tendra derecho al cobro de todos los pagos que efectue el
Deudor al Cedente al amparo de los DPDs. Igualmente, el Fondo
adquirira cualesquiera derechos accesorios y acciones derivados
de los Derechos de Crédito a que tuviese derecho el Cedente. ——--

La cesion de los Derechos de Crédito es plena e
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incondicional desde fa Fecha de Constitucion del Fondo. -------m----

La cesion de Derechos de Crédito se efectia de
conformidad con lo dispuesto la Ley 5/2015, y con sujecion a los
términos y condiciones estipuladas en los Documentos de Cesidn

de Derechos de Crédito.

El Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la
existencia de los Derechos de Crédito y de su titularidad legal. ----
No obstante, el Cedente no asumira ninguna
responsabilidad relacionada con la solvencia del Deudor ni
resultara afectado por las pérdidas que el Fondo, los titulares de
los Bonos o cualquiér otra parte interviniente en la operacion

soporte como consecuencia del impago del Deudor de cualquiera

de los Derechos de Crédito cedidos.
Asimismo, el Cedente no asumira ninguna cbligacion de
recompra de la totalidad o de parte de los Dereghos de Credito. --

5.3. Cesidn de Perechos de Crédito.

5.3.1. Procedimiento de adquisicién de los Derechos de

Crédito.

En la fecha de hoy, y mediante/ el otorgamiento de los

Documentos de Cesion de Derechos /de Crédito adjuntos, tal y



como se sefiala en el Expositivo [V anterior, como Anexo IIl.1 ¥
Anexo lI.2 a la presente Escritura, el Cedente cede a la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, los
Derechos de Crédito. Mediante la cesién producida en virtud de
los Documentos de Cesion de Derechos de Crédito, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, acepta la
adquisicion de los Derechos de Crédito, cuyo desembolso se
realizara el 31 de marzo de 2020 (la “Fecha de Desembolso”).---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, remitira

a CNMYV el acta de desemboiso.

5.3.2. Importe de !os Derechos de Crédito.--———-mcm-emmmnee

Banco Santéﬁder cede y el Fondo adquiere los Derechos de
Crédito que se relacionan en el Anexo Ill.1 y Anexo lI.2, con un
importe nominal, a fecha valor el 31 de diciembre de 2027, de
CUARENTA Y UN MILLONES CIENTO SETENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS Y CINCO
CENTIMOS DE EUROS (41.177.479,05 €), desgiosados de la
siguiente manera: (i} DIEZ MILLONES OCHOCIENTOS SIETE
MIL SEISCIENTOS SESENTA Y DOS EUROS Y NOVENTA Y
TRES CENTIMOS DE EURO (10.807.662,93€), correspondientes
a los derechos de crédito derivados del DPD Altice, con fecha
valor 31 de diciembre de 2027, y (i) TREINTA MILLONES
TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS
DIECISEIS EUROS Y DOCE CENTIMOS DE EURO
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(30.369.816,12 €), derivados del DPD Belmont. El valor
descontado a fecha de la presente Escritura de los citados
Derechos de Creédito asciende a TREINTA Y CINCO MILLONES
DE EUROS (35.000.000€).

5.3.3. Precio y forma de pago de los Derechos de

Crédifo.

E! precio de cesion iotal de los Derechos de Crédito es de
TREINTA ¥ CUATRO MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA
MIL EUROS (34.980.000-€) (el “Precio de Cesion de los

Derechos de Crédito”).

El Fondo abonara a Banco Santander el Precio de Cesion
de los Derechos de Crédito con cargo a los recursos obtenidos
por la suscripciéon de los Bonos una vez se haya producido el

desembolso efectivo a través de la Cuenta de Tesoreria en la

Fecha de Desembolso. //
5.3.4. Comunicacién a la CNMV

A la mayor brevedad posible y/en todo caso con
anterioridad a que transcurran dos (2) Dias Habiles desde la

Fecha de Constitucion, la Sociedad Gegtora remitira a la CNMV

copia de la Escritura de Constitucion.



5.4. Notificacion de la Cesién de los Derechos de

Crédito

El Cedente notificara al Deudor, mediante el respectivo
“Transfer Acknowledgment” de conformidad con lo previsto en los
respectivos DPDs, cuyos borradores se adjuntan a la presente
Escritura como Anexo 1.3 y Anexo lil.4, respectivamente, la
existencia del Fondo y [la compra por el mismo de los Derechos
de Credito al amparo de los correspondientes Documentos de
Cesion de Derechos de Crédito, asi como la cuenta, esto es, la
Cuenta de Tesoreria del Fondo, en donde deberan realizarse los
pagos relativos a los Derechos de Crédito a parti( de !a fecha de

cesion.

No obstante, en caso de que el Cedente no hubiese
cumplido la notificaciéon al Deudor a que se refiere el parrafo
anterior, dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento de realizar la notificacion por parte de
la Sociedad Gestora, serd la propia Sociedad Gestora, si asi lo
decide, directamente o a través de un nuevo administrador que
hubiere designado la Sociedad Gestora (si bien, Banco Santander
estara obligado a proponer a la Sociedad Gestora un
administrador sustituto, en los términos establecidos en la
Estipulacién 6.7), el que efectie la notificacion al Deudor. A
estos efectos, Banco Santander otorga poder irrevocable a la

Sociedad Gestora en virtud de |a presente Escritura para gue
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lleve a cabo las referidas notificaciones.

5.5. Declaraciones del Cedente
El Cedente manifiesta y garantiza a la Sociedad Gestora, en

relacién con el propio Cedente y los Derechos de Crédito lo

siguiente:

a) En relacién con el Cedente:

(i) que es una entidad de crédito validamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de Banco de
Espana, y se halla facultada para cumplir con todos los derechos

y obligaciones derivados de esta Escritura;

(i) que los drganos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para (i) la
cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y (ii) para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compropisos asumidos en
la misma y de los demas contratos rglacionados con la

constitucion del Fondo;

(iii) que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
ultimos ejercicios, sin salvedades por pajte de los auditores; -------

(iv) gque no se haya incursa /en ninguna situacion de



insolvencia o concurso, ni estd incurso en ninguno de los
procedimientos sobre medidas preventivas, reestructuracion y
resolucién previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
inversion, en la fecha de la presente escritura o en cualquier

momento desde su constitucion;

(v) que es un Inversor Elegible a los efectos de la valida

cesion de los DPDs;
(vi) que cumple con la legislacién vigente en materia de

prevencion de blanqueo de capitales y de financiacion del

terrorismo.

b) En relacién con los Derechos de Crédito:

(i) los Derechos de Crédito existen, son validos y eficaces

de conformidad con la legislacion aplicable;

(i) los Derechos de Crédito estan debidamente
documentados y su documentacion esta debidamente depositada
en las correspondientes oficinas del Cedente y esta a disposicion

de la Sociedad Gestora;

(i) el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad de

los Derechos de Crédito, no existiendo impedimento alguno para

la cesion de los mismos al Fondo;
(iv) los Derechos de Crédito estan claramente identificados
e individualizados por parte del Cedente, y son gestionados por

parte del Cedente de conformidad con sus servicios de gestion;---
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(v) los Derechos de Credito se derivan de los respectivos
DPDs (i) con respecto a los cuales el Cedente ha cumplido todas
las obligacicnes que debe satisfacer en virtud del mismo, con
objeto de que el correspondiente Deudor esté obligado al pago de
dichos Derechos de Crédito al Fondo; (ii) con respecto al cual ni
el Cedente ni el correspondiente Deudor han incumplido sus
términos y que no ha sido impugnado por el Cedente ni por el
correspondiente Deudor por motivos legales fundados,; (iii) se
encuentra en plena vigencia y efecto y que no ha sido resuelto ni
frustrade y que no esta sujeto a ningun tipo de rescision u otra
defensa y (iv) no contiene ninguna clausula que impida la cesién
de dichos Derechos de Crédito o que requiera alguna autorizacion
al Cedente o a cualquier otra persona para la efectiva cesién de

los Derechos de Crédito al Fondo; /

(vi) el Deudor de los Derechos de Crédito ha renunciado
expresamente a oponer compensacion algyna en el pago de los
Derechos de Crédito o, alternativamente, fic es titular de ningun

derecho de crédito frente al Cedente que/ie confiera un derecho a

compensar el pago de los Derechos de Crédito;

{vii) los Derechos de Credito np estan sujetos a ninguna



cesion distinta de la realizada a favor del Fondo, delegacion,
subrogacion, embargo o sujecion de cualquier indole, o cualquier
prenda, carga, gravamen, derecho a favor de un tercero o
cualquier otro acuerdo preferente a favor de un tercero que
confiriera a dicho tercero un derecho preferente sobre el derecho
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito; -——----mm--mmmm-n-

(viii) los Derechos de Crédito no se encuentran vencidos e

impagados; y

(ix) los Derechos de Crédito estan denominado y son

pagaderos exclusivamente en euros.
5.6. No retencion por parte del Cedente al no

considerarse una titulizacion

De conformidad con el articulo 2 del Reglamento (UE)
2017/2402, del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la ftitulizacion, y se crea un marco especifico para la
titulizacion siempre, transparente y normalizada (“Reglamento
Europeo de Titulizaciones”), la presente operacion no tiene la

consideracion de ftitulizacion a los efectos del Reglamento

Europeo de Titulizaciones.

De conformidad con lo anterior, el Cedente declara a la
Sociedad Gestora que no formula compromiso alguno de
retencion de riesgo en el Fondo. A los efectos de que sea

recogido en el Documento Informativo  (Information
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Memorandum), el Cedente y la Sociedad Gestora manifiestan su
coincidencia en gue no resultan de aplicacion las normas
recogidas en el Reglamento Europeo de Titulizaciones en lo
relativo al compromiso de un cedente de una operaciéon de
titulizacion de retencion de una porcion significativa de riesgo. ——-
SECCION Il

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
6. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que
conforme al articulo 26 y 30.4 de la Ley 5/2015, corresponden a la
Sociedad Gestora, Banco Santander se obliga en este acto a
flevar inicialmente la administracion y gestién de los Derechos de
Crédito (o de cualesquiera derechos y acciones relacionados con
los mismos agrupados en el Fondo). A estos efegtos, la Sociedad
Gestora designa en la presente Escritura, inicialmente, a Banco

Santander, que acepta el mandato recibido, £emo administrador

de los Derechos de Crédito (el “Administragdor”), y en virtud de

dichc mandato se compromete a:

a) administrar los Derechos de Crédito, dedicando el mismo

tiempo y atencién y el mismo nivel de pgricia, cuidado y diligencia



en la administracién de los mismos que el que dedicaria v

ejerceria en la administracion de derechos de crédito de

naturaleza similar cedidos al Fondo:
b) realizar cuantos actos sean necesarios para Ia
efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito y de los DPDs

de los que se derivan;

c) tener en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos
en sus relaciones con el Deudor y en el ejercicio de cualguier
facultad discrecional derivada del desarrollo de los servicios
establecidos en la presente Escritura de Constitucion; -----————----—--

d) cumplir todas las instrucciones razonables de Ia
Sdciédaa rGestroiré, dadas de conformidad con lo previsto en esta

Escritura;

e) realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor ias licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacion con el desarrollo de sus servicios; y------

f) disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligacicnes.

La Sociedad Gestora podré designar en cualguier momento
a otra entidad de crédito de reconocido prestigio como nuevo

administrador.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios

y facultades que la iey le confiere en su condicién de gestor de
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cobros y administrador de los Derechos de Crédito y depositario
de los correspondientes documentos, polizas y/o escrituras

publicas en particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788

del Caodigo Civil y 276 del Cddigo de Comercio.

6.1 Custodia de la documentacién relativa a los

Derechos de Crédito

El Administrador mantendra bajo custodia segura los
contratos, documentos y registros informaticos relativos a los
Derechos de Crédito, a los DPDs, al Deudor, y demas
documentos retacionados, y no abandonara la posesion, custodia
o control de fos mismos si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la reclamacion
del Derecho de Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra
autoridad competente, informando en tales c7éos a la Sociedad

Gestora.

El Administrador facilitara en todo mofmento el acceso a las
escrituras, documentos y/o registros relafivos a los DPDs vy los

Derechos de Crédito, a la Sociedad Gesfora y a los auditores del

Fondo, debidamente autorizados por ésta.




6.2 Gestion de los Derechos de Crédito Impagados -------

En caso de demora en los pagos a los que venga obligado
el Deudor, el Administrador notificara este hecho a la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga constancia de dicho impago, y en
cualquier caso, en el plazo maximo de un (1) Dias Habil desde la
Fecha de Cobro (tal y como se define mas adelante), a los
efectos de que la Sociedad Gestora, conforme a los Supuestos de
Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo previstos en la
Estipulacion 4.1.1 de la presente Escritura, proceda a la

Liquidacién Anticipada del Fondo, y a la Amortizacion Anticipada

de los Bonos.

6.3 Seguimiento, procedimiento y control

El Administrador debera:

Verificar que el cobro de los Derechos de Crédito se
produce en las fechas de vencimiento sefialadas en los mismos y
llevar y mantener el seguimiento y registro de las mismas. ---——-—--

Actuar, en su caso, judicial y extrajudicialmente contra el

Deudor en situacién de impago en reclamacion del pago de la

deuda.

6.4 Informacién

El' Administrador facilitara a la Sociedad Gestora la
informacion relacionada con el cumplimiento por el Deudor de las
obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito, asi como de

cualquier amortizacion anticipada llevada a cabo por el Deudor en




1172019

FD3675968

relacion con cualesquiera de los DPDs.

lgualmente, el Administrador debera facilitar cuanta
informacién relativa a los Derechos de Crédito y a los DPDs de
los que se derivan le requiera la Sociedad Gestora, de manera
puntual o periddica, para que esta pueda, en cualguier momento,
cumplir con las obligaciones de informacion que le son exigibles
de conformidad con la normativa que le sea aplicable, tanto a elia
misma como al Fondo. El Administrador de los Derechos de
Credito también debera facilitar cuanta informacion requiera 1a
Sociedad Gestora para que esta pueda cumplir con las

obligaciones de informacién asumidas con los titulares de los

Bonos.

6.5 Facultades y actuaciones en relacion con los

Derechos de Crédito /

E! Administrador nc estara facultadd (i) para aceptar

ninguna modificacion, ni (ii} para levar a calfo ningdin proceso de
renegociacion o refinanciacion del Deudor pi ninguna modificacion
del correspondiente DPD de los que se flerivan que afecte a los

Derechos de Crédito sin autorizacion previa y por escrito de la

Sociedad Gestora.



6.6 Subcontratacién

El Administrador podra subcontratar los servicios que se
haya comprometido a prestar en virtud de la presente Escritura
sin la autorizacion previa de la Sociedad Gestora. Dicha
subcontratacion, no podra suponer coste o gasto adicional alguno

para el Fondo o la Sociedad Gestora.

No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las responsabilidades

asumidas en virtud de la presente Escritura o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles.

6.7 Duracion y sustitucion

Los servicios seran prestados por el Administrador hasta
que se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador, o cuando concluya la liquidacion del Fondo una
vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible revocacion
anticipada de su mandato de conformidad con lo previsto en la

presente Escritura.

El Administrador, a su vez, podra voluntariamente renunciar
a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito si
fuera posible conforme a la legislacion vigente en cada momento
y siempre que (i) fuera auterizada por la Sociedad Gestora, (i) la
Sociedad Gestora hubiera designado un nueve administrador (a

cuyos efectos, el Administrador saliente debera proponer a la
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Sociedad Gestora un administrader sustituto de entre entidades
de crédito de reconocido prestigio), (i) el Administrador hubiera
indemnizado al Fondo por los dafios y perjuicios que la renuncia y
la sustitucién pudieran causarle, ademas cualquier coste adicional
serd a su cargo, no repercutiéndolo por tanto al Fondo. El
Administrador dimisionaric se mantendra en sus obligaciones
hasta que se haya producido de manera efectiva la sustitucion. ---

El Administrador saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador (el “Administrador Sustituto”), a requerimiento de
la Sociedad Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere para que el

Administrador Sustituio desarrolle las actividades que le

correspondan.

6.8 Responsabilidad del Administrador ¢ indemnizacion

Sin perjuicic de las obligaciones Asumidas por el
Administrador en la presente Escritura y lgs responsabilidades
gue de las mismas se deriven, en ningup caso aguel asumira
responsabilidad alguna relacionada con/las obligaciones de la
Sociedad Gestora, en su condicion de agiministrador del Fondo, ni

en relacion con las obligaciones del/Deudor derivadas de los



Derechos de Crédiio.

El Administrador asume la obligacion de indemnizar al
Fondo y/o a la Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éstos hubieran incurrido por razéon del
incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones
de administracién y gestion de los Derechos de Crédito derivados
de los DPDs, establecidas en virtud de la presente Escritura,

siempre que tales dafios, pérdidas o gastos sean debidamente

justificados.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del
Fondo dispondran de accidon directa contrarel Administrador,
éiendo ia Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentara dicha accién en los términos descritos en la

presente Estipulacion.

6.9 Remuneracion del Administrador

Como contraprestacién por la custodia, administracion y
gestion de los Derechos de Crédito, el Administrador no percibira

ninguna comision de administracion.

6.10 Compensacion

Si bien el Deudor ha renunciado expresamente en virtud de
los DPDs de los que derivan los Derechos de Crédito a cualquier
derecho de compensacion frente al Cedente, en el supuesto de
que, no obstante lo anterior, el Deudor de los Derechos de

Credito mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
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exigible frente al Administrador o el Cedente y, por tanto, resultara
que alguno de los Derechos de Crédito fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, de conformidad con el
parrafo tercero del articulo 1.198 del Codigo Civil, el
Administrador remediara tal circunstancia o, si no fuera posible
remediarla, el Administrador procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en gue se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las
condiciones aplicables al Derecho de Crédito correspondiente.----
SECCION IV
------------- PASIVO DEL FONDO: EMISION DE BONOS --—-------

7. EMISION DE BONOS

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal

del Fondo constituido en esta Escritura de Copstitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente eniision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 52015, y sujeto a los

términos y condiciones gque se determinan/en las estipulaciones y

apartados de esta Seccion. /

7.1. Importe de la emision /



El importe total de los Bonos que se emiten es de TREINTA
Y CINCO MILLONES DE EUROS (35.000.000 €), representado
por TRESCIENTOS CINCUENTA (350) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno de ellos,
distribuidos en una Unica serie de Bonos y con codigo ISIN
ES0305481006.

7.2. Precio de emision de los Bonos
El precio de emision de los Bonos es de cien mil euros
(100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el

suscriptor. Los Bonos se emiten al cien por cien (100%) de su

valor nominal.
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta de Banco Santander.

7.3. Representacion de los Bonos mediante anotaciones

en cuenta.

Representacion y otorgamiento de escritura pablica. ----

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, de conformidad
con las estipulaciones de la Ley 5/2015, y se constituiran como
taies en virtud de su correspondiente registro contable. A este
respecto, se hace constar que la presente Escritura de
Constitucion dara lugar a los efectos estipulados en el articulo 7

de la Ley del Mercado de Valores.

La denominacion, el nimero de bonos, el valor nominal y
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otras caracteristicas y condiciones de los Bonos representados en

anotaciones en cuenta estaran a lo dispuesto en esta Escritura de

Constitucion.
Designacién de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear), cuyo domicilio social esta en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, 28014 Madrid, como entidad encargada del registro
contable de la emision de los Bonos. designacion que se efectua
a los efectos del articulo 12 del Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre de 2015 sobre compensacion, liquidacion y registro de
valores negociables representados mediantes anotaciones en

cuenta, tal y como ha sido modificado pof el Real Decreto

827/2017, de 1 de sepliembre (en adelante, fal y como haya sido
modificado en todo momento, el “Real Decteto 878/2015”). Dicha
designaci6n sera objeto de inscripcion enfos registros oficiales de

la CNMV.

Caracteristicas de los valores que se representaran



mediante anotaciones en cuenta.

La denominaciéon, nimero de unidades, valor nominal ¥
demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se

hace constar en esta seccion de la presente Escritura de

Constitucion.

Deposito de copias de la Escritura de Constitucién. ------

Con caracter previo a la Fecha de Desembolso de los
Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara una copia de la Escritura de Constitucién en la CNMV
y en |berclear (o entidad participante en la que delegue sus
fﬁncioneé),é eifeictorsid;a su incorporacién a los registros previstos
en los articulos 8 y 238 de la Ley del Mercado de Valores. La
Sociedad Gestora e iberclear deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
copia de la presente Escritura de Constituciéon, en cumplimiento

de lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015.

7.4. Régimen derivado de la representacion de los

Bonos por medio de anotaciones en cuenta.

Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara lberclear. Una vez practicada esta

primera inscripcion, fos Bonos quedaran sometidos a las normas
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previstas en el Titulo i, Capitulo ll de la Ley del Mercado de
Valores y el Real Decreto 878/2015.

Legitimacidn registral y certificados de legitimacién. ----

La persona o entidad que aparezca Iegitimadar en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. ----=r--nmm-—--

Dichos certificados no conferirdn mag derechos que los

relativos a la legitimacion. /

Transmision de los Bonos.

De conformidad con lo establecido/en el articulo 22.4 de la
Ley 5/2015, la transmision de los Bonos estara limitada a

Inversores Cualificados, tal y como este término se define en la



presente Escritura.

Los Bonos emitidos por el Fondo se dirigiran
exclusivamente a Inversores Cualificados y la transmision de los
mismos solo se podra realizar entre Inversores Cualificados. Se
solicitara la admisioén a negociacion en Vienna MTF, mercado que
tiene fa condicion de sistema multilateral de negociacion. Los
Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitira
por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicién de
los titules. La transmision seré oponible a terceros desde el
moménto en que se haya practicado la inscripcion en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicién

haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar Ia
incorporacion de la emision en Vienna MTF dentro de un periodo

de treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso una vez se

hayan obtenido ias autorizaciones pertinentes.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, declara que es conocedora de los requerimientos y

condiciones que puedan ser solicitados para la incorporacion,
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mantenimiento y exclusion de los valores en Vienna MTF de
acuerdo con la regulacion aplicable, asi como los requerimientos

de sus organos de gobierno, y la Sociedad Gestora se

compromete a cumplir con los mismos.

En caso de imposibilidad de cumplir con la fecha limite para
la incorporacién de los Bonos en Vienna MTF, la Sociedad
Gestora se compromete a notificar este hecho a la CNMV,
incluyendo las razones para tal incumplimiento y la nueva fecha
de incorporacién de los valores emitidos, sin perjuicio de la
posible responsabilidad de la Sociedad Gestora en caso de gue el

incumplimiento sea atribuible a la misma.

Constitucién de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otfra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribifse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prehda equivaidra al

desplazamiento posesoric del titulo.

La constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practigado la correspondiente

inscripcion.



7.5. Moneda de emision

Todos los Bonos estaran denominados en euros. ——--———e——

7.6. Intereses de los Bonos

Los Bonos emitidos devengaran intereses que resultaran
pagaderos en cada Fecha de Pago de conformidad con lo
establecido a continuacién. Se define como “Fecha de Pago’ los
dias 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio, sujetos a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado. La primera Fecha
de Pago sera el 30 de junio de 2020. A efectos de la emision de

Bones, se consideraran dias habiles (‘Dias Habiles”) todos los

que no sean: . —
- festi\;o EI; ia rciruidad de iVIradrid, Barcelona o Londres; 0——--

- inhabil del calendario TARGET2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System), es decir, sabados, domingos, 1 de enero, viernes Santo,
lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 o 26 de diciembre (se entendera
un dia en el que no esté abierto el sistema automatizado
transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en

tiempo real (TARGET2).

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de estos Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por

la entidad que corresponda en la forma legalmente establecida. —
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Sin perjuicio de lo anterior, en caso de resultar de aplicacion
alguna retencion, pago a cuenta o impuesto sobre el capital,
intereses o0 rendimiento de los Bonos que suponga una
minoracién del importe que deba abonarse a los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora debera notificar a los titulares de los
Bonos, a fravés del mercado donde coticen los Bonos, dicha
situacion tan pronto como sea posible desde su conocimiento,
especificando asimismo el tipo y/o importe, segln el caso, de la
retencion, pago a cuenta o impuesto que deba ser de aplicacion. -

El pago se realizara directamente por el Agente de Pagos

de conformidad con la Estipulaciéon 16.2 de la presente Escritura

de Constitucion.

7.6.1. Tipo de interés de los Bonos

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso

hasta su amortizacion integra, un interés varialfle igual al Tipo de
Referencia mas un margen del 1,645% anyal, considerando el
Tipo de Referencia cero en caso de que fifera inferior a cero (0)
(el “Tipo de Interés de los Bonos”), pagadero semestralmente
en cada Fecha de Pago, siempre y cuando el Fondo disponga de

suficiente liguidez en la Cuenta de Tegoreria, de conformidad con



el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 15 de

la presente Escritura de Constitucion.

En cada Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia
(segln este término se defina méas adelante), la Sociedad Gestora
debera determinar el Tipo de Interés de los Bonos para el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses, ~—---m--mmeeemeemme

La Sociedad Gestora debera notificar a los titulares de los
Bonos el Tipo de Interés de los Bonos al menos un (1) Dia Habil
antes de cada Fecha de Pago, a través del respectivo anuncio de

informacién relevante en el mercado donde coticen los Bonos, -

7.6.2. Tipo de Referencia i e
El tipo de referencia (“Tipo de Referencia”) para determinar

el Tipo de Interés de los Bonos es el siguiente:

(i) el tipo de oferta interbancario de la Eurozona (EURIBOR)
para depdsitos a seis meses que aparezca en la pagina de
Reuters EURIBORO1 a, o hacia las 11:00 CET (el “Tipo de
Pantalla”). El Tipo de Referencia de determinara dos (2) Dias
Habiles antes del inicio del correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses (‘Fecha de Determinacién del Tipo de

Referencia”).

Si se modifica la definicién, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR, (lo que incluye
cualquier enmienda o modificacion derivada del cumplimiento del

Reglamento de indices de Referencia) las modificaciones se
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entenderan realizadas a los efectos del Tipo de Referencia
relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los términos del
Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los titulares de
los Bonos, puesto que dichas referencias al tipo EURIBOR se
efectuaran al tipo EURIBOR tal como se haya modificado.--—------

(i) Si en dichc momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depésitos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinara de
conformidad con la Estipulacién 7.6.3 de |la presente Escritura de

Constitucion.

Banco Santander debera comunicar a la Sociedad Gestora
por correo electrédnico el Tipo de Referencia, incluyendo la
documentacién justificativa de dichos calculos, antes de las 12:00
CET de la Fecha de Determinacion del Tipe de Referencia. --------
RIBOR lo facilita y

A la fecha de la presente Escritura, el
administra el Instituto Europeo de Mercadog Monetarios (‘EMMI”).
El EMMI esta incluido en el registro/de administradores y
referencias que establece y mantiene lg/ AUTORIDAD EUROPEA
DE VALORES Y MERCADOS (AEVM, o “ESMA” por sus siglas

en inglés) con arreglo al articulo 36 del Reglamento (UE) n°



2016/1011 del Parlamento Europec y del Consejo, de 8 de junio
de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el gue se
modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE) n°® 596/2014 (el “Reglamento de indices de

Referencia”).

7.6.3. Disposiciones supletorias
(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo determina que
cualqui'eira ae Iioisrsighri’én{e'éﬁe\)er;tos (cada uno de los cuales es
un “Evento de Modificacion del Tipo de Referencia’) se ha

producido:

(a) una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio

adverso en la metodologia de célculo del EURIBOR o el cese de

la existencia o publicacion del EURIBOR: o

(b} la insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); o

(c) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste que dejara de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuando no se haya designado un nuevo

administrador del EURIBOR que continte publicando el
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EURIBOR o que se modifique de forma adversa); 0 ---------=--—----

(d) una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se
interrumpira de forma permanente o indefinida o que sera

modificado de forma adversa); o

(e) una declaracion publica del supervisor del EURIBOR
gue signifigue que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restriccicnes o consecuencias adversas; 0 -—---

(f) un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos de; 0 -----

{g) la expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo de que cualquiera de los eventos
especificados en los anteriores subparrafos (a), (b), (¢}, (d), (e) ¢

(f) ocurrira o existira dentro de los seis (6) meses desde la fecha

propuesta efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. -

(i) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacicén del Tipo
de Refefencia, la Sociedad Gesiora, en ngmbre y por cuenta del
Fonde informara al Cedente y a la Conftrapartida del Swap del
mismo y desighard un agente de deferminacion del tipe para

llevar a cabo las tareas a que se refigre ia presente Estipulacion



(el “Agente de Determinacion del Tipo”).

(iii) E! Agente de Determinacion del Tipo determinara un tipo
de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia
Alternativo”) que sustituira al EURIBOR como Tipo de
Referencia de los Bonos, asi como las modificaciones de los
Documentos de la Operacion que deba realizar la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que
sean necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo de Referencia”), siempre y cuando no se
efectde ninguna Modificacién del Tipo de Referencia a menos que
el Agente de Determinacion del Tipo haya determinadq Vi
cénfiﬁnado |50r ;scrito a 7ia édciédégj ”G’erstiora (dicho certificado, el
“Certificado de Modificaciones del Tipo de Referencia”) que: -

(a) dicha Modificacién del Tipo de Referencia se esta
flevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha

modificacion se requiere Unicamente para tal fin y se ha

redactado Unicamente a tal efecto; y

(b) tai Tipo de Referencia sea:
i. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconccido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,

patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores: 0 —-------
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ii. un tipo de interés basico ulilizado en un namero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacion
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha
de entrada en vigor de dicha Modificacidon del Tipo de Referencia;

o]

iii. un tipo de interes basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacién denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea
Banco Santander o una filial del grupo Banco Santander; 0-----—--—--

iv. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo determine razonablemente (y en relacién
con la cual el Agente de Determinacién del Tipo haya

proporcionadc a la Sociedad Gestora una justificacién razonable

de su determinacion), o

siempre que, para evitar dudas () en cada caso, la

maodificacion del Tipo de Referencia Alternativg/no sea, a juicio de
la Sociedad Gestora, materialmente perjudicfal para los intereses
de los bonistas; y (ll) para evitar dudas/la Sociedad Gestora
podra proponer un Tipo de Referencia Alfernative en mas de una

ocasion, siempre que se cumplan las cohdiciones establecidas en



este parrafo (b), y (lil) el Tipo de Referencia Alternativo debera
cumplir con el Reglamento de indices de Referencia. ------=we———-

Mediante la suscripcion de los Bonos, cada titular de los
Bonos reconoce y acepta las modificaciones de los Documentos
de la Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y

por cuenta del Fondo, que sean necesarias 0 convenientes para

facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia.

{iv) Es condicién para cualquiera de tales Modificaciones del

Tipo de Referencia que:
(a) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
resulte en un ajuste automatico delr correspondiente tipo aplicable

7 én vi}tud }Je(CorEfato de Permuta Financiera de Tipos de Interés
0 que cualquier enmienda o modificacién de dicho Contrato de
Permuta Financiera de Tipos de Interés para alinear los Tipos de
Referencia aplicables de los Bonos y el Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés surta efecto al mismo tiempo que
la Modificacién del Tipo de Referencia surta efecto; y-----------m-----
(b) el Cedente pague (o concierte los pagos) de todas fas
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las partes de la
operacion, en conexién con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluiran ningan importe relativo a la

reduccién de los intereses pagaderos a un titular de los Bonos ni
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a la modificacion del importe adeudado a la Contrapartida del

Swap ni a la modificacidn del valor de mercado de! Contrato de

Permuta Financiera de Tipos de Interés.

(v) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
con la presente Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo
y la Sociedad Gestora, segun corresponda, actuaran de buena fe
y (en ausencia de negligencia grave © mala conducta
intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante los titulares

de los Bonos ni ante ninguna otra parie.

(vi) Si no se produce una Modificacidbn del Tipo de
Referencia como resultado de la aplicacion del parrafo {(c)
anterior, y mientras la Sociedad Gestora (considere que un
Evento de Modificacion del Tipe de Referencia continda, la
Sociedad Gestora debera iniciar el procedimienio para una

Modificacion del Tipo de Referencia tal comOje establece en la

presente Estipulacion.

(vii) Cualquier modificacién de conforpnidad con la presente
Estipulacidn debe cumplir con las normag de cualguier mercado
donde coticen los Bonos o se admitanf a cotizacidon de vez en

cuando y puede realizarse en mas de yna ocasion. -————-——-——-—-—-—-



(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con la presente
Estipulacion, el Tipo de Referencia aplicable a los Bonos sera
igual al dltimo Tipo de Referencia disponible en del Tipo de
Pantalla previsto en la Estipulacién 7.6.2. anterior. ———---—---——m-eeemx

(ix) La presente Estipulacion se entenderan sin perjuicio de

la aplicacién de cualquier interés superior en virtud de la

legislacion obligatoria aplicable.
7.6.4. Calculo de intereses sobre los BON0OS --mee--mmmmeeeex
El calculo del interés pagadero en cada Fecha de Pago
correspondiente a cada Periodo de Devengo de Intereses se
realizara de conformidad con la formula siguiente:

I = P*R/100*d/360

Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. -

P = Saldo vivo de los Bonos en la Fecha de Determinacion

anterior a la Fecha de Pago.
R = Tipo de interés nominal expresado en porcentaje anual.
d = Numero de dias naturales del Periodo de Devengo de

Intereses en cuestion.

“Fecha de Determinacion” significa la fecha en la que la
Sociedad Gestora llevara a cabo los calculos necesarios para
determinar el saldo Vivo de Principal de los Bonos en nombre del

Fondo. Las Fechas de Determinacion seran aquellas que
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correspondan al segundo (2?) Dia Habil antes del inicio de cada

Periodo de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la
emisien se entendera dividida en periodos de devengo de
intereses (los "Periodos de Devengo de Intereses”), cuya

duracién sera la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo

la inicial y excluyendo la final).

En casc de gue, en una Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar fotai o parcialmente el inferes devengado por los Benos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos estipulado en Ia
Estipulacion 15 de la presente Escritura, el importe que no
reciban los titulares de los Bonos serd abonadoe en la siguiente
Fecha de Pago en la cual, de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos antedicho, el Fondo disponga de suficiente

liguidez para hacerlo. /

Cualquier importe impagado de intefeses vencidos no
devengara ningun interés adicional o interég de demora y no sera

afiadido al saldo vivo de principal de los Bbnos.

7.7. Destino de los fondos obtenidos por la emision de

Bonos /




La emision de Bonos se destinara a financiar la adquisicion

de los Derechos de Crédito.

Los importes provenientes de la suscripcion de Bonos seran

desembolsados en la Cuenta de Tesoreria.

8. Amortizacién de los Bonos

8.1. Vencimiento de los Bonos emitidos

Los Bonos se amortizaran en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento Final, esto es, el 7 de enero de 2028, sujeto a la
Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion
15 de la presente Escritura, sin perjuicio de que (i) la Sociedad
Gestora amortice la totalidad de la emisién de Bonos cuando
tenga lugar un Supuesto de Liquidacion Anticipada Obligatoria del
Fondo o un Supuestos de Liquidacion Anticipada Opcional del
Fondo, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 4 de Ia
presente Escritura; o (i) la Sociedad Gestora proceda a la
amortizacién parcial de los Bonos de conformidad con io previsto

en la Estipulacién 8.4 siguiente de la presente Escritura, ——---——-

8.2. Precio de reembolso
El precio de reembolso de cada Bono serd calculado de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 8.3 de la presente

Escritura.

8.3. Cantidad para amortizacion de los BON0S--«-—menmmememe

La amortizacion de los Bonos se producird por su valor
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nominal, excepto en el supuesto de que se liguide
anticipadamente el Fondo por amortizacion anticipada total de los
Derechos de Crédito, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 4.2 (a) de la presente Escritura, en cuyo caso, la

amortizacion de los Bonos se producira por su Valor Nominal

Ajustado.

A estos efectos, “Valor Nominal Ajustado” significa el
saldo vivo de los Derechos de Crédito (incluido los intereses que
se hubieren devengado hasta el 31 de diciembre de 2027,

descontados los intereses satisfechos) mas/menos los Costes de

Liquidacién.

“Costes de Liquidacién” significa un importe en euros,
equivalente al agregado de (i) cualquier coste o gasto
razonablemente pre-estimado por la Sociedad Gestora, de buena

fe y de manera comercialmente razonable, a incurrir por el Fondo

en relacion con la amortizacion anticipada de Jos Bonos (incluido,
sin limitacién, cualesquiera impuestos o gravamenes), que esta
limitado en cualquier caso a QUINCE MIL EUROS (15.000€); v (i)
cualquier pago derivado del vencimientgp anticipado del Contrato

de Permuta Financiera de Tipos de Interés debido o a pagar por



la Contrapartida del Swap de conformidad con el Contrato de

Permuta Financiera de Tipos de Interés..

8.4. Amortizacion parcial anticipada de los Bonos---------

En el caso de que uno de los DPDs de los que derivan los
Derechos de Crédito sea amortizado anticipadamente y en su
totalidad por el Deudor, el Administrador notificara esta
amortizacion anticipada total a la Sociedad Gestora, solicitando
que proceda a amortizar el Importe de Amortizacion Parcial de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 15 de la presente Escritura (‘Amortizacion Parcial

Anticipada”).

“Importe de Amortizacién Parcial” se define como el saldo
vivo de los Derechos de Crédito mas los intereses acumulados
hasta la fecha de amortizacién anticipada y los intereses que se
hubieren devengado hasta el 31 de diciembre de 2027, menos las
cantidades debidas a la Contrapartida del Swap de conformidad
con el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés. ---——

8.5. Suscripcion y Desembolso

Banco Santander ha actuado como entidad colocadora de
la emision de Bonos (la “Entidad Colocadora’), para lo cual ha
suscrito con el respectivo inversor, el correspondiente
compromiso de suscripcion de los Bonos el dia 6 de marzo de
2020, declarando dicho inversor en el citado compromiso de

suscripcion, que cumple con los criterios previstos en la presente
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Escritura para ser considerado Inversor Cualificado, asumiendo a
su vez el compromiso de no transmitir los Bonos a inversores que

no sean Inversores Cualificados.

El 24 de marzo de 2020 (la “Fecha de Suscripcién”), la
Entidad Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y al Agente
de Pagos el resultado de la colocacion de los Bonos de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Colocacién. -----—---

La falta de desembolso por parte de la entidad suscriptora
del importe de los Bonos, derivarda en la resolucion de la
constitucion det Fondo, la emision de Benos, y todos los contratos
suscritos por el Fondo de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 4.2 (e) de la presente Escritura

En acta notarial se hara constar expresamente la
suscripcion de los Bonos en la Fecha de Constitucion y el
desembolso posterior, cuyo precio, se aplicara al page de la

cesion de los Derechos de Crédito, entregandpse copia de dicha

acta notarial de cierre a la CNMV.

8.6. Derechos de los titulares de log Bonos. ----------mmee---
Conforme con la legisiacion vigentd, los Bonos objeto de la

presente Escritura careceran para el inyersor que los adquiera de



cualquier derecho politico presente o futuro sobre el Fondo, ---—---

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los
titulares de los Bonos, éstos sélo podran recurrir contra la
Sociedad Gestora y solo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la presente Escritura de
Constitucion. La Sociedad Gestora es el Unico representante
autorizado del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedimiento legal, de acuerdo con la legislacion aplicable. -—------

Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades
que de uno u otro modo participen en la operacion, se limitan a
aquéllas que se recogen en los contratos correspondientes
relativos al Fondo, y cuyos aspectos mas relevantes estan
descritos en la presente Escritura de Constitucion. ——--——----mmm-mmeeex

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo
0 a los Bonos que se emitan a su cargo que pueda surgir durante
su operativa o su liguidacion, ya sea entre los titulares de los
Bonos o entre éstos vy la Sociedad Gestora, se regulara por la ley
espafnola y se someterd, tal y como se establece en la
Estipulacién 21 de la presente Escritura, a los Tribunales y

Juzgados de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro fuero

que pudiera corresponder a las partes.

8.7. Junta de titulares de los Bonos
No se establecera junta de titulares de los Bonos y

acreedores del Fondo en esta Escritura de Constitucion. -----——m-e--
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8.8. Servicio Financiero de la emision
El servicio financiero de la emisidn correra a cargo de
Banco Santander, S.A. o la entidad que la sustituya (el "Agente
de Pagos”). La Sociedad Gestora {en nombre y representacion
del Fondo} ha suscrito un contrato de agencia financiera con el
Agente de Pagos en la Fecha de Constitucion del Fonde para

cubrir el servicic financiero de les Bonos (el “Contrato de

Agencia de Pagos”).
8.9, Informacion a los titulares de los Bonos. -----—---ammem-
Las notificaciones a los titulares de los Bonos, se efectuaran

a través de la Sociedad Gestora.

A estos efectos, la Sociedad Gestora publicara en su pagina
web, con posterioridad a cada Fecha de Pago, un informe

conteniendo la siguiente informacion:

El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Antes y después

del pago correspondiente a la Fecha de Pago del mes en curso.--

Los intereses devengados por los Bon

En su caso, el salde de principal no Abonado a los titulares
de los Bonos por razon de insuficiencia dg fondos. ----—----—---=—~----

En su caso, los importes de intereses correspondientes a



los Bonos devengados y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos. -—------—--=m--
9. CALIFICACION CREDITICIA DE LOS BONOS ---e-mmmex--
Los Bonos no contaran con calificacion crediticia. ------=---—--
SECCION V
REGLAS A LAS QUE SE AJUSTARA EL FONDO.
OPERACIONES A CONCERTAR POR CUENTA DEL FONDO
10. PROCEDIMIENTO OPERATIVO. COBROS
DERIVADOS DE LOS DERECHOS DE CREDITO. «o-eeeeemeeeeeeee

El Deudor ingresara en fa Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo el dia 31 de diciembre de 2027 (salvo error
administrativo o técnico, en cuyo caso, el pago debera realizarse
en el plazo maximo de 3 Dias Habiles) (“Fecha de Cobro”), ios
pagos correspondientes con respecto a los Derechos de Crédito. -

11. CUENTA DE TESORERIA

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
Banco Santander, S.A. (el “Banco de Cuentas”) celebraran el
contrato de cuentas, en virtud del cual se abrirda una cuenta
bancaria en Euros nimero IBAN ES02 0049 5033 5829 1607
6846 a nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”) en la Fecha
de Constitucion (el “Contrato de Cuentas”). A través de la
Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pagos del Fondo a
gue viene obligado, siguiendo las instrucciones de la Sociedad

Gestora (o, en su caso, también del Agente de Pagos). Banco



1172019

FD3675953

Santander garantizara una rentabilidad a las cantidades
depositadas por el Fondo a través de su Scciedad Gestora en la

Cuentas de Tesoreria.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas

por otro con caracteristicas similares, de conformidad con el

Contrato de Cuentas.

El Contrato de Cuentas determinara que en la Cuenta de

Tesoreria se abonen los siguientes importes:

(h en la Fecha de Desemboiso, el precio efectivo de

suscripcion de los Bonos;
(it} en la Fecha de Cobro, el principal de los Derechos de
Crédito, asi como los importes satisfechos por el Deudor en caso
de amortizacion anticipada total de cualesquiera de los DPDs; ----
(iiiy tas cantidades a las que, en su caso, asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos;n la Cuenta de

Tesoreria;

(iv) las cantidades a que asciendan las petenciones a cuenta

de los rendimientos de capital mobiliario glle en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los infereses de los Bonos

satisfechos por el Fondo, hasta que fcorresponda efectuar su



ingreso a la Administracion Tributaria; y
(v) en cada Fecha de Pago, los importes que el Fondo

reciba de la Contrapartida del Swap con arreglo al Contrato de

Permuta Financiera de Tipos de Interés.
Asimismo, en ia Cuenta de Tesoreria se realizaran los

siguientes débitos:

(i) en la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora debera
dar instrucciones al Banco de Cuentas para que se abone al
Cedente el Precio de Cesién de los Derechos de Crédito, de

conformidad con los respectivos Documentos de Cesion de los

Derechos de Crédito: -

(i) en cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles que
se asignen al pago de intereses, o de principal en caso de
Amortizacion Parcial Anticipada de los Bonos, conforme al Orden

de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 15 de Ia

presente Escritura; y

(iii) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, o en caso
de Amortizacion Anticipada de los Bonos, los Recursos
Disponibles que se asignen al pago de intereses y principal de los
Bonos conforme al Orden de Prelacion de Pagos previsto en la

Estipulacion 15 de la presente Escritura.

La Cuenta de Tesoreria se adeudara en una fecha distinta
de la Fecha de Pago para (i) ingresar en el Tesoro Espafol las

retenciones efectuadas sobre los intereses devengados por los
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Bonos vy, en su caso, cuando la devolucidon de las retenciones ya
se haya practicado; y (ii) cuando sea necesario para el pago de
tasas, impuestos, tributos y cualesquiera gravamenes que deba
satisfacer el Fondo desde la Fecha de Constitucion hasta la
Fecha de Vencimiento Final fuera del Orden de Prelacién de

Pagos.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
devengaran intereses dia a dia a favor del Fondo, por los saldos
positivos que resulien de la citada cuenta, a un tipo maximo entre
el 0% y el Tipo de Referencia de los Bonos (Euribor a 6 meses),
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Cuentas. Dicha
remuneracion podra ser revisada por el Banco de Cuentas con
cargcter anual a partir de la fecha de firma del Contrato de

Cuentas.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldg negativo. -—--
SECCION VI /Q
ADMINISTRACION Y REPRESENTAGION DEL FONDO
12. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO

12.1. Obligaciones y actuacighes de la Sociedad



Gestora para la administracion del Fondo

La Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, deberd actuar con maxima diligencia y transparencia en
defensa del mejor interés de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al Fondo y de los restantes financiadores del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos, ateniéndose a las
disposiciones que estén vigentes al efecto en cada momento., -----

Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o

inobservancia de lo dispuesto en esta Escritura y en la normativa

vigente.
En concreto, a la Sociedad Gestora, le corresponden, con
caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras

funciones, las siguientes:

a) administrar el Fondo con el objetivo de que su valor

patrimonial sea nulo en todo momento;

b) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida separacion
de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de
cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier
otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo:-—--------———--

c) comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos

que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en
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los contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las acciones
judiciales o extrajudiciales gue sean necesarias o convenientes

para la proteccion de los derechos del Fondo, de los titulares de

los Bonos;
d) aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligaciones
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en esta Escritura; -—-----——--
e) prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en esta Escritura, y en la normativa vigente en

cada momento;

f) sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo, en los términes previstos en esta Escritura, siempre gue
ello esté permitido por la legislacién vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacion de las autoridades competentes, en caso

de ser necesario;

g) cursar las instrucciones oportunas/en relacién con la
Cuenta de Tesoreria y con cualquier otra/abierta a nombre del

Fondo;

h) designar y sustituir, en su caso/al auditor del Fondo, con



la aprobacion previa de la CNMV, en caso de que sea necesaria;-

i) preparar y someter a los 6rganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segin lo
establecido en la normativa vigente, asi como preparar y remitir a

los fitulares de los Bonos la informacién que sea legalmente

requerida;
i) emitir, preparar, firmar, enviar y depositar ante Ia
correspondiente contraparte u organismos competentes los

documentos, notificaciones, certificados e informaciones previstos

en la presente Escritura; y

k) adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decisién de Liquidacion
Anticipada del Fondo. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucion de la constitucion del Fondo. -

La Sociedad Gestora deberd tener disponible para el
publico toda la documentacion e informacidon necesaria de

acuerdo con esta Escritura.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la

administracion y representacion de otros Fondos de Titulizacion,

al amparo de lo previsto en la Ley 5/2015.
12.2. Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora -----
La Sociedad Gestora sera sustituida en fa administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32 vy

33 de la Ley 5/2015 y con las disposiciones posteriores gue se
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establezcan reglamentariamente al efecto.

12.2.1. Renuncia

(a) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucion, mediante un escrito
dirigido a la CNMV, en el que se hara constar la sociedad gesfora
sustituta. A tal escrito, se acompafiara un escrito de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dispuesta a aceptar
tal funcion y solicite la correspondiente autorizacion. En ningun
caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos fos requisitos y
tramites para que la entidad que la sustituya pueda asumir sus
funciones. Las comisiones de la nueva sociedad gestora no
deberan ser superiores a las comisiones de la Sociedad Gestora.

(b) La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada a la entrega a la nueva sogiedad gestora de
los registros contables e informaticos por la/Sociedad Gestora
sustituida. So6lo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plghamente su funcién y

comunigue esta circunstancia a la CNMV



{¢) En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para gue su sustituta pueda asumir sus

funciones.

(d) Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la

Sociedad Gestora saliente, y en ningin caso podran imputarse al

Fondo.

(e) La sustitucién debera ser comunicada, el dia en que
tenga lugar la sustitucién, a los titulares de los Bonos a través del
correspondiente anuncio en el mercado donde coticen los Bonos,

a Vienna MTF y ala CNMV.

12;2.2. Sustitucion forzosa

(a) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
concurso, o le sea revocada su autorizacion para actuar como
sociedad gestora de fondos de titulizacién, debera encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean
superiores a las cobradas comdnmente por las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién, de acuerdo con lo dispuesto en

el apartado anterior.

(b) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la

gestion, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo vy a la
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amortizacion de los Bonos emitidos con cargo al mismo, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura.

La Sociedad Gestora se compromete a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucion por otra sociedad gestora, de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos anteriores de
este apartado. La nueva sociedad gestora debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacién con la
presente Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestcra debera entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder. ---------—----------

12.2.3. Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o

delegar en terceras perscnas de reconocidg solvencia vy

capacidad, la prestacion de cualquiera de los se
realizar en su funcién de administracion y reprgsentacion legal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido por la/presente Escritura y

haya renunciado a ejercitar cualqufer reclamacion de

responsabilidad contra el Fondo. /

/



En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (i) no podréd suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (i) habra de ser legalmente posible, y (iii)
en caso de ser exigido legal o reglamentariamente, se notificara a

la CNMV.

No obstante, en caso de cualquier subcontratacion o
delegacion, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada, en virtud de tal subcontrato o delegacion, de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura

0 que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.
12.2.4. Comisién por la administracién y representacion

del Fondo

En contraprestacion por sus funciones, Banco Santander
abonara a la Sociedad Gestora la remuneracién acordada en
documento aparte (la “Comision de la Sociedad Gestora”). -—-—

12.3. Gastos del Fondo

Con caracter general, todos los gastos del Fondo, tanto los
Gastos |Iniciales, como los Gastos Ordinarios y los Gastos
Extraordinarios, tal y como se definen a continuacion, se
facturaran a nombre de Banco Santander, quien los abonara
directamente. En caso de que el Fondo reciba alguna factura a
nombre propio, Banco Santander -se compromete a abonar los
mismos en nombre del Fondo en el plazo maximo de 3 meses.--—

12.3.1. Gastos Iniciales
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Se consideraran como “Gastos Iniciales” cualesquiera
gastos ordinarios o recurrentes gque sean nhecesarios para la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos.

12.3.2. Gastos Ordinarios

Se consideraran “Gastos ordinarios” del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funcionamiento que
actualmente se devengarian o que en un momento futuro

pudieran devengarse, entre los que se encuentran, sin caracter

limitativo:
(iY gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo;

(i) gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de

obligado cumplimiento;

(iii) gastos derivados de la amortizacion de los Bonos;

(iv) gastos relacionados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecido en la presente Escritura,
deberan reailizarse a los titulares de los Bonos; --

(v) gastos relativos a la llevanza del registro contable de

los Bonos por su  representacion  mediante



limitativo, los siguientes:

()

(i)

(iii)

(iv)

anotaciones en cuenta, su admisién a cotizacién en
Vienna MTF y el mantenimiento de todo ello; -—---
(vi) Comisién de la Sociedad Gestora y comision del

Agente de Pagos; y

(vii) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
la Sociedad Gestora y derivados de su labor de
representacion y gestion del Fondo. ---—-e-—eeemeeeee

Se consideraran “Gastos Extraordinarios”, sin caracter

en su caso, aquellos gastos derivados de la presentacion y
formalizacion por modificacion de la Escritura de
Constitucion y de los contratos, asi como de la celebracidn

de contratos adicionales;

los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion, en su

caso, de los Derechos de Crédito;

la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
relacionados con cualquier Amortizacion Parcial Anticipada
de los Bonos y/o a los gastos finales de extincion y
liguidacién del Fondo de orden administrativo, tributario o

publicitario; y

en general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.

La totalidad de las comisiones se entienden brutas,
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incluyendo en consecuencia, cualquier impuesto o retencion que
pudiera gravar las mismas. Serdn ademas por cuenta de las
respectivas entidades que tengan derecho a dichas comisiones
cualgquier gasto en que éstas pudieran incurrir en el desatrrolio de

sus funciones.

12.3.3. Imputacién temporal de ingresos y gastos --——-----
En sus propios estados financieros y contables, los ingresos
y gastos se reconoceran por el Fondo siguiendo el principio de

devengo.

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con el afio
natural. Sin embargo, excepcionalmente, el primer egjercicio
economico del Fondo se iniciara en la presente fecha y el aitimo
ejercicio finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion del
Fondo.

13. AUDITORIA DE CUENTAS DEL FONDQ-----resemamman-n

Durante la vigencia de la operacion, las cugntas anuales del
Fondo seran objeto de verificacion y revisigh anualmente por
auditores de cuentas. Las cuentas anuales dgl Fondo y el informe
de auditoria de las mismas no seran depgsitados en el Registro

Mercantil, salvo que ello fuera legalmente/exigible. ---—----------——-




La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de

cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de

cada ano)..

La Sociedad Gestora procedera a la designacion del auditor
de cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un periodo
determinado no imposibilita su designacién para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en esta materia. La Sociedad Gestora ha designado a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores del
Fondo para los ejercicios 2020, 2021 y 2022.

14. NOTIFICACIONES

14.1. Deberes de informacion a la CNMV

Adicionalmente a lo establecido en los articulos 35 y 36 de

la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora tendra, en particular, los

siguientes deberes de informacion a la CNMV:
(i) Notificar cualquier supuesto de amortizacion anticipada
de los Derechos de Crédito o la cesacion en sus funciones de

gestién en relacién con el Fondo.

(i) Aportar a la CNMV, con periodicidad anual, las cuentas

anuales y el informe de auditoria del Fondo. asi como cualquier




11720619

FD3675946

otra que, de conformidad con la normativa vigente en cada

momento, venga obligada a remitir.
14,2, Deberes de informacion a los titulares de los

Bonos

Las notificaciones a los titulares de los Bonos se efectuaran

mediante el correspondiente anuncio de informacion relevante a

través de Vienna MTF.

A estos efectos, la Sociedad Gestora emitira un informe
semestral conteniendo la informacion referida en la Estipulacion
8.8 anterior, asi como cualquier otra sobre los activos, el Fondo o

los valores emitidos por éste que la Sociedad Gestora considere

relevante.

14.3. Forma de realizar las notificaciones

Las notificaciones entre las partes relacionadas en esta
Escritura, salvo que se prevea otro procedimiento especifico en la
misma podran realizarse por fax, correo elecir¢nico o cualquier

otro medio escrito y seran validas y vinculantes sin necesidad de

emplear claves o coédigos especiales, y giempre que, en el
supuesto de utilizarse el fax, se confirme/ por medio de escrito

entregado a mano al domicilio indicado, debiéndose enviar los



domicilios y nimeros de fax que figuran a continuacion. Cuando
se prevé en la Escritura que una notificacién deba realizarse por
escrito y se permita la posibilidad de anticipar la comunicacion por
correo electrénico se entendera que la notificacion no surte efecto

hasta que sea confirmada por escrito:

Para la Sociedad Gestora:
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

Direccion: Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027
Madrid,

E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com ------—-
Para el Cedente:
BANCO SANTANDER, S.A.

Departamento de Back Office

Ciudad Grupo Santander

Direccion: Avda. Cantabria s/n. Edificio Dehesa, Planta 1,

28660 Boadilla del Monte, Madrid, e-mail:

incomingdocgroup@gruposantander.com

No obstante, también podran enviarse a otra direccion o
telefax, o a la atencion de otra persona que cualquiera de las
partes notifique por escrito a fa otra mediante aviso escrito
cursado de acuerdo con lo previsto en la presente Estipulacion. ---
SECCION VI
ORDEN DE PREI.ACION DE PAGOS DEL FONDO
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15. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO

15.1. Origen y aplicacion de los fondos en la Fecha de

Desembolso del Fondo

En la Fecha de Desembolso, los “Recursos Disponibles
Iniciales” seran los impartes procedentes del desembolso de los

Bonos.

Dichos Recursos Disponibles Iniciales se aplicaran en la
Fecha de Desembolso al pago del Precio de Cesion de los

Derechos de Crédito, gquedando la cantidad restante depositada

en la Cuenta de Tesoreria.

15.2. Recursos Disponibles
Para cada Fecha de Pago, se determiharan como
“Recursos Disponibles” las cantidades liquidas depositadas en

la Cuenta de Tesoreria del Fondo (excepto la diferencia entre el

importe de la emisidon de los Bonos (esto es, TREINTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (35.000.000.-€)) y el
los Derechos de Crédito (estc es, TREINTA Y CUATRO
MILLONES  NOVECIENTOS OCHENTA MIL  EUROS

recio de Cesion de

(34.980.000.-€)), que sera destinado por/la Sociedad Gestora, en



nombre del Fondo, cuando corresponda y fuera del Orden de
Prelacion de Pagos, al pago de cualesquiera tasas, impuestos,
tributos y gravamenes que deba satisfacer el Fondo desde la
Fecha de Constituciéon hasta la Fecha de Vencimiento Final). ------

15.3. Orden de Prelacion de Pagos del FOndo -—--—eesemeene

En cada Fecha de Pago, o bien la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tenga lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo
con arreglo a lo previsto en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento

de las obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de

prelacion:

(1) Pagos del importe neto del Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés o de los importes derivados de la
resolucion anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Tipos de Interés que se pagaran a la Contrapartida del Swap. ----~

(2) Pago de los intereses devengados por los Bonos, y, el
pago del principal de los Bonos (i) cuando tenga lugar una
Amortizacion Parcial Anticipada de los Bonos, 0 (ii) en la Fecha

de Vencimiento Final; o (i) cuando tenga lugar la Liquidacion

Anticipada del Fondo.

SECCION VI
OTRAS DISPOSICIONES
16. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS --

La Sociedad Gestora, al objeto de gestionar el Fondo en los
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términos previstos en esta Escritura y en la normativa vigente en
cada momento, actuando por cuenta y en representacién del
Fondo, podrd prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios del Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales,
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, y a la
autorizacion previa de los titulares de los Bonos, en caso de ser
necesaria, de la CNMV u organisme administrativo competente y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
intereses de los ftitulares de los Bonos, y siempre que ello no
suponga una modificacion de [a presente Escritura, en cuyo caso
se aplicara lo previsto en la Estipulacion siguiente. ————-———----eeven

16.1. Contrato de Permuta Financiera de Tipos de

Interés.

En la Fecha de Constitucion, la Socigdad Gestora, en
representacién Fondo, celebrara el “Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés”, en for de un “International
Swaps and Derivatives Association 2002 Master Agreement

(Multicurrency — Cross Border)”,/ junto al “Schedulg”



correspondiente, y la confirmacion, sujeto a ley inglesa, con la

Contrapartida del Swap.

En la operacién realizada respecto de los Bonos, en cada
Fecha de Pago del Swap, la Contrapartida del Swap debera
pagar al Fondo en la Cuenta de Tesoreria un importe equivalente

a.

Max (0,00%; 6m EURIBOR) + 1,645% * saldo vivo de los
Bonos * (Act/360),

y el Fondo, en la Fecha de Vencimiento Final, debera pagar
a la Contrapartida del Swap, en la cuenta que la Contrapartida del
Swap designe a dichos efectos, un importe equivalente al exceso
del valor nominal de los Derechos de Crédito sobre el saldo vivo
de los Bonos, siendo este importe compensado con el importe
que la Contrapartida del Swap debera pagar en esa misma fecha

al Fondo.

A estos efectos, “Fecha de Pago del Swap” significa el 30
de junio y el 31 de diciembre de cada afio, hasta el 31 de

diciembre de 2027 (incluido), sujeto a la Convencion de Dia Habil

Siguiente Modificado.

El Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés
estara plenamente vigente hasta la primera de las siguientes
fechas: (i) la Fecha de Vencimiento Final; y (i) la fecha en que se
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacién

de los Bonos de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 4



1372019

WKL EXCLUSIVO PARA DOCUNENTOS NOTARIALES

FD3675943

de la presente Escritura, salvo que se hubiera resuelto
anticipadamente por alguna de las partes, de conformidad con los
términos del Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés.
Banco Santander actuara como Agente de Calculo del
Swap en el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés. -
El Conirato de Permuta Financiera podra ser resuelto en su
totalidad de acuerdo con sus propios terminos, con independencia
de que tos Bonos se hayan pagado integramente o no antes de
dicha resolucion, si se hubiera producido un cierto nimero de
acontecimientos (entre ellos, a titulo meramente enunciativo): -----
(i) ciertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o

reorganizacion de la Contrapartida del Swap o de Liquidacién

Anticipada del Fondo;
(i) incumplimiento por parte del Fondo o de la Contrapartida
del Swap de su obligacién de efectuar cualquier pago con arreglo

al Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Ipfterés;------~---—---

(iii) cambios en la legistacion que den lugar a una ilicitud; ---
(iv) modificacion de las principaleg condiciones de la
Escritura de Constitucién sin el previo copsentimiento por escrito

de la Contrapartida del Swap, de mangra que sus obligaciones



queden contractualmente subordinadas a las obligaciones del
Fondo para con cualquier beneficiario, o que los intereses de la
Contrapartida del Swap resulten significativamente perjudicados

de cualquier otro modo por la modificacién; y

(v) cualquier otro acontecimiento que especifiqgue el
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés. -—--==-r-mmm-mm-

Si el Conirato de Permuta Financiera de Tipos de Interés se
hubiera resuelto por incumplimiento o un supuesto de resolucién
recogido en el, es posible que se devengue un pago por
resolucion anticipada a favor bien del Fondo o de la Contrapartida
del Swap, dependiendo de las condiciones del mercado en el
momento de la resolucion. El importe de dicho pago por
resolucion anticipada se determinaré por el método descrito en el
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés y podria ser
importante si los tipos de mercado u otras condiciones hubieran
cambiado sustancialmente. Todo pago por resolucion anticipada a
cargo del Fondo se pagara conforme al Orden de Prelacion de

Pagos.

Si, de conformidad con los términos y condiciones de los
DPDs, se produjera una amortizacion anticipada parcial total de
cualquiera de los DPDs, que hiciere que el importe nominal del
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés superara el
importe pendiente de pago por el Deudor al amparo de los DPDs,

la  Contrapartida del Swap y la Sociedad Gesfora, en
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representacion del Fondo, se obligan a reducir proporcionalmente
el importe nominal del Contrato de Permuta Financiera de Tipos
de Interés, para que en todo momento, el porcentaje de cobertura
del riesgo del tipo de interés sea como maximo igual al cien por
cien (100%) de la suma del saldo vivo de los Derechos de

Crédito.

Los posibles costes o beneficios incurridos por la
Contrapartida del Swap como consecuencia de la cancelacion o
amortizacion anticipada parcial del Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés seran soportados por Ia
Contrapartida del Swap, en ef caso de costes, o trasladados a la

Contrapartida del Swap, en el caso de beneficios.

16.2. Contrato de Agencia de Pagos.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, designa a Banco Santander, que acepta, como Agente de

Pagos para realizar la emision de los Bonos.

Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su

condicion de Agente de Pagos se incluyen ias siguientes; ----------

(i) Desemboiso de la emision

El Agente de Pagos debera pagat/al Fondo, en la Fecha de



Desembolsc y con fecha valor del mismo dia, el precio de
subscripcion de los Bonos pagado por los titulares de los Bonos,

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

{il) Pagos a cargo del Fondo

El Agente de Pagos efectuara el pago de intereses, en cada
Fecha de Pago, y el reembolso del principal de los Bonos, (i) en la
Fecha de Pago en que se lleva a cabo una Amortizacion Parcial
Anticipada, o (i) en la Fecha de Vencimiento Final, o (jii) o en la
Fecha de Liquidacién del Fondo de conformidad con las
instrucciones apropiadas recibidas de la Sociedad Gestora y
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos que se describe en fa
Estipulacion 15 de la presente Escritura de Constitucion, —-—-—-----——-

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a través de IBERCLEAR (que pagara a las correspondientes
entidades participantes), en cuyos registros estén inscritos los
Bonos, segun ios procedimientos en curso de IBERCLEAR en

dicho servicio y siguiendo las instrucciones de la Sociedad

Gestora.

Si no hubiera Recursos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago, el Agente de Pagos
notificara inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad
Gestora para que la Sociedad Gestora adopte las medidas
apropiadas. El Agente de Pagos no efectuara ningln pago. --------

El Agente de Pagos, en cualquier momento, podra dar por
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terminado el Contrato de Agencia de Pagos (en lo que a la
agencia de pagos exclusivamente se refiere) previa notificacion
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, siempre que (i) otra entidad de caracteristicas
financieras similares al Agente de Pagos, aceptada por la
Sociedad Gestora (aceptacién que no puede ser rechazada
irrazonablemente), sustiiuya a éste en las funciones asumidas en
virtud del Contrato de Agencia de Pagos y (ii) se comunique a la

CNMV.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a sustituir, a
su sola discrecion, al Agente de Pagos, siempre que lo notifique
por escrito al Agente de Pagos con ai menos dos (2) meses de
antelacién a la fecha de terminacidon prevista y siempre que (i)
ofra entidad con caracteristicas financieras similares, aceptada
por la Sociedad Gestora (aceptacion que no puede ser rechazada
irrazonablemente), sustituya a éste en las funcighes asumidas en
virtud del Contrato de Agencia de Pagos; y (i) se nolifiqgue a la
CNMV.

En caso de sustitucién por el desisfimiento del Agente de

Pagos o retirada por decision de la Socfedad Gestora, todos los



costes que se deriven de dicha sustitucién, asi como de cualquier

comision para el Agente de Pagos sustitulo se consideraran

Gastos Extraordinarios del Fondo.

El desistimiento o destitucion, asi como el nombramiento de
un agente de pagos sustituto, seran notificados por la Sociedad
Gestora a la CNMV.

Ni el desistimiento del Agente de Pagos ni su sustitucién por
la Sociedad Gestora como tal Agente de Pagos, tendra efecto

alguno hasta que sea efectivo el nombramiento de un agente de

pagos sustituto.

En consideracion a los servicios prestados por el Agente de
Pagos, Banco Santander, por cuenta del Fondo, pagara al Agente
de Pagos en cada Fecha de Pago, una comision de conformidad
con lo acordado en el Contrato de Agencia de Pagos. -------——------

16.3. Contrato de Colocacion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, en la Fecha de Constitucién, suscribira un contrato de
colocaciéon con Banco Santander, en su condicion de entidad
colocadora (la “Entidad Colocadora®) (el “Contrato de
Colocacién”), en virtud del cual, se regula la colocacién por parte
de Banco Santander, y fa suscripcion y desembolso de los Bonos
por parte de la correspondiente entidad suscriptora. -—--------—-~———-

Las obligaciones de la Entidad Colocadora en el Contrato

de Colocacion estan sujetas al cumplimiento de las siguientes
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condiciones suspensivas:

(i) Que se haya producido la entrega a la Entidad
Colocadora, a su satisfaccién, de una opinion legal emitida por
Cuatrecasas Gongalves Pereira, S.L.P en relacion con la
existencia y capacidad del Fondo, el Cedente y la Sociedad
Gestora para intervenir en la emisidn y con la legalidad, validez y
ejecutabilidad del Contrato de Colocacién y de la emision.

(i) Que se haya producido la entrega a la Entidad
Colocadora, a su satisfaccion, de una opinidon legal emitida por
Clifford Chance, en relacion con la validez, legalidad e
incondicionalidad de la cesion de los Derechos de Crédito al

Fondo.

(iii}Que se hayan firmado el Contrato de Agencia de Pagos,

el Contrato de Cuentas y el Contrato de Permuta Financiera de

Tipos de Interés.
(iviQue la Sociedad Gestora, en nombrg y representacion
del Fondo haya solicitado la anotacion /de los Bonos en

IBERCLEAR.

l.a Entidad Colocadora podra notifjcar la terminacion a la

Sociedad Gestora en cualgquier momégnto antes de ljas 13:30



(CET) de la Fecha de Desembolso, cuando no se haya cumplido

alguna de las condiciones suspensivas descritas anteriormente.
La Entidad Colocadora y/o la Sociedad Gestora podran

resolver el Contrato de Colocacion, en el caso de que no tenga

lugar el desembolso de los Bonos en la Fecha de Desembolso

por la entidad suscriptora.
17. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucion podrd ser
modificada, a solicitud de fa Sociedad Gestora, de conformidad
con el procedimiento establecido en dicho articulo 24 de la Ley
5/2015 a tal efecto y sin que pueda suponer, en ningtin caso, la
creacion de un nueve fondo.

18. REGISTRO MERCANTIL

Se hace constar que ni la constitucion del Fondo, ni los
Bonos que se emiten a su cargo seran objeto de inscripcion en el
Registro Mercantil, a tenor de la facuitad potestativa contenida en
la Ley 5/2015.

19. DECLARACION FISCAL

La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura, esta
exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. -

20. GASTOS
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Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
esta Escritura seran por cuenta de Banco Santander. ---------m----

21. LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regira de acuerdo con las leyes

comunes espanolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con mctivo de la
constitucion y administracion del Fondo y su representacion legal
por la Sociedad Gestora, y de la emision de Bonos con cargo al
mismo, seran conocidas y falladas por los juzgados y tribunales
competentes de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian

expresamente a cualquier ofro fuero gque por ley pudiera

corresponderles.

22. INVALIDEZ PARCIAL

Sin perjuicio de cualquier otra Estipulacion de la presente

Escritura, si una o mas de las clausulas de gsta Escritura es o
deviene invalida, ilegal o ineficaz en cualquigr sentido o respecto
a cualquier parte de esta Escritura, dicha/invalidez, ilegalidad o
ineficacia en tal jurisdiccién, en todo el Alcance permitido por la

ley aplicable, no convertira en invaligas, ilegales o ineficaces



cualesquiera otras estipulaciones de esta Escritura. Las partes de
esta Escritura acuerdan negociar de buena fe para sustituir la
clausula afectada, o partes de dicha clausula, por otros acuerdos
validos y eficaces que tengan basicamente el mismo efecto,
teniendo en cuenta la materia, objeto y propésito de esta
Escritura.

23. INTERPRETACION

En la presente Escritura de Constitucién, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en la misma se indique. Se adjunta como Anexo
IV un listado de definiciones de determinados términos utilizados
en la presente Escritura de Constitucion.

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresamente que:

a) Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las
obligacicnes legales del ejercicio de Ia funcién publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacién
notarial, de prevencién del blanqueo de capitales, tributaria y, en
su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado.

b) La comunicacion de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos

personales, y estd informado de que la consecuencia de no




1172618

ARRL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

706
\“‘o
9 ratey
o,
RS

FD3675938

facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

c) La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, inciuida la elaboracién
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las

autoridades competentes del blangqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo.
d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a

las entidades y sujetos que estipule la Ley y,,en su caso, al

Notaric gue suceda o sustituya al actual en este/ notaria. ------------

e) Se pueden ejercitar sus dergchos de acceso,
rectificacién, supresion, limitacion, portabflidad y oposicion al
tratamiento por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en

calle Ayala, 66, 1°-Derecha; (28001) drid. Asimismo, tiene el



derecho a presentar una reclamacion ante una autoridad de

control.

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o quien le sustituya o suceda; y
seran tratados y protegidos segun la Legislacion Notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrolio, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. --——-mmemmmererev

Se da/n por enterado/s de las advertencias anteriores,

prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y fa firman

conmigo, el Notario, que doy fe, de que el consentimiento ha sido
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libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorganies y, en general de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en cincuenta y ocho folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie FD, nimeros 3666453 y
los cincuenta y siete anteriores en orden.- Estan las firmas de los

comparecientes.- Sighado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS




ANEXO |
Copia del Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Banco
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1172018 José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
Cl Ayaia 86, 1° Derecha
Telf. 93 577 52 66
| 28001 MADRID

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE LA SOCIEDAD
"BANCO SANTANDER, S.A."

NUMERQO NOVECIENTOS CINCUENTA Y DOS. e
EN MADRID, a veinticuatro de Marzo de dos mil veinte. «----maeaeeex

ANTE MI, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid y

de su llustre Colegio Notarial.

COMPARECE:
DON JUAN ANDRES GARCIA MOLINERO, mayor de edad,
casado, de nacionalidad espariola, con domicilio profesional en la

Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cafitabria, s/n, 28660 Boadilla

marzo de 1856 mediante escritura publica otorgada ante el

Escripano de Santander Don José Dou Martinez, ratificada vy




parciaimente modificada por oftra de 21 de marzo de 1857 ante el
Escribano de Ja misma capital Don José Maria Olaran y
transformada en Sociedad Andnima de Crédito por escritura
otorgada ante el Notario de Santander Don Ignacio Pérez el dia 14
de enero de 1875; por escritura otorgada ante el Notario de
Santander Don José Maria de Prada Diez el 8 de junic de 1992, con
el numero 1316 de protocolo, modifict su denominacion porla de
BANCO SANTANDER, S.A., denominacién que fue cambiada por la
de "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA” segun
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio
Fermandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1998, con el
numero 1212 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de

Cantabria al tomo 6786, libro 0, seccion Octava, hoja 5-1960, folio 28,

inscripcion 596 de fecha 17 de abril de 1999,

Fue modificada nuevamente su denominacién por la gue
actualmente tiene de "BANCO SANTANDER, S.A” en virtud de
escritura de fecha 1 de agosto de 2007, otorgada ante el Notario de
Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el nimero 2.033 de
orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio 208, Hoja
numero S-1960, inscripcion 15342, de fecha 13 de agosto de 2007.
Se hace constar que la Eniidad requirente tiene la condicién de
Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley 10/2010 de

28 de abril —eeeeee .
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Sus facultades para este acto resultan:

De los acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de la
Sociedad, en su reunion de fecha 23 de marzo de 2020, segtn
resulta de certificacion que tengo a la vista y dejo unida a esta
matriz, expedida por Don Jaime Pérez Renovales, como Secretario
de dicho Consejo, con el visto bueno de su Vice-Presidente Dan
José Antonio Alvarez Alvarez, cuyas firmas legitimo. -----------------

Identifico al compareciente por su documento exhibido y le

juzgo, segun interviene, con capacidad bastante para formalizar la
presente escritura de elevacion a publicg’de acuerdos Sociales v, al

efecto, --

Ejecutando los acuerdos gdoptados por la Comision Ejecutiva
de la Sociedad, en su reunidn de fecha 23 de marzo de 2020, eleva
a publico los acuerdos que constan en la certificacion jhcorporada a

la presente escritura, gue no se transcriben para evifar repeticiones

innecesarias, dandose aqui por literalmente reproddicidos a todos los

efectos legales. ——wvm s

PROTEGCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD




Yo, el Notario, advierto expresamente QU ~ -

a) Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las obligaciones
legales del ejercicio de la funcién publica notarial, conforme a lo
previsto en la normativa prevista en la legislacion notarial, de
prevencion del blanques de capitales, tributaria Y, en su caso,
sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado.

b) La comunicacion de los datos personales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos
personales, y esta informado de que la consecuencia de no facilitar

tales datos es gue no seria posible autorizar o intervenir el presente

documento publica.

¢} La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizarfintervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumpiimiento, de las gue pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas por
la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y entidades
cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracién de perfiles
precisos para la prevencién e investigacion por las autoridades
competentes del blanqueo de capitales v la financiacion del

terrorismo. S .
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d) El notario realizara las cesiones de dichos datfos que sean de
obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a las

entidades y sujetos que estipule fa Ley y, en su caso, al Notario que

suceda o sustituya al actual en esta notaria.

e) Se pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limilacion, portabilidad y oposicion al tratamiento por
correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala, 68, 1°-

Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho a presentar

una reclamacion ante una autoridad de coptrol.

f) Los datos proporcionados se /fonservaran con caracter
confidencial, y durante los anos negesarios para cumplir con las

obligaciones legales del Notaric g quien le sustituya o suceda; y

y del Consejo de 27 de abril de 2016 relative a la/broteccic’)n de las
personas fisicas en o que respecta al tratamiento de datos

personales y a la libre circulacicn de eslos datos y por el que se




deroga la Directiva 95/46/CE.

Se da/n por enteradofs de las advertencias anteriores,
prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

AUTORIZACION:

Leo la presente escritura al otorgante, por su eleccién, ia
encuentra conforme y firma conmigo, el Notario, que le hice las
reservas y advertencias legales, asf como las relativas al articulo 5
de la L.O. 15/1999 de proteccion de datos de caracter personal. -

Y doy fe de toda ella, extendida en tres folios de papel timbrado
notarial, serie FO nimeros 3666385 y los dos anteriores en arden -
Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y seltado. =

DOCUMENTO UNIDO
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JAIME PEREZ RENOVALES, SECRETARIC GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION ¥ DE LA COMISION EJECUTIVA DF "BANCO SANTANDER, $.A7,

CERTIFICO: Que seqin restita del acta correspondiente, en la sesidn celebrada por [a
Comision Ejecutiva de la Entidad en Santander, Paseo de Pereda, 9 al 12, ef dia 23 de marzo de
2020, que fue convocada medlante calendario de sesiones previamente comunicade y aprobado
por fa Comisidn, sin ordén del dia previo por no ser propio del funcionamiento de la misma, a la
que aststisron la totalidad de sus siete mlembros, ademés def Secretario, y cuya acta se aprobd

FD3675933

FD3675997

por unanimidad ai fihal de Ja misma-sesién, se adoptaron, entre otros, y también por unanimidad,

los acuerdos que literatmente dican ask

“I.- A reserva de obtener &l redistro por {a Gomisién Nacional del Mercado de Valores {la
“CNMVY) de la escritura de constilucidn del fondo de litulizacion denominado “CIMA SPAIN
TELECOM, FONDO DE TITULIZACION, o con cualgquier ofra denominacion que finalmente se
acuerde (en adslante, of "Fondo"), al que se hace referencla a continuacién, se acuerda realizar
la cgsion, sujeta a derechio inglés o espanol, geatn se acuerde, al Fondd de derechos de crédite
(los “Darechios de Crédito”} derivados de dos (2) contratos de pago de. precio diferido (* “Doferrad
Payment Desd’) sometidos a derecho inglés ¥ sirscritos entrc PT Portugai 8GPS, S.A., como
acreector, ¥ Cellnex Telécom, S5.A., como deudor (el "Deudos™), y entre Belmont Infra investmer\!s
B.V., como acreedor, ¥ el’Deudur, comoe deudor (ambos conjintamente; tos “DPDs"), que fueron
cedidos primeraspente por Belmont infra Investiments, BV, v PT Porugal SGPS, S.A, {los
“Acreedores Oniginales”) a Banco Santander, S.A. (el "Banco”} (la “Cesién Original’). Los Derechos
da Crédite mencionades setvirdn para respaldar una emision de Bonos de TRulizecion (fa
“Emision” ¢ {a, "Emision de Bonos” y los “Bonos”) por un importe nominal maximo de TREINTA'Y
CINCO MILLONES (35.000.000) DE EUROS.

EH Fondo tendrd naturaleza cemada por el adtivo y por el pasiva.

EiFondo serd creado al efecto, gestionado v representado por Santander de Tilulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titlizacién, 8.G. F.T,, 8.A. (la "Sociedad Gestora;), entidad con domicltio
en ja calle Juan Ignacle Luca de Tena, $-11, 28027 - Madod, v CIF/A-80461419, constituida
mediante escritura pablica olorgada ante &l Notario de Madrid 0. Frangico Mata Pallanés e 21 de
diclernbre de 1662, bajo el ntmero 1.310 de su protocolo, figurghido inscrita en el Registio
Mercantil de Madeki 2l tomo 4.789, folio 75 dela Seccidn 8.5, hoja/ M-78658, inscripcion 1.* del
Libro de Socledades, y en el Registro especial de |8 GNMV con el A2 1.

Todo lo anterior sé realizard al amparo de: (i) la Ley 5/2015, de 27 de abril. de fomento de fa
financlacion empresarial (13 “l.ey 8/20157); (i) e Real Decreto | ggislative 42015, de 23 de actubre,
por el que se dprueba el texto refundido de la Ley de Mercgdo de Valores, (iii) ei Real Decreto
1310/2006, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialment? ia Ley det Mercado de Valores, e
modelo de admisién a negociacidon de vaiores en mercgdes secundarios oficiales. de ofe
publicas de venta ¢ suscripcibn y del folleto exigible a tal efactos, (iv) el Real Decreto 878/20¥5,
de 2 de octubre de 2015, sobre registro, compensacitn vy liquidacidén de valores negociaples
representados mediante anotaciones en cuents, sobfe o régimen juridico de los deposithios
centrales de valores y de las entidades de contrapartigh central y sobre requisitos de transpagencia
de Ips emisores de valores admitidos a negociacifn en un mercade secundario oficial/en su
version modificads; y (v) ias demas disposiciongs legales y reglamentarias que résglten da
aplicacion.

La sonstitucian del Fando, fa oasibi de los Derethos de Crédita por el Banco y su adqyfisisidn por
el Fordo a travée de su Socledad Gestora para respaidar 1a Emision se ltevars afcabo de la
siguiente manera:

PrRiveERO. Constitucion del Fonde

Ef Fonde se constituird mediante & otorgamiento de la escritira de constin urm’n del Fondo y
Emisidn de Bonos (la “Escritura de Constitucion®),

/7 SEGUNDQ. Importe de los Derachos de Crédito
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El saldn vivo de los Derechios de Crédito ascendera a un importe maximo de CUARENTA Y DOS
MILLONES DE EURQS (42.000.000 €) cort fecha valor el 31 de diciembre de.2027, qua se
cormespondorian con un impors masims de TREINTA Y CINGO MILONES DE CUROS

(35.000.000:€) con fecha valoren fa fecha de-consYtGcI6n del Fando,
TERCERT: Féché de cesibh

La cesion y adquisicion de los Lighachos de Crédito al Fondo se instrimentasd madiants 6
otorgamienty en Ja Fecha de Constitusion dsi Fando de los corréspondientes coritratos. de cesién
de-derechas de crédito, sujetos a derecha inglés v tribunales ingleses, segin se determine, en o
que se.cederan los Derechos-de Cradito (los “Contratos de Cesidn™, o bien, en sicase, mediante
¢! clorgamients dea Escritura de Constitudion del Fondo.

CUARTO. Caracteristicas de los Derechios de Crédite

Las caracteristicas basicas de los Dorcchos de Crédite vendian recogidas en la Escrituta da
Constitucion del Fondo o en jos Contratas de Casidn,

La administracién de los Derechos de. Crédito serd fevads o cabio iniclalments por &l Banco, de
conformidad con lo previsto en la Eseritura de Constitueion, sin perjuicic de su pasterior sustitueion,
de conformidad con lo previsto en fa docuientacion..

Quinto. Casidn de Derechos de Crétito

La cesién de los Derechos de Crédito al Fondo se instrumentars mediante cesion ordinaria de los
mismos an fa Facha deConstitucién del Fondo a través de 105 Contratos de Gesién. Los Derechos
i de Crédito se'identificaran en la Fscritura de Constitusién yo en los Centratos-de Gesidn,

Mediante la suscripcién de s Contratos de Cesidn, Ia Sociedad Gestara procederd, en nombre
del Fondo, a la adquisicién de los Derechos de Crédito al Banco, para su Inmediata incorporacién
al Fondo,

S C T aEE

La casién de tedos y cada uno de los Derechos de Credito se efactuard en los terminos del aficulo
17 de fa citada Ley 5/2015, de forma plena e incondicionada ¥ por fa tolaildad del plazo romanents
hasta el vencimiento de los mismos,

Sexro. Contratos complementarios
En refacion con la constitugion del Fondo y la Emision de Bonos, el Banco celebrach. en los
téminos que proceda, con las modificacionas que estime convenientes, v 2 titulo indicative, pero

na limitativo ni restrictivo, entra ofros, los siguientes conirates complementarios de la Escritura de
Constitucidn:

(i} contrato da cuentas, en virud del cual e} Banco abriré a nombre dé! Fondo una-cuenta
de tescretfa y, e sy caso, garantizara, una rentabilidad variable o las canfidades
dapositadas por-€l Fondo a iravés de st Sccledsd Gestara en la citada cuenta, ;

{f}  contrato de agencia de pagos;
(i} conlraty de permuta financiera de Upos de interés, sujeto a ley ingiesa; y

(v} contrato de Colocacién, en virtud del cual se ragula- fa colocacion, suscripcion y
desembolso de los bones-emitidos por ¢ Fondo.

No obstante, fo anterier, ambién podran sustiibirse y formalizarse cuantes ofros ‘contratos
publicos yfo privadds sean necesarios o conexos: con 12 congtifucton del Fondo ¥ 1a Emision de
i Benes,

,i/ SEPTIMO. Garantias

Ei Banco no otorgars garanttas sobre los Derechas de Cridito que se agrupan en el Fondo o sabre
o fos Bonos, excapcidn hecha de las declaraciones efectuadas por o Baneo en la Escriturs do
fU Constitucion,
i
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IL- En gjecucion de-tode lo anterior, faculiar a D. Pablo Roig Gercla-Bemalt (NIF 34082508-W),
D.® Catalina Mejla Garcia {NIE vigente X7871080-T), D. David Sanchez Grands (NIF 50858406-
N), D. Juan José Sdnchez Martin (NIF 48300373-N), D. Juan Andrés Garcia Molinero (NiF
50316130-L), D. Claudlo Martin Parra (NIF 52488388-8), D. Jome GémeZ Paredas (MNIF
01933934-W), D. Julio Ruiz da Alda (NJF 72680746-M) v D. Diego Barron Arbeo (NIF 18073256-
M) para que cusiquisra de eilps, por si solo, con carActer solidario, y aun cuando.incurra en Ja
figura juridica de-auto-contfatacion, multirepresentacion o exista conflicto de interés, pueda, en
nombre y representacion del Banca:

1. Gomparecer ante Noterlo, 1unto con representantes debidamente apoderados de la
Seciedad Gestora, para &l ctorgamiento-de la Esceritura de Constitucidn, ast como para la
suscripcién de los Contratos de Cesion de los Derechios de Crédito derivados de tos DPDs.

2. Celebrar, en los témitos que estimen convanientes, los contratos complementarios
anteriormiente mencionados, as! como cualquier olro necesario o conexo comn la operacion,
en los que sea pare ol Banco, prestando cuantas declaraciones y garantfas y asumisndo
cuantos compromisos y obligaciones estima necesarios ¢ convenientes en ralacién con su
contenido y, en espeacial, respecto a los Derechos de Crédito y a los Bonogs.

3. Suscribir yio asegurar y/o colecar todes o parle de los Bonos emitidos por el Fondo con
cango a la Emisién, asi-come cualguier otro instrumento. reprasentativo del pasivo.det Fendo.

4,  Comparecer ante Notario, ef Registro Mercantil, la CNMY, el Banco de Espaiia o cuajquier
audtoridad competente para firmar cuelguier dacumento relacionado con la constitucidn del
Fondo, ia cesidn de tos Derechos de Crédita y ta Emisién de Bghos, elevando a plblico en
1o precise cualquier certificacion de acuerdos adoptados por ghta Comision en relacidn con
alio.

§  Formular cuantas declaraciones sean necesarias o convghientes conforme a Ia legislacion
vigente an relacion con ia intervencitn del Banao como gnfidad directora de ta Frmision

6. Acordar las condiciones de administracidn o gestién g6 los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo, incluyendo et uwrgamienm_ de cualesquiera poderes, tan amplios como en derecho
sea necesario, 2 la Societdad Gestora del Fondo, 4 a cualquier tarcero refacionado cen e
Fondo.

7. Autorizar a la Socledad Geslora, a efectos deyarticulo 408.2 del Reglamento det Registro
Mercantl, 2 solicitar y ulilizar cualquier degominacion det nuevo Fondo, distinta de la
indicada anteriormente, que incluya la denehinacion de *Santander”.

8. LUna vez conslituido el Fando, sustituir, $i fuera preciso, fos Derechos de Crédito en las
condiciones que se establezcan en la Eséritura de Constitucion del Fondo.

8. Fimmar todos los documentos ptblicog y privados relacionades con este apoderamien
incluidas documentos plblicos o privados de subsanacion, modificacidn o ratificacion 6
Escritura de Constitucion, de los Cofitratos de Cesién de log Cerechos de Crédito, asi ¢
de los contratos complementariosAqteriormente mencionados.

y para [a amortizacion anticipada de los Bonos.

11, Lievar a cabo fodos los actos retacionades y afines que sean necesanios para
sfecucion del apoderamiento racibido.”

CERTIFICO igualmente que los siele miembros de la Comision Ejecutiva de iy Enlidad que
asisieren # Ia sesion celetwada por 1a misma e 23 de mamzo ge 2020 feeron: 0. Ana Palicia
Botin-Sanz do Savtuofa y O'Shea, Mr. Bruce Camegie-Brown, D. José Aatonio Alvarez Alvarez,
L. ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, D. Guillermo de fa Dehesa Romera, 0. Ramiro Mato Garcia-
Anserena y 0.0 Belén Romana Garcia
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Y, para que conste, expido la
Alvarez, \{:icepresideme( en Madrid, a
. I

presente.carificacion, visada por . dosé Antonlo Atvaroz
velnlicuatro-demarzo de dos mil veinta:
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ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a
instancia de la Sociedad otorgante, la expido en seis folios de
papel notarial, serie FD, nimeros 3676000 y los cinco anteriores
en orden inverso, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el
mismo dia de su otorgamiento.- DQY FE.
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ANEXO Il
Certificacion del Acuerdo del Consejo de

Administracion de la Sociedad Gestora
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o Santander

Difa. M* JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.I.T)), S.A. (la “Sociedad”) con
domicilio social en Juan Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027, Madrid y CIF n® A-80481419,

CERTIFICO:  Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el dia 9 de
marzo de 2020, hallindose presentes la totalidad de los componentes del Consejo de
Administracién: D. José Garcia Cantera, D, [fiaki Reyero Arregui, D. Javier Antén San
Pablo, D. Pablo Roig Garcia-Bernalt, D. José Antonio Soler Ramos, D. Javier Cuenca
Carri6n, D. Oscar Burgos Jzquierdo, D* Catalina Mejia Garcia y D* M* José Olinedilla
Gonzalez, se adoptaron, con el voto undnime de todos los miembros del Consejo, entre
otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION CIMA SPAIN TELECOM
En relacién con el proyecio de constitucidon de un Fondo de Titulizacién, se acuerdan por unanimidad los
siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE
TITULIZACION”, o con cualquier otra denominacién que finalmente se acuerde, (en adelante, el
“Fondo™), conforme a lo previsto en la legislacidn vigente y concretamente en: (i) la Ley 5/2015,
de 27 de abril de 2015, de fomento de la financiacidn empresarial por la que se establece el
régimen juridico de las titulizaciones y de las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
entre otros extremos; {ii) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la ley de Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, que desarrolia parciaimente la Ley del Mereado de Valores, en materia de admision
a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o
suscripeién y del folleto exigible a tales efectos; (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de
2015, sobre registro, compensacién y liquidacién de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre ol régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las
entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, en su versién modificada; y (v)
cualquier ofta norma que las sustituya en el futuro y demas disposiciones legales y reglamentarias
que resulten de aplicacion, agrupando en <l Fondo determinados derechos de crédito (los
“Derechos de Crédito”) derivados de dos (2) contratos de pago de precio diferido (*Deferred
Payment Deed”) sometidos a derccho inglés y suscritos entre PT Portugal SGPS, S.A., como
acreedor, y Celinex Telecom, S.A., como deudor (el “Deudor™), y entre Beimont Infra
Investiments B.V., como acreedor, y el Deudor, como deudor (ambos serdn conjuntamente
referidos como los “DPDs”), cedidos primeramente de Belmont Infra Investments, B.V. y PT
Portugal SGPS, S.A. (los “Acreedores Originales™) a Banco Santander, S.A. (¢
Santander”) (la “Cesidn Original™}, y posteriormente de Banco Santander al Fondo (la “Aesi
Subsiguiente™, por un importe de hasta CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.
Fondo tendra naturaleza cerrada por ¢t activo y por el pasivo. Dicho Fondo, una vez cgnstituido,
sera gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.I.T,, S.A. (en adelante/también la
“Sociedad Gestora”). La Cesidon Subsiguiente se instrumentard mediante la suscrjpcidn, en la
Fecha de Constitucién del Fondo, de los correspondientes contratos de cesion sujgtos a derecho
inglés, en virtud de los cuales se cederan los Derechios de Crédito en cuestién.

- Emitir con cargo al Fondo, bonos de titulizacion (en adelante, los “Bonos™) Jiasta un importe
nomninal méximo de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), que estifrdn representados
mediante anotaciones en cuenta o mediante titulos fisicos, segin se acuerde, distribuidos en una
tnica seric de bonos (los “Bonos™), y, en caso de estar representados medjante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable serd llevado a cabo por la Sociedad de Geftion de Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR)fLa Sociedad Gestora
solicitard la admisidén a negociacion de los Bones en el sistemna multjfateral de financiacion
“Vienna MTEF”, 0 bien en el Mercado Aliernativo de Renta Fija (“MARF™}, o cualquier otro
mercado reguiado o no, o sistema multilateral de negociacion, naciotial o extranjero, que se pueda
acordar.



& Santander

Facultar al Presidente de la Sociedad Gestora, D, José Garcia Cantera, al Consejero y Director
General, D, Ifiaki Reyero Arregui y al Secretario del Consejo D" Maria José Olmedilta Gonzélez,
en los méds amplios términos para que cualquiera de ellos, indistintamente, y aun cuando incurra
en la figura juridica de auto-contratacién, multirepresentacion o exista conflicto de interés,
proceda en nombre de la Sociedad Gestora a:

Q

otorgar con Banco Santander, S.A. como entidad cedente de los Derechos de Crédito
a agrupar en el Fondo, la escritura plblica de constitucion del Fonde, en su caso, de
cesion, adquisicién y suscripcion de los Derechos de Crédito, y de emisién de los
Bonos, y/o los correspondientes contratos de cesién, adquisicién ¥, e su caso,
suscripeion de los Derechos de Crédito, en los términos y condiciones que
consideren oportunos;

determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo
al Fondo;

determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo;

obtener las auterizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con los actos mencionados anteriormente;

celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, piblicos o privados,
de crédito, cesion, préstamo subordinado, reinversidn a tipo de interés garvantizado,
agencia de pagos, administracion, agencia financiera, direccidn, suscripcidn,
aseguramiento y/o colocacion de la emision, agencia de pagos, permuta financiera, o
similares se estimen necesarios o convenientes en relacion con la constitucién del
Fondo, con 1a adquisicién y, en su caso, suscripeién por el mismo de los Derechos de
Crédito, y con la emision de los Bonos;

presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adeiante, Ia
“CNMV?) los documentos de constitucién del Fondo a fin de solicitar su inseripeion
en los registros oficiales de dicha CNMV, v, a cstos efectos, redactar y formular
cuantas notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legislacion espafiola,
y acordar las modificaciones o novaciones posteriores a los mismos que estime
convenientes, asi como realizar cvalesquiera actuaciones necesarias o convenientes
ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestion de fos Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores (Iberclear), y/o el Banco de Esparia o
cualquier otra autoridad competente en relacién con ia constitucién del Fondo,
cesion, adquisicién y suscripeion de los Derechos de Crédito, y 1a emision de los
Bonos;

en caso dc que se acordara la admisién a cotizacion de los Benos emitidos por e Fondo
en Vienna MTF o en el Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF”) (o cualquier otro
mercado, regulade o no, o sistema multilateral de negociacion, nacional o extranjero, que
se pueda acordar), suscribir cualquier contrato o documento que sea preciso o
convenjente para solicitar la admisién a cotizacién de los Bonos que se emitan, entre los
que se encuentran el folieto informativo (information memordndum) o documento
informativo dc incorporacion de valores, segin sea aplicable, asi como cualguier otro
documento que requiera la CNMV, el supervisor de Vienna MTF o del MARE, o del
mercado o sistema multilateral de negociacion correspondiente, o cualquier otra entidad
participante en el proceso de admisién de los Bonos;
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o subsanar, complementar, rectificar o ampliar los acuerdos anteriores en la medida
necesaria y en la forma que consideren necesaria (incluyendo el otorgamiento de
escrituras de subsanacion o rectificacién o cualquier otro documento piliblico o privado)
para la cesi6n de los Dercchos de Crédito, la constitucién del Fondo y la plena efectividad
y ejecucién de los documentos previstos en la operacién;

o una vez constituido el Fondo, sustituir, en su caso, fos Derechos de Crédito o Jos restantes
activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la escritura de
constitucion del Fondo;

o una vez constitnido el Fondo, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
piblicos y/o privados, consideren convenientes o necgsarios para, en caso de que se
acuerde, la recompra de Derechos de Crédito en los supuestos y en los (érminos previstos
en la escritura de constitucidn del Fondo,

o realizar cuantas actuacioncs y otorgar cuantos documentos pablicos y privados, en los
términos v condiciones que estimen convenientes para la liquidacién y/o extincidn del
Fondo, y para la amortizacién anticipada de los Bonos; y

o en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados,
consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante cnalesquicra notarios
publicos, para la gjecucién y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Primero a).- Designacion de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya por un periodo de
tres (3) afios {para tos cjercicios 2020. 2021 y 2022) a la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. que figura inscrita en el Regisiro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con ¢l
niamero $0242 y domiciliada en Madrid 28046, Pasco de Ja Castellana 259 B.

Primero b).- Protocolizacién de acucrdos.

Para cumplimentar tos acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facuitar al Presidente D.
JosE GARCiA CANTERA, al Director General, D. INAK]I REYERO ARREGUI y al Secretariey del
Conscjo [ MaRia JosE OLMEDILLA GONZALE?. para que en el uso de las facultades que o este
acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar los docyfnentos
publicos, compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumpliméntar los
acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdog fue aprobada
a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el plesente documento, en Madrid, a 9 de marzo de 2020.

willa o e
P Y

Ve Be EL SECRETARIO DEL CONSE/O DE ADMINISTRACION
ELD guzsmi NTE
D. JoSE GARCIAICANTERA DNA. M? JOSE OLMEDIL.A GONZALEZ,

(%)
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Banco Sanlander 8.A. — CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacién Belmeont Transfer Nolice
Transfer Notice

To: Cellnex Telecom, S.A. as Obligor

From: Banco Santander, S A, as the "Existing Beneficiary"

CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion represented by Santander de Titulizacion S.G.F.T.,
S.A. as the "Transferee”

Date:  March 24, 2020
Deferred Payment Deed dated 2 January 2020 (the “Deed”)

1. We refer to the Deed. This is a Transfer Notice. This agreement (the "Transfer Notice") shall
take effect as a Transfer Notice for the purposes of the Deed. Terms defined in the Deed have
the same meaning in this Transfer Notice unless given a different meaning in this Transfer

Notice.
2. We refer to Clause 2.14 of the Deed. On and from the Transfer Date:
(a} the Existing Beneficiary assigns absolutely to the Transferee all the rights of the

Existing Beneficiary under the Deed and other Finance Docurnents which correspond
to that portion of the Deferred Payment Obligation under the Deed as specified in the
Schedule.

(b) the Transferee becomes a Party as a Beneficiary and is bound by all provisions
applicabie 1o Beneficiaries under the Deed,

3. The proposed Transfer Date ts 24 March 2020.
4. On the Transfer Date the Transferee becomes Party to the Deed as a Beneficiary.

5. We refer to Clause 2.7 of the Deed. The New Beneficiary hereby confirms to the Obligor that: it
is @ Spanish Beneficiary,

8. The bank account details and address, fax number and attention details for notices Af the
Transferee for the purposes of the Deed are set out in the Schedule.

7. The New Beneficiary expressly acknowledges the limitations on the Existing Beheficiary's
obligations set out in Clause 2.14 of the Deed.

8. This Transfer Notice may be executed in any number of counterparts and this flas the same

effect as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this Trangfer Notice.

9. This Transfer Notice and any non-contractual obligations arising out of or in gonnection with it
are governed by English law.

10, This Transfer Notice has been entered into on the date stated at the begigmning of this Transfer
Netice,



Banco Sapiander $.A, ~ CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion Relmont Transfer Notice

THE SCHEDULE

Rights and obligations to be transferred by assignment and release
EUR 30,369,818.12 corresponding to 7,22411913203574% of the Deferred Payment Obligation

Address, fax number and attention details for notices:
CIMA Spain Telecom

Calle Juan ignacio Luca de Tena 9-14

28027 Madrid (Espafia)

Att: Departamento Back Office

Email: santanderdetitulizacion@gruposantander.com

Account details for payments:
C.C.C. : 0049 5033 58 2916076846
[.B.AN. : IBAN ES02 0049 5033 5823 1607 6846

Banco Santander, S.A. CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion

represented by Santander de Titulizacién $.G.F.T,,
S.A.

SR o, I&p

By. Juan Andrés Garcia Molinero By. IAaki Reyero Arregui
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To:

From:

Banco Santancier S.A. — CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion Altice Transfer Notice

Transfer Notice

Cellnex Telacom, S.A. as Obligor

Banco Santander, S.A. as the “Existing Beneficiary”

CIMA 8pain Telecom Fondo de Titulizacion represented by Santander de Titulizacién S.G.F.T,,
S.A. as the "Transfereg"

Deferred Payment Deed dated 2 January 2020 {the “Deed”)

We refer to the Deed. This is a Transfer Notice. This agreement (the "Transfer Notice") shall
take effect as a Transfer Notice for the purposes of the Deed. Terms defined in the Deed have
the same meaning in this Transfer Notice unless given a different meaning in this Transfer
Notice.

We refer to Clause 2.14 of the Deed. On and from the Transfer Date:

(a) the Existing Beneficiary assigns absolutely to the Transieree all the rights of the
Existing Beneficiary under the Deed and other Finance Documents which correspond
to that portion of the Deferred Payment Obligation under the Deed as specified in the
Schedule.

(b) the Transferee becomes a Parly as a Beneficiary and is bound by all provisions
applicable to Beneficiaries under the Deed.

The proposed Transfer Date is 24 March 2020.
On the Transfer Date the Transferee becomes Party to the Deed as a Beneficiary.

We refer to Clause 2.7 of the Deed. The New Beneficiary hereby confirms to the Obligor that: it
is @ Spanish Bensficiary.

The bank account details and address, fax number znd attention details for notices of the
Transferee for the purposes of the Deed are set out in the Schedule.

The New Beneficiary expressly acknowledges the limitations on the Existing Beneficiary’s
obligations set out in Clause 2.14 of the Deed.

This Transfer Notice may be executed in any number of counterparts and this has the same
effect as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this Transfer Notice.

This Transfer Notice and any non-contractual obligations arising out of or in cannection with it
are governed by English law.

This Transfer Notice has been entered into on the date stated at the beginning of this Transfer
Notice.
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Banco Santander S.A. — CIMA Spain Telecom Fonglo de Tiulizacion Aftice Transfer Notice

THE SCHEDULE

Rights and ohligations to be transferred by assignment and release
EUR 10,807 662.93 corresponding to 7,22411913029534% of the Deferred Payment Obligation

Address, Tax number and attention details for notices:
CIMA Spain Telecom

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11

28027 Madrid (Espaia)

Att: Departamento Back Cffice

Email: santanderdetitulizacion@gruposantander.com

Account details for payments:
C.C.C. :0048 5033 58 29168076846
LB AN [ IBAN ESQ02 0049 5033 5829 1607 6846

Banco Santander, S,A. CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion
represented by Santander de Fitulizacién $.G.F.T.,

Sl gy

By: Juan Andrés Garcia Molinero By: [fiaki Reyero Arregui
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Banco Sanfander 8.A. — CIMA Spain Telecom Fondo de Tifulizacion Altice Transfer Ackowledgement

Transfer Acknowledgement

To: CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion represented by Santander de Titulizacion S.G.ET,
S.A. as Transferee

From: Cellnex Teiecom, S.A. as Obligor

Date: March 31, 2020

Transfer Acknowledgement relating the Deferred Payment Deed dated 2 January 2020 (the
“Deed”)

1. We refer to the Deed. This is a Transfer Acknowledgement in relation to the Transfer Notice
dated March 24, 2020 sent to us by Banco Santander S A. as Existing Beneficiary and CIMA
Spain Telecom Fondo de Titulizacion represented by Santander de Titulizacion S.GF.T., S.A.
as Transferse (the "New Beneficiary") in relation to EUR 10,807,662.93 corresponding o
7,22411813029534% of the Deferred Consideration (the "Defarred Consideration Amount"),
Terms defined in the Deed and in the Transfer Notice have the same meaning in this Transfer
Acknowledgement uniess given a different meaning in this Transfer Acknowledgement.

2, We agree and acknowledge that on and from the Transfer Date:
(i) the New Beneficiary has become a Party as a Beneficiary;

(i) the New Beneficiary shall benefit from and be entitled to enforce all provisions of the
Deed, and the Deferred Payment Qbligation owed jo it pursuant to Clause 2 of the
Deed, shall be constituted as a separate contractual claim in respect of the part of the
Transferred Deferred Payment Obligation owed to it, distinct and separate fram any
claims in respect of the remaining Deferred Payment Obligation,

(Hi) pursuant to Clause 2 of the Deed, we have agreed, as a primary, indepepdent,

obligation shali only be discharged by complete performance of the Defefred Payment

Obligation, shall be paid irrespective of the validity, legality, re-charfcterisation or
enforceability of or failure to perform obligations under the SPA or any other
agreements or arrangements between any of the parties thereto (afid irrespective of
any modification or time, indulgence, waiver, authorisation or consenf granted), whether
or not the New Beneficiary has been dissolved, liquidated, merged gr bankrupted or has
changed its status, functions, control or ownership and whelfler or not any other
circumstances have occurred which might olherwise constitute a tegal or equitable

discharge of, or defence to a ciaim for, payment;
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(v} pursuant to Clause 8.6 of the Deed, we shall indemnify you on demand against any
loss, costs, default or other iate payment interest or expense suffered or incurred by
you arising out of our failure to pay in full the Deferred Payment Obligation or any other
amounts due by us where such failure is due o the invalidity or unenforceability of the
Deferred Payment Obligation or any other obligation or arises out of any circumstances
where it is claimed, established or determined that payment of the Deferred
Consideration or any other amount or performance of any other obligation is invalid,
vold or voidabie for any reason or is ctherwise reclaimable or recoverabte from you.

3. We hereby confirm that the Deed and all of our obligations and undertakings thersunder are in
full force and effect.

CELLNEX TELECOM, S.A.

NAME:
TITLE:
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Banco Saniander S.A. — CIMA Spain Telocom Fondo de Titulizacién Belmont Transfer Ackowiedgemen!

Transfer Acknowledgement

To: CIMA Spain Telecom Fondo de Titulizacion represented by Santander de Titulizacién S.G.F.T,
S.A, as Transferee

From: Cellnex Telecom, S.A. as Obligor

Bate:  Margh 31, 2020

Transfer Acknowledgement relating the Deferred Payment Deed dated 2 January 2020 (the

"Deed”)

1. We refer to the Deed. This is a Transfer Acknowledgement in relation to the Transfer Notice
dated March 24, 2020 sent to us by Banco Santander S.A, as Existing Beneficiary and CIMA
Spain Telecom Fondo de Titulizacién represented by Santander de Titulizacion 5.GFT., SA
as Transferee (the "New Beneficiary”) in relation to EUR 30,368,816.12 corresponding 1o
7,22411913203574% of the Deferrad Consideration (lhe "Deferred Consideration Amount").
‘Terms defined in the Deed and in the Transfer Notice have the same meaning in this Transfer

Acknowledgement unless given a different meaning in this Transfer Acknowledgement.

2. We agree and acknowledge that on and from the Transfer Date:

0]
(i)

(i)

the New Benaficiary has become a Parly as a Beneficiary,

the New Beneficiary shall benefit from and be entitled tc enforce all provisions of the
Deed, and the Deferred Payment Obligation owed to it pursuant to Clause 2 of the
Deed, shall be constituled as a separate contractuai ¢laim in respect of the part of the
Transferred Deferred Payment Obligation owed to it, distingt and separate from any
claims in respect of the remaining Deferred Payment Obligation;

pursuant o Clause 2 of the Deed, we have agreed, as a primary, independent,
irrevocable, unconditional, legal, valid, ransferrable and binding obligation in favour of
the New Beneficiary, to pay or procure the payment of the Deferred Consideration
Amount to the New Beneficiary, such payment to be made on the Cellnex Payment
Date to the Beneficiary Designated Account specified in the Transfer Notice. Such
obligation shall only be discharged by complete performance of the Deferred Payment
Obligation, shall be paid irrespective of the validity, legality, re-characterisation or
enforceability of or failure to perform obligations under the SPA or any other
agreements or arrangements between any of the parties thereto (and irrespective of
any modification or time, indulgence, waiver, authorisation or consent granted}, whether
of not the New Beneficiary has been dissolved, liquidated, merged or bankrupted of has
changed its status, functions, control or ownership and whether or not any other
circumstances have occurred which might otherwise constitule a legal or equitable
discharge of, or defence to a ciaim for, payment:
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{ivy  pursuant to Clause 6.6 of the Deed, we shall indemnify you on demand against any
loss, cosis, default or other late payment interest or expense suffared or incurred by
you arising out of our failure 1o pay in full the Deferred Payment Obligation or any other
amounts due by us where such failure is due to the invalidity or unenforceability of the
Deferred Payment Obligation or any other obligation or arises out of any circumstances
where it is claimed, established or determined that payment of the Deferred
Consideration or any other amount or performance of any cther obligation is invaiid,
void or voidable for any reason or is otherwise reclaimable or recoverable from you.

3. We hereby confirm that the Deed and all of our obligations and undertakings thereunder are in
full force and effect.

CELLNEX TELECOM, S.A.

NAME:
TITLE:



Anexo IV
DEFINICIONES




FD3675922

1172018

Anexo IV

DEFINICIONES

“Acrecdores Originales™ significa, conjuntamente, Altice Europe y Belmont.

“Administracién Tributaria” significa Agencia Estatal de Administracion Tributaria y
cualquiet administracion ributaria regional.

“Administrador Sustituto” significa la entidad que preste los servicios de
administracion de los Derechos de Crédito en sustitucion del Administrador segin se
dispone en la Estipulacién 6.7. de la Escritura.

“Administrador” significa Banco Santander, S.A., o la entidad que la sustituya.

“Agencia de Calificacién Crediticia” significa. a los efeclos de la Istipulacion 4.1.2.
de la Eseritura, (1) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, (ii)
Moody’s Investor Service, Inc, (iii) Fitch Ratings Limited y (iv) cualquier otra agencia
de calificacion internacional y (en su caso) sus respectivas filiales.

“Agente de Cileulo del Swap™ significa Banco Santander, S.A.

“Agente de Determinacion del Tipo™ significa el agente que serd designado, c¢n
nombre y por cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora tras la ocurrencia de un Evento
de Modificacidn del Tipo de Referencia para llevar a cabo las tareas a las que se refiere
la Estipulacion 7.6.3. de la Escritura.

“Agente de Pagos™ significa Banco Santander, S.A., o la entidad que la sustituya.

“AIFMD" significa “Aflternative Investment Fund Maondagers Directive”.

“Altice ACC” significa los derechos econdémicos denominados “ancillary
coniributions” relativos a la compraventa de acciones entre Altice Europe y/Cellnex
objeto del respectivo Contrato de Compraventa, tal y como se describe en el Fxpositivo

I de Ja Escritura,
“Altice Europe” significa PT Portugal SGPS, S.A.

“Altice Shares™ significa las acciones dc socicdades no cotigadas objeto de
compraventa entre Altice Europe v Cellnex en virtud del resp

i

tivo Contrato de

Compraventa, tal y como se deseribe en el Expositive I de fa Escrit

“Amortizacion Anticipada de los Bonos” significa la amortizAcion anticipada de la
totalidad (v no solo de parte) de los Bonos en caso de llevarse a cabo la Liquidacion

Anticipada del Fondo.



“Amortizacién Parcial Anticipada” significa aquella amortizacién anticipada en la

que uno de los DPDs de los que derivan los Derechos de Crédito es amortizado

anticipadamente y en su totalidad por el Deudor.

“Anuncio de Informacién Relevante” significa anuncic de informacion relevantc
conforme a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores.

“Banco de Cuentas” significa Banco Santander, S.A. o la entidad que la sustituya.
“Banco Santander” significa Banco Santander, S.A.
“Belmont” significa Belmont Infra Investments, B.V.

“Benos” significa los bonos de titulizacion que integran el pasivo del Fondo v que
procede a emitir la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, por
importe de TREINTA Y CINCO MILLONES DE BURQS {35.000.060.-€) que
representa el 100% de valor nominal de los bonos, consistentes en TRESCIENTOS
CINCUENTA (350) Bonos de CIEN MIL EUROS {100.000.-€) de valor nominal cada
uno de elios, distribuidos en una Unica serie de Bonos, y con el cédigo ISIN
ES0305481006.

“Bonos Cellnex” significa, a los efectos de la Eslipulacién 4.1.2, de-la Escritura, jos
bonos emitidos por ¢l Neudor bajo el Euro Medium Term Note Programme de 17 de
mayo de 2019 por importe de EUR 5.000.000.000,

“BT ACC” significa los dercchos econdmicos denominados “ancillary capital
contributions™ rclativos a la compraventa de acciones entre Belmont y Cellnex objeto
del respeciivo Contrato de Compraventa, tal ¥ como se describe en el Expositivo ! de la
Escritura,

“BT Shares” significa las acciones de sociedades no cotizadas objeto de compraventa
entre Belmont y Cellnex en virtud del respectivo Contrato de Compraventa, tal y como
s¢ describe en el Expositivo [ de la Escritura,

“Calificacion de Investment Grade” significa, a los efectos de la Estipulacién 4.1.2.
de la Lscritura, una calificacion para los Bonos de, al menos, BBB- o Baa3 (o el
equivalente en cada Agencia de Calificacion Crediticia).

“Cambio de Contrel del Deudor” significa, a los efectos de la Lstipulacion 4.1.2. de la
Escritura, aquel supueste por el que una o mas personas fisicas ¢ juridicas, actuando
individual o celectivamente, adquieren el control del Deudor, v a estos efectos,
“control” significa (i) la adquisicién o control de mas del 50% de los derechos de voto,
0 (i1) ¢l derecho a nombrar y/o destituir todos o la mayoria de los miembros del consejo
de administracion o cualquier otro érgano de gobierno, bien sc haya obtenido csos
derechos directa o indirectamente, e independientemente de que se haya obtenido
mediante la titularidad del capital social, ia posesion de los derechos de volto, por
contrato o de cualquier otra forma.
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“Cedente” significa Banco Santander, S.A.

“Certificade de Modificaciones del Tipe de Referencia” significa el certificado
emitido por parte del Agente de Determinacion del Tipo a la Sociedad Gestora en
relacion con la Medificacion del Tipo de Referencia.

“CNMYV?” significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comisién de la Sociedad Gestora” significa la comision acordada en documento
aparte, a abonar por el Banco Santander, y que percibe la Sociedad Gestora en
contraprestacioén por sus funciones.

“Contrapartida del Swap” significa Banco Santander, S.A.

“Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia financiera suscrito,
en la Fecha de Constitucion del Fondo, por la Sociedad Gestora, en nombse y
representacion ef Fondo, v ¢l Agente de Pagos para cubrir el servicio financiero de los
Bonos.

“Contrato de Colocacion” significa ¢l contrato de colocacion suscrito, en ta Fecha de
Constitucion del Fondo, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo,
y Banco Santander, en su condicién de Entidad Colocadora, y en virtud del cual se
regula la colocacion por parte de Banco Santander, v la suscripeidn y desembolso de los
Bonos por parle de la correspondiente entidad suscriptora.

“Contrato de Cuentas” significa el contrato de cuentas celebrado, en la Fecha de
Constitucién, por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, v el Banco de
Cuentas, en virtud del cual se abrird ta Cuenta de Tesoreria.

“Contrato de Permuta Financicra de Tipos de Inferés” significa el contrato de
permuta financiera de tipos de interés celebrado, en la Fecha de Constitucion, por la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y la Contrapartida del Swap, en forma
de “International Swaps and Derivatives Association 2002 Master Agfreement
(Multicurrency — Cross Border)”, junto al “Schedule™ correspondicfie, y la
confirmacion, sujeto a ley inglesa, con la Contrapartida del Swap”,

>

“Contratos de Cesidn Originales’
derecho inglés, de los derechos de crédito derivados de los DPDs, esto

significa los documentos de cestén, sujetos a
ts, del pago del
en los DPDs),
o Santander.

precie aplazado (“Transfer Notice”, de conformidad con lo previs
suscritos el 12 de marzo de 2020 por los Acreedores Originales y Bat

“Contratos de Compraventa” significa sendos contratos, regidof por ley portugucsa,
de compraventa de Altice Shares y BT Shares para la adquisicionfindirecta del 100% del
capital social de la sociedad OMTEL asi como de Altice ACC ¥ BT ACC y que fucron
suscritos por cada uno de los Acreedores Originales, como beneficiarios, v el Deudor,
caimo compyador ¥ deudor.




“Cenvencién del Siguicnte Dia Habil Modificado™ significa la convencion en virtud
de la cual, si una Fecha de Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se aplazard hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que dicho dia caiga en el siguientc mes
natural, en cuyo caso la techa se adelantara al Dia Habil inmediatamente anterior.

“Costes de Liquidacién” significa un importe en euros, equivalente al agregado de (i)
cualquier coste o gasto razonablemente pre-estimado por la Sociedad Gestora, de buena
fe y de manera comercialmente razonable, a incurrir por el Fondo en relacion con la
amertizacin anticipada de los Bonos (incluido, sin limitacion, cualesquiera impuestos o
gravamenes), que ¢sta limitado en cualquier caso a QUINCE MIL EUROS {15.000€); vy
(i) cualquier pago derivado dei vencimiento anticipado del Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interés debido o a pagar por la Contrapartida del Swap de
conformidad con el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Inteids.

“CRR” significa ¢l Regiamento del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (Reglamento (UE) n © 575/2013).

“Cuenta de Tesereria” significa Ia cuenta bancaria en Euros TBAN ES0?2 0049 5033
5829 1607 6846 abierta a nombre del Fondo en virtud del Contrato de Cuentas y
medianie la cual se réalizafan todos los pagos del Fondo.

“Derechos de Crédito™ significa los derechos de crédito derivados de los DPDs, por un
importe nominal, a fecha valor el 31 de diciembre de 2027, de CUARENTA Y UN
MILLONES CIENTO SETENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y
NUEVE EUROS Y CINCO CENTIMOS DE EURQS (41.177.479.05 €), ¥ cuyo valor
descontado a fecha .

“Deunda Calificable” significa, a los efectos de la Estipulacién 4.1.2. de la Escritura, Jos
Bonos Cellnex o cualquier otra deuda no garantizada v no subordinada con un periode
e vencimiento inicial de § afios ¢ superior.

“Deudor” significa Cellnex Telecom, S A,

“Dias Hibiles” significa todos los dias que no sean festivo en la ciudad de Madrid,
Barcelona o Londres; o inhabil del calendario TARGETZ (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sysiem), es decir, sdbados, domingos, 1
de enero, viernes Santo, lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 0 26 de diciembre {se entenderd
un dia en el que no esté abierto el sistema automatizado franseuropeo de transferencia
urgente pata la liquidacidn bruta en tiempo real (TARGET2).

“Documento  Informativo” significa ¢ documento  informativo (information
memorandum) a registrar por la Sociedad Gestora, en relacion con la incorporacion a
negeciacion de los Bonos en el mercado Vienna MITT, y que incluye la informacion
requerida por dicho mercado.
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“Documentos de Cesion de Derechos de Crédite” significa los respectivos
documentos de cesidn de los Derechos de Crédito formalizados por ef Fondo,
represeniado por la Sociedad Gestora, y Banco Santander, sujetos a dervecho inglés y
redactados en idioma inglés, denominades “Transfer Norice™ y elevados a publico ante
D. José Maria Mateos Salgado el 24 de marzo de 2020, mediante los cuales se
establecen los términos y condiciones de la cesidn de los Derechos de Crédita.

“Documentos de la Operacidén” significa la Escritura de Constitucion, el Contrato de
Cuentas, ¢l Contrato de Permuta Financiera de 'ipos de Interés, cl Contrato de Agencia
de Pagos y el Contrato de Colocacidn.

“Dodd-Frank” significa la Ley Dodd-Frank estadounidense.

“DPD Altice” significa el contrato de pago de precio diferido, sujetc a ley inglesa,
celebrado entre el Deudor y Altice Europe en relacion con los Contratos de
Compraventa,

“DPD Belmont” significa el contrato de pago de precio diferido. sujeto a ley inglesa,
celebrado entre ¢l Deudor y Belmont en relacién con los Contratos de Compraventa.

“DPDs” significa, conjuntamente, DPD Altice y DPD Belmont.
“ECC” significa entidad de contrapartida central,

“EMIR” significa “European Market Infrastructure Reguiation”.
“EMMI” significa Instituto Europeo de Mercados Monetarios.
“Entidad Colocadora” significa Banco Santander, S.A.

“Eseritura” o “Escritura de Constitucion” significa la Bscritura publica de
constitucién del Fondo.

“Estipulzeién” significa cada una de las ¢estipulaciones de la Cseritura,

“EURIBOR?” significa el tipo de oferta interbancario de ia Eurozona.

Cambio de Control realiza sus mejorcs csfucrzos para obtener, upla calificacion
crediticia a2 su Deuda Calificable de una Apgencia de Calificacion Crelditicia, o (b) si,
habiendo el Deudor buscado y realizado sus mgejores esfuerzos, no feonsigue obtencr
durante el Periodo de Cambio de Control una Calificacion de [nvestident Grade para los

Bonos.

“Evento de Descenso de Calificacion” significa, a los efectos de la Estipulacion 4.1.2

de Ja Escritura y con respecto a un Cambio de Control del Deudor, el hecho de que la



actual calificacion crediticia asignada a los Valores con Calificacion por cualquier
Agencia de Calificacién Crediticia es retirada o reducida desde la Calificacion de
Investment Giade o, si la Agencia de Calificacion ya ha calificado los Valores con
Calificacién por debaje de la Calificacién de Investment Grade, la calificacion se reduce
una categoria de calificacion completa,

“Evento de Modificacién del Tipe de Refercucia” significa: (a) una alteracion
sustancial del EURIBOR, un cambio adverso en la metodologia de célculo del
EURIBOR o el cese de la existencia o publicacion del EURIBOR; o {b) la insolvencia o
el cese de actividad dei administrador del EURIBOR {cuando no se haya nombrado un
nuevo administrador del EURIBOR); o (c) una declaracién poblica det administrador
del EURIBOR en la que manifieste que dejaré de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuando na se haya designado un nuevo administrador del
EURIBOR que contime publicando el EURIBOR o que se modifique de forma
adversa); a (d) una declaracion piblica del supervisor del EURIBOR en la que
manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se interrumpira de forma permtanente
o indefinida o que serd modificado de forma adversa); o (e) una declaracion péblica del
supervisor del EURTBOR que signifique que el EURIBOR ya no pucde utilizarsc o que
SU U0 estd sujeto a restricciones o consecuencias adversas; o (f) wl anuncio publico de
la discontinuidad permanente o indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los
Benos de; o (g) la expectativa razonable de la Sociedad Gestora, cn nombre y por
cuenta del Fondo de que cualquiera de los eventos especificados en los anteriores
subpdrrafes (a), (b), (c), (d), () o (f) ocurrird o existird dentro de los seis (6) meses
desde Ia fecha propuesta efectiva de tal Modificacién del Tipo de Referencia,

“Fecha de Cobro” sipnifica ¢l 31 de diciembre de 2027 (salvo error administrativo o
téenico, en cuyo caso, el pago deberd realizarse en el plazo méximo de 3 Dias Habiles).

“Fecha de Constitucién” significa el 24 de marzo de 2020.
“Fecha de Desembolso” significa 31 de marzo de 2020.

“Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia” significa la fecha que sea dos (2)
Dias Habiles anterior al inicio del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Determinacion” significa la fecha en la que la Secicdad Gestora levard a
cabo los caleulos necesarios para determinar el saldo vivo de principal de los Bonos en
nombre del Fondo y serdn aquellas que correspondan al segundo (2° Dia Habil antes
del inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses.

“Fechn de Pago” significa los dias 30 de junio ¥ 31 de diciembre de cada aflo, sujetos a
la Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado,

“Fecha de Pago del Swap” significa el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio,
hasta ¢l 31 de diciembre de 2027 (incluido), sujeto a la Convencion de Dia Habil
Sigutente Modificado.
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“Fecha de Suscripeién” significa el 24 de marzo de 2020,

“Fecha de Vencimiento Final” significa la fecha de finalizacion de la actividad del
Fondo, y que serd ef 7 de enero de 2028, salvo que con anterioridad se proceda 4 la
liquidacion anticipada del Fondo de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 4 de
la Escritura.

“Fondo” significa CIMA SPAIN TELECOM, Fondo de Titulizacién,

“Gastos de Liquidacién” significa el importe agregado en euros de (1) cualquier gasto
0 coste razonablemente pre-estimado a incurrir por ¢l Fondo en relacién con la
Amortizaciéon Anticipada de los Bonos; (b) cualquier coste razonablememe pre-
estimado a incurrir por el Fondo en relacidn con la cesion de los Derechos de Crédito
(incluides cualesquiera impuestos o gravdmenes); y {c¢) cualquier obligacién de pago a
la Contrapartida del Swap con respecto al Contrato de Petmuta Financiera de Tipo de
Interés.

“Gastos Extraerdinarios” significa, sin cardcter limitativo, los siguientes gastos: (i) ¢n
su caso, aquellos gastos derivados de la presentacion y formalizacion por modificacion
de la Escritura de Constitucién y de los contratos, asi como de la celebracion de
contratos adicionales; (ii) los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucién, en su
caso, de los Derechos de Crédite; (3ii) la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
relacionados con cualquier Amortizacién Parcial Anticipada de los Bonos y/o a los
gastos finales de extincion y liquidacién del Fondo de orden administrativo, tributario o
publicitario; y (iv) en general, cualquier ofro gasto extraordinario que fuera soportado
por el Fonde ¢ por fa Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo.

“Gastos Iniciales™ significa cualesquiera gastos ordinarios o recurrentes que sean
necesatios para }a constitucion del Fondo y la Emisién de los Bonos.

“Gastos Ordinarios” significa cualesquiera pasios necesarios para su ngrmal
icran

funcionamiento que actualmente se devengarian o que en un momento futuro p
devengarse, entre 1os que se encuentran, sin cardcter limitativo: (i) gustos derivhdos de
las auditorias anuales de las cuentas del Fondo; (i1) gastos que puedan derivyfse de las
verificaciones,  inscripciones y  auforizaciones administrativas  de/ obligado
{iv) paslos
la Escritura,

cumplimiento; (i) gastos derivados de la amortizacion de los Bonoss
relacionados con las notificaciones que, de acuerdo con lo establecido
deberdn realizarse a los titulares de los Bonos;{v) gastos relativos afla llevanza del
registro contable de los Bonos por su representacion mediante anotacighes en cuenta, su
admision a cotizacidn en Vienna MTF y ¢l mantenimiento de todo ¢llo; (vi) Comisién
de Ja Sociedad Gestora y comision del Agente de Pagos; v (vii) en general, cualesquiera
otros gastos soportados por la Sociedad Gestora y derivados de su labor de
representacidn v gestion del Fondo,

“Importe de Amortizacién Parcial” significa el saldo vivo de tos Derechos de Crédito
mis Jos inlereses acumulados hasta la fecha de amortizacion anticipada y los inlereses




que se hubieren devengado hasta el 31 de diciembre de 2027, menos las cantidades
debidas a la Contrapartida del Swap de conformidad con el Contrato de Permuta
Financiera de Tipos de Interds,

“Inversor Cualificado” significa (i) cliente profesional de conformidad con el articuo
205 de fa Ley del Mercado de Valores; (if) inversor cualificado a los efectos del articulo
58 y signicntes del Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, por el que se
desarrollan el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de
diciembre, de medidas urgentes para la adaptacién del Derecho espafio! a la normativa
de la Unién Eurcpea en maleria de mercado de valores, y por el que se modifican
parcialmente el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridice de
las empresas de servicios de inversion y de las demds entidades que prestan servicios de
inversién y por el que se modifican parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre, y otros reales decretos en materia de mercado de
valores; (iii) inversor cualificade a los efectos del articulo 39 del Real Decreto
131072005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, cn materia de admisién a negociacion de valores
en mercados secundarios -oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripeion y del
folleto exigible a tales efectos; y (iv) inversor cualificado a los efectos del articulo 22.4
de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de 1a financiacién empresarial.

“Inversor Elegible” significa (i} un Inversor Espafiol Elegible; o (ii) una “cntidad de
crédito” como se define en el Articulo 4¢1)(1) del CRR; o (i) una “empresa de
inversion™ como se define en el Articulo 4(1)(2) de CRR; ¢ (iv) una “empresa de
segures”™ come se define en ¢l Articulo 4(1)(5) de CRR; o (v} una “empresa de
reaseguros” como se define en el Articulo 4(1%6) de CRR; o (vi) un “organismo de
inversion colectiva” como se define en ¢l Articulo 4(1%(7) de CRR; o (vii) una “fondo
de pensiones de empleo”™ como se regula en la Directiva (UE) 2016/2341 del
Pariamento Europeo y del Consejo de 14 de diciembre de 2016 relativa a las actividades
¥ la supervision de los fondas de pensiones de empleo {FPE); o (viii) una SPV (o
cualquicr compartimento de lal SPV) establecida y fiscalmente residente en la Usnion
Europea {inchuida cualquier entidad iriandesa calificada coma “designated activity
company” de acuerdo con la Irish Companies Act 2014), donde: (a). la SPV (v el
compartimento especifico a través del cual el correspondiente Inversor ha suscrito los
bonos) emita bonos que solo pueden ser suscritos por (1) residentes fiscales en la Union
Europea o (il) “Treaty Beneficieries™. A esios efectos “Treaty Beneficiary™ significa un
residente en una jurisdiccién con ftratado en vigor en Espafia para evitar la doble
imposicion (el “Tratado™ y que esta en posicion de cumplir con Jos requerimicntos
fijados cn la normativa espafloia para beneficiarse de las exenciones de retencion sobre
el pago de intereses, y en particular, puede proporcionar a cada obligado bajo los DPDs,
en el plaze de un afio antes de cada Fecha de Pago prevista en la presente Escritura, un
certificado valido emitido por las autoridades fiscales de su pais o jurisdiccion de
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residencia fiscal, evidenciando que ¢s residente fiscal en dicho pafs o jurisdiceidn a los
efectos del Tratado y puede beneficiarse de las previsiones de dicho Tramdo sin
limitacion; y no lleva a cabo negocios en Espafia a través de un establecimiento
permanente en spafia con el cual los ingresos de ese beneficiario estan efectivamente
conectados con un territorio considerado paraiso fiscal de conformidad con el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio (tal y como ha sido modificado por el Real Decreto
116/2003, de 31 de enero, y como pueda ser modificado en el future); (b). dicho
inversor declara que cumple con los requisitos previstos en los puntos (i} o (ii) de)
spartado (a) anterior, y que tal compromiso se realiza a favor del Deudor de manera que
el Deudor tenga derechos exigibles de terceros frente a tal Inversor en virtud de la
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999; ¥ (¢). dicho inversor se compromete a no
vendet los bonos suscritos a cualguier ofro inversor que no esté incluido en alguna de
las categorias de Inversor Elegible, y que tal compromiso se realiza a favor del Deudor
de manera que ¢l Deudor tenga derechos exigibles de terceros frente a tal Inversor en
virtud de la Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.

“Inversor Espaiiol Elegible” significa un inversor que sea una entidad financiera
espaiiola, un fondo de titulizacion espafiol o una sucursal espafiola de una entidad
financiera no espafinla que se beneficie de los requisitos descritos en: apartados (¢) ¥ (k)
del Articulo 61 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado mediante Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio; o el segundo apartado del Articulo 8.1 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado mediante Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

“Ley 5/2015” significa Ley 3/2013 de 27 de abril de 2015, de fomento de la
financiacién empresarial.

“Ley del Mercado de Valores™ significa ef Real Decrelo Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

“Liquidacién Anticipada del Fondoe” significa la liquidacién del Fondo que de
llevarse a cabo cuando se produzea un Supuesto de Liguidacion Anticipada Obliggoria
del Fondo o un Supuesto de Liguidacidén Anticipada Opcional del Fondo.

“Modificacion del Tipo de Referencia” significa las modificacioney’ de los
documentos de la operacion que determine el Agente de Determinacién d¢l Tipo que
deba realizar la Sociedad Gestora, en nombre v por cuenta def Fondo, en fa medida en

gue scan necesarias o convenientes para facilitar el cambio del Tipo de Referencia.

“Orden de Prelacién de Pagos” significa el orden de prelacion de pagos al cual, en
cada Fecha de Pago, o bien la Fecha de Vencimicnto Final o cuaydo tenga lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 4 de la
Lseritura, los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento (dc las oblipaciones de
pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacion: {1) Pagos del importe neto dei

Contrato de Permuta Financicra de Tipes de Interés o de los importes derivados de la



resolucién anlicipada del Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interds que se
pagarén a la Contrapartida del Swap; (2) Pago de los intercses devengados por los
Bonos, y, ¢l pago de! principal de los Bonos (i) cuande tenga lugar una Amortizacion
Parcial Anticipada de los Bonos, o (ii} en [a Fecha de Vencimiento Final; o (1ii) cuando
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo,

“Periodo de Cambio de Control” significa 2 jos efectos de la Estipulacion 4.1.2. de la
Escritura; (i} un periodo de 120 dias desde la fecha del Anuncio de Informacidn
Relevante (inclusive), si en el momento en el que ocurre el Cambio de Control del
Deudor hay Valores con Calificacion, o (i) el periodo que se inicia en la fecha en que
ocurre el Cambio de Control del Deudor (inclusive) y finaliza a los 120 dias siguientes a
la tltima de las signientes fechas: (a) la fecha en que el Deudor busca obtener una
calificacién como se especifica en la definicion de Evento de Calificacion Negativa
antes de que expire el plazo de 60 dias referido en la misma; o (b) la fecha del
correspondiente Anuncio de Informacién Relevante; o, en cualquiera de los supuestos
(i) o (i) anteriores, un periodo superior en el que la calificacion de los Valores con
Calificacion esté bajo revision (habiéndose anunciado publicamente dicha revision en el
plazo de los primeros 120 dias), o bien, sujetos a calificacién por una Agencia de
Calificacion Crediticia.

“Periedos de Devengo de Intereses” significa los perfodos de devengo de intereses en
que se entiende dividida la emisién y cuya duracion serd la existente entre dos Fechas
de Pago (incluyendo fa inicial y excluyendo la final},

“Precio de Cesién de los Derechos de Crédito” sipnifica el precio de cesion total de
los Derechos de Crédito, que es de TREINTA Y CUATRC MILLONES
NOVECIENTOS OCHENTA MIL EUROS (34.980.000-€)

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
¢l que se desarolla parciaimente la Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision y negosiacién de vajores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 878/2015” significa, tal y como haya sido modificado en todo momento,
el Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre de 2015 sobre compensacion, liquidacion y
registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, lal y
como ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de | de septiembre.

“Recursos Dispanibles” significa, para cada Fecha de Pago, las cantidades liquidas
depositadas en Ja Cuenta de Tesoreria de} Fondo exceplo la diferencia entre el importe
de la emision de los Bonos (esto es, TREINTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
{35.000.000.-€)) y ¢l Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito (esto es, TREINTA Y
CUATRO MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA MIL EUROS {34.980.000.-€)),
que serd destinado por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, cuando cotresponda
y fuera del Orden dec Prelacién de Pagos, al pago de cualesquiera tasas, impuestos,
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tributos y pravamenes que deba satisfacer el Fondo desde la Fecha de Constitucion
hasta la Fecha de Vencimiento Fipal),

“Recursos Disponibles Iniciales” significa, en la Fecha de Desembalso, los imporles
procedentes del desembolso de los Bonos.

“Reglamento de ndices de Referencia® significa ¢l Reglamento (UE) n°® 2016/1011
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros
o para medir la tentabilidad de los fondos de inversidn, y por el que se modifican las
Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n® 596/2014.

“Reglamento Furopeo de Titulizaciones™ significa ¢l Reglamento (UE) 2017/2402,
del Parlamento Ewropeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un marco general para fa titulizacién, y se crea un marco especifico para la
titulizacidn simpte, transparente y normalizada.

“Seccién” significa cualquicra dc las secciones de la Escritura.

“Sociedad Gestora” significa Santander de Titulizacién, Socicdad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A.

“SPV” significa “Special Purpose Vehicle™.

“Supuesto de Cambio Fiscal” significa todo supuesto posterior a la Fecha de
Constitucion como consecuencia del cual el Fondo y/o la Contrapartida del Swap se vea
obligado en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier pago
con arreglo a cualquiera de los Bonos y/o el Contrato de Permuta Financiera de Tipos
de Interés, impuestos, tasas, gravamenes o cargas gubernamentales presenties o futuros,
con independencia de su naturaleza, que se impongan con arregio a un sistema juridico
aplicable ¢ en cualquier pais con jurisdiccién competente, o por cuenla de una
subdivisidn politica o un organismo pablico de dichos paises autorizado para recghidar
impuestos.

“Supuesto de Cambio Regulatorio” significa cualquicra de los siguientes spfipuestos:
(1) en cualquier momento después de la Fecha de Constitucion, con respecto Al Fondo o
a la Contrapartida de] Swap, la promulgacion o aplicacion de, adopeion ¢ cambio de
cualquier ley, reglamento u orientacion o directriz aplicable (incluidos, ¢ntre otros, la
Ley de! Mercado de Valores, la Ley 5/2015, Dodd-Frank, AIFMD ¥ EMIR), o la
interpretacion de los mismos por cualquier wribunal o autoridad reglamentaria con
jurisdiccion competente, o como resultado de la declaracion plbligh ¢ privada o la
accién o respuesta de cualquier tribunal o auwtoridad reglamentaria con jurisdiccién
competente o cualquier funcionario o representante de dicho Yibunal o autoridad
reguladora que actae a titulo oficial, o la Contrapartida del Swap o el Fondo prevea
razonablemente la inminente aplicacion o adopeion o tal cambio en cualguicra de esas

leves, reglamentos u orientaciones y/o directrices. cuya adopeion o cambio tendria el




efecto de alterar los requisitos de cumplimiento y/o el tratamiento regulatoric
previamente previsto y/o el tratamiento fiscal con respecto a los Bonos y/o los Derechos
de Creédito y/o el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés para el Fondo o la
Contrapartida del Swap, de manera que: (A) aumente considerablemente la carga
regulatoria de la Contrapartida del Swap y/o del Fondo, va sea en relacién con los
Bonos y/e los Derechos de Crédito y/o el Contrate de Permuta Financiera de Tipes de
Interés, o en general; y/o (B) tenga un efecto material adverso en la Contrapartida del
Swap y/o en el Fondo, ya sea en relacién con los Bonos y/los Derechos de Crédito y/o el
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interds, o en general; v/o (C) aumente
considerablemente et cosie de la emisién o mantenimiento de los Bonos por parte del
Yondo, o de la Contrapartida del Swap y/o del Fondo suscribiendo o mantenjendo el
Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés; y/o (D) resulte 0 pueda resultar en
que la Contrapartida del Swap y/o ¢l Fondo estén sujetos a alguna sancion o
penalizacion administrativa o regulatoria por cualquicr incumplimiento de alguna
obligacion de compensacién o de las disposiciones de mitigacién de riesgos; y/o (E)
resulte, o pucda resultar, en la neeesidud de mantener el Contrato de Permuta Financiera
de Tipos de Interés a través de una entidad legal diferente a la del Fondo; y/o (F) resulte,
a pueda resultar, en que la Contrapartida del Swap y/o el Fondo quedarin sujetos a un
impuesto sobre transacciones financieras u otro impuesto similar en relacién con los
Bonos y/o el Contrato de Permuta Financicra de Tipos de Interés o, en general, que
tuviera un efecto material adverso sobre ia Contrapartida del Swap yfo los Bonos; y/o
(G) resulte, o pueda resultar, en que fuera ilegal o en que hubiera una probabilidad
razonable de que fuera ilegal que (a) el Fondo mantuviera log Bonos, o (b) el Fondo
cumpliera cualquier deber con respecto a los Bonos (incluyendo, sin lHmitacién,
cualquier Lransaceién necesaria o aconsejable para cubrir el rigsgo del Fondo en relacién
con tos Bonos); o (ii) en cualquier momento despuds de la Fecha de Constitucidn, en
caso de que la Contrapartida del Swap y/o el Fondo reeibiera una notificacién de
cualquier autoridad reguladora, o cualquier autoridad reguladora hiciera un anuncio o
aplicara un cambio en la ley, la reglamentacién o la orientacion normativa o directriz
(incluidos, entre otros, la Ley del Mercado de Valores, la Ley 5/2015, Dodd-Frank,
AIFMD y EMIR), cuye efecto sea que {a) se solicite a la Contrapartida del Swap o se
crea razonablemente que se le exige que (i) desista de realizar cualquier actividad
contemplada en el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés, o (ii) adopte
medidas que den lugar a que la Contrapartida del Swap no pueda realizar ninguna
actividad contemplada en el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés, y/o (b)
la Contrapartida del Swap y/o el Fondo se vean materialmente restringidos en su
capacidad de cumplir con sus obligaciones en virtud del Contrato de Permuta Financicra
de Tipos de Interés; o (iii) en cualquier momeato después de la Fecha de Constitucion,
en caso de que el Fondo, la Contrapartida del Swap, o cualquier filial, director,
funcionario o empleado de los mismos fuera un "AIFM" o un "ALF" a los efectos de los
AIFMD, en virtud (total o parcialmeme) de su participacion en los Bones yio el
Conualo de Permuta Financiera de Tipos de Interés; o (iv) en cualquier momento
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después de la Fecha de Constitucidn, en caso de, la Contrapastida del Swap, a su sola
discrecidn, determine que se produce un Supuesto EMIR,

“Supuesto de Inecamplimiento” significa, a efectos de la Estipulacion 4.1.2. de la
Escritura: (i) cualquier impago de intereses y/o principal de los Bonos en Fecha de Pago
por parte del Fondo; o (ii) cualquier incumplimiento material por parte del Fondo de sus
obligaciones de conformidad con los Documentos de la Qperacién.

“Supuesto EMIR” significa aquelles supuestos en los que, respecto del Contrato de
Permuta Financiera de Tipos de Interés y con posterioridad a la Fecha de Constitucion:
(A) sc requiere que se compense a través de una ECC; y/o (B) no es necesario que se
compense a través de una ECC pero, como consecuencia de ser parte del Contrato de
Permuta Financiera de Tipos de Interés, el Fondo o la Contrapartida del Swap pasa a ser
sujeto obligado a aplicar determinadas de disposiciones de miligacién de riesgos o de
obligaciones de comunicacién de informacion que dan lugar a un aumento de los costes
o las tasas para cualquiera de las partes, incluida (sin limitacion) (i) la imposicién a
cualquiera de las partes de requisitos de requerimientos de capital (cualquiera que sea su
definicion) mayores que los requisitos de requerimiento de capital (en su caso)
aplicables en el Fecha de Constitucién (de conformidad con lo acreditado por cualquiera
de las partes, segun corresponda), y/o (ii) el requisito de que cualquicra dc las partes
transtiera una garantia o cualquier forma de margen inicial o margen de variacién con
respecto al Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés, ademads del gue {cn su
caso) se contemple en el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés en la
Fecha de Constitucidn.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo” significa cualquiera de los
supuestos en los que se proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“Supuestos de Liquidaciéon Anticipada Obligatoria del Fondo” significa cualquicra

de los siguientes supuestos: (i) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuey
declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que establece el articulo 33.2/de

su autorizacién para actuar como Sociedad Gestora fuese revocada sin haber e
una nuecva socicdad gestora que esté preparada para asumir la gestion

1

un impago de los Derechos de Crédito, o (ii) cualquier Derecho de Crédito se declarara
vencido y exigible antes de la fecha de vencimiento prevista en e} r¢spectivo DPD; o
(iil) se modificaran los términos y condiciones de cualquiera dof los Derechos de
Crédito, de manera que se modificasen las respectivas fechas de pdao de fos Derechos
de Crédito, o la moneda ¢ la prioridad de pago prevista origindlmente; o (b} si los

DPDs son vencidos anticipadamente por cualquicr parte de acuefdo con los términos v



condiciones previstos los DPDs; (iii) en el supuesto de que, Banco Santander, en su
condicién de Contrapartida del Swap, notificara a la Sociedad Gestora que ha fenido
tugar un Supuesto de Cambio Regulatorio; (iv) en ¢l supuesto de que, Banco Santander,
en su condicion de Contrapartida del Swap, notificara a la Sociedad Gestora que ha
tenido lugar un Supuesto de Cambio Fiscal; (v) en el supuesto de que los Bonos fueran
cedidos a un Bonista que no es un Inversor Cualificado; o (vi} en el supuesto de que
venza anlicipadamente el Contrato de Permuta Financiera de Tipos de Interés.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada Opeional del Fondo” significa cualquiera de
tos siguientes supuestos: (i) en cualquier momento si hay un Cambio de Control del
Deudor que se ha hecho piblico mediante el correspondiente Anuncio de Informacion
Relevante y durante el Periodo de Cambio de Control: (a) ocurre un Evento de
Descenso de Calificacion con respecto al Cambio de Control {(si en el momento del
Cambio de Control hay Valores con Calificacién); o (b) ocurre un Evento de
Calificacién Negativa con respecto al Cambio de Control {si en ¢l momento del Cambio
de Control no hay Valores con Calificacién); o (ii) cuando fenpa lugar un Supuesto de
Incumplimiento.

“TARGET2” significa “Trans Ewropean Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System”.

“Tipo de Interés de los Bonos” significa un interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia mas un margen del 1,645% anual, considerando el Tipo de Interés de
Referencia cero en caso de que fuera inferior a cero (0).

“Tipo de Pantalla” significa el tipo de oferta interbancario de la Eurozona (EURIBOR)
para depdsitos a seis meses que aparezea en la pagina de Reuters EURIBOROI a8 0
hacia las 11:00 CET,

“Tipo de Referencia Alternativo” significa ¢l tipo de interés basico alternativo,
determinedo por el Agente de Determinacion del Tipo, que sustituird al EURIBOR
como Tipo de Referencia de fos Bonos.

“Tipo de Referencia” significa el tipo de referencia para determinar ¢l Tipo de Interés
de los Bonos, que serd el siguiente: (1) el Tipo de Pamalla, El Tipo de Referencia de
determinard dos {2) Dias Habiles antes del inicio del cotrespondiente Perfodo de
Devengo de Intereses (Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia). Si se modifica
la definicion, la metodologia, la [6rmula o cuzlquier otro elemento del caleulo del
EURIBOR, (lo que incluye cualquier enmienda o modificacion derivada del
cumplimiento  del Reglamento de Indices de Referencia) las modificaciones se
entenderdn realizadas a los efectos de! Tipo de Referencia relativo a EURIBOR sin
necesidad de modificar los iérminos del Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar
4 los titelares de los Bonos, pucsto que dichas referencias al tipo EURIBOR se
efectuarin al tipo EURIBOR tal como se haya modificado; (ii) Si en dicho momento no
s¢ dispone del Tipo de Pantalla para los depdsitos en euros para ¢l periodo
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correspondiente, el tipo de cada periodo correspondiente se determinara de conformidad
con la Estipulacion 7.6.3 de la Escritura de Constilucién.

“Transfer Acknowledgment” significa la notificacion que debe realizar e} Cedente al
Deudor de conformidad con los términos y condiciones previstos en los respectivos
DPDs en relacion con la cesidn de los Derechos de Crédito.

“Tratado” significa ¢l tratado en vigor en Esparia para evilar la doble imposicién dei
que sea beneficiario el Treaty Beneficiary.

“Treaty Beneficiary” significa un residente en una jurisdiccién con Tratado y que esta
en posicion de cumplir con los requerimientos fijados en la normativa espariola para
bencficiarse de [as exenciones de retencién sobre el pago de intereses, v en particular,
puede proporcionar a cada obligado bajo los DPDs, en el plazo de un afio antes de cada
Fecha de Pago prevista en la Escritura, un certificado valido emitido por las autoridades
fiscales de su pais o jurisdiccion de residencia fiscal, evidenciando que es residente
fiscal en dicho pais o jurisdiccion a los efectos del Tratado y puede beneficiarse de las
previsiones de dicho Tratado sin limitacion; y no Heva a cabo negocios en Espafia a
través de un establecimiento permanente en Espafia con el cual los ingresos de ese
beneficiario estan efectivamente conectados con un territorio considerado parafso fiscal
de conformidad con el Real Decreto 1080/1991, de 5 de Julio (tal y como ha sido
modificado por ¢l Real Decreto 116/2003, de 31 de enero, y como pueda ser modificado
en el future).

“Valor Nominal Ajustado” significa el saldo vivo de los Derechos de Crédito (incluido
los intereses que se hubieren devengado hasta el 31 de diciembre de 2027, descontados
los intereses satisfechos) mas/menos los Costes de Liquidacion,

“Valores con Calificacién” significa, a efectos de la Estipulacion 4.1.2. de la Escritura,
los Bonos, si y durante el tiempo que tengan una calificacion efectiva de una Agencia de
Califrcacion y, de lo contrario, cualquier Deuda Calificable calificada por una Agencia
de Calificacion Crediticia.

“Vienna MTF” significa *“Ferna Multilateral Trading System”.
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