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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZA

CION DE ACTIVOS, UCI 14, CESION DE DERECHOS DE CREDI

TO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.
-------

***************************************************************************** 

NUMERO 'IRES MIL OJARENTA y UNO. 
En Madrid, a veintiocho de noviembre de dos mil cinco. 

----

Ante mf, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del !lustre Colegio 
de Madrid, 

--------------------

--------COMPARECEN------

DON IGNACIO ORTEGA GAVARA, 

________________ _ 

DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, . __ _ Y\DON JOSE 

ANTONIO SOLER RAMOS, 

(M
�

rid), Avda. de Cantabria sin, 28660 y provisto de DNI y NIF 
nu ero 2879407-Z. 

-----------------

----'------- INTERVIENEN --------

DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE, en nombre y representaci6n 
de "UCI, UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS ESTABLECI

MIENTO FINANCIERO DE CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSO

NAL" (en adelante, indistintamente, "UCI", el "Cedente", el "Agen

te de Pagos" o el "Administrador"), con domicilio social en Cl Re-













































































































































































































































































































































06/2005 

06/2005 
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eeNf ALO t;A\UtA (!tOLANCO
NO'fAAIO • _ CJI, ¥.•rtlrea, 26 Telf.. Si 832 00· 74 • Fax: 91 832 oo 8728680 BOAOILLA DEL MONTE

(Madrid) 

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y ELEVACION A PU

BLICO DE ACUERDOS SOCIALES. ----------------------

NUMERO CUATRO MIL SEISCIENTOS SIETE.----------

En Boadilla del Monte, mi residencia, a tres 

de noviembre de dos mil cinco. -------------------- 

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del 

Ilustre Colegio de Madrid, -----------------------

--------------------------COMPARECE: -------------

DON JUAN GUITARD MARIN,  -------

INTERVIENE en nombre y representaci6n de "BANCO 

_,,,..._...,ANTANDER CENTRAL HISPANO, S .A. 11, domiciliada en 

Santander, Paseo de Pereda numeros 9 a 12, con 

C.I.F. A-39000013; es de duraci6n indefinida, cons

tituida por' escritura publica autorizada ante el 

Notario de Santander, don Jose Dou Martinez el dia 

3 de marzo de 1856, ratificada y parcialmente modi

ficada por otra autorizada por el escribano de San-















\.\ Grupo 
.. Santander 

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y 
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA 
DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.", 

CERTIFICO: Que segun resulta def acta correspondiente, en la sesi6n celebrada por 
la Comisi6n Ejecutiva de fa Entidad en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo 
Santander, Avenida de Cantabria, s/n, el dia 31 de octubre de 2005, que fue convocada 
mediante calendario de sesiones previamente comunicado y aceptado unanimemente por 
todos los miembros de la Comisi6n, sin orden del dfa previo por no ser propio def 
funcionamiento de la misma, a la que asislieron nueve del total de sus diez miembros, 
ademas def Secretario, y cuya acta se aprob6 por unanimidad al final de la misma sesi6n, se 
adopt6, entre otros, y tambien por unanimidad, el acuerdo que literalmente dice asf: 

""Otorgar escritura publica mediante la que se confiere poder especial a favor de D. 
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca (D.N.I. , D. Jose Antonio Alvarez Alvarez (D.N.I n.0 ), D. 
Jose Antonio Soler Ramos (D.N.f ), D. Antonio Torfo Martin (D.N.I. n°) y D. Inigo Barrera 
Amann (D.N.I n.0), para que uno cualquiera de ellos, por sf solo, con caracter solidario, pueda 
ostentar, en 

•. nombre y representaci6n de Banco Santander Central Hispano, S.A. (en adelante, Banco 
Santander Central Hispano, S.A. o el Banco) las siguientes facultades: 

PRIMERA.- Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente 
apoderados de SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE 
TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A., (en adelante, Sociedad Gestora) y de UNION DE 
CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (en 
adelante, "UCI"), como consecuencia del otorgamiento de la escritura publica de 
constituci6n def FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14 (en adelante, el Fondo), 
de cesi6n por UCI y adquisici6n por el Fondo de Derechos de Credito por un importe no 
superior a 1.600.000.000 (mil seiscientos millones) de euros (en adelante, los Derechos de 
Credito) y de emisi6n por el Fondo de Bones de Titulizaci6n por un importe no superior a mil 
seiscientos millones (1.600.000.000) de euros (en adelante, los Bonos), una vez obtenido el 
registro por la Comisi6n Nacional def Mercado de Valores, de conformidad con el 
Reglamento (CE) n.0 809/2004, de la Comisi6n, de 29 de abril de 2004, relative a la 
aplicaci6n de la Directiva 2003/71/CE def Parlamento Europeo y def Consejo en cuanto a la 
informaci6n contenida en los folletos, asf como al formate, incorporaci6n por referencia, 
publicaci6n de dichos folletos y difusi6n de publicfdad, el Real Decreto 926/1998, de 14 de 
·mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizaci6n de Actives y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de
Sociedades y Fondos de Inversion lnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria,
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37 /1998, de 16
de noliiembre y la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, del Folleto Informative de constituci6n
del Fondo y emisi6n de los Bones, para, en nombre y representaci6n de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., asumir la obligaci6n siguiente:

"Que, en caso de que UCI fuera declarada en liquidaci6n, suspension de pagos, 
quiebra o concurso de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, 
mantendra indemne al Fondo de los perjuicios que para el mismo pudieran derivarse, en su 
caso, de tal declaraci6n, incluyendo especificamente los que pudieran resultar del 
incumplimiento por UCI de su obligaci6n de gesti6n y administraci6n de los Activos cedidos, 
y, en concreto, procedera a abonar directamente al Fondo, las cantidades correspondientes 
al mismo en concepto,de principal, intereses e indemnizaciones de los mismos." 

El Banco no percibira comisi6n alguna por la prestaci6n de esta garantia. 
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SEGUNDA.- Celebrar en nombre y representaci6n de BANCO SANTANDER 
CENTRAL HISPANO, S.A., en los terminos que estime convenientes, los siguientes 
contratos complementarios al otorgamiento de la escritura publica de constituci6n del Fondo, 
cesi6n de Derechos de Credito y emisi6n de Bonos descrita anteriormente, asi como 
cualquier otro previsto en el Folleto, en el que sea parte BANCO SANTANDER CENTRAL 
HISPANO, S.A.: 

1 . Contratos de Aseguramiento de la Colocaci6n de la emisi6n de Bonos de ambos 
Tramos, Nacional e Internacional, con la Sociedad Gestora, en representaci6n del 
Fondo y demas entidades aseguradoras. 

2. Contrato de Reinversi6n a Tipo Garantizado, con la Sociedad Gestora, en 
representaci6n del Fondo, en virtud del cual, el Banco garantizara una rentabilidad
determinada a las cantidades que deposite el Fondo a traves de su Sociedad Gestora
en la Cuenta de Tesoreria abierta en Banco Santander Central Hispano, S.A.

3. Contrato de Prestamo Subordinado a celebrar con la Sociedad Gestora, en
representaci6n del citado Fondo, y con Union de Credit pour le Batiment, SA,
mancomunadamente al 50% en su posici6n acreedora, por el que concederan al
Fondo, debidamente representado por dicha Sociedad Gestora, un prestamo por un 
importe no superior a 16.000.000 de euros.

TERCERA.- Comparecer ante Notario, el Registro Mercantil, la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores, AIAF, Mercado de Renta Fija, lberclear, el Banco de Espana o ante 
cualquier autoridad competente, para firmar en nombre y representaci6n de BANCO 
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., cualquier documento relacionado con la 
constituci6n del Fondo, cesi6n de Oerechos de Credito y emisi6n de Bonos, elevando a 
publico en lo precise cualesquiera certificaci6n de acuerdos adoptados por esta Comisi6n 
Ejecutiva. 

CUARTA.- Firmar todos los documentos publicos y privados relacionados con este 
apoderamiento, incluido escrituras de subsanaci6n, modificaci6n o ratificaci6n de la 
escritura de constituci6n del Fondo, cesi6n de Derechos de Credito y emisi6n de Bonos. 

QUINTA.- Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios 
para completar la ejecuci6n del apoderamiento recibido."" 

CERTIFICO asimismo que los nueve miembros de la Comisi6n Ejecutiva de la 
Entidad que asistieron a la sesi6n celebrada por la misma el 31 de octubre de 2005 fueron: 
Don EmHio Bolin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, Don Fernando de Asua Alvarez, 
Don Alfredo Saenz Abad, Don Matias Rodriguez lnciarte, Don Antonio Basagoiti Garcfa
Tuii6n, Dona Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, Don Guillermo de la Dehesa 
Romero, Don Rodrigo Echenique Gordillo y Don Antonio Escamez Torres. 

Y, para que conste, expido la presente certificaci6n, visada 
Rodriguez lnciarte, Vicepresidente 3.0

, en Boadilla del Monte {Madrid), 
octubre de dos mil cinco. 

v.o s.o

El Vicepresidente 3.0 
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JOSE-MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN 

NOTARIO 

Munoz Grandes 52, entrada Cl Halcon 36-38 1 °B 

TLF. 91-466.50.22 FAX 91-466.26.12 

28025 - MADRID 

NUMERO SEIS MIL CUARENTA Y DOS. -------------------

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIA-

LES. ---------------------------------------------------

EN MADRID, a catorce de octubre de dos mil cinco. -

Ante mi, JOSE MANUEL HERNANDEZ ANTOLIN, Notario de 

Madrid y de su Ilustre Colegio, ------------------------

------ COMPARECE ------

DON EDUARDO-ISIDRO CORTINA ROMERO, mayor de edad, 

casado, vecino de Madrid, Retama 3, con D.N.I. 

numero . ---------------------------------------------

INTERVIENE: En representaci6n de la compania mercan

til denominada "UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS S .A., 

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO", con domicilio 

social en Madrid, calle Retama n ° 3, con C.I.F. numero 

A-39/025515. -------------------------------------------

Fue constituida con duraci6n indefinida, con la de

ominaci6n de "Fideauto, Sociedad An6nima", en escritura 

torizada por el Notario de Torrelavega, Don Alfredo 

Garcia-Bernardo Landeta, el dia 30 de abril de 1980, y 

fue cambiada su denominaci6n social y trasladado su do

micilio a Madrid en otra escritura autorizada por el No-

1 
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D. Eduardo Isidro Cortina Romero, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, casado, Abogado,
nacido el 14 de mayo de 1959, con domicilio en Madrid, calle Retama, 3, y Numero de 
Identi.ficaci6n Fiscal 380.056-0, como Secretario de! Consejo de Administraci6n de la sociedad
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO ( Sociedad Unipersonal), con domicilio social en calle Retama, 3 de Madrid y
C.I.F. A-39025515

CERTIFICA 

1° Que en el Libro de Actas de Ia Sociedad, consta la correspondiente al Consejo de 
Administraci6n de esta Sociedad, celebrado de confonnidad con el articulo 140.2 de! Texto 
Refundido de la ley de Sociedades An6nimas, por el procedimiento escrito y sin sesi6n, sin que 
ninguno de los Sefiores Consejeros se opusiera a dicho procedimiento, y al haberse recibido en 
el domicilio social de Ia Sociedad con fecha 11 de octubre de 2005 carta-circular, firmada por la 
totalidad de los miembros de! Consejo de Administraci6n, en forma legal y reglamentariamente 
establecida, con el voto unanime y favorable de los mismos, es decir, D. Jose Maria Espi 
Martinez ( Presidente ), D. Antonio Onrubia Perez, D. Didier Chappet y D. Laurent Chouraki . 

Los acuerdos adoptados unanimemente por el mencionado sistema de votaci6n, de 
confonnidad con el orden de! dia incluido en la carta circular aludida son, entre otros, los que 
literalmente se transcriben a continuaci6n: 

PRIMERO.- En relaci6n con el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la 
Sociedad UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO 
FINANCIERO DE CREDITO (SOCIEDAD UNIPERSONAL), celebrada el dia 5 de 
septiembre de 2005, sobre la constituci6n de! Fondo de Titulizaci6n de Activos UCI 14, y como 
complemento de las facultades que ya tienen conferidas con caracter general, apoderar a D 
Roberto Colomer Blasco, , mayor de edad, casado, a D. Philippe Jacques Laporte, de 
nacionalidad francesa, con Tarjeta de Residencia n° 253119, , a D. Eduardo-Isidro Cortina 
Romero,  todos ellos con domicilio a estos efectos en Madrid, Cl Retama 3, para que, 
cualquiera de ellos, solidariamente, puedan llevar a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en 
nombre y representaci6n de UCI lo que a continuaci6n se indica:

I. Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente apoderados de Santander
de Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. para el otorgamiento de la escritura publica de constituci6n
del Fondo de Titulizaci6n de Activos UCI 14 de cesi6n de Derechos de Credito derivados
de Prestamos Personales y de emisi6n por UCI y suscripci6n por el Fondo de
Participaciones Hipcitecarias y Certificados de Transrnisi6n de Hipoteca y de emisi6n por el
Fondo de Banos de Titulizaci6n, una vez obtenido el registro por la Comisi6n Nacional del
Mercado de Valores de! Folleto Informativo correspondiente, de confonnidad con la
normativa anteriormente mencionada, y asumir las obligaciones que estime pertinentes
relacionadas con la citada constituci6n del Fonda, cesi6n de Derechos de Credito derivados
de Prestamos Personales, emisi6n y suscripci6n de Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisi6n de Hipoteca y emisi6n de Bonos, cornplementando en lo que
proceda los acuerdos adoptados en esta Junta.

2. Celebrar en nombre y representaci6n de UCI, en su caso y en los terminos que estimen
conveniente, los Contratos complementarios, asi como cualquier otro previsto en dicho
Folleto y en la escritura de constituci6� del Fondo, en los que sea parte UCI.

3. .Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisi6n Nacional de!
Mercado de Valores, ante el Banco de Espana o ante cualquier autoridad competente, para

1 

6 

!
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firmar en nombre y representaci6n de UCI cualquier documento relacionado con la
constituci6n del Fondo, la cesi6n de los Derechos de Credito derivados de Prestamos
Personales, la emisi6n y suscripci6n de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
transmisi6n de Hipoteca y la emisi6n de Bonos, y elevar a publico en lo preciso
cualesquiera acuerdos de esta Junta relacionados con todo ello.

4. Finnar todos los documentos publicos o privados relacionados con este apoderamiento,
incluidas escrituras de subsanaci6n, modificaci6n, ratificaci6n de la escritura de
constituci6n de) Fondo, cesi6n de Derechos de Credito derivados de Prestamos Personales,
emisi6n y suscripci6n de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisi6n de
Hipoteca, emisi6n de Bonos y deVde los titulo/s fisicos representatives de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisi6n de Hipoteca emitidos.

5. Suscribir el titulo multiple representativo de las Participaciones Hipotecarias y el Titulo
Multiple representative de los Certificados de Transmisi6n de Hipoteca.

6. Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar la
ejecuci6n del apoderamiento recibido.

7. Determinar, con caracter solidario, el numero e importe exacto de los Derechos de Credito
derivados de Prestamos Personales que se ceden, asi como el importe exacto y numero de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisi6n de Hipoteca de la emisi6n,
quedando facultado tambien, con caracter solidario, para otorgar y suscribir los
documentos ptiblicos o privados que sean necesarios a tal fin.

SEGUNDO.- Asimismo, en relaci6n con el acuerdo adoptado por la Junta General de 
Accionistas de la Sociedad UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., 
EST ABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (SOCIEDAD UNIPERSONAL),
celebrada el dla 5 de septiembre de 2005, sobre la constituci6n del Fondo de Titulizaci6n de
Actives UCI 10, y como complemento de las facultades que ya tiene conferidas con caracter 
general, apoderar a D Roberto Colomer Blasco, , mayor de edad, casado, a

° D. Philippe Jacques Laporte 
N.l.E. , a D. Eduardo-Isidro Cortina Romero,, todos ellos con

domicilio a estos efectos en Madrid, Cl Retama 3, para que, cualquiera de ellos, solidariamente, 
puedan llevar a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en nombre y representaci6n de UCI lo
que a continuaci6n se indica:

\ 1.- Recomprar y liquidar las participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo de Titulizaci6n
Hipotecaria UCI 3 en la manera establecida a taI efecto en el Folleto de Constituci6n, de maneraI ' que UCI ostente de nuevo la plena titularidad de Jos prestam.os participados, y proceder a la\ emisi6n de nuevas participaciones hipotecarias respecto de los mismos para su agrupaci6n en el
Fondo de Titulizaci6n de Actives UCI 14

. 2. - Suscribir a tal efecto cualesquiera contratos y/ o documentos, publicos o privados.
' '" 

1:EftCERO.- Facultar a D. Jose Marla Espi Martinez y a  D. Eduardo Isidro Cortina Romero,
P�fdente y Secretario respectivamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda a
la 8'jecuci6n de los acuerdos alcanzados en la presente reunion y otorguen los documentos,
publicos o privados, necesarios o convenientes para la fonnalizaci6n e inscripci6n en los
Registros competentes de las anteriores decisiones.

El Consejo de Administraci6n ha adoptado, por unanimidad, los acuerdos transcritos al ser
votado favorablemente por la totalidad de sus miembros.

2 
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A los efectos oportunos, y sin perjuicio de que las cartas circulares base de dicho 
acuerdo sean debidamente archivadas y custodiadas por la Secretaria del Consejo de 
Administraci6n, en relaci6n al articulo l 00 del Reglamento del Registro Mercantil, se hace 
constar que las mismas, suscritas por cada uno de los Consejeros, han sido recibidas en el 
domicilio social de la Compafiia el mismo dia 11 de octubre de 2005. 

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. Don Eduardo-Isidro Cortina 
Romero. Firmado. Visto Bueno. EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. 
Don Jose Maria Espi Martinez. 

Y para que conste, extiendo la presente certificaci6n, con el visto 
Consejo de Administraci6n, en Madrid, a 11 de octubre de 2005. 

EL SECRETARIO D 
Don Eduardo-Isidro Cortina Romero 

V"Bo 

: ��j /lh.-

I • 
EL PRES N DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION 
D. Jose Maria spi Martinez
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i6n del Fondo, la 
os; 

o Presentar ante la 0)misi6n Nacional d (en adelante, la 
"CNMV') los documentos que la cons'"""''''"" reqwera y, a estos 
efectos, redactar y formular cuantos follet "�ti\· es y comurucac1ones 
sean requeridas por la legislaci6n espaiiola, ordar las modificaciones 
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualesquiera 
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/ o la Sociedad de Gesti6n 
de los Sistemas de Registro, 0)mpensaci6n y Liquidaci6n de Valores (Iberclear), 
AIAF Mercado de Renta Fija y/ o el Banco de Espana o cualquier otra autoridad 
competente en relaci6n con la constituci6n del Fondo, cesi6n de Activos y la 
emisi6n de los Bonos; 

o Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisi6n a
cotizaci6n de los Bonos que se emitan;

o En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos docurnentos publicos o
privados, consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante cualesquiera
notarios publicos, para la ejecuci6n y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

I aj'.- Designacion de auditor de cuentas del Fondo. 

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya a la 
firma de auditoria Deloitte, S.L. que frgura inscrita en el Registro Oficial de Auditores 

de Cuentas (ROAC) con el numero S0692 y domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz 
Picasso 1, Edificio Torre Picasso. 

I b).- Protocolizaci6n de acuerdos. 

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al 
Presidente D. JOSE ANTONIO ALVAREZ ALVAREZ y al O)nsejero Director General 
de esta Sociedad D. IGNAOO ORTEGA GAV ARA para que en el uso de las facultades 
que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar 
los docurnentos publicos, compareciendo ante notarios, y/ o privados que sean precisos a 
fin de cumplimentar los acuerdos anteriores. 

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunion a que se refieren los precedentes acuerdos fue 
aprobada a continuaci6n de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes. 

Ypara que cons e expido el presente documento, en Madrid, a 12 de septiembre de 2005. 

c_·. ( � '�c,tl (z
EL SECRETARIO 

DEL CbNSEJO DE ADMINISTRAOON 
Diia. Ma Jose Olmedilla Gonzalez 

S�ntander de Titulizaci6n, Sociedad �estora de Fondos de Titfzaci6n, S.A.
Cmdad Grupo Santander - 28660 Boad11la de! Monte (Madrid) Espana. Tel. +34 91 289 3297; Fax +34 91 257 1437 
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De acuerdo con los resultados de nuest e nivel de confianza 
del 99% que no mas del 0,93% de los prestamos 

· 
restamos no reune 

esta caracterfstica. :-V: 

16. Relacion "Saldo Actual del Prestamo /Valor de Tasac •r-.��-- uestra seleccionada

de prestamos con garantfa hipotecaria de tipo A (loan to value inferior al 80% ), que supone

un 71 % de la muestra total, hemos verificado que a la fecha de referencia, el saldo de!

prestamo no excedfa de! 80% de! valor de tasaci6n (segun se indica en el punto anterior) de la

propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza 

del 99% que no mas del 0,99% de los prestamos incluidos en la cartera de prestamos no reune 

esta caracterf stica. 

Asimismo, para la submuestra seleccionada de prestamos con garantfa hipotecaria de tipo B 

(loan to value superior o igual al 80%), que supone un 5% de la muestra total, hemos 

verificado que a la fecha de referencia, el saldo del prestamo no excedfa del 100% del valor 

de tasaci6n (segun se indica en el punto anterior) de la propiedad hipotecada. 

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza 
del 26% que no mas del 1,00% de los prestamos incluidos en la cartera de prestamos no reune 

esta caracterfstica. 

17. Seguro contra dafios e incendios: hemos verificado que, a la fecha de referencia, las

propiedades hipotecadas estan cubiertas, al menos, del riesgo contra dafios e incendios,

mediante p6lizas a favor de la Entidad Cedente, y que los capitales asegurados no eran
inferiores al valor de tasaci6n de las propiedades hipotecadas de acuerdo a la agencia de

tasaci6n.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza 

del 99% que no mas del 0,93% de los prestamos incluidos en la cartera de prestamos no reune 
esta caracterfstica. 

* * * * * 

Nuestro informe se ha preparado para los destinatarios de esta carta y la Comisi6n Nacional del 

Mercado de Valores, en el marco de la operaci6n de titulizaci6n anteriormente indicada, de acuerdo 

con lo establecido en el artfculo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de14 de mayo, por el que se regulan 

los Fondos de Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n. 
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FitchRatings 

Es importante que continue proporcionando toda la informaci6n que podrfa ser material para las 
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continuen siendo precisas y correctas. Las calificaciones 
pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en "RatingWatch" como consecuencia de cambios 
en la informaci6n, o en la precision de la informaci6n, o a causa de la recepci6n de informaci6n adicional, 
por insuficiencia de informaci6n, o por cualquier otra raz6n que Fitch Ratings Espana, S.A. considere 
suficiente. 

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relaci6n fiduciaria entre Fitch Ratings Espana, 
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado 
en este sentido. El contenido de esta carta no limitara nuestro derecho a publicar o difundir las 
calificaciones o su analisis subyacente. 

Le agradecemos habemos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite 
informaci6n adicional, puede ponerse en contacto conmigo a traves de! telefono 93 323 8400. 

Atentamente, 

Fernando Mayorga 
Director General 














