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Al Consejo de Administracion de Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion PYMES Magdalena (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asf como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, yno
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Financiera

Tal y como se indica en las notas 1y 10, la
Sociedad Gestora del Fondo, en representacién
del Fondo, suscribi6 un Contrato de Permuta
de Incumplimiento Crediticio (en adelante
CDS) sobre una cartera de préstamos
hipotecarios y no hipotecarios, concedidos a
pequenas, medianas y grandes empresas por la
Contraparte (en adelante el Activo Subyacente)
en virtud del cual el Fondo proporciona
proteccion del riesgo de crédito sobre un tramo
de pérdida acordado por las partes.

En base a dicho contrato, el Fondo efectia en
cada fecha pactada pagos especificos para
reembolsar a la Contraparte, por las pérdidas
incurridas derivadas de los incumplimientos
por parte de los deudores del Activo
Subyacente e incluidas dentro del tramo de
pérdida garantizado por el Fondo.

Tal y como se indica en la nota 10, el Fondo
registra dicha proteccion del riesgo de crédito
dentro del epigrafe de pasivo de Garantias
Financieras al considerar que cumple con las
condiciones de la Norma 152.1. de la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores para ser
considerado como tal.

Identificamos el tratamiento contable de la
Garantia Financiera como un aspecto relevante
a considerar en la auditoria del Fondo.

Valoracion del CDS

En virtud del mencionado contrato de CDS, la
Contrapartida del contrato abonara al Fondo
en cada fecha de pago una prima calculada en
funcién de los gastos del Fondo.

De acuerdo con lo sefialado en la nota 10, el
Fondo registra en el epigrafe de “Otros activos
financieros - Otros” el valor actual de dichas
primas al 31 de diciembre de 2018.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencion del contrato de CDS

Solicitamos el contrato del CDS firmado por la
Sociedad Gestora del Fondo, en representacién
del Fondo, relativo a la Garantia Financiera
contabilizada por la Sociedad Gestora del Fondo al
31 de diciembre de 2018.

Revisién del tratamiento contable de la Garantia
Financiera al 31 de diciembre de 2018

En cuanto al tratamiento contable de la Garantia
Financiera hemos revisado el contenido del
Contrato de CDS comprobando el cumplimiento
de las condiciones recogidas en la Norma 152.1. de
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, para ser
considerada como Garantia Financiera.

Como resultado de nuestras pruebas no se han
puesto de manifiesto observaciones adicionales
que resenar.

Hemos realizado los siguientes procedimientos de
auditoria:

Obtencion del contrato de CDS

Solicitamos el contrato de CDS relativo al importe
contabilizado por la Sociedad Gestora del Fondo
al 31 de diciembre de 2018, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre el
contrato y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad Gestora.
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Identificamos la valoracién de dicho CDS como  Re-ejecucién de la valoracién del CDS al 31de

un aspecto relevante a considerar en la diciembre de 2018

auditoria del Fondo por la repercusion que

dicha valoracion tiene en las cuentas anuales Hemos comprobado la valoracién del CDS

del Fondo al 31 de diciembre de 2018. mediante la revisién de los métodos de valoracién

empleados por la Sociedad Gestora del Fondo, re-
ejecutando los calculos realizados por la misma al
31 de diciembre de 2018.

Dicha re-ejecucion de la valoracién del CDS al 31
de diciembre de 2018 ha sido realizada por un
experto del auditor en materia de valoracién que
cumple con todos los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreceion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PriceyxfétéfhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

|

-\UDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato.Blazquez (22313)
2019 Num. 01/19/10884
29 de abril de 2019 96,00 EUR
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FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31/12/2018 31/12/2017 (*) PASIVO Nota 31/12/2018 31/12/2017 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE 6.928 13.960 PASIVO NO CORRIENTE 45.044 73.447
Activos financieros a largo plazo 6.928 13.960 Provisiones a largo plazo - -
Activos Titulizados - - Provisién garantias financieras - -
Participaciones hipotecarias - - Provisién por margen de intermediacion - -
Certificados de transmision hipotecaria - - Otras provisiones - -
Préstamos hipotecarios - - Pasivos financieros a largo plazo 45.044 73.447
Cédulas hipotecarias - - | ovligaciones y otros valores emitidos 5 37.920 58.559
Préstamos a promotores - - Series no subordinadas 37.920 58.559
Préstamos a PYMES - - Series subordinadas - -
Pré Correcciones de valor por repercusion de
réstamos a empresas - - P - -
pérdidas (-)
Préstamos corporativos - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Cédulas territoriales - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Bonos de tesoreria - - Deudas con entidades de crédito 6 300 899
Deuda subordinada - - Préstamo subordinado 300 899
Créditos AAPP - - Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Préstamo consumo - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Préstamo automocién . R pé::d(i)éraesc(c_l;mes de valor por repercusién de : .
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Cuentas a cobrar - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Derechos de crédito futuros - - Derivados - -
Bonos de titulizacion - - Derivados de cobertura - -
Cédulas internacionalizacion - - Derivados de negociacion - -
Correcciones de valor por repercusion de
Otros - “ | perdidas () porrep - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - | Otros pasivos financieros 10 6.824 13.989
Activos dudosos - principal - - - Garantias financieras 6.824 13.989
Activos dudosos - interés y otros - - - Otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - 'Cgrreccwnes de valor por repercusion de - -
pérdidas (-)
Ajustes por operaciones de cobertura - - | Pasivos por impuesto diferido - -
Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -
Otros activos financieros 10 6.928 13.960
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Garantias financieras - -
Otros 6.928 13.960
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en . _
garantia
Activos por impuesto diferido - -
Otros activos no corrientes - -
ACTIVO CORRIENTE 61.579 75.313 PASIVO CORRIENTE 23.463 15.826
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - Pasivos vinculados con activos no corrientes
Activos financieros a corto plazo 6.101 8.581 mantenidos para la venta - -
Activos Titulizados - - Provisiones a corto plazo - -
Participaciones hipotecarias - - Provision garantias financieras - -
Certificados de transmision de hipoteca - - Provision por margen de intermediacion - -
Préstamos hipotecarios - - Otras provisiones - -
Cédulas hipotecarias - - Pasivos financieros a corto plazo 23.244 15.803
Préstamos a promotores - - | ovligaciones y otros valores emitidos 5 17.381 8.133
Préstamos a PYMES - - Series no subordinadas 17.253 7.941
Préstamos a empresas - - Series subordinadas - -
Préstamos corporativos _ ~ pé:;?éraescz:_l)ones de valor por repercusion de _ _
Cédulas territoriales - - Intereses y gastos devengados no vencidos 128 192
Bonos de tesoreria - - Intereses vencidos e impagados - -
Deuda subordinada - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Créditos AAPP - - Deudas con entidades de crédito 6 599 599
Préstamo consumo - - Préstamo subordinado 599 599
Préstamo automocién - - Crédito linea de liquidez dispuesta - -
Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Cuentas a cobrar ) ) pé::d(i)éraesc(c_l;mes de valor por repercusion de : )
Derechos de crédito futuros - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Bonos de titulizacion - - Intereses vencidos e impagados - -
Cédulas internacionalizacién - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Otros - - Derivados - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - Derivados de cobertura - -
Intereses vencidos e impagados - - Derivados de negociacion - -
Activos dudosos - principal - . . pé:;?éraescz:_l)ones de valor por repercusion de . _
Activos dudosos - intereses - - - Otros pasivos financieros 5.264 7.071
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) o o Acreedores y otras cuentas a pagar 6 305 232
Ajustes por operaciones de cobertura - - Garantias financieras 10 4.959 6.839
Derivados - - Otros - -
Derivados de cobertura . . Correcciones de valor por repercusion de .
pérdidas (-)
Derivados de negociacion - - | Aiustes por periodificaciones 7 219 23
Otros activos financieros 10 6.101 8.581 Comisiones 196 6
Valores representativos de deuda - - Comisién sociedad gestora 4 6
Instrumentos de patrimonio - - Comision administrador - -
Deudores y otras cuentas a cobrar - - Comision agente financiero/pagos - -
Garantias financieras - - Comisién variable 192 -
Otros 6.101 8.581 Otras comisiones del cedente - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - | ég‘i’é'::(c_';’"es de valor por repercusion de - -
Pro-memoria: cedidos, pignorados o gravados en ot .
garantia - - ras comisiones - -
Ajustes por periodificaciones - - Otros 23 17
Comisiones - -
Otros - -
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE B B
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 55.478 66.732 Activos financieros disponible para la venta - -
Tesoreria 4 55.478 66.732 Coberturas de flujos de efectivo - .
Otros activos liquidos equivalentes - - Otros i ias y . .
reconocidos
TOTAL ACTIVO 68.507 89.273 TOTAL PASIVO 68.507 89.273

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018.
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FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Miles de Euros)

Nota 2018 2017 (%)
Intereses vy rendimientos asimilados 7.015 4.265
Activos Titulizados - -
Otros activos financieros 10 7.015 4.265
Intereses y cargas asimilados (6.847) (4.269)
Obligaciones y otros valores emitidos 5 (6.843) (4.265)

Deudas con entidades de crédito 6 4) 4)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -

MARGEN DE INTERESES 168 (4)

Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados derivados de negociacion - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion 10 348 1.981
Otros gastos de explotacion (516) (1.977)
Servicios exteriores 8 (84) (30)

Servicios de profesionales independientes (71) 9)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios (13) (21)

Tributos - -
Otros gastos de gestién corriente (432) (1.947)
Comision de Sociedad gestora 7 (231) (144)

Comisiéon administrador - -

Comisién del agente financiero/pagos 7 9) (5)
Comisién Variable 7 (192) -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 5 - (1.798)

Deterioro de activos financieros (neto) -
Deterioro neto de activos titulizados - -
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Dotacion provision por garantias financieras - -
Dotacién provision por margen de intermediacion - -
Dotacién otras provisiones - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018.
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FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Miles de Euros)

2018 2017 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 672 (1.266)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (6.912) (4.077)
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (Nota 5) (6.908) (4.073)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de inversiones financieras - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (Nota 6) (4) 4)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (242) (143)
Comision sociedad gestora (Nota 7) (233) (138)
Comisién administrador - -
Comisién agente financiero/pagos (Nota 7) 9) (5)
Comision variable - -
Otras comisiones - -
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion 7.826 2.954
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras (Nota 10) 6.908 4.073
Pagos por operaciones de derivados de negociacion - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion - -
Otros pagos de explotacion (Notas 5y 7) (60) (1.578)
Otros cobros de explotacion (Nota 10) 978 459
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION / FINANCIACION (11.926) 67.998
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion (Nota 5) - 66.500
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (11.327) -
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (11.327) -
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (599) 1.498
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito (Nota 6) - 2.000
Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (Nota 6) (599) (502)
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos - -
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (11.254) 66.732
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo (Nota 4) 66.732 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo (Nota 4) 55.478 66.732

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
del ejercicio 2018.
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FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Miles de Euros)

2018 2017 (*)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 12 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos del ejercicio 2018.
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Fondo de Titulizacion PYMES Magdalena
Memoria correspondiente al periodo

comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2018

Naturaleza y Actividad

a)

Resefia del Fondo

Fondo de Titulizacion PYMES Magdalena (en adelante, “el Fondo") se constituyd mediante Escritura
Publica de fecha 22 de mayo de 2017. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 5/2015, de
27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial y en la restante normativa aplicable, asi como en
lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo tiene caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. La titulizacién efectuada por el Fondo es una operacién
de titulizacién sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19 de la Ley 5/2015, conforme al cual los
fondos de titulizacion podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de crédito,
asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los mismos, mediante la contratacion con
terceros de derivados crediticios.

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion del Fondo y la emision de los Bonos de
Titulizacién tiene por objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de una cartera de
préstamos hipotecarios y no hipotecarios, concedidos a pequeinas, medianas y grandes empresas (en
adelante, “Activo subyacente”) generados por Banco Santander, S.A., a través de una garantia
financiera formalizada mediante la contratacion con fecha 22 de mayo de 2017 por el Fondo de un
derivado crediticio con Banco Santander, S.A. (en tal condicién, la "Contraparte"), el denominado Credit
Default Swap (el "CDS") que cumple con las condiciones establecidas en la Norma 152 de la circular
2/2016 para ser considerada como garantia financiera (véase Nota 3-b).

El importe inicial de la cartera de préstamos al 22 de mayo de 2017 ascendia a 1.000.000 miles de
euros, estableciéndose un periodo de recarga de activos de 12 meses, hasta la fecha de amortizacion
inmediatamente siguiente a la fecha en que se cumplieran 12 meses desde la fecha de desembolso, lo
cual se produjo en junio de 2018.

Durante el ejercicio 2018 se han realizado recargas del activo subyacente con fechas 15 de marzo de
2018 y 15 de junio de 2018. Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de
diciembre de 2017 se realizaron recargas del activo subyacente con fechas 15 de septiembre de 2017 y
15 de diciembre de 2017.

La proteccion del Activo Subyacente se divide en tres tramos en funcién de su nivel de subordinacién en
la absorcion de las eventuales pérdidas del activo subyacente derivadas de eventos de crédito, de tal
manera que existe un tramo de primera pérdida (Serie A) equivalente al comprendido entre el 0% y el
1% del importe cubierto, un tramo intermedio (Serie B) equivalente al tramo comprendido entre el 1,01%
y el 8% del importe cubierto y un tramo Senior (Serie C) equivalente al tramo comprendido entre el
8,01% y el 100% del importe cubierto.

La cobertura que proporciona la garantia financiera formalizada entre el Fondo y Banco Santander, S.A.
se aplica al tramo intermedio y asciende al 95% del importe del mencionado tramo. El Fondo ha emitido
bonos de titulizacién por un importe equivalente a la parte del activo subyacente cubierta por la garantia
financiera por un importe de 66.500 miles de euros (véase Nota 5) cuyo desembolso se produjo el 24 de
mayo de 2017. Como contraprestacion a la garantia financiera aportada el Fondo recibe de Banco
Santander, S.A. una prima (véase Nota 10).
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b)

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”, entidad integrada en el
Grupo Santander). La comisiéon de gestion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el
0,025% anual del valor de los Bonos de Titulizacién pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la
de pago de dichos bonos, con un minimo de 100.000 euros anuales.

En cada Fecha de Amortizacién (22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 diciembre de cada
afno) el Fondo pagara a la Contraparte en concepto de comisidon de intermediacion financiera (la
"Comisiéon de Intermediacion Financiera") un importe igual al exceso (si lo hubiere) del saldo de la
Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demas pagos y retenciones que el Fondo deba
efectuar en dicha Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

La entidad depositaria de las podlizas de los préstamos y designada como agente de pagos es Banco
Santander, S.A. El agente de pagos percibira una comision periddica (la "Comisién del Agente de
Pagos") igual a 2.350 euros (IVA en su caso inclusive) pagadera en cada Fecha de Amortizacion.

La cuenta de tesoreria del Fondo estd depositada en Banco Santander, S.A. (véase Nota 4).

Adicionalmente, Banco Santander, S.A. tiene concedido al Fondo un préstamo subordinado (véase Nota
6).

Duracioén del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia de la fecha de constitucion del Fondo y finalizara el 22 de marzo
de 2041 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.

Liquidacién

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la emisiéon de bonos y
extincion del Fondo en cualquier fecha, con los supuestos y requisitos descritos en la Escritura de
Constitucion.

Extincion

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el procedimiento
descrito en la Escritura de Constitucion.

Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a)

Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4, S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en
la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que
muestran la imagen fiel de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
en su reunion celebrada el 25 de febrero de 2019.
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b)

c)

d)

e)

f)

s))

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen
un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoraciéon que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables
no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 3-c) y a la cancelacion
anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2018, las correspondientes al periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017.
La informacién contenida en esta memoria referida al periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31
de diciembre de 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de
diciembre de 2017.

Con el objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el
estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2018 con los del periodo comprendido entre el 22
de mayo y el 31 de diciembre de 2017, hay que tener en cuenta que el Fondo se constituy6 el 22 de
mayo de 2017, por lo que dichos estados corresponden al periodo comprendido entre el 22 de mayo y el
31 de diciembre de 2017.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo y del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboraciéon de los estados financieros de liquidacion, no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mas partidas del balance.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del periodo comprendido
entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017.
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k)

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestiéon del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo
que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propodsito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total. Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se
produzcan diferencias significativas cuando se efectue la liquidacion de los mismos.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un
efecto significativo en estas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracion

a)

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2018, se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 2/2016, la C.N.M.V, de 20 de abril:

Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y
valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion
inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoraciéon, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Ofros activos financieros: este epigrafe recoge el valor actual de los flujos de efectivo futuros
correspondientes a las primas pendiente de recibir derivado por el Derivado Crediticio.

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye la tesoreria, los depositos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el
momento de su adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la
tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.
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b)

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores emitidos: incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se
clasificaran, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar.

- Deudas con entidades de crédito: incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito, con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y
partidas a pagar”.

- Ofros pasivos financieros: incluyen, principalmente, aquellos pasivos emitidos por el Fondo y que
financian la adquisicion del Derivado Crediticio.

- Ofros pasivos financieros: este epigrafe recoge el valor razonable del Derivado Crediticio, que
consiste en el valor actual de las primas a recibir durante la vida del Fondo, considerando, en su
caso, la amortizacién anticipada en los términos definidos en la Escritura de Constitucion, a un tipo
de interés similar al que el Fondo concederia financiacion a la contraparte, el cual seria equivalente
al tipo por el que Santander obtendria financiacidon en mercado en plazos similares a los de la
garantia.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoraciéon, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo no superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccioén) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcciéon y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador y los costes derivados de la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda). Las que correspondan a
otras causas que se registran por su importe neto en el capitulo “Resultado de Operaciones
Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

iv. Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es aquél que exige que el emisor efectie pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de
deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

Los contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito, tanto si el Fondo compra o vende
proteccion, que no satisfagan los criterios del parrafo anterior se trataran como instrumentos financieros
derivados. Entre este tipo de contratos se incluiran tanto aquellos en los que la ejecucién de la garantia
no requiera, como condicién necesaria para el pago, que el acreedor esté expuesto y haya incurrido en
una pérdida por haber impagado el deudor cuando correspondia segun las condiciones del activo
financiero garantizado, como en los contratos en los que la ejecucidon de la garantia dependa de los
cambios en una calificacion crediticia especifica o en un indice crediticio.

a) Contratos de garantia financiera emitidos por el Fondo.

Un contrato de garantia financiera emitido por el Fondo se reconocera en la partida de Otros pasivos
financieros por su valor razonable mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a
su emision. Inicialmente, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada en condiciones
de independencia mutua, sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo
a recibir, utilizando un tipo de interés similar al que se hubiera concedido financiacion, activos
financieros para el Fondo, a la contraparte con similar plazo y riesgo, y, simultdneamente, se reconocera
como un crédito en el activo en la partida Otros activos financieros el valor actual de los flujos de
efectivo futuros pendientes de recibir, utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera emitidos se valoraran de
acuerdo con los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualizara registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan clasificado como dudosos sera el
importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre que
éste refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econémicos de la
garantia. Durante el ejercicio 2018 y en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de
diciembre de 2017 la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se ha realizado linealmente.

La Sociedad Gestora clasificara como dudoso un contrato de garantia financiera cuando el avalado
presente impagos con una antigliedad superior a tres meses o bien cuando el pago por la entidad sea
probable y su recuperacion dudosa. Dicha clasificacion implicara la reclasificacion del importe
reconocido en Otros pasivos financieros a la partida de Provisiones, valorandose a partir de ese
momento para la determinacion de la provision por deterioro.

b) Contratos de garantia financiera adquiridos por el Fondo.

Un contrato de garantia financiera adquirido por el Fondo, que no sea un derivado financiero, se
reconocera en la partida de Garantias adquiridas dentro del epigrafe de Otros activos financieros por su
valor razonable mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En el inicio el valor
razonable de los contratos de garantia financiera adquiridos por el Fondo sera la prima pagada mas, en
su caso, el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de pago que se reconocera en el
pasivo en la partida Otros pasivos financieros.

10
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c)

d)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera adquiridos se valoraran
de acuerdo con los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a pagar por garantias financieras se actualizara registrando las
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto financiero.

- El valor de los contratos de garantia financiera sera el importe inicialmente reconocido en el activo
menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida
esperada de la garantia, o con otro criterio siempre que éste refleje mas adecuadamente el
consumo de los beneficios y riesgos econdémicos de la garantia.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos, los
vencimientos residuales de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo,
asi como la desviacion porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y
las correcciones valorativas registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros
del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de
diciembre de 2017 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas
fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un
evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
ajustaran en la partida “Otros activos financieros — Otros” hasta su liquidacién en la siguiente fecha de
pago, siempre que afecten al tramo de pérdidas intermedio. Su contrapartida sera un ingreso siempre
que en el momento del evento de crédito se hubiera reconocido un gasto. Adicionalmente, se registrara
un ingreso por la parte de devengo lineal que la garantia financiera hubiera devengado desde que se
produjo dicho evento de crédito.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion,
condonacion u otras causas.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos, y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Ajustes por periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del
ejercicio asociados a las cuentas corrientes del Fondo.
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f)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de
administracién del Derivado Crediticio o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable
correspondiente a la Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

- Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos,
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f) de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad
Gestora, que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o
servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen
cuando se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracion variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad
Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de
dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de
pérdidas, no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producira
el devengo vy registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.
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9)

h)

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior,
sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de
pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto
Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposiciéon Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010,
de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion indirecta
y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa
comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de
titulizaciéon de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. A 31 de diciembre de 2018 el Fondo tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacion desde su
constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las
diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en
su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del
Fondo ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidaciéon
de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en
funcién de lo previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Dado que en el gjercicio 2018 y en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de
2017 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 9).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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j) Bajadel balance de los activos y pasivos financieros

k)

m

=

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos,
bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion, teniendo la intencion de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una
de las partes contratantes sea una entidad financiera.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi
como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y
pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo
mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes — Tesoreria” del adjunto balance.

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que
el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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n) Clasificacion de activos y pasivos — Corrientes y no corrientes

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizaciéon se
estima que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance,
clasificandose en caso contrario como no corriente.

4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

Cuenta de Tesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco Santander, S.A.

En virtud del contrato de reinversion, la cuenta de tesoreria no devenga interés alguno a favor del
Fondo.

Este contrato queda supeditado a que la calificaciéon de la deuda no garantizada y no subordinada de
Banco Santander, S.A., no descienda en ningin momento de la categoria BBB- o Baa3 para su riesgo a
largo plazo, de al menos una de las siguientes agencias de calificacion: Moody's, S&P y Fitch segun
consta en la Escritura de Constitucion del Fondo.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la calificacién crediticia del Banco cumplia con lo indicado
anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta corriente, durante el ejercicio 2018, ha sido del 0,00% anual
(0,00% en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017). El importe
devengado por este concepto, en su caso, se registra en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dado que no se produce venta de activos, los fondos recibidos por el Fondo procedentes de la
suscripcion de los inversores de los Bonos de Titulizacién son depositados en la cuenta de tesoreria del
Fondo.

5. Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la
fecha de constitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 66.500 miles de euros,
integrados por 665 Bonos de 100 miles de euros de valor nominal cada uno, que no seran objeto de
calificacion crediticia por ninguna agencia de calificacion, que tienen las siguientes caracteristicas:

Concepto Serie B

Importe nominal de la Emision (miles de euros) 66.500

Importe nominal unitario (miles de euros) 100

Numero de Bonos 665

Tipo de interés nominal Euribor 3m + 10,40%

Periodicidad de pago Trimestral
22 de marzo, 22 de junio, 22 de
septiembre y 22 de diciembre de

cada afio o, en su caso, el siguiente
Fechas de pago de intereses y amortizacion Dia Habil.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacién durante el ejercicio 2018 y
en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie B Total

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente Corriente Corriente Corriente
Saldos al 22 de mayo de 2017 66.500 - 66.500 -
Traspasos (7.941) 7.941 (7.941) 7.941
Saldos al 31 de diciembre de 2017 58.559 7.941 58.559 7.941
Amortizacion 22.03.2018 - - - -
Amortizacion 22.06.2018 - - - -
Amortizacion 24.09.2018 - (5.436) - (5.436)
Amortizacion 24.12.2018 - (5.891) - (5.891)
Traspasos (20.639) 20.639 (20.639) 20.639
Saldos al 31 de diciembre de 2018 37.920 17.253 37.920 17.253

La amortizacién de los Bonos de Titulizacion de activos comenzé a partir del 22 de junio de 2018
empezando a amortizarse con fecha 24 de septiembre de 2018 (fecha de finalizacion del periodo de
recarga de los activos subyacentes del Derivado Crediticio — véase Nota 10). Durante el periodo
comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 no se ha producido ningin movimiento
correspondiente a amortizaciones en el saldo de los mismos.

Dicha amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada Fecha de Pago, en funcion de los Fondos Disponibles para Amortizacion, hasta su
total amortizacion (véase Nota 10).

El vencimiento de los bonos se producira en la fecha de vencimiento legal del Fondo, sin perjuicio de
que se puedan amortizar previamente de acuerdo a las condiciones establecidas en la Escritura de
Constituciéon del Fondo y de acuerdo con la prevision estimada de cobro del Derivado Crediticio y las
reglas de amortizacién descritas a continuacion.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 22 de marzo del 2041. No obstante, la Sociedad
Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes
supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015 y en la Escritura de Constitucion, el saldo
vivo pendiente del importe Nocional Protegido de la cartera sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. En caso de que acaezca un evento regulatorio de acuerdo a lo establecido en la Escritura de
Constitucion tal como el cambio a cualquier ley, reglamento, norma, circular, criterios, instruccion
o recomendacion de cualquier autoridad regulatoria o la recepcion por la contraparte de una
comunicacion por parte de la de la autoridad regulatoria que afecte negativamente el tipo de
retorno del capital de la contraparte.

3. Si en la fecha de vencimiento prevista del CDS conforme a la Escritura de Constitucién o en la
fecha de vencimiento anticipado del CDS o, segun sea el caso, en la fecha de vencimiento
Opcional del CDS (la "Fecha Relevante") existieran derechos de crédito pendientes de
liquidacion.

4. En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspension de pagos
0 quiebra o su autorizacion fuera revocada y no designase nueva sociedad gestora en un plazo
de cuatro meses.

5. En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la aceptacion expresa
de todos los titulares de los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan contratos en
vigor con el Fondo.
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El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2018, se muestra
a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y2 | Entre2y 3 | Entre 3y 5 |Entre 5y 10 Més de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios Total
Principal 17.253 12.761 8.826 9.206 7.127 - 55.173

El desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2017, se muestra
a continuacion:

Miles de Euros

Entre 1 y2 | Entre2y 3 | Entre 3y 5 |Entre 5y 10 Més de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios Total
Principal 7.941 18.609 13.082 15.434 11.434 - 66.500

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en MARF Mercado
Alternativo de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos durante el ejercicio 2018 ha sido del 10,40% (10,40%
durante el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017), siendo el tipo de
interés maximo y el minimo el 10,40% (10,40% de interés maximo y minimo durante el periodo
comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017). Durante el ejercicio 2018 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizaciéon por importe de 6.843 miles de euros (4.265 miles de
euros en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017), de los que 128 se
encuentran pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018 (192 miles de euros al 31 de diciembre de
2017), estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 se devengaron gastos
de emisidon de los Bonos por importe de 1.798 miles de euros, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente - Otros gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, no habiendo importes devengados por este concepto en el ejercicio 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de pago 305 miles de euros correspondientes a
intereses retenidos de los Bonos (232 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), registrados en el
epigrafe “Otros pasivos financieros — Acreedores y Otras Cuentas a Pagar” del pasivo del Balance.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de pago 23 miles de euros por
otros servicios de menor cuantia (17 miles de euros al 31 de diciembre de 2017), registrados en el
epigrafe “Ajustes por periodificaciones — Otros” del pasivo del Balance.

6. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 24 de mayo de 2017, el Fondo recibié un préstamo subordinado por parte
del Banco Santander, S.A. por importe de 2.000 miles de euros y esta destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos de Titulizacion.

El préstamo devenga un interés nominal anual, determinado trimestralmente para cada Periodo de
Devengo de Interés, que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, y (ii) un margen del cero como sesenta y cinco por ciento (0,65%.). El pago de estos intereses
esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El Préstamo Subordinado se amortizara en cada una de las doce (12) primeras fechas de amortizacion

en cuotas iguales, siempre y cuando el Fondo disponga de fondos disponibles suficientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.
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Durante el ejercicio 2018 se ha producido una amortizacion del préstamo subordinado por un importe de
599 miles de euros (502 miles de euros en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de
diciembre de 2017).

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito, al corresponder a “Préstamos Subordinados”
puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su amortizacion a la existencia de
liquidez en el Fondo.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 4 miles de
euros (4 miles de euros en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017),
estando registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimilados - Deudas con entidades de crédito”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, no habiendo importe alguno pendiente de pago por dicho
concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estando registrados, en su caso, en el epigrafe de
“Deudas con entidades de crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
la siguiente:

Miles de Euros | Miles de Euros
2018 2017

Comisiones 196 6
Sociedad Gestora 4 6
Administrador - -
Agente financiero - -
Comision Variable 192 -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*) - -
Otras comisiones - -
Otros 23 17
Saldo al cierre del ejercicio 219 23

(*) Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion negativo aplicada a las
comisiones con el cedente (Comisién Variable) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicio 2018 y el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017, el
movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta
“Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Comision .., Comision .., .,
Sociedad C(.)n.nslon. ) Agente C0m1s10n Repe'rcu'smn
Gestora Administracion| g;, anciero Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - - - -
Importe devengados durante el
periodo comprendido entre el
22 de mayo y 31 de diciembre de
2017 144 - 5 -
Pagos realizados el 22.06.2017 - - - -
Pagos realizados el 22.09.2017 (79) - 3) -
Pagos realizados el 22.12.2017 (59) - (2) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 6 - - - -
Importes devengados durante el
ejercicio 2018 231 - 9 192
Pagos realizados el 22.03.2018 (58) - 2) -
Pagos realizados el 22.06.2018 (60) - ) -
Pagos realizados el 24.09.2018 (61) - 2) -
Pagos realizados el 24.12.2018 (54) - 3) -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4 - - 192 -
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Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el
proceso de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacion Financiera”) que se determinara y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprendera, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al
cierre de cada periodo trimestral.

- Comisién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibira una comision de gestion, que se devengara y liquidara trimestralmente por
periodos vencidos en cada fecha de pago, igual a un importe correspondiente al 0,025% anual calculado
sobre el saldo de Bonos de Titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de
dichos bonos, con un minimo de 100 miles de euros anuales.

- Comision del Agente de Pagos

Se devengara a favor del Banco una comision fija por su labor de agencia financiera de 2 miles de euros
trimestrales, |.V.A. incluido, en cada Fecha de Pago.

8. Otros gastos de explotacidon

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Servicios de profesionales
independientes” de las cuentas de pérdidas y ganancias incluye 7 miles de euros satisfechos por el
Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2018 (7 miles de euros en el
periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017). Los honorarios por otros
servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. al Fondo correspondientes al ejercicio
2018, en relacion con los trabajos de verificacion de atributos relacionados con el proceso de
constitucion del Fondo, asi como con el Informe de Revision de atributos del periodo, ascendieron a 49
miles de euros (49 miles de euros en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre
de 2017).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2018 y el periodo comprendido
entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora,
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2018 y 2017 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2018 y el periodo
comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 cumplen o han cumplido con los limites
legales de aplazamiento.

9. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha
de su constituciéon. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales.
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10.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el ejercicio 2018 y en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y
el 31 de diciembre de 2017 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha
procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

Otros activos financieros y Otros pasivos financieros

El Fondo, como vendedor de la proteccion, proporcionara proteccion del riesgo de crédito a Banco
Santander, S.A., comprador de la proteccion, cubriendo un determinado porcentaje de las pérdidas del
activo subyacente correspondiente al tramo intermedio, a cambio del pago de una prima periddica.

La proteccion proporcionada por el Fondo a Banco Santander, S.A. se instrumenta a través de un
derivado de crédito que cumple con las condiciones establecidos en la Norma 1521 para ser
considerada como garantia financiera, independientemente de su forma juridica. En este sentido, el
Fondo efectuard pagos especificos para reembolsar a Banco Santander, S.A. por las pérdidas
incurridas derivadas de los incumplimientos por parte de los deudores del activo subyacente.

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo registra en el epigrafe “Otros activos financieros” del balance el
valor de las primas a recibir actualizado a la fecha, distinguiendo entre largo y corto plazo en funcién de
las fechas previstas para los cobros de las mismas por un importe de 6.928 miles de euros y 5.153 miles
de euros, respectivamente (13.960 miles de euros y 7.060 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
El efecto financiero derivado de la actualizacién anual del valor de las primas a recibir, se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero. Durante el ejercicio 2018 este ingreso ha
ascendido a 176 miles de euros (29 miles de euros durante el periodo comprendido entre el 22 de mayo
y el 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo registra en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del balance el
valor de inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre que éste
refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia,
distinguiendo entre largo y corto plazo en funcion de las fechas previstas para los pagos por un importe
de 6.824 miles de euros y 4.959 miles de euros, respectivamente (13.989 miles de euros y 6.839 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017). Durante el ejercicio 2018 el importe reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias por este concepto ha ascendido a 6.839 miles de euros (4.236 miles de euros
durante el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017).

La liquidacion de los dos flujos de efectivo del derivado, esto es, la prima pagada por Banco Santander,
S.A. y eventualmente el importe de determinadas pérdidas del activo subyacente que pagara el Fondo,
se realiza en cada fecha de pago, que y tiene caracter trimestral. Adicionalmente, en cada fecha de
pago Banco Santander, S.A. abona al fondo otras cantidades relativas a gastos ordinarios, principal e
intereses del préstamo subordinado y rendimientos de la cuenta de tesoreria, segun se comenta a
continuacion.

Banco Santander, S.A. como comprador de la proteccién, paga en cada fecha de pago al Fondo una
cantidad igual a:

(i) Prima por la proteccién, que sera un importe equivalente a los intereses pagaderos por el Fondo a
los bonos emitidos (comentado en el apartado correspondiente);

(i) mas/menos los eventuales rendimientos negativos/positivos de la cuenta de tesoreria; y
(iii) mas gastos ordinarios del Fondo e intereses y amortizaciones del préstamo subordinado para gastos
iniciales;

Los importes que el Fondo paga a Banco Santander, S.A. en cada fecha de pago son, dados ciertos
eventos de crédito en cualquiera de los activos subyacentes durante el periodo trimestral, el importe de
pérdidas correspondiente. Estos pagos se realizan siempre que las pérdidas acumuladas desde el inicio
de la operacion se encuentren en el tramo intermedio.
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A estos efectos, se entendera por eventos de crédito el acaecimiento en relacidon con cualquier activo
subyacente de alguno de los siguientes supuestos:

1. Incumplimiento de pago mayor a 90 dias
2. Concurso de acreedores

3. Reestructuracion de la operacion

En el ejercicio 2018 se han registrado 7.015 miles de euros en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados - Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (4.265 miles de euros en el
periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017), correspondientes al devengo
de la garantia financiera, asi como al efecto financiero de la actualizacién de los cobros futuros.

La determinacion de la pérdida se estima como un importe igual al producto del Importe Nocional Fallido
y el LGD Regulatorio aplicable a la operacion que ha registrado el evento de crédito. Por LGD
regulatorio en relacion se entiende, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (loss given
default) (segun se define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por Banco Santander a
afectos del célculo de sus requisitos prudenciales de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la
fecha de determinacién del evento correspondiente.

En el ejercicio 2018 y en el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 las
pérdidas registradas en el Activo Subyacente no han alcanzado el tramo intermedio por lo que el Fondo
no ha realizado ningin pago a Banco Santander, S.A.

Adicionalmente, de acuerdo con la Escritura del Fondo, los gastos ordinarios, son parte del céalculo de la
prima pagadera por el Banco y se contempla ademas como ingresos en la partida “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2018 y en el periodo
comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 se ha devengado lo siguiente:

Miles de Euros | Miles de Euros
2018 2017

Ingreso gasto de emision - 1.798
Ingreso gastos ordinarios 104 13
Ingreso comision de gestion 231 144
Ingreso comision agente de pagos 9 5
Ingreso intereses préstamo subordinado 4 4
Otros - 17
Saldo al cierre del ejercicio 348 1.981

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se han registrado los ingresos pendientes por cobrar al Banco por
los gastos ordinarios en el epigrafe “Otros activos financieros - Otros” en el activo corriente del balance

y se detalla a continuacion:

Miles de Euros | Miles de Euros
2018 2017

Ingreso gasto de emision 899 1.498
Ingreso gastos ordinarios 45 -
Ingreso comision de gestion 4 6
Ingreso comision agente de pagos - -
Ingreso intereses préstamo subordinado - -
Otros - 17
Saldo al cierre del ejercicio 948 1.521
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11.

Gestidn del riesgo

Los mayores requerimientos de informacion y transparencia a los mercados y los ultimos desarrollos
normativos han anticipado la necesidad de disponer de sistemas de gestién de informacién que
permitan analizar y anticipar cualquier problematica en relacién con la calidad de la cartera de
referencia.

La Sociedad Gestora dispone de informacion remitida con una periodicidad mensual por parte de Banco
Santander, S.A. lo que le reporta informacién exhaustiva de cara al seguimiento de dichos riesgos.

1. Riesgo de Crédito

El Fondo mantiene su tesoreria en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Asimismo, el Fondo
mantiene sus principales posiciones deudoras con empresas del Grupo Santander.

2. Riesgo de liquidez

Este riesgo esta mitigado, ya que el Fondo recibira de Banco Santander aquellas cantidades que tenga
que abonar a los titulares de los Bonos de Titulizacion.

3. Riesgo de Mercado (riesgo de tipo de interés)

Este riesgo esta mitigado, ya que el Fondo recibira de Banco Santander aquellas cantidades que tenga
que abonarle por este concepto a los titulares de los Bonos de Titulizacion.

4. Riesgo de Concentracién

El principal deudor del Fondo es Banco Santander, entidad con un elevado nivel crediticio, lo cual mitiga
este riesgo.

5. Riesgo de amortizacién anticipada

Si los préstamos incluidos en la cartera de referencia amortizan parcialmente o cancelan
anticipadamente el préstamo, dichas cantidades seran trasladadas anticipadamente al calendario
previsto a los titulares de los Bonos de Titulizacién, por lo que la vida media esperada de los mismos
sera inferior a la estimada en el momento de la Constitucion del Fondo.
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12. Liquidaciones intermedias

A continuacion, se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio 2018 y en
el periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017:

En miles de euros

En miles de euros

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real | Acumulado Real [ Acumulado
2018 2017

Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias - - - -
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios - - - -
Cobros por garantias financieras 6.908 10.981 4.073 4.073
Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito - 2.000 2.000 2.000
Cobros por intereses previamente impagados - - - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo 978 1.437 459 459
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) (11.327) (11.327) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) (6.908) (10.981) (4.073) (4.073)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie B) - - - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B) - - - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados (599) (1.101) (502) (502)
Pagos por intereses de préstamos subordinados 4) 8) 4) 4
Otros pagos del periodo (302) (1.932) (1.630) (1.630)

A continuacion, se desglosan, por fechas de pago, los informes de pagos realizados por el Fondo en el

ejercicio 2018 (importes en euros):

22/03/2018 22/06/2018 24/09/2018 24/12/2018
GASTOS ORDINARIOS 746,75 25.708,04 31.779,37 717,37
COMISION S.G.F.T. 58.407,90 59.723,01 60.859,60 54.125,62
COMISION AGENTE FINANCIERO 2.350,00 2.350,00 2.350,00 2.350,00
INTERESES BONOS SERIE B 1.729.000,00 1.767.423,70 1.805.847,40 1.605.311,11
AMORTIZACION SERIE B - 0,00 5.435.756,55 5.891.387,95
INTERESES PTO SUBORDINADO 1.202,37 1.106,18 1.023,42 877,52
AMORTIZACION PTO SUBORDINADO 149.827,98 149.827,98 149.827,98 149.827,98
COMISION DE ADMINISTRACION - - - -
COMISION VARIABLE - — - -

A continuacion, se desglosan, por fechas de pago, los informes de pagos realizados por el Fondo en el
periodo comprendido entre el 22 de mayo y el 31 de diciembre de 2017 (importes en euros):

22/06/2017 22/09/2017 22/12/2017
GASTOS ORDINARIOS - - 13.298,63
COMISION S.G.F.T. - 78.732,88 59.127,67
COMISION AGENTE FINANCIERO - 2.350,00 2.350,00
INTERESES BONOS SERIE B - 2.324.547,40 1.748.211,85
AMORTIZACION SERIE B - - -
INTERESES PTO SUBORDINADO - 2.339,33 1.487,60
AMORTIZACION PTO SUBORDINADO - 166.666,67 335.053,56
COMISION DE ADMINISTRACION - - -
COMISION VARIABLE - - -
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Fondo de Titulizaciéon PYMES Magdalena

Informe de Gestidon correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2018

(Expresado en euros)

A) EVOLUCION DEL FONDO

1.- CARTERA DE REFERENCIA (CR’s)

CARTERA DE REFERENCIA A LA EMISION SITUACION ACTUAL
Numero de préstamos: 8.557 6.227
Saldo pendiente de amortizar CR’s: 1.000.000.000,88 807.233.822,93
Importes unitarios AT’S vivos: 116.863,39 129.634,46
1.1. Movimientos de la cartera

Las tasas de amortizacién anticipada del Fondo desde su fecha de Constitucion son:

ANO TASA ANUALIZADA DESDE CONSTITUCION
2017 3,88%
2018 6,22%

1.2. Morosidad

El detalle de préstamos con morosidad superior a 90 dias es:

Numero Prestamos: 46
Saldo vivo: 2.388.109,99 euros

2.- BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS (BTA'S)

El importe de la emision asciende a sesenta y seis millones quinientos mil euros (66.500.000) de euros y esta
constituida por 665 Bonos, de cien mil (100.000) Euros de importe nominal cada uno, agrupados en una
unica serie.

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 22 de marzo, junio,
septiembre y de diciembre de cada afo, siempre y cuando sean dias habiles, se detallan mas adelante.

La vida media de los Bonos es de 2,33 afios

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable trimestralmente, en base a
EURIBOR a tres meses (con un minimo de 0%), mas un margen del 10,40%.

El tipo de interés vigente en el afio 2018 ha sido el 10,40%
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El siguiente cuadro muestra los intereses y amortizacion pagados en cada fecha de pago a cada serie de

bonos:

MAR 2018 JUNIO 2018 SEP 2018 DIC 2018
INTERESES BONOS 1.729.000,00 1.767.423,70 1.805.847,40 1.605.3111,11
AMORTIZACION BONOS 0,00 0,00 5.435.756,55 5.891.387,95

Callificaciones de los bonos:

No aplica, ya que los bonos no cuentan con calificacion de ninguna agencia de rating.

Valores emitidos por el Fondo:

SERIE N° BONOS NOMINAL EN CIRCULACION
CODIGO ISIN
INICIAL ACTUAL %Act/In
Nominal Unitario 100.000,00 82.966,70
ES0305249007 665 Nominal Total 66.500.000 55.172.855,50 91,82%

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y APLICADOS EN

EL EJERCICIO.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los parametros

previstos.

C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS.

La Sociedad Gestora dispone de informacion remitida con una periodicidad mensual por parte de Banco
Santander, S.A. lo que le reporta informacion exhaustiva de cara al seguimiento de la cartera de referencia.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO.

El Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount).

En todo caso, la extincion del Fondo se producira en la Fecha de Vencimiento Legal de la escritura (22 de

Marzo de 2041).

Con el escenario actual de prepago, y sin liquidacion anticipada, se estima que el Fondo se liquidara el 22 de
septiembre del 2024, o dia habil siguiente.

Vida media y amortizacion final de los Bonos estimadas al 31.12.2018:

% TACP 6
Vida media Serie B 2,33
Amortizacién Final 22/09/2024
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E) PRELACION DE PAGOS

A continuacion, se detallan los pagos realizados en las fechas de pago de 2018

MAR 2018 JUN 2018 SEP 2018 DIC 2018
APLICACION 1.941.535,00 2.006.138,91 7.487.444,32 7.704.596,44
GASTOS ORDINARIOS 746,75 25.708,04 31.779,37 717,37
COMISION DE GESTION 58.407,90 59.723,01 60.859,60 54.125,62
COMISION DE AGENTE DE PAGOS 2.350,00 2.350,00 2.350,00 2.350,00
INTERESES BONOS 1.729.000 1.767.423,70 1.805.847,40 1.605.311,11
AMORTIZACION BONOS 0,00 0,00 5.435.756,55 5.891.387,95
INTERESES PTO SUBORDINADO 1.202,37 1.106,18 1.023,42 877,52
AMORTIZACION PTO SUBORDINADO 149.827,98 149.827,98 149.827,98 149.827,98

F) INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).

G) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, y hasta la formulaciéon de estas cuentas anuales, no se ha

producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en estas cuentas anuales.
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5.05.1

Denominaddn Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominadan del compartimento:

Denominacdon de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT, 5A

Estedos agregados: NO

Fecha: 31/12/2018

Entidades cedentes de los activos titulizados:
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
(cuaDrROA |

Situscin sctual 217122018 Situscitn chere anusl anteer 217123017 Hiptibesis inicisies baletaiesenings
Ratias (%) Tasede sctives | Tesa de falide Tesa de Tasa de Tesa de sctives | Tasa e fellida Tase de Tesa de Tesa de pctives | Tasede fallids Tasede Tasa de
dudeses fecuperacian | Eeemizacen codusis ameetizacian e reuptracin | amorizcie
fellidos Eicipede falbizes Antiiaeda falides Brtidpads |

Faitiinbdoned hidatechila [FE=TH) AL [ 20 0440 1380 1400 144 1440 2380 2400 2420 2440
Certificadas de rrerdmic in de hipetece | (381 0401 21 D441 1381 1401 1421 1441 2381 2401 241 2441

Frisiesned hipoteceriod DR nanz 422 a2 1382 1402 1422 1442 2383 24032 2422 2442

Ol ies ot e s 0383 0403 423 0443 1383 1403 1423 1443 2383 2403 2423 2443
Friciemcd a promolones 0384 D04 24 444 1384 1404 1424 1444 2384 2404 244 2444
Frisiesned & PYMES RS DA 425 a5 1385 1405 1425 1445 2385 2405 2425 2445
PriiiBiicd B &fn preas 0386 0406 26 i 1386 1406 1426 1446 2386 2406 2426 2448
Fresismid CoFporativs 038y n4a07 27 D447 1387 1407 1427 1447 2387 2407 2427 2447
Ol nesrinorishes R [E[NE] 2R D8 1388 1408 1424 1448 2788 2408 2428 2448

Brorecnk it Tesoneria 3R 04 29 49 1389 1409 1429 1449 2389 2408 2429 2449

Deuda subandinads [ 0410 30 D450 1350 1410 1430 1450 2390 2410 2430 2450

Crédites AAPP 0¥ 0411 [y 51 1391 1411 1411 1451 239 211 2411 2451

o ] 0392 o412 432 52 13592 1412 1432 1452 2352 2412 2432 2452
Pricagered autemeacian 03 0a1s 433 53 1393 1413 1433 1453 2393 2411 2413 2453

\.:Juh'u e Been damiernn fira noens 034 o414 0434 054 1304 1414 1434 1454 2354 14 2434 2454

| Qeesing)

Cuierid & Cobiarl 0395 0415 435 455 1395 1415 1415 1455 2395 2415 2435 2455

Derechss de crédite furuns 0Ta6 0416 436 M 56 1396 1416 14346 1456 27946 2416 2416 2458

Bcwrrect o Wil lzmec ke i o4aiy a7 57 1357 1417 1437 1457 2397 2417 2437 2457

Cdbalas inCene<knslizacn 0398 0418 3R D458 1358 1418 1438 1458 2398 2418 2438 2458

a1 0 0419 ] 59 1359 1419 1479 145G 2399 2419 2419 2459
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5.05.1

Denominadon Fonda: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominadon del compartimento:

Denominadén de la gestora: Santander de Tiulizecion 5.6 FT. 5.A

Estedos agregados: MO

Fecha: 31122018

Entidades cedentes de los activos titulizados:

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOG TITULIZADOS

[cusDrROEB
Total Imgagados {miles de eures) H* e iy Imperis impagad Principal pancient Otras impert Dewda Total
Princial pediente | lnsreses devengaris s Totsl
coninbiidad
Hasta 1 s 0460 a7 474 81 CHAE 0 e 0502 0508 0
] 0461 468 75 a2 4B3 o (M%e 0503 0510 o
D 3 & 6 ardes 0462 469 76 0483 480 of o4or D504 0511 o
D & & 9 eveses Q63 0470 77 1484 [ Eh O] (Wos Q505 0512 o
] 464 T 7R 485 0482 ] D506 0513 o
Miks e 12 meses 0465 72 7Y (86 0493 o oS00 Q507 0514 o
Tistal Q65 000 (473 o] oqan 1] a8z 0 D4od of oS0 of o508 o] 1515 o
Irpegados con garentin real | e de actives Imgsae i g e Fririoe! pends Otres img Dewds Totsl Valor gareetia Welor Gemstiscon | % Deuda/w
[l s e eurns] Peincipal pen dests T o Tatsl oy weTnchda Tasecide » 2 afles Tasecide
wencide devengadusen | inbernumgides en
s bilids < s bl d

Hasta 1 e 0515 0522 052 0536 0543 a| 0550 Q557 0564 o] 0571 0578 0584 00
D 1| & 3 mveses o516 0523 0530 0537 544 a] 0551 558 D565 0| 0572 0579 0585 0,00
D 3 & G ovvesaes o517 G524 453 0538 0545 a] 0852 0559 0568 0] 0573 0580 0586 D00
D & & 9 eneses o518 0525 0532 0539 546 a] 0553 Q560 0567 0| 0574 0581 0587 0,00
D 5 & 12 meses o512 0526 0533 Q540 0547 a| 0554 0561 0568 | 0575 0582 0588 00
Mk e 13 s [ieli] 0537 0534 0541 0548 ] 0855 Q56 0569 0| 0576 0583 058y oy00
Total 51 000 o538 ol as3s O] 0542 ol 0549 al 0856 a] o563 o] @570 o] 0577 o 0590 Oyt
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& Santander

5./05.1

Denominacdon Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT., SA

Estzdos agregados: NO

Fecha: 3171272018

Entidades cedentes de |os activos titulizados:

| INFORMACIOM RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuADRO C |
Prifeinel pemdmEnie
Wida redl dusl e had ot ved Uiz doed {milkes de &ured) Shuscien sorual 311220 mm#m Shress it Inicial 250052007
niferiosa | afo 00 1500 2500
EnilFe 1 Yy 2 afis e | & P
Entre 1y 3 ahos sl 16502 502
Entre 3y £ afos OG0 [ VE 60
EnilFe 4 Yy 5 ahis sl &0 pacig ]
Entre 5y 10 e 0505 1605 2605
Superior a 10 aifos sl 1[5 2t
Total o607 ol 1607 o M6DF Q
Wids residual media pandemsds (sfos) 0508 1608 2608
Antigieded Siusckon soual 312208 | Shusckin ckerne shual svierior | Suscds inkcisl 250052007
Inzomr
Andgledad media ponderada (ahos] [0 1] 1609 509
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& Santander

5.05.1

Denominaddn Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominacddn de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT., 5.A

Estados agregados: MO

Fecha: 31/12/2018

Entidades cedentes de los activos titulizados:

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIFADOS

[cusproD |
Irmigsaite penidi Bt Wiulizmded Valor gerestls (il de suned) Tl vuis il wotual 315712748 Shtuis cidi clefme B anberier 31 M 2200T Situachbn inkdal 2505317
B e Bctives vivs Principal pendent P e actives vivas Frincipsl pendiesite HE de Bctivas vives Fringigal serdient
DRk - 405 DE20 [ ] 1620 1630 2620 2630
4% - 6% 0621 0631 1621 1631 621 631
S0 - A% 22 0632 1622 1632 622 632
0% - 1 00R% 0623 0613 1623 1633 265273 6T
106 - 1300 DE24 0634 624 1634 2624 2634
120% - 1800 DE25 11,55 1625 1635 25 JET5
140% - 1607 D626 [ 1626 1636 626 636
superion al 160% 27 il 1627 1637 62T 2637
Totsl E28 (=T i) 068 1628 11e 5] 1638 628 000 63 ]
edia ponderda (%) [l QA3 1639 1649 639 2645
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& Santander

S.05.1

Denominadon Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominaddn de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT., 5A

Esizdos agregados: MO

Fecha: 31/12/2018

Entidades cedentes de los actives titulizados:

| INFORMACIOMN RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADDS

|cusDroE

Tipos de imtents de los selivas Tl izedas () Shuaciin acusl
I EZ0NE

Sy chdry Cheste il | & nDerhar
JAIMT

Tipn de interds medio pordereds 650

1650

Tipa di intends noming mdima a5

14651

Tipo de intends normined minisno 052

1652
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& Santander

5.05.1

Denominadon Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominacdn del compartimento:

Denominacon de la gestora: Santander de Tiulizacion 5.6FT., 5.4

Estedos agregados: NO

Fecha: 317122018

Entidades cedentes de los activios titulizados:

{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaDROF |
|Digaribieciden geogrifics sctives todizedas (miles de suncs) Sivaacidn etual 3171273078 Situacidn clerme sivaal anterisr 311220017 Situscian inkdal 250573017
1 e moctives vives Principal pencent I* e mctives vivas Frincipal pendiests e e motivas vives Frincioal pessdient

Andahscla Dbl 0683 1660 1683 2660 2683

Aragdn i1 0684 1661 1684 2661 2684

Asturias (i 2 O6&5 1662 1685 62 2685

Saliares i 3 D685 1663 16885 IEET 2686

‘Caniaria sl D6&E7 1664 1687 i 2687

Cantsbeis 5 i) 1665 1688 255 2688

Castille-Ledn Dbt D6E9 1668 16589 pl Pl

Castills La Manche i 7 0650 1667 1690 IET 2690

Catslufia DR 0621 1668 1691 JEER 2691

Crtn S 0692 1663 1692 2653 26972

Extremadura &7 0693 16370 1693 2670 2693

Galicia 671 64 1671 1654 P Pl |

Madiid 672 0695 1672 1695 P 2695

Melila 673 0698 1673 1606 IETT Pl

Murcla 674 06e7 1674 1697 2674 2697

Mavaire 0675 0698 1675 1608 675 2&98

L Rioja D676 0659 1638 1699 IETE 262G

Camunidad Valenciana 0677 Q700 1637 1700 JETT 2700

Fab Vasco 0ETR arn 1678 1701 JETR 2701

Total Espafia 67% o00| oo 1679 o0 12 2679 ooe] 302 o
Onved pabies Unidn Euncpsa ] Lo k] 1680 1703 2680 2703

Resta (A1 074 1681 1704 2681 2704

Tists| general 082 e 1682 L I = 2682 oo M5 o
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& Santander

5.05.1

Denominaddn Fondo: F.T. FYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominadan de la gestora: Santander de Titulizacion S.GFT, 5A

Estedos agregados: NO
Fecha: 311122018

Entidades cedentes de los actives titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cwsproG
Comoemtraci B Slbascidn eotual 3171273018 Sibascidn clerne avas| anteries 3112720017 Situschin inkcial 25052017
Py LB CNAE Foscenitaje HAE Porcerege CHAE
D ez primenss deudoneslemisones con miks coroemiracin [irali] 1Fid 2710
ST 0¥ arz 1M1 1712 71 2712
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& Santander

Denominadan Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominacon del compartimento:

Denominadon de la gestora: Santander de Tiulizacion S.GFT, 5A

Estedos agregados: WO
Periodo de la declarsdidn: 31/12/2018

Mercados de cotizacion de los valores emitidos:

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VAL ORES EMITIDOS

[cuspmoa
{imilles de surosh Sbumce nchual 31 1H018 Situmchin clesms anusl srterior 317127317 Situscién inicial 25052017
e Demvarmnimachin e IN* de pasived emitidos Meeimal Frincipal pendiests W de pasivos ermithded Womines Frimcipsl di = $iaE emitiched el
unitane i) Liiita i 4] - i unitane )
20 wa W 173 1721 17332 Fori 272
ES0305248007 CLN 665 aros 55173 £65] 100000 6,500 665 100.000
Total 072 | 65 orz | ssa7a] ama | 665 1724 6500|373 665




& Santander

5062
Denominadan Fondo: F.T. FYMES MAGDALENA
Denominadan del compartimenito:
Denominaddn de la gestora: Santander de Titulizacion 5GFT. 5.A
Estedos agregados: NO
Periodo de la declaraddn: 31,/12/2018
Mencados de cotizacion de los valores emitidos:
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIOMES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuaoroB |
(il de eures) Ieneresen Princpal peident Tetel Femndient Cesreccients de valor
[ ™. B M & p 4 o PeperrLl Bn e
Serie 2:':;*': Euna a Tipe letereses impag " m“-wﬂ Frimcipel o vencide | Friscisd ispegace Parcics
chién
e o731 o732 o733 o73s [EES o742 0735 o737 0738 73
ESOR0S 240007 CLM MS E3M 10,40 10,40 128 E 55173 55301
Tostal 0740 128]  0M1 i} 0743 55.173] 0744 | [x] I 55301 OF4& a
Situeciis schusl 317122008 Situsciin cierre anusl sntesion 3101 22007 Sinuacitn inicial 15052007
Tipo de interds medio pondereds de las cbiigacdones ¥ oired valores emitides (%) o7ar 0748 | 0743 |
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& Santander

S.05.2]
Denominacién del Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A
Estados agregados: NO
Periodo de la declaracién: 31/12/2018
Mercados de cotizacion de los valores emitidos:
|INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuADRO C |
(miles de euros) Situacion actual 31/12/2018 Situacion periodo comparativo anterior 31/12/2017
Amortizacion principal Intereses Amortizacion principal Intereses
Denominacién Pagos Pagos
Serie serie Pagos del periodo Pagos acumulados Pagos del periodo Pagos acumulados | Pagos del periodo acumulados Pagos del periodo acumulados
07270 07280 0750 | 0751 0752 0753 1750 | 1751 1752 1753
ES0305249007 CLN 5.891 11.327 1.678 11.053 2.190 4.073
Total 0754 5.891[0755 11.327] 0756 | 1.678] 0757 11.053] 1754 0[1755] 0] 1756] 2.190[1757]  4.073
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& Santander

5.05.2

Denominadén Fondo: F.T. FYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominadan de la gestora: Santander de Tiulizacion S.GFT., 5.A

Estedos agregados: MO
Periodo de la declaraddn: 3171272018

Mercados de cotizacion de los valores emitidios:

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|cusDroD
Calificaciin
Sl Denominaciin Sara mmmﬂ-m Aagencia de calificecide crediticia (I) Situacian scmusl 310 22008 mml;ur‘:lm Sinumeckbn Iniclsl 2552017
[l [=rgh] [rgrd LiriE] 0754
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& Santander

5.05.2

Denominadan Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominacién del compartimento:

Denominadon de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT, 5.A

Estedos agregados: MO

Periodo de la declaradon: 31/1272018

Mercados de cotizackon de los valores emitidos:

| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

[cuspmoE

Wichs pesichen| et las oblkgaciones y sitns val ores emidns paor el Fonds (miles de saes) Principal pandlint
Siuschin schusl 3122018 Siuschin dere anusl sniesior I1 22007 S cidn inkcial 3505730017

nferiora 1 aho 0765 1765 TGS
Entre 1y 2 ahos 076 1765 P
Enre 2y 3 ahos 076F 1767 26T
Encre 3 y & ahios 0768 55073 1768 SES00 2768 S50
Entre 4y 5 ahios 0769 1769 2768
Enre 5y 10 afra (L] 1370 FrL]
Supeior a 10 aikes [LEEy| 137 2
Tewl a7z =R 1372 GES00 2172 GES00
Vidla redidus| media pandersds (ahas) 773 233 1373 244 2773 387
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& Santander

5053

Dencminaddn Fondo: FT. PYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominacion de la gestora: Santander de Tiulizacion SGFT, 5A
Estedos agregados: MO

Fecha: 3171272018

|'EiTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cuaDro A
Infermesidn scbee lis mejoms cediticles del Fonde Sliuachin ectual 31127318 Situschin cierne anual esvierder 311 AT Stitumc] G indcial freslid
Imperte del Fondo de Reserds coratin de fmikes de eures) oFrs 1775 -} 775 o
1.0 Imipoime minime del Fondo de Reserva (milles de euns) OFTe 176 a TG o
1 7 Porceriege que repeeients o Fondo di Reserva constindids sobee el total de pesived emitidos (38) aFF7r 1777 2,00 ATTF 0,00
1.2 Demaminechin S b contrepanide oFre 1774 TR
1.4 Aeting de |b contrapartica oFre 17714 2Ty
1 5 Aeting requerida de bs contraparicls OFAD 1780 ATAD
Ir e dispomible de e limeas de lguides (miles de saos) o 1781 -} 2781 o
2.1 Porotrisg que represenin o imponts disporithe o n lees o Gguicer sobre o ol de pashns saiticos [56) TR 1782 00 TR 0,00
2.2 Demominecin de la conreganide OFEY 1783 a 2Ta3 o
23 Reting de | contraparics O 1784 2TRA
24 Reting requerido de le contraparthda OFRS i7as ITHS
3 Impome de ks pasiics emitidos garantzados por avakes (milkes de eunes) OF RS 1786 =] ATRG o
3.1 Porceriege que repeeieniin los svalie sobre el totel de o pediveg emitdos [3a) OFRF 1Fa7 2,00 ATAT 0,00
3.7 Denaminedden o I entidsd svaksts 0788 1758 o TR o
3.3 Rating del avelisa O7Es 1789 ITHS
3.4 Reting requerido del svelisia OFG%0 1750 2790
4 Subordinacdn de seres (5N ored H 1731 * T4 N
4.1 Porotrings ol Iponie pnchente de i serbes no subordinades sobee sl Imports persiene del poml b () oree Tio,on| 1792 108,00 27493 100,00
5 Imnpome mdadms de riehgo Oubems por Has financieres adquindeas (miles de euros) OFeT 1793 T3
5.1 Demominsddn de ks conrepanides (i 170 2794
5.2 Reting de |a contrapartics 075 1755 2795
5.3 Reting requerido de le contrapartida 0756 1736 2796




& Santander

5053

Denominadon Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominaddn del compartimento:

Denominadon de la gestora: Santander de Titulizacion 5.GFT., 5.A

Estedos agregados: NO
Fecha: 3171272018

|G'I'RA INFORMACION SOBRE EL FONDO

[cwapsoe
FERMUTAS FIANCIERAS | [l &l fands I a I Ia camira Valor mzonabls de Otras caracierfsticas
Conranatids Periadicided | Tips de et Mo enal Tt e ieviards & nusl HMoconsl Sinuscion scnusl Slbascidn oeme St scibn inicial
I e ] ZNN2PME v | EnLEsier BEesT
IANET
0800 L= o8z 0aE s 0805 == ] JB06 3806
Total ooe|  oleses ]|  ofomwe] o
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& Santander

5053
Denominadan Fondao: F.T. PYMES MAGDALENA
Denominacién del compartimento:
Denominadén de la gestora: Santander de Titwlizacion 5.GFT. 5.4
Estedos sgregados: MO
Fedha: 317122018
|GTRF| INFORMACION SOBRE EL FONDO
[cusDrROEB
GARANTIAS ANANCERAS EMITIDAS I Enlire del CuliEe de Velor &n Bheas -3 (Driras eeFmcle fisthoas
|Heturbers Fiehgs Oubiee Sitea cicin sotual Sibes o cf eime mvsl Srusckds inicel 250520017 | Shuscisn scusl 310 22018 Sruschien ceme anusl Shusciie inicisl 25052017
/120 E wvtmror 31712307 sntarior 31127
FYdteerece hipotecsris a1 1811 a1 &9 1829 A2 prs]
Cbcbuilas bipoteineie 0812 1812 ol 0a30 1830 XA30 30
Fr e & profmotones 0E13 1813 a3 i Ef 1831 A3 Rk |
Fridteened a FYMES a4 E5.173 1814 5500 R4 EES00 (1P 1832 X2 w3
Prestas & e preas 0815 1815 15 a33 1833 FA33 3833
FY bR OIS 0816 1816 s L] 1834 R34 IR34
Ceda s e iinorises nany 1817 |7 &35 1835 FA35 3835
B e TESOreila DE1R 1818 18 E36 1035 Pkl TH36
e a1 1819 2812 a3? 1837 XA37 383r
Crédites ALPP R0 180 R0 0&38 16738 Pkt IHI8
Friuts corduma a1 1821 2 a3e 1833 XA39 3m3e
PrsTeaG aUTomciin DE22 1822 I a0 1840 FRA0 a0
Cuotas de errendamienis firandero lesing iT-wk | 1823 HRIT 4 1 1841 peiC N a1
(D & Colrar DE24 1824 R4 2 1842 T2 IRaz
D rechze e créadite furuncs 25 1825 5 [tk 1843 po k] 4%
Eeornecs ot Tl izmcidn DE2G 1836 26 (44 o 1844 a TRa4 g
Tistsl &y EENTE 1827 SE.500 HIT EEED0 S 1845 xBa5 TRa5
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& Santander

5.05.4
Denominaddn Fonda: F.T. PYMES MAGDALEMA
Denominadén del compartimenito:
Denominacén de la gestora: Santander de Titulizacion 5.6 FT., 5.A
Estedos agregados: MO
Fecha: 31122018
||NFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUMCIONAMIENTO DEL FONDO |
[cusproa |
lmpone impageds & oasiled s Retia Rl Fallets
Cancapes Meses impage Dias imgage Smuscidenctusl | Siuscléncereanual | Stusciénacusl | Souscée deme seasl | Dlima Fecha Page
INN22008 amtenor 3123017 INN2TME anterier 311 27317
1. Activis Miorosos por mpeged con antgledad igual o superion a 7000 002 Jo03 J006 J009 T2 s
2 Activos Merosos par oitas rzones 04 Jo7? o b E] Toi&
Tiotal Merasos 7005 a] Toog ol F011 000 014 000 a7 oo | RS
3. Activas Fallides pof isnpegi 0o anh Ggledad igusl & supsiod & M9 L] o 024 a7 FA0 FLEE]
4. Activos Fallidos por obres rzones 022 025 FOIE oI T34
Totsl Eallides 7023 0] 026 0| #3g 000] a2 0.00] T3S 000 | POSS
Ratia Rl Follen
DtFed ratics relevestes Shusckbn sctusl I 2200E Situscibn ciere anual sntener 3171 2707 Uhtirne Fechs Pigs
0as0 1850 2850 AR50
D51 1851 2851 51
DA% 1852 2A52 RS2
0853 1853 2853 3853
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& Santander

5.054

Denominadan Fondo: F.T. PYMES MAGDALENA

Denominacén del compartimento:

Denominadon de la gestora: Santander de Tiwulizacion 5.GFT. SA

Estzdos agregados: NO

Fecha: 31/12°2018

| INFORME DE OURPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTD DEL FONDO

[cUADROB |
TRIGGEERS Ll e %6 Acctuss| I:H;II‘;.".\I Referercia Fallets
Amenimciie secusncak series 0854 0858 1858 JESE
Diferimienis’pestergamients intereses serie 1] 12 0A%9 1859 2R50
B Aeduccién del Fande de Reserva DRSS 080 1860 2860
OTROS TRIGGERS QBs? 0as1 18581 2851
[ Cusscten de tes iee
CUADROC
Informe cumiplimiento reglas de funcicnamiento
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& Santander

5055

Denominacion Fondo: F-T. FYMES MAGDALEMA

Denominadon del compartimento:

Denominadén de la gestora: Santander de Titwlizacion 5.GFT. 5.A

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2018
[ INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
|cusproa |

Comisiden Cemtrapanids Ingearte fife (miles de Criterios determingcide ot la comisibn Mo (iles de Miniwo (milesde | Perodided segin | Condiclones inicisles | Ovm corsiden dones
"ﬂn“] Base de cHoue % pnial wras) fuluu.r”m Sedlet | ecrinumE
emiskn

Combitn socheded SANTANDER DE 1862 6 3p62 o025 4862 SB62 25| 6862 |TRIMESTRAL| VAG62 5 BR&62

| e TITULIZ AN

Ed..-m.i: e 1863 ARGT A7 5863 &6 TRAY BRG63

ITHA RS T B

Comisiin del agente SANTAMDER 1864 x k! 48454 SRE4 6854 | TRIMESTRAL | T8S4 1 Ba54

Snan chenod pagos

Onvas 1845 ARES ABAS SR&5 BRES TRES BRES
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Santander

5055
Denominaddn Fondo: FT. FYMES MAGDALENA
Denominacén del comparimento:
Denominacién de la gestora: Santander de Tinulizacion 5GFT. 5.A
Estados agregados: NO
Fecha: 317122018
| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
[cusDrROEB |
Forms de clloule
1 Diferencia ingresss § Gaitod | ST Cfns
2 Cifereincia cobios v pagos {5 oRG 7
3 Orivess (54 CRGE
3.1 Discripcidnm [hi T
Corrapamids (il
Cajpd oo Tedletn eimisidn (28l Pandos con oHF
Pollete de emiside)
Demerminads por dferencis entne ingeesss y gastes {miles de Fecha cilcule Tabsl
suras)
Ingeeses v gasios del per cdo de ol cule 0&72
Margen de intereses 0&73
Dt dee sotivee Tineeiers (retn) &7
Duotachomes & proviskores [nelo) DETS
Ganbndiss (piedide) de SOThved ho oIl &n &6
Li=a|"]
OEies ifgresos i Qashod Exceplo Comiskn verisble ¥ 0&7?
epercusiin de péndidas [gemandias)
Total ingreed v gastos Escspbo combhén varable, 0&TR a o a g a L&)
Mpeesto sobee b ¥ e Ouhin de pirdides
igananciad) (Al
impuesto sobee beneficdas (-] (H) (T
Reeperci e dhe gamancias -] (0] (1223111
Camibhin variable devengads en cuents de pérdidas y 1o
| ganancies |- O
Repercusidn de pérdidas (=] CHIA-Ep4 {00 R -] o a a -] al
Cambidn varable pagade DR
Comiién varable impageds &n el peileds de chlcubs R4
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& Santander

5055
Denominadén Fendo: F.T. FYMES MAGDALENA
Denominadon del compartimento:
Denominaddén de la gestora: Santander de Titulizecion 5.6 FT. 5A
Estedos agregados: NO
Fecha: 31122018
[ INFORMACION RELATIVA & COMISIONES |
[cusDroB |
Deresmin sds diferencls enive cabiroes s e Fecha i lcule Total
Cobred y pagas del periode de clloulo, segin follens RS
Salda inicie DERG
Codros, del periodo i
Pagas por gedins y comishornes, disdmes de la SRR
coimnibain vaiable
Pagas por derivados (G
Retemcidn impoime Fombs de Resere (124 1]
Pagas por las obbgad ones ¥ otrod valones emitkde 09
Fagas por deuded con entidade & crédits (o )
Resle pagos/Felenciones 097
Salda dsponible 194
Liguidecidm die comnisidn veriabde a5
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& Santander

Denominacién del Fondo:

F.T. PYMES MAGDALENA

S.08|

Denominaciéon del compartimento:

Denominacién de la gestora: Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A
Estado agregado: NO
Periodo: 31.12.2018
NOTAS EXPLICATIVAS
Anexar
MNotas explicativas
[INFORME DE AUDITOR

Anexar

Informe de auditor

Campo de Texto: Sélo rellenar en caso de no exisitir informe de auditor:

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

Anexar

Informe de gestion activa

Campo de Texto: Sélo rellenar en caso de que la sociedad gestora realice una gestién activa
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& Santander

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informaciéon mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de funcionamiento del
Fondo, previstas en la Escritura de Constitucion, es la siguiente:

No se ha producido la interrupcion del Periodo de Recarga ya que los Importes de Pérdidas Acumuladas
no han superado el 0,80% del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

No se ha producido un evento de subordinacion ya que los Importes de Pérdidas Acumuladas no han
superado el 2,00% del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.
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Las Cuentas Anuales de Fondo de Titulizacion, PYMES Magdalena, anteriormente
transcritas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos, Memoria), asi como el Informe de Gestion correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 48 (ambas inclusive), han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander de
Titulizaciéon, S.G.F.T., S.A. el dia 25 de febrero de 2019 con vistas a su verificacion por los
auditores, firmando todos y cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos
constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Dna. M? José Olmedilla Gonzalez

D. José Garcia Cantera D. Oscar Burgos Izquierdo
D. Ifnaki Reyero Arregui D. Pablo Roig Garcia-Bernalt
D. Javier Anton San Pablo D. Javier Cuenca Carrién

D. José Antonio Soler Ramos
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