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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CUATRO MIL SETECIENTOS TRECE. ---------n--
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 10" y EMISION de
BONOS de TITULIZACION . -cncemmmmmm e
En MADRID, a once de junio de dos mil veinticuatro. ------------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, —--------mmmem s

DE UNA PARTE ;- -mmmommmemommmm e
DONA CATALINA MEJIA GARCIA, mayor de edad, de

nacionalidad espafiola, empleada de banca, con domicilio
profesional en 28660 Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad
Grupo Santander, aven'da de Cantabria, s/n. Exhibe DNI/NIF

Y DE OTRA:

DON JUAN CARLOS BERZAL VALI;RO, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, emple&dq’f de banca, con

domicilio profesional en 28027 Madrid, t;é'ile de Juan Ignacio

Luca de Tena, nimeros 9-11. Exhibe DW/NI% ______




INTERVIENEN

1.°) Dofia Catalina Mejia Garcia interviene en nombre y
representacién, de BANCO DE SANTANDER, S.A.,
(indistintamente,  “Santander”, la  “Contraparte”, el
"Prestamista Subordinado", el "Banco de Cuentas", la
"Entidad Directora y Colocadora" y/o el “Agente de Pagos"),
de nacionalidad espafiola, duracién indefinida y con domicilio
social en Santander, paseo de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-
1960; inscrita asimismo en el Censo de Obligados Tributarios
con el NIF A39000013. Constituida ¢l 3 de marzo de 1856
mediante escritura publica otorgada ante el escribano de
Santander don José Dou Martinez, ratificada v parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante ¢l escribano de
la misma capital don José Maria Olaran. Transformada en
Sociedad Andénima de Crédito por escritura otorgada ante el
notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875. Por escritura otorgada ante el notario de Santander don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992 con el nimero
1.316 de protocolo, modificoé su denominacion por la de “Banco
de Santander, S.A.”, denominacion que cambié por la de “Banco
Santander Central Hispano, S.A.” segln escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de

fecha 13 de abril de 1999, con el nimero 1.212 de protocolo, en
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la cual asimismo se formalizé la fusion de la sociedad
representada (como absorbente), y la compania "Banco Central
Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causo la pertinente inscripcion
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adoptd su actual
denominacion en escritura otorgada ante el notario de Santander
don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el namero 2.033 de protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripcion 1539° de fecha 13 de agosto de 2007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusion6 con “Banco
Espanol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractualesj/ judiciales, lo que
causo la inscripcion 2.326 de fecha 3 de lt1§5/() de 2013 en la hoja
nimero S-1960 abierta a la entidad en__ﬁ'lf tomo 1.053, folio 30,

del Registro Mercantil de Cantabria. Tfambién mediante escritura
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otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusioné con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que quedd extinguida,
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo
universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posictones contractuales y judiciales, lo que causo la
inscripeion 2.327* de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Sauca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
nimero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusioné con “Banco Popular Espaiiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que qued6 extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripeion 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Su representacion v legitimacién para este acto le resultan
del poder que esﬁéciﬂcamente para celebrar el acto o negocio

juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conterido el Banco
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Santander mediante acuerdo adoptado por su comision ejecutiva
en su reuniéon de 20 de mayo de 2024, que fue elevado a
instrumento publico mediante escritura autorizada ante el notario
de Boadilla del Monte (Madrid) don Rafael Martinez Die con el
nimero 2.530 de su protocolo (el “titulo representativo”), de la
que se aporta a este otorgamiento copia autorizada que queda
integrada en esta escritura como Anexo I; aseverando la
interviniente no haber trascendido el mismo al Registro
Mercantil por el caracter concreto del acto para ef que ha sido
otorgado este poder, conforme a lo dispuesto en el articulo
94.1.5°) del Reglamento del citado Registro.---------==-n===zmmmuumm-

2.°) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion de ""SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad
espafiola, duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros 9-11. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, y en el Censo de Obligados Aributarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF A804814}#V./C{0nstituida con

la  denominacién de  “EUROTITULIZACION  HIPOTECARIA,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE ']"lTUfl:I’z.ACION HIPOTECARIA
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(S.G.F.T.H.), S.A.”, ¥ con la autorizacion previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV?”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Paliarés con el namero 1.310 de protocolo, que se inscribié en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja numero M-
78.658, folio 75, inscripcidn 1% y en el Registro administrativo
de l]a CNMYV con el namero 1. Cambid su denominacion inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.I.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero
5.161 de protocolo, que causé la inscripcion 6° en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambid esa denominaciéon por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el niimero 2.619 de protocolo, que causd la
inscripcion .8 en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento plblico mediante escritura otorgada en

Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
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Parejo Gamir con el numero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacién que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.960 de protocolo, que
causo la inscripcion 18 en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambié esa denominacién por la de "SANTANDER CENTRAL
HisPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causo la nscrip #6n 25 en el

ente su actual

folio 93 de la hoja registral social. Adoptd final
denominacién mediante escritura otorgada en N
marzo de 2004 ante el notario don Roberto f!?ﬁrejo Gamir con el

i

nimero 622 de protocolo, que causé la ins/oﬁpcic')n 30 en el folio

7.
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95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestion y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
namero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050€) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el ndmero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Gltima de
ellas a su ubicacion actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascriio notario,
con el niimero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. ===m-mmmmmmmmmmm e

Su representacidn y legitimacion para este acto le resultan al
sefior Berzal Valero: =-seeeeoommmme e

a) De su condiciéon de director general de la Sociedad
Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunion
de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante
escritura alfl":o‘rizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el ntimero 1.863 de mi protocolo, que causé
la inscripcidon 98* en la hoja registral social; ~--—-——-----mcemeecememem

Y b) De la facﬁlﬁad que especificamente para este acto le fue
g
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conferida a virtud de acuerdo adoptado por el consejo de
administracion en fecha 20 de marzo de 2024, segin asi consta
en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
en Madrid el mismo dia por doila Maria José Olmedilla como
secretaria del consejo de administracién, con el visto bueno de su
presidente don José¢ Garcia Cantera, que me entrega el
interviniente, solicitando de mi, notario, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 108.2 del Reglamento del Registro
Mercantil su protocolizacidn y elevacidn a instrumento publico a
los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Cadigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como Anexo [, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del organo
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente

declarada en documento publico. ---------------emmm -

A tal fin, yo, notario, doy fe considerar legitimas las firmas
que suscriben la Certificacion por coincidir ef sus rasgos
esenciales con [as estampadas por los mismos fiymantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, de doq,c(e puede deducirse

su pertenencia a las mismas personas.———————,z- ———————————————————————
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FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.%) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. -----------------
2.7) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Ascvera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio ©
denegatorio del mismo); e) que no actiian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de drgano social o instruccidn
interna dkiada ppr su mandante que restrinja su poder de

representacion para"‘este ACHO. == e e e e e e
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B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion y de la Informacion
Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportandose el
documento auténtico (ya resefiado en la Intervencion) del que
resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto haber quedado
acreditado el titulo representativo tanto en su vertiente material
como formal. ¢) Que la resefa identificativa de dichos titulos es
exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,
modifique o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas
necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor
de testimonio en relacion, conforme permite el Reglamento
Notarial), ~===m=msm s e e e

3.°) A los efectos de su legitimacion para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacton}), asevera: --------------

a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, reclamagion judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja 6 condicione sus

facultades de administracion y disposip{:frn. Especialmente

-11-
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declara no incurrir en ninguna situacion de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecidén a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida en los listados de
Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legistacion de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.--=-------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. -------------—---

En corroboracidén de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel
del resultado de la consulta telematica efectuada con caracter
previo al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencidn del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).=-====memmmmmmmme oo
4.°) En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, vo,
notario, recgbada de los respectivos representantes sociales
manifestaci(')r;l sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadaé“.‘se integran en la tipologia de las entidades

financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el

-12-
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articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2(14, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacién de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (ii)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razén a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control, —==--=---=emrmmmmeec e

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medigas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal con}a/ZI mismo ha

quedado interpretado por la jurisprudencia) yo, el notario,

asevero que a mi juicio: (a) las facull}s(des representativas

-13-
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acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que la transcripcidén o
resefla en su caso efectuada en la intervencidn, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
la legitimacion suficiente seglnn intervienen), para otorgar esta
escritura de constituciéon de fondo de titulizacion y emision de
bonos, incluyendo todos sus actos juridicos complementarios o
conexos. Al efecto, —=mmmmmmmmmm e e
EXPONEN

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de 1a§ exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones :"dc‘a las restantes entidades (incluyendo fondos de

titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del

articulo 11 del CRRY mmmmmm s s e e
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II. Que al objeto de reducir el importe de dichos requisitos
de capital, Santander desea realizar una titulizacion sintética de
determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constitucion de un fondo de titulizacion y la celebracidn con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de Ia
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada (el "Reglamento de
Titulizaciéon") vy, en concreto, en su Seccidon 2 bis (rubricada
"Requisitos de unas titulizaciones de balance simples,
transparentes v normalizadas"), introducida por el Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentara la condicion
de "originadora" segin se define tal término en dicho
Reglamento ). --==--==mmmmmmme oo

ITI. Que el titular de las exposiciones titulizéias puede ser
cualquier entidad que forma parte del grup consolidable de

o
Santander a efectos del articulo 11 del CRR (incluyendo un

-15-



fondo de titulizacién o wvehiculo equivalente). Cualquiera de
dichos titulares se denominara en la presente Escritura un
"Acreedor de Referencia”, en el bien entendido de que: (i)
ningun Acreedor de Referencia participa o participara en tal
condiciébn en la operacion de titulizaciéon sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de
requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR y (ii) Santander comparece en esta Escritura
exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado
Crediticio (la "Contraparte). —-----==---mmomm e

1V. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacidon sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo Il
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como,
en su caso, los derechos de crédito que puedan sustituir a los
anteriores (los “Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos”) conforme a lo previsto en la presente Escritura de
Constitucion  para su titulizacion sintética (en adelante,
conjuntamente los “Derechos de Crédito de Referencia”
(Reference Obligations)). ===--=-===mm=mmmmmmm e

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (1)
préstamos y lineas de crédito hipotecarios (con garantia

hipotecaria inmobiliaria), (i) préstamos y lineas de crédito no

-16-
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hipotecarios con garantia personal de terceros - avales, (1ii)
préstamos y lineas de crédito no hipotecarios con garantia real
(distinta de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos y lineas de
crédito no hipotecarios sin  garantia (conjuntamente, las
“Financiaciones”), concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequefias empresas, medianas empresas y
grandes empresas, incluyendo empresarios individuales) con
domicilio en Espafia, excluyendo en todo caso empresas que
formen parte del grupo consolidado contable de Banco
Santander, S.A. (en lo sucesivo, ¢l "Grupo Santander") y
préstamos vy lineas de crédito sindicados. ----------------mmmncaeaane-

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales es Santander.-----------=-==rrarrmcmmoee -

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial. ---

Se adjunta como Anexo I a la presente Escritura copia
autorizada de certificaciéon del Acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesidén
celebrada con fecha 20 de mayo de 2024, gelativo a la
transmision parcial del riesgo de crédito de lgs Derechos de
Crédito de Referencia, elevado a escritura pl’lbﬁca ante el Notario

/
de Madrid, D. Rafael Martinez Die, el dia 22 de mayo de 2024,

-17-
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bajo el niimero 2.530 de su protocolo. ==-==mmesememmme e

V. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015. ~-mmmmmmmm s

V1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacién sintética con la denominacidon de

“FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10” (el

VII. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial v en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacion 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten (i} la incorporacion
a la Cartera de Referencia (tal y como este término se define en
la Estipulacién 2.2.1 de esta Escritura) de Derechos de Crédito de
Referencia durante el Periodo de Recarga (tal y como este

término se define en'la Estipulacion 7.3 de esta Escritura); (ii) el
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incremento durante el Periodo de Recarga del Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia y del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia, tal y como
estos términos se definen en la Estipulacion 2.2.1 posterior asi
como (iii) la sustitucion de Derechos de Crédito Inelegibles (tal y
como se define este término en la Estipulacion 7.5.(A) posterior)
tras la finalizacion del Periodo de Recarga. Asimismo, el Fondo,
a través de la Sociedad Gestora, procedera a emitir los bonos de
titulizacion (los “Bonos” {Credit Linked Notes)) que integraran el
pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la Ley 5/2015,
los Bonos emitidos por el Fondo se dirigirdn exclusivamente a
inversores cualificados (clientes profesionales segin la
denominacion conferida por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los 2023 de Valores y de los Servicios de Inversion, la
"LMVSI") y no seran admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial, si bien se solicitara su admisidon a negociacion
en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), que no es un
mercado secundario oficial sino un sistema multilateral de
negociacion constituido de conformidad con lo pg

articulos 43, 68 y relacionados de la LMVSI. --—-- e e -

Se adjunta como Anexo Il a la presgnte Escritura, la

/
Certificacion de los Acuerdos adoptados (por el Consejo de

-19-



Administracion de la Sociedad Gestora en sesion celebrada con
fecha 20 de marzo de 2024, relativos a la constitucion de un
Fondo de Titulizacion. ------—---mmmmmmm oo

VIILI. Que no se ha llevado a cabo la verificacion de
atributos de las Financiaciones de las que se extraeran los
Derechos de Crédito de Referencia por no ser precisa tal
auditoria de conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la
Ley 5/201 5. cmmmmmmmm oo e s

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados (clientes
profesionales segiin la denominacion conferida por la LMVSI) y
no van a ser admitidos a negociacion en ningin mercado
secundario oficial, la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos tiene como uUnico requisito la solicitud previa a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la aportacion y
registro de la escritura piblica de constitucion. =--=-===-=-==susanusuv

X. Que, al tratarse de una titulizaciéon sintética, no se
produce una transmision de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segin se define este término en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) continuara administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los

"Deudores de Referencia" (Reference Entities)) en los términos

-20-
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previstos a tal efecto en la Seccién 11 de la presente Escritura. ---

XI. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015, a
realizar una emisién de una Unica serie de Bonos por importe de
OCHENTA Y SIETE MILLONES DE EUROS (87.000.000€) de
valor nominal, constituida por OCHOCIENTOS SETENTA
(870) Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta y
que no seran objeto de calificacién crediticia (rating) por ninguna

agencia de calificacién, y con codigo ISIN ES0305805006 (los

XII. Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y comerciales de la emision de Bonos, asi como la
coordinacion de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcion de los Bonos
entre clientes profesionales (en tal condicion la "Entidad
Directora y Colocadora™).---------------mmmmmmmm oo

Asimismo, Santander, en su capacidad como Cgntraparte, se
ha comprometido a suscribir la totalidad de los/Bonos que no

/
hayan sido suscritos por dichos clientes proﬁz?éonales al cierre
!

del Periodo de Suscripcion. ------------------ / ----------------------

21-
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XHI. Que el apartado 1 del articulo 26 bis del Reglamento
de Titulizacion establece que "las titulizaciones sintéticas que
cumplan los requisitos establecidos en los articulos 26 fer a 26
sexies se constderardn titulizaciones STS de balance". ~-----mrm-mmv

A su vez, el articulo 270 de CRR (en la redaccion dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31 de marzo de 2021) establece en su
apartado 1 que las entidades originadoras podran calcular los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de una
posicion en una titulizacion STS de balance conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segln el caso,
siempre que se cumplan las dos condiciones establecidas en
dicho articulo para optar por dicho tratamiento de capital
diferenciado (esto es, que la titulizacion retina los requisitos
establecidos en el articulo 243, apartado 2 de CRR y que la
posicidn en cuestion sea admisible como posicion de titulizacion
preferente). ---mmm e oo

Se hace constar que: (i) es intencién de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el calculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (segln se define éste en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posicion de
titulizacion preferente, siempre que se cumplan las condiciones

establecidas en el articulo 270 de CRR a tal efecto y, que por
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tanto, (ii) la operacion se ha diseflado para permitir el
cumplimiento de tales condiciones, incluyendo la consideracion
de la misma como una titulizacion STS de balance (y, por tanto,
cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los
articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion).------

XIV. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emisidon de bonos de titulizacion. -------

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucion del Fondo
de Titulizacion MAGDALENA 10 y emision de Bonos de
Titulizacion (la “Escritura de Constitucion”), a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes---------

ESTIPULACIONES

SECCION I - e

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
MAGDALENA 10 e eI EEE L

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ----- ,f : -

/
La Sociedad Gestora en el presente actd constituye un

Fondo de Titulizacién con la denominaciii-"ln “FONDO DE

_23.
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TITULIZACION MAGDALENA 10” que se regira por (i) lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion; (ii) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(“Ley 5/20157); (iii) la LMVSI; (iv) Real Decreto 814/2023, de 8
de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacién
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las
Directivas  2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los
Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o 648/2012 (el
"Reglamento de Titulizacion"); y (vi) las demas disposiciones
legales v reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en
cada MOMENTO. - m oo o e e

2 NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO, ------—-—mmmmm

2.1. Naturaleza del Fondo. ~----=nmmmemmmm e

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable por
el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/201 5. ===nvemmmmmmmmmc e eeeen

El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el

224
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importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se
corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de
OCHENTA Y SIETE MILLONES DE EUROS (87.000.000€). -~

La titulizacién efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacién sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacion
podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacion con terceros de derivados
CreditiCIOS.  —-mmmmmmmmmm oo e

2.2 Finalidad de la titulizacion ------ ———— _—

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida -------

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion tiene por
objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de
una cartera dinamica de préstamos mediante la contratacion por
el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio ¢bn Santander

(en tal condicion, la "Contraparte") denominadd Credit Default

La finalidad perseguida por la tituli?ﬁci()n sintética y el

5.



Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concordantes del CRR vy,
de otra, aplicar al Tramo Senior el tratamiento de capital
diferenciado previsto en el articulo 270 del CRR. -------------nm-—-

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos y lineas de crédito, hipotecarios y
no hipotecarios, concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequefias empresas, medianas empresas y
grandes empresas, incluyendo empresarios individuales) (la
"Cartera de Referencia”, los "Derechos de Crédito de
Referencia” vy las "Financiaciones", respectivamente). De
conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacion,
Santander debe retener, de forma continua, un interés econdmico
neto significativo que, en cualquier caso, no podra ser inferior al
5% de las exposiciones titulizadas. A fin de dar cumplimiento a
dicho requisito, Santander retendra en todo momento (conforme
al compromiso asumido en la Estipulacion 7.5 posterior) un
porcentaje igual, como minimo, al cinco por ciento (5%) del
riesgo de crédito derivado de los Derechos de Crédito de
Referencia, siendo objeto de transmisidon parcial al Fondo el
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia por el

restante porcentaje (que no podra exceder en ningliin caso del

26-
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noventa y cinco por ciento {(95%)). --------mmmmmmrm e m -

Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusion del importe de los
mismos cuyo riesgo de crédito sera retenido por Santander
conforme a lo expuesto anteriormente). ------------=---===-=-moommo-

A efectos de la presente Escritura, se entendera por:----------

(a)'Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (/nitial
Reference Portfolio Amount): MIL DOSCIENTOS VEINTIUN
MILLONES CINCUENTA Y CINCO MIL SEISCIENTOS
SETENTA Y DOS EUROS Y OCHENTA Y OCHO
CENTIMOS DE EURO (1.221.055.672,88€), equivalente a la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (segun se define este concepto en el apartado (e)
posterior) integrados en la Cartera de Referencia Inicial. ----------

(b)'Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia”
(Reference Portfolio Notional Amount): en cualquier fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechosf,ﬁfe Crédito de
Referencia que integren la Cartera de Rq_ﬁérencia en cada

- - r )lI‘
momento (incluyendo, en evitacion de /dudas, el Importe

i



Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion
(seglin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1
POSEEIION)). === m e

(¢)'Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio Amount). MIL
CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y SIETE EUROS Y DIEZ CENTIMOS DE EURO
(1.159.999.997,10€) (equivalente al 95% del Importe Inicial de la
Cartera de Referencia, con redondeo al segundo decimal). --------

(d)"Importe Nocional Maximo Protegido de la Cartera
de Referencia” (Maximum Protected Reference Portfolio
Notional Amount): en cualquier fecha, un importe igual al
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount) menos la suma de (i) todos los
Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection
Amounts) (segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior); (ii) el Importe Nocional Protegido
de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected Reference
Obligation Notional Amounts) de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out Reference
Obligations) (segin se define este concepto en la Estipulacidn
2.3.3.1 posterior); y (111) la suma del Importe Acumulado por

Amortizaciones del Tramo Protegido (Cumulative Protected

28-
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Tranche Amortisation Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha, ----=-==mmmmmmmmmmmcm -

(e)"Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notional Amount): para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segiin se define este
término a continuacién) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ninglin caso
de la exposicion (entendiendo por tal, en el caso de Lineas de
Crédito, el limite maximo disponible bajo las mismas) del
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) bajo dicho Derecho de
Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente (seglin se define este término en la Estipulacion
2.3.3.2 posterior). A efectos aclaratorios, se hace constar que el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia no se
verd incrementado como consecuencia de cualquier modificacion
o refinanciacion que resulte en la capitalizacién de los intereses
del préstamo o crédito correspondiente, sin perjuici ' del derecho
de la Contraparte de incrementar el Importe ?/()rjional de los
Derechos de Crédito de Referencia y el ﬁﬁporte Nocional

Protegido de los Derechos de Crédito (jé Referencia como
/

i
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consecuencia de una Recarga. ~-—---—rmmmmmmm s e

(f)"Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Protected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho
importe sera igual al noventa y cinco por ciento (95%) del
Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente, ---=--===-mmmmomommmmmmmeee

"Linea de Crédito" (Credit Line) significa una linea de
crédito revolvente que permite al Deudor de Referencia en
cuestion volver a disponer de las cantidades que haya
reembolsado en cada momento. ------smsomommo oo

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entendera por: ==-mmmmmmemmees oo

(a)"Registro de Referencia" (Reference Register): el
registro mantenido por la Contraparte en relacién con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y ---------------

(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender): en
relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista 0 acreditante (lender of record) del mismo, en el
entendido de qﬁc el Acreedor de Referencia solo podra ser,

ademas de 1a CONMraparte: ------mm-mnnsmmmrommmmomomoomoomeeeoo
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(i)una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de
crédito (en lo sucesivo, una "Filial" (Affiliate)); 0 ------------------

(il)Juna entidad de propodsito especial (special purpose
vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacion espafiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), ------------------

que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial es
Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio de: ~-------------=----

(i)la posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acreedor de Referencia a una
Filial 0 a un Emisor de Titulizacidn; y/0 ---------==-=ezmecemmmmmmmaee

(ii)la posibilidad de que el Acreedor de Rg’ferencia de los
Derechos de Crédito de Referencia Adici_ﬁhales y/ de los

Derechos de Crédito Sustitutivos sea una Filial o un Emisor de
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Titulizaciéon (sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad de que
dicha Filial o Emisor de Titulizaciéon puedan ceder, con
posterioridad a la respectiva Fecha de Recarga o, en su caso,
Fecha de Sustitucidén de dichos Derechos, la titularidad de los
mismos a Banco Santander, S.A., a otra Filial o a otro Emisor de
THULIZACION ). - m e e e e

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(ni, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuaran expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los

términos establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo

2.2.2. Cartera de Referencia Inicial mmmm e

La Cartera de Referencia en la Fecha de Constitucidon del
Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (Initial Reference
Portfolio)) esta formada por un total de 6.311 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de

dichos Derechos de Crédito de Referencia a 27 de mayo de 2024

=t



(la "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a MIL
DOSCIENTOS VEINTIUN MILLONES CINCUENTA Y
CINCO MIL SEISCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS Y
OCHENTA Y OCHO CENTIMOS DE  EURO
(1.221.055.672,88€) (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a MIL CIENTO CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS Y DIEZ
CENTIMOS DE EURO (1.159.999.997,10€) (es decir, es igual al
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia definido
ANLETIOTMENEE), ====mmmm === = e e oo e e e e e

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo IIl, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe Nocional Protegido
y los datos de las Financiaciones correspondientes’ que permiten
su identificacion). Las variaciones en la cogfiposicion de la
Cartera de Referencia a lo largo de la vida del/léondo se describen

con detalle en la Estipulacion 2.3.4 posterior. =~=-=--~==-msumues--

-33-
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2.3. Estructura de la titulizacion --- -- -
2.3.1. Consideraciones generales: Tramos de la

titulizacion-------------- e R

De conformidad con el articulo 245 del CRR, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas
esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se haya transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales". ------=--=-cemmmeememeee

A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la divisién del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)):

(1")un_Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia. ——mmmmmm e e

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount)) es
igual a ONCE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS
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(11.600.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
uno por ciento (1,00%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount). --

(2°)un Tramo intermedio (el "Tramo Protegido™) destinado

a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de
Primera Pérdida. =---=-===mmmmme e

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (/nitial Protected Tranche Amount)) es
ignal a OCHENTA Y SIETE MILLONES DE EUROS
(87.000.000 €), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
siete y medio por ciento (7,50%) del Importe Protegido Inicial de
la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount)
y al importe nominal inicial de los Bonos.---------rm-rmmemmomm e

(3°)un Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera las

pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos
ANEETIONES,  ~ =~ mmmm oo oo e oo Ao

El importe inicial de este Tramo (el "Impolp/m Inicial del
Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amounfj’i.es igual a MIL
SESENTA Y UN MILLONES TRESCIEN iJS NOVENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS Y
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DIEZ CENTIMOS DE EURO (1.061.399.997,10€), equivalente,
con redondeo al segundo decimal, al noventa y uno y medio por
ciento (91,50%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Amount).-----=----------

El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
¢ste} mediante la celebracion del Derivado Crediticio en los
términos establecidos en esta Escritura. -------—---reemommmmmmneemeeen

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variara a lo largo de la vida del Fondo como
consecuencia tanto de los impagos/pérdidas como de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del
SIgUIENtE MOAO: ~rmmrrrrr rm e e e e e o s

(a)los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputardn a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senior), de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 posterior; y=------=-----=--mmmmmmmmeo oo

(b)las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacion a cada Tramo, de

conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
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Estipulacion 2.3.2 poSterior: ------===-==m===mmmommmm oo
(1)en tanto no acaezca ningin Evento de Subordinacién:
primera y conjuntamente al Tramo Senior y al Tramo Protegido a
pro rata del Importe Vivo de cada uno de ellos, y después al
Tramo de Primera Pérdida; y --------—=mncremmmmmm oo
(1) una vez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacion). --=----==useeceeee
A estos efectos, "Evento de Subordinacion"
(Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
108 SUCESOS SIUIENTES: === mmmmmmm e e oo
(1) si en cualquier fecha los Importes de Pérdidas
Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segiin se define a
continuacion) exceden el 2,00% de: -~--~~~---~=mmmmme
(A) en relaciéon con cualquier fecha aly.erior a, o
coincidente con la Ultima Fecha de Recarga;’” el Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Refereﬁéia (Protected
Reference Portfolio Amount); y "-"----'-‘--““'-I;‘If --------------------

(B) en relacion con cualquier /echa posterior a la
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Ultima Fecha de Recarga; la menor de las cantidades siguientes
(a) el Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Amount) v (b) el Importe
Nocional Maximo Protegido de la Cartera de Referencia
(Meaximum Protected Reference Portfolio Notional Amount) en la
Ultima Fecha de Recarga. ==---mmmmmm e s

"Importes de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha; ----------== el

(1) si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion
(Detachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio) representado por el lmporte Vivo del
Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50%
del Punto de Extenuacién (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
en la Fecha de Desembolso (Effective Date);-------------==sesnzmnnun

(ii1)si en cualquier fecha, el cociente entre (i) la suma del
Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia (Protected Reference Obligation Notional Amount)

que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
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(Higher Risk Reference Obligations) y (i1) el Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount), expresado en términos porcentuales, es 35 puntos
porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de
Desembolso (Effective Date); 0 =====-mmmcmmmmmmmmm oo

(iv) s1 en cualquier fecha el Importe Acumulado de
Pérdidas Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured
Losses) (segin se define a continuacion) es igual o superior a la
suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) y del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida

(Threshold AMOURE). ——--==—- - m s e e

"Punto de Extenuacion (Detachment Point)" ticne el
significado atribuido en el Segundo sub-parrafo del Articulo
256(2) de CRR; ¥ —mmmmmmmmm oo e

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
(Higher Risk Reference Obligation)" significa cada Derecho de
Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (i) no sea un
Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Reference__,ébligation) y
(i1) haya sido clasificado por el Acreedor de Reﬁﬁ{;:ncia (Relevant
Lender) como: --------—-mememmm e wu ————————————————————

(a) una exposicion con  una / "probabilidad  de

_39-
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incumplimiento" (probability of default ("PD") seglin se define
este término en el articulo 4.1(54) del CRR, superior al cinco por
CIEITO; == mm e e e e e e

(b) una exposicion a un deudor en situaciéon de deterioro
crediticio (credit-impaired debtor); 0 =----=--=mmmmmmmmmmee oo

(c) una exposicion fallida conforme a lo dispuesto en el
articulo 178(1) de CRR. —===rmmmm e e e

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de
Liquidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) respecto de todos los Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) que en dicha
fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) menos (b) la suma
de todos los Importes Iniciales de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) respecto de todos
los Derechos de Crédito Fallidos que en dicha fecha no tengan la
consideracion de Derechos de Crédito Verificados (Verified
Reference Obligations). -=---=-r--=r=-rmmmmmm e

A continuacion se detallan las reglas para el calculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras
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magnitudes financieras relevantes. ----- mmmmmmmmne -
2.3.2Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada

Tramo y otras magnitudes financieras relevantes ----------—----

2.3.2.1 Consideraciones generales --

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido.---------=---=---

El Importe para Amortizacion del Tramo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (8) de la
Estipulacién 2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros
totales de la Cartera de Referencia que deben imputarse al Tramo
Protegido en cada Fecha de Amortizacién y, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina el importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacién parcial por pago en los términos
concretos establecidos en el apartado (b) de la Estipulacion 9.9.3
POSEETIOT ., == m o o oo oo e e

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya definicion detallada se recoge ;Zi:l epigrafe (5)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) represyﬁta la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera dt_:,xﬁeferencia que deben

imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacidén y
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determina el 1mporte en que los Bonos seran objeto de
amortizacidén por reduccion de su Saldo de Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de
la Estipulacidén 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Fechas, -~~=--~===-==ommmmeuo-

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Calculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (i) la Contraparte
deberd abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segun se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (ii}) se incrementard el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la
Estipulacion 9.9.5 posterior, -==-mmmmsmmmsm s e

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan
& CONEINUACION. ==mmm o mmmm oo oo e

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera

Pérdida-—-- .
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A efectos de esta Escritura se entenderd por:----------------—--

(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades Siguientes;-«---~==mm=mmmmmmmmommm oo

(1) cero (0); ymmmmmm e o

(ii) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial
Threshold Amount) menos el Importe Acumulado de Pérdidas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount)
(segln se define este concepto en el epigrafe (2) siguiente). -------

(2)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segun se define en el epigrafe (4)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Cileulo
(Calculation Date) (segin se define este ¢ 'QCepto en la
Estipulacién 2.3.3.2 posterior) anterior a, o goincidente con,
dicha fecha. «=-mmmmmmmmommm oo

(3) "Importe Ajustado de Pérdi:jﬁ;; Acumuladas del

Tramo de Primera Pérdida"” (Cumuldf;ive Threshold Adjusted
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Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss
Allocation) (segin se define este término en el epigrafe (5)
siguiente), tanto de signo positivo como negativo, calculados en
cada Fecha de Calculo (Calculation Date) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o
coincidente con, dicha fecha. -—=——————--ooommoo

(4)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relacion con cada
Fecha de Célculo: —--mmmmmmm e

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segun se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
SIGUICNEES = mmmm e o o e

(1)dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y ----------

(ii)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Caélculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 -~ mmmmmmmmeeeee oo

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades SIgUIENTES: ==mvmnmmmmmmmsom i e
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(1)lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segin se
definen estos conceptos en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 23.2.3,
respectivamente) en esa Fecha de Calculo; y--=-smsmmmmemmmmmmcnaeean

(id)el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera
Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -----------------

(5)'Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida" (Threshold Adjusted Loss Allocation) en
relacion con cada Fecha de Célculo: --~mm-rmmmrmrcc e

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se define este
concepto en la Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
SIGUIENEES =mmmmmmmmmmmm oo oo e e

(dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas /del Periodo en
/

(iel Importe Vivo del Tramo git' Primera Pérdida

(Threshold Amount) a dicha Fecha de Cdlculo antes de efectuar

-45-

V964979

-

L



cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 -=---—-—~—mmfmmde e em e e b e

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes: ------------m-cememmuremnanen

()lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (seglin se definen estos conceptos
en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa
Fecha de Célculo; y =—-=-—-mmmmmm e

(1el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss
Amount) a la fecha immediatamente anterior a dicha Fecha de
CALeUl0. === e e e

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Protegido---

A efectos de esta Escritura se entendera por: ---------=---------
(1)"Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected
Tranche Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de

las cantidades SiguIeNtes: —~---==--mmmm e

(1) CEIO (0); Y =mmmmm o mm e
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(i1) el Importe Inicial del Tramo Protegido (/nitial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) y del Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount) a dicha fecha (segln se definen ambos conceptos en los
epigrafes (3) y (7) siguientes, respectivamente). -=-------=-----------

(2)"'Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido"
(Protected Tranche Adjusted Amount); en relacidon con cualquier
fecha, la mayor de las cantidades siguientes: ~~-r---=-mmmmmmommoem

(1)cero (0); ¥ —mmmmm oo oo e

(il)el Importe Inicial del Tramo Protegido (/nitial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (segun se definen ambos conceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, respectivamente), ------------------- f,u —————————————————

(3)"Importe Acumulado de Pérdi}i{ts del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected T mnc.{;ﬂf Loss Amount). en

!
relacion con cualquier fecha, un importe iﬁual al exceso de todos
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los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segin se define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha, ------

(4)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido (segun se define en el epigrafe (6) siguiente),
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo (Calculation Date) (segin se define este concepto en
la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. -

(5)'Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido"
(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacion con cada Fecha de Calculo: ----------=-------

(a)s1 el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe 1gual a la menor de las cantidades siguientes: ---=-~==~==---

(1)lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss

Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y ---------=---msemmeemeeee -
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(il)el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CaAlculo] O mmmmmmm e e e

(b)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades
STZUIENEES  —mmm = m o m oo o o o e e

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche
Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y-----=--mm-mmmmmmemnee

(i1) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. --------—---enun-

(6)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido" (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation); en
relacion con cada Fecha de Calculo: ~=------mmmmmmmmmomrm oo

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Pefiodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (sqg’f:n se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior}rés una cantidad con

4
signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
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(1)lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida

(Threshold Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de Célculo;

(i1)el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; 0 —mmmmmm e

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una cantidad con
signo negativo: un importe con signo negativo igual a la menor
de las cantidades siguientes: ~——-=--====mmmmmommm e

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor
absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo

Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de
(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de

(7)"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
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Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount): en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos
los Importes para Amortizaciéon del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha, -===-=--eemmcmmmeoccecree

(8)'Importe para Amortizacion del Tramo Protegido”
(Protected Tranche Amortisation Amount): en relacion con cada
Fecha de Amortizacion: —----====-==mmmm oo

(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: un importe igual al producto
de: —mmm e

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion; y -----------

(i1) la mayor de las cantidades siguientes; ------------------—-—-

(A)cero (0): y —mmmmmmmmm e

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo l’r)t;tegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha I__«"’i;nmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o --———,J'—- ————————————————————

(b} si con anterioridad a, o en, dicha FE,.Eha de Amortizacidon
/

/
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ha tenido lugar un Evento de Subordinacién: =---see-mmmemammmoeeemo-
la mayor de las cantidades siguientes: ---~----=-----mcomeeeeee—-
(1)CEID, Y -mrommmm e oo o e e e e
(it)el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de Amortizacién menos el Importe Vivo del Tramo Senior a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion. --—-

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior ——-—---

A efectos de esta Escritura se entendera por: ---=-=---==-c--—-—-
(1)"Importe Vivoe del Tramo Senior" (Senior Tranche
Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de las
cantidades siguientes: ——-----—-mmmmmm o
(1) €I0O (0); Y mmmmmm e e e e e o e
(1)) el Importe Inicial del Tramo Senior ([nitial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(segin se definen estos conceptos en los epigrafes (3) y (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha. ------------momme -
(2)'Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount); en relacion con cualquier fecha, la
mayor de las cantidades siguientes: —--=-=-=====mommmmmmmom oo

(1)Cero (0); Ymrmmmmmmmmm e

(iel Importe Inicial del Tramo Senior ([nitial Senior
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Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha (segin se definen ambos
conceptos en los epigrafes (4) y (7) siguientes, respectivamente).
(3)"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
(Cumulative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha,
un importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
(segun se define en el epigrafe (5) siguiente) con signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------
(4)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacién con cualquier fecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas} a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Al[fﬁéation) (segun
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto_/cll; signo positivo
como negativo, calculados en cada _Fécha de Calculo

(Calculation Date) (segin se define /réste concepto en la
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Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ——--mm e

(5)"'Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior"
(Senior Tranche Loss Allocation): en relacion con cada Fecha de
Caleulo: e e

(a)si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso
es una cantidad con signo positivo, un importe igual a la menor
de las cantidades siguientes: --—---=mrermmmmmrm s oo

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Calculo; y -—---reemeemmmmrmcmce e

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

(b) s1 el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes: -=-sss-mmcomcomommmcemeoeoe

(1)el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en

(in)el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior

(Cumulative  Senior Tranche Loss Amount) en el dia
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inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -----------------

(6)'Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation), en relaciéon
con cada Fecha de Calculo:------==mmeermrmmmo oo

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (seglin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
STZUICTILES ] = e o e e e e e e

(Dlo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste

Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del

Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y

(iel Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; 0 === mm e

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas de} Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) {eﬁs una cantidad con

signo negativo: un importe con signo negativo igual a la menor
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de las cantidades siguientes: ~--=----m=mmmmmmmmmm e
(1) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Pertodo en Curso; y -------mmmmmm oo
(11) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss Amount) a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ----------
(7)"'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacion del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. =—=-===-mmmmmmmmcmrc e
(8)"lmporte para Amortizacion del Tramo Senior”
(Senior Tranche Amortisation Amount). en relacién con cada
Fecha de AmMOItizacion: ==-==smsemmm s e oo
(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacidn, un importe igual al producto
QO
(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion, y ~---=-----
(i1) la mayor de las cantidades siguientes: --=--=-=---m-meee---
(A) cero (0): y —mmmmmmm s

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
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inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmédiatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 ——------—-—mmmmmmmemmeee

(b) st en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: la menor de las cantidades
LU NS ==m oo oo e

(i)el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de AmOortizacion; ¥ —----=--==mmmmmm e e

(i1)) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién. -~--------

2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del

Aiuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso ----————--

A efectos de esta Escritura se entendera por:-----=----=----~---
"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio
AmOortisation AMOURNT): =====mssmmmm e
(1) En relacion con cada Fecha de Amortizacidn anterior a, o
coincidente con, la Ultima Fecha de Recarga, el importe
determinado por la Contraparte a su entera cﬁserecién, en el
entendido de que dicho importe no podra ser /iilperior en ningun

caso al importe del exceso del Importe/ Nocional Miximo
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Protegido de la Cartera de Referencia (Maximum Protected
Reference Portfolio Notional Amount) sobre el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia (Protected Reference
Portfolio Notional Amount), menos el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia (Protected Reference
Portfolio Notional Amount) de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Qut Reference
Obligations), —==--m-mmsm e e

(i1} En relacién de cada Fecha de Amortizacion posterior a
la Ultima Fecha de Recarga el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones  (Reductions/Removals) (segin  se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion menos una cantidad igual
a la suma del PRONA Sustitutivo (Substitute PRONA) (segln
este término se define en la Estipulacion 7.5 posterior) de todas
las Sustituciones que hubieran tenido lugar en dicha Fecha de
AMOTtIZACION. =mmmmmm e mm e m e e e e

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relacion con cada Fecha de
Amortizacion: un importe {con signo positivo o negativo) igual a:

(a)la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de

Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha
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de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion
(segin se definen tales Fechas y Periodo términos en la
Estipulacion 2.3.3.2 siguiente}; mas -----------------n-=---m=s=nsmmmmm

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con
signo positivo o negativo, segin sea el caso, de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference
Obligations) cuya Fecha de Verificacion haya ocurrido en el
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTtizacion; MENOS --=-=-=========m =

(¢c)la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segun se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTHIZACTON === === === = m e oo e

todo ello en el entendido de que, si el Agente de Cilculo
determinase que algin Importe Inicial de Pérdir_i_aé' o Importe de
Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el cél_lu‘fjlo del Ajuste de

Pérdidas del Periodo en Curso del Eéjriodo de Calculo
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correspondiente, el Agente de Calculo incluira dichos Importes
en el céalculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Calculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacion. ------==-=emmommeme e

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) significa en relacion
con una Fecha de Amortizaciéon una cantidad (con signo positivo
0 NEZAtIVO) 1gUAL Al =mmmmm e m e e

(a)el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment); MAs ==-=mm-mmmmmmmm e e

(b)el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)
de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya devenido un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligation) (segun sc¢ define este concepto en la
Estipulacién 2.3.3.1 posterior) durante el Periodo de Calculo que

finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion;

(c) en relacién con cada Derecho de Crédito de Referencia
respecto del cual el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit
Protection Amount) se hubiera determinado durante ¢l Periodo de
Calculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de
Amortizacion, dicho Importe Inicial de Pérdidas respecto de
dicho Crédito de Referencia; menos ---------———--—mmmmmeemm e

(d) en relacion con cada Derecho de Crédito de
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Referencia que hubiera dejado de ser un Derecho de Crédito
Pendiente de Liquidacion (Non-Worked QOut Reference
Obligation) (segin se define este concepto en la Estipulacion
2.3.3.1 posterior) durante el Periodo de Calculo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién, un
Importe 1gual a:----—---m oo e

(i} el Importe Maximo de Pérdidas (Maximum Loss Amount)
(seglin este término se define a continuacién) de dicho Derecho
de Crédito de Referencia; menos-======mmmmmmommommm oo

(ii)el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit
Protection Amount), si hubiera, de dicho Derecho de Crédito de
Referencia. =---=-mmmmmmmmm e e e

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito de Referencia
en cualquier fecha, un importe igual a:----=-======crmrrecrmome e

(a) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos------

(b) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de
dicho Derecho de Crédito de Referencia. --—----—- W o mesn

Y,

2.3.2.6 Orden de los calculos e

Para calcular el Importe Vivo de cualqr:’i-iera de los Tramos
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en relacion con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos
Importes Vivos se calcularan a continuacion del calculo del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AT ZACTOT. === m oo o e

2.3.3.0tras definiciones relevantes ---~----=--=mmmmmmmemmm-

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Crédito de

Referencia -—-- - e

Segun se detalla en la Estipulacién 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Credito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos
ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacion 6.1.6

POSE T LOT . === m e o e s
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El referido procedimiento de reclamacion, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacion 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen:---------

(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount), cuya
forma de calculo se detalla en el epigrafe (4) de la Estipulacion
6.1.6 POSLETIOL). = oo e o e e

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Determined
Reference Obligations) son, en general, los Derechos de Crédito
de Referencia objeto de una Notificacion de Evento de Crédito vy,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segun se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) ain
T R T R Afa——

A su vez, "Fecha de Determinacion dgj’vaento" (Event

Determination Date) significa, en relacién ¢én cada Derecho de
i

i

-63-



Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito. —==--mm-m-mmmm e

(2)Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to
Settlement)). ~m-eememmmm oo el

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificacion de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. -------mmmmmmmmmmeccmc e oo

El segundo Requisito (o "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente
Notificacion de los Auditores (dccountants’ Notice) (segiin se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales
muestras, una "Muestra Inicial"). -------——cmcocmecr

Los Derechos de Crédito Reclamados que deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de

Crédito Verificables Inictales" (/nitial Verifiable Reference

_64-



HY9044781

i1/2028

Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: --------===mmmmmeem e

(i)cuyo Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) sea mayor que seiscientos mil Euros (600.000,00€); o --

(ii) que los Auditores Independientes (Independent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacion 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento  correspondiente  (los  "Derechos de  Crédito
Seleccionados Iniciales"); 0 —-—-—---—mmmmm e m o

(iii}que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion. --~-------

Los Derechos de Crédito Verificables Inicialf;:s respecto de
los cuales los Auditores Independientes no}_rjentreguen una
Notificacién de los Auditores se denominqyén "Derechos de

Crédito Iniciales Inverificados" (Failc%(".:; Initial Verifiable
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Reference Obligations). —--==-==-=mmmmmm e e

(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de un
Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un "Derecho
de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la
Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) y que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation).-=-------------vemmemeeve-

La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
Pago y, concretamente, significa en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: ~-----m=remmmmmmmcm e

(a)st dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los
F N T S TS ——

(b)st dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
Vertficable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas
de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
de Crédito Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial
(Initial Batch) (seglin se define este término en el epigrafe (3) de

la Estipulacién 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho
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A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured
Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo ¢l mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).-

(4)Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Creédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pérdidas son revisadas al final de un periodo de, como méximo,
setenta y dos (72) meses contados a partir de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (el "Periodo de
Liquidacion" (Work-Out Period)) de duracion, en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
Fallido, concretandose dicha revision en el calculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste_;’bor Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amount).------------ : ri ----------------

Los Derechos de Crédito Fallidos qﬂ}o Periodo de

Liquidacion ain no ha concluido se denoy{uan "Derechos de
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Crédito Pendientes de Liquidacion" (Nown-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Soctedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial (segun se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterior) v,
en ambos casos, respecto del que los Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement) o bien se hayan cumplido o bien atin
puedan cumplirse y que no haya devenido un Derecho de Crédito
Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6) posterior de esta Estipulacion.-------

(5)Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un ""Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked QOut Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya
ha tenido lugar. —=----m s e e

"Periodo de Liquidacion” (Work-Out Period) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacion del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacion (Work-Out Completion Date) de dicho Derecho

(ambas INCIUSIVE ), =mmmm e mm o e e
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A su vez, las "Fechas de Conclusion de Liquidacion”
(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
Periodo de Liquidacion respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las sigwientes
fechas: ——mmmm e

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban recibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; ------=mmmmmmmeommmmm oo

(b)sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
afectados: -

(i) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la
fecha en que la Contraparte determine que todas las cantidades
impagadas por razéon de principal bajo: ---------------mmmmrmm oo

(A) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados comg "Minoristas”
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Refer{e’ﬁcia; Y mmmmmmmeean

(B) cualquier obligaciéon que el De}g,d;)r de Referencia

correspondiente tenga frente al Acreedor/de Referencia, en el
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caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia -------mrrmmemm o

han sido integramente satisfechas (incluidos los
correspondientes intereses de demora sobre dichas cantidades); y

(i)por un Evento de Crédito de Restructuracion con
posterioridad al cual la Contraparte lo haya clasificado en la
categoria de “fase 1”7 o de "riesgo normal” a los efectos del
apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada, y modelos de estados f{inancieros (la "Circular del
Banco de Espaiia 4/2017"), -

y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha
devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito
Subsanado; —=~===mmm e

(c)la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha
de Determinacién del Evento en cuestion (si bien este parrafo (¢)
no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el Evento de
Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un
Evento de Crédito de Reestructuracion hubiera tenido lugar
después de la Fecha de Determinacion del Evento

COITESPONAIENLEE ) === mm s e e
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(d)en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, envie a la Contraparte una notificacion
designando (i) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (segun se define este término en la Estipulacion
8.1 posterior) (en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de
Incumplimiento del Administrador” (Servicer Default Notice
Date)) o (i1} una Fecha de Modificacidn de Politicas (segun se
define este término en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1) (en
lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de Modificacion de
Politicas" (4dverse Policies Amendment Notice Date)); y ---------

(e)la Fecha de Conclusion Final. ---------==m-mcmmmmmmeeme o

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el
cuadragésimo quinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS.-=--meemmmmme oo

Los Derechos de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusion
de Liquidacion (Work-Out Completion Date) tenga lugar en la
Fecha de Conclusion Final se denominardan "Derechos de
Crédito Liquidados por Estimacion" (Final FEstimated
Recoveries Obligation). --------=====-smmcmrme e o e e

(6)Finalmente, el cédlculo de los Import?e!%ﬁ de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjustmenl; Amounts) {cuyo

significado concreto se recoge en e(lf"".epigrafe (4) de la

/
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Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacidén por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacion (segin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). -------=------=mn---

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacion por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: «---====mcmnueuuamun

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) (segin se define este concepto en el
cpigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que
seiscientos mil Euros (600.000,00€); -------ermmmeommmmmomm oo

(i1) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 ------—----—---—-

()que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad

Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
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requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado. -===m=mrmmmmm oo oo

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente los mismos como
cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. -------m-memmomrmmm e

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dates) son, en
general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liquidados
devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente
Notificacion de Verificacién se entregue a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo; 0 -~~~

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayaﬁ/ Itenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos los Dere__g:f;os de Crédito

Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segin

/
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se define este término en la Estipulacidén 6.1.8 posterior) a la que
dicho Derecho pertenezca. -----rmmmrrmmnmem s

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de Verificacion se denominaran "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable
Reference Obligations). ------—===-=m=mmmmmmm e

2.3.3.2. Fechas v Periodos mas relevantes del Fondo ------

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerré la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 27
de mayo de 2024 - e e e

La "Fecha de Constitucion" es la fecha de otorgamiento de
la presente Hscritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 11 de
JUNIO de 2024 sm e

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 20 de
junio de 2024, en que se procedera al desembolso del precio de
suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores iniciales de
108 MISMOS. ~==mmmmmmm e e e e oo

La "Fecha de Vencimiento Legal” del Fondo es el dia 24
de diciembre de 2056 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente). -----==-==--==c=momcmmmm oo

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe

abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o
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a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 24
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio a partir de
la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha
de Vencimiento Definitiva del CDS (Termination Date) (segin
se define este término en la Estipulacion 6.1.2 posterior).
Excepcionalmente, la primera Fecha de Amortizacion del Fondo
sera el dia 24 de septiembre de 2024, ~-----ommmmmmnmim e

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate
Payer Payment Dates) son cada una de las fechas trimestrales en
que la Contraparte debe abonar al Fondo las cantidades
adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y concretamente
significan cada Dia Habil inmediatamente antertor a una Fecha
de AmMOrtiZacion., =----=mmmmmmmm o

Las "Fechas de Caleulo" (Calculation Dates) son las
fechas en que el Agente de Calculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respegtivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia H"lbl./ anterior a cada

Fecha de AMOTrtiZacion. ——-m-m-mmmmmmmmmmomsm e e

Las "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) son cada
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una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga de
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segin se define
este concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) y coinciden con
las Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga. ------

La "Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
es la ultima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segiin se define este término en la
Estipulacion 7.3 posterior; (b) la segunda Fecha de
Amortizacién; y (c) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (/nitial Termination Date) (segun
se define este término la Estipulacion 6.1.2 posterior). En
consecuencia, la Ultima Fecha de Recarga no podré ser posterior
al 24 de diciembre de 2024 (que es la segunda Fecha de
AMOTtIZACTON . === == m e e

Las "Fechas de Sustitucion” (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion
(seglin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.4.3
posterior) y coinciden con las Fechas de Amortizacion
posteriores a la Ultima Fecha de Recarga. ------n---rrmrrmeemmmmmeos

Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las

fechas a las que: ------ e e
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(1) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);------------====----=-=-
(ii) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (4) del
apartado (b) de la Estipulacion 7.1 posterior (a excepcion de los
referidos en los sub-epigrafes (i) y (iii) de dicho epigrafe); y ~----
(i11)los Derechos de Crédito de Referencia objeto de una
Recarga o de una Sustitucion deben cumplir respectivamente
todos los Requisitos de Recarga (Conditions to Replenishment) o,
segin sea el caso, todos los Requisitos de Sustitucion
(Conditions to Substitution) (segun se definen estos conceptos en,
respectivamente, las Estipulaciones 7.3 y 7.5 posteriores) para su
inclusion en la Cartera de Referencia, ----=-========mmmemmmmcmmmcncnoe
y concretamente significan:---------mmsmmmmoco oo
(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Corte; -----------=---
(b)para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales:
el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Recarga correspondiente; y ------—-—-—-——-——————————-;ﬁi ————————————————
(¢) para los Derechos de Crédito de Refefp‘i‘l:cia Sustitutivos:

el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de

Sustitucion corresponNdiente. ----=--==-==m-mmm e
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Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Célculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Calculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Calculo (exclusive). ~--------

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso del Fondo y la Ultima Fecha de
Recarga (ambas incluidas). —-=--=---==mmmmmm oo

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo
que comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date)
(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacidon de Evento de Credito Potencial (Pofential
Credit Event Notice) en relacién con uno o mas Derechos de

Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
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del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Notificaciones para
dichos Derechos quedara prorrogado hasta (inclusive} el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Héabil
inmediatamente SIgUIENTte). ~—---rmrmmmmmmmmmm oo

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emision de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada
Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacion inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzara en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y finalizard en la primera Fecha de
Amortizacion (esto es, el 24 de septiembre de 2024).---------------

Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacion 6.1.2 posterior.----------=-----------—--

2.3.4 Variacion de la Cartera de Referencia:
Reducciones/Exclusiones, Recargas y Sustituciopes -------------

Seglin se explicita en detalle a continuaciér_];’fla composicion
de la Cartera de Referencia protegida y e)/l,.-f {n1p0ne Nocional

Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Profected
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Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---
(1)por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccidn/Exclusion; y -----=------——
(i1) por otra parte, podran afiadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga o
SUSHIUCION. ~m oo e
2.3.4.1Reducciones/Exclusiones --~--=-euumomomeoee_
Procedera la exclusion ("Exclusion" (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podra quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito) cuando:--=-=-==mmcom e
(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
integramente (anticipadamente 0 NO); --------===mmmmmmmm e
(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor
de Titulizacion (en lo sucesivo, un "Tercero");--------=-em-mmeeuu---
(c)dicho Derecho deja de incluirse en el balance
consolidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-
(d)se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia

fue incluido o anadido en virtud de una Inclusién Incorrecta

-80-



[REY

B

B

o

ESTRI

(segin se define este concepto en la Estipulacion 7.5.(A)
posterior) o que la Cartera de Referencia Inicial no satisfacia a la
Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales referidos en el
epigrafe (3) del apartado (¢) de la Estipulacion 7.3 posterior (a
excepcidon de los referidos en los sub-epigrafes (i) y (i) de
dicho epigrate), en el entendido de que la Contraparte podra
seleccionar el Derecho o los Derechos de Crédito de Referencia
que deban ser objeto de Exclusidbn para subsanar el
incumplimiento de, segim sea el caso, los Requisitos Globales, de
los Requisitos de Recarga o de los Requisitos de Sustitucion en
CUESTION; === mmrm m e e o e oo e e

(e) dicho Derecho sea afectado por un Evento de Crédito y,
una vez transcurrido el Periodo de Liquidacién correspondiente
devenga en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), en cuyo caso quedara excluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacion, en cuyo caso dicho Derecho pasard a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no sera excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto gle un nuevo Evento

A

0117 o —
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(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de
uno o mas de los requisitos referidos en las letras (¢), (d) o (¢) de
la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulaciéon 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su enfera
ISCIECION; == mmrmmrmrm e s m e e

(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; ---------—-----

(h)dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Banco Buropeo de Inversiones ("BEI") y/o el Instituto de
Crédito Oficial ("ICO") como resultado de una modificacién o
refinanciacion del mismo o de una extensién de una garantia
parcial original; 0= mremmmmme s

(i)la fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
prorrogada mas alld de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacién, modificacion o refinanciacion del mismo al
amparo de la Estipulacion 8.2 posterior, siempre que asi lo
decida la Contraparte, a su entera discrecion. ==----m-memmmmemmeeeee-

Procedera la reduccion ("Reduccion" (Reduction)) del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia (en cuyo caso, ¢l mismo seguird siendo parte de la

Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo I[mporte
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Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: ------
(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
PArCialMente; —-----smmamm s oo oo

(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un Tercero;

(c)una parte de dicho Derecho pasara a estar garantizada por
el BEI y/o el ICO como resultado de una modificacion o
refinanciacion del mismo o de la extension de una garantia
parcial original. -==-----=mmmmme oo

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de Jlos Derechos de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligaton Notional
Amount) se reducird, total o parcialmente segin sea el caso de
conformidad con las siguientes reglas: --------=-==emmemmmmmcemm oo

(a) respecto de cualquier Derecho de Crédito de Referencia
que no sea una Linea de Crédito, total o parcialmente (segun sea
el caso) a fin de reflejar cualquier reembolso o amortizacién
(anticipada o no) de un Derecho de Crédito de Referencia y por
un importe que guarde la misma proporcion er_;,e‘;rrelacién al
Importe Nocional Protegido de dicho Derecho __;é’ntes de dicho
reembolso o amortizacién que la proporcic’gﬂ; que guarde el

importe de dicho reembolso o amortizacién al importe del
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principal pendiente de reembolso de dicho Derecho de Crédito
antes de tal reembolso o amortizacion. A efectos aclaratorios,
este parrafo no sera de aplicacion a ningin reembolso o
amortizacion de un Derecho de Crédito de Referencia que sea
una Linea de Crédito; -=-m=mmmmmmmmmmm e

(b) total o parcialmente (segin sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcién en
relacién al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacion que la proporcion que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; ~-=nr=n=m=mm=m-mux

(c)totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
Santander a los efectos del articulo 11 del CRR; —--————=-—mmmrememm

(d) respecto de cualquier Derecho de Crédito de Referencia
que sea una Linea de Crédito, totalmente una vez que la
obligacién del Acreedor de Referencia de permitir nuevas
disposiciones haya quedado cancelada definitivamente y que
haya sido integramente reembolsado el importe dispuesto bajo la

171) 0 T
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(e) parcialmente si, tras el acaecimiento de la Fecha de
Determinacion del Evento (Event Determination Date) respecto
de dicho Derecho de Crédito de Referencia, su Importe Nocional
Protegido (Protected Reference Obligation Notional Amount)
excede de su Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount), por un importe igual a dicho exceso; -~-m=r-mm-mmmmmmmmoo-

(f) totalmente, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que la Contraparte o los Auditores Independientes
determinen que fue incluido inicialmente o afiadido a la Cartera
de Referencia en virtud de una Inclusion Incorrecta o se
determine por la Contraparte o por los Auditores Independientes
que la Cartera de Referencia Inicial no cumplia con los
Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3) del apartado (c)
de la Estipulacion 7.3 posterior (a excepcion de los referidos en
los sub-epigrafes (ii) y (iii) de dicho epigrafe}; ----------------------

(g) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito
Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derechg de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en ef ; entendido de
que, a efectos del calculo del Importe para Aﬂmrtizacién de la

Cartera en cualquier fecha posterior a lg{"l Ultima Fecha de

J
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Recarga, el importe de dicha reduccion serd igual al Tmporte
Nocional Fallido menos el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) del mismo; =-=--mmnmeemum-

(h) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que no puede validarse el
cumplimiento de uno o mas de los requisitos referidos en las
letras (c), (d) o (e¢) de la definicién de Notificacion de los
Auditores (Accountants' Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado; —=====mmmm e e

(1) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; y -------=-=-n---

(j)totalmente o parcialmente (segin sea el caso) si, como
resultado de una modificacion o refinanciacion o de una
extension de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
BEI y/o el ICO (y, cuando s¢ trate de una parte del mismo,
unicamente afectard a la parte correspondiente del Derecho de
Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(k)totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecidn, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada

mas allda de la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
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(Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o renegociacion al amparo de la
Estipulacion 8.2 posterior. =-=-===-=mmmmmmmmm oo

Asimismo, con ocasion de cada Reduccion/Exclusion del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducira en la misma proporciéon que la que represente el importe
de dicha Reduccion/Exclusién respecto del Importe Nocional
Protegido del Derecho en cuestion. ---------------—-cmommemeee -

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ninglin Derecho de Crédito de Referencia ni reducir el
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos

previstos, y de conformidad con lo establecido, en este apartado

2.3.4.2 Recargas - -- = - —
Con sujecidn a los términos y condiciones que s¢ detallan en
la Estipulacién 7.3 posterior, durante el Periodo de Recarga, la
Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito de
Referencia o la parte del Importe Nocional Protqgfdo de los
mismos objeto de una Reduccion/Exclusion ai"ﬁ;iiendo a la

Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédio de Referencia

o incrementando el Importe Nocional de los Dérechos de Crédito
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de Referencia (una "Recarga™ ). ~=-----—----emmmmmmmom oo
2.3.4.3 Sustituciones ——------—m-—- oo
Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacién 7.5 posterior, una vez finalizado el Periodo de
Recarga, la Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito
de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccidn/Exclusion como consecuencia
de una Inclusion Incorrecta, afiadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion"). -
3. CONTABILIDAD DEL FONDO. -------m e -
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de
HEUIIZBCION. ==~ == mm == e e e e
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. - e
De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su ¢aso, sancion por la CNMV, --—--
Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMYV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor

diligencia posible, la informacion relativa a los Bonos, al
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comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, vy situaciéon economico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. ~~=---s=mmmmmmmsmmmmmm e

En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
572015, mmmm e e

Asimismo, sera de aplicacion el régimen de supervision
previsto en el Capitulo V del Reglamento de Titulizacion. --------

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacion Anticipada del Fondo. -----------=-nmmenemm-

La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada (la
"Amortizacion Anticipada”) en cualquier momento de la
totalidad de la emision de los Bonos, en los términos establecidos
en la presente Estipulacion: —-—----=-=samammmmmmmmmm e

(1) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartad;}f’ (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacidn (o, en otro caso, fuel_ati;r de aplicacion lo

dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulaciiﬁn 9.9.4 posterior):
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la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada del
Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS. =msmcsomoomome

[La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Early
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su caso declare el vencimiento
anticipado del mismo por razdn del acaccimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto de
Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; -------mm-mmsmueuuena-

(1) st en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
dispuesto en el Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procederd a la Liquidacion Anticipada del
Fondo y a la Amortizacién Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS.--=--=----—-mem e

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacion designada, en su
caso y a su entera discrecidn, por la Contraparte por razon del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado
OpCional. ===

Se entenderd por "Supuestos de Vencimiento Anticipado

*
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Opcional” el acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIGUIENTES SUPUCSTOS: mmmmmmmmm oo oo o oo oo oo oo e

(l)cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, a partir de la primera Fecha de Amortizacion
coincidente con o siguiente al 24 de septiembre de 2027
(inclusive), siempre que previamente la Contraparte haya
notificado su decision a la autoridad competente de conformidad
con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de
Titulizacién y le haya facilitado una justificacién de la misma y
una explicacion plausible que demuestre no ha tomado la misma
para evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni debido al
deterioro de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de
Referencia; —-—m=mmmmmmmmm oo e

(2)cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Porifolio Notional Amount) sea
igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido

Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Referepce Portfolio
(3)en caso de que acaezca un "Evento’ de Pérdida de

!
Transferencia de Riesgo' (Significant Rf,‘.s'ﬁc Transfer Failure

Event), entendiendo por tal el hecho de qﬂe cualquier autoridad

91-



competente a tal efecto notifique por escrito a la Contraparte que
no estd, o ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte
significativa del riesgo de crédito de conformidad con el articulo
245, apartados 2 6 3 del CRR con respecto a la titulizacion; y-----

(4) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”
(Regulatory Event), entendiendo por tal:----mmmmmmmmmmmmemmmeeee

(a)la recepcidn por la Contraparte, en o después de la Fecha
de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion por
parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de la operacion de titulizacion sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la
Contraparte debe mantener en relacion con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en
relacion con la Cartera de Referencia como consecuencia de la
suscripcion  de la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos
regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0 ------mremmmmarm-n

(b)que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacion de titulizacidon sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo

ello como consecuencia de la aprobacion o entrada en vigor de, o
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el suplemento o modificacién de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacion realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
desplegando esfuerzos comercialmente razonables,-----------------

siempre que en ambos casos, el suceso en cuestion esté mas
alla del control razonable de la Contraparte y en el entendido de
que la Contraparte debera acreditar a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, el acaecimiento del mismo. -------------

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
la Contraparte espera tener que mantener en relacién con su
exposicion a la Cartera de Referencia; ------==-==-mmmrmermemmmcene e

(a)debera tener en cuenta el Marco de Titulizacidén; y --------

(b)no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
de Titulizacion o las normas de implementacidn, politicas o
orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso; (i1) ni los cambios
previstos en la propuesta de modificacién de CRR publicada por
la Comision Europea con fecha 4 de dkﬂqﬁﬁne de 2023 (la
"Propuesta de Modificacion CRR" / CRR Il Banking

93
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Package)) (incluyendo la propuesta de fecha de efectividad de
dichos cambios alli contenida) ni cualesquiera otros reglamentos,
politicas o guias a los efectos de su aplicacion o (iil) ni
cualesquiera otros cambios propuestos a cualquier otra norma o
regulacion aplicable, —-----=mmmmmmmm e

A estos efectos: —-mmmmmmmm

"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framework)
SIENI 0~ mmmm oo oo

(a)CRR, incluyendo la Propuesta de Modificacion de CRR;

(b)el Reglamento de Titulizacion, ------------—-=-—--emmeeeev
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la
Fecha de Desembolso. ~===-mmmmmmmm oo e
(i11)si en la Fecha de Incumplimiento no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el tltimo parrafo de la Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizaciéon Anticipada de los
Bonos en el tercer Dia Habil siguiente a dicha Fecha de
Incumplimiento. ===~mmmemcmmmm s e
La "Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) serd, en su
caso, cualquier fecha: —-----=--mmm oo
(a)en que se cumplan sesenta (60} dias naturales desde el dia

sigutente a aquél en que la Contraparte haya perdido la

94



1342023

i
e
&e)
a3
e

-]
-y

81

Calificacion Requerida (segin se define este término en la
Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion
Requerida, en el entendido de que este parrafo sélo serd de
aplicacion si el Banco de Cuentas es Santander u otra entidad de

crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco Santander,

(b)en que se cumplan quince (15) dias naturales desde
cualquier Fecha de Amortizacion en que el Fondo haya dejado de
abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a
los mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacion sin que dicho incumplimiento de pago haya sido
integramente subsanado en dicho plazo; 0----~--=--=-=-=semmmrmmeeeeo

(1v)si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion
6.1.2 posterior, sera ¢l dia 24 de diciembre de 2054), en la Fecha
de Vencimiento Anticipado del CDS, en la  Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS o, segun sea el caso, gn la Fecha
de Incumplimiento (la "Fecha Relevante") _;é; existieran
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion ﬁ:n, en otro caso,
fuese de aplicacién lo dispuesto en el ﬁlt!}rillo parrafo de la

Estipulacion 9.9.4 posterior): la Sociedad Géstora procedera a la

-05.



Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en la primera de las siguientes Fechas
€T OCUITIL =mm o e = o oo oo oo

(a)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y -----------—-

(b)la Fecha de Verificacion Final ---------------cmcemmmmm v

(lo que necesariamente ocurrira antes de, o en, la Fecha de
Vencimiento Legal). —-=---=mmmmmmmmmm e

Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima
del CDS (Final Termination Date) sera, en tal caso, el dia en que
se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o
si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente), =--====r==mmmmmmmmm oo

Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Verificacion Final serd
en tal caso la Fecha de Amortizacion coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos;-------=mrmrrormmmcemmmeeoe

(vlen la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de

Administracion o sen la Fecha de Modificacion de Politicas
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(segun se definen estos conceptos a continuacidn). -----------------

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion" significa la Fecha de Amortizacioén que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de
Administracion (segun se define este concepto en la Estipulacion
8.1 POSLELIOT ). ~mmmmmm o oo o e e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (Adverse Policies
Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacidon) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, tras
la recepcion de una Notificacion de Modificacién de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendran un
efecto material adverso en los derechos y obligaciones del Fondo
bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia. -----

A los efectos de la definicién anterior, "N:q{fﬁcacién de
Modificacion de Politicas" (Policies Amw__;_fjmenr Notice)
significa una notificacion enviada por la Conn'z;ﬁane en la que se

notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de las Politicas de
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Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de
los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos
y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. ------------——-

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucidon forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacién 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacién Anticipada Obligatoria"); y--------m-em-emememv-

(vi1) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacién expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada del Fondo implique

como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a
La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en

cualquicra de los supuestos previstos en este apartado se

realizara, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos”) hasta esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados desde la ultima Fecha de Amortizacion
hasta la techa en que tenga lugar dicha Amortizaciéon Anticipada
(la "Fecha de Amortizacion Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles. -----------------c-mmm---

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV y a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de
producirse la Amortizacién Anticipada. ---------=----mmmsemmmamamas

5.2. Extincion del Fondo. -----------~-—e oo

La extincion del Fondo se producird:---------======-=cmecmarere-

(i) una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) (segin se define este

término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se

haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria;_.-{ ----------------

!

(ii) por la extincion de todos los pasivos dcl Fondo;---------

(111) por la finalizacion del procedimjéhto de liquidacion

-99.
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anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posterior; =-----------—--~

(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
Redemption Date) del Fondo, segln se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y -------=-=======mmmsemmmmee e

(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados
(clientes profesionales segin la denominacion conferida por la
EMVSI); (b) las condiciones suspensivas previstas bajo el
Contrato de Direccidn, Colocacion y Suscripcidon no se cumplen
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
(seglin se define este término en la Estipulacion 10.1 posterior); o
(c) acaeciera un evento de fuerza mayor conforme al articulo
1.105 del Cdédigo Civil con anterioridad a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion. En estos casos, la Sociedad Gestora
resolvera la constitucién del Fondo, la emision de los Bonos y la
celebracidn del Derivado Crediticio y del resto de contratos del
Fondo, siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos
iniciales que se hayan ocasionado con motivo de la constitucion
del Fondo. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de cualquiera de las causas de extincidn previstas
en este apartado (v), la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo vy
extinguido éste. Dicho documento notarial serd remitido por la

Sociedad Gestora a la CNMV . == memmm e
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En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (1) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hecho relevante e iniciara o,
seglin sea el caso, llevard a cabo los tramites periinentes para la
extincion del Fondo, ====—=—mmmmemmm e e

5.3. Actuaciones para la liquidacién y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincion del Fondo y, en
su caso, la Liguidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan
en la Estipulacién 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelacién que
corresponde, segin el Orden de Prelacion de /Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 d_q;/ 1a presente
Escritura de Constituci(')n.-----------—---———-————————-}-"~. —————————————————

La Amortizacion Anticipada de la totalidj;:fj de los Bonos en

cualquiera de los supuestos previstos en fl{a Estipulacion 5.1
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anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponda segin el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizacién Anticipada més los intereses devengados
y no pagados desde la ultima Fecha de Amortizacion, deducida,
en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran vencidas,
liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion anticipada.------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extinciéon del Fondo
hasta que no haya procedido a la distribucién del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacién previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura de Constitueion. =mmmmmmmm s oo

Transcurrido un plazo méximo de seis (6) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacion a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, vy (¢) la
distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la

Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucidn, y dara
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cumplimiento a los demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por via
telematica (tramite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMV. ---
SECCION I e
TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA -- = ---- mmmmmmmm e
6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA . - e
6.1 El Derivado Crediticio -------=u-ux

La titulizacidn sintética operada a traves de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Fondo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparte, denominado Credit
Default Swap y documentado a través de una Confirmacion al
amparo de un 2002 ISDA  Master Ag’ifeement (la
"Confirmaciéon")} junto con su corresponfj{énte Schedule

(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujeto:i.-'é derecho trlandés

(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). --~———--- e
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A continuacidon se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afladen entre paréntesis
los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y
en las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacion mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna informacidn necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la
presente ESCrifura. -=mmmmmmm s e e

6.1.1 Partes: =-—mmmmmmm e

El Fondo, como vendedor de proteccion, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. -~==--rmcerreaeen

Banco Santander no podré transferir su posicion contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin ¢l consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentimiento requerird la modificacion
de la presente Escritura de Constitucién con sujecion a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015.------

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS -~--m-mmmmeeemmmmcc -
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(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio ------ - - —

El Derivado Crediticio quedarda vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segln se define este término a
continuacion), sin que puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha), ------

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 24 de diciembre de 2054 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacion siguiente a la fecha del ultimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). -

Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Prevista: -------------=mmmmmmsmmmomneeeee

(1) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razon del acaecimiento de un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (ii) de la Estipulacién 5.1 de esta Escfitura), en el
entendido de que dicha declaracion estara sujetra";a un plazo de
preaviso de 15 (quince) Dias Habiles. ---------- FA—

En cualquier momento posterior a la/designaci()n de una
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Fecha de Vencimiento Opcional del CDS por la Contraparte, la
Contraparte podra, a su entera discrecion, renunciar a su derecho
a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o Notificaciones
de Evento de Crédito Potencial adicionales mediante la entrega a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una notificacion
por escrito a tal fin (la "Notificacion de Renuncia" (Waiver
Notice). Tras la entrega de una Notificacién de Renuncia por la
Contraparte, la Contraparte podra solicitar a los Auditores
Independientes la entrega, con al menos 10 Dias Habiles de
antelacion a la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, de una
Notificacion de los Auditores relativa a todos los Derechos de
Crédito Reclamados que estén pendientes de pago a la fecha de la
Notificacion de Renuncia; 0 ~e-smmmmmmmmm e
(1t)cualquiera de las partes decidiera declarar el vencimiento
antictpado del Derivado Crediticio por razon del acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte bajo el Contrato
ISDA suscrito por las mismas (que se corresponden con los
estandares en el mercado para operaciones de esta naturaleza); o
(1ii)tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el
apartado (ii1) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura; -------------
(ivjtuviere lugar la Fecha de Incumplimiento del

Compromiso de Administraciéon o la Fecha de Modificacion de

-106-



1172023

-

=
(O
oy
L
o

Politicas referidas en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1 de
esta ESCIItUra; O —=mmmmmmm oo s oo oo

(v)que tuviere lugar la Liquidacion Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi} de la
Estipulacion 5.1 de esta Escritura. ----~----==-=crmmmrmmmemmm e oo -

Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer:-----------------muoeamunn

(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled
Termination 1Date);==-=-====-mem oo

(b)la Fecha de Amortizacion designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razon del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));

(c)la fecha designada a tal efecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razon del acaccimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de fVencimiento
Anticipado del CDS" (Early Termination Date)); f==-====nmr--m=r==

(d)la Fecha de Incumplimiento; ------------ . ? (A

(e)la Fecha de Incumplimiento d-:,fj’f Compromiso de
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Administracion o la Fecha de Modificacién de Politicas; y --------

(Dla fecha en que tenga lugar la Liquidacion Anticipada
Obligatoria de! Fondo referida en la Estipulacion 5.1.(vi) de la
presente Lscritura {en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)).-

No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion, cuya liquidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de
las obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan
pendientes de satisfaccion a dicho vencimiento) sélo tendra
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacién de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segiin se define este término a
continuacidn), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidaciéon Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
T R B et U U ——

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
agotamiento de sus efectos econdmicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) (y, por tanto, los

Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
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suceder (en funcion de la evolucion futura de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS. —m--mmmmmmmmmm oo
En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes
fechas en OCUITIr: ~---mmmmm e e o e
(a)la Fecha de Extincion de la Proteccion,-------------=------—-
La "Fecha de Extincion de 1la Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacidn coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el
mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y -----------mmmommmammeanaas
(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido
de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligations), la Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS sera la primera de las siguientes fechas: -------------=-----—---
(i)la Fecha de Extincion de la Proteccidn; ----=---z=mm-reemnn--
(ii)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS.’;-’-;- —————————————
L.a "Fecha de Vencimiento Maxima derj'f' CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (o si no fueg;éf Habil, el primer

Dia Habil inmediatamente siguiente) en/ que se cumplan
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veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segiin
sea el caso, la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracidn, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria; --------=-==-=emcomemeeemee -

(1i1)la Fecha de Verificacion Final. -----mmmmmmememm e

La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidaciéon hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; y----=---==ommreeceeeeen

(1v)la Fecha de Amortizacion Parcial (segtin se define este
concepto en la Estipulacién 9.9.4 posterior) o, en su caso,
cualquier Fecha de Amortizacidon posterior a la misma que, de

conformidad con el Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4

posterior sea la Fecha de Amortizacion Anticipada.-
(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS---emmmmemmmcemeeees

Seguin se ha expuesto en el apartado (a) anterior:--------------
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(1)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera
de las siguientes fechas en acaecer:------==-~-====mmemmom e
(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; ------------—---
(b)la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; =-m-emnenemene-
(c)la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS;y ----------
(d)la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del

(i1)dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede
coincidir o no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del
TTLISITRO . = e o o o e o o e e e o oo

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma continua siendo de relevancia para la emision
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de
conformidad con dichos términos: ---------========-cmcemmommee .

(i1)con caracter general, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razon de un Evento de Crédito que
acaezca despues de la Fecha de Vencimiento Inicial/del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de P_:;ré:o Potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterlj’r.;r); ———————————————

(i)no sera posible la realizacién/,f"' de Recargas ni
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Sustituciones por la Contraparte al amparo de las Estipulaciones

7.3 y 7.5 posteriores a partir de la Fecha de Vencimiento Inicial

(ii))conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS sera un tipo igual al EURIBOR
aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior, si el tipo fuera
negativo, se considerara que el tipo de interés es igual a cero por
clento (0%0); Y =mmmmmmmm e e e e e e n

(iv)dara lugar a una amortizacion anticipada parcial o, en su
caso, total de los Bonos en los términos concretos previstos en el
penultimo o, en su caso, Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4
POSEEITIOr . = m e e

6.1.3 Fechas de pago del CDS: ~emeemmmmmmeem e

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de Ia
Contraparte" (Fixed Rate Paver Payment Dates)) seran cada
Dia Habil anterior a cada Fecha de Amortizacion. ----------=---—---

Las fechas de pago del Derivado Crediticto para los pagos a
realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) seran las Fechas de
AMOTHZACION. ===m=mmmm e e e oo e e oo oo

6.1.4 Agente de Calculo------—m-cmmmmemsm e
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El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio sera Banco Santander S.A.. El Agente de Célculo
debera efectuar todos los calculos que le corresponden de buena
fe y de manera comercialmente correcta. ~----m=-mmmmmmmmmmmmmmo oo

6.1.5 Pagos de la Contraparte: ------------memmmmmmmmmmo e eeee

En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: -------------

(a) la suma de: ~esmmmmmmmm

(el importe de los intereses pagaderos a los tenedores de
los Bonos de conformidad con la Estipulacion 9.9 posterior en la
Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; -----------------

(i1) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y

(iii)el importe de los Gastos del Fondo (Issuer Operating
Expenses) (segun se define este concepto en la Estipulacion 15.4
posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento
negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Devengo de

Iy
Interés correspondiente); =---m-m-=mrermmmsomo s
(iv)el importe de principal e intereses pagaderg’ i:)or el Fondo
en dicha Fecha de Amortizacién por razé;ff del Préstamo

Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
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Amortizacion inmediatamente siguiente; y ------------==---=-mmmmmnmv

(v)en su caso, el importe de tas Cantidades Adicionales por
Retencion que la Contraparte deba abonar al Fondo para su pago
por éste a los titulares de los Bonos afectados conforme al

parrafo tercero de la Estipulacion 9.5 posterior. -----------=---------

(blen su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, --
en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacién inmediatamente siguiente.--

Asimismo, segun se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte deberd abonar al Fondo, en su caso, el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
negativo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
ANTCTION, === e e e e e e

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo -------—-—-—rmemeommmmemeee e

Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar

a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecién al
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procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
pérdida experimentada por razon de dicho Evento de Crédito. ----
El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones
se compone de los hitos siguientes:-----------=-—==mmemmmcem_
(1°)el acaecimiento de un Evento de Crédito; -------==---------
(2%)]a entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito;~---
(3°)la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacion de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de una Notificaciéon de Evento de Crédito, los "Requisitos de
Pago); —m s e
(4%)el calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos
(Seller Payments) del Fondo;-------rrrmrmmmmmmme s
(5%)el calculo por el Agente de Calculo de los importes
netos a pagar por el Fondo o la Contraparte; ----------- fommm e
(6%l pago de dichos importes netos por e} Fondo o la
Conlraparte, segliin corresponda. ------------------—-,i-l -----------------

A continuacion se describe el contenidr{ de cada uno de
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dichos hitos: —====cmmmm e

(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: ----------mmmmnmm-

Se entendera por "Eventos de Crédito" (Credit Events) ¢l
acaecimienio en relacidén con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos:-------------------

(1)un Incumplimiento de Pago. —~—---rmemmmmssse

"Incumplimiento de Pago™ (Failure to Pay) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, el impago por
el Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo {(una vez hayan sido satisfechas
cualesquiera condiciones suspensivas para la aplicacion vy
comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las
cantidades exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de
Referencia y haya finalizado dicho periodo), de cualesquiera
cantidades relativas a: —-—-==rmmrmmmm o

(a)dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas"
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y —----m----

(b) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, --=-=rmmmmmmmmmmm e

iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre
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que una o mas de dichas cantidades permanezcan pendientes de
pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde sus
respectivas fechas de exigibilidad. ------------— - - -
"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount)
significa, en relacion COM: —=r—-==mmm=mmmmmm e oo
(a)un Derecho de Crédito de Referencia clasificado como
"Minorista" ("Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:-----mmmmmmm o
(1) 100 Buros; y ===m=mmmmmmmmm e e e e e e e
(i1) el uno por ciento del importe de principal pendiente de
pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y -------------
(b)un Derecho de Crédito Fallido clasificado como "No
Minorista” ("Non-Retail"} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, 1a suma de: —emsmmmmmmm oo e e
(1) 500 Euros; y «===m-=mmmsm o mm o m e
(ii) el uno por ciento del importe de principal pendiente de
pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente
al Acreedor de Referencia en relacion con dicho Derecho de
Crédito de Referencia. ——-==~===m=ammmmmmmm oo
(iiyun "Concurso" (Bankruptcy), segin s¢/ define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Cr_;é;iit Derivatives

Definitions) cuya traduccion al castellapé se incluye a
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CONTINUACION = === oo o o
""Concurso"” significa el hecho de que un Deudor de
Referencia: ~--=-=-mmmmmmmo e
(a)se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucién tenga
lugar por razén de una consolidacion, fusidon o evento similar);---
(b)devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas exigibles
en un procedimiento judicial 0 admINiStrativo; ~==--=-cemewemmemwans
(c)celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de cesion en
pago con o en beneficio de sus acreedores; -----~-=====mmumeuee -
(d)inicie, o se inicie respecto del mismo, un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacion concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimilable) o
st dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; -----
(e)apruebe un acuerdo para su liquidacién  y/o
administracidn judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacion tenga lugar por razon de una consolidacion,
fusion o evento similar); ---=--m--cmmmmmm o
(D)proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si o de todos o sustancialmente todos sus activos; -—-------=---------

(g)se vea sometido a un procedimiento de ejecucion
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respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvoe que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; o --

(h)provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto analogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores"; y ~--------=-mmmm s

(i11) una Reestructuracion (Restructuring) (segin se define
este termino a CONtINUACION ). =mmmmr-mrmm e s oo e e

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la
condonacion y/o posposicidon del pago de principal, intereses o
comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte
en, o acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya
realizado, un ajuste del valor u otro apunte negativo similar
(debit), directamente atribuible al principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia en cuestién, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia (o,
si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte)/ siempre que
dicha condonacién y/o posposicion y dicho _;ij'luste 0 apunte
negativo similar se lleven a cabo: ———————————-—-—-__7*1; ————————————————————

(a) cuando dicho Derecho de Crédito/estaba afectado por

/
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una Situacién Forzosa (segin se define este término a
CONEINUACION )jmmmm s o e e e o e e e e e e

(b)en aplicacion de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y -------=--=ommmmmmmmm oo

(c) con el proposito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, ------—-------

en el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria
General no constituira por si mismo una Reestructuracion, pero
podra hacerlo si se cumplen los demas elementos de esta
definicion al tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General
(a cuyo efecto las condiciones establecidas en los parrafos (b) y
(c) anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General). ----=--=---mmmm oo

A efectos de lo anterior y del resto de esta Escritura se
eNteNAera POI! —--mmmmmm oo o e e

(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion
con un Derecho de Crédito de Referencia, que:-----------------—----

(i)el Deudor de Referencia correspondiente esta teniendo o
se espera que tenga dificultades para satisfacer sus obligaciones
de pago bajo el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto plazo; 0 --------omn--

(iel Agente de Caiculo determine, con efectos desde la
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Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago, que se ha
desencadenado un impago como consecuencia de circunstancias
que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con
las Directrices de Impago; =====m=r=memmmormm e

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de
Calculo de acuerdo con los Criterios de Administracion; ----------

(b)"'Directrices de Impago" (Default Guidelines): -----------

(1)las Directrices sobre la aplicacion de la definicion de
impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); -------------

(1)el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comision
de 19 de octubre de 2017; y---mmmmmmmmmmmm oo

(ii1)cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en
cada momento para la aplicacion de la definiciéon de impago de
conformidad con el articulo 178 del Reglamento (UE)
n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales; ----------=-====mommmmmemmee -

(c) "Fecha de Implementacion de las Dirgréctrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Ds‘ﬂ:tr'l): la fecha en
fa que, por primera vez, las Directrices de Il,ﬁr;pago han sido

'

implementadas en las politicas y procéﬁimientos de la
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COnNrapParte; ——=---—- - m oo e
(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period): en relacion con
cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de
acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho
Derecho de Crédito de Referencia; y -----------mmmmmmmmmommeeiins
(e} "Moratoria General" (General Moratorium): -----------
(1) una moratoria general de pagos que: ~------=---=~-mmm-emo--—-
(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o que,
por el contrario, haya sido acordada por el Acreedor de
Referencia en el contexto de una moratoria disenada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del
NSO, Y=-m-mmmmmmmrm e e o e o o e o e e
(B) sea de aplicacion a un numero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y -------------
(C) contemple unicamente modificaciones en el calendario
de pagos durante un periodo de tiempo limitado y predefinido; y-
(D) ofrezca las mismas condiciones para la modificacion dei
calendario de pagos para todas las exposiciones sujetas a la
MOTALOTIA] Y~ === == m oo o o oo e e
(F) no resulte de aplicacion a los contratos de préstamo

otorgados con posterioridad a la fecha en la que dicha moratoria
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haya sido anunciada; y/0 ~======mmmmmm e oo

(ii) cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o
lineas de crédito que sea implementada como consecuencia de
cualesquiera normativas, directrices o declaraciones publicadas
por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y
que tengan efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso
de préstamos y/o lineas de crédito (incluyendo, sin limitacion, los
Derechos de Crédito de Referencia), incluyendo cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita en el apartado
(1) ANtEIIOT, ====mm e om oo oo

(2)Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo. de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razon del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte debera remitir
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period),
la Notificacion de Evento de Crédito correspondientg, -------------

"Notificacion de Evento de Crédito" (Crec_jf; Event Notice)
significa una notificacion irrevocable por e:l;szi{ti enviada por la

Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
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Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing
Directors) {(u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso v a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la dltima de las
siguientes fechas:-------emmermmmm s

(a)la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y ——=-=-=---—-

(b) en el caso exclusivo de que (i) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (ii) se hubiera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el ultimo dia del
Periodo de Entrega de Notificaciones. ==-=-==-=smmmmmmmem

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacion que confirme y describa con detalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestién en, o después de,
la Fecha de Desembolso y dentro del periodo relevante, (b)
confirmacion por parte de la Contraparte del acaecimicnto de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevante (sin que sea

necesario que el Evento de Crédito en cuestion persista en la
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fecha de efectividad de la Notificaciéon de Evento de Crédito
correspondiente ); (c) confirmacion por la Contraparte de que el
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) ha clasificado, con
base en la evaluacién individualizada de la solvencia del Deudor
de Referencia, el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como impagado (defaulted) a los efectos del
articulo 178 de CRR; y (d) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial
Credit Protection AmoOunt), -===-===========m=mmmom oo

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacion
de Evento de Crédito Potencial" (Potential Credit Event
Notice)) que contenga informacion que confirme con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier
momento desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso ¢l
Periodo de Entrega de Notitficaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimientg' Inicial del
CDS (inClusive),-====smmmmmmm e : /A——

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Po;éﬁtial Failure to

Pay) significa el impago, a la fecha de su venl;_:i’;niento respectivo,
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por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningn Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicidon suspensiva para el
comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a
dicho Derecho de Crédito de Referencia. -—=------eemmmmmmmmmanaee-

(3)Entrega de una Notificacion de los Auditores: ----------

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de
verificacion por los Auditores Independientes de conformidad
con lo establecido a continuacion. -------------mmmmmmmmo e

Se entiende por "Auditores Independientes" (/ndependent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Calculo en
sustitucion, en su caso, de Deloitte, S.L. La remuneracion de los
Auditores Independientes por razén de las verificaciones
previstas en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos
ordinarios del Fondo y serd satisfecha de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  -----—-—----mmmmmoemeen

A tales efectos, los Auditores Independientes deberén
verificar periddicamente una muestra de Derechos de Crédito

Reclamados ("Muestra Inicial"). Los Derechos de Crédito
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Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Iniciales", debiendo estar
cada Muestra Inicial integrada por: -—=----=--=-=mommomm oo

()todos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000,00€); ------smmsmmmmmmmmemmmm e

(i1) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periédicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos
los Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la Oltima seleccion o, en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas (Initial
Credit Protection Amount) que sea igual o inferior a seiscientos
mil Euros (600.000,00€) (cada uno de los conjuntos de Derechos
de Crédito Reclamados de entre los que se seleccionaran los
Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales se denominara una
"Remesa Inicial") (/nitial Batch)), --------~=--==--—-- " SN

Ello no obstante, la Sociedad Gestora pgx]}ﬁ requerir en
cualquier momento en, o antes de, la I_’*."élcha de Calculo

inmediatamente siguiente a la Fecha de/ Determinacién del
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Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de
Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los
Bonos que haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora,
el pago de los costes derivados de dicha actuacion). ----em-mremrmm--

Como Requisito Adicional de Pago, sera necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacién dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores" (Accountants’
Notice)) en la que se valide en relacion con cada Derecho de
Crédito  Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference
Obligation) y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(segln se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):

(a)que el Evento de Crédito identificado en la Notificacién
de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; ~-----==-mmemmmmememmememee -

(b)el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit
Protection Amount) efectuado por la Contraparie; ------------------

(c)que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segin se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de

reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
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Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de
Determinacién del Evento (importe que excluird cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
crédito (hedging or credit protection arrangements), en el
entendido de quei------mmmmmmmm e

(i)si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion
(Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho Emisor de
Titulizacion no se consideraran un acuerdo de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos; y que -------m-rmrmmmmmommeaeaae

(ii)tampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen
parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de
Referencia; —---—-mmmmmmmm oo e

(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained
Amount) relativa a la  Titulizacion  (Securitisation)
correspondiente en la Fecha de Determinaciéon del Evento en
cuestion no era inferior al Importe de Alineacion (Securitisation
Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacion; ~—-;ii ------------

(e)que los Auditores Independientes han f}f;:riﬁcado que

dicho Derecho de Crédito de Referencia /e’ilmp]ia con los
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Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (segin se define
este concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
esta ESCritura; ----mmmmmmmm s

(NDque la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
retencion asumidas en la Estipulacion 7.5 posterior; y--------------

(g)que dicho Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecid el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales o Sustitutivos
sélo se entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir
de la Fecha de Recarga o, segln sca el caso, de la Fecha de
Sustitucion correspondiente (inclusive)). =msmmmmmmsmmmmmeoe

La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte serd
concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error
MANIISIO. —mrmmm oo oo e e

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notificacién de los Auditores relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): --------------—--mnev

()la  Contraparte podra requerir a los Auditores

Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
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Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales ([nitial Verifiable Reference Obligations) pero formen
parte de la misma Remesa Inicial (/nifial Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inverificado (tales Derechos se
denominaran "Derechos de Crédito Iniciales No Verificables
Relacionados" (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relaciéon con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y -----------

(i1)s1 la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Crédito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho tendrd lugar con dicho

CIIVIQ, == m o o o e / -----------

i
"Titulizacion" (Securitisation) significa, en rgrl’aci(’)n con un

Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedq.a";' de Referencia

sea un Emisor de Titulizacién, la operacion de titulizacién
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celebrada por dicho Emisor de Titulizacion (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, sélo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacion que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion” (Securitisation Alignment
Amount) significa, en relacion con una Titulizacién y cualquier
fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de
reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo
Acreedor de Referencia en esa fecha sea el Emisor de
Titulizacidn en CUestiOn. —----~-~rremeommemememeemcm e e

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier fecha, una
cantidad igual a: -—-------m s

(a)el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacion con dicha Titulizacién, menos -------

(b)la suma de:--======m-

(1)la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera
clases de valores respecto de los que una parte de los mismos
haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme parte del
orupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander,
S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacion de recompra en cuya virtud cualquier entidad que
forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de

Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar dichos valores a
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un precio predeterminado y (2) cualesquiera valores de tramos
con prelacién de rango igual (pari passu) o superior (senior) a los
valores referidos en (1); y---—--=mmmmmmmmmmmm -

(ii)sin contar dos veces las clases de valores referidos en el
sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccién de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera
valores de tramos de con prelacién de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1). -=---==----mremrommee-

(4)Calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Paynmients): ------~---nmmmmmmmmmmm oo

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculara

los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Derecho de Crédito

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa en
relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (1) __a_l'flmporte
Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste p_:a‘i;' Pérdidas,
calculados de conformidad con las siguientes regla_s:rl ---------------

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Pérdidas ----~------------
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El "Importe Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: —-------—---enev

(1) el Importe Nocional Fallido; y ==-=-===-=-emmmmemmmrm oo

(i)el mayor de los porcentajes siguientes: ----—-------=-—m-m-m-

{(a)el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito
Fallido; y = rmmm e e e e e e

(b)el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)
aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. -------------—---onnn---

"Porcentaje  Provisionado"  (Provision  Percentage)
significa, en relaciéon con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor
de Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del calculo
del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection
Amount) o, seglin sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Qut Credit Protection Amount) correspondiente,
expresado como un porcentaje sobre la exposicion total del
Acreedor de Referencia respecto del mismo. ---------=---emomemeeee

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un

importe igual al menor de los importes siguientes: ~--~----n-r-------

-134-



[y

[N

N

Gl

(1)el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y--------

(ii) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente. ----=-r-rmmmmmmmmmmm oo

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago” (loss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales
de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
Determinacién del Evento correspondiente (y no, en evitacion de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas esperadas para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determinacién del Evento)
en el entendido de que, al objeto de determinar la "pérdida en
caso de impago" (loss given default) de un Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia deberd ignorar cualquier
ajuste a la "pérdida en caso de impago" (loss given default) de

dicho Derecho de Crédito Fallido que traiga causa del hecho de

(i)una deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de

dicho Derecho de Crédito Fallido haya deve_nido en un Derecho

F
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Relacionado Fallido (segin se define este término a
CONLNUACION); O === e e

(i)l Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. ~-=--mmmmmemmmemeeeeo

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted
Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de incumplimiento. =----reemmmemsm e

(4.2)Cdlculo _del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit

Protection Adjustment AMOUNE) ~—--==-mmmmm e

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como méaximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente (el "Periodo de Liquidacién”) en funcion de los

recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" (Recoveries)) de
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dicho Derecho de Crédito Fallido, concretindose dicha revision
en el calculo por el Agente de Célculo del correspondiente
Importe de Ajuste por Pérdidas.~-----===--emcmmrmmrm oo

"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas ([nitial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out
Credit Protection Amount) significa: --=--====mssmmmmmemmmroomoeee

(a)en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de
Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation) ni un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacion (Final FEstimated
Recoveries Obligation), un importe igual a:----~=-rmeorrmeeoeeem -

(1)el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)
de dicho Derecho de Crédito; menos --------====-=====c-mmmmmemeeeeo-

(i) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de dicho
Derecho, —————-—-—-—-—-—-—-—-———--————————-------------------J_;f-'; ————————————

en el entendido de que si la Fecha de _i’fjonclusién de

Liquidacion respecto de dicho Derecho de Crédito Liquidado es

/
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la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador
(Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de
Modificacion de Politicas (ddverse Policies Amendment Notice

Date), el Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera

(b)en relaciéon con un Derecho de Crédito Liquidado que no
sea un Derecho de Crédito Subsanado y que sea un Derecho de
Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual al producto
del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado (Provision Percentage) aplicado al mismo; y--------

(c)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea
un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0). ----em-mmmememmrmcecanes

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un
Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la suma de todas
las Recuperaciones de dicho Derecho. ---—---—mememmmemme -

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con
un Derecho de Crédito Fallido, el importe mayor entre cero (0} y
la suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos
o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de
Determinacién del Evento para el pago del principal adeudado
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion
a Furos, en su caso, conforme a la documentacidén de dicho

Derecho de Crédito):-—--—--rmmmmm e e e e e
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(a)cualesquiera importes de principal abonados en relacion
con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de
Referencia o su garante;----====-=smmummmm oo oo

(b)cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con €xito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con
cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su
caso, de la garantia correspondiente; ==----========mmmrmmmmmmc e

(c)el producto neto de la venta u otros ingresos derivados de
la venta o recuperacion de un Derecho de Crédito de Referencia
o derivados de la ejecucion de las Garantias de Referencia (segun
se define este término a continuacion) del misn;fé (una vez
deducido el importe de las comisiones, impuestgs, y gastos de

ejecucion (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
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corresponda a la ejecucion de un importe del principal del
Derecho de Crédito Fallido igual al Importe Nocional Protegido
del mismo, en el entendido de que en ninglin caso seran objeto de
deduccidn los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia
para resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho
Derecho); y-mmmmmmmm e

(d)cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo
cualesquiera polizas de seguros, ----------rre==mmrmmnmeme e

todo ello en el entendido de que:------------mmemmmommce -

(1) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubicra
recibido un pago del Deudor de Referencia en relaciéon con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito IFallido), dicho pago debera imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacion de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(i1) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Lvento correspondiente, las Recuperaciones se imputaran al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que

dicho Importe Nocional Fallido guarde respecto del principal
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total pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de
Determinacion del Evento, -------mmmmmmem e

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
en relacién con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberdn ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacion de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente. -----------

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked QOut
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioridad a la, Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran ;fdo tenidas en
cuenta en la determinacion del Importe de Pé};dfdas Liquidadas

(Worked Out Credit Protection Amount) de djého Derecho. ------
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A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y si el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con mds de un derecho de
crédito relativo a un  Deudor de Referencia (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
imputara (salvo que otra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente, y el Importe por
Recuperaciones Tardias sera la parte del importe asignado a
Derechos de Crédito de Referencia Fallidos que corresponda al
Importe Nocional Fallido, ——=---==mmmmmmmmem e

(5) Calculo _de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte; --- — - e

Tenlendo en cuenta:----------mceommmmm e
(i) que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de
Crédito Fallido; -------==m== e
(i)que la Contraparte debe abonar al Fondo el valor

absoluto de dichos Importes con signo negativo; -------==m=mmmmmmuv
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(ii1)) la posible existencia de Recuperaciones Tardias
recuperadas después de la conclusién del Periodo de Liquidacion
de un Derecho de Crédito Fallido; y ----------------mcrrmrmmmem e

(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida
deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, ------------r--mn-—-

y a fin de minimizar el ntuimero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo procederd a calcular
el importe neto resultante de la compensacidn de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" y tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacion
2.3.2.3 ANLEIIOr) Y ~m=mmmmmmmmmmm o o e oo

(a)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente a dicha Fecha de
CAlCULO. === m e e e e

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de ,lés Bonos se
reducira en dicha Fecha de Amortizacion _}ﬁiediante una
amortizacion por reduccion sin pago) en un im ;.rte igual a dicha

cantidad conforme a lo dispuesto en el apartado (c) de la
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Estipulacion 9.9.3 posterior; -=-----rermmmmmmm e

(b)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. --=-—mmmemmmm e

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara, en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absolute de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podrd exceder en
ningun caso del importe inicial total de los Bonos, ——-----------——---

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo: ------—-nereeue

Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacién el Fondo
pagara a la Contraparte (con sujeciéon al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos serd objeto de reduccion mediante una amortizacion

sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
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Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ------

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacion 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe
de dicho exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
STZUIRNTE. ~mmmm e oo o e e e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagara
a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en concepto de
comision de intermediacion financiera (la "Comision de
Intermediacién Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demas pagos y retenciones que ¢l Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de} Principal
Pendiente de Pago de [os Bonos (una vez e/t{ectuada la
amortizacion por pago y/o por reduccion que Jc;éi‘responda en

dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Eétipulaci(')n 9.9.3

POSEErIOr). =mm-mmmmmmmm oo //- ---------------------
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6.1.8 Verificaciones de los Auditores: ~--e--ummmmnamannn
Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3} de Ia
Estipulacion  6.1.6 anterior, los Auditores Independientes
deberan, como Requisito Adicional de Pago, entregar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de los

Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Out Credit Protection Amounts) de los Derechos de Crédito
Verificables Finales (Final Verifiable Reference Obligations)
(segln se define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 anterior)
deberan ser objeto de wverificacion por los Auditores
Independientes. =~=-smmmemmm oo

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periddicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final"} se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
INtegrada Por: ——---mmmmm e

(1) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)
(segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la

Estipulacién 6.1.6 anterior) es mayor que seiscientos mil Euros
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(600.000,00€); ~mrmmmmmm oo -

(ii} aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periddicamente de manera aleatoria un cinco por ciento (5%} (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales") de entre el
conjunto de todos los Derechos de Crédito Liquidados respecto
de los que se haya calculado, desde la fecha de la ultima
seleccidn o, en su caso, la Fecha de Desembolso un Importe de
Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) que
sea igual o inferior a seiscientos mil Euros (600.000,00€) (cada
uno de los conjuntos de Derechos de Crédito Liquidados de entre
los que se scleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados
Finales se denominara una "Remesa Final") (Final Batch)); o ---

(iii)aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bon_p’.: que se haya
comprometido, a satisfaccion de la Sociedad G*:?ﬁ'ﬂrra, a pagar los

costes derivados de dicha actuacion) haya ref{uerido que sea un
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Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado. --=-----u-nx--

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacion (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final,
el Agente de Calculo requerird a los Auditores Independientes
para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacion (la
"Notificacion de Verificacion"” (Verification Notice)) en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures):=m=-mms oo

(1) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; =---ssosemmemeemeeo

(i1) que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y «=---mm-mmmmmmmmmemeemeee -

(i11) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount) ha sido correctamente imputado
al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo

Senior (Senior Tranche Loss Allocation), segun corresponda. ----
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Cuando los Auditores Independientes no enireguen, por
cualquier motivo, una Notificaciéon de Verificacion relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se
denominara un "Derecho de Crédito Final Inverificado”
(Failed Final Verifiable Reference Obligation)):--------=======-----

(DMla  Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados”
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacién en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados
tendra lugar con el envio de la Notificacidn de Verificacion
refativa al mISmO; ¥ =mmmmmem s e

(ii) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevoé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Verificacién en relaciéon con dicho Derecho de Crédito Final
Inverificado, la Contraparte podra requerir al_-"ios Auditores
Independientes para que envien una Notiﬁcacigﬁf; de Verificacion

respecto a dicho Derecho de Crédito Final Illl:t';;'eriﬁcado, en cuyo
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caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con
d1chO eNVIO. ~rmmme e

Los  "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran moditicarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no scan sustancialmente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: -----------------

(1)el envio de cualquier Notificacion de los Auditores y la
verificacion de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; ----------------—--—-

(i1)el envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y -----

(ii1)la verificacion de los calculos del Agente de Célculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount), Importe
del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount))

y los Importes por Recuperaciones Tardias (Lafe Recovery
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ABIOURES ) == mmm e e e
La Contraparte debera notificar a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucion de los
Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
de antelacion a su fecha de efectividad. ----------=-mrmrmcmmmmme -
Si  los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte deberd resolver el contrato con los
mismos v designar unos nuevos Auditores Independientes en
sustitucion de aquéllos. —=--muwmmmmm s e
6.2 Legislacion aplicable a la transmision parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---
El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacion extracontractual relativa a los mismos) estan
sometidos a la legislacion comin espanola. -------=--=-ammmammcmanaes
El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacion extracontractual relativa al
mismo) esta sometido a la legislacion irlandesa.-------------=-------
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE. ~---sees e fmmmm e
7.1. Responsabilidad y declaraciones de S,ﬁjntander -------

Santander Unicamente respondera de /las declaraciones
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recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura
de Constitueion, =====r=essmmmme e
Santander cfectiia dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal
condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada), ~===-smmsem oo
Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones: ------------
(a) En relacion con la Contraparte: ————----------m-oomemeeeeee
(1) Que la Contraparte es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién espafiola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.----------ereeemmev
(2) Que los organos sociales de la Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucion, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente, --=--=-=-----
(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucion,
no se encuentra en situacion de CONCUrSQ. ---=-====-===mmmmmmmmmmeemov
(4) Que en la Fecha de Constitucién, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios
2022 y 2023 debidamente auditadas y las cuentas del ejercicio

2023 no presentan salvedades en los términos exigidos por el

-152-



e

Lk
T
b

B2

[

articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las cuentas anuales auditadas
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2022 y 2023 bhan sido ya depositadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil conforme a la normativa aplicable vigente. ---

(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las areas de Gestion de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora. --------------=----mneeeev

(b) En relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de
Refereneia: —------omomom oo

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta
incluido en el balance consolidado de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. ==mmmmmmmmmm oo

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacion
con los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y
Sustitutivos) reflejan exactamente su situacion a sy Fecha de
Elegibilidad correspondiente.-------------==-mmmmceeuev . ;-f-i ——————————————

(3) Que cada Derecho de Crédito de Referg»f:llcia cumple, en
la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) corres‘f;ondiente, con los

siguientes  criterios (en lo sucesivo, los "Requisitos
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Individuales" (Eligibility Criteria)) y todas las condiciones, a
excepcion del acaecimiento de un Evento de Crédito (Credit
Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:

(1) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;

(1) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su
domicilio social o su residencia en Espafia; ------------------mcemevu-

(i1} el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del
Grupo Santander;---------===-=- oo

(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacion general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que €stos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con
pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia
correspondiente y, en su caso, a cualesquiera garantes del mismo;

(v) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningun Evento
de Crédito ni por ninguna "situacién de impago"” a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que continte vigente; ---------

(vi) no esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 3” o de "riesgo dudoso" a
efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017;----—----crmm--

(vil) el Deudor de Referencia correspondiente no tiene
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ninguna deuda o pasivo que esté registrado en los sistemas del
Acreedor de Referencia en la categoria de “fase 3”7 o de "riesgo
dudoso" a efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017; ----

(viii) no tiene impagos y no ha estado sujeto a una
Moratoria General; —==---==mm e o

(ix) el Deudor de Referencia correspondiente: ----------------

(a) no ha sido declarado insolvente ni ningun drgano
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho
definitivo inapelable de ejecucidon o una indemnizacion por dafios
y perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
aflos anteriores a la fecha en que se origind el correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia ni se le ha sometido a un
proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia
y/o la Contraparte en los tres afios anteriores a la Fecha de Corte;

(b) no constaba en el momento de su inclusién en la Cartera
de Referencia, cuando proceda, en un registro publico de créditos
de personas con un historial crediticio negativo o, cuando no
exista tal registro publico de créditos, otro regist_gﬁf de créditos
disponible para el Acreedor de Referencia o la Cpﬁtraparte; y -

(¢c)no tiene una evaluacién o caliﬁcaofén crediticia que

indique que el riesgo de que no se efectuen pagos acordados
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contractualmente es significativamente mayor (entendiendo por
tal, superior en, al menos, un 30%) que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
Referencia; «amemmemmmmmm e e

(x) no se ha producido ninguna Reestructuracion en relacion
con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar antes o
después de un incumplimiento de pago); -------======mmmmmmmmmeeeo

(x1) el Deudor de Referencia correspondiente es una
empresa o empresario individual (y que no es un "vehiculo
especializado en titulizaciones" a los efectos del Reglamento de
Titulizacion )y -—- - mmm oo

(xii} si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de una
Financiacién con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; ~------

(x1i1) su Importe Nocional no es superior a 9.157.918 Euros;

(x1v) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algun indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

(xv) tiene flujos de pago periodicos definidos relacionados
con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier
otro derecho a recibir ingresos procedentes de los activos que
respaldan tales pagos; —==------—mmrmm e el

(xvi) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha
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realizado, al menos, un pago por razén de dicho Derecho de
Crédito de Referencia; ~~——---===mmm=mmmmmme oo

(xvil) los pagos de intereses no tienen lugar Unicamente a
VENCIMIENLO, = =mmsmmm e e o m o o m e

(xviil) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”
(probability of default) ("PD"), segiin se define este término en el
articulo 4.1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se¢ determinara atendiendo no sdlo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura" (segun se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) vy,
consiguientemente, sera el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); ~---~-------

(xix) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD
inferior al tres por ciento (3%); =----m--mmm=mmmmmm oo

(xx) que, en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio del mismo no es superior al 70%;j -------=----—-

(xx1) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de
Banco Santander o la Filial correspondiente de conformidad con
la politica de concesién de crédito del originador coi:fespondiente
aplicable al tiempo de dicha originacién y de )pfgnformidad con

criterios de concesion de crédito que no son menos estrictos que
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los aplicados por dicho originador para la originacion de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; «~~-—---memmmmm e
(xxi1) no tiene una fecha de vencimiento posterior a la Fecha
de Vencimiento Prevista del CDS;-----m--mmmmmmecmme oo eeee
(xx111) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacion;-------------
(xxiv) su Importe Nocional Protegido es igual al 95% de su
Importe Nocional y no es superior: ~===-----=--memmmmmmmeme
{(a) s1 el mismo no es una Linea de Crédito: al 95% del
principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de
Referencia estd expuesto en la Fecha de Elegibilidad
COTTESPONAIENTE; Y ~mmmmm o m oo
(b) si el mismo es una Linea de Crédito: al 95% del limite
MAXImo de la miSma; ~=-mmmmmmm e
(xxv) esta denominado en Euros; ~----———--—mmeemmeee -
(xxv1) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador auténomo que haya contraido la
deuda correspondiente para la financiacion de su actividad
eMPresarial; ——-r-ememm e
(xxvii} no es un préstamo o crédito sindicado; —----------------

(xxviil) no es una obligacion subordinada ni contingente del

-158-



i1

L

2023

correspondiente Deudor de Referencia; ~--------m-m-mmmmemmmceoemee

(xxix) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander,
S.A. su Deudor de Referencia (salvo que esté clasificado como
un "auténomo") estd clasificado como "4. Seguimiento
Ordinario”, "3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3.
Seguimiento Proactivo - Ajustar" o "3. Seguimiento Proactivo —
Afianzar" (segun se definen estos términos en la Estipulacion 8
posterior) tal y como tales clasificaciones puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momento; -----==-=====-==-=-

(xxx)} la Contraparte o una entidad del grupo al que ésta
pertenece posee la titularidad juridica plena de los Derechos de
Crédito de Referencia y sus derechos accesorios asociados; -------

(xxxi) la Contraparte o una entidad incluida en el dmbito de
supervision en base consolidada de la misma mantiene el riesgo

de crédito de dicho Derecho de Crédito de Referencia en su

(xxxii) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte o la Filial que lo
OF LG —mmmmmm o o e o e e e

(xxxiii) que las decisiones de crédito © concesion
relacionadas con el mismo no han implicado a ni__u’él'm tercero; ---

(xxxiv) que todos los pagos de tipos de irterés vinculados a
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un tipo de referencia en relacidén con el mismo se basan en tipos
de interés utilizados normalmente en el mercado o en indices
sectoriales utilizados normalmente que reflejan el coste de los
fondos y no recurren a formulas o derivados complejos; -----------

(xxxv) que la evaluacion de la solvencia del Deudor de
Referencia correspondiente ha cumplido con los requisitos
establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) aplicables; --------mmommmmmm oo

(xxxvi) que no ha sido comercializado y concedido
partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
préstamo o, en su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; y

(xxxvii) que esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 1”7 o de "riesgo normal” a
efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017. --emmemreeemmeeae

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple con los requisitos globales (los “Requisitos Globales”
(Portfolio Guidelines)) referidos en el epigrafe (3) del apartado
(c) de la Estipulacion 7.3 posterior (entendiéndose las referencias
hechas en dichos Requisitos Globales a los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales y a la Fecha de Elegibilidad como
referencias a los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en
la Cartera de Referencia Inicial y a la Fecha de Corte,

respectivamente), con excepcion de los Requisitos Globales

-160-



174622

referidos en los sub-epigrafes (ii} y (iii) de dicho epigrafe (3}, los
cuales no son de aplicacion a la Cartera de Referencia Inicial). ---
(5) Que, segin el leal saber y entender de la Contraparte, la
Informacién para Inversores (segun se define este término en la
Estipulacion 16.2 posterior) no contiene ninguna informacidn
falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligations). ~-----m=mmmmmmmm s oo
7.2. Informacion sobre la Cartera de Referencia Inicial--
Se incluye a continuacion un resumen de la composicton de
la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de Corte) que
comprende 6.311 Derechos de Crédito de Referencia, con un
Importe Nocional total de 1.221.055.672,88 Euros:----=-=====-auu-
(a) tipo de interés medio ponderado: 5,21% p.a;--------=------
(b) principal pendiente medio: 197.861 Euros; ----------------
(c) antigiiedad media ponderada: 1,73 afos; -----------------—--
(d) vencimiento residual medio ponderado: 4,44 afios; ------
(e) PD media ponderada: 0,84%; y -===m-smmmmemmmmmmsmm oo
(flestratificacion: ~=-------mmm-ms s m e
(i) por concentracion, el mayor Grupo de Dreudores de
Referencia (segun se define en la Estipulacion ‘?3 posterior)
representa el 0,75% del Importe Inicial d:;;”j la Cartera de

REfErenCia; Y —rmmmmmmmmm oo
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(11) segun tengan garantia hipotecaria o no: los Derechos de
Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el
72,87% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia vy los
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria
representan el 27,13% restante. -----mmmmmmmmmme e

7.3. Incorporacion de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales durante el Periodo de Recarga. -———----——-—oceceeee o

En cualquier Fecha de Amortizacion durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (tal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podra, a su entera discrecion, afadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) o incrementar el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia (en adelante,
cada una de ellas, una "Recarga" (Replenishment)). Los
Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de
Referencia, o el incremeneto del importe nocional de Derechos
de Crédito de Referencia ya incluidos en la Cartera de
Referencia, mediante una Recarga, se denominaran "Derechos
de Credito de Referencia Adicionales"” ------emcemommmmomeeeeeooe

Como consecuencia del incremento del Importe Nocional de
los Derechos de Crédito con ocasion de una Recarga, el Importe

Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia se
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incrementard en un importe proporcional al incremento realizado
en el Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia. ===mmmmem oo
(a) Fechas de Recarga y Periodo de Recarga ——-----—---—--
Seran "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) las
Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga en que se
produzca una Recarga. ==-----rmmmmmmmmmm e
A los efectos de la presente Escritura, se entiende por
"Periodo de Recarga" el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (esto es, el dia 20 de junio de 2024) y la
Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive). =-=~s---n--emmmmmmmemme-
"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): ----
(i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga
lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segin se define este término en el
apartado (b) inmediatamente siguiente; --------mmmemmmmmmmmmameeeee
(i1) la segunda Fecha de Amortizacion (esto es, el 24 de
diciembre de 2024); y e
(ii1)) el dia inmediatamente anterior a lfgt‘ Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial T erminatiorf,-f}ure). ——————————

(b) Finalizacion anticipada del Perioﬂo de Recarga:
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Supuestos de Interrupcion del Periodo de Recarga ---—-—----—--

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un Supuesto
de Interrupcién del Periodo de Recarga, -----——-----mm-mmoemmeeee-

A estos efectos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto
de Interrupcion del Periodo de Recarga" (Replenishment Stop
Event) si, en cualquier fecha, la Contraparte determina, por

referencia a los datos mas recientes disponibies en dicha fecha,

(a)la suma de todos los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) es superior al 1,75% del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount); -------r-mmmmmmmmcemormmem e

(b)el cociente entre (1) la suma del Importe Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia (Reference Obligation
Notional Amount) que sean Derechos de Crédito de Referencia
de Mayor Riesgo (Higher Risk Reference Obligation) y (ii) el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligation Notional Amount), expresado en términos
porcentuales, es 25 puntos porcentuales superior a dicho cociente
en la Fecha de Desembolso (Effective Date);-=m--=mmmmmmrmamameane-

{c)ha acaecido un Concurso respecto de la Contraparte; -----

(d)el Importe Nocional Protegido de la Cartera de

Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) es,
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o sera en la inmediatamente siguiente Fecha de Célculo, igual o
inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido Inicial de

la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount);

(e)ninguna Recarga ha tenido lugar en la Fecha de
Amortizacidén inmediatamente anterior. ~--------=---==-rewommrmmomo-
(¢) Requisitos de Recarga. ————-—-------mocmmmmm o
Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recarga”) (Conditions
t0 Replenishment); -=-=-==-remmmmmm oo oo
(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas y que el informe de auditoria del Gltimo
ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015. ----mmmmmmmemmm e
(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de/

Adicionales cumpla individualmente los Requisitog Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de 12} stipulacién 7.1
anterior, en el entendido de que todas las requencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la

-165-

HY 96487

o~

4

i

il



correspondiente Fecha de Elegibilidad; y --------=--mmmmmmmme e

(3) Que, ademas del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)):

(i)que el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) tras
la correspondiente Recarga no sea superior al Importe Nocional
Maximo Protegido de la Cartera de Referencia (Maximum
Protected Reference Portfolio Notional Amount), ----------=----=--

(11) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o
inferior al 1,15%; «emmmmmmmmme o e e

(ii1) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, ¢l
LGD Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales objeto de la correspondiente Recarga
sea igual o inferior al 60%; —=---—=——- - mmr e

(iv) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la vida
media ponderada del Importe Nocional Protegido de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount)
tras la correspondiente Recarga sea igual o inferior a tres afios y
sels meses (3,50 afios), en el entendido de que si la vida media

ponderada del Importe Nocional Protegido de la Cartera de
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Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) tras
la correspondiente Recarga fuera superior a tres afios y seis
meses (3,50 afios), no se entendera incumplido este requisito, por
via de excepcion (la "Excepcion de RG" (PG Breach
Exception)), siempre que en tal caso la vida media ponderada de
todos los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales que
integren Ja citada Recarga sea igual o inferior a tres afios y seis
meses (3,50 afios) (todo ello en el entendido de que la Excepcion
de RG no sera de aplicacién a la Cartera de Referencia Inicial en
la Fecha de Corte); =mmmmmmmmom oo

(v)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,50% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount) en el entendido de que este criterio no sera de aplicacion
a los Derechos de Crédito de Referencia relativos a un mismo
Grupo de Deudores de Referencia cuyo Importe Nocjonal total
en la Fecha de Corte sea superior al 0,50% y (en tnd;/caso) igual
o infertor al 0,75% del Importe Inicial de _‘/é, Cartera de
Referencia (los "Grupos Exceptuados"). ------ ff- -------------------

"Grupo de Deudores de Referencia" significa cada
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conjunto constituido por los Deudores de Referencia que
pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en
evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo
Deudor de Referencia; -—----———-mmmmmmmmmmmm e

(vi)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 25% del Importe
Nocional Vivo de la Cartera de Referencia. -------------smmmemmmmnem-

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificacion Nacional de Actividades Economicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segun las
condiciones recogidas en el Reglamento CE 1893/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real
Decreto 475/2007, de 13 de abril; ------==--mmmmmmmmmmmeme -

(vii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
Referencia como pertenecientes al segmento "auténomos" (sel/-
employed) no sea superior al 6% del Importe Noctonal Vivo de la
Cartera de Referencia en dicha Fecha; -----——--—- i

(viii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el

Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
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Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
Referencia como pertenecientes al segmento "microempresas”
(micro-business) no sea superior al 12% del Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia en dicha Fecha; y------------—----
(ix)que, si en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la
PD Maéxima del Grupo correspondiente al Deudor de Referencia
es superior al 1,5%, ¢l Importe Nocional de todos los Derechos
de Crédito de Referencia relativos a su Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,3% del Importe Nocional Vivo de
la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional Amount).
"PD Maixima del Grupo" significa, en relacién con
cualquier Deudor de Referencia, la PD mas alta asignada a
cualquier Derecho de Crédito de Referencia de cualquiera de los
Deudores de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de
Referencia, —=-----mmmmm e o e
(d) Procedimiento para las Recargas. -------—-------------—-—-
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicard a la Sociedad Gestora la oferta de I}écarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derech_w’sﬁ de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus xééracteristicas, que

integran la oferta y que habran de cump{ir los Requisitos de
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Recarga. —~—=mmmmmmmm oo

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora
remitird a la Contraparte comunicacién de aceptacion de la
Recarga, detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga
y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la
CONTaAPATte. —=mmmm o e e e

En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora deberd
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: --------------------

(1) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
LESPECHIVO, Ymmmmm o m o o oo e e e

(11) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Recarga. -------------

7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales ----—------

Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo, la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales referidos en el epigrafe
(3) del apartado (¢) de la Estipulacion 7.3 anterior (a excepcion

de los referidos enlos sub-epigrafes (ii) y (iii) del mismo). --------
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No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores
Independientes un Informe de Verificacion Inicial (Initial
Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumplian los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (¢} de la Estipulacion 7.3
anterior (a excepcidn de los referidos en los sub-epigrafes (11) y
(iii) del mismo). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razon de dicho Informe formaréa parte de los
gastos de constitucion del Fondo y se satisfard por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo
Subordinado,. =~ =====-==m -

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional o Sustitutivo objeto, seglin el caso, de una Recarga o
Sustituciéon debera cumplir los Requisitos de Recarga o de
Sustitucién en su Fecha de Elegibilidad respectiva, -----=-zrr-mem--

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a/éaéda Fecha
de Recarga o Fecha de Sustitucion, y siempre quel,é Derecho de
Crédito de Referencia no hubiera sido previar 'gnte verificado,

m/c;lonsecuencia del

conforme a esta Estipulacion, incluido con
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incremento del Importe Nocional del Derecho de Crédito con
ocasion de una Recarga, la Sociedad Gestora debera recibir de
los Auditores Independientes, un Informe de Verificacién
(Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales o Sustitutivos incluidos, segin
el caso, en la Recarga o Sustitucion de que se trate cumplian los
Requisitos Individuales y que la Cartera de Referencia cumplia
(incluyendo el cumplimiento resultante de la aplicacién de la
Excepcion de RG) los Requisitos Globales en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que los
Auditores Independientes no verificaran el cumplimiento de los
restantes Requisitos de Recarga o Sustitucion). La remuneracion
de los Auditores Independientes por razon de estos Informes
forma parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 15.4 posterior.
En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales o Sustitutivos no cumpliera los
Requisitos de Recarga o Sustitucion en su Fecha de Elegibilidad,
serd excluido de la Cartera de Referencia (sin perjuicio de la
facultad de la Contraparte a efectuar nuevas Recargas o
Sustituciones en los términos previstos en las Estipulaciones 7.3

y 7.5, respectivamente, de la presente Escritura),------------crrveemv
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7.5. Inclusiones Incorrectas----—-—-——--ommmmoeeeee

(A) Inclusiones Incorrectas - -
Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: -------
(a) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Individuales; o ------
(b) se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los
Requisitos de Recarga; 0 --------mmommmmmmmmm e
(b) se ha producido una Sustitucion sin haberse cumplido
los Requisitos de Sustitucion (segun se definen ambos términos a
CONEINUACION }, === ==== === == o mrrm e e
cada una de dichas circunstancias constituira una "Inclusién
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominara un "Derecho de
Crédito Inelegible" ("Ineligible Obligation"). ~=---e-vr-rvemmmram-
(B) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones posteriores al fin del Periodo de Recarga --------
Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Ingorrecta:-—
(a) deberan notificarlo, tan pronto co;n';) les sea
razonablemente posible, a la otra parte; ----------- ;f":— ————————————————
(b) tan pronto como sea posible, la Ct;ntraparte debera

practicar una Exclusién del Derecho de Crédito de Referencia
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correspondiente  por un importe igual al de la Inclusion
Incorrecta; o reducir el Importe Nocional del Derecho de Crédito
de Referencia a los efectos de que dicho Derecho de Crédito de
Referencia satisfaga las Condiciones de Recarga (Conditions to
Replenishment) en el entendido de que si dicho Derecho de
Crédito de Referencia deviniera en un Derecho de Crédito
Inelegible como consecuencia de que la Recarga comprendicra
un incremento del [mporte Nocional de dicho Derecho de Crédito
de Referencia que no cumpliera las Condiciones de Recarga,
dicho Derecho de Crédito de Referencia permanecera en el
Registro de Referencia y el Importe Nocional del Derecho de
Crédito de Referencia sera igual al mayor entre: --—--------semvenun
(1) el Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de
Referencia inmediatamente anterior a la Recarga efectuada; ------
(11} el importe que haga que dicho Derecho de Crédito de
Referencia cumpla las Condiciones de Recarga, ----------==-===n----
y el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho de
Crédito de Referencia Sera: —-=----=-====mmmmmmmme e
(A) en el caso de que el importe senalado en el

subapartado (b){(i) anterior fuera superior al importe sefalado en
el subapartado (b)(ii) anterior, el Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho de Crédito de Referencia inmediatamente anterior
a la Recarga efectuada; y -------mmmmmmommmmm e

(B) en el caso de que el importe sefialado en el
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subapartado (b)(i1) anterior fuera superior al importe sefialado en
el subapartado (b)(1) anterior, el Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho de Crédito de Referencia reducido en un importe
proporcional equivalente a la reduccidn del Importe Nocional de
dicho Derecho de Crédito de Referencia resultante de la
aplicacion de lo previsto en el subapartado b(i1) anterior; --~-------

(c)la Contraparte no podra entregar ninguna Notificacion de
Evento de Crédito en relacion con un Derecho de Crédito de
Referencia que deba ser excluida del Registro de Referencia de
conformidad con lo previsto en el subapartado (b) anterior ni, en
caso de que el Derecho de Crédito de Referencia en cuestion
permanezca en el Registro de Referencia de conformidad con lo
previsto en el subapartado (b) anterior, hasta que el Importe
Nocional y el Importe Nocional Protegido del correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia se reduzca de conformidad
dicho subapartado; —------=c=momrm o

(d)durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estard obligada) a, a su entera discrecion y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir efi la Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos f_d’é Crédito de

Referencia a través de una Recarga, en aplicacigh de, y conforme

a lo previsto en, la Estipulacion 7.3 anterior; y ---=-=--==-=--=suauuv-
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(e)no obstante la finalizacién del Periodo de Recarga, en
cualquier Fecha de Amortizacion la Contraparte tendra el
derecho (pero no estara obligada) a, a su entera discrecion y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir en la Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos de Crédito de
Referencia, incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia (cada inclusion se denominara
una “Sustitucion” (Substitution), cada uno de los nuevos
Derechos de Crédito de Referencia se denominara un "Derecho
de Crédito de Referencia Sustitutivo" (Substitute Obligation),
el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutivo se denominara el RONA Sustitutivo  (Substitute
RONA) y el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia afiadido a la Cartera de Referencia se
denominard PRONA Sustitutivo (Substitute PRONA)), siempre
que en la Fecha de Elegibilidad en cuestion se cumplan los
Requisitos de Sustitucion previstos en el apartado (¢) siguiente. --

(C) Requisitos de Sustitucién: ----———--——--—-——

Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Sustitutivos tendran que cumplir en la
Fecha de Elegibilidad respectiva los requisitos siguientes (los
“Requisitos de Sustitucion”) (Conditions to Substitution): -------

(a) que la Contraparte disponga de cuentas anuales

(individuales y consolidadas) de los dos Ultimos egjercicios
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debidamente auditadas y que el informe de auditoria del ultimo
gjercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015; -=-—---—=--mmmeom e

(b)que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1
anterior (en el entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderdn hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad); ------------=-=--=cmmeceee

(c)que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregado de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Célculo inmediatamente anterior; -----------

(d) que la PD media ponderada de las Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda la PD media
ponderada de los Derechos de Crédito Inelegibles que hayan sido
excluidos de la Cartera de Referencia durante el Periodo de
Caélculo inmediatamente anterior; y iy L

(e)que los Derechos de Crédito de Referencia, “‘g'.ustitutivos
de cada Sustitucion cumplan los Requisitos (}Tabales, en el

/
entendido de que si la vida media ponde_;:zi'da del Importe

-177-

HY9649725



Nocional Protegido de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Sustitucion fuera superior a tres aiios y seis meses (3,50 afios), no
se entenderd incumplido este requisito, por via de excepcion (la
"Excepcion de RG" (PG Breach Exception)), siempre que en tal
caso la vida media ponderada de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Sustitutivos que integren la citada Sustitucion sea
1gual o inferior a tres afios y seis meses (3,50 afos) (todo ello en
el entendido de que la Excepcion de RG no sera de aplicacion a
la Cartera de Referencia Inicial en la Fecha de Corte y de que
todas las referencias en los Requisitos Globales a una Recarga o
Fecha de Recarga se entenderan hechas a una Sustitucion o
Fecha de Sustitucion, respectivamente). ~------rm-mmmmmmmsommmmmmmaae

(D)Procedimiento para las Sustituciones-------------------—-

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucion (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de
SUSHIUCTON . == m s s ettt e e e

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora

remitird a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la
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Sustitucion, detallando informaticamente los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos que cumplen los Requisitos de
Sustitucion v las caracteristicas de los mismos que fueron
comunicadas por la Contraparte. ------=--=======mcmmmmmmem oo rmeee

En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: --------------------

(i) por CIFRADOC, ¢l detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
TESPECLIVO; Y mmmmm o m oo o s s o oo o e e

(ii) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion, ---------

7.6. Cumplimiento de los requisitos de retencion ----------

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento de
Titulizacion, Santander, como entidad originadora, esta obligado
a retener por si o a través de una sociedad de su grupo
consolidable, de forma continua un interés econdomico neto
significativo en la titulizacion, que no podra ser inferjéll‘ al 5%,
todo ello en los términos previstos en dicho articulo 5?3'.'1 ————————————

De conformidad con el articulo 43.7 del (f{;:glamento de

Titulizacion (aplicable a las titulizaciones cuyos'!valores se hayan
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emitido el | de enero de 2019 o con posterioridad a esa fecha),
hasta que sean de aplicacion las normas técnicas de regulacion
que la Comisidon adopte de conformidad con el articulo 6.7 del
mismo, las originadoras deberan, a efectos de las obligaciones
establecidas en el articulo 6 de dicho Reglamento, aplicar lo
dispuesto en los capitulos I, Il y I y el articulo 22 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de la Comision, de 13 de
marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE)
n°575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacion con las
exposiciones al riesgo de crédito transterido, ------------emmmmemmeeo-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste (0, en su caso y previo cumplimiento
de los trdmites y notificaciones en su caso aplicables, una
sociedad de su grupo consolidable) retendra, de forma continua,
un interés econdmico neto significativo en los términos
requeridos por el Reglamento de Titulizacion. A estos efectos,
Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera
por “de forma continua” que el interés economico neto retenido
no estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni a posiciones

cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera.
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Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a incluir en la pagina web de Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro} una

referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencion de interés
ECONOMICO NELO. === == mmm e o e oo

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En
PATtICULAL: == m e m o e e

Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacion y en el articulo 5.1.a) in fine del
Reglamento Delegado 625/2014 (que contemplan la misma
opcion de retencidn para titulizaciones renovables), se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidable retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de cada una
de las exposiciones titulizadas. ~-----==m-mmmmmmmm oo

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operacién de cobertura ni de mitigacion del fiesgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referenq'ﬂ;que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso (I_E;retenci()n del

interés econdmico neto significativo asumido /ﬁor Santander en
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virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo de
crédito no retenido y trasladado al Fondo. -----m=mmmmmmememmem o

Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora (0 a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de
retencion le comunique), con periodicidad mensual, el
mantenimiento del compromiso de retencién asumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha confirmacion, mediante
publicacién en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacién, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) debera declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion.--

7.7. Otros compromisos de la Contraparte ~-----—--—-——--

La Contraparte, en su condicion de originador a los efectos
del Reglamento de Titulizacion, se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora la informacion necesaria para que ésta pueda
cumplir con las obligaciones de informacion de ésta que se
]ﬂ&@naﬂéEﬂ¢Mmﬁh&6s@Maﬁa --------------------------------

) DTO6) ()0 | | E——— e e

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA. -
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8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA ——---mmememmmeme oo

8.1. — Principios Generales- —

Al tratarse de una titulizacidén sintética, no se produce una
transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacién, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesion tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuard
administrando y gestionando los mismos en los términos
previstos en la presente Escritura. --------------cmmmmmommmeme o

A tal efecto, Santander se compromete (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominarda el "Compromise de
Administracion") a ejercer {0, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor de Referencia ejerza) la
administracion 'y gestion de los Derechos de Crédito de
Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion y gestidn de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y' Gestiéon") y con

sus criterios de administracion (los  "Criterios de

-183-

)

oof

o



Administracion") (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) con la
diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.
Asimismo, a  requerimiento del Fondo  (actuando
razonablemente), Santander le facilitara las Politicas de
Administracion y Gestion. ——--======m-mmm o e

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido
persistentemente dicho Compromiso la misma podra designar,
con una antelacién de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Incumplimiento del Compromiso de Administracion (en cuyo
caso, deberd proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a
la Amortizacién Anticipada de los Bonos en los términos
establecidos en la Estipulacion 5.1 anterior), ==========musssamsareus

8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones

de los Derechos de Crédito de Referencia - --

Con sujecion a lo establecido en el pentltimo parrafo de la
presente Estipulacion 8.2 e] Acreedor de Referencia podra llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracion y Gestion y a tal efecto podra, entre
otras actuaciones, incrementar el principal de los Derechos de

Crédito de Referencia (sin que, segun se indica en el parrafo (ii)
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posterior, ello suponga ningun aumento del Importe Nocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los mismos), modificar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Referencia, sustituir a
los Deudores de Referencia correspondientes, realizar
modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
similares que resulten de aplicacidén, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra
ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prorroga
resulte de (i) una Restructuracion o (it} una moratoria impuesta
por la ley o de la aplicacion de una Moratoria General (General
Moratorium)) o aceptar la cancelacién o amortizacion integra de
los mismos y su refinanciaciéon (con el mismo o con distinto
Deudor de Referencia), todo ello empleando la misma diligencia
con la que actie en la gestidn de otros activos de su propia
cartera y, en todo caso, la diligencia propia de un prestamista
razonable y prudente. —----=--—- oo

Excepto conforme a lo permitido en los ap;yéldos (1) y (k)
de la Estipulacién 2.3.4.1 anterior, los Dere(?pfs de Crédito de
Referencia que hayan sido objeto de/ renegociacién o

refinanciacion de conformidad con lo previsto en la presente
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Estipulacion continuaran incluidos en la Cartera de Referencia
(siempre que la citada renegociacion o refinanciacidn no
implique un Evento de Crédito de Reestructuracién) sin que
tengan que cumplir los Requisitos de Individuales y/o los
Requisitos Globales en ese momento, ~~==-----m--meommsmmmmm oo

En el caso de que, como consecuencia de una renegociacion
O IefiNaNCIACION  —- === mmmm e oo e e oo e

(i) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se
consolidaran en un Unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecerd en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(ii)un Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
o mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe
Nocional y del Importe Nocional Protegido de los mismos sera

igual a, respectivamente, el Importe Nocional y el Importe

-186-



T

Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Referencia del que
TrAEN CAUSA; Y/ mmmmm oo e e

(iii)se incrementara el principal de un Derecho de Crédito
de Referencia, dicho derecho de crédito mantendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual al existente
antes de dicha renegociacion o refinanciacion, sin perjuicio del
derecho de la Contraparte de incrementar el Importe Nocional de
los Derechos de Crédito de Referencia y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia como
consecuencia de una Recarga. —----=====-mmmmmmmmmmmmmme oo

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciacion implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dara lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacion 6.1 anterior. -----------------

No obstante lo dispuesto en los parrafos antf;yif)res de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Re_t;ef;encia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de ﬁéferencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por

delegacion, segin sea el caso) solo podra llevar a cabo
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renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucién (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion, ------==---===-=mccmmmmem -

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion
de Modificacion de Politicas, que los cambios especificados en la
misma tendran un efecto material adverso en los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o respecto de la
Cartera de Referencia, la misma podra designar, con una
antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Modificacton de Politicas (en cuyo caso, deberd proceder a la
Liquidacion Anticipada del TFondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos en la
Estipulaciéon 5.1 anterior). =======-=eemmmmmmm e

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segin sea el caso) solo podra lHevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los

Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
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observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. ----==-=-=m=mmmmmcemmmom oo

8.3. — Clasificacion "SCAN"-- = -

Santander, como Acreedor de Referencia y como
administrador (bien en nombre propio bien por delegacién) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, hace constar que su politica de
administracién y gestion ordinaria incluye la posible inclusion de
los correspondientes deudores (a excepcion de aquéllos que estén
clasificados como "auténomos") en una categoria, denominada
"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
la aplicacion de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcion de acciones especificas en relacion con los mismos en
funcion de su grado en la clasificacidn, en el entendido de que la
inclusion en dicha categoria no estd necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motives distintos

/
(incluyendo, exceso de cuota con el clien}é, exceso de
concentracion de riesgo en un sector, reducqj«f;ﬁ del apetito de

riesgo con determinados clientes, insuﬁg,iénte relacién entre

riesgo y rentabilidad, etc.). ~~--mmmmmmmmmmm e
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Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
SIQUIENTES: === mmmm = e e e e
(1)"0. No Atender — Bloquear y Salir:en este grado se
incluyen los clientes respecto de los cuales esta tomada una
decision de finalizar las operaciones de activo suscritos con los
TS0, == mmm e e
(1)"1. Seguimiento Especializado — Reducir Perdidas":en
este grado se incluyen los clientes con dudas razonables de que
puedan atender sus obligaciones de pago. Requiere acciones
especificas que pueden incluir acciones de tipo recuperatorio y en
los casos que sea posible buscar una estructura de deuda que
permita una viabilidad futura en el menor tiempo posible; --------
(111)"2. Seguimiento Intensivo":en este grado se incluyen los
clientes con dificultades financieras que, si empeoran o persisten
en ¢l tiempo, pudieran afectar al reembolso de sus operaciones;
(iv)"3. Seguimiento Proactivo":se incluyen en este grado
clientes con caracteristicas muy diversas, pero sin dificultades
financieras. Son clientes en los que se deben corregir situaciones
fuera de politicas (de apetito, concentracion, rentabilidad) o bien
que existe una debilidad con un componente temporal o un
indicio de que pudiera llegar a producir un empeoramiento de
calidad crediticia, no necesariamente significativo. A su vez, este
grado se compone de los sub-grados siguientes: ----=--=-memm-mrm-mo-

-"3. Seguimiento Proactivo — Mantener": clientes sujetos a
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una politica restringida de concesion de riesgo adicional; ---------
-"3. Seguimiento Proactivo — Ajustar": clientes sujetos a una
politica disehada a favorecer la reduccion de riesgo; ---------------
-"3. Seguimiento Proactivo — Afianzar": clientes sujetos a
una politica disefiada a favorecer la adquisicion de garantias
adicionales; ¥ —--mmmmmm s e
-"3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa": clientes
sujetos a un bloqueo de concesion de riesgo adicional; y-----------
(v)"4. Seguimiento Ordinario”: se incluyen en este grado los
clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni la
posible adopcidén de acciones especificas en relacién con los
I SN0, == o o e o e o e o e
SECCION 1V ----- _mm mm  moem
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucidon, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emisiéon de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las esyj.ﬁulaciones y

apartados de esta Seccion IV, ==m-mmmmmmmmmmmnaaens i— ————————————————

9. CARACTERISTICAS DE LA Eyfsu'm DE LOS
BONOS . —rmemmmmreemmmmmmemmmmmmmme i
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9.1. Importe de la emision. --------————m oo
El importe total de la emisidn de la nica serie de Bonos es
de OCHENTA Y SIETE MILLONES DE EUROS (87.000.000€)
de valor nominal, integrada por OCHOCIENTOS SETENTA
(870) Bonos representados mediante anotaciones en cuenta y con
codigo ISIN nimero ES0305805006. —---------m-m-ommmmmm oo
9.2. Precio de emision de los Bonos. --—-—------emececeee oo
El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cten (100%) de su
Valor NOTNINAL —m oo e e
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo. -----------mcmemmomm e
9.3. Circulacion de los Bonos. -----------eommmmmmomem oo
Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV y a Iberclear. =---mmmmmmmmmmmm oo
De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados (clientes profesionales segin la denominacidén
conferida por la LMVS]) y no estan admitidos a negociacion en

un mercado secundario oficial por lo que la transmision de los
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mismos solo se podra realizar entre clientes profesionales, con
sujecion a las disposiciones legales que sean de aplicacion. -------

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitard la admision a
negociacion de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF), que es un sistema multilateral de negociacion
(SMN) constituido de conformidad con lo previsto en los
articulos 43, 68 y relacionados de la LMVSI. ~---—-mmmommnmmemae -

La Sociedad Gestora ostentara la condicion, y realizara las

funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

La transmision de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendrd lugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision serd oponible a
L S A R AR

9.4. Forma de representacioén de los Bonos. -------—-----—-

Los Bonos emitidos por el Fondo eslara’}ﬁ'; representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la_{;f;resente Escritura

de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la
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La Ilevanza del registro contable de los Bonos
correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1.-=mmammmmmsmm oo

9.5. Tipo de Interés Nominal.--------cemmmmemmmm oo

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso (esto
es, el 20 de junio de 2024) hasta su completa amortizacion,
intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segin este
término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion y se
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacidn inmediatamente anterior. ----

Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a

-194-



137202

)

T

través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.
No obstante lo dispuesto en el parrato anterior, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos (con excepcion de los
ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en una
jurisdiccion no cooperativa a los efectos de la legislacion
tributaria espafiola, o en un tercer pais que figure en la lista de
jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accion Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha
obligado bajo el Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su
pago por éste a los titulares afectados, las cantidades adicionales
necesarias para que, una vez efectuadas las correspondientes
retenciones, cada titular reciba efectivamente ¢l mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicion de
dichas retenciones (las "Cantidades Adicionales por
Retencion" (Tax Gross Up Amounts)) . -=---=--======mmmmmmnemmomeev
a) Devengo de intereses. ---————-—ommemm o
A efectos del devengo de intereses, la duracion de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengp de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Ip‘lr{rarés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengﬂﬁ de Interés”)

comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
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Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha
de Amortizacion final. --=---mmmmem s

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ---------------—--mm---

b) Tipo de Interés Nominal, -------—----- oo

El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (/nferest
Rate)) aplicable a los Bonos serd igual a: --------------——-—ceeceee -

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (/nitial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segin
se define dicho concepto a continuacidn) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Célculo, mas el Diferencial (Spread) (segin se define dicho
concepto a continUaCION); Y =-==-======mmmmmmmm s oo

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion posterior a la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR
(Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,
determinado por el Agente de Calculo,-~=m-mmmmmmemmmemmmm oo e

todo ello en el entendido de quEe: ———mmmmmmmmemcm oo
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(1) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y ----------------

(i1) si la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacion, el Tipo de Interés para el
Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha
de Amortizacion inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a la
media ponderada, en funcién del nimero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los
apartados (a) y (b) anteriores. ---------mmmmmmmm o

A efectos de la presente emision: =----=--=====mcmememmmmememnem

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de
divisas y depdsitos en divisas) en Madrid y "Dia Target"
(TARGET Settlement Day) significa cualquier diayen que el
sistema T2 esté abierto para la liquidacion de pagos/en Euros; ----

- "EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el
tipo, determinado por el Agente de Célculo, de/depdsitos en Euros

a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
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EURIBORO! del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o
servicio que los sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de
Bruselas) del Segundo Dia Target inmediatamente anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés correspondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el entendido de que: ---

(1)st dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de
Calculo debera solicitar a la oficina principal en la zurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR serd el tipo de interds que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
0 exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
cienmilésima se redondeard por €Xces0); ~--=---==-messmmmmmmmmmaaam-

(iD)en caso de recibir el Agente de Calculo menos de dos (2)
cotizaciones, el EURIBOR sera el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion; -----~------

(i) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga

abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
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14.1 posterior, si el EURIBOR con arreglo a los pérrafos anteriores
determinado, tuviese valor negativo, se entendera que el
EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y =-----m=-mmmmemmmmmneeamae

(iv)por excepcion, el EURIBOR aplicable para el calculo del
Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo de Interés
se ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de Ia
presente fecha, fijandose en 3,739 Yo-m-ammmmmsmmmmmmem e

"Diferencial" (Spread) significa 8,25%.-------------emmreeen-

La Sociedad Gestora conservarda los documentos
acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el
Agente de CAlculo. --—-—mmm oo e

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (eurib0r®) )" esun
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financigros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilylad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican fas Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (Mh) n.°596/2014;
(b) que el administrador que elabora el/EURTBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y
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(c) que a esta fecha dicho administrador estd inscrito en el
registro de administradores e indices de referencia creado vy
mantenido por la Autoridad Europea de Mercados y Valores
(AEVM) conforme al articulo 36 del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 8 de junio
de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se
modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE) n® 596/2014. ~-mmmemmmm e e

9.6. Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. ~---------recemermceaee

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucién y (i1} el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacién 18.3. -----

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el
Pago de 108 INtereses. —-mmmmmmmmmm e

El interéds devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 24 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (cada wuna, una “Fecha de

Amortizacion”) mediante el procedimiento resefiado mas
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adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18, «-eescseommmmmmaaennas

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Hébil, el pago de los intereses se
realizarda el Dia Habil inmediatamente posterior, devengindose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. ----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
24 de septiembre de 2024, devengandose los mismos al Tipo de
Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 24 de
septiembre de 2024 (exclusive).—-=---==-==mmmommmmmmmm oo

El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de

Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente formula:-----

Bgs = (PXR*d)/36.000

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la

Fecha de Calculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada

Fecha de Amortizacidén) correspondiente a dicha Fecha de
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AMOITIZACION, = e m e e e e e e
R= Tipo de Interés aplicable a los Bonos. ----------=---=-----—-
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés, -—---=-----==mmmemmmmom -
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de

los Bonos calculados segin lo previsto anteriormente, como el

importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucién y con
una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de

Amortizacion correspondiente. -------=-==--=-m-semmemmmmmo e
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra

lugar en cada Fecha de Amortizacion, siempre que el Fondo

cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos

Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente

Escritura de Constitucién o, en su caso, en la Fecha de

Vencimiento Legal o en la Fecha de Amortizacion Anticipada

cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo

conforme a lo previsto en la Estipulacion 5 anterior, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la

Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion, --------
9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los

IMERI@SES. = m e
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En caso de que en una Fecha de Amortizacion el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacién 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente
Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacion de Pagos Ordinario, ¢l Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora. -------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. —---mmmmmmmm oo e

9.9. Amortizacion de los Bonos.-------------- :7/ -------------

9.9.1. Precio de reembolso, ~-------mmmmrmrcmebe e

El precio de reembolso para los Bonos sefd de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, equivalenté al cien por cien

(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
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titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en
la forma y modo descritos en la presente Escritura de
Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion
conforme a lo previsto en la presente Estipulacion. --------—-------

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccion del valor nominal de cada uno de ellos,
con sujecidén a lo dispuesto en los siguientes apartados de la
presente Estipulacion, -—---------mmcmmmmmmm e

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de
AMOFtIZACION, -~

La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”} y amortizacion definitiva de los Bonos sera el dia 24 de
diciembre de 2056 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el ultimo vencimiento posible de
los Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera
un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente. ------------mcmeeememeo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar
la amortizacién de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal., -—--m--mmmommmm oo

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
[Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de

los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion S.1.
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Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccion de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortizacion (es
decir, los dias 24 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio o, si alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacidn, conforme a las
reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacién. ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion.----------------—-—-

(a) Modalidades de amortizacién e e

Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacién sintética,
los Bonos s¢ amortizaran en cada Fecha de Amortizacion del
SIGUIENEE TNOAQ = mm e e e e

(1)amortizacion Por Pago: -------=========-==mm=mmoemoooomooooo

en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la J,;F echa de
Amortizacion correspondiente en los términos esta _i;{écidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacion },‘J/..9.3; y/Q=-m-m-

(i1yamortizacion por reduccion sin pago:—-r’-';— ———————————————————

en funcién de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
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mediante la reduccién parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de Jos Bonos
en los términos establectdos en el apartado (¢) posterior de la
presente Estipulacion 9.9.3 cmeemmmemcmmimi oo e

(b)Amortizacién por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacion: e e o e

Los Bonos se amortizardn por pago en cada Fecha de
Amortizacion mediante ¢l pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizaciéon en la Fecha de
Amortizacidén en cuestion, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de
CONSHIUCTON. === m e e e e e e e e e e

"Fondos Disponibles para Amortizacion" significa en
relaciébn con cada Fecha de Amortizacion la menor de las
siguientes cantidades: -==-===—=nmmmmmmm o

(i} el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha
de Ciélculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion

COrreSpoONAIente; Y -—rrerrmrememm s e e e
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(i1) los Fondos Disponibles (segin este término se define en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucién) en la
Fecha de Amortizacion correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la
Estipulacion 18.1. —=-mmmemem e

(¢)Amortizacién por reduccion sin pago: ~--——-——-—meeeeev

Con sujecion a lo dispuesto en ¢l parrafo siguiente, los
Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacién mediante
la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Célculo
inmediatamente  anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente y que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulacién 6.1.7
S T B s S ————

(d) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en ¢l Orden de Prelacién de Pagos Ordi,rf;rio. ——————————

Las amortizaciones por pago del princiE;,é{ de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de P"';'elacién de Pagos

Ordinario previsto en la Estipulaciéon 18.1 de la presente
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Escritura de Constitucion. -—------—- - -mm oo

(e) Numero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----

Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de ConstituCion. —===-=mmmmmmmm e e

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada ------------———-----

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a la
Estipulacién 9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procedera, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de emisién de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacion Anticipada y en consonancia
con lo previsto en la Estipulacion 5.1 anterior.------------------=----

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion, el Fondo deberd, en la Fecha

de Amortizacion coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial
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del CDS (la "Fecha de Amortizacion Parcial") y, en su caso, en
cada Fecha de Amortizacion posterior a dicha Fecha de
Amortizacion Parcial, amortizar anticipada y parcialmente los
Bonos mediante el pago a los tenedores de un importe igual al
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos menos el
exceso, en su caso, de: (i) el importe del Importe Nocional
Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion menos los Importes Iniciales de Pérdidas
determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el
Importe Vivo del Tramo de Primera Perdida (el "Importe de
Amortizacion Parcial"), -

No obstante cualquier disposicion en contrario en la
presente Escritura, en el caso de que la Sociedad Gestora
determine (teniendo en cuenta cualquier Notificacion de
Renuncia entregada por la Contraparte) que el Importe de
Amortizacion Parcial en la Fecha de Amortizacion Parcial o en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior serd igual al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos (como cor}ﬁ’ecuencia de
que el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdi{dfa sera igual o
superior que el Importe Nocional Protegido de_}.ﬂ'ios Derechos de
Crédito de Referencia de todos los Dea{;hos de Crédito

Pendientes de Liquidacién menos los Importes Iniciales de
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Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos en
cada caso, a la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la
Fecha de Amortizacion Parcial o, segiin corresponda, la Fecha de
Amortizacion posterior correspondiente): =-------=--==m-m-mmcemmo—-

(1) la Fecha de Amortizacion Parcial o, segiin el caso, la
Fecha de Amortizacion posterior correspondiente serd la Fecha
de Amortizacion Anticipada a los efectos de la Estipulacion 5.1
de esta Escritura y, asimismo, la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS; -errrmemme e e e o oo

(i1) los Auditores Independientes quedaran inmediatamente
exonerados de su obligacion de efectuar verificaciones de
conformidad con los Procedimientos Acordados respecto de
cualesquiera Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion a
dicha Fecha de Calculo; y ===--=--mmmmmmmmm oo

(ii1) la Sociedad Gestora liquidara el Fondo tan pronto como
sea posible en, o a continuacion de la Fecha Amortizacion
Anticipada. A tal fin, el importe pagadero por la Contraparte en
la Fecha de Pago de la Contraparte (Fixed Amount)
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizaciéon Anticipada
incluird los gastos de liquidacion razonablemente estimados por
la Sociedad Gestora (sin perjuicio del derecho de la Contraparte
al reembolso por la Sociedad Gestora (en representacion del
Fondo) de cualquier importe remanente tras la finalizacion del

procedimiento de liquidacion del Fondo). --~-~-------=--omoeemmmmmm-
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9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos™)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segun se explica
con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la Contraparte debe
abonar al Fondo las Recuperaciones de los Derechos de Crédito
Fallidos respecto de los que éste pagod a la Contraparte su Importe
Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y en cuya virtud, en el caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
deberd abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a f,’fmputar al
Tramo Protegido abonado por la Contraparte al F_gﬂdo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendidq-'ae que el Saldo

4

de Principal Pendiente de los Bonos re;.(lltante de dicho

incremento no podra en ningun caso exceder del importe total
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inicial de la Emision (es decir, de ochenta y siete millones de
euros (87.000.000€)), ~------mommmmm oo e

9.10. Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. ------—------—— oo

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicard a los
titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos
para cada caso ¢n la Estipulacion 16 siguiente, ~~==-====z=n=meummmae-

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. -------emmmmemmeee

10.1.- Colocacién y suscripcion de los Bonos ---~--====-nee-

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccion, colocacidn y suscripcion
respecto de la emisién de Bonos (el "Contrato de Direccion,
Colocacién y Suscripcion") en virtud del cual: (1) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcion de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcion por clientes profesionales a los efectos
del articulo 112 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (el "Real Decreto 813/2023"), y (i1) Santander, en su
capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir la
totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos

clientes profesionales al cierre del Periodo de Suscripeion---------
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El periodo de suscripcion de los Bonos (el "Periodo de
Suscripeion”) comenzara a las diez (10:00) horas de la mafiana
de Madnd de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce
(12:00) horas del mediodia de Madrid de esa misma Fecha. -------

Una vez concluido el Periodo de Suscripceidn, y antes de las
12.30 horas de la mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la
Contraparte el numero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora.-------------------

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segin se
definen ambos conceptos en el apartado (ii) de Iz’ Estipulacion

5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estarfa facultada para

declarar el vencimiento anticipado del rivado Crediticio
conforme a, y con los efectos previstos, en gsta Escritura. ~--------

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ----------
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La Fecha de Desembolso sera el dia 20 de junio de 2024, ---

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes de
las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el
importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con
fecha valor de ese mismo dia, —=---———-mmmmmmm oo

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
traveés del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se
hayan colocado a clientes profesionales. ---=~---------=<omeeeeeeo-

10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores ¢
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---

10.3.1 La constitucion del Fondo y la emisidn de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacidon espafiola, v en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la LMVSI, (iii) el Real Decreto 814/2023, (iv) el
Reglamento de Titulizacion y (v) las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
MO ENLQ. == oo e e e e

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o hiquidacion, ya sea entre los

titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
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sometera a los tribunales y juzgados espafioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes, --------

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-----

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitarda la admision a negociacién de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de Desembolso, —-----=mmmmmmm oo oo oo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusién de la emisidon en Iberclear,
de forma que se efectie la compensacidn y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacion en MARF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos
seran también dados de alta por Santander, en su condicion de
Agente de Pagos, si fuera necesario, enj.f""'depositarios
internacionales de valores, como EUROCLE};(R BANK y/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG. --------- y 3"{— --------------------

En caso de que no se cumpla este plazo/, la Sociedad Gestora

dard a conocer las causas del incumplimiento mediante la
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inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por ¢l mercado que
garanticen una difusion adecuada de la informacién, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admision a cotizacion de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho. ——--mmmm oo

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusiéon de los Bonos en MARF segun la legislacion vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobierno y
acepta cumplirlos. ==--=--mmmm e

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. -~ -mmmmm oo

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura
publica.~-mee e

LLos Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 7 de la LMVSIL ——---mremmmmmeeee -

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro

contable. -
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La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectiia a los efectos de los articulos 33 y 50 del Real Decreto
814/ 2023

12.3. Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuenta.-----------—-—--o -

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del Real
Decreto 814/2023, la denominacion, numero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
oMU CTON. == o s e e e

12.4. Deposito de copias de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo,
depositard en Iberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones) copia de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 a_nterior_,.fii efectos de
su incorporaciodn a los registros previstos en los a__r.'{:ilculos 8y 244
de la LMVSI. La Sociedad Gestora, en represeyﬁlcién del Fondo,
remitira copia de la Escritura de Constitucion al MARF. La

Sociedad Gestora e Iberclear deberan tener en todo momento a
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disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
copia de la presente Escritura de Constitucion, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 814/2023. -—----

Asimismo la Sociedad Gestora deberd tener en todo
momento a disposicion de los titulares de los Bonos copia del
Derivado Crediticio. —---m===mmmmmmmmmm oo

13. REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA -

13.1. Practica de la primera inscripeién. ----------------—--—-

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevard Iberciear, Una vez practicada esta primera
inscripeion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo II del Titulo I de la LMVSI. «rmrecemmmmme e

13.2. Legitimacion registral y certificados de
legitimacion, ——---eemmm e

[La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear s¢ presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la

legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
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derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos, --~=-~=-------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. --------=-~=-mmmmoomme e

13.3. Transmision de los Bonos.----=~---ccmmcmmmmmeem-

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARF. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. L.a inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. La transmisién serd oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcidn en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la gdquisicion
haya obrado de mala fe o con culpa grave, -----=--=--frmmemrmemeee

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

/
Estados Unidos de América ---------------—--—- £

Como excepcion a lo dispuesto en la Estipulacion 13.3
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anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados
Unidos de América en materia de emision y oferta de valores, se
dISPONE COMO SIGUE! === mmmmmm e oo

(1) Por el mero hecho de la suscripcion de los Bonos o la
adquisicion de un interés en los mismos (interest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en que se le entreguen
los Bonos y en relacion con los miSmos;-—----——mmmmmmmmmvmmenmnmnnn

(1)que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.
Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act'") u otra norma
estalal de valores estadounidense y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmttidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que
sean registrados bajo dicha norma; —------—--——- oo smmmmme e

(i)que el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Investment Company Act of
940" ) ~om e

(ii)que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como
agente o por cuenta de OtrQ] ===-====mmmmmmmmm e

(iv)que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacion, compraventas del tipo de valores emitidos por el

Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
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la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decision de inversion informada respecto de la
inversion en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econdmico
de la inversién en los Bonos y puede asumir una pérdida
completa de la inversion; =----eewemeeo oo

(v)que, al tomar la decision de inversion en los Bonos, ha
confiado Ginicamente en su propia investigacion y andlisis; y------

(vi)que no es una U.S. Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Non-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
$") o (b) cualquier persona que no sea (x) una "foreign located
person” tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como £sta haya sido
modificada en cada momento) ni (y) una "ngn-United States
person”, segln se define en la Regla 4.7(a)(iv/ i:)romulgada por la

Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity
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Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en
cada MOMENTO ). ~=mmmmmmm oo oo
(2) De {a misma forma, por el mero hecho de la suscripcion
de los Bonos o la adquisicion de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona, que:
(i)los Bonos pueden ser transferidos unicamente en
denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que
sean multiplos integros de 100.000 Euros;--------=cemrmmmmmmmmeee
(ii)los Bonos pueden ser transferidos unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados
Unidos; ¥ =m=mmm s o o m e e e e
(iii)cualquier pretension de transmision en violacidn de las
normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ------------
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(i)no es y se entenderda que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de América tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee

benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
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sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo I de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (¢) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan a
los efectos de ERISA y el Code que incluyan "plan assets" por
razon de la inversion de dicho plarn en la entidad; ----------==-----—-

(i1)st, en cualquier momento, es un employee benefit plan
que no sea un benefit plan investor y estda sujeto a cualquier
norma estadounidense federal, estatal o local sustancialmente
similar a la seccion 406 de ERISA o la Seccidn 4975 del Code, la
adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violard dicha
NOIMA SIMIIAT; Y =mmmmmmmm e oo

(iti)reconoce y acepta que cualquier transmision pretendida

de los Bonos que no cumpla con estas restricciones serd nula ab

(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente. ----------=======--=mmmemeere--

Los Bonos estan y estardn sujetos a las/ presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transn?j"tente de los
mismos deberd comunicar las citadas restriccio_}i:es a cualquier
posible adquirente de 10S MiSMOS. ~=m=mmmermmmmrmmmem oo

El Fondo tendra derecho a compeler a cualquier titular de
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los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ----

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente, La inscripcion de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo. -----------rmemmemmmmo o

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCLIPCION. == e e

SECCION V —mereememee e e e

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --------ommmmmmeeo-

14. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS - oo m e oo e e

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcion recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la

comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucidén y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacioén del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacién vigente en cada momento y a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMYV, u organismo administrativo
COMPELENTE, === oo e e e e e

14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander (en su condicién de Banco de Cuentas),
simultdneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, celebraran el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Tesoreria. ~-----m=mmmmmm e el 7, e

En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de T(;éoreria") se
AbONArAN: ~--mmm o o e
(a) el importe de la suscripcion de lps/‘ Bonos y del

desembolso del Préstamo Subordinado; ----------=cmmemecmemmceeo -
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(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticlo; y-----=---=rm-mrmmocmammmmm e
(c) en su caso (si Santander dejara de scr el Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en cada momento
el saldo de la Cuenta de Tesoreria, --------==m=mmmermmmmm oo
El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningtn
momento inferior a cero (0). —------—---—-mm oo
En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:---------=---=--=---------
(a) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-----
(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de
TeSOTeria, —mmerr e oo oo e e
En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander; —~~-=-==s=mmssumm oo
(1) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengard interés
alguno a favor del Fondo; y-----------=-mmmmrmm oo
(ii) no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ninglin gasto
o comision de cualquier tipo.--=-=-=m==mmmmmmrm e e
Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera

con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
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superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo 136 del CRR, la designacion de Santander como Banco de
Cuentas se efectiia al amparo y en virtud de la excepciodn prevista
en el parrafo siguiente de dicho precepto, conforme al cual la
entidad originadora podra actuar como Banco de Cuentas si su
Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, a cuyos efectos se hace
CONSIAr U Im-——=—= == oo m o e e e e e

(1) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que

(11) tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos
los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento
explicito a dicha designacion.—---rr==mmmmmmmmmce e

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto;----------------

(1) la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
Santander goce de la Calificacion Requerida (Required Rating). ---

"Calificacion Requerida" significa: (i) respecto de
Santander: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- 0 Baa3 por parte de, al menos, una de las siguiem?{agencias
de calificacion: Moody’s Investors Service %;f}a.ﬁa. S.A.
("Moody's"), Standard & Poor's Global Ratings Elirope Limited
("S&P") y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch ("Fitch"), y (ii)

respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion
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crediticia a largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos, dos de
las agencias de calificacion mencionadas (todas las cuales han
obtenido el pertinente registro de conformidad con los articulos 14
y concordantes del Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento
Europeo v del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticias); y ----------------=ssmmmmmomrmcmmme

(ii) el Nivel Crediticio de Santander no sea inferior al Nivel
Crediticio Requerido. ------===--mmmmmmm e e

"Nivel Crediticio Requerido" significa (i} respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 (en cuya virtud las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5,
podran, previa consulta a la ABE, autorizar que una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cuentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander sera 3 o superior, y (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o
SUPEITOT. ~== === === = = et o e o e

La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacion Requerida y el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados

de la misma seran los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
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del Fondo, con dicha entidad de crédito); --------=----===-mmemoemeereev
(1) en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo
del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calificacion Requerida
aplicable. mm-mmmm e mm e
Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no
subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacion
crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,
satisface la Calificacion Requerida; y/0 -=-m-mmmmmmmmmmmcmme oo
(ii) en un plazo maximo de nueve (9) meses, en el caso de que

el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel
Crediticio Requerido, ==-==-mmmmmmmmm e e
14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccidn, Colocacion y Suscripeion respecto de la emision de
Bonos en virtud del cual: ---==--cemrommmmeem oo : ;.Ai ——————
(i) Santander asume la direccion de las opéraciones
relativas al diseno de las condiciones financieras, }é;nporales y
comerciales de la emision de Bonos, asi como la goordinacion de
las relaciones con los potenciales inversores; ---~Z ————————————————

(i1) Santander se ha obligado a procurar la suscripcion de
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los Bonos durante el Periodo de Suscripcion por clientes
profesionales a los efectos del articulo 112 deil Real Decreto
1KY 7 T U —

(ili) Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no hayan
sido suscritos por dichos clientes profesionales al cterre del
Periodo de Suscripcion ——----------m—mmmemme e

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
en la Fecha de Desembolso la comisiéon acordada en carta aparte
(la "Comision de la Entidad Directora y Colocadora"), que
formara parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.----=~=====smmm e

14.3. Contrato de Agencia de Pagos. ~-—-------—---——-ccceu

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrard un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de
Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
de pagos de los Bonos. —~=-==-=--memmm e

El Agente de Pagos percibira una comision periddica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. ---=-~-=--mwmmmesuamaeam

14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.--------------—----

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, celebrara con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de UN MILLON de Euros
(1.000.000,00€) que sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y emisién de los Bonos. ------------——----——-

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en la
Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso. =-mmmmmenmmmm s e

El Prestamo Subordinado devengard un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacidn (esto es, el
24 de septiembre de 2024), que serd igual al EURIBOR para el
primer Periodo de Interés (segin se define el EURIBOR en la
Estipulacion 9.5 anterior, y determinandose conforme a lo
dispuesto en su parrafo (iv)) incrementado en catorce (14) puntos
basicos (0,14%) (y en el entendido de que cuando el interés
nominal anual del Préstamo Subordinado calculado conforme a
lo establecido en este apartado sea negativo, dicho interés sera

ispusiese de

igual al cero por ciento (0,00%)) v que se abonara eryla primera
Fecha de Amortizacion unicamente si el Fondo /

Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
/
Prelacion de Pagos que corresponda confom)é a la Estipulacion

18 de la presente Escritura de Constitucion. Los intereses
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devengados se calculardan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes entre la Fecha de Desembolso y la primera
Fecha de Amortizacion y (11) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. —-~-=mmmm s

De conformidad con lo seflalado mas arriba, el EURIBOR se
ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la presente
fecha, fiyandose en 3,739 %0, ~——--m—mmom o e

El Préstamo Subordinado deberd amortizarse en la primera
Fecha de Amortizacion (esto es, el 24 de septiembre de 2024),
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
aplicable previsto en la Estipulacién 18 de la presente Escritura
de ConstituCiOn. ——---—mmm oo oo e e

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. —---mme=mermommmmmmcmrmeeeeooo

Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de éste Um0, === mmm s e e e e s

SECCION VI e

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------

15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
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15.1. Administracion y representacion del Fondo----------

[LLa administracion y representacion legal del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en
la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, sin que se prevea el
establecimiento de una junta de acreedores. ~----===mmmwmmmmmmemnnnan

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en virtud
del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 y a efectos de lo dispuesto
en el apartado 10 del articulo 26 guater del Reglamento de
Titulizacion, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores
de valores y financiadores del Fondo. ~~--evmemmmmmmmcmm e

La Sociedad Gestora desempeiiarda su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Boyc";s y a los
tinanciadores del Fondo frente a los que le so:}r‘“propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los gégedores de los

Bonos y restantes acreedores del Fondo por tgtlos los perjuicios

que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
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sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacidn, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015.-----------—--

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no tendran accion contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones
legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de
Constitucion y en la normativa vigente aplicable. --=-emrermommmemm—-

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracién del Fondo que le atribuye la Ley
572001 5w e e e e e e

La Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
SU PAZING WE D = mmmmmm m oo o o e e oo

(http://www .santander.com/csgs/Satellite/CEFWCSancomQP

01/es_ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html)

Dicho Cédigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.
Asimismo, a los efectos del articulo 4 de la LMVSI,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.E.T., S.A. forma parte
del GRUPO SANTANDER . —--------wrememmmmmememomememem e oeemnmnnes
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Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcion de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
de Constitucion, las siguientes:=-==--m-emmoemmm oo

(1) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y
del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
en los términos previstos en la presente Escritura de
CONSTIUCION === === === e e

(11} Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referencia;--------———=--——c-rc ==

(111} Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demds contratos
que haya suscrito en nombre del MiSMO; ~=~~-~rmmemmmmmmemmeeea

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
tondos que tendrd que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente, 0[?3'1amd0 las
transferencias de fondos y las instrucciones d¢ pago que
corresponda, incluidas las asignadas para athﬁér el servicio
financiero de la emision; --~---------=-m=emmemmememv e

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
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comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion ¢ intereses correspondan a los Bonos emitidos;------

(vi) Cumplir con sus obligaciones de calculo que asuma en
virtud de la presente Escritura de Constitucion;----------------------

(vii) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viii) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la Estipulacion 16 de la presente Escritura de
CONSHITUCTON | === mmmm s e e e o o e o e

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente FEscritura de Constitucion y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento y a la autorizaciéon previa, caso de ser necesaria,

de la CNMYV u organismo administrativo competente; -------------
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(x) Designar vy sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo; ----—---
(xt) Elaborar v someter a la CNMV y a los o4rganos
competentes, todos los documentos ¢ informaciones que deban
someterse segin lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos; ----------
(xii) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta
Escritura de ConstituCion;=======m=mmmmmm oo
(xiii) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; --=--==-=--mmeemm oo
(xiv) Desempenar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. ------
(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUIO; ~-=--=me-mmmmmm oo
(xvi) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre dg.i"rF ondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, reali__zf;r sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora Ji'iue la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores

de 108 BONOS.m=mmmmmmm e e
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15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora, --——--—------——————-

L.a Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente
PrOCEdIMIENTO: =~ m oo e e e

(1) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcién cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucién que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningun caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucién  seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ninglin caso, al Fondo. ==--=-s-cermenron

(i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucidon. Si habiendo transcurrido

cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
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la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacion anticipada
del Fondo (la "Liquidacién Anticipada del Fondo") y del
Préstamo Subordinado y a la amortizacion de los Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones previstas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.
(1i1)) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusion por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el
mismo a tal efecto. ~----—-----m—mem
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con la presente Escritura
de Constitucién, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva séciedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos

al Fondo obren en su poder. --—--=--mmmmmmemmem oo
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15.3. Comisién por la Administracion y Representacion
del Fondo, -—--—-mmm s
En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma: --——----—————-———--
(1) una comision de estructuracion, acordada en carta aparte
entre la Sociedad Gestora y Santander, pagadera en la Fecha de
Desembolso v de una sola vez, por su labor como promotora del
Fondo, disefio financiero de la estructura de la operacion y por su
labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
SUPETVISION; Y =m=mmmmmmmm e o e o oo oo e oo e e e o e oo
(i1} en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periddica de gestion acordada en carta aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander, -----=--===-==-==emmmmmmmmmmoe -
15.4. Gastos del Fondo. ----=---ms e mm oo
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" ({ssuer
Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los
Gastos del Fondo incluyen los siguientes: -------------mmemmvmacunnn
a) Gastos OrdINArios: «—=—~—==~=mmmms s oo e
(1) Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del FONdo; ~===mmemmmm o e e e e
(i1) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado

CUMPHIMIENTO; == mmmm oo e e e e e
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(111) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ------
(iv) Gastos relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones de informacion y realizacion de las notificaciones
que, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
circulacion U otras Personas;----=---rr--rmmn-mmmc—————————
(v) los honorarios de PCS EU por razon de la elaboracion de
la Verificacion STS (segin se define este término en la
Estipulacion 19 posterior); -----==---mmmecmmmommo oo
(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta,

su admision a negociacion en MARF vy el mantenimiento de todo

(vii)) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificaciéon de la Cartera Inicial,
pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
requeridas por la Sociedad Gestora a peticion de un tenedor de
Bonos, que debera ser asumida por dicho tenedor. -~---p----n-nnn-o-

(viii) Comision periddica de la Sociedad G:ﬁ'{ora o de la
sociedad gestora sustituta; ---=-~=me--mmmmmmmeooomoee ;L— ————————————————

(ix) la Comision del Agente de Pagos; -----#=--=-msmmmmommommeme

(x) en su caso, ¢l rendimiento negativo del saldo de la
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Cuenta de Tesoreria. ———--mmmmememmem e e e oo
(xi) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
gestion del Fondo, —-------mmmmmmm oo
b} Gastos extraordinarios: =--=====mmmrmmmeemm oo
(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacién por modificacion de la presente
Escritura de Constitucion vy de los contratos, asi como de la
celebracion de contratos adicionales;——-----——-=soseummmmmmmac -
(i1) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincidn y liquidaciéon de orden administrativo, tributario o
de publicidad y/o notificaciones;-=---nrrm-mmmmmmmm oo
(ni) En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. --==--==m-mm-ommmamnmmmmmmene
15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.------------~----
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacion, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. «==========mmmemmmmmmmmmmm oo

15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. -----------
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Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion de
la informacion contable del Fondo seran los que resulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. -=-----~--ememmmomoo-

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el
ultimo ejercicio econémico finalizard en la fecha en que tenga
lugar la extincion del Fondo. ~~-—----===mmmmmmm oo

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. -------------ncocneuuum-

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas. -~-------=--=--------—-

La Sociedad Gestora presentarda a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de
cada aflo). -—--mmmmm o e

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 20 de marzo de 2024, en la qug/ acordd la
constitucion del Fondo, designé como auditor t_;léf cuentas del
Fondo para los ejercicios 2024, 2025 y 202f(a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio

social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
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C.LF. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion
3% e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero SO242 . - -mmm oo

16. REGISTRO DE REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES . --- oo oo

16.1 Registro de Referencia e informacion a facilitar por
Santander a la Sociedad Gestora. —---——--————————— -

16.1.1 Registro de Referencia ~---~revememmmmmmmcme oo

La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia™ (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacion, cualesquiera modificaciones
de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
una Reduccion/Exclusion o de una Recarga o Sustitucion), y que
incluird, sin limitacidn, los siguientes conceptos:-------------=-=----

(1) el nimero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations). -----------

(i1) el namero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity 1D); ————-mmmmmmmmm oo e

(1)la Clasificaciéon CNAE-2009 (y su descripcion) de cada
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Deudor de Referencia;~--=----==mmmmmmmm e
(iv) la Comunidad Autonoma donde cada Deudor de
Referencia tenga su domicilio social; =-==m-mmmmmmmmemc oo
(v) el nmimero de referencia del grupo de empresas al que en
su caso pertenezca cada Deudor de Referencia (Reference Entity
Group ID); —mmmmmmm e e
(vi) informacidén detallada de cada Derecho de Crédito de
Reterencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
LTV (loan to value));~-----=--mmm e e e
(vi1) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho
de Crédito de Referencia; ~—-===-rmcmcommmmm oo
(viit)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA" ) —mmmmmm e e
(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; ~mrmmmmmmmmmmmee
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento d’e’;Crédito en

relacion con el mismo y en tal caso la identidad del Evento de

Crédito en CUEStION;==-=mm=====m e
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(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de
Referencia; -----——=mmmmmmm oo et e
(xii) la fecha de originacton de cada Derecho de Crédito de
R erencia; ——-mmmmmmm oo oo e e e
(xiii) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; ~-----
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento" de cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo exclusivamente al Deudor
de Referencia (sin considerar pues a ningin proveedor de
CODRTTUIAY; ==mmmmmmmmmmm oo oo oo oo
(xv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un
Emisor de Titulizacion vy, en caso afirmativo, identificacion de la
Titulizacion correspondiente; -------==---=-mmmmcmmmmmo oo
(xvi)si su Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Santander, indicacion
de la clasificacion SCAN (segin se define este término en la
Estipulacion 8 anterior) de su Deudor de Referencia; --------------
(xvii)el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; —==----mmmmmmmmmm e oo e
(xviii)el método de amortizacion de cada Derecho de
Crédito de Referencia; -mmmmmemmmmm o s s e e e
(xix)los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; —----————-—sssmmmmmmmm oo
(xx)en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con

garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;-----------—-
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(xxi)en su caso, las cantidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; --=--===mmmmmmmmmmmemem e
(xxii)caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho
de Crédito de Referencia, el nimero de dias que levan
IMPAgAdas; Y ==--=mmmmmmmmm e
(xxiii)en su caso, el sistema de segmentacion (rating system)
aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. ~~~---------reee-
No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
publicarlo en su pagina web

proceda a

(www.santanderdetitulizacion.com). -—---=--=-=mmmmmmem e

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia ---------uvuee—

No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacién, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo un infc:rme (el
"Informe de la Cartera de Referencia” (Referenc?'%orrfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodxg/ de Célculo
inmediatamente anterior: _____,_,_-__________________},ff ————————————————

(1) el Registro de Referencia actualizado a la finalizacién del

dicho Periodo de Calculo;-=--=-~=====mmcmmmmm oo

-247-

s
e
3

L]

L



(11) detalie de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificacion de Evento de Crédito durante dicho
Periodo de Calculo; ==mmmm e e oo e el

(ii1) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho
Periodo de Calculo; ------=mmrmmm e e e

(1v) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)
calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito
Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;--==mmmmmmmmmmmmmcece e

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;------=-----=--==-==mmmmmmmumeee

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation), el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido y el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) para
dicho Periodo de Calculo;=——mmmmmmmmmm e e e

(vi)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Senior

(Senior Tranche Amount) a la finalizacién de dicho Periodo de

(vii) detalle del Importe para Amortizacién del Tramo
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Protegido (Protected Tranche Amortisation Amount) calculado
en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente al ultimo
dia de dicho Periodo de Calculo; ~—~=--=cmmemmmmmmm e

(ix)detalle de cualquier Evento de Subordinacion y del
descenso de la calificacion crediticia y/o del nivel de calidad
crediticia del Banco de Cuentas por debajo de la Calificacion
Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo
CorreSpoNdIente: ====mmmmmmmmm e e e

(x)detalle del cumplimiento de los requisitos de retencion
respecto de la Cartera de Referencia; y --------=-r=emmmmcmmmmrmmencene

(xi) cualquier otra informacion que la Contraparte estime
CONMVENTENTE. === === oo oo oo o oo o e

La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacion relativa a los Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Referencia. --T'"—f ——————————

16.2 Obligaciones de informacion bajo el Re_g'iamento de

Titulizacion s e
(a)Descripcion  general de las o)ﬁligaciones de

informaciéon del Reglamento de Titulizacion---------------—-———-
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De conformidad con lo previsto en el articulo 26
quinguies del Reglamento de Titulizacion, antes de la fijacion del
precio de la titulizacion, se hace constar que la Contraparte (en su
condicion de originadora) ha puesto a disposicion de los
inversores potenciales la informacion histdrica a que se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la "Informacion Histérica"), asi
como ¢l modelo de flujos de efectivo de los pasivos referido en el
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujos de Efectivo") vy,
después de la fijacion del precio, deberd poner dicho Modelo de
Flujos de Efectivo a disposicion de los inversores de forma
permanente y de los inversores potenciales cuando lo soliciten.---

Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5
del mencionado articulo 26 quinquies, la Contraparte, en su
condicion de originadora, velara por el cumplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacion, en cuya virtud deberd poner la
siguiente informacion a disposicién de los bonistas, las
autoridades competentes y, previa solicitud, de los inversores
POLENCIAlES: —mmmm e m oo oo

(1) informacion trimestral acerca de la cartera de Derechos
de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacion (cuyo contenido estara
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segin
se define este concepto en ¢l apartado (11) posterior)), ---===--------

(i1) un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
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previsto en el articulo 7.1(e) del Reglamento de Titulizacion (que
serda el Informe de la Fecha de Amortizacion definido
posteriormente y cuyo contenido estard ajustado a los requisitos
de las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de ia Comisidén de 16 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial
de la Union Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas"); -------~-----mmeeeeenm-

(111) toda la documentacion subyacente que sea esencial para
la comprensién de la operacion, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b} del Reglamento de Titulizacion ----------------------

(iv) cualquier informacién necesaria en virtud del articulo
7.1 (c) del Reglamento de Titulizacion; -----====-====-mmmemmmeeme-

(v) la Notificaciéon STS (seglin se define ésta en la
Estipulacion 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del
Reglamento de Titulizacion; --=-=-smmmmmmommom oo

(vi) cualquier informacion necesaria en virtud de los
articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segin corresponda) del Regl/ffﬂ]ento de
Titulizacion, sin dilacion; y—-————————-—-—-———————————-——-.—‘f; ————————————

(vi1} cualquier otra informacion que sea negésaria en cada
momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacién

o cualesquiera otros reglamentos de desarrollo o que pueda ser
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requerida por las autoridades competentes en virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacidon (cuyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estipulacion). -----====------

La informacion a que se refiere este apartado se ajustara al
contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas, --=------

La informacion requerida en los parrafos (i) y (iv)
anteriores deberd estar disponible antes de la fijacion de precios,
al menos en version proyecto o preliminar y la documentacion
definitiva se pondra a disposicién de los inversores a mas tardar
quince dias después de la Fecha de Constitucion, ----~=----=--------

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacion, la Contraparte ha sometido una
muestra representativa de las exposiciones subyacentes a
verificacién externa (la "Verificacion de la Cartera Inicial")
por los Auditores Independientes con anterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacion con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informacion. La remuneracion
de los Auditores Independientes por razén de la Verificacion de

la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
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Fondo y se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado. ----=----memmmmmmemmaeee

(b)Entidad encargada de cumplir con los requisitos de

informacion ------------nuu--- - mmmm e

De conformidad con el apartado 5 del mencionado articulo
26 quinquies, la Contraparte, en su condicion de originadora, serd
la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion. —----------mmmmmmmm oo oo

(¢) Forma en que la informacion sera puesta a
disposicién de los inversores, inversores potenciales y
autoridades competentes ---------------mmoomm e

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacién previstas en los articulos 7.1 y 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacién se satisfardn mediante la puesta a
disposicion  de la informaciéon correspondiente (que se
cotresponde con la informacidn detallada en el Anexo VI de esta
Escritura (la "Informacion para Inversores")) a través del
Dataroom (segiin se define este concepto a continuaciénf)j_, ————————

A partir de la Fecha de Desembolso, las oblig?df:iones de
informacién previstas en los apartados (a) a (e) del __;IEiculo 71y
en el apartado 3 del articulo 26 quinquies del /Rleglamento de

Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a disposicion de la
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informacién correspondiente en el sitio web de la Sociedad

Gestora www.santanderdetitulizacion.com, sin perjuicio de que

dicha informacién pueda ser también puesta a disposicién de los
destinatarios correspondientes en una Dataroom de Reemplazo.--
A estos efectos: ——--mmmmmm
"Dataroom" significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en https:/connect.cliffordchance.com a los efectos

de colgar documentacion y otra informacion en relacion con la
presente titulizacion sintética. ---—----—--mreemmmmmmmc e

"Dataroom de Reemplazo” significa: ------------c-crececeeeo

(a)un registro de titulizaciones; 0 ~~--rmmm=rmrememm e

(b)un sitio web que: (i) incluya un sistema eficaz de control
de calidad de los datos; (i1) esté sujeto a normas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y
el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté sujeto a
sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten
todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya
sistemas que garanticen la proteccidn e integridad de la
informacion recibida y el pronto registro de la informacion; y (v)
posibilite que queden registros de la informacion durante al
menos cinco anos después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacién en que los Bonos sean completamente

amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---------

254-



3172025

EEATTES

La Sociedad Gestora pondrda a disposicion de los
destinatarios correspondientes la informacion contemplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacién trimestralmente y la informacion contemplada en los
apartados (f) y (g) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacion sin dilacion, sin perjuicio de la publicaciéon que
adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente. -----------~---

La informacion contemplada en los apartados (f) v (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion serd publicada
mediante hecho relevante en MARF . —---—er oo

Todo lo dispuesto en la presente Estipulacion 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacion del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion sera puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin
perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,
pudieran impartir las autoridades competentes. ------------me-memnev

16.3 Otras notificaciones ordinarias periédicas: _,__ --------

La Sociedad Gestora, en su labor de I.-'é;estién y
administracion del Fondo, s¢ compromete a Sum}ﬁ;strar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que :}f’f determinen, la

E ., ) o . i N .y
informacion descrita a continuacién y cuanta informacién
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adicional le sea razonablemente requerida. ----------=-m-rmmcmomomm
La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacion
comunicard a MARF ¢ [berclear: «---mseommmmmm e
(1) los intereses ordinarios resultantes de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; ----=---=---=-=cormemrm--
(1) la amortizacion de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccion sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior,
para el Perlodo de Devengo de Interés en curso;---------------------
(111) la vida residual media de los Bonos; -----------=------emuuu
(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacion, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacion en cuestion) y el porcentaje que dicho
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y -=---==-==mrmrerem
(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Interés siguiente. ---------==-mmmmmmmmmmm e
Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacion la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacion en su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los

datos a la Fecha de Amortizacién correspondiente (el "Informe
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de la Fecha de Amortizacion") (Settlement Date Report), con el
siguiente CONtenido:-—=-=m==mmmmm oo e
(1) la informacion referida en los sub-apartados (1) a (v) del
parrafo anterior; y —-------mmmmmmm o e e
(ii) el ultimo Informe de la Cartera de Referencia recibido
de la Contraparte. ——--==-=mmmmm oo e s
Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
informacién financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de
UL ZACHON. = m s mm o o o e
De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora debera  publicar en su  pagina  web
(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacion: ----
i. La escritura de constitucion y, en su caso, las demas
escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y-----------=s-a---
i1. El informe anual y los informes trimestrales ----------------
Las notificaciones seran efectuadas segun lo disniiesto en el
apartado 16.5 siguiente. ----------------—-~-——-——————————_;-: -------------
16.4 Notificaciones extraordinarias: ------—- _,._ ————————————————

Sin perjuicio de la obligacion de facilitar sin dilacion
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cualquier informacion necesaria en virtud de los articulos 7.1 (f)
o 7.1 (g) (segiin corresponda) del Reglamento de Titulizacién, la
Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata cualquier
hecho especificamente relevante para la situacion o el
desenvolvimiento del Fondo a MARF. ~—---ermmommmmemem e

En particular, se considerara hecho relevante la
modificacion de la presente Escritura de Constitucién, en su caso,
y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y
de Amortizacién Anticipada de la Emision de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucién. En este Gltimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a
que hace referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de
CONSTITUCION. ==mmm e s e

La modificaciéon de la Escritura de Constitucion sera
difundida a través de su publicacion en la pagina web de la
Sociedad Gestora. -------=-mmmmmmmmm

16.5 Procedimiento. -—----—---mmmmmmm e

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: -----------

t. Los Informes dec la Fecha de Amortizacion (incluyendo el

Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
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publicaran a través de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacion.Ccom). =—----mmmmmm oo

2. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en la
Estipulacion 16.3 anterior, mediante publicacién bien en el
boletin diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion
como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
cualquier razdén de estar admitidos a negociacidon en MAREF,
mediante publicacion en un diario de amplia difusion en Esparia.
Los requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se haran a
través de la pagina web de la Gestora
(www.santanderdetitulizacion,com), ~==-==~essemcmmmmmcemo oo

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacion como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo anterior, la informacion requerida por
el Reglamento de Titulizacidon sera puesta a disposicion de los
destinatarios correspondientes de conformidad con lo previsto en
el apartado 16.2(c) anterior. ———————-—-——————————-———-—-———I_,Jf— ———————————

Adicionalmente y en la medida en que ello f.e; legalmente
posible, podran realizarse las notificaciones anteiilores mediante

su publicacion en otros medios de difusion general. -~-~wsuemeoaae
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Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Hscritura de
COoNStIUCION ). === === =m oo

16.6 Informacion a la CNMV , ~——— oo

Las informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20
de abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada
MOMENTO. ~=m == m = m e o e e e

Cualesquiera otras comunicactones que deban efectuarse a
la CNMV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la
forma en que legalmente proceda en cada caso. ------------=amsauaun

SECCION VII ----- e

MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. oo e e e e e

17. MEJORA CREDITICTA -~

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo

(y, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
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derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. -----m-e-memu-

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.3.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzean en el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia hasta un importe de once millones
seiscientos mil euros (11.600.000 €). —~-----mmmmemeem e

18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ~------mee

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del

1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizacidon como titulizacion sintética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos vy el importe del Préstamo Subordinado
se depositaran en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del ;,I'-{ondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe_-";ie todos los

/

pagos efectuados por la Contraparte al Fonjo/’én virtud del

Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el
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propio saldo de dicha Cuenta. ---=--====mmmmmmmem e
Asi pues, el activo del Fondo estard constituido en cada
momento por ¢l saldo de la Cuenta de Tesorerfa. --------------------
En cada Fecha de Amortizacion la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior.
2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles™) calculados en la Fecha de Calculo previa a la
Fecha de Amortizacidén concreta seran el saldo de la Cuenta de
TS OT I A, = m s e e e e
3. Aplicacion. —---=-m-mmmm o
LLa Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion} el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacién
descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario’ ) -mmmmmmmmm s oo
1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los impuestos
del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). -------=r--=----==-

2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
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del Fondo. —m=mmmmemmmm e
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comisidén de Intermediacion Financiera.---------===-==-=mmmcmmmmeoeev
4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos en una cantidad
igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion correspondiente, «=-=---======mmmmmmmm oo
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
SUbOrdinad ==-=--=mm=mm e e
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado,---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la
Contraparte (€n SU CAS0). =----=ss=mmmmmmm oo oo o oo oo
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo. --------—~-nrmmm oo
En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacion los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelaciénxﬂe Pagos
Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas: -----------#--------———-
(i) los Fondos Disponibles se aplicaran a__x"ios distintos
conceptos mencionados segun el Orden de Pre}i{::ién de Pagos

Ordinario y a pro rata del importe debido ghtre aquéllos que
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tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion. -
(1) los 1importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Amortizacion, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate; y
(111) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacion no devengaran intereses
de demora.——- -
18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, mediante
la aplicacion de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presente Estipulacidn) en el
siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacion (el “Orden
de Prelacion de Pagos de Liguidacion”): -—----------——-ommmmeee
1°. Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo. -
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (i) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior. ====-=-=----mcroemmmmeee e
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la

Comision de Intermediacion Financiera, ~==--————seeemmmmmmocoeeoee oo
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4° Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos. ------—-----=scusamanme
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado —----=---=r-m
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comisién de Intermediacion Financiera de la
Contraparte {en SU CaS0). ~---===m === mmmm o oo e
Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo). -=-----=--=------
SECCION VIII--cnmmmme e e
OTRAS DISPOSICIONES. -------- oo
19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU ~--rmrmemrmene

Se pretende que la operacién de titulizacidon sintética
descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacidon
STS de balance. en el sentido del articulo 26 bis del Reglamento
de Trtulizacion. —=-mrm-mmm o e

A este fin la Contraparte (en su condicion d(}f’(;riginadora a

los efectos del Reglamento de Titulizacion) pres__e‘i:ltaré, dentro de

los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMYV de la
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presente Escritura, una notificacion STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la “Notificacion
STS”), en virtud de la cual se notificara a la AEVM el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies
del Reglamento de Titulizacion con la intenciéon de que la
operacion de titulizacion descrita en este Escritura se incluya en
la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la "Lista STS")

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). ——-------==--==sn-=

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,
ha recurrido a los servicios de Prime Collateralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizar una evaluacion del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion (la "Verificaciéon
STS") al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad
de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales
en virtud del Reglamento de Titulizacion). --=-=====-==-=memmmmemeeee-

La Verificacion STS (para cuya emision PCS EU se ha
basado en la informacidn facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) esta disponible para
los inversores en el sitio web de PCS EU

(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/)  junto
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con una explicacion detallada de su alcance en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer (sin que, a efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).---------------

La remuneracion de PCS EU por razdn de la Verificacion
STS forma parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.------~---==—--=-mmeemoee

Los inversores deberdn realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacion disponible en hitp://pcsmarket.org, sin que dicha

Verificacion STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacion. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad
Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la
operacion formulan manifestacion o garantia alguna, expresa o
implicita, acerca de la inclusion de esta operacion de titulizacion
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a })r AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacig)é acerca del

estado de la Notificacion STS en el sitio Web_,f'ae la AEVM

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/ se;p!/ uritisation/simp}

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). -===--=======-suc--
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La Contraparte, en su calidad de originadora, sera
responsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a la AEVM ¢ informar a su autoridad
competente conforme al Reglamento de Titulizacion si la
operacidon hubiera dejado de cumplir los requisitos previstos en
08 MISINOS. === e r e oo o

20. MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. «vmevomemmmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucion podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre gue no suponga la creacion de un
NUEVO TONAO. —mmmmmm oo

21. REGISTRO MERCANTIL. --------—----mmmmmmmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.---~---===-=-----emecme-

22. DECLARACION FISCAL., -----mmmmmememmmmeeoee

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto “operaciones

societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
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Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y
Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015. -==---=mmm-eememee

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administraciéon por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido. -------=mnmrmnennee

23. GASTOS. -

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucion. -====-~======mm oot

24. INFERPRETACION. - e

En la presente Escritura de Constitucion, los térll_ri{nos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran e_l-';sign_iﬁcado
que en la misma se indique. Se adjunta como Iénexo IV un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la
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presente Escritura de Constitucion. —--======s==memmmmmmmm e eeee

La presente FEscritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo de la documentacion relativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito. --=--=--r=mm-rmmmmmmm oo

En particular, es condiciéon esencial de la Emisién de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Hscritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacion al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la
descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacion contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacion necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente

B SCIITULA, ~mmmmmmmm s s e e

25. NOTIFICACIONES. —-ereomeemm e
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Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ------

(i) Para la Soctedad Gestora: --—------—=-mmmmmmmmmm e

Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ------------

E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com -------

(11) Para Santander: ~=-=-=—===-=m e

Departamento de Gestion Financiera----------------sweouuecucus

Ciudad Grupo Santander -------=======mmmmmmmmmmmmem e

Edificio S-2 (Encinar)-Planta baja 0 ~----===--=-=mmmmmmmeme o

Avenida de Cantabria $/n —---==-=mmmmmmmm oo

28660 Boadilla del Monte (Madrid) ~-=--==========mamemmmmmeee-

26. LEY Y JURESDICCION, <=

La presente Escritura de Constitucion se regira e interpretara
de acuerdo con la legislacién comiin espanola. --------------=---—---

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucidn del F_r;riido y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran _f.';)nocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuer;r’f que pudiera

/
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
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Tribunales espanoles. —=ms=sssmmmm e oo
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y

advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

oportunos, 1as qUE SIgUeN:—----——~mmr oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura pablica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cadigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacioén en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (1) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y reseflados a los oportunos efectos, y (i} las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad

contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
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puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento PUbliCO. ===~ e e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 Leyl]ﬁ;AJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (i1) de las responsabilidades enlqile se incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de ffas declaraciones

tributarias exigibles. —=--==mmmmmmm e

-273-

HY 9649577



Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Merecantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentara en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcidn de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de
notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via
telefax. ~—mmmmmmm e o

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacidon alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion  en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ---------mmmmmmmm oo

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,

notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
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expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcion, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN & SUS INEETESES. === =mmmmmm s oo o

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para ¢l cumplimiento de las
obligaciones legales del gjercicio de la funcidon publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismu_sf . previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la

imposibilidad de autorizar este instrumento pulblico. #3. La
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finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacién de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con ¢l y la circulacion que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,

supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento.
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Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacion ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. ---------------------eenee-
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
torma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENTIMIENTO. == mmmmm = oo oo o e oo

AUTORIZACION

Y yo, el notario, DOY FE: ----smmmmmmmm e

a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. ——----—-—-—-—————-——-~~--—~-——-------__;f-: -----

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen fg’:i.pacidad
y estan legittmados para el presente otorgamiento en {l concepto

de SU INLErVENCION, ~===smmmmm o o e
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¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademads, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y nueve folios de serie
HV, numeros: 7341001 y los siguientes correlativos hasta el
presente inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.--------------—-
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ~-~--remmrmmeccanmeanne

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

Registro Mercantil de SANTANDER
Expedida el dfa: 11/06/2024 alas 17:06 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticién que acaba de realizar recuerde el ndmero de solicitud asignado:
N° Selicitud: HB0CUSS5U

(ndice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes

* Situaciones especiales

* Actos de pendientes de procesar informéaticamente
* Capital social

Datos generales fndice
Denominacion: BANCO SANTANDER, 5.A.

Pégina web corporativa: www santander.com

Domiclllo soclat: Paseo de Pereda, ndimeros 9 al 12, SANTANDER 39004-CANTABRIA

M.LF. A35000013 EUID: ES39014,000000026

Datos regisirales: Hoja 5-1950 Tomo 443 Folio 1 IRUS; 1000119820357

Objeto soclal: a) La realizacion de toda clase de actividades, operacianes y servicios propios

del negocio de Banca en general y que le estén permitidas por la legislacién
vigente. b) La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mabiliarios.

CNAE; 6419 - Otra inte/MgdEcioH MaNetaria «
, o _ ‘
Estructura det drgano: Consejo de administratidn, ——-.
e
Dominios: wWww.gruposantander.es y www.grliposantander.com www.santander.com
. } }
Ultimo depésito contable: 2023 ; ,-'! 4
Asientos de presentacidn vigentes ‘ R indice
q!. F\,_ W s
o —— L "1;\__‘_ -~
Diario de docurnentos: Datos actualizades el 11706/2024, a 1as 17:00 horas /
1 hY

Diario: 2024 Asiento: ”‘I-Elszécha de presentacitn: 23/05/2024 Fecha de
escritura: 22/05/2024 Notario; SAUCA POLANCO, G JNZALO Residencia:

wwwiregistradores.org '

Pag 1
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BOADILLA DEL MONTE - MADRID Protocalo: 2024/1926 Este documento, tras
haber sido retirado por el interesado, ha sido ingresado de nuevo en el
Registro con fecha 31/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 202 Fecha de presentacién: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANO, RAFAEL Residencia:

MADRID - MADRID Protocolo:  2024/1456 Este documento ha sido
presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 203 Fecha de presentacion; 24/05/2024 Fecha de

escritura: 24/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANO, RAFAEL Residencia:
MADRID - MADRID Protocolo: 2024/1455 Este documento ha sido

presentado con fecha 24/05/2024

El documento contiene fos siguientes actos:

Otorgamiento de poderes masivo.

Diario: 2024 Asiento: 209 Fecha de presentacion: 24/05/2024 Fecha de
escritura; 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARC[A, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1347 Este
documento ha sido presentadc con fecha 24/05/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

Diario: 2024 Asiento: 210 Fecha de presentacién: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1348 Este
documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Aslento: 2?11 Fecha de presentacion: 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1349 Este
documento ha S[dO presentado con fecha 24/05/2024
Otorgammnto de pSE:’Jé- maswo

I
Diario: 2024 Asiento: 212 Fecha de presentacnén 24/05/2024 Fecha de
escritura: 24!05/2024 Notaric: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1350 Este
documento ha sido presentade con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 213 E;ech;de presentacién: 24/05/2024 Fecha de

escritura: 24/05/2024 No.tario:_ VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Pratacolo: 2024/1351 Este

wsw.reglstradores.org

Pdg. 2
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Diario de cuentas:

Diario de libros:

Diario de auditores y
expertos:

Situaciones espaciales

documento ha sido presentado con fecha 24/05/2024

Diario: 2024 Asiento: 302 Fecha de presentacién: 05/06/2024 Fecha de

escritura; 30/05/2024 Notario: BONARDELL LENZANQ, RAFAEL Residencia:
MADRID - MADRID Protecolo: 2024/1522 Este documento ha sido

presentade con fecha 05/06/2024

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes masivo.

Diario; 2024 Asiento: 303 Fecha de presentacién: 05/06/2024 Fecha de
escritura: 30/05/2024 Notario: BOMNARDELL LENZANO, RAFAEL Residencia;

MADRID - MADRID Protocolo: 2024/1523 Este docurnento ha sido
presentado con fecha 05/06/2024

Diario: 2024 Asiento: 318 Fecha de presentacién: 06/06/2024 Fecha de
escrititra; 28/05/2024 Notario: MARTINEZ DIE, RAFAEL Residencia:
BOADILLA DEL MONTE - MADRID Protocolo: 2024/2599 Este documenta, tras
haber sido retirado por el interesado, ha sido ingresado de nuevo en el
Registro con fecha 10/06/2024

Diario: 2024 Asiento: 327 Fecha de presentacién: 07/06/2024 Fecha de
escritura; 06/06/2024 Notario: RUIZ-GALLARDON GARCIA-RASILLA, MIGUEL
Residencia: MADRID - MADRID Protocola: 2024/3294 Este docurmento ha
sido presentado con fecha 07/06/2024

Diario: 2024 Asiento: 340 Fecha de presentacién: 07/06/2024 Fecha de
escritura: 24/05/2024 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2024/1352 Este
documento ha sido presentado con fecha 07/06/2024

Dates actualizados-e!11/06/2024, a las 17:00 horas

Diarinmsiepto:TNoAtiene,asigntos de presentacién vigentes

H LN -~

i 3
i
Datas actuali‘zados el 11/06/2024,1a lasEW:ﬂO horas

! I
Diario/Asiento: No tiene asientcs de presentacion vigentes
i - B e ]
f
Datos actualizacdos el 11/06/2024, a las 09:00 horas
| “,

Diario/Asiento: No tiene‘asiéntos de presentacion vigentes

3 L S

5
‘-u

fndice

wwwregistradores.org Fi

Pig. 3
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Depdsite de prayecto: Depositado proyecto de fusidn de la sociedad de esta hoja con fecha
24/05/2024.

Actos pendientes de procesar informaticamente Indice

Drario de docurmentos; 0/192

Actos:

Emision de obiligaciones Otros actos inscribibles 0/202
Actos:

Revocacion de poderes???7 0/203
Actos:

Otargamiento de poderes??? 0/209
Actos:

Otorgamiento de poderes /210
Actos:

Otorgamiento de poderes G/211
Actos:

Actos:

Otorgamiento de paderes? 0/213
Actos:

Otorgamiente de poderes 0/302
Actos:

Otorgamiento de poderes??? 0/303
Actos:

Revoracién de poderes???

Capital sacial Indice

Capital suscrita: 7.912.789.286,00 Euros.

Capital desembolsado: 7.912.789.286,00 Euros.. .~

| bl
£tz informacidn se explde con rederencia i los datos incorporados al archive infermidtlon del Registro Mercantll y tiene un valor meramente

infmrmativa. En caso de discardancs prevalece o contenide do asientos ragistrales snore el ndice llgvado por procedimientos informdticos. La

P
—_— e ——

Certificacin expedida por el Registrador Mercantll serd el dnice medio para acreditar fehaclantements &l condenido de (os asieptos y demds

documentos archivadns o depasitadas en ol Aegistre [Articuls 77 ded Eeplannointe del Reglstro Mercantil)
] d i

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CAMCTER,PERSQNAL

Responsable del Tratamlento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del dorumenie, Para més infarmacion, puede consuitar el

rezto de informacion de prateccion de datos.

www.reglstradores.org

pag. 4
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Finalidad del tratamlento: Prestacion del servicio registral solicitado Incluyendo ta practica de notificaciones asociadas y en su caso faciuracion
del mismo, asi come dar cumplimiento a la legislacidn en materia de blangueo de capitalas y financiadién del terrorismo gue puede inclulr ta

eleboracién de perfiles.

Base juridica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el complimiento de una mision realizada en interds pibilico o enel

gjercicio de poderes pablicos conleridos al registrador, en cumplirniente da las obligaciones legales correspondientes, asi como para la gjecucion
del servicio solicitado

Derechos: La legislacion hipotecar(a y mercantil establecen un régimen especlal respecto a! efercicio de determinados derechas, por lo que se
atenderd a lo dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estard a [o que determine la leglslacin de protecclén de datos,
camo se indica e el detalle de la informacidn adicianal. En todo caso, el gjercicio da los derechos reconocidas por la legistacion de prateccion de

datos a los ttulares de tos mismos se ajustard a las exigenclas del procedimiento registral.

Categorias de datos: tdentificativos, de contacto, otros datos disponiéies en la informacldn adiclonal de preteccidn de datos.

Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otras destinatarios. Mo se prevén transferencias internacionales,

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos puede proceder; def propio interesado, presentanle, representante legsl, GestoriafAsesorfa,

Resto de informacién de protecclon de datos: Disponible en hitps: i registradores are/tolit]
deltipo de senviclo registeal solicltaco.

eh funclen

www.registradores.org
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‘NOTARIO

DATOS GENERALES

INFORMACION VISITA
Dia 11/06/2024, a las 16:49 horas

N¥imero documnento: : A39000013

DATOS COTEJADQS

Razén social: | BANCC SANTANDER 3.A

e m e

1!

Congelacién de fc-ndos:‘ : No existe coincidencia encontrada en la lista de congelacion de fondos.

Titularidad real;

No exlste coincidencia encontrada en la lista de titutar real.

i

NIF revocadal  No existe coincidencia encontrada en Iz lista de NIF revocado i

Registro Concursal{ Mo existe coincidencia en |z lista de Registro Concursal.

i

e

Pagina 1 de 1
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DE ESPARA

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espaia

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 11/06/2024 alas 17:14 horas.

Para cualquler consulta respecto a la peticidén que acaba de realizar recuerde el ndmero de solicitud asignado:
Ne° Solicltud: H80CZ09C

[ndice de epigrafes salicitados :

* Datos generales

* Asjentos de preseniacion vigentes

* Situaciones especiales g
* Adrministradores y cargos sociales '

Datos generales " fndice

Denominacion: SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION SA

Inicio de operaciones: INS5.REG.ADTVC, CORRESP,

Domicilio social: C/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11 MADRID 28027-MADRID

Duracion: Indefinida

N.LF. ABC481419 EUID: ES28065.000455977

Datos registrales: Hoja M-78658 Tomoe 4789 Folio 75 IRUS; 1000249313976

Objeto sacial: CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS DE

TITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SEXTO DE LA
LEY 19/1992 DE 7 DE JULIO SOBRE REGIMEN DE SOCIEDADES Y FONDOS DE
INVERSION H}IMOBILIAR!A.’CONSTITUGION, ADMINISTRACION Y
REF‘RESEMFACFﬁN_LEEEL_D,E_E_DNDDS SF ACTIVOS BANCARIOS (FAB) DE
CONFORMIDAD CGN'LD'PRE‘U[STGLEN EL CAPITULO IV RD 155942012

Estructura del 6rgano; Consejo de iadrnln[straclén : j

Oltima depdsito contable: 2023 i

!
t
i
i..

Asientos de presentacién vigentes '\ R [ndice

O '

Diario de documentos: Datos actualizados el 11/06/2024, a las 17:00 horas I_f'J
DiariofAsiento: No tiene'asientos de presentacion vigentgs
/
I.-'
|lrr

wraregistradores,arg

Pég. 1
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Diario de cuentas: Datos actualizados el , a las horas

Diario de libros Datos actualizados el 11/06/2024, a las 17:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Diario de auditores y
expertos:

Datos actualizados el 11/06/2024, a las 17.00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes

Situaciones especiales indice
No existen situaciones especiales
Administradores y cargos sociales Indice
Nombre CORTADELLAS MARTINEZ FRANCISCO JAVIER
DNL: =3
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 08/04/2024
Ducacidn: 08/04/2030
Inscripcion: 112
Fecha de inscripcion: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 17/0412024
Notario/Certificante: MATEQOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - M{ADRlb o _ ) '
- Nomere de protocolo: 2024/3018 i Z il |
; ¥
! ]
Nombre: ALVAREZ ALVAREZ CRISTINA ~
DN - ' e B
Cargo: Consejero i
Fecha de nombramiento: 08/04/2024 ' "
wedw, registradores.org
Pdg. 2
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DEESPASIA,
Duracidn: 08/34/2030
Inscripclon; 112
Fecha de ins¢ripcion: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 17/04/2024
Notarfo/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Numero de protocolo: 2024/3018
Nombre: OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE
DNI: -
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento; 08/04/2024
Duracidn: 08/04/2030
Inscripcién: 112
Fecha de inscripcién: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 17/04/2024
Notario/Certificante: MATEQS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Ndmero de protocalo; 202473018
Nombre: : o ;
SR MEJIA GARCIA CATALINA™ ™"~
DNI: 7 J
Cargo: Consejero ' _,f J
3 ——=af '
Fecha de nombramiento: 08/04,’ 2024% T
.z i D 'I'v‘.
Duracién: 08/04/2030 i LI ! /
Inscripcion: 112 ,!'*'_—4 - p— /
! A /
fecha de inscripcion: 03/05/2024 A A \ / :
a"‘w
f
‘#
www.registradores.org ;
Phg. 3
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Fecha de I3 escritura;
Notario/Certiflcante:
Residencia:

Namero de protocola:

Nombra:;

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracidn:

inscripcion:

Fecha de inscripcidén:
Fecha de la escrituras
Notario/Certificante:
Residencia:

Ntmero de protocolo:

Nombre:

DNl

Cargo:.

Fecha de nombramiento:
Duracion:

Inscripcion:

Fecha de inscripcidn:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:

Residencla:

17/04/2024

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
(MADRID - MADRID

2024/3018

REYERO ARREGUI INAKI

Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MAORID - MADRID

2024/3018

ANTON SAN PABLO FRANCISCOJAVIER

Consejero -~
4

08/04/2024% T T
| ™

08/04/2030 P
112

03/05/2024
17/04/2024 | .
MATEOS SALGADOJOSE M‘AR!A s
MADRID - MADRID

www.registradores.org
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Nitmero de protocolo: 2024/3018
Nombre: SOLER RAMOS JOSE ANTONIO
DNi: SRR
Cargo: Consejero
Fecha de nombramienta: 0R/04/2024
Duracion: 08/04/2030
[nscripcidn: 112
Fecha de inscripcién: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 1710412024
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Nudmero de protocolo: 2024/3018
Nombre: GARCIA CANTERA JOSE
DNI: S
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 08/04/2024
Duracion: 08/04/2030
Inscripcion: 112 & e
Fecha de Inscripcién: 03/05/2024 '_:j_"__'_":‘;': M -
Fecha de la escritura: 17/04/2024 (" \
Notario/Certlficante: MATEQOS SALGADO JOS,[':..MARB{\ . R
Residencia: MADRID- MADRID
Ndmero de protocolo: 2024/;301 8 { T i\ y /
i W = N ko= /
‘Y /
Nombre: OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE }R,"
www.registradores.org
Pig. 5
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DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:
Duracién:

Inscripcién:

Fecha de inseripcion;
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante;
Residencia!

Nimero de protocelo:

Nombre:

ONI:

Cargo;

Fecha de nombramiento:
Duracién:

[nscripcion:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Netarie/Certificante:
Residencia:

Numero de protecolo:

Nomiere
DNI:
Cargo:

Fecha de nombramiento:

Secretario

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

202473018

GARCIA CANTERA JOSE

Presidente
08/04/2024
08/04/2030
12

03/05/2024
17/04/2024
MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID-MADRD

202473018 | T
{

1 PR o

BERZAL VALERO JUAN CARLOS

) 5

Pirector General =

21/0372022

wivwiregistradores,org
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0€ ESPANA
Duraci6n: Indefinida
inscripcién: 88
Fecha de inscripcién: 07/04/2022
Fecha de la escritura: 22/03/2022
Notario/Certificante: MATEQOS SALGADQ JOSE MARIA
Residencia: MADRID - MADRID
Nimero de protocola: 202271863

De confermidad con el articulo 145.1 dej Reglamento del Registro Mercantil, el nombramiento de administradores caducard cuando, vencido €}
plazo, se haya celebrado fa Junta General siguiente o hubiese transcurrldo el término legal para la celebracdién de la Junta que deba resolver sobre
la aprobacidn de cuentas del ejercicio anterior.

Esta informacion se expide con referencia a los datos incorporados al archivo informético del Regisiro Mercantil y tiene un valor meramente
informativo. En caso de dlscordancla prevalzce el contenido de aslentos reglstrales sobre el (ndice llevado por procedimientos Informaticos. La
Certificacion expedida por el Registrador Mercantil seré el tnico medic para acreditar fehacientemente el contenido de los asientos y demas
documentos archivados o depositados en el Registro (Articulo 77 del Reglamento del Registro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCIGN DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-afEntidad que consta en el encabezado del documento. Para mas informaclén, puede consultar el
resto de informacion de protercién de datos

Finalidad del tratamiento: Prestacién del servicio registral solicitado incluyendo [a practica de notificaciones asociadas y en su caso facturacion
del mismo, ast como dar cumplimiento a la legistacién en materla de blanqueo de capltales y financiacion del terrorismo que puede incluir la
elaboradidn de pariiles.

Base jurfdica del tratamiento; El tratamiento de Jos datoy’ m cmam' parael cumplsnvento de Lna midn realizada en kterés piblico o en &)
ejerciclo da paderes pdblicos conferides ai registradar, en cumpllmimm 0 de bas obhgacmn%a les correspondientes, asl como pasa la sjecucion
del saryitio solicitado : ;

Derachos: La leglslackdn hipotecoria y mercantil wstablécan U réflman zspmal rupec'o nl jercicin de determinedas derechos, por o que se

atenders a lo dispuesta en elfas, Para o no previsto en |3 normanva reglstral sé esxar." a Io uile datermine Ia legisladon de proteccidn de datos.
coma se indlca en & detalle de la mfem:acldn adicional, €n wdo Cas0,

0. I cjrum e !ns dere s reconacidos por la legislaciin de proteccdn de
datos a los trulases de los mismos scqustarb & las gendas ded pmnzdhmlmlo leg&wnl

s

A 4

/
#

Categorfas de dates: identifizatives, de contacte, otron dwlu: asp lbles en lqlniorma:lbn aticlonal de proteccidn de dalvs.
‘\, Jf
Destinatarlos: Se prevé el tratamlents de datos por otros destinatarios, No s& Erifén transfarancls nternacionales, /

S
Fuentes de fas que proceden los datos: Los datos puede proceder: del proplo interesado, prasentante, representanse Jegal, Gestoria/Asesoria.

www.registraderes.acg

Phg. 7
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Resta de Informacién de proteccidn de datos: Disporible en hitps/iwwwr registradores, orgfpaliiica-de-privacidad-servicios-registrales en funcién

del tipo de servicia registral solicitado,

v e e 3

wewreglstradores.org
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INFORMAGION VISITA

Regisiro Concursal

iNo existe coincidencia en la lista de Registro Concursal.

NS DOia 11/06/2024, a las 16:53 horas
DATOS GENERALES

Nimero documento: ‘ ABO481419 L b .

Razdn soclal: '+ SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS'

DE TITULIZACION .. W e e - i
CATOS COTEJADOS

Congelacicn da fnru:lnsi : Mo existe ceincidencia encontrada en ia lista de congelacién de fondos., :

Titularidad real: iNo existe coincidencia encontrada en la lista de fitular real. - - *

MIF revocadn: No existe coincidencia encoentrada en la lista de NIF revocada.

Pénina :-de- 1
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LISTA DE ANEXOS

Anexo |

Acuerdo Comisién Ejecutiva Banco Santander, S.A.
Anexo It

Acuerdo Consejo Administracion Sociedad Gestora
Anexo lll

Derechos de Credito de Referencia Iniciales
Anexo IV

Listado de Definiciones

Anexo V

Copia del Derivado Crediticio
Anexo Vi

Informacion para Inversores

24]
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Anexo |

Acuerdo Comision Ejecutiva Banco Santander, S.A.
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By HY6188652

N RAFAEL MARTINEZ DIE
11/2023 L MARTINE

o, Conveplo, 26
Telf,; 91 6331900 - Fex: 31633 4876
26660 BOADILLA DEL MONTE

j (Madrid)

NUMERO DOS MIL QUINIENTOS TREINTA (2.530).
3 ESCRITURA DE  PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
S.A.” —

En Boadilla del Monte, mi residencis, a veintidds de mayo
de dos mil veinticuatro, por medio de videoconferencia, ~-—---~--

Ante mi, RAFAEL, MARTINEZ DIE, Notario del llustre
Colegio de Madrid, e -- e
[ - COMPARECE:

DON CARLOS SEBASTIAN ALONSO, mayor de edad,
casado, abogado, con domicilio a estos efectos en BOADILLA
DEL MONTE (MADRID - 28660), AV. CANTABRIA, SIN
NUMEROQ - Ciudad Grupo Santander. Con DNI/NIF néimero
JJ INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo
de Pereda, nimeros 9 al 12, con C.I.E. A 39000013, constituida

por tiempo indefinido; findada el 3 de marzo de 1856 mediante:

escritura plblica otorgada ante el Escribano de Santander don

-296-
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José Dou Martinez, ratificada y parclalmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Maria Olaran y transforinada en Sociedad Andnima de
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante ‘el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez e} 8
de junio de 1992, con el nimero 1316 de protocolo, modificd su
denominacion por la de BANCO SANTANDER, S.A, y por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
namero 1.212 de protocolo, modifico la anterior denominacion
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A,,
denominacion que ha cambiado por la actual, segiin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha | de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo
838 , libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripeion 1.539° de fecha
13 de agosto de 2007.---- -- --
Con CIFE. A-39000013. -

Actla en su calidad de apoderada especial de dicha entidad,

segin resulta de poder especial otorgado ante el Nofario de

Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de

noviemnbre de 2020, nimero 2.664 de su protocolo, cuya co?a

autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a pitblicodos

y F.
i
4

4
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PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUNERIOR LOTARIALES

L

acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva de fecha 20
mayo de 2024, segin resulta de la certificacién que se me
entregd por original ¥y dejo unida a esta matriz, expedida por
don Jaime Pérez Renovales (Secretario General y Secretario del
Congejo de Administraciéon y de la Comision Ejecutiva de
“BANCO SANTANDER, S.A.), con el V° B° de José Antonic
Alvarez Alvarez (Vicepresidente del Consejo de Administracion
y de la Comisién Ejecutiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas, ~--- - ] ‘

A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejercicio de las
facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada por el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia 24 de
abril de 2007, con el ntmero 1.125 de su protocolo, y que causd
la inscripcién 1513° de la hoja de la Sociedad, ~-——mmemmeceeev

El sefior compareciente actlia en uso de las facultades
atribuidas en el citado instrumento piblico, de las que resulta
facultado para, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 108.3
del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a instrumento
publico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,

inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217

-298-
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L ane

General, folio 209, hoja S-1960, inscripcion 4,153%, ----------————-

Manifiesta el compareciente que su poder se halla vigente.--

Yo, el Notario, hago constar bajo mi responsabilidad que las
facultades representativas acreditadas mediante copia autorizada
del documento publico resefiado, que he tenido a la vista, son
suficientes para el otorgamiento, con todas sus consecuencias y
en plenitud de efectos, de esta escritura al principio calificada.
Asimismo, yo, el Notario, compruebo en el dia de hoy que dicha

representacion no consta revocada, —-es--nmn-- --- --

Yo, el Notario, identifico al compareciente, mediante la
exhibicién de su documento de identidad, del que no consta en la
sede electrénica notarial ninguna alerta policial de que se haya
denunciado su extravio, sustraccién o manipulacién, y del gue
resulta [a coincidencia de la foto con la persona compareciente. A

mi juicio ejerce/n su capacidad juridica mediante su decisién de

otorgar este instrumento pitblico, a cuyo objeto,
--- OTORGA:---

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los

acuerdos a que se refiere la certificacion antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacién y ME REQUIERE a mi el Notario para que la

protocolice con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar

perte integrante de la misma y se transcribiré en todas las copias/
i

4
que de esta escritura se libren, quedando elevados & instrumenfo

!

4 /
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publico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya relacién
detallada aqui se omite, para evitar imitiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemente detallados en la certificacién
protocolizada, a la que se remife el compareciente. ---—mmrmeemvee
Asi lo dice y otorga. ---
INFORMACION A LOS CLIENTES SOBRE EL
TRATAMIENTO DE SUS DATOS PERSONALES. -nnenmen

Los datos personales de los intervinientes serdn tratados por
el Notario titular, cuyos datos de contacto son accesibles en
www.notariado.org. Si se facilitan datos de personas distintas de
los intervinientes, dichos intervinientes son responsables de
haberles informado previamente de lo previsto en el articulo 14
del Reglamento General de Proteccién de Datos (RGPD). -—------

La finalidad del tratamiento es realizar las actividades
propias de la funcién publica notarial, incluido el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de la normativa sobre prevencion
del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo. Con
este Gltimo fin, las Administraciones Publicas competentes
pueden llevar a cabo decisiones automatizadas, autorizadas por la

Ley, incluida la elaboracion de perfiles. Asimismo, los datos

-300-
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seran tratados por la Notaria para la facturacién y gestién de

clientes. . -
A los efectos indicados, se realizaran las comunicaciones de
datos previstas en la Ley a las Administraciones Pablicas

competentes. B

Los datos se conservardn durante los plazos previstos en la
normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras se mantenga la
relacién con el interesado. El Delegado de Proteccion de Datos es
Picon Y Asociados Abogados y sus datos de contacto se
encuentran publicados en la Notarfa. Los intervinientes tienen
derecho a solicitar el acceso a sus datos personales, su
rectificacion, su supresién, su portabilidad y la limitacion de su
tratammiento, asf como oponerse a esie. Frente a cualquier
vulneracion de derechos, puede presentarse una reclamacion ante
Ja Agencia Espafiola de Proteccién de Datos en la Web

WWW.ABPU.ES, =mmmmmmm wmmmsm s e e

Yo, el notario, comparto este documento en pantalla para

facilitar su lectura por el/los otorgante/s, que por su eleccion lee
por si, después de advertido de la opcidn prevista en la
legislacién notarial, y siendo acorde lo otorga/n 'y firma/n

electrénicamente con su firma cualificada. —---

Asimismo, una vez leida, el compareciente manifiesta haber

quedado debidamente informado del contenido del presente;

instrumento prestando su libre consentimiento, adecuindose £l

-301-
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otorgamiento a la legalidad v a la voluntad debidamente
informada del otorgante, la otorga y firma confoime se dijo,
produciéndose la suscripcién de este documento piblico de

| conformidad a la legalidad vigente por los medios digitales

implantados. ---- e e e
Asimismo, yo, el Notario, hago constar que el otorgante
! goza de discernimiento suficiente y necesario para suscribir este

instrumento publico.

Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente infermada del otorgante, a

quien he identificado y juzgado capaz y con legitimacion

suficiente para este acto en Jos términos consignados, —------w<=x--
Del contenido de. este documento publico, que se imprimira

con contenido idéntico en soporte papel en folios de uso

exclusivo para documentos notariales, de la serie y nfimeros que

S€ COMSIZNATAN, ~rmmmmmsmer o oo i e e e

Y, para que asi conste, yo, el Notario, suscribo este
instrumento publico con mi firma electrénica cualificada, de todo
lo cual DOY FE.---- - - e
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Firmado digitalmente por el/los otorgante/s segin resulta de la
Grapa notarial que incorporo, firmado digitalmente por el Notario
autorizante- Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y

sellado. —

APLICACION ARANCEL -DISPO. ADICIONAL 3* LEY 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA

I. EN EL FORMATO ELECTRONICO: DILIGENCIA
ELECTRONICA DE INCORPORACION Y DE
DEPOSITO.

En el dia de hoy, verificada la integra incorporacién de este

instrumento al protocolo electrénico, procedo a su depésito en el
Consejo General del Notariado que me devuelve el codigo hash
correspondiente. DOY FE, ------- -—
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado. e~

II. FORMATO EN PAPEL: DILIGENCIA DE
INCORPORACION AL PROTOCOLO EN PAPEL Y DE
COTEJO.

La presente escritura es la expresidn en soporte papel del

documento compartido en pantalla en la sede electronica notarial,
extendido en cuatro folios de uso exclusivo notarial, serie HN,
nimeros 6330924 y los tres siguientes y concordante con el
correspondiente  protocolo  electrénico  depositado  para sy

encriptacion en el Consejo General del Notariado, y para que Asi
rd
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conste, en el mismo dia de su autorizacién. DOY FE. --—------—~-
Signado: RAFAFEL MARTINEZ DIE. Rubricado y seilado, ------

I,  DILIGENCIA DE  DEPOSITO DEL
INSTRUMENTO .
En el dia de hoy, 22 de mayo de 2024, deposito con firma

electronica cualificada esta matriz en la sede electrdnica del
Consejo General del Notariado, que me devuelve el hash
TDA33AC285E7TA6CD736E8A423FD42505 correspondiente a
la matriz, con lo cwal doy por concluida esta diligencia que
redacto-€l mismo dia de su practica de cuyo contenido, asi como
de que queda exfendida en el presenie y {nico folio de papel
timbrado notarial, DOY FE. ----
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado'y sellado.---~--~

Sigue Documenitacion Unida
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e:s\\i Santander

JAIME PEREZ RENOVALES; SECRETARIC GENERAL ¥ SECRETARID GEL CONSESQ BE ADMINISTRACION Y
DE L% COMISIAH EJECUTVA E “3AHCQ SANTANDER, S0,

CERTIFKD: Que 3egin resulta del acta aprobeda por unanimidad ol finatl de 1z reunidn, (3 Comlslén
Efecutiva de la Emtidad en La sesién celebrids wa Boadila dal Monte (Medrid), Cidad Grupa Santender, Avenida
de Cantabrla, sfn, el &fa 20 de mayo de 2024, que Fue wavocads mediante calendana de sestones prevismente
comunicadoy aprohado por [y Camisiéay 38 celobrd conforme alardendel die arordedoundn’memente por todas
-{os gresentes, a fa que sistieran [a tatidad da sus seis mienibios, adzmis dal Seqretaris, »doptd, entre ntros, y
tzemblén porinanmimidad, los aierdod que litefalment e dicen asiy

"L~ A reserva de abtener el reglstra por la Consisidn Hadanal Cel Mercado g2 Vtores {ls SCHIMY™) de Le
escrilura de canstituciSn dal fonda deaominada FONDO DE FTUZACION, MAGDRALENA 10, o con cualquier ora
dapomlinacidn, Inclvida s numeracién, que-incluya la patatra *Sontandar® yfo “Magdalena® (en edzfante, et
*fondo"), al que se hace jeferencia 2 continuacidn, se acuerda reallzar una aperadion da titulizaclén sirtética
conforme 8 loprevisto enla lzgistacln vigente ¥ conaetamente cn:

{1 et Reglamente (UE) 2017/2402 del, Partamznto Eviopen y del Consefo, de 12 de diclembre, por f que se
establece un marca gonesal para 1a ttutliacida y 5o crea un margs specifico para o Hiulizackin simpte,
trsnsparente y normatizada {STS), (en concrets, €1 8L nueva Seccléa 2 bis (briceda "Requisitos de unas
titlizaciones. de balance simples, kransparentes y normalizadss®], intreduclda por et Reglamants (UE)
2021/557 del Pertamento Eurapeo y def Consele, da 31 de maczo de 2021 y per el que se modifican fas
Directivas Z005/65/CE, 2009/138)C2 y 2011/6 UE y los Reglamantos {CE} 16602009 y (UE) 648/2012
(el "Reglamiente de Tullzacidn®):

f

et Reglamente (WE) n? 575/2013 sotwe los reqilsitos prudenciales dé las edtidades dé cédito y las
empresas de inverstén (CRR] {incluyends en particutar, pere sin limltacidn i» modificacisn efeciuadapor
1 Reglamento (LUE) 201742401 dei Parlzmento Eutopeny del Consele da 12 de diclembre de 2017} fot
“Reglamente (UE) 575{2013%),

(i) taLey 5/2015, de 27 deebril, de Fonajita i ta flmamelacia empeniziial por o gue i esabiyoe el régimen
Juridico dz las titwlizaciones y Ju Larsocimdaday geabores do fondos detiullzsiin, antre ot extromes,
¥ en conaete confarme a lo previsto en el articulo 19 de lamisma, en el que se cegitan los titulizaciones
sintéticas;

{iv) 1aLey 6/2023, de 17 de marzo, de lbs Mercados do Valores y de los Servicios de Inverslaag

{v] Raa! Decrelo 814f2023, de B Fe naviembre, sobie Instrumentos Ananciers, edmisldn a negudacitn,
reglstro da valores negociables e Infrzestructuras de mercado; y

{vi] twalquier otra forma qua las sustituya &n =l Tutara y demds disposidones t2gales y teqlsmerdarias en
vigar gue resulten de aplicacién en cada momento,

mediante k2 icansmlsion parcial al Fondo a tevés de un desivada erediticic (Credit Default Swep] (el *Derivado
Crediticia®) del riesgo de cridito de una sarie de desechas ge cridito do teferencia derivados de préstamos yfo
Uinezs da crEdito hipotecarios y no hipatecarius concedidos por Banco Santander, S.& [2n adelante, el "Danca’] 0
/ upa de sus filisles a rabajadoras auld I fias y medianas empresssy geandes ompresas.(en adelanze,

g e, T i Bl Py s S 5, G o, TR B, . I BT, T, R, 430N

les*Dercthos de {rddito de Referenda'), o casmbic del pago periddico de uaa prima pof parte del Banco 3l Fonda,

Asimlsma, es lntenclin que La operacidn de tinutizarién simética (1) cumpla Lgs criterios 518 ($imple, Trepsparent
ard Standordised] al smagre det Reglamento da Tiulzacita v cualesquler normas da fesanolly o téonicas de
Irypdesnentacifn y (] s= afeils, e su caso, a s disposidones del Reglamento {UE) 2627/558 del Parlamento
Eateptoy dvl Contelo de 81 demarza de 2023 por el'que se medliiza <) Reglamento [UE} 575/2013 en o qua
/'rulpnm @l apantes el mires de titulleaciéa pera apayaria recupcraziin econdmica en respuesta a la oriss de
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Ia COVID-19 {¢l *Reglamento {UE} $58/2021%) ynormalive oncordanta ¢n materia dv titulizariones ST5 de
‘balznee.

1 Fondo emitird bonos de titulizackin por un impocte total méxdmo de TRESCIENTOS NOVENTA MILLONES O
EURDS {390.000.000 €}y el vator neminal por boten serd decien il euros (100,000 € (en adeleate, la Emisias®
ola "Emisién de Bonps' y os *Bonas’).

Et Fondo tandrd1a consideradion de sbierta por el activa, peraeit/ndose Lainclusién de nuevos Dereshos de Crddite
de Referencis durante Ln periode de recarg, aslcomo La sustitucidn ducante ta vide del Fondo de Las Derechas de
Ceddila de Referenciaque no satisf2gan las correspendientes requisitos ¢2 eleglbilidad, y de cerrada pot el pasivo,

EL Fendo serd gestionado y represewtado por Santander de Titulizacin, Socledad Gestora de Fondes de
Tine'lraclén, 5.5.F.T., S.A [en adetante, la *Sodedad Gestora), entidad con domlcilin en ¢f Juzn lgnacio Luca de
Tena,9-11, 28027 {Madrid) y NIF A-804B1413, canstilvida en escitvra piblica otargads ante el notaria de Madrid
. Frandisto Mata Pallarés el 21 de didembre de 1552, bajo el némere 1,310 de st pratocole, figurands inserta
on el Registia Mercantil de Madrid al toma 4,799, felia 75 dela Seceién 8.8, koja #-78658, Inscripeidn 1. 4del Libre
de Socfedades y en el Reqistro especial de la CNMV con et no 1.

Lo constliucién del Fondo, Ia transmlsidn parclal dal riesgo de crédite de los Deszthos de Lrédito de Refereacis
por el Banco y su asuncidn por el Foadu 3 través de su Sociedad Gestora se llevara a caba de la siguiente manera:
Pae o, Constityeitn del Fondo

£L Fondo se canstiteird mediante e ctargamiunte de by estityra de constitetién del Fonde y Emisicn de Bonos (la
*Escritura de Constitucién'] y confarme a la que en #fla se haya establetido,

SecuNDa. Jmporte de Yos Derecins de Crédito An Referanria v nmamrmnits de retencitn

El importé tolal de [os Detechos de Crédito de Refarendia ascenderd a un imparte midnima de DOS MIL

SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS (2.600.900.030 €) {excluica ia paste retenida por el Banen a una socledad de
sugrups consolidable),

ElBanco, o'tne sociedad dé s grups Le, retendrd, de eanere eonstante, un inte2és ecansniica hetd
significativo en los términas requeridos par & zéttculo 6 Cel Regiagrenta de Titulizacitn,

Teaterg, |4
Los Derechos de Cridita de Referanca Inlcfales soidentificardn en [a Escritury do Constitucién,

CUARTY, Teansemisi rrial dol fosin dn cradits da fos Berochac do Prédime Raforarcis

La transmisibn parcial del rivigo de crédita de los Derechos da Crédica da Referencla ol Fanda 2= instrumentsta
mediante lacontratacian por el Fepdo del Dprivado Credilicdo con el Banze. Fl Dadvado Crediticio se documentard
alampeso dz un 15DA Master Agreemen? {Contralo Marea SDA] ¥ por un importe nociohal méme del guiace por
tiento (5%) def impoete nominal de los Derechos de Crddlto de Referercla y tus trmings y condicienss
principales se delzllacdn en Lo Eseritura de Constiucitn.

Loz Berechos de Crédite da.Referendia cuya prestamisty, acreditante o 2dministrador sea e Banto coati ]
sendo administrados y gestignades por el Barwe de conformidad con Los principins recogidos a 21 efegto en L
‘Z Extritura do Censtitucion.

Cuikito, Neaociacitn g los Baros v decting da lat fondog

El Fonga tended ta eondicidn de fonde privada y por 2ata los Bonos se didglrdn exciusivamente a inversores:

ruellficades y no serdn obieto de negorlatidn en un mercada secundario oficial, sitian 5o solicitacd se adeisidna
/ negoclatiéa en &l Mercade Altetnative de Renta Fija {MARR.

18 P Eaunm, L Bt R F i £t b B TP Lt 8 B0 L L DL e £ L Ay, 1L St
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€lImporte de 13 einisibn de los Banos s¢ depositard en el Bafiko ocusiquits otre catidad qie se detertuine y pourd
serinyertido gn valares de ata calidad.

Seon. Grtnivisaostoatotefor

En relacita con la constion del Fondo, (2 celebradién det Derivado Crediticio y 1 Emisian de Donos, ¢l Banco
padrd caiebrar, en los términos que-pratedan, con las modificaciancs que estime canvenlentes, ¥ a tivle
indicative, peco no Umltativo A restrictivo, entre otsos, tas si
de Consubycidn:

() Contrato de sréstamo subordinado desinado a Reandar los gastos {nldates de constitueisn del Fondoy
{03 gastos de 1a Emlskin de Bonos {en su taso);

1 Pard

contratos con: a \a Escrilura

9

(%) Contrato de apertura de la cvents da tesareria en ef Banto o en cualquicr ora cntidad quo se deteimine;
[61) Contratg dr pyencls de pagos: y

(] Contraty de dirnceidn, colocaclén y susaripeitn de {os Bonas, cn ol que e Banco asurne b obligacion de
suscribir tota! o parcialmante los Bonos emitides gor elFonda,

No obstante lo anterlor, también podcén sustriblrse y formalizarse cuantos abros contratos piiblicos y/o privados
E 5e3N necesarios o conexos con |3 gonstitucion det Fondo, el Defvado Craditiclo yla Emisidn de Bonos.
{‘ - FanAtar a D,' Catalina Mejla Garcla (NIF ------- ), O. Bavld Sanchez Grarde (NIF ------- b D.
< LuisignacloOleaga Gasewe {NIF ------- ] y D.lsds HernanzSnchex  [NIF------- Ypare quecoicuitra
} dz ellos, por 8l solo, con cacicter salicarlo, pueda, en nombre y sopresentacion del Bante:
; 1. Compatecar snte Nataria, junto con representantes debidaments 2pocerados dala Sodedad Gestara, para
i el olpzgamlento deta Escritura de Constitudidn
¥ 2. Celebrar, enlas términes que estimen convenfentes, el conlrato de Parlvade Crediticlo, prestanda cuantas
1 9 ! "
i [ decloraciones y garantias y. sumiendo cuantas compromisos y oblgaciones estimen necesarlos ¢
j .' convenlentes en relatién con sy contenlda.
! 3. Celebirar, en los términos que estimen convenientes, los Contratos compl tari ter t
mendenados, 25 como cuslquicr oo riecesenio o conexé con b operncidn, en tos que sea patte el Banco,
[ cuantas decl y garanuas y asuqiendo cudntas compromisos y abligationes esiimen
| i necesarios o conveniarites en relacidn con su contenido y, en especial respacta alas Derechos de Créditoy
| con los Bands.
4. Suscriblryfo asaguraryfocolocar todas o parte dalos Bongs enltidos por el Fando con cargo  t Emision.
5. Autorlzar a [a Seciedad Gestorn, 8 efectos del articuto 408.2 del Reglamanto del Registro Mercantil, a
sqlicitar y wtllizar eualguier denominaciéa del nuevo Fondo, dislinta ¢ la Indicida anterioemente,.que

Inclya 1d denominacion de *Santandec” o “Magdalena”

6, Comparecer ante Notarl, el Reglstro Meyzantdl, [y CHMV, el Banco de Espaiia, el Merczdo Altesnaliva de

Renta Fija (MARF), 1a Avtaridad Evzopea de Mercados y Valores {AEVM) @ cualquler autaridad competente

para firmar cualquier documen’o relacionada con La constitucita del Fonde, 1 teaasmislén el riesgo de

/L ¢rédito de tos Derechos de Crédito de Refesencia y 1a Enisién de 8onos, elevando 3 piblico en lo preciso

cvalquier cortificoclén de acuerdos 23optados por esta Comistén en ralacién con élla.

7. Cumplr cuzlesquicra obligaciones yfo evar o cebo cualesqulera actuaciones previsizs on {i) ol Reglamento
de Tilulizacidn; (A} el Reglamento {UZ) 558/2021, fii) er: tas normas técnleas regutadoras y los esténdares
dairplementacitn técnica de desarvolio del GladoReglamenta de Yiullzacidn; (ivl enlas directrices da {a
Autcridad Bancaria furopea y la Autoridad Europes de Valores y Mercados pudliczdas en ralacién con et

L / Reglamenta du Tikdlraclén; yfo (v} en tuatquier aka narma que Tesulte d2 aplicacidn, indluyendo L
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suscripcién de Goturnentos piblicos o privados que se consideren tonvenientes en relacién con {as

, obligacienes alli previstas, y, de modo especial, para levar a cabo cualquier actuacién prevista en el

Capftula 2 del mencionado Reglamento de Titullzadién, y en caso de resultar aplicable, cuslquler actuacttn
que pueda ser requerida al amparo de) Capitulo 4 dgt mencionadp Reglamento de Titulizaclén y aquellas
que puedan resuttar necesarias o aconsefables paraque Ia operacién de titulizacion sintética descrita pueda
ser considerada como STS (Simple, Transporert and Standardised), incluyendo 2 dasigaacion de terceros
verificadores a tal fin.

. Con el propésiko de cumplir con las obligaciones previstas en (i} el Reglamento fUE) 575/2013; {ii) et

Reglamento Delegado (UE] 2018/3221 de la Cumislon, de 1 de junio de 2018; o {ii) el Reglamento
Delgada [UE) 20781620 de la Comlsién, de 13 de julia de 2018, llevar 3 cabo <uantes dctuaciones sean
necesarias o convenientes, Intluyendo {a suscripcidn de documentos publicos ¥ grivagos, en relacian ton
las oblgacignes alll previstas, a los cfectos de acreditar una transferenda significativa del riesgo en el
marca de a operaZion de litulizacién descrita, incluyendo la designacién de terceros verificadores a tal fin.

Formular-cuantas declaraciones sean nacesaras o convenlentes conforme a [a legislacidn vigente en,

retacién con ba Intervenclan dal Barco corma entidad directora de la Erisién.

Flrmartadoslos documentos publicas y privadas relaclenados con este zpoderamients, incluidas eseeituras
o tontratos privadas prstesiores de subsanatitn, modi(ication o eatificadon de la Escritura de Constitucidn,
a7 conma de Loy tantreas coniplementadion ¥ tamblén ',‘ o doommaks raacoredo wn e
citadss sbsan sianes, modfiatian=y nnzmtndumqmwmdmumm- # cabp durante lavide el Fordo
induyencs todes aquels neceRTivT pare w Uqujhdaa ¥ eiitinghbs 25| coino poTs La resale:Sn de im

citsdac contrato camplammstarior, ,. 1.

Uavar a rabo todies {os a:m reladonaces y ar.lnek que lun mces-mu pura compratar 1n wocucida dot
spoderamianio retitido, o to incuwo [ Tmrwcgqr. a:lmr. sebszrar o dasarmoliss Oanlassulers de
lon exiremsn itvziisdes e tog becmrvns edoptaal, tr}!‘lshr:oudu ante runlesquiarra natados pibllos para
b cjeeucidny dasarretinde toa actey mmlmwsammm (%) ovormar lasaxcrlturande subiaracidn,
modificadén, cornplementarias o aclaratorias que, en su casn; procedan; y (fii) adoptar cuantos 2<uterdos,
negociar y suscriblr cuantos doctmentos pdblicos o privados Fueran hecesatios o convenientes para
implemensar, en genersl, tos acucrdos anteriares.®

CERTIFICO tgualmente que los sels miembros de la Comision Ejecutiva de la Entidad gue asistieron a la

sesién celebrada por la misma al 20 de mayo de 2024 fueron: D.2 Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea,
D. Héctos Blas Grisi Chaca, 0. José Antonio Alvarez Alvarez, D, Luislsasi Femandez de Babaditla, D. Ramito Mato
Garcla-Ansorena y D.# Belén Ramana Garcla.

Y1para quo conste, capido fa prescrte cedificacion, visada por D. José Antenio Alvarez Alvarez,

Wapresidurge, en Boadilla del Monte W?M 2 veinte de mayo de dos mil veinticuatro.
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la_que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido a instancias de los
apoderados, en ocho folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie HV, niimeros 6188652 J' log siete siguientes.
BOADILLA DEL MONTE, El mismo dia de su autorizacion.
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Diia. M® José Olmedilia Ganzalez, Sccretario del Consejo de Adminlstracién de Santander de THuﬁ:ﬂcié&tﬁ@:{quﬂ-?
Gestora de Fondos da Titulizacidn, (S.G.F.T), S.A. (en adelants, la "Sociadad’), con domicilio sacial n la calle Juan
ignaclo Luca de Tena 8-11, 28027 da Madrid y CIF n® A-80481418,

CERTIFICO:

Que en la sesisn del Censejo de Administracion de la Sociedad, celebrade en la sede social el dia 20
da marzo de 2024, con |a asistencia de tados sus miembros: D, Josg GARCIA CANTERA, D. JAVIER ANTON
SaN PaBla, D. Jost ANToNID SoLer Ramos, D. Oscar BURGOS 1ZQUIERDO, D° CaATALINA FEJA Gharcla, D.
1Reat REYERG ARKEGU), Dr CRISTINA ALVAREZ ALVAREZ ¥ D= M? JosE OMEDILLA GONZALEZ, presidiendo la
reunian D. Jose Garcla CANTERA, coma Presidente, acluando como Secretario da] mismo DRA. M Jose
OMEDILLA GONZALEZ y declarando el Presidente validamenle constituide el Consejoi de Administracion,
se adoptaron, con el voto undnime de todos los miembios del Consejo, enlre otros, los. slguientes
acuerdcs que figuraban &n el orden del dia que fue praviamente aceptadd por todos los dsistentés y
que a continuacion se transcriben parclaimente, sin que en lo cmitido se contradiga lo transerilo, que
han sido regular y validaments adoptados, sin que hayan sido revocados nl enmendados:

u

VIiL- CONSTITUCION DEL FoNDOD 0E TITGLIZACION MAGDALENA 10,

En relicién con el proyecto de constitucidn de un fondo de fifukizacidn, ef CONSEJQ AGUERDA POR
UNANIMIDAD lo$ siguianies extremos,

. Censtiluir un fondo de fitulizacién  denomlndde “FONDQ DE Tf TULIZACION,
MAGDALENA 107, o con cualgufer ol denominacian, incluida su numeracion, que finalmente se
acuarde (en edelante, al “Fondo®), conforme a fo previsto en la legisiacion vigente y concrelamente
en:

{i) el Reglamenia [LIE) 201772402 del-Panomento Eurapeo ¥ def Conasfo, de 12 de diclambre, por of
que 58 esfablace un marco generdl parg kg Mulzacidn ¥ se vras Ui Marc especifico pars la
Flukizacidn simple, transpamnte y nommalizada (STS), (en concrolo, B0 5U MUV Bezcidn 2 biz
(rubricada *Requisilos de unas fitulizaclones de balance simples, lransparentes y nomalizadas?),
Introducida por ef Reglamento (UE) 2021/557 del Parlamenle Eurcpes ¥ del Consalo, de 31 de
marzo de 2021) v por of que so modifizan fas Direclivas 2000/85/CE, 2008/138/CE y 2011/81TUE ¥
los Reglamentos (CE) 10602002 y (UE} 648/2012 fel ‘Reglamanto de Titullzacion™)]

i) el Reglamento {UE) n° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales ds las enlidades ve crédifo y las
ampresas de inversion (CRR) fincluyendo en parliculer pero sin fimitacion la modificacién
efecluada por ef Reglamenio (UE) 2017/2401 del Paramento Eurcpsa ¥ del Consejo de 12 de
diciembre de 2017) (el "Regtamento (UE} 575/2013");

fii)  la Ley 5/2015 de 27 de abni de 2015, de fomento de.la financiacion empresarial por fa que se
astablecs ef régimen jurldico de fas Litulizaciones y de las Socledades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, entre ofros extremos y més concretarente el artfculo 19 de la misma, en el que se
ragufan las titulizaclones sintéticas;

{iv) faley 6/2023, de 17 de marze, de fos Mercados de Valores y de los Serviciaos de Inversion;

{v)  Real Decroto 81472025, de 8 de noviembre, sobre insirumentos finaricieros, admision a
negociacion, registra de vafores negoclables ¢ infraestruciuras de mercado; ¥

(vi}  cualgler otia fiorina que las sostituya en el fulura y demés disposicionss legales y reglamentaifas
‘en vigor qua resuften de aplicagion en cada momento,

transmitisndose parcialmente al Fondo ef riesgo de crédifo de una sede de derechos de crédifo de
referencia (los. "Derechios de Crédito de Referencia®), por un impode méximo {excluidos los que en su
caso sean objelo de refencion a efectos dsl artleulo & del Reglamentd de Titulizacidny de DOS MIL
SEISCIENTOS MILLONES DE EUROS (2.600.000.000 €) derivados de préstamos y/o lineas de
crédito hipotecarios y no kipotecarios {fos “Préstamos’) concetidos por Barco Santander, S.A. (la
“Contraparte”) o una de sus fiisles a trabajadores autdnomos, pequerias y medianas empresas ¥
grandes empresas.
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La transmisién parciel al Fondo del riesgo de crédite de los Dercchos de Crédilo oa,Referentia-sev
instrumentard mediante Ia contratacin por el Fondo de un derivado credificio (Credit Diafau ﬂ#a}_:}.c‘m
la Contraparte al amparo de un ISDA Master Agreement (Contrafe Marco ISDA) y por-on imporis
noclonal méximo de hasta el 15% del importe nominal de los Derechos de Crédifo de Referencia {e!
*Derivada Crediticio®),

Asimismo, es intencién que la operacién de lulizacion sintstica. (i} cumpla fos critedos STS (Simple,
Transparent and Standardised) al amparo del Reglsmento de Titulizacién y cualesquiera normas de
desarrolio-o tienicas de implamentacion y (1) se ajuste, en su caso, a las dispasiciones-del Reglamenlo
{UE) 3021/558 def Padamenta Europeo y dal Consejo de 31 de marzo de 2021 por ef que se modifica ef
Reglamento (UE) 5752013 en lo que respecta a los ajustes del marco de titulizacidn para apoyar fa
rectperacién econbmica en respuoste a la cisls de la COVID-19 y normativa cancordante en materia
de titulizationes STS de bafance.

Las Dercchos de Créditv de Referancia continuarén siendo administrados y gestlonados por la
Contraparte {o ta fiial comespondierite) .ds conformidad con los prineipios recogidos & tal efecto.en fa
Escriturz de Constitucion.

El Fondo tendrd a consideracidn de ablortd por el aclivo, permitiéndose la inclusién de nuevos
Derachos de Crédito de Referencia durante un perfodo de recarga, asf como la sustitucion durante la
vida da! Fondo de los Derechos de Crédito de Referencia que no salisfagan los cerrespendientes
requisifos de efegibilidad, y de cerrado por el pasivo.

£l Fondo, una vez constituido, serd gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.GF.T.. 8.A.
{en adelante, también fa “Sociedad Gestora®).

Emitir can cargo al Fondo bonos {agrupados en una o mds senes) de tlulizacion
siritética (en adelante, los “Bonos®) hasta un imports nomiial coincidente eon ef importe nocional del
Derivade Crediticio.

Ef frporte de 13 emisidn de fos Bonos se depositard con Banco Santandsr, S.A. u ofra enfidad, sl asi se
acordara o fuera legaliments exigible, vy podrd ser reinvertido en valores de afta ¢alidad,

£l Fondo tendrd la condicion de fondo privads y por {anto lus Bonos se dingirdn exclusivamente a

inversores cualificados ¥ no serdn objsto de negaciacién en un mercado secundario ofitfal, si bien se

podra soficitar su admisién a negociacion en el Mereado Altemativo de Renta Fija {(MARF),

Facultar al Divector General D, Juan Carlos Berzal Valero y el Secrefario Consefero
del Consejo de Adriinistracion, D Marla José Olmedilla Gonzéiez, para que uno cualquiera de elfos,
por sf sole, con cardoter salidario, en fos mas amplios (éminos, proceda en nombre de 1a Sociedad
Gestora a;

*  Otorgar con ef BANCO SANTANDER, 8.A., como Comlraparte del Denvado
Crediticio, fa escritura pliblica de constitucién del Fando y de emisidn de Bonos y
el Desdivado Credificio, en ambos casos en fos términes y condiciones que
cansideren oporunos;

«  Delerminar la lofalidad ds los términos ¥ condiciones de fos Bonos a emilir con
cargo af Fondo y del Derivada Crediticlo;

¢ Determinarfa lolalidad da fas reglas de funcionamiento y la estiuctura def Fondo;

*  QOblener las avlarizaciones o verificacionas administrativas que sean necesanas
an relacién con los actos mancionados anteriorments;

*  Celebrar, como Socledad Gestora del Fondo, cuantos contratos, pubficos o
privados, de crédito; préstama suberdinado, reinversion a Hpo de inlerés
garanfizado, agencis de pagoes, agencia financiers, direccion, suscripeidn,
aseguramiento /e colocacién de la emisiin, do depdsito, de recompra de
valores (repos), de fliea de liquidez, o similares se estimen nesesanos o
convententes en refacidn con fa canstitucion del Fonido, la transmisidn al mismo
del riesgo de crédite de los Darechos de Crédite de Referencia y fa enwsldn de
los Bonos;

»  Lfevar a cabo las acluaciones necesarias 0 convenientes y oforgar y finmer los
documenios que sean precisos o convenlenfes ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, fa "CNNMV'}, acluando asf mismo por medios
tofemélticos o eleclrdnicos, que la constitucién del Fondo, la transmision af
misme def riesgo de fos Derechos de Crédifo de Refarencia y la emision de los
Bonos requiera ¥, a estos efectos, redaclar y formular cuantos foffefos,
nalificaciones y comunicaciones sean requeridas por s legistacin espafiola, y
acordar las subsanaciones o modificaciones complementanias o aclaraloras
posteriores a los mismos que se estimen convenientes duranie toda fa vida del

2
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Fondo asf como solicitar la certificacion de vigencia def Fondo y/o Ia mrﬂ]'ia R

de baja dof Fondo-tras su liquidacion y extincidn;

Lievar a caba las actuaciones. necesarias o convenientes y oforgar y fimar los
documentos que sean precisos o corvenienles como consectencia de fa
solicitud de admisfdn a colizacién de ios Bonos que s¢ emitan en e Mercado
Altemativo de Renfa Fija (MARF);

Lisvar & caba fas acluaciones necesarias ¢ convemientes y olorgar y frmar los
documentos que sean precisos o torvénienfes pare solfcilar f registro de los
Bonos gque se emitan en &l fegistm de anolaciones en cuenta flevado por fa
Sociedad de Geslitn de los Sislemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valares, S.A. (iberclear) asi como su desembolso,

Llevar a cabo fas acluaciones necesarfas o coavenienles y oforgar ¥ fimar los
documentos que sean precisos o convenientes ante la Agencia Trbulara
compareciondo en la Dsolegacién o Subdelegasidn de Haclenda o entidad
dependiente del Ministerio de Hacienda que comesponda o enfe- cualquier ofro.
arganfsmo piblico compelente en la maleria, actuande asf mismo por medios
fetemndticos o electrdnicos, para solicitar la declaracién censal de alta def Fondo
asi cama eof Nomoro do (dentificacidn Fiscal (NIF) provisional o definiiva y las
modificaciones comespondientas o f2 baja censal del Fondo;

A los efédlos de éumplir con las obiligaciones previstas en (i} el Reglamenfo de
Titulizaci6n; (i) las nommas téenicas reguladoras y los estandares de
implementacion técniza de desarrollo del citado Reglamenlo de Tiulizacion; y/o
(ifi} fas direclrices de la Auforidad Bangaria Europes y fa Autoridad Europes de
Valores v Mercados publicadas en refacién con el Reglamento de Tilulizacion,
Hlavar a cabo cuanlas actuaciones sean necesanas o convenientes, incluyendo la
suscripeidn da documentos piblicos o privados, gue se consideren gonvenignlfes,
en relacidn con las obligaciones alll provistas, En padicular, para llevar a cabo
cualguier acfuacion prevista en ef Cspitulo 2 del mencionado Reglamento de
Titulizacién, v.an caso de resuitar aplicable, cualquier actuacién que pueda ser
requerida af amparn del Capliulo 4 det mentlonado Reglamento de Tilulizacidn y
de la posibifidad de que la cperacién de fHulizacion descrila pueda ser
conslderada como “Hifulizacién de balance simple, fransparente y normalizada
(STS)

Con ef proposite de cumplir con las obligaciones previslas en {i} ef Reglamento
{UE} 575/2013; (i) €l Reglamento Delegado (UE) 2018/1221 de [a Comisidn, de
1 de jumio de 2018; yo (i) ef Reglemento Doigado (UE} 2016/1620 de la
Comisidn, de 13 de julio de 2018, flevar a cabo cuantas actuaclones sean
necesarias o convenientes, incluyéndo la suscripeldn de docimentos poblicos y
privados, en relacién con las obligaciones alll previstas, a los efeclos de acreditar
una transferencia significativa def rfesgo an ef marco de 13 operacidn e
fitulizacidn descrita;

Designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitos’

previstos en fos apartados-anleriores;

Designar a fa enlidad encargada de analizar delerminados alribulos dg los
Activos oedides al Fondo yo realizar un fnfarme independiente a tal respecto de
aguardo con el Reglamenio de Titulizacidn y su nomafiva de desarolfc;

Reaiizar cuantas actuaciones y oforgar cuantos documenlos piblicos v privados,
an fos términos y condiciones que estimen convenientes, para la fiquidacion y/o
extincién del Fondo, del Denvado Crediticie, agl como para Ia resolucion de los
contralos complementarnios y para fa amortizacion anficipada de los Bonos, y
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« En general, realizar cuanfos acfos relacionades y afines y olurgsr cﬂan!ush
documentos publicos o prvados, consideren necesafios o canvenianles,
pudiendo incluso interpretar, aclarar, subsanar o desafrolfar cualesquiera de los
axtramos inclufdos en los acuerdos adopfados, compareciendo anle cualesquiera

notarios pablicos para la ejecusion y dusamollo de fos aclos mencionados
anterfommente.

e MAFEES,
fﬁﬁﬁmFMF§%%%
) &::,-,. 3 S "F_,;-\.

Vill a} .- DESIGNACION DE AUDITOR OE CUENTAS DEL FONDO.

Se acuerda designar como auditor de cuentas def referida Fondo para los efercicios 2024, 2025 y 2026
& la finma de audiforia PricewaterhouseCoopers Audileres, S.L. gue fgura inscrila en el Registro Offcial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con wl numero 50242 y domiciliada en Madrd, Paseo de la
Castsllana 253 B,

AcUERDO ULTIMO .- DELEGACION DE FACULTADES

Para cumplitnantar los acuerdos adopfados, POR UNANIMIDAD SE ACUERDA faculfar al Consefero D.JUAN
CARLOs Berzat VALERO ¥ al Secretaric Conssjero del Consegjo D Marfa José Oumeonts GONZALEZ para
que en el uso de las facullades que en esfe aclo se les conceden, pueda cuslquiers de ellos
indistinfamente, actuando por sf solo, oforgar fos documentos pablicas, compareciendo ante nofarios,
¥fo privados que sean precisds, pudiende inclusa (i} inlerpretar, aclarar, subsanar o desarmollar
cuafesquisra de los extremos incluidos on los acuerdos adopfados; (i) oforgar las escrfuras de
subsanacion, modificacién, complementarias o acleraforias que, en su caso, procedan hasta ablener fa
inscripcidn tolal o parcial de los precedentes acuerdos en ef Registro Mercantil; y (iff) fomar cuantos
acuendos, negociar y suscribir cuanfos documentos publicos o privados fueran necesarios o
canvenienfes para implementar, en general, fos acuerdos adoplados por este Consejo.”

Asimismo, CerTIFICO que el Acta de la reunidn a que se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada por
unanimidad por el propio Conseja al final de a reunion y firmada por ef Secretario con el Visto Bueno del Presidente,
asf como en prueba de-confarmidad, par todos los consejeros asistentes a la reunion,

Y PARA QUE AS| CONSTE, expldo la prasente certificacion con el Visio Bueno de! Presldsnte, en Madrld, & 20 de marzo de
2023.

T

EL SECRETARIO
EL PRE,SDJI:NTE DEL CONSEIO DE ADMMNISTRACION
D, Joge Gaacls CANTERA: Dia, Ms Jost OumeoiLia GONZALEZ
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YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADOC, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIQ,
DOY FE: De que considero legltimas las firmas que anteceden

de DON JOSE GARCIA CANTERA Y DONA MARIA-JOSE

OLMEDILLA GONZALEZ, con D.N., nimeros 30578806-F vy

04566826-S, respectivamente, por obrar en mi protocolo,---=seee---
Madrid, a veintiuno de marze de dos mil veinticuatro.-

e, OSELODE
ggﬁﬁmmm

e

plicacion
, Ley 8/88,-

cal, Disposision Adicional
OCUMENTO SIN CUANTIA.-

LIBRO INDICADOR
SECCION SEGUNDA

ASIENTO N° %YOII 2024
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Listado de Definiciones
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ANEXO 1V
LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia" (Relevant Lender) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista o acreditante (lender of record) del mismo en el
entendido de que el Acreedor de Referencia solo podr ser, ademas de la Contraparte: (i) tna
Filiat o (ii) un Emisor de Titulizacién, que, en ambos casos, forme parte del Grupo Santander.

"AEVM" significa Autoridad Europea de Mercados y Valores,

"Agente de Cileule” (Caleulation Agent) significa Banco Santander, S.A. en su condicion de
agente de cdleulo del Derivado Crediticio.

"Agente de Pagos” significa Banco Santander, S.A. en su condicion de agente de pagos de los
Bonos.

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Adjusted Loss
Adjustment) significa, en relacién con una Fecha de Amortizacion, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:

(a) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; mas

) el Tmporte Nocional Fallido de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya
devenido un Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion durante ¢l Periodo de
Cilculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién; menos

{c) en relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual el Importe
Inicial de Pérdidas se hubiera determinado durante el Periodo de Céaleulo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién, dicho Importe Imicial de
Pérdidas respecto de dicho Crédito de Referencia; menos

(d)  enrelacion con cada Derccho de Crédito de Referencia que hubiera dejado de ser un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion durante el Periodo de Caleulo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion, un importe igual a:

(i) el Importe Maximo de Pérdidas de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos

(ii) el Importe de Pérdidas Liquidadas, si hubiera, de dicho Derecho de Crédito de
Referencia,

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Loss Adjustment) significa, en
relacion con cada Fecha de Amortizacién, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

{(a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurrido en el
Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; mds

()  la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positive o negativo,
segln sea el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
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{©) la suma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periodo de
Ciéleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion,

"Amortizacion Anmticipada” significa la amertizacién anticipada de los Bonos en las
circunstancias previstas en la Estipulacion 5.1 de lu presente Escritura.

"Auditores Independientes” (Independent Accountants) significa la firma Deloitte, S.L. o
cualquier otra firma de auditores independientes internacional de reconocido prestigio que sea
designada en cada momento por el Agente de Célculo en sustitucién.

"Banco de Cuentas" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de proveedor de la
Cuenta de Tesoreria.

"BEI" significa Banco Europeo de Inversiones.

"Bones" (Credit Linked Notes) significa los ochocientos setenta (870) bonos de titulizacién,
con cddigo ISIN ES0305805006, emitidos en virtud de la presente Escritura y que integran el
pasivo del Fondo.

"Calificacion Requerida” significa:

(i) respecto de Banco Santander, S.A.; una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacion:
Moody’s Investors Service Espaiia, S.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch.; y

(i)  respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a largo plazo
no inferior & A 0 A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount) significa, en relacidn con una
Titulizacidn y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacion con
dicha Titulizacién, menos

(b la suma de:

(i) la suma del saldo vivo de priacipal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la lotalidad de dichos valores sean objeto de una
operacion de recornpra en cuya virtud cualguier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminado y (2)
cualesqmera valores de tramos con prelacion de rango igual (pari pas:.‘u) )
superior (senior) a los valores referidos en (1); y

(ii) sin contar dos veces las clases de valores referidos en el subwpérrafolfﬁ), la suma
del saldo vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respegto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consolidable a efectds regulatorios
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de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccién de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2} cualesquiera valores de tramos de con prelacion de
rango igua! (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencién” (Tax Gross Up Amounts) significa, cn el caso de
imposicién de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o mas de
los mismos (con excepcién de los ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en
una jurisdiccion no cooperativa a los efectos de la legislacion tributaria espafiola, o en un tercer
pafs que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accion Financiera (GAFT)}, las cantidades adicionales necesarias para que, una vez
efectuadas las correspondientes retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
quc lc hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retenciones.

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucién en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.

"Cartera de Referencia” (Reference Portfolio) significa la cartera integrada por los Derechos
de Crédito de Referencia,

“Cartera de Referencia Imicial' (/nitial Reference Porifolic) signitica la Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitucion del Fondo.

“Circular del Banco de Espafia 4/2017" significa la Circular 4/2017, de 27 noviembre, del
Banco de Espafia a enfidades dc crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

"Clasificacién CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 elaborada
por el Instituto Nacional de Estadistica segin las condiciones recogidas en el Reglamento CE
1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abril.

"CNMYV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

"Code" significa el Internal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento.

"Comision de Intermediacion Financiera" significa un importe igual al exceso (si 1o hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demas pagos y retenciones
que ¢l Fondo deba efectuar en cada Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacion por pago y/o por reduccion
que corresponda en dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Estipulacion 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fonda pagara a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacton 18), en cada Fecha de Amortizacién, en
concepto de comisién de intermediacion financiera.

"Comisién de 1a Entidad Directora y Coloeadora” significa la comision acordada en carta
aparte que percibird Santander como Entidad Directora y Colocadora en la Fecha de
Desembolso,
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"Compromiso de Administracién" significa ¢l compromiso asumide por Banco Santander,
S.A. en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura respecto de la administracion y gestion de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia.

"Concurso" (Bankruptcy) tiene el significado que se atribuye a este término cn la Section 4.2
de las 2003 ISDA Credit Devivatives Definitions y que se transcribe en ¢l epigrafe (1) (ii) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion.

"Confirmacion” significa la confirmacién concestada al amparo del Contrato ISDA entre el
Fondo y la Contraparte.

"Contraparte" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de contrapartida del Derivado
Crediticic.

"Contrato de Agencia de Pagos" significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagos.

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria" significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con ¢l
Banco de Cuentas.

“Contrato de Direccidn, Colocacidon y Suscripeion” significa el contrato de direccion,
colocacion y suscripeidn celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emisién de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contrapartc.

"Criterios de Administracion"(Servicing Principles) significa los criterios de administracién
de derechos de crédito del Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento {(UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012, modificado por el
Reglamento (UE) 2017/240% del Parlamento Furopeo y del Consejo de 12 de diciembre de
2017, segin sea modificado en cada momento.

"Cuenta de Tesoreria"” significa la cuenta abicrta en virtud del Conlralo de Apertura de la
Cucnta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y SBantander simultaneamente al otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Dataroom"  significa ¢l sitio web mantenido por la  Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacién y otra informacion
cn relacion con la presente titulizacién sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroon de Reemplazo" significa: {a) un registro de titulizaciones; o (b) un sitio web que:
(i} incluya un sistema eficaz de control de calidad de los datos; (ii) esté sujetg a normas de
gobemanza apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una estructyta organizativa
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adecuada que garantice la continuidad y el funcionamicnto ordenado del sitio web; (iii) esté
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya sistemas que garanticen la proteccién e integridad
de la informacion recibida y el pronto registro de la informacion; y (v) posibilite que queden
registros de la informacién durante al menos cinco afios después de la primera de las siguicentes
fechas: la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente amortizados y la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.

"Derecho de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

"Derecho de Crédite Final Inverificado" (Failed Final Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacion de Verificacion.

"Derecho de Crédito Final No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Final Inverificado,
todos los Derechos de Crédito Liguidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificada.

"Derecho de Crédito Inelegible” (Ineligible Obligation) signitfica un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusion Incorrecta.

"Derecho de Créditoe Inicial Inverificado" (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Inicial respecto del cnal los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacion de los Auditores.

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédite Liguidado" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacién ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liquidado por Estimacién" (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Ligquidacion tenga
lugar en la Fecha de Conclusion Final.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial y, en ambos casos, respecto del que los
Requisitos de Pago o bien se hayan cumplido o bien atn puedan cumplirse y que no haya
devenido un Derecho de Crédito Verificado.

"Derecho de Crédito Reclamado” (Determined Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago ain no ha ocurrido.
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it s% Iquier Derecho de Crédito Liquidado
que los Auditores IndependieiiTeT Hiayan seleccionado, de conformidad con los Procedimientos
Acordados, como un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Seleccionado Inicial" significa cualquier Derecho de Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de conformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la
primera Fecha de Célculo inmediatamente signiente a la Fecha de Determinacidn del Evento
comrespondiente.

"Derecho de Crédito Subsanade" (Cured Reference Obligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago v respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora sobre las
mismas).

"Derecho de Crédito Verificable Final" (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuye Importe de Pérdidas Liquidadas sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000€); (if) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Final;
0 (ii1} que la Socicdad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido,
a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la I'echa de Céleulo
inmediatamente siguiente a Ia Fecha de Conclusién de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

“Derecho de Crédito Verificable Inicial" (Initial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (1) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
seiscientos mil Euros (600.000€); o (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Inicial; o
(iii) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
en, 0 antes de, la Fecha de Célenlo inmediatamente siguiente a 1a Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a
satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion.

"Derecho de Crédite Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cualguier Derecho
de Crédito Liguidado cuya Fecha de Verificacion ya ha tenido lugar.

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defunlted Obligation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bien haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinaci6n del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaczca un supuesto de
incumplimiento.

"Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales y los Derechos de Crédito d?' Referencia
Sustitutivos. /

I

/
"Derechos de Crédito de Referencia Adicionales” significa los Derechos de Crédito de
Referencia o el incremento del importe nocional de Derechos de Crédito/de Referencia ya
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incluidos en la Cartera de Referencia afiadidos a la Cartera de Referencia en virtud de una
Recarga.

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk Reference
Obligation)" significa cada Derecho de Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (i)
no sea un Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Reference Obligation) y (ii) haya sido
clasificado por el Acreedor de Referencia (Relevant Lender) como:

(a) una exposicién con una "probabilidad de incumplimiento™ (probability of default
("PD") segiin se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR, superior al cinco
por ciento;

(b) una exposicién a un deudor en situacion de deterioro crediticio (credit-impaired debtor);
0

(¢) una exposicion fallida conforme a lo dispuesto en el articulo 178(1) de CRR.

"Derechos de Crédito de Referencia Iniciales” significa los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en ¢l Anexo I1I de
la presente Eseritura.

"Derechos de Crédito de Referencia Sustitutives" (Substitute Obligations} significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucion

"Derivado Crediticio" (Credit Defiault Swap o "CDS") significa el derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con la Contraparte.

"Deudor de Referencia” (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Dercchos
de Crédito de Referencia.

"Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los bancos y los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias (incluyendo la realizacién de cambios de divisas
y depdsitos en divisas) en Madiid.

"Dia Target" (TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el sistema T2 esté
abierto para la liquidacion de pagos en Euros.

"Diferencial" (Spread) significa 8,25%.

“Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se
deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo.

"Directiva 2014/17/UE" significa la Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2013/36/UE y el Reglamento (UE) n” 1093/2010.

"Directrices de Impago" (Default Guidelines) significa:
1 las Directrices sobre la aplicacion de la definicidn de impago (defauld) de conformidad

con el articulo 178 del Reglamente (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);
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(i)

(ii)  cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en cada momento para la
aplicacion de la definicion de impago de conformidad con el articulo 178 decl
Reglamento (UE) n°® 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales.

“Emisor de Titalizacion" (Securitisation Issuer) significa una entidad de proposito especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacion espaiiol) que emita valores cuyo comportamiento y/o
amortizacion esté ligada at comportamiento de una cartera de derechos de crédito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santander.

"Entidad Directora y Ceolocadora” significa Banco Santander, en su condicién de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada,

"Escritura de Constitucion” significa la presente escritura de constitucién del Fondo v
emision de los Bonos.

"EURIBOR" (Zuro Interbank Offered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Calculo, de depdsitos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pigina
EURIBOROI del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o servicio que los sustituya en el
futuro) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo, en el
entendido de gue:

O si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de Cdlculo debera solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro cntidades de crédito de reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depdsitos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de
ta Fecha de Detenninacion del Tipo a entidades de crédito de primera fila del mercado
interbancario de 1a Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR ser el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima mas
cercana (en el entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida cienmilésima se redondeard por exceso);

(1)  en caso de recibir ¢} Agente de Caleulo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
sera el ultimo tipo de interés de referencia aplicado en el ltimo Perfodo de Devengo
de Interés y asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion.

"Evenfo de Crédito" (Credit Event) significa el acaecimiento en relacién con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (i) un Incumplimiento
de Pago, (i1) un Concurso, o (iii) una Reestructuracion.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique pgr escrite a la
Confraparte que no estd, o ya 10 estd, antorizada a considerar transferida una p;t{é significativa
del riesgo de credito de conformidad con el articulo 245, apartados 2 o 3 del CRRR con respecto
a la titulizacidn. /
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‘ "Evento de Subordinacién® (Subordination Event) significa el acaccimiento de cualquicra de

1os siguicnies sucesos:

()

(1)

(111

(iv)

si en cuaiquier fecha el porcentaje de los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumudative Credil Losses) (segin se define a continuacion) excede el 2,00% de:

(A)en relacién con cualquier fecha anterior a, o coincidente con la Ultima Fecha de
Recarga, el Importe Protegide Inicial de la Cartera de Referencia {Protected
Reference Portfolic Amount); y

(B) en relacion con cualquier fecha posterior a la Ultima Fecha de Recarga, la menor
de las cantidades siguicntcs {a) ¢l lmporte Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) y (b) cl Importe Nocional
Maximo Protegido de la Cartera de Referencia (Maximum Protected Reference
Porifolio Notional Amount) en la Ultima Fecha de Recarga;

si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion {Defachment Poinf) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
Teamo Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50% del Punto de
Extenuacién (Defachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia {Reference
Portfolio) representado por el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) en la Fecha de Desembolso (Effective Date);

si en cualquier fecha, el cociente entre (i) 1a suma del Importe Nocional Protegido de
los Derechos de Crédito de Referencia (Profected Reference Obligation Notional
Amount) que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk
Reference Obligations) y (ii) el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount), expresado en términos porcentuales, es 35
puntos porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de Desembolso (Effective
Date); 0

si en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacidn
(Cumulative Unmatured Losses) (segln se define a continuacion) es igual o superior a
Ja suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) y del
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold Amount).

"Evento Regulatorio” (Regulatory Eveni) significa:

(a)

| (b)

la recepeién por la Contraparte, en o después de la Fecha de Desembolso, de una
notificacién u otra comunicacion por patte de la antoridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacién de titulizacion sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatoric que la Contraparte debe mantener en relacion con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que la Contraparte esperaba tener que mantener en relacion con la Cartera de Referencia
como consecuencia de la suscripcion de la operacién de titulizacién sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la
Fecha de Desembolso); o

que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha preducido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el méximo
beneficio de la operacién de titulizacidn sintética aqui documentada en la forma
esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
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de cualquier comunicacién oficial interpretacién o determinacién realizada por
cualquier autoridad regulatoria competente que tenga ugar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables,

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que la Contraparte espera tener que
mantener en relacion con su exposicion a la Cartera de Referencia: (i) deberd tener en cuenta
el Marco de Titulizacién; y (ii) no debera tcner en cuenta ni los cambios en el Marco de
Titulizacién o las normas de implementacion, politicas u orientaciones relativas al mismo
anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacién aplicable.

"Excepcion de RG" (PG Breach Exception)) significa la excepeién al cumplimiento del
Requisito Global previsto en el sub-apartado (c)(3)(iv) de la Estipulacidn 7.3 y en el sub-
apartado (c)(e) de la Estipulacién 7.5 de la presente Escritura para el caso previsto en dichos
sub-apartados.

"Exclusién” (Removal) significa la exclusién de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 2.3.4.1 de la presente
Escritura.

"Fecha de Amortizacién" (Cash Settlement Date) significa los dias 24 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio a partir de la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales
dias no fuera un Dia Hdbil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS. Por excepcidn, la primera Fecha de Amortizacién del Fondo
serd el dia 24 de septiembre de 2024,

"Fecha de Amortizacion Anticipada” significa la fecha en que tenga lugar la Amortizacién
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Amortizacion Parcial” significa Ja primera (y, en su caso, Unica) Fecha de
Amortizacion (coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS) cn la que, de
conformidad con los términos de la Estipulacion 9.9.4 de la presente Escritura, el Fondo debera
pagar a los tenedores de los Bonos el Importe de Amortizacion Parcial.

"Fecha de Calculo" (Calculation Date) significa el quinto (5°) Dia Hdbil anterior a cada Fecha
de Amortizacion,

“Fecha de Conclusion de Liquidacion” (Work-Out Completion Date) significa, en relaciéon
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las siguientes fechas:

{a) la fecha en que la Contraparte haya determinado (actuwando conforme a los estandares
de un prestamista razonable y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido
todas Jas Recuperaciones que se esperaban recibir respecto de dicho Derecho de Crédito
Fallido;

(b) solo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afestados:

(i) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la fe;!ﬁa en que la
Contraparte determine que todas las cantidades impagadas' por razén de
principal bajo:
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(©)

(d)

(e)

(A)  dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de Dercchos de
Crédito Fallidos clasificados como “Minoristas” ("Refail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia; y

(B)  cualquier obligacién que el Deudor de Referencia correspondiente tenga
frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Dcrechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia

han sido integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de
demora); y

(i) por un Evento de Crédito de Restructuracion con posterioridad al cual la
Contraparte lo haya clasificado en la categoria de "fase 1" o de "riesgo normal”
a los efectos del apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados
financieros,

y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha devenido, consiguientemente, en un
Derecho de Crédito Subsanado;

la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha de Determinacion del Evento
en cuestion (si bien este parrafo (¢} no sera de aplicacién en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito
fuera un Incumplimiento de Pago, y (i1) un Evento de Crédito de Reestructuracion
hubiera tenido lugar después de la Fecha de Determinacion del Evento comrespondiente);

la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador o la Fecha de
Notificacidon de Modificacion de Politicas; v

la Fecha de Conclusion Final.

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Step Date) significa el cuadragésimo quinto (45%) Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS.

"Fecha de Constitucion" sigrifica la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, esto es, el 11 de junio de 2024,

"Fecha de Corte" (Cut-off Date) significa la fecha en que se cerrd la composicion de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 27 de mayo de 2024.

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago" (Conditions to Seitlement Satisfaction Date)
significa, en relacidén con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(a)

(b)

si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion
de los Auditores; o

si dicho Derecho no es un Derecho de Credito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido lugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados [niciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.
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"Fecha de Determinacion del Evento" (Even: Determination Date) significa, en relacién con
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito.

"Fecha de Determinacién del Tipo" significa el Segundo Dia Target inmediatamente anterior
al comienzo de cada Periodo de Decvenge de Interés. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacién del Tipo correspondiente al primer Perfodo de Devengo de Interés sera la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Fecha de Elegibilidad" (Relevant Daie) significa:

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartera de Referencia
Inicial: la Fecha de Corte;

(b)  para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales: el quinto (5°) Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga correspondiente; y

{©) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos: el quinto (5% Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Sustitucion correspondiente.

"Fecha de Extincién de la Proteceion" (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacién coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor que cero

().

"Fecha de Implementacién de Ias Directrices de Impago" (Default Guidelines
Implementation Date) significa la fecha en la que, por primera vez, las Directrices de Impago
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

"Fecha de Incumplimiento” (Faiiure Date) significa cualquier fecha:

(a) en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el dia siguiente a aquél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacién Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacidn Requerida, en el
entendido de que este parrafo solo sera de aplicacion si el Banco de Cuentas es Banco
Santander, S.A. u otra entidad de crédito perteneciente al grupo consclidable de Banco
Santander, S.A.; 0

(b)  en que se cumplan quince (15) dias naturales desde cualguier Fecha dc Amortizacidn
en que el Fondo haya dejado de abonar a los titulares dc los Bonos cualquicr cantidad
pagadera a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimiento de pago
haya sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracién” significa ﬂa Fecha de
Amortizacién que, cn su caso, designe la Soctedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles de
antelacidon) en ¢l supuesto de que Ia misma considere, actuando de buena f& y de manera
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comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso
de Administracion.

"Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga fugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacién 5.1.(vi) de la presente Escritura.

"Fechas de Pago de la Contraparte” (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Habil inmediatamente antenior a una Fecha de Amortizacion.

"Fecha de Modificacién de Politicas" (Adverse Policies Amendment Date) significala Fecha
de Amortizacidn que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supucsto de que la misma considere, actuando dc buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcién de una Notificacion de Modificacién de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendrén un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fondo bajo la Confimmacién o respecto de la Cartera de Referencia.

"Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador” (Servicer Default Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envic a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion.

"Fecha de Notificacién de Modificacion de Politicas" (4dverse Policies Amendment Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Soctedad Gestora, en representacion del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Modificacién de Politicas.

"Fecha de Recarga” (Replenishment Date) significa cada Fecha de Amortizacién durante el
Periodo de Recarga en que se produzca una Recarga de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Fecha de Sustitucidn" (Substitution Date) significa cada Fecha de Amortizacién postetior a
la Ultima Fecha de Recarga en que se produzea una Sustitucion de Derechos de Crédito
Inelegibles por Derechos de Crédite de Referencia Sustitutivos.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Derivado Crediticio gque, en su caso declare el
vencimiento anticipado del mismo por razon del acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Defaulty o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS" (Terminarion Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir; (a) la Fecha de Extincion de la Proteccién; y (b) la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liguidacion, la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS serd la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Extincion de la Proteccion; (ii)
la Fecha de Vencimiento Méxima del CDS; y (iii) la Fecha de Verificacion Final.

"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas en acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; (b) la Fecha
de Vencimiento Opeional del CDS; (c) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; (d) Ia
Fecha de Incumplimiento; {€) la Fecha de Incumplimiento del Compromise de Administracién
o la Fecha de Modificacién de Politicas; y (£} la Fecha de Liguidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo.
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"Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final Termination Date) significa el dia (o si no
fuera Hébil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha
de Modificacion de Politicas o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo, en
cuyo caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS serd también, segim sea el caso, la Fecha
de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha de Modificacidn de Politicas
@ la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria.

"Fecha de Vencimiento Opcicnal del CDS" (Optional Termination Date) significa [a Fecha
de Amoriizacidn designada, en su caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razon
det acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date) significa el dia 24
de diciembre de 2054.

“Fecha de Verificacion" (Verification Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liguidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de Crédito
Verificable Final, la fecha en que la correspondiente Notificacion de Verificacion se entregue
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo; o (b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no
es un Derecho de Crédito Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Verificacion de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la Remesa Final a la
que dicho Derecho pertenczca.

"Fechs de Verificacion Final" significa la Fecha de Amortizacién coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos.

"Fecha Relevante" significa, segliin sea el caso y a los solos efectos del supuesto de
Liquidacién Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacion 5.1 de la
presente Escritura, la Fecha de Vencimiento Prevista de] CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Fecha de
Incumplimiento.

"Filial" (4ffiliate) significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito que forme parte del Grupo
Santander.

"Financiaciones" (Loans) significa los préstamos y lineas de crédito, hipotecarios y no
hipotecarios, concedidos a microempresas, pequefias y medianas empresas (conjuntamente,
PYMES) y a grandes empresas (incluyendo cn ambos casos empresarios individuales) con
domicilic en Espafia (excluyendo empresas que formen parte del Grupo Santander y préstamos
y lineas de crédito sindicados) de los que se derivan los Derechos de Crédito de Referencia.

"Fondo" significa el FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10.

"Fondaos Disponibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el ,tfa.]do delaCuenta
de Tesoreria en la Fecha de Amortizacidn correspondiente,
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"Fondos Disponibles para Amortizacién" significa en relacién con cada Fecha de
Amortizacion la menor de las siguientes cantidades:

{1 el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido calcelado en la Fecha de Céleulo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion correspondiente; y

(ii) los Fondos Disponibles (segin este término se define en la Estipulacién 18 de la
presente Escritura de Constitucion) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del Orden de
Prelacidn de Pagos previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Fondos Disponibles para Liquidacion” significa el saldo de la Cuenta de Tesorctia en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacién del Fondo en Ia Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo).

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa, en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo dc
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" (Issuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en la Estipulacidn 15.4 dc ia
presente Escritura.

"Grupo de Deudores de Referencia” significa cada conjunto constituido por los Deudores de
Referencia que pertenezean al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacién de
dudas, los conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia.

"Grupo Santander"” significa el conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S.A.

"Grupos Exceptuados” significa cada Grupo de Deudores de Referencia cuyos Derechos de
Crédito de Referencia tengan un Iimporte Nocional total en fa Fecha de Corte superior al 0,50%
y (en todo caso) igual o inferior al 0,75% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y a
los que no serd de aplicacion el Requisito Global referido en el sub-epigrafe (v) del epigrafe
(3) del apartado {c) de la Estipulacion 7.3 de la presente Eseritura.

"ICO" significa el Instituto de Crédito Oficial.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pévdida" (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumuladoe de Pérdidas del Tramo Protegide" {Cunuidative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacion con cualquicr fecha, un importe igual al exceso de todas
los Importes de Pérdidas a Imputar al Trame Protegido con signo positivo sobre el valor
absoiuto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualguier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
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: gén sigiupositive, sobre cl valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a ImpufaT Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo anterior a, 0 coincidente con, dicha fecha.

“Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacién" (Cumulative Unmatured
Losses) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a: {a) la suma de todos os
Importes Nocionales Fallidos respecto de todos los Derechos de Crédito Fallidos que en dicha
fecha no tengan la consideracién de Derechos de Crédito Verificados menos (b) la suma de
todos los Importes Iniciales de Pérdidas respecto de todos ios Derechos de Crédito Fallidos que
en dicha fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito Verificados.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegide” (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amounf) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacién del Tramo Protegido calculados cn cada
Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacion del Tramo Senior calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, ¢ coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustada de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) dicho Ajuste Actralizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Calculo antes de
efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; o

(b) s1 ¢l Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

{i) 1o mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste Actualizado de
Pérdidas del Periodo en Curso menos la surna del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Pretegido en esa Fecha de Céleulo; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation) significa, en relacidn con cada Fecha de Caleulo:

(a) st el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes: /

/
(i)  lomayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado do/Pérdidas del

Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Im[mtg.-i: al Tramo de
Primera Pérdida en dicha Fecha de Célculo; y '
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(i) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe gue deba realizarse en dicha Fecha de Calculo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signe
negativo! un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i)  lomayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el valor absoluto del Imposte Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior en dicha Fecha de Caleulo; y

(ii) el Jmporte Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss
Alloeation), en relacién con cada Fecha de Caleulo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Pericdo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i)  lo mayor de {(A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida y del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Céleulo; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Caleulo; o

(b} si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe con signo ncgativo igual a fa menor de las cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i) el Importe Ajustade de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"“Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative
Threshold Adjusted Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Cileulo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido” (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con enalquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Tmportes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente
con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senmior" (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe tgual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, tanto de signe
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Caleulo anterior a, o coincidente con,
dicha fecha.
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S 1 wlawzr) significa, en relacién con una
Titulizacion y cualquier fech&mmimporte igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en esa fecha sea el
Emisor de Titulizacién en cuestién.

"Importe de Amortizacion Parcial” significa el importe que el Fondo debera pagar a los
tencdores de los Bonos en la Fecha de Amortizacién Parcial y, cn su caso, en cada Fecha de
Amortizacion posterior a dicha Fecha de Amortizacién Parcial si en la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién vy que es
igual al Saldo Principal Pendiente de Pago de dichas Bonos menos ¢l exceso, en su caso, de:
(i) el importc del Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion existentes en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS menos los Importes
Iniciales de Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Loss
Aflocation) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
1mporte igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1) dichoe Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii} el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Célculo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha
de Calculo; o

() st el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
tmporte con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) Io mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Calculo; y

(ii) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a ia fecha
inmmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Impaorte de Pérdidas a Imputar al Tramae Protegido" (Protected Tranche Loss Allocation
o Aggregate Seller Payment) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

() lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Pericdo
en Curso menos el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
cn dicha Fecha de Céleulo; y

(i) ol Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Célculo amc;/ée efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Feché de Célculo;
o /
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(0)  si el Ajustc de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Célculo; y

(i) e Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido 2 la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calcule.

"Imperte de Pérdidas a Imputar al Trame Senior" (Senior Tranche Loss Allocation)
significa cn relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajustc de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo, un importe igual a la menor dc las cantidades siguientes:

i) lo mayor de (A) cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a limputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Cilculo,

y

(i) el Imporle Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo;
O

(b) si €l Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo, un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

@) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Céleulo,

“Importe de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit Losses) significa, en relacion con
cnalquier fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

"Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out Credit Protection Amount) significa:

(a) en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derccho de Crédito
Subsanado ni un Derecho de Crédito Liquidade por Estimacion, un importe igual a:

(i) ¢l Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(if)  las Recuperaciones Totales de dicho Derecho,

cn el entendido de que si la Fecha de Conclusién de Liquidacion respecto de dicho
Derecho de Crédito Liquidado es la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del
Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de
Madificacion de Politicas (Adverse Palicies Amendment Notice Date), el Importe de
Pérdidas Liguidadas de dicho Derecho sera cero (0);

(b) en relacion con un Derecho de Crédito Liguidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado y que sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe
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(c) en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que sea un Derecho de Crédito
Subsanado: cero (0).

"Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (Initial Reference Portfolio Amowunt) significa
mil doscientos veintiin millones cincuenta y cinco mil seiscientos setenta y dos euros y ochenta
y ocho céntimos de euro (1.221.055.672,88€), equivalente a la suma del Importe Nocional de
los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial.

"Importe Inicial de Pérdidas" ({nitial Credit Protection Amount) significa, respeeto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por la Contraparte igual al producto de:

(a) el Importe Nocional Fallido;

(b) el mayor de los porcentajes siguientes:
(i) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; y
(il el Porcentaje Provisionadoe aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida" {({nitia! Threshold Amount) significa once
millones seiscientos mil euros (11.600.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al uno por ciento (1%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Inicial del Tramo Protegido" (Inifial Protected Tranche Amount) significa ochenta
y siete millones de euros (87.000.000 €), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
siete y medio por ciento (7,50%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y al
importe nominal inicial de los Bonos.

"Impeorte Inicial del Tramo Senior" (Initia! Senior Tranche Amount) significa mil sesenta y
un millones trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y siete euros y diez céntimos
de euro (1.061.399.997,10€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al noventa y uno
y medio por ciento (91,50%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amowunt) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion y cualquier fecha, un importe igual a:

(a) el Importe Nocional Fallide de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos

(b) el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de dicho
Derecho de Crédito de Referencia.

"Importe Minimo de Pago" {Minimum Payment Amount) significa, en relacién con: {(a) un
Derecho de Crédito de Referencia clasificado como "Minorista" ("Retail™) en los sistemas del
Acreedor de Referencia, la suma de: (i) 100 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de
principal pendiente de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y (b) un Derccho de
Crédito Fallido clasificado como "No Minorista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acrcedor
de Referencia, la suma de: (i} 500 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de principal
pendiente de pago bajo todas las obhgamones del Deudor de Referencia frente ﬂf Acreedor de
Referencia en relacidén con dicho Derecho de Crédito de Referencia. /
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“Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligation
Notional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA", en ¢l entendido
de que dicho importe no podrd exceder en ningin caso de la exposicién del Acreedor de
Referencia bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente y que no se vera incrementado como consecuencia de cualquier modificacion
o refinanciacién que resulte en la capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente,
sin perjuicio del derecho de la Contraparte de incrementar el Importe Nocional de los Derechos
de Crédito de Referencia y ¢l Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia como consccuencia de una Recarga.

“Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount) significa, en relacién con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe igual al menor de los importes siguicntes (a) ¢l [Importe
Nocional Protegido de dicho Derecho; y (b) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derccho al que el Acreedor de Referencia estaba expueslo en
la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente.

“Importe Nocional Miximo Protegido de Ia Cartera de Referencia” (Maximum Protected
Reference Portfolio Notional Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia menos la suma de (i) todos Ios Importes de
Pérdidas Liquidadas; (ii} el Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia de todos los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacidn; y (iif) la suma del
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Tmporte Nocional Protegido de la Cartera de Referencia” (Protected Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de Referencia a
dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia” (Protected
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacion con cada Derecho de Crédito de
Referencia, el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la columna
titulada "PRONA", en el entendido de que dicho importe serd igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vive de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Notional
Amount) significa {a suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacién de dudas, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién),

"Importc para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio Amortisation Amount) significa:

{1 en relacién con cada Fecha de Amortizacién anterior a, o coincidente con, la Ultima
Fecha de Recarga, €l importe determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en
¢l entendido de que dicho importe no podra ser superior en ningn caso al importe del
exceso del Importe Nocional Maximo Protegido de la Cartera de Referencia sobre el
Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia, menos el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia de todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liguidacion;
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(i)

iy i | ior a la Ultima Fecha de Recarga, ¢l
importe de la suma de odas las Reduceiones/Exclusiones que hayan ocurrido durante
¢l Periodo de Caleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién menos
una cantidad igual a la suma del PRONA Sustitutivo de todas las Sustituciones que
hubieran tenido lugar en dicha Fecha de Amortizacion.

"Importe para Amortizacién del Tramo Protegide” (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacion con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacién; un importe igual al producto de:

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio Amortisution Amount) en
esa Fecha de Amortizacidn; vy

(i)  la mayor de las cantidades siguientes:
{(A) cero(D):y

(B) el hinporte Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacidn dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
ininediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion ha tenido Iugar un Evento de
Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:
() cero()y

(i1} el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente antertor a dicha
Fecha de Amortizacidn.

"Importe para Amortizacion de! Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacion con cada Fecha de Amortizacion:

(2) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacidn, un importe igual al producto de:

() el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion; y
(ii)  la mayor de las cantidades siguientes:
{A) cero(O)y

(B) el Importe Vive del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacién dividido entre la suma del Impgrte Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senio;, a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o
'l
(b} si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugdr ,t‘m Evento de

Subordinacion: la menor de las cantidades siguientes:
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(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

"Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia" (Profected Reference Portfolio
Amount): mil ciento cincuenta y nucve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y sicte euros vy dicz céntimos de euro (1.159.999.997,10€) (cquivalente al 95% del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia, con redondco al segundo decimal).

"Importe Vivo" significa, el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida, el Importe Vivo del
Tramo Protegido y/o, segiin sca cl caso, Importe Vivo del Tramo Senior.

"Importe Vivo Ajustado del Trame Protegido” (Protected Tranche Adjusted Amount)
significa, en relacién con cualquier fecha, la mayor de las cantidades signientes: (i) cero (0), y
(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Perdidas
Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

“Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Amount) signilica, en
relacién con cualquier fecha, ia mayor de las cantidades siguicntes: (i} cero (0); y (ii) el Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Prozected Tranche Amount) significa, en relacion con
cualguier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Protegido menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Ameortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

“Tmporte Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche Amount) significa, en relacion con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adjustment Amounis) significa, en
relacion con cada Derecho de Crédite Liquidado, un importe (con signo positivo 0 negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liguidadas y (b) el Importe Inicial de
Perdidas de dicho Derecho.

“Inclusién Incorrecta" (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

(1) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

(if)  sehaproducido una Recarga sin haberse cumplido los Requisitos de Recarga; o
(iif)  seha producido una Sustitucién sin haberse cumplido los Requisitos de Sustitucion.

“Incurnplimiento de Pago" (Failure fo Pay) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
de Referencia, el impago por el Deudor dc Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas cualesquiera condiciones suspensivas
para la aplicacion y comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las cantidades
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s welgiencia y haya finalizado dicho periodo),
de cualesquiera cantidades relativas a: (i) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso
de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas” {"Retail") en los sistemas del
Acrecdor de Referencia; y (i) cualquier obligacién que ¢l Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, ignales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que una o mas de dichas
cantidades permanezean pendientes de pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde
sus respectivas fechas de exigibilidad.

"Incumplimiento de Pago Potencial" (Porential Failure to Pay) significa el impago, a 1a fecha
de su vencimicnto respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conformidad con los términos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningilin Periodo
de Gracia ni ninguna condicién suspensiva para el comicnizo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derechio de Crédito de Referencia,

"Informacién Historiea" significa la informacidn histdrica a que se refiere el apartado 1 del
articulo 26 quinquies del Reglamento de Titulizacion gue la Contraparte (en su condicién de
originadora) ha puesto a disposicion de los inversores potenciales antes de la fijacion del precio
de la titulizacién.

"Informacién para Inversores" significa la informacién detallada en el Anexo VI de esta
Escritura.

“Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Report) significa el informe que
la Contraparte deberd remitir a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo, no mads tarde
del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacién, con el contenido
descrito en la Estipulacidn 16.1.2 de la presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacion” (Settlement Date Report) significa el informe que la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el Agente de los Pagos vy los tenedores
de los Bonos no més tarde del décimo Dia Habil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacién, con el contenido descrito en la Estipulacion 16.3 de la presente Escritura,

“Informe de Verificacion" (Verification Report) significa el informe que 12 Sociedad Gestora
debera recibir de los Auditores Independientes, no més tarde del vigésimo Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Recarga o Fecha de Sustitucidn, con el contenido descrito en la Estipulacién
7.4 de la presente Escritura.

"Informe de Verxificacién Inicial" (Mnitial Verification Report) significa el informe que la
Sociedad Gestora deberd recibir de los Auditores Independientes, no mds tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucidn, con el contenido descrito en la Estipulacién 7.4
de la presente Escritura,

"Investment Company Act" significa la Investment Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abrl, de Fomento de ]efl,,fFinanmacién

Empresarial, /

/
"LGD Regulatorio” (Regulatory Capital LGD) significa, en relacion cofl un Derecho de
Credito de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de ifhpago" (loss given
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default) (segin sc¢ define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del cileulo de sus requisitos prudenciales de capital bajo el CRR
inmediatamente antes de la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente de
conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.,

"Linea de Crédito" (Credit Line) significa una linca de crédito revolvente que permite al
Deudor de Referencia en cuestion volver a disponer de las cantidades que haya reembolsado
en cada momento.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacion, en la que se incluyen las operaciones de titulizacion que
cumplen con los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion.

*Liquidacién Anticipada del Fondo" significa la liguidacion anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 3.1 de la presente Escritura.

"Liguidacién Anticipada Obligatoria" significa la Liquidacién Anticipada del Fondo de
conformidad con ¢} apartado (vi) de la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"LMVSI" significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion.

"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framework) significa:

(a) CRE, incluyendo la Propuesta de Modificacion de CRR; y

() ¢l Reglamento de Titulizacion,

en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la Fecha de Desembolso.

"Modelo de Flujos de Efectivo” significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere el apartado 3 del articulo 26 quinguies del Reglamento de Titulizacion,

"Morateria General" (General Moratorium) significa:
(1) una moratoria general de pagos que:

(A)  esté basada en la normativa nacional aplicable o que, por ¢l contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria
dischiada para el conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del mismo; y

(B)  sea de aplicacidn a un niimero elevado de deudores predefinidos sobre la base
de unos criterios amplios; y

(C)  contemple tnicamente modificaciones en el calendario de pagos durante un
periodo de ticmpo limitado y predefinido; y

(D)  ofrezca las mismas condiciones para la modificacion del calendario de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la moratoria; y
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a la fecha en laque dicha moratori hh}ru stido anunciada; y/o

(i)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o lineas de crédito que sca
implementada como consecuencia de cuoalesquiera normativas, directrices o
declaraciones publicadas por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento
y que tengan cfectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos y/o
lineas de crédtio (incluyendo, sin limitacién, los Derechos de Crédito de Refereacia)
(incluyendo cualesquiera normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita en el apartado (i) anterior).

"Muestra Inicial" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en €l epigrate
(3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Liguidados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticie" significa el nivel de calidad crediticia que ¢l Replamento de Titulizacién
exige como regla general al Banco de Cuentas en viriud del apartado 10 del articulo 26 sexies
del mismo.

"Nivel Crediticio Requerido” significa: (i) respecto de Santander: un Nivel Crediticiode 2 o
superior, a menos que Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero del
apartado 10 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién (en cuya virtud las
autoridades competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, podrdn, previa
consulta a la ABE (Autoridad Bancaria Europea), autorizar que una entidad originadora pueda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander seréd 3 o superior, y (ii) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o superior.

"Non-U.5. Person" significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fhera del territorio de los Estados Unidos de América.

“Notificacién de Evento de Crédito" (Credit Event Notice) significa una notificacion
irrevocable por escrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y al Agente de Célculo con ¢l contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Evento de Crédito Patencial” (Portential Credit Fvent Notice) significa una
notificacién por escrito relativa al acaecimicnto de un Incumplimicnto de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad
Gestora, c¢n nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) de la Eﬁl\fpulu:ién
0.1.6 de la presente Escritura. /
"Notificacion de los Anditores" (Accountants’ Notice) significa la notiﬁ;ﬁ;ciﬁn de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fongo, en la que se
valide, en relacion con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extremés previstos en el
epigrafe (3} de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.
/

I
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"Notificacién de Modificacion de Politicas” (Policies Amendment Notice) significa una
notificacién enviada por la Contraparte en la que se notifica al Fondo cualesquiera
modificaciones de las Politicas de Administracién y Gestion y de los Criterios de
Administracién de los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o que sean relevantes en relacion con la Cartera
de Refercncia.

"Notificacion de Renuncia" (Waiver Notice) significa la notificacion por escrito entregada por
la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cualquier momento posterior a
la designacion de una Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, en virtud de la cual la
Contraparte renuncia a su derecho a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o
Notificaciones de Evento de Crédito Potencial adicionales.

"Notificacién de Verificacion" (Verification Notice)} significa la notificacidn de los Auditores
Independientes en la que, conforme a lo dispuesto c¢n la Estipulacion 6.1.8 de la presente
Escritura, se verifique: (i) el calculo del Tmporte de Ajuste por Pérdidas (y de cada una de las
partidas que componen el mismo) refativo a un Derecho de Crédito Verificable Final; (if) que
el importe de Pérdidas Liguidadas se corresponde con las pérdidas registradas respecto de dicho
Derecho en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; y (iii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido correctamente imputade al lmporte de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido o al Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, segiin corresponda.

"Notificacién STS" significa la notificacién a la AEVM conforme el articulo 27 del
Reglamento de Titulizacién, que serd presentada por la Contraparte (en su condicion de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacidn) dentro de los dos dias hdbiles
siguientes al registro por la CNMYV de la presente Escritura, en virtud de la cual se notificard a
AEVM el cumplimiento de ios requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacidn.

"Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion” significa cl orden de prelacién de pagos
descrito en la Estipulacion 18.3 dc la prescate Escritura.

"Orden de Prelacidn de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Fallido: (i) el Itnporte Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en ¢l epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
de la presente Escritura.

"PCS EU" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

"PD" significa, en relacidn con cualquier Dereche de Crédito de Referencia, la "probabilidad
de incumplimiento” seglin se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no sélo al Deudor de Referencia sino
asimismo a cualquier proveedor de cobertura y, consiguientemente, sera €l valor mas bajo de
los que individualmente correspondan a cada uno de aquéllos).

"PD Mixima del Grupa" significa, en relacion con cualquier Deudor de Referencia, la PD
més alta asignada a cualquier Derecho de Crédito de Referencia de cualquiera de los Deudores
de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de Referencia.
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Tod) signitisaeen relacion con cada Fecha de Cilculo,
el periodo comprensivo de losTres meses naturales anteriores a aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Cdlculo o, en el caso del primer Periodo de Célceulo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en que tenga lugar la
primera Fecha de Céleulo {exelusive).

"Periodo de Devengo de Interés" significa cada periodo en que se divide la duracién de la
emision de Bonos a efectos del devengo de intereses y que comprende los dias transcurridos
entre cada Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interss la
Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepeidn,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzard en la Fecha de Desembolso (inclusive) v
finalizara en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el 24 de septiembre de 2024).

"Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice Delivery Period) significa el periodo que
cornienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si la Contraparte hubiera entregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de Evento de Crédito Potencial en relacién
con uno o més Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un [Da
Hibil, ! primer Dia Habil inmediatamente siguiente).

"Periodo de Gracia” {(Grace Period) significa, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia, el periodo de gracia aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de acuerde con
cualquier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Periodo de Liquidacion" (Work-Our Period) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, el periodo que comienza en la Fecha de Determinacidn del Evento v concluye en la
Fecha de Conclusion de Liquidacién de dicho Derecho (ambas inclisive).

"Periodo de Recarga” significa el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso del
Fondo y la Ultima Fecha de Recarga (ambas incluidas).

"Periodo de Suscripeion” significa el periodo que comenzara a las diez (10:00) horas de la
maiiana de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misma fecha.

"Plantillas Estandarizadas" significa las plantillas previstas en ¢l Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019, publicado €l 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Unidn Europea y con entrada en vigor el 23 de
septiembre de 2020.

"Politicas de Administracién y Gestion" {Credit and Collection Policies) significa las
politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos de crédito del Acreedor de
Referencia.

Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables efectuadas por ef Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del clculo del Importe Inicidl de Pérdidas o,
segin sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un

“Porcentaje Provisionado” (Provision Percentage) significa, en relacion cor:; Derecho de
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porcentaje sobre la exposicion total del Acreedor de Referencia respecto del mistmo.

"Prestamista Subordinado” significa Banco Santander en su condicidn de prestamista bajo el
Préstamo Subordinado.

"Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo subordinado, de cardcter mercantil,
por importe total un millén de Euros (1.000.000,00€) que sera destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como I'restamista
Subordinado).

"Procedimicntos Acordados” (Agreed Upon Procedures) significa los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Auditores Independientes en la Carta de los Auditores.

"Propuesta de Modificacion CRR" (CRR IIl Banking Package) significa la propuesta de
modificacién de CRR publicada por la Comisidn Europea con fecha 4 de diciembre de 2023
(incluyendo la propuesta de fecha de efectividad de dichos cambios alli contenida).

“Punto de Extenuacién (Detachment Point)" tiene el significado atribuido en ¢l Segundo
sub-parrafo del Articulo 256(2) de CRR.

"Real Deereto 813/2023" significa el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demds entidades que prestan
servicios de inversion,

"Real Decreto 814/2023" significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admisién a negociacién, repistro de valores negociables e
infraestructuras de mercado.

"Recarga" (Replenishment) significa cualquier adicion a la Cartera de Referencia de nuevos
Derechos de Crédito de Referencia o cualquier incremento del Importe Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la
parte del Jmporte Nocional Protegido de los mismos objeto de una Reduccion/Exclusion
durante el Periodo de Recarga.

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe mayor entre cero (0) y la suma de todos los importes siguientes que hayan sido
recibidos o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de Determinacién del
Evento para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia
(previa conversion, en su caso, a Euros):

() cualesquiera importes de principal abonados en relacion con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (o0, en el caso de un Derccho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Dendor de Referencia o
su garante;

{b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
gjercitado con éxito un derecho de compensacidn frente al Deudor de Referencia
correspondiente {0, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en viriud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Acreedor
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{c) el producto neto de la venta v otros ingresos derivados de la venta o recuperacion de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia del mismo (una vez deducido el importe de las comisiones, impuestos, vy
gastos de ejecumén (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la ejecucién de un importe del principal del Derecho de Crédito Fallido
igval al Importe Nocional Protegido del mismao, en el entendido de que en ningtin caso
seran objeto de deduccidn los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia para
resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho Derecho); y

(d) cualquier page por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquier otra garantia incluyendo cualesquiera polizas de seguros,

calculado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Liquidado, todas las Recuperaciones recibidas por el Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
determinacion del Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales” (Total Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Liquidade que no sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacién: la suma de todas las
Recuperaciones de dicho Derecho.

"Reduccién” (Reduction) significa la reduccion del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Credito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracién” (Restructuring) significa la condonacién y/o posposicién del pago de
principal, intereses o camisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en, o
acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apunte negativo similar (debif}, directamente atribuible ai principal pendiente de reembolso del
Derecho de Credito de Referencia en cuestidn, en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
Acreedor de Referencia (o, si ¢l Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Confraparte), siempre que dicha condonacién y/o
posposicion y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se lleven a cabo: (a) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacién Forzosa; (b) en aplicacién de los
cstindares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; y (c) con el propdsito de
minimizar las pérdidas esperadas en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que el acaccimicnto de una Moratoria General no constituird por si mismo una
Reestructuracién, pero podra hacerlo si se cumplen los demés elementos de esta definicién al
tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (a cuyo efecto las condiciones
establecidas en los parrafos (b) y (c) anteriores se entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

"Registro de Referencia" (Reference Register) significa el registro mpantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y fincionamiento que

se detallan en [a Estipulacién 16.1.1 de esta Escritura. ¥y

/

¥
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"Reglamento de Titulizacién" significa el reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de dicicmbre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2000/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 48/2012.

"Regulation S" significa la Regulation Sdcla U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Liquidados de entre los que se seleccionardn los Derechos de Crédito Seleccionades Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial” (Inifia! Baich) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente
Escritura.

"Requisito Adicional de Pago" (4dditional Condition to Settlement) significa la entrega a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacién de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes.

"Requisitos de Pago" (Conditions to Seltlement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del
Requisito Adicionai de Pago.

"Requisitos de Recarga" (Conditions to Replenishment) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de Estipulacion 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Recarga deben cumplir para su inclusion en la Carlera
de Referencia.

"Requisitos de Sustitucion” {Conditions to Substitution) significa los requisitos detallados en
el apartado (¢) de la Estipulacion 7.5 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia objeto de una Sustitucion deben que cumplir para su inclusion en la Cartera de
Referencia.

"Requisitos Globales" (Porifolio Guidelines) significa los requisitos detallados en e] epigrafe
(4) del apartado (b) de la Estipulacién 7.1 de [a presente Escritura.

"Requisitos Individuales" (Eligibility Criteria) significa los criterios detallados en el epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacion 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos" (Principal Amount Outstanding)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momento.

"Santander" significa Banco Santander, S.A.

"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de la politica de
administracidn y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4. Seguimiento Ordinario”,
"3. Seguimiento Proactivo - Mantener”, "3. Seguimiento Proactivo - Ajustar”, "3.
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grados de dicha categoria con Zontenido deserito para cada uno de ellos en la Estipulacion
8.3 de la presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Bstados Unidos de Ameérica, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Situacién Forzosa" (Distress Condition) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de
Referencia, que:

(a) el Deudor de Referencia correspondiente estd teniendo o se espera que ienga
dificultades para satisfacer sus obligaciones de pago bajo e! Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad crediticia o
de las condiciones financieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en el largo como
en el corto plazo; o

(b) ¢l Agente de Céleulo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacion de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago;

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Célculo de acuerdo con los Criterios de
Admnistracidn.

"Sociedad Gestora" significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDGQOS DE TITULIZACIOHN, S.A.

"Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga" (Replenishment Stop Evenr) significa
cada uno de los supuesios cuyo acaecimiento determina la finalizacion anticipada y definitiva
del Periodo de Recarga de conformidad con lo dispuesto en el apartado (b) de la Estipulacidn
7.3 de la presente Escritura,

"Supuestos de Vencimiento Anticipado Opcional” (Optional Termination Events) significa
el acaecimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos:

(1) cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecion, a partir de la primera Fecha
de Amortizacion coincidente con o siguiente al 23 de marzo de 2027 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su decisidén a la autoridad
competente de conformidad con €l apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de
Titulizacién y le haya facilitado una justificacién de la misma y una explicacion
plausible que demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar pérdidas al Tramo
Protegido ni debido al deterioro de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de
Referencia;

() cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia; y

(3) en caso de que acaczca un Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgu; y

(4) en caso de que acaczea un Evento Regulatorio.
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“"Sustitucién” (Substitutior) significa la adicién a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la parte del
Importe Nociona! Protegido dc los mismos objeto de una Reduccidn/Exclusion como
consecuencia de una Inclusién Incorrecta una vez finalizado el Periodo de Recarga,

"Tercero” significa cualquier tercero que no sca la Contraparte, una Filial o un Emisor de
Titulizacion.

"Tipo de Interés” (Inferest Rate) significa, en relacién con los Bonos, un tipo de interés
nominal igual a:

(a) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizaci6n anterior a, o coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(Initial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés mas el Diferencial (Spread); y

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacién posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(i)  siel tipo asi calculado fuera negativo, se considerard que ¢l Tipo de Interés es igual a
cero por ciento (0%); ¥

(ii)  silaFechade Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha de Amortizacion immediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS sera un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcién del némero de dias
de dicho Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartados (a) v (b) anteriores.

*Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un LEmisor de Titulizacion, la operacién de titulizacton
celebrada por diche Emisor de Titulizacién.

"Trama" (Tranche) significa, sepin sea el caso, el Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior.

"Tramo de Primera Pérdida" significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido” significa el Tramo destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en
el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"Tramo Senior" significa el Tramo que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe
Naocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los otros dos (2) Trainos.

"Ultima Fecha de Recarga” (Last Replenishment Date) es la dltima fecha en que puede
producirse una Recarga y concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar un Supuesto de

10284700234-v5 -33 - 66-41072751

354



. de WEoargs mechﬂ de Amortizacion; y {c) el dia
mmedlatamente anterior a |a Fetha dc Vencitmiento [nicial del CDS. En consecuencia, la

Ultima Fecha de Recarga no podra ser posterior al 24 de diciembre de 2024 (que es la segunda
Fecha de Amortizacion).

"U.S. Person” significa: (a) cualquier "U.S. Person™ tal y como este término se define en la
Regulation § de la Securities Act de los Estados Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea (x) una "foreign located person" tal y como este ténnino se define cn la Regla 3.10.¢)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity Exchange Act
of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en cada momento) o (v) una "non-United States
person”, segin se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la Commodity Futures Trading
Commission bajo la Commadity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada
en cada momento).

"Verificacién de la Cartera Tnicial" significa la verificacién externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra representativa de las
exposiciones subyacentes con anterioridad al otorgamicnto de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinquies del Reglamento de
Titulizacién, ¥ que ha confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con los
Requisitos Individuales y l2 exactitud de los datos divulgados en relacién con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irregularidades en dicha informacién.

"Verificacion STS" significa la evaluacién realizada por PCS EU del cumplimiento por los
Bones de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion
solicitada por la Contraparte, en su calidad de originadora, al amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglamento de Titulizacion.
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International Swaps and Derivatives Assaciation, Inc.

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of ..... 11 June 2024

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10

BANCO SANTANDER, S.A. and

lave entered andfor anticipate entering into one or more transactions (cach a “Transaction™) that are or will be
governed by this 2002 Master Agreement, which includes the schedule (the “Schedule™), and the documents and
other confirming evidence (each a “Confinnation™) exchanged between the parties or ctherwise effective for the
purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Apreement and the Schedule are
together referred to as this “Master Agreement™

Accordingly, the parties agree as lollows:—

1L Interpretation
(a) Definitions. The terms defined in Section 14 and eisewhere in this Master Agreement will have the

meanings therein specified for the purpose of this Master Agrecment,

)] Inconsistency. In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the other
provisions of this Master Agreement, the Schedule will prevail. In the event of amy inconsistency between the
provisions of any Confirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

() Single Agreement. All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master Agreerment and
all Confirmations form a single agreement between the parties {collectively referred to as this “Agreement”), and the
parties would not otherwise enter into any Transactions.

2. Obligations
(a) General Conditions.

(i Each party will make each payment or delivery specified in cach Confirmation to be made by it,
subject Lo the other provisions ol this Agreement,

{it) Payments under this Agreement will be made on the due date for value on that date in the place of
the account specificd in the relevani Confirmation or otherwise pursuant to this Agreement, in feely
transferable funds and in the manner customary for payments in the required currency., Where settlement is
by delivery (that is, other than by payment), such delivery will be made for receipt on the due date in the
manner customary for the relevant obligation unless otherwise specified in the relevant Confirmation or
clsewhere in this Agreement.
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(iit) Each obligation of each party under Section 2{(a)(i) is subject to (1) the condition precedent that no
Event of Default or Potential Event of Defzult with respect to the olher party has occurred and is continuing,
(2) the condition precedent that no Early Temmination Date in respect of the relevant Transsotion has
acewrred or been effectively designated and (3) cach other condition specified in this Agreement to be a
condition precedent for the purpose of this Section 2(a)(iii).

(b} Change of Account. Either party may change its account for receiving a payment or delivery by giving
notice to the other party at least five Local Business Days prior to the Scheduled Settiement Date for the payment or
delivery to which such change applies unless such cther party gives timely notice of a reasonable objection to such
change.

(<) Netting of Payments. 1{on any date amounts would otherwise be payable:—
(1) in the same currency; and
(i1} in respect of the same Transaction,

by each party to the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of any such amount will be
automatically satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would otherwise have been payable by one
party exceeds the aggregate amount that would otherwise have been payable by the other party, replaced by an
obligation upon the party by which the larger aggregate amount would have been payable to pay to the other party
the cxcess of the larger apgregate amount over the simaller aggregate amount,

The pastics may elcet in respect of twa or more Transactions that a net amount and payment cbligation will be
determined in respect of all amounts payable on the same date in the same cusrency in respect of those Transactions,
regardless of whether such amounts are payable im respect of the same Transaction. The election may be made in the
Scheduie or any Confirmation by specifying that “Multiple Transaction Payment Nebting” applies to the
Transactions identified as being subject to the election {in which case clause (1i) above will not apply to such
‘Transactions). If Muliple Transaction Payment Metting is applicable to Transactions, 1t will apply to thosc
Transaclions with effect frem the stariing date specified in the Schedule or such Confirmation, or, if a starting date is
not specified in the Schedule or such Confirmation, the starting date otherwise agresd by the parties in writing. This
election may be made separately for different groups of Transactions and will apply separately to each paning of
Offices through which the parties make and receive payments or deliveries.

(d) Deduction or Withholding for Tax.

{i) Gross-Up, All payments under this Agreement will be made without any deduction or withholding
for or an account of any Tax unless such deduction or withhoiding is required by any applicable law, as
madified by the practice of any relevant governmental tevenue authority, then in effect. I a party is so
required to deduct or withhold, then that party (“X™) will.—

(1) promptly notify the other party (*Y™') of such requiretnent;

(2) pay to the reievant authorities the full amount required to be deducted or withheld
{including the full amount required to be deducted or withheld from any additional ameunt paid by
X to Y under this Section 2(d)) promptly upon the earlier of determining that such deduction or

withhoiding is required or receiving notice that such amount has been assessed against Y3

[E)] promptly forward to Y an official receipt (or a certified copy), or other documentation
reasonably acceptable to Y, evidencing such payment to such anthorities; and

2
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“ if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitled under this Agreement, such additional amount as is necessary to ensute that the
net amouni actually received by Y (free and clear of Indemnifiable Taxes, whether assessed against
X or Y) will equal the full amount Y would have received had ne such deduction or withholding
heen required. However, X will not be required to pay any additional amount to Y to the extent
that it would not be required to be paid but for—

(A) the failure by Y to comply with or perform any agreement ccntained in
Section 4{a){3), 4(=)(iii) or 4(d); or

(B) the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have cceurred but for (1) any action taken by a
taxing auwthority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered into {regardless of whether such action is taken or brought with respect to a party
to this Agreement) or (II) a Change in Tax Law.

(i)  Liability. 1f—
(N X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenuc aothority, to make any deduction or withholding i respect of which X
waould not be required to pay an additional amount to Y under Section 2{d)(i){4);

{2) X does not so deduct or wathhold; and
(3) a liability resuliing from such Tax is assessed directly against X,

then, except to the extent Y has satisfied or then satisfies the liability resulting from such Tax, ¥ will

promptly pay to X the amount of such liability (inctuding any related liability for interest, but including any

related liability for penalties only if Y has failed to comply with or perform any agreement contained in

Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4(d).

Representations

Each party makes the representations contained in Sections 3(a), 3(h), 3(c), 3(d}, 3(e) and 3(f) and, il specified in the
Schedule as applying, 3(g) to the other party {which representations will be deemed to be repeated by each party on
each date on which a Transaction is entered into and, in the case of the representations in Section 3(f), at all times
until the termination of this Agreement), If any “Additional Representation™ is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the party or partics specified for such Additional Representation will make and, if
appiicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation.

()

Basic Representations,

(i) Starus. It is duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its
organisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good slanding;

(i1) Powers. 1t has the power to execute this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement to which if is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement that it Is required by this Agreement to deliver and to perform its obligations under this
Agreement and any obligations it has under any Credit Support Document to which it is a party and has
taken all necessary action t¢ authorise such execution, delivery and performance;

3 /
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(il No Viokation or Conflict. Such execution, delivery and perfonmance do not violate or conflict with
any law applicable to it, any provision of its constitutionat documents, any order or judgment of any court ar
ather agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriclion binding on or
affecting it or any of its assets;

{iv) Censents. All governmental and other consents that are required to have been obtained by it with
respect to this Agreetnent or any Credil Support Document to which it ts & party have been obtained and are
in full force and effect and all conditions of any such conscats have been complied with; and

(v} Obligations Binding. Its obligations under this Agreement and any Credit Support Document to
which it 15 a parly constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in accordance with their
respective terms (subject to applicable bankruptcy, reorganisation, inselvency, moratoriom or similar laws
affecting creditors’ rights generally and subject, as lo enforceability, to cquitable principles of general
application (regardless of whether enforcement is souglit in a proceeding in equity or af law)).

(b) Absence of Certain Events, No Event of Default or Potential Event of Default or, to its knowledge,
Termination Event with respect to it has occurred and s continutng and ne such event or circumstance would occur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Document ta
which it is a party,

{c) Absence of Litigation. There is not pending or, to its knowledge, threatened against it, any of its Credit
Support Providers or any of its applicable Specified Entities any action, suit or proceeding at law or in equity or
before any court, tribunal, governmental body, agency or official or any atbitrator that is likely to affect the legality,
vatidity or enfotceabilily apainst it of this Agreement or any Credit Suppoirt Document to which it is a party or is
ability to perform its obligations under this Agreement or such Credit Support Document.

{d} Aceuracy of Specified Information. All applicable information that Is furnished in writing by or on behatf
of it to the other party and is identificd for the purpose of this Section 3{d) in the Schedule is, as of the datc of the
information, true, accurate and complete in every material respect.

{e) Payer Tax Representatisn. Fach representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Sectien 3(e) is accurate and true.

if Payee Tax Representations. Each representation specified in the Schedule as being made by il for the
purpose of this Section 3(0) is accurate and true,

(g} No Agency. 1t is entering inio this Agreement, including each Trensaclion, as principal and not as agent of
any person or entity,

4. Agreements

Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any obligation under this Agreement or
under any Credit Support Document to which it is a party:—-

(@) Furnish Specified Information. It will deliver 1o the other party or, in certain cases under clause (iii)
below, to such government or taxing authority as the other party rezsanably directs:—

(D any forms, documents or certificates relating to taxation specified in the Schedule or any
Confirmation;

4
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(ii) any other documnents specified in the Schedule or any Confirmation; and

(iii) upon reasonable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasonably requested in writing in order to aliow such other party or its Credit Support Provider 1o make a
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withheolding for or on account of any Tax or with such deduction or withhelding at a reduced rate {so long
as the completion, execution or submisston of such form or document would not matesially prejudice the
legal or comanercial position of the party in receipt of such demand), with any such feim or document to be
accurate and completed in a manner reasonably satisfactory to such other party and to be executed and to be
delivered with any reasonably required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

(b) | Maintain Authorisations. It will use all reasonable efforts to maziniain in full force and effect all consents
of any governmental or other authority that are required to be obtained by it with respect to this Agreemeni or any
Credit Support Decurnent to which it is a party and will use afl reasonable efforts to cbtain any thai may become
nccessary in the future.

(c) Comply With Laws. It will comply in all material respects with all applicable faws and orders to which it
may be subject if failure so to comply would materially impair its ability to perform its oblipations under this
Agreement or any Credit Suppart Document ta which it is a party.

{d} Tax Agreement. It will give notice of any failure of a representation made by it under Section 3{f) to be
accurate and true promptly upon learning of such failure.

(e) Payment of Stamp Tax, Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposad upon it or in
respect of ils execution or performance of this Agreement by a jurisdietion In which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpose
of this Agreemeat is located (“Stamp Tax Jurisdiciion™), and will indemnify the other party against any Stamp Tax
levied or imposed upon the other party or in respect of the other party’s execution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is not also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party,

5. Events of Default and Termination Events

(a) Events of Defandt. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit Support
Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events constitutes (subject to
Sections 5{(c) and 6(¢)(iv}) an event of default (an “Event of Default”) with respect to such party:—

@ Failure to Pay or Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2(a){i) or 2(h)(i)(2) or {4) required to be made by it if such failre is
not remedied on or before the first Local Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery after, in each case, notice of such failure is given (o the party;

{i1) Breach of Agreement; Repudiation of Agrecment.
{1} Failure by the party to comply with or perform any agreement or obligation (other than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Section 2(a)§i) or

9{h)(i)(2) or (4) or 1o give notice of a Termination Event or any agreement or ohligation under
Section 4{a)(i), 4(a)(iii} or 4(d)) to be complied with or performed by the party in um}rdan:: with

5
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(iii)

(iv)

this Agreement if such failurc 1s not remedied within 30 days afier nolice of such failure s given to
the party; or

2 the party disaflirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or 11 part, or challenges the
validity of, this Master Agreement, any Confirmation executed and delivered by that party or any
Transaction evidenced by such a Confirmation (or such action ts taken by any person or eatity
appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Credit Support Defaulr,

(1 Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation to be complied with or performed by it in accordance with
any Credit Support Document if such failure is continving after any applicable grace period has
clapsed;

{2) the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or ceasing of
such Credit Support Document, or any security interest granled by such party or such Credit
Support Provider to the other party pursuant to ary such Credit Support Document, to be in full
force and effect for the purpose of this Agreement {in each case other than in accordance with its
terms) prior to the satisfaction of all ebligations of such parly under each Transaciion to which
such Credit Support Document relates without the written consent of the other party; or

{3) the parly or such Credil Support Provider disallirms, disclaims, repudiates or rejects, in
whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Document (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Misrepresentation. A representation {other than a representation under Section 3(e) or 2(f}) made

or repeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have been incorrect or misleading in any
material respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

v)

Default Under Specified Transaction, The party, any Credit Support Provider of such party or

any applicable Specified Entity of such party:—

()] defaults {other than by failing to make a delivery) under a Specified Transaction or any
credit support arrangement retating to a Specified Transaction and, after giving effect to any
applicable notice requirement or grace period, such defanit results in a liguidation of, an
acceleration of obligations under, or an early terminaticon of, that Specified Transaction;

(2) defaults, after giving effect to any applicable notice requirement or grace period, in
making any payment due on the last payment or exchange date of, or any payment on early
termination of, a Specified Transaction {of, if there is no applicable notice requirement or grace
period, such default continues for at least one Local Business Day);

(3) defaults in making any delivery due ander (inciuding any deiivery duc on the last delivery
or exchange datc of) a Specified Transaction or any credit support arrangement relating o a
Specified Transaction and, after giving effect to any applicahle netice requirement or grace period,
such default results in a liquidation of, an accelerztion of obligations under, or an early termination
of, all transactions outstanding under the documentation applicabls to that Specified Transaction;
or

6
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(4) disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a Specified Transaction
that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or other confirmimng evidence
executed and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

7 /
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{vi)

Cross-Defaudt. I “Cross-Defaudl” is specified in thc Schedule as applying to the partly, the

occurrence of exisience ofi—

{vii)

M a default, event of default or other similar condition or event (however described) in
respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified Eatity
of such party under one or more agreements or instrurnents relating to Specified [ndebtedness of
any of them {individuaily or collectively) where the aggregate principal amount of such agregments
or instruments, cither alone or together with the amount, if any, referred 10 In clause {2) below, (s
not less than the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which has resulted in
such Specified Indebtedness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due
and payable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable; or

(3] a default by such paty, such Credit Support Provider or such Specified Latity
(individually or collectively) in mnaking one or morc payments under such agreements or
instruments on the due date for payment (after giving cffect to any applicable notice requirement or
grace period) in an ageregate amount, either alone or together with the amount, if any, referred to
tn clause (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

Bankruptcy, The party, any Credit Suppaort Provider of such party or any applicable Specified

Entity of such party:—

(1) is dissolved (other than purswant to a consolidation, amsalgamation or merger); (2} becemeas
insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its inability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a general assignment, arrangement or composition with or for
the benefit of its creditors; (4)(A) institutes or has instituied against it, by a regulator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction over it in the
jurisdiction of its incorporation or crganisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insclvency or bankruptcy or any other relief under any
bankruptey or insolvency law or other similar [aw affecting creditors’ rights. or a petition is
presented for its winding-up or liquidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
{B) has instituted against it a proceeding secking a judgment of insolvency or bankruptey or any
other relief under any bankruptey or insolvency law or other similar Jaw affecting creditors” rights,
or a petition s presented for its winding-up or liquidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or entity not deseribed in clause (A) above and either (1) results
in 2 judgment of insolvency or bankruptcy or the entry of an arder for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (1) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
each case within 15 days of the institution or presentation thereof; {3} has a resclufion passed for
its winding-up, official management or liquidation {olber than pursuant to a consolidation,
amalzamation ar merger); (G) seeks or becomes subject to the appointment of an administrater,
provisional liguidator, conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for
all or substandially all its assets; (7) has a secured party tzke possession of all or substantially il its
assets or has a distress, exccution, attachment, scquestration or other legal process levied, enforced
or sued on or agatnst ail or substantially all its assets and such securcd party maintains posscssion,
or any such process is not dismissed, discharped, stayed or restrained, in each case within 15 days
thereafter; (8) causes or is subject to any event with respect to it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses (I) te (7) above
(inclusive); or {9) takes any action in furtherance of, or indicating its consent to, approval of, or
acquiescence in, any of the foregoing acts; or

B
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(viii)  Merger Without Assumption. The party or any Credit Support Provider of such party consolidates
or smalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assets to, or reorganises,
reincorporates or reconstitutes into or as, another entity and, al the time of such consolidation,
amalgamation, merger, transfer, reorganisation, reincorporation or reconstitulion:—

m the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the obligations of such party
or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or its predecessor was a party; or

2] the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of (he
other party} to the performance by such tesulting, surviving or transferee entity of its obligations
under this Agreement,

Termination Events, The occurfence al any time with respect to a party or, if applicable, any Credis

Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any event specified below constitutes (subject
to Section 3(¢)) an [ilegality if the event is specified in clause {i} below, u Force Majeure Event if the event is
specified in clause (ii) below, a Tax Event if the event is specified in clause (1ii} below, a Tax Event Upon Merger if
the event is specified in clause (iv) below, and, ifspecified to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specified pursuant to clause (v) below or an Additional Termination Event if the event is specified pursuant to
clause (vi) below:—

0] Fllegality. After giving effect to any applicable provision, disruption fallback or remedy specified
in, or pursuani to, the relevant Confinmation ot elsewhere in this Agreement, due {o an event or
circumstance (other than any action taken by a party or, if applicable, any Credit Suppert Provider of such
party) occwrring after 2 Transaction {s entered into, it becomes unlawful under any applicable law {including
without limitation the {aws of any country in which payment, delivery or compliance is required by cither
party or any Credit Support Provider, as the case may be), on any day, or it would be unlawful K the
relevant payment, delivery ot compliance were required on that day (in ¢ach case, other than as a result of 2
breach by the parly of Section 4(b}):—

n for the Office through which such party {which will be the Affected Parly) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
coutingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction, to receive &
payment or delivery in respect of such Transaction or to comply with any other material provision
of this Agreement relating to such Transaction; or

) for such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected
Party) to perform any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to such
‘Transaction, to receive a payment or delivery under such Credit Support Document or to comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

(ii) Force Majeure Event, After giving cffect to any applicable provision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, by reason of
force majeure or act of state occurring aficr a Transaction is entered into, on any day:—

(1) the Office through which such party (which will be the Affected Parly) makes and
Feceives payinents or deliveries with respect to such Transaction Is prevented from performing any
absolute or contingent obligation (o mmake a payment or delivery in respect of such Transaction,
from receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or from complfing with any
other material provision of this Agreement relating to such Transaction (or would fie so prevented
|lll.I
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if such payment, delivery or compliance were reqiired on that day), or it becomes impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply (or it would be impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply if such payment, delivery or
compliance were required en that day); or

(2) such party or any Credit Support Provider of such party (which will e the Affected Party)
is prevented from performing any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to
such Transaction, from receiving a payment or delivery under such Credit Support Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Document {or would be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impossible or impracticable for such party ar Credit Support Provider so to perform, receive or
comply (or it would be impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider sa to
perform, receive or comply if such payment, delivery or compliance were required on that day),

sa long as the force majeure or act of state is heyond the control of such Office, such pariy or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Support Provider could not, after using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
immaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impessibility or impracticability;

(1) Tax Event. Due to (1) any action taken by a taxing authority, or brought in a court of competent
Jurisdiction, after a Transaction is entered into {repardless of whether such action is taken or brought with
respect to a party to this Agreement) or (2) a Change in Tax Law, the party {(which will be the Affected
Party) will, or there is a substantial likelihood that it will, on the next succeeding Scheduled Seitlement Date
(A) be required to pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under
Section 2(d){(i)(4) (except in respeet of interest under Section 9¢h)) ar (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or on account of a Tax (except in respect of interest under
Section 9{h)) and no additicnal amount is required to be paid In respect of such Tax under Section
2(d)i){4) (ather than by reason of Section 2(d)(D(4){A) or (B));

{iv) Tax Event Upon Merger. The pariy (the “Burdened Party™) on the next sucoeeding Scheduled
Settlement Date will either {1} be required to pay an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
under Section 2(d)(1}{4) (except in respect of interest under Section 9h)} or (2) receive a payment from
which an amount has been deducted or withheld for or on account of any Tax in respect of which the other
party is not required to pay an additicnal amount {other than by reason of Section 2{d){i)(4)(A) or (B}}, in
either case as a result of & party consolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transferring
all or substantially all its assets {or any substantial part of the assets comprising the business conducted by 1t
as af the date of this Master Agrecment) to, or reorganising, reincorporating or rcconstituting into or as,
another entity (which will be the Affected Party) where such action does not constitute a Merger Without
Assumption,;

v Credit Event Upon Merger. Tt “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, a Designated Event (as defined below} oceurs with respect to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specificd Entity of such party (in cach case, *“X") and such
Designated Event does not constitute a Merger Without Assumption, and the creditworthiness of X ar, if
applicable, the successor, surviving or transferee entity of X, after taking into account any applicable Credit
Suppart Document, is maferially weaker immediately after the occurrence of such Desipnated Event than
that of X immediately prior (o the occurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferce entity, as appropriate, will be the Affected Party), A “Designated
Event” with respect to X means that:—
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{1} X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or
substantially all its asscts {or any substantial patt of the assets comprising the business conducted
by X as of the date of this Master Agreement) to, or reorganises, reincorporates or reconstitutes
into or as, another entity;

{2) any person, related group of persons or entity acquires directly or indirectly the heneficial
ownership of (A) equity securities having the power to elect a majority of the board of directors {or
its equivaient) of X or (B) any other ownership interest enabling it 1o exercise control of X; or

(3) X effects any substantial change in its capital structure by means of the issuance,
incurrence or guarantee of debt or the issuance of (A) preferred stock or other securities
convertible into or exchangeable for debt or preferred stack or (B) in the case of entities other than
corporations, any other form of ownership interest: or

(vi) Additional Termination Event. If any “Additional Termination Event” is specified in the
Schedule or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the Affected
Party or Affected Parties will be as specified for such Additional Termination Event in the Schedule or such
Confirmation).

(c) Hierarciiy of Events,

(M An event or circumstance that constitutes or gives rise to an Illegality or a Force Majeure Event
will not, for so long as that is the case, also constitute or give rise to an Event of Decfault under
Section 5¢a)(i), 5(a)(i1)(1) or 5(a)(ii1)(1) insofar as such event or circumstance relates to the failure to make
any payment or delivery or a failure to comply with any other material provision of this Agresment or a
Credit Suppart Document, as the case may be.

(ii} Exeept in circumstances contemplated by clause (i) above, if an event or circumstance which
wotld ctherwise constitute or give rise to an Wllegality or a Force Majeure Event also constitutes an Event of
Default or any other Termination Event, 1t will be treated as an Event of Default or such other Termination
Event, as the case may be, and will not constitute or give tise to an [llegality or a Force Majeure Event.

(iii) If an gvent or circumstance which would otherwise constitute or give rise to a Force Majeure Event
also constitutes an llkegality, it will be {reated as an [llegality, except as described in clause (ii) above, and
not a Force Majeure Event.

(d) Deferral of Payments and Deliveries Duving Waiting Period. 1f an Ilegality or a Force Majeure Event has
oceurred and is continuing with respeet to a Transaction, each payment or delivery which would otherwise be
required to be made under that Transaction wil! be deferred to, and will not be due until:—

n the first Local Business Day or, in the case of a delivery, the first Local Delivery Day (or the first
day that wonld have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
occurrence of the event or circumstance constituting or giving rise to that [ljegality or Foree Majcure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that Hlegality or Force Majeure Event, as
the case may be; or

(ii} if earlier, the date on which ths event or circumstance constituting or giving rise to that Illegality or
Force Majeure Event ceases to exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case of a delivery,
a Local Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Delivery Day, as
appropriate.

11
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(e) Inability of Head or Home Office to Perform Obligations of Branch. If (i) an Illegahty or & Force
Majeure Event occurs under Section S(b}(i}{1) or 3{b)(i1)(1) and the relevant Office is not the Affected Party’s head
or home office, (ii) Section 10(a) applies, (i1} the other party seeks performance of the relevant obligation or
compliance with the relevant prevision by the Affected Pariy’s head or home office and (iv) the Affected Party’s
head or home office fails so to perform or comply due (o the cccurrence of an event or eircumstance which would, of
that head or home office were the Office through which the Affected Party makes and receives payments and
deliveries with respect to the rclevant Transaction, constitute or give rise to an Megality or a Force Majeure Event,
and such failure would otherwise censtitute an Event of Default under Section 5(a)(i) or 3{a}ii{)(1) with respect to
such party, then, for so long as the relevant event or circumstance continues to exist with respect to both the Office
referred to In Section 3(b)(I} 1} or 3(b)(i)(1), as the case may be, and the Affected Party’s head or home office, such
failure will not constitute an Event of Default under Section 5(a)(i) or S(a)(iii)(1).

6. Early Termination; Close-Out Netting

{a) Right to Terminate Following Event of Default. (f at any time an Event of Default with respect to a party
(the “Defaulting Party™) has occurred und i3 then continuing, the other party (the *“Non-defaulting Party”) may, by
not more than 20 days notice to the Defaulting Party specifiing the relevant Event of Defaull, designate a day not
earlier than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all cutstanding Transactions.
If. however, “Automatic Early Tenmination” 1s specificd in the Schedule as applying to a party, thea an Early
Termination Date in respect of al] outstanding Transactions will occur immediately upon the occurrence with respect
to such party of an Event of Default specified in Section S(a){vii}(1}, {3), {5), (6) or, to the extent analogous thereto,
(8), and as of the lime immediately preceding the institution of the relevant proceeding or the presentation of the
relevant petition upon the occurrence with respect to smch party of an Event of Default specified in
Section 5(a){vii)(4) or, to the extent analogous thereto, (8.

{b) Rigite to Terminate Following Termination Fvent.

) Notice. 1f a Termination Event other than a Force Majeure Event accurs, an Affected Party will,
promptly upon becoming aware of it, notily the other party, specifying the nature of that Termination Event
and each Affected Transaction, and will also give the other party such other information about that
Termination Event as the other party may reasanably require. If a Force Majeure Event oceurs, each party
will, pramptly upon becoming aware cf it, use all reasonable efforts to notify the other party, specifying the
nature of that Foroe Majeure Event, and will also give the other party such ether information about that
Force Majeure Event as the other party may reasonably require.

(if) Transfer to Avoid Termination Evenr. If a Tax Event occurs and there is only onc Affected Party,
or if a Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will,
as a condition to its right to designate an Early Termination Date under Section 6(b)}{iv), use all reasonable
efforts (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses) to
transfer within 20 days after it pives notice under Section 6(b)(i} all its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to another of its Offices or Affiliates so that such
Termination Event ceases to exist.

If the Affected Party is not able to make such a transfer it will give notice to the other party to that effect
within such 20 day period, whereupon the ather party may effect such 2 transfer within 30 days afer the
notice is given under Section G(b)(i}.

Any such transfer by & party under this Section 6(h)(if) will be subject to and conditional upon the prior

written consent of the other party, which consent wiil nol be withheld if such other party’s policies in effect
at such time would parmit it to enter into transactions with the transferee on the terms proposed,
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Two Affected Parties. 1f a Tax Event occurs and there are two Affected Parties, each party will use
all reasonable eflorts to reach agreement within 30 days after notice of such occurrence is given under
Section 6(b){{) to avoid that Termination Event.

Riglt vo Terminate.

n

Ifi—

(A) a transfer under Sectien 6(b){ii) or an agreement wader Section 6(b)(iii}, as the
case may be, has not been ellected with respect to all Affected Transactions within 30
days after an Affected Party gives notice under Section 6(b}i); or

(B) a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event occurs, or 2 Tax
Event Upon Merger occurs and the Burdencd Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Parly in the case of a
Tax Event or an Additional Termination Event if there are two Affected Parties, or the Non-
affecied Party in the case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if
there is only onc Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days natice to the other party, designate a day not earlicr than the day such notice is
effective as an Early Termination Date in respect of all Affeeted Transactions.

(2)

If at any time an lllegality or a Force Majeure Event has occurred and is then continuing

and any applicable Wailing Period has expired:—

(A) Subject to clause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the other party, designate ([} a day not earlier than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions or (Il) by
specifying in that notice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevant day as an Early Termination Date, a day not earlier than two Local Business Days
following the day on which such notice becomes cffective as an Early Termination Date in
vespect of less than all Affected Transactions. Upon receipt of a notice designating an
Early Termination Date in respect of fess than all Affected Transactions, the other party
may, by notice o the designating party, if such notice is cffective on or before the day so
designated, designate that same day as an Early Termination Date in respect of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Affected Party (if the IHegality or Force Majeure Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation to make any
payment or delivery under, or to compliance with any other material provision of, the
relevant Credit Support Documnent) will only have the right to designate an Farly
Termination Date under Section 6{bJ(iv)(2)(A) as a resuli of an Illegality under
Section 5{b)(1)(2) or a Force Majcure Event under Section 5(b){ii)(2) following the priocr
designation by the other party of an Early Termination Date, pursuant 1o
Section 6(b)(iv)(2)(A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Designation,

T

5

(i) If notice designating an Early Termination Datc is given under Section 6(a) or 6{b), the Early
Termination Date will oceur on the date so destgnated, whether or not the relevant Event pf Defaull or
Termination Event is then continuing. '
13 f;f
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(d)

(<)

(ii) Lipon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date, no further payments or
deliveries under Section 2(a)(i) or 9(h)}{i) in respect of the Terminated Transactions will be required to be
made, but without prejudice to the other provisions of this Agreement, The amount, if any, payable o
respect of an Early Termination Date will be determined pursuani to Sections 6{¢) and 9(h)(ii).

Caleulutions; Payment Date.

0] Statenent, On or as scon as reasonably practicable following the occurrence of an Eerly
Termination Date, each party wili make the calculations on its part, if any, contemplated by Scction 6{e)
and will provide to the other party a statement {1) showing, in reasonable detail, such calculations (including
any quotations, markel data or information from intemmal sources used in making such calculations),
(2) specifying (except where there are two Affected Parties) any Early Termination Amaount payable and
(3) giving details of the relevant account to which any amount payablc to it is to be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market data obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
cxistence and accuracy of such quotation or market data,

(i Paymeent Date. An Farly Termination Amount due in respect of any Early Termination Date will,
together with any amount of interest payable pursuant to Section 9(R)(ii){2), be payable (1) on the day on
which notice of the amount payable is effective in the case of an Early Termination Date which is
designated or oceurs as a result of an Event of Defaull and {2) on the day which ts two Local Business Days
after the day on which notice of the amount payable is cffective {or, if there are twa Affected Parties, afler
the day on which the statement pravided pursuant to clause (i} above by the second party lo provide such a
statement is effective} in the case of an Early Termination Date which 1s designated as a result of a
Termination Event.

Payments on Early Termination, If an Early Termination Date cccurs, the ameount, if any, payable n

respect of that Eorly Termination Dale (the “Early Termination Amount”) will be determined pursuant to this
Section 6(e) and will be subject to Section 6(f).

(i) Evemss of Defantt, If the Barly Termination Date results from an Event of Default, the Early
Termination Amount will be an amount equal to (1) the suin of (A) the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or nogative) determined by the Non-
defaulting Party for cach Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounls owing to the Non-defaulting Party
Tess (2} the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts awing to the Defaulting Party, 1f the
Early Termination Amount is a positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a negative number, the Non-defaulting Party will pay (he absolute valuc of the Early
Termination Amount to the Defaulting Party.

() Termination Events. If the Earlv Termination Date results from a Termination Event:—

(Y] One Affected Party. Subject to clause (3) below, if there is one Affected Party, the Early
Termination Amount will be determined in accordance with Section 6{2)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defaulting Party will be deemcd to be references to the
Affected Party and to the Non-affected Party, respectively.

(2) Tive Affected Parties. Subject to clause (3) below, if there are two Affected Parties, each
party will determine an amount equal to the Termination Curreney Equivatent of the sum of the
Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) for cach Terminated
Transaction or group of Terminated Transaclions, as the case may be, and the Early Termination
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Amount will be an amount equal to (A) the sum of {I) one-half of the difference between the higher
amount 30 delermined (by party “X™) and the lower amount so determined (by parly “Y") and
(I1) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (B) the
Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to Y. 1f the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay it to X; if it is a negalive number, X will pay the absolute
value of the Early Termination Amount to Y.

(3) Mid-Market Events. 1f that Termination Event is an Illegality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or (2) above,
as appropriate, except that, for the purpose of determining a Close-out Amownt or Close-out
Amounts, the Determining Party will:—

(A) if oblaining quotations from one or more third parties {or from any of the
Determining Party's Affiliates), ask each third party or Affiliate (I) not to take account of
the current creditworthiness of the Determining Party or any existing Credit Support
Document and (11) 1o provide mid-markel quetations; and

(B) in any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness
of Ihe Determining Party.

(i) Adjustment for Bankruptcy, In circumstances where an Early Termination Date occurs because
Automatic Early Termination appltes in respect of a party, the Early Termination Amount wili be subject to
such adjustments as are appropriate and permitted by applicable law to refiect any payments or deliveries
made by one pacly 1o the other under this Agreement (and retained by such other party) during the period
from the relevant Early Termination Dlate to the date for payment determined under Section 6 {d)(ii),

(iv) Adjustment for Hlegality or Force Majenre Event. The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Early Termination Amount will not constitute an Event of
Default under Section 3(a)}(i) or 5(a)(iii)(1) if such failure is duc to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it occurred with respect to payment, delivery or campliance related to a
Transaction, constitute or give rise ta an Illegality or a Force Majeurz Event, Such amount will (1) accrue
interest and otherwise be treated as an Unpaid Ammount owing to the other party if subsequently an Early
Termination Date results from an Eveat of Default, a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event in respect of which all outstanding Transactions are Affected Transactions and
{2) otherwise accrue interest in accordance with Section 9¢h)(ii)(2)-

v) FPre-Estimate. The partics agree that an amoust recoverable under this Section 6(e) is a reasenable
pre-estimate of loss and oot a penalty. Such amount is payable for the loss of bargain and the loss of
protection against future risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additicnal damages as 2 conscquence of the termination of the Terminated
Transactions.

Ser-Off. Any Early Termination Amount payable to one party (the “Payee'™ by the other parly (the

“Payer”), in circumstances where there is a Defaulting Parly or where there is one Affected Party in the case where
either a Credit Event Upon Merger has occurred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transactions are Affected Transactions has occurred, will, at the option of the Non-defaulting Parly or the Non-
atfected Party, as the case may be (“X™) (and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party, as
the case may be), be reduced by its set-oif against any other amounts (“Other Amounts™) payable by the Payes to the
Payer (whether or not arising under this Agreement, matured or contingent and irrespeclive of the currency, place of
payment or placc of booking of the obligation). To the extent that any Other Amounts are so sct off, those Other
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Amounts will be discharged promptly and in all respeets. X will give notice to the other party oF any set-off effected
under this Scction 6(f).

For this purpose, either the Early Termination Amount or the Other Amounts (or the relevant pertion of such
amounts) may be converted by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at
which such party would be able, in good faith and using commerciaily reasonable procedures, to purchase the
relevant amount of such cumency.

If an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation and set off in respect of the estimate,
subject to the relevant parly accounting to the oiher when Lhe obligation is ascertained.

Nothing in this Section 6(f) will be effective to create a charge or other security interest, This Section 6{f) will be
without prejudice and in addition to any right of set-ofl, offset, combination of accounts, lien, right of retention or
withholding or similar right or requirement o which any party is at any time ctherwise entitled or subject (whether
by operation of law, contract or otherwise).

7. Transfer

Subject to Section 6{b}(i1) and to the extent permittcd by applicable law, netther this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise) by either party
without the prior written consent of the other party, except that—

Y] a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a cansolidation or amalgamation with, ar
merger with or into, or transfer of all or substantially all its assets 1o, another entity (but without prejudice to any
other righl or remedy under this Agreement); and

) a parly may make such a transfer of all or any part of its interest in any Early Termination Amounl payable
ta it by a Detaulting Party, together with any amounts payable on or with respect to that interest and any other rights
associated with that interest pursuant to Sections 8, 9(h) and 11.

Any purported transler that is not in compliance with this Section 7 will be void,
8. Contractual Currency

(a) Payrent in the Contractual Currency. Each payment under this Agreement will be made in the relevant
currency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currency™). To the extent permitted by
applicable law, any obligation to makc payments under this Agreement in the Contractual Currciey will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency other than the Contractual Currency, except to the extent such
tender results in the actual receipt by the party to which payment is owed, acting in good faith and using
commercially reasonable procedures in convesting the currency so tendered into the Contractual Currency, of the full
amount in the Contractuat Currency of all amounts payable in respect of this Agreement. If for any reason the
amount in the Contraciual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Curreacy payable in
respest of this Agreement, the party required to make the payment will, to the extent permitted by applicable law,
immediately pay such additional amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall.  If for any reason the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the
Contractuial Currency payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the
amount of such excess.

{h Judgments. To the extent permitied by applicable law, if any judgment or order expressed in a currency

other than the Contractual Currency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (il) for the payment of any amount relating to any early termination in respect of this Agreement or
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(i1i) in respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount described in clause (i) or (ii)
above, the party secking recovery, after recovery in full of the aggrepate amount to which such party is entitled
pursuant to the judgment or order, will be entitled to receive immediately from the other party the amount of any
shortfall of the Contractual Currency roceived by such parly as a consequence of sums paid in such other currency
and will refund promptly Lo the other party any excess of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other currency if such shortfall or such excess arises or results from any variation
between the rate of exchange at which the Contractual Currency is converted into the currency of the judgment or
order for the purpose of such judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in good
faith and using commercially reasonable procedures in converting the currency received into the Contractual
Currency, to purchase ithe Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually
reeeived by such party,

(c) Separate Indemnities. To the extent permitted by applicable law, the indemnities in this Section §
constitute separate and independent obligations from the other obligations in this Agreement, will be enforceable as
separate and independent causes of action, wiil apply notwithstanding any indelgence granted by the party to which
any payment is owed and will not be affected by judgment being obtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

(d) Eviderrce of Loss. For the purpose of this Section 8, it will be sufficient for a party to demonstrate that it
would have suffered a loss had an zctual exchangs or purchase been made.

9, Miscellaneous

(a) Entire Agreement. This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the parties with
respect to its subject matter. Each of the parties acknowledges that in entering into this Agreement it has not relied
on any oral or wriiten representation, warranty or other assurance (except as provided for or referred to in this
Agreement) and waives all rights and remedies which might otherwise be availzble to it in respect thereof, except
that nothing 1n this Agreement will limit or exclude any liability of a party for fraud.

(k) Amendments. An amendment, modification or waiver in respeci of this Agreement will only be effective if
in writing (including a writing evidenced by a facsimile transmission} and executed by each of the parties or
confirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messapes on an electronic messaging system,

(c) Survival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(iii) and 6(c)(ii), the obligations of the partics
undler this Agreement will survive the termination of any Transaction.

(d) Remedies Cunelative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and priviieges
provided in this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights, powers, remedies and privileges provided
by law,

() Counterparts and Confirmations.

(i} ‘This Agreement (and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be sxecuted
and delivered in counterparts {including by facsimile transmission and by clectronic messaging systermn),
each of which will be deemed an original,

(ii) The parties intend that they are legally bound by the terms of each Transaction from the momenl
they agree to those terms (whether orally or atherwisc). A Confirmation will be entered into as soon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by facsimile transemission) or be
created by an exchange of telexes, by an exchange of electronic messages on an electronic messaging

system or by an exchange of e-mails, which in each case will be sufficient for all purpl:usnsf-ln evidence a
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binding supplement to this Agreement. The partics will specify therein or through another effective means
that any such counterpart, telex, electronic message or e-mail constitutes a Confirmation.

§)) No Waiver of Rights. A feilure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this
Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or partial cxercise of any right, power or
privilege will not be presumed ta preclude any subseguent or further cxereise, of that right, power or privilege or the
exercise of any other right, power or privilege.

{g} Headings. The headmgs used 1n this Agreement are for convenience of reference only and are not 1o affect
the constructicn of or to be taken into consideration in interpreting this Agreement

(h) Interest and Comperssation.

) Prior to Early Termination. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Dale in respect of the relevant Transaction:—

n Interest on Defaulted Pavwents. I a party defaults in the performance of any payment
cbligation, it will, to the extent permitted by applicable law and subjcct to Section 6{c), pay
interest {before as well as after judgment) on the overdue amount to the other party on demand in
tfie same currency as the overdue amount, for the period from (and including) the original due date
for payment to (but excluding) the date of actual payment (and excluding any period in respect of
which interest or compengation In respect of the overdue amount is due pursuant to clause {3)(B)
or (C) below), at the Default Rate.

2) Compensation for Defaulted Deliveries. 10 a parly defuults in the performance of any
obligation requircd te be scttied by delivery, it will on demand (A) compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement and (B} unless
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agresment, fo the extent
penmitted by applicable law and suhject to Section 6{c), pay to the other party interest (before as
well as after judgment) on an amount equal to the falr market value of that which was required to
be delivered in the same currency as that amount, for the period from (and ineluding) the originally
scheduled date for delivery to (but excluding) the date of actual delivery (and excluding any peried
in respect of which interest ar compensation in respect of that amount is due pursuant to clause (4)
below), at the Defaull Rate. The fair market value of any obligation referred to above will he
determined as of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially
reasonahle procedures, by the party that was entitled to take delivery,

3 Interest on Deferved Paymenrs. 16—

{A) a party does not pay any amount that, but for Section 2(a)(iii), would have been
payable, it will, to the extent permitted by applicable faw and subject to Scetion 6(c) and
ctawses (B) and (C) belaw, pay interest {before as well as after judginent) on that amount
to the other party on demand {afler such amount becomes payable) in the same currency
as that amount, for the period from (and including) the date the amount would, but for
Section 2(a}(iii), have heen payable to (but excluding) the date the amount actually
becomes payable, at the Applicable Deferral Rate;

(B) a payment is deferred pursuant to Section 5(d}, the party which would otherwise
have been required to make that payment will, to the extent permitted by applicable law,
subject to Section 6(c) and for so leng as no Event of Default or Potential Event of Default
with respect to that party has occurred and is continuing, pay interest (before as well as
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after judgment) on the armount of the deferred payment to the other party on demand (after
such amount becomes payable) in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5{(d), have been
pavable to (but excluding) the earlier of the date the payment is no longer deferred
pursuant to Section 5(d) and the date duricg the deferral period upen which an Event of
Default or Potential Event of Default with respect to that party occurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

{0 a party fails to make any payment due to the occurrence of an lllegality or a Force
Majeure Event (after giving effect to any deferral period contemplated by clause (B)
abeove), it will, 1o the extent permitted by applicable law, subject to Section 6(c) and for so
long as the event or circumstance giving rise to that Ilegality or Force Majeure Event
continues and no Event of Default or Potential Event of Default with respect to that party
has occurred and is continuing, pay interest (before as well as zfter judgnient) on the
overdue amount to the other party on demand in the same currency as the overdue
amount, for the period from {and including) the date the party fails to make the payment
due to the occurrence of the relevant [legality or Force Majeure Event (or, if later, the
date the payment is no longer deferred pursuant to Section 5(d)) to {but excluding) the
carlier of the date the event or circumstance giving rise lo that Tllegality or Force Majeure
Event ceases to exist and the date during the period upon which an Event of Default or
Potential Event of Default with respect to that party occurs (and exeluding any period in
respeet of which intcrest or compensation in respeet of the overduc amount 1s duc
pursuant to clause {B) above), at the Applicable Deferral Rate

(4) Compensation for Deferred Deliveries. 11—

(A) a party does not perform any obligation that, but for Section 2(a)(iii}, would have
been required to be settled by delivery;

(B) a delivery is deferred pursuant to Section 5(d); or

{C} a party fails to make a delivery due to the oceurrence of an [llegality or a Force
Majeure Event at a time when any applicable Waiting Period has expirad,

the party required {or that would otherwise have been required) to make the delivery will, to the
extent permitted by applicable Jaw and subject to Section 6(c), compensate and pay Interest to the
other party on demand (after, in the case of clauses {A) and (B) above, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confirmation or clsewhere in this Agreement.

Early Termination. Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date in

respect of a Transaction:—

(n Unpaid Amowns. For the purpose of determining an Unpaid Amount in respect of the
relevant Transaction, and to the extent permitted by applicable law, interest will accrue on the
amount of any payment obligation or the amount equal to the fzir market value of any obligation
required to be settled by delivery inctuded in such determination in the same currency as that
arnount, for the period from (and including) the date the relevant obligation was (or would have
been but for Section 2(a){ii)) or 5(d)) required to have becn performed te (but excluding) the
relevant Early Termination Date, at the Applicable Clase-ouf Rate.
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(2) Interest en Early Termination Amownts, 1f an Carly Termination Amount is due in respect
of such Early Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be
paid together with interest (before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from (and including) such Early Terminaticn Date to (but excluding) the
date the amount is paid, at the Applicable Close-out Rate.

(1) Interest Calculation. Any interest pursiant to this Section %(h) will be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days clapsed

10, Offices; Multibranch Parties

(a) If Scction 10(a) is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through
an Office other than its head or home officc represents to and agrees with the other party that, notwithstanding the
place of booking ot its jurisdiction of incorporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse
against it as if it had entered into the Transaction through its head or home office, except that a party will not have
recourse to the head or home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred purseant to
Section 5(d) for so long as the payment or delivery is so deferred. This representation and agreernent will be deemed
to be repeated by each party on each date on which the parties enter into a Transaction,

(b) If a party 15 specified as a Multibranch Pady in the Schedule, such party may, subject to clause (c) below,
enter into a Transaction through, book a Transaction in and make and receive payments and deliveries with respect
to a Transaction through any Office listed in respect of that party in the Schedule {(but not any other Office unlcss
otherwise agreed by the pasties in writing).

(c) ‘The Office through which a party enters into a Transaciion will be the Office specified for that party in the
reflevant Confirmation or as otherwise agreed by the parties in writing, and, il an Office for that party s nat speeificd
in the Confirmation or otherwise agreed by the parties in writing, its head or home office.  Unless the parties
otherwisc agree in writing, the Office through which a party enters into 2 I'ransaction will also be the Office in
which it books the Transaction and the QOffice through which it makes and receives payments and deliveries with
respect 1o the Transaction, Subject to Sectien 6{b)(i), neither party may change the Office in which it books the
Transaction or the Office through which it makes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
without the prior written congent of the other party.

11. Expenses

A Defaulting Party wiil on demand indemnify and hold harmless the other party for and against all reasonable out-of-
pocket expenses, including legal fees, execution fees and Stamp Tax, incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction, inciuding, but not [imited to,
costs of collection

12. Notices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner described below {except that a notice or other communication under Section 5 or 6 may not be given by
electronic messaging system or e-mail) to the address or number or in accordance with the electronic messaging
System or

e-mail details provided (see the Schedule) and will be deemed effective as indicated:—

(6] if in writing and delivered in person or by courier, on the date it is delivered;
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(i) if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is received,

(i) if sent by facsimile transmission, on the date it is received by a responsible employee of the
recipient in Jegible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the sender and will
not be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile machine);

(iv) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
reguested), on the date it {s delivered or its delivery is attempted;

(v) if sent by elecironic messaging system, on the date it is received; or
(vi) if sent by e-mail, on the date it is delivered,

unless the date of that delivery {or attempted delivery) or that receips, as applicable, is not a Local Business Day or
that cammunication is delivered {or attempted) or received, as applicable, after the close of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the first following day that
is a Local Business Duy.

)] Change of Deraifs, Either party may by notice to the other change the address, tetex or facsiriile number or
clectronic messaging system or e-mail details at which notices or other communications are to be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

(=} Governing Law. This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it
will be governed by and constrited in accordance with Irish law.

(b} Jurisdiction, (i) With respect to any dispute, claim, difference or coniroversy arising out of, relating
to or having any connection with this Agreement, including any dispute as (o its existence, validity, interpretation,
perfermance, breach or termination or the consequences of its nullity and any dispute relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection with it (“Preceedings™), the following provisions shall apply based on the
parties’ election in the Schedule of “Exclusive Jurisdiction” or “Nen-Exclusive Jurisdiction™. If the parties fail 10
designate cither “Exclusive Jurisdiction™ or “Non-Exclusive Jurisdiction™ in the Schedule, it will be decmed that
“Lxclusive Jurisdiction” shall apply.

(ii) Where “Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevacably:-
(1) submits to the exclusive jurisdiction of the Irish courts; and
(2) waives any objection which [t may have at any time to the laying of venue of any

Praceedings brought in any such couri, waives any claim that such Proceedings have been brought
in an inconvenient forum and furiher waives the right to object, with respect {c such Proceedings,
that such court does nol have any jurisdiction over such parly.

(it} Where “Non-Exclusive Jurisdiction™ applies, each party irrevocably:-
(1} submits to the non-exclusive jurisdiction of the Irish courts;
{2) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any

Proceedings brought in any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought
in an inconvenient forum and further waives the right (o object, with respect to such Procesdings,
that such court docs not have any jurisdiction over such party; and
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3 agrees, to the extent permitted by applicable law, that the bringing of Proceedings in any
one or more jurisdictions will not preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction.

{c) Service of Process. Each party irrcvocably appoints the Process Agent, if any, specified opposite its name
in the Schedule to receive, for it and on its behalf, service of process in any Proceedings. If for any reason any
party’s Process Agent is unable to act as such, such party will promptly notify the other party and within 30 days
appeint a substitute process apenl acceptable to the other party. The parties irrevocably consent to service of process
given in the manner provided for notices in Section 12(a){i), §2(a)(iii) or 12(a)(iv). Nothing in this Agreement will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by applicable law.

(d) Waiver of Immunities. Each party irrevocably waives, to the extent permitted by zpplicable law, with
respect to itsell and 11s revenues and assets (imeapective of their use or intended use), all immunity on the grounds of
sovercigaty or other similar grounds from (i) suit, (if) jurisdiction of ansy court, {iii) relief by way of injunction or
order for specific perfortnance or recovery ol propecty, (iv) attachment of s assets (whether before or after
judgment) and (v} execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets might othervise be
entitled in any Proccedings in the courts of any jurisdiction and irrevacably agrees, to the extent permilled by
applicable law, that it will not claim aoy such immunity in any Proceedings.

14, Definitions

As used 1n this Agreement—

“ddditional Representatipn” has the meaning specified in Section 3,

“ddditional Termination Event” has the meaning spectfied in Section 5(h)

‘i ffected Parfp™ has the meaning specified in Section 5(b}.

“Affected Transactions" means (a) with respect to any Termination Event consisting of an [liegality, Force Majeure
Event, Tax Lvent or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
(which, In the case of an {llegality under Seciion S(b){i){2) ar a Force Majeure Event under Section 5(b)(i1}2),
means all Transactions unless the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which
case those Transactions and, if the relevant Credit Support Document constitutes a Confirmation for a Transaclion,
that Transacticn) and (b} with respect to any other Fermination Event, all Transactions

“Affiliate” means, subject to the Schedule, in relation to any person, any entity controlled, directly or indirectly, by
the person, any entity that cantrols, directly or indirectly, the person or any entity directly or indirectly vnder
common control with the person, For this purpose, “control” of any enlity or person means ownership of a majority
of the voling power of the entity or person.

“Agreement’ has the meaning specified in Section 1{c).

“dpplicable Close-ond Rate” means:—

(a) in respect of the determination of an Unpaid Amount:—

M) in respect of chligations payable or deliverable {or which would have been but for Section 2(a)(iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate;
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(ii) in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2{a)iiii))
by a Nou-defaulting Party, the Non-default Rate;

(iti) in respect of obligations deferred pursuant to Section 5(d), if there 1s no Defaulting Party and for so
leng as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

(iv) in all other cases following the occurrence of a Termination Event (except where interest accrues
pursuant to clause (iii) above), the Applicable Deferral Rale; and

in respect of an Early Termination Amount:—

(i) for the period fiom (and including) the relevant Early Termination Date to (but excluding) the date
{determined in accordance with Section 6{d){ii}) on which that amount is payable:—

(1 if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Party, the Defaait Rate;

(2) if the Eatly Termination Amount is payable by a Mon-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

(3) in all other cases, the Applicable Deferral Rate; and

(iiy for the period from (and including) the date (determined in accordance with Section 6(d)(ii)} on
which that amount 15 payable to (but excluding) the date of actual payment:—

(N if a party fails to pay the Early Termination Amount due to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it occurred with respect 10 a payment or delivery under a
Transaction, constitute or give rise to an lllegality or a Foree Majeure Event, and for so long as the
Early Termination Amount remains unpaid due to the continuing existence of such event or
circumstance, the Applicable Deferral Rate;

(23 if the Early Termination Amouni is payahle by a Defaulting Party (bul excluding any
period in respect of whick clause (1) above applies), the Default Rate;

3) if the Early Termination Amount 1s payable by a Non-defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Non-default Rate; and

@ in all other cases, the Termination Rate.

“Applicable Deferral Rate” means:—

(a)
payer by a major bank in a relevant interbank market for overnight depesits in the applicable currency, such bank to
be selected tn good faith by the payer for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
conditions prevailing at the time in that relevant market;

(b)
rate certified by the relevant payer to be a rate offered to prime banks by & major bank in a relevant interbank market
for overnight deposits in the applicable currency, such bank to be selected In pood faith by the payer after
consultation with the other party, if practicable, for the purpoese of abtaining a representative rate that will reascnably
reflect conditions prevalling at the time in that relevant market; and

far the purpose of Section HW(M3)(A), the rate certified by the relevant payer to be a rate offered to the

for purposes of Section 9((IN3)(B) and clause (a)(iii) of the definition of Applicable Closz-out Rate, the
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(c) for purposes of Section 9(MGEH3INC) and clauses (a)(iv), (b)DH(3) and (b)(ii)(1) of the delinition of
Applicable Close-out Rate, a rate equal to the arithmetic mean of the rate determined pursuant to clause (a) above
and a rate per annum equal ta the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the relevant payee (as
cerlified by it} ifit were to fund or of funding the relevant amount.

“Antomatic Early Termination” has the meaning specified in Section 6{a)
“Burdened Parfy” has the meaning specified in Seclion 5(h)(iv)

“Change in Tax Liw” means the enactment, promulgation, execution or ratification of, or any change in or
amendment to, any law (or in the application or official interpretation of any law) that occurs after the parties enter
into the relevant Transaction,

“Close-out Amount” mcans, with respect to each Terminated Transaction or cach group of Termunated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Determining Party that are or would be incurred
under then prevailing circumstances {expressed as a positive number) or gains of the Detennining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances {expressed as a negative number) In replacing, or in
previding for the Determining Party the cconomic equivalent of, (a) the malerial terms of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, including the payments and deliveries by the parties under Section
2(a)(1) in respect of that Terminated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the
occurrence of the relevant Early Termination Date, have been required after that date {assuming satisfaction of the
conditions precedent in Section 2{a)(1ii)) and (b} the option rights of the parties in respect of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Party (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order to produce a commercially reasonable result, The Determining
Party may determine a Close-out Amount for any group of Terminated Transactions or any individual Terminated
Transaction but, in the aggregate, for not less than all Terminated Transactions. Each Closc-out Amount will be
determined as of the Early Termination Date or, if thal would not be comumercially reasonable, as of the date or dates
following the Early Termination Date as would be commercially rcasonable.

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions and legal fees and o -
of-pocket expenses referred to in Section 11 are to be excluded in all determinations of Close-cut Amounts.

I determining a Closc-out Amount, the Determining Party may consider any relevant information, including,
without limitation, one or more of the following types of information:—

() quotations (cither firm or indicative) for replacement transactions supplied by ore ar more third parties that
may take into account the creditworthiness of the Delermining Party at the time the quotation is provided and the
terms of any relevant documentation, inclading credit support documentation, between the Determining Party and
the third party providing the quotation;

(i1} information consisting of rclevant market data in the velevaat market supplied by onc or more third parties
including, without limitation, relevant rates, prices, vields, vield curves, volatilities, spreads, correlations or other
relevant market data in the relevant market; or

{1} information of the types described in clause (i} or {ii) above from internal sources (including any of the

Determining Party’s Affiliates) if that Information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valuation of similar transactions,
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The Determining Marty will consider, taking into account the standards and procedures desceribed in this definition,
quotations pursuant to clause (1) above or relevant market data pursuant to clause (i) above unless the Determining
Party reasonably belicves in good faith that such quotations or relevant market data are not readily available or
would produce a result that would not satisfy those standards. When considering information described in clause (i),
(ii) or (iii} above, the Determining Party may include costs of funding, to the extent costs of funding are nct and
would not be a component of the other information being utilised. Third parties supplying quatations pursuant to
clause fi) above or market data pursuant to clause (if) above may include, without limitation, dealers in the relevant
markets, end-users of the relevaiit product, information vendors, brokers and other sources of market information.

Without duplication of amounts calculated based on information described in clause (i), (if) or (iii) above, or other
relevant information, and when it is commercially reasonabte to do so, the Determining Party may in addition
consider in calculating a Close-out Amount any loss ot cost incurred in connection with its terminating, liquidating
or re-establishing any hedge related to & Terminated Transaction or group of Terminated Transactions {or any gain
resulting from any of them).

Comnmercially reasonable procedures used in determining a Close-out Amount may include the following:—-

(1) application to relevant market data from third parties pursuant to clause (ii) above or infoermation from
intermal sources pursuant ta clavse (iii) above of pricing or other valuation models that are, at the time of the
determination of the Close-out Amount, used by the Determining Party in the regular course of its business in
pricing or valuing transactions between the Determining Party and varelated third parties that are similar to the
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions; and

(2 application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Terminated
Transactions depending on the type, complexity, size or number of the Terminated Transaciions or group of
Terminated Transactions.

“Confirmation’ has the meaning specified in the preamble.

“consent” inchudes 2 consent, approvel, action, wuthorisation, exemption, notice, filing, registration or exchange
control consent.

“Contracinal Carrency' has the meaning specified in Section 8(a).

“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Docrinient” means any agreement or instrument that is specified as such in this Agreement.
“Credit Support Provider” has the meaning specified in the Schedule.

“Cross-Default” means the event specified in Section 5(a)(vi)

“Defanli Rafe™ means a rate per annum equal {o the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the
relevant payee (as certified by it) if it were to fund or of finding the relevant amount plus 1% per annum.

“Defaufting Party” has the meaning specified in Seclion 6{a)
“Designated Evenit” has the meaning specified in Section 5(b)(v).

“Determining Party™ means the party determining a Clese-out Amount,
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“Eurly Termination Amounr* has the meaning specified in Section 6(e)
“Farly Termination Date” means the date determined in accordance with Section 6{a) or 6(b){iv}.

“electronic messages™ daes not include e-mails but dees wnclude documents expressed in markup langusges, and
“eféctronic messaging system” will be construed accordingly.

“Event of Defedt” has the meaning specified in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule,
“Force Majeure Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“General Business Day” means a day on which commercial banks are open for general business (including dealings
in foreign exchange and foreign currency deposits),

“[Hegality” has the meaning specified in Section 5(b).

“Indemmifiable Tax” means any Tax other than a Tax that would not be imposed in respeet of a payment under this
Agreement but for a present or former connection between the jurisdiction of the government or taxation authority
imposing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such recipient {including, without
limitation, a connection arising from such recipient or related person being er having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been orpanised, present or engaged in a trade or business in such jurisdiction,
or having or having had a permanent establishment or fixed place of business in such jurisdiction, but excluding a
connection arising solely from such recipient or related person having exccuted, delivered, performed its obligations
or recelved a payment under, or enforeed, this Agreement or a Credit Support Document).

“Irish law" means the law of [reland, and “drist™ will be construcd accardingly

“faw” includes any treaty, law, rule or regulation (as medified, in the case of tax matters, by the practice of any
relevant governmental revenue authority), and “aalawfisl” will be construed accordingly.

“Local Business Day” means (a) in relation to any obligaticn under Scetion 2{a){i), 2 General Business Day in the
place ar places specified in the relevant Confirmation and a day on which a relevant settlernent system is open or
operating as specified in the relevant Confirmation or, if a place or a seltlement system is not so specified, as
otherwise agreed by the partics n wriling or determined pursuant to provisions contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the purpose of determining when a Waiting Period expires, a General Business
Day in the place where the event er circumsiance that constilutes or pives rise to the Tllegality or Force Majeure
Event, as the case may be, accurs, (c) 1 relation to any other payment, a General Business Day in the place where
the relevant account is located and, if different, in the principal financial centre, if any, of the currency of such
payment and, if that currency does not have a single recognised principal financial centre, a day on which the
seillement system necessary to accomplish such payment is open, (d} n rclation to any nolice or other
communication, including notice contemplated under Section 5(2){i), a General Business Day {or a day that would
have heen a General Business Day but for the oceurrence of an event or circumstance which would, (f it occurred
with respect to payment, delivery or compliance related to 2 Transaction, constitute or give rise to an [legality or a
Force Majeurc Event) in the place specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case of a
notice contemplated by Section 2(b), in the place where the relevant new account is to be located and {¢) in relation
to Section 5{(a)(v}(2), a General Business Day i the relevant locations for performance with respect to such
Specified Transaction.

“Local Delivery Day' means, for purposes of Sections 5{a)(i) and 3(d), a day an which settlement systems necessary

to accomplish the relevant delivery are generally open for business so that the delivery is capable of being
accomplished in accordance with customary market practice, in the place speeified in the relevant Conlirmation or,
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if not so specified, in a location as determined in accordance with customary market practice for the relevant
delivery.

“Master Apreement” has the meaning specified in the preamble.

“Merger Without Assumption™ means the event specified in Section S(a)(viii).

“Multiple Transaction Payrent Netting” has the meaning specified in Section 2(c).

“Non-ffected Party™ means, so long as thece is only one Affected Party, the other party.

“Non-defoult Hate” means the rate certified by the Non-defauiting Party to be a rate offered 1o the Non-defaulting
Party by a major bank in a relevant interbank market for ovemight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the Non-defaulting Party for the purpose of obtaining a representative rate that will
reasonably reflect conditions prevailing at the time in that relevant market.

“Non-defauiting Pariy™ has the meaning specified in Section 6(a).

“Offfce” means a branch or office of a party, which may be such party’s head or home office.

“Other Amounis” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payee” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payer” has the meaning specified in Section a{t).

“Potential Event of Default”™ means any event which, with the giving of notice or the lapse of time or both, would
constitute an Event ol Default.

“Proceedings’ has the meaning specified in Section 13(b).
“Process Agent” has the meaning specified in the Schedule.

“rate of exchange” includes, without limitation, any premiums and cests of exchange payable in connection with
the purchase of or conversion into the Contractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” means, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and controlled or considered to have iis seat, (b) where an Office through which the parly is
acting for purposes of this Agrezment s located, (¢} in which the party executes this Agreement and (d) in relation
to any payment, fom or through which such payment is made.

“Schedulez” has the meaning specified in the preamble.

“Scheduled Seitlement Date” means a date on which a payment or delivery is to be made under Section 2{a)(i) with
respect to a Transaction.

“Specified Entity” has the meaning specified in the Schedule,

“Specified Tndebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, contingent or
otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.
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“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, (a) any transaction (including an agreement with respect 1o
any such transaclion) now cxisting or hereafier entered into between one parly to this Agrcement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party) and the other party to this
Agreement (or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other
party) which is not a Transaction under this Agreement but {i} which is a rate swap transaction, swap aption, basis
swap, forward rate transaction, commedity swap, commodity option, equity ar equity index swap, equity or equity
index option, bond option, interest rate optien, forcign cxchange transaction, cap transaclion, floor transaction, collar
lransaction, currency swap transaction, cross-currency rate swap lransaction, currency cption, credit protection
transaction, credit swap, credit default swap, eredit defaull option, total return swap, credit spread transaction,
repurchase transaction, reverse repurchase transaction, buy/fscil-back transaction, securities lending transaction,
weather index transaction or forward purchase or sale of a securily, commodity or other financial instrument or
interest (including any option with respect to any of these transactions) or {11) which is a typc of transactien that is
similar to any transaction referred to in clause (i) above that 1s currently, or in the future becomes, recurrently
entered into i the financial markets (including terms and conditions incorporated by reference in such agreement}
and which is a forward, swap, future, option or other derivative on one ur more rates, cuarrencics, commodities,
equity securities or other equity instruments, debt sceurities or other debt instruments, economic indices or measures
of economic risk or valuc, or other beachmarks against which payments or deliveries are to be made, (b) any
combination of these transactions and (c) any other transaction idertified as a Specificd Transzction in this
Apreement or the relevant confirmation.

“Starmp Tax” means any stamp, registration, documentation or strmlar tax.
“Stary Tax Jurisdictinn® has the meaning specified in Section 4(e)

“Tax” means any present or fuiure tax, levy, imposi, duty, charge, assessment ot fec of any nature (including
interest, penaities and additions thereto) that is imposed by any government or other taxing authority in respect of
any pavment under this Agreement other than a stamp, registration, documentation or similar tax.

"Tax Event” has the meaning specified in Section 5{b}.
“Tax Event Upan Merger” has the meaning specified in Section 5(b),

“Terminated Transactions” means, with respect to any Early Termination Date, (a} il resulting from an illegality or
a Force Majeure Event, all Affected Transactions specified in the notice given pursuant to Section 6(b)(iv), (b) if
resulting {fom any other Termination Event, all Affected Transactions and (c) if resulting from an Event of Default,
all Transactions 1n effect either immediately before the effectiveness of the notice designating that Early Termination
Date or, if Automatic Barly Termination applies, itnmediately before that Early Termination Date,

“Termination Currency” means {a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is
freely available, that currency, and (b) otherwise, euro.

“Termination Currency Equivalenr” means, in respect of any amaunt denominated in the Termination Currency,
such Termination Currency amount and, in respect of any amount denominated in a currency other than the
Termination Currency (lthe “Other Currency™), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchase such amount of such Other Currency as at the
relevant Early Termination Date, or, if the relevant Close-out Amount is determined as of a later date, that later date,
with the Termination Currency at the rate equal to the spot exchange rale of the foreign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Currency with the Termination Currency at er about 11:00 a.m. (in
the city in which such forcign exchange agent is localed) on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Early Termination Date or that [ater
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date. The foreign exchange agent will, if orly one party is obliged to make a determination under Section &(¢), be
sefected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties.

“Termination Event” means an lllegality, a Force Majeure Event, a Tax Fvent, a Tax Event Upon Merger or, if
specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Terminaticn Event.

“Termination Rate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any actual cost) to cach party (as certified by such party) if it were to fund or of funding such amounts.

“Threshold Amonnt” means the amount, if any, specified as such in the Schedule.
“Transaction” has the ineaning specified in the preamble.

“Unpaid Amounts” owing to any party means, with respect 1o an Early Termination Date, the aggregate of (a) in
respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that would have become payable but for
Section 2(a)(iii) or due but for Section 5(d)} to such party under Section 2{a)(i) or 2(d}(i){4) on or prior to such Carly
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Termination Date, (b) in respect of each Terminated
Transaction, for cach obligation under Section 2(a)(i) which was (or would have been but for Section 2(a)(iii) or
5(d)} required to be settied by delivery to such parly on or prior ta such Early Termination Date and which has not
been so seliled as at such Early Termination Date, an amnount egual 1o the fair market value of that which was (or
would have been) required 1o be delivered and (¢) if the Early Termination Datc results from an Event of Default, a
Credit Event Upen Merger or an Additional Termination Event in respect of which all outstanding Transaclions are
Affected Transactions, any Early Termination Amount due prier to such Early Termination Tate and which remains
unpaid as of such Early Termination Date, in each case tngether with any amount of interest accrued or other
compensation in respect of that ohligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section 9(h)(EH(1)
or {2), as appropriate, The fair market value of any obligation referred to in clause (b} above will be determined as
of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the
party obliged to make the determination under Section 6(e) or, if each party is so obliged, it will be the average of
the Termination Currency Equivalents of the fair market values so determined by both parties.

“Waiting Period” means:—

(@) in respect of an event or circumstance under Section 5(b){i), other than in the case of Section 5(b)()(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is aclually reguired on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply}, a period of three Local Business Days (or days that would have been Local Business
Days hut for the occurrence of that event or circumstance) following the occurrence of that event or circumstance;
and

9] in respect of an event or circumstance under Section 3(b)(ii), other than in the case of Section 3{b)(H(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the refevant day {in which case no
Waiting Peried will apply), a period of eight Local Business Days (or days that would bave been Local Business
Days but for the oceurrence of that event or circumstance) following the occurrence of that event or circurmnstance.

29
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IN WITNESS WHEREOCF the parties have executed this document on the respective dates specified below with
effect from the date specified on the first page of this document.

BANCO SANTANDER, 5.A. FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10
(Natne of Party) {Name of Party)
|
Name: Ms Calalina Mejia Garcin Name! Mr Juan Carlos Berzal Valero
Title!  Attorney Title:  Attorney
Date; 11 June 20124 Date! 11 June 2024
30
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International Swaps and Derivatives Association, Inc.

SCHEDULE
io the
2002 Master Agreement

dated as of 11 June 2024

BANCO SANTANDER, §.A.
(the "Buyer™)
and

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10
a securitisation fund (fondo de titulizacién)
incorporated under the laws of Spain

legally represented by
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

(the "Seller™)
Part 1. Termination Provisions
{a) "Specified Entity" means in relation to the Buyer for the purpose of:—
¥ y purp

Section 5(aj(v), Not Applicable
Section 3(a)(vi), Not Applicable
Section 5(a){vii}, Not Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

aid in relation to the Seller for the purpose of:—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section 5(a){vi), Not Applicable
Section 5(a){vii), Not Applicable
Scction 5(b)(v}), Not Applicable

(b) "Specified Transaction” will have the meaning specified in Section 14 of this Agre

(c) The "Cross-Defanlt” provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer and w not apply

to Scller. ,f
(d) The "Credit Event Upon Merger" provisions of Section 3(b)(v) will not apply )\g the Buyer and
will not apply to the Seller, /
/
/
10287670468-v4 o1- 664107275 !
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(e) The "Automatic Early Terminarion" provision of Section 6(a) will not apply to the Buyer and will
not apply to the Seller,

() "Termination Currency” means Buro,
(=) “Additional Termination Event' shail not apply
10287670468-v4 2. 66-41072751
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Part 2. Tax Representations

(a)

(b)

Payer Representations

For the purpose of Section 3(e) of this Agreement, the Buyer and the Seller each make the
following representation:

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make any deduction or
withholding for or on account of any Tax from any payment {other than interest under Section
9(h) of this Agreement} to be made by it to the other party under this Agreement. In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by the other
party pursuant to Section 3(f) of this Agreement, (ii) the satisfaction of the agreement contained
in Section 4(a)1) or 4(a)(iii) of this Agreement and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement
and (in) the satisfaction of the agreement of the other party contained in Secticn 4(d) of this
Agreement, excepl that it will not be a breach of this representation where reliance is placed on
clause {ii) above and the other party does not deliver a form or document under Section 4(a)(iii)
by reason of material prejudice to its legal or commereial position.

Payee Representation

For the purpose of Section 3(f) of this Agreement, none.

1028767046 8-v4 _3. 6651072751
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Part 3. Agreement to Deliver Documents

For the purpose of Sections 4(a)(i) and 4(a){ii) of this Agreement, each party agrees to deliver the

following deciments, as applicable:—

Form/Document/ Certificate

Any document required or
reasonably requested to allow
the Buyer and the Seller to
make payments under this
Agreement  without  any
deduction or withholding for
or on account of any Tax or
such deduction or
withholding at a reduced rate.

() Tax forms, documents or certificates to be delivered are: -
Party required to deliver
document
The Buyer and the Seller.
with
(b) Other documents to be delivered are: -

Date by which to be
delivered

Promptly upun reasonable
demand by the other party.

Party required to
deliver document

The Buyer and the
Seller

The Seller and the
Buyer

The Seller

The Seller

102876704634

Form/Document/ Certificate

Such evidence of the due
authorisation of the person(s} signing
this  Agreemnent  and  each

Coenfirmation on its behalf as the
other party may reasonably request.

Evidence of its capacity and ability to
enter into this Agreement and the
Transaction thereunder, and such
other public infonmation with respect
to 1s conditton, or operations,
financially or otherw:se, as the other
party may reasonably request from
time to tune.

Letter from Process Agent of the
refevant party specified in Part 4(b)
(if any) confirming acceptance of the
appointment.

A legal opinion addressed to and in
form and substance satisfactory to
the Buyer as to the capacity and
authorty of the Seller to eater into
the Transaction Documents.

-390-

Date by whichto  Covered by
be delivered Section 3(d)
Representation
On executionof  Yes
this Agreement.
On execution. Yes
As 500N as Yes.
reasonably
practicable
following
execution of this
Agreement.
On executionof  No.
this Agreement
6641072751



Part 4, Miscellaneous
{a) Addresses for Notices. For the purpose of Section 12(a) of this Agreement:
Address for notices or communications to the Buyer:

Banco Santander, 8.A., Madrid

Santander BGM

Ciudad Grupo Santander — Edificio Dehesa, planta 1
Avda. Caniabtia s/n - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Attention: Swaps Administration
Facsimile No.: +34 912 57 04 66
Telephone No.: +34 912 89 23 58

Address for notices or comumnunications to the Seller:

Fondo de Titulizacion MAGDALENA 10
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 11 28027 (Madrid) Spain

Attention: Santander de Titulizacion SGFT, SA
E-mail: santanderdetitulizacion/@prupssantander.com

(b) Process Agent. For the purpose of Section 13(c) of this Agreement:—
The Buyer appoints as its Process Agent:

Walkers Corporatc Services (Ireland) Limited
5% Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, D01 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail; ircorporateservicesfwalkersolobal.com

The Seller appoints as its Process Agent:

Walkers Carporate Services (Ireland) Limited
5" Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, D01 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail; iecorporatesenvicesfwalkersglobal.com

(c) Offices. The provisions of Seclion 10(a) will apply to the Buyer and will apply ta the Seller,
(d) Multibranch Party. For the purpose of Section 10{b) of this Apreement:—

The Buyer is not a Multitranch Parly and may only act through its Madrid Ofﬁccs?-

The Seller is not a Multibranch Party, /
(e) Calculation Ageni. The Calculaiion Agent is the Buyer. ;/
S/
10287670468-v4 .5 66-41072751
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(H Credit Support Document. Details of any Credit Support Document:

means in relation to the Buyer:  none.

means in relation to the Selier:  none.

(g) Credit Suppor{ Provider,

Credit Support Provider means in relation to the Buyer: none

Credit Support Provider means in relation to the Seller:  none

(h) Jurisdiction. For the purposes of Section 13(b) of this Apreement, Exclusive Jurisdiction will

apply.

(D Netting of Payinents. Section 2(c) shall be deleted.

0] "Affiliate" will have the meaning specified in Section 14 of this Agrecment.

(k) Absence of Litigation, For the purpose of Section 3{¢).—

"Specified Entify” imeans in relation o the Buyer;  nonc.

"Specified Entity" means in relation to the Scller; none

0] No Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement.

(m)  Additional Representation, will apply, For the purpose of Section 3 of this Apreement, the
following will constitute an Additional Representation.

“(hy  Relationship Between Parties.

{0

10287670468-v4

Fach party will be deemed to represent te the other party on the date on which
it enters into a Transaction thut (absent a written agreement between the parties
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction):—

(N

(2)

(3)

Non-Reliance. iLis acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter into that Transaction and as to whether
that Transaction is appropriate or proper for it based upen its own
Judgment and upon advice from such advisers as it has deemed
necessary. [t is not relying on any communicafion {written or oral) of
the othier party as investment advice or a5 a recommendation to enter
into that Transaction, it being understood that information and
explanations related to the terms and conditions of a Transaction will
not be considered investment advice or a recommendation to enter into
that Transaction. No communication (written or oral} received from
the other party will be deemed to be an assurance or guarantce as to
the expected results of that Transaction.

Assessment and Understanding. It is capable of assessing the merits
of and understanding (on its own behalf or through independent
professional advice), and understands and accepts, the terms,
conditions and risks of that Transaction. [t is also capable of assuming,
and assumes, the risks of that Transaction,

Status of Parties. The other party {s not acting as a fiduciary for, or an
adviser to, it in respect of that Transaction.”

-6- 6641072751
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(n) Recording of Counversufinns. Each party 51; consents to the recording of ielephone
conversations between the trading, marketing and other relevant personne! of the parties in
cotnection with this Agreement or any potential Transaction, (ii) agrees to obtain any necessary
consent of, and give any necessary notice of such recording to, its relevant personnel and (iii)
agrees, to the extent permitted hy applicable law, that recordings may be submitted in evidence
in any Procecedings.

10287670468-¥4 ST 65-41072751

-393-



Part 5. Other Provisions

(a)

(b)

(c)

(d)

Scope of the Agreement

It is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreement shail only apply Lo
the credit default swap transaction {the "Credit Default Swap") entered into between the Buyer
and the Seller on the terms of the Coafirmation of even date herewith

Severability

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application thereof to
any party or circumstance, shall be held 1o be illegal, invalid or unenforceable (in whole or in
part) for any reason, the remaining terms, provisions, covenants, and conditions hereof shatl
continue in full force and eflect as if the Agreement had been excouted with the illegal, invalid
or unenforceable portion eliminated, so long as the Agreement as so modified continues to
express, without material change, the original intentions of the parties as to the subject maltter
of this Agreement and the deletion of such portion of this Agreement will not substantially
impair the respective benefits ar expectations of the partics of this Agreement. It shall in
particular be understood that this Severability clause shall not affect the "single agreement”
concept of provision I(c) of the Agreement. This severability provision shall however, not be
applicable if any provisicn of Part 5(e) or Section 2, 5, 6 or 13 {or any definition or provision
in Section 14 to the extent 1t relates to, or 1s used in or in connection with any such Section)
shali be so held to be invalid or unenforceabie,

Early Termination Amounts

In the event an Harly Termination Date s designated by either party:

() Sections a(c)(1i) and 6(e} of this Agrecment shall not apply and, in lieu, the positive
and negative Aggregate Seller Payments and Fixed Amounts (as applicable) which

become payable after the Early Termination Date shall remain payable;

(i the conditions sel out in Section 2(a)(ili){1) and (2) are mutually and irrevocably
waived In relation to the payment obligations referzed to in (i) abuve; and

(iif)  Section 6(d){11) shall be deleted and replaced with the {ollowing: "The amounts, if any,
payable in respect of and following an Early Termination Date shall be determined in
accordance with Pari 5{c} of the Schedule hereto".

Events of Default and Termination Events

(1) Neither the Seller nor the Buyer shall be entitled to designate an Early Termination
Date following the occurrence of the Events of Default and Termination Events set
forth in the following sections;

Section 5(a){(iit} (Credit Support Default);

Section 5(a)(iv) (Misrepresentation);

Section 5(aXv) (Defanlt Under Specified Transaction);
Section S{a}viil) (Merger Withowt Assumption); and

Section 5{b){1v) (Tax Event Upon Merger).

10287670468 v4 . 6641072751
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(e)

(f)

(8

10287670468-v4

HYI06496

(ii) The Selier shallTT0T be entitled to 55@1&::: an Early Termination Date following the
occurrence of the Events of Default and Termination Events set forth in the following
seclions:

Section 5(a)(vii) (Bankruptcy),

Section 5(b)(i) (Hegality),

Section 5(b)(ii) (Force Majewre Event); and
Section 3(b}(iii} (Tax Eveny),

(iif)  The Buyer shall not be entitled to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Event of Default and Termination Event set forth in the following
sections:

Section 5(a)(ii} (Breach of Agreement; Repudiation of Agreement); and

Section 3(b)iii} (Tax Even!) where such Tax Event results from the Buyer being
required to pay to the Seller an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
in respect of the Credit Default Swap.

Tax Gross-Up

The parties agree that for the purposes of this Agreement, no Tax shall be an Indemnifiable Tax
for the purposes of Section 2(d)(1)(4) (Gross-Up) if the Seiler i *X".

Incorporation of 2012 ISDA FATCA Protoco} Provisions

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the 2012
ISDA FATCA Protocol published on August 15, 2012 by the Intemational Swaps and
Derivatives Association, Inc. are incorporated into and apply to this Agreement and any
Transaction hereunder, as applicable. References in those definitions and provisions to any
“Covered Master Agreement” will be deemed to be references to this Agreement. For preater
certainty, if there is any inconsistency between this provision and the provisions in a
Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless such Confirmation expressly
overrides the provisions of the Attachment to the ISDA 2012 FATCA Protocol.

Incorporation of ISDA 2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Reseolution and
Disclosure Protocol

The partics agrec that the definitions and provisions contained in the Attachment to the ISDA
2013 EMIR Portfolic Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure Protocol published on
July 19,2013 by the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (the "PR Protocot")
are incorporated into and apply to this Agreement and any Tramsaction hereunder, as
applicable. References in those definitions and provisions to any "Covered Master Agreement”
will be decmed to be references to this Agreement, For greater certainty, if there is any
inconsistency between this provision and the provisions in a Confirmation of a Transaction,
this provision shall prevail unless such Confirmation expressly overrides the provisions of the
Attachment to the PR Protocol.

6641072751
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The parties further agree that the text of the Attachment to the PR Protocol shall be construcd
subject to, and in accordance with, the following provisions;

(i) The Buyer shall be treated as 1f it had adhered to the PR Protocol as a Portiolio Data
Sending Entity;

The Scller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Receiving Entity,

(i1) "Local Business Day" means, in respect of the Buyer and the Seller, a day on which
commercial banks and foreign exchange markets settle payments and are open for
general business i1 Madrid,

{(iif)  The Buyer appoints the following Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Seller appoints the following Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable

(1v) The Buyer shall be teeated as (f it had adhered to the PR Protocaol as a party that may
use a Third Party Service Provider; and

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider

(v) Contact details for Portfulio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:
The Buyer:
Partfolio Data: podrec@rruposantander.com

Notice of a discrepancy: pertrecf@eniposantander.com

Dispute Notice: poerireci@egruposantander.com

The Seller:

Portfolio Data: santanderdetitulizacion@eruposaniander.com
Notice of a discrepancy: santanderdetitulizacioni@gruposantander.com
Dispute Notice: santanderdetitulizacion@eruposantander.com

{h) Non-Financial Counterparty

The Seller represents that 1t is a "non-financial counterparty” as defined in article 2(9) of
Regulation (EU) No 648/2012. The partics agree thal this representation will not constitute an
Additional Representation for the purposes of Section 3 of this Agreement.

M) Additional Agreement

Section 4 of this Agreement s hereby amended by adding at the end thereof the following
subscction (D):

"(fy  Consent to Disclosure. Each party agrees and consents to the communication and
disclosure of all information 1n respect of this Agreement and any Transaction and all
matters incidental hereto and therete by the other party: (i) to the head office and all
other brauches and Affiliates of the other party, provided such communication and
disclosure is for risk management and administrative purposes; and (if) as required by

10287670468-v4 - 10 - 66-42072751
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any applicable T&W or regulation or any court or regulatory or other authority of
competent jurisdiction.”

Additional Defined Terms

Capitalised terms used but not defined berein shall have the meaning piven to them in (1} the
summary of the terms and conditions of the EUR 87,000,000 Portfolio Credit Linked Notes due
2056 (the "Notes") and issued by Fondo de Titulizacién MAGDALENA 10 (the "Issuer”) set
out in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions"} and (2) the deed of
incorporation executed by Management Company (as defined int the IM Conditions) and Banco
Santander, S.A. on 11 June 2024 before the notary public of the city of Madrid, Mr José Maria
Mateos Salgado, in connection with the incorporation of the Issuer,

Section 2(a)(iii)

Section 2(a)(iii) shall not apply in respect of the obligations of either Party other than in respect
of an Event of Default specified in Sectien 5(a)(i) (Failure to Pay or Deliver).

Limited Recourse
The Buyer agrees that:

(1) sums payable to the Buyer in respect of the Seller's obligations to the Buyer shall be
Himited to the lesser of (a) the aggregate amount of all sums due and payable to the
Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds {Fondos Disponibles) or,
as applicable, Available Liguidation Funds (Fondos Disponibles para Liquidacicn),
net of any sums which are payable to other persons in priority to or pari passu with the
Buyer in accordance with the applicable Priority of Payments {Orden de Prelacién de
Pagos); and

(i1) on the Legal Redemption Date (Fecha de Vencimiento Legal) following final
distribution of the Available Liquidation TFunds (Fondos Disponibles para
Liguidacion) the Buyer shall have no further ¢laim against the Seller in respect of any
unpaid amounts and such unpaid amounts shall be discharged in full.

16287670468-v4 ~11- h 6641072751
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IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this Schedule on the respective dates specified
below with effect from the date specified on the first page of this Agreement.

Banco Santander S.A. The Management Company
(as tegal representative of Fonda de
Titulizacion MAGDALENA 10)

By: By:

Name: Ms Catalina Mejia Garcia Name: Mr Juan Carlos Berzal Valero
Date: 11 Junc 2024 Date: 11 June 2024

10287670468-v4 12 6641072751
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Fondo de Titulizacién DALENA 10, represented by Santander de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, 8.A.

Dear Sirs or Madams,

Credit Default Swap

The purpose of this letter (this "Confirmation") is to confirm the terms and conditions of the
Credit Derivative Transaction entered into between Banco Santander S.A. (the "Buyer™) and
Fondo de Titulizacién MAGDALENA 10 (the "Seller") (each a "Party" and together the
"Parties”) on the Trade Date specified below (the "Transaction"). This Confirmation
constitutes a "Confirmation"” as referred to in the ISDA Master Agreement specified below.

The definitions and provisions contained in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
(without incorporating either the 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Committees and
Auction Settlement Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published on
12 March 2009 or the 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees, Auction
Seitlement and Restrucluring Supplement to the ISDA Credit Dervatives Definitions,
published on 14 July 2009) (the "2003 Definitions"), as published by the International Swaps
and Derivatives Association Inc., ("ISDA"), are incorporated into this Confirmation. In the
event of any inconsistency between the 2003 Definitions and this Confirmation, this
Confirmation will govern. For the aveidance of doubt, Section 1.10 (Requirements Regarding
Notices) of the 2003 Definitions will apply in respect of any notice delivered in conneclion
with this Confirmation.

This Confirmation supplements, forms a part of, and is subject to, the ISDA 2012 Master
Agreement (Trish Law) dated as of 11 June 2024, as amended and supplemented from time to
time (the "Agreement"), between the Buyer and the Seller. All provisions contained in the
Agreement govern this Confirmation except as expressly modified below. Words and
expressions used but not otherwise defined in the Agreement shall have the meanings ascribed
to them in (1) the summary of the terms and conditions of the EUR 87,000,000 credit linked
notes due 2056 (the "Notes") and issued by Fondo de Titulizacion MAGDALENA 10 (the
"Issuar™) set out in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions™) and (2)
the Transaction Documents (as defined in the IM Conditions). In the event of any inconsistency
between words and meanings defined in the other Transaction Documents and words and
meanings defined in this Confirmation, this Confirmation will govern.

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

1. General Terms
Trade Date: 11 June 2024
Effective Date: 20 June 2024

Scheduled Termination Date: 24 December 2054 /

i

Initial Termination Date: The earliest to occur of: /
(1) the Scheduled Terminatioy Date;

F

¥
i
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Termination Date:

Final Termination Date:

Failure Date

10280947598-v12

(b) an Optional Termination Date;

(c) an Early Termination Date;,

{d) a Fatlure Date,

(e) the Seller Liquidation Date; and

(D a2 Servicer Default / Adverse Policies
Amendment Date.

The earliest to occur of:

(a) the Final Exhaustion Date; and

{(b)  the Initial Termination Dale, provided
that, il on the Initial Termination Date
there are one or more Non-Worked Qut
Reference Obligations, the Termination
Date shall oceur on the earliest to oceur

of

(1
(11)
(iii)

(v)

the Final Exhaustion Date;
the Final Termination Date;

the Cash Scttlement Date which
occurs on or following the first date
on which all such Reference
Obligations have become either (i)
Verified Reference Obligations or
(ii) Reference Ohligations in respect
of which it is no longer possible for
the Conditions to Settlement to be
satisfied; and

the Actual Early Redemption Date.

(Section 1.7 of the 2003 Definitions shall not apply.)

The date falling 24 months after the Initial
Termination Date, except thai if the Initial
Termination Date is the Seller Liquidation Date or a
Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Date, the Final Termination Date shall be the Initial
Termination Date.

Any date which is:

(a) the day falling 60 calendar days after the
date on which the Deposit Bank ceased to
satisfy the Required Rating without it

-400-
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ing been replaced by a new Deposit
Bank which has the Requircd Rating (but
only to the extent that the affected
Deposit Bank is Banco Santander, 8.A. or
any other bank which is part of the
consolidated group of Banco Santander
S.Aor

(b) the day fatling 15 calendar days after any
Cash Settlement Date on which the Issuer
has failed to pay in full any amounts
payable to the holders of the Notes on
such Cash Settlement Date without such
failure to pay having been fully remedied
on or before such day.

The Scller Liquidation Date: ~ The date on which the Seller is liquidated and the
Notes are redeemed pror to their scheduled
maturity, upon the occurrence of the Management
Company's insolvency where il has not been duly
replaced within a period of four months; each as
more particularly described in section 5.1(vi) of the
Deed of Incorporation.

Final Exhaustion Date: The Cash Settiement Date which falls on or
immediately following the date on which the
Protected Tranche Amount is reduced to zero and it
is impossible that the Protected Tranche Amount
will again become greater than zero.

Floating Rate Payer: The Seller

Calculation Agent: The Buyer

Calculation Agent City: Madrid

Business Day: Any TARGET Settlement Day on which

commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business in
Madrid (including dealings in foreign exchange and
forcign currency deposits), where:

"TARGET Settlement Day" means any day on
which T2 is open for the settlement of payments in
euro; and

"T2" means the real time gross settlgment system
operated by the Eurosystem or gliy successor
system. 7 G

/
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Business Day Coovention:

Reference Fntity:

Reference Obligations:

Credit Line:

10280547598-v 12

Following (which, subject to Sections 1.4 and 1.6 of
the 2003 Definitions, shall apply to any date referred
to in this Confirmation that falls on a day that is not
a Business Day).

Each borrower under each Reference Obligation as
identified as such by a reference number (Reference
Entity ID} in the Reference Register in respect of
such Reference Obligation.

Section 2.2 of the 2003 Definitions shall not apply.
Tnstead, "Suecessor" means in relation to a
Reference Obligation, any entity that, as determined
by the Caleulation Agent acting in good faith and in
a commercially reasonable manner, assumes any
obligations under such Reference Obligation (but
only to the extent of such assumption). For the
avoidance of doubd, if at any given time more than
one Successor assumes any obligations under a
Reference Obligation, then such Reference
Obligation shali be split into such number of
Reference Obligations as corresponds to the number
of Successors and the Calculation Agent shall
allocate the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such Reference Obligation
amongst each such Successor in the same proportion
that the obligations assumed by cach such Successor
bears to the principal amount of such Reference
Obligation prior to such assumption, provided that
where more than one Successor assumes joint and
several Iiability for any resulting obligation, such
resulting obligation shall constitute a single
Reference Obligation in respect of which all such
Successors shall be Reference Entities,

Each obligation designated as such and identified in
the Reference Register (each a "Reference
Obligation™) which are loans to micro, small,
medium or large enterprises (including self-
etnployed persons), as adjusted from time to time in
accordance with the Reduction/Removal provisions
and the Replenishment and Substitution provisions,
and as may be amended pursuant to the
"Amendment and Refinancing of Reference
Obligations" provisicns sct out below from time to
time,

A revolving credit facility provided on terms that
amounts repaid may be redrawn from time 10 iime

4. 6641072751
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Reference Register:

Servicing:
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The Buiyer Bas designated on 27 May 2024 (the
*Cut-Off Date") a portfolic (the "Reference
Portfolio") of Reference Obligations and, in
relation to each such Reference Obligation,
Reference Entities which are listed on the Reference
Register. The Reference Register as of the Cut-Off
Date is set out in Annex 4 hereto,

On the Cut-Off Date, the Reference Obligations
which are listed on the Reference Register are
required to comply individually with the Eligibilicy
Criteria and the Reference Portfolio is required to
comply with the applicable criteria set forth in the
Portfolio Guidelines,

The Eligibility Criteria are set out in full in Annex |
to this Confimation.

Without lirnitation to Section 14(e), the Buyer is not
required to have an interest in, or exposure to, any
Reference Obligation as at the Cut-Off Date and, if
it holds, or has any exposure lo, any Reference
Obligation as at the Cut-Off Date, it is not obliged
to retain or conlinue to hold, or to have an exposure
to, any Reference Obligation after the Cut-Off Date.

The Buyer shall maintain a register (the "Reference
Register") speeifying the information set out in
Section 10 below. The Buyer will update the
Reference Register on a monthly basis in order to
reflect any Reduction/Removal, Replenishments or
Substitutions resulting in changes to the Protected
Reference Obligation Notional Amount of any
Reference Obligation, the addition of new
Reference Obligations or other change to the
Reference Register details since the Cut-Off Datc,
or the date of the most recent monthly update, as the
casc may be,

The Reference Obligations and the Reference
Collateral will be administered and enforeed by the
Servicer in accordance with the Relevant Lender's
credit and collection policies (the "Credit and
Collection Policies") and servicing principles (the
"Servicing Principles”), as in force from time to
time and to the standard of a reasonable and prudent
lender or equivalent credit and collection policy and
servicing principles.

In all cases, any credit, risk managemént, recovery
process and/or enforcement decisiongrelating to the

.5. 6641072751
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Servicer:

Initial Reference Portfolio
Amount:

Reference Portfolio Notional
Amount:

Maximum Protected
Reference Portfolio Notional
Amount:

10280947598-v12

Reference Portfolio shall be taken by the Relevant
Lender without regard to the existence of this
Transaction and with a view of minimising losses
and maximising recoveries on the relevant
Reference Obligation,

The Buyer shall ensure that information barriers are
put in place such that the officers of the Relevant
Lender responsible for servicing the Reference
Obligations in the Reference Portfolio shall not be
awarc of the Reference Obligations included in the
Reference Portfolio and cach Servicer shall
therefore carry out its duties in relation to the
Reference Porifolio without regard to the existence
of this Transaction.

The Buyer shall promptly make available the Credit
and Collection Policies to the Seller upon its request
(acting reasonably).

The Relevant Tender or its agent acting on its
behalfl

EUR 1,221,055,672.88, being the sum of ihe
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on the Cut-Off Date.

On any date, an amount equal to the sum of the
Reference Obligation Notional Arount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Partfolio on such date.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount of each Non-Worked
Out Reference Obligation is included in the
Reference Portfolio Notional Amount.

An amount equal to the Protected Reference
Portfolio Amount fless (i) the aggregate of all
Worked Out Credit Protection Amounts, (ii) the
aggregate of the Protected Reference Obligation
Notional Amounts of all Non-Worked Out
Reference Obligations; and (iii) the aggregate of the
Cumulative  Protected Tranchc Amortisation
Amount and the Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount.

-6 - 6641072751
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Protected Refere L
Amount:

Reference Obligation
Notional Amount:

Protected Reference
Obligation Notional Amount:

Protected Reference Portfolio
Notional Amount:
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olio EURM59989 997 10 being 95% of the Initial

Reference Portfolio Amount (to two decimal
places).

In respect of a Reference Obligation, the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "RONA".

The Reference Obligation Notional Amount in
respect of a Reference Obligation shall in all cases
be no greater than the Relevant Lender's exposure ta
such Reference Obligation, such exposure as
determined on the Relevant Date,

Following a Reduction/Removal of the Protected
Reference Obligation Notional Amount in respect
of'a Reference Obligation, the Reference Obligation
Notional Aracunt in respect of such Reference
Obligation shali be reduced by an amount which is
in the same proportion to the Reference Obligation
Notional Amount as the amount such
Reduction/Removal  bears to the Protected
Reference Obligation Notional Amount.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount shall not bs subject 1o
increase as a result of any amendment or refinancing
that results in interest being capitalised. This is
without prejudice to the right of the Buyer to
increase such Reference Obligation Notional
Amount and Proteccted Reference Obligation
Notional Amount pursuant to a Replenishment.

In respect of a Reference Obligation the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "PRONA", provided
that such amount shall be equal to 95% of the
Reference Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation (to two decimal places) on the
applicable Relevant Date, as adjusted pursuant to
the terms of this Transaction.

On any dale, the lesser of:
(a) the Protected Reference ng:cfnlio
Amount; and Y
(b) the sum of the Pmteclﬂd,-'xReference
Obligation Notional Amounts for all

-7 - G6-41072751
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Reference Obligations in the Refercnce
Portfolio on such date.

The Protected Reference Obligation Notional
Amount of any Reference Obligation shall, as set
out helow, be reduced from time to time as follows
{each such reduction, & "Reduction/Removal”):

(a) in respect of a Reference Obligation which
1s not a Credit Ling, in whole or in part (as
applicable) to reflect any repayment,
prepayment or amortisation in relation to the
relevant Reference Obligation by an amount
which is in the same proportion to the
Protected Reference Obligation Notional
Amount of the Reference Obligation
immediately prior to such repayment,
prepayment or amortisation as the amount
that such repayment, prepayment or
amortisation bears 1o the outstanding
principal amount of such Reference
Obligation immediately pror to such
repayment, prepayment or amortisation. For
the avoidance of doubt, if a repayment or
prepayment occurs in respect of a Reference
Obligation which is a Credit Line, no such
reduction shall oceur;

{b) in whole or in part {as applicable) to reflect
any disposal by the Relevant Lender of all or
part of 1ts interest in the Reference
Obligation m the ordinary course of its
business to a third party which is not either
(i) the Buyer, (ii) a credit institution (other
than the Buyer) or a rcpulated lending
institution (establecimiento financicro de
crédite) which, in both cases, is part of the
Banco  Santander S.A.  consolidated
accounting group or (iii) a special purposc
vehicle or other entity which is part of the
Banco  Santander S.A,  consclidated
accounting group by an amount which is in
the same proportion (o the Protected
Reference Obligation Notional Amount of
the Reference Obligation immediately prior
to such disposal as the amount that such
disposal bears to the outstanding principal
amount of such Reference Obligation
immediately prior to such disposal;

-8 - 66-41072751
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(c) " WHole if the relevant Reference

Obligation ceases to be held on Banco
Santander 8.A.'s regulatory balance sheet as
a result of the Relevant Lender no longer
being consolidated with Banco Santander
S.A. for the purpose of Article 11 of
Regulation No 575/2013 of the European
Parliament and of the Council of 26 June
2013 (the "CRR");

in respect of a Reference Obligation which
is a Credit Line, in whole upon the
cancellation in full of the commitment and
repayment of all outstanding amounts in
respect of that Reference Obligation;

in respect of a Reference Obligation which
is a Credit Line, in part if, following the
occurrence of the Event Determination Date
in respect of such Reference Obligation, the
Defaulied Notional Amount is less than the
Protected Reference Obligation Notional
Amount for that Reference Obligation, by an
amount equal to the amount by which the
Protected Reference Obligation Notional
Amount esxceeds the Defaulted Notional
Amount;

in whole if the rclevant Reference
Obligation is determined by the Buyer or the
Independent Accountants to have been a
False Addition;

in whole if the relevant Reference
Obligation becomes a Worked Out
Reference Obligation other than wherce the
relevant Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, provided that for the
purpose of determining the Portfolio
Amortisation Amount on any date after the
Last Replenishment Date, the amount of
such Reduction/Removal shall be deemed to
bc an amount equal to the Defaulted
Notional Amount for such Reference
Obligation minus the Worked Out Credit
Protection Amount for such Reference
Obligation; _

at the option of the Buyer, in whole if,
following the occurrence f.if an Bvent
Determination Date in refpect of such

f
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Reference Obligation, Buyer determines in a
commercialiy reasonable manner and in
good faith that any of paragraphs (c), (d) or
(e) (as applicable} of the Additional
Condition to Settlement could not bc
satisfied in respect of that Reference
Obligation,

6y in whele in respect of any Reference
Chligation if a Credit Event occurred in
respect of the relevant Reference Obligation
prior to the Effective Date,

() in whole or in part if, as a result of any
amendment or refinancing, the Reference
Obligation becomes subject to a guarantee
froon  the Furopean Investment Bank
("EIB") or Instiuto de Credito Oficial
("ICO™) or, if such Reference Obligation
was subjecl (o such a guarantee when it was
first included in the Reference Portiolio,
such guarantee is extended to cover a
previously unguaranieed portion of the
Reference Obligation (and, where in partt,
such Reduction/Removal shall only occur in
respect of the portion corresponding to such
portion subject to the guarantes); and

{k) at the option of the Buyer, in whole, if as a
result of an amendment or refinancing, the
final repayment date of the relevant
Reference Obligation were to be cxtended
beyond the Scheduied Termination Date.

Tf the Buyer becomes aware that the Reference
Portfolio did not comply with the applicable
Portfolio Guidelines on the Cut-Off Date, the Buyer
shall select one or morc Reference Obligations to be
removed from the Reference Portfolio so as to cause
the Reference Portfolio following such removal to
be in compliance with the Portfolio Guidelines (and
any such removal shall be a Reduction/Removal).

For the avoidance of doubt, the Buyer may not
reduce or remove any Reference Obligations from
the Reference Portfolio otherwise than in
accordance with the foregoing.

On any Cash Settlement Date on or prior to the Last
Replenishment Date, the Buyer will have the right
(but not the obligation) at its sole discretion (and

-10 - 6641072751
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m:fﬂfﬁ-mﬂ interests) to add, with effect from
and including such datc, one or morc new Refercnece
Obligations (including Reference Obligations with
respect to new Reference Entities) to the Reference
Register or to increase the Reference Obligation
Notional Amount of an existing Reference
Obligation (each a "Replenishment™) provided
that the Conditions to Replenishment are satisfied
on the Relevant Date in respect of such
Replenishment.

Following an increase of the Reference Obligation
Naotional Amount in respect of a Reference
Obligation pursvant to a Replenishment, the
Protected Reference Obligation Notional Amount of
that Reference Oblipation shall be increased by an
amount which is in the same proportion to such
Protected Reference Obligation Notional Amount as
the amount such increase bears to such Reference
Obligation Notional Amount.

Each day on which any Replenishment is effected
by the Buycer shall constitute 2 "Replenishment
Date".

For the avoidance of doubt: (a) the Buyer shall
update the Reference Register to reflect any
Reduction/Removal on a Replenishment Date prior
to performing any Replenishments on such
Replenishment Dale; and (b) the Buyer may effect a
Reduction/Removal and Replenishment of the same
Reference Obligation such that if such Reference
Obligation was previously added pursuant to a False
Addition it will not continue to be so regarded as a
False Addition, provided that the Conditions to
Replenishment are satisfied in respect of the
subsequent Replenishment.

"Last Replenishment Date" means the earliest of:

(ay  the date immediately preceding the date on
which a Replenishment Stop Event occurs;

(b)  the second Cash Settlement Date falling
after the Effective Date; and

{c) the date immediately preceding the Tnitial
Termination Date.

'
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Cumulative Credit Losses:

Corditions to Replenishment:
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"Replenishment Stop Event" means, on any date,
the Buyer determines, by reference (o the most
recent data available to it on that date, that:

(a) the Cumulative Credit Losses 1s greater than
1.75% of the Protected Reference Portfolio
Amount;

(b) the ratio between (i) the aggregate Reference
Obligation Notional Amounts of all
Reference Obligations which arc Higher
Risk Reference Obligations, and (ii} the
Reference Portfolio Notional Amount,
expressed as a percentage, is 25 percentage
points higher than (he corresponding ratio on
the Lffective Date;

{c) 4 Bankruptey (as defined in Section 5(a)(vii)
(Bankrupicy) of the Apgreement) has
occurred with respeet to the Buyer;

(d) the Protected Reference Portfolio Notional
Amount is, or will be when caleulated at the
next succeeding Calculation Date, equal to
or less than 10% of the Protected Reference
Portfolio Amount; or

(e) no Replenishment has occurred on the
immediately przceding Cash Settlement
Date.

On any date, an amount equal to the sum of:

(a) all Initial Credit Protection Amounts; and
(b all Credit Protection Adjustment Amounts,
as at that date.

The “"Conditions to Replenishment" shall be
satisfied on a Relevant Date in respect of a
Reference Obligation and a Replenishment if:

(a) the Reference Obligation satisfied each of
the Eligibility Criteria;

(b) the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last two
accounting periods duly audited and the
auditors' report in respect of the last
accounting period does not contain any

.12 - 6641072751
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Obligation:

10280947598-v12

(©)

HV 9649

wd

b4 - .
E':|G€\u‘lml5at10ns, which are relevant for the

purposes of article [7(a) of Law 5/2013; and
either:

(i) the Portfolio Guidelines set ocut in
Annex 2 were satisfied in respect of
all Replenishments on the Relevant
Date  in  respect of  such
Replenishment; or

(di)  if the Portfolio Guidelines set out in
sub-paragraph (1v) of the Portfolio
Guidelines had been breached
immediately prior to the relevant
Replenishment (after taking into
account any Reduction/Removal on
such Replenishment Date) and such
breach is cootinuing, (A) the
weighted average life of all
Reference Obligations which are the
subject of the Replenishrnents on that
date is equal to or lower than 3.50
years and (B) all of the other
Partfolio Guidelines set out in Annex
2 were satisfied in respect of all
Replenishments on the Relevant
Date including such Replenishment
(the "PG Breach Exception™).

Ifthe Buyer becomes aware or the Seller determines

that:

(a)

()

(c)

any Reference Obligation which formed part
of the Reference Portfolio on the Effective
Date did not comply with the Eligibility
Criteria on the Cui-Off Date; or

any Replenishment was effected without
satisfying the Conditions to Replenishment;
or

any Substitution was effected without
satisfying the Conditions to Substitution,

(each a "False Addition", and each such Reference
Obligation, an "Ineligible Obligation"), then the
Buyer or the Seller, ag applicable, will, as soon as
reasonably practicable, notify the other party of
such False Addition. The parties acknswledge and
agree that the Buyer may become awﬁre of a False

-13-
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Addition for these purposes pursuant to dealings
with the Independent Accountants under the Letter
Agreement in place at the relevant time subject to
any dispute resolution and the other mechanisms
therein,

If a Reference Obligation has been added/adjusted
pursuant to a False Addition, then:

(a)

-14 -

promptly following the date on which the
Buyer became aware of such False Addition,
the Buyer will remove the relevant
Reference Obligation from the Reference
Partfolio (and for the avoidauce of doubt,
such  removal  will  constitutc  a
Reduction/Removal) or  decrease  its
Reference Obligation Notional Amount in
order for such Reference Obligation to
satisfy the Conditions to Replenishment,
provided that if such Reference Obligatien
is determined to be an Ineligible Obligation
as a result of a Replenishment comprising an
increase in the Reference Obligation
Notional  Amount of such Reference
Obligation being effected without satisfying
the Conditions {0 Replenishmeni, such
Reference Obligation will remain in the
Reference Portfolioc and the Reference
Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation shall be equal to the
greater of:

(D) the Reference Obligation Notional
Amount of such  Reference
Obligation immediately prior to such
purported Replenishment; and

(ii) an amoufnt that causes such
Reference Obligation to satisfy the
Conditions to Replenishment,

and the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such Reference
Cbligation shall be:

(A)  where the amount specified
i paragraph (a)(i) above is
greater than the amount
specified in paragraph (a)(i1)
above, equal to the Protected
Reference Obligation

6641072751
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Notional Amount of such
Reference Obligation
immediately prior to such
purported  Replenishment;
and

(B)  where the amount specified
in paragraph (a)(ii) above is
greater than the amount
specified in paragraph (a)(i)
above, reduced by an amount
which is in the same
proportion to the Protected
Reference Obligation
Notional Amount of such
Reference Obligation as the
amount of the reduction of
the Reference Obligation
Notional Amount of such
Reference Obligation which
results in  the amount
specified in paragraph (a)fii)
above bears to the Reference
Obligation Notional Amount
of such Reference
Obligation; and;

on any Cash Settlement Date following the
end of the Replenishment Period, the Buyer
will have the right (but not the obligation) at
its sole discretion (and acting in its own
interests) to add, with effect from and
including such date, one or more new
Reference Obligations (including Reference
Obligations with respect to new Reference
Entities) to the Reference Register (each
such addition, a "Substitution”, each such
Reference Obligation, a “Substitate
Obligation", the Reference Obligation
Notional Amount being added to the
Reference Porifolio, the "Substitute
RONA" and the Protected Reference
Obligation Notional Amount being added to
the Reference Portfolio, the "Substitute
PRONA"), provided that, in respect of
each Substitution, on the Relevant Date:

(i the Substitute Obligation satisfied
each of the Eligibility Criteria;

A 66-41072751
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(i)

(i)

(iv)

- 16 -
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the aggregate Substitute RONA of
cach Substitutc Obligation on the
related Cash Settlement Date does
not cxceed the aggrepate Reference
Obligation Notional Amount of each
Ineligible Obligation removed from
the Reference Porifolio during the
immediately preceding Calculation
Period;

the weighted average PD of the
Substitute Obligations on the related
Cash Settlement Date docs not
exceed the weighted average PD of
the Ineligible Obligations removed
from the Reference Portfolic during

the immediately preceding
Calculation Period;
either:

(A)  the Portfolioc Guidelines set
out in Annex 2 were satisfied
in respect of all Substitutions
on the Relevant Date in
respect of such Substitution;
or

(B)  ifthe Portfolio Guidelines set
out in sub-paragraph (iv) of
the Portfolio Guidelines had
been breached immediately
prior to the relevant
Substitulion (afler taking mto
account any
Reduction/Removal on such
Substitution Date) and such
breach 1s continuing, (1) the
weighted average life of all
Reference Obligations which
are the subject of the
Substitution on that date is
equal to or lower than 3.50
years and (2) all of the other
Portfolio Guidelines set out
in Annex 2 were satisfied in
respect of all Substtution
Datc on the Relevant Date
including such Substitution

Bo-41072751
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{the "PG Breach
Exception™),

in each case, as if references in the
Portfolio Guidelines to a
Replenishment or Replenishment
Date  were references to a
Substitution and the Substitution
Date, respectively; and

(v) the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last
two accounting periods duly audited
and the audilors' report in respect of
the last accounting period does not
contain any qualifications, which are
relevant for the purposes of by article
17(a} of Law 5/2015;

(together, the "Conditions to

Substitution"); and
(c) no Credit Event Notice may be delivered:

8 at any time with respect to a
Reference Obligation that is required
to be removed from the Reference
Portfolio pursuant to paragraph (a)
ahove; and

(i) until the Reference Obligation
Notional Amount and the Protected
Reference  Obligation  Notional
Amount of the relevant Reference
Obligation is reduced in accordance
with paragraph (a} above, if such
Reference Obligation will remain in
the Reference Portfolio pursuant to
patagraph {a) above.

Each day on which a Substitution is effected by the
Buyer shall constitute a "Substitution Date”.

Notwithstanding anything herein or in the
Agreement to the contrary, any failure to satisfy the
Condilions to Replenishment or, as the case may be,
Conditions to Substitution will not comprise a
breach of the Agreement or otherwise comprise a
Potential Event of Defauit or an Event of Default
(including, without limitation, under Segfion 5(a)(ii)
of the Agreement} with respeet to Lh/ar‘ﬁuyer and in

-17 - Fi 6641072751
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Amendment and Refinancing
of Reference Obligations:

1028094759812

the absence of fraud, will not entitle the Seller to
claim any compensation, damages or any other
equitable relief.

Other than the representation set out in Paragraph
14(i)(viii) below, the Buyer makes no representation
whatsoever, express or implied, as to whether or not
any Reference Obligation complies with the
Conditions to Replenishment and/or the Conditions
to Substitution on any date,

Reference Obligations may, from time to time, be
amended or refinanced by the Relevant Lender in
accordance with its normal servicing practices for
loans of that type, including, without limitation,
increases of the principal amount, changes to the
interest rate of the loan, changes to the borrower or
an amendment made (or deemed o be made) as
required to comply with applicable moratoria or
similar events,

Such amendment or refinancing may include
extending the final repayment date for such
Reference Obligation provided that the final
repayment date may not be extended beyond the
Scheduled Termination Date except where such
extension occurs as a result of (i) a Restructuring, or
(ii) any payment holiday or moratorium which 1s
either imposed by operation of law or pursuant to a
General Moratorium, and further provided that
any amendment or refinancicg of any Reference
Obligation in respect of which the Relevant Lender
is a Securitisation Issucr shall be also subject to
those restrictions and limitations (if any) applicable
under the tramsactions documents of the relevant
securitisation. Any such amendment may take the
form of the cancellation or repayment of the existing
Reference Obligation and its replacement with a
new obligation of the same borrower or a different
borrower,

Except as penmitted in paragraphs (j) and (k) under
the heading "Reductions”, an amended or
refinanced Reference Obligation will remain in the
Reference Portfolio without being required to
satisfy the FEligibility Cnteria or Portfolio
Guidelines at that time.

Where, pursuant to a refinancing, two or more
Reference Obligations are consolidated into one
new obligation, including where such new

- 18 - 6641072751
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uhlm_m a different borrower, such new
obligation shall be a new Reference Obligation and
shall remain in the Reference Portlolio and ihe
Reference Obligation Notional Amount and the
Protected Reference Obligation Notional Amount of
such new Reference Obligation shall be equal to
the aggregate Reference Obligation Notional
Amounts and the agpregate Protected Reference
Obligation Notional Amounts of the Reference
Obligations being consolidated immediately prior to
the refinancing.

Where, pursuant to a refinancing, one Reference
Obligation is split into two or more new obligations,
including where such new obligations have a
different borrower, cach such new obligation shall
be a new Reference Obligation and shall remain in
the Reference Portfolio and the sum of the
Reference QObligation Notional Amounts and the
sum of the Protected Reference Obligation Notional
Amounts of such new Reference Obligations shall
be equal to the Reference Obligation Netional
Amount and the Protected Reference Obligation
Notional Amount, as applicable, of the Refersnce
Obligation being split immediately prior to the
refinancing,.

Where, pursuant to a refinancing, the principal
amount of the Refcrence Obligation to which the
Relevant Lender is exposed is increased, such
Reference Obligation shall remain in the Reference
Portfolio and the Reference Obligation Notional
Amount and the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such new Reference Obligation
shall be equal to those immediately prior to the
refinancing. This is without prejudice to the right of
the Buyer to increase such Reference Obligation
Notional Amount and Protected Reference
Obligation Notional Amount pursuant to a
Replenishment,

For the avoidance of doubt, an amendment or
refinancing which constitutes or gives nise to a
Restructiring Credit Event will be settled in
accordance with the Setilement Method.

General Moratorium: Means:

(a) a general payment moratorium which:

1028094759812 -19.- 6641072751
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2 Tranches and Amortisation

Order of calculations;

10280947598-v12

(i)

(iil)  envisages

is based on the applicable national
law or is otherwise agreed to by the
Relevant Lender in the context of an
industry- or sector-wide moratorium
scheme agreed or coordinated within
the baoking industry or a material
part thereof; and

applics to a large group of obligors
predefined on the basis of broad
criteria; and

only changes to the
schedule of payments for a
predefined limited period of time;
and

(iv)  offers the same conditions for the

™)

(b)

changes of the payment schedules to
all  exposures subject to  the
moratorivm; and

does not apply to new loan contracts
granted aficr the date when the
moratorium was annotneed; and/or

any other moratoria on loan repayments
which is implemented as a result of any
regulation, guidelines or statements
published by the EBA from time to time
relevant to general moratoria on loan
tepayments (including, without
limitation, the Reference Obligations),
including  any  such  regulations,
guidelines or statements that lead to 3 re-
interpretation of the payment moratorium
described m (a) above.

For the avoidance of doubt, the calculation of the

Protected

Tranche Amortisation Amount and the

Senior Tranche Amortisation Amount in respect of
each Amortisation Date shall occur after the
calculation of the Threshold Loss Allocation, the
Protected Tranche Loss Allocation and the Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, in respect of
each Calculation Period ending immediately prior to
such Amortisation Date.

220 -
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Initial Protecied Tranche
Amount

Initial Senior Tranche
Amount:

Threshold Amount:

Cumulative Threshold Loss
Aianount:

Cumulative Threshold
Adjusted Loss Amount:

Protected Tranche Amount:

Protected Tranche Adjusted
Amount:

Cumulative Protected
Tranche [.oss Amount:

10280947598 -v12

EUﬁiWOO, being 1.00% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

EUR 87,000,000, being 7.50% of the Protected
Reference Portfolio Amount.

EUR 1,061,399,997.10, being 91.50% of the
Protected Referenca Portfolio Amount,

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Threshold Amount; minus

(b) the Cumulative Threshold Loss Amount
on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Loss Allocation
determined in respect of each Calculation Date
occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Adjusted Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior {o or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
0!

(a) the Initial Protected Tranche Amount;
minus

(b)  the sum of the Cumulative Protected
Tranche TLoss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount on such date,

On any date, the greater of zero and an amount cqual
o

(a) the Initial Protected Tranche Amount;
mimus

(b)  the sum of the Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amortisaiton Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protected Tranche Loss

.71 - 66-41072751
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Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss
Amount:

Curmulative Protected
Tranche Amortisation
Arnount;

Senior Tranche Amount:

Sentor Tranche Adjusted
Amount:

Cumulative Senior Tranche
Loss Amount:

Cumulative Senior Tranche
Adjusted Loss Amount;

Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount:

Amortisation Date:

10280547598-v12

Allocation determined in  respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of cach
positive and negative Protected Tranche Adjusted
Loss Allocation determined in respect of each
Caleulation Dale occurring prior to or on such date.

On any date, an amount cqual to the sum of all
Protected  Tranche  Amortisation  Amounts
determined in respect of ecach Calculation Date
occurning prior (o or on such date.

Ou any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Senior Tranche Amount; riinus

(b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Armount on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
lo:

{a) the Initial Senior Tranche Amount; minus

(b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Curnulative Senior Tranche Amaorlisation
Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Senior Tramche Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such datc.

On any date, an amount equal fo the sum of each
positive and negative Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date accurring prior to or on such date,

On any date, an amount equal to the sum of all
Senior Tranche Amortisation Amounts determined
in respect of each Calculation Date occurring prior
to or on such date.

Each Cash Scttlement Date.

ol 8 6G6-41072751
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Portfolio Attt

Amount:

Subordination Evenl;

10280947598-v12

In fEspect-8Feach Amortisation Date falling on or
prior to the Last Replenishment Date, an amount
specified by the Buyer in its discretion, provided
that such amount shall not exceed the amount by
which the Maximum Protected Reference Portfolio
Notional Amount exceeds the Protected Reference
Portfolio Notional Amount, excluding the Protected
Reference Obligaton Notional Amounts of all Non-
Worked Out Reference Obligations.

In respect of each Amortisation Date falling afterthe
Last Replenishment Date, an amount equal to the
sum of all Reductions/Removals which oceurred
during the Caleulation Period falling immediately
prior to such Amortisation Date minus an amount
equal to the aggregate Substitute PRONA of all
Substitutions which occurred on such Amortisation
Date.

A Subordination Event will occur ift

(a) the Cumulative Credit Losses are greater
than two per cent of an amount equaj to:

(1) in respect of any date on or prior to
the Last Replenishment Date, the
Protected  Reference  Portfolio
Amount; and

(i)  in respect of any date following the
Last Replenishment Date, the lower
of (x) the Protected Reference
Portfolio Amount, and (y) the
Maximum  Protected  Reference
Portfolio Notional Amount on the
Last Replenishment Date;

(b)  the Detachment Point of the tranche of
the Reference Porifolio represenied by
the Protected Tranche Amount is less
than 50 per cent of the Detachment Point
of the tranche of the Reference Portfolio
represented by the Protected Tranche
Amount on the Effective Date;

{c) the ratio between (1) the aggregate
Reference Obligation Notional Amount
of all Reference Obligations which are
Higher Risk Reference Obligations, and
(ii) the Reference Portfolio Notional
Amount, expressed as a percentage, is 35

23 - 6641072751
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pereentage  potnts  higher than  the
corresponding ratio on the LEffective
Date; or

(d) the Cumulative Unmanired Losses are
greater than or equal to the sum of the
Protecled Tranche Amount and the
Threshold Amount.

For the avoidance of doubt, if a Subordination Event
has occurred, the Protected Tranche Amortisation
Amount and Sentor Tranche Amortigation Amount
will from that time on be calculated on the basis that
a Subordination Event has occurred regardless of
whether the circumstances which caused that
Subordmation Event to oceur are still subsisting

Where:

"Cumulative Unmatured Losses" means, on any
date, an amount cqual to:

(a) the sum of the Defaulted Notional Amounts
in respect of all Defaulted Reference
Obligations which have not yel become
Verified Reference Obiligations as at that
date; minus

(b) the sum of the Initial Credit Protection
Amounts in respect of all Defaoited
Reference Obligations which have not yet
become Verified Reference Obligations as at
that date.

"Detachment Point" has the meaning given to it In
the second sub-paragraph of Article 256(2) of the
CRR: and

"Higher Risk Reference Ohligation" means each
Relerence Obligation which is not a Defaulted
Reference Obligation and which is classified by the
Relevant Lender as being:

() an exposure with a PD greater than five per
cent;

(b) an exposure to a credit-impaired debtor; or

(¢) in default within the meamng of Article
178(1) of the CRR.

24 - 66-41072751
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Protected Tranche
Amortisation Amount:

10280547598-v12
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"P* ek In respect to a Reference Obligation or
a Reference Entity, the fower of the "probability of
default" (within the meaning given to such term in
Article 4(1)(54) of the CRR) of the relevant
Reference Entity und, in respect of the PD of a
Reference Obligation, the probability of default of
any protection provider in respect of such Reference
Obligation.

In respect of each Amortisation Date;

(a) if a Subordination Event has not occured
prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

{1} the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(i)  an amount equal to the greater of
zero and:

(A) the  Protected  Tranchc
Adjusted Amount

? immediately prior to such
Amortisation Date; divided

by

(B) the sum of the Protected
Tranche Adjusted Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each
case immediately prior to
such Amortisation Date; and

(b)  if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the greater
of zero and an amount equal to:

(i) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
RS

(i) the Senior Tranche Amount
immediately  prior to  that
Amortisation Date.

-25- . 66-41072751
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Senior Tranche Arnortisation
Amount:

3 Early Termination

Designation of Optional
Termination Date:

[0280947598-v12

In respect of each Amortisation Date:

(a) if a Subordination Event has not occurred
prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

(1) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(i1) an amount equal to the greater of
zero and:
(A}  the Senior Tranche Adjusted
Amount immediately prior to

such  Amortisation Date;
divided by
(B) the sum of the Protected

Tranche Adjusied Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, In cach
case immediately prior to
such Amortisation Date; and

{b) if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the lesser of:

@ the Portfolio Amorlisation Amount
in respect of that Amortisation Date;

and
(i) the Senior Tranche Amount
immediately  prior  to  that

Amortisation Date.

If a Regulatory Event, a Siguificant Risk Transfer
Failurc Event, a Clean-up Event or a Time Call
Event occurs, provided that an Initial Termination
Date or the Final Exhaustion Date has not alreacy
occurred, the Buyer may, by not less than 15
Business Days' written notice to the Seller (the
"Optional Termination Notice™) designate a Cash
Settlement Dale as the Optional Termination Date
1 respect of the Transaction provided that, m the
case of a Time Call Event, the Buyer shall have first
notified 1ts competent authority of its intention to
designate anm Optional Termination Date and
provided its competent authority with an analysis

- 26 - 66-41072751
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shoﬁ&"ﬁmt is not exercising this termination
right to avoid allocating losses the Protecied
Tranche Amount or otherwise due to a deterioration
in the quality of the Refercnce Obligations. For the
avoidance of doubt, the Buyer is not required to
obtain the prior approval of its competent authority
to the exercise by it of this termination right.

At any time following the designation of an
Optional Termination Drate by the Buyer, the Buyer
may, acting in its sole discretion, waive its right to
deliver any further Credit Event Notices or Potential
Credit Eveni Notices by delivering a nolice in
writing to this effect to the Seller and the
Management Company (the "Waiver Notice").
Following the delivery of a Waiver Notice by the
Buyer, the Buyer may request the Independent
Accountant to deliver, no later than the 10®
Business Day preceding the Optional Termination
Date, an Accountants’ Notice in respect of all
Determined Reference Obligations outstanding as
of the date of the Waiver Notice.

Designation of Servicer If the Seller determines, acting in good faith and a
Default/ Adverse Policies cormmercially reasonable manner:
Amendment Date:

(a) that the Buyer has persistently failed to
procure that the Reference Obligations and
the Reference Collateral are administered
and enforced by the Servicer in accordance
with the Relevant Lender's Credit and
Collection Policies and Servicing Principles
as in force from time to time and to the
standard of a reasonably prudent lender or
equivalent credit and collection policy and
servicing principles; or

(b)  following receipt of a Policies Amendment
Notice, that the relevant change(s) specified
in such notice will have a material adverse
effect on the rights and obligations of the
Seller under this Confirmation or in respect
of the Reference Portfolio,

the Seller may, by not less than 15 Business Days'
written notice (the date of such notice, the "Servicer
Default / Adverse Policies Amendment Notice
Date") to the Buyer designate a Cash Seftlement
Date as the Servicer Default / Xdwverse Policies
Amendment Date in respect of the Transaction.

.).

10280947598-v12 -27- 6641072751
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Clean-up Event:

Regulatory Event:

14280547598-v12

Any date of determination on which the Protected
Reference Portfoiio Notional Amount 1s equal to or
less than 10% of the Protected Reference Portfolio
Amount.

Any of the following occurs:

(a) a notification or other communication by
any applicable regulatory or supervisory
authority is received by the Buyer which
states that the amount of regulatory capital
which the Buyer is required to hold in
respect of the Reference Portfolio (or the
proportion of the Buyer's total regulatory
capital requirement which is referable to the
Reference Portfolio} is materially greater
than the amount of regulatory capital which
the Buyer anticipated being required to hold
in respect of the Refercnce Portfolio as a
consequence of entering into  this
Transaction {determined by reference to the
reguiatory requirements in force on the
Effective Date); or

()  the Buyer, acting reasonably, determines
that there is a material adverse change in the
Buyer's ability to reflect the full benefit of
the Transaction as anticipated by it on the
Effective Date as a result of the enactiment or
cffective date of or supplement or
amendment to, or a change in, law, policy or
official interprctation of any relevant
regulations or as a result of any official
comimunication, interpretation or
determination made by any relevant
regulatory authority, in each case occurnng
after the Effective Date and which cannot be
avoided by the Buyer using commercially
reasonable efforts,

provided that in respect of each of (a) and (b)
above, such event shall be beyond the Buyer’s
teasonable control and the Buyer shall provide
evidence to the Seller of the occurrence and details
thercof

For the avoidance of doubt, the amount of
regulatory capital which the Buyer anticipates being

required to hold in respect of 1ts exposure to the
Reference Portfolio:

-28 - 56-41072751
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(b)

(a)m?mw into account the Secuntisation

Framework; and

shall not take mto account either (i) any
changes to the Securitisation Framework or
any implementing regulations, policies or
guidelines in respect thercof announced or
published after the Effective Date, (ii) any
changes to the CRR III Banking Package
(including the proposed implementation
date for any of the changes contained
therein) or any implementing regulations,
policies or guidelines in respeet thereof or
(1) any other proposed changes to any
applicable law or regulation.

"Securitisation Framework" means:

@)

(1)

the CRR, including as it is proposed to be
amended pursuant Lo the CRR IIT Banking
Package; and

Regulation (EU) 2017/2402 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 laying down a general
framework for securitisation and creating a
specific framework for simple, transparent

and  standardised  securitisation  and
amending Directives 2009/65/EC,
2009/138/EC  and 2011/61/BU  and

Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU)
No 575/2013,

each in the versions it force on the Effective Date.

"CRR III Banking Package" mcans the proposed
amendments to the CRR in the form published by
the European Commission on 4 December 2023.

Sigmificant Risk Transfer An
Failure Event:

applicable
governmental body gives a written notice to the

supervisory, rtegulatory or

Buyer, at any time while this Transaction is in
effect, that the Buyer is not permitted, as a resuit of
this Transaction, to recognise significant credit risk
transfer in respect of the Reference Portfolio in
accordance with Article 245(2) or (3) of the CRR,

Time Cali Event: Any Cash Settlement [Date on u__r‘: following 24
September 2027,
{
10280547558-v12 -20 - 6641072751
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4. Fixed Payments

Fixed Payment Obligations:

Fixed Rate Payer Payment
Dates:

Fixed Amount:

106280947398-v12

On each Fixed Rate Payer Payment Datc:

) if the Fixed Amount is a positive amount,
the Buyer shatl pay the Fixed Amount to the
Seller; and

(i) if the Fixed Amount is a negative amount,

the Seller shall pay an amount equal to the
absolute value of the Fixed Amount to the

Buyer.

Each date falling one Business Day prior to a Cash
Settlement Date. For the avoidance of doubt, the
Fixed Rate Payer Payment Date in respect of a Fixed
Rate Payoer Calculation Period will be the final
Business Day of such Fixed Rate Payer Calculation

Pericd.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal to:

{A)  thesum of:

{a)

{b)

(c)

(d)

(e}

®

-30 -
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the Protected Tranche Fixed
Component Amount in respect of
that Fixed Rate Payer Payment Date;

the Issuer Operating Expenses in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

the Issuer Taxcs in respect of that
Fixed Rate I"ayer Payment Date;

the Subordinated Loan Amocunts in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

if, on such Fixed Rate Payer
Payment Date, the Buyer is not the
Depaosit Bank, the absolute value of
any negative interest charged on the
Deposit Account in respect of such
Fixed Rate Payer Calculation Period;
and

any Tax Gross Up Amount in respect

of that Fixed Rate Payer Payment
Date;

6641072751
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Protected Tranche Fixed
Component Amount;

Fixed Rate Payer Calculation

Period:

Protected Tranche [aterest
Rate:

10280947508 -v12

les.F 13 & |

if, on such Fixed Ratc Payer Payment Date,
the Buyer is not the Deposit Bank, an amount
equal to any positive interest paid into the
Deposit Account in respect of such Fixed
Rate Payer Calculation Period.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amouut equal to the product of:

{(a) the Protected Tranche Amount on the first
day of the Fixed Rate Payer Calculation
Period ending on (but excluding) that Fixed
Rate Payer Payment Date;

{b)  the Protccted Tranche Interest Rate; and
(c) the Fixed Rate Day Count Fraction.

Each period from, and including, one Cash
Settlement Date to, but excluding, the next
following Cash Settlement Date, provided that, the
first Fixed Ratc Payer Calculation Period shall
commence on, and include, the Effective Dale and
the final Fixed Rate Payer Calculation Period shall
end on, and include, the Termination Date.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date:

(a) occurring prior to or on the Initial
Termination Date, the swun of the Base Rate
and 8.25%; and

)] oceurring after the Initial Termination Date,
means the Base Rate,

provided that if the Initial Termination Date oceurs
on a date that is not a Fixed Rate Payer Payment
Date, the Protected Tranche Interest Rate for the
first Fixed Rate Payer Payment Date falling after the
Initial Termination Date shall be a percenlage equal
(i) the Base Rate and (ii) the product of:

(1 8.25%; and

(2)  the number of days from (and
including) the previous Fixed Rate
Payer Payment Dale to (and
including) the Initial Termination
Date divided By the number of days
in the Fixed Rate Payer Calculation

/ 6641072751
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Basc Rate:

Fixed Rate Day Count
Fraction:

Issuer Operating Expenses:

Subordinated Loan Amounts:

Issuer Taxes:

Financial Ititermediation Fee:

Tax Gross Up Amount;

Tax Gross Up Event:

10280947598-v12

Period ending on that Fixed Rate
Payer Payment Datc.

"Base Rate" means, in respect of a Fixed Rate Payer
Payment Date, EURIBOR as defined i, and
calculated in accordance with, the IM Conditions
[or the related Note Payment Date.

Actual/360

In respeet of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal o the Gastos del Fondo (Isswer
Operating Expenses) (as defined in section 15.4 of
the Deed of Incorporation) payable by the Seller on
the immediately following Cash Settlement Date,

In respect of a Fixed Raie Payer Payment Date, an
amount equal to the sumn of the principal and interest
payable by the Seller on the immediately following
Cash Settlemeni Date under the Subordinated Loan,

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sum ol any taxes, duties,
charges, assessments or fees of any nature
(including interest, penalties and additions thereto)
which the Seller must pay or retain for payment on
the immediately following Cash Settlement Date.

On each Cash Settlement Date, the Seller shall pay
to the Buyer an amount equal to the excess (if any)
of the balance standing to the credit of the [ssuer
Account once all other payments and relentions to
be made by the Sclier on such Cash Settlement Date
have been made, over the Principal Balance of the
Notes once redeemed or reduced on such Cash
Settlement Date in accordance with section 6.1.7 of
the Deed of Incorporation

Such additional amount as 1s necessary to ensure
that the net amount actually received by the
Noteholders following the occurrence of a Tax
Gross Up Event will equal the full amount that the
Noteholders would have received had no such Tax
Giross Up Event occurred.

The Buyer receives not less than 15 days' notice
from the Seller, the Paying Agent or any Noteholder
that the Seller is required to make any deduction or
withhelding for or on account of any tax in relation
to 4 number of Notes equal to or greater than 25%

_EAR. 6641072751
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5. Floating Payment

Conditicns to Settlement:

Notifying Party:

Credit Event Notice:

10280947598-v12

of HE"Note¥ Butstanding at such time other than
where any such deduction or withholding is required
because of the failure of the relevant Noteholders to
provide any certificates and/or other information as
may be required by the Issuer or the Paying Agent
in order for such payments to be made free of such
deduction or withholding, provided that Notes held
by Noteliwlders who are tax resident in a jurisdiction
which (i) qualifies as a non-cooperative jurisdiction
(furisdiccion no cooperativa) for the purposes of
Spanish tax laws; or (ii} is listed as a high-risk and
non-cooperative jurisdiction by the Financial Action
Task Force ("FATF"} shall not be taken into
account for the purposes of the calculation of such
25% threshold.

Credit Event Notice
Additional Condition to Scttlement
Buyer

Section 3.3 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Cred:it Event Notice.

"Credit Event Notice" means an irrcvocable notice
in writing from the Notifying Party to the Seller,
Calculation Agent and Management Company
sipned by two Managing Directors (or other
substantially cquivalent title) that describes a Credit
Event that occurred at or after 12:01 a.m., Madrid
Time, on the Effective Date and at or prior to [1:59
p.m., Madrid Time, on the latest of:

{a}  the earlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date; and

b) the last day of the Notice Delivery Period
if:

(1) the Cradit Event that is the subjeci of
the Credit Event Notice is a Failure
to Pay that occurs after the Initial
Termination Date; and

(iiy  the Potential Failure to Pay with
respect to such Failure 1o Pay occurs
at or prior to 11:59 p.m., Madrid

i’

-33- 66-41072751
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Additional Condition to
Settlement:

10280947598-v12

Time. on the Initial Termination
Date.

A Credit Event Notiee must contain (a) information
that confirms and describes in reasonable detail the
occurrence of the relevant Credit Event on or after
the Effective Date and within the pertod described
above, {b) confirmation from the Buyer of the
occurrence of such Credit Event within the period
described above, (¢) confirmation from the Buyer
that the Relevant Lender has classified the
Reference  Obligation based on  individual
assessment of creditworthiness as defaulted for the
putposes of Article 178 of the CRR and (d) the
Initial Credit Protection Amount for each Reference
Obligation in respect of which such Credit Event
occurred. The Credit Event that is the subject of the
Credit Event Notice need not be continuing on the
date the Credit BEvent Notice is eftective. A Credit
Event Notice shall be subject to the requirements
regarding notices set forth in Section 1.10

1f a Credit Event occurs, the Notifying Party shali
deliver a Credit Event Notice."

Notwithstanding Section 3.2(b) of the 2063
Definitions, the Credit Eveat Notice Condition to
Scttlement may only be satisficd by the delivery
during the Notice Delivery Period by the Notifying
Party to the Seller of a Credit Event Notice,

Notwithstanding anything to the contrary in Section
32 of the 2003 Definitions, if a Reference
Obligation is an Initial Verifiable Refersace
Obligation, it shall constitute an Additional
Condition to Settlement that the Independent
Accountants deliver to the Scller a notice (the
"Accountants' Notice'") verifying, in accordance
with the Agreed Upon Procedures:

(a) that the Credit Event identified in the
relevant Credit Event Notice occurred
during the period described above;

(b)  the calculation of the Initial Credit Protection
Amount;

{c) that the Defaulted Notional Amount on the
Event Determination Date was not greater
than 95% of the aggregate outstanding
principal amount of the Reference

.24 - 6641072751

-43).



Jamin
e
o7
o
NG
5}

10280947598-v12

“S@blgation to which the Relevant Lender is
cxposed on the Event Determination Date
(which amount shall exclude any amount in
respect of which the Relevant Lender has
entered into any other hedging or credit
protection arrangements provided that, for
this purpose, (i) where the Relevant Lender
is a Securitisation Issuer, any securilies
issued by that Securitisation Issuer shall not
constitute a hedge or credit protection
arrangement and (ii) any guarantees forming
part of the finance documentation with
respect to such Reference Obligation shall
not constititte hedging or credit protection
arrangements);

(d) if the Relevant Lender in respect of the
Referenee Obligation is a  Securitisation
Issuer, that on the Event Determination Date
for that Reference Obligation the
Securitisation Retained Amount in respect of
the relevant Securitisation was not less than
the Securitisation Alignment Amount in
respect of that Sccuritisation;

(e) that the Independent Accountants have
previously verified that such Reference
Obligation complied with the Iligibility
Criterla as at the Relevant Date in
accordance with Section 7 of this
Confirmation;

(f)  that the Buyer is, and has at all times since
the Trade Date been, in compliance with the
vndertaking set out in Section 14{c)
(Additional Representations and Agreements
of the Parties); and

(g) that the relevant Reference Obligation was
included in the Reference Portfolio on the
date on which the Credit Event occurred,

pravided that, where the Independent Accountants
require the Seller and/or the Management Company
to enter into a hold harmless arrangement
substantially in the form agreed hetween the Seller
and the Buyer prior to the e ion of this
Transaction as a condition to thé Seller or the
Management Company (as ﬂppli{:}xu] receiving the
Accountenis’ MNotice and the Seller or the
Management Company (as applicable) fails to enter
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Securitisation:

Secuntisation Issuer:

Securitisation Alignment
Amount:

Securitisation Retained
Amount;

10280947598-v12

into such arrangements, this Additional Condition (o
Settiement shall be deemed to have been satisfied by
delivery of the Accountants' Notice to the other
reeipicnts only.

The Accountants' Notice delivered to the Seller and
the Buyer shall be conclusive and binding for all
purposes, absent manitest error.

For the avoidance of doubt, no Relerence
(Obligation shall be a Defaulted Reference
Obligation unless the Conditions to Settlement
Satisfaction Date has occurred (irrespective of
whether or not it is an Tnitial Verifiable Reference
Obligation).

In respect of a Reference Obligation the Relevant
Lender of which is a Sccuritisation Issuer, the
securitisation transaction entered into by that
Securitisation Issuer.

I respect of a Reference Obligation, a Relevant
Lender that is a special purpose vehicle or other
entity which hag 1ssued securities the performance
and/or redemption of which 1s linked to the
performance of a portfolio of obligations which
inchudes such Reference Obligation

In respect of a Securitisation, on any date, an
amount equal to the sum of the outstanding principal
amount of each Reference Obligation in respect of
which the Relevant Lender at that time is the
relevant Securitisation Issuer,

In respect of each Securitisation, on any date, an
amount equal to:

(a) the aggregate of the outstanding principal
amount of the notes outstanding in respect of
that Securitisation; minus

(k)  the sum of:

(i) the sum of the outstanding principal
amount of (1) onc or more classes of
notes any portion of which are sold
to any party other than an entity
which is part of the consolidated
regulatory group  of  Banco
Santander, S.A. unless all such notes
are the subject of any rcpurchase

-36- 66-41072751
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(i)

WIS transaction in respect of which either

Banco Santander S.A. or other entity
which 15 part of the consolidated
regulatory  group of  Banco
Santander, S.A. i3 under an
obligation to repurchase such notes
at a pre-determined price and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1); and

without double-counting one or
motre classes of notes referred to in
sub-paragraph (i), the aggregate of
the outstanding principal amount of
(L)} any class of notes in respect of
that Securitisation in respcct of
which Banco Santander, S.A. or
other entily which is part of the
consolidated regulatery group of
Banco  Santander, S.A. has
purchased credit protection or
entered into any other agreernent to
transfer the credit risk in respect of
any portion of such notes and (2} any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1) above.

Initial Verifiable Reference  (a)  Each Determined Reference Obligation in
Obligation: respect of which the Initial Credit Protection
Amount in respect of that Reference
Obligation is greater than EUR 600,000; and

(b)  each Determined Reference Obligation in
respect of which:

(M)

(1)

102309475988-v12 -37-
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the Independent Accountants select
that Reference Obligation to be an
Initial Verifiable Reference
Obligation on or prior to the
Calculation  Date  immediately
following the applicable Event
Determination Date; or  /

the Seller has
Reference Obligatio to be an Initial
Veriftable Referenée Obligation on
or prior to the’ Calculation Date
immediately following the
applicable Event Determination

uesied that
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Selection of Initial Verifiable
Reference Obligations:

Conditions to Settlement
Satisfaction Date;
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Date, provided that the Selier may
only make such a requesi if it has
been requested to do so by a
Notcholder who has undertaken to
the satisfaction of the Management
Company to pay for all costs and
expenses arising from such request.

The Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Reference Obligations in respect of which an Initial
Credit Protection Amount which is less than or equal
to BEUR 600,100 has been determined since the last
time they made such a selection (or, in the casc of
the initial selection, since the Effective Date) (an
"Initial Batch"), at lcast five per cent of such
Reference Obligations to be Initial Verifiable
Reference Obligations.

Notwithstanding ths above, In respect of a
Determined Reference Obligation, the Seller may at
any time on or prior to the Calculation Date
immediately following the applicable Event
Determination Date (if so instructed by the
Management Company in accordance with the
Conditions of the Notes), request that such
Determined Reference Obligation be an Initial
Verifiable Reference Obligation.

In respect of a Determined Reference Obhgation:

(a) if that Reference Obligation is an Initial
Verifiable Reference Obligation, the date
on which the Accountant's Notice in
respect of that Reference Obligation is
delivered to the Seller; and

(b) if that Reference Obligation is not an
Initial Verifiable Reference Obligation,
if there are other Reference Obligations
within the same Initial Batch to which
that Reference Obligation belongs which
are  Initial  Verifiable  Reference
Obligations, the date on which the
Conditions to Settlement Satisfaction
Daie has occurred with respect to all
Initial Verifiable Reference Obligations
that are selected by the Independent
Accountants from the Initial Batch to
which that Reference Obligation belongs
at such time pursuant to the Selection of

S38 - 66-41072751
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Satisfaction of Conditions 10
Settlement:
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STl Verifiable Reference Obligations
provision.

Where the Independent Accountants do not deliver
an Accountants' Notice with respect to an Initial
Verifiable Reference Obligation (the "Failed Initial
Verifiable Reference Obligation™) for any reason:

{a) the Buyer may procure that the
Independent Accounianis verify ecach
Reference Obligation that is not an Initial
Verifiable Reference Obligation and
which was part of the same Initial Batch
as the Failed Initial Verifiable Reference
Obligation (a "Related Non-Verifiable
Reference  Obligation"), and the
Conditions to Settlement Satisfaction
Date with respect to each such Reiated
Non-Verifiable Reference Obligation
shall occur upon the delivery of an
Accountants’ Natice with respect to such
Related  Non-Verifiable  Reference
Obligation; and

(b) if the Buyer is subsequently able to
rectify the issue which led to the
Independent Accountants being unable to
deliver an Accountants’ Notice with
respect to that Failed I[nitial Verfiable
Reference Obligation, the Buyer may
request that the Independent Accountants
deliver an Accountants' Notice with
respect to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation, and upon such
delivery, the Conditions to Settlement
Satisfaction Date shall occur with respect
to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation.

Other than where a Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, the Conditions to Settlement
may (subject as provided below) only be satisfied
once in relation to each Reference Obligation.
However, the Conditions to Settlement can be
satisfied more than once in relation to the Reference
Portfolio and the Transaction. For the avoidance of
douht, the Buyer may deliver a Credit Event Notice
in relation to a Cured Reference Obligation (where
the relevant cure relates to a previous, separate
event), '

-39. 6641072751
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Notice Delivery Period:

Potential Credit Event
Notice:

Potential Failure to Pay:

Credit Events:

10280947598-v 12

If the Conditions to Settlement are satisfied for a
Reference Obligation, such Reference Obligation
shall be removed from the Reference Portfolio on
becoming a Worked Out Reference Obligation,
except in respect of a Failure o Pay Credit Event
where, upon becoming a Worked Out Reference
Obligation, the Reference Obligation was a Cured
Reference Obligation.

The definition of "Notice Delivery Period” sct outin
Section 1.9 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced by the following: ""Netice Delivery
Period” means the period commencing on and
including the Effective Date and ending on and
including the Initial Termination Date, provided
that, if a Potential Credit Event Notice has been
delivered in respect of any Reference Obligation on
or prior to the carlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date, the Notice Delivery
Period m respect of such Reference Obligation shail
be extended to and include the day falling 90 days
after the Initial Teroination Date.”

The Buyer may on or prior to the Initial
Termination Datc deliver to the Seller a written
notice (such notice, a "Potential Credit Event
Notice") that contains information that confirms in
reasonable detatt the occurrence of a Potential
Failure to Pay on or after the Effective Date and on
or prior to the Initial Termination Date 1n respect
of a Reference Obligation,

Section 1,13 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Patential I"ailure to Pay.

"Potential Failure to Pay" means the failure by a
Reference Entity in respect of a Reference
Obligation to make, when and where due, any
payments with respect to such Reference
Obligation, without regard to any Grace Peried or
any conditions precedent to the commencement of
any Grace Period applicable to such Reference
Obligation, in accordance with the terms of such
Refercnee Obligation al the time of such failure.”

The following Credit Events shall apply to this
Transaction:

40 - 6641072751
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Obligations:

Failure to Pay:

1028094 7598-v12

BAfRTaptey
Failure to Pay
Restructuring

For the avoidance of doubt, forbearance measures
within the meaning of Article 47b of the CRR that
are applied to the underlying exposures shall not
preclude the triggering of eligible Credit Events.

Reference Obligations Oaly

Section 2.30 of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Section 2.31 of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Scection 4.5 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Failure to Pay" means, in respect of a Reference
Obligation, the failure by the relevant Reference
Entity to make, where and when duc (after
satisfaction of any conditions precedent applicable
to the commencement of any Grace Period with
respect to payments due under such Reference
Obligation and upon expiration of any such Grace
Period), any payments in respect of:

(a)  in the case of each Reference Obligation
classified as "Retail" in the Relevant
Lender's  systems, such  Refereace
Obligation; and

(b)  in the case of each Reference Obligation
classified as "Non-Retail" in the Relevant
Lender's systems, any obligation owed to the
Relevant Lender by such Reference Entity,

which in each case, are no less than the Minimum
Payment Amount, and one or more of such
payments which exceeds the Minimum Payment
Amount remain outstanding for, in aggregate, at
least 90 days afier their relevant due dates, where:

"Minimum Payment Amount" péans, i respect
of: /

i
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Restructuring:

10280947598-v12

(a) each Reference Obligation classified as
"Retail" in the Relevant Lender's systems,
the sum of:

(i) EUR 160; and

(ity  one per cent. of the outstanding
principal amount owed in respect of
such Reference Obligation; and

{(b) cach Reference Obligation classified as
"Won-Retail” in the Relevant Lender's
systems, the sum of:

(1) EUR 500; and

(i)  one per cent. of the outstanding
principal amount owed in respect ol
all obligations owed to the Relevant
Lender by the relevant Reference
Entity 1 respect of such Reference
Obligation.

Section 4.7 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Restructuring” means, in respect of a Reference
Obligation, the forgiveness or postponement of
principal, interest or fees that results in or occurs at
4 lime when the Relevant Lender has recorded a
negative value adjustment or other similar debit
directly attributable to the principal amount of the
Reference Obligation to the profit and loss account
of the Relevant Lender in respect of such Reference
Obligation, provided that the same is effected;

(@) at a time when a Distress Condition 1s
prevailing in respect of such Reference
Qbligation;

(b}  with regard to the standards of a reasonable
and prudent lending bank (disregarding for
such purposes the effect of the credit
protection provided by the Credit Default
Swap in respect of such Reference
Otligation but taking into account any
security  allocable to that Reference
Obligation); and

- 42 - 6041072751
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{c) e intent that such Restructuring 13 to
minimise any expected loss in respect of
such Reference Obligation.

A General Moratorium shall not of itself constitule
a Restructuring, but may do so where the other
elements of this definition are satisfied by or at the
time of such General Moratorium, and for this
purpose, paragraphs (b) and (c) of this definilion
shall be deemed satisfied in respect of any General
Moratorium.

Grace Period: In respect of any Reference Obligation, the
applicable grace period with respect to payments
under the relevant Reference Obligation, as may be
extended pursuant to any General Moratorium in
respect of such Reference Obligation.

Defaulted Reference A Reference Obligation in respect of which the

Obligation: Conditions to Settlement Satisfaction Date has
occurred and which is not a Cured Reference
Obligation.

Determined Reference A Reference Obligation in respect of which an

Obligation: Event Determination Date has occurred,

Non-Worked Out Reference A Reference Obligation (i) which is a Determined

Obligation: Reference Obligation or (ii) in respect of which a
Potential Credit Event Notice has been delivered
but, in either case, in respect of which the
Conditions to Settlement either have been, or
remain capable of being, satisfied and which has not
yet become a Verified Reference Obligation.

Defaulted Notional Amount:  In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount equal to the lesser oft

(a)  the Protected Reference Obligation Noticnal
Amount i respect of that Defaulted
Referance Obligation; and

{(b)  95% of the aggregate outstanding principal
amount of the Reference Obligation to which
the Relevant Lender is exposed on the Event
Determination Date.

Relevant Lender: In respect of a Reference Obligation, the person that

is the lender of record (meaning, for clarificatory
purposes, the legal holder offthe loan receivables

Fi

10280947598-v12 - 43 - 6641072751
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Default Guideiines:

Defauit Guidelines

Implementation Date:

Distress Condition:

10280947598-v12

arising from the relevant Reference Obligation) of
such Reference Obligation, being one of?

(a) the Buyer;

(b) any credit institution other than the Buyer or
any  regulated  lending  institution
{establecimiento  financiero de  crédito)
which, in both cases, is part of the Banco
Santander S.A. conselidated accounting
group; and

(<) a special purpose vehicle or other entity
{whether or not such entity is incorporated)
which is part of the Banco Santander S.A.
consolidated accounting group,

as determined by the Buyer for the purposes of this
Transaction,

Each of:

{a)  thc EBA Guidelines on the application of the
definition of default under Article 178 of
Regulation {EW) No 57572013
(EBA/GL/2016/07) (18 January 2017);

() Commission Delegated Regulation (EU)
2018/171; and

(c) any other regulation or guidelines relevant to
the application of the definition of defanlt
under Article [78 of the CRR by the Buyer
for prudential purposes from time to time.

The date on which the Defaull Guidelines have been
first implemented into the policies and procedurcs
of the Buyer.

In respect of 2 Reference Obligation, that:

(a) the relevant Reference Entity is facing or is
expected to face difficulties resulting from a
deterioration in the creditworthiness or
financial condition of such Relerence Enlity
in satisfying its payment obligations under
such Reference Obligation cither in the short
term or the long term, or

(b) with effect from the Default Guidelines
Implementation Date, the Calculation Agent
determines that a default has been triggered

- 44 - 66-41072751
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EBA:
6. Settlement Terms

Settlement Method:

Cash Seitlement Date:

Calculation Date:

Calculation Period:

Calculation of Apgregate
Seller Payment:

10280947598-v12

Wby Eiftumstances constituting a distressed
restructuring determined in accordance with
the Default Guidelines,

in cither casc, as determined by the Calculation
Agent in accordance with the Servicing Principles.

The European Banking Authority.

Cash Settlement. Article VII of the 2003 Definitions
shall not apply to this Agreement and the following
alternative provisions shall apply in place thereof.

Sectton 3.1 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Upon the occurrence of a Credit Event in respect of
a Reference Obligation, and satisfaction of all the
Conditions to Settlement (including, for the
avoidance of doubt, the Additional Condition to
Settlement), the parties shall perform their
respective  obligations in accordance with the
Settlement Method."”

24 Scptember, 24 December, 24 March and 24 June
in each year from (and including) 24 Scptember
2024 to (and including) the Termination Date, and,
where the Termination Date would otherwise not be
a Cash Settlement Date, the Termination Date.

In respect of each Cash Settlement Date, the
Business Day falling five Business Days prior to
that Cash Settlement Date,

In respect of any Calculation Date, the period from
(and including) the first date of the month in which
the immediately preceding Calculation Date
occurred (or, in the case of the first Calculation
Date, the period from and including the Effective
Date) to (but excluding) first date of the month in
which such Calculation Date occurs,

On each Calculation Date, the Caiculation Agent
shall calculate the Aggregate Seller Payment, the
Senior Tranche Loss Allocation, thHe Protected
Tranche Loss Allocation and the eshold Loss
Allocation in respect of the Cgleulation Period
ending imnediately prior to suclf Calculation Date.

.("

-45. 6641072751

HY9649582

443-



Aggregate Seller Payment:

Threshold Loss Allocation:

10280947598-v12

Where the Aggregate Seller Payment is greater than
zero, the Aggregate Seller Payment shall be paid by
the Seller to the Buyer on the applicable Cash
Settlement Date,

Where the Aggrepate Sclier Payment is less than
zero, the Buyer shall pay to the Seller on the
Business Day immediately preceding the applicable
Cash Setilement Datc an amount equal to the
absolute value of the Aggregate Seller Payment.

For the avoidance of doubt, the Sentor Tranche Loss
Allocation for any Calculation Period shall not
exceed the Senior Tranche Amount at the bepinning
of such Calculation Period, the Protected Tranche
Loss Allocation for any Calculation Period shall not
exceed the Protected Tranche Amount at the
beginning of such Calculation Period and the
Threshold Loss Allocation for any Calculation
Period shall not exceed the Threshold Amount at the
beginning of such Calculation Period.

In respect of each Caleulation Date, the Protected
Tranche Loss Allocation in respect of that
Calculation Date.

in respect of cach Calculation Date:

(a) if the Current Period Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal to the
lesser of:

)] the Current Period Loss Adjustment;
and

(ify  the Threshold Amount on that
Calculation Date (prior fo giving
cffect to any adjusiment to the
Threshold ~ Amount on  that
Calculation Date); and

(b) if the Current Period Loss Adjustment 1s a
negative amount, an amount equal to the
lesser of:

(1) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment mamus the sum of
the absolute value of each of the
Senior Tranche Loss Allocation and
the Protected Tranche Loss

.46 - 6641072751
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PN [ocation for that Calculation Date:;
and

(ify  the Cumulative Threshold Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expresscd ag a negative amount.

Threshold Adjusted Loss
Allocation;

In respect of each Calculation Date:

{a) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a positive amount, an amount
equal to the lesser of:

{1 the Current Period Adjusted Loss
Adjustment; and

(iiy  the Threshold Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Threshold  Amount on  that
Calculation Date); and

(b) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an amount
equal fo the lesser of:

{1) the greater of (A) zero and (B)the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment minus the
sum of the absolute value of each of
the Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation and the Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation
for that Calculation Date; and

(i1)  the Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount immediately prior to
that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

Protected Tranche Loss In respect of each Calculation Date:

Allocation:

(a) if the Current Period Loss Adjustment s a
positive amount, an amou?f equal to the

lesser of: F

/
§)) the preater of (A) zero and (B)the
Current Period Loss Adjustment
10280947598-v12 -47 - 6641072751
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Protected Tranche Adjusted

Loss Allocation:

10280947598-v12

(1i)

minus the Threshold Loss Allocation
on that Calculation Date; and

the Protected Tranche Amount on
that Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

(3)] if the Current Period Loss Adjustment is
& negative amount, an amount equal to
the lesser of?

(i)

the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minus the absohute
value of the Senior Tranche Toss
Allocation for that Calculation Date;
and

the Cumulative Protected Tranche
Loss Amount immedialely prior to
that Caleulation Date,

cxpressed as a negative amount,

{a) if

In respect of each Calculation Date;

Current Period Adjusted Loss

Adjustment is a positive amount, an amount
equal to the lesser of:

(1)

(1)

the greater of (A) zero and (B) the
Current Period Adjusted Loss
Adjustment mjnus the Threshold
Adjusted Loss Allocation on that
Calculation Date; and

the Protected Tranche Amount on
that Calculation Dale {prior to giving
gffect to any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

[13)] if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment 1s a negative amount, an
amount equal to the lesser of:

M
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the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment mirues the
absolute value of the Senior Tranche
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W A djusted Loss Allocation for that
Calenlation Date; and

(i)  the Cumulative Protected Tranche
Adjusted Loss Amount immediately
prior to that Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Senior Tranche Loss In respect of each Calculation Date:
Allocation:
{a) if the Current Period Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal to the
lesser of:

(i) the greater of (A) zero and (B) the
Current Period Loss Adjustment
tinnes the sum of the Threshold Loss
Allocation and the Protected
Tranche Loss Allocation on that
Calculation Date; and

(if)  the Senior Tranche Amount on that
Calculation Date (prior to piving
effect to any adjustinent to the Senior
Tranche Amount on that Caleulation
Date); and

) if the Current Period Loss Adjustment is
a negative amount, an amount equal to
the lesser of:

(1) the absolute valuc of the Current
Period Loss Adjustiment; and

(i)  the Cumulative Senior Tranche Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Senior Tranche Adjusted In respect of each Calculation Date:
Loss Allocation:
(a) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a positive umaqﬁt, an amount
equal to the lesser of: i

@ the greater of (A) zero and (B) the
Current  Pedod'  Adjusted Loss
Adjustinent mfnus the sum of the
Threshold Agjusted T.oss Allocation
and the Protected Tranche Adjusted

10280947598-v12 -49 . 6641072751
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Current Period Loss

Adjustment:

10280947598-v12

Loss Allocation on that Calculation
Date; and

(il  the Senior Tranche Amount on that

(b)

(i)

(in)

Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment Lo the Sentor
Tranche Amount on that Calculation
Date); and

if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an
amount equal to the lesser of:

the absolute value of the Current
Period Adjusted Loss Adjusiment,
and

the Cumulative Senior Tranche
Adjusted Loss Amount immediately
prior to that Caleulation Date,

cxpressed as a negative amount.

In respect
equal to:

(@)

(b)

(c)

of each Cash Scttlement Date, an amount

the aggregate of all Initial Credit
Protection Amounts in  respect of
Defaulted Reference Obligations  for
which the Conditions to Settlement
Satisfaction Date occwred in  the
Calculation Period ending immediately
prior to such Cash Scttlement Date; plus

the aggregate of ali positive and negative
Credit Protection Adjustment Amounts in
respect of Verified Reference Obligations
for which the Verification Date occurred
in the Calculation Period ending
immediately prior to such Cash
Settlement Date; minus

the aggregate of any Late Recovery
Amounts received 1 the Calculation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date.

For the avoidance of doubt the Current Period Loss
Adjustment may be either positive or negative.

Notwithstanding the foregoing, if the Calculation
Agent determines that any Initial Credit Protection

- 50 -

448

66-41072751



Current Period Adjusted Loss
Adjustment:
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Amiotnt or Credit Protection Adjustment Amount
was not included in the Current Period Loss
Adjustment calculation for the relevant Calculation
Period, the Calculation Agent shall include such
amount In the Current Period Loss Adjustment
Amount for the fitst Calculation Period following
the date on which the Calculation Agent makes such
determination.

In respect of each Cash Settlernent Date, an amount
equal to:

(a) the Current Period Loss Adjustment; plues

(b}  the Defanlted Notional Amount for each
Reference Obligation which became a
Non-Worked Out Reference Obligation
in the Calculation Period onding
immediately prior to such Cash
Settlement Date; minus

(e) in respect of each Referenee Obligation
in respect of which the Initial Credit
Protection Amount has been detenmined
in the Calculation Period ending
immediately prior to such Cash
Settlement Date, the Initial Credit
Protection Amount determined in respect
of that Reference Obligation; minus

(d) in respect of each Reference Obligation
which ccased to be a Non-Worked Out
Reference Obligation in the Calculation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date, an amount equal
to:

(i)  the Maximum Loss Amount in
respect of  such  Reference
Obligation; minus

(ify  the Worked Out Credit Protection
Amount (if any) in respect of such
Reference Obligation.

For the avoidance of doubt the Gurrent Period
Adjusted Loss Adjustment may he gither positive or
negative. /

F
4
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Maxirmum Loss Amount:

Scller Payment(s):

Initial Credit Protection
Amount;

Regulatory Capital LGD:

L0280947598-vi2

In respect of a Reference Obligation on any datc, an
amount equal to:

(a) the Defaulted Notional Amount in respect
of that Reference Obligation; minus

{b) the Initial Credit Protection Amount (if any)
determined in respeet of that Reference
Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation each
of the Initial Credit Protection Amount and the
Credit Protection Adjustment Amount in respect of
that Defaulted Reference Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount equal to the product of:

(a) the Defaulted Notional Amount; and
(b) the higher ol:

{1) the Regulatory Capital LGD in
respect of that Defaulted Reference
Obligation; and

(i)  the Provision Percentage in respect
of that Defaulied Reference
Obligation.

In respect of a Defaulled Reference Obligation, the
loss grven defaull (expressed as a percentage) used
by the Buyer for the purpose of its regulatory capital
calculations immediately prior to the FEvent
Determination Date in respect of that Defaulted
Reference Obligation (and not, for the avoidance of
doubt, the expected loss best cstimate calculated
after the Event Determination Date in respect of that
Defaulted Reference Obligation), provided that for
the purpose of determining the Regulatory Capital
LGD of a Defaulted Reference Obligation, the
Buyer shall disregard any adjustments to the loss
given default of such Defanlted Reference
Obligation which occurred as a result of:

{1 any obligation of that Relerence Eatily
becoming a Related Defaulted Obligation;
or

(i)  the Relevant Lender having previously
determined that an event of default is likely
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Provision Percentlage:

Credit Protection Adjustment
Amount:

Worked QOut Credit Protection
Amount:
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HV 964

S B in respect of that Defaulted
Refercnce Obligation.

“Related Defaulted Obligation" means, in respect
of any Defaulted Reference Obligation, an
obligation in respect of which an event of default
occurred prior to the Event Determination Date for
the Defaulted Reference Obligation (and which has
not been cured prior to the Event Determination
Date) or an obligation in respect of which the
Relevant Lender has determined that an event of
default is likely to oceur, and in each case which
has;

{0 the same Relevant Lender as the Defaulted
Reference Obligation; and

(ii) the same Reference Entity as the Defaulted
Reference Obligation,

In respect of a Defanlted Reference Obligation, the
provisions held against that Defaulted Reference
Obligation by the Relevant Lender at the time of the
calculation of the Initial Credit Protection Amount
or Worked Out Credit Protection Amount, as
applicable, expressed as a percentage of the
Relevant Lender's exposure to such Defaulted
Reference Obligation.

In respect of @ Worked Out Reference Obligation,
an amount (which may be positive or nogative)
equal to;

(a) the Worked Out Credit Protection Amount
in respect of that Worked Out Reference
Obligation; minus

(by  the Initial Credit Protection Amount in
respect of that Worked Qut Reference
Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not either a Cured Reference Obligation or
a Final Estimated Recoveries Obligation, an amount
equal to:

/

(a) the Defaulted Notional Amoupl in respect of
such Worked Out Referepice Obligation:
mins '
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Worked Out Reference
Obligation:

Work-0Out Completion Date:

10280947598-v12

(b) the Total Recoveries in respect of such
Worked Out Reference Obligation,

provided that if the Work-Out Completion Date in
respect of such Worked Out Reference Obligation 1s
the Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Notice Date, the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Out Reference
Obligation shall be zero.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not a Cured Reference Obligation but is a
Final Estimated Recoveries Obligation, an amount
equal to the product of:

(a) the Defaulled Notional Amount in respect of
such Worked Qut Reference Obligation; and

{b)  the Provision Percentage in respect of such
Worked Qut Reference Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which i3 a Cured Reference Obligation, zero

A Defaulted Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date has occurred.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
carliest to occur of:

(2) the date on which the Buyer has determined
(acting in accordance with the standards of a
reasonable and prudent lender) that all
Recoveries anticipated in respect of such
Defaulted Reference Obligation have been
received by the Relevant Lender; and

(b) in respect of a Defaulted Reference
Obligation in respect of which:

(1) a Failure to Pay Credit Event had
occurred, the date on which the
Buyer determines that all overdue
principal amounts in respect of:

{A) 1in the casec of a Defaulted
Reference Obligation
classified as "Retail" o the
Relevant Lender's systems,
such Reference Obligation;
and

-54 - 6641072751

-452-



1872623

Work-Out Period:

Final Estimated Recoveries
Obligation:

Total Recoveries:
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in the case of a Defaulted
Reference Obligation
classified as "Non-Retail" in
the  Relevant  Lender's
systems, any obligation owed
to the Relevant Lender by the
applicable Reference Entity,

havc been paid in fuil (together with
any interest on such amounts); or

(i)  aRestruchuring has occurred and the
Buyer has since classified such
Reference Obligation as a Stage 1
exposure pursuant to Bank of Spain
Circular 4/2017, of 27 November
2017,

{in which case each such Reference
Obligation shall be a "Cured Reference
Obligation");

(c) except where the Credit Event specified in
the Credit Event Notice for that Defaulted
Relereuce Obligation was a Failure to Pay
and a Restructuring Credit Event also
occurred following the Event Determination
Date in respect of that Defaulted Reference
Obligation, the date falling 72 months
following the Event Determination Date;

{d) the Servicer Default / Adverse Policies
Amendment Notice Date; and

(e}  the date falling 45 Business Days prior to the
Final Termination Date (the "Long-Stop
Date"),

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
period from (and including) the Bvent
Determination Date to (and including) the Work-
Out Completion Date.

A Defaulted Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date occurs on the
Long-Stop Date.

In respect of a Worked Out Refg,rénce Obligation
which s not a Final Estimated Recoveries
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Recoveries:
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Obligation, the agpregate of all Recoveries in
respect of such Worked Out Reference Obligation.

With respect to any Defaulted Reference
Obligation, the greater of zero and the sum of each
of the following amounts received or appiied by,
and teken into account for the purpose of
determining any loss recorded by the Relovant
Lender in respect of such Defaulted Reference
Obligation, the Relevant Lender following the
Fvent Determination Date in respect of amounts of
principal owing in respect of such Defaulted
Reference Obligation:

{a) any amounts of principal paid or repaid in
respect of (i) such Reference Obligation or
(i1) any replacement obligation which may be
entered into following the Credit Event (or,
in the casec of a Reference Obligation that 15
subject to a guarantee, such Reference
Obligation and guarantee) by or on behalf of
the Reference Entity or any applicable
guarantor,

(b)  any amounts in respect of which the Relevant
Lender has successfully exercised against the
Reference Entity or any applicable guarantor
of such Defaulted Reference Obligation a
right of set-off in respect of amounts of
principal due under such Defaulted
Reference Obligation (or, in the case of a
Reference Obligation that is subject to a
guarantee, such Reference Obligation and
guarantee) and/or any amounts in respect of
which the Reference Entity or guarantor of
such Defaulted Reference Obligation has
successfully exercised a right of set-off
against any Relevant Lender of such
Defaulted Reference Obligation in respect of
amounts of principal due under such
Defaulted  Reference  Obligalion  or
guarantee;

{c) the sale or other proceeds from any sale of
the HReference Obligation, or f{rom the
enforcement of the Reference Collateral
{after deduction of all fees, taxes, foreciosure
and other cnforcement expenses (including
legal costs) which are attributable to
enforcement of a principal amount of the
Defaulted Reference Obligation equal to the
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Reference Collateral:
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WPretétted Reference Obligation Notional
Amount); and

{d)  (to the extent not included in (c) above) any
payments in respect of principal received by
the Relevant Lender of such Defaulted
Reference Obligation in respect of any other
security, including any telated insurance
policies, endowment policies or mortgage
inderpnity guarantees (if any).

If the Relevant Lender receives payment in respect
of more than one obligation of a Reference Entity
(including the Defaulted Reference Qbligation),
Recoveries shall, except to the extent required
otherwise by law and except to the extent provided
otherwise in the documentation relating to the
relevant obligations), be allocated pro rata to each
such obligation of such Reference Entity (including
each Defaulted Reference Obligation of such
Reference Entity) by reference to the outstanding
principal amount of each such obligation on the
Event Determination Date.

Recoveries shall be allocated on a pro rata basis to
the Defaulted Reference Obligation by reference to
the proportion which the Defaulted Notional
Amount of the Defaulted Reference Obligation
bears to the total outstanding principal amount of the
Defanlted Referencc Obligation on the Bvent
Determination Date,

To the extent that any amount recovered in respect
of the principal amount of the related Reference
Obligation is not denominated in Euros, such
amount shall be calculated after converting any such
principal ameunt into Euros in accordance with the
provisions of the documentation applicable to that
Reference Obligation and otherwise in accordance
with the Relevant Lender's policies.

Any cosls incurred by the Relevant Lender in
connection with the termination of any hedges
relating to a Reference Obligation will not be
deducted from the amount of any Recoyenes,

With respect to any Defaul Reference
Obligation, any pledge, morigdge, indemnity,
guarantee or any other securi}y interest granted
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Late Recoveries:

i, Verification

Appointment of Independent
Accountants;

Verification of Reference
Portfolio:
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directly or indirectly for the benefit of the Relevant
Lender,

1f Reference Collatera! is given as security for more
than one obligaton (including such Defaulted
Reference Obligation), Recoveries in respect of
such Reference Collaterai shall (except to the extent
required otherwise by law and except to the extent
provided otherwise in the documentation relating to
the relevant obligations) be allocated pro rata among
the obligations in respect of which Reference
Collateral has been given determined by reference
to the outstanding principal amount of the relevant
obligations on the Event Determination Date.

If, in respect of any Worked Qut Reference
Obligation, at any time on or prior to the
Termination Date the Reicvant Lender rcceives
further Recoveries which were not included in
determining the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Out Reference
Obligation, such amounts, determined an the basis
set out below, shall be a "Late Recovery Amount”.

If the Relevant Lender receives payiieit in respect
of more than one obligation of a Reference Entity
(including the Defaulted Reference Obligation), any
Lale Recovery Amount shall, except to the extent
required otherwise by law and except to the extent
provided otherwise in the documentation relating to
the relevant obligations), be allocated pro rata to
each such obligation of such Reference Entity
(including cach Defaulted Reference Obligation of
such Reference Entity) by reference to the
outstanding principal amount of ecach such
obligation on the Event Determination Date, and the
Late Recovery Amount will be the portion of the
amount allocated to the TDefaulted Reference
Obligation which corresponds to the Defaulted
Notional Amount.

The Buyer confirms that the Independent
Accountants have been validly appointed (and have
accepted such appointment), on or prior to the
Liffective Date.

On or as soon as reasonably practicable following
(but no later than 20 Business Days after):

- 58 - G6-41072751

-456-



Relevant Date;
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(@ S he"Prade Date;
(b}  each Replenishinent Date; and
(c}  each Substiluion Date,

the Buyer shall procure that the Independent
Accountants confirm to each of the Secller and the
Buyer that, in respect of each Reference Obligation:

(i) if such Reference Obligation has not
been previcusly verified pursuant to
this "Verification of Reference
Porifolio" provision, or has not been
previously verified pursuant to this
"Verification of Reference Portfolio”
provision following the increase of
its Reference Obligation Notional
Amount pursuant 1o a
Replenishiment, such Reference
Obligation complied with the
Eligibility Criteria as at the
applicable Relevant Date; and

(ii)  to the extent not previously verified
pursuant to this "Verification of
Reference Portfolio” provision and
subject to the PG Breach Exception
in respect of a Subslitwlion or a
Replenishient, as applicable, the
Reference  Portfolio on  the
Replepishment  Date  or  the
Substitution Date, as applicable, of
such Reference Obligation complied
with the DPorifolio Guidelines
following such Substitution or a
Replenishment, as applicable.

For the avoidance of doubt, a failure by the
Independent Accountants to make the necessary
confirmations in accordance with the requircments
set out in the paragraph immediately above, will not
entitle the Seller, to designate an Event of Default
pursuant to Section 5(a)(ii) of the Agfeement or

otherwise. o
i

(&)  With respect to any Refq,rénce Obligation
comprised in the Referenge Portfolio on the
Effective Date, the Cut-0)ff Date;
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Verification of Credit
Protection Adjustment
Amount;

Final Veriflable Reference
Ohligation:
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(b)  with respect to any Reference Obligation that
has been added to the Reference Portfolio
after the Effective Date pursuant to a
Substitution, the date falling five Business
Days prior to the relevant Substifution Date;
and

(c)  withrespect to any Reference Obligation that
has been added te the Reference Portfolio
after the Effective Date, or in respect of
which the Reference Obligation Notional
Amount has been increased, In each case
pursuant to a Replenishment, the date falling
five Business Days prior to the relevant
Replenishinent Date.

Following the Work-Out Completion Date in
respect of a Worked Out Reference Obligation
which is a Final Verifiable Reference Obligation,
the Calculation Agent shall cause the Independent
Accountants to deliver {o the Seller, the Buyer and
the Calculation Agent a notice (the "Verification
Notice") verifying, in accordance with the Agreed
Upon Procedures, (1) the calculation of the Credit
Protection Adjustment Awmount (including each
component thereof} (11) that the Worked Out Credit
Protection Amount corresponds with the losses
recorded in respect of the relevant Worked Out
Reference Obligation in the Relevant Lender's profit
and loss statement and {(11) that such Credit
Protection Adjustment Amount will be correctly
allocated to the Threshold Loss Allocation,
Protected Tranche l.oss Allocation or Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, provided
that, where the Independent Accountants require
the Seller to enter into a hold harmless arrangement
substantially in the form agreed between the Seller
and the Buyer prior to the execulion of this
Transaction as a condition to the Seller receiving the
Verification Notice and the Seller fails to enter into
such arrangements, this verification requirement
shall be deemed to have been satisfied by the
delivery of a Verification Notice to the Buyer only.

Each Worked Out Relerence Obligation in respect
of which:

{a)  the Worked Qut Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is greater than EUR 600,000,
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Selection of Final Verifiable
Reference Obligations:

Verification Date:
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(©

‘%cpcndcm Accountanis select that

Worked Out Reference Obligation to be a
Final Verifiable Reference Obligation on or
prior to the Calculation Date immediately
following the applicable Work-Out
Completion Date; or

the Seller has requested that Reference
Obligation to be a Final Verifiable Reference
Obligation on or prior to the Calculation
Date immediately following the applicable
Work-Out Completion Date, provided that
the Scller may only make such a request if it
has been requested to do so by a Noteholder
who has undertaken to the satisfaction of the
Management Company to pay for all costs
and expenscs arising from such request.

The Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly sclect, from all
Worked Out Reference Obligations in respect of
which a Work-Out Credit Protection Amount which

15 less
determ

than or equal to EUR 600,000 has been
ined since the last time they made such

selection (a "Final Batch"), at least five per cent of
such Reference Obligations to be Final Verifiable
Reference Obligations.

In resp

(M

(i)

Whete

ect of a Worked Out Reference Obligation:

if that Worked Out Reference Obligation is
a Final Verifiable Reference Obligation, the
datc on which the Verification Notice in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is delivered to the Seller; and

if that Worked Out Reference Obligation is
not a Final Verifiable Reference Obligation,
the date on which the Verification Date has
occurred with respect to all Final Verifiable
Reference Obligations that are selected by
the Independent Accountants from the Final
Batch to which that Worked Out Reference
Obligation belongs at such time pursuant to
the Selection of Final Verifiable‘Reference
Obligations provision. 4

P

the Independent Accountants do not deliver

a Verification Notice with péspect to a Final

-6l -
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Verified Reference
Obligation:

Agreed Upon Procedures:

10280947558-v12

Verifiable Reference Obligation (the "Failed Final
Verifiable Reference Obligation™) for any reason:

) the Buyer may procure that the Independent
Accountants verify each Worked Out
Reference Obligations that is not a Final
Verifiable Reference Obligation and which
was part of the same Final Batch as the
Failed  Final  Verifiable  Reference
Obligation (a "Related Non-Verifiable
Final Reference Obligation"), and the
Verification Date with respect to each such
Related Non-Verifiable Final Reference
Obligation shall cceur upon the delivery of'a
Verification Notice with respect to such
Worked Out Reference Obligation; and

(il  the Buyer may correct its calculation of the
Credit Protection Adjustment Amount and
request that the Independent Accountants to
deliver a Verification Notice with respect to
such Failed Final Verifiable Reference
Obligation, and upon such delivery, the
Verification Date shall occur with respect to
such Failed Final Venfiable Reference
Obligation.

A Worked Out Reference Obligation in respect of
which the Verification Dale has occurred.

The procedures to be carried out by the Independent
Accountants under the Transaction on substantially
the terms sct out in Annex 3 {Agreed Upon
Procedures) of this Confirmation as agreed between
the Buyer and Independent Accountants in a letter
agreement to be dated on or about the Effective Date
(the "Letter Agreement”). The Agreed Upon
Procedures may be amended or replaced from time
to time as agreed between the Buyer and the
Independent Accountants, provided that such
amendments or replacements will not result in any
material difference to the procedures as set outin the
Letter Agreement (including, for the avoidance of
doubt, there being no amendments or replacements
which would result in any material difference in
respect oft

(a) the delivery of any Accountants' Notice and
the verification of certain matters therein for
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8. Account and Contact
Details

Account Name:
CCC.:

IBAN:

i Swift Code:
| Bank Name:

TBAN:

10280947558-v12

Independent Accountants:

! Account Details of Seller:

Account Deiails of Buyer:

e Plipose of satisfying the Additional
Condition to Settlement;

(b) the delivery of any Verification Notice; and

(¢}  the verification of the calculations by the
Calculation Agent of any Seller Payment
(including, for the avoidance of doubt, any
Worked Out Credit Protection Amount,
Initial Credit Protection Amount and/ or
Credit Protection Adjustment Amount) and
Late Recovery Amounts),

The Buyer shall provide the Seller with no less than
five (5) Business Days' notice of any change to the
Agreed Upon Procedures.

If the Independent Accountant fails to perform any
of its obligations under the terms of the Letter
Agreement, the Buyer shall deliver a notice to
terminate  the  Independent  Accountant's
engagement. Upon delivery of such notice, the
Independent  Accountant's engagement  will
terminate in accordance with the terms of the Letter
Agreement and the Buyer shall appoint a
replacement Independent Accountant.

Deloitte or such other firm of independent
accountants of internationally recogrised standing
as may be appointed by the Calculation Agent ffom
time to time.

Fondo de Titulizacion MAGDATENA 10
0049 5033 52 2416080070

ES18 0049 5033 5224 1608 0070

BSCHESMMXXX /

Banco Santander S.A. /

ES35 0049 5493 3629 1999 ?69

66-41072751
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10.
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Contact Detarls for Buyer: As set out in Part 4(a) of the Schedule to this

Apreement.

Contact Details for Seller: As sel out in Part 4(a) of the Schedule to this
Agreement.

Offices

Seller: Madrid

Buyer: Madrid

Reterence Register

The Buyer will maintain the Reference Register, which will contain information
relating to, infer alia, the following:

(1)

(i)
(iif)

(1v)
v

(vi)

{vii)

(vii)

{(1x)

x)

(xi)
(xii)

(xiii)

the reference number of ecach Reference Obligation (including, for the
avoidance of doubt, any Non-Worked Out Reference Obligations);

the Reference Entity 1D of each Reference Entity;

the 2009 CNAE Classification (including both the code and the description) of
each Reference Lntity;

the peographical region in which each Reference Entity is situated,;

the reference number of any group to which each Reference Entity belongs
{Relerence Entity Group ID);

the details of each Reference Obligation (including the scheduled maturity date
and, ir. the case of Reference Obligation secured by real estate, the Joan to value
ratio);

the outstanding principal of each Reference Obligatior;

the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation under
the heading "RONA™;

the Protected Reference Obligation Notional Amount of each Reference
Obligation under the heading "PRONA";

with respect to cach Reference Obiigation, whether a Credit Event has occurred
in relation to such Reference Obligztions and the nature of such Credit Event;

the Regulatory Capital LGD of cach Reference Obligation;
the date on which the Reference Obligation was originated;

the PD of each Reference Obligation;
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(xiv) the "probabi efauli™ (wm%ﬁmmg given to such term in Section
4.1(55) of the CRR) of the relevant Reference Entity of each Reference

Obligation (excluding the probability of default of any protection provider);

(xv) whether the Relevant Lender in respect of a Reference Obligation is a
Securitisation kssuer and, if so, the relevant Securitisation;

(xvi) where the Relevant Lender or the servicer in respect of a Reference Obligation
is the Buyer, whether it is classified in the systems of the Relevant Lender as
SCAN "4, Ordinary", "3. Proactive —~ Secure"”, "3. Proactive — Rightsize", "3.
Proactive — Maintain" (as redenominated or amended from time to time);

(xvii) the original principal balance of the Reference Obligation;

(xviit) the amortization type of each Reference Obligation;

(xix) the grace period cnd date (as applicable) for each Reference Obligation,
(xx) the real estate type of the Reference Obligation;

(xxi}) the amount (if any) in arrears for each Reference Obligation;

(xx1i) if the Reference Obligation is in arrears, the number of days in arrears; and
(xxiii) the segment (rating system) used in relation to each Reference Obligation.

The Buyer will update the Reference Register on a monthly basis in order to reflect any
Reduction/Removal resulting in changes to the Protected Reference Obligation
Notional Amount of anv Reference Obligation or any other change to the Reference
Register details since the Cut-Off Date or the date of the most recent monthly update,
as the case may be, The Buyer shall, not later than the 8" calendar day of each calendar
month, deliver to the Seller a copy of the Reference Register updated as of the last day
of the preceding calendar month.

11.  Reference Porifolio Report

The Buyer shall, not later than the 3™ Business Day immediately preceding cach Cash
Settlement Date deliver to the Seller a report (the "Reference Portfolic Report")
disclosing in respect of the immediately preceding Fixed Rate Payer Calculation Period
each of the items listed below, and the Seller shall, not later than the 10® calendar day
following each Cash Settlement Date make available on its website
htto://www.santanderdetitulizacion.com/ such Reference Portfolio Report:

{1) the most recent Reference Register available at the end of such Ealculation
Period;

fiiy  each Reference Entity and Reference (bligation in respect offwhich a Credit
Event Notice has been delivered during the relevant Calculalidn Pedod;

(iii)  each Reference Obligation that has become a Defaulted /%:ﬂ‘:rmcﬂ Obligation
during the relevant Calculation Period;

10280947598-v12 -85 - 66-41072751
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(a)

(b)

(c)

i3.

(iv) any Seller Payments calculated in rtespect of any Defaulted Reference
Obligations during the relevant Calculation Period;

() the Aggregate Seller Payment (if any) payable by the Seller on the next Cash
Settlement Date;

(vi}  thc Threshold Loss Allocation, the Protected Tranche Loss Allecation and the
Senior Tranche Loss Allocation in respect of such Caleulation Period;

(vii}  the Threshold Amount, the Protected Tranche Amount, and the Senior Tranche
Amount on the last day of such Calculation Period;

(viil) details of any Protected Tranche Amortisation Amount and Senior Tranche
Amortisation Amount which may have been determined on the Amortisation
Date immediately following the last day of the relevant Calculation Period;

(ix)  the credit quality step of the Deposit Bank for the purposes of paragraph 10 of
Article 26e of the Secuntisation Regulation and details of any Subordination
Event and any rating downgrade of the Deposit Bank below the Required Rating,
in each case that occurred during the relevant Calculation Period;

(%) details of the Risk Retention in respect of the Reference Portfolio; and
(xi)  any other information as the Buyer deems appropriate.

Except for the Reference Portfolio Report, the Seller shall not be entitled to receive
from the Buyer any information regarding the Reference Enfities or the Reference
Obligations from time to time designated on the Reference Repister (save for any
additional information which is required in order for the Buyer to comply with its
obligations as designated entity for the purpose of complying with the information
requirements under Articles 7 and 26d(5) of the Securitisation Regulation).

Calculation Agent

The Calculation Agent shall make such calculations and determinations and perform
such duties and actions that are coniemyplated to be calculated, determined or performed
by the Calculation Agent under this Agreement. All such calculations, determinations,
duties and actions shall be performed by the Caleulation Agent in good faith and in a
commercially reasonable manmner.

It is acknowledged by the Buyer and the Seller that the Calculation Agent has agreed
to become party to this Confirmation solely in relation to the obligations it will perform
as Calculation Agent hereunder.

The Buyer shall provide to the Seller any information reasonably requested by the Seller
from time to time in relation to any calculation made by the Calculation Agent
hereunder,

Notices

The Buyer will send a copy of all notices and communications that are sent to the Seller.

1028094759812 -66 - 6641072731
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14, Additional Represenfstis

for?

and Agm the Parties:

e MADRID

(@  On the date hercof cach party represcats to the other party that:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(v)

(vii)

(viii)

(ix)

)

®

in connection with this Transaction, except as expressly set out herein, neither
the other party nor any of the other party’s Affiliates has made any representation
whatsoever with respect to any Reference Entity or any Reference Obligation
on which it is relying;

it is entering into this Transaction for either investment, financial intermediation,
hedging or other commercial purposes and solely for the purposes of carrying
on its business;

it is acting as principal and not as agent of any other person in connection with
this Transaction;

it is acting for its own account, and it has made its own independent decision to
enter into this Transaction and as to whether this Transaction is appropriate or
proper for it based upon its own judgment and upon advice from such advisers
as it has deemed necessary;

it is not relying on any communication (written or oral) of the other party as
investment advice or as a recommendation te enter into this Transaction; it being
understood that information and explanations related to the terms and conditions
of this Transaction shall not be considered investment advice or a
recommendation to enter into this Transaction;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, this Transaction is not
intended to be and does not constitute a contract of surety, insurance, assurance
or indemnity and it is not a contract of utmost good faith and no principles of
contribution and/or subrogation will apply with respect to payments hereunder
and that their obligations in respect thereof are not conditional or dependent
upon or subject to the Buyer having any title ownership or intcrest {whether
legal, equitable or economic) in any Reference Obligation;

it has not received from the other party any assurance or guarantee as to the
expected results of this Transaction;

it is capable of assessing the merits of and understanding (on its behalf or
through independent profcssional advice), and understands and accepts, the
terms, conditions and risks of this Transaction;

it is capable of assuming, and assumes, the financial and other risks of this
Transaction; and ,
/
. " o . ez .
the other party is not acting as a {iduciary or an adviser for it if respect of this
Transaction.

Each party agrees with the other that, so long as either party bés or may have any

obligation under this Transaction:
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(i)

(11)

(i1

(iv)

)

(vi)

10280947598-v12

this Transaction does not create either a direct or indirect obligation of any
Reference Entity or a direct or indirect participation in any obligation of any
Reference Entities owing to such party;

the Buyer and its Affiliates may deal in each Reference Obligation or Obligation
and may accept deposits from, make loans or otherwise extend credit to, and
generally engage in any kind of commercial or investment banking or other
business with any Reference Entity, any affiliate of any Reference Entity, any
other person or entity having obligations relating to any Reference Entity and
may act with respect to such business in the same manner as if this Transaction
did not exist regardless of whether any such action might have an adverse effect
{(including, without limitation, any action which might constitute or give 115 to
a Credit Event) on any Reforence Entity or the position of the other party o this
Transaction or otherwise;

the Buyer and its Affiliates may, whether by virtue of the types of relationships
described herein or otherwise, at the date hereof or at any time hereafter, be in
possession of mnformation in relation to any Reference Entity or Reference
Obligation that is or may be material in the context of this Transaction and that
may not be publicly available or known to the other party. This Transaction
does not create any obligation on the part of the Buyer and its Affiliates to
disclose to the other party any such relationship or information (whether or not
confidential);

subject to the satisfaction of the Conditions to Settlement, the parties will be
obligated to comply with the payment terms of this Transaction, irrespective of
the existence or amount of the parties’ credit exposure to any Reference Entity;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the Buyer is not required
to hold any Relerence Obligation as at the Effective Date aod if it holds any
Reference Obligation as at the Effective Date, it is not obliged to retain such
Reference Obligation thereafter. In addition, there is no restriction whatsoever
on the Buyer's ability to retain, scll or otherwise disposc of a Reference
Obligation;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the obligation of the Seller
to pay Aggregate Seller Payments to the Buyer exists regardiess of whether the
Buyer suffers a loss or is exposed to the risk of loss following the occurrence of
a Credit Event, and regardless of whether the Buyer has any legal or beneficial
intcrest in any obligations of any Reference Entity or any cconomic risk in
respect thereof and therefore this Transaction is not a contract of insurance; and
their respective rights and obligations under this Transaction are not dependent
or conditional on the Buyer ownming or having any other legal or equitable
inierest in any Reference Obligation or any expectation of the Buyer acquiring
such an interest on or prior to the date of occurrence of a Credit Event in respect
of a Reference Obligation and the fact that the Buyer may or may not have such
an interest or an expectation of acquiring such an interest prior to the date of
occurrence of a Credit Event in respect of a Reference Obligation shall have no
effect whatsoever on the rights and obligations of the parties under this
Transaction. The Buyer and the Seller agrec that, if the Buyer transfers any
beneficial interest in any obligation of a Refereace Entity or any economie risk
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in respect Dicfeai=eranother pefson-of entity, the Buyer will not, directly or
indirectly (including through any indemnity or representation as to collectability
made in any agreement providing for such transfer), transfer to or otherwise vest
in such person or entity any interest in or under the benefit of this Transaction
for the portion of beneficial interest or economic risk that has been transferred;

(vii)  each party agrees to acl in good faith in performing its obligations under this
Transaction; and

(viii) it shall deliver a notice to the Seller (a "Policies Amendment Notice™) of any
changes to the Credit and Collection Policies and Servicing Principles of the
Relevant Lenders which would affect the rights or obligations of the Seller
under this Confirmation or that are relevant in respect of the Relerence Portfolio
at least one (1) month prior to such change becoming effective.

(c) The Buyer, in its capacity as an "originator” within the meaning of Article 2(3) of
Regulation (EU) 2017/2402 (the "Securitisation Regulation") and in reliance upon
Article 6(4) of the Secwritisation Regulation, undertakes to retain, at all times until the
redemption in full of the Notes, a material net economic interest in the securitisation of
not less than 5% as contemplated by Article 6(3)(b) of the Securitisation Regulation
(the "Risk Retention Undertaking"). Such holding will be achicved by the Buyer or
a member of the Buyer's consolidated group retaining not less than 5% of the nominal
value of each Reference Obligation outside the Reference Portfolio (the "Retained
Interest").

(d)  The Buyer shail procure that the Retained Interest and the portion of each Reference
Obligation corresponding to the Protected Reference Obligation Notional Amount shall
not be subject to any credit risk mitigation, ary short positions or any other hedge, and
shall not be sold, in cach case except as permilted by the Securitisation Regulation,

(&) The Buyer will confirm its ongoing retention of the Retained Interest in the Reference
Portfolio Reports and any change to the manner in which such interest is held will be
notified to the Noteholders.

3] The Buyer represents: (i) that each Reference Obligation is recorded on the
consolidated regulatory balance sheet of Banco Santander S.A., and (ii) that the
Reference Portfolio complies with the Eligibility Criteria on the Cut-Off Date.

(g)  The Buyer is responsible for compliance with the disclosure obligations to which it is
subject under Article 7(1) of the Securitisation Regulation, in accordance with Atrticles
7(2) and 26d(5) of the Securitisation Regulation and any regulatory technical standards
related thereto adopted by the European Commission pursuant to Articles 7(3) and 7(4)
of the Secuntisation Regulation, V.

(t)  The Buyer, in its capacity as Originator: V4
/

(1) undertakes that (A) in accordance with Article 7(1) (a)/to (e) of the
Securitisation Regulation, if a Noteholder or prospective Nojéholder applies to
the Buyer and, in respect of a prospective Noteholder the Isster regards as being
a bona fide prospective investor in the Notes from an existing Noteholder, the

Noteholder or prospective Noteholder (as applicable) will, on entering into a
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confidentiality and non-disclosure agreement with the Buyer, be provided
access by the Buyer with a copy (or, where applicable, a summary) of the
infortnation set out in Annex 5 (the "Investor Information”) and any other
information required by Article 7(1) (a) to {¢) of the Securitisaiion Regulation
and (B) the Issucr will, in each case, be provided access by the Buyer with a
copy (or, where applicable, a summary) of the Investor Information by
uploading such information to the Datarcom prior to the date falling 15 calendar
days following the Effective Date;

(i)  undertakes, in accordance with Article 7(1)(a) to (e) of the Sccuritisation
Regulation, to provide the competent authorities referred to in Article 29 of the
Sccuritisation Regulation with a copy of the Investor Information upon request;

fiif)  undertakes to continue to maks the Investor Information available to investors
and potential investors until the date falling five years aftcr the Final
Redemption Date by means of maintaining such information in the Dataroom
or a Replacement Dataroom;

(iv)  undertakes to make available 1o investors and potential investors promptly and
without delay:

(A)  any inside inforination relating (o the Notes of which it is aware and
which either the Buyer, sponsor ar Seller is obliged to make public in
accordance with Article 17 of Regulation (EU) No 596/2014 of the
European Parliament and of the Council on insider dealing and market
manipulation; and

(B) unless reguired to be disclosed pursuant to sub-paragraph (A},
naotification of:

(1)  any material breach of the obligations provided for in the
documents comprising the Investor Information, including any
remedy, waiver or consent subsequently provided in relation to
such a breach;

(2} any amendment to the terms of any Transaction Documents
which has or is expected to have a material impact on the
performance of the Notes;

{3) the occurrence of a Subordination Event; or

{4) any remedial or administrative actions taken by any competent
authorities in respect of this Transaction or the Notes

"Dataroom” means the  website maintained by the Buyer at
https://connect.cliffordchance.com for the purpose of uploading documentation and
other imformation in respect of the synthetic securitisation constituted by the
Transaction Documents.

"Repiacement Datarcom” means either:

{a) a securitisation reposttory; or
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(i) includes a well-functioning data quality control system,

(1)  is subject to appropriate governance standards and to mamtenance and
operation of an adequate organisational structure that ensures the
continuity and orderly functioning of the website;

(i)  is subject to appropriale systems, controls and procedures that identify
all relevant sources of operational risk;

(iv)  includes systems that emsure the protection and integrity of the
information received and the prompt recording of the information; and

(v) makes it possible to keep a record of the information for at least five
years after the Final Redemption Date.

(i) The Buyer represents and agrees that:

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

)

(vi)

10280947598 -v12

each Relevant Lender has expertise in originating and servicing exposures of a
similar pature to the Reference Obligations, and has well documented and
adequate policies, procedures and risk management controls relating to the
servicing of such exposures;

the Reference Obligations and the Reference Collateral will be underwritten in
accordance with the Relevant Lender's underwriting policy and principles as in
force from time to time and to the standard of a reasonably prudent lender or
cquivalent underwriting policy and principles;

any material change to the origination, servicing and underwriting procedures
for exposures of a similar nature to the Reference Obligations will be notified
by the Buyer to the Noteholders and the Seller in the next following Reference
Portfolio Report;

any written information provided by the Buyer to the Independent Accountants
or the Seller will, to the best of its knowledge and belief, be true, accurate,
complete and not misleading in any material respect;

to the extent permitted or otherwise not prohibited under all applicable laws and
regulations (including, without limitation, any rules of confidentiality that may
be applicable to the Buyer), it will provide to the Independent Accountants upon
demand (or as soon as possible thercafter) all relevant information in its
possession in respect of the Reference Portfolio which is necessary to enable the
Independent Accountants to perform the Agreed Upon Procedures;

. o /

in all cases, any underwriting, credit, risk management, recovery pirocess and/or
enforcement decisions relating to the Reference Portfolio shallbe taken by the
Relevant Lender without regard to the existence of this TrapSaction and with a
view of minimising losses and maximising recoveries an the relevant Reference
Obligation;
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(vii)

(viii)

(ix)

it shall ensure that information barriers are put in place such that each officer of
the Relevant Lender responsible for underwriting or servicing Refcrence
Obligations in the Reference Portfolio shall not be aware of the Reference
Obligations included in the Reference Portfolic and each Servicer shall
therefore carry out its duties in relation to the Reterence Portfolio without regard
to the existence of this Fransaction:

each Reference Obligation complies, at the applicable Relevant Date, with the
Eligibility Criteria and with all conditions for a credit protection payment, ather
than the occurrence of a Credit Event; and

to the best of the Buyer's knowledge, the Transaction Documents (as defined in
the IM Conditions) do not contain any false information on the details of the
Reference Obligations.

m The Seller acknowledges and agrees that;

@)

(i)

the Buyer will, subject to the provisions of this Confirmation, have no obligation
to keep the Seller informed as to the continued compliance of the Reference
Porttolio with the Eligibility Criteria, or as to any matter whatsoever arising in
relation o any Reference Entity or any Reference Obligation, including,
whether or not circumstances exist under which there is a possibility of the
occurrence of a Credit Event; and

it will not have the right (o inspect any records of the Buyer and that the Buyer
will be under no obligation to disclose any further infonmation or cvidence
regarding the cxistence or terins of any obligation of any Refesence Entity or
any matters arising in relation thereto or oltherwise regarding any Reference
Entity, any guarantor or any other person.

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the termns of our agreement by executing
this Confirmation in the space provided below and returning it to us.

[0280947538-v12
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Yours smmmiy,

BANCO SANTANDER S.A.

By:

=

Name: Ms Catalina Mejia Garcfa

Confirmed on the date
first above written:

THE MANAGEMENT COMPANY (AS LEGAL REPRESENTATIVE OF FONDO DE

TITITT TZACTAN MACTIAT TATA 10y

By:

=~

Name: Mr Juan Carlos Berzal Valero

Accepted and agreed with respect to the obligations of the Calculation Agent:
BAN(“I‘\“A‘TFI’!I‘"‘\““I“ [

By:

0T
Name: Ms Catalina Mejia Garcia
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ANNEX 1
ELIGIBILITY CRITERIA

The following "Eligibility Criteria" apply to cach Reference Obligation included in this
transaction:

L.

such Reference Obligation has been originated by Banco Santander S.A. or one of its
Affiliates;

the registered address of the Reference Entity for such Reference Obligation is in Spain;

the Reference Entity for such Reference Obligation is not part of the same corporate
group as the Buyer;

the Buyer has certified that, as at the Relevant Date, such Reference Obligation or any
related security is, subject to insolvency and other laws generally applicable to
creditors' rights, valid, binding and enforceable in accordance with its terms and has not
heen amended in such a way that the enforceability or collectability of such Reference
Obligation has been affected and that (he Relevant Lender has full recourse to the
Reference Entity for such Reference Obligation and, where applicable, any guarantor
for all amounts due in respect of such Reference Obligation;

no Credit Event or default (within the meaning of Article 178(1) of CRR) shall have
occurred and be continuing on the Relevant Date in respect of such Reference
Obligation;

such Reference Obligation is not recorded in the Relevant Lender's systems (or those
of its servicer) as a "non-performing" exposure {(rfesgo dudoso) for the purposes of
Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017,

no other obligation of the Reference Entity for such Reference Obligation is recorded
in the Relevant Lender's systems (or those of its servicer) as a "non-performing”
exposure (riesgo dudoso) for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27
November 2017,

no payment under such Reference Obligation is past due or has been subject to a
General Moratorium,

the Reference Bntity for such Reference Obligation:

() has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-
appealable right of enforcement or material damages as a result of a missed
payment within three years prior to the date of origination or has undergone a
debt restructuring process with regard to its non-performing exposures with the
Relevant Lender and/or the Buyer within three years of the Relevant Datc;

(ii) was not, as of the date of its inclusion in the Reference Portfolio, and where
applicable, on a public credit registry of persons with adverse credit history oz,
where there is no such public credit registry, another credit registry that is
available to the Relevant Lender or the Buyer; and
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(1))  does not hav edit assessmﬂnf“br credit score indicating that the risk of
contractually agreed payments not being made is significantly higher, meaning
that it is at least 30 per cent higher, than for comparable exposures held by the

Relevant Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio;

10.  noRestructuring shall have previously occurred in respect of such Reference Obligation
(whether or not such Restructuring was prior to the occurrence of a payment default);

11. the Reference Entity for such Reference Obligation is an enterprise (including self-
employed persons) that is not an SSPE as defined in the Securitisation Regulation;

12. if'such Reference Obligation is a mortgage, the loan-to-value is icss than 90,00 per cent;

3. the Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is not greater
than EUR 9,157 918;

14, the interest rate applicable to such Reference Obligation is not less than 0 per cent;

15, such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating to rental,
principal or interest payments, or any right to receive income from the assets supporting
such payments;

16.  the Reference Entity for such Reference Obligation has made at least one pavment in
respect of such Reference Obligation as of the Relevant Date;

17. such Reference Obligation is not an interest bullet loau;

18 such Reference Obligation has a PD lower than 3,00 per cent;

19.  the Reference Entity for such Reference Obligation has a PD lower than 3.00 per cent;

20.  such Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or lower than 70.00
per cenl;

21.  such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of Banco
Santander S.A. or the relcvant Affiliate that originated the loan, as applicable, in
accordance with the credit and collectien policies applicable from time to time to Banco
Santander S.A. or the relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, and
pursuant to underwriting standards that are not less stringent than those that such entity
applies to origination of similar exposures that are not securitised and in a manner
which meets the requirements as provided for in applicable EBA guidelines;

22, the scheduled matunity date of such Reference Obligation is not later than the Scheduled
Termination Dats, y

23, such Reference Obligation is not a derivative, transferable security, as defi .ed mArticle
4(1), point 44 of Directive 2014/65/EU or a securitisation position;

24, the Protected Reference Qbligation Notional Amount of such Reférence Obligation is
equal to 95 per cent of the Reference Obligation Notional Amount of such Reference
Obligation and is not higher than;
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26.

27.

28.

29

30.

31.

32

33.

34,

s,

36.

37.

() if such Reference Obligation is not a Credit Line, 95 per cent of the outstanding
principal balance of the Reference Obligation to which the Relevant Lender is
exposed; or

(ii) if such Reference Obligation is a Credit Line, 95 per cent ol the commitment
limit to which the Relevant Lender is exposcd;

such Reference Obligation is denominated in Euros;

such Reference Obligation is not a loan made to an individual other than a sell-
employed person who has made a borrowing under the relevant Reference Obligation
for the purposes of financing its business activity;

such Reference Obligation is not a syndicated loan;

such Reference Obligation relates to unsubordinated and non-contingent obligations
against the relevant Reference Entity;

unless the applicable Reference Entity in respect of the Reference Obligation is
classified by the Buyer as self-employed, such Reference Obligation is classified by the
Buyer in its systems as SCAN "4. Ordinary", "3, Proactive - Secure”, "3. Proactive -
Rightsize" or "3. Proactive - Maintain" (as redenominated or amended from time to
time)}, For the avoidance of doubt, the Buyer does not maintain SCAN classifications
in respect of self-employed persons;

the Buyer or an entity of the group to which the Buyer belongs has full legal and valid
title to such Reference Obligation and its associated ancillary rights;

the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a consolidated
basis maintains the credit risk of such Reference Obligation on its balance sheet;

such Reference Obligation has been originated and underwritten as part of the core
business activity of the relevant originator;

no third partics were involved in the credit or underwriting decisions concerning the
Reference Obligation;

the referenced interest payments duc under such Reference Obligation are based on
generally used market rates or generally used sectoral rates reflective of the cost of
funds and do not reference complex formulae or derivatives;

the assessment of the creditworthiness of the Reference Entity in respect of such
Reference Obligation met the requirements set out in applicable EBA guidelines;

such Reference Obligation was not marketed and underwritten on the premise that the
loan applicant or, where applicable, intermediaries, were made aware that the
information provided might not be verified by the lender, and

such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender's systems as being in
Stage [ for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017 (IFRS
9 Framework).
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PORTFOLIO GUIDELINES
The "Portfolio Guidelines" are satisficd if cach of the following criteria is fulfilled:

) The Protected Reference Portfolio Notional Amount does not exceed the Maximum
Protected Reference Portfolio Notional Amount.

(i)  Inrespect of a Replenishment and the Replenishment Date of such Replenishment, the
weighted average probability of default of all Reference Obligations which are the
subject of a Replenishment occurring on that Replenishment Date is less than or equal
to 1.15 per cent.

(iii)  In respect of a Replenishment and the Replenishment Date of such Replenishment, the
weighted average Regulatory Capital LGD of all Referance Obligations which are the
subject of a Replenishment occurring on that Replenishment Date is less than or equal
to 60.00 per cent,

(iv)  The weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amount 1s
equal or lower than 3.50 years.

(v)  The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations in
respect of the same Reference Entity Group shall not exceed 0.50 per cent of the
Refarence Portfolio Notional Amount, other than for Reference Entity Groups for
which the aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference
Obligations was greater than 0.50 per cent of the Reference Portfolio Notional Amount
on the Cut-Off Date, in which case the aggregate Reference Obligation Notional
Amount of all Reference Obligations of such Reference Entity Group shall not exceed
0.75 per cent of the Reference Portfolio Notional Amount.

(vi)  The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
with the same 2009 CNAE Classification shall not exceed 25.00 per cent of the
Reference Portfolio Notional Amounl.

(vil) The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
which are classified by the Relevant Lender as belonging to the “self-employed”
category shall not exceed 6.00 per cent of the Reference Portfolio Notional Amount.

{viii) The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
which are classified by the Relevant Lender as belonging to the "micro-business"
category shall not exceed 12.00 per cent of the Reference Portfolio Notional Amount.

(ix)  If the Max Group PD for a Reference Entity is greater than 1.50 per cent, lhe aggregate
Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations ofdhe relevani
Reference Entity Group is not greater than 0.30 per cent of the Refergnce Portfolio
Notional Amount. /

For the purpose of the Portfolio Guidelines: /

“2009 CNAE Classification" means each of the second levels (or "di¥isions") set out in the
statistical classification of economic activities in Spain (Clasificacion Nacional de Actividades
Econémicas 2009) produced by the Spanish National Institute for Statistics (fnstitufo Nacional
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de Estadistica) in accordance with the provisions in the Regulation E/C 1893/2006 of the
Buropean Parliament and of the Council and approved by Royal Decree 475/2007 of 13 April
of 2007,

"Max Group PD" means, in respect of a Reference Entity, the highest PD for any Reference
Obligation of any Reference Entity forming part of the same Reference Entity Group as that
Reference Emtity; and

"Reference Entity Group" means, 1n respect of any Reference Eatity, such Reference Entity
and any other entity forming a single affiliated group with such Reference Entity.
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AGREED UPON PROCEDURES
The Agreed Upon Procedures shall be on substantially the following terms:

APPENDIX 3a
Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures

We will carry out the following agreed upon procedures:

Relating lo the Reference Portfolio and Reference Obligations

Banco Santander will provide us with the following information:

1. data file containing information on all of the assets in the Reference Portfolio including the
Reference Obligation Notional Amount and the Protected Reference Obligation Notional
Amount of each Reference Obligation (the "Reference Pool File").

The Reference Portfolio File will include, amongst others, the following column headsrs:

6] Original RO ID Anon
(i) Current RO ID Anon
(111) Qrigination Date

{iv) Original Balance

v PRONA

(v} RONA

(vii) Outstanding Balance

(viii) Maturity Date

(ix) Amortization Type
{x) Grace Periad
(xi) Days in arrears
(xii) Armount in arrears /
(xiii) Real state type /
o
(xiv) Segment /
(xv) Pbd /
XV /,
(xvi) Led
10280047508-v(2 279 - 6641072751
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(xvii)
(xvini)
(xix)
(xx)
(xx1)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)
(xxv)
(xxviy
(xxvii)
(xxviii)
(xxix)
(xxx)
(xaxxi)
(xxxii)
(xxxdii)
(xxiv)
(xxv)
(xxvi)

{xxvii)

Monitoring Level (SCAN)

SCAN Description

Reference Entity Pd

Reference Entity Id Anon

CNAE Description

Reference Entity Region

Reference Entity Group ID

Current LTV

Credit Event (Y/N)

Credit event type

Initial Loss

Cure Date

Work out date

Waorked Out Credit Protection Amount
Late Recoveries

Pymes Securitization

Credit Event PRONA

Initial Credit Protection Amount (Provisions)
Initial Credit Protection Amount (L.GD)
Initial Credit Protection Amount

Initial Credit Protection Amount Method: LGD/PROV

2. A database containing information on all of the assets in the Reference Portfolio as held in
the books and records of Bance Santander (the "Loan Database").

3. A database containing information on all the obligations recorded in the Relevant Lender’s
systems ("the FIC file").

We will:

(i) compare the data in the Reference Pool File to equivalent data in the Loan Database to
verify the accuracy of the data i the Reference Pool File;

10280947598-v12
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(i)

(iif)

(iv)

i tion NHOnAr Atbunt per the Loan Database and the
Protected Reference Obligation Notional Amount per the Reference Pool File and
verify that the amount per the Reference Pool File is 95% of the amount shown in the
Loaa Database;

verify that the Reference Obligations, per the data set out in the Reference Pool File
comply with the Eligibility Criteria and the criteria set forth in paragraphs (i), (iv), {v),
(vi), (vii), (viii} and (ix} of the Portfolio Guidelines as set out below as of the Cut-Off
Date; and

verify that the Buyer is, and has at all times since the Trade Date been, in compliance
with its undertaking that a member of the Banco Santander S.A. consolidated group
will retain, at all times until the redemption of the Notes, a material net economic
interest in the securitisation of not less than 5% as contemplated by Article 6(3)b) of
the Securitisation Regulation (the "Risk Retention Undertaking”) by the Buyer or a
member of the Buyer's consolidated group retaining not less than 5% of the nominal
value of cach Reference Obligation outside the Reference Portfolio (the "Retained
Interest"), by checking the "IND_TITULIZADO" field in the Loan Database File.

The eligibility criteria we will verify are the following:

For the avoidance of doubt, the ficld header name may change from time to time as applicable
of the lender internal systems procedures.

1.

that each Reference Obligation has been originated by Banco Santander S.A. or any
direct or indirect subsidiary of Banco Popular Espaiiol, S.A. by checking the "ORIGEN
SAN" field was recorded as "SAN", "POPU" in the Loan Database File;

that the registered address of the Reference Entity for the Reference Obligation is in
Spain by checking the "PAIS _DEL_RIESGO" field is recorded as "ESPANA" in the
Loan Database File;

that the Reference Entity for the Reference Obligation is not part of the same corporate
group as the Buyer, by checking the "GRUPO SAN" field is recorded as "N" in the
Loan Database File;

that the Buyer of the Reference Obligation has certified that, as at the Relevant Date,
the Reference Obligation or any related security is, subject to insolvency and other laws
generally applicable to creditors' rights, valid, binding and enforceable in accordance
with its terms and has not been amended in such a way that the enforceability or
collectability of the Reference Obligation has been affected and that the Relevant
Lender has full recourse to the Reference Entity and, where applicable, any guarantor
for all amounts due in respect of the Reference Obligation, by checking that the
"PROPUESTAY field is recorded with a number staried by "0049" in the/Loan Database
File;

that no Credit Event or default (within the meaning of Article ]/'{8(1) of CRR) shall
have occurred and be continuing on the Relevant Date in mspécl of such Reference
Obligation, by checking that the "EVENTO DE CREDITO" fjéld is recorded as ‘N’ in
the Loan Database File; .

/
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6. that the Reference Obligation is not recorded in the Relevant Lender's systems (or those
of its servicer) as a "non-performing" exposure (riesgo dudose) for the purposes of
Bank of Spain Circular 4/2017 of 27 November 2017, by checling the
"IND_DUDOSO" is recorded as "N" in the Loan Database File;

7. that no other obligation of the Reference Entity is recorded in the Relevant Lender's
systemns (or those of its servicer) as a "non-performing” exposute (riesgo dudoso) for
the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017 of 27 November 2017, by checking the
*OTROS_RIESGOS_DUDOSOS” ficld s recorded as "N in the Loan Dalabase File;

8. that no payment under the Reference Obligation 1s past due or has been subject to a
General Moratortum by checking the "DIAS DE IMPAGO" field in the Loan
Database File;

9. that the Reference Entity:

(a) has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-
appealable right of enforcement or material damages as a result of a missed
payment within three years prior to the date of origination or has undergone a
debt restructuring process with regard to its non-performing exposures with the
Relevant Lender and/or the Buyer within three years of the Relevant Date by
checking that the "SITUAC NUM" field in the Loan Database File is not
recorded as "21" and that the "Relacion_Interna* field in the Loan Database File
is not recorded as "RAF”, "RAQ", "REC", "REF", "REO", "REP", "RFF", "RFP",
or "RTS", and ifit is, that the "FECHAULTIMARECONDUCCION" field in the
Loan Database File is recorded with a date at least three years before the Relevant
Date;

{t} was not, as of the date of its inclusion in the Reference Portfolic, where
applicable, on a public credit registry of persons with adverse credit history or,
where there is no such public credit regisiry, another credil regisiry that s
available 1o the Relevant Lender or the Buyer by checking the "TANEXPER" field
of the Loan Database File; and

(¢) docs not have a credit assessment or credit score indicating that the risk of
contractually agreed payments not being made is significantly higher, meaning
that it is at least 30% higher, than for comparable exposures held by the Relevant
Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio by
checking that the weighted average of the P'D field in the Loan Database File of
all Reference Obligations is not 30% higher than the weighted average of the PD»
field of all exposures in the Magdalena 7 Loan Database File as at 23 December
2023 (which is comprised of comparable exposures held by the Relevant Lender
or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio),

10.  that no Restructuring shall have previousty occurred 1n respect of such Reference
Obligation (whether or not such Restructuring was prior to the occurrence of a payment
default), by checking the "IND_REESTRUCT™ field is recorded as "N” in the Loan
Database File;
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12.
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16.

17.

18,

19,

20.

21.
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izt (e RefcMﬁon is au enterprise (including self-
employed persons) that is not an SSPE as defined in the Securitisation Regulation, by
checking the "TIPO_DEUDOR" field is recorded as "Microempresa", "PYMES",
“Gran empresa”, "Autonomo”, "Banca Privada” or "Empresas" in the Loan Database
File;

that, if the Reference Obligation is 2 mortgage, the loan-to-value is less than 90.00%,
by checking that the "OPERACIONES HIPOTECARIAS" is recorded as 'Y' in the
Loan Database File and checking for these references that the "LTV" ficld from the
Loan Database File is lower than 90.00%,;

that the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation is not
greater than EUR 9,157,918, by using the "RONA" field from the Loan Database File;

that the interesi rate applicable to the Reference Obligation is not less than 0%, by
checking that the "TASA" field in the Loan Database File is not less than 0%;

that such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating to rental,
principal or interest paymenits, or any right to receive income from the assets supporting
such payments, by checking that the "PERIOCIDAD INT" field is recorded as
"ANUAL", "MENSUAL", "TRIMESTRAL", "SEMESTRAL", "CONTRACTUAL",
"PACTADA", or "BULLET", or its respective code denomination in the Loan Database
File;

that the Reference Entity has made at least one payment in respect of the Reference
Obligation as of the Relevant Date, by checking that the "IMPORTE
PDTE/NOCIONAL" field i1s lower than the "IMPORTE INICIAL" field. For those
cases, where the "PERIOCIDAD INT" field is recorded other than "BULLET", by
checking that the "IMPORTE PDTE/NOCIONAL" field is not lower than the
"IMPORTE INICIAL" ficld, check that the "DATE ULT LIQ" field in the Loan
Database File indicates a date before the Relevant Date;

that the Reference Obligation is not an interest bullet loan, by checking the
"PERIOCIDAD INT" field is recorded as "ANUAL", "MENSUAL", "TRIMESTRAL"
or "SEMESTRAL in the Loan Database File;

that the Reference Obligation has a PD lower than 3.00%, by checking the "PD" field
im the Loan Database File;

that the Reference Entity for the Reference Obligation has a PD lower than 3.00%, by
checking the "PD_TITULAR " field in the Loan Database File;

that the Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or fower than
70.00%, by checking the “LGD" field in the Loan Database File; rd

r
K.

|/l"
that such Reference Obligation was originated in the ordinary gourse of business of

Banco Santander S.A. or relevant Affiliate that originated the foan, as applicable, in
accordance with the credit and collection policies applicable frdin time to time to Banco
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~481-

HY9649573



22

23

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Santander S.A. or relevant Affiliate that originated the loar, as applicable, and pursuant
to underwriting standards that are not less stringens than those that such entity applies
to origination of similar exposures that are not securitised and in a manner which meets
the requirements as provided for in applicable EBA guidelines, by checking the
“PROPUESTA “ field m the Loan Database File;

that the scheduled maturity date of each Reference Obligation is not greater than the
Scheduled Termination Date, by checking the “FECVENCI” field in the Loan Database
File;

that such Reference Obligation 1s not a denvative, transferable security, as defined in
Article 4(1), point 44 of Directive 2014/65/EU or a sccuniisation position by checking
the “PRODUCTO_TIP&SUB” field in the Loan Database File;

that the Protected Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation
is equal to 95.00% of the Reference Obligation Notional Amount of the Reference
Obligation and is not higher than: if such Reference Obligation 1s not a Credit Line,
05.00% of the outstanding principal balance of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed by checking that the “NOCIONAL PROTEGIDO” (ield
from the Loarn Database File is equal or lower than 9500% of the
“IMPORTE_PDTEMNOCIONAL” field in the Loan Database File; or if such Reference
Obligation is a Credit Line, 95.00% of the commitment limit to which the Relevant
Lender :is exposed by checking that the “NOCIONAL PROTEGIDO” field from the
Loan Database File is equal or lower than 95.00% of the “IMPORTE INICTAL” field
in the Loan Database File;

that cach Reference Obligation is denominated in Euros, by checking that the
“MONEDA” field is recorded as “EUR” in the Loan Database File;

that no Reference Obligation is a loan made to an individual otker than a seif-employed
person who has made 2 borrowing under the relevant Reference Obligation for the
purposes of financing its business activity, by checking the “TIPO_DEUDOR” field is
recorded as “Microempresa”, “PYMES”, “Gran empresa”, “Autonomo”, “Banca
Privada™ or “TEmpresas” in the Loan Database File;

that no Reference Obligation 1s a syndicated loan, by checking the
“PRODUCTO_TIP&SUB" field in the Loan Database File;

that such Reference Obligation relates to unsubordinated and non-contingent
obligations ageinst the relevant Reference Entity by checking “DEUDA
SUBORDINADA/CONTINGENTE” is recorded as “N” in the Loan Database Field;

uniess the applicable Reference Entity in respect of the Reference Obligation, is
classified by the Buyer as self-cmployed, that the SCAN level of the Reference
Obligation is “4. Ordinary”, *3. Proactive — Secure”, “3. Proactive — Rightsize™ or 3.
Proactive — Maintain” (as redenominated or amended from time to time) by checking,
other than when “TIPC_DEUDOR” is “Autonomo”, the SCAN field in the Loan
Database File. For the avoidance of doubt, the Buyer does not maintain SCAN
classifications in respect of seif-employed persons;
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that the Buyer has full legal and valid title to the Reference Obligations and their
assoctated ancillary rights by checking the ORIGEN SAN field was recorded as “SAN”,
“pOPU” in the Loan Database File;

that the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a
consolidated basis maintains the credit risk of the underlying exposures on their balance
sheet by checking the ORIGEN SAN field was recorded as “SAN, “POPU" in the
Loan Database File;

that the Refcrence Obligations have been originated and underwritten as part of the core
business activity of the relevant originator by checking the ORIGEN SAN field was
recorded as “SAN”, “POPU” in the Loan Database File;

that no third parties were involved in the credit or underwriting decisions conceming
the Reference Obligations by checking the PROPUESTA field in the Loan Database
File;

that the referenced interest payments due under cach Reference Obligation are based
on generally used market rates or generally used sectoral rates reflective of the cost of
funds and do not reference complex formulae or derivatives by checking “COD
REFERENCIA DE INTERES” in the Loan Database File;

that the assessment of the Reference Entity’s creditworthiness met the requirements set
out in applicable EBA guidelines by checking that thc ORIGEN SAN ficld was
recorded as “SAN”, “POPU” in the Loan Database File and the notification by the
Issuer certifying that EBA guidelines have been met;

that no Reference Obligation was marketed and underwritten on the premise that the
loan applicant or, where applicable, intermediaries were made aware that the
information provided might not be verified by the lender by checking the PROPUESTA
field in the Loan Database File; and

that such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender’s systems as being
in Stage 1 for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017 by
checking the STAGE field in the Loan Database File.

The portfolio guidelines we will verify are the following:

L.

that the Protected Reference Portfolio Notional Amount does not exceed the Maximum
Protecled  Reference  Portfolio Notional Amount, by checking the
"PRONA/NOCIONAL" field from the Loan Database File;

Reference Obligations which are the subject of a Replenishment gecurring on that
Replenishment Date is equal to or lower than [.15%; by checking that the weighted
average of the PD field from the Loan Databasc File of all Reference Obligations which
are the subject of the Replenishment occurring on that Replenishment Date is lower
than 1.15% on the Reference Date;

. that, in respect of a Replenishment, the weightcd average probabil?r/df default of all
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3. that, in respect of a Replenishment, the weighted average Regulatory Capital LGD of
all Reference Cbligations which are the subject of a Replenishment occurring on that
Replenishment Date is equal or lower than 60.00%, by checking that the weighted
average of the LGD field from the Loan Database File of all Reference Obligations
which are the subject of the Replenishment oceurring on that Replenishment Date is
lower than 60.00% on the Reference Date;

4, that the weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amount is
equal or lower than 3,50 years; by checking that the weighied average of the portfolio
obtained from the Portfolio Amount Profile File [ess the Reference Date is fower than
3.50 years on the Reference Date;

5. thatthe aggregate Reference Obligation Notional Amounts ofall Reference Obligations
in respect of the same Reference Entity Group does not exceed 0.50% of the Reference
Portfolio Notional Amount on the Relevant Date, other than for Reference Entity
Groups for which the aggregate Reference Obligation Notional Amount of all
Reference Obligations was greater than 0.50% of the Reference Portfolio Notional
Amount on the Cut-Off Date, in which casc the aggregate Reference Obligation
Notional Amount of all Reference Obligations of such Reference Entity Group does
not exceed 0.75% of the Reference Portfolio Notional Amount, by checking the
“"IMPORTE PDTEMNOCIONAL" and "IDENTITY" fields from the Loan Database
File on the Reference Date;

6. that the aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
with the same 2009 CNAE Classification does nat exceed 25.00% of the Reference
Portfolio  Notional Amount on the Relevant Date, by checking
"IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" field from the Loan Database File on the
Reference Date and "CNAE" fields from Loan Database file.

7. thatthe agpregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
which are classified by the Relevant Lender as belonging to the “sclf-cmployed”
segment does not exceed 6.00% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking the "TIPO_DEUDOR" field n the Foan Database File;

8. that the aggregate Reference Obhigation Notional Amounts of all Reforence Obligations
which are classified by the Relevant Lender as belonging to the "Microempresa”
segment does not exceed 12.00% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking the "TIPO_DEUDOR" field in the Loan Database File;

9. that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
in respect of the same Reference Entity Group which the max. group PD) is greater than
1.50% does not exceed 0.20% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking the "IMPORTE PDTE/NOCIONAL" and the "MAX
GROUP PD" fields from the Loan Database File on the Reference Date.

“2009 CNAE Classification" means each of the secord levels (or "divisions") set out in the
statistical classification of economic activitics in Spain (Clasificacién Nacional de Actividades
Econdmicas 2009) produced by the Spanish National Institute for Statistics (Instituto Nacional

10280947598-v12 - 86 - 66-41072751

_484-



1872023

V0 FAAA DOCUMINTOE MG IARLAES

€]
(D)
[
€1
]
E...,‘..‘i.

s=witl the provisions in the Regulation E/C 1893/2006 of the
BEuropean Parliament and of the Council and approved by Royal Decrec 475/2007 of 13 April
of 2007.

"Reference Entity Grounp” means, in respect of any Reference Entity, such Reference Entity
and any other entity forming a single affiliated group with such Reference Entity.

Please take into consideration that all the technical terms detailed on this appendix should be
understood according to the definitions described in Schedule 1 of this Agreement.
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APPENINX 3b
Quarterly Credit Event Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures

Prior to the Wark-Out Completion Date, the Buyer will determine, if any, the Initial Verifiable
Reference Obligations and the Selection of Initial Verifiable Reference Obligations. These
Reference Obligations will be constituted by each Deterimined Reference Obligation in respect
of which (i) the Initial Credit Protection Amount in respect of that Reference Obligation 1s
greater than EUR 600,000 and (ii) the Insurer has requested the Independent Accountants that
any particular Determined Reference Obligation to be an Initial Verifiable Reference
Obligation on or prior to the Calculation Date immediately following the applicable Event
Determination Date or (1ii) the Buayer shall request the Independent Accountants to randomly
select, from all Reference Obligations in respect of which an Initial Protection Amount 1s tess
than or equal to EUR 600,000, such a sclection (or, in the case of the initial sclcetion, since the
Effective Date) (an "Tuitial Batch"), at least 5% of such Reference Obligations to be Initial
Veritiable Reference Obligations.

On or after the Work-Out Completion Date the Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all Worked-Out Reference Obligations in
respect of which a Work-Out Credit Protection Amount which is less than or cqual to EUR
600,000 has been determined since the last time they made such selection (a "Final Batch"),
at least 5% of such Reference Obligations to be Final Verifiable Reference Obligations. Also
the Buyer will procure that each Worked-Out Reference Obligation in respect of which the
Worked-Out Credit Protection Amount in respect of that Worked-Out Reference Obligation is
greater than EUR 600,000 to be a Final Venfiable Reference Obligation on or prior to the
Calculation Dale immediately lollowing the applicable Work-Out Completion Date. Also the
Buyer will procure that each Worked-Out Reference Obligation in respect of which the Insurer
has requested thal Reference Obligation to be a Final Verifiable Reference Obligation on or
prior to the Calculation Date immediately following the applicable Work-Out Completion Date
to be a Final Verifiable Reference Obligation

1. Prior to the Work-Out Completion Date

a) Verification of the Credit Event Occurrence:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Refercnee Register
with the following columns related to the Credit Event:

= Credit Event (Y/N),
Credit event type,
Credit Event Date
Credit Event PRONA

¢ Notification Event Date

¢ & »

The Independent Accountants will verify that if the Credit Event column indicates "Y", then
the Credit event type column shall indicate either "Bankruptcy", "Restructuring" or "Failure to
pay". The Reference Register, by means of Credit Event Date and Notification Event Date

columns, shall inform when the Credit Event occurred and when it was notified respectively.
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The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with the following columns to verify the calculation of the Initial Credit Protection Amount for
each Initial Verifiable Reference Obligation or any Selection of Initial Verifiable Reference
QObligations:

¢ Initial Credit Protection Amount (LGD)

« TInitial Credit Protection Amount (Provisions)
¢ Initial Credit Protection Amount

e Initial Credit Protection Amount Method

The Independent Accountants will verify that the data indicated in column "Initial Credit
Protection Amount" corresponds with the maximum of columns (i) "Initial Credit Protection
Awmount {Provisions)" and (ii) "Initial Credit Protection Amount (LGD)" for each Reference
Obligation verified.

a) Verification in the Reference Register provided by the Calculation Agent that the
Defaulted Notional Amount was not greater than 95% of the outstanding principal
balance of the Reference Oblipation and:

a. if such Reference Oblisation is not a Credit Line. 95% of the outstanding
principal balance of the Reference Obligation to which the Relevant Lender is

exposed: or

b. if such Reference Obligation js a Credit Line. 95% of the commitment limit to
which the Relevant Lender is exnosed:

The Calculation Agent will provide us the Reference Register with the following columns:

¢ PRONA: Protected Obligation Notional Amount
¢ RONA: Reference Obligation Notional Amount

The Independent Accountants will verify that the amount of PRONA. is not higher than 95%
of the RONA.

b) Verification of the Eligibility Criteria for the Reference Obligation:
The Calculation Agent will provide the Independent Accountants the Reference Register with
the following columns related to this point:

e Original RO ID

The Buyer shall procure that the Independent Accountants confirm to cach of thi: Insurer and
the Buyer that as at the Relevant Date: (i) each Reference Obligation complied with the
Eligibility Criteria, and (ii) subject to the PG Breach Exception in respect 4f a Subslitution
Date, the Reference Portfolio on such Relevant Date complied with the Porttolio Guidelines.

c) Verification of the completion of the retention:
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The Issuer shall certify to the Independent Accountants in a letter or email that the Determined
Reference Obligation complies with the completion of retention

d) Verification that Determined Reference Oblieation was included in the Reference
Portfolio on the date on which the Credit Event occurred:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with the following columns related to this point:

e Original RO ID

e Immediately previous monthly Reference Register with respect the Reference
Obligation.

The Buyer shall procure that the Independent Accountants confirm that the ortginal RO ID was
included in the immediately preceding Reference Register

2. On or after the Work-Out Completion Date

a) Calculation of the Credit Protection Adjustment Amount:
The Calculation Agent will provide to the Independent Accountants the Reference Register
with, among others, the following columus related to the Credit Event:

¢ Credit Event (Y/N),

»  Credit event type,

e Credit Event Date

s Credil Event PRONA

s Notification Event Date

s  Worked-Out Credit Protection Amount
« Late Recoveries

s Initial Credit Protection Amount

¢ Credit Protection Adjustment Amount

b) The Independent Accountants will verify that the Credit Protection Adjustment Amount
on or after the Work-Out Completion Date has been adjusted, il’ necessary, by
calculating the difference between the data on the Initial Credit Protection Amount and
the data on the Worked-Out Credit Protection Amount,

¢) The Independent Accountants will verify that the Worked-Out Credit Protection
Amount corresponds with the losses recorded in respect of the relevant Worked-Out
Reference Obligation in the Relevant Lender's profit and loss statement.

d) The Independent Accountants will verify, for those Reference Obligations with a
Worked-Out Credit Protection Amount greater than zero, that the Credit Protection
Amount on or after the Work-Out Completion Date is the same as the provisions
recorded for the Reference Obligation in the Relevant Lender’s profit and loss
statement at the time of the Work-Out Completion Date at the time.
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e) The Independent # Tifants will vani;} Eﬂat such Credit Protection Adjustment
Amount will be correctly allocated to the Threshold Loss Allocation, Protected Tranche
Loss Allocation or Senior Tranche Loss Allocation, as applicable.

The Independent Accountants will verify that the adjustments in leiter ¢) for those Final
Verifiable Reference Obligation will be cotrectly transferred, together with the rest of Credit
Events in the Calculation Period, to the Threshold Loss Allocation, Protected Tranche Loss
Allocation or Senior Tranche Loss Allocation in this order.
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ANNEX 4
REFERENCE REGISTER

The Reference Register is as set out in the worksheet entitled "Loan-by-Loan Data" in the
Microsoft Excel file entitled "Project Botavara - Portfolio Data Pack (May'24) (30.05.2024)"
as attached to an email from Maria Bamros Morcira (maria.barros@erunosaniander.com) to
Beatriz Crespo {(beatriz.gomezcrespof@gruposantander.es); Luis Olcaga
{koldo.cleagai@eruposantander.es); Juan Abarquero (jumgarciaf@gruoosantander.es) and
Maria Qlmedilla (miolmedilla@gruposantander.es) at 8.27 a.m. (London time) on 31 May
2024,
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INVESTOR INFORMATION

The following documentation and information comprises the "Investor Information":

1. the Reference Portfolio Reports;

2, the Reference Register;

1. the Information Memorandum in respect of the Notes dated 11 June 2024;

4. the Escritura de Constitucion del "Fondo de Titulizacion MAGDALENA 10" y Emision
de Bonos de Titulizacion dated 11 June 2024;

3. this Agreement;

6. the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published by the International Swaps and
Derivatives Association;

7. the STS notification in respect of the Notes;

8. the Deposit Bank Apreement dated 11 Fune 2024,

9. the Paying Agency Agreement dated 11 June 2024; and

10.  the Subordinated Loan Agreement.
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Anexo Vi

Informacién para Inversores

La siguiente documentacion e informacion integra la "Informacion

para Inversores":

1.

2.

el Registro de Referencia;

los Informes de la Cartera de Referencia;

_ 3.__ ¢l Documento informativo de [ncorporacion al MARF en

10.

11.

.,
relacion con los Bonos;

la presente Es;:ritura de Constitucion del "Fondo de
Titulizacion Magdalena 10" y Emisién de Bonos de
Tiiulizacién; , E

el Derivado Crediticio y las ‘2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions (sin inﬁ;orporar ni el 2609 ISDA Credit Derivatives
Definitions Comrﬁih‘ees and Auction Seftlfement Supplement
to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions publicadas el
12 de marzo de 2009 ni el 2009 ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees, Auction Settlement and
Restructuring Supplement to. the ISDA Credit Derivatives
Definitions, publicado el 14 de julio de 2009);

la Notificacion STS en relacion con los Bonos;

el Contrato de Apertura de {a Cuenta de Tesoreria,
el Contrato de Agencia de Pagos;

el Préstamo Sul;ordinado;

el Modelo de Flujos de Efectivo; y

ta Informacion Histdrica.
247
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido, con cardcter
ejecutivo, sin que haya sido expedida copia anteriormente gcon
dicho caracter, para "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." en doscientos cuarenta y siete folios de papel exclusivo
para documentos notariales, seric HV, nimeros 9649813 y los
doscientos cuarenta y seis anteriores en orden correlativo.
Madrid, a once de junio de dos mil veinticuatro. DOY FE. --------

 8/89 - R.D. 1426/89

Arancel, nims.: 2.4, 7 y normpg 82
Derechos afancelarios: S/MINLF[A
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