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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castellé 66, 1°
Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 68
28001 MADRID

NUMERO CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA Y TRES.--
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado “FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 6” y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION. -

En MADRID, a veintidoés de septiembre de dos mil veintidés. ---
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, ——-==mmmm e
COMPARECEN:

DON INAKI REYERO ARREGUI, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, de la banca, soltero, con domicilio
profesional en 28027 Madrid, calle de Juan Ignacio Luca de
Tena, nimeros 9-11. Exhibe DNI/NIF 52998540P. -----memmemmem-

Y DON JUAN CARLOS BERZAL VALERO, de

nacionalidad espafiola, mayor de edad, de

domicilio profesional en 28027 Madrid( calle de Juan Ignacio
I/NIF 351113991, ~---- |

INTERVIENEN:

Luca de Tena, nimeros 9-11. Exhibe

1.°) Don Ifiaki Reyero Arregui en nombre y representacion
de “BANCO SANTANDER, S.A.” (indistintamente,

“Santander”, la “Contraparte”, el "Prestamista



Subordinado”, el "Banco de Cuentas"”, la "Entidad Directora
y Colocadora" y/o el “Agente de Pagos"), de nacionalidad
espafiola, duracion indefinida y con domicilio social en
Santander, paseo de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en el
Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-
1960; inscrita asimismo en el Censo de Entidades Juridicas del
Ministerio de Hacienda con el NIF A39000013 (cuya vigencia ha
sido comprobada, conforme al articulo 23, parrafo final, de la
Ley del Notariado, y a la Comunicacién interna 2/2021, de 13 de
julio, del Organo Centralizado de Prevencién del Blanqueo de
Capitales del Consejo General del Notariado). Constituida el 3 de
marzo de 1856 mediante escritura publica otorgada ante el
escribano de Santander don José Dou Martinez, ratificada y
parcialmente modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el
escribano de la misma capital don José Maria Olaran.
Transformada en Sociedad Anénima de Crédito por escritura
otorgada ante el notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14
de enero de 1875. Por escritura otorgada ante el notario de
Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992
con el nimero 1.316 de protocolo, modificod su denominacion por
la de “Banco de Santander, S.A.”, denominacién que cambid por
la de “Banco Santander Central Hispano, S.A.” segin escritura
otorgada ante el notario de Madrid don Antonio Femandez-

Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el niimero



1.212 de protocolo, en la cual asimismo se formalizé la fusion de
la sociedad representada (como absorbente), y la compaiiia
"Banco Central Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida),
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo
universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
Juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causé la
pertinente inscripcion en el Registro Mercantil de Cantabria.
Adopté su actual denominacién en escritura otorgada ante el
notario de Santander don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de
agosto de 2007, con el ntmero 2.033 de protocolo, que se
inscribié en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838 ,
libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcién 1539° de fecha 13 de
agosto de 2.007. Mediante escritura otorgada en Madrid el dia 30
de abril de 2013 ante el notario don Juan de Dios Valenzuela
Garcia con el nimero 704 de su protocolo, “Banco Santander,
S.A.” se fusiond con “Banco Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante

absorber a esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola

“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo dniversal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones jyfidicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causé J4 inscripcién 2.326° de
fecha 3 de mayo de 2013 en la hoja niimero S-1960 abierta a la

entidad en el tomo 1.053, folio 30, del Registro Mercantil de

GP3736996



Cantabria. También mediante escritura otorgada en Madrid el dia
30 de abril de 2013 ante el notario don Juan de Dios Valenzuela
Garcia con el nimero 705 de su protocolo, “Banco Santander,
S.A.” se fusiond con “Banco Banif, S.A.”, mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y Judlcxales lo que causo la inscripcion 2. 327 de
fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja niimero S-1960 abierta a la
entidad en el tomo 1.053, folio 33, del Registro Mercantil de
Cantabria. Asimismo, mediante escritura otorgada en Boadilla
del Monte (Madrid), ante el notario don Gonzalo Satca Polanco
el dia 20 de septiembre de 2018 con el nimero 6.071 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco
Popular BEspafiol, S.A.” mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que
se inscribié en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 1184,
folio 153, hoja S-1960, inscripcion 3.623". Tiene por objeto
social la actividad propia del negocio de banca y de las empresas
de servicios de INVersion. me-em=s=-mmmommmem oo oo oo

Su representacion y legitimacién para este acto le resultan al

sefior Reyero Arregui del poder conferido a su favor por la
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Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion de la entidad,
mediante acuerdo adoptado en reunién celebrada de fecha 1 de
agosto de 2022, elevado a instrumento pablico mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de agosto de 2022 ante el notario don
Rafael Martinez Die con el nimero 3.974 de su protocolo, copia
autorizada de la cual se me entrega a mi, notario, y dejo yo
integrada en esta escritura matriz, formando parte de la misma,
como Anexo I, y aseverando la interviniente no haber
trascendido el mismo al Registro Mercantil por el caracter
concreto del acto para el que dicho poder ha sido otorgado,
conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) del Reglamento
del citado Registro. —~-memmmmmmmm e

2.0) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion de "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad
espafiola, duracién indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,

calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nimeros

Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4/789, hoja nliimero M-
78.658, folio 75, y en el Censo de Opligados Tributarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF A80481419 (cuya vigencia ha

sido comprobada, conforme al articulo 23, pérrafo final, de la



Ley del Notariado, y a la Comunicacion interna 2/2021, de 13 de
julio, del Organo Centralizado de Prevencién del Blanqueo de
Capitales del Consejo General del Notariado). Constituida con la
denominacion de “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE  TITULIZACION  HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacion previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV?”), mediante escritura btorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el namero 1.310 de protocolo, que se inscribié en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, inscripcion 1% y en el Registro administrativo
de la CNMV con el namero 1. Cambié su denominacion inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el nimero
5.161 de protocolo, que causo la inscripcion 6° en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambié esa denominacion por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto

Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causd la
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inscripcion &' en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administraciéon adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento puablico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
(GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.960 d¢ protocolo, que
causo la inscripeion 18 en el folio 91 de la hdja registral social.
Cambié esa denominacion por la de "SANTANDER CENTRAL
HiSPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otopgada en Madrid el dia 28

de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con



el nimero 3.337 de protocolo, que causo la inscripeioén 25% en el
folio 93 de la hoja registral social. Adoptd finalmente su actual
denominacion mediante escritura otorgada en Madrid el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el
numero 622 de protocolo, que causé la inscripcién 30° en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestidon y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 dé diciembre de 20'13 ante mi, el inffascrito notario, coﬁ el
numero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050€) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la tltima de
ellas a su ubicacidn actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el nimero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. ----------=--—-—msemmsnmnm e

Su representacion y legitimacion para este acto le resultan al
sefior Berzal Valero: —-----—--mmmom s e e e

a) De su condicion de Director General de la Sociedad
Gestora y poderes de representacién conferidos a su favor por

acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su reunion
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de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento pablico mediante
escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el nimero 1.863 de mi protocolo, que causé
la inscripcion 98 en la hoja registral social; —-----==-=m-mmcemmrmmmnn

Y b) Y de la facultad que especificamente para este acto le
fue conferida a virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion en fecha 18 de julio de 2022, segin asi consta
en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
en Madrid el dia 18 de julio de 2022 por dofia Maria José
Olmedilla como Secretario del Consejo de Administracion, con
el visto bueno de su Presidente don José Garcia Cantera, que me
entrega el interviniente, solicitando de mi, notario, su
protocolizacién y elevacion a instrumento publico a los efectos
de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del Cddigo
Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz como
Anexo II., haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificfcion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la/voluntad del 6rgano

social que en aquella se plasma, de ¢ste modo, formalmente

declarada en documento publico. A

A tal fin, yo, notario, doy fe considerar legitimas las firmas



que suscriben la Certificacion por coincidir en sus rasgos
esenciales con las estampadas por los mismos firmantes en otras
escrituras ya obrantes en mi protocolo, de donde puede deducirse
su pertenencia a las mismas personas. —---e-smemmremmmmmmem oo
FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y
CALIFICACION

1.°} Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
“conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del
NOLArTAGO. =mmmmmm e o oo

2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas,
aseveran sus respectivos representantes intervinientes: a) la
subsistencia de sus representadas y de su capacidad juridica; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracion), antes
expuestos, no han variado; ¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas; e) que no actlian en contravencién de disposicion
estatutaria, acuerdo de organo social o instruccion interna dictada
por su mandante que restrinja su poder de representacién para

este acto; f) que desde su nombramiento no han incurrido en

-10-
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prohibicién, incompatibilidad o inhabilitacion legal para el

desempeiio del cargo.-- et -- -

3.%) Respecto de las mismas personas juridicas concurrentes,
asevero yo, notario: a) Que sus datos identificativos han sido
extraidos de los propios titulos en virtud de los cuales se ha
traido a este acto su representacion, reseflados en la intervencién;
asi como, en su caso, de copia/s autorizada/s y/o testimonio/s de
la/s escritura/s que recogen sus respectivas vicisitudes sociales,
igualmente referida/s en la intervencidén. b) Que las facultades
representativas  resefladas me  han  sido  acreditadas
exhibiéndoseme en particular para este acto copia autorizada del
titulos representativo tal como dicha copia autorizada se define
en el articulo 221 del Reglamento Notarial (en el caso del
Banco), y ejemplar original de la certificacion de los acuerdos
sociales que se incorpora (en el caso de la Sociedad Gestora). ¢)
Que la resefia identificativa de dichos titulos es exacta y cierta, y
no hay nada en ellos que altere, condicione, modifique o restrinja

el alcance de las facuitades alli contenidag necesarias a este

otorgamiento —lo que dejo expresado con Yalor de testimonio en
relacion, conforme permite el Reglamentg Notarial. -——-——--—~---mm-
4.°) En cumplimiento de la obligdcion de identificacion del

titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,

-11-



notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacién sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacidn de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simpliﬁcacién de las medidas de diligencia debidas en la
identificaciéon, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcidn del tipo de cliente y de operacion, y (i1)
la excepcion prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencion del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. ~=--eeeermmme oo

5.%) En vista, pues, de la naturaleza del negocio juridico que
aqui se formaliza, y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, asevero yo,
notario, de acuerdo con los articulos 164 a 167 del Reglamento
Notarial y 98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que a mi juicio las

facultades representativas acreditadas son suficientes para otorgar

-12-
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esta escritura de constitucion de fondo de titulizaciéon y

emision de bonos, y que los intervinientes tienen en definitiva la

capacidad necesaria y la legitimacion suficiente para hacerlo en

el concepto en que actian. Al efect,------m=mx-mmcmmmommcom e
EXPONEN:

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacién) integrantes de su grupo consolidado a efectos del
articulo 11 del CRR. ====sm e

IX. Que, al objeto de reducir el importe d¢ dichos requisitos

de capital, Santander desea realizar una tifilizacion sintética de

determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constituciéon de un fondo de titulizacigh y la celebracion con el

mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default

-13-



Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en ¢l Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada (el "Reglamento de
Titulizacién™) y, en concreto, en su Seccion 2 bis (rubricada
"Reqzﬁsitos de unas ltitulizaciones dé balance simplés,
transparentes y normalizadas"), introducida por el Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentaré la condicion
de ‘"originadora" segin se define tal término en dicho
Reglamento). mmnrm--=mmmm o oo oo

IIL. Que el titular de las exposiciones titulizadas puede ser
cualquier entidad que forma parte del grupo consolidable de
Santander a efectos del articulo 11 del CRR (incluyendo un
fondo de titulizacién o vehiculo equivalente). Cualquiera de
dichos titulares se denominara en la presente Escritura un
"Acreedor de Referencia", en el bien entendido de que: (i)
ninglin Acreedor de Referencia participa o participard en tal
condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre

Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de

-14-
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requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR vy (ii) Santander comparece en esta Escritura

exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado

Crediticio (la "Contraparte"), -- e e e

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo I
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como,
en su caso, los derechos de crédito adicionales (los “Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales”) que cumplan lo previsto
en la presente Escritura de Constitucion para su titulizacion
sintética (en adelante, conjuntamente los “Derechos de Crédito
de Referencia” (Reference Obligations)).--wmmmmmmmmmmmmmmmmmene -

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (i)
préstamos hipotecarios (con garantia hipotecaria inmobiliaria),
(ii) préstamos no hipotecarios con garantia personal de terceros -
avales, (iii) préstamos no hipotecarios con garantia real (distinta

de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos hipotecarios sin

arantia {conjuntamente, los “Préstamos”y concedidos a todo
g ,

tipo de empresas (microempresas, pequefids empresas, medianas
empresas y grandes empresas, iacluyendo empresarios

individuales) con domicilio en Espaiia, excluyendo en todo caso

-15-



empresas que formen parte del grupo consolidado contable de
Banco Santander, S.A. (en lo sucesivo, el "Grupo Santander") y
préstamos sindicads. —===mmmmmmmmm e

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales es Santander. -----=-———wmemssmmam oo

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial. ---

Se adjunta como Anexo I a la presente Escritura copia
éutorizada de ceﬁiﬁcacién del Acuerdo adoptado | por la
Comision Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesion
celebrada con fecha 1 de agosto de 2022, relativo a la transmision
parcial del riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia, elevado a escritura publica ante el Notario de
Madrid, D. Rafael Martinez Die, el dia 4 de agosto de 2022, bajo
el nimero 3.974 de su protocolo. ----------m—mmmmmmme oo

V. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015. ~~-m-mmommmm oo

VI. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir

un Fondo de Titulizacion sintética con la denominacion de

“FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6” (el

-16-
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B 1) 1T R ——

VIIL. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacién 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten la incorporacion a
la Cartera de Referencia (tal y como este término se define en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) de Derechos de Crédito de
Referencia durante el Periodo de Recarga (tal y como este
término se define en la Estipulaciéon 7.3 de esta Escritura) asi
como la sustitucién de Derechos de Crédito Inelegibles (tal y
como se define este término en la Estipulacion 7.5.(a) posterior)
tras la finalizacién del Periodo de Recarga. Asindismo, el Fondo,

a través de la Sociedad Gestora, procedera a

titulizacion (los “Bonos” (Credit Linked Not¢s)) que integraran el
pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la Ley 5/2015,
los Bonos emitidos por el Fondo se djfigiran exclusivamente a

inversores cualificados y no seran admitidos a negociacién en un
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mercado secundario oficial, si bien se solicitara su admisién a
negociacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
que no es un mercado secundario oficial sino un sistema
multilateral de negociacion constituido de conformidad con lo
previsto en (i) el Titulo II del Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de
diciembre, de medidas urgentes para la adaptacioén del derecho
espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia del
mercado de valores, y (ii) el articulo 320 del Texto Refundido de
la Ley 24/ 1988, de 28 de julio; del Mercado de Valores y que
tiene por objeto, de conformidad con el articulo 1 de su
Reglamento, "la financiaciéon empresarial a través de los
mercados de capitales, mediante valores negociables de renta fija,
que sean emitidos por entidades en las que concurran
circunstancias que requieran un cauce singular o diferenciado
respecto de los mercados secundarios oficiales y estén destinados
a inversores cualificados, segin se define en la normativa
espafiola de valores" = m e

Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesion celebrada con
fecha de 18 de julio de 2022, relativos a la constitucion de un
Fondo de Titulizacion, ««s=ss= s et oo

VIII. Que no se ha llevado a cabo la verificacion de

atributos de los Préstamos de los que se extraeran los Derechos
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de Crédito de Referencia por no ser precisa tal auditoria de
conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015.
IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y no van
a ser admitidos a negociacién en ningin mercado secundario
oficial, la constitucién del Fondo y la emision de los Bonos tiene
como Unico requisito la solicitud previa a la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores y la aportacion y registro de la escritura
publica de constitucion. —---------mmmmcmm e
X. Que, al tratarse de una titulizaciéon sintética, no se
produce una transmisién de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segliin se define este término en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) continuard administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los
"Deudores de Referencia" (Reference Entitigs)) en los términos
previstos a tal efecto en la Seccion I11 de lapresente Escritura. ---
X1. Que el Fondo, actuando a travéy de la Sociedad Gestora,
procedera, de acuerdo con lo dispugsto en la Ley 5/2015, a
realizar una emision de una Unica s¢rie de Bonos por importe de

doscientos  veintitrés  millones  quinientos mil  Euros

-19.



(223.500.000€) de wvalor nominal, constituida por dos mil
doscientos treinta y cinco (2.235) Bonos, representados mediante
anotaciones en cuenta y que no seran objeto de calificacion
crediticia (rating) por ninguna agencia de calificacion, y con
codigo ISIN ES0305673008 (los "Bonos"). =-=-=--=sm-mmmmemmeemme-

XII. Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y bomerciales de la émisién de Bonos; asi como la
coordinacién de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcion de los Bonos
entre inversores cualificados (en tal condicidén la "Entidad
Directora y Colocadora"). ~~-r-rmmmmmmewmsoemmmmm s s

Asimismo, Santander, en su capacidad como Contraparte, se
ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos inversores cualificados al cierre
del Periodo de Suscripcion. ~~==mmmmmmmmmmmsmems s oo

XIHI. Que el apartado 1 del articulo 26 bis del Reglamento
de Titulizacion establece que "las titulizaciones sintéticas que
cumplan los requisitos establecidos en los articulos26 fer a 26
sexies se consideraran titulizaciones STS de balance". -----=~~cvemm

A su vez, el articulo 270 de CRR (en la redaccion dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento

Europeo y del Consejo de 31de marzo de 2021) establece en su
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apartado 1 que las entidades originadoras podran calcular los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de una
posicidon en una titulizacidn STS de balance conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segun el caso,
siempre que se cumplan las dos condiciones establecidas en
dicho articulo para optar por dicho tratamiento de capital
diferenciado (esto es, que la titulizacion retina los requisitos
establecidos en el articulo 243, apartado 2 de CRR y que la
posicion en cuestidn sea admisible como posicién de titulizacion
preferente ), ----m-mmmmm e

Se hace constar que: (i) es intencién de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el calculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (segln se define éste en la Estipulacion 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posicion de

titulizacién preferente, siempre que se cumplan las condiciones

establecidas en el articulo 270 de CRR a tal gfecto y, que por
tanto, (i1) la operacion se ha disefiadg/ para permitir el
cumplimiento de tales condiciones, incluyéndo la consideracion
de la misma como una titulizaciéon STS Ade balance (y, por tanto,
cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los

articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion).------
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XIV. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emision de bonos de titulizacion. -------

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucion del Fondo
de Titulizacion MAGDALENA 6 y emisién de Bonos de
Titulizacion (la “Escritura de Constitucion”), a la que se
incorporan, formando parté integrante de la rhisma, los Anexoé
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes---------

ESTIPULACIONES

SECCION 1

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
MAGDALENA 6 -~

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 6” que se regira por (i) lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion; (ii) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(“Ley 5/2015™), (iii) el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre; (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre

compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
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representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen
juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades
de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015"); (v) el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un
marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o
648/2012 (el "Reglamento de Titulizacion"); y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidn en cada momento, -------------- m -

2.  NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDOQ, ~--nnmmmmmm e

2.1. Naturaleza del Fondo. --—--------—--———fmmmmemm e

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable por
el activo y cerrado por el pasivo, conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/201 5, cmmmmmmmemmmm e

El importe méximo del Fondo (entendiendo por tal el
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importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se
corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de
doscientos  veintitrés millones  quinientos mil  Euros

(223.500.000€), ~-mmmmemmmmmmmmmeeeeee S

La titulizacién efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacion sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacién
poldrén titulizar de forma sintética préstémos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacién con terceros de derivados

CreditiClos.  —mmmmmmm e oo

2.2 Finalidad de la titulizacion

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida ------------—----—mee-

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion tiene por
objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de
una cartera dinamica de préstamos mediante la contratacién por
el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
(en tal condicion, la "Contraparte") denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS"), --—----—-=-=mmemm e -

La finalidad perseguida por la titulizacion sintética y el

Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,
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calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concordantes del CRR y,
de otra, aplicar al Tramo Senior el tratamiento de capital

diferenciado previsto en el articulo 270 del CRR. -- -

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos, hipotecarios y no hipotecarios,
concedidos a todo tipo de empresas (microempresas, pequefias
empresas, medianas empresas y grandes empresas, incluyendo
empresarios individuales) (la "Cartera de Referencia”, los
"Derechos de Crédito de Referencia" y los "Préstamos”,
respectivamente). De conformidad con el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion, Santander debe retener, de forma
continua, un interés economico neto significativo que, en
cualquier caso, no podra ser inferior al 5% de las exposiciones
titulizadas. A fin de dar cumplimiento a dicho requisito,

Santander retendrd en todo momento (conforme gl compromiso

asumido en la Estipulacién 7.6 posterior) un porcentaje igual,
como minimo, al cinco por ciento (5%) def riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Ref¢rencia, siendo objeto
de transmision parcial al Fondo el riesgo de crédito de los

Derechos de Crédito de Referencia p((r el restante porcentaje
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(que no podra exceder en ningin caso del noventa y cinco por

ciento {95%)). —---mmmmmmm e - e

Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusion del importe de los
mismos cuyo riesgo de crédito serd retenido por Santander
conforme a lo expuesto anteriorménte). ————————————————— S

A efectos de la presente Escritura, se entendera por:----------

(a) "Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (/nitial
Reference Portfolio Amount). tres mil ciento treinta y seis
millones ochocientos cuarenta y dos mil ciento seis euros y
veintisiete céntimos de euro (3.136.842.106,27€), equivalente a
la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (segin se define este concepto en el apartado (e)
posterior) integrados en la Cartera de Referencia Inicial.-----------

(b) "Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia”
(Reference Portfolio Notional Amount). en cualquier fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia que integren la Cartera de Referencia en cada
momento (incluyendo, en evitacion de dudas, el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion

(segin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1
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POSterior)). —---rrmrmmmmmmm—— e e e

(¢) "Importe Protegido Inicial de Ia Cartera de
Referencia” (Protected Reference Portfolio Amount): dos mil
novecientos ochenta millones cinco euros y diecinueve céntimos

de euro (2.980.000.005,19€) (equivalente al 95% del Importe

Inicial de la Cartera de Referencia). ---- N — , ---

(d) "Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio Notional Amount):
en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount) y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la Cartera
de Referencia a dicha fecha. Por consiguiente, el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia nunca podra
exceder del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia

(es decir, 2.980.000.005,19€). ~-=~mrrmmmmemmmmel e

(e) "Importe Nocional de los Defechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Ngtional Amount). para cada
Derecho de Crédito de Referentia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segin se define este

término a continuacién) bajo la columna titulada "RONA", en el

-27-



entendido de que dicho importe no podréa exceder en ningin caso
de la exposicion del Acreedor de Referencia (Relevant Lender)
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente (segun se define este término en la
Estipulacidén 2.3.3.2 posterior). A efectos aclaratorios, se hace
constar que el Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia no se verd incrementado como consecuencia de
cualquier modificacién o refinanciacion que resulte en la
capitalizaéién de los interesers del préstamo correspondiente; y ---

(f) "Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Protected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho
importe serd igual al noventa y cinco por ciento (95%) del
Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente. —=-==sm=memmmmmmammmmmmmmmme

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entenderd por: —-------—-=-—-mmmmmmmmm e

(a) "Registro de Referencia" (Reference Register). el
registro mantenido por la Contraparte en relacion con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y ---------------

(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender): en
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relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista (lender of record) del mismo, en el entendido de que

el Acreedor de Referencia solo podra ser, ademdas de la

Contraparte: —-----—---==cmmmmemm o o e

(1) una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de
crédito (en lo sucesivo, una "Filial" (Affiliate)); 0 -=mmmmmmmmcmncn

(ii) una entidad de propdsito especial (special purpose
vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacidn esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacién espafiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), ------~--~===cue-
que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Refergncia Inicial es

Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio

(1)la posibilidad de que, con posterigridad a [a Fecha de
Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencfa integrados en la Cartera

de Referencia Inicial de los que es Acreedor de Referencia a una
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Filial 0 a un Emisor de Titulizacion; y/o ==--s===ssseemsemmmnanan

(11) la posibilidad de que el Acreedor de Referencia de los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales sea una Filial o
un Emisor de Titulizacion (sin perjuicio, a su vez, de la
posibilidad de que dicha Filial o Emisor de Titulizacion puedan
ceder, con posterioridad a la respectiva Fecha de Recarga o, en su
caso, Fecha de Sustitucién de dichos Derechos, la titularidad de

los mismos a Banco Santander, S.A., a otra Filial o a otro Emisor

de Titulizacion). ---~---mmmrmmmrmm e e - -

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(n1, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuardn expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los
términos establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo

Senior. —r--mmmmmmmm—————————ee e e et et e

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial-----
La Cartera de Referencia en la Fecha de Constitucion del

Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (Initial Reference
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Portfolio)) estd formada por un total de 14.995 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de
dichos Derechos de Crédito de Referencia a 15 de septiembre de
2022 (la "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a
3.136.842.106,27 Euros (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a 2.980.000.005,19 Euros (es decir, es
igual al Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
definido anteriormente). ~ammmmmmmm e s e oo

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo III, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe Nocional Protegido
y los datos de los Préstamos correspondientes que permiten su
identificacién). Las variaciones en la composicion de la Cartera
de Referencia a lo largo de la vida del Fondo se describen con

detalle en la Estipulacion 2.3.4 posterior.

2.3 Estructura de la titulizacion

2.3.1 Consideraciones generales: Tramos de Ia

titulizacion “— — ﬁ —
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De conformidad con el articulo 245 del CRR, el célculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas
esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se haya transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales"”. -—-emmmmmmmmmramamm e e

A estos efectos y éon arreglo a lo diépuesto enel CRRyla
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)):

(1°) un Tramo de primera pérdida (el "Tramo _de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se
produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia. =--mmmmmmm e e

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount)) es
igual a veintinueve millones ochocientos mil euros
(29.800.000,00€), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al uno por ciento (1,00%) del Importe Protegido Inicial de la

Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount). --
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(2°) un__Tramo intermedio (el "Tramo Protegido")

destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del

Tramo de Primera Pérdida. - - e e e 1 e e

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (Initial Protected Tranche Amount)) es
igual a doscientos veintitrés millones quinientos mil Euros
(223.500.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al siete y medio por ciento (7,5%) del Importe Protegido Inicial
de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio
Amount) y al importe nominal inicial de los Bonos.-~--~-==sssmmcmrn

(3°) un Tramo sewnior (el "Tramo Senior"), que absorbera

las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido
de la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos

anteriores. ----------------- e e e e

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amount}yes igual a dos

mil setecientos veintiséis millones setecientos

il cinco euros y
diecinueve céntimos de euro (2.726.700.00%,19€), equivalente,
con redondeo al segundo decimal, al novertta y uno y medio por
ciento (91,50%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de

Referencia (Protected Reference Portfolio Amount). -—--------===-~
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El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
éste) mediante la celebracidén del Derivado Crediticio en los
términos establecidos en esta ESCritura, =--=ssssmesmemmm s

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variarda a lo largo de la vida del Fondo como

‘consecuencia taﬁto de los impagos/pérdidas comb de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del

Siguiente MOdO: ~r=mmrmmmmm e e

(a) los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputaran a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senior), de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 pOSterion; y-----m-mmmmmmmmm e

(b) las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacion a cada Tramo, de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 posterior: «----=---==m-mmmmmme oo

(i) en tanto no acaezca ningin Evento de Subordinacion:
primera y conjuntamente al Tramo Senior y al Tramo Protegido a

pro rata del Importe Vivo de cada uno de ellos, y después al
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Tramo de Primera Pérdida; y =mmmmmmmmmmm e

(i1) una vez acaecido {en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacién). ----m-mmmmmemmemuu

A estos efectos, "Evento de Subordinacién"
(Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
108 SUCESO0S SIZUIENTES: mmmmmmmmmm mmm e

(1) st en cualquier fecha el porcentaje de los Importes de
Pérdidas Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (seglin se
define a continuacion) sobre el Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) es

superior al 2,00% (aun cuando dicho porcentaje pueda variar en

cualquier fecha posterior). ---- et

"Importes de Pérdidas Acumuladas” (

Losses) significa, en relacion con cualquier/fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes/Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha; ~-mmmmmmmm e
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(11) st en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured Losses)
(segun se define a continuacion) es igual o superior a la suma del
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
y del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount) (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion devenga inferior a la referida suma en
cualquier fecha posterior) y la Contraparte decide, a su entera
discrecion, declarar el acéecimiento de un Evento de
Subordinacion mediante notificacion por escrito a la Sociedad

(GESLOTA, mmmmmmmm m e mmmmmmmmee -

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de
Liquidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (seglin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulaciéon 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Qut Reference
Obligations) (segin se define este concepto en la Estipulacion
2.3.3.1 posterior) a dicha fecha; menos (b) la suma de todos los
Importes Iniciales de Pérdidas (/nitial Credit Protection
Amounts) (segiin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacidn 6.1.6 posterior) correspondientes a tales Derechos a

dicha fecha; ==—mmmmm e e
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(1) si en cualquier fecha, la "probabilidad de
incumplimiento" (probability of default ("PD"), a la que se
refiere el articulo 4.1(54) del CRR, media ponderada de todos los

Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de

Crédito Fallidos es superior al 3,00%; 0 ~—--~-ermmrmnmmmmm- -

(iv) si en cualquier fecha el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional
Amount) es igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected

Reference Portfolio Amount). e e e

A continuacidén se detallan las reglas para el célculo del
Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras

magnitudes financieras relevantes. -

2.3.2 Reglas para el cilculo del Importe Vivo de cada
Tramo y otras magnitudes financieras relevantes -----wmmeeeme-

2.3.2.1 Consideraciones generales --------

El Importe para Amortizacion del /Tramo Protegido (cuya

definicién detallada se recoge en ‘el epigrafe (8) de la
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Estipulaciéon 2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros
totales de la Cartera de Referencia que deben imputarse al Tramo
Protegido en cada Fecha de Amortizacion y, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina el importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacion parcial por pago en los términos

concretos establecidos en el apartado (b) de la Estipulacién 9.9.3

POSEETION, o mmm e m e e e e e e e e

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya deﬁnicién detallada se recége en el epigrafe (5)
de la Estipulaciéon 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que deben
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacién y
determina el importe en que los Bonos seran objeto de
amortizacion por reduccion de su Saldo de Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de
la Estipulacion 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Fechas. ------encmmmvanavan-

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Calculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (i) la Contraparte
deberda abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe

negativo (segin se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacién
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6.1.6 posterior) y (ii) se incrementard el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la
Estipulacion 9.9.5 poSterior, —«-w-m e

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan
8 CONEIMUACTON. = mmmm e mm o oo e

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera

Pérdida .

A efectos de esta Escritura se entendera por:
(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes:----------------- mmmm e

(1) cero (0); y-m—r=mmmmmm o

(ii) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial

(2) "Importe Acumulado de P/'rdidas del Tramo de
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Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segln se define en el epigrafe (4)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segiin se define este concepto en la
Estipulaci(’)n 2.3.3..2 posterior) antefior a, o coincidehte con,
dicha fecha, -—--------m e e -—--

(3) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss
Allocation) (segin se define este término en el epigrafe (5)
siguiente), tanto de signo positivo como negativo, calculados en
cada Fecha de Calculo (Calculation Date) (seglin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o
coincidente con, dicha fecha. ~—~=mmemmmemmemm e e

(4)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relacion con cada
Fecha de Calculo: mmmmmmmmmm e e e

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
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Period Loss Adjustment) (segin se define este concepto en la
Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades

L (e T A ——

(i) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y «--
(i1) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha

Fecha de Calculo; 0 -mmmmmmmmmemc - - e e

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una

cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:-----------—-———mrmemmememee o

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segiin se

definen estos conceptos en las Estipulaciones 23.2.4 y 2.3.2.3,

respectivamente) en esa Fecha de Célculo; y-=gemmmmmmmmmmmmanee -
(i1) el Importe Acumulado de Pétdidas del Tramo de
Primera Pérdida (Cumulative Threshold lloss Amount) a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -~--~--~-emmmmmam-
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(5) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida" (Threshold Adjusted Loss Allocation) en
relacién con cada Fecha de Céleulo:mmmmmmremmemommmo oo

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las

cantidades siguientes:--rm=mmmmemmmmemm oo - -

(1) dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en

(ii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 =mmmmm s e e

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:---=~====-mmmmmmmmomemern e

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas

a Imputar al Tramo Protegido (seglin se definen estos conceptos
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en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa

Fecha de Célculo; y ~mssmmmmesamano ——— - .

(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de

- Caleulo.————-————m e e

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Protegido ---

A efectos de esta Escritura se entenderd por:---==-=smswmsmama-
(1)"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Protected
Tranche Amount): en relacidon con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes:-----=------=mrmmemmm e
(1) cero (0); y--mmmmmmmmm e e

(i1) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe
Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Protegido (Cumulative Profected
Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha (se ’rn se definen
ambos conceptos en los epigrafes (3) y/(7) siguientes,

respectivamente).

(2) "Importe Vivo Ajustade del /Tramo Protegido"

(Protected Tranche Adjusted Amount); ey relacion con cualquier
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fecha, la mayor de las cantidades siguientes: -------------mmmmmmeuen
(1) cero (0); Y mmmmmm e e e

(i) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado
de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (segiin ée definen ambos éonceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, respectivamente). --------=-===-=—--m oo
(3) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segin se define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------
(4) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche Adjusted
Loss Amount): en relacidn con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido (segiin se define en el epigrafe (6) siguiente),

tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
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de Célculo (Calculation Date) (segin se define este concepto en
la Estipulacidon 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ==mmemmm e
(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”
(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacidon con cada Fecha de Calculo: ~------enmmmememe-
(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: --------------
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de

Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss

Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y «~-swem-mmmmmeeem- -

(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha

Fecha de Célculo; 0 ---=mmememmmnancae e et

(b) st el Ajuste de Pérdidas del Periodo gn Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la mgnor de las cantidades

SIGUICTILES  =mmmmmmm e oo oo e o

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del

-45.



Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto
del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Senior
Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y -----~------
(i1) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ~-~v------
(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido"” (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation), en
relacién con cada Fecha de CAICUI0:--rrmremrememmememermememeeee |
(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las
cantidades SIgUIeNtes —mmmmmmmmmm e e
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de
Célculo; y ~mmmmem e e SR LR

(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 =mmmmmm e e

(b) st el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
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Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una

cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:--=«=-swmuumanaca- -

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el
valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al

Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha

de Célculo; y------mmmmmm e e
(11) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
CALCU]0. e e e e
(7) "Importe Acamulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount). en cualquier fecha, un importe igual a [a suma de todos
los Importes para Amortizacién del Tramo Protegido (Profected
Tranche Amortisation Amounts) (seglin se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fetha de Cilculo

anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ~=mmmefommcamcce e

(8) "Importe para Amortizacion del
(Protected Tranche Amortisation Amount)y en relacién con cada

Fecha de Amortizacion: ~=wemmsmsmssm oo
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(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha
tenido lugar un Evento de Subordinacion: un importe igual al
Producto de: ——-mmmmm e

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;

y __________________________ e e e e o e e e e e e o e o o e P o o e e Bk B et e S B

(1) la mayor de las cantidades siguientes: -=---===mmrm=mev

(A) cero (0): y --—-- S —

(B) el Importe Vivo dei Tramo Protegidd a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién
dividido entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y
del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0----s-emmmeesmeamceee e

(b} si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacion: -----mm=-mm-mmeemeeeee-
la mayor de las cantidades siguientes:------------—-emmeormrcuun

(1) CRTO; Y mmmmmm o e e e e

(i1) el Importe para Amortizacidon de la Cartera en esa

Fecha de Amortizacidn menos el Importe Vivo del Tramo Senior
a Ja fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTHZACION, =~ m e

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior -------

A efectos de esta Escritura se entendera por: --=-==-=-vereemmm--

(1) "Importe Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche
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Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de las
cantidades SIgUIENTES: ~~=nmmmmmmmmm e
(1) cero () Ymmmmmmrm oo o e e e

(11) el Importe Inicial del Tramo Senior (/nitial Senior

Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(segln se definen estos conceptos en los epigrafes (3) y (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha. -=----=mmmemmmememme
(2) "Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount), en relacion con cualquier fecha, la
mayor de las cantidades siguientes:-—------mmmmmmmmm e
(1) cero (0); y---—-mmmmmmmmem e e e

(1) el Importe Inicial del Tramo Senior (Initial Senior

Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Impyrte Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha (segliin se definen ambos

conceptos en los epigrafes (4) y (7) sighiientes, respectivamente).

(3) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
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(Cumulative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha,
un importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
(segin se define en el epigrafe (5) siguiente) con signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(4) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Seniof" (Cumulative Sénior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacién con cualquier fecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation) (segun
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto de signo positivo
como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,

dicha fecha, --- — - - e e e e i e

(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior"

(Senior Tranche Loss Allocation): en relacion con cada Fecha de

(a) si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en
Curso es una cantidad con signo positivo, un importe igual a la
menor de las cantidades siguientes:------=-==~=-===msmmemcmmemmeee -

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del
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Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo

Protegido en dicha Fecha de Calculo; y----mmmmmmmmmmmeeee -

(ii) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo;-=mmmmrmmmm oo -- e
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una

cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:------ -- --

(1) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo

€N CUISO; Y m=mmmmmmm o m e
(i1) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Loss Amount) en el dia

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. »

(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo

Senior"” (Senior Tranche Adjusted Loss Allodation), en relacion

con cada Fecha de Célculo: -~~-rmmmmmm- e e
(a) st el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se

define este concepto en la Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una
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cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las

cantidades siguientes;---«----- i 2

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Protected Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de
CAICULDS y —ommmmmemrmm e memmemen |

(11) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo; 0~ e
(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes: -—---------—---=meeuuuumummuan
(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas

del Periodo en Curso; y--=s-msmmmmm s mm e oo
(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Al U 0. e e

(7) "Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
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Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacién del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Cilculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -----——=-—mememeccceee

(8) "Importe para Amortizacion del Tramo Senior"
(Senior Tranche Amortisation Amount): en relacién con cada

Fecha de Amortizacion: ---~ e

(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha
tenido lugar un Evento de Subordinacién, un importe igual al
Producto de: —=mmmmme o

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;

y _____________________________________________________ Ryp— -

(i1) la mayor de las cantidades siguientes: ~~-----mm-memex

(A) cero (0): Y mmmmmmm e

(B) el Importe Vivo del Tramo Sgnior a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amgrtizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Amortizacion; @ ----------mmmemmmcmaaauen
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(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacion ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: la menor de las cantidades
SIS = mm e

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa
Fecha de AmOortizacion; ¥ ~==-==sssem oo
(i1) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion. «-«--=--=-

2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso —----------

A efectos de esta Escritura se entendera por:-------------------
"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio

Amortisation AMount): ---=~=-==wrmrmmemnewmm- - mmmm o

(a) en relacidon con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Ultima Fecha de Recarga: el importe
determinado por la Contraparte a su entera discrecidn, en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ninglin caso
del importe del Exceso Disponible en dicha Fecha de
A0 ZACT O~ == mm o o o e

"Exceso Disponible" significa un importe igual al exceso,
en su caso, de: (i) el Importe Nocional Maximo de la Cartera de
Referencia (Maximum Reference Portfolio Notional Amount)
sobre (i1) el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia

(Reference Portfolio Notional Amount) (segin se define este
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concepto en la Estipulacion 2.2.1 anterior) menos el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion
(Non-Worked Out Reference Obligations) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior),-=------=-s-mmemuuanen

"Importe Nocional Maximo de la Cartera de Referencia”
(Maximum Reference Portfolio Notional Amount) significa en
cualquier fecha un importe igual al Importe Inicial de la Cartera
de Referencia (Initial Reference Portfolio Amount) menos la
suma de: (1) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Qut Credit Protection Amounts) (segln se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulaciéon 6.1.6 posterior), (ii) el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes
de Liquidacién (Non-Worked Out Reference Obligations) (segin
se define este concepto en la Estipulacidn 2.3.3.1 posterior) y (iii)
la suma del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount)

y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior

(Cumulative Senior Tranche Amortisatiof Amount) a dicha
fecha, todo ello en el entendido de que en/Mingin caso el Importe
Nocional Méaximo de la Cartera de Reférencia podra exceder del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia (es decir,

3.136.842.106,27€);=mmmmmmmmmmmmen e
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(b) en relacion con cada Fecha de Amortizacidn posterior a
la Ultima Fecha de Recarga, el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones (Reductions/Removals) (segiin  se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion. ~-=«mwwummmmms s smmen

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relacion con cada Fecha de
Amortizacién: un impofte (con signo posiﬁvo o negativo) iguél a

(a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha
de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacidén

(segin se definen tales Fechas y Periodo términos en la

Estipulacion 2.3.3.2 siguiente); mas -----------------

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con
signo positivo o negativo, segin sea el caso, de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference
Obligations) cuya Fecha de Verificacion haya ocurrido en el

Periodo de Cialculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
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Amortizacion; menos e

(¢) la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacidn 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTtiZACION, === e e e e e e e e e e
todo ello en el entendido de que, si el Agente de Caélculo
determinase que algin Importe Inicial de Pérdidas o Importe de
Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el calculo del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso del Periodo de Calculo
correspondiente, el Agente de Calculo incluird dichos Importes
en el calculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Calculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacion, =-------===-~emcmrmeemememv

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) signfica en relacion

con una Fecha de Amortizacién una cantidad (cgh signo positivo

0 NEZAtIVO )} IZUAL @1xmmmm et i e
(a) el Ajuste de Pérdidas del Period¢/ en Curso (Current
Period Loss Adjustment); MAs ~--=rr=rmmmmmmefo oo e e i o
(b) la suma del Importe Maximo6 de Pérdidas de cada
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacidn (Non-Worked Out
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Reference Obligation) (segin se define este concepto en la
Estipulacién 2.3.3.]1 poSterior). =w-we-rmmmmmmmmm e
"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacién (Non-Worked Out Reference Obligation) (seglin se
define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 posterior)y
cualquier fecha, un importe igual a: —«semmmmmmom e
(a) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) de- dicho Derecho ‘de Crédito Pendiente de
Liquidacién (Non-Worked Qut Reference Obligation)

(segin se define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1

posterior); menos e -
(b) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de
dicho Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-
Worked Out Reference Obligation) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior). -e-==-nmm-m-mmmx

2.3.2.6 Orden de los calculos --

Para calcular el Importe Vivo de cualquiera de los Tramos
en relacidn con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos
Importes Vivos se calcularan a continuacion del céalculo del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar

al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
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Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

AMOITIZACION === === o oo s s e e e

2.3.3.0tras definiciones relevantes -

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Crédito de

Referencia -

Segin se detalla en la Estipulacion 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos

ellos definidos en el epigrafe (1) de la /Estipulacién 6.1.6

posterior. - it s e

El referido procedimiento de /reclamacién, descrito
pormenorizadamente en la Estipulagion 6.1.6 posterior, se

compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen:---------
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(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segiin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount), cuya
forma de célculo se detalla en el epigrafe (4) de la Estipulacion
6.1.6 posteri‘or). ------------------ R S

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Determined
Reference Obligations) son, en general, los Derechos de Crédito
de Referencia objeto de una Notificaciéon de Evento de Crédito y,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segiin se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) ain
N0 ha 0CUITIAQ). ==mmmmmm e e e e

A su vez, "Fecha de Determinacion del Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito. --——=-==mm=mmmm oo

(2) Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en

virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
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dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to
Settlement)). ~=mrmwmmmmmnmmmmm———————————————————————

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificacion de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. ~w-mmrmmmmmmmmmcm e e e

El segundo Requisito (0 "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente
Notificacidén de los Auditores (Accountants’ Notice) (segin se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6
posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales

muestras, una "Muestra Inicial"), ~—r-mmmmemmmmem e

Los Derechos de Crédito Reclamados gue deben ser

incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (Initial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretaimente como cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: --=-=--==gfmmmmmm e

(i} cuyo Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit
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Protection Amount) sea mayor que seiscientos mil Euros
(600.000,00€); 0 —-----mmmmmmmm e e

(1) que los Auditores Independientes (Independent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacién 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento correspondienté (los "Derec.hos de Crédifo
Seleccionados Iniciales™"}; 0-m-mmmmmemmm e

(ii)que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacién
del Evento correspondiente, a peticién de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion, ----------

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de los Auditores se denominaran "Derechos de
Crédito Iniciales Inverificados" (Failed Initial Verifiable
Reference Obligations). ===-=-======mmmmm st oo

(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de un
Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un "Derecho

de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation),
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definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la
Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) v que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation). ------=-==-==~=ammmmmumenev

La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
Pago y, concretamente, significa en relacidn con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: -~-~--==-mmmmmmmem e

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los

Auditores; 0------- et
(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
Verificable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas

de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos

de Crédito Seleccionados Iniciales de la nfisma Remesa Inicial
(Initial Batch) (segin se define este términio en el epigrafe (3) de
la Estipulacion 6.1.6 posterior) a /Ja que dicho Derecho

pertenezca. e

A su vez, "Derecho de (frédito Subsanado" (Cured
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Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).-

(4) Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pé1'didas son revisadas al final de un periodo de, como lﬁéximo,
setenta y dos (72) meses contados a partir de la Fecha de
Determinacién del Evento correspondiente (el "Periodo de
Liquidacién" (Work-Out Period)) de duracién, en funcién de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
Fallido, concretandose dicha revision en el calculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment AMOURL). ======mmmmmmmmmm e

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liquidacidon atin no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier

Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
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entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial (segin se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterior) vy,
en ambos casos, respecto del que los Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement) o bien se hayan cumplido o bien aun
puedan cumplirse y que no haya devenido un Derecho de Crédito
Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6) posterior de esta Estipulacion, «~-e--

(5) Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked out Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacién ya
ha tenido lugar. ~emrmmmem e

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, él periodo que

comienza en la Fecha de Determinacion del Evento (Event

Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacién (Work-Out Completion Dage) de dicho Derecho
(ambas INCIUSIVe). ~m-mmmmmmmmm o e e e

A su vez, las "Fechas de Coxclusion de Liquidacion”

(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
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Periodo de Liquidacién respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las siguientes
fECNAS: ——mm e e

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperacionés (Recoveries) qué se esperaban recibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; ~=rmmmammmmmmmmm e e e

(b) sélo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
afectados por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago,

la fecha en que la Contraparte determine que todas las cantidades

impagadas por razon de principal bajo: ---=------ e

(1) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas"
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y -----=---=-

(1) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail"} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, ===« e

han sido integramente satisfechas (incluidos los

correspondientes intereses de demora sobre dichas cantidades) y
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que el Derecho de Crédito Fallido en cuestién ha devenido,
consiguientemente, en un Derecho de Crédito Subsanado; --------

(c)la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha
de Determinacion del Evento en cuestion (si bien este parrafo (c)
no serd de aplicacién en el supuesto en que: (i) el Evento de
Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un
Evento de Crédito de Reestructuracion hubiera tenido lugar

después de la Fecha de Determinacion del Evento

correspondiente}; ----- e

(d) en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, envie a la Contraparte una notificacion
designando (1) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (segun se define este término en la Estipulacion
8.1 posterior) (en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de
Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date)) o (ii) una Fecha de Modificacidon de Politicas (segin se
Estipulacion 5.1) (en
de Modificacion de

define este término en el apartado (v) de |

lo sucesivo, la "Fecha de Notificacid

Politicas" (Adverse Policies Amendment Notice Date)); y ---==wwwum

(e) la Fecha de Conclusién Final

"Fecha de Conclusion Final" {Long-Stop Date) significa el
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cuadragésimoquinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CIDS, =m-mmmmmmmem e e

Los Derechos de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusion
de Liquidacién (Work-Out Completion Date) tenga lugar en la
Fecha de Conclusion Final se denominaran "Derechos de
Crédito Liquidados por Estimacion" (Final Estimated
Recoveries Obligation). ~—=-==m==m=mmmmmm e

(6) Finalmente, el calculo de los Importes de Ajustes por
Pérdidas (Crédiz‘ Protection  Adjustment Amoﬁnts) (cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacidn por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacidon (segin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). ----------------——--

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificaciéon por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: -------------------—-

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) (segin se define este concepto en el

epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que
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seiscientos mil Euros (600.000,00€); ----—--------—-——oomeeee -

(11) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 --------------—--

(ii))que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccién de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de

Crédito Liquidado. ------~-~- e e

Una vez completado dicho proceso de verificacidn, los

Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen

"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente/ los mismos como
cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. --------—fmmmemmmem e

Las "Fechas de Verificacion" (FPerification Dates) son, en

general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liquidados
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devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Credito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente
Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo; 0 «memmmmmam oo e

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las FecHas de Veriﬁcaciéh de todos los Delrechos de Créditol
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segin
se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que
dicho Derecho pertenezca. ==-=s==sssemmmmm oo

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacién de Verificacién se denominardn "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable
Reference Obligations). —---=--=r=mwmmmmmmm et e

2.3.3.2. Fechas y Periodos mas relevantes del Fondo-------

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerré la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 15
de septiembre de 2022, ~-mmmmmmmm e e e

La "Fecha de Constitucién" es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 22 de

septiembre de 2022w e

-70-



GP9736962

0272022

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 28 de
septiembre de 2022, en que se procedera al desembolso del
precio de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de 10S MISMOS. ~=r~rmmmmmmmm oo e

La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 23

de junio de 2040 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia

Habil inmediatamente siguiente). e

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o
a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 23
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio a partir de
la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha
de Vencimiento Definitiva del CDS (Termination Date) (segin
se define este término en la Estipulacion 6.1.2 posterior). La
primera Fecha de Amortizacion del Fondo sera pues el dia 23 de

diciembre de 2022, «mmemmmmmmmm e e e e e

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate
Payer Payment Dates) son cada una (e las fechas trimestrales en

que la Contraparte debe abonaf al Fondo las cantidades
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adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y concretamente
significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha
N L - Lod ) B —

Las "Fechas de Calculo" (Calculation Dates) son las
fechas en que el Agente de Célculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respectivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Feéha de Amortizacic')ln. e

Las "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga de
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segiin se define
este concepto en la Estipulacidon 7.3 posterior) y coinciden con
las Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga. ------

La "Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
es la Gltima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segin se define este término en la
Estipulaciéon 7.3 posterior; (b) la segunda Fecha de
Amortizacién; y (c) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date) (segin

se define este término la Estipulacién 6.1.2 posterior). En

7D



GP9736961

0272022

consecuencia, la Ultima Fecha de Recarga no podra ser posterior
al 23 de marzo de 2023 (que es la segunda Fecha de
AMOTtIZACTON ) mm e o m oo o m o e

Las "Fechas de Sustitucion" (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion
(segin se define este concepto en la Estipulacion 7.5 posterior) y

coinciden con las Fechas de Amortizacidn posteriores a la Ultima

Fecha de Recarga. --------—-eemommmmsmmimcsc e e e
Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las

fechas a las que: ————mmmmm oo

(i) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);----------=-==nmmsmsuzus
(i1) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3) del
apartado (c) de la Estipulacion 7.3 posterior (a excepcion de los
referidos en los sub-epigrafes (ii), (iii) y (vi) de dicho epigrafe); y
(iii) los Derechos de Crédito de Refere cia Adicionales
objeto de una Recarga o de una Sustitucion deben cumplir,

respectivamente, todos los Requisitos de Recarga (Conditions to

Replenishment) o, segun sea el casd, los Requisitos de

Sustitucion (Conditions to Substitutiory) (segin se definen estos

conceptos en, respectivamente, las/ Estipulaciones 7.3 y 7.5
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posteriores) para su inclusion en la Cartera de Referencia,---------

y concretamente significan: ----------- mo e

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: 1a Fecha de Corte; y----msmnmmamx

(b) para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
integrados en la Cartera de Referencia tras la Fecha de
Desembolso mediante una Recarga o una Sustitucién: el quinto
Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga o,
segun sea el casb, la Fecha de Susﬁtucién correSpondién‘ce. ———————

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del célculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacién con cada Fecha de Célculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquel en que tiene lugar dicha Fecha de Célculo o, en el caso del
primer Periodo de Célculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Calculo (exclusive). ---------

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso del Fondo y la Ultima Fecha de
Recarga (ambas incluidas). ==ememmemmmmmem s

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben

entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las

~74-



GPS736960

0272022

Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo
que comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date)
(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Notice) en relacion con uno o més Derechos de
Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Notificaciones para
dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, st no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente SIgUIENte). ——-==mmmmmme o

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emisién de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias tragscurridos entre cada

en cada Periodo de

Fecha de Amortizacion, incluyéndos
Devengo de Interés la Fecha de/ Amortizacion inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortiza¢ion final. Por excepcion, el

primer Periodo de Devengo de Intérés comenzara en la Fecha de
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Desembolso (inclusive) y finalizara en la primera Fecha de
Amortizacion (esto es, el 23 de diciembre de 2022). ~--~-~mreneemmn-
Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacion 6.1.2 posterior. ~«=-mmemmmmmmmmmmrmmmm=
234 Variacion de la Cartera de Referencia:
Reducciones/Exclusiones, Recargas y Sustituciones --------uueuv
Segun se explicita en detalle a continuacion, la composicién
de la Cartera de Referencia protegida y el Importe Nocional
Protegido‘de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---
(i)por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccion/Exclusion; y -------------—-
(i) por otra parte, podran afiadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga o una

SUSHEUCION. == oo e e e

2.3.4.1 Reducciones/Exclusiones ---
Procedera la exclusion ("Exclusion” (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podrd quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito) cuando: ————-=-—m-mmm o
(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado

integramente (anticipadamente 0 NO); ~---------=--=-=-m-mmmmmmmmee o
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(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor
de Titulizacion (en lo sucesivo, un "Tercero"); ~---=r-vmmmmmmeemmm--

(¢) dicho Derecho deja de incluirse en el balance
consolidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-

(d) se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
Inicial fue incluido o afiadido en virtud de una Inclusion
Incorrecta (segin se define este concepto en la Estipulacidn
7.5.a) posterior) o que la Cartera de Referencia Inicial no
satisfacia a la Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c¢) de la Estipulacién 7.3
posterior (a excepcidn de los referidos en los sub-epigrafes (ii),
(i) y (vi) de dicho epigrafe), en el entendido de que la
Contraparte podra seleccionar el Derecho o los Derechos de
Crédito de Referencia que deban ser objetg/de Exclusion para
subsanar el incumplimiento de, seglin sea £l caso, los Requisitos
Globales, de los Requisitos de Recargg/o de los Requisitos de
Sustitucion en cuestion; ~=—s=~mmseene-—- Z -----------------------------

(e) dicho Derecho sea afectado/por un Evento de Crédito y,

una vez transcurrido el Periodo dé Liquidacion correspondiente
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devenga en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked QOut
Reference Obligation), en cuyo caso quedarda excluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacidn, en cuyo caso dicho Derecho pasara a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no serd excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
e CHEAIO); ~mmmmmmmmmmmmmmemmemememe e meemememmeee

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de
uno o mas de los requisitos referidos en las letras (¢), (d) o (e) de
la definicidén de Notificacién de los Auditores (Accountants'
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6

posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera

A1SCIeCION mmmmmmmmmm e e e e e e

(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; ---seemmmmmmann

(h) dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Banco Europeo de Inversiones ("BEI") y/o el Instituto de
Crédito Oficial ("ICO") como resultado de una modificacion o
refinanciacion del mismo o de una extensidén de una garantia
parcial 0riginal; Q=e-memmmmmmm e e el

(i) la fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
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prorrogada mas alld de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o refinanciacion del mismo al
amparo de la Estipulacién 8.2 posterior, siempre que asi lo
decida la Contraparte, a su entera discrecton. ~--~--=me-m---mmmnmm——-

Procedera la reduccion ("Reducciéon" (Reduction))y del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia {en cuyo caso, el mismo seguird siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo Importe
Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: ------

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado

parcialmente; ------------mmcmmmm e mrm

(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un Tercero;

(c) una parte de dicho Derecho pasara a estar garantizada
por el BEI y/o el ICO como resultado de una modificacion o
refinanciacion del mismo o de la extensién, de una garantia

parcial original. --=--=r-~=m=mmmmm e

Como consecuencia de lo anterior, a fo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegidé de los Derechos de
Crédito de Referencia (Protected Refdrence Obligaton Notional

Amount) se reducira, total o parcialfmente segiin sea el caso de
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conformidad con las siguientes reglas: --—---——mmmememmemerememee
(a) total o parcialmente (segln sea el caso) a fin de reflejar
cualquier reembolso o amortizaciéon (anticipada o no) de un
Derecho de Crédito de Referencia y por un importe que guarde la
misma proporcidn en relacion al Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho antes de dicho reembolso o amortizacién que la
proporcion que guarde el importe de dicho reembolso o
amortizacion al importe del principal pendiente de reembolso de
dichd Derecho de Crédifo antes de tal reembolso 0 amortizacién;
(b) total o parcialmente (segun sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenaciéon por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporciéon en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacion que la proporcion que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; -----=-=smneeeun
(c) totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
Santander a los efectos del articulo 11 de] CRR; ----~---mmmmmeceees
(d) totalmente, en relacion con cualquier Derecho de Crédito

de Referencia que la Contraparte o los Auditores Independientes
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determinen que fue incluido inicialmente o afiadido a la Cartera
de Referencia en virtud de una Inclusién Incorrecta o se
determine por la Contraparte o por los Auditores Independientes
que la Cartera de Referencia Inicial no cumplia con los
Requisitos Globales o que la Cartera de Referencia Inicial no
satisfacia a la Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3

posterior (a excepcidn de los referidos en los sub-epigrafes (ii),

(i11) y (vi) de dicho epigrafe);------------------oem - e

(e) totalmente en relacidn con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito
Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en el entendido de
que, a efectos del célculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera en cualquier fecha posterior a la Ultima Fecha de

Recarga, el importe de dicha reduccidén sera igual al Importe

Nocional de dicho Derecho de Crédito mgnos el Importe de
Pérdidas Liquidadas { Worked Out Credit Brotection Amount) del
INISITIO; =i e e e e

(f) totalmente, cuando asi lo dg¢cida la Contraparte a su

entera discrecion si considera, actughdo de buena fe y de manera
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comercialmente razonable, que no puede wvalidarse el
cumplimiento de uno o mas de los requisitos referidos en las
letras (c), (d) o (e) de la definicién de Notificacién de los
Auditores (Accountants’ Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado; -----—=rmmmemmmm e e e

(g) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; --~--mrr-mm-mnmmn-
| (h) totalmenté o parcialmente (Segfm sea el caso)-si, como
resultado de una modificacién o refinanciacion o de una
extensién de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
BEI y/o el ICO (y, cuando se trate de una parte del mismo,
Unicamente afectara a la parte correspondiente del Derecho de
Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(i) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion, en relacidon con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada
mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o renegociacion al amparo de la
Estipulacion 8.2 posterior. =====sswsmmemmmmm oo

Asimismo, con ocasién de cada Reduccion/Exclusiéon del

Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
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Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reduciréd en la misma proporcion que la que represente el importe

de dicha Reduccion/Exclusién respecto del Importe Nocional

Protegido del Derecho en cuestion. --------------- - -

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ningin Derecho de Crédito de Referencia ni reducir el
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos
previstos, v de conformidad con lo establecido, en este apartado
2.3.4.1. - e e e e

2.3.4.2 Recargas

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacion 7.3 posterior, durante el Periodo de Recarga, la
Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito de
Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccidén/Exclusion afiadiendo a la

Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de Referencia

(una "Recarga"). -----------omomm e f ~~~~~~~~~~~~~~~~~
2.3.4.3 Sustituciones

Con sujecidn a los términos y condiciones que se detallan en

la Estipulacion 7.5 posterior, una vez firalizado el Periodo de
Recarga, la Contraparte podra sustituir Jos Derechos de Crédito

de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
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mismos objeto de una Reduccion/Exclusion como consecuencia
de una Inclusién Incorrecta, afiadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion"). -

3. CONTABILIDAD DEL FONDO. ---mcnsscammeccne

L.a Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informaéién estadistica de- los fondos de
PEUIIZACTON, mmmm o e oo e

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. ~- oo e

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedardn sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, =----

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMYV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacién relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situacion econdmico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. —msseemmmsmmmimn e

En este sentido serd de aplicacién al Fondo y a su Sociedad

Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
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5/2015. ~—mmmmmmmme - -—-- e oo
Asimismo, sera de aplicacidon el régimen de supervision
previsto en el Capitulo V del Reglamento de Titulizacion. --------

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacion Anticipada del Fondo. ------------m-rvmmrmme

La Sociedad Gestora proceders a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada (la
"Amortizaciéon Anticipada") en cualquier momento de la
totalidad de la emisién de los Bonos, en los términos establecidos
en la presente Estipulacion: ---------m-mrmmmmmmmmm oo

(1) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacién lo
dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada del

Fondo y a la Amortizacién Anticipada de }0s Bonos en dicha

Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS
La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Early
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte

del Derivado Crediticio que, en su £aso declare el vencimiento
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anticipado del mismo por razon del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Defaulf) o un Supuesto de
Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; -----------------zmnn-

(ii) st en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacién 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
diSpueéto en el altimo péﬁ'afo de la Estipulaéién 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacién Anticipada del
Fondo y a la Amortizacién Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS.—=-reeemmmcmcmmeeeeee

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacién designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado

Opcional. ~ememmm e - o

Se entenderd por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional" el acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIZUIENTES SUPUESLOS: mmrmmmmmmmmmmmm e

(I)cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, a partir de la primera Fecha de Amortizacion
coincidente con o siguiente al 28 de septiembre de 2026

(inclusive), siempre que previamente la Contraparte haya
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notificado su decision a la autoridad competente de conformidad
con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de
Titulizacion y le haya facilitado una justificaciéon de la misma y
una explicacién plausible que demuestre no ha tomado la misma
para evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni debido al

deterioro de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de

Referencia; --- e o et e e

(2)cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea
igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido

Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio

AMOURLY; == mmmmmm e e e e --

(3) en caso de que acaezca un "Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo' (Significant Risk Transfer Fuailure
Event), entendiendo por tal el hecho de que cualquier autoridad
competente a tal efecto notifique por escrito a fa Contraparte que
no esta, o ya no esta, autorizada a considerarAransferida una parte
significativa del riesgo de crédito de confgrmidad con el articulo
245, apartados 2 o 3 del CRR con respecto a la titulizacion; y ----

(4) en caso de que acaezca "Evento Regulatorio”

(Regulatory Event), entendiendo por tal:------ e --
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(a) la recepcion por la Contraparte, en o después de la Fecha
de Desembolso, de una notificacién u otra comunicacion por
parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de la operacion de titulizacion sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la
Contraparte debe mantener en relaciéon con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en
relacién con la Cartera de Referenciar como consecuencia de la
suscripcién de la operacion de titulizacidon sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos
regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0 --asmmsmnnumsnzan

(b) que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacion de titulizacion sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de la aprobacion o entrada en vigor de, o
el suplemento o modificacidn de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacién realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de

Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
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desplegando esfuerzos comercialmente razonables,----------~------
siempre que en ambos casos, el suceso en cuestion esté mas
alld del control razonable de la Contraparte y en el entendido de
que la Contraparte debera acreditar a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, el acaecimiento del mismo. ~----~=rmmmw-
A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
la Contraparte espera tener que mantener en relacidn con su
exposicion a la Cartera de Referencia: «—-«--memmommmmmcome e
(a) debera tener en cuenta el Marco de Titulizacién; y--------
(b) no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
de Titulizacién o las normas de implementacién, politicas o
orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso; (ii) ni cualesquiera otros

cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion

aplicable, ~=emmmmmmemmmm oo s

A estos efectos, "Marco de Titulizacion" (Securitisation

Framework) significa: ------- S ———————
(a) el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica

el Reglamento (UE) n® 5752013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades d¢/ crédito y las empresas de

inversion (CRR); y-~~-===nr=nmmemmne S —
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(b) el Reglamento de Titulizacion, ==-mm-mmmmmmmm e e
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la
Fecha de Desembolso. ~mmmmmr e mam e e e e

(111) s1 en la Fecha de Incumplimiento no existieran
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso,
fuese de aplicacion lo dispuesto en el dltimo pdrrafo de la
Estipulacién 9.9.4 posterior): {a Sociedad Gestora procedera a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion

Anticipada de los Bonos en el tercer Dia Habil siguiente a dicha

Fecha de Incumplimiento. ~~mmmsmm-- s

La "Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) sera, en su
caso, cualquier fecha: ~mmmmmm e

(a) en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el
dia siguiente a aquél en que la Contraparte haya perdido la
Calificacion Requerida (segun se define este término en la
Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion
Requerida, en el entendido de que este parrafo sélo sera de
aplicacion si el Banco de Cuentas es Santander u otra entidad de

crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco Santander,
(b) en que se cumplan quince (15) dias naturales desde

cualquier Fecha de Amortizacidn en que el Fondo haya dejado de

abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a
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los mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacidn sin que dicho incumplimiento de pago haya sido
integramente subsanado en dicho plazo; Q=«-mwwssmmmmmmomcsieann

(iv) si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion
6.1.2 posterior, sera el dia 23 de junio de 2038), en la Fecha de
Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento
Opcional del CDS o, segin sea el caso, en la Fecha de
Incumplimiento (la "Fecha Relevante") no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacidon
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los
Bonos en la primera de las siguientes Fechas en ocurrir: -----------

(a) la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y -=mmmremome-

(b) la Fecha de Verificacion Final ~-----r-nm-rmmemmeemo oo e

(lo que necesariamente ocurrird antes de,

Vencimiento Legal). - e -

Conforme a lo explicitado en gl apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha/de Vencimiento Maxima
del CDS (Final Termination Date) s¢ra, en tal caso, el dia en que

se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o
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si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente Siguiente). =-=--==wmsemmm o

Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacioén 6.1.2 posterior, la Fecha de Verificacion Final sera
en tal caso la Fecha de Amortizacién coincidente con, o©
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
lVeriﬁcados (Verified Reference Oblz:gations) y/o ya né puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; ~-~-----------m-mememee -

(v) en la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracién o en la Fecha de Modificacién de Politicas
(segln se definen estos conceptos a continuacion). ==esssswmmmmmac-

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion” significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de
Administracion (segln se define este concepto en la Estipulacién
8.1 POSLEIION). mmmmm e e e e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (ddverse Policies

Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacion que, en su
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caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelaciéon) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, tras
la recepcion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacién tendran un
efecto material adverso en los derechos y obligaciones del Fondo
bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia. ---—

A los efectos de la definicidn anterior, "Notificacion de
Modificacion de Politicas" (Policies Amendment Notice)
significa una notificacién enviada por la Contraparte en la que se
notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de las Politicas de
Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de
los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos
y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacidon o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. --~~r=rnm=mmmem-

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo

33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de liquidar

anticipadamente el Fondo en el caso de qu¢’hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugay un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociefiad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese

encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
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la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacién Anticipada Obligatoria"); y--------=--mr-emeeemmn

(vii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacién expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de las
cantidades que dicha Liquidaciéon Anticipada del Fondo implique

como en relacién al procedimiento en que deba ser llevada a

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en este apartado se
realizard, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos”) hasta esa fecha més los intereses
devengados y no pagados desde la tltima Fecha de Amortizacién
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacién Anticipada
(la "Fecha de Amortizacién Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencién fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.-----emmmrmmmmnmmmmmnmuue-

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
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previamente a la CNMV y a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de

producirse la Amortizacion Anticipada. ---------m-mmmmmme oo

5.2. Extinciéon del Fondo. ------------- oo
La extincion del Fondo se producira:----------------—--ee e -
(i) una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) {segin se define este
término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; --~--mrr-m-nr-mm-
(11} por la extincién de todos los pasivos del Fondo;~--------
(iii) por la finalizacidén del procedimiento de liquidacién
anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posterior; ---------------
(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
Redemption Date) del Fondo, segtin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y-----=--=---==mmmmmmm oo
(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cyalificados; (b) las
condiciones suspensivas previstas bajo el Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcidén no se cumplen/con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Suscripcioff (segin se define este
término en la Estipulacion 10.1 postérior); o (c) acaeciera un

evento de fuerza mayor conforme al articulo 1.105 del Cdédigo
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Civil con anterioridad a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion. En estos casos, la Sociedad Gestora resolverd la
constitucion del Fondo, la emisién de los Bonos y la celebracidn
del Derivado Crediticio y del resto de contratos del Fondo,
siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos iniciales que
se hayan ocasionado con motivo de la constitucién del Fondo. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de
cualquiera de las causas de extincién previstas en este apartado
(v), la. Sociedad Gestofa otorgara acta hotarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido
éste. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV . wmmm e e

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hecho relevante e iniciara o,
segun sea el caso, llevara a cabo los trdmites pertinentes para la
extincién del Fondo. «mmmmmmmmmm o

5.3. Actuaciones para la liquidaciéon y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincion del Fondo y, en
su caso, la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan

en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
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disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponde, segin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de ConstituciOn.—-==========mmmm oo

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponda segin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en fa
Fecha de Amortizacién Anticipada mds los intereses devengados
y no pagados desde la titima Fecha de Amortizacion, deducida,
en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, ge reputaran vencidas,

liquidas y exigibles en esa fecha de amortfzacion anticipada. -----

En todo caso, la Sociedad Gestosa, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedgra a la extinciéon del Fondo

hasta que no haya procedido a la distribucién del saldo de la
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Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. =====nemmrmmm e s oo e

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincién, (b) el procedimiento de comunicacion a
lés titulares de los Bonos yala CNMV llevado a cabo, y (c) la
distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de Constitucion, y dara
cumplimiento a los demds tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por via
telemédtica (tramite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMV. -

SECCION II - -

TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA ----

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA. ---mm o e

6.1 El Derivado Crediticio

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
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del Fondo y la emision de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Fondo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparte, denominado Credit
Default Swap y documentado a través de una Confirmacién al
amparo de un 2002 ISDA Master Agreement (la
"Confirmacion") junto con su correspondiente Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho irlandés

(el "Derivado Crediticio" o "CDS"). ~---~--~--vrm-—- --

A continuacion se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis
los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y
en las restantes Estipulaciones de esta Escrityra recoge la
informacién mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna infgrmacidn necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la
presente Escritura.

6.1.1 Partes:

El Fondo, como vendedor /de proteccién, y Banco
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Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 de] CRR, ~====msmmsmmnmemn

Banco Santander no podra transferir su posicion contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentilﬁiento requerira la modiﬁcacién
de la presente Escritura de Constituciéon con sujecién a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015.------

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS

(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio -

El Derivado Crediticio quedara vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segin se define este término a
continuacion), sin que puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha). ------

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 23 de junio de 2038 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la

primera Fecha de Amortizacién siguiente a la fecha del ltimo
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vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). -
Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a

dicha Fecha de Vencimiento Prevista: ---- -

(i) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (ii) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el

entendido de que dicha declaracion estara sujeta a un plazo de

preaviso de 15 {quince) Dias Habiles. --- e -- --

En cualquier momento posterior a la designacion de una
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS por la Contraparte, la
Contraparte podréd, a su entera discrecidn, renunciar a su derecho
a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o Notificaciones
de Evento de Crédito Potencial adicionales mediante la entrega a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una notificacién
por escrito a tal fin (la "Notificacion de Renuncia" (Waiver
Notice). Tras la entrega de una Notificacion de Renuncia por la
Contraparte, la Contraparte podra soligitar a los Auditores
Independientes la entrega, con al mefos 10 Dias Hébiles de

antelacién a la Fecha de Vencimiento/Opcional del CDS, de una

Notificacion de los Auditores relativa a todos los Derechos de

Crédito Reclamados que estén pendientes de pago a la fecha de la
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Notificacion de Renuncia; 0 —=———mmmmmmmmmmmm e

(i) cualquiera de las partes decidiera declarar el
vencimiento anticipado del Derivado Crediticio por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento (Event of
Default) o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra
parte bajo el Contrato ISDA suscrito por las mismas (que se
corresponden con los estandares en el mercado para operaciones
de esta néturaleza); 0 et erememememeee

(iii) tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el
apartado (1i1) de la Estipulacidn 5.1 de esta Escritura; ~------------

(iv) tuviere Iugar la Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion o la Fecha de Modificacidn de
Politicas referidas en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1 de
€5t ESCIItura; Qmmemmmmmmmmmmm o o o e e e e e

(v) que tuviere lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi) de la
Estipulacion 5.1 de esta Escritura, ----------===-===cmeanmmnmcner -

Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer: --------=-=-nsmnmmmmmcoov

(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled
Termination Date);-=---=========mmmmmmmmm e s oo

(b) la Fecha de Amortizacién designada a tal efecto por la
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Contraparte, en su caso, por razon del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date)),

(c) la fecha designada a tal efecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razon del acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS" (Early Termination Date)); -=------==-====un

(d) la Fecha de Incumplimiento; --- e -

(e) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o la Fecha de Modificacion de Politicas; y --------
(f) la fecha en que tenga lugar la Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacién 5.1.(vi) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liguidation Date)).-

No obstante lo anterior, pudiera suceder gue en la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion, cuya liquidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sgntido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de

las obligaciones de pago ya Yencidas que permanezcan
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pendientes de satisfaccidn a dicho vencimiento) sélo tendrd
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacién de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segun se define este término a
continuacion), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
5/2015).-; —————————————————————————————————————————————————————————————————— |

Asimismo, el Derivado Crediticio quedard extinguido, por
agotamiento de sus efectos econdmicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) (y, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcién de la evolucién futura de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS. ~emmmmmmmm e oo

En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes
fechas en OCUrTir: ==-——mmmmm oo

(a) la Fecha de Extincion de la Proteccion. ~--------==----------

La "Fecha de Extincion de la Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacién coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe

Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el
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mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y ===-e=m-mmmmmmmmmm oo
(b) la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el
entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-
Worked Out Reference Obligations), la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS serd la primera de las siguientes fechas:-------
(1) la Fecha de Extincién de la Proteccidn; -- -—--
(ii) la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS. -----------———-
La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final

Termination Date) significa el dia (o si no fuera Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracién, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segin

sea el caso, la Fecha de Incumplimientg del Compromiso de

Administracion, la Fecha de Modificacidh de Politicas o Ia Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoriag---------mmmmmemmememme

(111) la Fecha de Verificacion Figal.

La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
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Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan

cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos; y------------------- -

(iv)la Fecha de Amortizacion Parcial (segun se define este
concepto en la Estipulacidon 9.9.4 posterior) o, en su caso,
cuaiquier Fecha de Ainortizacién posterior a la misma qué, de
conformidad con el Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4

posterior sea la Fecha de Amortizacidén Anticipada.

(b) Fecha de Vencimiento Inicial del CDS -------—------meerm
Segun se ha expuesto en el apartado (a) anterior;---=----------
(1) la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera
de las siguientes fechas en acaecer:-----~-==-mmemmmmmcmmm oo
(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS;----------neun--
(b) la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; «----m-mmemen-
(c) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y ----=~---
(d) la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

(11) dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede

coincidir 0 no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
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Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma contintia siendo de relevancia para la emision
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en

las restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de

conformidad con dichos términos: -~~--~=---- mmmmmmmm e

(1) con caracter general, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razén de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago Potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior); ----=m=wmmm--

(i) no sera posible la realizacion de Recargas ni
Sustituciones por la Contraparte al amparo de las Estipulaciones
7.3 y 7.5 posteriores a partir de la Fecha de Vencimiento Inicial

S ) 5 — —

(ii1) conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir/de la Fecha de

Vencimiento inicial del CDS sera un tipo ighal al EURIBOR

aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno vy en el entendido d¢ que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 postefior posterior, si el tipo
fuera negativo, se considerara que el/tipo de interés es igual a

cero Por CI1ento (0%0); ¥ =mmmmmmmm oo
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(1v) dard lugar a una amortizacion anticipada parcial o, en su
caso, total de los Bonos en los términos concretos previstos en el
pentltimo o, en su caso, Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4
POStErior, =------m--mmmmmemeenn e e

6.1.3 Fechas de pago del CDS:

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la
Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates)) serin cada
Dia Habil anteridr a cada Fecha de Amortizacién. R

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a

realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) seran las Fechas de

AMOItiZacion, =----mmmmmmmm oo -——-

6.1.4 Agente de Calculo
El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio serd Banco Santander S.A.. El Agente de Célculo
debera efectuar todos los calculos que le corresponden de buena
fe y de manera comercialmente correcta. =-—-------m-m-memmemem oo v
6.1.5 Pagos de la Contraparte:; -----~---wemmemomm e
En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: ~--===-==nnn-
(a) la suma de: —mmmmm e
(1) el importe de los intereses pagaderos a los tenedores de
los Bonos de conformidad con la Estipulacién 9.9 posterior en la

Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; =---=-=-=mmmman-
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(11) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y

(1i1) el importe de los Gastos del Fondo (Issuer Operating
Expenses) (segiin se define este concepto en la Estipulacion 15.4
posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha de Amortizacién
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento

negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Devengo de

Interés correspondiente); =r=-mmmmmmmmm e

(iv) el importe de principal e intereses pagadero por el
Fondo en dicha Fecha de Amortizacion por razén del Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente; y ---r-r=mmermmemmmmmmmme-

(v) en su caso, el importe de las Cantidades Adicionales por
Retencion que la Contraparte deba abonar al Fondo para su pago
por éste a los titulares de los Bonos afectados conforme al

parrafo tercero de la Estipulacion 9.5 posterior. «==mmmmmmmemnemmemm

MENOS, ~mmrmmrmmmmnn

(b) en su caso, el rendimiento posittvo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Intérés correspondiente, --
en el entendido de que si, en una/ Fecha de Pago de la

Contraparte, el rendimiento positivo dé la Cuenta de Tesoreria en

el Periodo de Devengo de Interés cofrespondiente excediera de la
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cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente.--

Asimismo, segun se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso, el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con sigho
negativo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente

ANLETTOL, =mmmmmmm e T

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo
Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecion al
procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
perdida experimentada por razén de dicho Evento de Crédito. ----
El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones

se compone de los hitos siguientes: -~-=--~----~ -—--

(1°) el acaecimiento de un Evento de Crédito; -----------------
(2°) la entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacién de Evento de Crédito; ----
(3°) la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacién de los Auditores Independientes respecto de

cada Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, el
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"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de una Notificacién de Evento de Crédito, los "Requisitos de

Pago”); = e

(4°) el célculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

(Seller Payments) del Fondo; ~~~=smvnn-- - -

(59 el célculo por el Agente de Calculo de los importes

netos a pagar por el Fondo o la Contraparte; -----~-r=mrmmmmm=-
(6°) el pago de dichos importes netos por el Fondo o la
Contraparte, segin corresponda. ««--------—--m-cmemmmmemmm oo

A continuacion se describe el contenido de cada uno de

dichos hitos:--- e e e —

(1) Acaecimiento de un Evento de Crédito: ----—em-m-mmnn

Se entenderd por "Eventos de Crédito" (Credit Events) el
acaecimiento en relacién con cualquier Derecho de Crédito de

Referencia de alguno de los siguientes supliestos: -«msmeeem-emeeem

(1) un Incumplimiento de Pago. ~--rrmmmmmefommm e
"Incumplimiento de Pago" (Failure to Pay) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Refgrencia, el impago por
el Deudor de Referencia correspondiefite, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez /hayan sido satisfechas

cualesquiera condiciones suspensivas para la aplicacién vy
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comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las
cantidades exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de
Referencia y haya finalizado dicho periodo), de cualesquiera
cantidades relativas a: «m—=wmmmmm e e

(a) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas"
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y ----------

(b) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor‘ de Referencia, eh el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, «mmmmmmemmmmmmmmm e s s st e e e e
iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que
una o mas de dichas cantidades permanezcan pendientes de pago,
en total, durante al menos noventa (90) dias desde sus respectivas
fechas de exigibilidad. -——------=—=m -

"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount)

significa, en relacion con: «---- s

(a) un Derecho de Crédito de Referencia clasificado como
"Minorista" ("Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:-------—-——- oo

(1) 100 EUros; y =-essmmmm sttt

(i1) el uno por ciento del importe de principal pendiente

de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y ----------
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(b) un Derecho de Crédito Fallido clasificado como "No

Minorista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de

Referencia, la suma de:----- o e e
) LU R T ——

(i1) el uno por ciento del importe de principal pendiente

de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia
frente al Acreedor de Referencia en relacién con dicho Derecho
de Crédito de Referencia. «s-———-mmmmmmmmmmmememmm oo
(i1) un "Concurso" (Bankruptcy), segin se define este

término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions) cuya traduccidon al castellano se incluye a
CONEIMUACION: ~==m === = e e
""Concurso” significa el hecho de que un Deudor de
Referencia: ~=mmmmmmmmmmm e
(a) se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucion tenga
lugar por razén de una consolidacion, fusidn o evento similar);---
(b) devenga insolvente o sea incapaz de/pagar sus deudas o

admita por escrito su incapacidad para pagat sus deudas exigibles

en un procedimiento judicial o administr
(c) celebre un acuerdo extrajudicidl de pagos o de cesién en
pago con o en beneficio de sus acreedores;-----------—-rmmmmmmmrmeaen

(d )inicie, o se inicie respecty’ del mismo, un procedimiento

-113-



concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacién concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimilable) o
si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; -----

(e) apruebe un acuerdo para su liquidacidén y/o
administracion judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacién tenga lugar por razdén de una consolidacion,
fusion o evento sitﬁilar); e et e

(f) proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si o de todos o sustancialmente todos Sus actiVOs; =mmmremmmmvmmmmnmm

(g) se vea sometido a un procedimiento de ejecucion
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; 0---

(h) provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto andlogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores"; y =-memmmmmommmm e e

(i11) una Reestructuracion (Restructuring) (seglin se define
este término a continuUAaciOn). ——=---=--===-=mmmmmmommmem oo

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la

condonacion y/o posposicion del pago de principal, intereses o
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comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte
en, o acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya
realizado, un ajuste del valor u otro apunte negativo similar
(debir), directamente atribuible al principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia en cuestidn, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia (o,
si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacidn, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que
dicha condonacién y/o posposicién y dicho ajuste o apunte
negativo similar se lleven a cabo; ——-—-~mm e

(a) cuando dicho Derecho de Crédito estaba afectado por
una Situacion Forzosa (segin se define este término a

CONMUACION); === oo o

(b) en aplicacion de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y ~emmmmmmmmeemss e
(c) con el propoésito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacion con dicho Derecho de Crédito de Refefencia, =~-----——-v--
en el entendido de que el acaecimiento de uga Moratoria General
no constituird por si mismo una Reestrifcturacion, pero podra

hacerlo si se cumplen los demds elemeiftos de esta definicién al

tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (a cuyo

efecto las condiciones estableciday en los parrafos (b) v (c)

~115-
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anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier

Moratoria General), «~=--wememmm e e e

A efectos de lo anterior v del resto de esta Escritura se
ENTENACTA POIT —mmmmm oo o o oo e
(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion

con un Derecho de Crédito de Referencia, que:------------===cm=nn-v
(i) el Deudor de Referencia correspondiente esta

teniendo o se espera que tenga dificultades para satisfacer sus
o‘ohgacmnes de pago bajo el Derecho de Crédito de Referen01a
correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto plazo; 0 ~~-==---=----
(ii) el Agente de Calculo determine, con efectos desde

la Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago, que se
ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de
conformidad con las Directrices de Impago; ------=-===~rmrmre-mmmmv
en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Calculo de
acuerdo con los Criterios de Administracion; ~--------------=--~~u-
(b) "Directrices de Impago" (Default Guidelines):-----------

(i) las Directrices sobre la aplicacion de la definicion

de impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); ----------=~-
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(i1) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la
Comision de 19 de octubre de 2017; ¥ ————--m-mmmmememmcmo oo eee
(ii1) cualesquiera otras normativas o directrices
relevantes en cada momento para la aplicacion de la definicion de
impago de conformidad con el articulo 178 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales; -------—---rmmrmmmmmmm e
(c) "Fecha de Implementacion de las Directrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Date): la {fecha en
la que, por primera vez, las Directrices de Impago han sido

implementadas en las politicas y procedimientos de la

Contraparte; ~~-==~mnmmmm--= e e

(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period): en relacidén con
cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de
acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho

Derecho de Crédito de Referencia; y -=wwensfommmmm e

(e) "Moratoria General" (General Moratorium): --------—--

(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o

que, por el contrario, haya sido agordada por el Acreedor de
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Referencia en el contexto de una moratoria diseflada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o

coordinada con el sector bancaro o con una parte relevante del

mismo; y--- D B Pk
(B) sea de aplicacion a un nimero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y -------------
(C) contemple tUnicamente modificaciones en el
calendario de pagos durante un periodo de tiempo limitado y
predefinido; y----—----------------;----------------—-----¥ ----------------
(D) ofrezca las mismas condiciones para la
modificacion del calendario de pagos para todas las exposiciones
sujetas a la MOoratoria; y ~memmeemsmammsm s
(E) no resulte de aplicacién a los contratos de préstamo
otorgados con posterioridad a la fecha en la que dicha moratoria
haya sido anunciada; y/0 ===mmermemmeesmm o oo
(11) cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos que

sea implementada como consecuencia de cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones publicadas por la ABE
(Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y que tengan
efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos
(incluyendo, sin limitaciéon, los Derechos de Crédito de
Referencia), incluyendo cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones que resultasen en una reinterpretacion de la

moratoria de pagos descrita en el apartado (1) anterior. ~------------
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(2) Entrega por la Contraparte a Ia Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razén del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte deberd remitir
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period),
la Notificacion de Evento de Crédito correspondiente. —---——-—----

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Event Notice)
significa una notificacioén irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, vy al
Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing
Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso y a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la Ultima de las

siguientes fechas:

(a)la primera de entre la Fecha de Vgncimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiya del CDS; y -----——-----
(b) en el caso exclusivo de que/(i) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de Eyento de Crédito sea un

Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) acaecido después la
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Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (ii) se hubiera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Porential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el ultimo dia del
Periodo de Entrega de Notificaciones. ----~----===mmmorermeemmere—oo

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacion que confirme y describa con detalle razonable el
acaecirﬁiento del Evento dé Crédito en cuestién en, o después dé,
la Fecha de Desembolso y dentro del periodo relevante, (b)
confirmacion por parte de la Contraparte del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevante (sin que sea
necesario que el Evento de Crédito en cuestiéon persista en la
fecha de efectividad de la Notificacion de Evento de Crédito
correspondiente ); (c) confirmacion por la Contraparte de que el
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) ha clasificado, con
base en la evaluacion individualizada de la solvencia del Deudor
de Referencia, el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como impagado (defaulted) a los efectos del
articulo 178 de CRR; y (d) el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial
Credit Protection AMOUNL). =======mmmmmmwm s oo oo

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,

en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacion
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de Evento de Crédito Potencial" (Potential Credit Event
Notice)) que contenga informacién que confirme con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier
momento desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso el
Periodo de Entrega de Notificaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
O D A 414 LD L R ————

"Incumplimiento de Pago Potencial" (Porential Failure to
Payy) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningun Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicién suspensiva para el
comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a

dicho Derecho de Crédito de Referencia. -—--

(3) Entrega de una Notificacion de los Auditores: ----—--—-

Las reclamaciones de la Contrgparte seran objeto de
verificacién por los Auditores Indepéndientes de conformidad

con lo establecido a continuacion. ——fs-------mmmemmmeam e
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Se entiende por "Auditores Independientes" (Independent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Calculo en
sustitucién, en su caso, de Deloitte, S.L. La remuneracién de los
Auditores Independientes por razén de las verificaciones
previstas en esta Estipulacidn 6 forma parte de los gastos
ordinarios del Fondo y serd satisfecha de conformidad -con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  ------=mmermmmmmomoemeo

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periddicamente una muestra de Derechos de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial"). Los Derechos de Credito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominarén

"Derechos de Crédito Verificables Iniciales", debiendo estar

cada Muestra Inicial integrada por: -----====mmmmmmmmmre e --
(i)todos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe

Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) sea mayor

que seiscientos mil Euros (600.000,00€); —--esemsmmmmmmmmmmmmme e

(ii) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periddicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de

Crédito Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos
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los Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la aitima seleccion o, en su caso, {a
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas ([nitial
Credit Protection Amount) que sea igual o inferior a seiscientos
mil Euros (600.000,00€) (cada uno de los conjuntos de Derechos
de Crédito Reclamados de entre los que se seleccionardn los

Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales se denominara una

"Remesa Inicial") (Initial Batch)), -------------—--- e -

Ello no obstante, la Sociedad Gestora podrd requerir en
cualquier momento en, o antes de, la Fecha de Cilculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacién del
Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de
Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los

Bonos que haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora,

el pago de los costes derivados de dicha actuacign).
Como Requisito Adicional de Pago, sgtd necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditorés Independientes una

estora, en nombre del

comunicacién dirigida a la Sociedad
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores” (Accountants’

Notice)) en la que se valide en relacion con cada Derecho de
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Crédito Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference
Obligation) y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(segin se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):
(a) que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion

de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; -----------=wemmsmmemmmmemcemmen
(b) el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) efectuado por la Contraparte; --------==--------
(¢) que él Importe Nocionél Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segin se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de
Determinacion del Evento (importe que excluird cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
credito (hedging or credit protection arrangements), en el
entendido de que:-—-----=—==mm s
(i) si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion (Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho
Emisor de Titulizaciéon no se consideraran un acuerdo de
cobertura o proteccion de crédito a estos efectos; y que ~~--rm-n----

(i1) tampoco se considerardn acuerdos de cobertura o
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proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen
parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de

Referencia; —wemmmommm e e

(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained
Amount)  relativa a la  Titulizacion  (Secwritisation)
correspondiente en la Fecha de Determinacién del Evento en
cuestién no era inferior al Importe de Alineacion (Securitisation
Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacion; -----<---m-m-momm-

(e) que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Fligibility Criteria) (segin se define
este concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de

Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en

esta Escritura; ------—-=meemmeo - e -
() que la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
retencidn asumidas en la Estipulacion 7.6 posterior; y--------------
(g) que dicho Derecho de Crédito d¢ Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fetha en que acaecié el

correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los

Derechos de Crédito de Referencid Adicionales sélo se
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entenderdn incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la
Fecha de Recarga o, seglin sea el caso, de la Fecha de Sustitucion
correspondiente (inclusive)). —----emmmmmmmmm s

L.a Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte serd
concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error
MANIIESLO, = e e e

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notiﬁéaoién de los Audiiores relativa a unl
Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): ----—----emcuoommmnnn-

(i) la Contraparte podrd requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales (Initial Verifiable Reference Obligations) pero formen
parte de la misma Remesa Inicial (Initial Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inverificado (tales Derechos se
denominaran "Derechos de Crédito Iniciales No Verificables
Relacionados” (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relacion con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y------------

(i1) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los
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Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Crédito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho tendra lugar con dicho

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, la operacién de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacién (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, solo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacién que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion" (Securitisation Alignment
Amount) significa, en relacion con una Titulizacidon y cualquier

fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de

reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo

Acreedor de Referencia en esa fechsy’ sea el Emisor de
Titulizacion en cuestion. =====--memmmemmmfom oo

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
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significa, en relacion con una Titulizacién y cualquier fecha, una
cantidad igual a: ~=--rmremrrmm e e
(a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacion con dicha Titulizaciéon, menos -------
(b) la suma de: ~mmmmmmm e

(i) la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualesquiera clases de valores respecto de los que una parte de
los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme
parte del grupo consolidabie a efectos regulétorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean
objeto de una operacidon de recompra en cuya virtud cualquier
entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos
regulatorios de Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar
dichos valores a un precio predeterminado y (2) cualesquiera
valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1); y---~-=--neemmmune
(1) sin contar dos veces las clases de valores referidos

en el sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccidn de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera

valores de tramos de con prelacién de rango igual (pari passi) o
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superior (senior) a los valores referidos en (1), ~=---mmmmmmmmmemmennee

(4) Calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments): ~---wmmsmmmoemme oo

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculara

los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Derecho de Crédito

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa en
relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (i) el Importe
Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las siguientes reglas: «--esseeem-

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Pérdidas ~--=n==-n=zzzuu-

El "Importe Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
expertmentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: —--------=-verev

(1) el Importe Nocional Fallido; y---=-e-em-frmmscee .

(i1) el mayor de los porcentajes siguientgs: ----- -
(a) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de
Crédito Fallido; y ~mmmmmmmmm e e

(b) el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)
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aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. ~~~-mrmmmmmmmmmemeeme -

"Porcentaje  Provisionado" (Provision Percentage)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor
de Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del calculo
del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) o, segln sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked QOut Credit Protection Amount) correspondiente,
expfesado como un éorcentaje sobre lé exposicion totai- del
Acreedor de Referencia respecto del mismo. ~----emmmeammomemmmmamo-

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacién con cada Derecho de Crédito Fallido, un
importe igual al menor de los importes siguientes: --------=mm=nm---

(1) el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y ~-~----

(i) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente. -------=--=-mmm oo e

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (loss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales

de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
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Determinacion del Evento correspondiente (y no, en evitacién de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas esperadas para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determinacién del Evento)
en el entendido de que, al objeto de determinar la "pérdida en
caso de mmpago" (loss given defaulf) de un Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia deberd ignorar cualquier
ajuste a la "pérdida en caso de impago" (loss given default) de

dicho Derecho de Crédito Fallido que traiga causa del hecho de

(i) una deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho
Relacionado Fallido (segin se define este término a
0 R To (4] 1) I T ——

(11} el Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. -ewememmmmmmmme s

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted

Obligatior) significa, en relacion con un Derécho de Crédito

Fallido, cualquier derecho de crédito c
Referencia y Deudor de Referencia sean log mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respefto del cual bien haya

acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
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subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de Incumplimiento. —-------=---mmmmmmme oo

(4.2)Cdlculo del Importe de Ajuste por Peérdidas (Credit

Protection Adjustment Amount) -— —

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada pbr el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente (el "Periodo de Liquidacion") en funcién de los
recobros o recuperaciones {"Recuperaciones” (Recoveries)) de
dicho Derecho de Crédito Fallido, concretandose dicha revisidn
en el calculo por el Agente de Calculo del correspondiente
Importe de Ajuste por Pérdidas. ~=rrrmmmwmmmmmmmr e oo

"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacioén con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out

Credit Protection Amount) significa: «--wm=wammemsmmmme oo
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(a) en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de
Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation), un importe

igual a:-------- OOV - -

(1) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional

Amount) de dicho Derecho de Crédito; menos ---------r=-rm-r=rmewem
(i1) las Recuperaciones Totales (7Tofal Recoveries) de

dicho Derecho, ==
en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de Liquidacion
respecto de dicho Derecho de Crédito Liquidado es la Fecha de
Notificacion de Incumplimiento del Administrador (Servicer
Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de Modificacion
de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice Date), el
Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera cero (0); y
(b) en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que

sea un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0).---ssmemmmmmmmnaans
"Recuperaciones Totales" (7Tofal Recoveries) significa, en

relacion con un Derecho de Crédito Liquidado: ~--rmmmrmmmemmmmmmea-

(a) si dicho Derecho no es un Derecho de/Crédito Liquidado

por Estimacién: la suma de todas las Recuperaciones de dicho
Derecho; ¥ wmmmmmmm s e o e e e

(b) si dicho Derecho es un Derec? de Crédito Liquidado
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por Estimacion: las Recuperaciones Estimadas del mismo. -=eve--

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, en relacion con
un Derecho de Crédito Fallido, el importe mayor entre cero (0) y
la suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos
o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de
Determinacién del Evento para el pago del principal adeudado
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion
a Euros, en su caso, conforme a la documentacion de dicho
Derecho de Crédito):----—mnemmemememmemmememee R

(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacién
con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de
Referencia 0 Su garante; -=----=-mmmm ot o

(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con

cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su
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caso, de la garantia correspondiente; «--—-—-------—<-rrmmmmmmccccmn

(c) el producto neto de la venta u otros ingresos derivados
de la venta o recuperacion de un Derecho de Crédito de
Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia (segin se define este término a continuacién) del
mismo (una vez deducido el importe de las comisiones,
impuestos, y gastos de ejecucién (incluyendo honorarios legales)
que proporcionalmente corresponda a la ejecucién de un importe
del principal del Derecho de Crédito Fallido igual al Importe
Nocional Protegido del mismo, en el entendido de que en ningiin
caso serdn objeto de deduccion los gastos incurridos por el
Acreedor de Referencia para resolver las operaciones de
cobertura relativas a dicho Derecho); y -——--=emrmmemmomcm -

(d) cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo

cualesquiera pdlizas de seguros,

todo ello en el entendido de que:

(1) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia edf relacién con més
de una deuda de dicho Deudor de Refergncia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse (salvo

que otra cosa se establezca legalmente o'en la documentacion de
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tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(i) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputardn al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que
dicho Importe Nocionaf Fallido guarde fespecto del princirpal
total pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de
Determinacion del Evento. -=--=snmmmmmmmmm e e

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberan ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacion de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del

principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en

la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente.--~---------
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"Recuperaciones Tardias" (Lafe Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en
cuenta en la determinacién del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked QOut Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con mas de un derecho de
crédito relativo a un Deudor de Referencia (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
imputara (salvo que otra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos /en la Fecha de

Determinacion del Evento correspondiente. -

"Recuperaciones Estimadas" (Egtimated Recoveries)
significa, en relacion con un Derecho d¢ Crédito Liquidado por

Estimacion (Final Estimated Recoverief Obligation), un importe
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igual a la suma de (a) las Recuperaciones que hayan sido
recibidas o aplicadas por el Acreedor de Referencia con
anterioridad a la Fecha de Conclusién de Liquidacion (Work-Out
Completion Date) correspondiente y (b) del importe en que el
Agente de Calculo, de acuerdo con las Politicas de
Administracion y Gestion y los Criterios de Administracion del
Acreedor de Referencia de que se trate que se encuentren en
vigor en cada momento, estime las eventuales Recuperaciones
futuras, menos las‘ comisiones, impuéstos y gastos de éjecucién

(incluyendo honorarios legales) que el Agente de Calculo estime

se incurriran durante el proceso de recuperacion,------------- -

(5) Calculo _de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte: —-—--——---mmermmmemmeme

Teniendo en cuenta:-=-=-swmmmmmmm s e
(1) que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de
Crédito Fallido; - e
(i) que la Contraparte debe abonar al Fondo el valor
absoluto de dichos Importes con signo negativo; ~---=-=rr-r--------
(i) la posible existencia de Recuperaciones Tardias
recuperadas después de la conclusion del Periodo de Liquidacion
de un Derecho de Crédito Fallido; y ~=-ms=mevammmmmmsmm e e

(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida
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deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, - e --
y a fin de minimizar el ndmero de pagos entre las partes, en cada
Fecha de Célculo el Agente de Calculo procedera a calcular el
importe neto resultante de la compensacion de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" y tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacion
2.3.2.3 an{eriOr) Y ===mmmme oo

(a) cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de

Amortizacion inmediatamente siguiente a dicha Fecha de

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
reducira en dicha Fecha de Amortizacién (mediante una
amortizacién por reduccion sin pago) en un importe igual a dicha

cantidad conforme a lo dispuesto en el apartado (c¢) de la

Estipulacion 9.9.3 posterior; ~--=w-=m=mmmmmnmemm-

(b) cuando el Importe de Pérdidas 4 Imputar al Tramo

Protegido sea una cantidad con signo nggativo, la Contraparte

debera abonar al Fondo el valor absoluté de dicha cantidad en la
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Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. --------=mmmmmmmmme oo

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara, en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra excéder en
ningln caso del importe inicial total de los Bonos. ------=-----------

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo:

Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de 1a Estipulacidn
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagard a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacién de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sera objeto de reducciéon mediante una amortizacion
sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ------

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn 6.1.5

anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
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rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe

de dicho exceso en la Fecha de Amortizacidén inmediatamente

SIGUIEINTE. oo mmm e m e e e e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagard
a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en concepto de
comision de intermediacion financiera (la "Comisién de
Intermediacién Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los deméds pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la
amortizacion por pago y/o por reduccion que corresponda en
dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Estipulacion 9.9.3

e G U0 e S —

6.1.8 Verificaciones de los Auditores;---f----
Conforme a lo explicitado en el ¢pigrafe (3) de la
Estipulacién 6.1.6 anterior, los Audifores Independientes

deberan, como Requisito Adicional d¢ Pago, entregar a la

-141-



Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de los

Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Qut Protection Amounts) de los Derechos de Crédito Verificables
Finales (Final Verifiable Reference Obligations) (segin se define
este concepto en la Estipulaciéon 2.3.3.1 anterior) deberan ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes. ----------

A tales- etectos, los Auéitores Independiémes deberén
verificar periédicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
INteErada POT: —-mmmmmme s e e

(1) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe

de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection

Amount) (segin se define este concepto en el epigrafe (4) de

la Estipulacion 6.1.6 anterior) es mayor que seiscientos mil

Euros (600.000,00€); ~~--mm=mmmmmmm oo e

(i1) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los

Auditores  Independientes hayan seleccionado, de

conformidad con los Procedimientos Acordados, como un

Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la
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Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de
Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de Crédito
Liquidado. A estos efectos los Auditores Independientes
deberan seleccionar periédicamente de manera aleatoria un
cinco por ciento (5%) (los "Derechos de Crédito
Seleccionados Finales") de entre el conjunto de todos los
Derechos de Crédito Liquidados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la Gltima seleccién o, en su
caso, la Fecha de Desembolso un Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) que sea
igual o inferior a seiscientos mil Euros (600.000,00€) (cada
une de los conjuntos de Derechos de Crédito Liquidados de
entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito
Seleccionados Finales se denominard una "Remesa Final™)

(Final Batch)), 0 -~meremmwmmmm e e e e -— -

(1ii) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se
haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a
pagar los costes derivados de dicha actuacidon) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final
en, o antes de, la Fecha de Caloulo inmediatamente

siguiente a la Fecha de Conclusion d¢ Liquidacion de dicho
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Derecho de Crédito Liquidado. ---------=-—mmmmmmmmm e

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacion (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final,
el Agente de Calculo requerirda a los Auditores Independientes
para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacion (la
"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice)) en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures):---—------—----—----------—---;

(1) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; ~-~er-ememaeemem-

(i1) que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y ----------------mmoommennw

(iii) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount) ha sido correctamente imputado
al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior (Senior Tranche Loss Allocation), segiin corresponda. ----

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por

cualquier motivo, una Notificacion de Verificacion relativa a un
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Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se
denominard un "Derecho de Crédito Final Inverificado"
(Failed Final Verifiable Reference Obligation)): ----e-rmm-mmmmmmm-m-

(1) la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados”
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados

tendra lugar con el envio de la Notificacién de Verificacion

relativa al mismo; y -~=--=-~uun e
(i1) st la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion

de Verificacion en relacidn con dicho Derecho/de Crédito Final

Inverificado, la Contraparte podra requeriy a los Auditores

Independientes para que envien una Notificacion de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final/Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con

dicho envio. —==--=mm e e e
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Los "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustanciahnente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: -------=mususe--

(i) el envio de cualquier Notificacion de los Auditores vy la
verificacion de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; ~~--=-===vmnemmnmam-

(i1) el envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y ----

(i11) la verificacion de los céalculos del Agente de Calculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount), Importe
del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount))
y los Importes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery
ATTOUIIES ), = o e b e o i e

La Contraparte debera notificar a la Sociedad Gestora, en
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nombre del Fondo, cualquier modificacién o sustitucion de los
Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
de antelacion a su fecha de efectividad. -~-=remmmmmmm e e

Si  los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte debera resolver el contrato con los

mismos y designar unos nuevos Auditores Independientes en

sustitucion de aqueéllos. —mmmmmr e e e e e
6.2 Legislacion aplicable a la transmision parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---
El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacidon extracontractual relativa a los mismos) estan
sometidos a la legislacion comin espafiola, ------=-=--=-cmnmmmrue.
El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacion extracontractual relativa al
mismo) esta sometido a la legislacion irlandesa,--=--=-mmmmmemumee -
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE. -t e

7.1. Responsabilidad y declaracion¢s de Santander -------
Santander {nicamente responderd de las declaraciones
recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura

de ConstituCiOn. ~———--=m==r e e
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Santander efectia dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal
condicion en la operaciéon de titulizacion sintética aqui

documentada), =-==-====m=m === e

Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones; ~«~~--------
(a) En relaciéon con la Contraparte: ~------rmremeommmemaeeo o
(1) Que la Contraparte ‘es una entidad | de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién espafiola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.-----------===-=---
(2) Que los organos sociales de la Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucion, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacién 14 siguiente. ~------------
(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucion,
no se encuentra en situacion de ConCUIso. —------m=mm-mmmmmmmmm e
(4) Que en la Fecha de Constitucidn, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios
2020 y 2021 debidamente auditadas y no presentan salvedades en
los términos exigidos por el articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las
cuentas anuales auditadas correspondientes a los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2020 y 2021 han sido ya
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depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil conforme a

la normativa aplicable vigente. ~———mmmmmmmm o s cm o oo

(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las 4dreas de Gestion de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora. —--rmrmmmmmmmmammmmm e

(b) En relacion con los Derechos de Crédito de

Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de

Referencia: ---——------veumem- ——n e

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia estd
incluido en el balance consolidado de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. =remmmmemmmm e

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacién
con los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales) reflejan
exactamente su situacion a su Fecha de Elegibilidad
COITESPONAICNEE. =mmmmmm e e e

(3) Que cada Derecho de Crédito de Referencia cumple, en
la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) cofrespondiente, con los
siguientes  criterios (en lo sucesiyo, los "Requisitos

Individuales" (Eligibility Criteria)) y Aodas las condiciones, a

excepcidn del acaecimiento de un Bvento de Crédito (Credit
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Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:
(1) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;
(i1) si fue originado por una de las Filiales de Santander, que
lo fuera en o a partir del 1 de enero de 2018; ~---rmrmmommmmmmmemmeen
(iii) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su
domicilio social o su residencia en Espafia; ----------=~==wmeemr--mm--
(iv) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del

Grupo Santander;----- e e o

(v) que la Contrapartelha certificado que dicho Derecho de |
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacion general a todos los
acreedores, vélidas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que éstos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con

pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia y, en su

caso, a cualesquiera garantes del mismo; - = e

(vi) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningiin Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago" a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que continle vigente; ---==--=-

(vii) no esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia como un "riesgo dudoso” a efectos de la Circular del
Banco de Espafia 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de

crédito, sobre normas de informacién financiera plblica y

-150-



0272622

reservada y modelos de estados financieros; -------------- e

(vil) el Deudor de Referencia correspondiente no tiene
ninguna deuda o pasivo que esté registrado en los sistemas del
Acreedor de Referencia como un "riesgo dudoso" a efectos de la
referida Circular del Banco de Espafia 4/2017; ~--rreammmmmmmmmnemee-

(ix) no tiene impagos y no ha estado sujeto a una Moratoria

(x) el Deudor de Referencia; -—--=====mmmmmm oo

(a) no ha sido declarado insolvente ni ningin organo
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho
definitivo inapelable de ejecucion o una indemnizacién por dafios
y perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
afios anteriores a la fecha en que se originé el correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia ni se le ha sometido a un
proceso de reestructuracién de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia
y/o la Contraparte en los tres afios anteriores a la Fecha de Corte;
(b) no constaba en el momento de su inclusién en la

Cartera de Referencia, cuando proceda, ery un registro pablico de
créditos de personas con un historia) crediticio negativo o,
cuando no exista tal registro puiblico dé créditos, otro registro de

créditos disponible para el Acregdor de Referencia o la
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Contraparte; y ==-==---=mmsmmmmm e e
(c) no tiene una evaluacidn o calificacidn crediticia que

indique que el riesgo de que no se efectien pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor (entendiendo por
tal, superior en, al menos, un 30%) que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
R @renCla; = e s e s e
(xi) no se ha produéido ninguna Reelstructuracién en
relacion con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar
antes o después de un incumplimiento de pago); ~----~er-eemmmmmmma-
(xii) el Deudor de Referencia es una empresa o empresario
individual (y que no es un "vehiculo especializado en
titulizaciones" a los efectos del Reglamento de Titulizacion); -----
(xii1) si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de un
Préstamo con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; -------

(xiv) su Importe Nocional no es superior a 23.600.000

(xv) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algun indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

(xvi) tiene flujos de pago periddicos definidos relacionados

con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier
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otro derecho a recibir ingresos procedentes de los activos que
respaldan tales pagos; ==--------mmmm e e
(xvii) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha

realizado, al menos, un pago por razon de dicho Derecho de

Crédito de Referencia; —---—-—ncmmmmmemmneeu - T

(xviil) los pagos de intereses no tienen lugar Gnicamente a
VENCHMICNLO,  =mmmm e st oo

(xix) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”
(probability of defaulf) ("PD"), seglin se define este término en el
articulo 4.1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se determinard atendiendo no sélo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura” (segin se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) vy,
consiguientemente, serd el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); -=--mn------

(xx) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD

inferior al tres por ciento (3%6); ~=wsssmrmemmomem e
(xx1) que, en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, e}
LGD Regulatorio del mismo no es superioy al 70%; ~vcemmmemeerm-
(xxii) ha sido originado en el curso prdinario del negocio de

Banco Santander o la Filial correspondiente de conformidad con
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la politica de concesion de crédito del originador correspondiente
aplicable al tiempo de dicha originaciéon y de conformidad con
criterios de concesion de crédito que no son menos estrictos que
los aplicados por dicho originador para la originacién de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; ~----=-nwmeeammmmmmme oo oo
(xxiii) no tiene una fecha de vencimiento posterior a la
Fecha de Vencimiento f’revista del CDS; I
(xxiv) no deriva de una linea de crédito; ------------=vswmumumanan
(xxv) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacion; ------=-~-=-~
(xxvi) el Importe Nocional Protegido del mismo es igual al
95% de su Importe Nocional y no es superior al 95% del
principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de
Referencia esta expuesto en la Fecha de Corte; ----------mmeemmmman-
(xxvii) estd denominado en euros; -----------==mmmcememmam——n—m-
(xxviii) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador auténomo que haya contraido la
deuda correspondiente para la financiacion de su actividad
EMPIESATTAL] i m o s e e e
(xx1x) no es un préstamo o crédito sindicado; ~~~--n----=-------

(xxx) no es una obligacién subordinada ni contingente del
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correspondiente Deudor de Referencia; ----------<memremmmocememeee
(xxxi) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander,
S.A. su Deudor de Referencia esta clasificado como "4.
Seguimiento Ordinario”, "3. Seguimiento Proactivo - Mantener",
"3. Seguimiento Proactivo - Ajustar" o "3. Seguimiento Proactivo
~ Afianzar" (segln se definen estos términos en la Estipulacién 8
posterior) tal y como tales clasificaciones puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momento; ~-=~-re---mmememeae
(xxxi1) la Contraparte o una entidad del grupo al que ésta
pertenece posee la titularidad juridica plena de los Derechos de
Crédito de Referencia y sus derechos accesorios asociados; ~--n~--
(xxxiii) la Contraparte o una entidad incluida en el ambito
de supervision en base consolidada de la misma mantiene el
riesgo de crédito de las exposiciones subyacentes en su balance; -
(xxxiv) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte o la Filial que lo

0D S ——

(xxxv) que las decisiones de ¢rédito o concesion
relacionadas con el mismo no han implicado a ningln tercero; ---

(xxxvi) que todos los pagos de tipgs de interés vinculados a
un tipo de referencia en relacién con ¢ mismo se basan en tipos

de interés utilizados normalmente en el mercado o en indices
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sectoriales utilizados normalmente que reflejan el coste de los
fondos y no recurren a formulas o derivados complejos; -----------

(xxxvii) que la evaluacion de la solvencia del Deudor de
Referencia ha cumplido con los requisitos establecidos en las
directrices de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) aplicables;--

(xxxviii) que, si la Clasificacidon CNAE-2009 de dicho
Derecho de Crédito de Referencia esta catalogada como "Alto
Impacto Energético" (High-Energy Impact) en los sistemas del

Acreedor de Referencia, el mismo tiene una PD igual o inferior a

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificaciéon  Nacional de Actividades FEcondmicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segin las
condiciones recogidas en el Reglamento CE 1893/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real
Decreto 475/2007, de 13 de abril; ~—--mmmmmcmmmm e oo -

(xxxix) que no ha sido comercializado y concedido
partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
préstamo o, en su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; y

(x1) que esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la Etapa 1 (Stage ) del IFRS 9 (el International

Financial Reporting Standard n°® 9 publicado por la International
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Accounting Standards Board y en vigor desde el 1 de enero de

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple con los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3)
del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 posterior (entendiéndose
las referencias hechas en dichos Requisitos Globales a los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y a la Fecha de
Elegibilidad como referencias a los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial y a la
Fecha de Corte, respectivamente), con excepcién de los
Requisitos Globales referidos en los sub-epigrafes (ii), (iii} y (vi)

de dicho epigrafe (3), los cuales no son de aplicacién a la Cartera

de Referencia Inicial). ~~-mmmmmmmmme e e -- -

(5) Que, segun el leal saber y entender de la Contraparte, la
Informacién para Inversores (segin se define este término en la
Estipulacion 16.2 posterior) no contiene ninguna informacién

falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia

(Reference Obligations).
7.2. Informacidén sobre la Cartera d¢ Referencia Inicial--
Se incluye a continuacién un resum¢n de la composicion de
la Cartera de Referencia Inicial (a fa Fecha de Corte) que

comprende 14.995 Derechos de Crédito de Referencia, con un
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Importe Nocional total de 3.136.842.106,27 Euros; -----=«emvanu-n--
(a) tipo de interés medio ponderado: 1,53% p.a;-----mm-=------

(b) principal pendiente medio: 225.688,81 Euros;-------=-----

(c) antigiiedad media ponderada: 2,23 afios; -~--m=mmmwemmmeomn-

(d) vencimiento residual medio ponderado: 6,19 afios; ------

(f) PD media ponderada: 0,71%; y-=esememmmmmmam oo

(1) estratificacion: ~-emermmmmemmm s me o e oo e

(i) por concentracion, el mayor Grupo de Deudores de
Referencia ‘(segﬁn se define ‘en la Estipulaci(')ﬁ 7.3 posterior)
representa el 0,75% del Importe Inicial de la Cartera de
RETEIenCia; mmmmmmmmmmn o e e e
(1) segin tengan garantia hipotecaria o no: los
Derechos de Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria
representan el 63,74% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia y los Derechos de Crédito de Referencia con garantia
hipotecaria representan el 36,26% restante; =---===~--=-===mmnuunuum-
(i11) por tipo de Deudor de Referencia: el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
correspondientes a Deudores de Referencia que son PYMES
segiin se define este concepto en el articulo 501 del CRR
representa el 47,25% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia y el restante 52,75% corresponde a empresas que no
son PYMES con arreglo a dicha definicion; ~----res-nmmmmmmmmmmemmm-

(iv) por concentracion en Clasificacion CNAE-2009: la
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Clasificacion CNAE-2009 a la que corresponde el mayor peso
entre los Deudores de Referencia (medido en funcién del Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
correspondientes) es "Actividades Inmobiliarias", que supone un
21,25% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia. -----------

7.3. Incorporacién de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales durante el Periodo de Recarga.---—--------—c-~reee

En cualquier Fecha de Amortizacion durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (tal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podra, a su entera discrecion, afiadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) (en adelante una "Recarga”
(Replenishment)). Los Derechos de Crédito de Referencia
incluidos en la Cartera de Referencia mediante una Recarga,
conjuntamente con los incluidos en la Cartera de Referencia
mediante una Sustitucion (segin se defing este término en la
Estipulacién 7.5 posterior), se denominaran “"Derechos de

Crédito de Referencia Adicionales". -~/ eee

(a) Fechas de Recarga y Periodo/de Recarga -——------m-mnmn

Seran "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) las
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Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga en que se
produzca una Recarga. ~-rmwnmmmrememmmmmm e e
A los efectos de la presente Escritura, se entiende por
"Periodo de Recarga" el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (esto es, el dia 28 de septiembre de 2022)
y la Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive). ----wsmmsmeeaex
"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): ---~
(i) el dia inmediatémente anterior a ié fecha en que teﬁga
lugar un Supuesto de Interrupcién del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segln se define este término en el
apartado (b) inmediatamente siguiente; -----------=---—--=m-memmmmo—-
(11) la segunda Fecha de Amortizacion (esto es, el 23 de
marzo de 2023); Y —--memmmm e e e
(1) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date). «---=-==--
(b) Finalizacion anticipada del Periodo de Recarga:
Supuestos de Interrupcion del Periodo de Recarga -------------
Se producird la finalizacién anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un Supuesto
de Interrupcién del Periodo de Recarga. ---------------mmmecmmmmccunn
A estos efectos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto
de Interrupcion del Periodo de Reecarga" (Replenishment Stop

Event) si, en cualquier fecha, la Contraparte determina, por
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referencia a los datos mads recientes disponibles en dicha fecha,

(a) la suma de todos los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) desde la Fecha de Desembolso
(inclusive) hasta el primer dia del mes natural correspondiente a
dicha Fecha de Elegibilidad (exclusive) es superior al 1,75% del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio AmOount); -====eem oo

(b) la PD media ponderada de todos los Derechos de Crédito
de Referencia que no sean Derechos de Crédito Reclamados es
mMayor que 2,50%0; —--mmmmmm e

(¢) ha acaecido un Concurso respecto de la Contraparte; ----

(d) si en cualquier fecha el Importe Nocional Protegido de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional
Amount) es igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe

Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected

Reference Portfolio Amount); y/o

(e) si el Importe Nocional Maximo /de la Cartera de
Referencia (Maximum Reference Portfolio Notional Amount) en
la primera Fecha de Amortizacién exced¢ del Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia (Refefence Portfolio Notional

Amount) en no menos de EUR 100.006.000 y no se efectud en la
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MmIsma Ninguna Recarga. ---rmmmmm oo et s
(c) Requisitos de Recarga.---~--=mrmrmmmmemmeme oo
Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos

de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga

tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recarga”) (Conditions

to Replenishment): ~-r==r=mmrmm e e e
(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales

(individuales y consolidadas) de lbs dos Ultimos ejercicios

debidamente auditadas y que el informe de auditoria del Gltimo

ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el

articulo 17.a) de la Ley 5/2015. oo
(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia

Adicionales cumpla individualmente los Requisitos Individuales

referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de 1a Estipulacion 7.1

anterior, en el entendido de que todas las referencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la

correspondiente Fecha de Elegibilidad; y ~-m=rmmemmewmmmmmmm oo
(3) Que, ademas del cumplimiento de los Requisitos

Individuales, los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales

cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a

continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)):

(i) que el Importe Nocional Vivo de la Cartera de

Referencia (Reference Portfolio Notional Amount) tras la
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correspondiente Recarga no sea superior al Importe Nocional
Maximo de la Cartera de Referencia (Maximum Reference
Portfolio Notional Amount) que, a efectos aclaratorios, no puede
exceder en ningin caso del Importe Inicial de la Cartera de

Referencia (es decir, 3.136.842.106,27€); ~----- — -

(i1} que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la
PD media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o
inferior al 1%06; ———--—-rm—mmremere e

(i11) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales objeto de la correspondiente Recarga
sea igual o inferior al 59%; ~---emmmmmmmm e

(iv) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la
vida media ponderada del Importe Nocional Protegido de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional
Amount) tras la correspondiente Recarga sea igual o inferior a
tres afios y nueve meses (3,75 afios), en el efitendido de que si la
vida media ponderada del Importe Nocjonal Protegido de la
Cartera de Referencia (Protected Referénce Portfolio Notional
Amount) tras la correspondiente Recgtga fuera superior a tres

aflos y nueve meses (3,75 afios), no s¢ entenderd incumplido este
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requisito, por via de excepcion (la "Excepcion de RG" (PG
Breach Exception)), siempre que en tal caso la vida media
ponderada de todos los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales que integren la citada Recarga sea igual o inferior a
tres afios y nueve meses (3,75 afios) (todo ello en el entendido de
que la Excepcion de RG no serd de aplicacion a la Cartera de
Referencia Inicial en la Fecha de Corte); —~--enmsmmmmmcmmmam e
(v) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el

Ifnporte Nocional | de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,50% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount) en el entendido de que este criterio no sera de aplicacion
a los Derechos de Crédito de Referencia relativos a un mismo
Grupo de Deudores de Referencia cuyo Importe Nocional total
en la Fecha de Corte sea superior al 0,50% y (en todo caso) igual
o inferior al 0,75% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia (los "Grupos Exceptuados"). —-----—----=-cemmmmamnann-
"Grupo de Deudores de Referencia" significa cada
conjunto constituido por los Deudores de Referencia que
pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en
evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo
Deudor de Referencia; = -e-sssessmmmsmmmm oo oo

(vi) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
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Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo Exceptuado, tras la
correspondiente Recarga de la que haya sido objeto alglin
Derecho de Crédito de Referencia relativo a dicho Grupo
Exceptuado, no sea superior al 0,50% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount), salvo que:------------=revrm e

(a) la clasificacion SCAN para dicho Derecho de

Crédito de Referencia sea "Nivel 4 (Seguimiento Ordinario)"; y--

(b) si el Derecho de Crédito de Referencia es objeto del
Sistema de Segmentacion Interna (internal rating system), la
calificacion interna otorgada a dicho Derecho sea de al menos

7R ——— N ——

en cuyo caso, dicho porcentaje del 0,50% se entendera sustituido
por el del 0,75%. ~—~mmrmm e e e e

"Sistema de Segmentacion Interna" significa el sistema de
calificacién que emplea Santander como parte de su politica de

originacion para Clientes No Estandarizados,

dichos clientes son calificados de acuerdo cot un modelo hibrido
que combina informacién cuantitativa (infgrmacion financiera y
de conducta) y cualitativa (analisis de }m experto). La escala

cuantitativa de dicho sistema de calificacidnes de 1 29,3, —-—-—--
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A los efectos de la definicion anterior, "Clientes No
Estandarizados" significa aquellos clientes cuya facturacion
anual es superior a 10.000.000 Euros o con los que Santander
mantiene una exposicion crediticia de al menos 1.500.000 Euros;

(vii) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 25% del Importe
Nocional Vivé de la Cartera de Referencia; ——————————————————————————

(viil) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
Referencia como pertenecientes al segmento "auténomos" (self-
employed) no sea superior al 6% del Importe Nocional Vivo de la
Cartera de Referencia en dicha Fecha; -———-—————————-—cmmvmmmiemme e

(ix) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
Referencia como pertenecientes al segmento "microempresas”
(micro-business) no sea superior al 9% del Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia en dicha Fecha; ----------e-nccrmm-

(x) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia

cuyos Deudores de Referencia estén clasificados como "3.
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Seguimiento Proactivo — Afianzar", "3. Seguimiento Proactivo —
Politica Suspensa", "2. Seguimiento Intensivo", "1. Seguimiento
Especializado — Reducir Perdidas" o "0. No Atender — Bloquear
y Salir" (segin se definen estos términos en la Estipulacién 8
posterior) sea igual o inferior al 15% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional

Amount);--------~rmmmmmmm e e e

(xi) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia cuya
Clasificacion CNAE-2009 esté clasificada como "Alto Impacto
Energético" (High-Energy Impact) en los sistemas del Acreedor
de Referencia no sea superior al 20%. del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional

AMOUnt); =mmmmem e mmmm

(xii) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia

clasificados como "Alto Impacto Covid" (High Covid-Impact) en

los sistemas del Acreedor de Referencia fo sea superior al

13,5%. del Importe Nocional Vivo de la Gartera de Referencia

(Reference Portfolio Notional Amount); y
(xii) que, si en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la

PD Maxima del Grupo correspondiente al Deudor de Referencia
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es superior al 1,5%, el Importe Nocional de todos los Derechos
de Crédito de Referencia relativos a su Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,3% del Importe Nocional Vivo de
la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional Amount).
"PD Maxima del Grupo" significa, en relaciéon con
cualquier Deudor de Referencia, la PDD mas alta asignada a
cualquier Derecho de Crédito de Referencia de cualquiera de los
Deudores de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de
Referencia. —--=--mmmmmmmmomm e S
(d) Procedimiento para las Recargas. ---------------cmcenrer-
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicard a la Sociedad Gestora la oferta de Recarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados v sus caracteristicas, que

integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de

Recarga. ~~=mmmmm-- P o e

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora
remitirda a la Contraparte comunicacion de aceptacidn de la
Recarga, detallando informéaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga
y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la

Contraparte. -------------- B e
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En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMV la siguiente documentacion: ---mm--mm-mmmmmmemm-
(i) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido

TeSPECtiVO; Y —----mmmmemmr e e e et

(11) declaracidn de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Recarga, -----------v

7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales -----e-en---

Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales referidos en el epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 anterior (a excepcion
de los referidos en los sub-epigrafes (ii), (iii) y (vi) del mismo). -~

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora deberd recibif de los Auditores
Independientes un Informe de Verificacidbn Inicial (Initial

Verification Report) en el que se confirme /que los Derechos de

Credito de Referencia Iniciales cuz lian los Requisitos

Individuales a la Fecha de Corte y que #a Cartera de Referencia
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Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (¢) de la Estipulacion 7.3
anterior {(a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (ii),
(111) y (vi) del mismo). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razén de dicho Informe formara parte de los
gastos de constitucién del Fondo y se satisfara por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo
Subordinado. -----==--== -
| Asimismo, cada Derecho de Crédito de Reférencia
Adicional objeto de una Recarga o Sustitucion debera cumplir los
Requisitos de Recarga o de Sustitucidén en su Fecha de
Elegibilidad respectiva. -—m—-m-mmmm oo
No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada Fecha

de Recarga o Fecha de Sustitucidn, la Sociedad Gestora debera
recibir de los Auditores Independientes, un Informe de
Verificacion (Verification Report) en el que se confirme que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales incluidos en la
Recarga o Sustitucién de que se trate cumplian los Requisitos
Individuales y que la Cartera de Referencia cumplia (incluyendo
el cumplimiento resultante de la aplicacion de la Excepcion de
RG) los Requisitos Globales en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente (en el entendido de que los Auditores
Independientes no verificardan el cumplimiento de los restantes

Requisitos de Recarga o de Sustitucion). La remuneracion de los
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Auditores Independientes por razén de estos Informes forma
parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.----

En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales no cumpliera los Requisitos de Recarga
en su Fecha de Elegibilidad, sera excluido de la Cartera de
Referencia (sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a
efectuar nuevas Recargas o Sustituciones en los términos
previstos en las Estipulaciones 7.3 y 7.5, respectivamente, de la
presente Escritura).---mmemm e amm s oo e

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional objeto de una Sustitucion deberd cumplir los
Requisitos de Sustitucién en su Fecha de Elegibilidad respectiva.
Dicho cumplimiento no obstante no sera objeto de verificacion

por los Auditores Independientes mediante pn informe de

verificacion (sin perjucio de lo dispuesto en el epigrafe (3) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior). Asimismo, en el £aso de que alguno
de los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales objeto de
una Sustitucién no cumpliera los Requisitgs de Sustitucion en su

Fecha de Elegibilidad, sera excluido de Ja Cartera de Referencia
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(sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a efectuar nuevas
Sustituciones en los términos previstos en la Estipulacion 7.5 de
la presente ESCritura). —emmemmermmmmmnmmm oo s oo

7.5 Inclusiones Incorrectas--------—----=mommmmommmm e

(a) Inclusiones Incorrectas —
Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: -------
(1) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Individuales; 0 ~~----

(i1} se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los

Requisitos de Recarga; o -- o e e 1 e =

(111) se ha producido una Sustitucion sin haberse cumplido
los Requisitos de Sustitucion (segun se definen ambos términos a
CONTINUACION ), === m = m e
cada una de dichas circunstancias constituira una "Inclusion
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominarad un "Derecho de
Crédito Inelegible" ("Ineligible Obligation").--~--=-evmmemcemmmemeue

(b) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones posteriores al fin del Periodo de Recarga --------

Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusién Incorrecta:---

(i) deberan notificarlo, tan pronto como les sea
razonablemente posible, a la otra parte; --------------mmmmmmermeneen-

(ii) tan pronto como sea posible, la Contraparte debera
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practicar una Exclusion del Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente por un importe igual al de la Inclusion
Incorrecta; ~mmmmmmmmmmm e

(ii1) la Contraparte no podra entregar ninguna Notifiacién de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y -

(iv) durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estard obligada) a, a su entera discrecion y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir en la Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos de Crédito de
Referencia a través de una Recarga, en aplicacién de, y conforme
a lo previsto en, la Estipulacion 7.3 anterior; y ------m--mmmmmemmeeee-

(v) no obstante la finalizacién del Periodo de Recarga, en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior a la finalizacion del
mismo la Contraparte tendra el derecho (pero no estara obligada)
a, a su entera discrecién y actuando de acuerdo a sus propios
intereses, incluir en la Cartera de Referencia uno o més nuevos
Derechos de Crédito de Referencia, incluyendp Derechos de

Crédito de Referencia con nuevos Deudores de/Referencia (cada

i

dicha inclusién se denominara una "Sustitucion" (Substitution)),
cada uno de los nuevos Derechos de Crédito de Referencia se
denominara un "Derecho de Crédito de Referencia

Sustitutive" (Substitute Obligation) y/el Importe Nocional de
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cada Derecho de Crédito de Referencia Sustitutivo se denominara
el RONA Sustitutivo (Substitute RONA)), siempre que en la
Fecha de FElegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de

Sustitucién previstos en el apartado (c) siguiente: ---------===-===n-~

(c) Requisitos de Sustitucion:

Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Sustitucion
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos‘ siguientes (105 “Requisitos de Sustitucion”)
(Conditions to Substitution): -==-=--=========mm oo n

(1) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas y que el informe de auditoria del altimo
ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015; «mwremmmmemmmmems e se oo

(ii) que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacién 7.1
anterior {(en el entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad); ---------------—-emmmcemmuan

(111) que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe

Nocional de Referencie{‘.,agregado de los Derechos de Crédito
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Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Célculo inmediatamente anterior; y ---------

(iv) que los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos
de cada Sustitucion cumplan conjuntamente los Requisitos
Globales, siendo, no obstante de aplicacion la Excepcion de RG
(entendiéndose las referencias hechas en dichos Requisitos
Globales a una Recarga como referencias a una Sustitucidn). -----

(d)Procedimiento para las Sustituciones ---——----mmmeceeeum-

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucién (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de
SUSTHUCTON. mom e e e e e

No mas tarde del quinto Dia Hébil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Sustitucién, la Sociedad Gestora
remitird a la Contraparte comunicacion de aceptacién de la

s Derechos de

Sustitucion, detallando informéaticamente
Crédito de Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de
Sustitucion y las caracteristicas de los/mismos que fueron

comunicadas por la Contraparte, ====swmmfrmmm e cmmome e oo
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En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: -----------ws=emu---
(1) por CIFRADOQOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido

TESPECHIVO; Ymrmrmmmmmmm o m oo oo e

(i1) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivors cumplen todos los Requisitos de Suétitucién, ~~~~~~~~~

7.6. Camplimiento de los requisitos de retencion ----------

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento de
Titulizacién, Santander, como entidad originadora, estd obligado
a retener por si o a través de una sociedad de su grupo
consolidable, de forma continua un interés econémico neto
significativo en la titulizacion, que no podra ser inferior al 5%,
todo ello en los términos previstos en dicho articulo 6. ------------

De conformidad con el articulo 43.7 del Reglamento de
Titulizacién (aplicable a las titulizaciones cuyos valores se hayan
emitido el 1 de enero de 2019 o con posterioridad a esa fecha),
hasta que sean de aplicacion las normas técnicas de regulacion
que la Comisién adopte de conformidad con el articulo 6.7 del
mismo, las originadoras deberan, a efectos de las obligaciones
establecidas en el articulo 6 de dicho Reglamento, aplicar lo

dispuesto en los capitulos I, II y III y el articulo 22 del
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Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de la Comisién, de 13 de
marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE) n°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacién con las

exposiciones al riesgo de crédito transferido. ~---------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacién, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste (o0, en su caso y previo cumplimiento
de los tramites y notificaciones en su caso aplicables, una
sociedad de su grupo consolidable) retendrd, de forma continua,
un interés econdémico neto significativo en los términos
requeridos por el Reglamento de Titulizacion. A estos efectos,
Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera
por “de forma continua” que el interés econdémico neto retenido

no estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni a posiciones

cortas ni a otros tipos de cobertura y tampdco se vendera.
Santander se compromete en la presepte Escritura de
Constitucion a incluir en la pagina web de Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro) una

referencia a la localizacién en la que se/pueden encontrar todos
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los detalles actualizados sobre el requisito de retencion de interés

ECONOMICO NELO. =mmmmmmm e mm oo e 2 2 2 e
Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion

en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencidon. En

Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacion y en el articulo 5.1.a) in fine del
Reglamento Delegado 625/2014 (que contemplan la misma
opcion  de retencién. para titulizaciones renovables), | se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidable retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de cada una
de las exposiciones titulizadas, ------—--==--=mm=mmmrmerrm oo

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operaciéon de cobertura ni de mitigacion del riesgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencion del
interés economico neto significativo asumido por Santander en

virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo de

crédito no retenido y trasladado al Fondo. - e

Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucién a comunicar a la Sociedad Gestora (o a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de

retencion le comunique), con periodicidad mensual, el
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mantenimiento del compromiso de retencion asumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha confirmacién, mediante
publicacién en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) deberd declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,

etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion. -

7.7. Otros compromisos de la Contraparte --
La Contraparte, en su condicion de originador a los efectos
del Reglamento de Titulizacidn, se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora la informacion necesaria para que ésta pueda
cumplir con las obligaciones de informacion de ésta que se

prevén en la Estipulacion 16 siguiente. ~e-emmmmmmmmmommie

SECCION III- -

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA. - [

8. ADMINISTRACION DE LOf DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA.. -

}

8.1. — Principios Generales \
Al tratarse de una titulizacién )?/ntética, no se produce‘una
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transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacion, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesion tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos
| previstos en la presente Escritura. e

A tal efecto, Santander se compromete (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominara el "Compromiso de
Administraciéon") a ejercer (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor de Referencia ejerza) la
administraciéon y gestion de los Derechos de Crédito de
Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y Gestién") y con
sus criterios de administracion (los "Criterios de
Administracion”) (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) con Ia
diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.
Asimismo, a  requerimiento del Fondo  (actuando
razonablemente), Santander le facilitara las Politicas de

Administracion y Gestion. ~----==-===-=rmmmmmmem e
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En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido
persistentemente dicho Compromiso la misma podra designar,
con una antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Incumplimiento del Compromiso de Administracién (en cuyo
caso, debera proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a

la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos en los términos

establecidos en la Estipulacién 5.1 anterior). -=---------eceecceemmmv
8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones

de los Derechos de Crédito de Referencia

Con sujecion a lo establecido en el pentltimo pérrafo de la
presente Estipulacion 8.2 el Acreedor de Referencia podrd llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracion y Gestion y a tal efecto podra, entre

los Derechos de

otras actuaciones, incrementar el principal d
Crédito de Referencia {sin que, segin se indjca en el parrafo (ii)
posterior, ello suponga ningn aumento del importe Nocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los migmos), modificar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Referencia, sustituir a

los Deudores de Referencia correspondientes, realizar
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modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
similares que resulten de aplicacidn, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra
ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prorroga
resulte de una moratoria impuesta por la ley o de la aplicacion de
una Moratoria General (General Moratorium)) o aceptar la
cancelacién- o0 amortizacion | integra de los mismos y su
refinanciacién (con el mismo o con distinto Deudor de
Referencia), todo ello empleando la misma diligencia con la que
actie en la gestion de otros activos de su propia cartera y, en todo
caso, la diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.

Los Derechos de Crédito de Referencia que hayan sido
objeto de renegociacion o refinanciacion de conformidad con lo
previsto en la presente Estipulacién continuaran incluidos en la
Cartera de Referencia (siempre que la citada renegociacién o
refinanciacién no implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion) sin que tengan que cumplir con los Requisitos
de Recarga en ese moMmento.-----------nmmrrmmmm oo

En el caso de que, como consecuencia de una renegociacion
0 1efiNanCiacion: —=—rmesmsmmm e e oo m o

(i) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se

consolidaran en un Unico derecho de crédito nuevo (incluso si
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dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendrd Ila
consideraciéon de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de Jos
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(1) un Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
0 mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendra la
consideraciéon de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecerd en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe
Nocional y del Importe Nocional Protegido de los mismos ser4
igual a, respectivamente, el Importe Nocional y el Importe
Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Referencia del que
rACIY CAUSA; Y/ = mmm o m e e e e

erecho de Crédito

(111} se incrementara el principal de un
de Referencia, dicho derecho de crédito mantendrd la
consideracion de Derecho de Créditp de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referericia siendo su Importe

Nocional y su Importe Nocional Pro,{egido igual al existente
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antes de dicha renegociacion o refinanciacion.—------=-es-wwumm-aam-

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacién
o refinanciaciéon implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dard lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacion 6.1 anterior. =---------====--~

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizaci(')ﬁ, el Acreedor dé Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segin sea el caso) sélo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constituciéon (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion, ««-ms=smwuwmmem e oo oo

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion
de Modificacion de Politicas, que los cambios especificados en la
misma tendran un efecto material adverso en los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o respecto de la
Cartera de Referencia, la misma podréa designar, con una

antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
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Modificacion de Politicas (en cuyo caso, deberd proceder a la
Liquidaciéon Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos en la
Estipulacion 5.1 anterior). =ems=mmmmmmmmse e

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacién, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacién, segin sea el caso) sdlo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucién (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacidn. ---=s=emmmeeoom oo

8.3. — Clasificacion "SCAN"

Santander, como Acreedor de Referenci

administrador (bien en nombre propio bien por de
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacién, hace constar que su politica de
administracion y gestion ordinaria incluye la/posible inclusion de
tegoria, denominada

los correspondientes deudores en una

"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
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la aplicacion de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcion de acciones especificas en relacion con los mismos en
funcién de su grado en la clasificacidn, en el entendido de que la
inclusion en dicha categoria no estd necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motivos distintos
(incluyendo, exceso de cuota con el cliente, exceso de
concentracidén de riesgo en un sector, reduccion del apetito de
riesgo con deterlﬁinados clientes, i-nsuﬁciente relacién entre
riesgo y rentabilidad, etc.). ~mmmrmmmmmm s e

Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
SIZUICNLES  =mmmmmm oo e e

(i) "0. No Atender ~ Bloquear y Salir":en este grado se
incluyen los clientes respecto de los cuales estd tomada una
decision de finalizar las operaciones de activo suscritos con los
INUSINOS, = s e e e e e e

(1) "1. Seguimiento Especializado — Reducir Perdidas":en
este grado se incluyen los clientes con dudas razonables de que
puedan atender sus obligaciones de pago. Requiere acciones
especificas que pueden incluir acciones de tipo recuperatorio y en
los casos que sea posible buscar una estructura de deuda que
permita una viabilidad futura en el menor tiempo posible; ~-~--m--

(iii) "2. Seguimiento Intensivo™:en este grado se incluyen

los clientes con dificultades financieras que, si empeoran o
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persisten en el tiempo, pudieran afectar al reembolso de sus

OPEraciones; =---------------- e

(iv) "3. Seguimiento Proactivo":se incluyen en este grado
clientes con caracteristicas muy diversas, pero sin dificultades
financieras. Son clientes en los que se deben corregir situaciones
fuera de politicas (de apetito, concentracion, rentabilidad) o bien
que existe una debilidad con un componente temporal o un
indicio de que pudiera llegar a producir un empeoramiento de
calidad crediticia, no necesariamente significativo. A su vez, este
grado se compone de los sub-grados siguientes: ----=mmremmmmmmmmaman

-"3. Seguimiento Proactivo — Mantener": clientes sujetos a
una politica restringida de concesion de riesgo adicional; ---------

-"3. Seguimiento Proactivo — Ajustar": clientes sujetos a una
politica disefiada a favorecer la reduccion de riesgo; ----=r=mmwr-ma-

-"3. Seguimiento Proactivo — Afianzar": clientes sujetos a
una politica disefiada a favorecer la adquisicidon de garantias

adicionales; Y —mmmmmmm e oo

-"3. Seguimiento Proactivo — Politica/ Suspensa": clientes
sujetos a un bloqueo de concesion de riesgo adicional; y--==mm-n---
(v} "4. Seguimiento Ordinario": s¢ incluyen en este grado
los clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni

la posible adopcion de acciones especificas en relacién con los
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SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apaf*tados de esta Seccfc’m IV s S

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

9.1. Importe de la emision. --—~mmrmmmmmom oo oo
El importe total de la emisién de la Unica serie de Bonos es
de doscientos veintitrés millones quinientos mil Euros
(223.500.000€) de valor nominal, integrada por dos mil
doscientos treinta y cinco (2.235) Bonos representados mediante
anotaciones en cuenta y con codigo ISIN numero
ES0305673008. -t e o
9.2. Precio de emision de los Bonos. ---~rommrmmmmmmm oo
El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien {100%) de su
valoT NOMINAL. —=rsm s e e

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
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seran por cuenta del Fondo.~-mmmmmmmmmmm s
9.3. Circulacion de los Bonos. —--—--—emmmmmmm s
Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcién y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision

ala CNMYV y a Iberclear. ~-e-mmmmmmmemeememeem e e -

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de l1a Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y no estan admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial por lo que la transmisién de los mismos sélo se
podra realizar entre inversores cualificados, con sujecion a las
disposiciones legales que sean de aplicacion. ——-—---—--—-—remememeeem-

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitara la admision a
negociacidon de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta

Fija (MARF), que es un sistema multilateral de negociacién

(SMN) constituido de conformidad con lo pr
Titulo II del Real Decreto-ley 21/2017, de 29/de diciembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del dgtecho espafiol a la
normativa de la Unidén Europea en matéria del mercado de
valores y en el (ii) el articulo 320 del Texto Refundido de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. ~=---m-m-meeemeeev
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La Sociedad Gestora ostentara la condicidn, y realizara las
funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

LY PN 21 ——

La transmisidon de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendrd Jugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable produci'ré los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmisidon sera oponible a
LEICETOS. mrvmmmmon e o e e e e e e

9.4. Forma de representacion de los Bonos. -----—------—----

Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. ~-r-=rrm-mmmmmmmmm oo

La llevanza del registro contable de los Bonos
correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1. e

9.5. Tipo de Interés Nominal.---------=--—mrmmmmmcm -

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso (esto
es, el 28 de septiembre de 2022) hasta su completa amortizacion,

intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interes se
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pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segiin este
término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacién
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucién y se
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacidén inmediatamente anterior. ----

Con excepcidn de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a

traves del Agente de Pagos, en la forma legalmepte establecida.
No obstante lo dispuesto en el parrafo anferior, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos/(con excepcion de los
ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en una

Jurisdiccion no cooperativa a los gfectos de la legislacion

-191-

GP9736902



tributaria espafiola, o en un tercer pais que figure en la lista de
jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accion Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha
obligado bajo el Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su
pago por €ste a los titulares afectados, las cantidades adicionales
necesarias para que, una vez efectuadas las correspondientes
retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicion de
dichas rétenciones (las "Cantidades Adicionales por
Retencion” (Tax Gross Up Amounts)) . ==-=nmmsmmeremmcmmmeem—eemeeee

a) Devengo de intereses. «----semmsmummmmm e

A efectos del devengo de intereses, la duracion de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Interés”)
comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
Amortizacidn, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha
de Amortizacion final. ~==-~-m==mm e

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias, ------------~---=--—----

b) Tipo de Interés Nominal. -------=-emmmmmmmm e
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El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (/nrerest
Rate)) aplicable a los Bonos serd igual a:-s-mm-mmmmmmmmmmeeme e
(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de

Interés que finalice en una Fecha de Amortizaciéon anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (Initial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segin
se define dicho concepto a continuacién) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Calculo, mas el Diferencial (Spread) (seglin se define dicho

concepto a continuacion); y--------------rmwmmmmmm=nn e

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de
Interés que finalice en una Fecha de Amortizacion posterior a la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR (Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo
de Interés, determinado por el Agente de Célculo, ~m-mmrmmmmmamumnev

todo ello en el entendido de que:-----n-mmmmmmmmmm o

(1) si el tipo asi calculado fuera negative, se considerara
que el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y ~----------

(ii) si la Fecha de Vencimiento Ipicial del CDS no
coincide con una Fecha de Amortizacidn, el/Tipo de Interés para
el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera

Fecha de Amortizacién inmediatamente posterior a la Fecha de
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Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a la
media ponderada, en funciéon del ndmero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial

del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los

apartados (a) y (b) anteriores. ----- P T
A efectos de la presente emision; —-----=---=-==memmmrrmmmmanoeae

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target2 en el que los
béncos y los mercados de divisas esfén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacién de cambios
de divisas y depdsitos en divisas) en Madrid y "Dia Target2"
(TARGET?2 Settlement Day) significa cualquier dia en que esté
abierto el sistema Trawms-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer (TARGET?2) esté abierto; -
- "EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo,
determinado por el Agente de Calculo, de depositos en Euros a
tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBORO1 del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o
servicio que los sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de
Bruselas) del Segundo Dia Target? inmediatamente anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés correspondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el entendido de que:
(i) si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente

de Calculo debera solicitar a la oficina principal en la Eurozona de
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cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depdsitos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a

entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la

Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos

(2) cotizaciones, el EURIBOR sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
o exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
cienmilésima se redondeard por exceso); ----------=-m-m-mm-mmameeeen

(ii) en caso de recibir el Agente de Célculo menos de
dos (2) cotizaciones, el EURIBOR sera el Gltimo tipo de interés de
referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion;-----«-------

(iii) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se
mantenga abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la

Estipulaciéon 14.1 posterior, si el EURIBOR, con arreglo a los

parrafos anteriores determinado, tuviese /valor negativo, se
entendera que el EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y ------
(iv) por excepcion, el EURIBOR aplicable para el

calculo del Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo
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de Interés se ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de
la presente fecha. = rmemmmmmm e e e e e e e e

- "Diferencial" (Spread) significa 10,65%.~~-=~emeemmmmacrena-

Se hace constar que el EURIBOR aplicable para el calculo del
Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo de Interés
es igual a 1,120% y, en consecuencia, el Tipo de Interés aplicable
en dicho Periodo es 11,770%. «mwmmmmmmmmmm e e e oo

L.a Sociedad (Gestora conservara los documentos
acreditativos del ‘tipo correspondiente proporcionadoé por el
Agente de Calculo. -

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor®))" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014;
(b) que el administrador que elabora el EURIBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y
(c) que a esta fecha dicho administrador estd inscrito en el
registro de administradores e indices de referencia creado y

mantenide por la Autoridad Europea de Mercados y Valores
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(AEVM)conforme al articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos
financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversién, y por el que se modifican
las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE)
n° 596/2014. --~-memmmmmemeean e

9.6. Mencién simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. —~~--mcmcocmeeeemo -

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura de
Constitucién y (ii) el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacién 18.3, ----

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el

pago de los intereses. ~—~-----~mwemes L

El interés devengado por los Bonos/serd pagadero,
trimestralmente, los dias 23 de marzo, juspio, septiembre y
diciembre de cada afio (cada wuna, funa “Fecha de
Amortizacién”) mediante el procedimjento resefiado mds

adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo
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cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18, -------smemmemcmocc e

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. ----

El primér pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
23 de diciembre de 2022, devengandose los mismos al Tipo de

Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 23 de

diciembre de 2022 (eXClUSIVE)------mmmmmmmmmmm st
El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de
Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente férmula:-----

IBpa = (PXRXd)/36000

"IBpa"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de
AMOTtIZACION. === ===~ mm e e m e e
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Calculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Amortizacién) correspondiente a dicha Fecha de
AMOTEIZACTON. ==mmmmmrmmmm e ot o e o
R= Tipo de Interés aplicable a los Bonos. -------—--sssenmemnn

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
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Periodo de Devengo de Interés. ~-----------—-ommommmmmmem e

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos calculados segliin lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacién 16 de la presente Escritura de Constitucion y con
una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de
Amortizacion correspondiente. ~=------=---=mmmmemmoem e

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Amortizacion, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento Legal o en Ja Fecha de Amortizacion Anticipada
cuando tuviera lugar la Liquidaciéon Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en la Estipulacién 5 anterior, de acuerdo
con el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidagion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion. --------

9.8. Plazo vilido en el que se pieden reclamar los

intereses.

En caso de que en una Fecha de Aémnizacién el Fondo no
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pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacion 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente
Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacion de Pagos Ordinarilo, el Fondo cuenté con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora.--------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ~meemmrmmmm o e

9.9. Amortizacion de los Bonos. ---------------—--mm e

9.9.1. Precio de reembolso. -~~~ —cmmmmm e

El precio de reembolso para los Bonos serda de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, equivalente al cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en
la forma y modo descritos en la presente Escritura de

Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacidon
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conforme a lo previsto en la presente Estipulacion. ------seeeeee—o

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccidén del valor nominal de cada uno de ellos,
con sujecién a lo dispuesto en los siguientes apartados de la
presente Estipulacion. =mmmmemmmemmmm s

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de

amortizacion. ----~-----nnn-- e

La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) y amortizacién definitiva de los Bonos sera el dia 23 de
junio de 2040 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el Gltimo vencimiento posible de

los Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera

un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente. ~-mmmmmm-mmmmmmm- -~

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar
la amortizacion de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ~rmmmemmm oo oo

La Sociedad Gestora esta facultada para/ proceder a la

Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello A la Amortizacién
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de
los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacién 5.1,

) 115 3 L0 B S ————
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Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccidn de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortizacion (es
decir, los dias 23 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio o, si alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, el
siguiente [Dia Hébil) hasta su total amortizacion, conforme a las

reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion, ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion. -——-

(a) Modalidades de amortizacion
Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacién sintética,
los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion del

SIGUIENTE MO0 ~mmmmmmm oo e e e e i

(1) amortizacion por Pago: =w====smmmmmmmm oo

en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacidn correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacién 9.9.3; y/0-------

(1) amortizacion por reduccion sin Pago: -=-=ms-=wmwmmuwommnunan

en funcion de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos

en los términos establecidos en el apartado (¢) posterior de la
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presente Estipulacién 9.9.3 . ————--——eememeeee S -

(b) Amortizacion por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacion: -~ -

Los Bonos se amortizardn por pago en cada Fecha de
Amortizacion mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion en cuestién, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucidon o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de

Constitucion. ----------- e
"Fondos Disponibles para Amortizaciéon" significa en

relacion con cada Fecha de Amortizacion la menor de las

siguientes cantidades:~--mmm-- e e

(i) el Importe para Amortizacién del/ Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) ¢alculado en la Fecha

de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacién

COITESPONAIENTE; Y mmmmmmm i m e e e

(i1) los Fondos Disponibles (segin este término se define en
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la Estipulacioén 18 de la presente Escritura de Constitucion) en la
Fecha de Amortizacion correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la

Estipulacion 18.1. ------- e e e e e o e e

(c) Amortizacion por reduccion sin pago:

Con sujecidon a lo dispuesto en el parrafo siguiente, los
Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion mediante
lé reduccion parcial dei Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente y que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulaciéon 6.1.7
ANEET IO, ==t st o s e e e e e e o

(d) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario. ----------

Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion. ~=-—====mmm s

(e) Nimero de orden que las amortizaciones por pago

ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----
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Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente

Escritura de ConstituciOn, —---mmmmmmmmmmm oo

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada

Con independencia de la obligacién del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a Ia
Estipulacion  9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV, procedera, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de emision de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacién Anticipada y en consonancia
con lo previsto en la Estipulacion 5.1 anterjor.-=----«----=---mcruee-

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento)Inicial del CDS

(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacién

Anticipada Obligatoria del Fondo) existleran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacién, el Fondo debera, en la Fecha
de Amortizacién coincidente con la Fecha'de Vencimiento Inicial

del CDS (la "Fecha de Amortizacion Pareial") y, en su caso, en
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cada Fecha de Amortizacion posterior a dicha Fecha de
Amortizaciéon Parcial, amortizar anticipada y parcialmente los
Bonos mediante el pago a los tenedores de un importe igual al
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos menos el
exceso, en su caso, de: (i) el importe del Importe Nocional
Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidaciéon menos los Importes Iniciales de Pérdidas
determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el
Importe Vivo -del Tramo de Priinera Pérdida (el ‘;Importe de
Amortizacion Parcial").-------—- -

No obstante cualquier disposiciéon en contrario en la
presente Escritura, en el caso de que la Sociedad Gestora
determine (teniendo en cuenta cualquier Notificacion de
Renuncia entregada por la Contraparte) que el Importe de
Amortizacién Parcial en la Fecha de Amortizacion Parcial o en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior serd igual al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos (como consecuencia de
que el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida sera igual o
superior que el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién menos los Importes Iniciales de
Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos en
cada caso, a la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la

Fecha de Amortizacién Parcial o, segin corresponda, la Fecha de
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Amortizacién posterior correspondiente);: =-ws---m-omememmememermne

(i) la Fecha de Amortizacion Parcial o, segin el caso, la
Fecha de Amortizacion posterior correspondiente serd la Fecha
de Amortizacién Anticipada a los efectos de la Estipulacion 5.1
de esta Escritura y, asimismo, la Fecha de Vencimiento

Definitiva del CDS; ------erammom oo e

(ii) los Auditores Independientes quedardn inmediatamente
exonerados de su obligacién de efectuar verificaciones de
conformidad con los Procedimientos Acordados respecto de

cualesquiera Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién a

dicha Fecha de Calculo; y -- e =

(iii) la Sociedad Gestora liquidaré el Fondo tan pronto como
sea posible en, o a continuaciéon de la Fecha Amortizacion
Anticipada. A tal fin, el importe pagadero por la Contraparte en
la. Fecha de Pago de la Contraparte (Fixed Amount)
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion Anticipada
incluira los gastos de liquidacién razonablemente estimados por
la Sociedad Gestora (sin perjuicio del dereclfo de la Contraparte

al reembolso por la Sociedad Gestora (én representacion del

Fondo) de cualquier importe remanente/tras la finalizacion del
procedimiento de liquidacion del Fondo). ~~mmmmemmmmmmmmmmee

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.
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Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos”)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segin se explica
con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la Contraparte debe
abonar al Fondo las Recuperaciones de los Derechos de Crédito
Fallidos respecto de los que éste pago a la Contraparte su Importe
Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y én cuya virtud, en .eI caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. ~------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementard en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho
incremento no podra en ningin caso exceder del importe total
inicial de la Emision (es decir, doscientos veintitrés millones
quinientos mil Euros (223.500.000€)). ---------======mmmm e

9.10. Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;
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servicio financiero de la emision. ------- e --

El servicio financiero de la emision se atenderd a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicara a los
titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos

para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente. --mwmmmmmnonmmmeeenan

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. <o e

10.1.- Colocacién y suscripcién de los Bonos

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccidn, colocacion y suscripcion
respecto de la emision de Bonos (el "Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcién") en virtud del cual: (i) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcién de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcidn por inversores cualificados a los efectos
del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, y (ii) Santander, en
su capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir
la totalidad de los Bonos que no hayan sido sugcritos por dichos
inversores cualificados al cierre del Periodo d¢ Suscripcion -------

El periodo de suscripcién de los Bpnos (el Periodo de
Suscripeidon”) comenzara a las 10 horas de la mafiana de Madrid
de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce (12:00) horas

del mediodia de Madrid de esa misma Fecha,--=—-ememmmmmameee -
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Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
12.30 horas de la mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la
Contraparte el nimero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora.-----------~=-===u~

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir tbdos o parte de los Bonos conforme a llo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segln se
definen ambos conceptos en el apartado (ii) de la Estipulacién
5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria facultada para
declarar el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
conforme a, y con los efectos previstos, en esta Escritura. ---------

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ~--r---v-

La Fecha de Desembolso sera el dia 28 de septiembre de

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes de
las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el

importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con
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fecha valor de ese mismo dia. ——-—m-mmmmmmmmee e

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se

hayan colocado a inversores cualificados, --------m==mmvun-v -

10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---

10.3.1 La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, (iii) el Real Decreto 878/2015, (iv) el Reglamento de
Titulizacion y (v) las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

TROMNENLO, === e e o m e e e e

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cdrgo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidagion, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la/ Sociedad Gestora, se

sometera a los tribunales y juzgados espafioles, con renuncia a
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cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. ~~~-----

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -----

La Sociedad (Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, solicitarda la admisidon a negociacion de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de DesembolSo. ~------r=mmm e e e e e e

Asimfsmo, la Sociedad Gestora solicitara, eﬁ representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear,
de forma que se efectie la compensacién y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacién en MARF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos
seran también dados de alta por Santander, en su condicién de
Agente de Pagos, si fuera necesario, en depositarios
internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK vy/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG. ------=-nmmnmmmmm oo oo

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dard a conocer las causas del incumplimiento mediante la
inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualguier otro medio de general aceptacion por el mercado que

garanticen una difusion adecuada de la informacidn, en tiempo y
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contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admision a cotizacion de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por

este hecho. ~—-emmmemmcem e e

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de los Bonos en MARF segln la legislacién vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobierno y
acepta cumplirlos. ~eemmmemme e

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS . -----mmmmmmmr oo

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura

PUb A e

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este réspecto se hace
constar que la presente Escritura de Constifucion surtird los
efectos previstos en el articulo 7 del texto refiindido de la Ley del
Decreto Legislativo

Mercado de Valores, aprobado por el Re

)

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro
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contable. -

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emisidon de los Bonos, designacion que
se efectia a los efectos de los articulos 31 y 48 del Real Decreto
BT 8/ 201 S, mmmm e e

12.3. Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuenta. ---------=-----mccmreemmr oo
| En cumplimiehto de lo dispuestd en el articulo 7 del Real
Decreto 878/2015, la denominacion, ndmero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de

Constitucion. T

12.4. Deposito de copias de 1a Escritura de Constitucién.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara en Iberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones) copia de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 238
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, remitira copia de la Escritura de

Constitucidon al MARF. La Sociedad Gestora e Iberclear deberan
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tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos
y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del

Real Decreto 878/2015. --—--- e ---

Asimismo la Sociedad Gestora debera tener en todo
momento a disposicion de los titulares de los Bonos copia del
Derivado Crediticio, ==swnm-mmmmmmmmm oo

13. REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA. —-- e

13.1. Practica de la primera inscripeion. --—-———-—memeeeee—o

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevard Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcion, los Bonos quedardn sometidos a las normas previstas
en el Capitulo 1 del Titulo I del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decibto Legislativo

4/2015 y en el Real Decreto 878/2015. ~—emmremmfrm o

13.2. Legitimacién registral y /certificados de

legitimacion. ------——-mmme e B e
La persona o entidad que aparezca legitimada en los

asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
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titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expedirénra solicitud y coste del titular de los anos. ---------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. ——---—-—==mmmmmmm e

13.3. Transmision de los Bonos.------—-——-cmcemmecmmommmre o

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARF. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. La transmisiéon serd oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcidn en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estard sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion

haya obrado de mala fe o con culpa grave. -------------ecrmemervruncn
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13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América

Como excepcion a lo dispuesto en la Estipulacion 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados

Unidos de América en materia de emision y oferta de valores, se

dispone como Sigue: --r-=mmmrommmmmmmcem oo eeeem e -
(1) Por el mero hecho de la suscripciéon de los Bonos o la
adquisicién de un interés en los mismos (interest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en que se le entreguen
los Bonos y en relacion con [0s miSmos: ==-==mmmmmmmmm s
(1) que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.
Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ¢ésta haya sido modificada ("Securities Act") u otra norma
estatal de valores estadounidense y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que

sean registrados bajo dicha norma; ----~------mgfmmmmmoe -

(1) que el Fondo no ha sido pegistrado bajo la
Investment Company Act of 1940 de los/Estados Unidos de
América, tal y como ésta haya sido mofificada ("Investment
Company Act of 1940"); -~ e

(iti) que adquiere los Bonos por cuenta propia y no
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como agente o por cuenta de otro; --------mmmmmmmmem oo

(iv) que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacién, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decision de inversion informada respecto de la
inversion en los Bonos; es capéz de asumir el rieﬁgo econdmico
de la inversidn en los Bonos y puede asumir una pérdida
completa de la inversion; -----=----mmemmemm e

(v) que, al tomar la decisidn de inversion en los Bonos,
ha confiado Gnicamente en su propia investigacion y analisis; y --

(vi) que no es una U.S. Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Non-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
$") o (b) cualquier persona que no sea (x) una "foreign located
person” tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo

la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido
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[

126

6)

it

2

modificada en cada momento) o (y) una "non-United States
person”, segun se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la
Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity

Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en

cada MOomMenNto). —-——-rrm e e e oo
(2) De la misma forma, por el mero hecho de la suscripcién

de los Bonos o la adquisicién de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona, que:
(1) los Bonos pueden ser transferidos tnicamente en
denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que
sean multiplos integros de 100.000 Euros; ------=-mammememmmccee—-
(i1) los Bonos pueden ser transferidos Unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados
L 41 e ————————
(iii) cualquier pretensidon de transmision en violacion

de las normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ----

(3) Asimismo, todo adquirente de los/Bonos declara y

deberéd declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(1) no es y se entendera que no es, a los efectos de la

Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
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Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA™") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de Ameérica tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo I de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (c) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan a
los efeétos de ERISA y e-l Code que incluyén "plan assets" por
razon de la inversidn de dicho plarn en la entidad; -----------~------~

(i1) si, en cualquier momento, es un employee benefit
plan que no sea un benefit plan investor y esta sujeto a cualquier
norma estadounidense federal, estatal o local sustancialmente
similar a la seccidn 406 de ERISA o la Seccidon 4975 del Code, la
adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violara dicha

norma similar; y ------- e 2

(iii) reconoce y acepta que cualquier transmision
pretendida de los Bonos que no cumpla con estas restricciones
sera nula ab initio.----=---=mrmmm e om s

(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente. —=-==-==ssesseemommemmmm e

lLos Bonos estan y estardn sujetos a las presentes

restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
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mismos deberd comunicar las citadas restricciones a cualquier

posible adquirente de los mismos, --- e -—-- -~

El Fondo tendrd derecho a compeler a cualquier titular de
los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ----

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. [a inscripcion de la prenda equivaldrd al
desplazamiento posesorio del titulo, —~msmeemsam oo

La constitucion de] gravamen serd oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCLIPCION. mmm e mo e e e

SECCION V -

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -

14. CONTRATOS
COMPLEMENTARIOS. ~-nmmemmmmmemcm o

Con el fin de consolidar su estructura/financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los rfesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,

procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
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describen a continuacién. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcion recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacidén necesaria para la
comprensidon del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCITTUIA. mrmmm oo e s e e e o

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Eécritura de Constitucién y en la ndrmativa vigente én cada
momento, actuando por cuenta y en representacién del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacidn vigente en cada momento y a la autorizacién previa,

caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo

competente. -------------=mmmmmmm oo e

14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander (en su condicién de Banco de Cuentas),
simultdneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidn, celebraran el Contrato de Apertura de la Cuenta de
T eSO I A, == m e e e e

En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de Tesoreria") se
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abonaran; --~em=mmemmmmme—— - o -—-
(a) el importe de la suscripcion de los Bonos y del
desembolso del Préstamo Subordinado; —-----—c—m-ecmmemm e
(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en

virtud del Derivado Crediticio; y--- e

(c) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en cada momento
el saldo de la Cuenta de Tesoreria. =mmmmmmmmmemem s

El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningln
momento inferior a cero (). ~wmmwmmmmmm e e

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:---=s=ss-m-=mmmomcmememv

(a) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-----

(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de

Tesoreria. —--mmmmmmmmm e e e

En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga

abierta en Santander:-------———mmmemnooemmo A

(i) el saldo de la Cuenta de Tesoreria po devengara interés
alguno a favor del Fondo; y-—--m-mmmeefommmmmem e
(1) no se cargaran al Fondo ni jhtereses o rendimientos

negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesorerfa ni ningln
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gasto o comision de cualquier tipo. e e

Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera
con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo 136 del CRR, la designacion de Santander como Banco de
Cuentas se efectila al amparo y en virtud de la excepcion prevista
enr el parrafo siguiente de dicho precepto, conforme al éual la
entidad originadora podra actuar como Banco de Cuentas si su

Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, a cuyos efectos se hace

CONSLAL UE: —mm s st e e e e e o e
(i) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que
(i1) tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos

los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento

explicito a dicha designacion. -----==-rmmrecmmmnmmm e -
I.a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto: ~==-==-=-------
(i) la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
Santander goce de la Calificacion Requerida (Required Rating). --
"Calificacion Requerida" significa: (i) respecto de
Santander: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- 0 Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias

de calificacion: Moody’s Inverstors Service Espafia, S.A.
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("Moody's"), Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited
("S&P") y Fitch Ratings Espafia, S.A.U. ("Fitch"), y (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a
largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos, dos de las agencias
de calificacién mencionadas (todas las cuales han obtenido el
pertinente registro de conformidad con los articulos 14 y
concordantes del Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las

agencias de claificacion crediticias); y ----- -

(11) el Nivel Crediticio de Santander no sea inferior al Nivel
Crediticio Requerido. =--=-—m-mmmmm e e

"Nivel Crediticio Requerido" significa (i) respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 (en cuya virtud las autoridades

competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5,

podran, previa consulta a la ABE, autorizar gdue una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cpentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo casp el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander sera 3 o guperior, y (ii) respecto

de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o

SUP LT = o = o e e m
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La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacion Requerida vy el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados
de la misma seran los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con dicha entidad de crédito); -------—mmmmmmmmmmemmem e

(1) en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo
del Banco de Cﬁentas dejara de gozar de la Calificacion Requerida

APlICAD] . = et

Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no

subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacion

crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,

satisface la Calificacién Requerida; y/o - --- -- -
(11) en un plazo maximo de nueve (9) meses, en el caso de que
el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel
Crediticio Requerido. ~===mmmrmmmmmm oo oo e e eeeeeee
14.2 Contrato de Direccién, Colocacién y Suseripeion. ---
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripeion respecto de la emision de
Bonos en virtud del cual: ~--m-memmmmmm e
(1) Santander asume la direccion de las operaciones relativas

al disefio de las condiciones financieras, temporales y
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comerciales de la emision de Bonos, asi como la

coordinacién de las relaciones con los potenciales

INVErSOres;=rmmmnmmmm=n=nn e T I——
(11) Santander se ha obligado a procurar la suscripcion de los
Bonos durante el Periodo de Suscripcidon por inversores
cualificados a los efectos del articulo 39 del Real Decreto

1310/2005; y mmmmmmmmmm o e e

(111) Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos inversores cualificados al

cierre del Periodo de Suscripcion. --emmmmmmnmmm- -~

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
en la Fecha de Desembolso la comision acordada en carta aparte
(la "Comisién de la Entidad Directora y Colocadora”), que
formara parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del rFondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.--------———mmmmmmm e

14.3. Contrato de Agencia de Pagos. ---—----~-m-memmmemnen-
En esta misma fecha, la Sociedad Gestora/ en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de

Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
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de pagos de 10s Bonos. ==reemmmmmeeem s o s oo

El Agente de Pagos percibira una comisién periddica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. -----=sm=swemmemmcecmmmemm

14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.-------------------

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordiﬁado") por ilnpofte total de un inill(')n de Euros |
(1.000.000€) que sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos. ----------====nwrere-

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en la
Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso. wswmsmmmmmmsm s e e

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacién (esto es, el
23 de diciembre de 2022), que sera igual al EURIBOR para el
primer Periodo de Interés (segin se define el EURIBOR en la
Estipulacion 9.5 anterior, pero excluyendo lo dispuesto en su
parrafo (iii)) incrementado en 31 puntos basicos (0,31%) (y en el
entendido de que cuando el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este
apartado sea negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento

(0,00%)) y que se abonara en la primera Fecha de Amortizacion
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Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucion. Los intereses devengados se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes entre la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Amortizacién y (ii)
un ano compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ~rmnmmmmmmanan-

Se hace constar que el EURIBOR para el primer Periodo de
Interés es igual a 1,120% y que, en consecuencia, el tipo de
interés nominal anual del Préstamo Subordinado es 1,430% 1y el
importe de los intereses devengados por el Préstamo Subordinado
pagaderos en la primera Fecha de Amortizacion es 3.416,11€. -—--

El Préstamo Subordinado deberd amortizarse en la primera
Fecha de Amortizacion (esto es, el 23 de diciembre de 2022),
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos

aplicable previsto en la Estipulacién 18 de l4 presente Escritura

de Constitucion. --ssswssseooomeom e e

El Préstamo Subordinado, por su/ caricter subordinado,
estard postergado en rango a algunos de/los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en’la Estipulacién 18 de la

presente Escritura de Constitucion, —==--=msmwmmmmmm oo
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Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de €ste GlMO. —=m—mmmmmmm oo s e

SECCION VI

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -----—-

15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---

15.1. Administracion y representacion del Fondo----------

| La administracién y 1'epresentacién legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en
la Ley 5/2015 y demés normativa aplicable, sin que se prevea el
establecimiento de una junta de acreedores. ~---rmmm-mmmmmmmmmmoeeee
Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en virtud

del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 y a efectos de lo dispuesto
en el apartado 10 del articulo 26 quater del Reglamento de
Titulizacién, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores
de valores y financiadores del Fondo. ~---smmsmmmmmmm oo
La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacién y defensa de los intereses de aquellos y

evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
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prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015.------nenunes

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no tendran accion contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones

legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de

Constitucién y en la normativa vigente aplicable. e

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracion del Fondo que le atribuye la Ley

512015 mmmmmmmm el e

La Sociedad Gestora se adhiere al Cbdigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se enguentra disponible en
SU PAZING WED —=- - e e

(http://www.santander.com/csgs/Sdtellite/CFWCSancomQP

01/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-
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corporativo/Codigos-de-conducta.htinl)

Dicho Codigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.

Asi mismo, a los efectos del articulo 5 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto-
Ley 4/2015, SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.E.T, S.A.
forma parte del GRUPO SANTANDER. ~-crmrmmammmm oo

Las actuaciohes que la Sociedéd Gestora reaiizal;é para el
cumplimiento de su funciéon de administracion y representacion
legal del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
de Constitucion, las siguientes:------------—=———em oo

(1) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y
del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
en los términos previstos en la presente Escritura de

ConstituCiOn; —==--mm=mmmrmme e em e o

(11) Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referencia;~~--emreememmmmmmmmmmmn-
(111) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demdas contratos
que haya suscrito en nombre del mismo;---«=-===-==mmammmemmemmmee-

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
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fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacién de
acuerdo con la prelacidn de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender e] servicio
financiero de la emiSion; —=memmmmmmmm s s e

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a los Bonos emitidos; -----

(vi) Cumplir con sus obligaciones de cilculo que asuma en
virtud de la presente Escritura de Constitucion; -------=-mmmenacm-me-

(vii) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viil} Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y/ en especial, las
contempladas en la Estipulacidén 16 de la pyesente Escritura de

B4 11 G 1 R e —————

(ix) Para permitir la operativa del /Fondo en los términos
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previstos en la presente Escritura de Constitucion y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacidn vigente en
cada momento y a la autorizacioén previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente; ~-----rm----

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
leve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;---m=mn--

(xi) Elaborar y someter a la CNMV y a los odrganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse seglin lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos;-----------

(xil) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta
Escritura de Constitucion;-=---=-====mmmmrmmmm e

(xi11) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; «--cmesemmmm oo

(x1v) Desempefiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. -—----

(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre NUlO; =--smmmme s e
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(xv1) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores

de 105 BON0S.~—————-mmrmmme e e

15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora, -———---—----emeee -
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente

procedimiento: -wrr=m=mmmmnm-- vt e

(i) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcidén cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucién que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningln caso podra la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mjfentras no hayan

sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su

sustituta pueda asumir sus funciones. Todgs los gastos que se
generen como consecuencia de dic sustitucidén  seran

soportados por la propia Sociedad Ge$tora que renuncia, no
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pudiendo ser imputados, en ningln caso, al Fondo. ---------------—-

(1i) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustituciéon. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucion, la- Sociedad Gestora- no hubiera encoﬁt1‘ad0 una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacion anticipada
del Fondo (la "Liquidacion Anticipada del Fondo") y del
Préstamo Subordinado y a la amortizacién de los Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones previstas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.

(i) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusidn por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el
mismo a tal efecto. ———————mmmmm e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de conformidad con el

régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
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La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacién con la presente Escritura
de Constitucién, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo,
la Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. ~~----- e

13.3. Comision por la Administracion y Representacion
del Fondo. e e e

En contraprestacién por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma: -———-=--—==msmeere

(i) una comisién de estructuracion, acordada en carta aparte
entre la Sociedad Gestora y Santander, pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez, por su labor como promotora del
FFondo, disefio financiero de la estructura de la operacion y por su
labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
SUPEIVISION; Y =mmmmmmmmm e oo e

(1) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periddica de gestién acordada en carta/aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander, =«--m--mmmmmmmmmmobom e

15.4. Gastos del Fondo. ---------uv-- / —————— mormmm e

La Sociedad Gestora abonara con cargd al Fondo todos los

gastos en que incurra el Fondo (los "Gasgos del Fondo" (Issuer
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Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los
Gastos del Fondo incluyen los siguientes: ------------~=wuummemmcomu-
a) Gastos Ordinarios: —==--==-==mm=mmmem oo

(1) Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas

del Fondo; —-=mmsmmmmm e e e

(ii) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
CUMPHIMIENLO; =mmmmmmm e e e =

(111) Géstos derivados de ia amortizacion de ios Bonos; ------

(iv) Gastos relacionados con el cumplimiento de Ias
obligaciones de informacion y realizacién de las notificaciones
que, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
CIrculacion U Otras PErSONAS; —=r===x=rm=mmrmmm o oo oo oo

(v) los honorarios de PCS EU por razon de la elaboracién de

la Verificacion STS (segin se define este término en la

Estipulacion 19 posterior); --------=--==mm=mmmem oo
(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacién mediante anotaciones en cuenta,

su admisidn a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo

(vi) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificacion de la Cartera Inicial,

pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
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requeridas por la Sociedad Gestora a peticion de un tenedor de
Bonos, que deberd ser asumida por dicho tenedor. ------------------
(viii) Comision periddica de la Sociedad Gestora o de la
sociedad gestora Sustituta; —-----------==-ermmmosm e e
(ix) la Comision del Agente de Pagos; ~==-=sssms-mommmmmemeeeae

(x) en su caso, el rendimiento negativo del saldo de la

Cuenta de Tesoreria. -
(xt) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacién y

gestion del Fondo.~e-remmmmmmmm e e oo -

b) Gastos extraordinarios:--------------------- -

(1) St fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacidn por modificacion de la presente
Escritura de Constitucidon y de los contratos, asi como de la
celebracion de contratos adicionales;----~-rrrmmmenmmmemmen—————me oo

(11) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincion y liquidacidon de orden administrativo, tributario o

de publicidad y/o0 notificaciones;---=---=-mmmmmmmmmfmemm e

(111) En general, cualquier otro gasto /extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la pociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. -——f---------———cm e

15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo. --—--------—---
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La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacién, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la

presente Escritura de Constitucion. -=------- e

15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. -----------
Los criterios contaﬁles que se utilizaréﬁ en la preparaci(')n' de
la informacion contable del Fondo seran los que resulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. =-=-swmsmmmmamenmunnnn
El ejercicio econdmico del Fondo coincidirda con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcién, el primer ejercicio
economico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el
ultimo ejercicio econdmico finalizara en la fecha en que tenga
lugar la extincion del Fondo. ——-memmmmmmm e
15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. ---------—--memeemeeeev
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas, -------===m==m=mmmamnux
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de

cada afl0 ). -=m—m-rm e e
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El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 18 de julio de 2022, en la que acordd la
constitucién del Fondo, designdé como auditor de cuentas del
Fondo para los ejercicios 2022, 2023 y 2024 a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
C.LF. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn
3% e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero S0242 . - mm e

16. REGISTRO DE REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES.------ e

16.1 Registro de Referencia e informacion a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora. -

16.1.1 Registro de Referencia -~
La Contraparte mantendrd un registro de Ja Cartera de

Referencia (el "Registro de Referencia” (Refeyence Register))

con el detalle de los Derechos de Crédito Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Reférencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambifs que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacién, cualesquiera modificaciones

de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
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una Reduccién/Exclusion o de una Recarga o Sustitucidn), y que
incluird, sin limitacion, los siguientes conceptos:-=-----=-=cmmrwmmm-
(i) el nimero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked QOut Reference Obligations). -----------
(i1} el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity 1D); ----m-mmmmemmm e m e o e -
(iii)la Clasificacion CNAE-2009 (y su descripcion) de cada

Deudor de Referencia; -=--=--======m==mmm s m e

(iv) la Comunidad Autonoma donde cada Deudor de
Referencia tenga su domicilio social;-------===--=-mmoemmeemomeamn
(v) el nimero de referencia del grupo de empresas al que en
su caso pertenezca cada Deudor de Referencia (Reference Entity
Group ID); -=-mmmmmmmm e e e e e e
(vi) informacion detallada de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento vy, en el caso de
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
LTV (loan to value)); -~=-=-======mmmmmmmmmm e e e

(vii) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho

de Crédito de Referencia; ----------------------—- e

(viil)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA"; ~=---mmmmmm e e

(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
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Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional

Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; ~~=-mmnmamn- -
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en

relacion con el mismo y en tal caso la identidad del Evento de

Crédito en cuestion;----=wrmmm-- e
(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de
Referencia; --=—---mmmmmmmmmm e e e

(xii) la fecha de originacién de cada Derecho de Crédito de

Referencia; «----———--memmmmemm e e e o
(xiit) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; -
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento" de cada Derecho

de Crédito de Referencia atendiendo exclusivamente al Deudor

de Referencia (sin considerar pues a ningun proveedor de
a0 TG 2 ) S ———
(xv) indicacidon de si el Acreedor de Referencia es un

Emisor de Titulizacion y, en caso afirmativo, ydentificacion de la

Titulizacion correspondiente; =---=~=s=s-mmmmmefommmm e

(xvi) si su Acreedor de Referencia o gu administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Santander, indicacion
de la clasificacion SCAN (seglin se défine este término en la

Estipulacién 8 anterior) de su Deudor de Referencia; --------=-----

4
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(xvii) el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; —=--=mmmmmmmm e e oo
(xviii) el método de amortizacion de cada Derecho de
Crédito de Referencia;-----==-m-mmmmmmm e oo
(xix) los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; ——---mmmmmmmsmms s e
(xx) en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;--~~----------
(xx1) eﬁ su caso, las céntidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; -------mmmmmmmmmmomcmmommee oo
(xxii) caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho
de Crédito de Referencia, el niimero de dias que llevan
TMPAZAAAS; Y = m et e
(xxiii) en su caso, el sistema de segmentacion (rating
system) aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia.--------
No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
proceda a publicarlo en su pagina web

(www.santanderdetitulizacion.com). —----~=--=-=-mmemsmmmmmnnmmm e

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia

No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a

cada Fecha de Amortizacion, la Contraparte deberd remitir a la
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Sociedad Gestora en representacion del Fondo un informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Calculo

inmediatamente anterior: ---- et s o i

(1) el Registro de Referencia actualizado a la finalizacion del

- dicho Periodo de Calculo;=mmmemmmmmmm s e

(i1} detalle de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificaciéon de Evento de Crédito durante dicho
Periodo de Calculo; ==wmmmmmmmm e s e e e

(1i1) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho
Periodo de Calculo; «mmmmmmmmmmm e e e e

(iv) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)
calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito

Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;---——-———memmmmcmmmammeeean

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadeyo por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;=msmmmmmmmofommmemm e

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allbcation), el Importe de

Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido y el Importe de Pérdidas a
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Imputar al Tramo Senior (Sernior Tranche Loss Allocation) para

dicho Periodo de Calculo; —=vmmmmmmmmmm e e e e e

(vi)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Senior
(Senior Tranche Amount) a la finalizacién de dicho Periodo de
CAlCULO; e e e e e e i e

(viii) detalle del Importe para Amortizacion del Tramo
Protegi.do (Protected Trarnche Amortisation- Amount) calculado
en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente al Gltimo
dia de dicho Periodo de Célculo; «memammmmmmm e e

(ix) detalle de cualquier Evento de Subordinacion y del
descenso de la calificacion crediticia y/o del nivel de calidad
crediticia del Banco de Cuentas por debajo de la Calificacion
Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo
Correspondiente: =«me==mmmmmm e e e

(x) detalle del cumplimiento de los requisitos de retencion
respecto de la Cartera de Referencia; yrrermmmemmmmmmemm e e

(xi) cualquier otra informacién que la Contraparte estime
CONVENTEIILE, === e e

La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacion relativa a los Derechos de

Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
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momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Referencia. ---------------
16.2 Obligaciones de informacion bajo el Reglamento de

Titalizaciéon

(a) Descripcion general de las obligaciones de

informacion del Reglamento de Titulizacion
De conformidad con lo previsto en el articulo 26

quinquies del Reglamento de Titulizacion, antes de la fijacion del
precio de la titulizacion, se hace constar que la Contraparte (en su
condicién de onginadora) ha puesto a disposicion de los
inversores potenciales la informacidn historica a que se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la "Informaciéon Historica"), asi
como el modelo de flujos de efectivo de los pasivos referido en el
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujos de Efectivo") v,
después de la fijacion del precio, debera poner dicho Modelo de
Flujos de Efectivo a disposicion de los inversores de forma
permanente y de los inversores potenciales cuando lo soliciten. --
Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesfo en el apartado 5

del mencionado articulo 26 gquinquies, la /Contraparte, en su
condicion de originadora, velara por el cunfplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacién, en cuya virtud debera poner la

siguiente informacion a disposicion de los bonistas, las
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autoridades competentes y, previa solicitud, de los inversores
POLENCIALES T —mmmmmmm e e e

(1) informacidn trimestral acerca de la cartera de Derechos
de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacion (cuyo contenido estara
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segiin
se define este concepto en el apartado (ii) posterior)). =======-------

(i1} un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
previsto‘ en el articulo 7.1(é) del Reglamento de Titulizacién (qué
sera el Informe de la Fecha de Amortizacion definido
posteriormente y cuyo contenido estard ajustado a los requisitos
de las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE)} 2020/1224 de la Comision de 16 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial
de la Unién Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas");, -------emrreomcacaeaee

(111) toda la documentacién subyacente que sea esencial para
la comprensiéon de la operacién, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b) del Reglamento de Titulizacion ---=-=---=-===m-em-=--

(iv) cualquier informacidén necesaria en virtud del articulo
7.1 (c) del Reglamento de Titulizacion; ==e=mmemmmmmmmmm oo

(v) la Notificacion STS (segin se define ésta en la
Estipulacién 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del

Reglamento de Titulizacion; ----------=--zsmsmmmmsmmmmnnmmnmaememee-

-248-



GP9736873

62720

fa%]
ro

(vi) cualquier informacion necesaria en virtud de los

articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segin corresponda) del Reglamento de

Titulizacién, sin dilacidn; y ----emeemmmemm o --

(vii) cualquier otra informacion que sea necesaria en cada
momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacién
o cualesquiera otros reglamentos de desarrollo o que pueda ser
requerida por las autoridades competentes en virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacién (cuyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estipulacion). ~--ess=-m-m-m--

La informacion a que se refiere este apartado se ajustara al
contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas. ---------

La informacién requerida en los parrafos (iil) y (iv)
anteriores deberd estar disponible antes de la fijacién de precios,
al menos en version proyecto o preliminar y la documentacién
definitiva se pondré a disposiciéon de los inversores a mas tardar
quince dias después de la Fecha de Constitucion. ----r-emmmmnmmmemo-

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 jguinquies del

Reglamento de Titulizacion, la Contraparte sometido una

muestra representativa de las exposiciongs subyacentes a
verificacion externa (la "Verificacién de Ja Cartera Inicial")

por los Auditores Independientes fon anterioridad al
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otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacion con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informacién. La remuneracién
de los Auditores Independientes por razon de la Verificacion de
la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
Fdndo y se satisfard por la Sociedaleestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado, -----=-==-=-emeemmmumnenv

(b) Entidad encargada de cumplir con los requisitos de

informacion ---- -~
De conformidad con el apartado 5 del mencionado articulo
26 guinquies, la Contraparte, en su condicion de originadora, serd

la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del

Reglamento de Titulizacion. ----- e e e i e o = =

(c) Forma en que la informacion seri puesta a
disposicion de los inversores, inversores potenciales vy
autoridades competentes —----—-—---——— oo

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los articulos 7.1 y 26 guinguies del
Reglamento de Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a
disposicion  de la informacion correspondiente (que se

corresponde con la informacion detallada en el Anexo VI de esta
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Escritura (la "Informacion para Inversores")) a través del
Dataroom (segin se define este concepto a continuacion). —-------

A partir de la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los apartados (a) a (e) del articulo 7.1 y
en el apartado 3 del articulo 26 gquinguies del Reglamento de
Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a disposicién de la
informacion correspondiente en el sitio web de la Sociedad

Gestora www santanderdetitulizacion.com, sin petjuicio de que

dicha informacion pueda ser también puesta a disposicién de los
destinatarios correspondientes en una Dataroom de Reemplazo. -
A €5t08 efeCtOS: - mmmmm e
"Dataroom" significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en https://connect.cliffordchance.com a los efectos

de colgar documentacion y otra informacion en relacién con la

presente titulizacion SINtética. =mmmmmmmmmmmmmmmm oo

"Dataroom de Reemplazo" significa; -------- e

(a) un registro de titulizaciones; 0 ~~rremmrmmmmmmm e

(b) un sitio web que: (i} incluya un sist¢ima eficaz de control
de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a Aormas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y flincionamiento de una
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y

el funcionamiento ordenado del sitio web, (iii) esté sujeto a
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sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten
todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya
sistemas que garanticen la proteccion e integridad de la
informacion recibida y el pronto registro de la informacion; y (v)
posibilite que queden registros de la informacién durante al
menos cinco afios después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente
amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---------

La Sociédad Gestora pohdré a disposicién de los
destinatarios correspondientes la informacion contemplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacion trimestralmente y la informacién contemplada en los
apartados (f) y (g) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacién sin dilacidn, sin perjuicio de la publicaciéon que
adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente.---------------~

La informacion contemplada en los apartados (f) y (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizaciéon serd publicada
mediante hecho relevante en MARF. ~m-mmrmmememrems o oo

Todo lo dispuesto en la presente Estipulacion 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacidn del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion serd puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin

perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,
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pudieran impartir las autoridades competentes. -----+=-~~enmemmeeee-
16.3 Otras notificaciones ordinarias periédicas: -----------
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinen, la
informacion descrita a continuaciéon y cuanta informacion
adicional le sea razonablemente requerida. -—-—----<m-mmemmrmmeceeeeo-
La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacién
comunicard a MARF e Iberclear: «------m-m-mmmmmemmmmmsmmc e
(i) los intereses ordinarios resultantes de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; ----=-rmmemmmmmmmmmmmmannn
(1) la amortizacién de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccion sin pago conforme a la Estipulacién 9.9.3 anterior,
para el Periodo de Devengo de Interés en curso; ---------memmmuemmvv
(i11) la vida residual media de los Bonos; ------mmmmmmmmmmmeme v
(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacion, ya sea por pago y 6 por reduccidn
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la

Fecha de Amortizacién en cuestion) y el

Saldo de Principal Pendiente de Pago de/los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los BOnos; y --emmmemmmmmnaee

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
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de Devengo de Interés siguiente, ----=--—----ommmmmmemmamem e
Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizaciéon la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacion en su pagina web
(www .santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los
datos a la Fecha de Amortizacion correspondiente (el "Informe
de la Feéha de Amortizacién") (Settlement D&te Report), con el |
SIGUIENE CONEENIAO T~ e e
(i) la informacion referida en los sub-apartados (i) a (v) del
PAITAf0 ANLEriOr, Y —mmmmmm e
(i1) el Ultimo Informe de la Cartera de Referencia recibido
de la Contraparte.-=--mrmmmmmm oo oo
Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
informacion financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMYV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de
U1 ZAC O === m e e e
De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora  deberd  publicar en  su  pagina  web
(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacidn: ----

i. La escritura de constitucion y, en su caso, las demads
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escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y---=---ss-=nm-emuu-

il. El informe anual y los informes trimestrales -~-mmeemmencmn-

Las notificaciones seran efectuadas segln lo dispuesto en el
apartado 16.5 siguiente, «=mwmmmmmmmmm oo

16.4 Notificaciones extraordinarias: ----------~-=-==nzmerann-

Sin perjuicio de la obligacién de facilitar sin dilacion
cualquier informacién necesaria en virtud de los articulos 7.1 (f)
o 7.1 (g) (seglin corresponda) del Reglamento de Titulizacion, la
Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata cualquier
hecho especificamente relevante para la situacion o el
desenvolvimiento del Fondo a MARF, --ecemmmmmcm oo

En particular, se considerara hecho relevante la
modificacidn de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
y una eventual decisidn de Liquidacion Anticipada del Fondo y
de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucién. En este ultimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a [a CNMY el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de diquidacion seguido a

que hace referencia la Estipulacidn 5.3 de/la presente Escritura de

Constitucion.

La modificacion de la Escritra de Constitucidn sera
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difundida a través de su publicacion en la pagina web de la
Sociedad Gestora. ====ssmmmmm s
16.5 Procedimiento. ~--~-==m-mmmmmm oo
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: ~---r-vr--~
1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el
Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
publicardn a travésl de la pégina | web de la Géstora

(www.santanderdetitulizacion.com). —mwm-mmmmmmmmmmmmmmm e e

2. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en la
Estipulaciéon 16.3 anterior, mediante publicacidon bien en el
boletin diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion
como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
cualquier razon de estar admitidos a negociacién en MAREF,
mediante publicacién en un diario de amplia difusion en Espafia.
Los requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se hardn a
través de la  pagina  web de la. Gestora
(www .santanderdetitulizacion.com). =---===-s-mm-mmmmmem e

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo anterior, la informacidn requerida por
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el Reglamento de Titulizacion sera puesta a disposicién de los

destinatarios correspondientes de conformidad con lo previsto en

el apartado 16.2(c) anterior. -----—--—--mermmmmx S

Adicionalmente y en la medida en que ello sea legalmente
posible, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante
su publicacién en otros medios de difusion general. -------eeeeeer—-

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacién, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Escritura de
O 11 o 1)1 R S ————

16.6 Informacion a la CNMV .-

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20
de abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacién, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacién que, con independencia d lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativd vigente en cada

momento. -----—----=rmmrmmmemeae e -

Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMYV en virtud de la presente Escrifura se realizaran en la

forma en que legalmente proceda en cada caso. ~«---m--m-=mnrmmnmeee-
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SECCION Vil
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
1) O 0 1 7 —————
17. MEJORA CREDITICIA ~-vnnesmmemmmmm e

Conforme a lo explicitado en la Estipulacidén 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo
(y, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. S—

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.3.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de

la Cartera de Referencia hasta un importe de 29.800.000,00

18.1.1. Consideraciones generales, origen y aplicaciéon de
FONAOS. e m e 2 e e
1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizaciéon como titulizacion sintética y

lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
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suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo Subordinado
se depositardn en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por la Contraparte al Fondo en virtud del

Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el

propio saldo de dicha Cuenta, =~ese oo
Asi pues, el activo del Fondo estarda constituido en cada
momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreria. =--------mcmemeo-
En cada Fecha de Amortizacion la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior.
2. Origen. Los fondos disponibles (los ‘“Fondos
Disponibles™) calculados en la Fecha de Célculo previa a la
Fecha de Amortizacion concreta serén el saldo de la Cuenta de

o R eSO —

3. Aplicacion. ~——--mmmmem e mmmmmnm o
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procederd a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacién
anticipada del Fondo en los términos/ establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente EscriturhA de Constitucién) el

importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
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retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuacién (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario” ) - o
1°. Pago o, en su caso, retencidn para pago de los impuestos
del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). ~---------------=--
2°, Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo. ~~mn--—-~--~~-—~~-»———~———————---——-—-————————-—~-~~~; -----------
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comision de Intermediacién Financiera.----------==swnnmemmemmmmm -
4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ---ev-xn--
5°. Amortizacién por pago de los Bonos en una cantidad

igual a los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de

Amortizacion correspondiente, ------------ e

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado =----=m=mmmmmm e e e
7°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacién Financiera de la

Contraparte (en SU Cas0). ~====m===mmm=mmmmm e o oo
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo.---r-rmrmmmmmmmmmmm oo

En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacion los
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Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelacién de Pagos
Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas: ~=---------=-memcmcmmeeev

(i} los Fondos Disponibles se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados seglin el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario y a pro rata del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacién. -

(ii) fos importes que queden impagados se situardn, en la
siguiente Fecha de Amortizacién, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate; y

(iii) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacién no devengaran intereses

de demora. ——---————mcmmwmmm———- e e e e et

18.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. --------
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en, la Fecha de

Vencimiento Legal o en la fecha en la que Aenga lugar la

Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo 2 lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Copstitucidn, mediante
la aplicacién de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presgnte Estipulacién) en el

siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacion (el “Orden
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de Prelacion de Pagos de Liquidacion”); «------wwsmmmsuamannanaaee
1°. Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo. -
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (i1) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior, ——------r-m-mmmemmm oo
3° Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcién de la
Comision de Intermediacion Financiera. -------=======mz=mmnmmmuemms

4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------

5°. Amortizacidn por pago de los Bonos. --- -

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado ----------------- - e
7°. Amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la

Contraparte (€n Su CaS0). ~==-=======m=mm ==
Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacién”

el saldo de Jla Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha

correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del

Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que

tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo). ««-s=msemsamanan-
SECCION VI e e e
OTRAS DISPOSICIONES ~---- e mmm e
19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU -

Se pretende que la operacion de titulizacién sintética
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descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacion
STS de balance. en el sentido del articulo 26 bis del Reglamento

de Titulizacién. - - LR

A este fin la Contraparte (en su condicién de originadora a
los efectos del Reglamento de Titulizacion) presentard, dentro de
los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMV de la
preéente Escritura, una notificacion STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la “Notificacién
STS”), en virtud de la cual se notificard a la AEVM el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies
del Reglamento de Titulizaciéon con la intencidén de que la
operacion de titulizacion descrita en este Escritura se incluya en
la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la "Lista STS")

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). ~-~~=-rmmem-mmmamax

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,

ha recurrido a los servicios de Prime Colldteralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizaf una evaluacion del
cumplimiento por los Bonos de los reqpisitos de los articulos
26bisa26sexies del Reglamento de Titulfzacion (la "Verificacion

STS"}) al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
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que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad

de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales

en virtud del Reglamento de Titulizacion). -~~~ L

La Verificacion STS (para cuya emision PCS EU se ha
basado en la informacién facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) esta disponible para
los inversores en el sitio web de PCS EU
(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/)  junto
con una explicacién detallada de su alcance "en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer (sin que, a efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).---------------

La remuneracién de PCS EU por razon de la Verificacion
STS forma parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.----------—=-m -

Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacion disponible en http://pcsmarket.org, sin que dicha

Verificacion STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacién. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad
Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la

operacion formulan manifestacion o garantia alguna, expresa o
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implicita, acerca de la inclusion de esta operacion de titulizacién
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a la AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estado de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). ----------=-==rumm-

La Contraparte, en su calidad de originadora, serd
responsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
competente conforme al Reglamento de Titulizaciéon st la
operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos previstos en
los Mismos, —----=-rmemeem oo - e

20. MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. ----eemmmmem e

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucién podrd ser

, €n los términos

modificada, a instancia de la Sociedad Gestor
del citado articulo y siempre que no suponga la creacion de un
NUEVO foNdo. ~~mmme e e

21. REGISTRO MERCANTIL. --femmmamcemcee e -

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
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5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil serd potestativa
para los Fondos de Titulizacién. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.-«weesremmmmmeneacmoeeemo

22. DECLARACION FISCAL. <o

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucién, estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Ddcumentados, de acﬁerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y
Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015. -----cacemmrememm-

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracion por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afladido. ----wwenmmnmnanann

p 2 T X 01 U

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacidon 15 de la presente
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Escritura de Constitucidn.---- R ——— — -— -

24. INTERPRETACION, -—---cmeeem e

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayUscula tendran el significado
que en la misma se indique. Se adjunta como Amexo IV un
listado de definiciones de determinados términos utilizados en la

presente Escritura de Constitucion. ------ et

La presente Escritura de Constitucion deberd ser
interpretada al amparo de la documentacién relativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito. —----------rmmrmmmmmm e

En particular, es condicion esencial de la Emisidon de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjuntd como Anexo V a

esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo

dispuesto en la presente Escritura y el Doctimento Informativo de
Incorporacion al MARF prevalecera lo gispuesto en la Escritura

de Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la
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descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacién contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja ficlmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
comprensién del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCrItura. —===m=mmmmemmmm s e e
25. NOTIFICACIONES. -
Todas Vlas notiﬁcaciones‘ y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefonica de su recepcidn. Las notificaciones se dirigiran a: ------
(1) Para la Sociedad Gestora: ==-ewmmmmmeemmmeea e
Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ~~~-emrmmne-
E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com -------
(i) Para Santander:-=---m---mmee e o
Departamento de Gestion Financiera ---------=---=-=--==-=------
Ciudad Grupo Santander ~~==-=-=-=-mommmmmm oo
Edificio S-2 (Encinar)-Planta baja 0 -------=-=m-ememmememmee -
Avenida de Cantabria s/n--------=---=-==mmmmommmm o
28660 Boadilla del Monte (Madrid) ~«=swmmmmamscmssmmmina
26. LEY Y JURISDICCION. -----eemmmmme e

La presente Escritura de Constitucion se regira € interpretard
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de acuerdo con la legislacion comiin espafiola. -----=-mememememmeenee

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y

resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

_ corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y

Tribunales espafioles. --------~rmmmerm- o --

RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
Oportunos, 1as qUe SIgUen -=--=--=-===m s e

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura plOblica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (confosme al articulo
1.218 del Codigo Civil), pero no la veracidad Antrinseca de las

mismas (es decir, su sinceridad o la ausencig de simulacién en

ellas), sin perjuicio del principio general de’ proteccién debida a
los terceros de buena fe. En concreto d4si ocurre con: (i) las

circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
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manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefados a los oportunos efectos, y (i1) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),
puesto ‘que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones sélo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe plblica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el dambito que le es propio al

INStrUmMEeNto PUblICO. =wmmmm s e e e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de
las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracién ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados

(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
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devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracién
del mmpuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyITPAJD y 98
Regl.ITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrira

en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones

tributarias exigibles. ~~-remmemm s -

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratdndose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de Ia Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcién de documentos piblicos por dicha via),

en cuyo supuesto deberd considerarse como presentante, por su

solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domigilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicadof/ o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
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mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccidon en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ~~r-rmemmmmmvmmmm e

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura sera
expedidé en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
hoy. Por excepcidn, si se me solicitara la presentacion telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacién, confirmacion de recepcion por el Registrador y su
calificacion; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN & SUS INEEIESES. =mmmmmsmmms s ot i o

Respecto de la proteceion de datos. De conformidad con

lo previsto en el Reglamento General de Proteccion de Datos
(RGPD) y en la legislacion notarial: #1. Los datos personales de
los comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto

en la legislacién notarial, de prevencion del blanqueo de
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capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. I.a comunicacién de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
finalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacidn,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento piblico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con €l y la circulacion que se prevé para el mismg en el trafico

juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que

sean de obligado cumplimiento a las Adminisfraciones Publicas,
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a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. ILos comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento.
Aéimismo, tienen defecho a presentar ﬁna reclamacién ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccion de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado. ---------------=—-mmmmmmer-
OTORGAMIENTO

A continuacién, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENLIMIENLO. ~===nm=mmm == e oo oo e o e e

AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: --r--mmmmmmmmm e
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a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos, ~=—===semm e

b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad

y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto

de su intervencion. ~~--rmwem--- - mmmmmmeee-
c¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad, --------
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extensidn necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demads pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y ocho folios de serie
GP, numeros: 6594001 y los siguientes correlativos hasta el
presente inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.-------—----rnn-
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

SIGUE DOCUMENTACION/AUNIDA
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RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO
¢/, Convento, 26
Telf.: 91 6331200 - Fax: 91633 4876
28680 BOADILLADEL MONTE
(Madrid)

(272022

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS SETENTA Y
CUATRO (3.974). o

ESCRITURA DE  PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
S.A.”

En Boadilla del Monte, mi residencia, a cuatro de agosto de

dos mil veintidés. ----
Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, ---- -
e COMPARECE: -- -~
DON CARLOS SEBASTIAN ALONSQ, mayor de edad,
casado, abogado, con domicilio a estos efectos en BOADILLA
DEL MONTE (MADRID - 28660), AV. CANTABRIA, SIN
NUMERQ - Ciudad Grupo Santander. Con DNI/NIF ndmero
33513600R. -- -
INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO
SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo
de Pereda, nimeros 9 al 12, con C.LF. A 39000013, constituida
por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante
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escritura publica otorgada ante el Escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Maria Olaran y transformada en Sociedad Anodnima de
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8
de junio de 1992, con el nimero 1316 de protocolo, modificé su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, S.A., y por -
escrifura otorgada ante el Notario de Madrid don Antonio
Ferndndez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
numero 1.212 de protocolo, modificé la anterior denominacion
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.,
denominacion que ha cambiado por la actual, seglin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el niimero 2.033 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo
838, libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcion 1.539* de fecha
13 de agosto de 2007. - - -
Con CIF. A-39000013. - o

Actia en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,

segun resulta de poder especial otorgado ante el Notario de
Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de

noviembre de 2020, nimero 2.664 de su protocolo, cuya ?;/pia
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autorizada he tenido a la vista, al objeto de elevar a publico los
acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de fecha 1 de

agosto de 2022, segin resulta de la certificacién que me entrega

y dejo unida a esta matriz, expedida por don Jaime Pérez
Renovalesl (Secretario Genereﬂ y Secretario deln Consejo de
Administraciéon y de la Comisién Ejecutiva de “BANCO
SANTANDER, S.A.), con el V° B® de José Antonio Alvarez
Alvarez (Vicepresidente del Consejo de Administracién v de la

Comisién Ejecutiva), cuyas firmas conozco y considero

legitimas. --
El sefior compareciente actia en uso de las facultades
atribuidas en el citado instrumento publico, de las que resulta

facultado para, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 108.3

del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a instrumento
plblico todo tipo de acuerdos sociales del Banco Santander, S.A.,

\ inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria, al tomo 1217
. " General, folio 209, hoja S-1960, inscripcion 4.153%, «mmesmmmcrsamn
Manifiesta el compareciente que su poder se halla vigente.--
A la Comisién Ejecutiva corresponde el ejercicio de las

facultades que le fueren conferidas en escritura autorizada por el
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Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia 24 de

abril de 2007, con el mimero 1.125 de su protocolo, y que causé

la inscripcidn 1513° de la hoja de la Sociedad.
Conozco al compareciente y tiene en el concepto en el que
actia la capacidad y legitimacion necesaria, siendo, a mi juicio,

suficientes las facultades representativas acreditadas para el

presente otorgamiento. - - -
---OTORGA: mm e

Que, en el concepto en que interviene, y cumpliendo los

acuerdos a que se refiere la certificacién antes citada, ELEVA A
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que constan en dicha
certificacién y ME REQUIERE a mi el Notario para que la
protocolice con esta escritura, lo que asf hago, pasando a formar
parte itegrante de la misma y se transcribird en todas las copias
que de esta escritura se libren, quedando elevados a instrumento
plblico todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya refacién
detallada aqui se omite, para evitar inttiles reiteraciones, por
figurar los mismos suficientemente detallados en la certificacion

protocolizada, a la que se remite el compareciente.

Asi lo dice y otorga. ----- -
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago Al sefior
compareciente las reservas y advertencias legales y de fpo fiscal,
en especial las relativas al articulo 5 de la LO A5/1999 de

proteccion de datos de caracter personal, el compareciente acepta
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la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservarén con cardcter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Plblicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaia. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su

facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la

actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicién en la Notaria autorizante. -

Advertido por mi, el Notario, del contenido del presente
instrumento y de su derecho a leer por s{ 0 a que les lea esta
escritura, elige lo primero; y una vez leida, el compareciente

manifiesta haber quedado debidamente informado del contenido

. del presente instrumento prestando su libre consentimiento,
adecudndose el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
. debidamente informada del otorgante, la otorga y firma conmigo.
De haber identificado al compareciente por medio de su
documento identificativo resefiado en la comparecencia, que me

ha sido exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tiene
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capacidad y estd legitimado para el presente otorgamiento, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad libre y
debidamente informada del compareciente y en general del
contenido de este documento piblico extendido en tres folios de
uso exclusive para documentos notariales, serie GP, niimeros
3723848 y los dos siguientes en orden correlativo, que signo,

firmo y rubrico; yo el Notario, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: RAFAEL
TINEZ DIE. Rubricado y sellado.

Sigue Documentacion Unida

————— a
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JAME PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEIQ DE ADMINISTRACION
¥ DE LA COMISION EIECUTIVA DE *BANCO SANTANGER, S.A.",

CERTIFICO; Que seqln sesults del acta correspandlente, en 12 seslén celebrada por (2 Comistén
Efecutiva de la Eatldad en Santander, Paseo de Peredn, 9 a1 12, el dls 1 da agosto de 202¥, que fue convocada
mediznte calendaric de seslones previaments comunlcado y aprabada por ta Comisién, sin orden del dla pravio
por be ser proplo del funclonamlente de la misma, a la qua par medios audlovisuales aslstieron, presentes
representados, la totalidad de sus seis mizmbros, ademds dal Secretario, ¥ cuya #tta se aprobé por ynanimidad
al final de la misma seslén, se adoptarsn, entre otros, y tamblén por unanlmidad, los acuerdos que literatmante
dicenasl:

'} A resorva de abtener el reglstro par ta Comisisn Nacionai del Mercado de Valares (la "CNMV'} de
la eseritura de eonstitucider del fondo denominado FONGO DE TITULIZAGON, FYMES MAGDALENA 6, 0 con
cualquler otre denaminacdn que incliyo La palabra *Santandar® y/o *Magdalena® {en adelante, el "Fonda’), al
guee se hace seferencla 3 cantinuacién, se acuerda realizar ura operactén de tiulizackin siatdtlica conforma 2 lo
previstc en la leglslacidn vigenta ¥ concretamente en:

(i} eiReglamento (UE) 2017/2402 de! Pariamerito Eucopeo y del Consejo, de 12 de diciembre, por &f gue s¢
establace un marco general para La tiullzacldn v se crea tn marco espacific para ls ttulizackin simple,
transparente y normalizada [STS), fen concreto, en su nueva Seeclén 2 bls (rubricada *Requisitos de unas
titutizaclones de balance simples, transpasentes y normalizadas®), Introduclda por el Reglamento {UE)
20214557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de marzo de 2021} y por el que se modifican las
Directivas 2009/55/CE, 2009/138/CE y 2011/81/UE y los Regiarnentos [CE) 1066/2009 y {UE) €48/2012
fel "Reglarnenty da Titullzactdn®);

(i} ol Regtamento [UE) n® 575/2013 sobre los requisitas prudenclales de {os entidades de crédllo y las
empresas de Inverstdn CRY] (Incluyendn en particular pers sin mitacdidn la modificaddn ofactuada por el
Reglamento {UE) 2017/2401 det Parlamenta Eurcpan y del Conscjode 12 do diclernbre de 2017);

(iii} takey 572015, de 27 deabrl, de fomento da [a financlackin crpresarlal porla que su sstablecy el réglinien
furldica do las thulzaciones ¥ de las socledades gesterss de fendos de tindlzadln, entre otros eatremas,
¥ #R cancrelie conforme 2 bo provisto en of articulo 19 de 1a misma, en el que se requian kas Hullzaclanes
sintétlcas;

{lvj elReal Decreta Legistativa 4/2015, de 23 de octubre, por 6l quo seaprueba ef texto refundldo de la ley de
Mercado de Valores {la "Ley de Mercado de Valores®);

{v) el feal Decrato 13702005, de 4 de noviembre, que desarrella parcislmente la Ley del Morcade de
Valores, en materla de admisién a negotiaclin de vateres en mercados secundados ofitiales, do ofertes
pilibilticas de vanta o suscripsién y del follato edglble a tales afectos;

() el Rea! Decoreto 97872015, de 2 e ectubre, sobre compensadde, liquidaclén y registro de vatores
negocladles representzdos mediante anotaciones en cuenta, sobre of régimen furidicn de los depasitarlos
centrales de vatores y de lag entidades de contrapastida cantral y sobre sequisitos de transparenclade los
emfsores de valeres adm!lidos & negociacién an wn mercade secundario oficial;y

{v) cuatquler otra norma que las sustituya en el futura y demds disposiciones legalos ¥ ragiamantarias en
vigor que resulten de aplicacidn en cada momento,

medlante |a tramimixidn parclal al Fondo a través de un derivado erediticlo (Credit Defoult Swop) el *Derivade
Crediticio®} del riesgo de crédito de ina serie de derechos de crédite de refesencia derivades de préstames
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hipstetarios y no hipotacarias {les “Préstamos] concedldes por Banca Santander, 5.A. {enadelante, el "Banco™)
& una da sus fillales a rabajadores auténomos, pequedias y medlanas ernpresas y grandes emprasas (en
adelante, los "Dasechos de Crédito de Referentia*), a cambils del pagoperiddico de una prima por parte del Banco
ak Fando.

Aslmlsmo, &s intencion que la operactan (i) cumpla fos criterios STS (Simple, Fransperent and Standardised) para
la titulizaclén sintdtica de balante, 21 amparg del Reglamanta da Titulizsclén y cealesqulena normas de
dasarsolle o técnicas de implementaclan y (i} se gjuste, en su caso, 2 las disposiclanes del Raglamento {UE)
2021/558 del Partzmente Eurepro y del Canselo de 3t de marzo, por el que se modifics el Reglamenta
{UE) $75/2013 en 1o que respecta a tos afustes del masea de titulizaclon para apoyar la recupesactén ecandmica
enespuesta a {a crisis de la COVID-12 {e{ "Reglamente (LIE) 558/202 1)y normative concordznte en materla de
titulizaciones 5T5 ge balance,

Et Fonde emit’rd bonas de tutizacidn por un miporte totat mrdxdma de SETEQIENTOS CINCUENTA MILLONES BE
ELUROS (750,000.000 €) y el valor nnminal pos bono saré de clen mil euros (100,060 €] en adelante, la "Emision”
o la “Emision de Bonos® y [ns "Honos*).

ElFendo tendrd {a consideracidn de ablerio par el activo, permitténdose la sustituckin de Rerechos de Crédito da

Referentia duranteun perledo de recarga, 251 coma ta sustitucibn durante tod la vida del Fondo defos Depechos

de Crédite de Referencla gue ao satlsfagen los corespandientas requlsites de eleglbitlded, y de cerrade por ef
pasiva,

El Fondc serd gestionado y representado por Santander de Titulzacldn, Socledad Gestora de Fondss de
Titulizacléon, 5.G.ET., S.A, {en adelante, la “Sosledad Gestora*), entidzd con domicilin en calie Juan ignecio Luca
de Tena, 9-11, 28027 {Madrid) v NIF A-B04B81419, canstitulda en escritura pblica otorgada ante gl tatario de
fMadrid D. Frenciseo Mata Palterés el 21 de diciembre de 1992, bajo of nimera 1.310 de su protocels, figurando
Inscrita er: el Registro Mercantit de Madrid al tomo 4,769, follo 75 de ta Sacclén 6.4, hoja M-78658, Inscipeién
1.2 ol Libru do Socledades y an ef Registio expecial da la CNMV coneln® 7,

La constitucin dal Fondo, (o transmisién parciat del desyo de erédito de (os Derachos de Crédito de Referencls
porel Bancoy suasuncish por el Fondo a través de sw Socledad Gestora, se llevard & cabo dela sigulente manera:

PRIMERD, Corstituclon det Fondo.

Ed Fonde se constituird mediante el olorgamiento de a escritura de constitucién del Fonde y Emisién de Bonos
[1a "Escritura de Constitueién®) y canforme a lo en ella establecids,

SEGUNBO. Importe de los Derechos de Crédito de Refarencia y compromiso de retenclén,

Et lImporte total de los Derechos de Crédito de Referencla astenderd a un |mparte mixima de CINCO Mt
MILLONES DE EUROS (5.000.000,000 ¢} {exclulda I2 parte setenida par el 8anco o una socieded de su grupo
¢onsolidable),

E{ Banto, o una sociedad de sw grupo consalldable, retendra, de manara ke, un Interés burilce neto
signlficativo en los términas requeridas por el articuta 6 del Reglamento da Thulizaclén,

Tencero, Jentificacidn de los Derechos da Crédite de Referencha inlctales,

Los Derechos de Crédito de feferenca [mlelates se Identificardn en Lo Bscrizura da Constitucidn,
Luarro, Transmisidn parciat del fiesgo de crédito de los Derechos da CrésTto de Referencla.

1a transmiskin paccial del flesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referentla al Fendo se instrumentard
mediante la contratacldn por ef Fondo de{ Derivado Crediticle con el Baneo. El Derivado Crediticio se
documentard 2\ ampare de un 1504 Moster Agreemnent {Cantrata Marco ISDA) y por un Impeste nogional miximo
det quince per clento [15%) det Importe nominal de los Perechios de Erédito de Referendia, y sus términos v
condiciones principales so detalisrdn en la Escritura de Canstitucién,
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Las Derechos de Crédita de Referencla cuyn prestamista o adminlstrador sea ef Banco continuardn siende
adminlstradosy gestionados por el Banco de conformidad conlos principlos recogidos a tal efecto enla Escrltur
da Constitugion,

Guinto, Negotiacldn de los Bonos y desting de los fondos

EL Fondo tendrd {a condicldn de fondo privada y por tanto los Bonas se difgirin exclusivamente « inversores’

cualificados y na serdn objets da negoclacidn en un mercado sacundarly eficlal, si blen se sollckard su admlslén
a negaclacldn en el Mercado Alternative de Renta Fija (MARF), .

Et importe ds {3 amislin de los Benos se depesitard en el Banco o cuaiquier otro entidad gue se detesmine y
podré ser invertido en valores do alla catldad,

Sexto. Contrates complementarlos

En relacién con la constltucién del Fando, ta celebraciin det Derlvada Crediticlo y la Emisién de Bonos, el Bance
podrd celebrar, en los términos que procedan, con las modificacianes que estlme cogvanientes, v a tlulo
Indicativa, pero no iimitativa nl restrictivo, entre olras, los sigulentes contratos complementatios de fa Escritura
de Coastitucidn:

[} Contrato do préstemg subordinado destinado a financlar tos gastos Inlclales de constituclén del Fondo y los
gastos da la Emnisién de Bonos {en sv casal;

[} Contrato e apertura de la cuenta de tesorerla en el Bancs o en cualquler stra entidad que se determine;
(i} Contrata de agencia de pagos;y
)

Contrata da directién, calocaclén y suscrlpclén de fos Banos, en el que el Banco asume Ly obligaclén de
suseriblr total o parcietmente los Bonos eritidos por el Fondo,

Noobstante lo2aterjor, tamblén podedn suscribirse y foremalizarse cuantos etros contratos piblicos yfoprivados
sean necesarius o conexos con la constituctdn del Fondo, el Derlvade Craditiclo y la Emisién de Bonos.

T~ Facultar 2 D& Catallne Mella Garcla (HIE vigente X7B71060-1), D, David Sdncher Grande (NIF
500859406-N), D, tuls Hemnanz Sdnchez {NIF 06577213-H) y D. 1wkl Royero Arregul (NIF 52938540-P) para que
cualqulera ¢a ellos, por of solo, con cardcter solidario, pueda, an breyrep lén det Banes:

1. Cornparecer anmte Notarlo, Junto con reprasentantes debidamente apoderados de 1a Socledad Gestora,
para &l otorgamlento de {2 £scritura de Constitucion,

2. Celebrar, en los tdrminas qua rstima convenlentes, ef contrato de Derivado Crediticio, prestande cuantas
declaraclones y garantlas y asumlenda cuantos compromisos y obligaciones estimen necesaras ¢
convenlentes en relaclén con su conten!do,

3. Celebrar, en los términos que estime convenicntes, {os contralos comp tarios anta:
menclenados, asf como cualguier otro necesario pconexa can b operacidn, en los que sea parte el Bance,
prestande cuantas declaraclones y gamntias y ienda cuantos compremdsos y cbigacones estimen
necesarios o convenlontes on relazidn con su centenido y, en especial respecto a los Derechos de Crédite

¥y los Bones,

4, Suscribiryfo asegurar yfo colocar todos o parte de los Bortos emiildos por el Fondo ron carga ala Emisidn,

5, Autorizar a {a Socladad Gostora, a efectos del articulo 4082 del Reghlamento del Reglstro Marcantll, a
sallgitar y ullizer cualquier denominacitn del nuevo Fonde, glstinta de 13 Indisada anterioemente, que
Incluya ta denaminacién de "Santander® o *Magdalena®,

/Sv Comparecer ante Hotarlo, el Reglstro Mercantil, ls CMY, el Banca de Espafia, el Mercade Alternativa de

Renta Fils {MARF), la Autosidad Eurapea de Mercados y Valores {AEVM) acualquler autoridad competente
para fArmar cualguler documanta relacionads con 12 constitucidn del Fondo, 1a transmision ded desgo de
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crédita de tos Derechos de Crédito da Referencla y la Esision de Bonos, clevande a piblico en lo precise
cualquler cartlficacldn de acuerdos sdoptades par esta Carmision on relacion con ella,

Cumpllr cuzlesquiers obligaciones yfo Hevar a cabo cuatesqulera sctuaciones previstas on fi} of
Reglamento de Titulizactén; () el Reglamento (UE} 558/2027; fiil) en las normas sdcnicas regutadoras y
{os estindares de Implementactén téenica da desarrolia del cliade Reglamente de Titulizaclén; {iv) en las
directrices de ta Autoridad Bancarla Eurepsa y i Autarldad Europea de Valores y Mercados publicadas en
relacidn can el Reglamento da Titulizaclén; yjo {v) en cualquler otra porma que resulte de aplicacion,
Intluyendo la suscrpeién de documentos piblices o privados que se conslderen toavenfentes en relacisn
cen as obligaciones alt! previstas, y, de medo especial, para llavar a cabo cualquier actuacién prevista en
et Capltule 2 del menclanads Reglamentn de Fitulizackén, ¥ en caso de resultar aplicatle, cuzlquier
aeluacifn que pueds ser requarida at ampara del Capltulo 4 del mendlonada Reglaments de Titullzacién
y aguelles que puedan resultar necesarias o aconsejables para que ta operacién de titulizacién sintética
destrita pueda ser considerada coma $TS [Simple, Transperent end Standordlsed) de balance, Incluyenda
12 designacldn de terceros verficadorog atal fin,

Con el propésito de cumplir con tas abligactonas previstas en {i] ef Reglamenta [UE} 57572013 sobre los
requisites prudenclales de las entidades de crédito y las empresas de laverslén; (i) ol Reglomento
Delegado (UE] 20181221 de la Comisibn, de 1 de junlo; y/o if) ef Reglamento Delgada {UE} 20181620
de la Comilsidn, de 13 de Jullo, llevar @ cabn cuantas actusclones seam necesardas o corvenlentes,
Incluyendo (2 sustripcién de documentes piblicas y privados, en relacidn con [as cbligaclones elil
previstas, & tos efectos de acreditar una transferencia significativa del tlesgo en el marco de la operaclén
e titulizacién descrits, instuyendn la daslgaacion de terceros verificadares a tal fla,

Fermular cuantas declaraciones sean necesarias o convenlentes conforme 3 la legistacidn vigeate en
relacldn con ta Intervencidn del Banco como entidad diractora de ta Emlstan,

Firmar todos tos dosumentos piblices y privados relacionados con este apodersmiento, Incluidas
estrituras o contrales privades posteriores de subsanacidn, modificatlén o ratificacidn de la Escritura de
Constitucidn, asf como de los contratos complementarios y tamblén cualquler otro documento
relaclonads can kas citadas subsanaclones, madlficationes o ratificaciones que puedan ilevarse a cabo
durante {a viga del Fonda Tncleyends todos aquetlos recesarios para su liquidacian y extincidn, asl como
Fara Lz raseducién do los eltados contratos complemantarias,

Uevar 3 tabo tados las aclos relaclonados y afines que sean necesarlas para corpletar 1a ejecucién del
2poderamiente recbido, pudienda Inclusa (i} interpratar, aciarar, subsanar o desarretlar cualesqulera de
los extremas Intluldas en los acuerdos adoptados, compareciends ante cualsquier rotario ptiilica para La
elecuctény desarrollo delos actos menclonados anterlormente; (i} etorgar las escrituras de subsanacion,
maodificacidn, complementarias o aclaraterlas que, en su case, procedan; y (i} adaplar cuantos acuerdas
y negodlar y suscribir cuzntos dockmentas publicos o privados fueran nacesarias o convenleates para
Implementar, en general, los acuerdas amerlares.”

CERTIFICO Igualmente que los sels miembros de k2 Comislén Elecutlva de la Entldad que, presentes o

representados, aslstieron a ta seslén celebrada por i misma el 1 de #gosta da 2022 fueron: DX Ana Patricie
Bolln-Sanz de Sautunla y 0'Shea, Mr. Bruce Carnegie-Brown, D. José Antonle Atvarez Alvarez, D, Leis (sast
Ferndnde ¢q Bobadilla, D, Ramiro Mato Garcla-A y D Belén R Garcla.

| Para que conste, expgido kA presenta certificacibn, visada por D, fosé Antonio Alvarez Alvarez,

Yicaprasidanle, en Boadilla del Mbpite (Madrd), 2 uno do agesta de dos mit veintidés,
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido a instancias de la
sociedad otorgante, en seis folios de pa%el exclusivo para
documentos notariales, serie GP, niimeros 3723851 y los cinco
siguientes. BOADILLA DEL MONTE, E! mismo dia de su
otorgamiento. DOY F
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O Santander

Dfia. M2 José Olmedilla Gonzélez, Secretario del Consejo de Administracion de Santander de
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (S8.G.F.T.), S.A. con domicilic social en ¢f
Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027 {Madrid) y CIF n® A-80481419,

CERTIFICO: Que en ia sesién del Consejo de Administracion de la sociedad celebrada en ef domicilio
social el dia 18 de julio de 2022, halldndose presentes la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion: D. JOSE GARcia CANTERA, D, INAKI REYERO ARREGLY, D). JAVIER ANTON SaN PaBLo, D
Jost ANTONIO SOLER RAMOS, D. OSCAR BURGOS [ZQUIERDO, DRA. CATALINA MEJIA GARCIA, DNA. ELENA
GRANDE GONZALEZ Y DRA. M.» JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, presidiendo la reunidn D. JOSE GARGlA
CANTERA Y actuando como Secretario DA, M.2 JOSE OLMEDILLA GONZALEZ (por acupar idénticos cargos
en ¢l seno del Consejo de Administracién de [a sociedad), y declarande el Presidente validamente
constituido el Consejo de Administracion, una vez terminada la deliberacion sobre los puntos del orden
del dfa, se adoptaron, con el voto unanime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los
siguientes acuerdos gue a continuacion se transcriben literalmente, que han sido regular y validamente
adoptados, sin que hayan sido modificados, revocados o enmendados:

“I.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 6.

En relacion con el proyecio de constitucion de un fondo de litulizacion, se actuerdan por unanimidad los siguientes
extremas:

- Constituir un fondo de titulizacién denominado “FONDO DE TITULIZACION, PYMES MAGDALENA 6", 0
con ctalquier olra denominacidn que finalmente se acuerde {en adelante, el “Fondo”), canforme a fo
previsto en la legislacidn vigente y concretamente en:

{i} ef Reglamento (UE) 2017/2402 def Paramento Europeo y def Consejo, de 12 de diciembre, por el
que se establece un marco general para fa titulizacién y se crea un marco especifico para la
ttulizacion simple, lransparente y nonmnalizada (STS), {en concrefo, en su nueva Seccién 2 bis
{rubricada "Requisitos de unas litulizaciones de balance simples, {ransparentes y normalizadas”),
introducida por ef Regfamento (UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021} y por el que se modifican las Direclivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y
los Reglamentos (CE) 1060/2000 y (LUE) 648/2012 (el “Reglamertito de Titulizacidn"};

(i) el Reglamento (UE) n® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las enlidades de crédito y las
empresas de inversion (CRR) (incluyendo en particular pero sin limitacion la modificacion efectuada
por el Reglamento (UE} 2017/2401 del Parlamento Europeo y def Consejo de 12 de diciembre de
2017}

(i) la Ley 5/2015, de 27 de abri de 2015, de fomenlo de Ia financiacion empresanal por la que se
estabiece el regimen juridico de las fitukizaciones y de fas Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, enfre ofros extremos y¥nas concrefamente el arficulo 19 de la misma, en el que se
regulan las fitulizaciones sintéticas), *

(iv)  ef Real Decrela Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
jey de Mermcado de Valores (fa ‘Ley de Mercado de Valoraes”),

{v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en maleria de admisidn a negociacidn de valores en mercados secundarios offciales, de
ofertas ptiblicas de venta o suscripeion y del follefo exigible a tales efecfos;

(vi) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de vafores
negociables representados mediante anolaciones en ¢uenta, sobre el régimen juridico de fos
depositarios cerdrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
fransparencia de fos emisores de valores admitidos a negociaciin en un mercado sectindario oficial;
¥

(vii)  cualquier otra norma que las sustituya en el futuro y demds disposiciones legafes y reglamentarias
en vigor que resulten de apficacidn en cada momento,

transmitiéndose parcialmente af Fondo ef fiesgo de crédifo de una sene de derechos de crédifo de
referencia (los "Derechos de Crédito de Referencia®), por un imporie méaximo {excluidos los que en su
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caso sean objeto de retencidn a efectos del articulo 6 del Reglamento de Titulizacion) de CINCO MIL
MILLONES DE EURQS (5.000.000.000 €) derivados de préstamos hipotecarios y no hipotecarios (ios
“Préstamos”) concedidos por Banco Santander, S.A. (la "Confraparte™ o una de sus filiales a
trabajadores aulénomos, pequefias ¥ medianas empresas y grandes empresas,

La transmisidn parcial al Fondo del nesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia se
instrumentara mediante Ja conlfratacion por el Fondo de un derivada credificio {Credit Defatit Swap) con
fa Conlraparte al amparo de un ISDA Master Agreement {Conlrsto Marco ISDA) y por un importe nocional
maximo de hasta el 15% del importe nominal de los Derechos de Crédito de Referencia (el "Derivado
Crediticio®).

Los Derechos de Crédito de Referencia conlinuardn siendo administrados y gestionados por la
Contraparte (¢ fa filial correspondiente) de conformidad con fos principios recogidos a taf efecto en la
Escritura de Constitucion.

El Fondo tendré la censideracién de abierto por el aclivo, permitiéndose la sustitucion de Derechos de
Crédito de Referencia durante un petiodo de recarga (asi como la sustitucion durante la vida del Fondo

. de los Derechos de Crédifo de Referencia que no salisfagan los comespondientes requisitos de
elegibilidad), y de cemado por e pasivo,

Ef Fondo, una vez constituido, sera gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.E.T., S.A. {en
adelante, lambién la “Sociedad Gestora”),

- Emitir con cargo al Fondo bonos (agrupados en una o mds series) de litulizacion sintdtica (en adefante,
los "Bonos®) hasta un importe nominal coincidente con el imperle nocional del Derivado Crediticio,

- El impore de la emision de los Bonos se depositard con Banco Sanfander, S.A. u olra entidad, sf asi se
acordara ¢ fuera legalmente exigible, y podré ser reinvertido en valores de alla calidad.

- El Fondo tendrd la condicidn de fondo privado y por tanfo los Bonos se difgirdn
exclusivamente a inversores cualificados y no serdn objelo de negociacidn en un
mercado secundaric offcial, si bien se podrd solicitar su admisidn a negociacion en el
Mercado Alternaftivo de Renta Fifa (MARF).

- Facultar al Direcfor General, B. Juan Carlos Berzal Valero y al Secretario Conseferc def
Consejo de Administracion, D* Maria José Olmediila Gonzdlez, para que uno cualquiera
de ellos, por s7 solo, con cardcler sofidario, en los mas amplios fémmings, proceda en
nombre de la Sociedad Gestors a:

»  Otorgar con ef BANCO SANTANDER, S.A., como Contraparte de! Derivado
Crediticio, 1a escritura piblica de constitucion det Fondo y de emisién de Bonos y
el Derivado Credificio, en ambos casos en los términos y condiciones que
consideren cporiuncs;

»  Dalterminer la fotalidad de los témminos y condiciones de fos Bonos a emitir con
cargo al Fondo y del Denvado Crediticio;

»  Delenninar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo;

»  Obtener las aulorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
e relacion con los actos mencionados anteriormente;

*  Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contralas, ptblicos o
privados, de crédifo, préstamo subordinado, reinversion a tipo de interés
garanfizado, agencia de pagos, agencia financiera, direccidn, suscripcion,
aseguramiento y/0 colpcacion de la emisién, de depdsifo, de recompra de valores
{repos), de finea de liquidez, o similares se estimen necesatios o convenienias en
relacidn con la constifucidn del Fondo, 1a fransmision sl mismo del riesgo de crédito
de Jos Derechos de Crédilo de Referencia y la emision de fos Bonos;

. Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y oforgar y firmar los
documenios que sean precisos © convenientes anle ia Comision Nacional de!
Mercado de Valores (en adelante, la "CNWMV'}, actuando asi mismo por medios
telematicos o electronivos, que la constitucion dsl Fondo, fa transmision ai mismo
del riesgeo de fos Derechos de Crédito de Referencia y 12 emision de los Bonos
requiera y, a estos efeclos, redactar y formular cuantos follelos, nofificaciones y
comunicaciones sean requeridas por la legislacion espafiola, y acordar las
subsanaciones o modificaciones complementarias o aclaratorias posteriores a fos
mismos que se estimen convenientes durante foda Ia vida del Fondo asi como
solicitar {a certificacidn de vigenefa del Fondo y/o la cedificacion de baja del Fondo
tras su liquidacion y exiinciin;

-292-



GP3736851

0272622

-293-



& Santander

la)-

Lievar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y ofargar y firmar fos
documentos que sean precisos o convenientes como consecuencia da fa solicitud
de admisién a cofizacién de los Bonos que se emitan en ef Mercado Altemativo
de Renta Fifa (MARF);

Lievar a cabo las acluaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar las
documentos que sean pracisos o convenientes para soficifar el registro de los
Bonos que se emifan en el registro de ancfaciones en cuenta flevado por la
Saciedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion
de Valares, S.A. (iberclear) asi como su desembaolsc;

Lievar a cabo las acluaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar fos
documentos que sean precisos o convenienles ante la Agencia Tributana
compareciendo en la Delegacion o Subdelegacion de Hacienda o entidad
dependiente del Ministerio de Haciends que corresponda ¢ anle cualquier ofro
organismo piblico competente en la matena, actuando asi mismo por medios
telemdticos o electronicos, para solicitar la declaracién censal de alta delf Fondo
asi como ef Nimero de Identificacidn Fiscal (NIF) provisional o defitivo y las
modiffcaciones corraspondientes o la baja censal def Fondo;

A los efectos de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento de
Titulizacicn; (i) las normas téenicas regufadoras y los estdndares de
implementacion técnica de desarrolio del citado Regiamento de Titulizacién; y/o
(ifi} fas directrices de fa Auleoridad Bancana Europea y la Auforidad Evropea de
Valores y Mercados publicadas en relacion con el Reglamento de Titulizacién,
Hevar a cabo cuanfas acluaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo fa
suscripcion de documerttos piblicos o privados, que se consideren convenientes,
en relacion con las obligaciones alli previstas, En particular, para llevar a cabo
cualguier acluacidn prevista en ef Capitulo 2 del mencionado Reglamento de
Titulizacién, y en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que pueda ser
requerida af amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacion y
de ia posibilidad de que la operacion de titulizacion descrita pueda ser considerada
como “itulizacién de balance simple, transparente y normalizada (STS);

Con el propdsife de cumplir con las obligaciones previstas en (i} ef Reglamento
(UE) 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédilo y las
empresas dg inversién, {i) el Reglamento Delegado (UE} 2018/1221 de Ia
Comisién, de 1 de junic de 2018; y/o (ili) el Regfamento Deigado (UE) 2018/1620
de la Comisidn, de 13 de julio de 2018, llevar a cabo cuanfas actuaciones sean
necesarias o convenientes, incluyende la suscripeién de documentos pabficos y
privados, en relacion con las obligaciones alli previstas, a los efeclos da acreditar
una transferencia significativa del iesgo en el marco de la operacion de titulizacion
descrita;

Designar a cuafesquiera terceros venficadores del cumplimiento de los requisitos
previstos en los apartados anferiores;

Designar a ia enlidad encargada de analizar determinados atributos de los Activos
cedidos al Fondo y/o realizar un informe independiente a fal respecto de acuerdo
con el Reglamento de Titulizacidn y su nommativa de desarrollo;

Realizar cuanfas actuaciones y otorgar caantos documentos piblicos y privados,
en los témynos y condiciones que estimen convenfentes, para la liquidacion y/o
extincidn del Fondo, del Dedvado Crediticio asi como para fa rasolucion de los
conlratos complementarios y para la amortizacion anticipada de los Bonas, y

En general, realizar cuantos acfos relacionados y afines y otorgar cuanios
documentos ptiblicos o privados, consideren necesarios o convenientes, pudiendo
incluso inferpretar, aclarar, subsanar o desarroffar cualesquiera de los exiremos
incluidas en los acuardos adoptados, compareciendo ante cualesquiera notarios
publicos para fa efecucion y desarroffo de los actos mencionados anteriormente.

Designarcion de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas def referido Fondo para los efercicios 2022, 2023
y 2024 a la firma de auditorfa PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L. que flgura inscrita en of
Registro Oficial de Audifores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 y domiciliada en Madrid,
Paseo de la Casleflana 259 B.
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Ib).-  DELEGACION DE FACULTADES.

Para cumplimentar los acusrdos adoptados, FOR UNANIMIDAD SE ACUERDA facullar al Director General
! D. Juan CARLOS BERZAL VALERO y al Secretario Cansejero D.? MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, para
que en &l uso de las facultades que en esle aclo se les conceden, pueda cualguiera de eflos
indistintamenie, actuando por si solo, oforgar fos documeantos piblicos, compareciendo ante nolarics,
Wo privados que sean precisos a fin dg cumplimentar los acuerdos anteriores, pudiendo incluso (i)
interpratar, aclarar, subsanar o desarrollar cualesquiera de los extremos incluides en fos acuerdos
adoptados; (ii) oforgar las escrituras de suhsanacion, modificacidn, complementarias o aclaralorias
que, en St caso, pracedan y (i) fomar cuantos acuerdos, negociar y suscribir cuantos documentos
plblicos o privadas fueran necesarios o convenientes para implemenlar, en general, los acuerdos
adoptados por este Consejo.”

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidn a gue se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 18 de ju<——"""% —
| C @

— del Co. oo rarmmrmmrame]

Dfa. M.? José Clmedilla Gonzalez

V5
El esidevie .
D. José Garcia €antera

Yo, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Ma-
drid, hago constar que, a mi juicio, las firmas que anteceden per-
tenecen a: DON J OSE GARCIA CANTERA y DONA MARIA
JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, ambos de nacionalidad espa-
fiola, con DD.NN.IL. ntmeros 30578806F y 045668268, respec-
SE[Iﬁ'ﬁEi":‘:" tivamente . - - s
Baso este testlmonio en el cotejo con otras firmas que constan en
mi protocolo/libro registro. --- e
DOY FE, en Madrid, a veintidds de julio de dos mtI veintidos.---
Testimonio asentado en el Libro Indicador con el nimero_J1/7
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Figura a continuacién, unido a esta matriz, un soporte magné-
tico comprensive de la Relacién de Derechos de Crédito para la
Constitucion del “FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA &7,
constituido en la escritura que antecede, copia de dicho soporte
magnético se acompafia a cada una de las copias autorizadas. -
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LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia" (Relevant Lender) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito de Referencia, 1a entidad prestamista (lender of record) del mismo en el entendido de
que el Acreedor de Referencia sélo podréd ser, ademds de la Contraparte: (i) una Filial o (i) un
Emisor de Titulizacién, que, en ambos casos, fonne parte del Grupo Santander.

"AEVM" significa Autoridad Europea de Mercados y Valores.

"Agente de Calculo" (Calculation Agent) significa Banco Santander, 8.A. en su condicién de
agente de célculo del Derivado Crediticio.

"Agente de Pagos"” significa Banco Santander, S.A. en su condici6n de agente de pagos de los
Bonos.

“Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Adjusted Loss
Adjustment) significa, en relacion con una Fecha de Amortizacion, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:

(a) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; mds

(b)  la suma del Importe Méaximo de Pérdidas de cada Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacion.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Loss Adjustment) significa, en
relacién con cada Fecha de Amortizacion, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

{a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurrido en el
Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; mds

(b)  la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positivo o negativo,
segin sea el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
Verificacién haya ocurrido en el Periodo de Célenlo inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidén; menos

(c) la suma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periodo de
Ciélculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién.

"Amortizacion Anticipada" significa la amortizacién anticipada de los Bonos en las
circunstancias previstas en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Auditores Independientes” (Independent Accountants) significa la firma Deloitte, S.L. o
cualquier otra firma de auditores independientes internacional de reconocido prestigio que sea
designada en cada momento por el Agente de Calculo en sustitucién.

"Banco de Cuentas" significa Banco Santander, S.A. en su condicidn/de proveedor de la
Cuenta de Tesoreria.

"BEI" significa Banco Europeo de Inversiones.

10236586550-v14 -1 66-41038060
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“Bonos" {Credit Linked Notes) significa los dos mil doscientos treinta y cinco (2.235) bonos
de titulizacion, con codigo ISIN ES0305673008, emitidos en virtud de la presente Escritura y
que integran el pasivo del Fondo.

"Calificacion Requerida” significa:

(@) respecto de Banco Santander, S.A.: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacion:
Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Espafia, S.A.U.; y

(i)  respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a largo plazo
no inferior a A o A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount) significa, en relacién con una
Titulizacion y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(@) el importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacién con
dicha Titulizacion, menos

(b)  lasuma de:

(i) la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacion de recompra en cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminado y (2)
cualesquicra valores de tramos con prelacién de rango igual (pari passu) o
superior (senfor) a los valores referidos en (1); y

(i)  sincontar dos veces las clases de valores referidos en el sub-parrafo (a), 1a suma
del saldo vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccidn de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2) cualesquiera valores de tramos de con prelacién de
rango igual (pari passt) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencién" (Tax Gross Up Amounts) significa, en el caso de
imposicién de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o més de
los mismos {con excepcion de los ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en
una jurisdiccion no cooperativa a los efectos de Ja legislacion tributaria espafiola, o en un tercer
pais que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accién Financiera (GAFI)), las cantidades adicionales necesarias para que, una vez
efectuadas las correspondientes retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retenciones.

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucién en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.

3
B
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1ié# 1a cartera integrada por los Derechos

de Crédito de Referencia.

"Cartera de Referencia Inicial' (Jnitial Reference Porifolio) significa la Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitucién del Fondo.

"Clasificacién CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas 2009 elaborada
por el Instituto Nacional de Estadistica segtn las condiciones recogidas en ¢l Reglamento CE
1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abril.

"Clientes No Estandarizados” significa aquelios clientes cuya facturacion anual es superior a
10.000.000 Euros o con los que Santander mantienc una exposicién crediticia de al menos
1.500.000 Euros.

"CNMV" significa Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

"Code" significa el Internal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento.

"Comisién de Intermediacién Financiera" significa un importe igual al exceso (si lo hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demas pagos vy retenciones
que el Fondo deba efectnar en cada Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacion por pago y/o por reduccién
que corresponda en dicha Fecha de Amortizacidn conforme a la Estipulacion 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagara a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacién 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comisidn de intermediacién financiera.

"Comisién de la Entidad Directora y Colocadora” significa la comisién acordada en carta
aparte que percibird Santander como Entidad Directora y Colocadora en la Fecha de
Desembolso. '

"Comisién del Agente de Pagos” significa la comisién periédica que percibirs el Agente de
Pagos.

"Compromiso de Administracién” significa el compromiso asumido por Banco Santander,
S.A. en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura respecto de la administracion y gestién de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia.

"Concurse" (Bankruptcy) tiene el significado que se atribuye a este término en la Section 4.2
delas 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions y que se transcribe en el epigrafé (1) (ii) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion.,

"Confirmacién" significa la confirmacién concertada al amparo del Contrdto ISDA entre el
Fondo y 1a Contraparte.

"Contraparte” significa Banco Santander, S.A. en su condicién de contrapartida del Derivado
Crediticio.

"Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencig/ de pagos de los Bonos
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celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagos.

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria” significa ¢l contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Banco de Cuentas.

"Contrate de Direccién, Colocacion y Suseripeion” significa el contrato de direccién,
colocacion y suscripeidn celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emisidn de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contraparte.

"Criterios de Administracion"(Servicing Principles) significa los criterios de administracion
de derechos de crédito det Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que s¢ modifica el Reglamento (UE) 648/2012, modificado por el
Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de
2017, segiin sca modificado en cada momento. ' '

"Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta abierta en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y Santander simulténeamente al otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién.

"Dataroom"”  significa el sitio web mantenido por la Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacién y otra informacion
en relacidn con la presente titulizacion sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroom de Reemplazo” significa: (a) un registro de titulizaciones; o {(b) un sitio web que:
(1) incluya un sistema eficaz de conirol de calidad de los datos; (ii} esté sujeto a normas de
gobernanza apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una estructura organizativa
adecuada que garantice la continuidad y el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya sisternas que garanticen la proteccidn e integridad
de la informacidn recibida y el pronto registro de la informacion; y (v) posibilite que queden
registros de la informacién durante al menos cinco afios después de la primera de las siguientes
fechas: la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente amortizados y la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.

"Derecho de Crédito Fallido" {Defaulted Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

"Derecho de Crédito Final Inverificado” (Failed Final Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cual los Auaditores
Independientes no entreguen una Notificacién de Verificacion.

"Derecho de Crédito Final No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relaciéon con un Derecho de Crédito Final Inverificado,
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pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverficado.

"Derecho de Crédito Inclegible" (Ineligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusidn Incorrecta.

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado” (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacion de los Auditores,

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacidn con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédito Liguidado" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liguidacion ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion” (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion tenga
lugar en la Fecha de Conclusidn Final.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacién" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacién de Evento de Crédito Potencial y, en ambos casos, respecto del que los
Requisitos de Pagoe o bien se hayan cumplido o bien atin puedan cumplirse ¥ que no haya
devenido un Derecho de Crédito Verificado.

"Derecho de Crédito Reclamado” (Determined Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago atn no ha ocurrido.

"Derecho de Crédito Seleccionado Final" significa cualguier Derecho de Crédito Liquidado
que los Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad con los Procedimientos
Acordados, como un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Célculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liguidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado. ‘

"Derecho de Créditoc Seleccionado Inicial” significa cualquier Derecho de Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de conformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la
primera Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacién del Evento
correspondiente.

"Derecho de Crédito Subsanado” (Cured Reference Obligation) significd un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de BAgo y respecto del
cual 12 Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajé el mismo han sido
integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses demora sobre las
mismas).
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"Derecho de Crédito Verificable Final" (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000€); (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Final;
o (iii) que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de Bonos que se haya comprometido,
a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Célculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liguidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Verificable Inicial" (Initial Verifiable Reference Obligaiion) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (i) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
seiscientos mil Euros (600.000€); o (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Inicial; o
{iii) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
en, o antes de, la Fecha de Caleulo inmediatamente siguiente 4 la Fecha de Determinacion del
Evento comrespondiente, a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a
satisfaccién de 1a Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién,

"Derecho de Crédito Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacién ya ha tenido lugar.

"Derecho Relacionade Fallido" (Related Defaulted Obligation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bien haya acaccido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinacion del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimiento.

"Derechos de Crédito de Referencia" (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales y los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Derechos de Crédito de Referencia Adicionales” significa los Derechos de Crédito de
Referencia afiadidos a la Cartera de Referencia en virtud de una Recarga y/o mediante una
Sustitucion.

"Derechos de Crédito de Referencia Iniciales” significa los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en el Anexo I11 de
la presente Escritura.

“Derechos de Crédito de Referencia Sustitutives” (Substitute Obligations) significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucién

"Derivado Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS") significa el derivado crediticio
contratado por {a Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con la Contraparte,

"Deudor de Referencia" (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Dia Habil" significa todos los Dias Target2 en el que los bancos y los mercados de divisas

estén abiertos para sus actividades ordinarias {(incluyendo la realizacion de cambios de divisas
y depbsitos en divisas) en Madrid.
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"Dia Target2" (TARG.
sistema Trans-European
(TARGET?2).

Day):signil ualquier dia en que esté abierto el
ulfomated Real-time Gross settlement Express Transfer

"Diferencial” (Spread) significa 10,65%.

"Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se
deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo.

"Directiva 2014/17/UE" significa la Directiva del Parlamento Europeo v del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2013/36/UE y ¢l Reglamento (UE)} n® 1093/2010.

"Directrices de Impago" (Default Guidelines) significa:

(i) las Directrices sobre la aplicacion de la definicién de impago (defaulf) de conformidad
con ¢l articulo 178 del Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);

(i) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comision de 19 de octubre de 2017; v

(ili)  cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en cada momento para la
aplicacion de la definicién de impago de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°® 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Buropea) por la
Contraparte con fines prudenciales.

"Emisor de Titulizacion” (Securitisation Issuer) significa una entidad de propdsito especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacidn espafiol) que emita valores cuyo comportamiento y/o
amortizacién esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santander.

"Entidad Directora y Colocadora" significa Banco Santander, en su condicién de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrato de Direccién, Colocacién y Suscripeion.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Escritura de Constitucion” significa la presente escritura de constitucion del Fondo y
emisién de los Bonos.

"EURIBOR" (Euro Interbank Qffered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Céleulo, de depdsitos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca/en la pagina
EURIBOROTI del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o servicio que losAustituya en el
futuro) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacién el Tipo, en el
entendido de que:

{1 si dicho tipo no apareciera en dicha pégina, el Agente de Céalculo gleber4 solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito d¢/reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacién del tipo de interés al que ofrezcdn deposites en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.n. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacidn del Tipo a entidades de crédito de/primera fila del mercado
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interbancario de la Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célculo al menes dos
{2) cotizaciones, el EURIBOR ser# el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima maés
cercana (en el entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida cienmilésima se redondear4 por exceso),

(ii)  en caso de recibir el Agente de Calculo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
serd el ultimo tipo de intercs de referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo
de Interés y asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion.

"Evento de Crédito" (Credit Evenf) significa ¢l acaecimiento en relacidén con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (i) un Incumplimiento
de Pago, (i1) un Concurso, o (iii} una Reestructuracion.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo” (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique por escrito a la
Contraparte que no estd, o ya no est4, autorizada a considerar transferida una parte significativa
del riesgo de crédito de conformidad con el articulo 245, apartados 2 o 3 del CRR con respecto
a la titulizacion.

"Evento d¢ Subordinacién" (Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos: ' ' '

(6] si en cualquier fecha el porcentaje de los Importes de Pérdidas Acumuladas sobre el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia es superior al 2% (aun cuando
dicho porcentaje pueda variar en cualquier fecha posterior);

(ify  sien cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacién es
igual o superior a la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del Importe Vivo
del Tramo de Primera Pérdida (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacidn devenga inferior a la referida suma en cualquier fecha
posterior) y la Contraparte decide, a su entera discrecidn, declarar el acaecimiento de
un Evento de Subordinacién mediante notificacion por escrito a la Socicdad Gestora;

(i)  si en cualquier fecha, la "probabilidad de incumplimiento” (probability of defaulr)
("PD"), a la que se refiere el articulo 4.1(54) del CRR, media ponderada de todos los
Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Fallidos es superior
al 3%; 0

(iv)  siencualquier fecha el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia es igual
o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia.

"Evento Regulatorio" (Regulatory Eveni) significa:

(a) la recepcidén por la Contraparte, en o después de la Fecha de Desembolso, de una
notificacién u otra comunicacién por parte de la autoridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacion de titulizacidn sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatoric que la Contraparte debe mantener en relacion con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que la Conliraparte esperaba tener que mantener en relacidn con la Cartera de Referencia
como consecuencia de la suscripeion de la operacidn de titulizacidn sintética aqui
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Fecha de Desembolso); 0

Erequisitos regulatorios vigentes a la

(b}  que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el maximo
beneficio de la operacidn de titulizacién sintética aqui documentada en la forma
esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacion o entrada en vigor de, o €l suplemento o modificacion de, o un cambio de
ley, politica o interpretacion oficial de cualquier norma relevante o como consecuencia
de cualquier comunicacién oficial interpretacién o determinacion realizada por
cualquier autoridad regulatoria competente que tenga lugar con posterioridad a 1a Fecha
de Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables,

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que la Contraparte espera tener que
mantener en relacidn con su exposicién a a Cartera de Referencia: (i) deberd tener en cuenta
el Marco de Titulizacidn; y (ii) no debera tener en cuenta ni los cambios en el Marco de
Titulizacion o las normas de implementacion, politicas u orientaciones relativas al mismo
anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier ofra norma o regulacion aplicable.

"Excepcién de RG" (PG Breach Exception)) significa la excepcién al cumplimicnto del
Requisito Global previsto en el sub-apartado (c)(3)(iv) de la Estipulaciéon 7.3 v en el sub-
apartado (c)(iv) de la Estipulacién 7.5 de la presente Escritura para el caso previsto en dichos
sub-apartados.

"Excese Disponible” significa un importe igual al exceso, en su caso, de: (i) el Importe
Nocienal Méximo de la Cartera de Referencia sobre (ii) el Iinporte Nocional Vivo de la Cartera
de Referencia menos ¢! Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liguidacién,

"Exclusion" (Removal) significa la exclusidén de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la presente
Escritura.

"Fecha de Amortizacion" (Cash Seftlement Datc) significa los dias 23 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio a parlir de la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales
dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS. La primera Fecha de Amortizacién del Fondo serd pues el
dia 23 de diciembre de 2022.

"Fecha de Amortizacién Anticipada" significa la fecha en que tenga lugar la Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Amortizacion Parcial” significa la primera (y, en st caso, Onica) Fecha de
Amortizacién (coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS) la que, de
conformidad con los términos de la Estipulacién 9.9.4 de la presente Escritura, el Fondo deberd
pagar a los tenedores de los Bonos el Importe de Amortizacidn Parcial,

"Fecha de Célculo" {Calculation Date) significa el quinto (5°) Dia Habil anferior a cada Fecha
de Amortizacion.
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"Fecha de Conclusién de Liquidacion” (Work-Out Completion Date) significa, en relacion
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las sigutentes fechas:

@

(b)

(©)

(d)

(¢)

la fecha en gue la Contraparte haya determinado (actuando conforme a los estandares
de un prestamista razonable y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido
todas las Recuperaciones que se esperaban recibir respecto de dicho Derecho de Crédito
Fallido;

s6lo en el caso de Dereclios de Crédito Fallidos afectados por un Evento de Crédito de
Incumplimiento de Pago, la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas por razén de principal bajo: (i) dicho Derecho de Crédito de
Referencia, en ¢l caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas”
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y (ii) cualquier obligacion que el
Deudor de Referencia correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-
Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia, han sido integramente satisfechas
(incluidos los correspondientes intereses de demora) vy que el Derecho de Crédito
Fallido en cuestion ha devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito
Subsanado;

la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha de Determinacion del Eventa
en cuestién (si bien este parcafo (¢) no serd de aplicacion en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito
fuera un Incumplimiento de Pago, y (i) un Evento de Crédito de Reestructuracion
hubiera tenido lugar después de la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente);

la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador o la Fecha de
Notificacién de Modificacion de Politicas; y

la Fecha de Conclusion Final.

“Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el cuadragésimoquinto (45°) Dia
Hébil anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS.

"Fecha de Constitncién" significa la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion de! Fondo, esto es, el 22 de septiembre de 2022,

"Fecha de Corte" (Cut-off Date) significa la fecha en que se cerr6 la composicion de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 15 de septiembre de 2022.

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement Satisfaction
Date) significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(a)

b

si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Veriticable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion
de los Auditores; o

si dicho Dereche no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido lugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.
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eldia 28 de septiembre de 2022, en que se
procederé al desembolso del precio de suscnpcmn de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de los mismos,

"Fecha de Determinacion del Evento" (Event Determination Date) significa, en relacién con
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacidon de Evento de Crédito.

"Fecha de Determinacién del Tipo" significa el Segundo Dia Target? inmediatamente
anterior al comienzo de cada Periodo de Devengo de Interés.

"Fecha de Elegibilidad"” (Refevant Date) significa:

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartera de Referencia
Inicial: 1a Fecha de Corte;

(b)  para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales integrados en la Cartera de
Referencia mediante una Recarga: el quinto (5°) Dia 1H4bil inmediatamente anterior a
la Fecha de Recarga correspondiente; y

(c) para Jos Derechos de Crédito de Referencia Adicionales integrados en la Cartera de
Referencia mediante una Sustitucion: el guinto (5°) Dia Habil inmediatamente anterior
a la Fecha de Sustitucidn correspondiente.

"Fecha de Extincion de la Proteccién" (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor que cero

(0.

"Fecha dc Implementacién de las Directrices de Impago" (Default Guidelines
Implementation Date) significa ]a fecha en la que, por primera vez, las Directrices de Impago
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

"Fecha de Incumplimiento” (Failure Date) significa cualquier fecha:

(8)  en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el dia siguiente a aquél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacién Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacién Requerida, en el
entendido de que este parrafo sélo seri de aplicacion si el Banco de Cuentas es Banco
Santander, S.A. u otra entidad de crédito pertenieciente al grupo consolidable de Banco
Santander, S.A.; 0

(b)  en que se cumplan quince (15) dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacidn
en que el Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad
pagadera a los mismos en dicha Fecha de Amortizacién (aun cuando dicha fal
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimi
haya sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion” signifiga la Fecha de
Amortizacion que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15/ias Hébiles de
antelacién) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
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comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso
de Administracién.

"Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga Iugar la Ligquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacion 5.1.(vi) de la presente Escritora.

"Fechas de Pago de la Contraparte” (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Hébil inmediatamente anterior a una Fecha de Amortizacion.

"Fecha de Modificacién de Politicas" (ddverse Policies Amendment Date) significa 1a Fecha
de Amortizacién que, en su caso, designe 1a Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Hébiles
de antelacién) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacidn tendrdn un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o respecto de la Cartera de Referencia.

"Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion.

"Fecha de Notificacién de Modificacién de Politicas” {Adverse Policies Amendment Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Modificacién de Politicas.

"Fecha de Recarga" (Replenishment Date) significa cada Fecha de Amortizacién durante el
Periodo de Recarga en que se produzca una Recarga de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Fecha de Sustitucion" (Substitution Date) significa cada Fecha de Amortizacion tras la
finalizacion del Periodo de Recarga en que se produzea una Sustitucidon de Derechos de Crédito
Inelegibles por Derechos de Crédito de Referencia Adicionales.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Detivado Crediticio que, en su caso declare el
vencimiento anticipado del mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Defadf) o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Fermination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS" (Zermination Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir: (a) la Fecha de Extincion de la Proteccidn; y (b) la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en ef entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién, la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS serd la primera de las siguientes fechas: (i) ia Fecha de Extincién de la Protecciodn; (ii)
la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y (iti) 1a Fecha de Verificacién Final.

"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas cn acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; (b) ia Fecha
de Vencimiento Opcional del CDS; (¢} la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; (d) la
Fecha de Incumplimiento; (¢) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracién
0 la Fecha de Modificacion de Politicas; y (f) la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo.
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"Fecha de Vencimiente Maxima del CDS" (Final Termination Date) significa el dia (o si no
fuera Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea ia Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracién, la Fecha
de Modificacién de Politicas o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo, en
cuyo caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS ser4 también, segiin sea el caso, la Fecha
de Incumplimiento del Compromiso de Administracién, la Fecha de Modificacién de Politicas
o la Fecha de Liquidacidn Anticipada Obligatoria.

"Fecha de Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date) significa 1a Fecha
de Amortizacion designada, en su caso y a su entera discrecién, por la Contraparte por razén
del acaecimiento de un Supuesto de Vencimienfo Anticipado Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Schediled Termination Date) significa el dia 23
de junio de 2038.

"Fecha de Verificacion" (Verification Date) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito Liquidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de Crédito
-Verificable Final, la fecha en que la correspondiente Notificacion de Verificacidn se entregue
a la Saciedad Gestora, en nombre del Fondo; o {b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no
es un Derecho de Crédito Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Verificacién de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la Remesa Final a la
que dicho Derecho pertenezca.

"Fecha de Verificacién Final” significa la Fecha de Amortizacién coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos,

"Fecha Relevante" significa, segiin sea el caso y a los solos efectos del supuesto de
Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacién 5.1 de la
presente Escritura, la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Fecha de
Incumplimiento.

"Tilial" (Affiliate) significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o wn establecimiento financiero de crédito gue fornme parte del Grupo
Santander.

"Fondo" significa el FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6.

"Fondos Disponibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el sald6 de la Cuenta

de Tesoreria en la Fecha de Amortizacién correspondiente,

"I'ondos Disponibles para Amortizacién" significa en relacion con/ cada Fecha de
p

Amortizacién la menor de las siguientes cantidades:

(i) el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido calculado en'la Fecha de Céleulo
immediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion correspondiente; y
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(i) los Fondos Disponibles (segin este témmino se define en la Estipulacién 18 de la
presente Escritura de Constitucién) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Fondes Disponibles para Liquidacién" significa el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo).

"Garantias de Referencia” (Reference Collateral) significa, en relacidén con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" ([ssuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en la Estipulacidn 15.4 de la
presente Escritura,

"Grupo de Dendores de Referencia” significa cada conjunto constituido por los Deudores de
Referencia que pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacidn de
dudas, los conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia.

"Grupos Exceptuados” significa cada Grupo de Deudores de Referencia cuyos Derechos de
Crédito de Referencia tengan un Importe Nocional total en la Fecha de Corte superior al 0,50%
y {en todo caso) igual o inferior al 0,75% del mporte Inicial de la Cartera de Referencia y a
los que no serd de aplicacion el Requisito Global referido en €l sub-epigrafe (v) del epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 de la presente Escritura.

"Grupo Santander" significa el conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S.A.

"ICO" significa el Instituto de Crédito Oficial.

"Tmporte Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida” (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo positivo sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Trameo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importec Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo positivo sobre el valor absoluto de todos Jos
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha
de Caleulo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liqunidacién" (Cunudative Unmatured
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de todos los
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#to Pendientes de Liquidacién a dicha
fecha menos (b) Ia suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas correspondientes a tales
Derechos, a dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido” (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) significa, en relacidén con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada
Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a la sumade
todos los Importes para Amottizacién del Tramo Senior calculados en cada Fecha de Céleulo
anterior a, 0 coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacién con cada Fecha de Céleulo:

{a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igoal a la menor de las cantidades siguientes:

(iy dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(iiy el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Célculo antes de
cfectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Caleulo; o

(b} si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste Actualizado de
Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en esa Fecha de Célculo; v

(i} el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation) significa, en relacidén con cada Fecha de Caleulo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo deo
Primera Pérdida en dicha Fecha de Célculo; y

(if) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Célculo antes/de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha ¢é Calculo; o

(b) si ¢l Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una canfidad con signo
negativo: un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidadés siguientes:
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(i)  lomayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior en dicha Fecha de Célculo; y

(i) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation), en relacién con cada Fecha de Céleoulo:

(a) si ¢l Ajuste Aclualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1)  lomayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida y del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Célculo; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Céaleulo; o

(b) st el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe can signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas def Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe Ajustade de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida" (Crumudative
Threshold Adjusted Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual
& la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Trama de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegide" (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente
con, dicha fecha.

“Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior" (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, tanto de signo
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Caleulo anterior a, o coincidente con,
dicha fecha.

"Importe de Alineacién" (Securitisation Alignment Amount) significa, en relacidn con una
Titulizacién y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en esa fecha sea el
Emisor de Titulizacién en cuestion.

"Importe de Amortizacion Parcial" significa el importe que el Fondo deberd pagar a los
tenedores de los Bonos en la Fecha de Amortizacion Parcial y, en su caso, en cada Fecha de
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: Parcial si en la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (salvo que Ia misma coincida con la Fecha de Liquidacién Anticipada
Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liguidacion y que es
igual al Saldo Principal Pendiente de Pago de dichos Bonos menos el exceso, en su caso, de:
(1) el importe del Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacidn existentes en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS menos los Importes
Iniciales de Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida.

“Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Loss
Allocation) significa en relacion con cada Fecha de Ciéleulo:

(a)  siel Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes;

i dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Célculo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha
de Calculo; o

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a 1a menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Iinporte de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Célculo; y

(i)} el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Trameo Protegido" (Protected Tranche Loss Allocation
0 Aggregate Seller Payment) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Perdida
en dicha Fecha de Céleulo; y

(ify el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo;
0

1)) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con sigho negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguieptcs:

1) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el valor absoluto del Importe de Pérdidaé a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Célculo; v
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(i) el Importe Acumulade de Pérdidas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(2)

®)

si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periode en Curso es una cantidad con signo
positivo, un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) {o mayor de (A) cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Célculo,

Y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Caleulo;
0

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo, un
importe con signo negativo igual a 1a menor de las cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Caleulo.

"Importe de Pérdidas Acumuladas” (Cumulative Credit Losses) significa, en relacién con
cualquier fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

“Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out Credit Protection Amount) significa:

(2)

(b)

en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derccho de Crédito
Subsanado, un importe igual a:

(i) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(i)  las Recuperaciones Totales de dicho Derecho;

en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de Liguidacién respecto de dicho
Derecho de Crédito Liquidado es la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del
Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacién de
Modificacidn de Politicas (ddverse Policies Amendment Notice Date), ¢l Importe de
Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera cero (0); y

en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que sea un Derecho de Crédito
Subsanado: cero (0).

"Imparte Inicial de la Cartera de Referencia” (Initial Reference Porifolio Amount) significa
tres mil ciento treinta y seis millones ochocientos cuarenta y dos mil ciento seis Euros y
veintisiete céntimos de Euro (3.136.842.106,27€), equivalente a la suma del Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial.
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"Importe Inicial de Pérdigastothnitigt Cred Amount) significa, respecto de cada

Derecho de Crédito Fallido, un Tinporte calculado pe por la Contmparte igual al producto de:
(a) el Importe Nocional Fallido;
(b) el mayor de los porcentajes siguientes:

(i) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; y

(i) el Porcentaje Provisionado aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida" (/nitial Threshold Amount) significa
veintinueve millones ochocientos mil Euros (29.800.000€), equivalente, con redondeo al
segundo decimal, al uno por ciento (1%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia.

"Importe Inicial del Tramo Protegido" (Initial Protected Tranche Amount) significa
doscientos veintitrés millones quinientos mil Euros (223.500.000€), equivalente, con redondeo
al segundo decimal, al siete y medio por ciento (7,5%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia y al importe nominal inicial de los Bonos.

"Importe Inicial del Tramo Senior™ (Initial Senior Tranche Amount) significa dos mil
setecicntos veintiséis millones setecientos mil cinco Euros y diecinueve céntimos de Euro
(2.726.700.005,19€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al noventa y uno y medio
por ciento (91,50%) del Importe Protegido Inicial de 1a Cartera de Referencia.

"Importe Maximo de Pérdidas” (Maximum Loss Amount) significa, en relacién con un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion y cualguier fecha, un importe igual a;

& el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacién;
menos

(b) el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de dicho
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion.

"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount} significa, en relacion con: {a) un
Derecho de Crédito de Referencia clasificado como "Minorista" ("Retail") en los sistemas del
Acreedor de Referencia, la suma de: (i) 100 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de
principal pendiente de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y (b un Derecho de
Crédito Fallido clasificado como "No Minorista™ ("Non-Retail™) en los sistemas del Acreedor
de Referencia, la suma de: (i) 500 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de principal
pendiente de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente al Acreedor de
Referencia en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia.

“Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia” (Reference Obligation
Notional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, ¢l importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia baio la columna titulada "RONA", en el eptendido
de que dicho importe no podrd exceder en ningtin caso de la exposicion del Agfeedor de
Referencia bajo dicho Detecho de Crédito de Referencia en la Fecha de
correspondiente y que no se vera incrementado como consecuencia de cualquier,
o refinanciacion que resulte en la capitalizacién de los intereses del préstamo cgrrespondiente.
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"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount) significa, en relacién con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe igual al menor de los importes siguientes (a) ¢l Importe
Nocjonal Protegido de dicho Derecho; y (b) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que ¢l Acreedor de Referencia estaba expuesto en
la Fecha de Determinacion del Bvento correspondiente.

"Importe Nocional Méximo de Ia Cartera de Referencia" (Maximum Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al Importe Inicial de la Cartera
de Referencia menos la suma de: (i) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas, (ii) el Importe
Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion y (ifi) la suma del
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia" (Protected Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de Referencia a
dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia® (Protected
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacién con cada Derecha de Crédito de
Referencia, e importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la columna
titulada "PRONA", en el entendido de que dicho importe serd igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de FElegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia” (Reference Porifolio Notional
Amount) significa la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacién de dudas, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion).

"Importe para Amortizacién de la Cartera" (Portfolio Amortisation Amount) significa:

(a) en relacion con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o coincidente con, la Ultima
Fecha de Recarga: el importe determinado por la Contraparte a su entera discrecidn, en
el entendido de que dicho importe no podré exceder en ningiin caso del importe del
Exceso Disponible en dicha Fecha de Amortizacién; y

{(b)  enrelacién con cada Fecha de Amortizacién posterior a Ia Ultima Fecha de Recarga, el
importe de la suma de todas las Reducciones/Exclusiones que hayan ocurrido durante
¢l Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Importe para Amortizacién del Tramo Protegido” (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacién: un importe igual al producto de:

(1) el Importe para Amortizacién de la Cartera (Portfolio Amortisation Amount) en
esa Fecha de Amortizacion; y

(ii)  lamayor de las cantidades siguientes:
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(B}  elImporte Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacién dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
immediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién; o

(L) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:

(@)  cero Oy

(iiy el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a Ia fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidn.

"Importe para Amortizacién del Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacion con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion, un importe igual al producto de:

€)) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y
{iiy  Ia mayor de las cantidades signientes:
(A) cero(Q)y

(B) el Importe Vivo de] Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacién dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior & dicha Fecha de Amortizacién; o

(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion: la menor de las cantidades siguientes:

1) el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

“Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia” (Protected Reference Portfolio
Amount}: significa dos mil novecientos ochenta millones cinco Euros y diecinueve céntimos
de Euro (2.980.000.005,19€) (equivalente al 95% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia).

"Importe Vivo" significa, el Importe Vivo del Tramo de¢ Primera Pérdida, £ Importe Vivo del
Tramo Protegido y/o, segiin sea el caso, Importe Vivo del Tramo Senior

"Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegide" (Protected Trafche Adjusted Amount)
significa, en relacion con cualquier fecha, la mayor de las cantidadey/siguientes: (i) cero (0), y
(i1) el Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas
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Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

"Imperte Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Amount) significa, en
relacidn con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0); y (ii) el Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas dcl
Trame Senior y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Protected Tranche Amount) significa, en relacion con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) i Importe Inicial del
Tramo Protegido menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adjusiment Amounts) significa, en
relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado, un importe {con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho.

"Inclusién Incorrecta” (False Addition) significa, aquetlos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

() a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

(if)  seha producido una Recarga sin haberse cumplido los Requisitos de Recarga; o
(iify  se ha producido una Sustitucién sin haberse cumplido los Requisitos de Sustitucion,

"Incumplimiento de Pago"” (Failure to Pay) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
de Referencia, el impago por el Deudor de Referencia cotrespondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas cualesquiera condiciones suspensivas
para ia aplicacién y comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las cantidades
exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de Referencia y haya finalizado dicho periodo),
de cualesquiera cantidades relativas a: (i) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso
de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas” ("Ketail") en los sistemas del
Acreedor de Referencia; y (ii) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frenie al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasilicados como "No Minoristas” ("Nen-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que una o mas de dichas
cantidades pernanezcan pendientes de pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde
sus respectivas fechas de exigibilidad.

"Incumplimiento de Pago Potencial" (Potential Failure to Pay) significa el impago, a la fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conformidad con los términos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningiin Periodo
de Gracia ni ninguna condicién suspensiva para el comienzo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derccho de Crédito de Referencia.
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"Informaciéon Historica < tica a que se refiere el apartado | del
articulo 26 quinguies del Reglamento de T Imhzacu’m que la Contraparte (en su condicion de
originadora) ha puesto a disposicién de los inversores potenciales antes de la fijacion del precio
de la titulizacién.

"Informaciéon para Inversores" significa la informacién detallada en el Anexo VI de esta
Escritura.

"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Report) significa el informe que
la Contraparte deberd remitir a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo, nio mis tarde
del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacidn, con el contenido
descrito en la Estipulacién 16.1.2 de [a presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacién"” (Settlement Date Repori) significa el informe que la
Sociedad Gestora pondrd a disposicién de la Contraparte, el Agente de los Pagos v los tenedores
de los Bonos no mas tarde del décimo Dia Habil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacion, con el contenido deserito en la Estipulacion 16.3 de la presente Escritura.

*Informe de Verificacion" (Verification Repor) significa el informe que la Sociedad Gestora
debera recibir de los Auditores Independientes, no més tarde del vigésimo Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Recarga o Fecha de Sustitucién, con el contenido descrito en la Estipulacion
7.4 de la presente Escritura.

"Informe de Verificacién Inicial" (/nirial Verification Report) significa el informe que la
Soctedad Gestora deberd recibir de los Auditores Independientes, no més tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucion, con el contenido descrito en la Estipulacién 7.4
de la presente Escritura.

“Investinent Company Act" significa la Investment Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion
Empresarial,

"LGD Regulaterio” (Regulatory Capital LGD) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago" {loss given
default) (segln sc definc este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales de capital bajo el CRR
inmediatamente antes de la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente de
conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacién, en la que se incluyen las operaciones de titulizacién que
cumplen con los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién.

"Liquidacién Anticipada del Fondo" significa la liquidacién anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Liquidacion Anticipada Obligateria” significa la Liquidacién Antifipada del Fondo de
conformidad cen el apartado (vi} de la Estipulacion 5.1 de la presente Bscritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framewark) significa:
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(a) el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017 por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 575/2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversiéon (CRR);

y

(b) el Reglamento de Titulizacién,
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la Fecha de Desembolso.

"Modelo de Flujos de Efectivo” significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere el apartado 3 del articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacidn.

"Moratoria General" (General Moratorium) significa:
(i) una moratoria general de pagos que:

(A)  estébasada en la normativa nacional aplicable o que, por el contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria
diseflada para el conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del mismo; y

(B}  sea de aplicacion a un nimero elevado de deudores predefinidos sobre la base
de unos criterios amplios; v

(C)  contemple tnicamente modificaciones en el calendario de pagos durante un
periodo de tiempo limitado y predefinido; y

(D)  ofrezca las mismas condiciones para la modificacién del calendario de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la moratoria; y

(E)  noresulte deaplicacion a los contratos de préstamo otorgados con posterioridad
ala fecha en la que dicha moratoria haya sido anunciada; y/o

(ii)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos que sea implementada como
consecuencia de cualesquiera normativas, directrices o declaraciones publicadas por la
ABE (Autoridad Bancaria Europea) ¢n cada momento v que tengan efectos sobre
cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos (incluyendo, sin limitacién, los
Derechos de Crédito de Referencia) (incluyendo cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones que resultasen en una reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita
en ¢l apartado (i) anterior).

"Muestra Inicial” significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en el epigrafe
(3) la Bstipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Liguidados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticio" significa ¢l nivel de calidad crediticia que el Reglamento de Titulizacién

exige como regla general al Banco de Cuentas en virtud del apartado 10 del articulo 26 sexies
del mismo.
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superior, a menos que Santander obtenga la autorizacién prevista en el parrafo del tercero del
apartado 10 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién (en cuya virtud las
antoridades competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 3, podrén, previa
consulta 2 la ABE (Autoridad Bancaria Europea), autorizar que una entidad originadora pueda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo case el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander serd 3 o superior, y (it) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o superior.

"Non-U.S. Person significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Event Notice) significa una notificacion
irrevocable por escrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, v al Agente de Calculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura,

"Notificacion de Evento de Crédite Potencial" (Potential Credit Event Notice) significa una
notificaciéon por escrito relativa al acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en €l epigrafe (2) de la Estipulacion
6.1.6 de la presente Esoritura.

"Notificacién de los Auditores" (Accountants' Notice) significa la notificacién de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se
valide, en relacion con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extremos previstos en el
epigrafe (3) de la Estipulacidn 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacion de Modificacién de Politicas" (Policies Amendment Notice) significs una
notificacién enviada por la Contraparte en la que se notifica al Fondo cualesquiera
modificaciones de las Politicas de Administracion y Gestion y de los Criterios de
Administraciéon de los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o que sean relevantes en relacidn con la Cartera
de Referencia.

"Notificacion de Renuncia" (Waiver Notice) significa la notificacién por escrito entregada por
la Contraparte a la Sociedad Gesfora, en nombre del Fondo, en cualquier momento posterior a
la designacién de una Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, en virtud de la cual la
Contraparte renuncia a su derecho a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o
Notificaciones de Evento de Crédito Potencial adicionales.

"Notificacién de Verificacion" (Verification Notice) significa [a notificacion de los Auditores
Independientes en la que, conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 6.1 8 de la presente
Bseritura, se verifique: (i) el céleulo del Importe de Ajuste por Pérdidas (y fe cada una de las
partidas que componen el mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verifitable Final; (ii) que
el importe de Pérdidas Liquidadas se corresponde con las pérdidas registrdas respecto de dicho
Derecho en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; y (iii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido correctamente imputado al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Trafno Protegido o al Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, segin corresponda.
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"Notificacion STS" significa la notificacidn a la AEVM conforme el articulo 27 del
Reglamento de Titulizacién, que serd presentada por la Contraparte (en su condicion de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacién) dentro de los dos dias hébiles
siguientes al registro por la CNMYV de la presente Escritura, en virtud de la cual se notificara a
AEVM el cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacion.

"Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién” significa el orden de prelacién de pagos
descrito en la Estipulacién 18.3 de la presente Escritura.

"Orden de Prelacién de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacidn 18.1 de la presente Escritura.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relaciéon con cada Derecho de
Crédito Fallido: (i) el Importe Inicial de Pérdidas y ¢l (if) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4) de la Estipulacién 6.1.6
de la presente Escritura.

"PCS EU" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

"PD" significa, en relacion con cualquier Derecho de Crédito de Referencia, la "probabilidad
de incumplimiento” segiin se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR (en el
entendido de que la PD se determinard atendiendo no sélo al Deudor de Referencia sino
asimismo a cualquier proveedor de cobertura y, consiguientemente, serd el valor méas bajo de
los que individualmente correspondan a cada uno de aquéllos).

"PD Maxima del Grupo" significa, en relacién con cualquier Deudor de Referencia, la PD
més alta asignada a cualquier Derecho de Crédito de Referencia de cnalquiera de los Deudores
de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de Referencia.

“Perioda de Cilculo" (Calculation Period) significa, en relacion con cada Fecha de Célculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Calculo o, en el caso del primer Periodo de Caleulo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en que tenga Iugar la
primera Fecha de Céalculo (exclusive).

"Periodo de Devengo de Interés" significa cada periodo en que se divide la duracion de la
emisién de Bonos a efectos del devengo de intereses y que comprende los dias transcurridos
entre cada Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cada Perfodo de Devengo de Interés la
Fecha de Amortizacién inicial y excluyéndose la Fecha de Amortizacién final. Por excepcién,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzaré en la Fecha de Desembolso (inclusive) y
finalizard en la primera Fecha de Amortizacién (esto es, el 23 de diciembre de 2022).

"Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice Delivery Period) significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si la Contraparte hubiera entregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacidon de Evento de Crédito Potencial en relacidn
con uno o mas Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia postericr a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Haébil, el primer Dia Hébil inmediatamente signiente).

10236586550-v 14 -6 - 66-41038060

-324-



GP3736835

0272622

n con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia, el periodo de gracia aphcable a Ias canndades debidas bajo el Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de acuerdo con
cualguier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Periodo de Liquidacién" (Work-Out Period) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, el periodo que comienza en la Fecha de Determinacion del Evento y concluye en la
Fecha de Conclusién de Liguidacion de dicho Derecho (ambas inclusive).

"Periodo de Recarga” significa ¢l periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso v Ia
Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive).

"Periodo de Suscripeién” significa el periodo que comenzara a las diez (10:00) horas de la
mafiana de Madrid de Ia Fecha de Desembolso y concluird 2 las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misma fecha,

"Plantillas Estandarizadas” significa las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019, publicado el 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de 1a Unién Europea y con entrada en vigor el 23 de
septiembre de 2020,

“Politicas de Administracién y Gestién" (Credit and Collection Policies) significa las
politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos de crédito del Acreedor de
Referencia.

"Porcentaje Provisionado" (Provision Percentage) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del calculo del Importe Inicial de Pérdidas o,
segin sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un
porcentaje sobre ]a exposicion total del Acreedor de Referencia respecto del mismo.

"Prestamista Subordinade" significa Banco Santander en su condicién de prestamista bajo el
Préstamo Subordinado.

"Préstamo Subordinado"” significa el contrato de préstamo subordinado, de cardcter mercantil,
por importe total de un millén de Euros (1.000.000€) que sera destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como Prestamista
Subordinado).

"Préstamos” (Loans) significa los préstamos, hipotecarios y no hipotecarios, concedidos a
microempresas, pequefias y medianas empresas (conjuntamente, PYMES) y a grandes
empresas (incluyendo en ambos casos empresarios individuales) con domycilio ¢n Espafia
(excluyendo empresas que formen parte del Grupo Santander y préstamos sindicados) de los
que, a la Fecha de Constitucién, se derivan los Derechos de Crédito de Referencia.

"Procedimientos Acordados" (dgreed Upon Procedures) significh los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Auditores Independientes en la Cérta de los Auditores.

"Real Decreto 878/2015" significa el Real Decreto 878/2015,/de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacién y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
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las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial.

"Recarga” (Replenishment) significa cualquier adicién a la Cartera de Referencia de nuevos
Derechos de Crédito de Referencia durante el Periodo de Recarga.

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Fallido, el
unporte mayor entre cero (0) y la suma de todos los importes siguientes que hayan sido
recibidos o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de Determinacion del
Evento para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia
(previa conversion, en su caso, a Euros):

{(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacién con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (o, en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garante;

(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
ejercitado con éxito un derecho de compensacién frente al Deudor de Referencia
correspondiente (o, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtud de dicho Derecho {0, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente at Acreedor
de Referencia de dicho Derccho en relacidn con cantidades de principal debidas en
virtud del mismo o, en su caso, de la garantia correspondiente;

{c) el producto neto de 1a venta u otros ingresos derivados de la venta o recuperacion de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia del mismo (una vez deducido el importe de las comisiones, impuestos, y
gastos de ejecucion (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la gjecucion de un importe del principal del Derecho de Crédito Fallido
igual al Importe Nocional Protegido del mismo, en el entendido de que en ningiin caso
seran objeto de deduccion los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia para
resolver las operacioncs de cobertura relativas a dicho Derecho); y

(d)  cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquier otra garantia incluyendo cualesquiera pélizas de seguros,

calculado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Estimadas" (Estimated Recoveries) significa, en relacién con un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual a la suma de (a) las Recuperaciones
que hayan sido recibidas o aplicadas por el Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha
de Conclusion de Liquidacién correspondiente y (b) del importe en que el Agente de Caleulo,
de acuerdo con las Politicas de Administracién y Gestion y los Criterios de Administracion del
Acreedor de Referencia de que se trate que se encuentren en vigor en cada momento, estime
las eventuales Recuperaciones futuras, menos las comisiones, impuestos y gastos de ¢jecucion
(incluyendo honorarios legales) que el Agente de Céleulo estime se incurrirdn durante el
proceso de recuperacion.
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l ) : n relacion con un Derecho de Crédito
: Liquidado, todas las Recuperacitmnes recibidas por el Acreedor de Referencia con anterioridad
E a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
! determinacién del Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en relacidén con un Derecho de Crédito
Liquidado: (a) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la
suma de todas las Recuperaciones de dicho Derecho; y (b) si dicho Derecho es un Derecho de
Crédito Liquidado por Estimacion: las Recuperaciones Estimadas del mismo.

"Reduccion" (Reduction) significa la reduccién del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Crédito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracién" (Restructuring) significa la condonacién y/o posposicién del pago de
principal, intereses o comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en, o
acaezcea al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apunte negativo similar (debif), directamente atribuible al principal pendiente de reembolso del
Derecho de Crédito de Referencia en cuestién, en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Acreedor de Referencia (o, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacién, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que dicha condonacién y/o
posposicién y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se lleven a cabo: (2) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacién Forzosa; (b} en aplicacién de los
estandares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; y (c) con el propésito de
minimizar las pérdidas esperadas en relacién con dicho Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria General no constituira por si mismo una
Reestructuracién, pero podra hacerlo si se cumplen los demds elementos de esta definicidn al
tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (a cuyo efecto las condiciones
establecidas en los paafos (b) y (¢) anteriores se entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

“Registro de Referencia” (Reference Register) significa el registro mantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionamiento que
se detallan en la Estipulacién 16.1.1 de esta Escritura.

"Reglamento de Titulizacién” significa el reglamento (UE) 2017/2402 del Parfamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 48/2012.

"Regulation 8" significa la Regulation S dela U.S. Securities Act of 1933 de los Estafios Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Deredhos de Crédito
Liquidados de entre los que se seleccionardn los Derechos de Crédito Selectionados Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial" (/nitial Batch) significa cada uno de los conjuntos d¢ Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionarén los Derechos de Crédito $eleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.
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"Requisito Adicional de Pago" (4dditional Condition to Settlement) significa la entrega a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes,

"Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del
Requisito Adicional de Pago.

"Requisitos de Recarga" (Conditions to Replenishment) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de Estipulacidn 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Recarga deben cumplir para su inclusion en la Cartera
de Referencia.

"Requisitos de Sustitucion” (Conditions to Substitution) significa los requisitos detatlados en
el apartado (¢} de la Estipulacion 7.5 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Sustitucién deben que cumplir para su inclusién en la
Cartera de Referencia.

"Requisitos Globales" (Portfolio Guidelines) significa los requisitos detallados en el epigrafe
(3) del apartado (c) de Estipulacién 7.3 de la presente Escritura.

"Requisitos Individuales” (Efigibility Criteria) significa los criterios detallados en el epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacién 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

"Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos" (Principal Amount Outstanding)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momento.

"Santander" significa Banco Santander, S.A.

"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de 1a politica de
administracién y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4. Seguimiento Ordinario"”,
"3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3. Seguimiento Proactive - Ajustar", "3.
Seguimiento Proactivo —~ Afianzar"” y "3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa” son
grados de dicha categorfa con el contenido descrito para cada uno de ellos en la Estipulacién
8.3 de la presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Sistema de Segmentacién Interna” significa el sistema de calificacién que emplea Santander
como parte de su politica de originacion para Clientes No Estandarizados, en virtud del cual
dichos clientes son calificados de acuerdo con un modelo hibride que combina informacién
cuantitativa (informacion financiera y de conducta) y cualitativa (andlisis de un experto). La
escala cuantitativa de dicho sistema de calificacién es de 12 9,3,

"Situacion Forzosa" (Distress Condition) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de
Referencia, que:

(a) el Deudor de Referencia correspondiente estd teniendo o se espera que tenga
dificultades para satisfacer sus obligaciones de pago bajo el Derecho de Crédito de
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detericro de su calidad crediticia o

ot

de las condiciones findfcieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en el largo como
en el corto plazo; o

(b) el Agente de Célculo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacién de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracién forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago;

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Céiculo de acuerdo con los Criterios de
Administracién.

"Socicdad Gestora" significa SANTANDER DE TIT ULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

"Supuesto de Interrupcién del Periodo de Recarga” (Replenishment Stop Event) significa
cada uno de los supuestos cuyo acaecimiento determina la finalizacién anticipada y definitiva
del Periodo de Recarga de conformidad con lo dispuesto en ¢l apartado (b) de la Estipulacién
7.3 de la presente Escritura,

"Supuestos de Vencimiento Anticipado Qpcional” (Optional Termination Fvents) significa
¢l-acaecimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos:

0 cuando asf lo decida la Contraparte, a su entera discrecién, a partir de la primera Fecha
de Amortizacién coincidente con o siguiente al 28 de septiembre de 2026 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su decisién a la autoridad
competente de conformidad con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de
Titulizacién y le haya facilitado wna justificacion de la misma y una explicacion
plausible que demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar pérdidas al Tramo
Protegido ni debido al deterioro de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de
Referencia;

(2)  cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia; y

(3)  encaso de que acaezca un Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo; y
{(4)  encaso de que acaezca un Evento Regulatorio.

“Sustitucién” (Substitution) significa la adicién a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia una vez finalizado el Periodo de Recarga para sustituir los Derechos
de Crédito de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de
una Reduccion/Exclusién como consecuencia de una Inclusién Incorrecta.

"Tercero” significa cualguier tercero que no sea la Contraparte, una Filjél o un Emisor de
Titulizacion.

"Tipo de Interés" ([nterest Rate) significa, en relacién con los Bogos, un tipo de interés
nominal igual a:

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizaci6n anterior a, o coincidente corn, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
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{Initial Termination Date): i tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés mas el Diferencial (Spread); y

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(i) st el tipo asi calculado fuecra negativo, se considerara que el Tipo de Interés es igual a
cero por ciento (0%); y

(iy  silaFecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha dec Amortizacion inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS sera un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcién del nmimero de dias
de dicho Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartadoes (a) y (b) anteriores.

"Titulizacién" (Securitisation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacidn. ‘ ‘

"Tramo" (Tranche) significa, segin sea el caso, ¢l Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o ¢l Tramo Senior.

"Tramo de Primera Pérdida” significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de 1a Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido” significa el Tramo destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en
¢l Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"T'ramo Sentor" significa e] Tramo que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los ofros dos (2) Tramos.

"Ultima Fecha de Recarga” (Last Replenishment Date) significa [a primera de las siguientes
fechas (todas incluidas): (i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar un
Supuesto de Interrupeion del Periodo de Recarga; (i1) la segunda Fecha de Amortizacion; y (iii)
el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS.

"U.S. Person™ significa: (a) cualquier "U.S. Person” tal y como este término se define en la
Regulation S de la Securities Act de los Estados Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea (x) una “foreign located person” tal y como este términe se define en la Regla 3.10.¢)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity Exchange Act
of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en cada momento) o (¥) una "non-United States
person”, segin se define en 1a Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la Commodity Futures Trading
Commission bajo la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada
en cada momento).

"Verificacion de la Cartera Inicial" significa la verificacion externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra representativa de las
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exposiciones subyacent RE ridad 2l atergarmiento de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en ¢l apartado 2 del articulo 26 quinquies del Reglamento de
Titulizacién, y que ha confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con los
Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados en relacién con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irregularidades en dicha informacién.

"Verificacién STS" significa la evaluacién realizada por PCS EU del cumplimiento por los
Bonos de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién
solicitada por 1a Contraparte, en su calidad de originadora, 2l amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglamento de Titulizacién.
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La siguiente documentacion e informacion integra la “Informacion para

inversores”;

1. el Registro de Referencia;‘

2. los Informes de la Cartera de Referencia;

3. el Documento Informativo de Incorporacion al MARF en relacién

con los Bonos;

4., la presente Escritura de Constitucion del "Fondo de Titulizacion

Magdalena 6" y Emision de Bonos de Titulizacion;

5. el Derivado Crediticio y las 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions (sin incorporar ni el 2009 ISDA Credit Derivalives
Definitions Committees and Auction Settlement Supplement to the
2003 ISDA Credit Derivatives Definitions publicadas el 12 de
marzo de 2009 ni el 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations
Committees, Auction Settlement and Restructuring Supplement to
the ISDA Credit Derivatives Definitions, publicado el 14 de julio de
2009);

6. la Notificacion STS en relacion con los Bonos;

7. ei Contrato de Aperiura de la Cuenta de Tesoreria;
8. el Contrato de Agencia de Pagos;

9. el Préstamo Subordinado;

10. el Modelo de Flujos de Efectivo; y

1. la informacién Historica.
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido, con caricter
ejecutivo, sin que haya sido expedida copia anteriormente ¢on
icho caracter, para "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A" en ciento sesenta y siete folios de Bagel exclusivo para
documentos notariales, serie GP, niimeros 9736997 y los ciento
sesenta y seis anteriores en orden correlativo. Madrid, a veintidos
de septiembre de dos mil'veintidos. DOY FE. ----—---——emmumanmeen

.D. 1426/89

Aplicacion Arancel, Disp. 34 Ley 8/89 -
Base de calculo: DECLARA
Arancel, nims.: 2, 4, 7 y nor\ma 82
Derechos arancelarios: S/MI
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