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CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS
uct 8 :
CESION DE DERECHOS DE CREDITO MEDIANTE EMISION Y
SUSGRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZAGION

NUMERO, DOS MIL CIENTO DIEZ. oo

En Madrid, a veinticuatro de junio de dos mil dos.

Ante mi, D. Roberto Parejo Gamir, Notario de Madrid, de su lustre
Colegio,

COMPARECEN
D. PHILIPPE JACQUES LAPORTE, mayor de edad, casado, y con

domicilio profesional en ¢/ Retama, 3, y con Tarjeta de Residencia

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA, mayor de edad, casado, empleado de
banca, y con domicilio profesional en Madrid,

D. Javier Pazos Aceves, mayor de edad, casado, empleado de

banca, y con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN

D. PHILIPPE JACQUES LAPORTE, en nombre y represent:;\cién, de
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSONAL, con C.I.F. némero A-39025515

domiciiada en Madrid, C/ Retama, 3, constituida por tiempo indefinido



y con otra denominacién, en escritura ante el Notario de Torrelavega
(Saﬁtander}, D. Alfredo Garcia Bernardo Landeta, otorgada e! dia 30
de Abril de 1980, con el namero 440; subsanada dicha escritura de
constitucion por ofra de fecha 6 de Agosto de 1980 ante el propio
Notario Sr. Garcia Bemardo Landeta; cambiada su denominacion
soctial por la actual y su domicilio social citado de Madrid, en escritura
ante Notario de esta capital D. Juan Carlos Caballeria Gomez, el dia
22 de Febrero de 1989 con el ndmero 4046 de su protocolo.

Sus estatutos fueron adaptados a la vigente Ley de Sociedades
Anoénimas por medio de escritura otorgada ante el Notario de Madrid,
D. José Antonio Torrente Secorum, el dia 25 de junio de 5992, con el
niimero 3.848 de su protocolo.

Por escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, con fecha 4 de diciembre de 1996, con el
n°® 3016 de su protocolo fue cambiada su anterior deﬁominacién por
la actual de "UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO". Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 11.266, Folio 164, Seccidon
8, Hoja M-67739, inscripcion 3442,

Y se halla autorizado expresamente para este otorgamiento por

acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad,

en sesion celebrada el 4 de junio de 2002, elevado a publico

mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Miguel Ruiz-
Gallarddn de [a Rasilla con fecha 13 de junio de 2002, bajo el nimero

3.271 de su protocolo. Copia autorizada de dicha escritura me es

Ca
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entregada en este acto a mi el Notario que, dejo unida a esta matriz
para que forme parte integrante de la misma y transcribir en sus
copias y traslados. Vigente segln afirma.

D. IGNACIO ORTEGA GAVARA (NIF n° 803.030-P), en nombre y
representacion de SANTANDER CENTRAL HISPANG TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TiITuLIZACION, S.A., antes BSCH de

Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en
adelante, la "Sociedad Gestora"), con domicilio en Madrid, Paseo de
la Castellana, 75 y CIF A-80481 419, constituida en escritura ptiblica
otorgada el dia 21 de diciembre de 1992, ante el Notario de Madrid,
D. Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1.310 de su protocolo, en
vitud de autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda
otorgada el 10 de diciembre de 1992, previo informe de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 4.789, folio 75 de Ia Seccion 8%, hoja M-78658,

inscripcidn 12 y en el Registro de la Comision Nacional del Mercado

de Valores con el n°1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificé sus estatutos
medrante acuerdo de su Consejo de Administracion, adoptado el 15
de junio de 1998 y formalizado en escritura pablica autorizada por e}
Notario de Madrid, D. Roberto Parejo Gamir, el 20 de julio de 1998,
con el nimero 3.070 de su protocolo, con e! fin de adecuarse a los
requisitos establecidos para las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de Activos, por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

Tal modificacion fue autorizada por el Ministro de Economia y
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Hacienda, el 16 de julio de 1998, de conformidad con lo exigido en la

Disposicion Transitoria Unica del citado Real Decreto.

El cambio de denominacion consta en la escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Roberto Paréjo Gamir el 8 de octubre de 2001,
con el n° 3.337 de su protocolo, que se inscribié en el Registro
Mercantil en el Tomo 4.789, Folio 93, Seccion 8, Hoja M-78658,
inscripcion 252,

Acttia como Director General de dicha Sociedad, segin acuerdo
del Consejo de Administracion de’'la misma, del dia 31 de julio de
1998, modificado parcialmente mediante acuerdo de 8 de febrero de
.2000, y expresamente para la constitucion del presenté Fondo, en
.virtud de las facultades que le fueron conferidas por el Consejo de
Administracion en su reunion del 29 de mayo de 2002, segin resuita
de Certificacién que me entrega y dejo incorporada a esta matriz.____
D. JAVIER PAZOS ACEVES, interviene en nombre y representacion de
BANCO SANTANDER CENTRAL Hispano, S.A. (en adelante, "el Banco"),
domiciliada en Santander, Paseo de Pereda, n® 9-12, constituida por
escritura autorizada por el Notario de Santander D. Ignacio Pérez, el
14 de enero de 1875, modificada por ofras posteriores, inscrita al
Libro 83, Folio 1, Hoja 9, inscripcion 1519 y con NIF. A-38000013.__
Se halla legitimado para este otorgamiento en virtud de la escritura

de poder vigente, segiin la firma otorgada ante el Notario de Madrid,
D. Antonio Fernandez Golfin-Aparicio, con fecha 19 de junio de 2002,

con el n® 1874 de orden de su protocolo. Copia autorizada de dicha
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escritura de poder dejo unida a esta matriz para que forme parte
integrante de la misma y transcribir en sus copias y traslados.
Conozco a los comparecientes. Tienen a mi juicio, segtin
respectivamente actian, capacidad para este acto vy,
EXPONEN
I. Que UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSONAL (en adelante, "ucm,

(antes Unidn de Créditos inmobiliarios, S.A., Entidad de Financiacién)
es una Entidad de Financiacién con una extensa cartera de
préstamos hipotecarios y préstamos personales en su activo.

Il. Que UCI desea hacer participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios y préstahos personales de su cartera, dandoles de baja
de su balance. Para ello, en su condicién de entidad cedente {(en
adelante, “entidad cedente o Cedente") desea ceder y transmitir ai
Fondo de Titulizacién de Activos, UCI 8, su total participacion de los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos Personales y los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios (fodos
en conjunto, los “Derechos de Crédito”), llevandose a cabo, en el

caso de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos

"Hipotecarios, mediante la  emisibn de titulos nominativos

denominados Participaciones Hipotecarias y con respecto a los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales, mediante
la cesién de los mismos en los términos establecidos en la presente

Escritura.

O o e e e o p e o
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Se adjunta como ANEXO | a la presente escritura certificacion del
acuerdo adoptado por la Junta General de UC! de 4 de junic de 2002.

fll. Que la Sociedad Gestora, conforme con el Real Decreto
926/1998, de. 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion (en adelante “el Real Decreto 926/1998"), y en lo no
contemplado en el mismo, y con las reglas contenidas en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre foridos de titulizacidon hipotecaria (en
adelante “la Ley 19/1992"), quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacidn de Activos, de acuerdo con el régimen prévisto en la
citada normativa.

Se adjunta como ANEX0 Il a la presente escritura, certificacion de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora en su reunién de 29 de mayo de 2002 relativos a la
constitucién del Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, en este mismo acto de constitucion
del Fondo y actuando como su representante legal, procede a
adquirir los Derechos de Crédito cedidos por UCI {y que se describen
en la Seccion |l de la presente escritura) para que constituyan, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, el activo
del Fondo. Dichos Derechos de Crédifo han sido objeto de una
auditoria por Arthur Andersen y Cia. S. Com., que se incorpora a la

presente escritura como ANEXO [H.
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Decreto 926/1998, la constitucion dei Fondo ha sido objeto de
verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley 24/1 988"), modificada
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre (en adelante, la “Ley
37/1998"), mediante la verificacion y registro del Folieto Informativo
de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos (el "Folleto
Informativo”) por el mencionado organismo en fecha 20 de junio de
2002. Se Adjunta como ANEXO IV de la presente escritura,
verificacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

VL. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 926719098,
a realizar una emisién por importe de seiscientos millones
(600.000.000) de euros, y estard constituida por seis mil (6.000)
Bonos.

Dicho importe nominal se encuentra desglosado en dos Series de
Bonos:

(i) Serie A: constituida por cinco mil ochocientos dos (5.802)
Bonos, e importe nominal total de quinientos ochenta millones
doscientos mil (580.200.000) euros.

(i)} Serie B: constituida por clento noventa y ocho (198) Bonos, e

importe nominal total de diecinueve millones ochocientos mil
(19.800.000) euros.

v e e e




La Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de
principal, respecto a la Serie A, de conformidad con lo previsto en el
orden de prelacion de pagos, contenido en la Estipulacion 19 del

. presente otorgamiento.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcién o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

VII. Que tal y como prevé el articulo quinto, 9 de la Ley 18/1992, la
escritura de constitucion del Fondo serd la escritura por la que los
Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se representen mediante

anotaciones en cuenta.

VIII. Que el Banco garantizara determinadas obligaciones
asumidas por UCI, que se recogen eh la Estipulacion 18 de la

presente escritura.

IX. Que UCI emitira una Declaracion como Entidad Cedente (que
se adjunta como ANexo IX de la presente Escritura) en la que
declara, entre otros extremos, que la informacion contenida en el
Folleto Informativo de constitucion del Fondo y de la emisién de los
Bonos es correcta, completa y refleja fiel y exactamente la realidad.__

X.Que UCI emitira asi mismo una Declaracién de Cuentas
Auditadas, de conformidad con ef Articulo 2.2 1° del Real Decreto
926/1998, por el que las cesiones de créditos al Fondo estan sujetas
al requisito de caracter subjetivo de que el Cedente disponga de
cuentas auditadas de los tres Gltimos ejercicios, con opinién favorable
en el Gltimo. Se adjunta a esta Escritura como ANExo X Declaracion

del Cedente sobre este particular.

LT
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En consecuencia, las partes acuerdan el otorgamientio de Ia
presente escritura de constitucion del Fondo, cesién de Derechos de
Creditos derivados de Préstamos Personales, emision y suscripcion
de Participaciones Hipotecarias y emision de Bonos, gue se regira

por las siguientes

ESTIPULACIONES
SECCION I
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ucls

1. CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora en el presente acto, con efectos a partir de la

Fecha de Desembolso, constituye un Fondo de Titulizacion de
Activos con la denominacién FONDO DE TITULIZACION DE AcTivos UCI 8

(en adelante el "Fondo") que se regira:

(1) En primer lugar, por la Ley espafiola a fenor de lo estabiecido
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién, Ia Ley 19/1992, de 7 de jﬁlio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998, la Ley 24/1988, modificada por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de
Venta de Valores modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de

diciembre y la Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi

NN



como la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, por la que se aprueba el modelo de Folleto
Informativo para la constitucion de los Fondos de Titulizacion
Hipotecaria y.la Circular 2/1999, de 22 de abril de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones u

ofertas pablicas de valores; y

(i) en segundo lugar, por la presente escritura plblica de

constitucion del Fondo, cesion de Derechos de Crédito, emision y

-suscripcién de Participaciones Hipotecarias y emision de Bonos.

La constitucion del Fondo, de acuerdo con el articulo 5 del Real
Decreto 926/1898, ha sido objeto de {erificacion y registro por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 24/1988, modificada por la Ley
37/1998, el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones
y ofertas piblicas de venta de valores negociables modificado por el
Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre, y la Orden de 12 de julio
de 1993 que lo desarrolla, asi como la Circular 2/94, de 16 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba el modelo del Folleto Informativo para la constitucion de los -
Fondos de Titulizacién Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abiril
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueban determinados modelos de folletos de utilizacidbn en
emisiones u ofertas publicas de valores. El Folleto Informativo de

constitucion del Fondo y de emision de los Bonos fue verificado y
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registrado por la Comision Nacional de Mercado de Valores el dia 20
de junio de 2002.

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACGION
DEL FONDO. '

2.1 Naturaleza,

El Fondo, de conformidad con ef articulo 1, 1 del Real Decreto
926/1998 y el articulo quinto, 1 de Ia Ley 18/1992, constitiye un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con caracter
cerrado integrado en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
que agrupa y se detallan en la Estipulacién 6 de esta Escritura, y por
el Fondo de Reserva (tal y como se describe en el apartado 17.3 de
la presente escritura), y en cuanto a su pasivo, por los Bonos vy el
Préstamo Subordinado (éste titimo se describe en el apartado 17.2

de la misma), de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea

nulo.

2.2 Administracién y representacion del Fondo.
De acuerdo con el articulo 12 del Real Decreto 8926/1898, la

administracion y representacion legal del Fondo corresponderan a la

Sociedad Gestora. De conformidad con el articulo 34 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad Gestora, ésta, actuando a través de su
Consejo de Administracion, estara facultada para realizar, entre otras,

las siguientes actuaciones:

“1) Realizar cuantos actos y gestiones sean necesarios o
convenientes para la constitucion de Fondos de Titulizacion,

seleccionando las participaciones hipotecarias y los activos




financieros y otros derechos de crédito (presentes o futuros) que
deben integrar cada uno, o, en su caso, para la modificacién o
liquidacién de los mismos.

2) Preparar y registrar el Folleto Informativo de los valores
emifidos por los Fondos de Titulizacion que administre, decidir las
caracleristicas de los mismos, y solicitar su calificacién y su admisién

a negociacion, si procediere.

3) Contratar, por cuenta de los Fondos de Titulizacién que
administre, permutas financieras, contratos de seguro, de crédito, de
: reinversién a lipo de interés garantizado u ofras operaciones
financieras para aumentar la seguridad o regularidad en el pago de
. los valores emitidos, neutralizar las diferencias de tipos de interés o
en general transformar las caracteristicas financieras de los valores. __

4) Adquirir fransitoriamente activos financieros de calidad iguél o]
superior a los valores de mejor calificacién credificia emitidos con
cargo a los Fondos que adminisire con la finalidad de cubrir desfases
temporales de los flujos financieros de los componentes de sus
activos y de fos valores emitidos.

5) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad tanto de las
Participaciones Hipotecarias propiedad de los Fondos de Titulizacién
Hipotecaria que administre, como de los activos financieros y los
derechos de crédito, presentes y futuros, propiedad de los Fondos de

Titulizacién de Activos que igualmente administre.

6) Llevar Ia contabilidad de los Fondos af dia, y debidamente

diferenciada de fa Sociedad Gestora y, en general, realizar todos los
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actos de administracion y disposicién de los Fondos de Titulizacion

que administre.

7) Facilitar a los tenedores de los valores emitidos por los Fondos,
a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, a la Boisa, y al ptblico en general,

cuantos informes prevea la legislacion vigente.”

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y administracion del
Fondo se compromete a efectuar las actuaciones contenidas en la
Seccidn 111.3.1 del Folleto Informativo, y a remitir a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, tanto con periodicidad frimestral o
en cualquier otro momento que se le solicite, informacion sobre la
situacion del Fondo y el comportamiento de los Derechos de Crédito,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 12.13 del presente
otorgamiento, y Seccion 111.5.2 del citado Folleto, respectivamente,
asi como cuanta informacion adicional le sea requerida por dicho
organismo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora formulara y
aprobara las cuentas del Fondo antes del 31 de marzo de cada afio y
debera remitirlas a la Comisién Nacional del Mercado de Vator-es,
junto con el inforn”'ne de los auditores, antes del 30 de abril de cada

afio hasta la extincién del Fondo.

2.3 Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su
sustitucion, siempre que exista una causa justificada, mediante

escrito presentado a la Comision Nacional del Mercado de Valores. A




tal escrito se acompaiiara el de la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita como tal en los
Registros especiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en el que la sustituta se declare dispuesta a aceptar tal
funcion. La renuncia de la Sociedad Gestora y el nombramiento de
una sociedad gestora de fondos de titulizacion debera ser autorizado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores. En ningtin caso
podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para la
- designacion de su sustitute e inicio efectivo de las funciones por parie
del mismo. Todos los gastos que se generen como consécuencia de
+ dicha sustitucién serdn soportados pora propia Sociedad Gestora.___
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
-liquidacion, suspensién de pagos, o quiebra o 6uando' su autorizacién
fuera revocada, la gestién y representacidon del Fondo recaera
automaticamente y de forma ftransitoria, siempre que fuera
legalmente posible, en el Banco. Sin perjuicio de lo anterior, se dara
en todo caso cumplimiento a lo dispuesto en los arts. 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998, sobre sustitucion de la Sociedad Gestora.

Si transcurriera el plazo establecido en el arf. 19, 2) del citado Real
Decreto de cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el supuesio
determinante de la sustitucién y no se hubiese encontrado una nueva
Sociedad Gestora, se producira un supuesto de extincion anticipada

del Fondo y amortizacion de los Bonos para lo que deberan

Aaras s 5 0
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realizarse las actuaciones previstas en el apartado 5.2 de la presente

escritura.

La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombramiento de Ia
nueva Sociedad, autorizados ambos por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de conformidad con o previsto en los parrafos
anteriores, seré igualmente puesto en conocimiento de Standard &
Poor’s Espafia, SA (en adelante “S&P Espafia”) y Moody’s Investors
Service Espafia, S.A. (en adelante "Moody's Espafia"), segin lo
previsto en la Estipulacion 14.4 del presente otorgamiento.

2.4 Comisién por la administracién y representacion del

Fondo.

La Sociedad Gestora como contraprestacion a su labor de
administracion, gestion y representacion del Fondo tendra derecho:__
(i} a una Comision de Administracién pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez igual a ciento veinte mil (120.000)

euros v,

(i)en cada Fecha de Pago de los Bonos (fos dias 18'de marzo, 18
de junio, 18 de septiembre vy 18 de diciembre de cada afio, o
siguiente. Dia Habil, segin lo previsto en la Seccion 1.10.3 del
presente Folleto Informativo), a una Comiéién de Administracion
Periddica igual al 0,025% anual sobre la suma de los Saldos
Pendientes de Pago de los Bonos de ambas Series, en la Fecha de
Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso.

El calculo de la Comisién (i) anterior, pagadera en una Fecha de

Pago determinada se realizara con arreglo a la siguiente férmula:

- o s e PR




A=Bx0,025%x d
65

Donde:

A = Comision pagadera en una Fecha de Pago determinada.

B = Suma'de Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de las

Series A y B, en la Fecha de Determinacion correspondiente a esa
Fecha de Pago.

d = Nimero de dias transcurridos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses.

En todo caso, el importe trimestral de esta comision periédica no
podra ser inferior a once mil doscientos cincuenta (11.250) euros y se
regulard en carta aparte. En el caso-de c{ue durante el periodo de
vigencia del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara una variacion
positiva, ef importe minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcion, a partir del afic 2003 inclusive y con efectos desde

el dia 1 de enero de cada afio.

La comisidon serd abonada siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de prelacién de pagos

previsto en la Estipulacién 19 de la presente escritura,

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos ordinarios {tales
como auditoria, publicidad y mantenimientc del rating) vy
extraordinarios relacionados con la gestion del Fondo, seran

efectuados directamente por la Sociedad Gestora, sin perjuicio del

12
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derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacion 19 de la presente
escritura.

3. IMPUTACION TEMPORAL DE INGRESOS Y GASTOS DEL
FONDO Y NOMBRAMIENTO DE AUDITORES.

El Fondo realizard una imputacion temporal de ingresos y gastos

siguiendo un criteric de devengo.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores las cuentas anuales del Fondo, junto con el
informe de auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4) meses

siguientes al cierre del gjercicio del Fondo que coincidira con el afio

natural (esto es, antes del 30 de abyil de cada afio).
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, y tal y como
consta en la Certificacion del mismo que como ANExo Hl se acompaiia
al presente otorgamiento, ha autorizado al Consejero-Director
General de la Compaiiia D. Ignacio Oriega Gavara a designar a la
compaiiia auditora que lleve a cabo las auditorias anuales del Fondo,
informando de tal designacion a la Comision Nacional del Mercado de

-Valores.
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE SU SOCIEDAD GESTORA._

De conformidad con lo previsto en el articulo 20 del Real Decreto

926/1998, el Fondo y su Sociedad Gestora, quedaran sujetos al

régimen de supervision, inspeccién v, en su caso, sancion por la



PRV SR

Comision Nacional del Mercado de Valores, previsto por el articulo
sexto, 3, de la Ley 19/1992.

5. LIQUIDACION ANTICIPADA DEL FONDO: SUPUESTOS.
EXTINCION DEL FONDO. DERECHOS DEL CEDENTE.

5.1 Liquidacién anticipada del Fondo: supuestos.

En virtud del Real Decreto 926/1998 la Sociedad Gestora ests

facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo, en los
términos establecidos en la presente Estipulacion y en la Estipulacion

12.10 de esta Escritura, cuando el Saldo Nominal Pendiente de los

_Derechos de Crédito, sea inferior al 10% del saldo inicial, siempre y

cuando la venta de los Derechos de Crédito pendientes de

- amortizacion, junto con el saldo que exista en ese momento en la

Cuenta de Tesoreria permita una total cancelacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos y respetando
los pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacién sea preferente
segun lo descrito en la Estipulacién 19.

Por tanto, la Sociedad Gestora, en el supuesto anterior y en todos
aquellos supuestos de amortizacién anticipada de la emision,
contemplados en el apartado 5.2 siguiente del presente otorgamiento,
una vez liquidado el Fondo y en el plazo maximo de seis (6) meses
contados desde la distribucién de los activos del Fondo sefialada en
dicho apartado, siguiendo el orden de prelacion de pagos previsto en
la Estipulacion 19 del presente otorgamiento, otorgara un acta

notarial en la que se recojan:

A wes wet
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(i) las causas, previstas en la presente Escritura de Constitucién y

en el Folleto, que motivaron la extincion del Fondo;

(i) el procedimiento de comunicacion a los titulares de los Bonos y
a la Comision Nacional del Mercado de Valores del hecho de la

amortizacion anticipada de los Bonos en circulacion; y

(i) la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo,
siguiendo el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion

19 del presente otorgamiento.

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a

la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

5.2 Extinc@én del Fondo,

El Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 11, e) del Real
Decreto 926/1998, se extinguira, por las causas expresamente
previstas en la presente Escritura de Constitucion y, en todo caso, en
los siguientes supuestos, informandose a la CNMV en caso de
producirse alguno de ellos y aplicaAndose, en caso de insolvencia del
Fondo, el régimen de prelacidn dé pagos establecido en la
Estipulacién 19: '

(i) Cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito
que integren su activo.

(i) Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

(ify  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema
dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del fondo. Aqui se

incluye el supuesto previsto en el Contrato de Reinversién a tipo




garantizado (reccgido en la Estipulacion 17.1 del presente
otorgamiento) de que el equilibrio financiero exigido por el Real
Decreto 926/1998 para el Fondo se viera sustancialmente afectado
como consecqencia de nuevas disposiciones o de una nueva
interpretacion de las disposiciones vigentes sobre retencién de los
rendimientos de las Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros
Derechos de Crédito que supusiera que la rentabilidad obtenida por
la inversion de los saldos derivados de la Cuenta de Tesoreria,
estuvieran sujetos a retencion en la fuente y por ende, se viera
:sustancialmente afectada la emision de Bonos. En este caso, la
.Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procéderé a la
liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en

la Estipulacion 19 del presente otorgamiento.

{iv} En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto
826/1998, que establece la obligacion de liguidar anticipadamente el
Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion
forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin gue se hubiese encontrado una

nueva sociedad gestora'dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo.

{v) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio
grave y permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o

Se prevea que se va a producir En este caso, la Sociedad Gestora,
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tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacion ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacion 19.

En el supuesto de que, una vez extinguido el Fondo y realizados
todos los pagos previstos en la mencionada Estipulacion 19 conforme
al orden de prelacion de pagos establecido, existiera algun
remanente o se encontraren pendientes de resolucion procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago, por el
deudor de los Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con lo
previsto en el apartado 11.14 de esta Escritura), tanto el citado
remanente como la continuacién ofy el producto de la resolucion de

los procedimientos citados seran a favor de UCL.

La amortizacién anticipada de la totalidad de los Bonos en los
supuestos previstos anteriormente se realizarda por el Saldo
Pendiente de Pago hasta esa fecha mas los infereses devengados y
no pagados hasta la fecha de amortizacion anticipada, deducida la
retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esta Gltima fecha, vencidas,
liquidas y exigibles.

5.3 Derechos del Cedente en la Liquidacion del Fondo

En el supuesto de que e! Fondo se liquidara, quedando pendiente
de amortizacion algin importe de los Derechos de Crédito, el
Cedente tendra un derecho de tanteo sobre todos o parte de los
Derechos de Crédito que haya cedido y que pertenezcan al Fondo,
correspondientes a Derechos de Crédito no amortizados. Para el

ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondra de cinco




(3) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones (precio, forma de pago, etc.) en que se
procedera a la enajenacion de los Derechos de Crédito.

Con caracter general, el precio a satisfacer por los Derechos de
Credito no podra ser inferior al ofertado por el tercero interesado.
Como excepcion, en los supuestos de liquidacion anticipada del
Fondo al amparo de lo dispuesto en la Estipulacion 12.10, el precio a
satisfacer por los Derechos de Crédito no podra ser inferior a la suma

del valor del principal méas los intereses devengados y no cobrados

. de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion.

K

Cualquier ejercicio distinto del presente derecho de adquisicion

- serd sometido a la consulta previa de la CNMV. Este derecho de

tanteo no implica, en ningln caso, un pacto o declaracion de
recompra de los Derechos de Crédito cedidos bdr el Cedente.
SECCION 1i:
DERECHOS DE CREDITO
6. DERECHOS DE CREDITO.

6.1 Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSONAL (UC) actta como
Cedente (el “Cedente”) de los Derechos de Crédito agrupados en el

Fondo.

UCI tiene en su activo Derechos de Crédito que derivan de
operaciones de financiacion para adquisicion y rehabilitacién de

vivienda con sus clientes, (los “Derechos de Crédito”), instrumentadas
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como Préstamos  Hipotecarios y  Préstamos  Personales
complementarios de los primeros, relacionados en el ANExo Xi que
se adjunta como documento unido a la presente escritura, cuyas
caracteristicas se describen a continuacion, y que pretende darlos de

baja de su balance, mediante su cesién al Fondo:

(i) Los Préstamos Hipotecarios, tienen como objeto la financiacion
de adquisicién o rehabilitacién de vivienda, a tipo de interés Variable,
cumpliendo todos los requisitos que exige la Ley 2/81 de 25 de
marzo, del Mercado Hipotecario, y disposiciones que la desarrollan

{(en adelante los "Préstamos Hipotecarios”).

(iy Los Préstamos Personales tienen como objeto financiar la
parte que excéda del 80% del valor de {asacidn de las viviendas
hipotecadas en (i) anterior, siendo complementarios v,
consecuentemente, formalizados en el mismo momento en que se ha
otorgado un Préstamo Hipotecario, (en adelante, los “Préstamos

Personales™).

Consecuentemente, los Derechos de Crédito que se derivan de las
citadas operaciones de financiacién y que componen el activo del

Fondo, se clasifican en:

1. Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios
instrumentados mediante la emision de Parlicipaciones Hipotecarias,

y

2. Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales.
Las caracteristicas financieras de los Derechos de Crédito que se

ceden (saldos, rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro,




fechas de vencimiento y sistemas de amortizacién) son los que se

describen en {a Seccidn IV del Folleto Informativo verificado en Ia
CNMV. .

El ANEXO Il a la presente minuta contiene el Informe de Auditoria

de los Derechos de Crédito. Dicho informe ha sido elaborado por la
firma Arthur Andersen y Cia, S. Com., inscrita en el R.O.A.C. con el
niimero S0692,

La verificacion de la auditoria de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecérios versa sobre una serie de
- atributos tanto cuantitativos como cualitativos sobre |a citada cartera,
Y, en concreto, sobre: identificacién del préstamo, direccion de Ia
" propiedad hipotecada, fecha de formalizacion, fecha de vencimiento, .
importe inicial, saldos actuales, tipo de interés de referencia, tipo de
interés aplicado, finalidad del préstamo, valor de tasacién, relacion i
saldo actual/valor de tasacién, retrasos en los pagos detallando los
que excedan de 90 dias, cobertura contra dafios e incendios y

caracter de primera hipoteca de la garantia.

Asi mismo, la verificacion de la auditoria de los Derechos de
Credito derivados de Préstamos Personales versa sobre una serie de
atributos y, en concreto, sobre: identificacion del préstamo, fecha de
formalizacion, fecha de vencimiento, importe inicial, saldo actual, tipo
de interés aplicado, tipo de interés de referencia, proposito del
préstamo, retrasos en el pago, y garantia (identificacion de los

posibles avalistas de la operacion) y direccion del prestatario.
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6.2 Cesion de los Derechos de Crédito en general y de los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos Hipotecarios,

en particular. Las Participaciones Hipotecarias.

La cesion de fos Derechos de Crédito al Fondo, por parte del
Cedente, se lleva a cabo en el presente otorgamiento teniendo en
cuenta las diferentes caracteristicas de los mismos. A tal efecto, y
siguiendo con lo establecido al comienzo de ia presente Estipulacion,
la cartera de Derechos de Crédito que el Cedente aporta al Fondo se
divide en Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios
y Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales.

Con respecto a los Derechos de Crédito derivados de los
Prestamos Hipotecarios, UCI emite Participaciones Hipotecarias que
se corresponden con los Préstamos Hipotecarios, que son suscritas
por el Fondo a través de su Sociedad Gestora, en virtud de Ia
presente Escritura de Constitucion y en los términos establecidos en
la presente Seccion Il, y todo lo anterior de acuerdo con la legistacion
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo), Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto 1289/1 881, de 2 de
agosto (por el que se modifican determinados articulos del
r;wencionado Real Decreto 685/1982) y demas disposiciones
aplicables, y en lo no previsto por Ia regulacién anterior, por lo
dispuesto en la Ley 19/1992.

En relacion con los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Personales y en virtud de lo establecido en el Articulo 2.2.c).1° del

Real Decreto 926/1998, UCI formaliza en la presente Escritura de




Constitucion, en su condicién de documento contractual que acredita
el negocio de cesidn y en los términos establecidos én esta Seccidn
lf, la cesidbn de los citados Derechos al Fondo, a través de la
Sociedad Gestora.

Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos Hipotecarios. Las Participaciones Hipoftecarias.

UCI - hace participar al Fondo en los Présiamos Hipotecarios
cediéndole los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos
Hipotecarios mediante la emisidon y correlativa suscripcion de
1 Participaciones Hipotecarias, (las “Participaciones Hipotecarias”)
- que se corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios, para que
jas mismas se agrupen en el Fondo por un importe minimo, junto con
los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos Personales,
equivalente a la cifra a la que ascienda la presente emision de Bonos,
todo ello conforme a lo establecido en la normativa anteriormente
citada aéi como en el Real Decreto 926/1998.

Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una participacion en
los Préstamos Hipotecarios concedidos por UCI del 100% en el
principal, y a una participacién en los intereses, tanto ordinarios como
de demora, calculados ambos, sobre la base del tipo de interés
ordinario aplicable a cada préstamo hipotecario en cuestion.

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por UCI con sujecion a
fo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se madifican
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determinados articulos del mencionado Real Decreto 685/1982) y
demas disposiciones aplicables, y en lo no previsto por la regulacion

anterior, por a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este acto por UCI con
efectos a partir de la Fecha de Desembolso, se encuentran
representadas en un titulo multiple nominative a nombre del Fondo
emitido por UCI, que contiene las menciones minimas que se
recogen en el articulo 64 del R.D. 685/82 de 17 de marzo, medificado
por el R.D. 1289/91 de 2 de agosto, Yy en concreto los datos
registrales de las fincas garantes de los Préstamos Hipotecarios

Tanto para los supuestos de tener que efectuar Ia sustitucion,
segln lo previsto en el apartado 8.5, como para el caso de que se
proceda por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, a la
ejecucion del Préstamo Hipotecario subyacente a determinada
Participacion Hipotecaria, segtn lo previsto en el apartado 11.14, asi
como, si procediéndose a la amortizacion anticipada de los Bonos, en
los supuestos y con las condiciones de la Estipulacién 5, haya de
tener lugar la venta de las citadas Participaciones Hipotecarias, UC!
§e compromete a fraccionar el mencionado titulo multiple en tantos
titulos individuales o globéles como fueren necesarios, sustituirlo o

canjearlo, en su caso, para la consecucion de las .anteriores
finalidades.

Se incorpora como documento unido a la presente escritura un
ejemplar de Titulo Mditiple de Participacion Hipotecaria, figurando
como ANEXO Vi.




La participacién en los Préstamos Hipotecarios se realiza por la
fotalidad del plazo restante hasta el vencimiento final de dichos
préstamos, no existiendo pacto alguno de recompra (sin perjuicio de
lo establecido a tal efecto en los apartados 8.5 y 10.2 siguientes del

presente otorgamiento, vy en el apartado 5.3 con respecto al Derecho
de Tanteo). .

Tal v como establece el Real Decreto 685/82, de Regulacion del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/91, las
Participaciones  Hipotecarias seran  transmisibles mediante
. declaracion escrita en ef mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitidos en Derecho. La transmision de la paﬁicipacién y
el domicilio del nuevo titular deberan notificarse por el adquirente a
UcCl.

El fransmitente no respondera de la solvencia de UCI ni de la del

deudor del préstamo subyacente, como tampoco de la suficiencia de

la hipoteca que lo garantice.

6.3 Cesidn de Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Personales

Mediante fa presente Escritura, UCI cede y transmite al Fondo, con
efectos a partir de la Fecha de Desembolso, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 347 y 348 del Cédigo de Comercio, el
articulo 1528 del Cadigo Civil y con el régimen previsto en el Real
Decreto 926/1998, su total participacion de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos Personales que se indican como tales en

el ANExo Xl.
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La cesidén es plena e incondicional, con total transmision del riesgo,
y se realiza por la totalidad del plazo restante hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos
Personales, sin perjuicio del Derecho de Tanteo del Cedente a que
se hace referencia en el apartado 5.3 anterior de Ia presente

Escritura y el compromiso de recompra recogido en los apartados 8.5

y 10.2 de este otorgamiento.

La cesion comprende igualmente, la transmisién de cualesquiera
garantias establecidas en garantia del préstamo cedido y demas
derechos accesorios.

7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO,

7.4 Cesion.____

UCI cede al Fondo doce mil cuatrocientos sesenta y cuatro
(12.464) Derechos de Credito, de los que ocho mil treinta y uno
(8.031) corresponden a Participaciones Hipotecarias emitidas por UCI
que la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, suscribe
integramente en el presente acto y cuatro mil cuatrocientos treinta y
tres (4.433) corresponden a .Derechos de Crédito derivados de
Préstamos Personales, de acuerdo con la Estipulacion anterior, con

‘sujecion a los términos y condiciones que se recogen en esta

escritura.

UCI cede al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, en el

presente otorgamiento, los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Personales.




La cesion de los Derechos de Crédito surtira plenos efectos a partir
de la Fecha de Desembolso.

7.2 Inversor institucional.

Dada la condicion de inversor institucional de! Fondo, a los efectos
del parrafo segundo de! articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, la presente escritura no sera objeto de Nota Marginal en cada
inscripcién de hipoteca correspondiente a cada Participacion

Hipotecaria, en el Registro de la Propiedad.

7.3 Precio.

El precio total que el Fondo, actuando a través de su Sociedad

- Gestora, debera pagar de acuerdo con lo establecido en el apartado

siguiente, por la adquisicidn de los Derechos de Crédito sera de
seiscientos millones treinta mil doscientos sesenta y dos con noventa
y seis (600.030.262,96) euros, equivalente a la suma del principal
pendiente de amortizacién de los - mismos, en la Fecha de
Desembolso, de los que quinientos cincuenta y un milones
doscientos setenta y cinco mil doscientos cuarenta y nueve con
veintinueve  (651.275.249,28) euros corresponden a las
Participaciones Hipotecarias emitidas por UCl y cuarenta y ocho
millones setecientos cincuenta y cincoe mil trece con sesenta y siete
(48.755.013,67) euros a los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Personales.

7.4 Pago del precio.
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El precio a pagar por la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, a UC| sera abonado antes de fas 17:00 horas del mismo Dia
Habil en que quede integramente desembolsada la emisién de Bonos
conforme a lo dispuesto en el apartado 13.2 de la presente escritura._

El pago se efectuara mediante el ingreso del precio en la cuenta n®
53/21160061565 que UCH tiene abierta en el Banco, sucursal 5033.

8. CONDICIONES DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

8.1 Duracion de los Derechos de Crédito.

La participacién en los Derechos de Crédito se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento final de dichos
Derechos, no existiendo pacto alguno de recombra, sin perjuicio de lo
establecido mas adelante en los apartados 8.5 y 10.2, de la presente

escritura.

8.2 Responsabilidad de UCL

UCI, de acuerdo con el criterio establecido por el articulo 348 del

Cddigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de la
personalidad con la que efectia {a cesién, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los préstamos.. Tampoco
asumira en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa
o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o

avales, ni incurrird en pactos de recompra de los Derechos de




Crédito, excepcién hecha de lo previsto en los apartados 8.5 y 10.2
siguientes.

Todo ello se entendera sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos
65.2 y 68.1 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo modificado
por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto y de las obligaciones
asumidas por UCI en virtud de lo dispuesto en la presente escritura.__

8.3 Anticipo de fondos.

UCI no anticipara, en ninglin caso, cantidad alguna que no haya
recibido previamente de ios deudores en concepto de principal,
~intereses, prepago u otros, derivados de los Derechos de prédito.w
8.4 Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados. -

Los actos de emision, transmision, reembolso y cancelacion de las
Participaciones Hipotecarias estdn exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

8.5 Reglas previstas para la sustitucién de los Derechos de
Crédito.

En el supuesto de amortizacién anticipada de los Derechos de
Crédito inicialmente agrupados, como consecuencia de la
amortizacion  anticipada de los correspondientes préstamos
subyacentes, no tendra lugar sustitucion alguna de los mismos.

En el supuesto de que se detectara durante toda la vigencia del

emprestito que algin Derecho de Crédito, no se ajustase a las
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condiciones y caracteristicas contenidas en la Estipulacion 10 de la
presente escritura, por no hacerlo el Préstamo subyacente al mismo,
UCI se compromete a, de modo inmediato, proceder a la sustitucién
del Derecho de Crédito que se encuentre en dicha situacién, con

sujecion a las siguientes reglas:

1. La sustitucion por parte de UC! (que, en todo caso, se hara por
el principal mas los intereses devengados y no satisfechos) por ofro
Derecho de Crédito de caracteristicas homogéneas al Derecho de
Crédito objeto de la sustitucién, en razén de su principal pendiente,
plazo (igual o inferior a la Fecha de Determinacién inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos), tipo de

interés, asi como calidad crediticia.

En el supuesto de que no existieran préstamos de la cartera de
UCI, de caracteristicas homogéneas al préstamo hipotecario
subyacente al Derecho de Crédito objeto de la sustitucion, UCI

procedera a su recompra.

2. La sustitucion se llevara a cabo del siguiente modo en funcion

de la naturaleza del Derecho de Crédito:

2.1. En el caso de Participaciones Hipotecarias,

a) UCI pondré en conocimiento de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, la existencia de cada Participacion
Hipotecaria no apta, procediendo de modo inmediato a cancelar
dicha Participacion Hipotecaria mediante el correspondiente
estampillado en el titulo debidamente desglosado al efecto, y a emitir

otra Participacién Hipotecaria de similares caracteristicas de plazo




residual, tipo de interés, principal pendiente v calidad crediticia en
término de relacién existente entre dicho saldo pendiente de la

participacion, y valor de tasacién del inmueble objeto de la garantia

. del préstamo subyacente, una vez haya tenido lugar una

comprobacion, previa a la sustitucion, de la idoneidad del préstamo
sustituyente por compafiia auditora externa, de forma que la
estructura financiera del Fondo, no se vea afectada por la sustitucion._

b) Dicha emision de Participacion Hipotecaria por UCI ¥

sustitucion por parte de la Sociedad Gestora, en representacion del

- Fondo, se efectuara mediante el otorgamiento de Ia correspondiente

Acta Notarial que recogera los datos relativos tanto a la Participacion

" Hipotecaria a sustituir y al préstamo hipotecario subyacente a la

misma, como a la nueva Participacion Hipotecaria emitida, con los
datos del préstamo hipotecario, asi como el mofivo de la sustitucion y
las variables que determinan el caracter homogéneo de ambas
Participaciones Hipotecarias, segiin lo descrito anteriormente, copia
de la cual se entregara a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, a la Entidad encargada del Registro Contable, y al Mercado
AIAF, comunicandose igualmente a Moody's Espafia y a S&P
Espafia. ‘

2.2. En el caso de Préstamos Personales,

a) UCI pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la existencia del Préstamo Personal no apto, v
ofrecerd un nuevo Préstamo Personal, de caracteristicas

homogéneas al Préstamo Personal a sustituir, conforme a lo previsto
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en el parrafo 1 anterior. Ofrecido el nuevo Préstamo Personal, se
comprobard su idoneidad por compafiia auditora externa, de forma
que la estructura financiera del Fondo, no se vea afectada por la
sustitucion.

b) UCl y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, otorgaran
una escritura notarial de resolucion de la cesién del Préstamo
Personal no apto y cesion del nuevo Préstamo Personal, en virtud de
la cual, (i) la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, devolvera a
UCI el Préstamo Personal no apto y abonard a UCI el principal
pendiente del nuevo Préstamo Personal; y (i) UCl cederd en
idénticos términos y condiciones a los mencionados en la
Estipulacion 6, el nuevo Préstamo Personal, y devolvera a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el principal pendiente del
Préstamo Personal no apto, si bien se liquidaran por diferencias el
principal pendiente del Préstamo Personal no apto y el nuevo
Préstamo Personal, de manera que aquella parte que deba pagar la
cantidad superior, abonard exclusivamente a la otra parte la
diferencia entre ambas cantidades. Copia de la escritura se entregara
a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Entidad
encargada del Registro Contable, y al mércado AIAF, comunicandose

iguatmente a Moody’s Esparia y a S&P Espafia.

9. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE, A FAVOR DE SU
TENEDOR, CONFIEREN LOS DERECHOS DE CREDITO.
9.1 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de los

Derechos de Crédito,




Et Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, ostentara
los derechos reconocidos al Cesionario en el articulo 1.528 del
Cédigo Civil y en los articulos 347 y 348 del Cédigo de Comercio. En
conereto, tendra derecho a recibir todos los pagos que, a partir de la
Fecha de Desembolso, realicen los Deudores, asi como cualquier
ofro pago que se derive de los Derechos de Crédito. Seguiran
correspondiendo al Cedente los Intereses de los Derechos de Crédito
que se devenguen hasta la Fecha de Desembolso. Ademas de los
pagos que efectGen los Deudorés, en concepto de Principal e

vIntereses de los Derechos de Crédito, corresponderd al Fondo
cualquier ofro pago que reciba el Cedente por los Derechos de
Crédito, incluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio a
las operaciones de financiacion, tales como indemnizaciones
derivadas de polizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, etc., con la excepcion de comisiones por reclamacion de
recibos -impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra

comision o suplido que corresponderan al Cedente.

La cesidn de los Derechos de Crédito surtira plenos efectos entre
las partes a partir de la Fecha de Desembolso. E!Apresente
otorgamiento incorpora como Anexo Xi una copia en soporte
magnético, de todos y cada unoc de los Préstamos Personales
cedidos, asi como de los Préstamos Hipotecarios cuyas

Participaciones Hipotecarias se agrupen en el mismo.

PR
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Los derechos del Fondo resultantes de la cesion de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los deudores
de los Derechos de Crédito, y, por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos © cualquier otra

incidencia de los mismos.

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por intereses de los

Derechos de Crédito.

Los pagos realizados a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, en concepto de interés por los Derechos de Crédito no
estaran sujetos a retencion {al y como se establece en el articulo 57.
k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, po{’ el que se aprueba el
reglamento del Impuesto sobre Sociedades en su redaccion dada por
el Real decreto 2717/1998, de 18 de diciembre.

9.3 Cesidn de los derechos que corresponden a UCI, como

beneficiaria de los contratos de seguros de daiios.

A la fecha del presente otorgamiento, UCI es beneficiario de los
contratos de seguros de dafios suscritos por los deudores
hipotecarios con relacidén a las fincas hipotecadas, hasta el importe
de lo asegurado, siendc responsable de realizar cualquier notiﬁcacibn
que le fuere exigible en virtud de los términos de las polizas de

seguro concertadas. .

Asimismo las escrituras de los Préstamos Hipotecarios, autorizan a
que, en caso de impago de prima correspondiente por parte del
deudor {tomador) del seguro, UCI como acreedor hipotecario, al cual

el asegurador debera poner en conocimiento dicho impago, abonara




-

en su nombre y cargara en cuenta del citado deudor, el importe de la
mencionada prima, de modo tal que siempre se encuentren
satisfechas.

En el presente acto de la constitucion del Fondo, UCI cede a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, los derechos que le
carrespondan como beneficiaria de dichos contratos de seguros de
dafios. Corresponderan por tanto a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, todas las cantidades que hubiera
correspondido percibir a UCH, por este concepto.

10. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE UG

10.1 Declaraciones de UCI en su condiciéon de Cedente en

cuanto a los Derechos de Crédito:

UCI como titular de los Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos
Personales hasta la cesién de los Derechos de Crédito que de ellos
se derivan, al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del mismo que:

(1) UCI es una sociedad debidamente constituida de acuerdo con
la legislacién vigente, que se halla inscrita en el Registro Mercaniil, y
-esta facultada para participar en el Mercado Hipotecario.

{2) Ni a la fecha de la presente escritura, ni en ningtin momento
desde su constitucion, se ha encontrado UG en situacion de

insolvencia, suspension de pagos o quiebra,

(3) Las Participaciones Hipotecarias se regulan por la Ley 2/1981,
de 23 de marzo, el Real Decreto 685/1082, de 17 de marzo,
modificado, entre otros, por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
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agosto, y demas normativa aplicable y cumplen todos los requisitos
en ella establecidos. Los Préstamos Hipotecarios Participados
cumplen con todos los requisitos establecidos en la seccion |l de la
Ley 2/1981 y en el Capitulo Il del Real Decreto 685/1982. Los
Préstamos Personales se regulan por el Titulo V del Cédigo de
Comercio, los articulos 517 y 520 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil (en adelante, la “L.ey 1/2000"}), asi como el resto

de la normativa que, en su caso, le sea aplicable.

(4) Los drganos sociales de UCI han adoptado validamente todos
los acuerdos necesarios para la emision de las Participaciones
Hipotecarias y cesion de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos Personales, y para celebrar validamente los contratos y

los compromisos asumidos.

(5) Los Préstamos Hipotecarios, son validos y ejecutables de

acuerdo con la Legislacién aplicable,

(6) Los Prestamos Personales existen, son validos y ejecutables
de acuerdo con la Legislacion aplicable y, cuando sea aplicable,
cumplen con las previsiones de la Ley 7/1985, de 23 de marzo, de

Crédito al Consumo.

(7) UCI es fitular, sin limitacion alguna, de la totalidad de los
Préstamos Hipotecarics y Personales de los que se derivan los
Derechos de Crédito que seran cedidos y de las subsiguientes
hipotecas inmobiliarias, para el primer caso, no existiendo

impedimento alguno para la emision de Participaciones Hipotecarias._



(8) Los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que se
incluyen en la presente Seccién, son completos y reflejan fiel vy
exactamente fa realidad de dichos Préstamos.

(9) Los datos relativos a los Préstamos Personales que se
incluyen en la presente Seccidn, son completos y reflejan fiel v
exactamente la realidad de dichos Préstamos.

(10) Cada uno de los Préstamos Hipotecarios estara garantizado
por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera, sobre el
pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion, sin que
- los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de
disponer, condiciones resolutorias o cualquier otra limitacién del
dominio.

(11) Cada uno de los Préstamos Personales estara garantizado
por la garantia personal de sus titulares Y, en gran parte de ellos, por
la existencia de avalistas o fiadores solidarios.

(12) Todos los Préstamos Hipotecarios estan formalizados en
Escritura Pablica, y todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes Regisiros de la
Propiedad. La inscripcion de las fincas hipotecadas esta vigente vy sin
contradiccion alguna y no esta sujeta a limitacion alguna preferente a

la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(13) Todos los Préstamos Personales estan intervenidos por
Corredor de Comercio y se formalizan el mismo dia de la firma del
Préstamo Hipotecario y previamente al mismo, quedando

condicionada la concesién de este préstamo a la suscripcién de dicho
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Préstamo Hipotecario, de manera que, de no formalizarse, UC| no
harad entrega de cantidad alguna, quedando sin efecto el Préstamo
Personal, extremo que acepta de manera expresa la parte

prestataria.

(14) Todos los deudores hipotecarios y personales son personas

fisicas residentes en Espania.

(15) Los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos con el
objeto de financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la
adquisicion y rehabilitacion de viviendas situadas en Espania.

(16) Los Préstamos Personales han sido concedidos con el objeto
de completar la financiacion necesaria para fa adquisicion de las
viviendas en aquelios casos en los que el imporie necesario
superaba el 80% del valor de tasacion de la vivienda hipotecada.___

(17) Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen
en pleno dominio y en su totalidad al hipotecante, no teniendo
constancia el Cedente, de litigios sobre la titularidad.

(18) Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacion
previa por tasadores debidamente inscritos en el correspondiente

Registro Oficial del Banco de Espaﬁa, estando acreditada dicha

-tasacion mediante el correspondiente Certificado de Tasacion. Las

tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en

la legislacion sobre el mercado hipotecario.

(19) Cada Préstamo Hipotecario no excederd en la fecha de
oforgamiento de la Escritura de Constitucion del 80% del valor de

tasacion de las fincas hipotecadas correspondientes.




(20) UCI no tiene conocimiento de gue se haya producido el
desmerecimiento de la tasacion de ninguna finca hipotecada en mas
de un 20%.

(21) Las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia
hipotecaria cuentan con un seguro contra incendios v otros dafios en
vigor, en el que la suma asegurada coincide, al menos con el valor de
seguro. de las viviendas contenido en el Certificado de Tasacion. La
informacion incluida relativa a los seguros de incendios y cualquier

otro derecho accesoric es completa y se ajusta fielmente a la

. realidad.

(22) Los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en
valores, ya sean nominativos, a la orden o al portador,

(23) Los Préstamos Hipotecarios no estan afecfos a emision
alguna de Céduias, Bonos Hipotecarios, ni Participaciones
Hipotecarias.

(24) UCI declara que en la Fecha de Desembolso, ninguno de los

prestamos tendra pagos pendientes por un plazo superior a treinta
(30) dias.

{25}  UCI no tiene conocimiento de que ninguno de los deudores
hipotecarios o personales sea titular de ningGin derecho de crédito
frente a UCI por el que pudiera ejercitar la compensacion.

(26) La informacién contenida en la presente escritura sobre la
cartera de Participaciones Hipotecarias, Préstamos Hipotecarios y
Préstamos Personales es completa y se ajusta fielmente a la
realidad.
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(27) Tanto la concesidon de los Préstamos Hipotecarios y los
Préstamos Personales como la emision de las Participaciones
Hipotecarias, asi como fodos los actos relacionados con ellos, se han

realizado o se realizaran segln criterios de mercado.

(28) UCI ha seguido fielmente los criterios contenidos en el
Memorandum Interno que aparece en fa Seccién 1V.3.1 del Folleto en
la concesidn de todos y cada uno de los Préstamos Hipotecarios y los

Préstamos Personales y se adjunta como ANEXO V.

(29) Todas las escrituras de las hipotecas constituidas sobre las
viviendas y que se refieren a los Préstamos Hipotecarios y las Pdlizas
de Comercio intervenidas por Corredor qué se refieren a los
Préstamos Personales, estan debidamente depositadas, en archivos
adecuados al efecto, a disposicion de la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, existiendo a disposicién de UC! un archivo
de CD-ROM por ftriplicado de dichas escrituras y podlizas. Las
hipotecas y los Préstamos Personales mencionados son susceptibles
de identificacion a través del registro informatico llevado por UCI.

(30) En el dia de la emision, el saldo vivo total de los Préstamos
Hipotecarios y de los Préstamos Personales serd igual a la cifra a la
que ascienda la suma de los valores nominales de todas las
Participaciones Hipotecarias y principal de los Préstamos Personales,
y que a su vez, sera equivalente como minimo a la cifra a la que

ascienda la presente emision de Bonos.




(31) Los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos Personales han
sido y estan siendo administrados por UCI de acuerdo con sus
procedimientos habituales.

(32) UucCI no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ninglin tipo en relacién con los Préstamos Hipotecarios y los
Préstamos Personales que puedan perjudicar su validez o que
puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1535 del Cédigo Civil
(referente al derecho de extincion por parte del deudor del crédito
litigioso que se vende). Igualmente UCI no conoce de Ia existencia de
ningdn litigio o reclamacion de los prestatarios frente al proveedor de
las viviendas que pudiera dar lugar a la aplicacion del articulo 15 de
la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo, ni que existan
circunstancias que puedan dar lugar a la ineficacia del contrato de
adquisicion de vivienda.,

(33) Las primas devengadas hasta el dia de hoy por los seguros
contratados a que se refiere el punto (21) anterior, han sido
integramente satisfechas.

(34) Todos los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos
Personales tienen una fecha de vencimiento final inferior o igual a la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos.

(35) A la fecha de Emision de las Participaciones, ningtn
préstamo de los contenidos en la cartera descrita en la Seccidn V.4
del Folleto Informativo que haya sido objeto de amortizacion

anticipada, sera objeto de Participacion Hipotecaria.

PR S ST
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(86) UCI no tiene conocimiento de la existencia de ninguna
circunstancia que impida o perjudique la ejecucién de la garantia

hipotecaria.

(37) Los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos Personales
objeto de los Derechos de Crédito que se ceden, causaran baja en el

activo de UCI, por el importe participado, de conformidad con o

previsto en la Circular 4/91 de 16 de junio de Banco de Espaiia.

{(38) Una vez efectuada la Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias, el volumen de las cédulas emitidas por UCI y no
vencidas, no superard el 90% de la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecérios en cartera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 59 y 60 del RD 685/82
modificado por RD 1289/91. A la fecha de este otorgamiento, no
habia ninguna cédula emitida por UCI.__

(38) UC! se compromete a proporcionar a la Sociedad Gestora,
toda la informacion periodica referente a los Derechos de Crédito, de
acuerdo con las aplicaciones informéaticas de la Gestora.

(40) Ninguno de los Préstamos Hipotecarios retine caracteristica
alguna de los créditos excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982, para servir de cobertura a la emisién de

Participaciones Hipotecarias. -

(41) Que en las respectivas Polizas intervenidas por Corredor de
Comercio correspondientes a los Préstamos Personales, no se
contiene ninguna clausula que impida la cesién de los Derechos de

Crédito o que exija alguna autorizacién para llevar a cabo dicha




cesion. Asi mismo se cumple con todos los requisitos respecto a la

cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Personales, que establece la Escritura de Constitucion.
10.2 Garantias del Cedente:

UCI, en su condicion de Cedente de los Derechos de Crédito,
recompraré a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, por
su principal mas los intereses devengados y no satisfechos, los
Derechos de Crédito que no se ajusten a la totalidad de las
declaraciones contenidas en el apartado 10.1 anterior, cuando no sea
- posible sustituirlos, de conformidad con lo previsto en el apartado 8.5.

Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en e apartado 10.1
anterior, UCI garantiza que si cualquiera de los deudores llegase a
ostentar frente a UCI algiin derecho de crédito, y procediera a
ejercitarlo mediante compensacion fegiima de ambas deudas al
amparo del articulo 1.198 del Cédigo Civil, la de UCI y la suya
derivada del Préstamo Hipotecario Participado o Préstamo Personal
que ha sido cedida al Fondo, UCI ingresara en la Cuenta de
Tesoreria descrita en la Estipulacién 17.1 de este otorgamiento, una
cantidad igual a la compensada, que hubiera correspondido al Fondo.
No obstante lo anterior, UCI declara en el apartado 10.1.25) que no
tiene conocimiento de que ningtin deudor sea titular de derecho de
credito alguno, por el que se pudiera gjercitar la compensacion.
SECCION Il
ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO —
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11. ADMINISTRACION POR UCI DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.

UCI, en su condicion de Originador de los Derechos de Crédito

qgue cede al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora que cualquier
tipo de informacion referente a los préstamos contenida en la
presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a la realidad,
asumiendo toda responsabilidad sobre la inexactitud de la misma.____

11.1 Administracién.

UCI, entidad Cedente de los Derechos de Crédito de acuerdo con
lo previsto en a presente Escritura de Constitucion y de conformidad
con el Articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/'1998, conservara, la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y Préstamos
Personales subyacentes a los Derechos de Crédito y recibira, en
gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores en virtud de los Derechos de Crédito,
procediendo a ingresar inmediatamente las cantidades que
correspondan al Fondo, segin lo establecido en las Estipulaciones 9
y 11.8 del presente otorgamiento, en la Cuenta de Tesoreria,
inicialmente abierta en el Banco a nombre del Fondo por la Sociedad

Gestora, segun lo descrito en la Estipulacion 17.1.

UCI administrara los Derechos de Crédito con la misma diligencia

que si de préstamos propios se tratase,

De acuerdo con los términos de la presente Escritura de
Constitucion, UCI, entre otras, asume las siguientes obligaciones: (i)

ceder a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, los




derechos que le correspondan como beneficiario de los contratos de
seguros de dafios suscritos por los deudores hipotecarios con
relacion a las fincas hipotecadas, hasta el importe de lo asegurado;
(i) garantizar al Fondo, a través de sy Sociedad Gestora,
determinadas condiciones de los Derechos de Crédito que se
recogen en la presente Escritura de Constitucion y que se detallan en
la Estipulacion 10, comprometiéndose a sustituir Derechos de Crédito
que no se ajusten a las mismas, y, caso de no existir en su cartera
Derecho de Crédito homogéneo con el Derecho a sustituir, a
- recomprarlos por su principal mas los infereses devengados y no
satisfechos, e (iif) indemnizar al Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éste hubiera
incurrido por razon del incumplimiento por UCI de sus obligaciones de
custodia y administracion de los Derechos de Crédito. '

11.2 Duracidn.

Los servicios a que se refiere el apartado anterior (en adelante, los
"Servicios™) serén prestados por UCI hasta que, una vez amortizada
la fotalidad de los Derechos de Crédito, se extingan todas las

obligaciones asumidas por UCI.

1.3 Respbnsabilidad de UCl en la custodia y administracién.
UCI se compromete a actuar en la custodia y administracion de los
Derechos de crédito, con toda la diligencia debida y respondera ante
el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio

que pudiera derivarse de su negligencia..

11.4 Responsabilidad de UC] en la gestion de cobros.
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UCI se compromete a actuar en ia gestion de cobros
correspondiente con toda la diligencia debida y respondera
igualmente, ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

11.5 Garantias de UCI,

UC! indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de

cualquier dafo, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razon
del incumplimiento de sus obligaciones de custodia y administracion
y/o gestion de cobro de los Derechos de Crédito.

UCI no asume de ninguna forma, responsabilidad por impago de
los deudores, ya sea por principal, por intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
préstamos, ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
operacion y no otorgara garantias o avales o incurrira en pacios de
recompra de los Derechos de Crédito, a excepcion de lo previsto en
los apartados 8.5 y 10.2 del presente otorgamiento, y de conformidad

con lo previsto en los mismas.

11.6 Entrega y depdsito de las Participaciones Hipotecarias.
UCI entrega en este acto el titulo multiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias emitidas en el mismo y suscritas por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la Sociedad Gestora que
a su vez las deposita en el Banéo, entidad que recibe dicho titulo y
acepta su deposito. El mencionado deposito, de caracter gratuito, se

constituye en beneficio del Fondo de forma que el Banco custodiara
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el citado titulo mditiple de las Paﬁicipacione_s Hipotecarias

depositadas siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

11.7 Deposito de otros documentos.

UCI actuara-como depositario de las escrituras de formalizacion de
los Préstamos Hipotecarios y de las Pdlizas de formalizacién de los
Préstamos Personales y de cuantos otros documentos sean
relevantes, dejando copia en soporte magnético de las Polizas de los
Préstamos Personales a disposicién de la Sociedad Gestora.

11.8 Puesta a disposicién de los documentos referidos.

La Sociedad Gestora, en representacion del Foxjdo, podra

- examinar y UCI debera aportar el original de las Participaciones

Hipotecarias depositadas en el Banco a nombre del Fondo y las
escrituras de formalizacion de los Préstamos Hipotecarios y de las
Poélizas de formalizacion de los Préstamos Personales depositados
en UCI, cuando lo considere oportuno, y podra solicitar que le sea

entregada libre de gastos y, en un plazo no superior a cuarenta y

ocho (48) horas, copia de cualquiera de los citados documentos

11.98 Gestion de cobros.

UCI, como gestor de cobros, recibira por cuenta de la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores derivadas de los Derechos de Crédito,
tanto por principal o intereses, como por cualquier otro concepto
incluyendo los contratos de seguros cedidos a la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, debidos en virtud de los Préstamos

correspondientes y procederd a ingresar las cantidades que

. A b——
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carrespondan al Fondo seglin lo establecido en apartado 9.1 de ta
presente escritura inmediatamente y, en todo caso, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas, en la Cuenta de Tesoreria

descrita en el apartado 17.1 del presente otorgamiento.

Asimismo, UCI abonaré en dicha cuenta y en el mencionado plazo
las cantidades que reciba, en su caso, de los deudores por la
amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito y que
correspondan al Fondo en los términos previstos en dicho apartado.

En el supuesto de que UCI fuera declarada en liquidacion,
suspension de pagos o quiebra, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 18 del presente otorgamiento, el Banco mantendra
indemne al Fondo, de los perjuicios que para él mismo pudieran
resultar del incumplimiento por UCI de su obligacion de gestién y
administracion de los Derechos de Crédito cedidos, y, en concreto,
procedera a abonar directamenie al Fondo, las cantidades
correspondientes al mismo en concepto de principal e intereses de

los Derechos de Crédito integrantes de su activo.

En este supuesto, UCI facilitar4 al Banco todo lo necesario y en
especial, el soporte informatico, para que éste pueda identificar los
préstamos subyacentes a los Derechos de Crédito, y pueda efectuar
el abono de dichas cantidades al Fondo, en concepto de principal e

intereses.

11.10 Célculo del tipo de interés de los Préstamos

i Hipotecarios Participados sometidos a tipo de interés variable.__
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UCI cailculard el tipo de interés variable de los Préstamos
Hipotecarios Participados sometidos a tipo de interés variable, de
acuerdo con lo establecido en los contratos de préstamo vy
comunicara a los deudores, en los plazos previstos en dichos

contratos, el t.ipo de interés nominal aplicable durante el periodo
siguiente,

Asimismo, UCI remitird a los deudores que lo soliciten vy a la
Sociedad Gestora, informacion sobre el tipo de interés resultante.
11.11 Anticipo de fondos.

UCI no anticipara, en ningtin caso, cantidad alguna que no haya
recibido previamente de los deudores en concepto de principal,
intereses, prepago u otros, derivados de los Derechos de Crédito.

11.12 Operaciones prohibidas.

UCI no podrd, respecto a los Derechos de Crédito, cancelar
voluntariamente las garantias por causa distinta del pago del
préstamo garantizado, renunciar o transigir sobre ellas, condonarlos
en todo o en parte, ni en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de las

garantias o de los préstamos.

No obstante lo anterior, {a Sociedad Gestora podra, en
circunstancias excepcionales, para evitar, por ejemplo, los costes e
incertidumbres que conlleva todo proceso de ejecucion de los
Derechos de Crédito frente al deudor, ya sea hipotecaria o no, asi
como, mantener el equilibrio financiero del Fondo, y, en cualquier

caso, velando por los intereses de los titulares de los Bonos, en su
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calidad de gestor de negocios ajenos, dar instrucciones a UCI, o
autorizar con caracter previo a ésie para que acuerde con el deudor,
los términos y condiciones que estime oporiunos, y atendiendo asi
mismo, para el caso de los Préstamos Hipotecarios, a la Ley 2/1994
sobre subrogacion y modificacién de préstamos hipotecarios, una(s)
novacion{es) modificativa(s) publicas o privadas de los Préstamos

Hipotecarios.

En caso de renegociacién previamente consentida por la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios
o de los Préstamos Personales o de sus vencimientos o sus tipos de
interés, la modificacién de las condiciones afectara al Fondo de
conformidad con la Norma decimoquinta, apartado 2, d) de la Circular
4/1991 de 16 de junio del Banco de Espafia.

En el supuesto de que se acordara la modificacion del tipo de

interés de algin Préstamo Hipotecario o Personal, seguiran
correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios

devengados por el Préstamo Hipotecario o Personal.

Adicionalmente, en este supuesto, UCI se compromete a abonar al

Fondo, respecto de cada Préstamo Hipotecario o Personal cuyo

“interés haya sido modificado, mientras permanezca dicha

modificacion, y en cada Fecha de Pago, la diferencia (en caso de que
esta fuese negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Derecho de Crédito desde la tltima Fecha de Pago y (b) los intereses
que hubiera devengado el Préstamo Hipotecario Participado en el

mismo periodo, aplicando al principal del mismo un tipo de interés




igual a la suma de (i} tipo de interés para los Bonos de la Serie B

(detallado en el apartado 12.3) méas (i) un margen de diez (10
punfos.

11.13 Ampliacion de ia hipoteca.

Si por razones de mercado, o por cualquier otra circunstancia, el
valor del bien hipotecado desmereciese de la tasacion inicial en mas
de los porcentajes legalmente permitidos, UCI exigira del deudor
hipotecante, mediante la acreditacion por tasacion efectuada a su

instancia, la ampliacion de la hipoteca a otros bienes suficientes para

¢ cubrir la relacion existente entre el valor del bien y el importe del

crédito que dicho bien garantiza.

Si el deudor, después de requerido para efectuar la ampliacién,
optase por la devolucién de la totalidad o de una parte del Préstamo
Hipotecario Participado que exceda del importe resultante de aplicar
a la tasacidn actualizada el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia de! mismo, UCI vendra obligado a ingresar en
los términos previstos en la Estipulacién 9.1, las cantidades que por
tales conceptos reciba del deudor en favor de la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, en la Cuenta de Tesoreria abierta por la
Sociedad Gestora a nombre del Fondo, descrita en la Estipulacion

17.1 del presente otorgamiento.

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde que fuera requerido
para la ampliacion, el deudor hipotecario no la hubiese realizado ni
hubiese devuelto la parte de! Préstamo Hipotecario Participado a que

se refiere el parrafo anterior, se entendera que ha optado por la
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devolucion de la totalidad del Préstamo, que le deberd ser
inmediatamente exigida por UCIL. Una vez recibida la cantidad
correspondiente a la totalidad del Préstamo, UCI, en los términos
previstos en {a Estipulacion 9.1, ingresara inmediatamente en favor
de la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, la parie que le
corresponda de acuerdo con (o previsto en el parrafo anterior.

11.14 Accidn ejecutiva contra los deudores.

UCI aplicara igual diligencia y procedimientos de reclamacion de
las cantidades debidas y no satisfechas por los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo que si del resto de los préstamos de su cartera se
tratara, y en especial, instaré las acciones ejeéutivas pertinentes si,
cumnplidos los plazos internos de actuacion dirigidos a la obtencién
del pago satisfactorio a los intereses del Fondo, las mismas no
hubiera surtido el efecto perseguido, y, en todo caso, procedera a
instar la citada ejecucion si la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, y previo analisis de las circunstancias concretas del caso,

estimare, de conformidad con UCI, ser pertinente.

Adicionalmente, UCl se obliga a informar diariamente a la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de interés; y
puntualmente de los requerimientos de pago, notificacién fehaciente
al deudor, acciones judiciales, y cualquiera otras circunstancia que
afecte a los Préstamos Hipotecarios y/o a los Préstamos Personales.
Asimismo, UC!| facilitara a la Sociedad Gestora foda la

documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos

.



Préstamos vy, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en
Su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

1. En el supuesto de impago por parte de algin deudor

= hipotecario, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, dispondra de

las siguientes facultades de acuerdo con lo previsto en el articulo 66

del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por Real

Decreto 1289/91 de 2 de agosto:

(i) Compeler a UCI para que inste la ejecucion hipotecaria.

(i) Concurrir en igualdad de derechos con UCI, en la ejecucion

« que éste siga contra el deudor, personandose a tal efecto en
- Gualquier procedimiento de ejecucion instado por aquél, y participar
en el producto del remate a prorrata de su porcentaje en el crédito
ejecutado. ]

(i) Si UCI no inicia el procedimiento dentro de los sesenta (60)
dias naturales desde la diligencia notarial de requerimiento de pago
de la deuda, para el caso de los préstamos hipotecarios, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, quedara !égitimada
subsidiariamente para sjercitar, la accion hipotecaria del préstamo
participado en la cuantia correspondiente  al pon_'centaje de su

participacion, tanto por principal como por intereses.

(iv) En caso de paralizacion del procedimiento seguido por UCI, el
Fondo, debidamente representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquel y continuar el procedimiento de

ejecucion sin necesidad de transcurso del plazo sefialado.
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En los casos previstos en los parrafos (i) y (iv), la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, podra instar del Juez
competente la incoacidon o continuacion del correspondiente
procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando a su demanda
el titulo original de la Participacion Hipotecaria desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado (i) precedente y
Certificacion Registral de inscripcion y subsistencia de la hipoteca,
para el caso de las Participaciones Hipotecarias v el documento

acreditativo del saldo reclamado.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos del articulo 131,3°
de la Ley Hipotecaria, UCI, en la presente Escritura de Constitucion,
otorgara un poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora, aciuando en
nombre y representacién de UCI pueda requerir notarialmente al
deudor hipotecario de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el

pago de su deuda.

La Sociedad Gestora podra asimismo concurrir en igualdad de
derechos con UCI en el procedimiento de ejecucion y en este sentido
podra, con respecto a los Préstamos Hi'potecarios, en los términos
previstos en el articulo 131 de la Ley Hipotecaria, pedir la
adjudicacion del inmueble hipotecado en pago de su crédito, La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles adjudicados
en el plazo mas breve posible en condiciones de mercado.

2. En caso de incumplimiento de la obligacion de pago por parte de

los deudores de Jos Préstamos Personales y, a tenor de lo dispuesto

.



en los articulos 517 y 520 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, cuando los Préstamos Personales hayan sido
otorgados en escritura plblica o en péliza intervenida por Corredor de
» Comercio, el Fondo a través de la Sociedad Gestora, dispondra de

accion ejecutiva contra los deudores.

11.15 Acciodn ejecutiva contra UCI.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, tendra accion
ejecutiva contra UCI para hacer efectivo al vencimiento el pago de las
Par’ticibaciones Hipotecarias por "principal e intereses, cuando el

= incumplimiento de la obligacién de pago por dichos conceplos no sea
* consecuencia de la falta de pago de los deudores hipotecarios.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios y Personales, el Fondo, a

través de su Sociedad ‘Gestora, conservara accion contra UCI hasta

el total cumplimiento de sus obligaciones.

11.16 Comisidn por la prestacion de servicios y remuneracion

por intermediacién financiera.

UCI, como confraprestacion por la administracién de los Derechos
de Crédito (o la entidad que la sustituyera en dicha labor de
administracion, caso de ser ello posible por las circunstancias que
concurrieran en UCI, y que pudieran impedir o dificuitar el desarrollo
correcto de dicha administracién), tendra derecho a recibir en cada
Fecha de Pago, y hasta la Fecha de Pago en que tuviera lugar la
amortizacion total de los Bonos, una Comisién de Administracion fija

de seis mil (6.000) euros, IVA incluido.
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Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de
liquidez suficiente no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de
fa comision debida, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comision que deba abonarse en la siguiente
Fecha de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento._

UCI, asimismo, como remuneracidon o compensacién por el
proceso de intermediacion financiera realizada, tendréd derecho a
recibir, en cada Fecha de Pago, una cantidad subordinada y variable
igual a la diferencia entre los ingresos y gastos contables para el
Fondo, de forma que se extraiga el margen financiero obtenido. Esta
cantidad no tendra el caracter de contrapres'tacién debida por la
entrega de un bien o prestacion de un servicio al Fondo sino que
tendrd el caracter de remuneracion del proceso de intermediacion

financiera realizado por UCI

Tanto la Comision fija por Administracion de los Derechos de
Crédito, a pagar a UCI, como la cantidad a pagar al mismo como
contraprestacion por su labor de intermediacion financiera, serén
abonadas, respectivamente, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 19._

Asimismo, UCl, en cada Fecha de Pago, tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter excepcional en los que
haya podido incurrir (como los ocasionados por razén de la ejecucion
hipotecaria o personal, venta de inmuebles, etc.) y previa justificacion
de los mismos en relacién con la gestion de dichos préstamos

hipotecarios o personales. Dichos gastos seran abonados siempre
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que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacion 19 sobre orden de prelacién de pagos.

11.17 Responsabilidad asumida por el Cedente.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992, el riesgo de
impago de los Derechos de Crédito correra a cargo de los titulares de
los Bonos. Por tanto, UCI no asumira responsabilidad alguna por el
impago de los deudores de los Derechos de Crédito, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los

mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios

_ylo de los Préstamos Personales.

SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta escritura pablica, acuerda realizar- la
presente emision de Bonos de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 y sujeto a los siguientes términos y condiciones:;_
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.___
12.1 Importe de la emisién.

El importe total de Ia emision ascendera a seiscientos millones
(600.000.000) de euros, y estara constituida por seis mil {(6.000)
Bonos.

Dicho importe nominal se encuentra desglosado en dos Series de

Bonos:

o A i 8 3
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(i) Serie A: constituida por cinco mil ochocientos dos (5.802)
Bonos, e importe nominal total de quinientos ochenta millones
doscientos mil (580.200.000) euros.

(i) Serie B: constituida por ciento noventa y ocho (198) Bonos, e
importe nominal total de diecinueve millones ochocientos mil
(19.800.000) euros.

La Serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de

principal, respecto a la Serie A, de conformidad con lo previsto en el
orden de prelacion de pagos, contenido en la Estipulacion 19 del

presente otorgamiento,

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica la

suscripcion o tenencia de los Bonos de la otra Serie.

12.2 Forma de representacion.

Los Bonos estaran representados por medio de anotaciones en
cuenta de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998
y la Ley 19/1992, y con sujecion a lo establecido en la Seccidn V de

esta escritura.

12.3 Tipo de interés nominal.

Los Bonos tanto de la Serie A como de la Serie B devengaran un
interés nominal anual variable frimestralmente, y con pago trimestral y
que sera el resultante de aplicar los criterios contenidos a

continuacion.

Dicho tipo de interés resultante se pagara trimestralmente sobre el
Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de cada Serie, en cada Fecha

de Pago, descrita en la Estipulacion 12.5 siguiente.




Las retenciones, contribuciones e impuéstos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de
los Bonos, correran a cargo exclusivo de los bonistas, y su importe

. sera deducido; en su caso, por la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo.

La duracion de la presente emision se dividiria por tanto en
sucesivos Periodos de Devengo de Interés comprensivos de los dias
efectivos existentes entre cada Fecha de Pago (descrita en la

- Estipulacion 12.5 del presente otorgamiento), inc!uyenc_jo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final (a excepcién del Primer Periodo
de Devengo de interés, que tendra una duracion inferior al trimestre
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera -pero excluida- Fecha de Pago), calculandose
en base 360 dias.

b) Tipo de interés de referencia.

El tipo de interés nominal para cada Periodo de Devengo de

Interés devengado por los Bonos sera el resultado de sumar: (i) et

tipo de interés de referencia EURIBOR a fres (3) meses, o, en caso

necesario, su sustituto, descrito en el apartado c) siguiente, vy (ii) un

- margen:
1. del 0,220%, para los Bonos de la Serie A,

2. del 0,600%, para los Bonos de {a Serie B
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todo ello transformado a un tipo de intereés equivalente en base a
360 dias y redondeado a la diezmilésima de un entero por ciento mas

proximo.

¢} Determinacion del EURIBOR.

(i} Dicho tipo EURIBOR, (Euro Interbank Borrowing Offered Rate),
es el tipo de referencia del mercado de dinero para el euro, en
operaciones de depositos a tres (3) meses. El EURIBOR sera
calculado, distribuido y publicado por REUTERS, en la pagina
EURIBORO01 (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en
este servicio), a las 11:00 horas de la mafiana (hora de Bruselas,
Europa Central (C.E.T., Central European Tirhe)) del Momento de

Fijacion de Tipo que se describe mas adelante.

(i) En el supuesto de ausencia de tipos segln lo dispuesto en el
apartado (i) anterior, sera de aplicacién como Tipo de Referencia, el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancario de oferta para operaciones de
depésito en euros (EURIBOR), a tres (3) meses, en el Momento de
Fijacién de Tipo por las entidades resefiadas a continuacion:

- Banco Santander Central Hispano, SA, sucursal Londres

« BNP Paribas, sucursal Londres

« J.P. Morgan Chase, sucursal Londres

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de
referencia anterior, por no suministrar una de las citadas Entidades,

de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion

PR S




el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por las dos Entidades restantes.

Y si una de las dos Entidades mencionadas anteriormente dejara

.de suministrar de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera

de aplicacion el ltimo tipo de interés nominal aplicable al altimo
Periodo de Devengo de Interés, y asi por Periodos de Devengb de
Interés ~ sucesivos en fanto en cuanto se mantenga dicha
imposibitidad.

Si dos de los Bancos anteriormente resefiados volvieran

»nuevamente a cotizar, volvera a ser de aplicacion el tipo de referencia

sustitutivo segtin las reglas anteriores.

La Sociedad Gestora conservara la pantalla de REUTERS o, en su .

caso, las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el presente apartado, como documentos
acreditativos del tipo EURIBOR determinado.

d) Momento de Fijacién de Tipo.

Eltipo de interés nominal aplicable a ambas Series de Bonos para
cada Periodo de Devengo de Interés sera determinade por Ia
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, el segundo Dia
Héabil segln el calendario TARGET (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) anterior a
cada Fecha de Pago, descrita en Ia Estipulacion 12.5 siguiente, a las
11:00 horas (hora de Bruselas (C.E.T.)) de dicho dia (en adelante
"Momento de Fijacion de Tipa™), y seré de aplicacion para el siguiente
Periodo de Devengo de Interés.

N b Lo
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El tipo de interés de los Bonos de ambas Series para el primer
Periodo de Devengo de Interés se determinarg en base al tipo de
interés de referencia (EURIBOR a tres (3) meses), a las 11:00 horas
(hora de Bruselas (C.E.T.) de la fecha del presente otorgamiento o si
ésta fuera festiva segiin el calendario TARGET, el Dia Habil
inmediatamente anterior, y se comunicara al publico en general en el
anuncio de constitucién del Fondo y emisidén de los Bonos, previsto
en la Estipulacion 12.14, b), b’} del presente otorgamiento.

Los tipos de interés nominales resultantes para ambas Series de
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de Interés, se
comunicaran a los bonistas en plazo y forma brevistos en la citada

Estipulacion.

A los efectos de la presente emision, se considerardn Dias
Inhabiles todos los que sean:
(i) sabado,

(7ii) domingo,

(iii) calendario TARGET (a los solos efectos de determinacion del
tipo de interés nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de
Interés) considera Inhabiles ademaés de los dias reconocidos en (i) e

{ii) anteriores, el 25 de diciembre y el 1 de enero

(iv) festivo en Madrid (para el resto de las condiciones de la

emision).

e} Cuadro informativo de evolucion del tipo de interés de

referencia a utilizar.
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A titulo meramente informativo se dan a continuacién datos de los
tipos EURIBOR a tres (3) meses, suministrada por REUTERS, en las

fechas que se indican, asi como los tipos que resultarian de

- aplicacion a ambas Series de Bonos, Ay B:

Fechas EURIBOR Bonos Serie A Bonos Serie B

16 de agosto de 2001 4,346% 4,5660% 4,9460%
14 de septiembre de 2001 4,160% 4,3800% 4,7600%
16 de octubre de 2001 3,626% 3,8460% 4,2260%
15 de noviembre de 2001 3,3598% 3,5790% 4,9590%
14 de diciembre de 2001 3,346% 3,0660% 4,9460%
16 de enero de2002 3,335% 3,5550% 4,9350%
14 de febrero de 2002 3,358% 3.5780% 4,9580%
14 de marzo de 2002 3,379% 3,5990% 4,9790%
16 de abril de 2002 3,399% 3,6180% 4,9990%

16 de mayo de 2002 3.497% 3,7170% 4,0970%

12.4 Mencion simple al nimero de orden que en la prelacién

de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los

valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie A

ocupa el segundo (2°) lugar en el orden de prelacién de pagos

establecidos en la Estipulacion 19 del presente otorgamiento.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B ocupa el tercer

(3%) lugar en el orden de prelacion de pagos establecidos en la citada

Estipulacion.

12.5 Fechas, lugar, entidades Y procedimiento para el pago de

los intereses.

Los intereses para los Bonos tanto de la Serie A como de la Serie

B se pagaran, los dias 18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y
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18 de diciembre de cada afio, o primer Dia Habil siguiente (cada una,
la "Fecha de Pago") hasta su total amortizacion, y todo ello mediante
procedimiento resefiado en la Estipulacion 12.12 del presente

oforgamiento.

En caso de que alguno de los dias 18 de los meses mencionados
no sea un Dia Habil, (aquél que coincida con sabado, domingo o
festivo en Madrid segtn lo descrito en la Estipulacion 12.3 d) anterior)
el pago de los intereses se realizard el Dia Habil en Madrid
inmediatamente posterior, devengando los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Interés descrito en la
Estipulacion 12.3, a} del presente otorgamiento,' hasta el mencionado
primer Dia Habil, no inclusive.

El primer pago de intereses para los Bonos de ambas Series
tendra lugar el 18 de septiembre de 2002, no habiendo transcurrido
mas de un trimesire completo desde el desembolso de los Bonos. En
este caso, los intereses se devengaran al tipo de interés nominal
correspondiente desde la Fecha de Desembolso por los suscriptores
(inclusive) prevista en la Estipulacion 13.2 hasta el 18 de septiembre

de 2002, no inclusive,

12.6 Calculo de los pagos de intereses.

El calculo de los intereses a pagar en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Interés, se llevara a cabo con arreglo a

la siguiente férmula:

I=NxCx-L
360

i
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Donde:

{ = Infereses pagaderos en una Fecha de Pago determinada,
N = Saldo Pendiente de Pago de los Bonos, en la Fecha de

Determinacién correspondiente a esa Fecha de Pago.

C= Tipo de interés expresado en porcentaje anual.

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de
Devengo de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de los
Bonos de la Serie A como de la postergada a la misma Serie B,
- calculados segtn lo previsto anteriormente, como el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se comunicaran a los
mismos, en la forma descrita, en la Estipulacién 12.14 de la presente

minuta y con una antelacién de un (1) dia natural a cada Fecha de
Pago.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera hacer
frente al pago de los intereses devengados por los Bonos de ambas
Series, de conformidad con el orden de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacion 19 del presente otorgamiento, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de percibir, se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de
intereses devengaran a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos de cada Serie durante el(los) Periodo(s) de
Devengo de Interés hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar su
abono, sin interés de demora, y sin que ello implique una

capitalizacion de la deuda.
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El Fondo, a través de su Scciedad Gestora, no podréa aplazar el
pago de intereses de ambas Series con posterioridad al 18 de
diciembre de 2033, Fecha de Vencimiento Final de los Bonos, o

siguiente Dia Habil.

12.7 Precio de emision,

Ei precio de la emision de los Bonos de ambas Series sera de cien
mil (100.000) euros por Bono, libre de impuesios y gastos de

suscripcion para el suscriptor.

Los gastos y, en su caso, los impuestos inherentes a la suscripcion

seran por cuenta del Fondo.

12.8 Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos sera de cien mil (100.000)
euros por Bono, equivalente a su valor nominal, libre de gastos para
el bonista, pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago.

12.9 Amortizacion.

a) Amortizacién Final,

La Fecha de Vencimiento Final, y consecuente amortizacion
definitiva de los Bonos de ambas Series es el 18 de diciembre de
2033, ¢ siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 12.10 siguiente proceda a amortizar anticipadamente la
presente emision, en cuyo caso, la Fecha de Pago en la cual haya de
producirse la misma sera la fecha de amortizacion definitiva de los

Bonos.

b} Amortizacién Parcial.
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No obstante lo anterior, el Fondo a través de su Socledad Gestora,
procedera a la amortizacion de los Bonos de ambas Series en los

términos que se describen a continuacion:

1. Fechas de Pago de Amortizacion.

Coincidiran con las Fechas de Pago de intereses, esto es, los dias
18 de marzo, 18 de junio, 18 de septiembre y 18 de diciembre de
cada afio (o siguiente Dia Habil, segun lo descrito en la Estipulacion
12.5 del presente otorgamiento) hasta su total amortizacion.

El primer pago de amortizacién de los Bonos de la Serie A

.. correspondera al 18 de septiembre de 2002, de conformidad con las
- reglas contenidas en la citada Estipulacion.

El primer pago de amortizacién de los Bonos de la Serie B se
producira en la Fecha de Pago en la que el Saldo Pendiente de Pago
de los Bonos de la Serie B, sea igual o mayor al 6,6% del Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A (y con sujecién a lo
previsto para la amortizacion de los Bonos de dicha Serie B en el
apartado 6 siguiente, v en Ia Estipulaciébn 19 del presente
oforgamiento).

2. Fechas de Determinacién; Periodos de Determinacién,

Seréan las fechas en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizara los célculos necesarios para distribuir o retener los
Fondos Disponibles existentes hasta esas fechas, de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos descrito en Ia Estipulacion 19 del

presente otorgamiento.
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Dicha "Fecha de Determinacion” sera la que corresponda al quinto
(5°) Dia Habil en Madrid anterior a cada Fecha de Pago y demarcara
los periodos comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas
de Determinacién, que se denominaran "Periodos de Determinacion",
incluyendo en cada Periodo la Fecha de Determinacion inicial, v

excluyendo la final.

Por excepcién, e primer Periodo de Determinacion sera el
comprendido entre la Fecha de Desembolso descrita en la

Estipulacion 13.2 del presente otorgamiento, y la primera Fecha de

Determinacion.

3. Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de las Series A y
B,

Seran los Saldos Vivos de ios Bonos de ambas Series, incluyendo
en dichos saldos las cantidades devengadas, segin lo descrito a
continuacion en el punto 4, en anteriores Fechas de Pago, y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles, segtin el orden
de prelacion de pagos contenido en la Estipulacion 19 del presente

otorgamiento,

4. Cantidad Devengada para amortizacién en cada Fecha de

Pago.

La Cantidad Devengada para Amortizacién de los Bonos'de ambas
Series A y B, sin distincion entre éstas, serd igual a la diferencia
existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito, (segn lo descrito en el parrafo siguiente) y la suma de los




Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de ambas Series A y B, en
la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de Pago.

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito estara compuesto tanto
por las Cantidades Devengadas y no cobradas, como por las
Cantidades aln no Devengadas y pendientes de vencimiento.

9. Cantidad liquida a pagar en concepfto de amortizacién en
cada Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion..

En funcién de la liquidez existente, la Cantidad Devengada que
pueda ser objeto de pago previéto en quinto lugar del orden de
=prelacion de pagos, de los Fondos Disponibles Principales, descritos
-en la Estipulacién 19 del presente otorgamiento conéﬂtuirén los
Fondos Disponibles para Amortizacion.

Par otro lado el Déficit de Amortizacion (en adelante, el “Déficit de
Amortizacion”) (si existiera) sera la diferencia entre la Cantidad
Devengada para Amortizacion y los Fondos Disponibles para
Amortizacion.

6. Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién

entre las Bonos de cada Serie.

Dichos Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos seran
distribuidos entre ambas Series de conformidad con las siguientes

reglas:

19 Hasta la primera Fecha de Pago (excluida), en la que el Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B sea igual o mayor al

6,6% del Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A, los
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Fondos Disponibles para Amortizacién seran utilizados en su
totalidad para la amortizacion de los Bonos de la Serie A.

22 En la Fecha de Pago en que la relacion anterior sea igual o
mayor al 6,6%, los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicaran a la amortizacion de ambas Series A y B,
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha relacion
entre Saldos Pendientes de Pago de Bonos Series B y A se

mantenga en el 6,6%.

3% En el momento en el cual el Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de la Serie B alcance la cifra de cuatro millones quinientos mil
(4.500.000) euros, equivalente al 0,75% del irhporte nominal de la
emisién, cesara la amortizacion de los Bonos de la citada Serie,
destinandose la fotalidad de los Fondos Disponibles por este
concepto a la de los Bonos de la Serie A, hasta su total amortizacion. _

43 Y una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los
Bonos de la Serie A, dara comienzo nuevamente la correspondiente
a los Bonos de la Serie B, y asi, hasta su completa amortizacion.__

En relacion a la Amortizacion de los Bonos de la Serie B, y aun
cumpliéndose la totalidad de los supuestos previstos en las reglas
anteriores, la misma no tendra lugar si se produjere cualquiera de las

circunstancias siguientes:

(i) que el importe a que ascienda los Derechos de Credito con
morosidad igual o superior a noventa (90) dias en la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso

T RS e e e e L e et o, v 2 e =




sea igual o superior al 6,75% del saldo vivo de dichos Derechos de

Crédito a esa fecha.

(i) que exista un Déficit de Amortizacion.

En todos los supuestos anteriores, la totalidad de los Fondos
Disponibles para Amortizacion seran destinados a la amortizacion de
los Bonos de la Serie A.

En el caso de que en una Fecha de Pago mas del 15% de los
prestatarios utilizase la cuota comodin o mas del 7% de los mismos

ejercitase el derecho a la limitacién de cuota en funcidn del IPC, se

- suspendera el pago de la comision variable a favor de UCI, descrita
- en la Estipulacién 11.16 del presente otorgamiento. Et pago de dicha

comision sélo podra ser restituido previo acuerdo con las Agencias de
Calificacion. El calculo de los citados porcentajes se realizara en las
fechas de determinacion. '

No obstante, y en caso de que en una Fecha de Pago, vy como
consecuencia del orden de prelacion de pagos previsto en la
Estipulacion 19 del presente otorgamiento, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para llevar a cabo la citada amortizacion de los
Bonos, la misma se acumulara a la que deba abonar en la siguiente

Fecha de Pago, devengando el interés Cdrrespondiente a cada Serie

. Aylo B de Bonos, sin interés adicional o de demora alguno, dado que

en todo caso, formara parte del Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de las Series A y/o B.

La Sociedad Gestora procedera a nofificar a los titulares de los

Bonos, en la forma prevista en la Estipulacion 12.14, apartado a), a"),
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el importe de amortizacién que resulte a favor de los mismos, los
Saldos Pendientes de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacion
no pagado por insuficiencia de Fondos Disponibles, si existiera, asi
como las Tasas de Prepago reales de los Derechos de Crédito y la

vida residual media de los Bonos.

7. Certificaciones.

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora emitira un Certificado expedido por
persona con poder bastante, en el que se acrediten, los Saldos
Pendientes de Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacion no
pagado por insuficiencia de Fondos, segan lo p‘revisto en la presente
Estipulacion, y el imporie de los intereses devengados y no
satisfechos a los bonistas, si procediere, segtin lo establecido en la

Estipulacidén 12.3 del presente otorgamiento.

Dicha Certificacion se presentarda ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, ante la Entidad encargada del Registro contable
y ante el Organismo Rector del AIAF, para su puesta a disposicion

del pablico junto con la presente escritura de constitucion del Fondo._

12,10 Amortizacién' anticipada.
Sin pérjuicio de la obligacion del Fondo, a fravés de su Sociedad
Gestora, de amortizar los Bonos en su Fecha de Vencimiento Final y
de lo que se establece en los péarrafos anteriores, el Fondo, a fravés
de su Sociedad Gestora, en virtud del Real Decreto 926/1998, podra
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y consecuentemente, a

la amortizacién anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de
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los Bonos, cuando el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito, sea inferior al 10% del saldo inicial, siempre y cuando la
venta de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacion, junto
- con el saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria
permita una total cancelacién de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo orden de prelacion sea preferente segtn lo descrito en Ia
Estipulacion 19.

Asimismo, se producira la fiquidacién del fondo y la amortizacion
anticipada de los Bonos, en el supuesto de que {a Soc:edad Gestora
fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, quxebra O su
autorizacion fuera revocada v no designara a una nueva sociedad
gestora, segin lo previsto en el apartado 2.3 del presente
otorgamiento.

Seran requisitos necesarios, por tanto, para poder proceder a
dicha liquidacién anticipada del Fondo: .

(i) que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas
las obligaciones de pago,

(i} y que se proceda a la comunicacion a los titulares de los Bonos
en la forma prevista en el apartado 12.14, b), b") y ¢} con una
antelacion de ftreinta (30) Dias Habiles a aquél en que haya de
producirse la  amortizacién anticipada, que debera ser
necesariamente una Fecha de Pago. Dicha comunicacion (que habra
sido puesta previamente en conocimiento de [a Comision Nacional

del Mercado de Valores) contendra el procedimiento descrito a
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continuacion, en relacién a los mecanismos de obtencién de liquidez
suficiente, a fin de poder, en todo caso atender y cancelar la totalidad
de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos. La amortizacion
anticipada habra de efectuarse necesariamente sobre la totalidad de

los Bonos.

La amortizacién anticipada de {a totalidad de los Bonos, en los
supuestos previstos anteriormente, se realizard por el Saldo
Pendiente de Pago hasta esa fecha mas los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha de amortizacién anticipada, deducida, en
su caso, la retencién fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a (odos los efectos legales se reputaran en esfa

tltima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.

. Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
lleve a cabo la amortizacion anticipada de fa emision de Bonos y, en
concreto, para que el Fondo disponga de liquidez suficiente para
hacer frente al pago del Saldo Pendiente de Pago de los Bonos mas
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
amortizacion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo podra:

(i) vender los Derechos de Crédito por un precio que no podra ser
‘inferior a la suma del valor del principal mas los intéreses
devengados y no cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de

amortizacion; y/o

(i) concertar una linea de crédito con alguna entidad de crédito
que se destinara integramente y de forma inmediata a la amortizacion

anticipada de la emision de Bonos. La devolucién de dicha linea de
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crédito estara garantizada Unicamente con los flujos de intereses y
principal derivados de los Derechos de Crédito pendientes de

amortizacion.

~ 12,11 Nimeéro de orden que el pago de amortizaciones ocupa

en el orden de prelacién de pagos.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion de los que, de
confon;widad con las reglas previstas en la Estipulacion 19 se
procedera al pago de principal de los valores emitidos con cargo al
Fondo de las Series A y B, ocupa‘el quinto (5°) lugar en el orden de

+ prelacion de pagos establecido en la citada Estipulacion.
12.12 Publicidad de la amortizacion Y pago dé intereses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atender4 a través del Banco,
que tendra la consideracion a estos efectos de Banco Agente. El
pago de intereses como de principal se comunicara a los titulares de
los Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién previstos
para cada caso en los apartados a’) y a") de la Estipulacién 12.14
siguiente. El citado abono de intereses y de las amortizaciones sera
realizado contra presentacion por los legitimos titulares de los Bonos
del documento acreditativo de Ia propiedad o contra el
correspondiente certificado expedido por parte de la entidad
encargada del registro contable (Servicio de Compensacion vy
Liquidacion de Valores) que se identifica en ia Estipulacién 16 de esta
escritura.
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12.13 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicién del publico y remisién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de informacién periodica de la situacién

economico-financiera del Fondo.

{ a Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administracion del
Fondo, se compromete, a remitir a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, con la mayor diligencia posible, trimestralmente, o en
cualquier otro momento que se le solicite, la informacion descrita a
continuacion o cualquier otro tipo de informacion que le sea requerida
{excepcion hecha de la contenida en el apartado e), que tendra
caracter anual), en relacion a ambas Séries de Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos, y situacion
economico-financiera del Fondo, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento todas las Notificaciones Periodicas
Ordinarias o Extraordinarias, contenidas en la Estipulacion 12.14 del
presente otorgamiento, y de cuanta, informacién adicional le sea

requerida.

a) En relacién a cada Serie Ay B de Bonos.

1. Saldos Pendientes de Pago y porcentajes que cada uno de
ellos representa sobre el importe nominal inicial de cada Serie.

2. Intereses devengados y pagados. .

3. Intereses devengados y no pagados.

4. Amortizacion devengada y pagada.

5. Déficit de Amortizacion si existiera.

b} En relacién a los Derechos de Crédito.




1. Saldo vivo de los mismos.

2. Intereses tanto devengados como cobrados de las mismas.
3. Importe al que ascienden las cuotas en morosidad de los

- Derechos de C_rédito a la fecha de dicho informe.

¢} En relacién a la situacién econémico-financiera del Fon&o._

Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los Fondos
Disponibles de conformidad con el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacion 19 del presente otorgamiento.

d) En relacién a los prepagos. .

-t Listado demostrativo de Tasas Medias de Prepagos reales de los
‘Derechos de Crédito asi como vida media de los Bonos de

Titulizacién bajo el ‘mantenimiento de dichas Tasas Medias de
Prepagos.

€} Y, en relacidn a las Cuentas Anuales del Fondo.
Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Gestién e Informe de

Auditoria dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio.

12.14 Notificaciones.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de las
condiciones de la emisién, se compromete a efeciuar las siguientes
notificaciones:

a} Notificaciones ordinarias periédicas.

a’}) El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, en el plazo
comprendido entre el Momento de Fijacion de Tipo y tres (3) Dias

Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de Pago, procedera a
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cornunicar por fax o cualquier otro medio que pudiera sustituirle y que
la Sociedad Gestora estimara mas conveniente, a los tenedores de
los Bonos los tipos de interés nominales resultantes para ambas
Series de Bonos, para el Periodo de Devengo de Interés siguiente,
segun los criterios contenidos en Ia Estipulacion 12.3, d).

a") Trimestralmente, con una antelacion minima de un (1) dia
natural a cada Fecha de Pago, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos, no
solo los intereses resultantes de los Bonos, de ambas Series, junto la
amortizacion de los mismos, segiin proceda, sino, ademas:

() Las tasas de prepago reales de los Deréchos de Crédito, a la
Fecha de Determinacion:

(i) la vida residual media de los Bonos de ambas Series calculada
con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real, y de
amortizacion anticipada segun lo previsto en la Estipulacion 12,10;__

(ifi) y los Saldos Pendientes de Pago (después de la amorizacion
a liquidar en cada Fecha de Pago) de cada Bono de cada Serie, v los
porcentajes que dichos Saldos Pendientes de Pago representan
sobre el importe nominal inicial de cada Bono, esto es, 100.000

euros.

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de ios
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses yio el Déficit de
Amortizacion devengadas por los mismos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas




de prelacién de pagos previstas en la Estipulacion 18 del presente

otorgamiento.

Las notificaciones de este apartado a") seran efectuadas segun lo
dispuesto en el apartado c¢) siguiente, y seran, asimismo, puestas en
conocimiento del SCLV, en un plazo maximo de tres (3) Dias Habiles

anteriores a cada Fecha de Pago.

b) Notificaciones extraordinarias.

p) Con motivo de la constitucién del Fondo y emision de los
Bonos y al dia siguiente del presente otorgamiento, la Sociedad
~Gestora, en representacién del Fondo, procederd a efectuar la
-nofificacién, (mediante el procedimiento sefialado en el épartado c)
siguiente) de la constitucion del Fondo y emision de Bonos, junto con
los tipos de interés nominales anuales, variables trimestralmente de
ambas Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo de
Interés, que sera el comprendido entre la Fecha de Desembolso (27
de junio de 2002) y el 18 de septiembre de 2002, todo ello, de
conformidad con lo contenido en la Estipulacion 12.3 del presente
otorgamiento, siendo apto para dicha publicacion cualquier dia del
calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente emision).

b") Restantes.___

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo informara a
Jos tenedores de los Bonos de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacion con los Derechos de Creédito, con los Bonos,
con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que pueda influir de

modo sensible a la negociacién de los Bonos y, en general, de
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cualquier modificacion relevante en el activo o pasivo del Fondo, y
asimismo, de una eventual decisién de amortizacion anticipada de los
Bonos por cualquiera de las Causas previstas en el presente
otorgamiento, siéndole remitido, en este supuesto, a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, el Acta Notarial de liquidacion y
procedimiento a que hacen referencia las Estipulaciones 5.1 y 12.10

anteriores.

¢) Procedimiento.

Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior, haya
de efectuar el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, habran de
serlo mediante publicacién en un diario de amplié difusion en Espafia,
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacion, siendo aptos para las mismas cualquier dia del
calendario, Habil o Inhabil segun lo previsto en la Estipulacién 12.3,
d) anterior.

d) Informacién a Ia Comision  Nacional del Mercado de
Valores,

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de Ia
misma las publicaciones que, tanto con caracter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectien segun lo previsto en
los anteriores apartados ast como cualquier informacion- que, con

independencia de lo anterior, le sea requerida.

12.15 Legislacion nacional bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio.

Acciones de los titulares de los Bonos,




La presente emision se encuentra amparada por la por la Ley
espafiola a tenor de lo establecido en el Real Decreio 926/1998, de

14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de

. Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, la Ley

19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
cuanto” a lo no contemplado en el Real Decreto 826/1998, la Ley
24/1988, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y

conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de

*marzo sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores
. modificada por el Real Decreto 2580/1998, de 7 de diciembre vy la

Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi como la Circular
211994, de 16 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueba el modelo de Folleto Informativo para
la constitucién de los Fondos de Titulizacion Hipotecaria y 1a Circular
211999, de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de

utilizacion en emisiones u ofertas ptblicas de valores.

Todas las cuestiones y disputas que puedan plantearse entre el
Fondo, en su calidad de emisor de los Bonos de Titulizacién y los
tenedores de los mismos, seran resueltas por los Tribunales

espafoles.

Acciones en caso de impago de los Bonos emitidos con cargo al

Fondo.
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1. Los ftitulares de los Bonos no dispondran de accién directa
contra los deudores cedidos u obligados al pago de los Derechos de
Credito que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo titular de los

Derechos de Crédito, quien ostentara dicha accion.

2. Los titulares de los Bonos no dispondran de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en caso de impago
de los Bonos que sea consecuencia del impago de un Derecho de

Crédito por parte del correspondiente deudor cedido.

3. Los titulares de los Bonos no dispondréan de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del ihcump!imiento de sus
propias obligaciones, y por tanto, nunca como consecuencia de Ia
existencia de morosidad o amortizaciones anticipadas de los

Derechos de Crédito.

La Escritura de Constitucion se regira e interpretard de acuerdo
con las leyes espafiolas. .
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.
13.1 Modalidades y plazos de suscripcion.

La colocacién de la emisién‘de Bonos se dividira en dos Tramos:__
(i) Tramo Nacional: se colocaran ciento sesenta millones
(160.000.000) de euros, equivalente a mil seiscientos (1.600) Bonos
de la Serie A, lo que represenia, aproximadamente, el 28% del total

nominal de la misma.

(ii} Tramo Internacional: se colocaran cuatrocientos cuarenta

millones (440.0(50.000) de euros, compuesto por:

rtten e g s



e cuatrocientos veinte millones doscientos mil (420.200.000)
euros, equivalente a cuatro mil doscientos dos (4.202) Bonos de la

Serie A, (lo que representa, aproximadamente, el 72% del total
- nominal de dicha Serie),

e y diecinueve millones ochocientos mil (19.800.000) euros,
representados por ciento noventa y ocho (198) Bonos de la Serie B,
(lo que-representa el 100% del total nominal de dicha Serie}.

Las solicitudes de suscripcion del Tramo Nacional descrito
anteriormente para ser tenidas en cuenta, deberan ser efeciuadas
% entre las 9:00 y las 17:00 horas del Dia Habil siguiente a la fecha de
la publicacion del anuncio de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos, (tal y como se establece en la Estipulacion
12.14, b), b")) (en adelante "Periodo de Suscripcion”), y dirigidas a las
Entidades Aseguradoras que son el Banco, en su Departamento de
Tesoreria, situado en el Paseo de la Castellana 75, 2° 28046 Madrid
y la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (en adelante, “CCLM?),
en su Departamento de Tesoreria, situado en Parque de San Julian
21, Cuenca 16002, las cuales velaran para que no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares en el tiempo, comprometiéndose las citadas
. entidades a suscribir la cantidad de Bonos necesarios para completar
la cifra a la que asciende su compromiso de aseguramiento segin lo

descrito a continuacion.
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Las solicitudes de suscripcion del Tramo internacional descrito
anteriormente, se efectuaran de conformidad con lo previsio en los
Contratos de Aseguramiento a suscribir entre las Entidades
Aseguradoras siguientes: Banco Santander Central Hispano, BNP
Paribas, (en adelante “BNP Paribas”) y Dexia Bank NV, (en adelante
“Dexia Bank”).

Cada una de las anteriormente citadas Entidades Aseguradoras,
en sus respectivos Tramos, suscribira la cantidad de Bonos que
quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcion, en
virtud de su compromiso, recogido en el siguiente apartado 13.4 de Ia

presente Estipulacion.

La colocacion del Tramo Nacional, se llevarda a cabo por las
siguientes Entidades Aseguradoras de la Colocacion, y por los
siguiente importes:

Euros
Entidad Aseguradora Serie A Serie B
»Banco Santander Central Hispano ) 150.000.000 -
« Caja de Ahorros Castilla La Mancha 10.000.000 ———

Totales 160.000.000
La Colocacién de! Tramo Internacional se llevara a cabo por las

siguienteé Entidades Aseguradoras de Ia Colocacién, y por los

siguientes importes:

Euros
Entidades Aseguradoras Serie A Serie B

» Banco Santander Central Hispano 130.100.000 9.800.000
. +BNP Paribas 280.100.000 9.800.000

T
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«Dexia Bank NV 10.000.000 -

Totales 420.200.000 19,800.000
Ni el Banco ni BNP Paribas, como Entidades Directoras recibiran

comision alguna en concepto de direccion de la emision.

Cada una de las Entidades Aseguradoras de la Colocacion de los
Bonos de la Serie A, recibira una comisién del 0,145%, del importe
nominal por ella asegurado, en virtud de los Confratos de
Aseguramiento de la Golocacion, descritos en la Estipulacion 13.4 del

presente otorgamiento.

Cada una de las Entidades Aseguradorés de la Colocacion de los
'Bonos de la Serie B recibira una comision del 0,450% del importe

nominal de dicha Serie B de Bonos.

El pago de las citadas comisiones seran a cargo del Fondo.

Asimismo, se reproducen como ANEXO VIl a la presente escritura,
declaraciones firmadas de las personas con representacién suficiente
por parte del Banco .y BNP Paribas, conteniendo las manifestaciones
a que hace referencia la Circular 2/1’994, de 16 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueba el
modelo de Folleto Informativo para la constitucion de los Fondos de
Titulizacion Hipotecaria‘y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
citada CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacién en emisiones u ofertas pdblicas de valores.

13.2 Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos,

deberan abonar a las Entidades Aseguradores de la Colocacion el
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Dia Habil siguiente de la fecha de cierre del Periodo de Suscripcion
(la "Fecha de Desembolso") antes de las 13:00 horas (horas de
Madrid), valor ese mismo dia, el precio de emision (100% de su valor

nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado.

Cada Entidad Aseguradora abonard su respectivo  importe
asegurado al Banco, el cual, en su condicion de Banco Agente,
procedera a abonar el importe total de la emision deducida Ia
comision de Aseguramiento, antes de las 15:00 horas (horas de
Madrid) del mismo dia, valor ese dia, mediante la oportuna
transferencia al Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora,
todo ello de conformidad con lo previsto en los Contratos de

Aseguramiento de la Colocacion,

La Fecha de Desembolso ser4 el 27 de junio de 2002.

Asimismo, el Fondo a través de la Sociedad Gestora y siguiendo lo
establecido en el apartado 7.4 de Ig presente Escritura, procedera a
abonar a UCI antes de las .17:00 de.la Fecha de Desembolso, €l
precio a pagar por la cesién de los Derechos de Crédito.

13.3 Documento acreditativo de Ia suscripcion,

Cada Entidad Aseguradora a través de la cual los suscriptores han
‘realizado la suscripcion de los Bonos del Tramo correspondiente,
entregara a los mismos, en un plazo no superior a quince (15) dias
contados desde la Fecha de Desembolso, un documento acreditativo
de la titularidad de los Bonos suscritos (sin perjuicio de que la
titularidad de los Bonos se acreditard por Ia correspondiente

anotacion en la entidad encargada de la llevanza del registro contable




de los Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta). El

citado documento acreditativo no es susceptible de negociacion,

reflejara Unicamente la suscripcion inicial de los Bonos y su periodo

- méaximo de validez es la fecha de registro de los Bonos suscritos en

el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores.

13.4 Aseguramiento de la Emision.

La Sociedad Gestora celebrara, por cuenta del Fondo, con las
Entidades citadas anteriormente, tres Contratos de Aseguramiento de

la Colocacion de la emision, en virtud de los cuales, las citadas

: entidades y en sus respectivos Tramos, procederan a la adjudicacion

libre de los Bonos, por los importes previstos para cada una en el
anterior apartado 13.1, y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcion,

a suscribir los que no lo hayan sido.

El Banco y CCLM para el Tramo Nacional y el Banco junto a BNP
Paribas y Dexia Bank en calidad de Entidades Aseguradoras de la
Colocacién de la Emision, asumen las obligaciones contenidas en los
Contratos de Aseguramiento de la Colocacion, y que basicamente
seran las siguientes: 1) compromiso de suscripcion de Bonos que no
lo hayan sido, una vez cerrado el Periodo de Suscripcion, hasta las
cuantias establecidas; 2) abono, por parte de BNP Paribas, CCLMy
Dexia Bank al Banco en su condicién de Banco Agente, antes de las
14:00 horas, del Dia Habil siguiente de la fecha de cierre del Periodo
de Suscripcion, valor ese mismo dia, del importe nominal asegurado
por ella, deducida la parte de comision devengada a su favor, en

vitud de los Contratos de Aseguramiento de la Colocacién, a
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suscribir entre ellas; 3) a continuacion, proceder el citado Banco
Agente, a abonar al Fondo, dentro de las 15:00 horas del
mencionado dia, el importe total de |a emisidn, deducida la suma a la
que ascienda la Comision total de Aseguramiento (y en la cual, y en
su funcion de, asimismo, entidad Aseguradora de la Colocacion,
habra participado); 4) compromiso de abono de intereses de demora
devengados diariamente sobre Ia cantidad pendiente de pago al tipo
de interés EURIBOR (tipo de referencia del mercado de dinero para
el euro) para operaciones de depdsito a un (1) dia mas 70 puntos
basicos, pudiendo capitalizarse con caracter semanal.

14. ° CALIFICACION DEL RIESGO FlNANClERO DE LOS
BONOS (RATING).

14.1 Entidad calificadora.

El articulo 2.3. b) del Real Decreto 926/1998 exige que el riesgo

crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo sea objefo de

evaluacién por una entidad calificadora reconocida por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del riesgo
crediticio de los Bonos a las agencias internacionales Moady’s
Investors Service Espafia, SA (en adelante "Moody's Espafia"),
sociedad en Espafia que forma parte al 100% de Moody's Investors
Service Limited y a Standard & Poor's Espafia, SA (en adelante,
“S&P Espaiia"), sociedad en Espafia que forma parte al 100% de
Standard & Poor's Rating Services, ambas entidades calificadoras

reconocidas por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.
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14.2 Calificaciones otorgadas a la emision de los Bonos.
Con fecha 19 de junio de 2002, Moody's Espafia ha asignado a los

Bonos unas calificaciones provisionales (P) Aaa para los Bonos de la

.Serie A, y A2 para los Bonos de la Serie B, (en adelante, los

“ratings") y espera asignar a los Bonos de la Serie A, un rating final
Aaa y a los Bonos de la Serie B, un rating final AZ antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bonos (descrito en la Estipulacion 13.1

del presente otorgamiento).

Con fecha 18 de junio de 2002, S&P Espafia ha asignado a los
Bonos unas calificaciones provisionales (P) AAA para los Bonos de la
Serie A, y A para los Bonos de la Serie B, (en adelante, !68 “ratings"}
y espera asignar a los Bonos de la Serie A, un rating final AAAy alos
Bonos de la Serie B, un rating final A antes del inicio del Periodo de
Suscripcién de los Bonos (descrito en la Estipulacién 13.1 del

presente otorgamiento).

Si alguna de las agencias de rating-no confirmara antes del inicio
del Periodo de Suscripcion las calificaciones Aaa/AAA y A2/A a los
Bonos de la Serie A y B respectivamente, esta circunstancia se
comunicara inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y se hara publica en la forma previsté en la Estipulacion
12.14, b), b").

La no confirmacion de los ratings Aaa/AAA y A2/A a los Bonos de

la Serie A y B respectivamente, antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, constituiria un supuesto de resolucion de {a constitucion

del Fondo y de la emision de los Bonos.
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El ANExo Vil de esta minuta, recoge copia de la carta de

comunicacion de los ratings por parte de Moody’s Espafia y de S&P
Espafia,

14.3 Consideraciones sobre Ia calificacién.

a} Moody’s Espafia.

Las escalas de calificacion de Moody’s Investors Service Limited,
utilizadas por Moody's Espafia, para emisiones de deuda a largo y
corto plazo son las siguientes:

Largo plazo Corio plazo
+ Aaa « Prime-i
e Ag ¢+ Prime-2
s A ¢ Prime-3
o Baa

* Ba

= B

= Caa

o Ca

e C

Moody’s Investors Service Limited aplica modificadores numéricos

1, 2, y 3'a cada categoria genérica de calificacion desde Az hasta B,
de forma que el modificador 1 indica valores en la banda superior de
cada categoria genérica de calificacion, el modificador 2 indica banda
media y el modificador 3 indica emisiones en la banda inferior de

cada categoria genérica.

La calificacion Aaa de Moody’'s investors Service Limited
corresponde a la calidad de crédito mas elevada, exigiéndose del

emisor un margen de seguridad importante contra todo
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incumplimiento de pago en las condiciones economicas mas
desfavorables.

El rating no es sino la expresion de la Agencia que lo emite acerca
del nivel de riesgos de crédito, de la capacidad de cumplimiento de

los pagos de intereses y principal de la emision en los plazos
previstos.

La calificacion de Moody’s Investors Service Limited tiene en
cuenta la estructura de la emision de los Bonos, los aspectos legales
de la misma, del Fondo emisor, de las caracteristicas de. los
“préstamos hipotecarios y los préstamos personales y la rggularidad Y

la continuidad de los flujos de la operacion.

Las calificaciones de Moody's Investors Service Limited no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los deudores
realicen pagos anticipados, ni de que en qué medida dichos pagos
anticipados difieren de lo previsto originalmente. Las calificaciones no

suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel de rendimiento
actuarial.

Las calificaciones provisionales, asi como toda revision o

suspension de las mismas:

. son formuladas por Moody's Investors Service Limited sobre la
base de numerosas informaciones que recibe, y de las cuales
Moody's Investors Service Limited no garantiza ni su exactitud, ni que
sean completas, de forma que Moody's investors Service Limited no

podria en forma alguna ser considerada responsable de las mismas;_
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« no constituyen, y por tanto no podrian en modo alguno,
interpretarse como una invitacion, recomendacion, o incitacion,
dirigidas a los bonistas, a proceder a cualquier tipo de operacion
sobre los Bonos, y en particular, a adquirir, conservar, gravar o

vender dichos Bonos.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cualquier momento por Moody's Espafia, en funcién de cualquier
informacién que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de amortizacion anticipada del Fondo, seran
puestas en inmediato conocimiento tanto de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores como de los Boenistas, dé conformidad con lo

previsto en la Estipulacion 12.14, b), b").
Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, Moody’s
Espafia confia en la exactitud y lo completo de la informacion que le
proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores, los abogados vy
otros expertos.
b) S&P Espania.

Las escalas de calificacion de S&P Ratings Services, utilizadas por

S&P Esparia para emisiones de deuda a medio y largo plazo por un

lado, y a corto por ofro, son las siguientes:

Largo plazo Corto plazo -
o AAA s At

- AA . A“1

« A o A2

« BBB o A-3

. BB ° B

» B « C




« CCC « D
L] CC
« C
« D
Las escalas AA a CCC para la deuda a largo plazo pueden

modificarse con un signo + 6 - que indica la posicion relativa dentro

de cada categoria.

S&P Ratings Services otorga la calificacion AAA a emisiones de
deuda cuya capacidad para pagar intereses y para amortizar, es
extremadamente fuerte, y una calificacién A a deuda con una fuerte
capacidad de pago de intereses y reintegro de principal, aunque es
‘ algo mas susceptible a los efectos de los cambios circunstanciales y
-condiciones econdmicas adversas que la deuda de las categorias

superiores.

El rating es una opinion de la agencia acerca del riesgo de crédito,
de la capacidad de cumplimiento de los pagos de intereses y principal
de la emision en los plazos previstos. No analiza el grado de
probabilidad de que varien las fechas de amortizacion de los
préstamos hipotecarios y préstamos personales respecto de las

estimadas inicialmentie.

El rating no constituye una recoimendacién para comprar, vender o
mantener valores. Es una opinién, y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis

de los Bonos.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas

en cualquier momento por S&P Espafia, en funcidn de cualquier
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informacion que llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de amortizacién anticipada del Fondo, serén
puestas en inmediato conocimiento tanto de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores como de los Bonistas, de conformidad con lo

previsto en la Estipulacion 12.12. b). b”).

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento S&P Espafia
confia en la exactitud y lo completo de la informacion que le
proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores, los abogados y

otros expertos,

14.4 Obligaciones de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se
compromete a suministrar a Moody’s Espafia y a S&P Espana,
informacion  periédica sobre la situacion del Fondo y el
comportamiento de los Derechos de Crédito y fuera de los plazos
periddicos cuando de forma razonable fuera requerida a ello, y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las condiciones del
Fondo, los contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o las partes interesadas.

En todo caso la Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial, y en el
caso de que dicha calificacién descendiera, para recuperar la citada

calificacion inicial.

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

Una vez haya sido efectuado et desembolso de los Bonos (descrito

en la Estipulacién 13.2), la Sociedad Gestora solicitara la admisién a



-

negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija (de
conformidad con el Articulo 2, 3, del Real Decreto 926/1998), que
tiene reconocido su cardcter de mercado secundario oficial
organizado de-valores, por la Disposicion Transitoria Sexta de la Ley
37/1998, esperandose que la admisién a cotizacion en dicho mercado
tenga lugar en un plazo no superior a treinta (30) dias a contar desde
el otorgamiento de la presente Escritura dé Constitucion. No abstante
lo anterior, debera efectuarse en todo caso antes de la fecha del
primer pago de intereses de los Bonos (18 de septiembre de 2002).

En el supuesto de que no tenga lugar en el menciongdo plazo la
admisién a cotizacion de los Bonos en el Mercado AlAF, la Sociedad
Gestora procederda a ponerfo en conocimiento inmediato de los
bonistas, asi como también de las causas de dichq incumplimiento
mediante la publicacion en un periddico de difusion nacional, todo ello
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12.14 b), b’) b") v

c).

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, por cuenta del Fondo,
una vez hayan sido suscritos los Bonos emitidos, la inclusion de la
emision en el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores,
SA (en adelante, el “SCLV"), de forma que se efectle Ia
compensacion y liquidacion de las transacciones realizadas sobre los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que, respecto
de valores admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas

en un futuro por el SCLV.

vt et toan + o e s
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. SECCION V

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

DE LOS BONOS DE TITULIZACION

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS DE TITULIZACION.

16.1 Otorgamiento de escritura publica.

De acuerdo con lo previsto en el Ariculo 6 del Real Decreto
826/1998 y el articulo quinto, 8 de la Ley 19/1992, los Bonos emitidos
con cargo al Fondo, se representaran exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta y la Escritura de Constitucién del Fondo
surtird los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988,
modificada por la Ley 37/1998.

Conforme a lo previsto en el Articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, ni el Fondo ni los valores que se emiten con cargo a éste,

seran objeto de inscripcién en el Registro Mercantil.

16.2 Designacion de la entidad encargada del registro
contable.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto

116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por

medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de

operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992") en el presente

acto, el Fondo, actuando a través de su Sociedad Gestora, designa al

SCLV como entidad encargada del registro contable de los Bonos de

i forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de los Bonos de

acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores



admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas
en un futuro por el SCLV.

16.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

En la Seccién IV de la presente escritura, constan la
denominacic’m, nimero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de los Bonos a emitir por el Fondo, en
cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto
=116/1992.

16.4 Deposito de copias de la escritura pablica.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo y de acuerdo
con lo previsto en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escrifura, y antes de que se inicie el Periodo de
Suscripcion de los Bonos, depositara una copia de la escritura en el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. como
entidad encargada del registro contable de los Bonos. Igualmente,
antes de que se inicie el periodo de suscripcidn, la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, depositara otra copia de la escritura en
el organismo rector de AIAF y en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, a efectos de su incorporacion en los Registros Oficiales
previstos en los apartados a) y e} del articulo 92 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio del Mercado de Valores, médiﬁcada porla Ley 37/1998,

de 16 de noviembre.
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La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, el SCLV o la entidad
adherida en la que delegue sus funciones, y el organismo rector de
AIAF deberan tener en todo momento a disposicion de los titulares y
del plblico en general copia de la presente escritura publica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992, asi como los Certificados acreditativos del saldo vivo de los
Bonos a emitir de conformidad con lo previsto en el apartado 12.9, b),

7 del presente otorgamiento.

16.5 Condicién previa a la primera inscripcion.

El Banco en calidad de Entidad Directora debera entregar al SCLV
una relacion de los suscriptores de los Bonos para que la entidad
encargada del registro contable pueda llevar a cabo la primera

inscripcién de los Bonos.

16.6 Préactica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real Decreto
116/1992, los Bonos representados por medio de anotaciones en
cuenta, se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara el SCLV. Una vez practicada la referida
inscripcidn, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en
el Capitulo I del Titulo | de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y en el Real Decreto 116/1992, modificado por el Real
Decreto 2590/1998.

16.7 Legitimacion registral y certificados de legitimacion.




- legalmente exigidas.

I

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 116/1892, toda
persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos del
registro contable se presumirg titular legitimo y, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, que actuara por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den derecho
los Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18 del Real

Decreto 116/1992, la legitimacidn para la transmision y el ejercicio de

los derechos derivados de los valores representados mediante

anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de

-~ certificados de legitimacion en el que constaran las menciones

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales segin
resulte del registro contable llevado por el Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A., segln lo previsto en la Seccién 11.5 del
Folleto Informativo, pudiendo expedirse los Certificados de
Legitimacion a solicitud del titular de los Bonos y a su coste, siendo
aplicable, a estos efectos, lo dispuesto en la Seccién Cuarta del
Capitulo | del Titulo | del Real Decreto 116/1992.

16.8 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion de la fransmision en favor del
adquirente en el registro contable producira los mismo efectos que la
tradicion de los titulos v desde ese momento la transmision sera

oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo
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onerosc los Bonos representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segln los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacién, a no
ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o

con cuipa grave.

16.9 Otras disposiciones.

En todo lo previsto en el presente apartado sobre la representacion
de los valores por medio de anotaciones en cuenta, serd de
aplicacion lo previsto en la Ley 24/1988, del 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, el
Real Decreto 116/1992 modificado por el Real Decreto 2590/1998 de
7 de diciembre, y demas disposiciones que resulten aplicables, en
especial, la Circular 6/1993, de 20 de julio, de AIAF, Mercado de
Renta Fija.

SEGCION VI
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS Y GARANTIA DEL BANCO
17. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS DE FINANGIACION Y
COBERTURA DE RIESGOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar la

mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la emision, la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedera en esta
misma fecha en que se oforga la Escritura de Constitucion, a

formalizar los siguientes contratos:

17.1 Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado y Cuenta de

Tesoreria.




El Banco y 1a Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
celebraran un Contrato de Reinversion a Tipo Garantizado en virtud
del cual el Banco garantizara una rentabilidad a las cantidades

-depositadas por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en la
-cuenta financiera inicialmente abierta por la Sociedad Gestora a
nombre del Fondo, en el Banco. En concreto, el Contrato de
Reinversion a Tipo Garantizado determinara que las cantidades que

reciba el Fondo en concepto de:

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédito;

% (i) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos, que sean

recibidos en pagos de principal o intereses ordinarios y de demora de
Derechos de Crédito, o por enajenacion o explotacién de los bienes
adjudicados en ejecucion de las garantias hipotecarias, o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesion interina de las fincas, en proceso de ejecucion, asi como
todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar
a favor de UCI, incluyendo no soélo las derivadas de los contratos de
seguros cedidos por UCI al Fondo, sino también los derivados de
cualquier derecho accesorio al préstamo, y excluyendo todas las
comisiones previstas en los Préstamos Hipotecarios y en los

Préstamos Personales que seran a beneficio de UCI:

(iii) importe del principal de los préstamos ejecutados, desde la
fecha de enajenacién del inmueble, adquisicion del precio de remate

o importe determinado por resolucion judicial, o procedimiento

notarial;
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(iv) la cantidad que en cada momento componga el Fondo de

Reserva (descrito en la Estipulacion 17.3);

(v) la cantidad a la que ascienda el rendimiento obtenido por las
reinversiones realizadas con las cantidades (i), (i), (i) y (iv)

anteriores;

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

El Banco garantiza al Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
una rentabilidad anual por las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, igual al EURIBOR, {Euro Inferbank Borrowing Offered
Rate}, el tipo de referencia del mercado de dinero para el euro, en
operaciones de depdsitos a fres (3) meses. El EURIBOR sera
calculado, distribuido y publicado por REUTERS en la pagina
EURIBORO1 (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en
este servicio), a las 11:00 horas de la mafiana (hora de Bruselas,
Europa Central (C.E.T., Central European Time)) del Momento de
Fijacion 'de Tipo que se describe en el apartado 12.3, d) de este

otorgamiento,

En el supuesto de ausencia de tipos segln lo dispuesto en el
apartado (i) anterior, sera de aplicacién como Tipo de Referencia, el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancario de oferta para operaciones de
depoOsito en euros (EURIBOR), a tres (3) meses, en el Momenio de
Fijacion de Tipo por las entidades resefiadas a continuacion:

« Barclays Bank, sucursal Londres,

» Natwest Bank Plc., sucursal Londres,
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« J.P. Morgan Chase, sucursal Londres.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de

referencia anterior por no suministrar una de las citadas Entidades,

- de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion
el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por las dos Entidades restantes.

Y si una de las dos Entidades mencionadas anteriormente dejara
de suministrar de forma continuada declaracién de cotizaciones, sera
de aplicacion el aitimo tipo de interés nominal aplicable al Gitimo

» Periodo de Devengo de Interés (descrito en el apartado 12.3 del
.. presente otorgamiento), y asi por Periodos de Devengé de Interés
sucesivos en fanto en cuanto se mantenga dicha imposibilidad. .

Si dos de los Bancos anteriormente resefiados volvieran

nuevamente a cotizar, volvera a ser de aplicacion el tipo de referencia

sustitutivo segln las reglas anteriores.

El calculo de la rentabilidad obtenida de las inversiones realizadas
diariamente se llevard a cabo fomando los dias efectivos y como
base, un afio compuesto por trescientos sesenta y cinco (365) dias.__

En el supuesto de que la deuda a corto plazo del Banco
experimentara, durante la vida de la emisidén, un descenso en su
rating situandose por debajo de A-1 & P-1 (seglin escalas de
calificacion de S&P Ratings Group y Moody's Investors Service
Limited), ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, trasladara la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad

cuya deuda a corto plazo posea un rating minimo de A-1 y P-1, y
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contrataré la maxima rentabilidad posible para su saldo, que podra
ser diferente a la coniratada con el Banco, en un plazo maximo de
freinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacidon, pudiendo, con posierioridad, trasladarla al Banco,
cuando su deuda a corto plazo alcance nuevamente los ratings A-1y

P-1, segin las escalas citadas anteriormente.

Mediante el Contrato de Reinversioén a Tipo Garantizado se elimina
el riesgo de desfase temporal entre los ingresos del Fondo en
concepto de principal e intereses con caracter diario, y la
amortizacion y el pago de los intereses en los Bonos, con caracter
trimestral. '

17.2 Contrato de Préstamo Subordinado por un importe de
trece millones doscientos cincuenta mil (13.250.000,00) euros____

La Sociedad Gestora celebrara, por cuenta del Fondo, con el HBF
Banco Financiero, S.A. ("HBF") (sociedad participada al 100% por el
Banco Santander Central Hispano, S.A)) y Union de Crédit pour le
Batiment S.A. ("UCB") (sociedad participada al 99,93% por BNP
Paribas) un Contrato de Préstamo Subordinado (al 50% cada uno en
su posicién acreedora), por importe de Contrato de Préstamo
Subordinado por un importe de trece millones doscientos cincuenta
mil (13.250.000,00) euros, que seré destinado a financiar los gastos
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, a financiar
parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito, a cubrir el
desfase temporal existente entre el cobro de intereses de los

Derechos de Crédito y el pago de intereses de los Bonos y a dotar un




Fondo de Reserva que se aplicara en cada Fecha de Pago, junto al
resto de los Fondos Disponibles, segtn lo descrito en la Estipulacién
19, al cumplimiento de todas las obligaciones de pago de intereses o
de retencion del Fondo, en el Orden de Prelacion previsto en la citada

Estipulacién.

Dicho Fondo de Reserva se describe en la Estipulacién 17.3 del

presente otorgamiento.

Dicho Préstamo Subordinado devengara un interés nominal anual
equivalente al tipo de interés que resulte de disminuir en un 1,10% el
=tipo de interés medio ponderado aplicable a la cartera de los
- Derechos de Crédito durante el trimestre inmediatamenté anterior a
cada Fecha de Pago, y que se abonarén Unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos establecido en la Estipulacion 19 del presente
otorgamiento. Los intereses devengados que deberan abonarse en
un Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de interés
descrito en la Estipulacién 12.3, a) del presente otorgamiento y (i) un
ano compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago,
se acumularan devengando un interés de demora al mismo tipo que
el del Préstamo Subordinado y se abonaran, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 19 del presente

otorgamiento.
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La parte del Préstamo Subordinado que se destine a financiar los
Gastos de Constitucion del Fondo (descritos en la Seccién 11.14, a)
del Folleto Informativo) y la que se destine a financiar los Gastos de
Emision de los Bonos (segtn Seccién 11.14, b) del citado Folleto), asi
como la parte destinada a cubrir el desfase temporal existente entre
el cobro de intereses de los Derechos de Crédito y el pago de
intereses de los Bonos, se iran amortizando trimestralmente, a
medida que se vayan amortizando dichos gastos durante los tres (3)
primeros afios desde la constitucion del Fondo y la Emision de los
Bonos. El resto del principal del préstamo se amortizara en cada una
de las Fechas de Pago en una cuantia igual a la cuantia a la que
ascienda la diferencia entre el saldo requerido del Fondo de Reserva
(descrito en la Estipulacién 17.3 del presente otorgamiento) en las
Fechas de Determinacion anterior y en curso (descritas en la
Estipulacion 12.9, b), 2 del mismo). La parte del Préstamo destinada
a financiar parcialmente la adquisicion de los Derechos de Crédito, se
amortizara en la Fecha de Vencimiento Final o en su caso, en la
fecha de amortizacidon anticipada de los Derechos de Crédito. Todo

ello siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo

con el orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién 19,

El préstamo, por su caracter subordinado, estara postergado en
rango respecto a algunos de los demas acreedores del Fondo en los
términos previstos en la Estipulacion 19, incluido, pero no sodlo, los
tenedores de los Bonos.

17.3 El Fondo de Reserva.




La Sociedad Gestora, en representaéién del Fondo dotara un
Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado descrito en la

Estipulacién 17.2, con las siguientes caracteristicas:

(i} Importe-

Tendrd un importe inicial igual a once millones cien mil
(11.100.000) euros, equivalente al 1,85% del Saldo inicial de los
Derechos de Crédito, pudiendo decrecer frimestralmente en cada
Fecha de Pago una vez alcance el 4,50% del Saldo Vivo de dichos
Derechos de Crédito, manteniéndose en dicho porcentaje hasta que
= el Fondo de Reserva alcance un nivel igual al 1% del Saldo inicial de
- los Derechos de Crédito, momento a partir del cual ﬁermaneceré
constante en dicho nivel.

No obstante lo anterior, para que el Fondo de Reserva pueda
decrecer en una Fecha de Pago, es condicion necesaria que no se

den ninguna de las siguientes circunstancias:

a) Que exista Déficit de Amortizacion.

b) Que la cantidad total de Derechos de Crédito en morosidad
igual o superior a 90 dias sea igual o mayor que el 2,85% del saldo

vivo de los Derechos de Crédito

¢) Que el saldo de fallidos de los Derechos de Crédito sea superior
al 0,025% del balance inicial de las mismas muiltiplicado por el
namero de Fechas de Pago transcurridas desde la Fecha de

Desembolso,.
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d) Que el tipo de interés medio ponderado de los Derechos de
Creédito sea menor que el tipo de interés medio ponderado de los
Bonos de la Serie Ay de la Serie B mas un margen del 0,40%.__

(i) Rentabilidad

El importe a que ascienda el Fondo de Reserva se abonara en la

Cuenta de Tesoreria, siendo, junto con el Principal e intereses de los
Derechos de Crédito, objeto del Contrato de Reinversion a Tipo
Garantizado (descrito en la Estipulacion 17.1 del presente
otorgamiento) en tanto en cuanto el rating a corto plazo del Banco no
descienda del rating A-1 6 P-1 (segiin escalas de calificacion de S&P
Ratings Group y Moody’s Investors Setvice Limited, descritas en la

Estipulacion 14 del presente otorgamiento).

(iii) Destino

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al pago
de intereses de los Bonos siguiendo lo establecido en el orden de
prelacion de pagos contenido en la .Estipulacion 19 del presente
otorgamiento. El Fondo de Reserva sdlo se aplicara al pago de
principal de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final y
consecuente amortizacion definitiva de los Bonos de ambas Series,
18 de diciembre de 2033 o siguiente Dia Habil, o en su caso, en la
fecha de amortizacion anficipada de la presente emision en cuyo
caso, la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma sera
la Fecha de Amortizacion definitiva de los Bonos.

18. GARANTIAS DEL BANCO.

461569428




El Banco garantizard incondicional, irrevocable y solidariamente,
con renuncia expresa a su derecho de excusién, orden y division, el

cumplimiento de las siguientes obligaciones:

(i) que en el supuesto de que alguno de los Derechos de Crédito
participados no se ajustara a las condiciones que se prevén en la
Estipulacion 10 del presente otorgamiento (a pesar de las
comprobaciones efectuadas por los auditores, la Sociedad Gestora y
el Cedente), el Cedente sustituira los Derechos de Crédito afectados
por otros de similares caracteristicas de plazo residual, tipo de
interés, principal pendiente y calidad crediticia, procediendo, si ello no
resultara posible, a tenor de lo pactado en la Estipuiactéh 85y 10.2
del presente Folleto, a la recompra de los mismos por su principal

mas los intereses devengados y no satisfechos;

(i} que todas las cantidades que UCI perciba (i) de los deudores,
en concepto de principal, intereses ordinarios, e intereses de demora,
calculados al mismo tipo de interés ordinario aplicable al préstamo en
cuestion y (i) todas las cantidades que correspondan a UCI como
beneficiario de los contratos de seguro de dafios que han sido
suscritos por los deudores en relacidn con los Derechos de Crédito y
cedidos por UCI al Fondo, seran entregadas por UC! al Fondo a

través de su Sociedad Gestora;

(ii) que, en caso de que UCI fuera declarada en liquidacion,
suspension de pagos o quiebra, mantendra indemne al Fondo de los
perjuicios que para el mismo pudieran derivarse, en su caso, de tal

declaracién, incluyendo especificamente los que pudieran resultar del
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incumplimiento por UCI de su obligacion de gestion y administracion
de los préstamos cedidos, y, en concreto, procederd a abonar
directamente al Fondo, las cantidades correspondientes al mismo en
concepto de principal, intereses e indemnizaciones de los mismos.___

El Banco no percibird comision alguna por la prestacion de estas

garantias.

En el apartado (i) anterior, y en el supuesto de que UCI no hiciera
entrega al Fondo de las cantidades determinadas en el mismo, la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo procedera a requerir
de pago a UCL Si en el plazo de 48 horas contadas a partir del
requerimiento de pago, UCI no hiciera efectivo el pago al Fondo, el
Banco procedera a abonarlas directamente, a través de la Sociedad

Gestlora.

Ninguna de las anteriores garantias deberén entenderse como una
garantia de pago en defecto de los deudores.
SECCION VI

ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
' 19. ORDEN DE PRELAGION DE PAGOS.

19.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a cargo del

Fondo.

Origen y aplicacion de fondos.

a) En la fecha de constitucién del Fondo y emisién de ios

Bonos.

N0 9429
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El origen y aplicacién de las cantidades disponibles por el Fondo
en esta fecha de su constitucion y a partir de la misma a lo largo de la
vida de la emisién de Bonos sera la siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
conceptos:

a) Emision de los Bonos.

b) Préstamo Subordinado.

2. Aplicacion: a su vez, en la fecha de emisién el Fondo aplicara
los fondos anteriormente descritos, entre otros, a los siguientes
" pagos:

- a) Compra de los Derechos de Crédito.

b) Pago de los gastos de constitucion del Fondo y emision de los
Bonos.

c) Dotacién del Fondo de Reserva.

b) A partir de la fecha de constitucién del Fondo y hasta la
total amortizacion de fos Bonos.

1. Origen: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

concreta seran los siguientes:

a) Las cantidades percibidas por principal de los Derechos de
Crédito durante cada Periodo de Determinacion precedente. Dichas
cantidades, habran sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 17.1 del presente

otorgamiento.

b) Los intereses nominales cobrados (incluidos los de demora) de

los Derechos de Crédito durante cada Periodo de Determinacion
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precedente. Dichas cantidades, habran sido depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion

17.1 del presente otorgamiento.

C) La rentabilidad obtenida durante cada Periodo de
Determinacion precedente por la reinversion del Fondo de Reserva,
segln lo previsto en la Estipulacion 17.3, asi como por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria. Dichas cantidades habran
sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacion 17.1 del presente otorgamiento.

d) El Fondo de Reserva, descrito en la Estipulacion 17.3 del

presente otorgamiento.

e} Cualesquiera otras cantidades que pudiera percibir el Fondo
incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion de inmuebles

adjudicados al mismo, o explotacién del mismo.

Fondos Disponibles para Amortizacion:

En funcion de la liquidez existente después de la Aplicacion de
Fondos Disponibles contemplados en el apartado 2, siguiente, puntos
1, 2, 3 y 4, la Cantidad Devengada para Amortizacion, esto es, la
diferencia existente, en valor absoluto, entre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito y la suma de los Saldos Pendientes de Pago de
los Bonos de ambas Series A y B, en la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago en curso, que puedan ser retenidos,
constituiran los denominados Fondos Disponibles para Amortizacion_

2. Aplicacidn: los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago

(con independencia del momento del devengo), se aplicaran al




- extraordinarios debidamente justificados.

cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencidon del
siguiente modo:

En primer lugar la Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
procedera a aplicar el importe al que asciendan los Fondos
Disponibles a los pagos y retenciones siguientes, de conformidad

con el orden de prelacion descrito a continuacion:

1. Pago a la Sociedad Gestora por gastos ordinarios del Fondo ¥
extraordinarios, debidamente justificados, incluyendo la comisién de

administracion, a favor de la misma y pago a UCI de los gastos

2. Pago de los intereses de los Bonos de la Serie A, por orden de
vencimienio.

3. Pagode los intereses de los Bonos de la Serie B, por orden de
vencimiento.

4. Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de

Reserva en su nivel requerido.

5. Pago de una cantidad denominada "Fondos Disponibles para
Amortizacidén”, y que es igual a la diferencia existente, en valor
absoluto, entre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito y la suma
de los Saldos Pendientes de Pago de los Bonos de ambas Series, A
Yy B, en la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de Pago, y
que se destinara a la amortizacion los Bonos de ambas Series, Ay B,
de conformidad con lo establecido al final del presente apartado.

6. Pago de intereses devengados del Préstamo Subordinado
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7. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en una
cuantia igual a la amortizacién de los gastos de Constitucion del
Fondo y Emision de los Bonos, y el desfase temporal existente entre
el cobro de intereses de los Derechos de Crédito y el pago de
intereses de los Bonos en el periodo determinado (en ambos casos la
amortizacién se realizara en cada Fecha de Pago durante los tres

primeros afos).

8. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en una
cuantia igual a la diferencia existente entre los importes de los saldos
requeridos a la Fecha de Determinacion anterior, y a la Fecha de

Determinacion en curso, del Fondo de Reserva.

9. Pago a UCI, en cada Fecha de Pago, de la Comision fija por la
Administracién de los Derechos de Crédito igual a seis mil (6.000,00)
euros, L.V.A. incluido, y hasta la Fecha de Pago en que tenga lugar la
amortizacion total de la emision, esto es, el 18 de diciembre del 2033
inclusive (o hasta la Fecha de Pago en que tenga lugar la

amortizacidn anticipada de la emision).

10. Pago trimestral a UCl de una cantidad variable como
remuneracion o compensacion por el proceso de intermediacion
financiera realizada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
contables para el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién, procedentes del
pago a efectuar segun el punto 5, del orden de prelacion de pagos se
destinaran a la mencionada amortizacion, de conformidad con las

reglas siguientes:
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_ mantenga en el 6,6%.

1% Hasta la primera Fecha de Pago (excluida), en la que el Saldo
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie B sea igual o mayor al
6.6% del Saldo Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie A, los
Fondos Disponibles para Amortizacion  seran utilizados en su
totalidad para la amortizacion de los Bonos de la Serie A.

2% En la Fecha de Pago en que la relacidn anterior sea igual o
mayor” al 6,6%, los Fondos Disponibles para Amortizacion se
aplicaran a la amortizacion de ambas Series A y B,

proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha relacion

;- entre Saldos Pendientes de Pago de Bonos Series B y A se

3% En el momento en el cual el Saldo Pendiente de Pago de los
Bonos de la Serie B alcance la cifra de cuatro millones quinientos mil
(4.500.000) euros, equivalente al 0,75% del importe de la Emision
total de los Bonos, cesara la amortizacion de los Bonos de la citada

Serie, destinandose la totalidad de los Fondos Disponibles por este

concepto a la de los Bonos de la Serie A, hasta su total amortizacion._

4% 'Y una vez que haya tenido lugar la total amortizacion de los

Bonos de la Serie A, dard comienzo nuevamente [a correspondiente

a los Bonos de la Serie B, y asl, hasta su completa amortizacion.

19.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos a cargo
del Fondo.

En relacién a la Amortizacion de los Bonos de la Serie B, y aln

cumpliéndose la totalidad de los supuestos previstos en las
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anteriores, la misma no tendra lugar si se produjere cualquiera de las

circunstancias siguientes:

(i) que el importe a que ascienda los Derechos de Crédito con
morosidad igual o superior a noventa (80) dias en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso
sea igual o superior al 6,75% del saldo vivo de dichos Derechos de

Crédito a esa fecha.

(ii)gue exista un Déficit de Amortizacion.

En todos los supuestos anteriores, la totalidad de los Fondos
Disponibles para Amortizacion seran destinados a la amortizacion de

los Bonos de la Serie A.

En el caso de que, tal y como establece la Seccién V.4 del
Folleto, en una Fecha de Pago mas del 15% de los prestatarios
utilizase la cuota comodin o mas del 7% de los mismos ejercitase el
derecho a la limitacion de cuota en funcién del IPC, se suspendera el
pago de la comision variable a favor de UCI, descrita en la
Estipulacién 11.16 del presente otorgamiento. El pago de dicha
comision sblo podra ser restituido previo acuerdo con las Agencias de
Calificacion. El calculo de los citados porcentajes se realizara en las

fechas de determinacion.

SECCION Vi
OTRAS DISPOSICIONES
20. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.




La presente Escritura de Constitucién tiene esencialmente, de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 926/1 998, el siguiente
contenido: (i) identifica los Derechos de Crédito y hace las veces de
documento contractual acreditativo de la cesion de los mismos al
Fondo, (i) define con precision el contenido de los Bonos a emitir, {iii)
establece las operaciones que la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo que puede llevar a cabo con el fin de
aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos y de

cubrir los desfases temporales enfre el calendario de los flujos de

_principal e intereses de los derechos de Crédito y el de los Bonos. En

- este sentido, la Escritura de Constitucion prevé que él Fondo, a

traves de su Sociedad Gestora celebre los contratos que se detallan
en la Estipulacion 17,

Cualquier modificacién de la Escritura de Constitucién requerira el
otorgamiento de la correspondiente escritura plblica de modificacion

y deberd contar con el acuerdo previo de las Agencias de

Calificacion, y ser comunicada a la CNMV para su puesta a
disposicién del publico, segln sea el caso, como hecho relevanie o
mediante verificacién y registro de un Suplemento al Folleto

Informativo.

Ninguna modificacion de la Escritura de Constitucion podra resultar
en un perjuicio para los titulares de los Bonos emitidos con
anterioridad a la referida modificacion

21. REGISTRO MERCANTIL.
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En conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, ni el Fondo, ni los Bonos emitidos a su cargo seran objeto
de inscripcion en el Registro Mercantil.

22 IMPUESTOS.

La Ley 43/1985, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre

Sociedades, establece la sujecion de los Fondos de naturaleza como
la presente, al Impuesto sobre Sociedades, al tipo general, qguedando
su administracion por la Sociedad Gestora, exenta del Impuesto
sobre el Valor Afadido, de conformidad con la Ley 37/1982, articulo
20.Uno.18°n).

Los pagos realizadocs al Fondo en concep'io de interés por los
Derechos de Crédito, no estan sujetos a retencion a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades, en razén a lo establecido en el articulo
57. k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se

aprueba el reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente escritura, esta
exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, tal y
como se recoge en ¢l articulo 5, apartado 10, de la Ley 19/1992.

23. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de la
presente escritura piblica serdn por cuenta de la Sociedad Gestora,
con cargo al Fondo en los términos previstos en la Seccion | de la
presente escritura.

24. INCUMPLIMIENTO.




En caso de incumplimiento de cualquie‘ra de las obligaciones que
se derivan de la presente escritura para las Partes, y salvo en
aquellos casos en que en la misma se disponga otra cosa, la Parte
que haya cumplido con sus obligaciones tendra derecho a exigir de la
Parte incumplidora el cumplimiento de lo acordado o la resolucion,
con indemnizacion, en ambos casos, de los dafios y perjuicios
causados. '

25. LEGISLACION APLICABLE.

Las disposiciones contenidas en la presente escritura se regiran

por la legislacion espafiola.
26. ARBITRAJE.

Toda controversia que surgiera entre las Partes en relaciéon con las

disposiciones contenidas en la presenie escritura o respecto de su
interpretacion, validez, eficacia, cumplimiento o terminacién, estara
sometida a arbitraje de derecho regulado por la Ley 36/1988, de 5 de
diciembre, de Arbitraje. Las partes se. obligan a someterse al laudo
arbitral y a cumplirlo una vez sea dictado. El Tribunal de Arbitraje
estara compuesto por tres arbitros, uno nombrado por cada parte en
discordia, y el tercero nombrado por los arbitros elegidos por las
partes. El arbitro del Fondo sera designado por su Sociedad Gestora.
Para la constitucion del Colegio Arbitral se actuara de la siguiente
forma: la parte que desee iniciar el arbitraje lo comunicara
fehacientemente a la otra parte en el domicilio indicado, la cual, a su

vez, se lo comunicaran fehacientemente a sus arbitros.
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Los arbitros deberan aceptar por escrito y comunicarselo
fehacientemente a las partes en un plazo de quince (15) dias
naturales a contar desde el siguiente a su notificacion. De no
realizarse tal notificacion, se entenderd que no aceptan el
nombramiento, y la parte a quien corresponda tendra un plazo de
quince (15) dias naturales para designar al sustituto. De no hacerlo
en tal plazo, el sustituto serd designado por el Decano del Hustre
Colegio de Notarios de Madrid entre los Notarios que estén jubilados
y que hayan alcanzado la edad legal de jubilacion en los dos afios
precedentes. Una vez que hayan aceptado el nombramiento los dos
arbitros, estos dispondran de un mes para nombrar de mutuo
acuerdo al Presidente del Colegio Arbitral. En el supuesto de que no
alcanzaran un acuerdo en el mencionado plazo quedara expedita la
via judicial para la resolucion de la controversia, aplicandose el fuero

subsidiario previsto mas adelante.

En caso de que fuere necesarta la sustitucién de cualquiera de los
arbitros, elegidos por las partes fa de&gnaczén correra a cargo de la
parte correspondiente. Andlogas reglas a las de constitucion del
Colegio Arbitral, se aplicaran si, durante el arbitraje fuera menester
sustituir a alguno de los mencionados arbitros o al Presidente del

Colegio Arbitral.

El procedimiento de arbitraje durara cuatro (4) meses como
maximo. Durante el procedimiento, el Tribunal de Arbitraje cira las
pruebas presentadas por las partes que sean pertinentes para los

temas en litigio y para su decision. El rechazo de audiencia de




cualquier prueba' deberd estar basado en una causa razonable. Ei
Iugér de los procedimientos y de la publicacion del laudo sera Madrid

y el idioma de arbitraje sera el castellano.

Para el caso de que las partes expresamente acordaran renunciar
a la conciliacion de sus controversias por medio de arbitraje, y, con
caracter subsidiario, para el caso de que fuera necesario, con
especial referencia a la formalizacion judicial del arbitraje, las partes
se someten, con renuncia expresa al fuero que budiera
correspondetles, a los juzgados y tribunates de Ia ciudad de Madrid.

27. CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presénte escritura
quedaran resueltas de pleno derecho si S&P Espafia y Moody's
Espafia, no confirmaran antes del inicio del periodo de-suscripcién de
los Bonos, los ratings (provisionales) AAA/A y Aaa/A2 asignados a los
Bonos de las Series A y B respectivamente.

Asi lo otorgan

Hago las reservas y advertencias legales perti-
nentes; especialmente las de caracter fiscal., ~—-

Doy cumplimienté al requisito de lectura conforme
a lo dispuesto en el Reglamento Notarial; los com-
parecientes, enterados, ratifican Y aprueban la pre-
sente escritura, v la firman conmigo, el Notario,
que doy fe de que el consentimiento ha sido libremen-—

te prestado, de que el otorgamiento se adecua a la

- S
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legalidad y a la voluntad debidamente informada

de los otorgantes, y en general de todo lo contenido

en este instrumento piblico que va extendido sobre

sesenta y tres folios de papel exclusivo para do-

cumentos

1571192,

notariales,

1571193,

1571194,

serie 4G,

1571195,

1571198, 1571199, 1571200, 1571201,

1571204,
1571210,
1571216,
1571222,
1571228,
1571234,
1571240,

1571246,

1571252 v el del presente.

1571205,
1571211,
1571217,
1571223,
1571229,
1571235,
1571241,

1571247,

1571206,
1571212,
1571218,
1571224,
1571230,
1571236,
1571242,

1571248,

1571207,

1571213,

1571219,
1571225,
1573231,
1571237,
1571243,

1571249,

numeros

1571196,
1571202,
1571208,
1571214,
1571220,
1571226,
1571232,
1571238,
1571244,
1571250,

1571191,

1571197 .
1571203
1571209
1571215
1571221 -
1571227
1571233
1571239
1571245

1571251

- Wt -~ - W~ > Yok 2o oo

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R.

" Parejo G.- Rubricados y sellado.- Pigura seguidamente

la nota de aplicacidén del Arancel prevista en la Ley

8/89, idéntica a la gue se estampa al pie de esta co-
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ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIX -
i NOTARIO -

</. Maldorado, n.2 19
Tel 431 79 04 28086 MADRID

«PODER ESPECIAL>»
NUMERO MIL OCHOCIENTOS SETENTA ¥ CUATRO. ———mewe
" En MADRID, a diecinueve de Junio de dos mil dos.

Ante mi, ANTONIO FERNANDEZ-GOLFIN APARRICIO, No-
tario de Madrid y de su Ilustre Colegioc, ----------

~--~~ COMPARECE: -~w~--

DON JOSE IGNACIO BENm CABEZA DE VACA, mayoxr
de edad, casado, Abogado, vecino de Madrid, con do-
micilio a estos efectos en Plaza de Canalejas,ll,
con DNI/NIF nimero 50.278.879-M. ——--—cmmmmmme—————

INTERVIENE en nombre y representacién de YBANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.%", domiciliada en
Santander, Paseo de Pereda nlmeros 9 a 12; es de
duracién indefinida, constituida por escritura pi-
blica autorizada por el escribano de Santander, Don
José Dou Martinez el dia 3 de marzo de 1856, rati-
ficada y parcialmente modificada por otra autoriza-
da por el escribano de Santander Don Jos& Maria
Olarédn el dia 21 de warzo de 1857 e iniciando sus

operaciones el dia 20 de agosto de 1857; fué trans-
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cio Pérez el dia 14-de enero de 1875; adaptados
Estatutos a la nueva Legislacidn de Sociedades, en
escritura de fecha 8 de Junio de 1992, autorizada
por el Notario de Santander, Don José Maria de Pra-
da Diez, con el niimero 1.316 de orden. Cambiada su
denominacidén por la que actualmente ostenta y modi-
ficados parcialmente sus Estatutos, en escritura
que autoricé el dia 13 de BAbril de 1999, niimero
1.212 de mi Protocolo, por la que se fusiond con
Banco Centrél Hispano Americano, S.A., por absor-
cidén de esta Gltima entidad, escritura que causd la
inscripcidn 596° de la hoja de la Sociedad. -------

INSCRITA en el Registro Mercantil de Cantabria
en el tomo 448, libro 1, hoja 1960; inscripecidn 1*
de adaptacidén, siendo su Gltima inscripcidén la de
la citada escritura de cambio de denominacién y fu-
sidn, al tomo 676, folio 28, inscripcidn 596>. ----

C.I.F. A-39000013. =--mommommcmmmc oo

Actda en su calidad de Secretario de la Comi-
sidn Ejecutiva de la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 108 del Reglamento del Re-

gistro Mercantil, al objeto de elevar a piblico lcs
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STIMBRE:
DEIESTADO: LN
I

acuerdos adoptados por dicha Comisién Ejecutiva, en
su reunién de fecha 17 de Junio de 2002, segin re-
sulta de una certificacidn que me entrega y dejo
unida a esta matriz, expedida por el compareciente
como Secretario,xcon el visto bueno del Vicepresi-
dente 3°, Don Matias Rodriguez Inciarte, cuyas fir-
mas conozco y legitimo. -—------mremcm e
El sefior compareciente fué designado Secretario

de la Comisién Ejecutiva, por acuerdo del Consejo
de Administracidén de 29 de Octubre de 2001, segin
resulta de la escritura autorizada por el Notario
de Santander, Don José Maria de Prada Diez, el dia
30 de Octubre de 2001, con el nimero 2.727 de Pro-

tocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercan-

A la Comis%én Ejecutiva corresponde el ejerci-
y
cio de las facultades que le fueron conferidas en
escritura autorizada por el Notario de Santander

Don José Maria de Prada Diez, el dia 12 de marzc de

1999, con el nimero 792 de su protocolo, y que cau-
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das en dicha Comisidn Ejecutiva, todas las faculta-
des del Consejo de Administracidn, salvo las excep-
tuadas en el propioc acuerdo de delegacidn, sin que
los acuerdos que por la presente se elevan‘a escri-
tura ptblica impliquen o constituyan facultades gque
hayan quedado exceptuadas de la delegacidén. -------

Seglin interviene y aseverindome la integra sub-
sistencia de la representacidn gue ejercita, juzgo
al seflor compareciente con la capaéidad legal sufi-
ciente para formalizar la presente escritura de PO-
DER, a cuyc efecto, ejecutando 1o acordado por la

citada Comisién Ejecutiva, ---cm=cmmccmumooe e

Confiere poder a favor de DON IGNACIO BENJUMEA
CABEZ2 DE VACA (D.N.I. n° 50.278.879) y DON JAVIER
PAZOS ACEVES (D.N.I. n°® 42.741.209), para que, en
nombre y representacién de la Sociedad otorgante,
ejerciten las facultades que se relacionan en la
certificacidén unida, en el modo y forma que en la
misma se especifican. ~-~=c-m-mmmmm e

Lee la presente escritura el seflor comparecien-
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te, en uso de su derecho, la encuentra conforme,
ogorga y firma conmigo. —--mmemmo .

De conocerle y de todo lo dem&s contenido en
este instrumento piblico, que queda extendido sobre
tres folios de papel timbrado para uso notarial,
serie 4K, niimeros 3319008, 3315009 y el del presen-
te, yo, el Notario, doy fe.- Esta la firma del se-
fior compareciente.- Signado A.F. Golfin.- Rubricado

Y sellado. —rmcmmmm e

. . - 4 >
- - b o
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SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION
EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A",

CERTIFICO: Que segtn resulta del acta correspondiente, en la sesién celebrada
por la Comision Ejecutiva de la Entidad en Madrid (calle Sevilla, 3) el dia 17 de junio de
2002, que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente comunicado y
aceptado unanimemente por todos los miembros de la Comisién, sin orden del dia
previo por no ser propio del funcionamiento de la misma, a la que asistieron siste del
total de sus ocho miembros, ademés del Secretario, y cuya acta se aprobd por

unanimidad al final de la misma sesién, se adoptd, entre ofros, y también por

unanimidad, el acuerdo gque literalmente dice asi:

""Otorgar escritura publica mediante la que se confiere poder especia! z Sz or de
D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca (D.N.I. n.° 50.278.879) y D. Javier Pazos sreve
(D-N.I. n.° 42.741.209) para que uno cualquiera de ellos, por si solo, con caracter
solidario, pueda ostentar, en nombre y representacién de Banco Santander Central
Hispano, S.A,, las siguientes facultades;

PRIMERA.- Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente
apoderados de SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION {(S.G.F.T.), S.A,, (en adelante "Sociedad.
Gestora") y de-UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO (en adelante "UCI"), como consecuencia de} otorgamiento
de la escritura plblica de constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
UCI 8 (en adelante, el "Fondo"), de cesidn por UC! y adquisicién por el Fondo de
Derechos de Crédito por un importe no superior. a seiscientos veinticinco millones
(625.000.000) de euros (en adelante, los “Derechos de Crédito”), y de emision por el
Fondo de Bonos de Titulizacién por un importe no superior a seiscientos veinticinco
millones (625.000.000) de euros (en adelante “los Bonos"), una vez obtenida la
verificacién y registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y emision de los Bonos, de conformidad con el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, la Ley

1971892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién

Inmobiliaria, y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, vy la Ley 24/1 088, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, para,
en nombre y representacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA,
asumir las obligaciones siguientes: .

1. Garantizar incondicional, irrevocable y solidariamente, con renuncia expresa de su
derecho de excusion, orden y divisién, el cumplimiento de las siguientes obligaciones
que asumira UCH en virtud de la mencionada escritura ptblica:

a) Que en el supuesto de que alguno de los Derechos de Crédito no se ajustara a
las condiciones que se prevén en la Seccidn IV.1, a), del Folleto Informativo de la
citada emision (a pesar de ias comprobaciones efectuadas por los auditores, la
Sociedad Gestora y UCI), UCI sustituird los Derechos de Crédito afectados por
ofras de similares caracteristicas de plazo residual, tipo de interés, valor capital
pendiente y calidad crediticia, procediendo, si ello no resultara posible, a tenor de

&7 GENERAL Y
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“1, d) del mismo, a la recompra de los mismos por su
s devengados y no satisfechos.

b) Que todas las cantidades que UCI perciba: (i) de los deudores, en concepto de
principal, intereses ordinarios, e intereses de demora, calculados al mismo tipo de .

- interés ardinario aplicable al préstamo en cuestion, y (ii) todas las cantidades que

correspondan a UCI como beneficiario de los contratos de seguro de dafios que

han sido suscritos por los deudores en relacion con los Derechos de Crédito

cedidos por UCI al Fondo, seran entregadas por UCI al ‘Fondo, a través de su
Sociedad Gestora.

valor capital mas {os intefese

¢) Que, en caso de que UCI, fuera declarada en liquidacion, suspensién de pagos o
quiebra, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A., mantendra indemne al
Fondo de los perjuicios que para el mismo pudieran derivarse, en su caso, de tal
declaracion, incluyendo especificamente los que pudieran resultar del
incumplimiento por UCI de su obligacién de gestion y administracion de los
Derechos de Crédito cedidos y, en concreto, procederd a abonar directamente al
Fondo, las cantidades correspondientes al mismo en concepta de principal,
intereses e indemnizaciones de los Derechos de Crédito.

2. Ninguna de las anteriores garantias debera entenderse como una garantia de pago
en defecto de los deudores. . :

. 3. El Banco no percibira comisién alguna bo’r la prestacién de estas garantias. -

SEGUNDA.- Celebrar en nombre y representacior aggANCO'_SANTANDER CENTRAL
HISPANO, S.A., en los términos que estime convenientes, Ios siguientes contratos
?omplementarios al otorgamiento de la escritura piblica de constitucion del Fondo,
cesién de Derechos de Crédito y emisién de Bonos descrita anteriormente, asi como

cualquier ofro previsto en el Folleto, en el que sea parte el BANCO SANTANDER
FENTRAL HISPANO, S.A.: .

1. Contratos de Aseguramiento de Ia Colocacién de la emision de Bonos para cada uno

de los Tramos, Nacional e Internacional, a celebrar entre la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y las entidades aseguradoras.

2. Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado a celebrar entre la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, y Banco Santander Central Hispano, S.A., en virtud del
cual, esta Gltima Entidad garantizara una rentabilidad determinada a las cantidades
que deposite el Fondo a través de su Sociedad Gestora en la Cuenta de Tesoreria
abierta en Banco Santander Central Hispano, S.A;;

TERCERA .- @omparecer ante Notario, el Registro Mercantil, la Comisién Nacional del
Mercado d 7 alores, el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente, para
ﬁrmar en pombre y representacion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANDO, S.A.,
pﬁalquie éocumento relacionado con la constitucién del Fondo, cesién de Dere.chos'c'ie
ICr_édit y emision de Bonos, elevando a piblico en lo preciso cualesquiera certificacion
de acyerdos adoptados por esta Comisién Ejecutiva en relacién con ello.
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apoderamiento, incluido escrituras de subsanacion, mo

escritura de constitucion del Fondo, cesién de Derechos de emision de Bonos.

QUINTA.- Llevar a cabo todos los actos relacionados y afi
completar {a ejecucion del apoderamiento recibido.™

v

nes que sean necesarios para

CERTIFICO también que los siete miembros de 1a Comision Ejecutiva de la En-
tidad que asistieron a ia" Sesidn-celgbrada por la misma el 17 de junio de 2002 fueron:
Don Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia ‘de.Jos Rios, Don Alfredo S&enz Abad, Don
Matias Rodriguez Inciarte, Dofia Ang Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea, Don

Rodrigo Echenique Gordille, Don Antonio Escamez Torres y Don Francisco Luzén
Lopez,

) Y, para que conste, expido la presente certificacion, visada por Don Matias
Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3., en Madrid, a diecisiete de junio de dos mil dos.

Estad la firma de Don Ignacic Benjumea Cabeza de Vaca.- Ve BQ

El Vicepresidgnte 32.-~ Esta la firma de Don Matias Rodriguez ---
Inciarte.-

ES COPIA DE SU MATRIZ con la cue concuerda.y que bajo el

‘nimero de orden al principic indicade obra en mi
.Protocolo genexal corriente [de instrumentos piblicos,
donde dejo nota de -su_ expédicidn. Para la Sociedad
PODERDANTE, la expido e;L;33€ o~£olios de papel timbrado,
serie 4K, ndmeros: 3314335, Jlos dos siglientes en orden
correlativo y el del presente|l En Madrid,*el mismo dia de
su otorgamiento. Doy fe.-

EL PRESENTE DOCUMENTO
DEVE%?A HONORARIOS SIN
ATENDER\A SU CUANTIA.
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ACUERDOS SOCIALES

NUMERO: TRES MIL DOSCIENTOS SETENTA Y UNO.-~--

EN MADRID, a trece de junio-de dos mil dos.

vy  Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RA-
: 7

A3

SILLA, Notario del Ilustre Colegio de esta capital v

con residencia en la misma, .

_____ oo COMPARECE = === e e o

poNA -MARTA RUIZ-MOYANO PEREZ, mayor de edad,

casada, vecina de Madrid, y con domicilio profesional

en la Plaza de Canalejas ntimero 1.

Con D.N.I. y W.I.F. nGmero 7.234_.323-H.

En nombre y representacidn UNION DE CREDITOS

INMOBILIARIOS, S.4., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE




CREDITO, SOCIEDAD UNIPERSONAL, domiciliada en Madrid,
Calle Retama mimero 3; Con C.I.F. mimero A-39/025515;
constiéuida por tiempo indefinide con la denominacidn
de Fideauto, S.A., en virtud de escritura otorgada
ante el Notario de Torrelavega, Don Alfredo Garcia-
Bernardo Landeta, el dia 30 de abril de 1.980, v
cambiada su denominaéién social y trasladado su
domicilio social al que actualmente tiene, mediante
otra escritura autorizada por el Notario de Maérid,
Apon Carlos Caballeria Gémez gé’dia 22 de febrero de
1989. Dicha sociedad ha adaptado sus Estatutos a la
legislacidn vigente en escritura otorgada el dia 25 de
junio:de 1.992, ante el Notario de Madrid Don José
Antonio Térrente Secorun, con el mimero 2589 de su
protocole, la cual se inscribid en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 4071, %olio 120, seccidn
8, hoja ntmero M-67.739, inscripcién 169e.
Por escritura autorizada en Madrid el dia 4 de
diciembre de 1996 ante el Notario Don Antonio
Fernéndez-Golfin Aparicio, con el ndmero 3.016 de su

protocolo, se transformé en Establecimiento Financiero
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de Crédito, de conformidad con lo dispuesto en el real
Decreto 692/1996 de 26 de Abril, adoptando 1la
denominacidn actua;, causando en el registro Mercantil
la inscripcién 344= Esta inscrita come
Establecimiento Financieroc de Crédito en el Registro

Administrativo, con el nimero 8.512, con fecha 31 de

. .::. .//

!
!
i
diciermbre de 1996. :
Se encuentra faculitada para este otorgamiento én i
virtud de su cargo, de Secretario del Consejo de- E
Admin;stracién de la sociedad, carge que asegura
vigente en la actunalidad, Yy especialmente, por i
acuerdos adoptados por la Junta General,
Extraordinaria y Universal, y por el Consejo de %
Administracidén de la Sociedad, en sus reuniones
celebradas el dia 4 de junio de 2.002, segin consta en
las Certificaciones unidas a ésta matriz, expedidas

por la compareciente, como Secretario del Consejo de

Administracidn, con el visto bueno del Presidente, Don
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Pedro Chicharro Muela, cuyas firmas legitimo.
Identifico a la compareciente poxr medio del

Documen£§ resefiado en la comparecencia que me exhibe Y

devuelvo. Tiene a mi Juicio, seqin interviene, la

capacidad legal necesaria para formalizar la presente

escritura de acuerdos sociales. Y, al efecto,

Que eleva a piblico los acuerdos de la Junta
General, Extraordinaria y Universal vy del Consejo de

. : /
{Administracién de la sociedad&?adoptados el dia 4 de

junio de 2.002, en los mismos términos gue constan en
las certificaciones que como se ha dicho antes, dejo

unidas a esta matriz, Y en su virtud,

L = OTORGA =mommmmmsmoe—mocsme mmormemsas

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL, EXTRAORDINARTA b4

UNIVERSAL: DE LA SOCIEDAD: -

PRIMERO.- Se acuerda otorgar poderes concurrir a
la constitucién del Fondo de Titulacidn de Actives,
UCI 8 en la forma y en los mismos términos que constan

en la certificacidén unida, y a la que me remito para
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evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO.- Se acuerda delegar en el Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucidn en favor
de consejexos'delegados o comisidén ejecutiva, todas
ias facultades de la Junta necesarias para completar,
subsanar o rectif;car los acuerdos agui adoptados con

el fina de constituir el Fondo.

\ : 7

TRRCERO.- Se acuerda otdrgar poderes a DON

ROBERTO COLOMER BLASCO y a DON PHILIPPE JACQUES
LAPORTE {(cuyas circunstancias personales constan en la
certificacidn unida)}, en la forma y con las facultades
gue constan en la certificacidén unida, y a la qﬁe me

remito. -

 ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACI@N:
CUARTO.- Se acuerda otorgar poderes a DON ROBERTO

COLOMER BLASCO vy a DON PHILIPPE JACQUES LAPORTE (cuyas
circunstancias personales constan en la certificacidn

unida), en la forma y con las facultades que constan



en la certificacidn unida, y a la que me remito.-
Asi lo dice y otorga la compareciente, a quien
hago de palabra las oportunas reservas y advertencias
legales, y especialmente las de orden fiscal. Leo
intggramente esta escritura al compareciente, por su
eleccidén y enterado de su contenide se ratifica v
firma conmigo, el Notario, que doy fe de todo cuanto
queda consignado en el presente instrumento piblico,
de 1la idéntidad del otorgante, de su capacidad vy
legitimacidén, de ‘que su cor:/.g’:éntimiento ha sido
R : - oS
£ibremente rrestado y de que éi’presente otorgamiento
se adecua a la }egalidad vy & la wvoluntad del
interviniente, debidamente informado, por mi el
Notario, asi como de que el presente instrumento
piblico va extendido en tres foliocs de papel timbrado
del Estado, ntmeros  ¢x 335492'8, 4K 3354925, - ~=Y

el del presente, gue signo, fimo,/i:ubrico vy sello.~-

Esta la firma de la seiiora compareciente.- Signado:

M.R. Gallardodn; rubricados ¥ selladO.-————mmmcmeoee-n
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DONA MARIA RUIZ-MOYANO PEREZ, Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion
de UNION DE CREDPITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO (SOCIEDAD UNIPERSONALY), con domicilio socizl en Madrid, calle Retama, miimero 3,
y Cédigo de Xdentificacién Fiscal A-39025515.

CERTIFICA

. PRIMERO: Gue esta Sociedad celebrd, en la calle Retama, 3, de Madrid, Junta General de Accionistas, con

r

caricter universal, de conformidad con el articulo 99 del Texto Refundido de l2 Ley de Sociedades Andnimas,
¢l dia cuatro de junio de dos mil dos, con la concurrencia del socio propietario de ia totalidad de las acciones
representativas del capital sotial, cuyo nombre y firma constan, asimismo, en el Acta de la reunién. Con
cardcter previo, el socio iinico aceptd constituirse en Junta General, con ef cardcter de nniversal, y con el
siguiente Orden del Dia: “I.- Concurrencia a la constitucién del Fondo de Titulizacion de Actives, UCTE 8;
2.~ Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion, en orden a la constitucién del Fondo; 3.-
Apoderamientos para el otorgamiento de documentos piiblicos y suscripcion de documentos privados,
incluso de aclaracién, subsanucicn, modificacicn o ratificacion en relaciin con el Fondo de Titulacién de
Activos UCI 8y su constitucion; 4.-Delegacion de facultades para la formalizacion, ejecucion e inscripcidn
de los acuerdos adoptadoes por Ia Junta General de Accionistas; 5.- Redacc:én, lectura y aprobacion, si
procede, del Acta de la reumion.”

SEGUNDO.- Que en dichd reenidn actud como Presidente ¢l que lo ¢s del Consejo de Administracitn, don
Pedro Chicharro Muela, y como Secretario la que Jo es también del Consejo de Administracién, dofia Maria
Ruiz-Moyano Pérez.

TERCERO.- Que, dentro de los expresados puntos del Orden del Dia y segiin Iz siguiente transcripcion
literal, se adoptaron las siguientes

DECISIONES .

PRIMERA.- Concurrir a Ia constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, UCI 8 (en adelante, “el
Fondo™) ¥, a tal efecto, ceder al Fondo, derechos de crédito derivados de operaciones de financiacion para
adquisicién y rehabilitacién de vivienda, instrumentadas como préstamos hipotecarios y préstathos
personales complementarios de los préstamos hipotecarios {en adelante, los “Derechos de Crédito™),
concedidos por UCI a sus clientes. Dicho Fondo se constifuye al efecto para integrar los citados Derechos
de Crédito en el activo del mismo, por Santander Central Hispano Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidn, SA (en adelante, 1a “Gestora™), al amparo del Real Decreto 92671998 por el que se regulan
los fondos de titulizacidn de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998") y, ¢n lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas en la Ley 19/1992 de
7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de inversién inmobiliaria y sobre fondos de titulizacidn
hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992”).

La cesién al Fondo de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se levari a cabo
mediante la emision, por parte de UCI, de Participaciones Hipotecarias {en adelante, Jas “Participaciones
Hipotecarias™) que scrin suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora. Dichos préstamos
hipotecarios redinen todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario. Por su parte los préstamos personales estan destinados a complementar la financiacién
de 1a adquisicion y rehabilitacion de vivienda, en la parte que excede del 80% del valor de tasacion la misma.

La cesidn al Fondo de los Derechios de Crédito derivados de Préstamos Personales se realizard conforme a
lo establecido en la Escritura de Constitucidn del Fondo, que hard los efectos de documento contractual que
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acredita la cesidn, tal y como se determina en el Real Decreto 92611998, y todo ello en los siguientes
términos: :
1.- Normativa reguladora: Ia emisién de Participaciones Hipoteearias se realiza con sujecién a lo dispuesto
en la Legislacién sobre el Mercado Hipotecario, Ley 2/1981 de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982 de 17
de Marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que modifican determinados articulos del
imencionado Real Decreto 685/1982, Ia Ley 1971992, de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades ¥ Fondos
Idxz Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacisn Hipotecaria y disposiciones aplicables. La cesidn
. !de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales se efectia de acuerdo con {o establecido en
'los articulos 347 y 348 del Cédige de Comercio, el articulo 1528 del Cédige Civil y con ¢l régimen
establecido en el Real Decreto 926/1488.

2.- Importe: el imparte de los Derechos de Crédito que se van a ceder al Fondo ascenderd a un maximo de
de seiscientos treinta millones (630.006.000) de Eutos.

3.~ Préstamos Hipotecarios v Préstemos Persanales : a 29 de mayo de 2002, la cartera de préstamos

hipotecarios propiedad de UCI sobre los cuales se emitirn las Participaciones Hipotecarias comprendia
8286 préstamos hipotecarios {en adelante los “los Préstamos Hipotecarios™), por un importe total de
370.123.800,22 €. A la misma fecha, la cartera de préstamos personales.complementarios de préstamos -
l'xipotocaﬁus‘pmpicdad de UCT cuyos derechos de crédito se ceden al Fondo, comprendia 4.534 préstamos
personales ( en adelante, los “Préstamos Personales), por un importe total de 49.861.153,02 €. Las
cf‘aracten’sﬁcas basicas de Ia cartera de Préstamos Hipotcearios y de 1a cartera de Préstamos Personales se
indicardn en Ia Seccifn IV.4. DESCRIPCION DE LA CARTERA DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y
PERSONALES MOVILIZADOS A TRAVES DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE

ERSONALES ASOCIADOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO, del Folleto Informative. No
existirdn diferencias entre los préstamos finalmente seleccionados de esta cartera, y el total de los que
gctualmente lo componen

- Caracteristicas de Ja cesién de los Derechos de Crédito: La cesién de los Derechos de Crédito se realizara

le forma pura e incondicionada ¥ por la totalidad del plazo restante hasta el vencimiento final, en los
t€rminos del artfculo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998. UCI no asume tesponsabilidad alguna por el impago H

e los deudores hipotecarios o personales, ya sea del principal, de fos intereses o de cualquier otra cantidad i .
que Jos mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de los Préstamos Personales.
Tampocs asumird en cualquier otra forme, responsabilidad en garantizar directs o indirectamente ef buen
n de la operacion, ni otorgard garantias o avales, ni incurris en pactos de recompra de los Derechos de
rédito, a excepeibn de lo establecido para los Derechos de Crédito que 1o se ajusten a las condiciones y
ardcteristicas que se acuerden con la Sociedad Gestora ¥ que se reflejardn en el Folleto Informativo. UCK
0 anticipard al Fondo , en ningiin caso, cantidad alguna que no haya recibido previamente de los deudores
ipotecarios o personales, sea por principal, intereses o por cualquier otra cantidad debida en virtud de los
réstamos Hipotecarios o de los Préstamos Personales,

R I

- El Fonde:. EI FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8 se constituird, con caricter cetrado,
e acuerdo con el Real Decreto 92671998, de 14 de mayo sobre Fondos de Tiwlizacién de Activos ylas
ociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de Activos ya la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen
> Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titutizacién Hipotecaria. La totalidad
C los Derechos de Crédito serdn cedidos por UCI al Fondo en el mismo acto de constitucidn, que tendra
dgar mediante el otorgamiento de la comrespondiente Escritura de Constitucidn, por fa Sociedad Gestora,
on domicilio en Paseo de la Castellana, 75 Madrid 28046 NIF A-80481419, constituida en Eseritura
Publica otorgada ante el Notario de Madrid DD, Francisco Mata Pallarés e} 21 de diciembre de 1592, con el
nimero 1310 de su protocolo, figurando inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4789, folio 75,
hoja M-78658, Inscripcién primera del Libro de Sociedades y en ¢l Registro especial de 12 Comisidn
acional del Mercado de Valores con el n° 1. La Socicdad Gestora gestionard y representara el Fondo.

Q. O, ) O
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6.~ Laemisién de Bonos de Titlizacion: El Fondo emitird, mediznte Iz Escritura de Constitucidn, Bonos
de Titulizacibn cuyo importe se recogeri en el Folleto Informativo y no podrd ser superior a seiscientos
treinta millones de Euros (630.000.000 €). Los Bonos serin valores negociables, representados
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, con un valor nominal de cien mil (100.000) euros cada uno
similar al precio de emisién por Bono, libre de gastos para ¢l suscriptor.La colocacién de los Bonos se
realizard a través de un Tramo Nacionaf dirigido a inversores institucionales residentes en Espafia, y un
Tramo Intemacional dirigido a inversores institucionales residentes fuera de Espafia. E riesgo financiero
de los Banos serd valorado por las agencias de calificacién Moody's Investors Service Espafia, SA. ¥

Standard & Poor’s Espafia, SA. Los Bonos serin objeto de negociacién en AIAF, Mercado de Renta Fija,
reconocido como mercado secundario organizado oficial de valores.

7~ Contratos.- En relacién con la constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo
suscribird los siguientes contratos: un Contrato de Préstamo Subordinado, con HBF Banco Finaneiero, SA
y Union de Credit pour le Batiment, SA, un Contrato de Reinversidn a tipo garantizado con Banco Santander
Central Hispano, SA y los Contratos de Aseguramiento de la Colocacién de ambos Tramos de Iz emisidn
de Bonos, Nacional e Internacional. Todos ellos serdn contratos complementarios a Ia Escritura de
Constitucién.

SEGUNDA.-Delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en faver de consejeros
delegados o comisién cjecutiva, todas las facultades de l2 Junta necesapias para completar, subsanar o
rectificar 1o$ acuerdes aqui adoptados con el fin de constituir el Fondo. -~

TERCERA.- Como complemento de las facultades que ya tiene conferidas con cardcter general, apoderar
a D Roberto Colomer Blasco, N.LF. 51.614,006-M, mayor de cdad, casado, yaD. Philippe Jacques Laporte,
de pacionalidad francesa, con Tatjeta de Residencian®253119, N.LE, K-1716469-W, ambos con domicilio
a estos efectos en Madrid, C/ Retama 3, para gue, cualquiera de ellos, solidariamente pueda llevar a cabo
Ias siguientes actuaciones y otorgar en nombre y representacién de UCI lo que a continuacién se indica:

1% Comparecer ante Noterio junto con representantes debidamente apoderados de Santander Central

Hispano Titulizacién, 8.G.F.T., 8.A. para &l atorgamiento de Ja escritura ptiblica de constitucidn del Fondo .

de Titulizacion de Activos UCI 8, de cesidn de Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales ¥
de emisin por UCH y suscripcién por el Fondo de Participaciones Hipotecarias y de emisitn por el Fondo
de Bonos de Titulizacitn, una vez obtenida la verificacién y registro por fa Comisién Nacional del Mercado
de Valores del Folleto Informativo comrespondiente, de conformidad con la nonmativa anteriormente

.mencionada, y asumir las obligaciones que estime pertinentes refacionadas con la citada constitucion del

Fondo, cesién de Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales, emision Y suscripcién de
Participaciones Hipotecarizs y emisién de Bonos, complementando en lo que proceda los acuerdos adoptados
en esta Junta,

2% Celebrar en nombre y representacion de UCH, en su caso y en los términos que estimen conveniente,
los Contratos complementarios, asi como eualquier otro previsto en dicho Folleto v en la escritura de
constitucién del Fondo, en los que sea parie UCL

3% Comparecer ante Notario, ante e] Registro Mercantil, ante la Comisién Macional del Mercado de
Valores, ante el Banco de Espafiz o ante cualquier autoridad competente, para firmar en nombre y
representacion de UCH cualquier documento relacionado con la constitucion del Fondo, la cesion de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales, la emisién y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y la emision de Bonos, y elevar a ptblico en lo preciso cualesquiera acuerdos de esta Junta
relacionados con tode ello.

4% Firmar todos los documentos piiblicos o privados relacionados con cste apoderamicnto, incluidas
escriluras de subsanacién, medificacion, ratificacion de la escritura de constitucién del Fondo, cesién de




Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales, emision ¥ suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, emisién de Bonos y del/de los titulo/s fisicos representativos de las Participaciones
Hipotecarias emitidas.

k) Suscribir el titulo miltiple representativo de las Participaciones Hipotecarias.

6*) Llevar a cabo tedos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar Ia ejecucién
dei apoderamiento recibido.

7 Determinar, con carcter solidario, el niimero ¢ importe exacto de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos Personales que se ceden, asi como el importe exacto y nimero de Participaciones Hipotecarias
de la emisién, quedando facultado también, con caricter solidario, para otorgar y suscribir los documentos
publicos o privados que sean necesarios a tal fin.

lCUARTA.— Facultar a D. Pedro Chicharro Muela y 2 D* Maria Ruiz Moyano Pérez Presidente ¥ Secretario
;upcctivamcnte, para que cualquiera de cllos, indistintamente, proceda a la ejecucién de los acuerdos
alcanzados en la presente reunidn y otorguen los documentos, piiblicos o privados, necesarios o convenientes
ara I2 fonnalizacién e inscripeién en los Registros competentes de los an}eriores acuerdos.

S /

Asimismo CERTIFICO

Que de los anteriores acuerdos se levantd la correspondiente Acta, extendida con todos los requisitos del art.
97 del Reglamento del Registro Mercantil, que leida, fue aprobada y firmada por los asistentes,

Y para que asi consts, a.los efectos oportunos, expido y firmo la presente certificacién, con el Visto Bueno
del Presidente, D. Pedro Chicharro Muela, en Madrid a 6 de junio de 2002,

LA SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Marfa RuizdMoyano Pérez .

VOBO
EL PRESIDENTE
D. Pedro Chicharro Muela
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D* Maria Ruiz Moyano Pérez, Secretario del Consejo de Administracién de Ja compafia mercantil
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO (SOCIEDAD UNIPERSONAL), (en lo sucesivo UCI), domiciliada en la Cf Retama, 3 y
NIF n® A-390625515

CERTIFICO:

.Que, en la reunién del Consejo de Administracion de esta Sociedad celebrada el 4 de junio de 2002 al
amparo de lo dispuesto en el articulo 140.2 del Téxto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas por
¢l procedimiento escrito y sin sesién, con la expresa conformidad de Ia totalidad de los Consejeros, D.
Pedro Chicharro Muela, D. Antonio Onrubia Pérez, D. Didier Chappet y D. Didier Browne, manifestada
mediante carta~circular firmada por todos ellos y recibida en €l domicilio social €l mismo dia 4 de junio
de 2002, se tomaron por unanimidad los siguientes acuerdos:

PRIMERO.- En relacién con el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
(SOCIEDAD UNIPERSONAL), celebrada hoy, sobre Ja constitucion del Fondo de Titulizacién UCE S8, v
como complemento de las faculiades que ya tiene conferidas con cardcter general, apoderar a D, Roberto
Colomer Blasco, N.ILF. 51.614.006-M, mayor de edad, casado, y a D. /Fhilippe Jacques Laporte, de
nacionalidad francesa, con Tarjeta de Residencia n® 253119, NLE. X-1716469-W, ambos con domicilio a
estos efectos en Madrid, ¢/ Retama 3, para que, cualquiera de ellos, solidariamente, pueda Hevar a cabo
las siguientes actuaciones y otorgar en nombre y representacién de UCI lo que 2 continuacidn se indica:

1% Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente apoderados de SCH DE
TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A. para e} otorgamiento de la escritura piiblica de constitucién del Fonde '
de Titulizacién de Activos UCI 8 de cesidn de Derechos de Crédito y de emisidn por UCI de i
Participaciones Hipotecarias y suscripeidn por el Fondo de diches Participaciones Hipotecarias y de

emisién por ¢l Fondo de Bonos de Titulizacién, una vez obtenida Ia verificacidn y registro por la

Comisidn Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informative correspondiente, de conformidad con i
la normativa anteriormente mencionada, y asumir Ias obligaciones que estime pertinentes relacionadas
con la citzda constitucién del Fondo, emision y suscripeidn de Participaciones Hipotecarias y emisidn de : ‘
Bonos, complementando en 1o que proceda los acuerdos adoptados en esta Junta.

Vi Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, ante el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente, para firmar en nombre y
representacién de UCT cualquier documento refacionado con Ia constitucion del Fondo, la emisién y
suseripcién de Participaciones Hipotecarias, la cesion de los derechos de crédito y la emision de Bonos, y
elevar a piiblico en lo preciso cualesquicra acuerdos de esta Junta relacionados con todo eflo.

3 Firmar todos los documentos piblicos ¢ privados relacionados con este apoderamiento, incluidas
escrituras de subsanacidn, modificacidn, ratificacién de Ia escritura de constitucién del Fondo, emisién y
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias, emision de Bonos y delde los  titulofs fisicos
representativos de las Participaciones Hipotecarias emitidas.

4% Suscribir el titulo multiple representative de las Participaciones Hipotecarias. .

5% Llevar a cabo todos los actos relacionados y afines que sean necesarios para completar la
+ ejecucién del apoderamiento recjbido.

|
i
6% Determinar, con caricter solidarfo, el niimero e importe exacto de los Derechos de Crédito que se i
ceden, asi como el importe exacto y nimero de Participaciones Hipotecarias de a emisidn, quedando {
facultado también, con caracter solidario, para otorgar y suscribir los documentos piiblicos o privados que -~ i
scan necesarios & 1al fin. ;



SEGUNDO.- Facultar a D. Pedro Chicharro Muela y a I* Marfa Ruiz Moyano Pérez, Presidente ¥
Secretario respectivamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda a Ta ejecucion de los
acuerdos alcanzados en la presente reunidn y otorguen los documentos, pitblicos o privados, necesarios o
convenientes para la formalizacion e inscripcién en los Registros competentes de los anteriores acuerdos.

. Asimismo CERTIFICO

Que de los anteriores acuerdos se levantd la correspondiente Acta, extendida con todos los requisitos de
los artfculos 97 y 100 del Reglamento del Registro Mercantil, que fue aprobada por todos los Consejeros
y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente.

Y para que asf conste, a los efectos oportunos, expido y firmo Ia presente certificacidn, con el Visto
Bueno del Presidente, D. Pedro Chicharro Muela, en Madrid a 6 de junio de 2002.

R

LA SECRETARIA DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION

Maria Ruiz Moyano Pérez
vepe ,
EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
D. Pedro Chicharro Muela
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---de su matriz, que expido a instancia de la compa-
reciente, en siete folios de la serie 4K., numeros:
3336775 y los seis siguientes en orden. En Madrid,
el sigulente dia de su otorgamiento, DOY FE.-
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Dfia. M" JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario Qb¥sCi 0y
SANTANDER CENTRAL HISPANO TITULIZACION, SOCIRRA G/E%y

y CTF n° A-80481419,

CERTIFICO: Que en la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad, celebrado el
dia 29 de mayo de 2002, hallindose presentes la totalidad de los componentes
del Consejo de Administracién: D. Javier Pazos Aceves, D. Santos Gonzilez
Sanchez, D. Emilio Osuna Heredia, Diia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega
Gavara y Diia. M® José Olmedilla Gonzalez, se adoptaron, con el voto unanime
de todos los niiembros del Consgjo, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO: CONSTITUCION DEL XONDO DE TITULIZACION DE Activos UCI 8.

CX

Se acuerda constituir un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS bajo
la denominacién UCI 8 (en adelante, el "Fondo") de acuerdo con el
régimen establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, (en adelante, Real
Decreto 926/1998”) y en lo no contemplado en el mismo, por las
reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio, sobre régimen
de sociedades y fondos de inversién inmobiliaria y sobre fondos de
titulizacién hipotecaria (en adelante, “Ley 19/ 1952”) y emitir con
cargo al citado Fondo valores negociables denominados Bonos de
Titulizacién (en adelante, los “Bonos™).

El Fondo y los Bonmos a emitir, tendrin las siguientes
caracteristicas:

1. El Fondo'de Titulizacién de Activos.

1.1 Constitucién y naturaleza. El Fondo se constituira en
escritura piblica. En dicha escritura, de acuerdo con el
articulo 6.1.a) del Real Decreto 926/1998, se identificardn
los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, se definiran
las caracteristicas de los Bonos y se establecerdn las
operaciones que concertard el Fondo, a través de esta
Sociedad, que, entre otras, se detallan mas adelante, en los
apartados 2.9 y 3.

Bl Fondo serd una agrupacién de Derechos de Crédito,
carente de personalidad juridica, que constituira un
patrimonio separado y cerrado, integrado en el momento de
constitucién, en cuanto a su activo, por los Derechos de
Credito que adquiera y por un Fondo de Reserva, y en

1

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.

P* de Ia Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels. 91 342 35 26 - 91 347 43 34 - Fax: 01 342 35 31
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TITULIZACION

N . . . . ) .
& Santander Central Hispapfito 2 su pasivo, por los Bonos que emita y por un

1.2

Préstamo Subordinado destinado a financiar los gastos de
emision de los Bonos, a financiar parcialmente la
adquisicién de los Derechos de Crédito, a dotar el
mencionado Fondo de Reserva y a cubrir el desfase
temporal existente entre el cobro de intereses de los
Derechos de Crédito y el pago de intereses de los Bonos

Administracién y representacién legal. La administracién
y representacién legal del Fondo corresponderd a esta
Sociedad, promotora del mismo, tal y como dispone el Real
Decreto 926/1998.

2.9 Derechos de Crédito a2 adquirir por el Fondo. El Fondo,

"

Santender Central Hispano Titulizacién, SGFT, 8.A.

en el mismo acto de constitucidn, adquirird determinados
Derechos de Crédito cedidos por UCI, derivados de
Préstamos Hipotecarios y de Préstamos Personales otorgados
por UCL

"La cesidn de los Derechos de Crédito al Fondo, por parte de

UCI, se va a Hlevar a cabo teniendo en cuenta las diferentes
caracteristicas de los mismos. A tal efecto, la cartera de
Derechos de Crédito que UCI aportara al Fondo se divide en
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios y
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales.

Con respecto a los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos Hipotecarios, UCI emitirda Participaciones
Hipotecarias que se corresponden con los Préstamos
Hipotecarios, que seran suscritas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura de Constitucién y
en los términos en ella establecidos, y tode lo anterior de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992, y en la
legislacion sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25
de marzo), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto (por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982) y demas disposiciones aplicables.

En relacion con los Derechos de Crédito derivados de
Préstamos Personales y en virtud de lo establecido en el
Articulo 2.2.¢).1° del Real Decreto 926/1998, UCI
formalizara en la Escritura de Constitucidn, en su condicién
de documento contractual que acredita el negocio de cesion
y en los términos en ella establecidos, la cesién de los
citados Derechos al Fondo, a través de la Sociedad Gestora.

2

P° de la Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels, 91 342 35 26 - 91 342 43 34 - Fax: 91 342 35 31
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1.4

1.5

2.1
2.2

i
Las Participaciones 'Lgpolecana}s/ §§- referiran 2 um
participacién en los Prd g iR
UCT del 100% en el princi na partticipacion en los
intereses, tanto ordinarios como de demora, calculados ambos,
sobre la base del tipo de interés ordinario aplicable a cada
préstamo hipotecario en cuestion.

UCI ceder4 al Fondo, en la Escritura de Constitucidn, su total
participacién en los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos Personales por un importe minimo, junto con las
Participaciones Hipotecarias, equivalente a la cifra a la que
ascienda la presente emision de Bonos.

Los Préstamos Hipotecarios, tienen como objeto Ia
financiacién de adquisicién o rehabilitacién de vivienda, a
tipo de interés Variable, cumpliendo todos los requisitos que
exige la Ley 2/81 de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario, y
disposiciones que la desarrollan.

Los Préstamos Personales tienen como objeto financiar la
parte que exceda del 80% del valor de tasacién de las
viviendas  hipotecadas, siendo  complementarios Y,
consecuentemente, formalizados en el mismo momento en que
se ha otorgado el Préstamo Hipotecario.

Extincién del Fondo. En cumplimiento del articulo 11 del
Real Decreto 926/1998, el Fondo se extinguira en todo caso
al amortizarse integramente los Derechos de Crédito que

agrupe.
Régimen de .supervision, inspeccién y, en su €aso,
sancidn. De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, el Fondo quedard sujeto al régimen de

supervisién, inspeccién y, en su caso, sancion por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2. Los Bonos de Titulizacién

Emisor. El emisor de los Bonos sera el Fondo.

Denominacién y naturaleza, Los valores que emitira el
Fondo se denominaran Bonos de Titulizacidn.

Los Bonos serdn valores negociables tal y como los define
el articulo 2 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

3
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Regquisites de emisién y representacién de los Bonos. En
cumplimiento del articulo quinto, punto 1, letra ) del Real
Decreto  926/1998, los DBonos se emitirdin, previa
verificacién y registro por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto Informativo de constitucion
del Fondo y de la emisién, y se representaran
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta.

Importe de la emisién, valor nominal y precio de
emisién de los Beonos. El importe de la emision se
encuentra ain sin determinar. En cualquier caso, dicho
importe se recogerd en el Folleto Informative de
constitucién del Fondo y no podré ser superior a seiscientos
veinticinco millones (625.000.000) de Euros. Los Bonos
tendran un valor nominal de cien mil (100.000) Euros cada
“uno. E} precio de emision de los Bonos serd de cien mil
(100.000) Euros por Bono, libre de gastos para el suscriptor.

Intereses devengados por los Bonos. El tipo de interés que
devengarin los Bonos serd variable trimestralmente, segin
los criterios recogidos en el Folleto Informativo de
Constitucién del Fondo y Emisién de Bonos.

Amortizacién de los Bonos. Los Bonos se amortizarén,
segun lo previsto en el Folleto Informativo de Constitucidn
del Fondo y Emisién de los Bonos.

Evaluacién del riesgo financiero ("rating"). El riesgo
financiero de los Bonos emitidos por el Fondo sera valorado
por las agencias de calificacion Moody's Investors Service
Espaiia, SA y Standard & Poor’s Espafia, SA.

Modalidades de suseripcién. La colocacién de los Bonos
se realizard a través de un Tramo Nacional dirigido a
inversores residentes en Espafia, y un Tramo Internacional
dirigido a inversores residentes fuera de Espafia.

La Entidad Aseguradora de la Colocacion del Tramo
Nacional procedera a la adjudicacién discrecional de los
Bonos velando en todo caso por que no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares en el tiempo, para, a continuacidn,
una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, suscribir en
virtud de su compromiso de aseguramiento, los que no lo
hayan sido.

4
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to de la a emision. La
colocacion de los Bonos, tan Nacional como del
Tramo Internacional serd objeto de aseguramiento por el
Banco Santander Central Hispano, SA, actuando como
Entidad Directora de la misma. Ademés, el Tramo
Internacional serd asegurado por otras entidades pendientes
de determinar, suscribiéndose a tal efecto los
correspondientes Contratos de Aseguramiento.

2.10 Admisién a negociacion. Segiin prevé el articulo 2.3.2) del
Real Decreto 926/1998, los valores emitidos deberan ser
objeto de negociacién en un mercado secundario organizado
establecido en Espafia.

A tal efecto, esta Sociedad, en representacion del Fondo,
solicitard de modo inmediato al otorgamiento de la escritura
de constitucién del Fondo, cesién de Derechos de Crédito y
emisidn de Bonos, 1a admisién a cotizacién de los mismos en
AIAF, Mercado de Renta Fija, mercado secundario
organizado oficial de valores creado por la Asociacion- de
Intermediarios de Activos Financieros, esperindose que la
misma tenga lugar en un plazo no superior a treinta (30) dias a
contar desde dicho otorgamiento.

3. Contratos complementarios

El articulo 6.1.c) del Real Decreto 926/1998, establece que la
sociedad gestora, en nombre del fondo que represente, y con la
finalidad de “aumentar la seguridad o regularidad en el pago de
los valores emitidos, neutralizar las diferencias de tipos de interés
entre los activos incorporados al Fondo y los valores emitidos con
cargo a él u otros pasivos o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de todos o algunos de dichos activos™,
podréd contratar operaciones tales como permutas financieras,
contratos de seguro, contratos de reinversién a tipo de interés
garantizado u otras operaciones financieras cuya finalidad sea la
sefialada. .

En este sentide y de conformidad con lo dispuesto en la escritnra
de constitucién del Fondo, esta Sociedad, en representacion del
mismo, formalizard, entre otros, los siguientes contratos,
destinados todos ellos a asegurar el equilibrio financiero del
Fondo: (i) Contrato de Préstamo Subordinado con HBF Banco
Financiero, SA y Union de Credit pour le Batiment, SA4, (al 50%
en su posicion acreedora cada uno) y (7)) Contrato de Reinversidn
a Tipo de Interés Garantizado con el Banco Santander Central
Hispano, SA.

5
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Designar para efectuar las auditorias anuales del Fondo a la
firma de auditoria Arthur Andersen y Cia., S. Com., que figura
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el nimero S0692 y domiciliada en Madrid, calle Raimundo
Fernandez Villaverde 653, con obet.

TERCERO: APODERAMIENTO

- EL CONSEJO ACUERDA POR UNANIMIDAD FACULTAR al Presidente,
D. Javier Pazos Aceves y al Consejero y Director General de esta
Sociedad D. Ignacio Ortega Gavara, indistintamente, en los maés
amplios términos para determinar las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo,
cesién de los Derechos de Crédito y de la emisién a cargo del
Fondo de los Bonos de Titulizacién y entre otros extremos los
siguientes: (f) determinar el valor capital total y el numero de
Derechos de Crédito a adquirir por el Fondo, (i) establecer las
reglas a las que deberd ajustarse el Fondo y concertar en
representacién de este las operaciones y coniratos que estime
convenientes (incluidos aquellos citados en los apartados 2.9 y 3
del acuerdo Primero anterior) en los términos que considere
oportunos con el fin de aumentar la seguridad o regularidad en el
pago de los Bonos, neutralizar las diferencias de tipos de interés o
en general transformar las caracteristicas de los Bonos a emitir, (i)
fijar el importe de la emisién de Bonos a realizar con cargo al
Fondo, y en su caso desglosarla en varias Series, fijar el tipo de
interés y el resto de las condiciones de emisién y colocacion de los
Bonos.

Asimismo, se faculta al Presidente, D. Javier Pazos Aceves y al
Consejero y Director General de esta Sociedad D. Ignacio Ortega
Gavara, indistintamente, en los mas amplios términos para que
comparezcan ante Notario espafiol al otorgamiento de la escritura
priblica de constitucién del Fondo, cesién de Derechos de Crédito y
emisién de los Bonos, ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para que registre el Folleto Informativo de constitucién del
Fondo, cesion de Derechos de Crédito y emision de los Bonos, y
ante cualquier autoridad competente para firmar en nombre y
representacién de esta Sociedad, cualquier documento necesario
para la constitucion del Fondo, cesién de los Derechos de Crédito y
la emisién y admision a cofizacion de los Bonos.

Tasorits e el Reghirn Mercanud de Modiid, Toma 4799, Folla 78, Seevitn 5, Hols M-29659, fnscrits on of Reglicro Expecial de s CHMV con of 0.0 £, CLEA-BMET4Y
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Consejero Director General de esta D. Ignacio Ortega
Gavara, indistintamente, en los més amplios términos para que
firmen todos los documentos piiblicos o privados relacionados con
este apoderamiento, incluido escrituras de subsanacién de la
Escritura de Constitucién del Fondo, Folletos Informativos
suplementarios, y de forma mas general, hacer todo cuanto fuere
necesario para la constitucion del Fondo, cesién de los Derechos de
Crédito y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 29 de mayo de 2002.

\ | vepet
E1, PRESIDENTE

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Diia. M? José Olmedilla Gonzalez

D. Javier Pazos Aceves

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE

COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas gue antece
den de DON JAVIER PAZOS ACEVES Y DONA MARTA JOSE OLMEDILLA —

GONZALEZ, por serme conocidas.

Madrid, a trece de Junio de dos mil dos.-—

- SELLODE
Pra LEGITIMACIONES Y

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A. o .
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EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

POR PARTE DE UCI 8

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

7 de junio de 2002

Santander Central Hispano Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién referente a los Derechos de Crédi
"Cartera Preliminar” de UCI 8, Fondo de Titulizacién de A.
de mayo de 2002. A dicha fecha, la mencionada
totalidad por Derechos de Crédito adquiridos por el

ito integrados en la
ctivos - en lo sucesivo, el “Fondo” - al 27
“Cartera Preliminar” estaba constituida en su
Fondo a Unidn de Créditos Inmobiliarios, S.A.,

EF.C. — en lo sucesivo, Ia Entidad — y tenia su origen en operaciones de préstamos con garantia
hipotecaria y personal realizados por la Entidad con terceros. Su composicién era la siguiente:

A 27 de mayo de 2002
Origen de Jos Derechos de Crédito Nimero de. Saldo
Derechos (en Miles de
de Crédito Euros)
Préstamos con garantia hipotecaria 8.286 570.124
Préstamos con garantia personal 4.534 49.861
Total 12.820 619.985
Aetter Anderson y Cla, 5. Com, Dorricso Socak
Rog, W, Madndg, Tormo 3190, Pasracxio Foar. Vibevarde, 55,
1zroQ, Folo 1, 5ac. 8. 28003 Wadnd
Ho M504, haorp, Cogo danticacin Fucs D-T0 104469
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Les confirmamos que la “Cartera” de Derechos de Crédito a la que se hace mencién en el folleto
informativo relativo a la emision por parte de UCI 8, Fondo de Titulizacién de Activos, de 600
millones de euros de Bonos de Titulizacién se ha extraido de la “Cartera Preliminar” indicada en el
péarrafo anterior. .

El resumen de la revisidén que hemos realizado ¥ de sus resultados se expone a continuacién.

1. Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™), permiten
obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero de partidas inferior
{“muestra™) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el niimero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precisién"). Tanto el pivel de confianza como la precisién se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos implica la:

- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que integran la
muestra refinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que la poblaéién
es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la “Cartera Preliminar® de Derechos de Crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por
aplicacién de las técnicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, las siguientes
muestras aleatorias:



({0

03/2002

B T e B T R R PRI ) DRSS U

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S

[ winEng e 461569452
| Bl BT 1= {,; |5 (V( 3 PL L P

iig s & e

17 L22e8) ;) N 'i';

i

Nimero de Derechos de
Origen de los Derechos de Crédito Crédito
Préstamos con garantia hipotecaria 449
Préstamos con garantia personal 437
Total 886

Para cada uno de los Derechos de Crédito integrante de las muesiras, hemos verificado que a la fecha
de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y hemos estimado, con un
nive] de confianza del 99%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con respecto al
atributo verificado,

2.1. Conclusiones sobre los derechos de crédito con origen en operaciones de préstamo con

garantia hipotecaria

1. Identificacién del Préstamo: hemos verificado que el titular que figura en la base de datos de
la Entidad coincide con el que figura en la Escritura Péblica en que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1,4% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no reline esta
caracteristica.

2. Direccidn de la Propiedad Hipotecada: hemos verificado que el cddigo postal provincial y la
direccién correspondientes a la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de la
Entidad coincide con el que figura en la Escritura Poiblica en que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no Teline esta
caracteristica.

3. Fecha de Formalizacién del Préstamo: hemos verificado que coincide la que figura en la
base de datos de la Entidad y la que figura en la Escritura Piiblica de formalizacién del
préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica.

4. Fecha de Vencimiento del Préstamo: hemos verificado que la que figura en la base de datos
de Ja Entidad coincide con la que figura en la Escritura Piblica en que se formalizé el
préstamo y/o documentacién complementaria del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica.
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Importe Inicial del Préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la Escritura Piblica en que se
formalizd el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no redne esta
caracteristica.

Saldo Actual del Préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo que figura en la base
de datos de la Entidad al 27 de mayo de 2002 no difiere significativamente del que resulta de
estimar dicho saldo en fiuncién de sus fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo
de interés (que constan en Escritura Piblica y/o documentacién complementaria al mismo) y

. pagos retrasados y anticipados, que figuran registrados en la base de datos de la Entidad.

10.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
det 99% que no mas del 1,8% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica. -

Tipo de Interés de Referencia y margen correspondiente: hemos verificado que el tipo de
interés de referencia y margen correspondiente, utilizado para la determinacién del tipo de
interés del préstamo, que figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura
en la Escritura Piblica en que se formalizé el préstamo y/o documentacién adicional del
misme.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1,4% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Tipo de Interés Aplicado: hemos verificado que el tipo de interés al que se calculaban las
cuotas coincide con el obtenido de Ia base de datos, que se ha verificado segin lo comentado
en ¢l punto anterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mis del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retme esta
caracteristica.

Propésito del Préstamo: hemos verificado que el propésito del préstamo segiin consta en la
Escritura Pdblica corresponde a financiacién concedida a particulares para la adquisicién o
rehabilitacién de una vivienda, a subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas
a promotores o a financiacién de promotores para viviendas destinadas a la venta o al
alquiler, y, consecuentemente que, a los efectos previstos en la Orden Ministerial del 30 de
diciembre de 1992 (sobre Normas de Solvencia de las Entidades de Crédito), los préstamos
pueden ser considerados como activos con una ponderacion del 50%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los derechos de crédito incluidos en Ia cartera no retine esta
caracteristica.

Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacionr de la propiedad hipotecada que
figura en la base de datos de la Entidad no es superior al que aparece en el certificado de
tasacién que nos ha facilitado la Entidad.

N e e
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirm vel de confianza
del 99% que no mis del 1,8% de los derechos de erédito inclnidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

11. Relacidn Saldo Actual del Préstamo/Valor de Tasacién: hemos verificado que al 27 de mayo

de 2002, el saldo actial del préstamo que consta en la base de datos de Ia Entidad no excedia
del 80% del valor de tasacion de la base de datos de la Entidad (segtin se indica en el punto
2.1.10) de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

" del 99% que no mas del 1,8% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no refine esta

caracteristica.

12. Retrasos en el Pago: hemos verificado, contra informacin obtenida de la base de datos de 1a

Entidad, que (en su caso) al 27 de mayo de 2002, el nimero de dias de retraso en el pago de
Ias cuotas no excedia de 90.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no reline esta
caracteristica.

13. Seguro conira dafios e incendios: hemos verificado que, a la fecha de este informe, las

propiedades hipotecadas estaban cubiertas, al menos, del riesgo para dafios e incendios
mediante pélizas a favor de la Entidad y que los capitales asegurados no eran inferiores al
valor de reposicién de las propiedades hipotecadas de acuerdo a la agencia de tasacion.

De acuerdo con los resnltados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en Ia cartera no refine esta
caracteristica,

14. Garantia: hemos verificado contra la Escritura Piblica en que se formalizé el préstamo,

inscrita en el Registro de la Propiedad, que la garantia del préstamo esti constituida por
primera hipoteca sobre plenc dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1,8% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica,

Conclusiones sobre los derechos de crédito con origen en operaciones de préstamo con

garantia personal

1. Identificacién del Préstamo: hemos verificado que el titular que figura en la base de datos de

la Entidad coincide con el que figura en la péliza del préstamo intervenida por Corredor de
Comercio u otro fedatario puiblico. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en Ia cartera no retine esta
caracterfstica.
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Fecha de Formalizacién del Préstamo: hemos verificado que coincide la que figura en la
base de datos de la Entidad con la que figura en la pdliza del préstamo intervenida por
Corredor de Comercio u otro fedatario piiblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Fecha de Vencimiento del Préstamo: hemos verificado que la que figura en la base de datos
de la Entidad coincide con la que figura en la p6liza del préstamo intervenida por Corredor
de Comercio u otro fedatario publico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mds del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no reiine esta
caracteristica.

Importe Inicial del Préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la poliza del préstamo
intervenida por Corredor de Comercio u otro fedatario ptiblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Saldo Actual del Préstamo: hemos verificado que, al 27 de mayo de 2002, el saldo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad no difiere significativamente del que
resulta de estimar dicho saldo en funcidn de sus fechas de inicio vy de vencimiento, importe
inicial, fipo de interés {que conmstan en la pdliza de formalizacién de la operacién yfo
documentacién complementaria al mismo) y pagos retrasados y anticipados, que figuran
registrados en la base de datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1,5% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Tipo de Interés de Referencia y margen correspondiente: hemos verificado que &l tipo de
interés de referencia y margen comrespondiente, utilizado para la determinacién del tipo de
interés del préstamo, que figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura
en la péliza del préstamo intervenida por Cormredor de Comercio u otro fedatario publico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Tipo de Interés Aplicado: hemos verificado que ¢l tipo de interés al que se calculaban las
cuotas coincide con el obtenido de la base de datos que se ha verificado segiin lo indicado en
¢l punto anterior.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.
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Propésito del Préstamo: hemos verificado que el propdsito de 0, segiin consta en la
poliza de formalizacién de Ia operacién, corresponde a completar la financiacién concedida a
particulares para la adquisicién de la vivienda.

De acuerdo con los resnltados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

del 99% que no més del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

Retrasos en el Pago: hemos verificado, contra informacién obtenida de la base de datos de la
Entidad, que (en su caso), al 27 de mayo de 2002, el niimero de dias de retraso en el pago de
las cuotas no excedia de 90. ’

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no m4s del 1% de los derechos de crédito inclnidos en la cartera no retine esta
caracteristica,

Garantia: hemos verificado que el nlimero de avalistas, en su ¢aso, que figuran en la base de

datos de la Entidad coincide con los que figuran en la péliza del préstamo intervenida por
Corredor de Comercio u otro fedatario ptiblico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los derechos de credito incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica.

Direccién del prestatario: hemos verificado que la direccién del prestatario que fi gura en la
base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la péliza del préstamo intervenida
por Corredor de Comercio u otro fedatario publico,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 59% que no mas del 1% de los derechos de crédito incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica,

Muy atentamente,

AR

ANDERSEN

Germén de la Fuénte
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE YALORES SantanderQen
Titulizacion, ie
Fondos de Tituli

2 i JUH. 2302 P° de la Castellana 75
28046 MADRID
REGISTRO DE SAUDA - MP. '
e 2 i
L '"'"“QQ'?”“/“Q'%"‘@ s Madrid, 20 de junio de 2002
Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija:

« Fondo: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVGS UCI 8

e Emision: Bonos por un importe nominal de 600.000.000 eurcs, de los cuales
160.000.000 euros corresponden al Tramo Nacional )

» Sociedad Gestora: Santander Central Hispano Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.

con fecha 20 de junio de 2002, el Vicepresidente de estd Comisién Nacional del Mercado de
Valores ha adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacién correspondiente a la constitucién de un Fondo de
Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija remitida por {a enfidad
Santander Central Hispano Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., el Vicepresidente de la Comisién Nacional def Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del
Consejo de esta Comisién de fecha 17 de abril de 2002, de conformidad con Jo
previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de 2 Ley 24/88 del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/98 de 15 de Noviembre, fa Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/94, de 14 de abril, en fos artfculos 2, 8y 6 del Real
Decreto 926/98, de 14 de mayo, en los arliculos 5 Y 6 de la Ley 19/1992 sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria y demés normas de aplicacion, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de Ia
Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el Informe de fos Auditores de Cuentas, los
Documentos Acreditativos v el Folfeto Informativo correspondientes a la
constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de valores de renta
fija denominado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8, promovido por
la enlidad Sanfander Gentral Hispano Titulizacién, Sociedad Gesfora de
Fondos de Titulizacidn, S.A.. El periodo de suscripcién de los valores no podra
iniciarse sin previa aportacion a esta Comisién Nacional def Mercado de Valores
de fa escritura publica de constitucién del Fondo.”

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisidn de Bonos de la Serie A el codigo
ISIN ES0338446000 y a los de la Serie B el cadigo ISIN ES0338446018 como ¢codigos Gnicos
de ambito internacional.
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del Mercado de Valores

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emisién, les
senalamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial {copia
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacion al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad 2
de remilir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcion cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicion en la pagina Web
{LegistaciénModelos Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de. Difusion) y en el
Registro General de la CNMV.

Por otre lado, les recordamos Iz obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusidn del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, madificada
por la Ley 37/98 y demés normativa aplicable. En particular, aquel deberd estar disponible al
publico en el domicilio social del emisor, asi como en el domicilio y sucursales de las entidades
que tengan encomendadas la colocacion o el servicio financiero de la emisién, haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a la contemplada
en el Follefo, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y sefialandose los lugares donde
puede obtenerse,

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision a
negociacién previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser

. constilutivo de infraccion muy grave, seqin establece el parrafo n) del arficulo 99 de 1a Ley
24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccidn dada por la Ley 3/94 de 14 de
Abril.

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa . (Tarifa 1) cuya
liquidacion, por un importe de 22.400 euros se adjunta.

Atentamente,

El Director General de

Yo, ROBERTO PAREJO GAMIR,
ABOGADC, NOTARIO DE MADRID..

pOY FEBE: Que la presente foto-

25 SELLO OE copia es fiel y exacto reflejo
BTa LECITHACIONES Y de su original, que he tenido a
otse LEGALIZACIONES la vista y a que me remito.-
- Madrid,. 2.4 JUN..2002
" e PUBLIC, -
NOTARIAL

132 Loy 8/89
icacic =ncel, Dl“f‘OSl"‘Oﬂ Adicional
rAphCacion AEEOGUMEI\T_O‘ SN CUANTIA
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ANEXO V

MEMORANDUM SOBRE CONCESION
'DE PRESTAMOS H!POTECARIOS

f'f”




MEMORANDUM SOBRE CONCESION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

INTRODUCCION

La documentacion basica, generalmente utilizada para poder proceder al estudio de la
operacion es la siguiente:

1. El impreso de solicitud.

2. Sobre Ia vivienda a adquirir: documentacién aportada por el solicitante sobre la
vivienda a financiar o sobre cualquier otra vivienda aportada como garantia adicional a
la operacién

3. Sobre los ingresos del solicitante:
+ Asalariados: 3 dltimas néminas y Declaraciones de Renta del Gltimo afic.

« Profesionales y trabajadores por cuenta propia: Declaracion de Renta del ultimo afio.

FACULTADES.

Las agencias comerciales no tienen poder de decisién siendo, los analistas de riesgos de la
Central de Autorizaciones Nacional {C.A.N.) los que verifican toda la documentacion,
recalculando los ingresos, consultando los ficheros de riesgos y, segin poderes decidiendo

directamente, o presentando al Comité C.A.N. o al Comité de Riesgos, segiin proceda, las
operaciones.

EVALUACION.

Haciendo uso de sus facultades, el decisor de la operacién (analista, Comité C.AN. o
Comité de Riesgos) evalta el préstamo y emite una primera antorizacién provisional
supeditada a la tasacion en firme que sobre los bienes a hipotecar se realice por la Sociedad
de Tasacién Valtecnic y a la comprobacion de los datos registrales por los gestores
administrativos que colaboran con UCL

Para la toma de decision se tienen en cuenta los siguientes criterios basicos:
» Destino: adquisicién o rehabilitacion de vivienda.

« Titulares: Personas fisicas mayores de edad, residentes en Espafia que accedan a la
propiedad de su vivienda, y que cumplan las siguientes condiciones:

¢ Se analiza la estabilidad profesional del solicitante, considerando tanto el modo de
contratacién, como su dinamica profesional, reforzando las operaciones con
estabilidad insuficiente mediante avales o garantias adicionales.

+ El porcentaje maximo de financiacion depende del tipo de contrato labordl siendo con
caracter general, salvo excepciones, el maximo del 70% para las profesiones liberales
y de un 60% para auténomos, pudiendo superarse dichos porcentajes en caso de
asalariados. En el caso de titulares funcionarios, el porcentaje de financiacidon puede

llegar al 105% (distribuido en un hipotecario al 80% y el resto en un personal
asociado).

« El proceso de seleccién esta respaldado por un “score” estadistico basado en la
probabilidad de impago en funcidn del perfil del cliente y un sistema experto que

valida que la operacién cumpla con todas las reglas de la politica de aceptacion de
UCL

caw
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» En todas las operaciones se comprueba sistematicamente la presencia de los
titulares y avalistas, caso de existir, en los ficheros de riesgo de la ASNEF
(Asociacion Nacional de Entidades de Financiacion). En caso de ser necesario, se
recurre también a CIRBE (Central de Informacién de Riesgos del Banco de
Espafia).

DESEMBOLSO DEL PRESTAMO.

Una vez completados los tramites de evaluacién y autorizacién definitivos, se procede a la
firma de la escritura del préstamo a
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El presente Titulo M0ltiple representa 12.464 Participaciones Hipolecarias con un
nominal folal de 600.030.26296 Euros, emifidas por UGN DE CREDITGS
INMOBILIARIDS, S.A., ESTABLECMMENTO FINANCIERO DE CREDITO, SOCIER
UnPERSONAL, (en adelante "UCI™) con domicilio en Madrd, Cf Retama, 3 gfanta
8, Edificio "Torre Eje-Sur’, CLF. A-39025515, e inscrita en el Registig#fiercantil
de Hadrd, 8! Tomo 9513 General, 8.523 de la Seccion 3°, %1 Libro de
Sociedades, Folios 125 y 135, Hoja n° 88.116 cuyas caraclerisijghls se describen
mas abajo.

El presente Titulo Milliple se emite 2 favor del Egin0 DE TIULIZACION DE
Actives, UCH 8, repiesentads y administrado por SENTANDER CENTRAL HISPAND
TiroLzAciN, SOCEDAD CESTORA DE FONDOS OpiTuLIZACION, S.A., con damicilio
en Madrid, P° de fa Caslellana, 75, C.LF. 480481419 e Insciila en el Registro
Mercantl de Madrid, al Tomo 4788, Folio 28, Hoja M-78658.

Las Parlicipaciones Hipotecarias rgffesentadas en el presente Tilulo Mlliplae
ngen por la Ley 271981 de 25 g% marzo, la Ley 1911992 de 7 de julio, el
Decreto 685[1982 de 17 de pfizo y el Rea! Decreto 1289/1991 deQde agosio!

1. Présrauos HiPoTp#ARIOS

los Ywe parlicipan fas
ity se describen en

Las caracteristicgf de lbos Préstamos Hipoteca:
Participacionegfiipotecarias representadas gn el p
el Anexo algfismo.

2. CRACTERISTICAS BASICAS BEX

da una de las Pardicipacioned
Miliple ¥ cuyas caracteristicas §X
el 100% fanlo del principal d

vencimienio de los Préstamos Hipotecarios y dan derg#fio a su fitular a percibir la
totalidad de los pagos que, en conceplo de princigel {incluyendo la amorlizacion
antidpada), reciba la entidad emisara por los pl 0s hipotecarios relacionados
en el Anexo, al presente Titulo Miltiple, asi#omo [a tolalidad de los intereses
ordinarias y de demara que reciba la enfidggfemisora por dichos préstamos.

e

Comesponderdn al parlicipe todas lag#antidades que en concepto de principal e
infereses se devenguen en relaciggfton los Préstamos Hipotecarios desde el 24
de junio de 2002, y los deméas cgficeplos recogidos en €l Folleto Infarmativo de la
emision del Fondo, desde igffecha de Desembolso, o pago del precio de las
Patlicipaciones Hipotecarigyf

La entidad emisora gfcticara, sobre los pagos gue comespondan efecluar al
paricipe en concep de intereses las retenciones que establezca la leglslacidn

icipe en conceplo de principal y de inlereses se hara diariamenle.

arbs a realizar por fa entidad emisora al participe se realizaran en la cuenla
a a nombre de esle, en Banco Santander Central Hispano, sucursal 533,
cuenta comente n° 532116006155, o en aguella olra que el participe notifigue a
1a emisora por escrito,

rs{‘ Grupo
{3 Santander Central Hispano

= T e e e e
= 481589458
- T
032/2002 Rctama,S-'l'piama “?gr .
28045 MADRID Z
Tel.: 91 337 37 37 = P
Fax: 91 337 37 38 o
Web: www.uci.es ¢ ’1:?
REPRESENTATIVQO DE 12.464 PARTICIPACIOY ». POT@ HiAS
EMITIDAS POR UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., ES¥Ant-pEENTO FINANCIERO DE
CREDITO, SOCIEDAD UNIPEFSONAL
A FAVORD
FONDO DE TITULIZACIONSE ACTIVOS, UCT 8

3. FALYA DE PAGO POR DEUDOR HIPOTECARIO

{a enlidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Hipotecarios ni garanlza directa o indireclamente el buen fin de I
operzacién, i olorgaré garanlias o avales ni mcumra en pacipd de recompra de

De ag€ido con lo previste en el articulo 61.3 del Rea! Decreto 1289/1894, la
entfad emisora conserva la custodia y administracion de fos Préstamos
fpotecarios y vendra obligada a realizar cuantos aclos sean necesarios para fa
efectividad y buen fin de Jos mismos.

5. TRANSHISION DE LA PARTICIPACKON

La transmision y tenencia de las Parlicipaciones Hipolecarias representadas en el
presente Tiiulo Miltiple estd iimitada a inversores instifucionales o profesionales,
no pudiendo ser adquiridas por e piblica no especializado.

Los tilulares de las Parlicipaciones deberdn notificar a la entidad emisora las
vansferencias de las Parlicipaciones, asl como los cambios de domidlio, a
efeclos de fa inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
arliculo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccion dada por el Real Decteln
128971991, El adquirente debera también indicar a 1a emisora una cuenta de

pago.

Ninguna responsabilided sera impulable a la Entidad Emisora que efectte las
nofificaciones o los pagos conrespondientes a la persona que figura en sus fbros
como Gltimo fitular de la Participacion en el domicilio de diche ttular que consle
en aquellos,

6. VARIOS

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente fitulo se
estard 2 lo dispuesto en el articulo 56 def Real Decrelo 685/1982.

El fitular de las Participaciones Hipotecarias tendréd derecho 2 selicitar de la
entided emisora la emision de nuevos fitulos unilarios o matliples representativos
de una o varias Participaciones Hipolecarias de las representadas por el presente
Titulo Mattiple, que {e seran canjeados por éste.

La enfidad emisora y e! tlular en cada momento de las Parlicipaciones
Hipolecarias se somelen expresamente a los Juzgados y tibunales de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacidn con las Parlicipaciones
Hipotecarias.

En Madrid, 24 de junio de 2002

I

Fha v

Servicios de gestién de
préslamos hipolecarios

Fimjgzs m
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PAPEL EXCLUSIVO PARA CCCUMENTOS NOTARIALES

Carrera de Sﬂ‘ V'.m: i I‘j"x}[
28014 M. s S
Tel.: 34.97 380506057

Fax: 34-91 389 69 49

Santander de Titulizacién, S.GE.T., S.A.
D. Ignacio Ortega Gavara

Director General

Paseo de la Castellana, 75 — 112 Planta
28046 Madnid

Madrid, 18 de Junio de 2002

Referencia:

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCIL 8
BONOS DE TITULIZACION € 600.000.000 Euros
SERIE A: 580.200.000 Xuros

SERIE B: 19.800.000 Euros

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8 para obtener
ratings de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar
de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION € 600.000.000 Euros
SERIE A: 580.200.000 Eures, rating preliminar “AAA”
SERIE B: 19.800.000 Euros, rating preliminar “A”

Los ratings estin basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo e] folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con caricter final el rating “AAA™ a los Bonos de la Serie A y el rating
“A” a los Bonos de la Serie B, antes de la fecha de inicio del periodo suseripeién.

Atentamente,

| Wk AW

Juan de 1a Mota Gomez-Acebo
Managing Director

Steunlard & Pasees Exgrafin ¥ A Registsse e reonnt de Madeed, tome SO89, duho 157, Tupe Y2584, mucripeiin 1.° Sociedid Unipersemal, CHF: AIDIIOS2S
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. Moody’s Investors Service
! Espairia, S.A. ’

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

STl e Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

Madrid, 19 de Junio 2002

D. Ignacio Ortega Gavara

Director General

Santander Central Hispano Titulizacién, $.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana 75

28046 Madrid

Ref: Fondo de Titulizacién de Activos UC1Lg

) Bonos de Titulizacién.
Serie A 580.200.000 Euros
Serie B 19.800.000 Euros

Estimado Sr. Ortega:

Por 1a presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacion provisional

{P)Aaa a la serie A y (P)A2 a la Serie B de los Bonos de Titulizacién que serén emitidos por UCI 8,
Fondo de Titulizacién de Activos.

Al asignar esta calificacién, Moody's ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los
préstamos y a la estructura de 12 operacién tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las
obligaciones de Unién de Créditos Inmobiliarios S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (UCI) vy
Santander Central Hispano S.A.

1a calificacién de Moody's para esta operacion es una opinién acerca de la capacidad del Fondo para el
pago puntual de los intereses y el pago del principal durante 1a vida de la operacién, y en cualquier caso
antes del vencimiento legal de la operacién en Diciembre 2033,

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas, de una manera satisfactoria
para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de 1a operacién.

Atentamente,

*_p .
N, T
L —— 1

Juan Pablo Soriano

Registro Mercantd de Madnd, Tomo 1383 dal Lo de Soverades, Folio 99, Seccidn 8, Hoja M-72712, Inseripcién 1 CLE AB0148475
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D. JAVIER PAzOS ACEVES, en nombre y representacion de Banco Santander
Central Hispano, S.A., con domicilio en Santander, Paseo de Peredan® 9 y 12,
debidamente facultado al efecto, y en relacion con la constitucién delFONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8, por un importe de seiscientos millones
(600.000.000) de Euros, en cumplimiento del articulo 20 del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacidn contenida en el Folleto.

Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacién recogida en el Folleto,
ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para
el inversor.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, al8
de junio de 2002.
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D. Ramiro Mato Garcia-Ansorena y D. Carlos Gardeazabal Ortiz, en
nombre y representaciéon de BNP Paribas, con domicilio en Génova, 27,
28046 Madrid, debidamente facultados al efecto, debidamente facultado al
efecto, y en relacion con la constitucién de] FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOs UCT 8, por un importe de seiscientos millones (600.000.000) de
Euros, en cumplimiento del articulo 20 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas piiblicas de venta de valores, modificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,

Declaran

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en el Folleto.

Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacién recogida en el
Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan resultar
relevantes para el inversor.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid, a
18 de junio de 2002.

e

Ramiro Mato Garcia-Ansorena
Director General para Espafia Director Asesoria Juridica y Fiscal

BNP PARIBAS, S.4 ~ Sucursal en Espafia

BHP PARIBAS, SASBBBrsa irESeA®S BECOUER, 3 - TEL : §1 745 90 00 — FAX 91 745 88 88 — 28006 MADRID
Génova, 27 ~ 28004 Raddd011117
RYL Phadeid T I0443 | AQ72 £ /2 S B H 404441, 177 ~ CLE AQDVIN 71
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D. PHILIPPE JACQUES LAPORTE, en nombre y representacién de UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS,
S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (UCI), con domicilio en calle Retama, 3 de
Madrid, con facultades suficientes, y en relacién con la constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS UCI 8 (el “FONDO™), por un importe de seiscientos millones (600.000.000) de Euros

CERTIFICA
PRIMERO: Que los Estatutos Sociales de UCI continitan plenamente vigentes.

SEGUNDO: Que UCI no se encuentra incursa en litigios pendientes, asuntos en tramitacién por sus
abogados, ni cualquier otra contingencia de la que pudiera derivarse pérdidas de importancia que afectaran a
la solvencia de la misma.

TERCERO: Que con respecto a la cartera de Derechos de Crédito que UCI va a ceder al Fondo,

1.- La informacién contenida en ¢l Folleto Informativo es correcta, completa y refleja fiel y
exactamente la realidad,

2.- Los Derechos de Crédito existen, son validos y estari debidamente documentados,

3.~ UCI es titular de la totalidad de los Derechos de Crédito, los cuales estan libres de cargas,
reclamaciones o litigios, .

4.- No existe impedimento alguno para la emisién de las Participaciones Hipotecarias o la cesién de
los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales,

5.- En la Fecha de Desembolso, no existen pagos pendientes por un plazo supenor a treinta (30) dias,
6.- Todos los Derechos de Crédito tienen fecha de vencimiento final inferior o igual a la Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos (18 diciembre de 2033), ¥

7.- Los Préstamos Hipotecarios estan garantizados con hipotecas debidamente formalizadas en
Escritura Piiblica e inscritas en el correspondiente Registro de la Propiedad.

Lo que certifico a los efectos oportunos en Madrid, a 19 de junio de 2002

Fdo.: D. Philippe Jacques Laporte

=l e

u.au:-l

Servicios do gastion de
piésicmos hipatecorios
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D. Roberto Colomer Blasco, en nombre y representacién de UNION DE CREDITOS
INMOBILIARIOS, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (UCI), con
domicilio en calle Retama, 3 de Madrid, con facultades suficientes, y en relacién con la constitucién
del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8, por un imporie de seiscientos millones
(600.000.000) de Euros, en cumplimiento del articulo 20 del Real Decreto 281/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas piiblicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto
259071998, de 7 de diciembre,
CERTIFICA

I- Que Mazars Auditores SL, con domicilio en Barcelona, Avda. Diagonal 609 y con CIF: B-
61622262, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero $1189, ha sido
la sociedad auditora de las cuentas anuales de UCI, con opinién favorable de los tres tltimos
gjercicios (2001, 2000 y 1999),

IL-Que el informe de auditoria de las cuentas anuales de UCI, cormrespondientes al tiltimo ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2001, determina que Ias cuentas expresan en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados- aplicados
uniformemente.

II-Que a la luz de lo anteriormente descrito, UCI cumple con los requisitos subjetivos
establecidos en el Articulo 2.2,1° del Real Decrete 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, en relacién con las entidades cedentes de activos 2 un Fondo de Titulizacién de
Activos,

En Madrid, a 6 de junic de 2002,

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A., EFC
P.P. = .
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CERTIFICADO DE IMPORTE Y N° DE DERECHOS DE CREDITO QUE SE CEDEN AL
Fonpo

D. PHILIPPE JACQUES LAPORTE, facultado con caracter solidario en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracién de UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO (UCI), de fecha 4 de junio de 2002,
con respecto al FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 8 (el “Fondo”)

CERTIFICA

Que UCI cede al Fondo 12.464 Derechos de Crédito, por un importe de 600.030.262,96 €,
desglosado en 4.433 Derechos de Crédito derivados de Préstamos Personales, por importe
de 48.755.013,67 € y 8.031 Participaciones Hipotecarias emitidas, por un valor capital total
de 551.275.249,29 €, todo ello sobre las carteras definitivas de préstamos personales e
hipotecarios de UCI, que se relacionan en dos listados numerados correlativamente del 1 al
144 para los préstamos hipotecarios y del 1al 114 para los préstamos personales, haciendo
un total de 258 folios, incluidos en el soporte magnético anexo. :

Lo que Certifica a los efectos oportunos en Madrid, a 19 de junio de 2002. -

Fdo: D. Philippe Jacques Laporte
<
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Figura a continuacidn, unido a esta matriz, un disco ——-—
o soporte magnético comprensivo del listado de préstamos hipo
tecarios,agi como el listado de préstamos personales , para
la constitucidén del Fondo de Titulizacidn de Activos,‘consti~
tuido en la escritura gue antecede y extendido cada uno res-
pectivamente en 144 y 114 feolios escritos por una sola cara -
que asi mismo obran unidos a la subsodicha escritura; copia -

de dicho disco o soporte magnétice se acompafia a cada una de

las primeras copias. - -— - -
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ES PRIMERA COPTA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. ¥ a instan—

oia de la COMISION WACTONAL DEL MERCADO DE VALORES: la expido en noventa
v tres folios de vapel notarial, serie 4G,

464 v el del uresente, que signo, firmo, rubr
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Division de Mercados Primarios - REG,éTRO DE ENTRADA
Paseo de la Castellana 19 002060222 25 JUN 2002

A

28046 Madrid

Att: D*. Rosario Martin

Madrid, a 25 de junio de 2001.

REF: FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 8

Estimada Rosario:

En relacién a la constitucién del citado Fondo -que tuvo lugar en el dia de ayer- se
adjunta, con anterioridad al inicio del Periodo de Suscripcién, que tendra lugar el
miércoles 26 de junio:

« Copia autorizada del citado OTORGAMIENTO, ante el Notario de Madrid,
don Roberto Parejo Gamir, con el n° 2.110 de su protocolo,

« Publicacién efectuada en el dia de hoy, en el diario EXPANSION (por error
del periédico se ha publicado incompleto y mafiana se volverd a pubhcar
completo, remitiéndose de nuevo el anuncio), y

« Carta de rating definitivo de de S&P (esta tarde se remitird la de Moody's)

Un saludo cordial,

Maria José Olmedilla

Santander Central Hispano Titulizacién, SGFT, S.A.
P° de la Castellana, 75 - 28046 - Madrid - Tels. 91 342 35 26 - 81 342 43 34 - Fax: 51 342 35 31
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