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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL “FONDO DE
TITULIZACION, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-
1" Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION .
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NUMERO NOVECIENTOS VEINTICINCO.
En Madrid, a dieciséis de Marzo de dos mil dieciséis. ----------------

Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid,

y de su llustre Colegio,
COMPARECEN:
DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor de

edad, casada, abogada, con domicilio profesional en Avenida de
la Gran Via de Hortaleza 3, 28033 Madrid, y provista de D.N.I.
nuamero 4566826-S.

Y DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor

de edad, casada, empleada de banca, con domicilio profesional
en 28660-Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n,
y provista de D.N.l. nimero 8927731-M.

Y DONA NATALIA BUTRAGUENO RODRIGUEZ-

BORLADO, mayor de edad, casada, abogada, con domicilio

profesional en Boadilla del Monte 28660 (Madrid), Avenida de



Cantabria s/n y provista de D.N.l. nUmero 697442-J.
INTERVIENEN:

DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, en
nombre vy representacion de “SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A” (en

adelante, indistintamente, “Santander Consumer ”, el “Cedente”
o el “Proveedor de Servicios de Administracion "), con domicilio
social en Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad del Grupo
Santander, Avda. de Cantabria s/n, constituida por escritura
autorizada por el Notario de Madrid Don Luis Coronel de Palma el
16 de febrero de 1989, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 10.120 General, 8.702 de la Seccion
32 del Libro de Sociedades, Folio 15, Hoja 91.533-2, Inscripcion

12.- Tiene N.I.F., nUmero A-79082244.

Actla como apoderado, y se encuentra facultado para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion, de
fecha 21 de enero de 2016, elevado a publico, mediante escritura
de fecha 3 de febrero de 2016, otorgada ante el Notario de
Boadilla del Monte (Madrid), Don Gonzalo Sauca Pola nco,
bajo el niumero 820 de orden de su protocolo. Copia autorizada de
dicha escritura, cuya vigencia me asegura, se me exhibe,
considerando yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas
para los actos formalizados en la presente, y queda incorporada a

esta matriz como Anexo | .




DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ , en nombre
y representacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” ,
(en adelante, la “Sociedad Gestora” ), con domicilio social en
Avenida de la Gran Via de Hortaleza 3, 28033 Madrid, titular del
N.I.F. numero A-80481419, constituida en escritura otorgada el
dia veintiuno de diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don
Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1310 de su protocolo, en
virtud de autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda
otorgada el diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos
previo informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio
75 de la Seccién 82, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y en el Registro
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 1.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificé sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el
15 de Junio de 1.998, y formalizado en escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir el 20
de Julio de 1.998, con el niumero 3.070 de mi protocolo con el fin

de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades



gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal modificacién fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2004, con el nimero 622 de
mi protocolo, que se inscribio en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 302, --------

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgé ante mi, y
con el niumero 4.789 de su protocolo, escritura de modificacion de
los estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir
la gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios. Y
por ultimo, mediante otra escritura de fecha 27 de enero de 2016,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 246 de orden
de mi protocolo, fue trasladado su domicilio social al que

actualmente tiene.

Actla como Secretario del Consejo de Administracion y se
encuentra facultado para este acto en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracion de 21 de enero de 2014, segun

resulta de certificacion expedida por ella misma, con el Visto



Bueno de su Presidente Don José-Antonio Alvarez Alvarez, que

se me exhibe, con sus firmas legitimadas notarialmente por mi, y

gue se incorpora a esta matriz como Anexo ll.

Y DONA NATALIA BUTRAGUENO RODRIGUEZ-
BORLADO, en nombre vy representacion de “BANCO
SANTANDER, S.A7 (en adelante, indistintamente,
“SANTANDER?™, el “Agente de Pagos ” o el “Back-Up Servicer
Facilitator "), con domicilio social en Santander, Paseo de Pereda
9-12, con C.I.F. A-39000013, constituida por tiempo indefinido;
fundada el 3 de marzo de 1856 mediante escritura publica
otorgada ante el Escribano de Santander don José Dou Martinez,
ratificada y parcialmente modificada por otra de 21 de marzo de
1857 ante el Escribano de la misma capital don José Maria
Olaran y transformada en Sociedad Anonima de Crédito por
escritura otorgada ante el Notario de Santander don Ignacio
Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada ante el
Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8 de junio
de 1992, con el numero 1316 de protocolo, modificé su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, S.A,
denominacién que fue cambiada por la de “BANCO SANTANDER



CENTRAL HISPANO, S.A.", segun escritura otorgada ante el
Notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abril de 1999, con el numero 1212 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 676, libro O,
seccion Octava, hoja S-1960, folio 28, inscripcion 596 de fecha 17

de abril de 1999.

Fue modificada nuevamente su denominacion por la que
actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de
escritura de fecha 1 de Agosto de 2007, otorgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el niumero
2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja numero S-1960, inscripcion 15392, de fecha 13 de
Agosto de 2007.

Actla como apoderada, y se encuentra facultado para este
acto, en virtud de escritura de poder otorgada el dia 31 de marzo
de 1999 ante el Notario de Madrid, Don Francisco Mata Pallarés,
bajo el nimero 492 de su libro registro. Copia autorizada de dicha
escritura, cuya vigencia me asegura, se me exhibe, considerando
yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas para los actos

formalizados en la presente.

Juzgo yo, el Notario, que los poderes en virtud de los cuales
actian los apoderados, cuya vigencia me aseguran, son

suficientes para este otorgamiento, por estar facultados los



representantes para los actos contenidos en la presente escritura.
Conozco al primer compareciente, e identifico al segundo y

tercero, por el medio supletorio a que se refiere el apartado c) del

articulo 23 de la Ley Orgéanica del Notariado.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actuan,

capacidad para este acto vy,
EXPONEN:

.- Que Santander Consumer es un establecimiento
financiero de crédito que desea titulizar determinados derechos
de crédito que figuran en su cartera, relacionados en un soporte
informatico unido a esta matriz, como Anexo Ill (los “Derechos
de Crédito Iniciales ") asi como derechos de crédito que figuraran
en su cartera, (los “Derechos de Crédito Adicionales ) que
cumplan lo previsto en la presente Escritura de Constitucién para
su cesion (en adelante, conjuntamente los “Derechos de
Crédito ") derivados de préstamos concedidos por Santander
Consumer a personas fisicas y juridicas residentes en Esparia (en
adelante, los “Deudores”), con la finalidad de financiar la
adquisicion de vehiculos nuevos o usados, concedidos en unos

casos conforme a la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al



Consumo, en otros casos conforme a la Ley 16/2011, de 24 de
junio, de contratos de crédito al consumo y, en relacién con los
Derechos de Crédito Adicionales, conforme a la normativa

anterior o a la normativa futura que, en su caso, pueda sustituir

(en adelante, los “Préstamos ”).

II. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacibn y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos y de los
activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015 de 27 de abril de fomento de la financiacion empresarial

(en adelante, “Ley 5/2015").

lll. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
guiere proceder a constituir un Fondo de Titulizacion con la
denominacion de “FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1" (en adelante, el “Fondo”),

gue tendra la consideracion de fondo abierto y renovable por el

activo y cerrado por el pasivo.

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo, procedera a adquirir los Derechos de Crédito
cedidos por Santander Consumer, en esta fecha respecto de los
Derechos de Crédito Iniciales, y en las correspondientes fechas
de cesion durante el Periodo de Recarga respecto de los
Derechos de Crédito Adicionales, que conjuntamente integraran

el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del



Fondo, la Sociedad Gestora procede en esta fecha a emitir los
bonos de titulizacion (en adelante, los “Bonos ") que integraran el

pasivo del Fondo.

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion mediante
una auditoria cuyo informe se adjunta como Anexo IV a la
presente Escritura de Constitucién. Por su parte, los Derechos de
Crédito Adicionales no seran objeto de auditoria con ocasion de

su cesion al Fondo durante el Periodo de Recarga --

VI. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emision de
los Bonos tiene como requisito previo el registro por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) del
correspondiente folleto informativo, de una copia de la presente
Escritura de Constitucion y del Contrato de Cesidn, cuyo
contenido concuerda con las previsiones del mencionado folleto
informativo y con el borrador de la presente Escritura de
Constitucion y con el borrador de la Contrato de Cesion

previamente remitidos a la CNMV, sin que, en ningdn caso, los



términos de la presente Escritura de Constitucion ni del Contrato
de Cesion contradigan, modifiquen, alteren o invaliden el
contenido del folleto informativo, todo ello en los términos
previstos en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley 24/1988, de 28
de julio, reguladora del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley
del Mercado de Valores "), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley
del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (en

adelante, el “Real Decreto 1310/2005 ™).

Este preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro de un documento sobre factores
de riesgo, de un documento conteniendo definiciones, del
documento de registro conforme al Anexo VII del Reglamento
(CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril del 2004 (en
adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004 ") relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos,
asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad (en adelante, el
“Documento de Registro ”), de la nota de valores conforme al

Anexo Xl del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en adelante, la



“Nota de Valores ”) y del médulo adicional a la Nota de Valores
conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en

adelante, el “Mddulo Adicional y, conjuntamente con el
documento de los factores de riesgo, el documento de las
definiciones, el Documento de Registro y la Nota de Valores, el
“Folleto ") con fecha 10 de marzo de 2016 (segun se acredita
mediante el oportuno escrito de registro, suscrito por la CNMV,

copia del cual se adjunta como Anexo V_ a la presente Escritura

de Constitucién).

VII. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de
la Ley 5/2015, en la Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente
Escritura de Constitucién, en los apartados 2.2.2.2 y 2.2.8 (b) del
Médulo Adicional y en el Contrato de Cesion de los Derechos de
Crédito Iniciales se recogen las caracteristicas de los Derechos
de Crédito.

VIIl. Que el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquiere de Santander Consumer en esta misma fecha los
Derechos de Crédito Iniciales en virtud de una péliza de cesién de
derechos de crédito intervenida en esta misma fecha por el

notario de Madrid, D. José Maria Mateos Salgado (en adelante, el



“Contrato de Cesion” ).

IX. Que, no obstante la cesiéon de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en

la presente Escritura de Constitucion.

X. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procede en este misma fecha, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 5/2015, a realizar una emision de Bonos por importe de
SETECIENTOS OCHENTA MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (780.300.000.-€) que representa el 100% del valor
nominal de los Bonos, representados por siete mil ochocientos
tres (7.803) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor
nominal cada uno de ellos, representados mediante anotaciones

en cuenta y distribuidos en seis (6) Series de Bonos (A, B, C, D, E

y F).

XI. Que Moody’'s Investors Service Espafia, S.A. (en
adelante, “Moody’s ") y DBRS Ratings Llmited (en adelante,
“DBRS” y conjuntamente con Moody’'s las “Agencias de
Calificacion” ), han asignado con caracter provisional las
calificaciones que se detallan en la Estipulacion 11.2 siguiente y

esperan confirmar, antes de las 10:00 horas (hora de Madrid) de

la Fecha de Suscripcion, dichas calificaciones. ---

XIl. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de



la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo tiene capacidad para otorgar la

presente Escritura de Constitucion del fondo de titulizacion y

emision de bonos de titulizacion.

Esta Escritura de Constitucion no contradice los términos
establecidos en el Folleto y coincide con el proyecto de escritura
gue se ha remitido a la CNMV con anterioridad al registro del

Folleto.

Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion
del Fondo de Titulizacibn, SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2016-1 y emision de Bonos (en adelante, también, la
“Escritura de Constituciéon "), a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos que en la misma se

citan y que se regird por las siguientes
ESTIPULACIONES:

SECCION |
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1. --------====== ------
1. CONSTITUCION DEL FONDO.




La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-
1" que se constituye al amparo y estara sujeto a la Ley espafiola,
y en concreto a: (i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucion y Contrato de Cesion; (ii) por la Ley 5/2015; (iii) por
la Ley del Mercado de Valores; (iv) por el Real Decreto
1310/2005; (v) por la Orden EHA/3537/2005 por la que se
desarrolla el art. 27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (en
adelante, la “Orden EHA/3537/2005 "); (vi) por lo dispuesto en el
Folleto; y (vii) por las demas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento.

2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1. Naturaleza.
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en

el articulo 21 de la Ley 5/2015.

2.2. Administracion y representacion del Fondo.----  -------
La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora, en los términos previstos

en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable,



sin perjuicio de lo establecido en la presente Escritura de

Constitucion.

La Sociedad Gestora desempeiiara para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en la Ley 5/2015 y, en particular,
sera responsable (de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley
5/2015) de administrar y gestionar los activos agrupados en el
Fondo. La Sociedad Gestora podra subcontratar o delegar en una

tercera entidad dichas funciones manteniendo, en todo caso, su

responsabilidad.

Le corresponderd también a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores del Fondo. En consecuencia, la Sociedad
Gestora debera velar en todo momento por los intereses de los
titulares de los Bonos, supeditando sus actuaciones a la defensa

de los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se

establezcan reglamentariamente al efecto. ---------
La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,

representando al Fondo y defendiendo los intereses de los Bonos



y de los restantes acreedores del Fondo como si de intereses
propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad
a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los de los
restantes acreedores del Fondo frente a los que le son propios.
La Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus obligaciones.
Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le
resulta de aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. --

Los titulares de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones legalmente impuestas o0 establecidas en la presente
Escritura de Constitucion de acuerdo con el articulo 26.2 de la

Ley 5/2015.

2.3. Renuncia y Sustitucion de la Sociedad Gestora.  -----
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 32
(Renuncia) y 33 (Sustitucion forzosa) de la Ley 5/2015 en tanto

resulte aplicable, la normativa que se establezca en el futuro. -----

Renuncia
La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de

administracion y representacion legal del Fondo cuando asi lo



estime pertinente, solicitando su sustituciébn, que debera ser
autorizada por la CNMV de acuerdo con el procedimiento y
condiciones que se establezcan reglamentariamente. ----------------

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos

todos los requisitos y trdmites para que su sustituta pueda asumir

plenamente sus funciones en relacién al Fondo. ----
Todos los gastos que se generen como consecuencia de
dicha sustitucion seran soportados por la propia Sociedad

Gestora, no pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo. --

Sustitucion forzosa ------------=-=-=-=-=----m-m----
En caso que la Sociedad Gestora haya sido declarada en

concurso deber& proceder a nombrar una sociedad gestora que la

sustituya.

Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde la fecha en que
tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion y no se hubiere
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse
de la gestion del Fondo, se procedera a la Liquidacion Anticipada

del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos, emitidos



con cargo al mismo, asi como la amortizacion anticipada de los

Derechos de Crédito, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en

la presente Escritura de Constitucion.
La Sociedad Gestora debera proceder igualmente a

encontrar una sociedad gestora que la sustituya si su autorizacion

para actuar como sociedad gestora es revocada.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con el Folleto,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos

documentos y registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.
2.4. Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones. ---------  =====-=-memm-
La Sociedad Gestora tendra derecho en cada Fecha de
Pago (tal y como este término se define en la Estipulacion 9.7 de
la presente Escritura de Constitucion) y siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 19.1.

sobre el Orden de Prelacion de Pagos, o en la Estipulacion 19.3.



sobre el Orden de Prelacibn de Pagos de Liquidacion, a una
comision de administracion periédica igual al 0,023% anual que
se calculara con arreglo a la férmula establecida mas abajo, con
un minimo de SETENTA MIL EUROS (70.000.-€) anuales, que se
devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo
de Interés (tal y como este término se define en la Estipulacion
9.5 de la presente Escritura de Constitucion), se pagara
trimestralmente en cada una de las Fechas de Pago y se
calculara sobre la suma del Saldo Vivo de los Bonos, en la Fecha
de Determinacién (tal y como este término se define en la
Estipulacion 9.9.9 de la presente Escritura de Constitucion)
correspondiente a esa Fecha de Pago. La comisiéon devengada
desde la fecha del presente otorgamiento hasta la primera Fecha
de Pago se ajustard proporcionalmente a los dias transcurridos
entre ambas fechas, calculandose sobre el importe nominal de los

Bonos emitidos.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora tendrd derecho en la
primera Fecha de Pago y siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de

acuerdo con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos o, en



su caso, en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecidos en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, a una unica comision por su colaboracion en la
estructuracion del Fondo de CUARENTA MIL EUROS (40.000.-€).

El calculo de la comision de administracion periddica,
pagadera en una Fecha de Pago determinada se realizara con

arreglo a la siguiente férmula:

d

A=Bx0,023x
365

Doénde:

A =Comision pagadera en una Fecha de Pago determinada.
B = Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de Determinacion

correspondiente a esa Fecha de Pago.

d =NUmero de dias transcurridos durante cada Periodo de

Devengo de Interés.
3. CONTABILIDAD DEL FONDOQ. -------nsrrmmmmmmmmmmean cmeeena
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.
4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y

su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de supervision,



inspeccidn y, en su caso, sancién por la CNMV.

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV y
a las Agencias de Calificacion, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacién que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos Yy situacion
econdmico-financiera del Fondo, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento cuanta informacién adicional le sea
requerida.

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO.

5.1. Liquidacion anticipada del Fondo. -----------==  ===mmemmeev
La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la emisién de
los Bonos, en los términos establecidos en la presente

Estipulacion, en los siguientes supuestos:

() Cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

pendientes de reembolso, excluyendo los préstamos cuya deuda



Santander Consumer considere que no va a recuperar o aquellos
préstamos que tengan cuotas pendientes con antigliedad igual o
superior a 12 meses (en adelante, “Préstamos Fallidos "), sea
inferior al 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales
en la fecha del presente otorgamiento, y siempre que (a) puedan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de
pago derivadas de todas las Series de los Bonos de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, o (b) el precio de
venta de los Derechos de Crédito remanentes en el Fondo fuera
suficiente para permitir al Fondo atender y cancelar en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de la
Serie A a la Serie E de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion sin necesidad de aplicar los Fondos

Disponibles procedentes del Fondo de Reserva. -----

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de cada Serie de los Bonos en la fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo, el Saldo Vivo de dicha Serie de los Bonos
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando, en la opinidn razonable de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales tales como la existencia
de una modificacion en la normativa o desarrollos legislativos

complementarios, haya un cambio en las regulaciones fiscales



aplicables al Fondo o el establecimiento de obligaciones de
retencién o demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al Fondo, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Escritura de Constitucion y en el Folleto.

(i) En el supuesto previsto en el articulo 33 de la Ley
5/2015, que establece la obligacién de liquidar anticipadamente el
Fondo y de amortizar los valores emitidos con cargo a este asi
como los préstamos en el caso de que hubiesen transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucién de la Sociedad Gestora y no se hubiese encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestion, asi como en el supuesto de que fuera revocada su
autorizacion, sin que hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo;-------------

(iv) Cuando hubieren transcurrido treinta (30) meses desde
la Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos, aunque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes, esto es, seis (6)
meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (tal y

como este término se define en la Estipulacion 9.9.2 de la



presente Escritura de Constitucion).

La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV y después a los titulares de los Bonos asi
como a las Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el
apartado 4.b del Modulo Adicional y en la Estipulacion 17.b) de la
presente Escritura de Constitucion, con una antelacion minima de
treinta (30) Dias Habiles a aquél en que haya de producirse la

amortizacion anticipada, que debera efectuarse necesariamente

en una Fecha de Pago.

5.2. Extincion del Fondo. --------------------------

La extincion del Fondo se producira de conformidad con el
articulo 23 de la Ley 5/2015: (i) por la amortizacion integra de los
Derechos de Crédito que agrupa, y, en su caso, se hayan
liquidado cualesquiera otros bienes o valores que integren su
activo (ii) por la amortizacion integra de los Bonos, (iii) porque se
hayan pagado por completo todos pasivos del Fondo (iv) por la
finalizacion del proceso de Liquidacion Anticipada prevista en la
Estipulacion 5.1 anterior, (v) por la llegada la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo (tal y como este término se define
en la Estipulacion 9.9.2 de la presente Escritura de Constitucion)
y (vi) cuando no se confirmen las calificaciones provisionales

como definitivas de los Bonos antes de las 10:00 horas (hora de

Madrid) de la Fecha de Suscripcion.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones



descritas en los apartados anteriores, la Sociedad Gestora

informara a la CNMV e iniciara los tramites pertinentes para la

extincion del Fondo.

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincién de I

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extinciéon del Fondo y, en su
caso, la liguidacion anticipada del Fondo y la amortizacion
anticipada de la emisién de los Bonos en aquellos supuestos que
se determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para
gue el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes para
hacer frente a sus obligaciones de pago, procedera la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, a llevar a cabo alguna o todas de

las siguientes actuaciones:

(i) vender los Derechos de Crédito remanentes en el Fondo
por un precio que no podra ser inferior a la suma del valor de
principal pendiente de reembolso mas los intereses devengados y
no cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera

solicitar oferta, al menos, a cinco (5) entidades de las mas activas



en la compraventa de activos similares, no pudiendo venderlos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. El Cedente tendra un
derecho de tanteo para adquirir dichos Derechos de Crédito, en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora en el
momento de la liquidacién de tal forma que tendra preferencia
frente a terceros, para adquirir los Derechos de Crédito. Para el
ejercicio del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones (precio, forma de pago,
etc.) en que se procedera a la enajenacion de los Derechos de

Crédito. La oferta del Cedente debera igualar al menos, la mejor

de las ofertas efectuadas por terceros.

En el supuesto de que ninguna oferta llegara a cubrir el
valor del principal mas los intereses devengados y no cobrados
de los Derechos de Crédito pendientes de amortizar, la Sociedad
Gestora aceptara la mejor oferta recibida por los Derechos de
Crédito que, a su juicio, cubra el valor de mercado de los mismos.
Para fijar el valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener
de terceras entidades distintas de las anteriores los informes de
valoracion que juzgue necesarios. En este supuesto, el Cedente
gozara igualmente del derecho de tanteo anteriormente descrito,
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros.

Este derecho de tanteo no implica, en ningun caso, un



pacto u obligacion de recompra de los Derechos de Crédito por

parte del Cedente; o

(i) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios

para el proceso de liquidacion del Fondo; o -------

(iii) concertar una linea de crédito, cuyas disposiciones se
ingresardn en la Cuenta de Tesoreria, que se destinara
integramente y de forma inmediata a la Amortizacion Anticipada
de la emision de Bonos. La devolucion de dicha linea de crédito
estara garantizada Unicamente con los flujos de intereses y
principal derivados de los Derechos de Crédito pendientes de

amortizacion y el producto de la venta de los demas bienes que

permanezcan en el activo del Fondo; o

(iv) vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes
de los Derechos de Crédito y del efectivo por un precio no inferior
al de mercado. Para fijar el valor de mercado, la Sociedad
Gestora solicitard de, al menos, una entidad especializada en la
valoracion o comercializacion de activos similares a aquellos cuya
venta se pretenda los informes de valoracibn que juzgue
necesarios, procediendo a la venta de los activos en cuestion por

el procedimiento que permita obtener un precio mas alto en el



mercado.

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv) anteriores, el Cedente
gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir
con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
gue permanezcan en el Fondo, o para otorgar al Fondo la linea
de crédito destinada exclusivamente a la Amortizacion Anticipada
de los Bonos pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira al Cedente la relacion de los Derechos
de Crédito, de otros activos remanentes y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Derechos de Crédito y otros activos
remanente ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de
crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que Ssu
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. --

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacion de los Derechos
de Crédito y cualesquiera otros activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y orden de prelacion
gue corresponde, segun se determina en la Estipulacion 19.3 de
la presente Escritura de Constitucion, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se
destinara integramente a la Amortizacion Anticipada de la emision

de Bonos. La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los



Bonos en cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion
5.1 anterior, se realizara por el Saldo Vivo de los Bonos hasta esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
de Amortizacion Anticipada, que debera coincidir necesariamente
con una Fecha de Pago, deducida, en su caso, la retencion fiscal
y libre de gastos para el tenedor, cantidades que, a todos los
efectos legales, se reputardn en esta lltima fecha, vencidas,

liquidas y exigibles.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y
realizados todos los pagos previstos conforme al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion
19.3 siguiente, existiera algin remanente o se encontraren
pendientes de resolucion procedimientos judiciales o notariales
iniciados como consecuencia del impago por algun Deudor de los
Derechos de Crédito (todo ello de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 8.13 de la presente Escritura de Constitucién),
tanto el citado remanente como la continuacién o el producto de

la resoluciéon de los procedimientos citados seran a favor de

Santander Consumer.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y



representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de
Crédito y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la
distribucion de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion. ---------

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los Derechos de Crédito y en todo caso antes de la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y cualesquiera otros
activos remanentes del Fondo y la distribucion de los fondos
disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas previstas
en el Documento de Registro y en la presente Escritura de
Constitucion que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de
comunicacion a los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, y (iii) la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto
en la Estipulacion 19.3 de la presente Escritura de Constitucion, y
dard cumplimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial seréa remitido por

la Sociedad Gestora a la CNMV.

En el supuesto de que se produjese la causa de extincion
prevista en el apartado 5.1 anterior, se resolvera la constitucion

del Fondo asi como la emision de los Bonos y los contratos



suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo, a excepcion del Contrato de Préstamo Subordinado a que
se hace referencia en la Estipulacion 15.1 de la presente Escritura
de Constitucién, con arreglo al cual se satisfaran los gastos de
constitucion y emisién en que el Fondo hubiera podido incurrir.
Dicha resolucién sera comunicada inmediatamente a la CNMV v,
en el plazo de un (1) mes desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial que remitirhd a la CNMV, a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores (en adelante, “Iberclear” ), al Mercado de
Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros (en adelante “Mercado AIAF” )y a las Agencias de
Calificacion, declarando la extincion del Fondo y su causa.----------
SECCION 1l

CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD DEL CONTRATO DE
CESION.

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO INICIALES
EN VIRTUD DEL CONTRATO DE CESION.

6.1. Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales en



virtud del Contrato de Cesion. ---------------------

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales en el dia de hoy, Fecha de
Constitucion, con sujecion a los términos y condiciones del
Contrato de Cesion y las Declaraciones recogidas en el Contrato
de Cesion y la Estipulacion 7 de la presente Escritura de
Constitucion, los Requisitos Globales recogidos en la presente
Estipulacion y, en lo que respecta a los Derechos de Crédito

Iniciales, con las caracteristicas econdmico financieras contenidas

en el apartado 2 del Mddulo Adicional. ------------
6.1.1Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

los Préstamos.

1 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.------  -------

Santander Consumer en virtud del Contrato de Cesion, ha
procedido en el dia de hoy a ceder y transferir al Fondo los
Derechos de Crédito Iniciales, derivados de setenta mil
cuatrocientos sesenta (70.460) préstamos, cuyo principal
pendiente de vencer, a 16 de marzo de 2016, ascendia a
SETECIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES Y TREINTA Y
OCHO EUROS CON CINCUENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO
(765.000.038,52.-€) que corresponden al 100% del valor nominal
pendiente de pago de cada uno de los Préstamos de los que se
derivan los Derechos de Crédito Iniciales en la presente fecha

mas los intereses devengados pero no vencidos por los Derechos



de Crédito antes de la fecha del Contrato de Cesion por importe
de UN MILLON CUATROCIENTOS CINCO MIL TRESCIENTOS
NUEVE EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS DE EURO
(1.405.309,33.-€), lo que totaliza un importe de SETECIENTOS
SESENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS CINCO MIL
TRESCIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON OCHENTA'Y
CINCO DE EURO (766.405.347,85.-€).

Se trata de préstamos sin carencia vigente de principal ni de
intereses, con cuotas constantes y plazos de concesién que
oscilan entre los nueve (9) meses y los ciento veintiin (121)
meses, siendo su importe medio de concesion DIEZ MIL
OCHOCIENTOS SEIS CON CUARENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (10.806,43.-€).

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion se ha
realizado por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Iniciales, desde la fecha

del Contrato de Cesion.

Los Derechos de Crédito Iniciales que se han cedido al

Fondo en virtud del Contrato de Cesidon estan al corriente de

pago, sin ningun tipo de pago pendiente. ----------



1 Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales.----  ----

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y siempre y cuando se cumplan los Requisitos
de Eleccion, realizara en cada Fecha de Pago durante el Periodo
de Recarga, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales para reemplazar la disminucion del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito por un importe maximo equivalente a los
Fondos Disponibles de Principales en la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Pago en cuestion, siempre y cuando el
Cedente tuviera Derechos de Crédito Adicionales suficientes para
su cesion al Fondo y que cumplieran con los Requisitos de

Eleccion, todo ello conforme a lo sefialado en esta Estipulacion. --

Periodo de Recarga. ----------------==-==-mmmmeumnu-
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, realizar4 adquisiciones trimestrales de Derechos de
Crédito Adicionales en cada una de las Fechas de Pago
comprendidas entre la Fecha de Constitucion, 16 de marzo de
2016, y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de julio de 2019,

ambas incluidas..

Finalizacion anticipada del Periodo de Recarga: ----  -------
Se producird la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Recarga, a partir de la Fecha de Determinacion del
Periodo de Recarga, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si

fuera el caso, cualquiera de las siguientes circunstancias: ----------



()Que la media de los Ratios de Morosidad (el Saldo Vivo
de los Préstamos Morosos dividido entre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito) correspondientes al ultimo dia de los tres

(3) meses naturales inmediatamente anteriores supere el 3,35%;

0
(iNQue el Ratio de Fallidos (el Saldo Acumulado de los

Préstamos Fallidos dividido entre el Saldo Acumulado de los

Derechos de Crédito) fuera superior a los siguientes porcentajes:
1 Hasta la cuarta Fecha de Determinacion perteneciente al

Periodo de Recarga: 2,25%.

1 Hasta la octava Fecha de Determinacion perteneciente al

Periodo de Recarga: 3,75%.
1 Hasta la decimosegunda Fecha de Determinacion

perteneciente al Periodo de Recarga: 4,55%. --

(i) Que el Fondo de Reserva no fuera a dotarse hasta su
nivel requerido en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a

la Fecha de Determinacion;

(iv)Que se modificara la normativa fiscal de forma tal que la

cesion de Derechos de Crédito Adicionales resultase

excesivamente gravosa para el Cedente, ------------



(v)Que Santander Consumer se encuentre en situacion de

insolvencia o concurso, pierda su facultad para otorgar préstamos

para la adquisicion de vehiculos, o
(vi)Que Santander Consumer cese 0 sea sustituido en su
labor de Proveedor de Servicios de Administracion de los

Derechos de Crédito, o incumpla cualquiera de sus obligaciones

en virtud de la Escritura de Constitucion.
Importe de Adquisicion de los Derechos de Crédito

Adicionales .

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio equivalente al Importe de Adquisicion de los Derecho

Crédito Adicionales, tal y como se indica en la Estipulacion 9.9.9.

Requisitos de Eleccion.
Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de
Crédito Adicionales, tendran que cumplir en la fecha de cesion
respectiva todos los requisitos de eleccion que se establecen en

este apartado esto es, tanto los Requisitos Individuales como los

Requisitos Globales (los “Requisitos de Eleccion 7).

Requisitos Individuales

Cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales deberan
cumplir individualmente para su cesion al Fondo las declaraciones
y garantias seflaladas en el apartado 2.2.8 (b) del Modulo

Adicional y en la Estipulacion Séptima siguiente (los “Requisitos

Individuales ).



Requisitos Globales

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los
Derechos de Crédito que vayan a ser cedidos al Fondo deberan
cumplir los siguientes requisitos (los “Requisitos Globales ”): ------

1. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados no
supere el 30% del total del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito.

2. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos nuevos con
una puntacién del modelo de scoring inferior a 545 no superen el
15% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Credito. ------------

3. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a vehiculos usados con
una puntacion del modelo de scoring inferior a 539 no supere el
20% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------------

4. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes al mismo deudor no

supere el 0,05% del total del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito.



5. Que, en cada Fecha de Oferta, los Derechos de Crédito
correspondientes a Personas Juridicas no superen el 8%, del

saldo total del Saldo Vivo los Derechos de Crédito.

6. Que, en cada Fecha de Oferta, el vencimiento medio de
los Derechos de Crédito desde la fecha de cesion al Fondo

ponderado por el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no sea

superior a setenta y dos (72) meses.

7. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con plazo hasta el vencimiento superior a
noventa y seis (96) meses no superen el 10% del total del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito.

8. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a la Comunidad Autbnoma
con mayor representacion no supere el 30% del total del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito.

9. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a las tres Comunidades
Autonomas con mayor representacion no superen el 60% del total

del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

10. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un Saldo Vivo superior a 50.000.-€ no
supere el 1,5% del total del Saldo Vivo de los Derechos de

Crédito.

11. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los



Derechos de Crédito correspondientes a un tipo de vehiculo
distinto a Turismo y Todo Terreno no supere el 15% del total del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

12. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de entrada sobre el valor
del vehiculo inferior al 5% no supere el 10% del total del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito.

13. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito con un porcentaje de entrada sobre el valor
del vehiculo inferior al 20% no supere el 50% del total del Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito.

14. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a deudores con una
situacion laboral a la fecha de concesion de “No trabaja” no
supere el 7% del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-

15. Que en cada Fecha de Oferta, el tipo medio ponderado

de los Derechos de Crédito no sea inferior a 7%. --

16. Que, en cada Fecha de Oferta, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a deudores con una

situacion laboral a la fecha de concesion del Préstamo de “Cuenta



propia” no supere el 18% del total del Saldo Vivo de los Derechos

de Crédito.

Fechas de Oferta

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta”, las fechas
correspondientes al octavo (8°) Dia Habil anterior a cada una de
las Fechas de Pago del Periodo de Recarga en las que fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ---

Seran “Fechas de Oferta” las fechas correspondientes al
sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago
del Periodo de Recarga en las que fuera procedente la

adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. ---

Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Credito Adicionales. ---------------=----m-mmmm -

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad Gestora
remitird al Cedente la comunicacién escrita de demanda de
cesion de Derechos de Crédito Adicionales para el Fondo con
indicacion de los Fondos Disponibles de Principales y la Fecha de
Pago en que correspondera efectuar la cesion al Fondo y el pago
por la cesion.

Antes de las 17:00 horas (hora CET) de la Fecha de Oferta,

el Cedente remitirda a la Sociedad Gestora comunicacion escrita
de oferta de cesion de Derechos de Crédito Adicionales,
acompafiada de un archivo informéatico con el detalle de los

préstamos seleccionados y sus caracteristicas que integran la



oferta de cesion y que habrdan de cumplir los Requisitos de

Eleccion.

No més tarde del quinto (5°) Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago, la Sociedad Gestora remitira al Cedente comunicacion
escrita de aceptacion de cesidbn de Derechos de Crédito
Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con el detalle
de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las

caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por el

Cedente.
Para la determinacion de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacién de cesion, la Sociedad

Gestora:

(i) Verificara que los Derechos de Crédito (y los Préstamos
de los que éstos derivan) que integran la oferta de cesion
cumplen los Requisitos Individuales y los Requisitos Globales
conforme a las caracteristicas comunicadas por el Cedente. --------

(i) Determinard los Derechos de Crédito Adicionales que
son aptos para su cesion al Fondo por un importe no superior al
Importe Equivalente a los Fondos Disponibles de Principales. ------

En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito



Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la

siguiente documentacion:
(i) Por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas principales. ----
(i) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también
por Santander Consumer, de que tales Derechos de Crédito

Adicionales cumplen todos los Requisitos de Eleccion

establecidos para su cesion al Fondo.
La cesion sera plena e incondicional, y se realiza por la
totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los

Derechos de Crédito desde la Fecha de Pago en que se produzca

su adquisicién y pago por el Fondo.
Para proceder a la Cesion de Créditos Adicionales, las
cuentas anuales auditadas tendran que haber sido depositadas

en la CNMV y que el informe de auditoria al ultimo ejercicio

correspondiente no presente salvedades. -----------
1 Acciones en caso de impago de los Préstamos. ------ -
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, como
administrador y gestor de los activos de conformidad con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015 y como titular de los Derechos
de Crédito, gozara de todas las acciones legales que se deriven

de la titularidad de los Derechos de Crédito, conforme a la

normativa vigente.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la presente



Escritura de Constitucion, actuando en nombre del Fondo, otorga
un poder tan amplio y bastante como sea necesario en Derecho a
favor del Proveedor de Servicios de Administracion para que ésta,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tal fin, pueda de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta de
ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora (como administrador y gestor de los activos de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015) como
representante legal del Fondo requerir por cualquier medio judicial
0 extrajudicial, al Deudor de cualquiera de los Derechos de
Crédito y en su caso los fiadores, el pago de su deuda y ejercitar
la accidn judicial correspondiente contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones
como Proveedor de Servicios de Administracion. Estas facultades

podran ampliarse o modificarse en el caso de que fuere necesario

para el ejercicio de tales funciones.
Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas vy



modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, el Proveedor de Servicios de
Administracion facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacion que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.-------

El Proveedor de Servicios de Administracion debera, con
caracter general, iniciar los procesos judiciales que correspondan
si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Préstamo que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Proveedor de Servicios de Administracion
y éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. El Proveedor de Servicios de Administracion, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a instar la ejecucion,
en caso de que dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo analisis de las
circunstancias concretas del caso, lo estimare pertinente. A
efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general
en favor del Proveedor de Servicios de Administracion, en los

términos y con los limites que considere oportunos, sin perjuicio



de las obligaciones de informacidén que se recogen en el presente

apartado.
Especial consideracion de las reservas de dominio. - -----
La reserva de dominio puede documentarse bien en pdéliza
intervenida por fedatario publico o bien en contrato privado, al
margen de su inscripcién o no en el Registro de Venta a Plazos

de Bienes Muebles.

La reserva de dominio documentada en pdéliza intervenida
por fedatario publico e inscritas en el correspondiente Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles otorgan a su beneficiario, tal y
como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de
venta a plazos de bienes muebles, la preferencia y prelacidon
establecidas en el Cdadigo Civil en los articulos 1922.2°, por el
cual, con relacién a determinados bienes muebles del deudor,
gozan de preferencia los créditos garantizados con prenda sobre
la cosa empefiada y hasta donde alcance su valor y 1926.1°, por
el que si concurren dos 0 mas créditos respecto a determinados
bienes muebles, y en cuanto a la prelacion para su pago, el

crédito pignoraticio excluye a los demas hasta donde alcance el

valor de la cosa dada en prenda.



Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, el Proveedor de Servicios de Administracion
podra dirigirse directa y, exclusivamente contra los bienes
adquiridos a plazos, con arreglo al procedimiento detallado en el
articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos
de bienes muebles, correspondiendo en todo caso al Fondo los
derechos de crédito derivados de la misma, excepto aquellos
importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad
con lo previsto en el Folleto. Asi, de conformidad con el citado
articulo 16.2 de la Ley 28/1998 de 13 de julio de venta a plazos
de bienes muebles, el acreedor podra dirigirse directa v,
exclusivamente contra los bienes adquiridos a plazos, con arreglo

al siguiente procedimiento:

a. El acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los bienes, donde haya de
realizarse el pago o en el lugar donde se encuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago a éste, expresando la cantidad total
reclamada y la causa del vencimiento de la obligacién. Asimismo,
se apercibira al deudor de que, en el supuesto de no atender al
pago de la obligacion, se procedera contra los bienes adquiridos a
plazos en la forma establecida en dicho articulo. Salvo pacto en
contrario, la suma liquida exigible en caso de ejecucion sera la

especificada en la certificacion expedida por el acreedor, siempre



gue se acredite, por fedatario publico, haberse practicado aquella
liquidacién en la forma pactada por las partes en el contrato y que
el saldo coincide con el que aparece en la cuenta abierta al

deudor.

b. El deudor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido, debera pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los bienes al acreedor o a la persona que

éste hubiera designado en el requerimiento. -------

c. Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los bienes adquiridos a plazos, se procedera a su
enajenacion en publica subasta, con intervencién de Notario o
Corredor de Comercio colegiado, segun sus respectivas

competencias.

En la subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplicacion,
las reglas establecidas en el articulo 1872 del Codigo Civil y
disposiciones complementarias, asi como las normas reguladoras
de la actividad profesional de Notarios y Corredores de Comercio.
En la primera subasta servira como tipo el valor fijado a tal efecto
por las partes en el contrato. No obstante lo dispuesto en los

parrafos anteriores, el acreedor podra optar por la adjudicacién de



los bienes para pago de la deuda sin necesidad de acudir a la
publica subasta. En tal caso, sera de aplicacion lo dispuesto en la

letra e) de este apartado.

d. Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los bienes para la enajenacion en publica subasta a
gue se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del
tribunal competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el
ejercicio de las acciones previstas en los numeros 10 y 11 del
apartado primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento

Civil.

e. La adquisicion por el acreedor de los bienes entregados
por el deudor no impedira la reclamacion entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del bien en el momento
de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o indices

referenciales de depreciacion establecidos en el contrato, fuese

inferior o superior a la deuda reclamada. ---------
En caso de no haberse pactado un procedimiento para el

calculo de la depreciacion del bien, el acreedor debera acreditarla

en el correspondiente proceso declarativo. --------
f. La adquisicion de los bienes subastados no impedira la
reclamacion de las cantidades que correspondan, si el valor del

bien obtenido en la subasta fuese inferior o superior a la deuda

reclamada.

Cuando el bien vendido con pacto de reserva de dominio o



prohibicion de disponer, inscrito en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, se hallare en poder de persona distinta al
comprador, se requerira a ésta, a través de fedatario publico, para
gue, en un plazo de tres (3) dias habiles, pague el importe

reclamado o desampare el bien.

Si pagare, se subrogara en el lugar del acreedor satisfecho
contra el comprador. Si desamparase el bien, se entenderan con
él todas las diligencias del trdmite ejecutorio, se siga éste ante
fedatario publico o en via judicial, entregandosele el remanente
gue pudiera resultar después de pagado el actor. Si el poseedor
del bien se opone al pago o al desamparo, se procedera
conforme a lo dispuesto en la letra d) y siguientes del apartado

anterior.

En relacion con las reservas de dominio formalizadas en
contrato privado y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el
vehiculo de que se trate, a favor del Proveedor de Servicios de

Administracion y en interés del Fondo, se dilucidara por los

tramites del procedimiento declarativo que proceda.

Asi, en el supuesto de que la clausula de reserva de



dominio no esté inscrita, en caso de impago del precio aplazado,
el Proveedor de Servicios de Administracion podra elegir entre:
(a) resolucion del contrato la cual se hara efectiva mediante el
ejercicio de una accién declarativa ordinaria, o de un juicio verbal
en funcion de la cuantia de la demanda, esta accion tendra por
objeto exclusivo la resolucion del contrato y la inmediata entrega
del vehiculo objeto del contrato al Proveedor de Servicios de
Administracion, o (b) una accion de cumplimiento, mediante la
gue el Proveedor de Servicios de Administracion pretenderia la
reintegracion de su crédito, para lo que podria optar por ejercitar
un juicio declarativo ordinario, un proceso monitorio 0 un proceso
de ejecucién, en cuyo seno podria llegar a embargarse el
vehiculo objeto del contrato sobre el que recae la reserva de
dominio. Se hace constar que esta opcion ha sido criticada por la
doctrina tradicional que ha considerado incompatible el embargo
del bien con la reserva de dominio, al encontrar en la aptitud del
vendedor, que pide el embargo del bien, como propio del

comprador a plazos, un reconocimiento implicito de la ajenidad

del mismo, ya que nunca se embarga lo propio.

Tal proceso de ejecucion podria iniciarse directamente por

el Proveedor de Servicios de Administracion si: ---
(a) el Préestamo se ha documentado en podliza intervenida
por fedatario publico, se considerara titulo ejecutivo de

conformidad con lo establecido en el articulo 517.2 de la Ley de



Enjuiciamiento Civil. Dicha accion ejecutiva implicaria la remision
de una demanda, a la que el Deudor se puede oponer solo en
determinados casos, y la subsiguiente sentencia del tribunal
ordenando el embargo de bienes del Deudor, entre los que podria

hallarse el vehiculo correspondiente; 0 -----------

(b) el Préstamo no se hubiera documentado en podliza
intervenida por fedatario publico, el Proveedor de Servicios de
Administracién debera instar el correspondiente procedimiento
declarativo para el reconocimiento de su derecho a obtener el
pago de su crédito con caracter previo al ejercicio de la accién
ejecutiva contra los bienes del Deudor. Dicho procedimiento
declarativo implicaria la remision de wuna demanda, Ila
contestacion del Deudor a dicha demanda, la celebracion de una
audiencia previa donde cualesquiera cuestiones procesales o
formales serian discutidas y donde las partes solicitarian la
admision de los medios de prueba de los que quieren hacer uso,
a la que seguiria un juicio donde los testigos y expertos
realizarian sus alegaciones y que terminaria con la
correspondiente sentencia del tribunal. En caso de que tal

sentencia fuera estimatoria de la pretensién del Proveedor de



Servicios de Administracion, si el Deudor no cumpliera
voluntariamente con la misma, aquel podria instar el
correspondiente procedimiento de ejecucion de tal sentencia, en
el seno del cual se ordenaria el embargo de bienes del Deudor,
entre los que podria hallarse el vehiculo correspondiente. ----------

Segun se ha indicado, la cesion de los Derechos de Crédito
al Fondo comprende en todos los casos la cesion de los derechos
conferidos por las clausulas de reserva de dominio. En tal sentido,
la Orden de 19 de julio de 1999, por la que se aprueba la
Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, prevé que se puedan inscribir las cesiones que haga el
prestamista a un tercero de su derecho frente al comprador. En
particular, el articulo 21 prevé expresamente la cesion de los
derechos inscritos a favor de un fondo de titulizacion, en caso de
titulizacion de préstamos garantizados mediante reserva de
dominio. No obstante, y por lo que respecta al Fondo, se ha
convenido que la cesion de los derechos derivados de las
clausulas de reserva de dominio no sera inscrita en el Registro de
Bienes Muebles a nombre del Fondo mientras que el Cedente
contine siendo el Proveedor de Servicios de Administracion.
Solamente si el Cedente dejara de ser el Proveedor de Servicios
de Administracion de los Derechos de Crédito, la cesion de los
derechos referidos anteriormente sera inscrita por el nuevo

proveedor de servicios de administracion a nombre del Fondo.----



No obstante lo anterior, en todo caso correspondera al
Fondo los derechos, pagos e indemnizaciones que pudieran
resultar a favor de Santander Consumer derivados, en su caso,
de la reserva de dominio, excepto aquellos importes que no

hubiesen sido cedidos al Fondo de conformidad con lo previsto en

el Folleto.

Por todo ello, de conformidad con los parrafos anteriores,
en caso de impago de los Préstamos, se iniciaran las acciones
judiciales y extrajudiciales enumeradas en este apartado a los

efectos de la recuperacion del bien o, en su caso, del pago de la

deuda.
6.1.2. Precio de venta o cesion de los Derechos de

Crédito.

1 Precio de cesion de los Derechos de Crédito Inicia  les.
El precio de cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
sera a la par, es decir, por el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la fecha del presente
otorgamiento. El precio que el Fondo, actuando a través de su
Sociedad Gestora, debera pagar a Santander Consumer en la

Fecha de Desembolso por la adquisicibn de los Derechos de



Crédito Iniciales sera el importe equivalente al Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el Fondo en la fecha
del presente otorgamiento, mas los intereses devengados pero no
liquidados antes de la fecha del presente otorgamiento. -------------

El precio debera ser integramente satisfecho antes de las
15:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Desembolso valor ese
mismo dia. El pago se efectuara mediante orden cursada por la
Sociedad Gestora a Banco Santander para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en Santander Consumer
Finance, S.A. (en adelante, "SCF”) a nombre del Fondo, el
importe del precio por la adquisicion de los Derechos de Crédito,

una vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la

Emision de los Bonos y el Préstamo Subordinado.

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo v,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales, (i) se extinguira la obligacion de pago del precio por
parte del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales y (ii) la Sociedad Gestora estara obligada a restituir a
Santander Consumer en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesion de los Derechos de

Crédito Iniciales.

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del

pago del precio de venta desde la fecha del presente

otorgamiento hasta la Fecha de Desembolso.



1 Precio de cesion de los Derechos de Crédito

Adicionales.

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederan por un
precio equivalente al Importe de Adquisicion de los Derecho

Crédito Adicionales.

El precio deber4d ser integramente satisfecho en la
correspondiente Fecha de Pago en la que se realice la cesion,
valor ese mismo dia, mediante cargo efectuado por Santander
Consumer en la Cuenta de Principales abierta a nombre del

Fondo.

6.1.3. Legislacion aplicable a la cesion de los act  ivos. ---

La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comun espariola. De acuerdo con la legislaciéon comudn
espafiola vigente, la validez de la cesion de los Derechos de
Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el
caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho

consentimiento hubiese sido obtenido.-------------

No se preveé la notificacién de la cesidén a los Deudores en el

momento de la cesion.




A tenor del articulo 1.527 del Cddigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesidn pague al acreedor,
guedara liberado de la obligacion. A estos efectos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesion en los
términos previstos en la Estipulacion 6.4 siguiente. Una vez
notificada la cesion a los Deudores, éstos s6lo quedan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de Pagos.
Conforme al articulo 1.198 del Cddigo Civil, el Deudor que
hubiere consentido la cesidbn no podra oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente,
prevision coincidente con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley
7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al Consumo y en el articulo
31.1 de la Ley 16/2011 de 24 de junio, de contratos de credito al

consumao.

6.2 Responsabilidad del Cedente y sustitucion de lo s

Derechos de Credito. --------------=-=-=----m-m---—-

Santander Consumer, de conformidad con el articulo 348
del Codigo de Comercio y 1.529 del Cddigo Civil, no respondera

de la solvencia del Deudor ni de la suficiencia de las garantias de

los Derechos de Credito.

Santander Consumer Unicamente respondera de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en el
momento de la cesion, asi como de la personalidad con la que

efectla la cesion y de las declaraciones recogidas en la Clausula



Séptima siguiente (también recogidas en el Contrato de Cesion),
asi como de lo establecido en el apartado 2.2.9 del Médulo
Adicional y en esta estipulacibn en materia de subsanacion y

sustitucion de Derechos de Crédito.

En relacion con la Manifestacion y Garantia contenida en el
punto 27 del apartado b) de la estipulacién 7 de la presente
Escritura de Constitucion, el Cedente ha acordado que si se
demuestra que un deudor ha optado por el vencimiento
anticipado, total o parcial, de cualquier Derecho de Crédito con
anterioridad a la Fecha de Constitucién, incluso si dicha opcion
era desconocida para Santander Consumer, los términos y
compromisos recogidos en los parrafos siguientes, en concreto a)
y b) serian aplicables pero esto no significara ni deberd ser
considerado de ninguna manera como una falta de veracidad o
incumplimiento de la Manifestacion y Garantia resefiada,

pudiendo tener lugar la sustitucion directa de los Derechos de

Crédito afectados.
En el supuesto de aparicion de vicios ocultos en cualquiera
de los Derechos de Crédito cuando se compruebe con

posterioridad a la Fecha de Constitucion, y no obstante las



Manifestaciones y Garantias efectuadas por el Cedente y la
diligencia ejercida por éste para asegurar su veracidad que no
tienen los atributos previstos en las declaraciones y garantias
realizadas, a los Requisitos Globales o a las condiciones y
caracteristicas concretas de los mismos comunicadas por
Santander Consumer a la Sociedad Gestora, Santander
Consumer se compromete, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacion y, de
no ser posible, a la sustitucién o, en su caso, al reembolso de los
Derechos de Crédito afectados no sustituidos mediante la

resolucion automatica de la cesion de los Derechos de Crédito

afectados con sujecion a las siguientes reglas: ---

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
Santander Consumer dispondra de un plazo maximo de quince
(15) Dias Habiles desde la referida notificacion para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

0 para proceder a su sustitucion.

b) La sustitucion se realizara por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad que le pudiera corresponder al

Fondo hasta esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de

sustitucion.



Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Crédito
que propone ceder que cumplieran las caracteristicas contenidas
en la Clausula 2.1 del Contrato de Cesion y fueran de
caracteristicas homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo
de interés, garantia, forma de formalizacién y saldo vivo de
principal. Una vez haya tenido lugar la comprobacién por parte de
la Sociedad Gestora del cumplimiento de las caracteristicas
contenidas en la Clausula 2.1 del Contrato de Cesion y habiendo
manifestado aquella al Cedente de forma expresa la idoneidad de
los Préstamos que se pretende ceder, el Cedente procedera a
resolver la cesidon del Derecho de Crédito afectado y a la cesion
de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en sustitucion. --------------

La sustitucidon de los Derechos de Crédito se realizara
mediante el otorgamiento de un acta de subsanacion del Contrato
de Cesiodn, una copia de la cual se depositara en la CNMV. ---------

c) En el supuesto de no procederse a la sustitucion de algin
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b) del presente apartado, el Cedente procedera a la

resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito



afectado no sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito
correspondiente, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resoluciéon de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan al Cedente todos los derechos provenientes de
estos Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha de
resolucién o que se hubieran devengado y no hubieran vencido o

no hubieran sido satisfechos a esa misma fecha.

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesién de |  os

Derechos de Credito. --------------=-=-=--=-m-m---—-

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos, ostentara el derecho a percibir todos
los pagos que se realicen por los siguientes conceptos: -------------

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la
amortizacion del capital o principal de los Préstamos; ----------------

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses ordinarios de los Préstamos; los intereses ordinarios
incluirdn ademas los intereses de cada uno de los Préstamos
devengados y no vencidos desde la ultima fecha de liquidacion de

intereses, anterior o igual a la fecha de cesion al Fondo; ------------



c) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que, en
su caso, reciba Santander Consumer tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucién judicial, como por
la enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion y
posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion; ------------

d) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de Santander Consumer, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., asi como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los
derivados de la reserva de dominio y los contratos de seguro,
excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos al Fondo

de conformidad con lo previsto en el Folleto.

Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengaran a favor del Fondo desde su fecha de cesion al Fondo

mediante la formalizacion del Contrato de Cesion. -

No seran cedidos al Fondo, y por tanto seguiran
correspondiendo a Santander Consumer, los pagos que se
realicen por intereses de demora, los pagos que se realicen por

comisiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de



subrogacion, comisiones de amortizacion o0 cancelacion
anticipada, asi como cualquier otra comision o suplido, que

corresponderan a Santander Consumer, --------------

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
contra los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de
los mismos Seran de cuenta del Cedente, los gastos bancarios

originados por el recobro de impagados y gastos derivados en

procesos prejudiciales y judiciales o contenciosos.
6.4 Notificacion a los Deudores. ---------=--=-==-==  —=mmemmmemeee
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesion a los respectivos Deudores. A estos efectos, la

notificacion no es requisito para la validez de la cesion de los

Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la
cesion a los Deudores en el momento que lo estime oportuno. ----

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion por el Banco de Espafia, de liquidacion o de
sustitucion del Cedente o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podra requerir al Cedente para

gue notifiqgue a los Deudores y, en su caso, a los garantes, la



transmision al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso,
asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efecttan en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Cedente no hubiese cumplido la notificacion a los Deudores
dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la recepcion del
requerimiento, como en caso de concurso del Cedente, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente la que efectie Ila
notificacion a los Deudores. La Sociedad Gestora realizara dicha

notificacidon en el plazo de tiempo mas breve posible.

El Cedente asumird los gastos de notificacion a los

Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE SANTANDER
CONSUMER.

Santander Consumer, como titular de los Préstamos hasta
su cesion al Fondo y como Cedente de los Derechos de Crédito
(tanto los Derechos de Crédito Iniciales como los Derechos de
Crédito Adicionales), declarard y garantizara a la Sociedad

Gestora, en nombre y representacion del Fondo y a las Entidades



Directoras, lo siguiente:
(a) En relacion con Santander Consumer; -----------=  ==--=---
(1) Que Santander Consumer es un establecimiento
financiero de credito debidamente constituido de acuerdo con la
legislacion espafiola vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil y esta facultada para otorgar préstamos para la

adquisicion de vehiculos nuevos o usados. ---------

(2) Que los organos sociales de Santander Consumer han
adoptado validamente todos los acuerdos sociales necesarios
para la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito y para otorgar
la presente Escritura de Constitucion del mismo y el Contrato de

Cesion.

(3) Que ni a la fecha de registro del Folleto, ni en ningun
momento desde su constitucion, se ha encontrado Santander

Consumer en situacion de insolvencia o concurso. --

(4) Que tiene las cuentas anuales correspondientes a los
ejercicios 2013 y 2014 auditadas por Deloitte y depositadas en el
Registro Mercantii de Madrid. ElI informe de auditoria

correspondiente a cada una de dichas cuentas anuales no

presentaba salvedades..
(5) Que tal y como se indica en el apartado 4.1.c) de la Nota

de Valores cumple con el Reglamento CRR, el Reglamento AIFM

y el Reglamento de Solvencia Il.

(b) En relacion con los Préstamos y los Derechos de



Crédito:

(1) Que tanto la concesion de Préstamos como la cesion de
los Derechos de Crédito al Fondo y todos los aspectos con ello

relacionados, se han realizado y se realizaran segun criterios de

mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose observado en su
constitucion todas las disposiciones legales vigentes, en
particular, y en cuanto resulten de aplicacion, la Ley 7/1995, de 23
de marzo, de Crédito al Consumo, a la Ley 16/2011, de 24 de
junio, de contratos de crédito al consumo, del Real Decreto
Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias y la Ley
7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Generales de la

Contratacion.

(3) Que en la concesion o subrogacion de todos y cada uno
de los Préstamos, Santander Consumer ha seguido fielmente la
politica de concesion de riesgos vigente en cada momento. El

100% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se ajusta a la



actual politica de concesion de créditos de Santander Consumer

recogida en el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional y en el Anexo

VI a la presente Escritura de Constitucion.
(4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacion

alguna, en pleno dominio de la totalidad de los Préstamos libre de

cargas y reclamaciones.

(5) Que los Préstamos no estan garantizados por derecho
real de garantia alguno, sino que son Préstamos personales
respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros, estando alguno de ellos
también garantizados mediante aval o cotitular otorgado por
persona distinta del Deudor o Deudores, y todos los Préstamos
cuentan con clausulas de reserva de dominio, documentada bien
en poliza intervenida por fedatario publico o bien en contrato
privado (si bien no todas las clausulas de reserva de dominio
estan inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, sino aquellas que representan un 22,4% del saldo de la

Cartera Preliminar, tal y como se recoge apartado 2.2.2.1 e) del

Modulo Adicional del Folleto).

(6) Que las garantias, en su caso, de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable,
habiéndose observado en su constitucion todas las disposiciones
legales vigentes y Santander Consumer no tiene conocimiento de

existencia de ninguna circunstancia que impida la ejecucion de



las mismas.

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contratos privados o en pdlizas
intervenidas ante fedatario publico, estando todas debidamente
depositados en el domicilio de Santander Consumer a disposicion
de la Sociedad Gestora, si bien no todos estan inscritos en el
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles y en el Registro
de Vehiculos de la Direccion General de Trafico (sélo estan
inscritos aquellos que Santander Consumer ha estimado que

tienen mas riesgo de impago).

(8) Que los contratos privados o pélizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan los Préstamos no contienen
cladusulas que impidan su cesion o en las que se exija alguna
autorizacion o comunicacién para llevar a cabo la cesion del
Préstamo, y en aquellos en que el Préstamo no fuera libremente

transmisible sin el consentimiento del deudor, tal consentimiento

ha sido obtenido.
(9) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en la presente escritura y la poliza de cesion de los Préstamos

reflejan y reflejardn correctamente la situacion de los mismos a la



Fecha de Constituciéon, tal y como esta recogida en contratos
privados o en polizas intervenidas ante fedatario publico que

documentan los Préstamos, y que dichos datos son correctos,

completos y no inducen a error.
(10) Que todos los Deudores de los Préstamos son
personas fisicas o juridicas residentes en Espafia, no siendo
empleados, directivos o administradores de Santander Consumer.
(11) Que los Préstamos han sido concedidos por Santander

Consumer con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos

nuevos o usados.

(12) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del vehiculo financiado a la fecha de
formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, la financiacion de
comisiones de formalizacion (apertura, estudio e informaciéon, en
Su caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. ------

(13) Que ningun Préstamo proviene de reestructuraciones

de deuda (en el momento de cesiéon al Fondo).

(14) Que en la fecha de cesion al Fondo, Santander
Consumer no ha tenido noticia de que cualquiera de los Deudores

haya sido declarado en concurso.

(15) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros.

(16) Que en la fecha de cesidén no habra ningan Préstamo

con carencia de intereses o de principal a partir de la



correspondiente cesion de Derechos de Crédito derivados del

mismo al Fondo.

(17) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos
se realizan mediante domiciliacion en una cuenta bancaria

generada automaticamente y autorizada por el Deudor en el

momento de formalizar la operacion.

(18) Que a fecha del presente otorgamiento, los Deudores

han pagado un minimo de una (1) cuota.

(19) Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informéatico como por sus contratos
privados o en sus poélizas intervenidas por fedatario publico y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte de Santander

Consumer.

(20) Que a fecha de cesioén al Fondo el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito es equivalente a la cifra de capital por el que

se ceden al Fondo.

(21) Que la Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos
no es en ningun caso posterior al 25 de enero de 2029. --------------
(22) Que desde el momento de su concesion, los

Préstamos han sido administrados y estan siendo administrados



por Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos. ----------------

(23) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualquier tipo en relacion con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos o0 que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535

del Cadigo Civil.

(24) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo de

interés fijo y este no es inferior a un 5%.
(25) Que los datos incluidos en el Folleto en relacion con los
Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha
de seleccion de la Cartera Preliminar y son correctos. ----------------
(26) Que ninguna persona tiene derecho preferente al

Fondo en cuanto titular de los Préstamos.

(27) Que Santander Consumer no ha recibido de los
Deudores ninguna notificacion de amortizacion anticipada total o

parcial de los Préstamos.

(28) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta.----------
(29) Que las cuotas son constantes e incluyen principal e
intereses de los Préstamos y se liquidan mensualmente. ------------
(30) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
gue permitan el diferimiento en el pago de intereses o de

principal, a partir de la correspondiente cesion de Derechos de



Crédito al Fondo.

(31) Que no tiene conocimiento de que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular de ningin derecho de
crédito frente a Santander Consumer por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos al Fondo por la cesion

de los Préstamos.

(32) Que los pagos del Deudor derivados de los Préstamos
no estan sujetos a deduccion o retencién alguna de indole

tributaria.

(33) Que cada Préstamo constituye una obligacion vélida y
vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con

Sus propios términos.

(34) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley

espafiola.

(35) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como

un contrato de arrendamiento financiero o leasing.
(36) Que todos los Préstamos han sido totalmente

dispuestos por el correspondiente Deudor. ---------

(37) Que los Préstamos se encuentran al corriente de pago.



(38) Que los Préstamos no han sido aprobados en contra
de la evaluacion del sistema de evaluacion automatico a criterio
de un analista (es decir, ninguno de los Préstamos ha sido

concedido al amparo de un forzaje).

(39) Que los Préstamos no provienen de operaciones de
Vehiculos Demo, es decir, préstamos destinados a la adquisicion

de vehiculos de automatriculacion.

(40) Que los Préstamos no provienen de operaciones Rent
a Car, es decir, préstamos destinados a la adquisicion de
vehiculos por parte de empresas de alquiler de vehiculos. ----------
(41) Que a la fecha de concesion los Deudores no estan en

situacion de desempleo.

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas de los
Préstamos que se describen en el presente apartado y que se
ratificaran en el Contrato de Cesion. La Sociedad Gestora y el
Cedente garantizaran en el Contrato de Cesion que los

Préstamos que se van a ceder al Fondo no tienen ninguna cuota

pendiente.
SECCION Il
ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.




8.1. Administracion.

Sin perjuicio de que las obligaciones de administrar y
gestionar los Derechos de Crédito corresponden a la Sociedad
Gestora de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015
(tal y como se contempla bajo la seccién 3.7.2 del Moddulo
Adicional), en la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora,
cuyo nombre, direccién y actividades significativas se detallan en
el apartado 5.2 del Documento de Registro y en el 3.5 de la Nota
de Valores, subcontrata o delega en la Cedente las funciones de
administracion y gestion de los Derechos de Crédito, regulandose
las relaciones entre Santander Consumer y el Fondo por lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion y el Folleto. ----

Santander Consumer, como Proveedor de Servicios de
Administracidon, acepta el mandato recibido de la Sociedad

Gestora y, en virtud de dicho mandato, se compromete a lo

siguiente:
(i) A ejercer la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos del régimen y los

procedimientos ordinarios de administracion y gestion

establecidos en el Folleto;



(i) A seqguir administrando los Derechos de Crédito,
dedicando el mismo tiempo y atencion y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el
gue dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de

pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios

previstos en la presente Escritura de Constitucion;

(i) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Derechos de Creédito son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor

gue sean aplicables;

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad; y
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones

contraidas.

La descripcion del régimen y procedimientos ordinarios de
los Servicios se describe en los siguientes apartados.----------------

8.2. Duracion.

Los servicios seran prestados por Santander Consumer
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de
Crédito, se extingan todas las obligaciones asumidas por
Santander Consumer en relacion con dichos Derechos de

Crédito, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada de su



mandato.
En caso de un Evento de Sustitucion de Proveedor de

Servicios de Administracion, la Sociedad Gestora podra realizar

alguna de las siguientes actuaciones: -------------

(i) Sustituir al Proveedor de Servicios de Administracion por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad legal y técnica adecuadas, y siempre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacién de los Bonos.------

(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o0 sea
garantizado en la realizacion de dichas obligaciones por otra
entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
legal y técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un

impacto negativo en la calificacion de los Bonos. -

En caso de concurso del Proveedor de Servicios de
Administracion, las actuacién (i) anterior sera las Unica posible.----
En este sentido, Evento de Sustitucion del Proveedor de
Servicios de Administracion significa respecto al Proveedor de
Servicios de Administracion cualquiera de los siguientes eventos:
(i) cualquier incumplimiento no remediado a juicio de la Sociedad

Gestora por parte del Proveedor de Servicios de Administracion



de las obligaciones en virtud de la Escritura de Constitucion, y de
manera especifica, el incumpliendo de no traspasar al Fondo los
importes recibidos de los Deudores dentro de los dos (2) dias
laborables siguientes a su recepcion (siempre que dicho
incumplimiento o demora no fuera causada por un evento que
guedase fuera del control razonable del Proveedor de Servicios
de Administracion, un evento de fuerza mayor u otros similares); y
(i) en caso de encontrase en situacion de concurso o insolvencia.

A los efectos de la sustitucion del Proveedor de Servicios de
Administracion, Banco Santander, en su condicion de Back-Up
Servicer Facilitator, se compromete en virtud de la presente
Escritura de Constitucion a que, en caso de que sea requerido
para ello por la Sociedad Gestora, asumira las labores de
basqueda de un administrador proveedor de servicios de
administracion sustituto a los efectos de que en un plazo de
sesenta (60) dias éste pueda sustituir a Santander Consumer

como Proveedor de Servicios de Administracion. ----

Sin perjuicio de esta obligacion de Banco Santander, la
Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el
Proveedor de Servicios de Administracion le formule tanto sobre
la subcontratacion, delegacion o designacion del sustituto en la

realizacion de sus obligaciones, como sobre la entidad que

pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas.

No obstante todo lo anterior, sera la Sociedad Gestora, en



nombre y representacion del Fondo, a quien correspondera la
decision definitiva sobre la designacion del proveedor de servicios
de administracion sustituto y sobre cualquiera de las actuaciones

anteriormente mencionadas.

El Proveedor de Servicios de Administracion, a su vez,
podrd voluntariamente renunciar a ejercer la administracién y
gestion de los Derechos de Crédito si fuera posible conforme a la
legislacion vigente en cada momento y siempre que (i) fuera
autorizada por la Sociedad Gestora, (i) la Sociedad Gestora
hubiera designado un nuevo Proveedor de Servicios de
Administracion, (iii) el Proveedor de Servicios de Administracion
hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y perjuicios que la
renuncia y la sustitucion pudieran causarle ademas cualquier
coste adicional serd a su cargo, no repercutiéndolo por tanto al
Fondo, y (iv) no se produzca un impacto negativo en la

calificacion de los Bonos.

8.3.Responsabilidad de Santander Consumer en la

custodia y administracion.

Santander Consumer se compromete a actuar en la

custodia y administracion de los Préstamos y de la



documentacion relativa a los mismos que en Santander
Consumer se deposite, con toda la diligencia debida y respondera

ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier

perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier dafo, pérdida o gasto en que
hubiera incurrido por razon del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracion de los Préstamos y

de la documentacion relativa a los mismos.

8.4.Responsabilidad de Santander Consumer en la

gestion de cobros. -----------m-mmmmmmmem e

Santander Consumer se compromete a actuar, en la gestion
de cobros de los Préstamos, con toda la diligencia debida y
respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia. --------

Santander Consumer no asume de ninguna forma
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidon, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en
pactos de recompra de los Derechos de Crédito a excepcion de lo
previsto en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional, asi como en la
Estipulacion 6.2 de la presente Escritura de Constitucion. -----------

8.5.Custodia de contratos, escrituras, documentos y

archivos.

El Proveedor de Servicios de Administracion mantendra



todos los contratos, documentos Yy registros informaticos relativos
a los Préstamos bajo custodia segura y no abandonara la
posesion, custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, a no ser

gue un documento le fuere requerido para iniciar procedimientos

para la ejecucién de un Préstamo.

El Proveedor de Servicios de Administracion facilitara
razonablemente el acceso, en todo momento, a dichos contratos,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor de
cuentas del Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo,
si asi lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos Yy
documentos. El Proveedor de Servicios de Administracion debera
proceder de igual modo en caso de solicitudes de informacién del

auditor de cuentas del Fondo.

El Proveedor de Servicios de Administracién renuncia en
cualquier caso a los privilegios que la ley le confiere en su
condicion de gestor de cobros del Fondo y custodio de los

contratos de Préstamos y, en particular, a los que disponen los



articulos 1730 y 1780 del Cdédigo Civil (relativos a retencion en
prenda de cosas depositadas) y 276 del Codigo de Comercio
(garantia semejante a la retencion en prenda de cosa

depositada).

8.6.Gestion de Cobros. ----------------------mm----

Santander Consumer, como gestor de cobros, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, tanto por
principal o intereses, como cualquier otro concepto cedidos al
Fondo y procedera a ingresar en la Cuenta de Tesoreria las

cantidades que correspondan al Fondo dentro de los dos (2) dias

laborables siguientes a la recepcion de los fondos.

8.7.Anticipo de fondos. ----------------=-mmmmmmmm-
Santander Consumer no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los
Deudores en concepto de principal o cuota pendiente de
vencimiento, intereses, prepago u otros, derivados de los

Derechos de Crédito.

8.8.Informacion.

El Proveedor de Servicios de Administracion debera
informar periddicamente (en un plazo estimado de no mas de dos
(2) dias laborables) a la Sociedad Gestora del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de

los Derechos de Crédito, del cumplimiento por el Proveedor de



Servicios de Administracion de su obligacién de ingreso de las
cantidades recibidas derivadas de los Préstamos, y las
actuaciones realizadas en caso de demora y de la existencia de

los vicios ocultos en los Préstamos.

El Proveedor de Servicios de Administracion debera
preparar y entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacion con los Préstamos o los derechos

derivados de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente

solicite.

8.9. Subrogacién del Deudor de los Derechos de

Crédito.

El Proveedor de Servicios de Administracion estara
autorizado para permitir sustituciones en la posiciéon del Deudor
en los contratos de Préstamo, exclusivamente en los supuestos
en que las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las
del antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de concesion
de préstamos, descritos en el Anexo VI de la presente Escritura
de Constitucion, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de los Deudores.

La Sociedad Gestora podra limitar totalmente esta potestad del



Proveedor de Servicios de Administracion cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente a las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion. -------------

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser

inmediatamente comunicada por el Proveedor de Servicios de

Administracion a la Sociedad Gestora.
8.10. Facultades y actuaciones en relacion a proces 0s

de renegociacion de los Préstamos. -----------------

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Proveedor
de Servicios de Administracion para llevar a cabo
renegociaciones (entendiendo por tales a los efectos de este
apartado 8.10reestructuraciones), en los términos y condiciones
gue se describen a continuacion y siempre que no se disminuya
con dicha actuacion o con ninguna otra el rango, la eficacia
juridica o el valor economico de las garantias o de los Derechos
de Crédito, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones

de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de

otros préstamos se tratase.

El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la
renegociacion del tipo de interés o del plazo de vencimiento no
podra superar el 10% del Saldo Vivo inicial de los Derechos de

Crédito a la Fecha de Constitucion.




A estos efectos el Proveedor de Servicios de Administracion
no podra llevar a cabo las reestructuraciones mencionadas en el
parrafo anterior hasta que tenga establecidos procedimientos que
impidan que dichas actuaciones puedan implicar cualquier

perjuicio sobre las garantias.

Las renegociaciones de los préstamos se formalizaran en
documento intervenido ante fedatario publico, tnicamente cuando

se cumplan los siguientes requisitos:

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en

origen).

Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo
financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de SCF.

Reestructuraciones de operaciones de automocién cuyo

riesgo vivo sea igual o superior a 18.000.-€.
Reestructuraciones de grupos de productos cuya suma de

riesgo vivo sea igual o superior a 24.000.-€.

La renegociacion del tipo de interés de un Préstamo
concreto se podré llevar a cabo siempre que se cumplan los

siguientes requisitos:

(i) Que el tipo de interés aplicado a dicho Préstamo no sea



inferior al 5,00%.

(i) Que el tipo medio ponderado de los Préstamos
resultante tras la renegociaciéon no sea inferior al 7,00%. ------------
La renegociacion del plazo de vencimiento de un Préstamo
concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los

siguientes requisitos:

Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo entre
las cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y

manteniendo el mismo sistema de amortizacion.-----

Que la nueva fecha de vencimiento final o dltima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 25 de enero de

2029.

En todo caso, después de producirse cualquier
renegociacion de acuerdo con lo previsto en el presente apartado,
se procedera por parte del Proveedor de Servicios de
Administracion, a la comunicacion inmediata a la Sociedad
Gestora de las condiciones resultantes de cada renegociacion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, dejar en suspenso o0 modificar la
habilitacion y los requisitos para la renegociacion por parte del
Proveedor de Servicios de Administracion que se recogen en el

presente apartado.

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando los Deudores sean

Personas Juridicas, debe tenerse en cuenta que al amparo de lo



establecido en el Real Decreto-Ley 4/2014, de 7 de marzo, por el
gue se adoptan medidas urgentes en materia de refinanciacion y
restructuracion de deuda empresarial se modifica la Disposicion
adicional cuarta de la Ley Concursal. Como consecuencia de
dicha modificacién, el juez podra acordar la homologacion judicial
del acuerdo de refinanciacion que podra tener los siguientes
efectos sobre los Préstamos en funcién de las mayorias del
pasivo financiero que hayan aprobado la refinanciacion: (i)
esperas, ya sean de principal, de intereses o de cualquier otra
cantidad adeudada, con un plazo de cinco afios 0 mas, pero en
ningln caso superior a diez; (ii) quitas, (iii) conversion de deuda
en acciones o participaciones de la sociedad deudora; (iv)
conversion de deuda en préstamos participativos por un plazo de
cinco afios 0 Mmas, pero en ningun caso superior a diez; o (v) la
cesion de bienes o derechos de los acreedores en pago de la

totalidad o parte de la deuda.

8.11. Facultades del titular de los Derechos de Cré dito
en caso de incumplimiento de sus obligaciones por p arte del
Deudor o del Proveedor de Servicios de Administraci on. -------

Santander Consumer, como Proveedor de Servicios de



Administracion de los Derechos de Crédito aplicara igual
diligencia y procedimiento de reclamacion de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito que en el
resto de préstamos de su cartera y en especial, instara las
acciones judiciales pertinentes si, cumplidos los plazos internos
de actuacion dirigidos a la obtencion del pago satisfactorio a los
intereses del Fondo, las mismas no hubieran surtido el efecto
perseguido, y, en todo caso, procedera a instar las citadas
acciones si la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y
previo analisis de las circunstancias concretas del caso, estimara,
de conformidad con Santander Consumer, ser pertinentes. Los

plazos actuales de actuacion que Santander Consumer esta

aplicando son los siguientes:

1 a 60 dias de atraso — — Recobro Telefénico- Konecta —

Lindorff y Atento.
61 a 180 dias de atraso - Recobro presencial Santander

Consumer y Lindorff.

+180 dias de atraso — reclamacion mediante el ejercicio de
las acciones que correspondan en procesos de declaracion
ordinarios, en el proceso monitorio (mas breve que el declarativo
ordinario y restringido a cantidades debidas inferiores a 250.000.-
€) o en el proceso de ejecucion, conforme a la Ley de
Enjuiciamiento Civil. No obstante lo anterior, en los casos <

5.000.-€ se utiliza la plataforma masiva, esto es, un Call Center



utilizado por Santander Consumer en el que un numero de

gestores de cobro realizan llamadas masivas a través de

sistemas de marcacion automatica.
A partir de doce (12) meses, el Cedente los contabiliza

como fallidos.

a) Accion contra el Proveedor de Servicios de

Administracion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion contra el Proveedor de Servicios de
Administracién cuando el incumplimiento de la obligacion de pago
por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de pago de
los Deudores y sea imputable al Proveedor de Servicios de

Administracion.

El Proveedor de Servicios de Administracion no sera
responsable de aquellas actuaciones efectuadas siguiendo

instrucciones de la Sociedad Gestora.

b) Acciones en caso de impago de los Préstamos. ----  ----
El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito, gozara
de todas las acciones legales que se deriven de la titularidad de

los Derechos de Crédito, conforme a la normativa vigente. ----------



A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como
administrador y gestor de los activos de conformidad con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015, en la presente Escritura de
Constitucion, actuando en nombre del Fondo, otorga un poder tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho a favor del
Proveedor de Servicios de Administracion para que ésta,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tal fin, pueda de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta de
ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora (como administrador y gestor de los activos de
conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015) como
representante legal del Fondo requerir por cualquier medio judicial
o0 extrajudicial, al Deudor de cualquiera de los Derechos de
Crédito, y en su caso los fiadores, el pago de su deuda y ejercitar
la accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como Proveedor de
Servicios de Administracion. Estas facultades podran también
otorgarse en documento aparte a la presente Escritura de

Constitucion o ampliarse y modificarse en el caso de que fuere

necesario para el ejercicio de tales funciones. ---
Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas vy



modificaciones de tipo de interés; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente al deudor,
acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia que afecte a los
Préstamos. Asimismo, el Proveedor de Servicios de
Administracion facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos
Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -------

El Proveedor de Servicios de Administracion debera, con
caracter general, iniciar los procesos judiciales que correspondan
si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Préstamo que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Proveedor de Servicios de Administracion
y éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. EI Proveedor de Servicios de Administracion, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a instar la ejecucion,
en caso de que dispusiese de accion ejecutiva, si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo analisis de las

circunstancias concretas del caso, lo estimare pertinente. A



efectos de agilizar los procedimientos de reclamacion, la
Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma general
en favor del Proveedor de Servicios de Administracion, en los
términos y con los limites que considere oportunos, sin perjuicio
de las obligaciones de informacion que se recogen en el presente

apartado.

8.12 Compensacion. ----------=-==-mmmmmmmmmmemeee e

En el supuesto de que alguno de los de los Deudores de los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Proveedor de Servicios de Administracion vy, por
tanto, resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado,
total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Proveedor
de Servicios de Administracion remediara tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla, el Proveedor de Servicios de
Administracion procedera a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca

el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al

Préstamo correspondiente.

8.13 Subcontratacion. -------------=-=------=-------

El Proveedor de Servicios de Administracion podra
subcontratar cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto anteriormente,

salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la



legislacion vigente. Dicha subcontratacion no podra en ningun
caso suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo o la
Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una revision a la baja
de la calificacion otorgada por las Agencias de Calificacién a los
Bonos. No obstante cualquier subcontrataciéon o delegacion, el
Proveedor de Servicios de Administracion no quedara exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la presente
titulizacion o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -------
SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -------------- --

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion IV.

9.CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1.Importe de la emision.

El importe total de los Bonos que se emiten es de



SETECIENTOS OCHENTA MILLONES TRESCIENTOS MIL
EUROS (780.300.000.-€) que representa el 100% del valor
nominal de los Bonos, representados por siete mil ochocientos
tres (7.803) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor
nominal cada uno de ellos, distribuidos en distribuidos en seis (6)

Series de Bonos (A, B, C, D, E y F), correspondiendo a cada una

de ellas el siguiente importe nominal total:

1 Serie A: con un importe nominal total de SEISCIENTOS
CINCUENTA  MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS
(650.200.000.-€), que esta constituida por seis mil quinientos dos
(6.502) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor

nominal cada uno

1 Serie B: con un importe nominal total de TREINTA
MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (30.600.000.-€), que esta
constituida por trescientos seis (306) Bonos de CIEN MIL EUROS

(100.000.-€) de valor nominal cada uno. -

1 Serie C: con un importe nominal total de CUARENTA Y
DOS MILLONES CIEN MIL EUROS (42.100.000.-€), que esta
constituida por cuatrocientos veintiuno (421) Bonos de CIEN MIL

EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

] Serie D: con un importe nominal total de VEINTITRES
MILLONES DE EUROS (23.000.000.-€), que esta constituida por
doscientos treinta (230) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)

de valor nominal cada uno.




1 Serie E: con un importe nominal total de DIECINUEVE
MILLONES CIEN MIL EUROS (19.100.000.-€), que esta
constituida por ciento noventa y un (191) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. -----

1 Serie F: con un importe nominal total de QUINCE
MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (15.300.000.-€), que
esta constituida por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

9.2.Precio de emision de los Bonos.----------------  -=-mmmmemeo-
El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) por Bono, libre de impuestos y gastos para
el suscriptor. Los Bonos se emitiran al 100% de su valor nominal.-
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

9.3.Circulacién de los BONOS. -------=-====mmmmmmme oo
Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emisidbn y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los

Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial



de cierre de la emision a la CNMV.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
gue, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que

en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con

culpa grave.
9.4.Forma de representacion de los Bonos.----------  --------
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan
representados mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la

presente Escritura de Constitucion los efectos previstos en el

articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.
La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde
a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1

28014.

9.5.Tipo de interés nominal.-----------------------
Los Bonos devengaran un interés nominal anual fijo (en

adelante "Tipo de Interés Nominal ") con pago trimestral en cada



Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion.

Las retenciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos, y su importe serd deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

Fondo, a través del Agente de Pagos, en la forma legalmente

establecida.

a) Devengo de intereses. -------------------mmmoo—-

La duracién de la emision se dividird en sucesivos periodos
de devengo de interés (en adelante, conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Interés ” y cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Interés ") comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago, incluyéndose
en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de Devengo

de Interés tendra una duracién equivalente a la comprendida



entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de

Pago (excluida).

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés
para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----------

b) Tipo de Interés Nominal.------------------------
El tipo de interés nominal (en adelante, el “Tipo de Interés

Nominal ") determinado para cada Periodo de Devengo de Interés

sera:
Serie A: 1,25 %j;
Serie B: 1,65 %j;
Serie C: 3,25 %;
Serie D: 6,00 %;
Serie E: 8,00 %;
Serie F: 8,00%;

9.6.Mencion simple al niumero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de in  tereses

de los valores emitidos con cargo al mismo.
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
A ocupa el segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos.
El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos. ---

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie



C ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto al pago
de los intereses devengados por los Bonos de las Series Ay B. ---

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
D ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto al pago
de los intereses devengados por los Bonos de las Series A, By C.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
E ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto al pago
de los intereses devengados por los Bonos de las Series A, B, Cy
D.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
F ocupa el noveno (99 lugar en el Orden de Prelacion de Pagos,
guedando en consecuencia postergado en rango respecto a (i) el
pago de los intereses devengados por los Bonos de las Series A,
B, C, D y E, (ii) la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Principales, y (iii) la retencion de la cantidad necesaria para
mantener el Fondo de Reserva en el Nivel Requerido. ----------------

9.7.Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el



pago de los intereses. ---------------mmmmmmmmeeen

El tipo de interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 20 de enero, abril, julio y octubre de
cada aflo (cada una, una “Fecha de Pago”), hasta su total
amortizacion mediante el procedimiento resefiado mas adelante
en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. --------

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. -----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
20 de julio de 2016 devengandose los mismos al Tipo de Interés
Nominal correspondiente desde la Fecha de Desembolso
(inclusive) hasta el 20 de julio de 2016 (no inclusive). ----------------

El célculo de los intereses de los Bonos a pagar en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interés se
llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:

I=P*R/100*d/360

Doénde:




I= Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. ---

P= Saldo Vivo de los Bonos.

R= Tipo de Interés nominal expresado en porcentaje. ---------

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés.

Se entiende por Fecha de Determinacion (i) durante el
Periodo de Recarga, la fecha que corresponda al décimo (10°)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago y (ii) una vez finalizado
el Periodo de Recarga, la fecha que corresponda al quinto (5°)

Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos, calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacion 17 de la presente Escritura de Constitucion y con

una antelacion de, al menos, un (1) dia natural a cada Fecha de

Pago.
El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo existan

Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta de



Tesoreria y, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o,
en su caso, segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.
9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses.

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la
amortizacion respectiva de los mismos en cada Fecha de Pago y
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles para ello de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso,
segun el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion recogido en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion. --------

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacion 19.1.(b) de la Escritura de
Constitucion, las cantidades que los tenedores de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha
de Pago en que, de acuerdo con el referido Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por
orden de vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos

en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles. -------------



Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se

acumularan al Saldo Vivo de los Bonos.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo o, si ésta no fuera Dia Habil, del

siguiente Dia Habil.

9.9. Amortizacidn de los BONnos. ---------=-==-mmmem mmmemeeeen

9.9.1. Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) por Bono, equivalente al 100% de su valor

nominal, pagadero conforme a lo previsto en la presente

Estipulacion.
9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y Fecha s

de Amortizacion. -

La fecha de vencimiento legal del Fondo (en adelante, la
“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo ") y amortizacion
definitiva de los Bonos sera el 20 de abril de 2032 6, si éste no

fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil y en cualquier caso debera

coincidir con una Fecha de Pago.



Los Bonos seran amortizados por reduccion de su valor
nominal los dias 20 de enero, abiril, julio y octubre, de cada afio (o
el siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacion, conforme a las
reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion. ----

9.9.3. Reglas de amortizacion de las Series A, B,C ,Dy

1 Amortizacion de los Bonos de la Serie A; ----------  —-—----
El primer pago de amortizacion de los Bonos de la Serie A
correspondera al 20 de octubre de 2019, salvo finalizacion
anticipada del Periodo de Recarga, momento en el cual se
anticiparia la primera amortizacion de los Bonos de la Serie A 'y

coincidiria con la Fecha de Pago en la que se produjera la citada

finalizacion del Periodo de Recarga.--------------

Asimismo, en cualquier Fecha de Pago durante el Periodo
de Recarga, se procedera a amortizar anticipadamente mediante
reduccion del importe nominal de cada Bono de la Serie A por un
importe igual al excedente, si lo hubiera, de los Fondos
Disponibles de Principales una vez se pagado el Importe de
Adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales en dicha
Fecha de Pago y se haya dotado el Importe de Retencion de
Principales hasta un importe equivalente al 5% del Saldo Vivo de
las Series A, B, C, D y E en la Fecha de Determinacion

inmediatamente anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningun caso la amortizacion



anticipada de la Serie A referida en el parrafo anterior supondré la

finalizacion del Periodo de Recarga. --------------

Una vez finalizado el Periodo de Recarga, la amortizacion
de los Bonos de la Serie A se realizard a través de
amortizaciones parciales mediante la reduccion del importe
nominal de cada Bono de la Serie A en cada Fecha de Pago. ------

1 Amortizacion de los Bonos de las SeriesB, C,Dy  E:--

La amortizacion de los Bonos de las Series B, C, Dy E
también estara sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos de
Crédito agrupados en la cartera y se realizard secuencialmente

en cada Fecha de Pago mediante la reduccion de su importe

nominal hasta completar el mismo.

1 Amortizacion de los Bonos de la Serie F: ------=---  —-=-----

Una vez se haya amortizado completamente la Serie E, ya
no sera necesaria la mejora de crédito proporcionada por el
Fondo de Reserva, pasando entonces el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a ser igual a CERO EUROS (0,00.-€). En este
sentido, y al haberse dotado originariamente el Fondo de Reserva
con cargo al desembolso de la Serie F, una vez se haya

amortizado completamente la Serie E se procederd a la



amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F atendiendo

al Orden de Prelacion de Pagos.

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada.----------  -----------

No obstante lo dispuesto en los apartados 9.9.2 y 9.9.3 de
la presente Estipulacion 9, la Sociedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo v,
consiguientemente, a la amortizacion anticipada en una Fecha de
Pago de la totalidad de la emision de los Bonos, en los términos
establecidos en la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion.

9.9.5. Saldo Vivo de los Bonos. ----------=-=-=-m--=  -mmmomomemmee

Se entendera por saldo vivo de los Bonos A (en adelante,
“Saldo Vivo de los Bonos "), el total de los saldos vivos de los
Bonos (esto es, el importe de principal de los Bonos pendiente de
amortizar).

9.9.6. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------  ====-----

El saldo vivo de los Derechos de Crédito (en adelante, el
“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito ") sera la suma del
principal pendiente de vencer y del principal vencido y no
ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito Adicionales

correspondiente a una fecha.

9.9.7.Saldo Vivo de los Préstamos Morosos. -

El saldo vivo de los Préstamos Morosos (en adelante, el

“Saldo Vivo de los Préstamos Morosos ") sera la suma del



principal pendiente de vencer y del principal vencido y no
ingresado al Fondo de los Préstamos Morosos correspondiente a

una fecha

9.9.8Fondos Disponibles de Principales. -----------=  ==--=---—-

Los Fondos Disponibles de Principales son la cantidad
minima entre: a) la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago correspondiente
entre: (i) el Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la
Serie C, la Serie D y la Serie E; y (ii) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos Fallidos y (b) los
Fondos Disponibles una vez se hayan satisfecho las obligaciones
de pago hasta el sexto (6°) lugar del Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacion 19, sin perjuicio del Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion alli descrito. ------------

9.9.9.NUmero de orden que el pago de amortizaciones

ocupa en el Orden de Prelacién de Pagos. -----------
Los Fondos Disponibles de Principales ocupan el séptimo
(7°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la

Estipulacion 19 siguiente sin perjuicio del Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacioén alli descrito.



En cada Fecha de Pago, durante el periodo comprendido
entre la Fecha de Constitucion, 16 de marzo de 2016 y la Fecha
de Pago correspondiente al 20 de julio de 2019, ambas incluidas,
o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion
anticipada de dicho periodo (“Periodo de Recarga "), los Fondos

Disponibles de Principales se emplearan secuencialmente con el

siguiente orden:
(i) primero, primero, al pago del Importe de Adquisicién de
los Derechos de Crédito Adicionales que seran como maximo los
Fondos Disponibles de Principales, siempre y cuando el Cedente
tuviera Derechos de Crédito Adicionales suficientes para su
cesion al Fondo y que cumplieran con los Requisitos de Eleccion.
El Importe de Adquisicion de los Derechos de Credito
Adicionales sera al igual al importe equivalente del valor nominal
de la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido y no ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito
Adicionales (“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Adicionales ") que se agrupen en el Fondo, en la correspondiente
Fecha de Pago, mas los intereses devengados pero no liquidados

antes de la correspondiente Fecha de Pago,

(i) segundo a la dotacion de la Cuenta de Principales hasta
un importe maximo igual al 5% del Saldo Vivo de las Series A, B,

C, Dy E en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior,

y




(iii) tercero a la amortizacion anticipada de la Serie A. --------
Una vez finalizado, el Periodo de Recarga, la amortizacion
se llevara a cabo conforme a las siguientes reglas de

subordinacion:

1. Los Fondos Disponibles de Principales en cada Fecha de
Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos de

la Serie A hasta su total amortizacion.

2. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
A todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha de

Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos de

la Serie B, hasta su total amortizacion.
3. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
B, todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha de

Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos de

la Serie C, hasta su total amortizacion.

4. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie
C, todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha
de Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos

de la Serie D, hasta su total amortizacion.

5. Una vez que se hayan amortizado los Bonos de la Serie



D, todos los Fondos Disponibles de Principales, en cada Fecha

de Pago se destinaran a la amortizacion de principal de los Bonos

de la Serie E, hasta su total amortizacion.

Los Bonos de la Serie F se amortizaran conforme a lo

previsto en la Estipulacién 9.9.3 anterior.

9.10. Publicidad de la amortizacion y pago de inter  eses;

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a los

titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion 17

siguiente.
10. DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA EMISION DE
LOS BONOS

10.1. Fecha de Suscripcion.
La Fecha de Suscripcion sera el dia 18 de marzo de 2016,
desde las 10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de Madrid). ----

10.2. Entidades Directoras y Estructuradoras de la

emision.

Santander Consumer Finance, S.A. (en adelante, “SCF”)
actia como Entidad Directora, Credit Agricole CIB (en adelante,
“CA-CIB") actua como Entidad Directora y Estructuradora de la
emision, BEKA FINANCE, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
(“BEKA™) actia como Entidad Directora de la emision y BEKA



STRUCTURED SECURITIES, S.L. ("BEKA STRUCTURED?),
actia como Entidad Estructuradora de la emision, habiendo
prestado todas ellas en el Documento de Registro Ilas

declaraciones exigidas por el Reglamento (CE) n°® 809/2004. -------

10.3. Suscripcion de la emision.

La Sociedad Gestora y las Entidades Suscriptoras de los
Bonos celebrardn en el dia de hoy un Contrato de Direccion,
Estructuracién, Suscripcion y Agencia de Pagos, por el cual, entre
otras obligaciones que en él se regulan, las Entidades
Suscriptoras de los Bonos se comprometen a suscribir desde las
10:00 horas hasta las 12:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha
de Suscripcion la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. --------

La suscripcion de la totalidad de los Bonos de la Serie A se
llevara a cabo por SANTANDER BENELUX SA/NV (en adelante,
“Santander Benelux” ) en su condicion de Entidad Suscriptora de
los Bonos de la Serie A de acuerdo con el Contrato de Direccidn,
Estructuracién, Suscripcion y Agencia de Pagos. Santander
Benelux tiene la condiciébn de “inversor cualificado” (segun se
define tal categoria de inversores en el Real Decreto 1310/2005).-

La suscripcion de la totalidad de los Bonos de las Series B,



C, D, Ey F se llevara a cabo por Santander Consumer en su
condicion de Entidad Suscriptora de los Bonos de las Series B, C,
D, E y F de acuerdo con el Contrato de Direccion, Estructuracion,
Suscripcion y Agencia de Pagos. Santander Consumer tiene la

condicion de “inversor cualificado” (segun se define tal categoria

de inversores en el Real Decreto 1310/2005). ------

El Contrato de Direccion, Estructuracion, Suscripcion y
Agencia de Pagos quedara resuelto en el supuesto de que las
Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivas con
anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de
Suscripcion las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
y que se recogen en la presente Escritura de Constitucion. ---------

SCF en su condicion de Entidad Directora actia como tal en
los términos detallados en el apartado 5.2 del Documento de
Registro. SCF no cobrara comision por su labor de direccion.------

CA-CIB en su condicion de Entidad Directora vy
Estructuradora actiia como tal en los términos detallados en el
apartado 5.2 del Documento de Registro. CA-CIB no cobrara

comision por su labor de direccidon pero si cobrard una comision

por su labor de estructuracion.
BEKA en su condicion de Entidad Directora actua como tal
en los términos detallados en el apartado 5.2 del Documento de

Registro. BEKA no cobrard una comision por su labor de

direccion.



BEKA STRUCTURED en su condicion de Entidad
Estructuradora actia como tal en los términos detallados en el

apartado 5.2 del Documento de Registro. BEKA STRUCTURED

cobrara una comision por su labor de estructuracion.
Santander Benelux y Santander Consumer no cobraran
comision alguna en su calidad de Entidad Suscriptora. ---------------
10.4. Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso).-----  -----
La Fecha de Desembolso sera el 18 de marzo de 2016.------
En la Fecha de Desembolso, las Entidades Suscriptoras
abonaran el importe suscrito en la cuenta que a tal efecto les
indique el Agente de Pagos, valor ese mismo dia, antes de las

14:00 horas, hora de Madrid.

El Agente de Pagos procedera a abonar al Fondo antes de
las 15:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, el importe que le abonen las Entidades
Suscriptoras, conforme a lo establecido en el Contrato de
Direccion, Estructuracion, Suscripcion y Agencia de Pagos y

siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, mediante

ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

10.5. Legislacion nacional bajo la cual se crean lo s



valores e indicacion de los Tribunales competentes en caso

de litigio.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos (en
cuanto a sus términos y condiciones) se encuentra sujeta a la Ley
espafola y, en particular, al régimen legal previsto (i) en la Ley
5/2015, (ii) en la Ley del Mercado de Valores,(ii) en el Real
Decreto 1310/2005, (iii) en la Orden EHA/3537/2005, y (vi) en las

demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacion en cada momento. -----------
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
puedan plantearse entre el Fondo, en su calidad de emisor de los
Bonos, y los tenedores de los mismos, seran conocidas y
resueltas por los Juzgados y Tribunales espafioles.
11. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).
11.1. Entidad calificadora. ------------------------

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
crediticio de los Bonos de las Series A, B, C y D mientras que las
Series E y F no han sido calificada a Moody’s y DBRS. Moody’s y
DBRS se encuentran inscritas y autorizadas, respectivamente,
como agencias de calificacion crediticia en la Union Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comunidad
Europea num. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo

de 16 de septiembre de 2009 sobre Agencias de Calificacion



Crediticia e inscritas en ESMA (European Security and Markets

Authority).

11.2Calificacion otorgada a la emisién de los Bonos ~ .-----

Con caracter previo al registro del Folleto, Moody’s y DBRS
han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos: --------------

Serie A: AA (sf) por DBRS y Aa2 (sf) por parte de
Moody’s, respectivamente;

Serie B: A (sf) y A3 (sf) por DBRS y Moody’s,

respectivamente ;

Serie C: BBB (sf) y Baa3 (sf) por DBRS y Moody'’s,

respectivamente ;
Serie D: BB (low) (sf) y Bal (sf) por DBRS y Moody’s,

respectivamente ;

Serie E: no calificada :

Serie F: no calificada .

Si las Agencias de Calificacion no confirmaran como
definitivas con anterioridad a las 10:00 horas (horas de Madrid) de
la Fecha de Suscripcion las calificaciones a los Bonos, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la CNMV y se

haria publica en la forma prevista en la Estipulacion 17 siguiente. -



La no confirmacion como definitivos de los ratings a los
Bonos con anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la
Fecha de Suscripcion constituiria un supuesto de resolucion de la

constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.

En el Anexo VIl a esta Escritura de Constitucion, se

recogen las cartas de comunicacion de los ratings provisionales

por parte de Moody’s y DBRS.
12. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ------------
En cumplimiento de lo previsto en el articulo 18 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra solicitar la admision a cotizacion oficial de la
presente emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y antes
de que se haya efectuado el desembolso, en el Mercado AIAF,
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la

Fecha de Desembolso.

A los efectos de admision a cotizacion, se entendera por
Bonos, los bonos de la Serie A, Serie B, Serie C y Serie D. Los
bonos de la Serie E y Serie F no van a estar admitidos a

cotizacion.

En caso de producirse un incumplimiento en el mencionado
plazo de la admisiéon a cotizacion de los Bonos, la Sociedad
Gestora lo comunicara a la CNMV, y publicara en el Boletin Diario
de Operaciones del Mercado AIAF, tanto las causas de dicho

incumplimiento como la nueva fecha prevista para la admision a



cotizacion de los mismos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es

por causas imputables a la misma.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la inclusidon en el registro contable gestionado
por IBERCLEAR, de la presente emision de Bonos, de forma que
se efectie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacibn en el Mercado AIAF, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admision, permanencia y exclusién de los
Bonos en el Mercado AIAF, segun la legislacion vigente asi como
los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos. -

13. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

13.1. Representacion y otorgamiento de escritura

publica.



Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

13.2. Designacion de la entidad encargada del regis tro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a IBERCLEAR como entidad
encargada del registro contable de la emision de los Bonos,
designacion que se efectla a los efectos del articulo a los efectos
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles (en
adelante, “Real Decreto 166/1992 "), hasta la fecha y en los
términos que el Ministro de Economia y Competitividad determine
gue sea de aplicacion el articulo 48 del Real Decreto 878/2015,
de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de
valores negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre

requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos



a negociacion en un mercado secundario oficial para valores de
renta fija admitidos a negociacion en mercados secundarios
oficiales, de conformidad con la Disposicion Adicional Segunda
del Real Decreto 878/2015 (en adelante, el “Real Decreto
878/2015").

Dicha designacion serad objeto de inscripcibn en los

registros oficiales de la CNMV.

13.3. Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ------  ---------m---

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, hasta la fecha y en los términos que el Ministro
de Economia y Competitividad determine que sea de aplicacion el
articulo 7 del Real Decreto 878/2015, de conformidad con la
Disposicion Adicional Segunda del Real Decreto 878/2015, la
denominacion de los Bonos y del Fondo, el nimero de Bonos, el
valor nominal de los Bonos y cualquier otra caracteristica o
condicion relevante de la emisién de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la presente Escritura.

13.4. Depésito de copias de la Escritura de



Constitucion. --------=-===-=--m-mm oo

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, hasta la fecha y en los términos que el Ministro
de Economia y Competitividad determine que sea de aplicacion el
articulo 8 del Real Decreto 878/2015, de conformidad con la
Disposicion Adicional Segunda del Real Decreto 878/2015, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, una
vez otorgada la presente Escritura de Constitucion, depositara
una copia de la misma en lberclear, como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, con anterioridad a la practica de la

primera inscripcion.

Igualmente, con caracter previo a la Fecha de Suscripcion
de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara las correspondientes copias de la Escritura de
Constitucion en la CNMV, a efectos de su incorporacion a los
registros previstos en los articulos 8 y 238 de la Ley del Mercado
de Valores asi como en Iberclear (o entidad participante en la que
delegue sus funciones). La Sociedad Gestora e Iberclear (o
entidad participante en la que delegue sus funciones) deberan
tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos
y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del
Real Decreto 878/2015.

14. REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE




LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. ----

14.1.Practica de la primera inscripcion.
Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituirAn como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores y en

el Real Decreto 875/2015.

14.2. Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados en

los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se



expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3.Transmision de los Bonos. -----------=-=--=--==  —-mommommmmee

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos
gue la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
gue adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave. --------------

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen sera oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.

SECCION V
CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -




15. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.--

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a realizar las actuaciones y a
formalizar los contratos que se establecen a continuacion, cuya
descripcién refleja fielmente la informaciobn mas relevante
contenida en dichos contratos, no omitiéndose ningun dato o
informacién que pueda resultar relevante para el inversor.-----------

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representaciéon del Fondo,
podrd prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo

competente y a la previa notificacion a las Agencias de



Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los tenedores de los Bonos ni se rebaje la
calificacion crediticia de los mismos. Asimismo, tales actuaciones
no requeriran la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion en tanto no dieran lugar a la modificacion del Orden
de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 19 siguiente ----

15.1. Contrato de Préstamo Subordinado. ------------  --------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard& con Santander Consumer un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil (en adelante, el
"Préstamo Subordinado ") por importe total de TRES MILLONES
SETECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL EUROS (3.775.000.-€)
gue sera destinado a financiar los gastos de constitucion del
Fondo y de emision de los Bonos, asi como el importe de
intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito

Iniciales antes de la Fecha de Constitucion.

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en
la Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas de la Fecha de

Desembolso.

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de Devengo
de Interés, que sera igual al Euribor a tres (3) meses (tal y como
éste se define a continuacion) mas un margen del 3,95% y que se

abonara Uunicamente si el Fondo dispusiese de Fondos



Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, en su caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previstos en la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion. Los intereses devengados, que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada, se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes

en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

A efectos de la remuneracion del Préstamo Subordinado, la
base de referencia serd el EURIBOR (Euro Interbank Offered
Rate) que es el tipo de referencia del mercado del dinero para el
euro en depadsitos a tres (3) meses de vencimiento, tomado de la
pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la sustituya en el
futuro, la “Pantalla Relevante "-). Si dicha pagina (o cualquiera
gue la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara
como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de
informacién electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR
(publicados por la European Banking Federation) como Telerate,
Bloomberg o cualquiera que sea practica de mercado para reflejar

el Mercado Interbancario del EURO a las 11:00 horas de dos (2)



Dias Habiles antes de la fecha de inicio de cada Periodo de

Devengo de Interés.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR
al plazo indicado, el tipo de interés de referencia sustitutivo sera
el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la

emision que declaren cuatro (4) entidades bancarias de

reconocido prestigio.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de
interés de referencia sustitutivo anterior, por no suministrar alguna
de las cuatro entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés

declarados por al menos dos (2) de las entidades de reconocido

prestigio.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi se mantendra en cuanto se mantenga

dicha situacion.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el

interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,



siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior. ------

En el caso de que el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este
apartado sea negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento

(0,00%), en cuyo caso se procederia a la modificaciéon del

Contrato de Reinversion.

El Préstamo Subordinado podra amortizarse
anticipadamente en las dos (2) primeras Fechas de Pago,
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
previsto en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion. A efectos aclaratorios, en caso de no haber sido
amortizado en su integridad en las dos primeras Fechas de Pago,
a partir de la tercera Fecha de Pago (incluida) la amortizacion se
realizara por los Fondos Disponibles existentes una vez
satisfechos los lugares 1 a 10 del Orden de Prelacién de Pagos. --

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,



estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores

del Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.

Si, en la Fecha de Suscripcion, las Agencias de Calificacion
no confirmaran como definitivas cualesquiera de las calificaciones
provisionales asignadas con anterioridad a las 10:00 horas (hora
de Madrid) de la Fecha de Suscripcion, esta circunstancia daria
lugar a la resolucion del Contrato de Préstamo Subordinado salvo

en lo que se refiere a los gastos de constitucion del Fondo y

emision de los Bonos.

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro
modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que

mantenga con el Fondo.

15.2. Contrato de Reinversion. ----------=-==-=-mm-s  —ooommmemeo-
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander Consumer Finance, S.A. (“SCF”) celebraran
un contrato de reinversion (en adelante, el “Contrato de
Reinversion ”) en virtud del cual SCF no garantizara una
rentabilidad a las cantidades depositadas por el Fondo, a traves
de su Sociedad Gestora, en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de Principales abiertas con dicha entidad de crédito._------
En la Fecha de Constitucion, las cantidades depositadas en

la Cuenta de Tesoreria, en la Cuenta de Principales, en la Cuenta



de Reserva de Commingling y en la Cuenta de Reserva de

Liquidez no devengaran, en principio, interés alguno.

No obstante lo anterior, la remuneracion de las cuentas bajo
el Contrato de Reinversion podra tener una remuneracion positiva
siempre que las condiciones de mercado asi lo permitan y, en
cualquier caso, manteniendo un tipo minimo del cero por ciento
(0,00%), en cuyo caso se procederia a la modificaciéon del

Contrato de Reinversion.

En virtud del Contrato de Reinversion, SCF podrd, si asi es
instruido por la Sociedad Gestora en representacion del Fondo,
invertir el saldo (parcial o totalmente) de la Cuenta de Tesoreria 'y
de la Cuenta de Principales en inversiones aptas (en adelante,
“Inversiones Aptas ") (i) cualesquiera titulos senior (no
subordinados) de deuda desmaterializados denominados en
euros, (i) otros instrumentos de deuda (incluidos, para evitar
cualquier tipo de duda, los depésitos), o (ii) papel comercial
emitido por, o garantizado plena e incondicionalmente con
caracter no subordinado por una institucion cuyas obligaciones de

deuda no garantizada y no subordinada cuenten con, al menos,

las siguientes calificaciones:



Respecto de DBRS: (1) en la medida en que el vencimiento
de dicha Inversion Apta no supere los 30 dias naturales, una
calificacion a largo plazo de, al menos, BBB (high) o una
calificacion a corto plazo de, al menos, R-1(low); o, (2) en la
medida en que el vencimiento de dicha Inversion Apta sea
superior a 30 dias naturales pero no supere la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente tras haberse realizado la inversion en
cuestion, una calificacion a largo plazo de, al menos, AA (low) o
una calificacion a corto plazo de, al menos, R-1 (middle); y ---------

Respecto de Moody’s: (1) en la medida en que el
vencimiento de dicha Inversion Apta no supere los 30 dias
naturales, una calificacion a largo plazo de, al menos, Baa2 y una
calificacion a corto plazo de, al menos, P-2 (o si dicha Inversion
Apta no dispone de calificacion a largo plazo , una calificacion a
corto plazo de, al menos, P-2); o, (2) en la medida en que el
vencimiento de dicha Inversion Apta sea superior a 30 dias
naturales pero no supere la Fecha de Pago inmediatamente

siguiente tras haberse realizado la inversion en cuestién, una

calificacion a largo plazo de, al menos, Baal,

siempre y cuando, en todos los casos, dichas inversiones (i)
sean inmediatamente a la vista, enajenables sin penalizacion v,
en todo caso, tengan una fecha de vencimiento que acontezca en
o con anterioridad a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente y

(i) ofrezcan un importe del principal fijjo al vencimiento (no



pudiendo dicho importe ser inferior al importe invertido
inicialmente) o en caso de amortizacién o enajenacion, el importe
del principal tras la amortizacion o enajenaciéon sea al menos
equivalente al importe del principal invertido; y siempre y cuando,
en ningun caso se realice dicha inversion, en su totalidad o en
parte, real o potencialmente, en (a) tramos de otros titulos
respaldados por activos; o (b) pagarés vinculados a créditos,
swaps u otros instrumentos derivados, o titulos sintéticos; o (c)
cualquier otro instrumento no permitido por los reglamentos sobre
politica monetaria del Banco Central Europeo aplicables en su
momento con vistas a brindar la condicion de colateral elegible a
los bonos de la Serie A; y teniendo en cuenta que, en caso de
rebaja de la calificacion mas alla de la calificacion permitida en
virtud de la presente definicidn, los titulos en cuestion deberan
venderse, si esto puede lograrse sin experimentar pérdidas, o de
otro modo se dejaran vencer, siempre y cuando tengan una fecha

de vencimiento que acontezca en o con anterioridad a la Fecha

de Pago inmediatamente siguiente.

Cuenta de Tesoreria. ------=-====-=-==mnmommmmemem-

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en



concepto de:

() principal e intereses de los Derechos de Crédito; -----------

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion, asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos, en su caso, los
derivados de la reserva de dominio, excluidas las comisiones;-----

(i) las cantidades que en cada momento compongan el

Fondo de Reserva descrito en la Estipulacion 18.1.1 de la

presente Escritura de Constitucion;

(iv) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales, debido a las

Inversiones Aptas;

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de
Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracion Tributaria;

(vi) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad

Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la



Cuenta de Reserva de Commingling, en los términos vy

condiciones sefialados mas adelante; y -------------

(vii) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la

Cuenta de Reserva de Liquidez, en los términos y condiciones

sefialados mas adelante;
Todas las cantidades anteriores serdn depositadas en la

Cuenta de Tesoreria abierta en SCF a nombre del Fondo por la

Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Tesoreria se centralizaran todos los cobros

y los pagos durante toda la vida del Fondo.
Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta

facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacién

Anticipada del Fondo.

En la Fecha de Desembolso, la Cuenta de Tesoreria
recibird el importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de
la emision de Bonos y el importe inicial del Préstamo Subordinado
y con los saldos en ella depositados se pagard el precio de

adquisicion de los Derechos de Crédito cedidos por Santander



Consumer por su importe inicial, los gastos de constitucion y

emision del Fondo y se dotara el Fondo de Reserva.

Cuenta de Principales. --------------=----=-=-----—-

En virtud del Contrato de Reinversion las cantidades que en
cada momento compongan el Importe de Retencion de
Principales seran depositadas en la Cuenta de Principales abierta
en SCF a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora. ---------------

Asimismo, en dicha cuenta se depositaran las cantidades
dispuestas de la linea de crédito que la Sociedad Gestora esta
facultada a concertar con objeto de proceder a la Liquidacion

Anticipada del Fondo.

Cuenta de Reserva de Commingling

De conformidad con el Contrato de Reinversion, en la
Cuenta de Reserva de Commingling se depositara, en su caso, el
Importe Requerido de Reserva de Commingling (tal y como este
término se define mas adelante) con el cual se persigue mitigar el
riesgo de incumplimiento por el Proveedor de Servicios de
Administracion de su obligacion de traspasar al Fondo los
importes recibidos de los Deudores en prevision de la ocurrencia
de cualquiera de los siguientes eventos: (i) cualquier
incumplimiento no remediado a juicio de la Sociedad Gestora por
parte del Proveedor de Servicios de Administracion de las
obligaciones en virtud de la Escritura de Constitucion, y de

manera especifica, el incumpliendo de no traspasar al Fondo los



importes recibidos de los Deudores dentro de los dos (2) dias
laborables siguientes a su recepcion (siempre que dicho
incumplimiento o demora no fuera causada por un evento que
guedase fuera del control razonable del Proveedor de Servicios
de Administracién, un evento de fuerza mayor u otros similares); y
(ii) en caso de encontrase en situacion de concurso o insolvencia
(“Evento de Sustitucion del Proveedor de Servicios de

Administracion ).

Asimismo, en cada Fecha de Determinacion, y Unicamente
en el supuesto de que el resto de Fondos Disponibles no
permitieran el cumplimiento de los pagos establecidos en los
lugares (1) a (10) del Orden de Prelacién de Pagos (esto es, la
amortizacion de la Serie F), el importe de la Cuenta de Reserva
de Commingling dispuesto por la Sociedad Gestora, en nhombre y
representacion del Fondo, de conformidad con lo sefialado en el
apartado “Importe de Reserva de Commingling” siguiente se
traspasara a la Cuenta de Tesoreria, formando parte de los
Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago de conformidad con

lo previsto en la Estipulacidon 19 de la presente Escritura de

Constitucion.



En la Fecha de Constitucion, el Importe Requerido de
Reserva de Commingling depositado en la Cuenta de Reserva de

Commingling no devengara interés alguno a favor de la Entidad

Depositante de la Reserva de Commingling. ---------

No obstante lo anterior, la remuneracion de la Cuenta de
Reserva de Commingling podra tener una remuneracion positiva
siempre que las condiciones de mercado asi lo permitan y, en
cualquier caso, manteniendo un tipo minimo del cero por ciento

(0,00%), en cuyo caso se procederia a la modificacion del

Contrato de Reinversion.

Cuenta de Reserva de Liquidez. --------=-==-==-mm-mn  —mommmmemee

De conformidad con el Contrato de Reinversion, en la
Cuenta de Reserva de Liquidez se depositara, en su caso, el
Importe Requerido de Reserva de Liquidez (tal y como este
término se define mas adelante) con el cual se persigue mitigar el
riesgo de un posible retraso en la recepcion de las cantidades a
cobrar de los Derechos de Crédito en prevision de una
notificacion de cambio de las instrucciones de pago a los
Deudores como consecuencia de la sustitucion del Proveedor de

Servicios de Administracion.

Asimismo, en cada Fecha de Determinacion, y Unicamente
en el supuesto de que el resto de Fondos Disponibles no
permitieran el cumplimiento de los pagos establecidos en los

lugares (1) a (6) del Orden de Prelacion de Pagos (esto es, hasta



el pago de los intereses de los Bonos de la Serie E, incluido), el
importe de la Cuenta de Reserva de Liquidez dispuesto por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, de
conformidad con lo sefalado en el apartado “Importe de Reserva
de Liquidez” siguiente se traspasara a la Cuenta de Tesoreria,
formando parte de los Fondos Disponibles en cada Fecha de

Pago de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.
En la Fecha de Constitucion, el Importe Requerido de
Reserva de Liquidez depositado en la Cuenta de Reserva de
Liguidez no devengara interés alguno a favor de la Entidad
Depositante de la Reserva de Liquidez. -- No obstante lo anterior,
la remuneracién de la Cuenta de Reserva de Liquidez podra tener
una remuneracion positiva siempre que las condiciones de
mercado asi lo permitan y, en cualquier caso, manteniendo un
tipo minimo del cero por ciento (0,00%), en cuyo caso se
procederia a la modificacion del Contrato de Reinversion. ----------
Rentabilidad de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales. - --------------

SCF no garantiza ninguna rentabilidad anual fija al Fondo. --



En la Fecha de Constitucion, las cantidades que reciba el
Fondo en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales no
devengaran interés alguno a favor de la cuenta abierta en SCF a

nombre del Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, la remuneracion de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales podra tener una
remuneracion positiva siempre que las condiciones de mercado
asi lo permitan y, en cualquier caso, manteniendo un tipo minimo
del cero por ciento (0,00%), en cuyo caso se procederia a la

modificacion del Contrato de Reinversion. ---------

Descenso de la calificacion del tenedor de la Cuent a de
Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuent a de
Reserva de Comminling y/o la Cuenta de Reserva de

Liquidez. --------------—-—-m oo -

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF o de la entidad en la que estuviera abierta la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta
de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
Liquidez experimentara, en cualquier momento de la vida de la
emision de los Bonos, un descenso en su calificacion crediticia a
largo y corto plazo situandose por debajo de Baa2 o P-2,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Moody’s, o de
acuerdo con la Calificacion de DBRS, el riesgo crediticio a largo

plazo de SCF fuera rebajado a una calificacion inferior a BBB



(high), la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30)
dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar
cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en préctica,
alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Reinversion (Cuenta de
Tesoreria, Cuenta de Principales, Cuenta de Reserva de
Commingling y Cuenta de Reserva de Liquidez) para que no se
vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima
de su deuda no subordinada y no garantizada igual o superior a
Baa2 y P-2 a largo y corto plazo, respectivamente, segun la
escala de calificacion de Moody’s, y con Calificacién de DBRS no
inferior a BBB (high) (sin que dicha calificacion esté “Under
Review (Negative)” a largo plazo, un aval incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento con renuncia a los beneficios
de orden, divisidon y excusion que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el tenedor

de la Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la



Cuenta de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de
Liquidez de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de
Principales y/o la Cuenta de Reserva de Commingling y/o la
Cuenta de Reserva de Liquidez, durante el tiempo que se
mantenga la situacion de pérdida de las citadas calificaciones. ----

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de
Principales y/o la Cuenta de Reserva de Commingling y/o la
Cuenta de Reserva de Liquidez a una entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda no subordinada y no garantizada
igual o superior a Baa2 y P-2 a largo y corto plazo,
respectivamente, segun la escala de calificacion de Moody’s, y
con calificacion de DBRS no inferior a BBB (high) (sin que dicha
calificacion esté “Under Review (Negative)” a largo plazo y sin
gue por ello se perjudique la calificacion otorgada a los Bonos y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada en virtud del Contrato de
Reinversion (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Principales. Cuenta
de Reserva de Commingling y Cuenta de Reserva de Liquidez). --

En caso de producirse la situacion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda no subordinada y no garantizada de
SCF alcanzara nuevamente una calificacion minima de Baa2 y P-
2 a largo y corto plazo, respectivamente, segun la escala de

calificacion de Moody’s, y con calificacion de DBRS no inferior a



BBB (high) (sin que dicha calificacion esté “Under Review
(Negative)” a largo plazo, la Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldos de nuevo a SCF bajo el Contrato de
Reinversion (Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Principales, Cuenta
de Reserva de Commingling y Cuenta de Reserva de Liquidez).---

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran
por cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedor de la
Cuenta de Tesoreria y/o la Cuenta de Principales y/o la Cuenta

de Reserva de Commingling y/o la Cuenta de Reserva de

Liquidez.
SCF, desde el momento en que se dé el descenso de su
calificacion crediticia, se compromete a realizar esfuerzos

comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda

adoptar alguna de las opciones a) o b) anteriores.
Importe de Reserva de Commingling------------------  ===-------
A efectos de mitigar el riesgo de incumplimiento por el
Proveedor de Servicios de Administracion de su obligacién de
traspasar al Fondo los importes recibidos de los Deudores en

prevision de la ocurrencia Evento de Sustitucion del Proveedor de



Servicios de Administracion, se establecera una Reserva de
Commingling de conformidad con lo dispuesto a continuacion. ----
En el supuesto de que (i) la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento de la
vida de la emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
crediticia a largo y corto plazo situandose por debajo de Baa2 y P-
2, respectivamente, segun la escala de calificacion de Moody’s, o
de acuerdo con la Calificacion de DBRS, el riesgo crediticio a
largo plazo de SCF fuera rebajado a una calificacion inferior a
BBB (high), o (ii) la participaciéon de SCF en Santander Consumer
se redujese por debajo del 75%, SCF (la “Entidad Depositante
de la Reserva de Commingling "), deberad en un plazo maximo
de catorce (14) dias desde la fecha en que hubiese tenido lugar el
descenso de la -calificacion crediticia o la perdida de Ila
participacion de SCF en Santander Consumer, depositar en la
Cuenta de la Reserva de Commingling del Fondo una cantidad

igual al Importe Requerido de la Reserva de Commingling en la

fecha en la que se deposite.
El Importe Requerido de la Reserva Commingling sera igual

a 1,15 veces el importe de principal de los Derechos de Crédito

cobrado en el mes anterior (el “Importe Requerido de la

Reserva de Commingling” ):

El importe depositado en la Cuenta de la Reserva de

Commingling Unicamente podra ser dispuesto en el caso un



Evento de Sustitucion del Proveedor de Servicios de
Administracién al objeto de cubrir el importe depositado en la
Cuenta de Reserva de Commingling que se destinara al
cumplimiento de los lugares (1) a (10) del Orden de Prelacion de
Pagos (esto es, hasta la amortizacion de los Bonos de la Serie F),
y siempre y cuando el resto de Fondos Disponibles no fueran

suficientes para cumplir con dichos pagos.

A medida que el Fondo vaya recuperando aquellas
cantidades percibidas por el Proveedor de Servicios de
Administracién en relacién a los Derechos de Crédito que en
incumplimiento de sus obligaciones no ingres6 en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo y que causaron la disposicion de los
importes depositados en la Cuenta de la Reserva de
Commingling, procedera el abono por parte de la Sociedad

Gestora de dichos importes en la Cuenta de Reserva de

Commingling.

Si en una determinada Fecha de Pago, el importe
depositado en la Cuenta de la Reserva de Commingling fuera
superior al Importe Requerido de la Reserva de Commingling, el

exceso sera devuelto a la Entidad Depositante de la Reserva de



Commingling sin atender al Orden de Prelacion de Pagos.
Asimismo, si en una determinada Fecha de Pago el importe
depositado en la Cuenta de la Reserva de Commingling fuera
inferior al Importe Requerido de la Reserva de Commingling, la
Entidad Depositante de la Reserva de Commingling debera
depositar la diferencia en la Cuenta de la Reserva de
Commingling un plazo maximo de catorce (14) dias. -----------------

Asimismo, la totalidad del importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Commingling serad devuelto (sin sujecion al
Orden de Prelacion de Pagos ni, en su caso, al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion) a la Entidad Depositante de la
Reserva de Commingling en la primera de las siguientes fechas: -

(a) en aquella fecha en la que sea efectiva la sustitucion de
Santander Consumer como Proveedor de Servicios de
Administracion y no queden cantidades pendientes de los
Derechos de Crédito a ingresar en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo con un retraso superior al previsto en el modo de

recepcion descrito en la Estipulacion 8.6 anterior, 0

(b) en aquella fecha en la que se produzcan,
simultdneamente, las tres siguientes circunstancias: (i) que
Santander Consumer continde actuando como Proveedor de
Servicios de Administracion; (i) que SCF recupere una
participacion en el Proveedor de Servicios de Administracion igual

o superior al 75% vy (iii) que la calificacion crediticia a largo y corto



plazo de SCF sea igual o superior a Baa2 y P-2, respectivamente,

segun la escala de calificacion de Moody’s, y a BBB (high) segun

la escala de calificacion de DBRS, o
(c) en cualquier caso, en aquella fecha en que tenga lugar

la liquidacion del Fondo.

Proveedor de Servicios de Administracion ------------------------

Importe de Reserva de Liquidez. --------=--==-===-=  —commmmmeeeee

En prevision de una posible sustitucion de Santander
Consumer como Proveedor de Servicios de Administracion y a
efectos de mitigar el riesgo de un posible retraso en la recepcion
de las cantidades a cobrar de los Derechos de Crédito en
prevision de una notificacibn de cambio de las instrucciones de
pago a los Deudores como consecuencia de la sustitucién del
Proveedor de Servicios de Administracion, se establecerd una
Reserva de Liquidez de conformidad con lo dispuesto a

continuacion.

En el supuesto de que (i) la deuda no subordinada y no
garantizada de SCF experimentara, en cualquier momento de la
vida de la emisién de los Bonos, un descenso en su calificacion

crediticia a largo y corto plazo situdandose por debajo de Baa2 o



P-2, respectivamente, segun la escala de Moody's, de acuerdo
con la Calificacion de DBRS, el riesgo crediticio a largo plazo de
SCF fuera rebajado a una calificacion inferior a BBB (high), o (ii)
la participacion de SCF en Santander Consumer se redujese por
debajo del 75%, SCF (la “Entidad Depositante de la Reserva de
Liquidez "), debera en un plazo maximo de catorce (14) dias
desde la fecha en que hubiese tenido lugar el descenso de la
calificacion crediticia o la perdida de la participacion de SCF en
Santander Consumer, depositar en la Cuenta de la Reserva de
Liquidez del Fondo una cantidad igual al Importe Requerido de la
Reserva de Liquidez en la fecha en la que se deposite. --------------
El importe depositado en la Cuenta de la Reserva de
Liquidez del Fondo unicamente podra ser dispuesto en el caso de
la sustitucion del Proveedor de Servicios de Administracion al
objeto de cubrir el importe depositado en la Cuenta de Reserva
de Liquidez se destinara al cumplimiento de los lugares (1) a (6)
del Orden de Prelacion de Pagos (esto es, hasta el pago de los
intereses de la Serie E), y siempre y cuando el resto de Fondos
Disponibles no fueran suficientes para cumplir con dichos pagos.
A medida que el Fondo vaya recuperando aquellas
cantidades percibidas por el Proveedor de Servicios de
Administracion en relacion a los Derechos de Crédito cuyo retraso
en el ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo causaron la

disposicion de los importes depositados en la Cuenta de la



Reserva de Liquidez, procedera el abono por parte de la
Sociedad Gestora de dichos importes en la Cuenta de Reserva de

Liquidez.

En cada Fecha de Pago el Importe Requerido de la Reserva
de Liquidez sera igual al 1% del Saldo Vivo de los Bonos de la
Serie A, la Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E (después de

la correspondiente amortizacién de principal en la Fecha de Pago)

(el “Importe Requerido de la Reserva Liquidez 7).
En cada Fecha de Pago, el importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Liquidez en exceso del Importe Requerido de la
Reserva de Liquidez sera devuelto a la Entidad Depositante de la
Reserva de Liquidez sin atender al Orden de Prelacién de Pagos.
Asimismo, la totalidad del importe depositado en la Cuenta
de la Reserva de Liquidez sera devuelto (sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos ni, en su caso, al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion) a la Entidad Depositante de la Reserva de

Liquidez en la primera de las siguientes fechas: --

(a) en aquella fecha en la que sea efectiva la sustitucion de
Santander Consumer como Proveedor de Servicios de

Administracion 'y no queden cantidades pendientes de los



Derechos de Crédito a ingresar en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo con un retraso superior al previsto en el modo de

recepcion descrito en la Estipulacion 8.6 anterior, 0

(b) en aquella fecha en Ila que se produzcan,
simultdneamente, las tres siguientes circunstancias: (i) que
Santander Consumer continde actuando como Proveedor de
Servicios de Administracion; (i) que SCF recupere una
participacion en el Proveedor de Servicios de Administracion igual
o superior al 75% vy (iii) que la calificacion crediticia a largo y corto
plazo de SCF se sitie en Baa2 y P-2, respectivamente, segun la
escala de calificacion de Moody's, y en BBB (high) segun la

escala de calificacion de DBRS, o

(c) en cualquier caso, en aquella fecha en que tenga lugar

la liquidacion del Fondo.

15.3. Contrato  de Direccion, Estructuracion,
Suscripcidon y Agencia de Pagos de la Emision.------  ------mmemee-

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara un contrato de direccion, estructuracion,
suscripcion y agencia de pagos de la emision con las Entidades
Directoras y las Entidades Suscriptoras (el "Contrato de
Direccion, Estructuracion, Suscripcion y Agencia de Pagos” ).

Las Entidades Directoras y las Entidades Suscriptoras

asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato de Direccion,

Estructuracion, Suscripcion y Agencia de Pagos.



Con caracter adicional, Santander asumira en el Contrato
de Direccidn, Estructuracién, Suscripcion y Agencia de Pagos, en

su condicion de Agente de Pagos, entre otras, las obligaciones

gue, resumidamente, se recogen a continuacion:----

() Desembolso de la Emision: el Agente de Pagos
procedera a abonar al Fondo antes de las 15:00 horas (hora de
Madrid) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, el importe
gue, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccion,
Estructuracién, Suscripcion y Agencia de Pagos, le abonen las
Entidades Suscriptoras, conforme a lo establecido en el Contrato
de Direccién, Estructuracion, Suscripcion y Agencia de Pagos y

siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

(i) Pagos con cargo al Fondo: En cada una de las Fechas
de Pago, el Agente de Pagos procedera a efectuar el pago de

intereses y de reembolso del principal de los Bonos conforme a

las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.
Los pagos a realizar por el Agente de Pagos en cada Fecha
de Pago se llevaran a cabo a través de las correspondientes

entidades participantes en Iberclear, en cuyos registros estan



inscritos los Bonos, segun los procedimientos en curso de dicho
servicio y siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.-----

Si en una Fecha de Pago no hubiera Fondos Disponibles en
la Cuenta de Tesoreria, el Agente de Pagos no estara obligado a

realizar pago alguno.

Obligaciones en caso de descenso de la calificacion; ---------

Criterios de DBRS Ratings Limited-----------=-==--=  —=mmemeemmu-

En el supuesto de que, de acuerdo con la Calificacion de
DBRS del Agente de Pagos fuera rebajada a una calificacion
inferior a BBB a largo plazo, o le fuera retirada su calificacion, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica, por cuenta del
Fondo, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales, a
contar desde el momento que tenga lugar tal situacion y previa
comunicacion a las Agencias de Calificacion, alguna de las
opciones necesarias dentro de las descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones contenidas en el

respectivo contrato y no se vea perjudicada la calificacion

otorgada a los Bonos por DBRS:

i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con Calificacion de DBRS no
inferior a BBB (sin que dicha calificacion esté “Under Review
(Negative)”) a largo plazo y que garanticen los compromisos

asumidos por el Agente de Pagos. La garantia 0 compromiso



debera cumplir con los criterios establecidos por DBRS. -------------

i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con
Calificacion de DBRS no inferior a BBB (sin que dicha calificacion
esté “Under Review (Negative)”) a largo plazo, para que asuma,

en las mismas condiciones, las funciones de la entidad afectada

establecidas en su respectivo contrato.
Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones

anteriormente mencionadas seran a cargo del Agente de Pagos.--

Criterios de Moody’s

En el supuesto de que, de acuerdo con la calificacién de
Moody’s del Agente de Pagos fuera rebajada a una calificacion
inferior a Baa3 a largo plazo o P-3 a corto plazo, o le fuera
retirada su calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo maximo de treinta
(30) dias naturales, a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacion y previa comunicacion a las Agencias de Calificacion,
alguna de las opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones

contenidas en el respectivo contrato y no se vea perjudicada la



calificacion otorgada a los Bonos por Moody’s: ----
i) Obtener garantias o0 compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacion no inferior a Baa3 y

P-3 a largo y corto plazo, que garanticen los compromisos

asumidos por el Agente de Pagos.

i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con
calificacion de Moody’s no inferior a Baa3 y P-3 a largo plazo y
corto plazo, para que asuma, en las mismas condiciones, las
funciones de la entidad afectada establecidas en su respectivo

contrato.

Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente mencionadas seran a cargo del Agente de Pagos. -

Asimismo, el Agente de Pagos podra (en lo que a la
agencia de pagos exclusivamente se refiere) dar por terminado el
Contrato de Direccion, Estructuracion, Suscripcion y Agencia de
Pagos (en lo que a la agencia de pagos exclusivamente se
refiere) previa notificacion a la Sociedad Gestora con una
antelacion minima de dos (2) meses o podra ser sustituido por la
Sociedad Gestora, de acuerdo con los términos establecidos en el
Contrato de Direccion, Estructuracién, Suscripcion y Agencia de
Pagos, siempre que (i) otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente de Pagos y con una calificacion crediticia al
menos igual a BBB (sin que dicha calificacion esté “Under Review

(Negative)”) a largo plazo segun DRBS y Baa3 y P-3 a largo y



corto plazo segun Moody’s, aceptada por la Sociedad Gestora,
sustituya a éste en las funciones asumidas en virtud del Contrato
de Direccién, Estructuracion, Suscripcion y Agencia de Pagos y
(i) se comunique a la CNMV y a las Agencias de Calificacion. En
caso de sustitucion, todos los costes derivados del proceso de
sustitucion seran soportados por el Fondo, asi como cualquier

comision del nuevo Agente de Pagos.

El desistimiento o destitucion, asi como el nombramiento de
un agente sustituto, seran notificados por la Sociedad Gestora a
la CNMV.

Ni el desistimiento del Agente de Pagos ni su destitucion
por la Sociedad Gestora como tal Agente de Pagos, tendra efecto
alguno hasta que sea efectivo el nombramiento de un agente de

pagos sustituto.

Y a las Agencias de Calificacion para comprobar que siguen
sus criterios y no supone una rebaja en la calificacion de los

Bonos.

SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ----mmm-mmmemev -
16.GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -------------




16.1.Actuaciones de la Sociedad Gestora.-----------  ---------

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de sus funciones de administracion y
representacion legal del Fondo y de administracion y gestion de
los Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo
y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes: -------------

(i) Abrira, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y la

Cuenta de Principales inicialmente con SCF.-------

(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicion que sean necesarios para el
correcto desempefio de la administracion y la representacion legal
del Fondo y de la administracion y gestion de los Derechos de

Crédito.

(i) Llevar a cabo la administracion financiera de los
Derechos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Proveedor de Servicios de Administracion conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura de

Constitucion.

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades

gue ha de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de



cada Derecho de Crédito y con las condiciones de los distintos

contratos.

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del
Proveedor de Servicios de Administracion sobre los Préstamos,
tanto en lo referente a los cobros de las cuotas ordinarias,

cancelaciones anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas

impagadas y situacién y control de impagados. -----

(vi) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion
de acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos entre las diferentes
cuentas activas y pasivas y las instrucciones de pago que

corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos.

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las

cantidades que por reembolso de principal y por intereses

corresponda a los Bonos.



(viii) En el supuesto de que las calificaciones de la deuda de
Banco Santander asignadas por las Agencias de Calificacion, en
cualquier momento de la vida de los Bonos descendieran, en lo
gue se refiere a la condicion de Banco Santander como Agente
de Pagos, realizar las actuaciones que se describen en el

apartado 5.2 a) de la Nota de Valores y en la Estipulacion 15.3

anterior.

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo previstas en la
presente Escritura de Constitucion, en el Contrato de
Subordinado y en el Contrato de Reinversion, y que se describen
en las Estipulaciones 15.1 y 15.2 de la presente Escritura de
Constitucion. Si la Sociedad Gestora no recibiese la informacion
necesaria para realizar las mencionadas obligaciones de calculo a
efectos de la determinacion de los Fondos Disponibles para la
siguiente Fecha de Pago, éstos seran determinados como los
importes depositados en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago, realizando las
estimaciones necesarias a efectos de calculo de los importes a

cobrar.

(x) Seqguir de cerca las actuaciones del Proveedor de
Servicios de Administracion para la recuperacion de impagados,
cursando instrucciones, cuando proceda, para que inste el
procedimiento ejecutivo. Ejercitar las acciones que correspondan

cuando concurran circunstancias que asi lo requieran. ---------------



(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separaciéon de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. --

(xii) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion cuantas

informaciones y notificaciones prevea la legislacion vigente y, en

especial, las contempladas en el Folleto.

(xiii) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en el Folleto y en la normativa vigente en cada
momento, prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, en caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion previa, en
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacion a las Agencias de Calificacion, y
siempre que tales actuaciones no resulten en una bajada de la
calificaciéon de los Bonos y no perjudiquen los intereses de los

tenedores de los Bonos. Cualquier modificacion de la presente



Escritura de Constitucion se realizara de conformidad con lo

previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015.
(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al Auditor de Cuentas
del Fondo para que lleve a cabo la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.

(xv) Elaborar y someter a la CNMV y a los d6rganos
competentes, todos los documentos e informaciones que deban
someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en el
Folleto, o le sean requeridos._asi como elaborar y remitir a
Moody’s la informacion que razonablemente le requiera. ------------

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emision de Bonos y liquidacion del Fondo, de

acuerdo con lo previsto en el Folleto.

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacion de los Bonos y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que la

calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamente en

ningn momento.

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo.

16.2.Gastos del Fondo. ---------------=-------------

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo

reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en



la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gestora abonara los

siguientes gastos:

1 Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo.
1 Gastos derivados del mantenimiento de las calificaciones

de los Bonos.

1 Gastos derivados de la amortizaciéon de los Bonos. ---------
1 Gastos relacionados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecido en el Folleto y en la presente Escritura

de Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en

circulacion.
) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la
Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y

gestion del Fondo.

16.3. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.--------  ---------
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
gastos ordinarios relacionados con la gestiéon del Fondo que

pudiera suplir o anticipar por cuenta del mismo. Dichos gastos



ordinarios son los que se mencionan en la Estipulacion 16.2

anterior.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter extraordinario en los
gue haya podido incurrir en relaciéon con la gestiéon del Fondo,
previa justificacion de los mismos y serian los siguientes. -----------

1 Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacion y formalizacion por modificacion de la presente

Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la

celebracion de contratos adicionales.-------------
1 Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos subyacentes a los Derechos de Crédito. --------------
1 En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.
1 La comision del Agente de Pagos en caso de sustitucion.
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la gestion del
Fondo, seran efectuados directamente por la Sociedad Gestora
sin perjuicio del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes
y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion.------------

En el caso en que en una Fecha de Pago anterior a la



Fecha de Pago en curso algun concepto hubiese quedado
impagado, se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de
Pagos recogido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, empezando por el concepto mas antiguo. --------------

16.4. Ejercicios contables y depésito de las cuenta s

anuales.

El ejercicio econdmico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcién, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha del presente otorgamiento y
terminar4d el 31 de diciembre de 2016, y el ultimo ejercicio
econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion

del Fondo.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas, dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo

gue coincidira con el afio natural (esto es, antes del 30 de abril de

cada afio).
Las cuentas anuales del Fondo y su informe de auditoria
correspondiente se depositardn en la CNMV anualmente de

conformidad con lo prevenido en el apartado 5 del articulo 22 de



la Ley 5/2015.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcion de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca su cobro y pago.

Los gastos de constitucion del Fondo, emision y admision a
cotizacion de los Bonos se amortizaran en la primera Fecha de
Pago siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos

Disponibles suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos previsto en la Estipulacion 19 siguiente. ---
16.5. Auditoria de cuentas del Fondo. --------===-=-  —mmmmmeeu
Las cuentas anuales del Fondo seran auditadas anualmente

por auditores de cuentas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 4 de marzo de 2016 designé como auditor de
cuentas del Fondo a la firma de auditores
Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L., con domicilio social en
Madrid, en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con N.L.F.
namero B-79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0242 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 9267, Seccion 32, Folio 75,
Libro 8.054, Hoja 87250-1.

17. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las



notificaciones que se detallan a continuacion: ----

a) Notificaciones ordinarias periddicas:----------=  ======mmmmumn

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete, a remitir (i) a la CNMV
la informacidén que le sea requerida, en relacion a los Bonos vy (ii)
a las Agencias de Calificacion la informacion que le sea
requerida, en relacién a los Bonos, el comportamiento de los
Derechos de Crédito, prepagos y situacion econémico-financiera
del Fondo, todo ello con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, y

con independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta

informacién adicional le sea requerida. -----------
a’) Con una antelacion minima de un (1) dia natural a cada

Fecha de Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los

Bonos lo siguiente:

I. Los intereses resultantes de los Bonos junto a la

amortizacion de los mismos;

ii. Las Tasas Medias de amortizacién anticipada de los

Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion; -

iii. La vida residual media de los Bonos calculada con las



hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion

anticipada;

iv. El Saldo Vivo de los Bonos (después de la amortizacion
a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por Bono, y el
porcentaje que dicho Saldo Vivo de los Bonos expresado por
Bono representa sobre el importe nominal inicial de cada Bono. --

Asimismo, y si procediera, se pondra en conocimiento de
los tenedores de los Bonos los intereses devengados por los
mismos y no satisfechos y por insuficiencia de Fondos

Disponibles.

Las notificaciones del apartado a’) seran efectuadas segun
lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y seran, asimismo,
puestas en conocimiento de Iberclear y AIAF, en un plazo maximo
de dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
Ademas, y después de cada Fecha de Pago, se remitira a las
Agencias de Calificacion un informe con la siguiente informacion:

I. Saldo Vivo de los Derechos de Credito, intereses
devengados de los mismos, tanto cobrados como no cobrados,

de los mismos e importe en morosidad de los Derechos de

Credito.
ii. Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos contenido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.



Ademéas de la informacion detallada en los parrafos
anteriores, se remitira a la CNMV la informacion contenida en la

Circular 2/2009 (tal y como ésta haya sido modificada en cada

momento).

b) Notificaciones extraordinarias: -----------=--==-  ====mmmmmemmum-

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, asimismo,
informara a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacion con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad Gestora, que
pueda influir de modo sensible a la negociacién de los Bonos v,
en general, de cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo y cualquier modificacion de la presente Escritura
de Constitucion, y asimismo, de una eventual decision de
Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, siéndole remitido a la CNMV en
ese supuesto el acta notarial de liquidacion y procedimiento a que

hace referencia el apartado la Estipulacién 5.3 de la presente

Escritura de Constitucion.

En el caso de modificacion en las calificaciones otorgadas



por las Agencias de Calificacion a cada Serie, o de las
calificaciones de las contrapartes de los contratos que lleven
consigo sustitucion de las mismas, constitucion de avales o
depositos, etc. 0 en el caso de que no se pueda reducir el Fondo
de Reserva por concurrir alguna de las circunstancias descritas
en la estipulacion 18.1.1 de la presente Escritura de Constitucion
0 que se produzca una modificacion en el Orden de Prelacion de
Pagos descrito en la Estipulacion 19 , dichos sucesos vy
cualesquiera otros de similar naturaleza que se pudieran plantear,

seran comunicados a la mayor brevedad a la CNMV. ----------------

c) Procedimiento.
Las notificaciones a los bonistas que, a tenor de lo anterior,
haya de efectuar el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

habran de serlo de la forma siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado b) anterior, mediante publicacion bien en el boletin diario

de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro de

similares caracteristicas.
2. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado
b anterior, mediante su publicacion como hecho relevante en la

CNMV.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones

anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion

general.



Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacién, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o Inh&bil (a los efectos de la presente Escritura

de Constitucién y del Folleto).

Las modificaciones a la baja en las calificaciones de los
Bonos, asi como las medidas a tomar en el caso de activaciones
de los triggers por bajada de rating de la contraparte en los
contratos financieros o cualquier otra causa, se efectuaran a la
CNMV mediante el envio de los correspondientes Hechos
Relevantes.

d) Informacion ala CNMV .

La Sociedad Gestora procedera a comunicar a la CNMV la
informacién prevista en los anteriores apartados, asi como
cualquier informaciéon que con independencia de lo anterior le sea
requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento.

(e) Informacién a facilitar por Santander Consumer ala

Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar

trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del



Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los
impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones
judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los
Derechos de Crédito. Asimismo, Santander Consumer facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos y, en especial, la

documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.
SECCION VI
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.
18. MEJORA CREDITICIA.
18.1. MEJORA CREDITICIA.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Préstamos y los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos, asi como complementar la administracion del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, en este mismo
acto va a formalizar los contratos y operaciones que se resefian

en la presente Escritura de Constitucion, de conformidad con la

normativa aplicable.



18.1.1. Fondo de Reserva. -----=-======-=-=-=-mnmnm-

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, dotaréd con cargo a los fondos obtenidos de la suscripcidon

y desembolso de los Bonos de la Serie E un Fondo de Reserva

con las siguientes caracteristicas:
a) Nivel Requerido del Fondo de Reserva; -----------  —--=-----
El Fondo de Reserva estard dotado con QUINCE
MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (15.300.000.-€),
equivalente al cinco por ciento (2, 00%) del importe inicial de los

Bonos de la Serie A, al Serie B, la Serie C, la Serie D y la Serie E

(el “Nivel Requerido del Fondo de Reserva ).

El Fondo de Reserva se dotara en cada Fecha de Pago con
cargo a los Fondos Disponibles segun el Orden de Prelacion de
Pagos hasta el Nivel Requerido del Fondo de Reserva (con

excepcion de la Fecha de Pago en la que tuviese lugar la

liquidacion).

Asimismo, el Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera
igual a CEROS EUROS (0,00.-€), a partir de la Fecha de Pago en
la que se amorticen completamente los Bonos de la Serie E. -------

b) Destino: --------------=-mmm oo




El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el
Orden de Prelacion de Pagos y, en su caso, en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en la Estipulacion
19 siguiente.

c¢) Rentabilidad: -------------------------m-m oo o=

El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso, siendo objeto

del Contrato de Reinversion a celebrar con SCF en los términos

descritos en la Estipulacion 15.2.

19. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ---

19.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a carg o0

del Fondo. -----=-=-=s-mememmemmmeme oo e

19.1.1. Origen y aplicacion de fondos. -------------  ===mmemmv
(1) Origen y aplicacion de los Fondos Disponibles.-  ------
a. Origen. Los fondos disponibles (en adelante, los
“Fondos Disponibles ”), calculados en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago concreta que seran
depositados, en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago

concreta seran los siguientes:

() Las cantidades percibidas por principal de los Derechos
de Crédito e ingresadas al Fondo en cada Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago asi como los

importes depositados en la Cuenta de Principales en la Fecha de



Pago anterior.

El Periodo de Determinacion sera aquel comprendido entre
dos Fechas de Determinacién consecutivas, incluyéndose en
cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion inicial

del periodo correspondiente y excluyéndose la final del periodo

correspondiente.
(i) Los intereses cobrados de los Derechos de Crédito e

ingresados al Fondo durante cada Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago.

(iii) La posible rentabilidad obtenida por la reinversién del
Fondo de Reserva asi como por el resto de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de

Principales cuya liquidacién serd mensual, los dias 13 de cada

mes.
(iv) El Fondo de Reserva, en los términos de la Estipulacion

18.1 de la presente Escritura de Constitucion.

(v) en su caso, los importes dispuestos con cargo a la
Cuenta de Reserva de Commingling, en los términos vy
condiciones sefalados en la Estipulacién 15.3 anterior. --------------

(vi) en su caso, los importes dispuestos con cargo a la



Cuenta de Reserva de Liquidez, en los términos y condiciones

sefalados en la Estipulacion 15.3 anterior. -------

(vi) Cualesquiera otras cantidades, entre otras, las
indemnizaciones de los contratos de seguros que pudiera percibir
el Fondo en cada Periodo de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago incluyendo las que puedan resultar de la

ejecucion de vehiculos adjudicados al mismo, asi como de las

correspondientes garantias (avales, en su caso).

b. Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Pago el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles a los pagos y retenciones siguientes, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos descrito a

continuacion:

1°. Pago de los impuestos, gastos ordinarios Yy
extraordinarios del Fondo suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo, la comisibn de
administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, asi como, en su caso, la
comision del proveedor de servicios de administracion de no ser
este Santander Consumer. En este orden solo se atenderan en
favor de Santander Consumer y en relacion con la administracion
de los Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o

suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera



devolver, todos ellos debidamente justificados. ---
2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B.

4° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie C.

5° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D.

6° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E.

7°. Aplicacién de los Fondos Disponibles de Principales

destinados a:

a. Durante el Periodo de Recarga, los Fondos Disponibles
de Principales se aplicaran secuencialmente con el siguiente
orden: (i) primero se procedera en cada Fecha de Pago al pago
del Importe de Adquisicion de los Derechos de Crédito
Adicionales cedidos en esa Fecha de Pago, (ii) segundo a la
dotacion de la Cuenta de Principales hasta un importe maximo

igual al 5% del Saldo Vivo de las Series A, B, C, Dy E en la



Fecha de Determinacion inmediatamente anterior, y (iii) tercero a

la amortizacion anticipada de la Serie A, y
b. A partir de la finalizacion del Periodo de Recarga a la

amortizacion secuencial de los Bonos de la Serie A, de la Serie B,

de la Serie C, de la Serie D y de la Serie E.
8°. Dotacion del Fondo de Reserva para el restablecimiento

de su Nivel Requerido.

9°. Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Serie F.

10°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F;--
11°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.

12°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.--
13°. Pago trimestral a Santander Consumer de una cantidad
variable o compensacion por el proceso de intermediacion
financiera realizada igual a la diferencia entre los ingresos y
gastos contables para el Fondo en la fecha de cierre del mes

anterior.

19.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo:-------------------m-m-mmm oo

Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Proveedor de Servicios de Administracion de los Préstamos, a
favor de otra entidad que no forme parte del grupo consolidado de

Santander Consumer, se devengara a favor del tercero, nuevo



proveedor de servicios de administracion, una comision que
ocupara el puesto 1° en el Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion.

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos asi como los intereses del Préstamo Subordinado
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos recogido en
la Estipulacion 19.1.1.(b) anterior, las cantidades que los
tenedores de los Bonos o el acreedor del Préstamo Subordinado
hubiesen dejado de percibir se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en
esa misma Fecha de Pago, y se abonaran en la siguiente Fecha
de Pago en que, de acuerdo con el referido Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, y por
orden de vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos
en su totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles. -------------

19.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién: ---  -----

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo,

cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de



Vencimiento Legal del Fondo o en la Fecha de Pago en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada con arreglo a lo previsto en
la Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion. En
ambos supuestos coincidira con la ultima Fecha de Pago,
mediante la aplicacion de los fondos disponibles por los
siguientes conceptos (en adelante, los “Fondos Disponibles
para Liquidacion ). (i) de los Fondos Disponibles, (i) de los
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los
Derechos de Crédito que quedaran remanentes y de cualesquiera
otros activos, y, en su caso, (iii) del importe dispuesto de la linea
de crédito para la amortizacion final de los Bonos con arreglo a lo
previsto en la Estipulacion 5.3 (iii) de la presente Escritura de
Constitucion, en el siguiente orden de prelacion de pagos (en
adelante, el “Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion  ”):---
1. Pago de los impuestos, gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, suplidos 0 no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo, la comision de
administracion a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, asi como, en su caso, la
comision del proveedor de servicios de administracion de no ser
éste Santander Consumer. En este orden solo se atenderan en
favor de Santander Consumer y en relacion con la administracion
de los Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o

suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera



devolver, todos ellos debidamente justificados. ---
2. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

3. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A. -----
4. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B.

5. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B. -----
6. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie C

7. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C. -----
8. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie D.

9. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D. -----
10. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie E.

11. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E. ---
12. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie F.

13. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie F.----

14. Pago de los intereses devengados por el Préstamo



Subordinado.
15. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
16. Devolucion de la linea de crédito destinada a la

Amortizacion anticipada de los Bonos.

17. Pago a Santander Consumer del Margen de

Intermediacion Financiera.

20. Cumplimiento del Reglamento CRR, AIFM vy

Solvencia ll.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 405 del
Reglamento 575/2013 de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 (el “Reglamento CRR "), el articulo 51 del Reglamento
(UE) N° 231/2013 de 19 de diciembre de 2012 conocido como el
Reglamento de Gestion de Fondos de Inversion Alternativos (el
"Reglamento AIFM ") y el articulo 254 del Reglamento (UE)
2015/35 de 10 de octubre de 2014 (el "Reglamento de Solvencia
II"), el Cedente ha comunicado a la Sociedad Gestora que
retendra durante la vigencia del Fondo, de manera constante, un
interés econodmico neto significativo en los términos requeridos
por el Reglamento CRR. A estos efectos, el Cedente ha
comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera por “de
manera constante” que el interés economico neto retenido no

estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni a posiciones



cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera. El
Cedente se compromete en la presente Escritura de Constitucion
a incluir en la pagina webde Grupo Santander
www.santander.com (o la que la sustituya en el futuro) una
referencia a la localizacién en la que se pueden encontrar todos
los detalles actualizados sobre el requisito de retencién de interés

econdmico neto.

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En

particular:

Que, de conformidad con lo previsto en la letra c) del citado
articulo 405 y la letra (c) del parrafo 1 del articulo 51 del
Reglamento AIFM, el Cedente, en calidad de originadora de la
titulizacion, se compromete en la Escritura de Constitucion a
retener, de manera constante, Derechos de Crédito elegidos al
azar, equivalentes al 5% como minimo del valor nominal de las
exposiciones titulizadas (tal y como se recoge en la tabla del

apartado 2.2.2.1 del Médulo Adicional).

Que el Cedente se compromete en la presente Escritura de

Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora, con periodicidad



trimestral, el mantenimiento del compromiso de retencion
asumido. A los efectos de esta comunicacion, el Cedente debera
declarar explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna
actuacion (cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de

posiciones cortas, etc.) que haya socavado la aplicacion del

requisito de retencion.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 409 del
Reglamento CRR, el Cedente debe cerciorarse de que los
posibles inversores puedan acceder facilmente a todos los datos
pertinentes sobre la calidad crediticia y la evoluciéon de las
distintas exposiciones subyacentes, los flujos de caja y las
garantias reales que respaldan una exposicion de titulizacion, asi
como a cuanta informacion resulte necesaria para realizar
pruebas de resistencia minuciosas y documentadas respecto de

los flujos de caja y el valor de las garantias reales que respaldan

las exposiciones subyacentes.
SECCION Vil
OTRAS DISPOSICIONES

21.MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

La Sociedad Gestora garantiza que el contenido de la
Escritura de Constitucion coincidira con el del Folleto y que
aquélla coincidira con el proyecto de escritura que se ha remitido

a la CNMV como consecuencia del registro del Folleto. --------------



De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015 , la Escritura de Constitucion podra ser modificada, a

solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en

ningun caso la creacién de un nuevo fondo.--------

Para proceder a la modificacion de la Escritura de

Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar:

a) La obtencién del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no

financieros, de conformidad con el procedimiento establecido en

la presente Escritura de Constitucién.

b) No serd necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia. No se consideraran, en ningun caso, de
escasa relevancia las modificaciones que afecten a los valores
emitidos con cargo al Fondo, a las reglas del proceso de
liquidacion respecto a los valores emitidos o a las reglas para el
célculo de los recursos disponibles que recibe el Fondo y su
reparto entre las obligaciones de pago frente a los acreedores. ---

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera acreditar



gue la modificacion no supone merma de las garantias y
derechos de los titulares de valores emitidos, que no establece
nuevas obligaciones para los mismos y que las calificaciones
otorgadas a los pasivos del Fondo se mantienen o mejoran tras la

modificacion.

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgara la escritura
publica de modificacion y aportara a la citada CNMV una copia
autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico

correspondiente.

La modificacion de la presente Escritura de Constitucion

sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion

publica periodica del Fondo y su pagina web. ------
En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacion, la Sociedad Gestora (i)

informara a las Agencias de Calificacion, y (ii) acreditara ante la

CNMYV el cumplimiento de tales requisitos.

22. REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas
en la CNMV.
23. DECLARACION FISCAL. ---mmnnmmmmmmmmmmmmm e e




La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucién, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracion por la Sociedad Gestora
exenta del IVA, de conformidad con el articulo 20.Uno0.18°.n) de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA.

24. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente

Escritura de Constitucion.
25. INTERPRETACION.




En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en el
mismo se indique. Se adjunta como ANEXO VIII un listado de
definiciones de determinados términos utilizados en la presente

Escritura de Constitucion.

La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo del Folleto y del resto de la documentacion
relativa a la operacion de titulizacion descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito, de tal modo que lo no
previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o0 no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion.-------------

26. NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion

telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a:--------

(i) Para la Sociedad Gestora:



Avenida de la Gran Via de Hortaleza 3
28033 (Madrid).

(i) Para Santander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n .

Edificio Encinar, planta baja.
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .

(i) Para Santander:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n .

Edificio Encinar, planta baja.
28660 Boadilla del Monte (Madrid) .
27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas. --

Los Activos se rigen por la ley espaiiola.

En particular, los Activos se rigen por la ley espafola que
regula la normativa bancaria y en concreto, y en cuanto resulten
de aplicacién, por la Ley 7/1995, de 23 de marzo, de Crédito al

Consumo, la Ley 16/2011, de 24 de junio, de contratos de crédito



al consumo (en relacion con los Derechos de Crédito Adicionales,
conforme a las referidas normas o a aquélla que la sustituya en el
futuro), la Circular del Banco de Espafa 8/1990, de 7 de
septiembre, de transparencia de las operaciones y proteccion a la
clientela Orden EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de
transparencia y proteccion del cliente de servicios bancarios, la
Circular 5/2012, de 27 de junio, del Banco de Espafia, a entidades
de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre
transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la
concesion de préstamos, en la medida que resulte de aplicacion,
el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley General para la
Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes
complementarias y la Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condiciones

Generales de la Contratacion.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y
Tribunales espafioles.

28. CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente

Escritura de Constitucion quedaran resueltas de pleno derecho si



las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos, con
anterioridad a las 10:00 horas (hora de Madrid) de la Fecha de
Suscripcion de los Bonos, los correspondientes ratings de los

Bonos.

Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen la
condicién de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2
de la Ley 10/2010 de 28 de abril, de prevencion del blanqueo de

capitales y de la financiacion del terrorismo. ----

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorgan.



Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en noventa y tres folios de papel exclusivo para
documentos notariales, de la serie CT, numeros 4199080 y los
noventa y dos siguientes en orden correlativo. — Estan las firmas
de los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-
Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS




ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS

SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A. ————————==—————=————————— oo
NUMERO OCHOCIENTOS VEINTE, -——=——==———=————
En la Ciudad Financilera del GRUPO
SANTENDER, sita en la avenida de Cantabria s/n,
en el término municipal de Boadilla del Monte,
mi residencia a tres de febrero de dos mil
dieciséis. ————————=——————m——————— - —

/L_ Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO Notario del

COMPARECE —————m === me e —— e m o m——
DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en
Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n y
con DNT numero 1101068N. ———————=—c-————m———m——m
INTERVIENE —===-—-——— s —m—— e — e — o —
Como Secretario del Consejo de

Administracidn de la Compafiia Mercantil



“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO”, domiciliada en Boadilla del Monte,
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, constituida por tiempo indefinido bajo 1la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DE CREDITO
HIPOTECARIO, S.A.", mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don ILuis
Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1989,

namero 790 de protocolo, subsanada por otra

autorizada por ese mismo notario, el dia 22 de
noviempre de 1989, numero 5031 de protocole. —--

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de 1la
seccién 3% del libro de sociedades, folio 15,
hoja 91.533-2, inscripcién 1%, ~——memmmom

Se adapté a la vigente ley de sociedades
anénimas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo. ——--

Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 vuelto, hoja
namero M-49.828, ———-——mmmm

Adoptd la denominacién de HISPAMER

SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO



FINANCIERO DE CREDITO, S.A., en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Angel
Benitez-Doncso Cuesta, el dia 8 de agosto de
1996, numero 2527 de protocolo, gque causd la
inscripcién 57% en la hoja de la scciedad. -—--

Y modificada nuevamente su denominacién
por la actual en virtud de escritura autorizada
por mi, Gonzalo Sauca Polanco, el dia 20 de
junio de 2005, n°® 3348. Inscrita en el Registro

e R e e e e e
;

/
/

J—  Tiene C.I.F. nimero A-79/082244. =-=-====---

Esta socledad figura inscrita en el
registro de Establecimientos Financieros de

Crédito del Banco de Espafa con el nlmero

Nombrado para el cargoc gque ostenta en
escritura autorizada por mi, Gonzalo Sauca
Polanco, el dia 21 de mayo de 2009, n® 1695.
Inscritoc en el Registro Mercantil., -———-———————-

Tiene en el concepto en el que actta la




capacidad y legitimacidén necesaria, siendo a mi
juicio suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente

otorgamiento. - ——-—-——--m e

Don Andrés Teniente Gémez, segun
interviene, eleva a publico 1los acuerdos
adoptados por el Consejo Administracidédn de 1la
sociedad, en fecha 21 de enero de 2016, que
constan en la certificacidn, gque me en
propio compareciente comc Secretario con el
V°B° del Presidente Don Angel Luis Fernandez de
Bobadilla Séanchez, «cuyas firmas conozco Y
B G ol R P e e e s

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.-~ Hago a el
sefior compareciente las reservas y advertencias
legales y de tipo fiscal, en especial 1las
relativas al articulo 5 de la LO 15/199%99 de
proteccidn de datos de caridcter perscnal, el
compareciente acepta 1la incorporacién de sus
datos {v la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al

protocolo notarial y a los fichereos de la



v
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carédcter

conservaran con

Notaria. Se

confidencial, sin perjuicio de las
comunicaciones a las Administraciones Publicas
que estipula la Ley y, en su caso, al Notario
que suceda al actual en la plaza. La finalidad
del tratamiento es formalizar la presente
escritura, realizar su facturacidn \%
seguimiento posterier y las funciones propias
de la actividad notarial. Puede ejercitar sus

derechos de acceso, rectificacidén, cancelacidén

/v oposicién en la Notaria autorizante. =---————-

Advertido por mi, el Notaric, del
contenido del presente instrumentoe vy de su
derecho a leer por si o a que les lea esta

escritura, elige lo 1°; y una vez leida, el

compareciente manifiesta haber guedado
debidamente informado del contenido del
presente instrumento prestando su libre

consentimiento, adecudndose el otorgamiento a

la legalidad vy a la voluntad debidamente




informada de otorgante, la otorga vy firma
conmigo. De haber identificado &l compareciente
por medio de su documento identificativo
reseflado en la comparecencia, gue me ha sido
exhibido, de gque el compareciente, a mi juicio
tiene capacidad vy estéd legitimado para el
presente otorgamiento, de que el consentimiento
ha side libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad 1ibre y debidamente informada del
este dnstrumento plUblico extendido en tres
folics de papel exclusivo para documentos
notariales de la serie CU numeros 4723375 vy
los dos siguientes en orden de cuyo contenido.

Yo, el Notario, DOY FE. -——=—--—=——--———————o—————

Estd la firma del compareciente,-=-==—e—w-—-o-—-
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO, -=-=—--
Rubricados y sellado.--—————————————————————————
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ANDRES TENIENTE GOMEZ, Sacretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad Santander C Establecimi Ft iere de Crédito S.A.,
cuyo cargo figura inscrito en el Registro mercantil de Madrid al Tomo
20.081m Folio 148, Seccién 8, hoja M-49828, Inscripcidon 642,

CERTIFICA

Gue el dia 21 de enero de 2016 se ha recibids, en las oficinas de la Av. de
Cantabria s/n de Boadilla del Monte (Madrid), acta firmada par la totalidad de los
miembros del Consejo de Adminlstracldn en virtud de la cual, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 248.2 de la Ley de Socledades de Capital, se han adoptado,
entre otros, los acuerdos que se transcriben mads adelante mediante el
procedimiento de votacion por escrito y sin sesién, sin que ninglin Consejero se
haya opuesto & tal procedimiento.

Los mencionados miembros del Consejo de Admintstracién son: D, Ange! Ferndndez
de Bobadilla Sénchez, D. José Manuel Robles Fernandez y D. Juan Francisco Garcia
Serrano.

Que en dicha acta constan aprobados por unanimidad, entre otros, {os siguientes
acuerdos:

“II.~ CESTON DE DERECHOS DE CREDITO

Ff Consefo de Administracién acuerda por unanimidad ceder préstamos o derechos
de crédito derivados de préstamos u ofro tipe de activos crediticios, que hayan sido
concedidos por ia Sociedad (en adelante, también el “Cedente*} para financiar la
adguisicion de vehiculps, & un fondo de fitulizacion de cardeter abierto y renovable
en cuzanto a-su aclive y cerrado por su pasive, denominacion “Fondo de Titulizacién,
Santender Consumer Spain Auto 2016-1" o con cuslquier otra denominacién que
Incluya la denominacion “Samtander Consumer” pars agrupar los citades actives en
el mismo (en adefante, e/ “Fondo®), creado &l efecto por SANTANDER DE
TITULIZACION S.G.F.T., S.A. (en adelante, I "Sotiedad Gestors®} al ampare de la
Ley 5/20185, de 27 de abrli, de fornento de la financiacidn empresarial (en adelante,
la "Ley 5/20157) y deméas disposiciones fegales y reglamentarizs que resuiten de
aplicacion.

Ef importe méximo de los préstamos o derechos de crédito cedidos serd igual o
inferior a NOVECIENTOS MILLONES DE FUROS (200.000.000,08.-€). Dicho importe
seré el correspondiente al principal de los préstamos o derechos de crédito, sin
Iincluir los intereses,

La cesfon de todos y cada une de Jos préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuard dando cumplimiento a todos los requisitos previstes por el articufo 17 de
la citada Ley 5/2015,

Samarnder Consumer Esiablecimionio Fingnciero de Cridie, S4.
Ciudad Grupn Santander - Edif. Dehesz —4 None

Avda, de Coniebria, #'n - 1" plane
28660 Boadilla de! Montc (Madrid)




Como consecuencia de lo anterior, se acuerda autorizar a la Sociedad Gestora, a
efectos del artfeulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantll, a solicitar v
utilizar, en su caso, la denominacién del auevo fondo.

Se faculta 2 D. Javier Antén San Pablo, D. Angel Luis Ferndndez de Bobadilia
Sanchez, D, Javier Martin Garcla y D2 Maria Gema Bermejo Herndndez, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, en los mas amplfos términos praceda en
norrbre dei Cedente:

- Selecclonar les préstamos o derechos de crédito objete de cesibn
al Fonda, desde la constitucidn del Fondo, tanto en el momento inicial
como con ocasidn de la cesitn de derechos de crédito adicionaies, hasta el
vencimiento definitive del rismo.

Determinar /a totalidad de las condiciones de las cesiones, en los
términos que estimen convenlentes,

- Realizar cuantes actos y otorgar cuantos documentos, publices y/o
privados estimen conveniemtes ¢ necesarlos, tanto en relacién con las
cesfones de los referidos activos, tanto iniciales como posibles adicionales,
como en relacién con la constitucién def Fondo, en los términos y
condiciones gque consideren adecuados, tode ello con vistas a su
agrupacién en dicho Fondo.

- Suscribir y/o asegurar fa totalidad o parte los bones emitides por ef
Fondo, asi como cualquier otro instrurmento representative del pasivo del
Fondo.

- Otorgar, celebrar y/c conceder cuantos contratos de crédito,
préstamo, subordinado o no, contrate/s de cesién de coiocacion, lineas de
crédito subordinadas o de lguidez, permuta financiera, garantias,
contratos de agencias de pagos, agencia financiera, depisitos, aperture de
cuenta, administracidn de préstamos o derechos de crédito, respaido de
administracién, subordinados o no, o simifares asi como cualesquiéra otros
contrates que requiera fa estructura del Fondo, con cualquier entidad y en
los términos y condiciones que estimen convenfentes.

- En relacién con las documentos pobiicos y/o privados y demés
contratos que censideren  conveniente otorgar, fos  mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y suscribir
la Escritura de Constitucidén del Fondo, cualguier documento, ptblice y/o
privado que requiera la cesidn de los derechus de crédito iniciales o
adicionales y cualquier otro contrate ¢ documente gue requiera Iz
estructura del Fondo, todo ello en relacibn tanto con la funcién de la
entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito como con
agueilas otras funciones gue las apaderados censideren convenientes que
iz entidad asume en relacidn con dichoe Fendo.

- Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos
o de Jos derechos de crédito cedidos al Fondo, intluyendo ef otorgamiento

Sentander Consumer Esiablecimianto Financiera de Crédiia. 5 4.
Ciudad Grapo Samander - EJIE. Behesa —+ Norte

Avda. de Cantabria, s/ - 1*planta
28660 Boadlilin del Monte: (Madrid)
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de cualesqulera poderes, tan amplios come en derecho sea necesarfo, 2 la
Socledad Gestora el Fondo.

- Autorizar a la Socledad Gestora del Fondo, a efectos del articule
408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a solicitar y ubllizar cuaiquier
denominacitn del nueve Fondo, distinta de /2 aplicada anteriormente, gue
Inciuya ia denominacién de “Santander Consumer™.

Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
zdefante, "CNMV*®) o ante cuslquier otro organismo pubfico, los
documentos que se requieran en relacién con lfas ceslones de activos y fa
constituctén def Fondo.

Una vez constituido ef Fondo, sustituir los derechos de crédito o los
restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan
en la Escritura de Constitucion del Fondo,

- Subsanar, cumplimentar, rectificar o ampliar los acuerdos
anteriares en la medida necesaria y en la farma que consideren necesaria
(inciuyende el otorgamiento de escrituras de subsanacién o rectificacion o
cualguler otro documento publico o privade) para la cesién de Jos derechos
de erédito v la constitucién del Fonde,

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a
D. Javier Anton San Pablo, D. Angel Luis Fernéndez de Bobadifis Sénchez, D. Javier
Martin Garcia vy D® Maria Gema Bermejo Hernéndez, para que en el uso de fas
focultades gue en este acto se fes conceden, pueda cusiquiera de ellos, actuande
por s/ solos, otargar documentos pdblicos, compareciendo ante nolarfes, y
organismo piblicos y/o ptivades que sean precisos & fin de cumplimentar fos
acuerdos anteriores,

III.- FACULTAD PARA LA CORRECTA FORMALIZACION, EN SU CASO, DF LOS
ACUERDOS ADOPTADOS

El Consefo de Administracién acuerds por unanimidad facultar expresamente al
Pregidente del Consejo de Administracién de la Sociedad, D, Angel Luis Ferndndez
de Bobadiliz Sénchez, y af Secretario del Consefe de Administracion, D, Andrés
Teniente Goémez, pare que cualquiera de ellos, solideriamente, pueds elevar a
publice los acuerdos adoptados en lfa reunién, facultindoles especiaimente en tode
fo necesario y convenfente para su interpretacidn, aphicacion, desarrofioc ¥
cumplirniento, incluse la subsanacion de los mismos y firar cuantos documentos
publicos y privados sean precisos y pare reafizar cusntas actuaciones convengan
para st mejor ejecucién hasta fegar & su Inscripclén, en su case, en el Registro
Mercantli, incluso la Inscripclén parclal, de acuerde con el articuic 63 del
Reglamento del Registre Mercantil, de fe Propledad o administrativos que fuere
menester, pudiendo oforgar incluse esctituras de ratificacidn, rectificacion,
subsanacion o aclaracién a la vistz de la calificacién verbal o escrita det Registrador
o del funcipnario que resulte competente

Seantander Consumer Extahlecimienio Financiero de Crédita, S.A4.
Ciudad Grupo Sanizander - Edif. Dehesa — 4 Norte

Avda. de Caniabyia, /n — 1* plonta.
28660 Boaditla del Monte {Madrid)




IV~ APROBACION DEL ACTA

Y en pruebz de conformidad, con ia forma y el contenido de esta acta, los
Consejeros [z suscriben a continvacion.”

¥ para que conste expldo el presente documento, en Boadila det Mente, a 21 de
enero de 2016

ESTAN LA FIRMA DEL SECRETARIO: DON ANDRES TENIENTE
GOMEZ Y EL VISTO BUENO DEL PRESIDENTE: DON ANGEL
LUIS FERNANDEZ DE BOBADILLA SANCHEZ.-—-————=~—--

Suarander Coninner Esiableeinienio Finantiero de Crédite, 5.4
Cludad Grupe Sentardi ~ Edif: Dehesa - 4 None

Avds, de Cantabria, s~ 1P phaata
286560 Bowditla del Monie (Madiid)



NOTA.- El1 mismo dia del otorgamiento, en mi
residencia y para la entidad compareciente, expido
copia en seis folios correlativos de la misma clase
gue el presente, serie CU, numerado el primero de
ellos 4713438.- DOY FE.- SAUCA.- RUBRICADO.--——--

ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI
RESIDENCIA, EL SIGUIENTE DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA
LA ENTIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIO Y EN
SUS CINCO CORRELATIVOS ANTERICRES. DOY FE.-




Diia. M? Jose OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario dei Consejo de Administracion de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.), S.A. (en adelante, la
“Sociedad”), con domicilio social en Madrid, 28033, Avda. de la Gran Via de Hortaleza 3, ¥
N.ILF. n° A-80481419

CERTIFICO:

Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 4 de marzo de 2016, haltandose presentes la totalidad de los
componentes del Consejo de Administracion: D. José Garcia Cantera, D. Javier
Anton San Pablo, D. Francisco Galiana Guiu, D. Adolfo Ramirez Morales, D.
Jestis Fuentes Colella, Dia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Crtega Gavara, D%
Marta Elorza Trueba, D. Pablo Roig Garcia-Bernalt, D. José Antonio Soler
Ramos y Dha. M? José Olmedilla Gonzélez, se adoptaron, con el voto unanime
de todos los miembros del Consejo, enfre otros, los siguientes acuerdos que
figuraban en el orden del dia que fue previamente aceptado por todes los
asistentes:

l.- MODIFICACION DE ACUERDO DEL CONSEJO DE CONSTITUCION DEL FT SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 DE 21 DE ENERO DE 2016.

El Consejo acuerda, por unanimidad, modificar el acuerdo del Consejo de
Administracién de la Sociedad de fecha 21 de enero de 2016 de constitucion de
un Fondo de Titulizacién denominado “FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1" (en adelante, el “Fondo”) en el sentido de: (i)
dejar sin efecto el apartado Il. a) relativo a la designacion de DELOITTE, S.A.
como auditor de cuentas del Fondo, v (ii) designar come auditor de cuentas del
Fondo que se constituya a la firma de auditoria
PRICEWATERHOUSECOQPERS AUDITORES, S.., que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0242, y
domiclliada en Madrid, Paseo de la Castellana, 259 B, manteniendo
integramente el resto de los términos del acuerdo de Consejo de Administracion
de 21 de enero de 2016.

a).- Protocolizacion de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar
al Presidente D. José Garcia Cantera, al Director General, D. Ignacio Ortega
Gavara y al Secretario del Consejo D* Maria José Olmedilla Gonzalez para que
en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera
de ellos, actuando por si solos, otorgar los documentos publicos, compareciendo
ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidon a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presInte documento, en Madrid, a 4 de marzo de 2016.

Ak M EL SECRETARIO
L \ DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

=y
Diia. M® José Oimedilla Gonzalez

Ve B

EL PRESIDENTE C 66.»{ (i‘( L\
D. Jasé Garcia Clantera I RN '

P
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Dria. M? JOStE OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de
SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, {S.G.F.T.),
S.A. (en adelante, la “Sociedad™), con domicilio social en Madrid, 28033, Avda. de la Gran
Via de Hortaleza 3, y N.L.LF. n® A-80481419

CERTIFICO:

Que en la sesion del Consejo de Administracion de ta Sociedad, celebrada en
la sede social el dia 21 de enerc de 2016, hallAndose presentes la totalidad
de los componentes del Consejo de Administracion: D. José Garcia Cantera,
D. Javier Antén San Pabilo, D. Francisco Galiana Guiu, D. Adolfo Ramirez
Morales, D. JesUs Fuentes Colella, Dfia. Ana Bolado Valle, D. Ignacio Ortega
Gavara, D? Marta Elorza Trueba, D. Pablo Roig Garcia-Bernalt, D. José
Antonio Soler Ramos y Dfia. M? José Olmedilla Gonzalez, se adoptaron, con
el voto unanime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los
siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previamente
aceptado por todos los asistentes:

l.-Constitucién del FONDC DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2016-1.

En relacion con el proyecto de constitucién de un fondo de fitulizacion, el
Conseio de Administracion de la Sociedad acuerda por unanimidad los
siguientes extremeos:

- Constituir un fondo de titulizacion denominado “FONDO DE TITULIZACION,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1", ¢ con cualquier otra
denominacion que incluya la denominacién SANTANDER CONSUMER, (en
adelante, el “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacion vigenie y
concretamente en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacibn empresarial, agrupando en el mismo préstamos concedidos
por SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A. (en adelante, “Santander
Consumer” o el “Cedente”) para financiar la adquisicién de vehiculos (en
adelante, los “Activos”), por un importe de hasta NOVECIENTOS MILLONES
DE EUROS (900.000.000-€). Dichc Fondo, una vez constituido, sera
gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. {en adelante,
también la “Sociedad Gestora®).

E! Fondo tendra el caracter de abierto y renovable en cuanto a su activo y
cerrado por su pasivo.

El activo estara integrado por los Activos iniciales y, como renovacién por
amortizacién de los Activos, por les Activos adicionales que adquiera
hasta el vencimiento definitivo del mismo, de acuerdo con las reglas
establecidas en el Fondo.

- Emitir con carge al Fondo, bonos de titulizacién (en adelante, los
“Bonos”) hasta un importe nominal maximo de NOVECIENTOS MILLONES DE
EUROS (900.000.000-€).



Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Garcia Cantera, al
Consejero y Director General, D. Ignacio Ortega Gavara y al Secretario
del Consejo, D? Maria José Olmedilla Gonzélez, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, en los mas amplios términos proceda en nombre de
la Sociedad a:

i. Otorgar con Santander Consumer, comc entidad cedente de los
Activos a agrupar en el Fondo, los contratos de cesidn
correspondientes, iniciales o sucesivos, en los términos y condiciones
que estimen oportunos;

ii. Otorgar con Santander Consumer, como entidad cedente de los
Activos a agrupar en el Fondo, la escritura plblica de constitucion del
Fondo, en los términcs y condiciones que consideren oportunos;

fii. Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a
emitir con cargo al Fondo;

iv.  Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura
del Fondo;

v.  Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean
necesarias en relacién con los actos mencionados anteriormente;

vi. Celebrar, como Sociedad (Gestora del Fondo, cuantos confratos,
publicos ylo privados, de crédito, cesién, préstamo subordinado,
reinversion a tipo de interés garantizado, agencia de pagos, agencia
financiera, direccién y suscripcion de la emisién, de depdsito, de
permuta financiera de intereses (swap) o similares se estimen
necesarios o convenientes en relacién con la constitucion del Fondo,
la adquisicion por el mismo de los Activos y la emision de los Bonos;

vii. Presentar ante la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) los documentos que la constituciéon del Fondo
requiera y, a estos efectos, redactar y formular cuantos folletos,
notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legisiacion
espafiola, y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que
estime convenientes, asi como realizar cualesquiera actuaciones
necesarias o convenienies ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacion de Valores
(Iberclear), AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafa o
cualquier otra autoridad competente en relacion cen la constitucion del
Fondo, cesidn de Activos y la emision de los Bonoes;

vii. Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y
firmar los documentos que sean precisos o convenientes para solicitar
la admisidon a cotizacién de los Bonos gue se emitan;

ix. Presentar ante la CNMV los documentos que la liquidacién del Fondo,
en su caso, requiera y, a estos efectos, presentar el Acta de
Liquidacién y/o cualquier decumento que sea requeride por la
legislacion espafola, asi como realizar cualesguiera actuaciones
necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
{Iberclear), AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espafia o



cualquier otra autoridad competente en relacién con la liquidacion del
Fondo; y

x. En general, realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos
publicos o privados, consideren necesarios © convenientes,
compareciendo ante cualesquiera notarios publicos, para la ejecucion
y desarrolio de los actocs mencionados anteriormente.

ll.- Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

El Consejo de Administracion acuerda designar como auditer de cuentas del
referido Fendo que se constituya a la firma de auditotia Deloitte, S.L. que
figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
namero S0692 vy domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Edificio
Torre Picasso.

Hl.-Protocolizacion de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda
facultar al Presidente D. José Garcia Cantera, al Consejero Director General
de esta Sociedad D. Ignacio Ortega Gavara y al Secretario det Consejo de
Administracion D? Maria Jose Olmedilla Gonzalez, para que en el uso de las
facultades que en este acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos,
actuando por si solos, otorgar los documentos publicos, compareciendo ante
notarios, y/o privados que sean precisos a fin de cumplimentar los acuerdos
anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes
acuerdos fue aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los
asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 21 de enero de 2016.

-

EL SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Dia. M? José Olmedilla Gonzalez

EL PRESlDE?«TE

D. José Garcia Cantera
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Figura a continuacién, unido a esta matriz, un disco (CD) o
soporte magnético comprensivo de la Relacion de Derechos
de Crédito para la Constitucién del "FONDO DE TITULIZA-
CION, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2018-1”, cons-
tituido en la escritura que antecede, copia de dicho disco o
soporte magnético se acompafia a cada una de las copias
autorizadas.




Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
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28020 Madrid
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9 de marzo de 2016

Santander Consumer, E.F.C., S.A.
Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria, s/n

Edificio Dehesa

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

(A la atencidn de D. Javier Antén San Pablo)

Copia a: Santander de Titulizacién,
Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
(a la atencién de D. Ignacio Ortega)

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 21 de enero de 2016, y
en el marco de lo establecido en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial, en su Titulo I, en el que se regula el régimen juridico de las titulizaciones, hemos
procedido a realizar los procedimientos indicados a continuacién sobre los atributos relevantes
definidos por ustedes referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en
adelante, la *“Cartera”) seleccionados para el Fondo de Titulizacion, Santander Consumer Spain Auto
2016-1 (en adelante, “el Fondo™) al 25 de febrero de 2016, gestionado por Santander de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A (en adelante, “la Sociedad Gestora™). A dicha fecha,
la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito que, segin nos
indican ustedes, seran adquiridos por el Fondo a Santander Consumer, E.F.C, S.A., (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de préstamos de financiaciéon para la
adquisicion de vehiculos realizados por la Entidad Cedente con terceros.

A la Fecha de Referencia su composicion era la siguiente:

Al25 de febrero de 2016
Numero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito {Euros)
Préstamos para adquisicion de vehiculos 78.745 850.952.555,87
78.745 850.952.555,87

En el curso de nuestro frabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado Il
del presente informe sobre los atributos relevantes que ustedes han definido en el marco de la
operacion de titulizacion. Nuestro trabajo se ha realizado siguiendo la “Guia de Actuacion pata la
realizacién de trabajos en relacién con procesos de titulizacion” adjunta a la Circular N° E32/2009
emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia (en lo sucesivo, ICICE) y sus
modificaciones posteriores contenidas en la Circular N° E17/2010, de fecha 28 de mayo de 2010, en
la Circular N° E05/2011 de 2 de febrero de 2011 y en la Circular N°® E19/2015 de 2 de noviembre de
2015, emitidas por el ICJCE.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantii de Madrid, tomo 13.650, seccidn 87, felio 188, hoja M-54414, inscripcidn 26° CLE: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la Ley
de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la Direccion de la
Entidad Cedente sobre la cual hemos ilevado a cabo los procedimientos descritos en el apartado II de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacion de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion:
I. Técnicas de muestreo

Hemos Hevado a cabo determinados procedimientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Entidad Cedente de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacion de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar la informacién
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacion™) y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un ntmero de partidas inferior
(“muestra™) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el n(imerc real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacidn no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”}. Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
¢  Obtencidn de una muestra aleatoria.

* Verificacidon (cotejo con documentacion justificativa) de que las partidas que integran la muestra
retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

» Extrapelacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas, consecuentemente, si se hubiesen utilizado niveles de confianza
superiores o se hubiesen comprobado el 100% de la poblacidn, podrian haberse puesto de manifiesto
otros aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir la poblacion de activos objeto de titulizacién y la homogeneidad de la
poblacién seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipdtesis de que ia poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades generalmente
aceptadas. ’



La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamafio de la
muestra y el nivel de confianza del 99% son los siguientes:

% maximo de
desviacion estimado

Nitmero de (nivel de confianza
desviaciones en la 99%, 519

muestra operaciones con un
saldo de

5.551.334,34 euros)

- 0,89%
1 1,28%
2 1,62%
3 1,94%
4 2,24%
5 2,53%

II. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se ha hecho referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 519
operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la Fecha de Referencia (25 de febrero de 2016) de
5.551.334,34 euros.

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos llevade a cabo los
procedimientos que se describen a continuacion en relacién con cada unc de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1. Naturaleza del prestatario:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en el documento de formalizacion del
préstamo (contrato privado o péliza intervenida) que las operaciones de financiacidn son préstamos
concedidos a personas fisicas o juridicas residentes en Espaifia, no habiendo préstamos otorgados a
empleados, o directivos, o administradores de la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartade 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,89%.



2. Identificacion del prestatario:

Hemos verificado que aguellos deudores identificados en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente como personas fisicas, estin identificados por un DNI/NIF o nimero de tarjeta de
residencia y que éste es coincidente con ¢l que consta en el documento de formalizacion del préstamo
(contrato privado o péliza intervenida). Hemos verificado que, de la muestra seleccionada, 497
préstamos con un saldo actual de 5.262.578,84 euros (que representa el 94,80% del saldo actual de la
muestra total) corresponden a operaciones concedidas a personas fisicas.

Por otro lado, para aquelios deudores identificados en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente como personas juridicas, hemos verificado que estén identificados por un CIF y que
éste es coincidente con el que consta en el documento de formalizacion del préstamo (contrato
privado o péliza intervenida). Hemos verificado que, de la muestra seleccionada, 22 préstamos con un
saldo actual de 288.755,50 euros (que representa el 5,20% del saldo actual de la muestra total)
corresponden a operaciones concedidas a personas juridicas.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

3. Finalidad del préstamo:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente que los préstamos han sido concedidos con la finalidad de financiar la adquisicion
de vehiculos nuevos y/o usados y que dicho propdsito coincide con el que figura en ¢l documento de
formalizacion del préstamo (contrato privado ¢ poliza intervenida). Asimismo, hemos verificado que
ninguno de los préstamos se ha formalizado como un contrato de arrendamiento financiero o leasing,
ni como operaciones de “Vehiculo Demo” (préstamos concedidos para financiar la adquisicion de
vehiculos de automatriculacién) o de “Rent a Car” {préstamos concedidos para financiar la
adquisicion de vehiculos por parte de empresas de alquiler de vehiculos) segin tipologia definida en
el borrador del Folleto de Emisién del Fondo. Por otra parte, de la muestra seleccionada, hemos
verificado, a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente, que dichas operaciones no provienen de refinanciaciones ni de renegociaciones de
deuda.

De acuerdo con lo indicado en el apartado [ anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

Por otro lado, hemos verificado que 380 préstamos de la muestra, con un saldo actual de 4.465.164,13
euros (que representa el 80,43% del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos concedidos
con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nuevos y que 139 préstamos de la muestra,
con un saldo actual de 1.086.170,21 euros (que representa el 19,57% del saldo actual de la muestra),
corresponden a préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos usados.



Adicionalmente, hemos verificado que 519 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
5.551.334,34 curos (que representa el 100,00% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos concedidos con la finalidad de financiar la adquisicién de un finico vehiculo y que ningin
préstamo de la muestra ha sido concedido con la finalidad de financiar la adquisicién de varios
vehiculos.

4, Aprobacion de concesion de riesgos:

Hemos verificado con la documentacion interna facilitada por la Entidad Cedente, a través de las
bases de datos de la misma, que ¢! préstamo fue aprobado de acuerdo con la Politica de Concesion de
Riesgos vigente en el momento de la concesion, seghn se describe en el apartado 2.2.7 del Modulo
Adicional del borrador del Folleto de Emision del Fondo que nos ha sido facilitado por la Entidad
Cedente. Asimismo, hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos de la
Entidad Cedente obtenida del Menti de Consulta del aplicativo de Operaciones, que a la fecha de
concesién los préstamos han sido aprobados automaticamente por el sistema de evaluacion scoring,
no existiendo operaciones aprobadas a criterio de un analista cuando la decision a adoptar vaya en
contra del sistema de evaluacion automético, es decir, ninguno de los préstamos rechazados ha sido
concedido al amparo de un forzaje tal y como se menciona en el borrador del Folleto de Emisién del
Fondo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1,62%.

5. Formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que los préstamos estan formalizados en contrato privado o en péliza intervenida
ante fedatario piiblico.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,85%.

Por otro lado, hemos verificado que, 497 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
5.281.024,53 euros (que representa el 95,13% de! saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos formalizados en contrato privado y que 22 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
270.309,81 euros (que representa el 4,87% del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos
formalizados en pdliza intervenida ante fedatario publico.



6. Fecha de Formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que es coincidente la fecha de formalizacién que figura en la base de datos que nos
ha proporcionado la Entidad Cedente y la que figura en ¢l documento de formalizacion del préstamo
(contrato privado o poliza intervenida), o que, en su caso, la diferencia entre dichas fechas no excede
de 30 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,89%.

7. Fecha de Vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstame que figura en la base de datos que nos ha
proporcionado la Entidad Cedente coincide con la que figura en el contrato privado o péliza
intervenida (o en la documentacién adicional del mismo en caso de haber experimentado algin
reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo o bien en caso de haberse ampliado
como consecuencia de una modificacion), o que, en su caso, la diferencia entre dichas fechas no
excede de 30 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

8. Importe Inicial del préstamo:

Hemos verificado que el importe inicial que figura en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento de formalizacion del préstamo (contrato
privado o poliza intervenida). Asimismo, hemos verificado que dicho importe inicial no excede de la
suma del valor de compraventa del vehiculo financiade a la fecha de formalizacién del préstamo
(segiin la informacion que consta en el documento de formalizacion del préstamo -contrato privado o
poliza intervenida) més, en su caso, la financiacién de comisiones de formalizacion (apertura y/o
estudio e informacién, en su caso) y/o de gastos de seguros asociados a las operaciones.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,89%.



9. Saldo Actual del préstamo:

Hemos verificado que el saldo actual pendiente de pago del préstamo a la Fecha de Referencia
coincide con la informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y que se
corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de la cuota de amortizacién mensual
del préstamc a la Fecha de Referencia, del tipo de interés vigente del préstamo a la Fecha de
Referencia y de la fecha de vencimiento del préstamo, todo ello en funcion de las condiciones
establecidas en el documento de formalizacion del préstamo -contrato privado o péliza intervenida- (o
en la documentacion adicional en caso de acuerdo entre lag partes de modificacion de la operacion)
teniendo siempre en cuenta las amortizaciones anticipadas y los retrasos en el pago que, en su caso,
- hubieran tenido lugar.

De acuerdo con lo indicado en el apartado | anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

10. Tipo de Interés fijo:

Hemos verificado que el tipo de interés que figura en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente es fijo y no inferior al 5% y que es coincidente con el que figura en ¢l documento de
formalizacién del préstamo (contrato privado o poliza intervenida) o en la documentacion adicional en
caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho tipo de interés.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 0,89%.

11. Garantia;

Hemos verificado que la garantia, de aval recibido per parte de terceros, con que, en su caso, cuenta el
préstamo y que figura en la base de datos que nos ha proporcionado la Entidad Cedente, coincide con
la garantia que consta en ¢l documento de formalizacién del préstamo (contrato privado o poliza
intervenida). Asimismo, hemos verificade que el avalista(s) de la operacién que consta en la base de
datos que nos ha proporcionado la Entidad Cedente coincide(n) con el que figura en la documentacion
de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.



12, Reserva de dominio:

Hemos verificado que el documento de formalizacion de los préstamos (contrato privado o péliza
intervenida) contiene una clausula de reserva de deminio y que dicha informacién coincide con la que
figura en la base de datos que nos ha proporcionado la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicade en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacidn por encima del 0,89%.

Adicionalmente, hemos verificado que 91 préstamos de la muestra, con un saldo actual de
1.304.037,97 euros {que representa el 23,49% del saldo actual de la muestra), corresponden a
préstamos con reserva de domino inscrita en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles a la
Fecha de Referencia (25 de febrerc de 2016) y que 1 préstamo de la muestra, con un saldo actual de
8.873,22 euros (que representa el 0,16% del saldo actual de la muestra), corresponden a préstamos
con reserva de dominio en fase de inseripcién en dicho registro.

13. Retrasos en el pago:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos que nes ha prepercionado
la Entidad Cedente que, los débitos exigibles del préstamo se encuentran al corriente de pago a la
Fecha de Referencia.

De acuerdo con lo indicado en el apartado T anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

14. Transmision del préstamo:

Hemos verificade que en la documentacion en la que se formalizé el préstamo (contrato privado o
péliza intervenida) no se incluye impedimentos a la libre transmision del mismo, o bien, en el caso de
que no fuera libremente transmisible sin el consentimiento del deudor, hemos verificado que tal
consentimiento ha sido obtenido.

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior ¥ los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la peblacion por encima del 0,89%.



15. Sistema de amortizacion:

Hemos verificade en la documentacién de formalizacidén del préstamo (contrato privado o péliza
intervenida) que el sistema de amortizacién de la operacion de financiacion a que se refiere cada
préstamo conlleva un sistema de amortizacién por cuotas constantes mensuales (método francés), no
habiendo periodo de carencia para el principal ni para los intereses, y que tanto el sistema de
amortizacién como las cuotas coinciden con la base de datos que nos ha proporcionado la Entidad
Cedente.

De acuerdo con lo indicado en ef apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la pablacién por encima del 0,89%.

16. Tipo de vehiculo:

Hemos verificado a partir de la informacitn que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente, la identificacion del tipo de vehiculo ¥ que éste es coincidente con la que consta
en ef documento de formalizacion del préstamo (contrato privado o péliza intervenida).

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

Por otro lado, hemos verificado en la muestra seleccionada la distribucidn de las operaciones
concedidas para la adquisicién de turismo, todoterreno, vehiculo industrial ligero o derivado de
turismo, no habiendo en la muestra ninguna operacién concedida para la adquisicion de vehiculo
industrial medio. A la Fecha de Referencia su distribucion es la siguiente:

25 de febrero 2016
Operaciones
Saldo actual (en euros) %o Nimero %

Concedidas para la adquisicién de turismo 3.632.337,17 65,43% 373 71,87%
Concedidas para la adquisicion de todo terreno 1.639.124,09 29,53% 118 22.73%
Cpncedldas para la adquisicion de wvehiculo industriat 153.007,03 2.75% 14 2.70%
ligero
Concedidas para la adquisicion de derivado de turismo 126.866,05 2,29% 14 2,70%

Total 5.551.334,34 100% 519 100%

17. Identificacion del vehiculo:

Hemos verificado que la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado la
Entidad Cedente relativa a la identificacidn del vehiculo (nimero de bastidor o niimero de matricula)
coincide con el que consta en el documento de formalizacion del préstamo (contrato privado o poliza
intervenida).

De acuerdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%,



18. Scoring:

Hemos verificado a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente que todas las operaciones de la muestra tienen asignado un scoring.

De acuetdo con lo indicado en el apartado I anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacidn por encima del 1,62%.

19. Marca del vehiculo:

Hemos verificade a partir de la informacién que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente, la marca del vehiculo y que ésta es coincidente con la que consta en el documento
de formalizacidn del préstamo (contrato privado o péliza intervenida).

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99% no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 0,89%.

HI. Otros aspectos

II1LA. Pélizas de seguro de cobertura de pagos:

De la muestra seleccionada, 496 préstamos (95,57% de la muestra seleccionada en funcién del
nimero de operaciones, aproximadamente) con un saldo de 5.298.558,03 euros que representa
aproximadamente un 95,45% en términos del saldo actual de la muestra seleccionada, corresponde a
préstamos con pdlizas de seguro de cobertura de pagos.

Para estos préstamos hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos que
nos ha proporcionado la Entidad Cedente, la existencia de diferentes tipologias de polizas de seguros
(seguro de vida de amortizacion, seguro de desempleo, seguro de retirada de carné y seguro de
pérdida total) que, otorgando coberturas al bien financiado o a contingencias de los titulares del
préstamo, garantizan el pago del préstamo y que esta cobertura de seguro es coincidente con la que
consta en el documento de formalizacién del préstamo (contrato privado o poliza intervenida).
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I11.B. Puntuacion del modelo de scoring:

Hemos verificado a partir de la informacion que consta en la base de datos que nos ha proporcionado
la Entidad Cedente a la Fecha de Referencia (25 de febrero de 2016) que el saldo vivo de los
préstamos correspondientes a las operaciones concedidas para la adquisicion de vehiculos nuevos con
un scoring inferior a 545 (sobre una puntuacién maxima de 677 seglin nos indica la Entidad Cedente),
no supera el 15% del total del saldo vivo de los préstamos tal y como se establece en el borrador del
Folleto de Emision del Fondo. Adicionalmente, hemos verificado a partir de la informaciéon que
consta en la base de datos que nos ha proporcionado la Entidad Cedente a la Fecha de Referencia (25
de febrero de 2016) que el saldo vivo de los préstamos correspondientes a las operacicnes concedidas
para la adquisicion de vehiculos usados con un scoring inferior a 539 (sobre una puntuacién maxima
de 677 segin nos indica la Entidad Cedente), no supera el 20% del total del saldo vivo de les
préstamos tal y como se establece en el borrador del Folieto de Emision del Fondo. Ambas
verificaciones no han incluido una revision de la documentacion justificativa de dicha clasificacion,

* w* * * ®

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la revision de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el alcance asimismo mencionado, sin que haya formado parte del
mismo la revision o ejecucion de procedimientos adicionales sobre otra informacién que pueda estar
contenida en el borrador del Folleto.

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en la Ley 5/2015, de
27 de abril, de fomento de Ia financiacién empresarial, en su Titulo 11, en ¢l que se regula el régimen
juridico de las titulizaciones, en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada, y,
por tanto, no debera ser utilizado para ningtn otro fin, ni ser publicado en otro folleto o documento de
naturaleza similar.

DELOITTE, S.L.

Rodrigo Diaz
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DIRECCION GENERAL Edison, 4 T +34 915 851 500
MERCADOS 28006 Madrid WWW.CIITV.es
Esparia

Sr. D. Ignacio Ortega Gavara

Secretario del Consejo de

SANTANDER DE TITULIZACGON, S.G.FTSA.
Avda de la Gran Via de Hortaleza, 3
28033, MADRID

Madrid, 10 de marzo 2016

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos gue una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucién de fondos de titulizacién
con emision de Bonos de Titulizacion:

Fondo: SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1
Emisién: Bonos de Titulizacién por importe nominal de 780.300.000 euros
Sociedad Gestara: SANTANDER DE TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.

con fecha 10 de marzo 2016 la Presidenta de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en los articufos 25, 36, 37 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Vaiores
aprobado por ef Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, 17y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, ef Reglamento
(CE) ne 809/2004 de la Comisicn de 29 de abril de 2004 y demds normas de aplicacién, ia Presidenta de fa Cornisidn
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision,
ACUERDA:;

Aprobar el folleto informativo e inscribir en los registros oficiales contemplados en ef articulo 238 del citado texto refun-
dido, el informe de los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitu-
cion del Fondo de Titulizacion denominado SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 con emision de Bonos de
Titulizacién y promovido por la entidad SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

La Ley 16/20%4, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1.8) cuya liquida-
cion, por un importe de 5.000 euros, se notificard posteriormente, salvo que resulte de aplicacidn la excepcidn
establecida en el apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley 16/2014.

G

@gei Bef
Director General de Mercados



2.2.7

Descripcion de los procedimientos establecidos por Santander Consumer para
la formalizacién de préstamos y créditos asi como de los procedimientos de
recuperacion (“Memorandum interno”).

Los Préstamos de la Cartera Preliminar han sido concedidos por Santander
Consumer siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del
riesgo crediticio para la concesién de préstamos a personas fisicas o juridicas
destinados a la adquisicién de vehiculos nueves y usados.

El 100% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito se ajusta a la actual politica de
concesion de créditos de Santander Consumer recogida en este apartado 2.2.7.

2.2.7.1 Criterios y procesos de concesion de préstamos

La gestidn eficiente del riesgo constituye uno de los principales aspectos en los que se
fundamenta la estrategia de Santander Consumer.
Los principios fundamentales de la gestion de riesgos, son los siguientes:

Modelo basico comiin adaptado a las necesidades especificas de cada mercado y a la
estructura del negocio, tanto por tipo de cliente como por actividad y geografia.
Mejora continua de los procesos, herramientas y metodologia de gestidn del riesgo.
Primacia de los criterios de calidad del riesgo; crecimiento del negocio basado en el
mantenimiento/mejora de la calidad de los activos de riesgo.

Capacidad ejecutiva basada en la experiencia y ¢l conocimiento profundo de los
sectores y mercados en los que opera.

Independencia funcional con jerarquia compartida, de forma que los objetivos y
metodologia son establecidos desde el Area de Riesgos, al tiempo que la estructura
organizativa se adapla a la estrategia comercial y a las necesidades del negocio
definidas por la Alta Direccion.

Gestion de los riesgos con procesos y sistemas diferenciados de acuerdo al tipo de
ricsgo y segmento de clientes y productos.

Especializacién y diferenciacién del proceso crediticio (admisién, formalizacion,
seguimiento y recuperacién) por segmento de clientes.

Uso de sistemas tipo credif scorings como ayuda a la toma de decisiones crediticias y
como herramientas que aportan mayor eficiencia en el proceso de otorgamiento,
facilitan el seguimiento del comportamiento crediticio y permiten el tratamiento por
grupos homogéneos de riesgo.

Importancia del seguimiento de los riesgos con el fin de prevenir posibles deterioros
de la calidad del riesgo como medida de anticipacion.

Diversificacion del riesgo limitando, con cardcter general, la participacion en el
endeudamiento que los clientes registran en el sistema crediticio.

Fn concreto, pata la linea de negocio de Automodién, Santander Consumer tiene establecidos,
entie ottos, los siguientes principios generales de riesgos de crédito:

La segmentacidn, consiste en la clasificacion del riesgo en base a determinados
criterios con el fin de optimizar la eficiencia en su gestion, teniendo en cuenta que [a
segmentacion permite:

v Analizar el riesgo de modo diferente de acuerdo a su tipologia.

v BEvaluar mejor fos rendimientos y riesgos.
v Mejorar la adopeidén de decisiones al contar con informacion mds adecuada,
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La segmentacién de Santander Consumer para la linea de negocio Automocién es
la siguiente:

o Vehiculos Nuevos
o Vehiculos Usados

+ La integridad, dado que los riesgos se gestionan de manera global (admisién,
seguimiento y recuperacion)

Apoyados en cuatro pilares: las politicas de riesgo, la automatizacién de las decisiones, el
tigor en el analisis y unos eficaces procesos y sistemas.

El enfoque empleado para la gestién de riesgos es el ciclo del crédito, que se entiende como
el conjunto de acciones a desarrollar para administrar el riesgo de las operaciones de crédito,
con la finalidad de optimizar la relacién entre el riesgo v la rentabilidad.

El ciclo del cxédito tiene cuatto etapas: planificacién, 2dmisién, gestién de cartera y recobto o
recuperacion.
a)  Canales de captacion

La entrada de operaciones en Santander Consumer se puede originar por los siguientes
canales:

0 Oficina/Agente /Delegado: actiia como un canal meramente intermediario para la
recepcion de documentacidn.

0 Telefdnico: los prescriptores llaman por teléfono al Call-Center, quien captura los datos
de la solicitud. Para las solicitudes preconcedidas es el propio cliente quien llama al Cail-
Center para la captura de los datos pertinentes.

0 WEB: es el propio prescriptor el que captura esos datos a través de una mascara Web.

Se consideran agentes y delegados, aquellas personas fisicas o juridicas que de forma
independiente y sin mantener ningiin tipo de relacién labotal con Santander Consumer, actian
por su cuenta como mediador para la captacién de nuevos clientes y ofertar productos que
Santander Consumer comercializa, quedando asi su funcién limitada 2 la presentacion de
operaciones.

Se entiende por prescriptor aquella persona fisica o jutidica que cede operaciones de
financiacién de sus clientes a Santander Consumer {(en adelante, los “Prescriptores™).

b)  Productos y ricsgos

La determinacién de los limites méximos, tanto de impottes como de plazos, a establecer como
condiciones de los preductos de activo que se cometcializan, se realiza aplicando critetios de
riesgo y consideraciones cometciales conjuntamente entre el Area de Riesgos y las Arcas de
Negocio que correspondan.

En este sentido, se tienen presentes como principales condicionantes crediticios los
siguientes:

+ Las valoraciones de mercado de los bienes a financiar deben estar soportadas en

algunos casos por tasaciones independientes y en otros por datos extraidos de
publicaciones téenicas (por ejemplo, Gamvan y Eurotax).
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« La necesidad, en funcién del tipo de producto, de que el cliente aporte con sus
propios recursos una catitidad minima inicial (entrada minima inicial).

« Los plazos de financiacion han de ser acordes a la vida util del producto a adquirir y
proporcionales a la capacidad de reembolso del deudor.

Desde la dptica comercial resultan fundamentales:

» Las decisiones estratégicas comunicadas por la Alta Direccion.

« Las condiciones financieras de la operacion (comisiones, intereses y gastos) deben
ser proporcionales al nivel de riesgo a asumir por producto y plazo.

« Bl posicionamiento competitivo en relacién con las ofertas de la competencia.

Ademas de las decisiones que se adopten en el referido ambito, existen otros Organos
colegiados que pueden fratar estas cuestiones: Consejo de Administracién, Comision
Ejecutiva, Comité de Direccidn, Comité Superior de Riesgos y Comité de Seguimiento de
Productos y Operaciones.

Una vez establecidos los limites, las Areas de Negocio los incorporan a sus productos y el
Area de Riesgos debe considerarlos en sus procedimientos internos.

Fn cuanto a la cartera susceptible de titulizar, hay que sefialar que, al igual que afios
anteriores, se estd incluyendo la campafia Doble TIN XXL. Se trata de un producto con 2
tramos de amortizacién diferenciados, un primer tramo con Tipo de Interés Nominal (TIN) al
(0% para un periodo establecido segiin campafia (3, 6, 9 6 12 meses) y un segundo tramo con
Tipo de Interés Nominal (TIN) fijo. El proceso de admision de las solicitudes
correspondientes a estas campafias, no se diferencia de cualquier otra solicitud y se utilizan
los mismos modelos de decisidén automéatica, utilizando siempre para medir el
endeudamiento la euota mayor correspondiente al segundo tramo de vida del préstame. Si
bien, los préstamos originados bajo la campafia Doble TIN XXL, sélo serdn elegibles para
ser titulizados una vez se encuentren el tramo con Tipo de Interés Nominal (TIN) fijo.

También este afio se incluyen operaciones de la siguiente campaiia: Promofinance. El
piblico objetivo son clientes particulares, siendo la estrategia captar clientes de contado (de
ahi la alta calidad de las operaciones), ofreciendo un descuento up-front. Se realiza a través
de una politica de comisionamiento de Santander Consumer hacia sus prescriptores.
Actualmente se esta llevando a cabo en Hyundai, Kia, Mazda y Suzuki. En cuanto a la
politica de admisién, no difiere de la del resto de solicitudes de financiacion.

c) Operaciones de Riesgos Estandarizados
De acuerdo al tipo de cliente de la operacion y el tiesgo total asumido con Santander Consumer,
la solicitud se clasifica dentro de Riesgos Estandatizados de acuerdo a los siguientes criterios:

« Todas las solicitudes en las que los clientes sean personas fisicas,

« Solicitudes de propuestas de Personas Juridicas cuando el riesgo vivo sea menor o
igual a 250.000 .-€. Asimismo se contemplan:

v Operaciones de empresas que estén participadas mayoritaria o minoritariamente
por Organismos Piblicos.

v Operaciones de fundaciones, asociaciones (con o sin énimo de lucro},
sociedades civiles, cooperativas, comunidades de bienes y propietarios, etc.
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1. Procedimiento de admisién de solicitudes

El proceso de admisién consiste en un conjunto de acciones orientadas a la resolucién de
solicitudes de crédito con el objeto de (i) aprobar operaciones de crédito a aquellos clientes
que se encuentran en el mercado objetivo y cumplen los requisitos, (ii) rechazar las
solicitudes identificadas con mayor riesgo de impago y (iii) aportar alternativas en aquellas
solicitudes que requieran un analisis mds profundo,

Ea admisién de operaciones se inicia siempre a instancia del prescriptor.

Este inicio puede realizarse mediante lamada telefénica al Call-Center o mediante la captura
por el propio prescriptor en el sistema WEB habilitado al respecto.

En todos los casos el proceso se inicia con la recogida de datos ¥ su imputacién en los
sistemas habilitados a tal efecto (la herramienta utilizada en Santander Consumer es
AS/400).

En este proceso de alta de la solicitud informatica se introducen los datos jdentificativos de
los titulares y avalistas (nombre y apellidos, razén social, N.LF.), las condiciones de la
operacion (importe, plazo, finalidad, pagos, etc.) v los datos informativos (personales,
laborales y de solvencia).

Hstos datos se validan y comprucban con la aportacidn de documentos como el DN.L,
N.LF., altima némina ingresada, Gltima declaracion/liquidacién de impuestos, justificante de
propiedad, documento de domiciliacién bancaria, escritura de constitucién, impuesto de
sociedades, balances, etc., en caso de que la operacion haya sido aprobada y vaya a
formalizarse.

Ademas de la informacion aportada por los clientes, se cuenta con otra que se obtiene de
forma automatica, en el mismo momento de cumplimentar los niimeros de los documentos
de identidad de los clientes en la solicitud en el sistema. Esta informacién adicional,
proviene de los propios ficheros de datos de la sociedad relativos al comportamiento en
operaciones anteriores asf como de la que proporcionan ficheros externos (negativos como
Asnef-Equifax o Experian, o de morosidad como R.AL o B.D.L).

Con toda esta informacion, u otra adicional que se estime conveniente recabar, la solicitud
ingresa al proceso de evaluacion que puede ser:

+ automético: el sistema de evaluacion es capaz de decidir sin la intervencion de un
analista

» manual: a criterio de un analista cuando la decisién a adoptar vaya en contra de la
del modelo (forzajes) o en aquellos casos de operaciones en las que por su tipologia
¢l modelo no es capaz de tomar una decision automatica (zona gris de scoring o
cumplimiento de reglas).

Como nermas de funcicnamiento es necesario en todos los casos:
» EI control exhaustivo de la veracidad de los datos aportados al sistema para su
evaluacion mediante el control de calidad de cada operacién, una vez recabada la

documentacitn solicitada y a través del sistema creado de penalizacién de los
prescriptores.
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« El control sobre los posibles cambios de titularidad de la cuenta en la que estin
domiciliados los pagos de las cuotas durante la vida de las operaciones; las personas
con capacidad para llevarlas a efecto han de considerar que el estudio de la solicitud
se ha realizado sobre el titular de la cuenta de pago inicialimente registrada.

o El respeto estricto a las recomendaciones del sistema.

El sistema utilizade para la resolucién de operaciones analiza autométicamente los datos
incorporados. En funcién de la finalidad y tipo de objeto a financiar, se utilizard un scoring
distinto. En el caso de Automocién, se dispone de tres tablas de puntuacion: una para
personas fisicas vehiculo nuevo, otra para personas fisicas vehiculo usado y otra para
PYMES.

La sancién de la operacién se realiza de forma automdtica {evaluacién online), arrojando una de
las siguientes respuestas:

« Aprobada: la operacion es viable con los datos que se ha capturado.

» Denegada: la operacion no es viable.

+ Revision: la operacion requiere de estudio manual y se envia a la Unidad de Decisién
de Operaciones (“UPO™). La solicitud llega con una o mds alertas de las reglas que
incumple, que tras valoracion de la UDO, quedaré aprobada, denegada o en curso a la
espera de documentacion adicional que puede sustentar una aprobacion por parte del
analista.

En caso de que la solicitud resulte aprobada, el Call-Center envia el contrato por fax/e-mail
al prescriptor para que el cliente lo firme, previa recogida de justificantes necesarios, que el
propic prescriptor se encargari de validar y enviar (en Web ¢l prescriptor imprime el
contrato directamente desde el aplicativo).

En caso contrario, si la operacién sale denegada, el Cuil-Center comunicard al
establecimiento la denegacion de la solicitud, sin especificar el motivo de la denegacidn para
no incumplir la Ley de Proteccién de Datos.

La apelacién de operaciones denegadas podrd ser reconsiderada de acuerdo con los
siguientes supuestos:

«  Existe un procedimiento de apelacién de solicitudes para aquellos casos en los que el
Area comercial lo considere. Todas las apelaciones deben dirigirse a la UDO.

e En la totalidad de los supuestos debera justificarse el motivo de la apelacién a la
decisién inicial y proveer al analista de informacién adicional que justifique el
forzaje de la operacion.

Tras recoger toda la documentacién necesaria, el prescriptor la remite a la Unidad de
Revision Documental (“URD™). Dicha unidad, dependiente del departamento de
operaciones, analiza la calidad y suficiencia de la documentacién aportada y, en caso que
corresponda, formaliza la operacion.

II.  Facultades delegadas o atribuciones.
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El procedimiento de delegacién de facultades establecido por Santander Consumer para la
aprobacién de las operaciones dentro de su ambito en el Area de Riesgos Estandarizados es
el siguiente;

« Laasignacion de facultades de riesgos por parte del Director del Area de Riesgos se
realiza de forma jerarquica

+ LaDireccion de Riesgos de Santander Consumer delegara facultades para la sancion
de operaciones en las siguientes unidades y departamento adscrito a la Direccién de
Riesgos:

¥  Departamento de Riesgos Estandarizados
v Unidad de Decisién de Operaciones (UDQ)
v Unidad de Decision de Operaciones de Reestructuracién (UDO-R)

+ Para las solicitudes que sean sancionadas en el Departamento de Riesgos
Estandarizados se establecen los siguientes niveles méximos:

v Hasta 250.000.-€ de riesgo total para solicitudes de personas fisicas

v Hasta 500.000.-€ en el caso de solicitudes de personas fisicas con garantia
hipotecaria

v Hasta 250.000.-€ de riesgo total para propuestas de Personas Juridicas

El riesgo total asumido con un cliente/grupo sera el mayor entre el limite dispuesto vy el
limite aprobado (esté o no comprometido contractualmente)

Se establecen los siguientes niveles:

Bolicitudes de
personas juridicas
SR ST Y S

Solicitudes de
personas fisicas con
garantia-hipotecaria

Riesgo total para
solicitudes de
-....personas.fisicas...

Observaciones

>Las operaciones de personas fisicas que superen estos

Director de.Riesgos 250.000.-€ 500.000.-€ 2508.000.-€ limites deberan remitirse, una vez analizadas y
.. Estandarizados | recomentadas, al Comité Superior de Riesgos para su
probacion
- Responsable de > Las operaciones de personas juridicas superiores a
Politicas y Gestidn 250.000.-€ 500.000.-€ 250.000.-€ 250.000€ de riesgo total se tramitaran a traves de la UA.E.
de Carteras > Deberén ser aprobadas por el Comité Superior de Riesgos

las operaciones de hipotecario que se reestructuren 3 o mas
veces {con independencia del fesgo asumido} y aquelias que
Gestor de Carteras 250.000.-€ 500.000.-€ 250.008.-€ superen los fimites méximos attorizados a la Direccion de

. riesgos Estandarizados.

Los niveles y facultades para la UDO estén definidos desde la Direccién de Riesgos junto
con el Responsable de la UDO.

Para cada uno de los analistas pertenecientes a esta Unidad, se establecen niveles de
facultades genéricas en las que se indica el importe méximo de riesgo que podré asumir, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Solicitudes de
personas juridicas
Pymes

: Riesgo total para Solicitudes de
solicitudes da persenas fisicas con
personas fisicas |garantia hipotecaria

Observaciones

Director de UDO 250.000.-€ 500.000.-€ 250.000.-€

Todas las operaciones gue superen estos limites deberan
remitirse, una vez analizadas y recomentadas poria U.D.0.,
al Departamento de Riesgos Estandarizados para su
aprobacidn o, en su caso, al Comitd Supsrior de Riesgos
para su aprobacién.

Subdirector UDO 200.000.-€ 400.000.-€ 200.000.-€

Analista UDO 100.000.-€ 200.000.-€ 166.060.-€

FAalel
D=0

Tt
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Los niveles y facultades para Ia UDO-R estin definidos desde la Direccion de Riesgos junto
con el Responsable de la Unidad de Decision de Operacion de Reestructuracion UDO-R.

Para cada uno de los analistas pertenecientes a esta Unidad, se establecen niveles de
facultades genéricas en las que se indica el importe maximo de riesgo que podra asumir, de
acuerdo con la siguiente tabla:

_Riesgo total para Solicitudes de Solicitudes de X
solicitudes de personas fisicas conf personas juridicas Qbsarvaciones
personas fisicas  |garantia hipotocaria Pymes

Director de UDO 250.000.-€ 500.000.-€ 250.000.-€
Todas las operaciones gue superen estos limites deberan
remitirse, una vez analizadas y recomentadas per la U.D.Q.,
Subdirector UDO 200.000.-€ 400.000.-€ 200.000.-€ al Departamento de Riesges Estandarizados para su

- I e e aprobacion o, en su caso, al Comité Superior de Riesgos

para su aprob n.

..Anglista UDO 100.000.-€ 200.000.-€ 100.000.-€

1.  Auwtorizacion Electronica

Todas aquellas solicitudes que requieren de un anélisis manual por parte de la UDO, pasan
por el sistema de Autorizacion Electronica, que permite gestionar este andlisis, mediante
pantallas con informacién de la solicifud a evaluar manualmente.

La aplicacion permite:

+ Resolver la solicitud bien sea para “aprobarla”, “denegarla” o para solicitar
requerimientos adicionales que el analista considere necesarios para la toma de la
decisidn.

« Identificar el(los) analista(s) que han analizado la solicitud, y el nimero de veces que
ésta ha estado en revision

o Codificar el motivo de la resolucion

«  Afiadir en el apartado de observaciones informacion mis detallada sobre el porqué
de la decision adoptada.

IV.  Herramientas de Scoring

i.  Modelos usados en Santander Consumer

El modelo otorga a cada solicitud una puntuacién, que se obtiene de la suma de las distintas
variables que se puntian. Una vez puntuada y en funcion de las reglas que haya hecho saltar
la solicitud, ésta queda encuadrada dentro de una matriz de decision, para clasificarla como
aprobada, denegada o zona gris.

A continuacion se ofrece un listado de los medelos de admision vigentes para evaluar las

solicitudes de automocion aplicados en relacion con los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito:
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Modelo Segmentacién Cliente Ambito de aplicacidn Fecha de implantacion Desarrolto

ANV1 Persona Fisica Auto Nuevo dic-03 Externo-FICO
ANV2  Persona Fisica Auto Nuevo nov-14 Externo-FICO
AUSE Persona Fisica Auto Usado nov-09 interno {(PM}
AUS2  Persona Fisica Auto Usado oct-14 Externo-FICO
PMEL1 PersonaJuridica Empresas no carterizadas jun-10 Externo Experian
PME2  Personajurfdica Empresas no carterizadas age-14 Externo Experian
PVHL  Persona juridica {Transolver) Empresas no carterizadas (Transolver) oct-12 Externo Experian
ATN1 Auténomos Autonomos Nueve/Usado dic-12 Externo Experian

ii.  Evaluacion y respuestas del Sistema
Un medelo de evaluacion tiene que terminar dando un resultado:

» Aceptar la solicitud.

« Rechazar la solicitud.

» Revisar. Ef modelo no tiene suficientes argumentos ni para aceptar ni para rechazar
por lo que se deja la decision en un entorno manual donde un analista de riesgos
establece su criterio.

Para llegar a este resultado, los modelos utilizan dos tipos de informacién:

»  Puntuacién: el cilculo se realiza utilizando el modelo de scoring. Puede entenderse
osta puniuacién como una medida de Ia propensién al impago. A menor puntuacion
mayor probabilidad de impago.

+ Reglas: tnicamente se dispone de reglas negativas donde se pone de manifiesto
todos aquellos puntos débiles que se observan en la solicitud como puede ser fraude,
endeudamiento, precariedad en el empleo, experiencia previa, etc.

El cruce de la puntuacion con el resultado de reglas establece la base sobre la que se define
el resultade del modelo o, como se muestra mds adelante, la tabla de resolucién. Como
minimo se aplicard una tabla distinta a cada modelo pero también puede decidirse aplicar
distintas tablas de resolucién (distintas politicas de admision) segln el prescriptor, perfil,
producto o cualquier otra segmentacién que consideremos,

Reglas Modelos Santander Consumer

Para reforzar la decision se establece un sistema de reglas dividido en Reglas de Exclusion,
Reglas de Revisidn y Reglas Informativas,

+ Reglas de Exclusion
Son aquéllas que invalidan ¢l resultado de la evaluacién del scoring de una
operacion con independencia de la puntuacion obtenida. Fstas reglas se pasaran a
todas las solicitudes que se evalien por el modelo.

Se distinguen cuatro bloques de reglas de exclusidn;

v Reglas de Prevencién: Reglas para identificar casos de posible fraude
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v Reglas de Experiencia Externa: Son aquéllas que reflejan experiencia negativa
con el solicitante de la operacidn. Dichas reglas se nutren de informacion de
ficheros externos.

v Reglas de Experiencia Interna: Solicitantes con solicitudes y/o operaciones de
reestructuracién en Santander Consumer, solicitantes con operaciones en vigor
con devoluciones en determinados perfodos de tiempo y tipe de impagados
(tramo de impagados), etc.

v Reglas de los solicitantes: referidas a caracteristicas de los intervinientes
(trabajo, ingresos, capacidad de pago, etc.).

» Reglas Revision

Se trata de solicitudes que presentan algan pardmetro fuera de los estindares que
requieren una confirmacion o revisién exclusivamente por el analista. Estas reglas se
consideran como un “filtro” de modo que la solicifud que cumpla alguna de ellas no
puede ser aprobada por el sistema, mientras que el analista no valide que dicha
operacién ha sido completada de acuerdo con los criterios generales exigidos.

s Reglas Informativas

Son reglas con recomendaciones respecto a acciones a seguir previo a la
formalizacidn de la operacion. A modo de gjemplo en los modelos de Automocion se
informa por reglas la intervencién ante fedatario piiblico o la reserva de dominio.

A continuacién, se ofrece la relacién del resultado final tanto de los modelos
vigentes de Automocion, asi como las distintas tablas de resolucion que se aplican.
En los distintos modelos de decisién de Santander Consumer Finance Espafia, el
resultado de la evaluacién es la combinacion de tabla de puntuacion y reglas de
crédito, obteniendo una respuesta que segmenta las solicitudes en base a su calidad
de riesgo.

Automocién Nuevos, Usados y Autonomos (ANV1, AUSI y ATNI):

El resultado del modelo puede ser:
v AC: Aceptacion Automdtica.
v RI/R2: Revision.
v RC: Rechazada.

'RESOLUGION

'PESCRIPCION .-

AC ACEPTADA
> Solicitud gue supera puntuacion y reglas
RV REVISION NIVEL 1

> Solicitud que supera puntuacion, pere que incumple alguna regla de mencs
dedicacion
REVISION NIVEL 2
» Solicitud gque supera puntuacian, pero que incumple aiguna regla de mas
dedicacion.
RC RECHAZADA
% Solicitud que no supera puntuacion y/o incumple reglas de mayor gravedad
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La tabla de resolucién aplicada para los modelos de Automocién Nuevo, Usado y
Auténomos es la siguiente:

Puntuacion /
Resultado Reglas

Sl R1 R2 R3

Tramo 1

Tramo 2

Pymes (PME2):

Ll resultado del modelo puede ser:
¥ AC: Aceptacion Automdtica,
¥ Rl Revision.
v RC: Rechazada.

| DESGRIPCION”

RESOLUCION

AC ACEPTADA
3 Solicitud que supera puntuacion de corte més alta y salta ninguna regla

RV REVISION ZONA GRIS
» Solicitud que supera el punto de corte y cumple reglas de revision

RC RECHAZADA
» Solicitud que no supera puntuacién minima
* Solicitud que no supera puntuacién minima y cumple reglas de revision
> Salicitud que no supera puntuacién minima y cumple reglas de exclusién
> Solicitud que supera puntuacion minima y cumple reglas de exclusion

Ni ¥ Sin informacion minima para evaluar

NE ¥ No esvaluables por el sistema

La tabla de resolucién aplicada para el modelo de Automocién Pymes es la
siguiente:

Puntuaci6n / RdoReglas

Tramo 1

Tramo 2

V.  Criterios de exigencia de garantfas en operaciones de financiacién de
vehiculos

+ Elplazo de vigencia de las aprobaciones queda establecido en cuarenta y cinco (45)
dias, con independencia de la operacién de la que se trate.
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« Por tanto, si transcurridos los cuarenta y cinco (45) dias indicados desde la fecha de
la aprobacion, no ha sido formalizada la operacion, debe presentarse nuevamente la
solicitud para ser ratificada.

« Obligatoriedad de obtener los documentos de identidad de los titulares/avalistas.

« Intervenci6n de la documentacion contractual ante fedatario piblico,
En el proceso normal de admision de operaciones los importes de inversion mas
riesgo asumido con el cliente, a partir de los cuales se deberd proceder a la
intervencion ante fedatario piiblico de las firmas en los contratos y anexos de

operaciones de financiacion y leasing son los que a continuacién se detallan:

v Productos de Automocién

Operaciones de Turismos, Derivados de turismo, [gual o superior a 30.000.-€
Todo terreno v furgonetas hasta 3.500 Xg.
para vehiculos nuevos

Operaciones de Vehicules Industriales Nuevos Igual o superior a 24.000.-€

v Para el resto de las operaciones en los que los objetos financiados sean
diferentes a los anteriormente referidos, el importe a partir del cual se deberda
proceder a la intervencion ante fedatario piblico de las firmas en los contratos y
anexos en las operaciones sera:

Resto de operaciones fgual o superior a 18.000.-€

v También se efectuard la intervencién en el supuesto de que el cliente con la
nueva operacion fenga un tiesgo acumulado igual o superior a 24.000 euros y
siempre que el importe de inversion de la nueva operacion sea igual o superior a
6.000 euros.

El célculo de estas cifras se realizard sumando los riesgos que ¢l cliente tenga
como titular de operaciones en curso, mds el importe de la nueva inversion, sin
tener en cuenta el importe que corresponda con seguros de amortizacitn-vida,
siniestro total o desempleo contratados y que pueda estar financiado en la misma
operacion.

Respecto a Jas operaciones de hipotecario cuyo riesgo esté cubierto con garantfa
real de un inmueble, éstas no se computardn a efectos del calculo de riesgo en
curso.

+ Productos de reestructuracion para clientes de riesgos estandarizados:
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Las operaciones de reestructuracion de clientes de riesgos estandarizados, deberdn
ser intervenidas ante fedatario pablico cuando se cumplan las siguientes condiciones:

v Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en origen)

v Operaciones cuyo titular posca antecedentes de tipo financiero en Asnef
informados por otras entidades del Grupo Santander.

¥ Reestructuraciones de operaciones de automocién cuyo riesgo vivo sea igual o
superior a 18.000.-€.

v Reestructuraciones de productos distintos de automocién cuyo riesgo vivo sea
igual o superior a 6.000.-€,

¥ Reestructuracienes de grupos de productos cuya suma de riesgo vivo sea igual o
superior a 24.000.-€.

Por tanto, con cardcter excepcional cualquier modificacién en las operaciones
autorizadas sobre los términos y condiciones establecidos por la Direccién de
Riesgos, deberan replantearse a esta Direccion de Riesgos para su nueva
autorizacién y sancién en su caso.

Inscripcion en el registro de ventas a plazos:

Es fundamental, para el buen fin de los riesgos de Santander Consumer, la correcta
inscripcion en ¢l Registro de Ventas a Plazos y en su caso la anotacién en Trafico de
la Reserva de Dominio, de los bienes objetos de nuestras operaciones,

En base al comportamiento de los intervinientes, puede hacerse necesaria la
inscripcion de operaciones que inicialmente no hubiera sido obligatoria. Estas
operaciones se reflegjardn en el sistema de alertas que diariamente se imprime en los
Centros Autorizadores, siendo éstos los responsables de la adecuada realizacién de Ia
inseripeion y su correcto seguimiento.

La operativa a seguir en la inscripcion en el registro de ventas a plazos es el
siguiente:

v Criterios de inscripcidn segiin el objeto

*  Turismos, Derivados de Turismo, Todo terrenos y Furgonetas hasta 3.500
Kg.

Se procedera a la inscripcién de la reserva de dominio en el Registro de
Venta a Plazos de Bienes Muebles de forma inmediata, las reservas de
dominic correspondientes a las operaciones que en la impresién del contrato
figure el codigo “S™ y que son:

* Las de inversidn igual o superior a 24.000.-€.

" Enlas que al menos uno de sus intervinientes esté informado en
Asnef.

* Las que obtengan puntuacién de scoring baja.
" Tas que posean carencia en sus cuotas.

* Las recomendadas segin ctiterio del analista de riesgos.
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En la financiacion de vehiculos de clientes carterizados se procedera siempre
a la inseripeién sea cual sea el importe financiado.

s Motos

Se realizard la inscripcion si la inversion de la operacion es ignal o superior a
6.000.-€.

e Resto: Vehiculos Ligeros y Semirremolques
Se inscribiran todos.
e Vehiculos Pesados

Todos, salvo los de obras plblicas que exceptie expresamente el
Departamento de Riesgos.

¢ Maquinaria y Equipos

En financiacién se inscribirdn las operaciones cuya inversidn sea superior a
30.000.-€.

o Informatica y Ofimatica: no se inscribiran, salvo que a juicio de la persona
que autorice la operacion se exprese lo contrario.

v Fichero de Registro de Ventas a plazos

e Sera obligatorio capturar e identificar en el sistema los datos registrales y su
seguimiento.

s El responsable serd la unidad que formalice la operacion.

¢ En caso de inscripcidn a posteriori motivada por las alertas detalladas a
continuacion, Santander Operaciones Retail (“SOR™) sera la responsable de
su actualizacion.

VI.  Formalizacién de las operaciones

Aprobada la operacion y aceptada por el cliente se procede a capturar la resolucion en el
sistema para su formalizacicn. Los pasos a seguiv son:

s Imprimir contrato para firmar: si el importe lo requiere, las firmas de ambas partes
deben ir intervenidas.

o Recepcidn de los contratos firmados y la documentacidn soporte que justifica los
datos aportados en la solicitud.

¢ Revision de [a correcta firma y documentos aportados.

o  Formalizacion de la operacidn.

Estos pasos pueden variar segun la modalidad de pago:
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» Prepago: se emite el pago al prescriptor antes de la recepcion de contrato y
documentos, por lo que una vez pagada la operacion y recibidos los documentos se
revisan y se pasa un informe de calidad que determinara la clasificacion del
concesionario en cuanto a la modalidad de pago.

« Postpago: se realiza el pago después de la revisidn de contrato y documentos.

Los datos fundamentales para emitir el pago son los siguientes:

+ Revision de firmas correctas en contrato y anexos v contrastar con DNL

» Comprobar la correccion de los datos introducidos en el scoring con los justificantes
aportados.

» Correcta domiciliacion de los recibos

« Segim importe comprobar intervencion del contrato.

Otras fases de este proceso de formalizacion son:

» Una vez formalizada la operacion se procede a su contabilizacion
« Peticién de matriculas

« Tramites de reserva de dominio si la operacion lo requiere

« Envio del expediente al centro de digitalizacion

- Archiva
= OGOV O

1.
2.2.7.2 Gestiéon y segnimiento del riesgo

Para que tanto el Area de Negocio como el Area de Riesgos lleven a cabo las tareas
correspondientes de seguimiento, se establecen procesos y politicas que definan una correcta
gestion y control del mismo, teniendo en cuenta la continuidad en el tiempo del seguimiento
del riesgo y su clara orientacion al cliente y a todas sus exposiciones con el Grupo Santander.
Estos procesos se definen bajo tres pilares fundamentales:

» Revision periddica de ia calificacién crediticia (scoring de comportamiento)
» Analisis y gestion de alertas sobre la calidad crediticia
» Seguimiento de la evolucién de carteras

Adicionalmente y con caracter complementario, se lleva a cabo la validacién de los modelos
de calificacion crediticia para asegurar que los pilares sobre los que se apoya el proceso de
seguimiento estin correctamente calibrados, garantizando asi la calidad del seguimiento.

Las 4reas de control, anélisis y consolidacién de riesgos de crédito generardn la informacion
necesaria para un eficiente seguimiento de las carteras.

a)  Informes de Seguimiento del Riesgo

El seguimiento de riesgo de crédito se realiza mediante la confeccitn y andlisis de la
informacién periédica de la cartera credificia {crédito al dia, informe de comportamiento de
scoring, ete.)

Se elaboran informes trimestrales de comportamiento de las operaciones que han sido
evaluadas por los modelos, para realizar un seguimiento no sélo de la puntuacién obtenida y
del resultado de la evaluacién {combinacién de puntuacién mds regla de crédito) con
respecto a las tasas de morosidad, sino ademas de cada una de las variables capturadas en la
contratacién de la solicitud para comprobar la estabilidad de la poblacidn, realizar andlisis de
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subpoblaciones (regionales, sucursales, objetos, etc.) con el fin de adaptar el modelo en el
caso que sea Necesario.

Los informes vy las métricas ufilizadas para el seguimiento del riesgo son:

Variacién de Mora de Gestion (VMG)

Importe del saldo de morosidad al final del periodo - Importe del saldo de morosidad
al inicio del periodo + Fallidos del periodo - Recuperaciones de fallidos del perfodo.

Prima de Riesgo (PR)

Variacion de Mora de Gestidn de doce (12) meses / Saldo medio de la cartera total de
riesgo en el mismo periodo.

Vintages / Cosechas

Ntimero de confratos formalizados en un periode de tiempo determinado. Este
periodo normalmente se corresponde con un mes natural y éstos pueden agruparse en
trimestres, cuatrimestres, afios, etc. y se compruebe su desempefio a lo largo del
tiempo.

Flow Rates

Este informe facilita informacion relacionando una situacion actual por tramos de
atraso de la cartera con esa misma parte de la cartera por tramos de atraso en el mes
anterior. Se trata de informes que permiten realizar andlisis muy detallados de la
evolucion de la cartera, Estos reportes puestos en relacion con los informes de
evolucién de cartera permiten analizar con mayor profundidad la evolucién de fhijos.

La informacién de flujos ademds de por volumen de operaciones se muestra por
importe de riesgo vivo.

Roll Rates

La informacién de flujos consiste en mostrar como se reparte cada cartera por tramos
de atraso. Los distintos tramos de atraso que analizamos son:

Al Corriente

1-30 dias en impago

31-60 dias en impago

61-90 dias en impago

91-120 dias en impago

121-150 dfas en impago

151-180 dias en impago

Mas de 180 dias en impago

Fallido (con detalle de venta de fallido)

A N N U U N N

Estos informes permiten analizar la eficacia de los procesos de admision y
recuperaciones, asi como la evolucion de las pérdidas de crédito. Se utiliza para el
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cdleulo de VMG y de PR, y es fundamental como soporte para realizar previsiones
de estos indicadores.

e Admision

Este informe aporta una vision mensual y diaria del proceso de admisién durante los
trece (13) ultimos meses. Aparte de volamenes de solicitudes segin la situacién de la
operacidon y la resolucion del modelo, se calculan indicadores como % de
automatizacion, % de aprobacién automética y manuai, % transformacién, %
denegacion, % forzado.

b)  Aplicativos de Gestion de Cartera

Las principales herramientas informdaticas que se utilizan en la monitorizacion de los
riesgos de crédito en general son:

+  Sistemas de decision: los dafos registrados en los propios modelos internos (scoring).

» Sistema de informacién de gestion (SIG): suministra informacién diaria, mensual y
anual por 4reas de negocio, productos, etc.

» Gestion de situaciones irregulares (GSI): aplicacién que permite obtener la
informacion de las operaciones impagadas a su vencimiento y aquéllas susceptibles
de pasar a morosidad en cierto plazo de tiempo.

+ Posicion firma y grupo (PFG): Sistema que emite la posicién de riesgo del titular
agregada a la del grupo al que pertenece.

Y especificamente para Pymes, Santander Consumer utiliza:

+ Sistema de andlisis del rendimiento de gestores de impagados (ARGE) v sistema
unificado de gestién de recobro en Espafia (SUGRE). Aportan informacién especifica
de la gestion realizada por las sociedades externas de recobro v recuperaciones
contratadas.

c) Gestidn y Andlisis de Alertas

Para garantizar una evelucion de la calidad del riesgo dentro de los limites esperados, se
efectia un seguimiento mensual de cada uno de las carteras estableciendo limites de
observacion (para desviaciones superiores al 10%) y de acciones correctivas (para
desviaciones superiores al 15%) de los siguientes indicadores:

¢ Tasa de aprobacion,

«  Vintage 30+ a 3 meses,

» Roll Rate 1-30,

« Cartera total al cierre del periodo,
+ Prima de Riesgo.

Tomando como base comparativa la estimacién de la proyeccion del riesgo presupuestado en
el perfodo.

En el supuesto de que alguna de estas situaciones se produzca, se llevan a cabo las acciones

necesarias para estabilizar la situacion, analizando las causas y tomando medidas para
mitigarlas, siempre en total coordinacion con el rea comercial.
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2.2.7.3 Proceso de recuperacion

1. PROCESO DE RECUPERACION

En Santander Consumer el diseiio de la estrategia de recobro es exclusivo de la Unidad de
Negocio de Recuperaciones (UNR).

El recobro estd orientado a la eficiencia de gestion mediante la aplicacién de estrategias de
priorizacidn del recobro en funcién del riesgo del cliente, el establecimiento de procesos
adecuados y el uso de sistemas especializados.

El departamento de cartera corporativa es el encargado de recepcionar las cuotas impagadas,
y de realizar el traspaso de esta informacién al sistema informéatico. Una vez realizado éste,
se procede 2 la clasificacién automatica del impago/morosidad de esos expedientes.

En funcién de esa clasificacion, la gestion de recobro de los expedientes con cuotas o recibos
impagados se llevard a cabo en la compaiiia o red presencial que corresponda, de acuerdo con
las estrategias prefijadas en Tallyman (herramienta de distribucion de expedientes impagados a
los diferentes actores del recobro, en funcion de productos, tiesgo de los clientes y grado de
antigliedad del impago) a tal efecto.

Cuando una operacion crediticia registra un impago, se crea un expediente de impagado o se
reactiva el mismo si ya se habia creado con anterioridad. Por tanto, existe un expediente por
cada operacion que ha generado un impago, al que se le asigna automaticamente una clave
de morosidad en funcién de un conjunto de parametros establecidos previamente por los
departamentos de recobro y recuperaciones.

Los principales pardmetros son: modo de entrada y salida del tramo de morosidad
(manual o automético); fecha de vencimiento del framo de morosidad; fecha de
recepcion del impago; y el ndmero de cuotas que conforman el impago.

Cada tramo de morosidad tiene asociado un centro gestor del recobro que se encarga
de la tramitacién de todo expediente que se clasifique en dicho tramo.

Mediante un proceso automatico a diario, se comprueban los pardmetros anteriores
de cada cuota impagada y en funcién de fa evolucién y de la configuracién de las
opciones de entrada y salida, un expediente puede cambiar autométicamente de
tramo de morosidad.

Del mismo mode, un centro gestor o el departamento de recobro tienen capacidad
para traspasar de forma manual una operacion a un nueve tramo de morosidad.

La estrategia de recobro de Santander Consumer, se detalla en el siguiente mapa de
cartera:

[} Recobro Telefénico

Red Unica
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1.1.

= L Irregular’ Mora / Precontencioso

180

Dias 1 35 47 64 El 121 181

RV < 8K
put R Rv < 10K
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RV > 16K

RV < 8K

T Ry < 10K
RV > 10K \hﬁ__

Atendiendo a la clasificacién de los activos por la situacién de los cobros, en
Santander Consumer la gestion de las situaciones irregulares se dividen en dos
tramos diferenciados por la antigiiedad del impagado, el numero de dias de
permanencia en ese tramo y el niimero de cuctas pendientes.

Con telacion a la Circular 5/2012 emitida por Banco de Espafia sobre transparencia
de los servicios bancarios, se cuenta con procedimientos para dar cumplimiento al
requisito previo a la interposicién de cualquier accion judicial de informar de que, en
caso de incumplimiento de las obligaciones de pago del prestatario, y antes de
abordar acciones como la exigencia del total del préstamo o crédito o el recurso a los

en términos de coste por intereses moratorios y ofros gastos que supondrian el
mantenimiento del impago y de las posibilidades y consecuencias que tendria sobre
sus intereses y bienes la potencial gjecucion de la deuda.

Recobro Telefonico

En el caso de operaciones con una sola cuota impagada se realiza el llamado Recobro
Técnico que consiste en un reingreso automatico. La fecha en que se hace el reingreso
se determina por un calendaric que se confecciona mensualmente en la aplicacion
especifica de remesas, no sobrepasando los primeros doce (12) dias de cada mes.

Los reingresos automaticos a este tramo se contabilizan como cobro de forma
automatica y consisten en remitir de nuevo a la entidad domiciliaria las cuotas
devueltas por motivos no téenicos.

Desde el primer dia, de forma paralela, se realiza una gestion masiva, en la que se
utiliza la gestién telefénica realizada por un equipo de teleoperadores o los agentes de
la red presencial, atiendo al reparto establecido en el mapa de cartera.

Los gestores presenciales estan repartidos por todo el territoric nacional. Las
operaciones que les corresponden segin el mapa de cartera se reparten por cédigo
postal y se asignan autométicamente a su centro gestor correspondiente.

La gestion masiva telefénica se lleva a cabo diariamente y para ello, Santander
Consumer remite a la compaiiia externa contratada un archivo en formato TXT que la
empresa incorpera a sus sistemas informaticos (marcadores automaticos) anotando el
resultado de las gestiones en SUGRE,

Este fichero, que no tiene retorno, se envia diariamente hasta el dia del mes en el que
se decide emitir una o varias remesas masivas. Las cuotas incluidas en esas remesas y
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no devueltas desde su emision, se contabilizan como cobro durante los primeros dias
del mes siguiente. Los cobros se contabilizan, aproximadamente, a los cuarenta (40)
dias del envio.

En la gestion telefonica masiva las gestiones de cobro de los expedientes clasificados
en este tramo, se inician mediante contacto telefénico con marcacion predictiva
automatica y argumentario. Los expedientes no estan asignados a los gestores sino que
hay una distribucién automdtica de llamadas por teleoperador y existe ademas un
seguimiento diario de la gestién.

Las operaciones en las que no se realicen pagos, irdn pasando por los diferentes
tramos de impago especificados, continuando en gestion telefénica con una
antigiiedad superior a los ciento ochenta (180) dias solo aquellas que no hayan sido
traspasadas a Contencioso, de acuerdo a los parametros establecidos por Santander
Consumer y en los que se tendrdn en cuenta el producto, riesgo y solvencia de los
clientes.

A partir de este momento, las operaciones son repartidas entre varias sociedades de
recobro, generando de esta forma mayor competencia. La gestién continuard siendo
telefénica, mezelando la marcacién masiva con la gestion carterizada y dando mucha
importancia a la localizacién de clientes mediante la marcacion en distintos horarios y
la basqueda de nuevos datos.

En este tramo, la mayor parte de las sociedades trabajan en sus propios sistemas de
gestion, al no tener acceso a SUGRE. Para ello reciben la informacion mediante el
envio diario de ficheros con los movimientos contables de las operaciones v con la
informacién demogrifica necesaria para su gestion. Estos ficheros son enviados
directamente por ¢l Area de Tecnologfa.

Cada sociedad tiene un plazo maximo de gestion, trascurrido el cual les seran retiradas
las operaciones que hayan superado dicho plazo, pudiendo mantener dnicamente
aquellas que tengan un compromiso de pago inminente. Para ello la sociedad debera
solicitar la correspondiente prorroga, que deberd ser autorizada por Santander
Consumer.

Dado el tipo de operaciones y las dificultades de cobro de las mismas, s¢ consideran
como una pieza basica de gestidn los acuerdos de pago, en los cuales se podrd
incentivar el pago con quitas/condonaciones que deberdn ser autorizadas previamente
por Santander Consumer.

En este sentido, Santander Consumer también podrd definir campafias segin
segmentaciones de cartera, en las cuales se dardn facultades a las distintas sociedades
de recobro para alcanzar acuerdos de pago con quitas/condonaciones maximas,
teniendo en cuenta siempre el porcentaje de provisiones especificas que dichas
operaciones mantienen.

1.2.  Control de la facturacién por los servicios recibidos de las plataformas telefénicas,
sociedades externas y redes presenciales

Consiste en el seguimiento y la verificacién de los servicios recibidos por su gestién por
parte de las plataformas de recobro, sociedades externas y redes presenciales.
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Mensualmente, mediante un proceso automdtico, se obtienen de la base de datos de AS-400
los ficheros de los cobros realizados en el mes, desglosados por tramos de morosidad y
centro gestor de cobro.

Una vez que se comprueba la bondad de las cifras, verificando que coinciden con los datos
estadisticos correspondientes, se transmifen los referidos ficheros a las sociedades de
recobro, quienes emiten y envfan las facturas por las comisiones a cobrar devengadas por los
servicios prestados.

Cuando Santander Consumer recibe las citadas facturas se comprueba que las bases de
calculo y los porcentajes aplicados son los correctos de acuerdo con los ficheros y las
condiciones establecidas en los contratos vigentes, Se autoriza su pago v se remite al Area de
Operaciones y Medios que es quien lo realiza. En el caso de los pagos a sociedades externas,
es el area de negocio la que autoriza los pagos.

1.3. Recobro en Ia Red Presencial

Segln se ha descrite anteriormente a través del mapa de cartera, Santander Consumer
gestiona los expedientes irregulares y morosos a través de una red presencial tinica (“RED”).

La actividad de esta red es la gestion presencial de cobro de clientes/expedientes impagados
en los que el recibo de mayor antigiiedad no excede de cienfe ochenta (180) dias desde la
fecha de su vencimiento de acuerdo con el mapa de cartera, asi como aquellos expedientes
que, no enconirandose dentro de estos Iimites, se vean “arrastrados” por la visién respecto al
expediente.

El objetivo es la recuperacién de la deuda, y para ello, en funcién de los expedientes, ademds
del recobro de las cuotas impagadas, esta red buscard soluciones financieras que le permitan
al cliente normalizar su sitvacién econdmica a través de la reestructuracion de su deuda, Para
tal fin, los gestores de ambas redes utilizarin como instrumentos financieros: la
reestructuracion de deuda, las retiradas de bienes y daciones, siempre dentro del
cumplimiento y normativa establecida por Banco de Espaiia, y la Politica Corporativa del
Grupe Santander.

Ningiin expediente debe superar los plazos méximos de gestién sefialados sin haberse
adoptado una decisién formal sobre los mismos respecto a su pase a contencioso/fallido o
continuacion de la gestion de recuperacion. Existe un control y seguimiento especifico de los
expedientes de recobro en RED que han superado el plazo limite para su pase a contencioso,
asi como un procedimiento especifico que exija la justificacién periddica de este esiado en
conexion con comités.

En todos los casos se tienen en cuenta, a experiencia y evolucion del riesgo, la situacién
actual de los pagos o gestiones a realizar, el endeudamiento en la competencia, las
incidencias judiciales o de impagades en otras entidades, la solvencia comprobada que
aportan titulares y avalistas, etc. y se adoptan las decisiones que se estiman adecuadas en
cuanto a la calificacion de la posicién y las gestiones que se deben continuar realizando o
nuevas acciones a emprender,

Los comités que ratifican las calificaciones del cobro de la deuda desde poco probable hasta
fallido, existentes a este nivel de gestion somn;
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Comités Regionales; semanal

Comité Central de Contencioso; mensual
Comités Regionales de Contencioso; mensual
Comités de Fallidos central y regional; mensual

AN

Las resoluciones que pueden adoptar los referidos comités y de las que queda constancia en
cada expediente, son:

Continuar la gestién
Inscripecion en los registros
Reestructuracion

Retirada del bien financiado.
Traspaso a Asesoria Juridica
Otros

NN Y

La gestion de recuperacion realizada en RED se realiza de forma presencial, como elemento
cualitativo de localizacion fisica y visita presencial al deudor.

Todas las gestiones han de ser reflejadas por los gestores externos en la agenda vinculada a
cada uno de los expedientes, con indicacion del dia de la gestion, detalle de la misma y
resultado obtenido, o que permite asegurar la trazabilidad de las gestiones realizadas, ya que
la aplicacién permite identificar quien ha realizado la anotacién en la agenda a través del
usuario.

En el caso de que de las gestiones realizadas se consiga la recuperacién de la deuda
reclamada (aunque sea parcial, en cuyo caso continda la gestién de cobra por el resto de la
deuda), los mismos han de hacerse necesariamente a través de las cuentas corrientes que
Santander Consumer (o el resto de las empresas por cuya cuenta se realiza la gestién de
cobro) tienen abiertas en Banco Santander. Habitualmente el deudor realiza directamente el
ingreso en cuenta o una transferencia indicando en la misma la informacion (ref. expediente)
que le ha facilitado el gestor. En estos casos se requiere que el dendor envie un fax a la
atencion del gestor con el recibo del ingreso/transferencia. Existe 1a posibilidad de pagar con
una carta referenciada de Santander Consumer.

1.4. Contencioso, otros procedimientos

El traspaso a Contencioso se realiza de forma automatica por productos, siguiende criterios
de antigiiedad de deuda, riesgo vivo y cuotas impagadas, segin el siguiente detalle:

Products . Entrada - Tipo de"asignacion . . Riesgo Vivo . - . T Ll i Cuofas i Deparfamento

Centra

AUTOMOCICN {Financiacion) 175 dlas. Automatico >2.000 € >3 RED LETRADA

ERBRDA

EMPRESAS (RV Cliente) 175 dias Manua! Riesgo Vive Cliente > 75.000 € EMPRESAS

ENT

Existe la posibilidad de traspasos a contencioso con una antigiiedad inferior a la antes
indicada, los cuales deberdn ser autorizados en los comités regionales de precontencioso o
por decisién directa de Santander Consumer.

Para el alta en contencioso, el comité correspondiente envia al departamento de contencioso,
tanto el acta del comité, como los informes de solvencia y documentos contractuales.

Para que el traspaso quede formalizado se deberé, en todos los casos, dar de alta la operacion
en un expediente contencioso, de tal manera que el mismo queda asignado a los balances de
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contencioso, introduciendo otros datos como el procedimiento, accién, partido judicial y el
letrado o gestor al que se le asigna el expediente.

La gestion de los expedientes se asignard en base al preducto v el riesgo, segin la siguiente
distribucién.

« Empresas con riesgo superior a 75.000.-€. Se asignarin a la oficina de empresas,
desde donde se gestionaran todas estas operaciones de forma centralizada.

+ Empresas con riesgo inferior a 75.000.-€, concursos de acreedores y resto de
productos. Se asignaran a las distintas direcciones de zona, las cuales asignaran el
expediente a un letrado externo en base a criterios geograficos.

En todos los casos deberan completar dicha documentacion, ya sea confeccionando
certificados de saldo simples, o solicitando su envio por parte del departamento de
administracién, solicitando los certificados més complejos, va sea recabando de los notarios
que intervinieron los contratos la certificacion de los mismos, el letrado asimismo
confecciona e inscribe los requerimientos de pago.

Como norma, las demandas deberan estar presentadas en el plazo de treinta (30) dias.

El seguimiente de! proceso se realiza mediante anotaciones en la agenda de gestiones del
expediente, enviando el letrado externo, para un seguimiento puntual del proceso, las
resoluciones judiciales mas significativas tales como, contestaciones a la demanda u
oposiciones, sentencias, etc.

Desde el momento en que se recibe el expediente se inicia la gestion extrajudicial paralela de
recuperacion sin interrumpir, ni el plazo de presentacitn de la demanda, ni el procedimiento
judicial.

Los cobros dinerarios que se tealizan se ingresan el mismo diz o al dia siguiente en la cuenta de
la sociedad acreedora. Los realizados por mandamientos de devolucién emitidos por juzgados y
tribunales se envian por los procuradores a los sefvicios centrales para su ingreso en las cuentas
corrientes que mantiene la sociedad acreedora y proceder a su contabilizacion.

Las gjecuciones de titulos judiciales (sentencias) se realizan, previa actualizacién si procede,
de la solvencia del deudor trabando los embargos, segin proceda, de bienes inmuebles o
salarios.

Las anotaciones de embargo de bienes en los registros pblicos se realizan tan pronto como
se obtenga el mandamiento de anotacidn, renovando los asientos cada cuatro afios si no se

hubiere cobrado antes el expediente.

Por otra parte, las adjudicaciones de bienes son autorizadas por el directer de Contencioso,
previa tasacidn de los mismos por sociedades de tasacion/expertos independientes.

Adjudicados los bienes se procede a su contabilizacion, acompafiando copia del Auto de
adjudicacion y valoracion del bien.

2.2.7.4. Blanqueo de capitales y frande
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En cumplimiento de la politica de riesgo de Santander Consumer, se debe rechazar cualquier
tipo de operacién de riesgo crediticio, por muy bien garantizada que ésta se presente, en caso
de que el solicitante no esté debidamente identificado, o no se posea un adecuado
conocimiento del mismo y de su actividad, o bien cuando no esté suficientemente
identificada la procedencia de las garantias que ofrezca como coberfura o los fondos
mediante los cuales repaga la operacidn.

A. Prevencion del fraude en la admisién
Dicha prevencion se realiza mediante:

» Seguimiento y parametrizacién en los sistemas de decisidn de las reglas de fraude
(dentro del bloque de reglas de exclusién). El incumplimiento de estas reglas originan
el rechazo de la solicitud.

» Verificacion de la documentacion entregada por el cliente en el momento de la
formalizacion del contrato. Para Pymes, la obtencién de datos econémicos de las
empresas a través del proveedor externo “Informa”, que garantiza la veracidad de [os
estados financieros aportados. Una vez verificada la documentacion, la copia
realizada para envic debe ser perfectamente legible y de calidad.

Se crea un perfil de fraude basado en las caracteristicas de la operacién, clasificando a las
operaciones en perfil alto, medio o bajo. Esta clasificacion se realiza en base a la puntuacion
de las distintas variables que intervienen en la operacion, estableciendo asi distinfos niveles
de revisién documental de la operacidn, de acuerdo al siguiente cuadro:

NIVEL 3
PERFIL DE NIVEL?2
FRAUDE

NIVEL1

La revision documental a realizar en cada uno de los niveles sera:

+ Nivel 1: Se comprobara que toda la documentacién minima se encuentra y coincide
con la capturada para el anélisis de la operacion. Se comprobard la validez de los
documentos acreditativos de la identidad.

s Nivel 2: Adicionalmente a lo indicado en el nivel 1, se realizaran llamadas de
confirmacion de la relacion laboral de los titulares. No se pagaran las operaciones
hasta no haber realizado las comprobaciones.

» Nivel 3; Adicionalmente a lo indicado en los niveles I y 2, se realizardn llamadas a
los bancos para confirmar las cuentas donde se domicilian los recibes, se podran
realizar llamadas a los clientes para confirmar teléfonos de contacto y entrega de
bienes, se podrdn realizar otras comprobaciones adicionales que garanticen que la
operacién es correcta. No se pagaran las operaciones hasta que no se realicen las
comprobaciones.
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A continuacion se detallan los pasos a seguir, durante el proceso de analisis y resolucién
de operaciones, cuando se detecte la falsificacion en la informacién aportada por el

cliente,

v

ya sea:

Identificativa: presunta suplantacion de identidad mediante la falsificacién o
manipulacién de D.N.L., pasaporte, tarjeta de residencia, ete,

Informativa: néminas falsas o manipuladas, empresa donde dice trabajar el
cliente inexistente, niimero de teléfono falso, etc.

Siempre que se detecten incidencias tanto en las solicitudes en estudio como en las
aprobadas, serd necesario ademas de comunicar por correo electrénico, incluir una
breve explicacion del tipo de incongruencia detectada, indicando el nombre y
D.N.L/N.ILF./N.ILE. de la/las identidades implicadas.

B. Deteccidén del fraude

Por regla general, los fraudes son detectados:

v

En la red de sucursales y agencias, al recibir la documentacion de las operaciones.
Asimismo, se detecta al recibir informacion sobre comportamientos irregulares del
prescriptor en la plaza.

En la UNR, en las gestiones de recuperacién que se realizan a los clientes.

En las gestiones realizadas a través del recobro telefonico. Cuando los clientes
indique que no les corresponde el pago de las cuotas, por no haber recibido €l bien,
por no reconocer la operacion o porque estima que el pago lo debe realizar el
prescriptor, debe ser anotado en las observaciones y marcar el expediente para que
sea gestionado por gestores especializados fuera del circuito habitual.

En la captura telefonica, al recibir la informacion de los prescriptores para capturar
operaciones,

En el Area de Seguridad Corporativa, al recibir informacién de los Cuerpos de
Seguridad del Estado.,

En los Departamentos de Postventa y Atencién al Cliente, al recibir escritos de
denuncia de los clientes.

En la Unidad de Revisién Documental, al revisar la documentacion aportada en las
operaciones. Estas operaciones deben ser marcadas en el sistema para que cuando
se reciban las devoluciones, se realice una gestion especifica y diferenciada.

En la Unidad de Seguimiento de Empresas, al recibir los Informes sobre la
revision de vehiculos en crédito stock, remitidos por el Area de Tecnologia y
Operaciones.

En la UDO, al analizar operaciones.

Se establece asimismo los siguientes sistemas de alertas:

a) Operaciones con las dos primeras cuotas devueltas, donde se establece la siguiente
operativa:

v
I'e

Desde la UNR se obtendra mensualmente un listado con estas operaciones.

Se realizara por parte de la UNR una primera depuracion para evitar devoluciones
técnicas.
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v

v

En los casos de ilocalizados se realizara la accion previa definida para estos casos
por la UNR en ¢l back office de ilocalizados.

El resto de operaciones y los ilocalizados que persistan una vez realizada la
primera accidn, se remitirdn a las areas de negocio para que en un plazo de quince
(15) dias realizan averiguaciones con los prescriptores, en base a poder confirmar
la entrega de bienes, el lugar de entrega y posibles teléfonos de contacto con los
titulares.

v Esta informacion serd remitida a la UNR para continuar la gestion.

[.L

C. Comité de fraudes

La gestién en la prevencion del fraude en todo el ciclo del crédite requiere de una alta
implicacion de todas las areas involucradas. Por todo ello, el Comité tendra:

v

v

Periodicidad mensual.

Presidira el citado comité un miembro del Comité de Direccidn de Santander
Consumer. Asimismo, actuarda como secretario el representante de Area de
Riesgos.

Estard formado por: el responsable de Gestion de Fraudes de Riesgos
Estandarizados, un responsable de la UNR, un responsable de Riesgo Tecnolégico
y Operativo, Areas de Negocio de Automocién y Consumo y Asesoria Juridica.
Cada drea aportara una persona la cual debera ser siempre el mismo representante
a lo largo minimo de un afio. Para cualquier cambio de estas personas se debe de
contar con el V. B® del Comité de Direccidn de Santander Consumer. Asimismo se
invitara a los Directores Regionales, UDO, URD, Agencias, de forma rotativa. En
los casos en los que se presenten operaciones por importe superior a 100.m €,
debera asistir el Director de la Sucursal y si se superan los 200 M €, deberd asistir
el Director Regional y el de Zona.

El ponente de las operaciones sera: el responsable de fraudes de Reintegra.

Facultades; el Comité tendra facultades hasta 150.000.-€ por fraude. A partir de
este importe debera contar con la autorizacion del Comité de Direccion de
Santander Consumer. Podra determinar asimismo el pase de prepago a postpago de
cualquier concesionario. Si por alguna razén hubiera discrepancias sobre la
inclusién en postpago debera ser dirimida por el Consejero-Director General de
Santander Consumer, No obstante la red comercial es soberana de reconsiderar
cualquier decisién de pase a post-pago, siendo el Consejerc-Director General de
Santander Consumer (CEO) quién en 1iltima instancia decidird sobre la cuestién.

El presidente del comité informard junto con el responsable de Gestidn de Fraudes
tanto del acta como de los hechos relevantes, mejoras, implicaciones de otras 4reas
en el Comité de Direccién de Santander Consumer del viernes de la misma
semana.

Se llevaran las estadisticas oportunas, sobre las operaciones revisadas, por la

regional, concesionario/establecimiento, etc. Lievando un control mensual, con
trece (13) meses moviles por operaciones, importes revisados por Ia Regional, efc.
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Las decisiones del comité de fraudes serdn:

v Continuar con la gestion de cobro, porque se estima oportuno profundizar m4s en
las gestiones, o porque se requiere todavia mayor informacién o documentacién
para poder resolver la incidencia, o porque en dltima instancia se deduce que la
incidencia no es susceptible de fraude y, por lo tanto se reclasifica el expediente.
En este caso la UNR llevara un control de las operaciones que estin en este estado
y realizard un seguimiento especial de ellas, cualquier alteracidn de este status
debe estar autorizada por el Comité de Fraudes.

En cualquier caso, de existir dudas razonables sobre la validez de la operacién
(suplantacion de identidad u otro presunto fraude) se deberdn suspender
preventivamente las acciones de recobro hasta la resolucion del analisis del posible
fraude

v Regularizar y disociar al titylar, porque se comprueba que ha sido victima de una
suplantacion de identidad, o han utilizado su documentacién para falsificarla, o
porque se la han robado. En todos estos casos, debe existir denuncia ante la policia
o Jugado, puesta por el perjudicado, la cual al igual que el resto de la
documentacion aportada, también se analiza y revisa. La regularizacion conlleva
contabilizar la deuda del expediente como pérdida por riesgo operativo (no
generard VMG), dentro de la categoria de fraude externo.

v Contencioso o Asesoria Juridica, cuando se comprueba que se encuenira
identificada la persona o entidad que ha realizado la actividad irregular, se
iniciardn las acciones penales que estimen oportunas, siendo el letrado al que se le
asigne el expediente, quien presenta denuncia y comienza a abrir diligencias
Jjudiciales mediante demandas o querellas y el tramite de la denuncia ya no lo lleva
a cabo ningin apoderado de Santander Consumer.

En los casos en los que la accion judicial no sea conira el titular de la operacién,
éste serd disociado y la operacién regularizada, contabilizando la deuda del
expediente como pérdida por riesge operativo (no VMG), dentro de la categoria de
fraude externo.

En los casos en los que la accion judicial sea contra el titular de la operacién por
falsificacion de documentacion, este no serd disociado y la deuda de la operacién
s¢ traspasara a pérdidas por riesgo operativo (no VMG), dentro de la categoria de
fraude externo.

v Fallido, cuando no se vislumbra posibilidad de cobro y ante la falta de solvencia
de los titulares no se considere la posibilidad de realizar una reclamacién judicial.

v Determinar si Santander Consumer se presenta como acusacidn particular asi
como iniciar los procedimientos penales que estime oportunos.

2. 2.2.7.5. RIESGO PRESCRIPTOR
1. Revisién de prescriptores

Revisiones periddicas:
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Se establece un sistema automatico de clasificacién mensual de los prescriptores,
considerandolos a nivel de establecimiento, basado en el andlisis de distintas
variables que analizan el volumen de negocio aportado y la calidad del mismo.
Mediante este andlisis se clasifican los prescriptores en cinco categorias, siendo la
categoria A la de nivel mas bajo de riesgo y la categoria E la de nivel mds alto de
riesgo.

Adicionalmente, se establecen las siguientes alertas, pudiéndose definir otras nuevas:

v Situacion concursal: prescriptores que al cierre del mes se encuentran en situacién
concursal.

v Grado FEVE: prescriptores que al cierre del mes presentan un Grado FEVE
Extinguir o una clasificacion de morosidad.

v Tres primeras cuotas devueltas: prescriptores en los que el nimero de operaciones
aportadas con las tres primeras cuotas devueltas supera en un % las aportadas en el
mismo periodo (doce (12) Gltimos meses). En la actualidad el porcentaje estd
establecido en un 10 %.

v Impagados CIRBE: prescriptores que al cierre del mes tienen saldo impagado en la
CIRBE.

v Prima de Riesgo: prescriptores que al clerre del mes tengan una prima de riesgo, doce
(12) dltimos meses, supetior a la establecida, que en la actualidad es det 5 % para
automocién y 10 % para consumo y tarjeta.

v ASNEF: prescriptores que al cierre del mes tengan saldo impagado en ASNEF superior
2 3.000.-€.

v Bastidores duplicados: prescriptores que presenten dicha incidencia con un bastidor por
un petiodo igual o supetior a cinco (5) dfas.

v Elevados porcentajes de denegacion: prescriptores con un potcentaje de denegacion de
solicitudes superior al 50%.

Mediante la combinacion de la clasificacion del prescriptor y las alertas definidas, se
obtiene una tabla que encuadra a cada prescriptor en un tipe de accién de la que se
informara a la Red Comercial.

Adicionalmente, se establece que para continuar trabajando con prescriptores en
situacidén concursal, sera obligatoria la autorizacién expresa del Comité Superior de
Riesgos, con el conforme previo del Comité de Seguimiento de Prescriptores.

Dos veces al afio, se obtendrd un listado de los prescriptores que no han aportado
operaciones durante al menos veinticuatro (24} meses. Este listado se comunicara
por parte del Area de Riesgos a las unidades de negocio para su analisis y salvo que
pertenezcan a algin grupo o sean acuerdos de tarjeta, se procedera a darlos de baja
por inactividad. Para reactivar prescriptores dados de baja por inactividad se debera
actuar como si de una nueva alta se tratara.

2. Revisiones especificas (mapas de cartera)
Se realizardn revisiones puntuales, basadas en mapas de cartera, establecidos por
tipos de negocio, productos, sucursales/agencias o cualquier otra segmentacion que

se establezca. Para los prescriptores seleccionados, se remitird a las sucursales un
check list a cumplimentar, con la intencién de analizar en base a las respuestas el
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grado de vinculacién del prescriptor ¥ el conocimiento que se tiene del mismo.
Desde Riesgos Estandarizados se analizaran las respuestas.
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Moody’s Deutschland GmbH

MooDY’s e

60322 Franklure am Main

INVESTORS SERVICE Germany
Tel +49 69 70730-700

Fax +49 69 76768-920

www.moodys.com

10 de marzo de 2015

FTA, Santander Consumer Spain Auto 2016-1
¢/o Santander de Titulizacién, S.G.E.T., S.A.
Avenida de la Gran Via de Hortaleza 3

28033 Madrid

Spain

Re: FTA, Santander Consumer Spain Auto 2016-1
EUR 650,200,000 Serie A con vencimiento en Abril 2632
EUR 30,600,000 Serie B con vencimiento en Abril 2032
EUR 42,100,000 Serie C con vencimiento en Abril 2032
EUR 23,000,000 Serie D con vencimiento en Abril 2032

Estimado sefior/sefiora:

En respuesta a su peticion, hemos revisado y analizado la informacion financiera y de otra indole que se nos
ha proporcionado en relacion con los valores abajo referidos, con el fin de calificarlos.

Moody’s ha asignado las siguientes calificaciones provisionales:

(P)Aa2 (sf) para los bonos de la serie A (EUR 650,200,000) con vencimiento en Abril 2032
(P)A3 (sf) para los bonos de la serie B (EUR 30,600,000) con vencimiento en Abrii 2032
(P)Baa3 (sf) para los bones de la serie C (EUR 42,100,000) con vencimiento en Abril 2032
(P)Bal (sf) para los bonos de la serie D (EUR 23,000,000) con vencimiento en Abril 2032

Moody’s asigna calificaciones provisionales cuando la asignacion de una calificacién definitiva est4 sujeta a
la realizacién de ciertas contingencias, si bien es altamente probable que la calificacién provisional devenga
definifiva una vez que se hayan recibido todos los documentos o después de que se emita una obligacién en el
mercado. Una vez revisadas las versiones finales de los documentos v de las opiniones legales, Moody’s
procurara asignar una calificacion definitiva a la operacién. La calificacion definitiva puede diferir de la
provisional.

Segin se describe en Moody’s Rating Symbols & Definitions, disponible en www.moodys.com, las
calificaciones a largo plazo de Moody’s reflejan la probabilidad de default respecto a la promesa de pagos
establecida contractualmente y la pérdida financiera esperada sufrida en caso de default.

El seguimiento que Moody’s realiza de la calificacion depende de la adecuada recepcion de toda la informacion
relevante, financiera o de otra indole, remitida por el emisor o sus agentes. Si esta informacién no fuera
remitida a tiempo, este retraso podria causar la retirada de la calificacién.

Geschiftsfishrer: Olivier Beroud, Jens Schmidt-Biirgel
Gerichtsstand und Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main - Amtsgericht HRB 33863



De acuerdo con nuestra politica habitual, las calificaciones asignadas pueden ser revisadas o retiradas por
Moody’s en cualquier momento, sin necesidad de previa notificacién y con absoluta discrecionalidad por parte
de Moody’s. Para consultar la calificacion mas reciente, por favor, visite www.moodys.com.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s representan las opiniones actuales de Moody’s respecto
del rissgo crediticio, compromisos de crédito o deuda y valores asimilables a deuda de cada entidad analizada,
¥ no suponen la exposicion de hechos presentes o pasados. Las calificaciones crediticias de Moody’s evaltian
Tmicamente el riesgo de crédito, sin tomar en consideracion elementos de riesgo distintos de éste, incluyendo
sin limitacion, el riesgo de liquidez, el riesgo de valor de mercado o la volatilidad de Jos precios. Dichos riesgos
distintos del crediticio pueden producir un impacto significativo en la rentabilidad del inversor.

Las calificaciones de Moody’s no son, ni proporcionan, consejos de inversion o recomendaciones de compra,
venia 0 mantenimiento de cualesquiera valores. Moody’s emite sus calificaciones entendiendo que cada
inversor realizard su propia evaluacién de cada valor cuya compra, mantenimiento o venta esté considerando.

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para asignar sus
calificaciones sea de suficiente calidad y proceda de fuentes que Moody’s considera flables, incluyendo,
cuando sea conveniente, terceros independientes. No obstante, Moody’s no es un auditor y no puede en ningtn
caso verificar o validar de forma independiente la informacién que recibe en el procese de calificacidn.
Moody’s no serd responsable, bajo ninguna circunstancia, ante ninguna persona ni entidad por: (a) cualquier
pérdida o daifle que tenga como causa o resultado, o esté relacionado en todo o en parte con cualquier error
(negligente o no) u ofra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de¢ Moody’s o de cualquiera de
sus consejeros, directivos, empleados o agentes, en relacién con la obtencidn, recogida, recopilacidn, anélisis,
interptetacion, comunicacion, publicacion o distribucion de dicha informacién; o (b) cualquier dafio directo,
indirecto, especial, emergente, indemnizatorio o fortuito (incluido, sin limitacion, el lucro cesante), gue resulte
del uso o de la incapacidad de usar tal informacion, atin cuando Moody*s hubiera sido previamente advertido
de 1a posibilidad de que tales dafios se produjesen.

La asignacién de una calificacidn no crea una relacion fiduciaria entre Moody’s v usted, ni entre Moody’s y
ottos receptores de la calificacion. Moody’s ito ha prestado su consentimiento ni lo prestara, a ser considerado
como un “experto” segiin las leyes reguladoras del mercado de valores aplicables, incluyendo, entre otras, la
Seccion 7 de la Securities Act de los Estados Unidos de América de 1933.

Esta carta es estrictamente confidencial y no debe revelar su contenido a ninguna persona, salvo: (i) a su
abogado, actuando como tal; (i) a sus otros agentes autorizados, actuando en el gjercicio de su profesion, que
ademds hayan celebrado acuerdos de confidencialidad con Moody’s, en los términos remitidos por Moody’s;
(ii) por imperativo legal o reglamentario; o (iv) con el previo consentimiento por escrito de Moody’s, en cuyo
caso Moody’s se reserva el derecho a imponer condiciones a la prestacion de dicho consentimiento, tales como
requerir que usted solo revele el contenido de esta carta en su integridad y/o requerir a cualquier tercero que
celebre un acuerdo de confidencialidad con Moody’s en los términos remitidos por Moody’s.

Atentamente,
Woody's Dewtsckland GubH

Moody’s Deutschland GmbH
Ce: AK

Geschiftsfithrer: Olivier Beroud, Jens Schmide-Biirgel
Gerichtsstand vnd Sitz der Gesellschaft: Franidurt am Main - Amtsgericht HRB 33863
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Date of Release: 10 March 2016
DBRS Assigns Provisional Ratings to FT Santander Consumer Spain Auto 2016-1

Bloomberg: DBRS Rates FT Santander Consumer Spain Auto 2016-1
Industry Group: European Structured Finance

Sub-Industry: Kurepean Consumer Auto Loans ABS

Region: Europe

DBRS Ratings Limited (DBRS) has today assigned provisional ratings to the notes issued by FT Santander
Consumer Spain Auto 2016-1 (the issuer) as follows:

- EUR 650.2 million Series A Notes at AA (sf) (the Series A Notes)

- EUR 30.6 million Series B Notes at A (sf) (the Series B Notes)

- EUR 42.1 million Series C Notes at BBB (sf) (the Series C Notes)

-- EUR 23.0 miliion Series D Notes at BB (low) (sf) (the Series D Notes)

-- EUR 19.1 million Series E Notes (the Series E Notes)

-- EUR 15.3 million Series F Notes (the Series I' Notes, together, the Notes)

The Series E and Series F do not count within a DBRS Rating.

The Notes are backed by a portfolio of auto loan receivables granted by Santander Consumer E.F.C., S.A. (the
Seller or the Servicer or SCF) to private individuals and commercial entities to finance the purchase of new
and used vehicles in Spain. Upon closing, the transaction will use the proceeds of the Series A, Seties B, Series
C, Series D and Series E notes to purchase the €765 million loan portfolio. The Fund will also issue the Series
F notes to fund the €15.3 million reserve fund. The portfolio will be serviced by SCF (also the Servicer). The
Fund is managed by Santander de Titulizacién, SGFT (the Management Company).

The ratings are based upon review by DBRS of the following analytical considerations:

-- Transaction capital structure and sufficiency of credit enhancement in the form of excess spread.

-- Relevant credit enhancement in the form of subordination and reserve funds available from the issue date.

-- Credit enhancement levels are sufficient to support the expected cumulative net loss assumption projected
under various stress scenarios at a AA (sf) for Series A Notes, at A (sf) for Series B Notes, at BBB (sf) for Series
C Notes and at BB (low) (sf) for Series D Notes.

-- The ability of the transaction to withstand stressed cash flow assumptions and repay investors according to the

terms under which they have invested.
--The transaction parties’ capabilities with respect to originations, underwriting, servicing and financial

strength.
- The credit quality of the underlying collateral and the ability of the servicer to perform collection activities on

the collateral. DBRS conducted an operational risk review of SCF and deems SCF be an acceptable servicer.
-- The legal structure and presence of legal opinions addressing the assignment of the assets to the issuer and
the consistency with DBRS’s ‘Legal Criteria for European Structured Finance Transactions’ methodology.

) 2016, DERS Limited, DBRS, Inc. and DBRS Ratings Limited {coltectively, DBRS), All rights reserved, The infarmaticr upen which DBRS ratings and reports are based is obiained by DBRS from sources DERS believes to
be refizble. DBRS does not audit the information it receives in tonnection with the rating process, and it dees not and cannot independently verify that information in cvery instance, The extent of any factual investigation
or independent verification depeads on facts and circumslances. DBRS ratings, reports and any other information providad by DBRS are provided “as is” and withou! rapresentation or warcanty of any kind. DBRS hereby
diselaims any roprosentation or warranty, express or implied, a< to the accuracy, th mei Hity, fitness for any particular purpose or infri of any of such information. In ne event
shall DBRS or its directors, officers, employees, independent contractors, agents and 1 ives [callectively, DBRS entatives) be fable {1} for any inaccuracy, defay, loss of data, interruption in service, errar
ar omission or for any damages resulting therefrem, ar {2} for any direct, indirect, incidental, special, compensatory or conseguential damages aiising from any use of ratings and rating reports or arising from any error
inegligent or otherwisej or other cir: ce ar ithin at sutside the ¢arttrol of DBRS or any DBRS Representative, i connection with or refated to obtaining, collecting, cormpiling, analyzing, in(erproiing,
communieating, publishing or delivering any such information. Ratings and other opinions issued by DBRS are, and must be construed solely as, sla:emems of opinion and not of fact as to credit worthin

ar recommendations 1o purchase, sell or hold any securities, A repart providing » BBRS rating is neither a prospectus nos a substitute for the verified and presented to invesiors by the fssuer and
its agents in connection with the sale of the securities. DERS receives compensation for its raling activilies from issuers, insurers, guarantars andfor underwriters of debt seeurities for assigning ratings and from
suhscribers o its website, DBRS is not respansible for the content ar operation of third party websites accessed through hypertext o other camputer finks and DBRS shall have no liakility to any person ot entity for the
uso of such third party websites. This publicatian may not be reproduced, reteansmitted or distributed in any form without the prior written consent of DBRS. ALL OBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND
CERTAIN LIRAITATIGNS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND HIMITATIONS AT hitp://vswe.dbr: b i ACDITIONAL HIFORMATICN REGARDING DERS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES
AND METHODOLOGIES, ARE AVARABLE ON http:/fuww.dbrs.com.
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The transaction was modelled in Intex Dealmaker.

Notes:
All figures are in euros unless otherwise noted.

The principal methodology applicable is ‘Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed
Securitisations”.

DBRS has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in
accordance with the principal methodelogy.

Other methodologies referenced in this transaction are listed at the end of this press release.

All DBRS methodologies can be found on www.dbrs.com at: http://www.dbrs.com/about/methodologies.

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance ratings, please refer to DBRS
commentary ‘The Effect of Sovereign Risk on Securitisations in the Euro Area’ on
http:/Awww.dbrs.com/industries/bucket/id/ 1003 6/mname/commentaries/.

The sources of information used for this rating include the parties involved in the rating, including but not limited to the
Originator, SCF, the Issuer or Santander de Titulizacién S.G.F.T., S.A. DBRS received historical net loss data relating to
SCF origination by quarterly vintage on a cumulative net loss basis going back to Q3 2006. Data from previous
securitisations was also provided in yearly basis DBRS considers the information available to it for the purposes of
providing this rating was of satisfactory quality.

DBRS does not rely upon third-party due diligence in order to conduct its analysis; however, Agreed upon Procedures
(AUP) are included in the requested documentation. DBRS was supplied with an AUP report. Data checks were performed
and DBRS did not apply additional cash flow stresses in its scenarios.

Further information on DBRS’s analysis of this transaction will be available in a rating report on hitp://www.dbrs.com
or by contacting us at info@dbrs.com.

DBRS does not audit the information it receives in connection with the rating process, and it does not and cannot
independently verify that information in every instance.

These ratings concern a newly issued financial instrument. These are the first DBRS ratings on this financial
instrument.

Information regarding DBRS ratings, including definitions, policies and methodologies, is available on
www.dbrs.com.

© 2016, DBRS Limited, DBRS, Inc. and DBRS Ratings Limited {collectively, DBRS). Al rights resarved. The information upon which DBRS ratings and reparts are based s obtained by DBRS from sources DBRS balieves to
be refiable. DBRS does not audit the information it receives in connection with the rating process, and it doesnot and cannotindependently verify that information in every instance. The extent of any factual fnvestigation
arindependent verification depends on facts and circamistances. DBRS ratings, reports and any ether infermation provided by DBRS are provided “as is” and without representation or warranty of any ki, DBRS hereby
dislaims any representation or warranty, exprass.or imyplied, 55 10 the aceuracy, timet mer ility, Titmess for any particular purpose or non-tnfringement of any ef such information. In no event
shall DBRE or its directors, officers, employees, independant contractors, agents and ives {collectively, DBRS Repr ivas) be liable (1) for any inaceuracy, dalay, loss of data, interruption in service, error
or emission ar for any damages resulting therefrom, or {2} for any direct, Indirect, incidental, special, compansatory or conseqeiential damages arising fram any use of ratings and rating reports of arising from any aror
{negligent or atherwise) or other dircumstance or contingency within or outside the control of DBRS or any DBRS Representative, in connection with or related to obtaining, collecting, compiling, analyzing, interprating,
commeunicating, publishing or delivering any such isformation. Ratings and other cpintans issued by DBRS zre, and niust be construed sofely as, statements of opinion and not statements of fact as to credit worthiness
of recammentations to purchase, sell or hold any securities. A repost providing a DBRS rating is neither a prospectus nor a sub: for the verified and prosented to investors by the issuer and
its agents in connection with the ssle of the securities. DBRS receives compensation for its raling activities fram issuers, insurers, guarantors andfor underwriters of debt seeurities for assigning ratings and from
subscribers to its website, DBRS is not tesponsible for the content or operation of third party websites accessed through hypertext or other computer links and DERS shall have na liakility to any person or entity for the
uze of such third party wabsites. This cation may not be of distributed in any form without the prior written consent of D8RS. ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAPMERS AND
CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AMD LIMITATIONS AT httpy »dbrs.cam/about/disclaimer. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS, INCLUDENG DEFINITIONS, POLICIES
AND METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON hitp;//www.dbrs.com,
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To assess the impact of changing the transaction parameters on the rating, DBRS considered the following stress
scenarios, as compared to the parameters used to determine the rating (the Base Case):

-- Probability of Default (PD): Base Case of 10.02%, a 25% and 50% increase on base case PD
-~ Loss Given Default (LGD): Base Case of 50.09%, a 25% and 50% increase on base case LGD
-- Recovery Rate: Base Case Recovery Rate of 50%

DBRS concludes that for the Series A Notes:

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% or a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a A (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% or a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a A (low) (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a A (low) (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, cetetis
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a BBB (sf) rating.

-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a BBB (s{) rating.

- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series A notes to a BB (high) (sf) rating.

DBRS concludes that for Series B Notes:

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% or a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a BBB (high) (sf) rafing.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% ot a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a BBB (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a BBB (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a BB (sf) rating.

- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a BB (sf) rating.

-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series B notes to a B (high) (sf) rating,

DBRS concludes that for Series C Notes:

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% or a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a BB (sf) rating,

-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% or a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a B ¢high) (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a B (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris

1 2016, DBRS Limiled, DBRS, Ine. and DBRS Ratings Limited {coltectively, DBRS). Al rights reserved. The information upon whick D8RS ratings and reperts are hased is chtained by DERS from sources DBRS believes to
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shall DERS or its directors, officers, employees, independent cantraciors, agents and ref {eollectively, DERS be lisble {1) for any inaccuracy, defay, loss of data, interruption in senvice, ervor
or omission ar for any damages resulting therefrom, or (2} for any direct, indirect, incidental, special, compensatary or consequential damages arising frem any use of ratings and raling reports or arising from any errog
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communicating, publishing or delivering any sueh information. Ratings and other apinions issted by BBRS are, and must he construed solely as, statements of opinion and not statements of fact as to credit worthiness
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its agents in connection with the sale of the secwrities, PBRS receives compensation for its raling activities fram fssuers, inserers, guaranters andfor underwiiters of debt securittes for assigning ratings and from
subseribers to its website. DBRS is nol responsible for the content or operation of third party websites accessed through hypertest or other camputer links and BBRS shall have no diability Lo any person or entity for the
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paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a C (sf) rating.
-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a C (sf) rating.
-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series C notes to a C (sf) rating

DBRS concludes that for Series D Notes:

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% or a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series D notes to a C (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% or a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series D notes to a C (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series D notes to a C (sf) rating.

-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 25%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series I notes to a C (sf) rating.

-~ A hypothetical increase of the Base Case PD by 25% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
patibus, would result in a downgrade of the Series D notes to a C (sf) rating.

-- A hypothetical increase of the Base Case PD by 50% and a hypothetical increase of the LGD by 50%, ceteris
paribus, would result in a downgrade of the Series D notes to a C {sf) rating

It should be noted that the interest rates and other parameters that would normally vary with the rating level, including the
recovery rates, were allowed to change as per the DBRS methodologies and criteria.

For further information on DBRS historic default rates published by the European Securities and Markets
Administration (ESMA) in a central repository, see
http://cerep.esma.europa.ew/cerep-web/statistics/defaults. xhtml.

For more information on this credit or on this industry, visit www.dbrs.com or contact us at info@dbrs.com.
Ratings assigned by DBRS Ratings Limited are subject to EU regulations only.
Initial Rating Date: 10 March 2016

Initial Lead Analyst: Maria Lépez
Lead Surveillance Analyst: Vito Natale
Initial Rating Committee Chair: Chuck Weilamann

DBRS Ratings Limited

1 Minster Court, 10th Floor Mincing Lane, London EC3R 7AA
United Kingdom

Registered in England and Wales: No. 7139960

The rating methodologies used in the analysis of this transaction are listed below:
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Insight beyond the rating.

-- Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations
-- Legal Criteria for European Structured Finance Transactions

-~ Derivative Criteria for European Structured Finance Transactions

-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Setvicers
-- Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators
-~ Unified Interest Rate Model for European Structured Finance

The rating methodologies used in the analysis of this transaction can be found at
http://www.dbrs.com/about/methodologies.

A description of how DBRS analysis structured finance transactions and how the methodologies are collectively
applied can be found at http://www.dbrs.com/research/278375.

Issuer Debt Rated Rating Action Rating Trend
FTA Santander Consumer | Series A New Rating - Provisional AA (sf) -
Spain Auto 2016-1

FTA Santander Consumer | Series B New Rating - Provisional A(sf) -
Spain Auto 2016-1

FTA Santander Consumer | Series C New Rating - Provisional BBB (sf)

Spain Auto 2016-1

FTA Santander Consumer | Series D New Rating - Provisional BB (low) (sf)

Spain Auto 2016-1

Contacts:

Maria Lopez

Vice President - European Structured Credit
DBRS Ratings Limited

+44 20 7855 6612

mlopez(@dbts.com

Paolo Conti

Global Structured Finance
Senior Vice President
+44 (0)207 855 6627
peonti@dbrs.com

Chuck Weilamann

Senior Vice President, US ABS — Global Structured Finance
+1 212 806 3226

cweilamann(@dbrs.com
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DEFINICIONES

Para la adecuada interpretacion de este Folleto, los términos escritos con maydscula se
entenderan segin la definicion que a cada uno de ellos se les da a continuacién, salvo que
expresamente se les atribuya algin significado distinto. Los términos que no estén
expresamente definidos se entender&n en su sentido natural y obvio segin €l uso general de
los mismos. Asimismo, se hace constar que los términos que estén en singular incluyen el
plural y viceversa, siempre ¥ cuando el contexto asi lo requiera.

Los términos que aparezcan en mayusculas relacionados a continuacién tendran el siguiente
significado:

“Agencias de Calificacion”™: Significa DBRS y Moody’s.
“Agente de Pagos™: Significa Banco Santander, S.A.
“AIAF”: Significa AIAF, Mercado de Renta Fija.

“Amortizacion Anticipada™: Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a
la Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos en los supuestos de Liquidacion Anticipada
del Fondo de conformidad con los requisitos que se establecen en el apartado 4.4 ¢) del
Documento de Registro.

“Auditor de Cuentas del Fondo™; Significa PwC.

“Back-Up Servicer Facilifator”: Significa Banco Santander.

“Banco Santander”; Significa Banco Santander, S.A.

“Bonos™: Significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo.
“BEKA”: Significa Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.

“BEKA STRUCTURED”: Significa Beka Structured Securities, S.L.
“CA-CIB”: Significa Credit Agricole CIB.

“Calificacion de DBRS”: Significa la calificacion piblica asignada por DBRS o, en caso de
1o existir, la calificacién privada o en caso de no existir las valoraciones internas realizadas
por DBRS.

“Cartera Preliminar™; Significa la cartera preliminar de préstamos de la que se extraeran
los Préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito que seran cedidos al Fondo en la
Fecha de Constitucién, v que esti formada por La Cartera Preliminar de la que se extraerdn
los Derechos de Crédito Iniciales esta formada por setenta y ocho mil setecientos cuarenta y
cinco (78.745) Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, a 25 de febrero de 2016,
ascendia a OCHOCIENTOS CINCUENTA MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA Y
DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS CON OCHENTA Y SIETE CENTIMOS
DE EURO (850.952.556,87.-€).

“Cedente”: Significa Santander Consummer,

“Circular 4/2004”; Significa la Circular 4/2004 del Banco de Espaila, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros.

“CMS”; Significa CMS ALBINA Y SUAREZ DE LEZO, S.L.P.
“CNMV”: Significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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“Codigo General de Conducta del Banco Santander”: significa el Cédigo General de
Conducta del Banco Santander al que la Sociedad Gestora esta adherido en cumplimiento del
articulo 29, apartado j) de la Ley 5/2015 y que puede ser consultado en la pagina web
corporativa (www.bancosantander.com).

“Contrato de Cesion™: Significa el contrato de compraventa de los Derechos de Crédito
Iniciales, intervenido en péliza, por el cual Santander Consumer cede al Fondo los Derechos
de Crédito Iniciales derivados de los Préstamos.

“Contrato de Direceiom, Estructuracién, Suscripeion y Agencia de Pagos”: Significa el
contrato de direccion, estructuracion y suscripeién de Bonos y agencia de pagos a suscribir
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, las Entidades Suscriptoras,
las Entidades Directoras y las Entidades Estructuradoras y el Agente de Pagos.

“Contrato de Préstamo Subordinade” o el “Préstamo Subordinado™ Significa el
contrato de préstamo subordinado por importe de TRES MILLONES SETECIENTOS
SETENTA Y CINCO MIL EUROS (3.775.000.-€) a suscribir entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo y Santander Consumer, que sera destinado a financiar los
gastos de constifucion del Fondo y de emision de los Bonos, incluyendo el importe de
intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito Iniciales.

“Contrato de Reinversion”; Significa el contrato de reinversién en virtud del cual (i} SCF
no garantizara una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo (a través
de su Sociedad Gestora) en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales y (ii) se
abrirdn, en su caso, la Cuenta de Reserva de Commingling y la Cuenta de Reserva de
Liquidez.

“Cuenta de Tesoreria™: Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento sera objeto del Contrato de Reinversion.

“Cuenta de Reserva de Commingling”: Significa la cuenta a abrir, en su caso, en SCF a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento sera objeto del Contrato de
Reinversion.

“Cuenta de Reserva de Liquidez™: Significa la cuenta a abrir, en su caso, en SCF a nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento serd objeto del Contrato de
Reinversion.

“Cuenta de Principales™ Significa la cuenta a abrir en SCF a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora cuyo funcionamiento seré objeto del Contrato de Reinversion.

“DBRS”: Significa DBRS Ratings Limited.

“Déficit de Principales™: Significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera,
entre a) el Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C y la Serie D, y (b) la
suma de (i) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos Fallidos més
(ii} el Importe de Retenci6n de Principales.

“Deloitte”: Significa Deloitte, S.L., auditor de cuentas de la Sociedad Gestora, del Cedente y
auditor de ciertos atributos de la Cartera Preliminar titularidad de Santander Consumer.

“Derechos de Crédito”: Significa la cartera de derechos de crédito que integrarin el activo
del Fondo, o que serén retenidos por ¢l Cedente conforme a lo sefialado en el apartado 4.1.
(¢) de la Nota de Valores, compuesta por derechos de crédito que se derivan de préstamos
destinados a la adquisicion de vehiculos nuevos y usados. Dicha cartera de derechos de
crédito estard integrada por los Derechos de Crédito Iniciales y por los Derechos de Crédito
Adicionales.

“Derechos de Crédito Adicionales™: Significa cada uno de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo por el Cedente, o retenidos por el Cedente conforme a lo sefialado en el apartado
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4.1. (c) de la Nota de Valores, con posterioridad a la Fecha de Constitucién, durante el
Periodo de Recarga.

“Derechos de Crédito Iniciales”: Significa cada uno de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo por el Cedente, o retenidos por el Cedente conforme a lo sefialado en el apartado 4.1.
(c) de la Nota de Valores, en la Fecha de Constitucion.

“Deudores™: Significa las personas fisicas y juridicas, con domicilio en Espafia, a las que
Santander Consumer ha concedido los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito objeto de titulizacion.

“Dia Habil”: Significa cualquier dia que no sea:

(i)  sabado;

(i) domingo;

(iti)  festivo segin el calendarioc TARGET 2 (a los solos efectos de determinacion del
Tipo de Interés Nominal aplicable para cada Periodo de Devengo de Interés).
Comprende ademas de los dias reconocidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, el 1

de enero, el Viernes Santo, el Lunes de Pascua, ¢l 1 de mayo, el 25 de diciembre y el
26 de diciembre; y

(iv)  festivo en Madrid (a los efectos de determinacion del Tipo de Interés Nominal
aplicable para cada Periodo de Devengo de Inferés y para el resto de condiciones de
la emisidn).

“Dia Natural™ Significa todos los dias del afio incluyendo domingos v festivos.

“Documento de Registro™: Significa el documento de registro, integrado por el Anexo VII
aprobado por la CNMV con fecha 10 de marzo de 2016.

“Entidad Depositante de Ia Reserva de Commingling”: Significa SCF.
“Entidad Depositante de la Reserva de Liquidez™: Significa SCF.
“Entidad Suscriptora de los Bonos de Ia Serie A”: Significa Santander Benelux.

“Entidad Suascriptora de los Bonos de las Series B, C, D, E y F”: Significa Santander
Consumer.

“Entidades Directoras”: Significa SCF, CA-CIB y BEKA.
“Entidades Estructuradoras”: Significa CA-CIB y BEKA STRUCTURED.
“Entidades Suscriptoras”; Significa Santander Benelux y Santander Consumer.

“Escritura de Constitucién™: Significa la Escritura de Constitucion del Fondo de
Titulizacién, SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 20616-1 y Emisién de Bonos.

“Evento de Sustitucién de! Proveedor de Servicios de Administracién™ Significa
respecto al Proveedor de Servicios de Administracién cualquiera de los siguientes eventos:
{i) cualquier incumplimiento no remediado a juicio de la Sociedad Gestora por parte del
Proveedor de Servicios de Administracién de las obligaciones en virtud de la Escritura de
Constitucién, y de manera especifica, el incumpliendo de no traspasar al Fondo los importes
recibidos de los Deudores dentro de les dos (2) dias laborables siguientes a su recepcidn
(siempre que dicho incumplimiento o demora no fuera causada por un evento que quedase
fuera del control razonable del Proveedor de Servicios de Administracién, un evento de
fuerza mayor u otros similares); ¥ (ii) en caso de encontrase en situacién de concurso o
insolvencia.
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“Factores de Riesgo™: Significa la descripcion de los principales factores de riesgo ligados a
la emision de Bones, a los valores y a los activos que respaldan la emision de Bonos.

“Fecha de Constitucién™: Significa el dia en que se otorgue la Escritura de Constitucién y el
Contrato de Cesion. Esta previsto que la Fecha de Constitucion sea el 16 de marzo de 2016.

“Fecha de Desembolso™: Significa el 18 de marzo de 2016 antes de las 14:00 horas (hora de
Madrid).

“Fecha del Informe de Auditoria de la Cartera Preliminar”: Significa ¢l 9 de marzo de
2016.

“Fechas de Determinacion”: Significa (i) durante el Periodo de Recarga, la fecha que
corresponda al décimo (10°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago y (ii) una vez
finalizado el Periodo de Recarga, la fecha que corresponda al quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago.

“Fechas de Oferta™: Significan las fechas correspondientes al sexto (6} Dia Hébil anterior a
cada una de las Fechas de Pago del Perfodo de Recarga en las que fuera procedente la
adquisicion de Perechos de Crédito Adicionales.

“Fechas de Pago”: Significa los dias 20 de enero, abril, julio v octubre de cada afio, o, en
caso de que alguna de estas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior.

“Fechas de Solicitud de Oferta™: Significan las fechas correspondientes al octavo (8°) Dia
Ii4bil anterior a cada una de las Fechias de Pago dei Perfodo de Recarga en las que fuere
procedente la adquisicién Derechos de Crédito Adicionales.

“Fecha de Suscripeion™: Significa el dia 18 de marzo de 2016, desde las 10:00 horas y hasta
las 12:00 horas (hora de Madrid).

“Fecha de Vencimiento Final de los Préstamos™: Significa el 25 de enero de 2029, o, si
éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, o la ltima fecha det 4ltimo vencimiento de
los Préstamos.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo™: Significa el 20 de abril de 2032 o, si este no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil y en cualquier caso debera coincidir con una Fecha de
Pago.

“Folleto”: Significa, conjuntamente, ¢l indice, el documento describiendo los factores de
riesge, el Documento de Registro, la Nota de Valores, el Madulo Adicional y el documento
conteniendo las definiciones.

“Fondo” o “Emisor”: Significa FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1.

“Fondo de Reserva”: Significa el fondo de reserva a dotar por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado
3.4.2.2 del Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles™: Significa en cada Fecha de Pago, la suma depositada en la Cuenta de
Tesoreria, que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, procedera a aplicar, en cada Fecha
de Pago, a los pagos y retenciones descritos en el orden de Prelacidn de Pagos.

“Fondos Disponibles de Principales” Significa la cantidad minima entre: a) la diferencia
posifiva existente a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo Vivo de los Bonos de la Serie A, la Serie B, la Serie C, la
Serie D y la Serie E, y (ii) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, excluidos los Préstamos
Fallidos v (b) los Fondos Disponibles una vez se¢ hayan satisfecho las obligaciones de pago
hasta el sexto (6°) lugar del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo en el apartado
3.4.6.(1)b) del Mddulo Adicional sin perjuicio del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.
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“Fondos Disponibles para Liguidacion™: Significan:
a) Los Fondos Disponibles;

b) Los importtes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de los Derechos de
Crédito que quedaran remanentes y cualesquiera otros activos, en su caso, en los
supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.3.¢ del Documento de Registro; y

¢) En su caso, del importe dispuesto de la linea de erédito para la amortizacion final
de los Bonos con arreglo a los previsto en el apartado 4.3.¢) (iii) del Documento de
Registro.

“Iberclear”; Significa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A., la Depositaria Central de Valores espafiola.

“Importe Requerido de Reserva de Commingling”: Significa 1,15 veces el importe de
principal de los Derechos de Crédito cobrado en el mes anterior.

“Importe Requerido de Ia Reserva de Liquidez™: Significa el 1,00% del Saldo Vive de los
Bonos de las Series A, B, C, D, v E.

“Importe de Retencién de Principales™ Significa los Fondos Disponibles de Principales
que durante el Periodo de Recarga no hayan sido destinados a la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales o a la amortizacién anticipada de la Serie A y que seran retenidos en la
Cuenta de Principales hasta un importe méximo igual al 5% del Saldo Vivo de las Series A,
B, C, Dy E en la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior.

“Importe de Adquisicién de los Derechos de Crédito Adicionales™: Significa el importe
equivalente al valor nominal del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales que se
agrupen en el Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago, més los intereses devengados
pero no liquidados antes de la correspondiente Fecha de Pago.

“Importe Maximo de los Derechos de Crédito™: Significa el importe maximo del Saldo
Vive de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, que serd un importe equivalente al
valor nominal de emisidén de Bonos, y por tanto equivalente al saldo inicial de los Derechos
de Crédito. Por excepcion, en la Fecha de Constitucion, el importe de los Derechos de
Crédito cedidos podra ser ligeramente superior al valor nominal de la Emision de Bonos de
las Series A, B, C, Dy E.

“Informe de Auditoria de la Cartera Preliminar™: Significa el informe de auditoria de la
Cartera Preliminar de la que se extraeran los Préstamos que serdn cedidos al Fondo
preparado por Deloitte.

“Inversiones Aptas”: Significa (i) cualesquiera titulos senior (no subordinados) de deuda
desmaterializados denominados en euros, (ii) otros instrumentos de deuda (incluidos, para
evitar cualquier tipo de duda, los depdsitos), o (iii) papel comercial emitido por, o
garantizado plena ¢ incondicionalmente con caracter no subordinado por una institucion
cuyas obligaciones de deuda no garantizada y no subordinada cuenten con, al menos, las
siguientes calificaciones:

Respecto de DBRS: (1) en la medida en que el vencimiento de dicha Inversion Apta
no supere los 30 dias naturales, una calificacion a largo plazo de, al menos, BBB
(high) o una calificacion a corto plazo de, al menos, R-1{low); o, (2) en la medida en
que el vencimiento de dicha Inversion Apta sea superior a 30 dias naturales pero no
supere la Fecha de Pago inmediatamente siguiente tras haberse realizado la inversion
en cuestién, una calificacion a largo plazo de, al menos, AA (Iow) o una calificaciéon
a corto plazo de, al menos, R-1 (middle); y
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Respecto de Moody’s: (1) en la medida en que el vencimiento de dicha Inversién
Apta no supere los 30 dias naturales, una calificacion a largo plazo de, al menos,
Baa2 y una calificacién a corto plazo de, al menos, P-2 (o si dicha Inversién Apta no
dispone de calificacion a largo plazo , una calificacién a corto plazo de, al menos, P-
2¥, 0, (2) en la medida en que el vencimiente de dicha Inversidn Apta sea superior a
30 dias naturales pero no supere la Fecha de Pago inmediatamente siguiente tras
haberse realizado la inversién en cuestion, una calificacién a largo plazo de, al
menos, Baal.

siempre y cuando, en todos los casos, dichas inversiones (i) sean inmediatamente a la vista,
enajenables sin penalizacién y, en todo caso, tengan una fecha de vencimiento que acontezca
en o con anterioridad a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente y (ii) ofrezcan un importe
del principal fijo al vencimiento (no pudiendo dicho importe ser inferior al importe invertido
inicialmente) o en caso de amortizacidn o enajenacion, el importe del principal tras la
amortizacion o enajenacidn sea al menos equivalente al imposte del principal invertido; y
siempre y cuando, en ningan caso se realice dicha inversién, en su totalidad o en parte, real o
potencialmente, en (a) tramos de otros titulos respaldados por activos; o (b) pagarés
vinculados a créditos, swaps u otros instrumentos derivados, o titulos sintéticos; o (c)
cualquier otro instrumento no permitido por los reglamentos sobre politica monetaria del
Banco Central Europeo aplicables en su momento con vistas a brindar la condicion de
colateral elegible a los bonos de la Serie A; y teniendo en cuenta que, en caso de rebaja de la
calificacion mas alld de la calificacién permitida en virtud de fa presente definicion, los
titulos en cuestion deberan venderse, si esto puede lograrse sin experimentar pérdidas, o de

otro modo se dejarén vencer,
“LV.A."; Significa Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley 37/1992”: Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido,

“Ley 27/2014”: Significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades.

“Ley 5/2015”: Significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial.

“Ley Concursal™: Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Ley Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil”: Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil.

“Ley de Venta a Plazos de Bienes Muebles”: Significa la Ley 28/1998, de 13 de julio, de
Venta a Plazos de Bienes Muebles.

“Ley del Mereado de Valores”: Significa el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

“Liquidacion Anticipada™ Significa la liquidacién del Fondo con anterioridad al 20 de
abril de 2032 y con ello a la Amortizacién Anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad
de la emisién de los Bonos en los supuestos y en la forma establecida en el apartado 4.4 ¢)
del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacion Financiera™ Significa la remuneracion variable y
subordinada a la que tendra derecho Santander Consumer.

“Mercado AIAF”: Mercado de Renta Fija de la Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros.
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“Méobdulo Adicional”: Significa el mddulo adicional a la nota de valores relativa a la emisidn
de Bonos elaborada conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n® 809/2004, aprobado
por la CNMV con fecha 10 de marzo de 2016.

“Moody’s”: Significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”: Significa el importe del Fondo de Reserva en el
momento de la constitucion del Fondo equivalente a QUINCE MILLONES SEISCIENTOS
MIL EUROS (15.600.000.-€), esto es, el 2% del importe inicial de los Bonos de la Serie A,
de la Serie B, de la Serie C, de la Serie D y de la Serie E.

“Normas Internacionales de Informacién Financiera™ Significa las Normas
Internacionales de Informacién Financiera que son de aplicacion a la informaci6n financiera
proporcicnada por Santander Consumer segin el Reglamento CE 1606/2002 y la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia.

“Nota de Valores™ Significa la nota de valores relativa a la emisién de Bonos elaborada
conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) n° 809/2004, aprobada por la CNMV con
fecha 10 de marzo de 2016.

“Orden de Prelacién de Pagos™ Significa el orden de prelacion para la aplicacion de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos
Disponibles en cada Fecha de Pago.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion™: Significa el orden de prelacion de las
obligaciones de pago o de retencion del Fondo para la aplicacién de los Fondos Disponibles
de Liquidacitn en la fecha de liquidacion.

“Orden EHA/3537/2005”; Significa la Orden EHA/3537/2005, por la que se desarrolla el
articulo 27.4 de la Ley del Mercado de Valores.

“Periodo de Recarga™: Significa, el periodo comprendido entre la Fecha de Constifucion,
16 de marzo de 2016 y la Fecha de Pago correspondiente al 20 de julio de 2019, ambas
incluidas, o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacién anticipada de dicho
periodo.

“Periodos de Devengo de Interés”: Significa cada uno de los periodos en los que se divide
la emision de los Bonos, comprensivos de los dias efectivamente transcurridos entre cada
Fecha de Pago, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago inicial
del periodo correspondiente y excluyendo la Fecha de Pago final del periodo
correspondiente. El primer Periodo de Devengo de Interés tendra una duracion equivalente a
la comprendida entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago.

“Personas Juridicas™: Significa cualquier corporacion, asociacién y fundacién de interés
pUblico reconocidas por la ley las asociaciones de interés particular, sean civiles, mercantiles
o industriales, a las que la ley conceda personalidad propia, independiente de la de cada uno
de los asociados.

“Préstamos™: Significa los préstamos concedidos por Santander Consumer a personas
fisicas y juridicas residentes en Espafia, con la finalidad de financiar la adquisicién de
vehiculos nuevos o usados de los que se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.
“Préstamos Fallidos”; Significa los préstamos que en algliin momento desde la Fecha de
Constitucion (i) tengan o hayan tenido cuotas pendientes con antigiiedad igual o superior a
doce (12) meses o (ii) cuya deuda se considere o se haya considerado por Santander
Consumer como no recuperable.

“Préstamos Morosos”: Significa los préstamos con mas de noventa (90) dias de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Fallidos.

“Préstamos Renegociados™ Significa los préstamos que, en algiin momento desde la Fecha de
Constitucién, se hayan renegociado de conformidad con lo establecido en el apartado
3.7.1.09).

“Proveedor de Servicios de Administracién”: Significa Santander Consumer, EF.C., S.A.
Sin perjuicio de que las obligaciones de administrar y gestionar los Derechos de Crédito
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corresponden a la Sociedad Gestora de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015
(tal y come se contempla bajo la seccién 3.7.2 del Mddulo Adicional), en la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora subcontrata o delega en el Cedente las funciones de
administracién y gestién de los Derechos de Crédito. Por lo tanto, todas las referencias
hechas en este Folleto al cargo de Proveedor de Servicios de Administracién se entenderan
hechas a Santander Consumer.

“PwC”: Significa Pricewaterhousecoopers Auditores, S.1.., Auditor de Cuentas del Fondo.
“Ratio de Morosidad™: Significa el Saldo Vive de los Préstamos Morosos dividido entre ¢l
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

“Ratio de Fallidos™: Significa el Saldo Acumulado de los Préstamos Fallidos dividido entre
el Saldo Acumulado de los Derechos de Crédito.

“Real Decreto 634/2015”: Significa el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

“Real Decreto 1310/2005™: Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre 27 de
marzo que desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real DPecreto Legislativo 1/1993”: Significa ¢l Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprucba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

“Reglamento (CE) n” 809/2604”: Significa el Reglamenio (CE) n® 809/2004, de ia
Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
como al formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de
publicidad.

“Reglamento AIFIV”: Significa el Reglamento (UE) N° 231/2013 de 19 de diciembre de
2012 conocido como el Reglamento de Gestién de Fondos de Inversidn Alternativos.
“Reglamento CRR™: Significa el Reglamento 575/2013 de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, ¥ por el que se modifica
el Reglamentc (UE) n° 648/2012.

“Reglamento de Solvencia II': Significa el Reglamento (UE) 2015/35 de 10 de octubre de
2014.

“Requisitos de Eleccién™ Significa los requisitos que se establecen en los Requisitos
Individuales y en los Requisitos Globales que tendran que cumplir los Derechos de Crédito
Adicicnales para su cesién ¢ incorporacién al Fondo en la fecha de cesién correspondiente .

“Requisitos Globales™: Significa los requisitos que conjuntamente tendran que cumplir
todos los Derechos de Crédito Adicionales para su cesién ¢ incorporacion al Fondo en Ia
fecha de cesion correspondiente.

“Requisitos Individuales”: Significa los requisitos individuales que tendran que cumplir
cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales para su cesion e incorporacion al Fondo en
la fecha de cesién correspondiente.

“Saldo Acumulado de los Derechos de Crédito™: Significa la suma del principal pendiente
de vencer y del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito a la
fecha de su cesion al Fondo.

“Saldo Acumulado de los Préstamos Fallidos™: Significa la suma del principal pendiente de
vencer y del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Préstamos Failidos a la fecha en
la que cada uno de ellos paso a considerarse como Préstamo Fallido, teniendo en cuenta los
importes recobrados a partir de dicha fecha

“Saldo Acumulado de los Préstamos Renegociados™ Significa la suma del principal
pendiente de vencer y del principai vencido y no ingresado al Fondo de los Préstamos
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Renegociados a la fecha en la que cada uno de dichos Préstamos pasc a considerarse como
Préstamo Renegociado.

“Saldo Vivo de los Bonos™: Significa el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el
importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar).

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito™: Significa la suma del principal pendiente de
vencer y del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Derechos de Crédito
correspondiente a una fecha.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Adicionales™: Significa la suma del principal
pendiente de vencer y del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Derechos de
Crédito Adicionales correspondiente a una fecha.

“Saldo Vivo de los Préstamos Morosos™: Significa la suma del principal pendiente de
vencer y del principal vencido y no ingresado al Fondo de los Préstamos Morosos

correspondiente a una fecha.
“Santander Benelux”: Significa SANTANDER BENELUX SA/NV.

“Santander Consumer”: Significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.
“SCF”: Significa Santander Consumer Finance, S.A.

“Serie’™: Significa cada una de las seis (6) series en que se encuentra desglosado el importe
total de la emision de Bonos.

“Serie A Significa la seric con un importe nominal total de SEISCIENTOS CINCUENTA
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (650.200.000.-€), que estd constituida por seis
mil quinientos dos (6.502) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal
cada uno.

“Serie B™: Significa la serie con un importe nominal total de TREINTA MILLONES
SEISCIENTOS MIL EUROS (30.600.000.-€), que esta constituida por trescientos seis (306)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

“Serie C”: Significa la serie con un importe nominal total de CUARENTA Y DOS
MILLONES CIEN MIL EUROS (42.100.000.-€), que estd constituida por cuatrocientos
veintiuno {421) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

“Serie D”: Significa la serie con un importe nominal total de VEINTITRES MILLONES DE
EUROS (23.000.000.-€), que estd constituida por doscientos treinta (230) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

“Serie E™: Significa la serie con un importe nominal total de DIECINUEVE MILLONES
CIEN MIL EUROS (19.100.000.-€), que esta constituida por ciento noventa y un (191)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

“Serie F: Significa la serie con un importe nominal total de QUINCE MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (15.300.000.-€), que estd constituida por ciento cincuenta y
tres (153) Bonos de CTEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.

“Sociedad Gestora™: Significa Santander de Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
“SOR™: Significa Santander Operaciones Retail.

“TACP™; Significa Tasa Anual Constante de Prepago.
“Tipo de Interés Nominal”: significa para cada Serie y Perfodo de Devengo de Interés:

e Serie A: 1,25%;
s Serie B: 1,65%;
*  Serie C: 3,25%;
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*  Serie D: 6,00%:;

* Scrie E: 8,00%;

*  Serie F: 8,00%.
“TIR”: Significa Tasa Interna de Rentabilidad para los tenedores de cada Serie de Bonos.
“Tipo de Interés Nominal”: Significa el tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Pago de intereses.
“UDO”: Significa unidad de decisién de operaciones.

“UDO-R”: Significa unidad de decisién de operaciones de reestructuracion.
“UNR”: Significa unidad de negocio de recuperaciones.
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