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José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
C/ Castello 66, 1°
Telf. 31577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO NUEVE MIL OCHOCIENTOS VEINTINUEVE.----
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "FONDO DE
TITULIZACION TAYRONA" y EMISION de BONOS de
TITULIZACION . -
En MADRID, a dieciocho de noviembre de dos mil veinticuatro.
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, —=---=--mmmmmm e

DE UNA PARTE :-------mmmm oo
DONA CATALINA MEJIA GARCIA, mayor de edad, de

nacionalidad esparfiola, empleada de banca, con domicilio

profesional en 28660 Boadilla del Monte (Madrid),

Ciudad Grupo Santander, avenida de Cantabria, s/n. Exhibe
DNI/NIF e

VA0 0 0 1 L
DON JUAN CARLOS BERZAL w_yﬁERo, mayor de

edad, de nacionalidad espafiola, empl%’do de banca, con

domicilio profesional en 28027 Madrig,/ calle de Juan Ignacio

Luca de Tena, nimeros 9-11. Exhibe D(TI/NTF ———————



INTERVIENEN

1.%) Dofia Catalina Mejia Garcia interviene en nombre y
representacion, de BANCO DE SANTANDER, S.A,
(indistintamente,  “Santander”, la  “Contraparte”, el
"Prestamista Subordinadoe”, el "Banco de Cuentas”, la
"Entidad Directora y Colocadora” y/o el “Agente de Pagos"),
de nacionalidad espafiola, duracion indefinida y con domicilio
social en Santander, paseo de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-
1960; inscrita asimismo en el Censo de Obligados Tributarios
con el NIF A39000013. Constituida el 3 de marzo de 1856
mediante escritura publica otorgada ante el escribano de
Santander don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de
la misma capital don José Maria Olaran. Transformada en
Sociedad Andnima de Crédito por escritura otorgada ante el
notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875. Por escritura otorgada ante el notario de Santander don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992 con el nimero
1.316 de protocolo, modificod su denominacidn por la de “Banco
de Santander, S.A.”, denominacion que cambi6 por la de “Banco
Santander Central Hispano, S.A.” seglin escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de

fecha 13 de abril de 1999, con el niimero 1.212 de protocolo, en
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la cual asimismo se formalizé la fusion de la sociedad
representada (como absorbente), y la compaiiia "Banco Central
Hispanoamericano, S.A.” {(como absorbida), sucedi¢ndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causé la pertinente inscripcidon
en ¢l Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacién en escritura otorgada ante el notario de Santander
don José Maria de Prada Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribid en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripcion 1539" de fecha 13 de agosto de 2007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco
Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedé extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A” en
blogue y a titulo universal en todos sus der;;thos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones conlractulﬁ]es y judiciales, lo que
causo la inscripcidn 2.326° de fecha 3 di;{nayo de 2013 en la hoja
nimero S-1960 abierta a la entidad ;/l; el tomo 1.053, folio 30,

del Registro Mercantil de Cantabria. También mediante escritura
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otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el notario don
Juan de Dios Valenzuela Garcia con el numero 705 de su
protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que quedd extinguida,
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo
universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causo la
inscripcion 2.327° de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Sauca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
namero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se
fusioné con “Banco Popular Espafiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribié en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcion 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Dicha representacion le resulta a la expresada interviniente
del poder que especificamente para celebrar el acto o negocio

juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conferido el Banco
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Santander mediante acuerdo adoptado por su comisién ejecutiva
en su reunion de 4 de noviembre de 2024, que fue clevado a
instrumento publico mediante escritura autorizada el dia 7 de
noviembre de 2024 por el notario de Boadilla del Monte
(Madrid) don Rafael Martinez Die con el nimero 5.176 de su
protocolo (el “titulo representativo”), de la que se aporta a este
otorgamiento copia autorizada que queda integrada en esta
escritura como Anexo I; aseverando la interviniente no haber
trascendido el mismo al Registro Mercantil por el caracter
concreto del acto para el que ha sido otorgado este poder,
conforme a lo dispuesto en el articulo 94.1.5°) dei Reglamento
del citado Registro. ——--=--m-mmmmm oo

2.%) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacion  de  "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad
espanola, duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nflmeroz‘?ﬁ—l 1. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4,,‘1{ 89, hoja numero M-
78.658, folio 75, y en el Censo de Ol:_;figados Tributarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF Aiﬂ{481419. Constituida con

la  denominacién de  “EUROTITULIZACION  HIPOTECARIA,



SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A”, vy con la autorizacion previa del Ministerio
de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de
1992 previo informe de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV™), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el nimero 1.310 de protocolo, que se inscribio en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, inscripcidon 1% y en el Registro administrativo
de la CNMYV con el niimero 1. Cambid su denominacién inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HipOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el numero
5.161 de protocolo, que causd la inscripcion 6 en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambidé esa denominacion por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causé la
inscripcion 8" en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuecrdo de su
Consejo de Administracion adoptado el dia 15 de junio de 1998,

elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
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Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el numero 3.070 de su protocolo, con el fin de
adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial (la “Ley 5/2015”); moditficacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacion que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el numero 2.960 de protocolo, que
causo la inscripcion 18% en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambié esa denominacion por la de "SANTANDER CENTRAL
HisSPANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberpé Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causod lg.’/inscripci(')n 25 en el
folio 93 de la hoja registral social. Adt:i]?fi;*r finalmente su actual
denominacién mediante escritura otorg;{aa en Madrid el dia 8 de

marzo de 2004 ante el notario don R{berto Parejo Gamir con el
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numero 622 de protocolo, que causo la inscripeion 30° en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados sus estatutos sociales
al objeto de asumir la gestion y representacion de fondos de
activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
numero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millon cincuenta euros (1.000.050€) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Gltima de
ellas a su ubicacion actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el niumero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizacion. -=------==-==-=-moommomeeneo-

Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --

a) De su condicion de director gemeral de la Sociedad
Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunion
de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante
escrifura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el nimero 1.863 de mi protocolo, que causd
la inscripcidn 98" en la hoja registral social; ~m-mmemmemecmcomccacarooo

Y b) De la facultad que especificamente para este acto le fue
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conferida a virtud de acuerdo adoptado por el comsejo de
administracion en fecha 9 de octubre de 2024, segun asi consta
en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
en Madrid el mismo dia por doiia Maria José¢ Olmedilla como
secretaria del consejo de administracién, con el visto bueno de su
presidente don José Garcia Cantera, que me entrega el
interviniente, solicitando de mi, notario, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 108.2 del Reglamento del Registro
Mercantil su protocolizacion y elevacion a instrumento publico a
los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como Anexo II, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en €sta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del drgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente
declarada en documento publico, y dando fe yo, el notario de
considerar legitimas las firmas que la suscr}ﬁgn por coincidir en
sus rasgos esenciales con las estampa_,t‘[las por los mismos
firmantes en otras escrituras ya obrant?él en mi protocolo, tras

cuyo cotejo puede deducirse su p?i'tenencia a las mismas

personas. P AR
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FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE CAPACIDAD
Y CALIFICACION

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos
identificativos  exhibidos y resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.¢) de la Ley del Notariado. -----------------
2.%) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; ¢} que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
gjecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexion con el objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de organo social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de

representacion para este acto.------===mm=mmem oo e
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]

B7720

=4

R

B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos
representativos resefiados en la intervencion y de la Informacién
Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencidén. b) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportdndose el
documento auténtico (ya resefiado en la Intervencién) del que
resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto haber quedado
acreditado el titulo representativo tanto en su vertiente material
como formal. ¢) Que la resefia identificativa de dichos titulos es
exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,
modifique o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas
necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor
de testimonio en relacidén, conforme permite el Reglamento
Notarial). —=----=mmm e

3.°) A los efectos de su legitimaciéon para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), q!s';evera: --------------

a) Que no existe ninguna __rfircunstancia juridica
(limitacion legal, derecho de tercero, freclamacién judicial o
extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus

facultades de administracion y disposicion. Especialmente

-11-



declara no incurrir en ninguna situacion de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimonio por parte de
acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida en los listados de
Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacidbn de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. -====------------

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
como anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con caracter previo
al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacion
(ANCERT) por medio de la platatorma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).-=---=--===-=-=ememmoem oo
4.°y En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades

financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el

-12-
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articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,
aprobado por Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo. Respecto de
dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacion de
tales medidas en funcion del tipo de cliente y de operacion, y (i)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacidén
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. ==---==-==smesmmmmmm e

5.9} En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento }?Uotarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, dE;;’; Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (laj;f! como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudé:ncia), yo, el notario,

asevero que a mi juicio: (a) las facultades representativas

-13-
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acreditadas respecto de cada persona juridica concurrente, son
suficlentes para este otorgamiento (sin que la transcripcion o
resefia en su caso efectuada en la intervencidn, meramente
indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
la legitimacion suficiente segln intervienen), para otorgar esta
escritura de constitucién de fondo de titulizacion y emision de
bonos, incluyendo todos sus actos juridicos complementarios o
coneXos. Al efecto, ————mmmmmmmm e e
EXPONEN

I. Que Santander, en su condicion de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
serviclos de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del

articulo 11 del CRR. =rmmmmr e
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I1. Que, al objeto de reducir el importe de dichos requisitos
de capital, Santander desea realizar una titulizacidén sintética de
determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constitucidn de un fondo de titulizacion y la celebracion con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Furopeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizaciéon
simple, transparente y normalizada (el "Reglamento de
Titulizacion") y, en concreto, en su Seccion 2 bis (rubricada
"Requisitos de unas fitulizaciones de balance simples,
transpaventes y normalizadas"™), introducida por ¢l Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentard la condicidén
de ‘"originadora" segin se define tal ﬁlérmino en dicho

/
Reglamento).----------mmmmmmm e - frmm e

1. Que el titular de las exposicion_;’g titulizadas puede ser
cualquier entidad que forma parte de}; grupo consolidable de

Santander a efectos del articulo ll‘r/del CRR (incluyendo un

-15-



fondo de titulizacion o vehiculo equivalente). Cualquiera de
dichos titulares se denominara en la presente Escritura un
"Acreedor de Referencia", en el bien entendido de que: (i)
ningin Acreedor de Referencia participa o participara en tal
condicion en la operacion de titulizacidon sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de
requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR y (ii) Santander comparece en esta BEscritura
exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado
Crediticio (Ja "Contraparte"). ~----c--mmmmem e

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo IIT
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales™) asi como,
en su caso, los derechos de crédito que puedan sustituir a los
anteriores  (los “Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos”) conforme a lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién para su titulizacion sintética (en adelante,
conjuntamente los “Derechos de Crédito de Referencia”
(Reference Obligations)). ==--===-==m-mmmmmmmm e

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (i)
préstamos hipotecarios (con garantia hipotecaria inmobiliaria),

(11) préstamos no hipotecarios con garantia personal de terceros -

-16-
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avales, (ii1) préstamos no hipotecarios con garantia real (distinta
de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos no hipotecarios sin
garantia (conjuntamente, las “Financiaciones”), concedidos a
pequefias empresas, medianas empresas y grandes empresas,) con
domicilio en Espafia, excluyendo en todo caso empresas que
formen parte del grupo consolidado contable de Banco
Santander, S.A. (en lo sucesivo, el "Grupo Santander") y
préstamos sindicados.~=======mmmem s e

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales es Santander.-------------ecemmmommmmeimma -

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial.---

Se adjunta como Anexo I a la presente Escritura copia
autorizada de certificacion del Acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de “Banco Santander, S.A.”, en sesion
celebrada con fecha 4 de noviembre de 2024, relativo a la
transmision parcial del riesgo de crédito de lps Derechos de
Crédito de Referencia, elevado a escritura pﬁb_liéa ante el Notario
de Madrid, D. Rafael Martinez Die, el dia,.-"%" de noviembre de
2024, bajo el nimero 5175 de su protocolo; --------------------------

V. Que la Sociedad Gestora esta ﬁicultada para constituir

Fondos de Titulizacién vy, en conspfcuencm para ejercer la
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administracidén y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015, --—---—mm oo

V1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la l.ey 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion sintética con la denominacion de
“FONDO DE TITULIZACION TAYRONA” (el “Fondo”). ---

VII. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacion 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten la sustitucion de
Derechos de Crédito Inelegibles (tal y como se define este
término en la Estipulacion 7.3.(A) posterior). Asimismo, el
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, procedera a emitir los
bonos de titulizacion (los “Bonos” (Credit Linked Notes)) que
mtegraran el pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la
Ley 5/2015, los Bonos emitidos por el Fondo se dirigiran
exclusivamente a inversores cualificados (clientes profesionales

segun la denominacion conferida por la Ley 6/2023, de 17 de
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marzo, de los 2023 de Valores y de los Servicios de Inversion, la
"LMVSI") y no serdn admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial, si bien se solicitara su admision a negociacién
en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), que no es un
mercado secundario oficial sino un sistema multilateral de
negociacion constituido de conformidad con lo previsto en los
articulos 43, 68 y relacionados de la LMV ST, ~-mmemmmmmcmmmecee e

Se adjunta como Anexo II a la presente Escritura, la
Certificacién de los Acuerdos adoptados por el Consegjo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesion celebrada con
fecha 9 de octubre de 2024, relativos a la constitucion de un
Fondo de Titulizacion.—=--====m==mmmemm e e

VIII. Que no se ha Illevado a cabo la verificacidon de
atributos de las Financiaciones de las que se extraeran los
Derechos de Crédito de Referencia por no ser precisa tal
auditoria de conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la
Ley 5/2015: smemsmsmmsmsmmmmmmmmenwmsmsnn e oo

IXJmmﬂbcmmmemhmnbdﬁmmﬂﬂauﬂmmmb224
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos ,éi;nitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversupés cualificados (clientes
profesionales segun la denominacion i_;i‘;nferida por la LMVSI) y

i

I o . ’
no van a ser admitidos a negoclacion en ningun mercado
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secundario oficial, la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos tiene como Unico requisito la solicitud previa a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la aportacion y
registro de la escritura publica de constitucién. ----------------—-—---

X. Que, al tratarse de una titulizacion sintética, no se
produce una transmision de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segliin se define este término en la
Estipulacién 2.2.1 de esta Escritura) continuara administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los
"Deudores de Referencia" (Reference Entities)) en los términos
previstos a tal efecto en la Seccidn 111 de la presente Escritura. ---

X1. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
procedera, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015, a
realizar una emisién de una Unica serie de Bonos por importe de
CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS (180.000.000€)
de valor nominal, constituida por MIL. OCHOCIENTOS (1800)
Bonos, representados mediante anotaciones en cuenta y que no
seran objeto de calificacion crediticia (rating) por ninguna

agencia de calificacion, y con codigo ISIN ES0305859003 (los

X1II. Santander ha actuado como entidad directora
(Arrangery de la emision de Bonos habiendo dirigido las

operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,

220-
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temporales y comerciales de la emision de Bonos, asi como la
coordinacion de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcién de los Bonos
entre clientes profesionales (en tal condicién la "Entidad
Directora y Colocadora").-------=-=--mmmmmmmmmmmm oo

Asimismo, Santander, en su capacidad como Contraparte, s¢
ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos clientes profesionales al cierre
del Periodo de Suscripcion. ~--==-===mrmmmmmmmmmma oo s

XIII. Que el apartado 1 del articulo 26 bis del Reglamento
de Titulizacion establece que "las titulizaciones sintéticas que
cumplan los requisitos establecidos en los articulos 26fer a 26
sexies se consideraran titulizaciones STS de balance". -------~u---

A su vez, el articulo 270 de CRR (en la redaccion dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31demarzo de 2021) establece en su
apartado 1 que las entidades originadoras poghran calcular los
importes de las exposiciones ponderadas %: riesgo de una
posicion en una titulizacion STS de baI/a/nce conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segln el caso,
siempre que se cumplan las dos conﬁiciones establecidas en

dicho articulo para optar por diclﬂé tratamiento de capital
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diferenciado (esto es, que la titulizacion retna los requisitos
establecidos en el articulo243, apartado 2 de CRR y que la
posicidn en cuestion sea admisible como posicion de titulizacion
preferente). —=mmmmmmmm e

Se hace constar que: (i) es intencion de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el calculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (segln se define éste en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posiciéon de
titulizacién preferente, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 270 de CRR a tal efecto y, que por
tanto, (ii) la operacion se ha disefiado para permitir el
cumplimiento de tales condiciones, incluyendo la consideracion
de la misma como una titulizacion STS de balance (y, por tanto,
cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los
articulos 26bis a 26sexies del Reglamento de Titulizacion). ~------

XIV. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emision de bonos de titulizacion, -------

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucion del Fondo
de Titulizacion TAYRONA y emision de Bonos de Titulizacién

(la “Escritura de Constitucion”), a la que se incorporan,
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formando parte integrante de la misma, los Anexos que en la

misma se citan y que se regira por las siguientes -------==-==~~=-==--

ESTIPULACIONES
SECCION 1 - R
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION

TAYRONA - . -

1. CONSTITUCION DEL FONDO. --------memeeeemmmeeeee

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién con la denominacion “FONDO DE
TITULIZACION TAYRONA” que se regird por (i) lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucion; (it} la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
(“Ley 5/20157); (i11) la LMVSI; (iv) Real Decreto 814/2023, de 8
de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023); (v) el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Cagnsejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un_Aarco general para -
la titulizacion y se crea un marco especiﬁ:;(‘; para la titulizacién
simple, transparente y normalizada, y poz,éll que se modifican las
Directivas  2009/65/CE, 2009/138/C?Jy 2011/61/UE y los
Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o 648/2012 (el

-23.



"Reglamento de Titulizacion"); vy (vi) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada MOMENtO. ~====m==mm e
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDQ. -- mmmmm e
2.1. Naturaleza del Fondo. - -

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de cerrado por el activo y
por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21
delalLey 5/2015. c-mmmmmmmmmm s

El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se
corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de
CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS (180.000.000€). -

La titulizacion efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacion sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cuallos tondos de titulizacion
podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacién con terceros de derivados

CredifiClos,  —mmmmmmmm oo e

2.2 Finalidad de la titulizacion et ————

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

_24-
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y Cartera de Referencia protegida -------—------emoeemmm e oo

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion tiene por
objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de
una cartera dindmica de préstamos mediante la contratacion por
el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
(en tal condicion, la "Contraparte") denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS"). ---——----— e -

La finalidad perseguida por la titulizacion sintética y el
Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,
calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concordantes del CRR y,
de otra, aplicar al Tramo Senior el tratamiento de capital
diferenciado previsto en el articulo 270 del CRR. ------=-mmcmmuennn

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos hipotecarios y no hipotecarios,
concedidos a pequefias empresas, medianasﬂ_,- empresas y grandes
empresas, (la "Cartera de Referencial,'-": los "Derechos de
Crédito de  Referencia" vy tés "Financiaciones",
respectivamente). De conformidad _;"éon el articulo 6 del

/
Reglamento de Titulizacion, San’r:agﬂer debe retener, de forma

5.
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continua, un interés econdmico neto significativo que, en
cualquier caso, no podra ser inferior al 5% de las exposiciones
titulizadas. A fin de dar cumplimiento a dicho requisito,
Santander retendra en todo momento {(conforme al compromiso
asumido en la Estipulacion 7.5 posterior) un porcentaje igual,
como minimo, al cinco por ciento (5%) del riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia, siendo objeto
de transmision parcial al Fondo el riesgo de crédito de los
Derechos de Crédito de Referencia por el restante porcentaje
(que no podra exceder en ningun caso del noventa y cinco por
CIENLO (95%0)), =mmmmmm e e

Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusion del importe de los
mismos cuyo riesgo de crédito sera retenido por Santander
conforme a lo expuesto anteriormente). ----------=======-=mmmmccmmcooo

A efectos de la presente Escritura, se entendera por: ~-«-------

(a) "Importe Inicial de la Cartera de Referencia" (/nitial
Reference Portfolio Amount): DOS MIL CIENTO CUATRO
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL
NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON OCHENTA Y
UN CENTIMOS DE EURO (2.104.866.929,81€), equivalente a

226-
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la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (segin se define este concepto en el apartado (¢)
posterior) integrados en la Cartera de Referencia Inicial. ----------

(b) "Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia”
(Reference Portfolio Notional Amount): en cualquier fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia que integren la Cartera de Referencia en cada
momento (incluyendo, en evitacion de dudas, el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion
(segin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1
POSTEITON)). === e mmm e e e e e e e e e e e

(c) "Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia" (Protected Reference Portfolio Amount): MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
SEICIENTOS VEINTITRES MIL QUINIENTOS OCHENTA Y
TRES EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS DE EURO
(1.999.623.583,32€) (equivalente al 95% del Tmporte Inicial de 1a
Cartera de Referencia). ----------=----=-ooen-- A

(e} "Importe Nocional de los Del‘l::__fl‘.;hOS de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notiqf;:rrl Amount): para cada

Derecho de Crédito de Referenciay/ el importe en Euros

especificado en el Registro de Refergncia (segin se define este

27
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término a continuacion) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ningln caso
de la exposicion. A efectos aclaratorios, se hace constar que el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia no se
vera incrementado como consecuencia de cualquier modificacion
o refinanciacion que resulte en la capitalizacion de los intereses
del préstamo o crédito correspondiente.-------=----=---occmommmmamnae-

(f) "Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Profected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho
importe serd igual al noventa y cinco por ciento (95%) del
Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente. -------------—-~ennummnnnnav

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entenderd por: =--=-======mcmmmmsamecnme oo

(a) "Registro de Referencia" (Reference Register): el
registro mantenido por la Contraparte en relaciéon con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y ----------~----

(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender): en
relacién con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad

prestamista o acreditante (lender of record) del mismo, en el
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entendido de que el Acreedor de Referencia sélo podrd ser,
ademads de la Contraparte: -------=--==mmmmmmmmm oo

(1) una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de
crédito (en lo sucesivo, una "Filial" (Affiliate)); 0 --------------——--

(i1) una entidad de propdsito especial (special purpose
vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacién espaiiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), ----------------—-

que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial es
Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio de: ----------------~-~

(1) la posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucién, Banco Santander S.A. pueda ce@ér la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia intgérados en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acrccd,ér de Referencia a una

F

Filial o a un Emisor de Titulizacidn; y/o-f--=rr-m-mmmemmmmmmameemenee

/
(i1) la posibilidad de que el Acregdor de Referencia de los
!

/
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Derechos de Crédito Sustitutivos sea una Filial o un Emisor de
Titulizacién (sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad de que
dicha Filial o Emisor de Titulizacion puedan ceder, con
posterioridad a la respectiva Fecha de Sustitucion de dichos
Derechos, la titularidad de los mismos a Banco Santander, S.A., a
otra Filial o a otro Emisor de Titulizacién). ===-==-ner-rm-ommmmmmeeee

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(ni, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuaran expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los
términos establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo
SeNIOT. —mmmm o e

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial ----------—-=m-cmmmoecnce—

La Cartera de Referencia en la Fecha de Constitucion del
Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (/nitial Reference
Portfolio)) esta formada por un total de trescientos veinticinco
(325) Derechos de Crédito de Referencia. La suma de los

Importes Nocionales de dichos Derechos de Crédito de
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Referencia a 13 de noviembrede 2024 (la "Fecha de Corte"
(Cut-off Date)) asciende a DOS MIL CIENTO CUATRO
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL
NOVECIENTOS VEINTINUEVE EUROS CON OCHENTA Y
UN CENTIMOS DE EURO (2.104.866.929.81) (es decir, es
igual al Importe Inicial de la Cartera de Referencia definido
anteriormente), en tanto que la suma de los Importes Nocionales
Protegidos de los mismos a la Fecha de Corte asciende a DOS
MIL CIENTO CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS
SESENTA Y SEIS MIL. NOVECIENTOS VEINTINUEVE
EUROS CON OCHENTA Y UN CENTIMOS DE EURO
(2.104.866.929,81) (es decir, es igual al Importe Protegido Inicial
de la Cartera de Referencia definido anteriormente). ----------=---~

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo III, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes (r;e los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe yffocional Protegido
y los datos de las Financiaciones correspoq;(ientes que permiten
su identificacion). Las variaciones en Ié composicion de la
Cartera de Referencia a lo largo de la Vil}’f:rl; del Fondo se describen

'}
con detalle en la Estipulacién 2.3.4 poy{erior. ________________________
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2.3.Estructura de la titulizacion ---—----—---coumeammooemm-
2.3.1.Consideraciones  generales: Tramos de |la

titulizacion---------- e LR LR

De conformidad con el articulo 245 del CRR, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas
esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se hava transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, va sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales’ . ------—----=cccmmmmmmmun

A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)):

(1°}y un Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia. —-----mmmmmmmmm oo e

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount)) es

igual a VEINTE MILLONES DE EUROS (20.000.000€),

D=
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equivalente, con redondeo al primer decimal, al uno por ciento
(1,0%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Amount). ~=-=-=--====mmeesemmmmnuous

(2°) un_ Tramo intermedio (el "Tramo Protegido™)

destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del
Tramo de Primera Pérdida. -------------—-mmeemeem e

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (/nitial Protected Tranche Amount)) es
igual a CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS
(180.000.000 €), equivalente, con redondeo al primer decimal, al
nueve por ciento (9%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) y al
importe nominal inicial de los Bonos. ~—--=-r-mremmmmmem e

(3°) un Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera

las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido

de la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos

ANEETIOTES, =mmm e mm e e e e e e

El importe inicial de este Tramo (el "Pmporte Inicial del
Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Apount)) es igual a MIL
SETECIENTOS NOVENTA Y 4 UEVE{ MILLONES

SEISCIENTOS VEINTITRES MIL QUINIENTOS OCHENTA

-33-
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Y TRES EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS DE
EURO (1.799.623.583,32€), equivalente, con redondeo al primer
decimal, al noventa por ciento (90%) del Importe Protegido
Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio
AU === mm e oo

El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
¢éste) mediante la celebracion del Derivado Crediticio en los
términos establecidos en esta Escritura. --------=--scemmmmecomrm e

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variara a lo largo de la vida del Fondo como
consecuencia tanto de los impagos/pérdidas como de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del
SIZUIENEE MOAO; —mmm oo o o e e

(a) los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputaran a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senior), de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacidn 2.3.2 posterior; y-==--=====mmmrmmmmrm e

(b) las amortizaciones de los Derechos de Crédito de

Referencia seran objeto de imputacion a cada Tramo, de
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conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 posterior: -=--=-====mmmmnsmam oo
(1) en tanto no acaezca ningin Evento de Subordinacion:
primera y conjuntamente al Tramo Senior y al Tramo Protegido a
pro rata del Importe Vivo de cada uno de ellos, y después al
Tramo de Primera Pérdida; y -------=--===--mcmmem e
(i1) una vez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacion). --------------=---
A estos efectos, "Evento de Subordinacion”
(Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
105 SUCES0S SIZUIENTES: ~mm == mmmm oo e
(1) si en cualquier fecha los Importes de Pérdidas
Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segin se define a
continuacién) exceden el 2,00% del Importe I];rmegido Inicial de
la Cartera de Referencia (Protected Referer_a}c'fre Portfolio Amount).
"Importes de Pérdidas Acumulada_s’{' (Cumulative Credit
Losses) significa, en relacién con cug.(éluier fecha, un importe

igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
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(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha; ~=-mmmemmm e e e

(1) si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion
(Detachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50%
del Punto de Extenuacion (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
en la Fecha de Desembolso (Effective Date);---------------=-vcuurean

(111} si en cualquier fecha, el cociente entre (1) la suma del
Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia (Protected Reference Obligation Notional Amount)
que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
(Higher Risk Reference Obligations) y (ii) el Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount), expresado en términos porcentuales, es 35 puntos
porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de
Desembolso (Effective Date); =---==-===m=mmmmmmeam oo

(iv) si en cualquier fecha el Importe Acumulado de
Pérdidas Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured
Losses) (segin se define a continuacion) es igual o superior a la

suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
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Amount) y del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida

"Punto de Extenuacion (Detachment Point)" tiene el
significdo atribuido en el Segundo sub-parrafo del Articulo
256(2) de CRR; Y =mmmmmmm e

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
(Higher Risk Reference Obligation)" significa cada Derecho de
Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (i) no sea un
Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Reference Obligation) y
(i1) haya sido clasificado por el Acreedor de Referencia (Relevant
Lender) como: —m=mmmmmm e e

(a) una exposicidbn con una "probabilidad de
incumplimiento” (probability of default ("PD") segin se define
este término en el articulo 4.1(54) del CRR, superior al cinco por
CLENTO ] = mmmmmm e e e e e

(b) una exposicion a un deudor en situation de deterioro
crediticio (credit-impaired debtor); 0 ---=----- __-.ﬂ'i ----------------------

(c) una exposicion fallida conforme /a lo dispuesto en el
articulo 178(1) de CRR. =<-mmermmmemmmeem e

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de

l_.I'
;.
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Liquidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacion con cualquier fecha, un importe 1gual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) respecto de todos los Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) que en dicha
fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) menos (b) la suma
de todos los Importes Iniciales de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrate (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) respecto de todos
los Derechos de Crédito Fallidos que en dicha fecha no tengan la
consideracion de Derechos de Crédito Verificados (Verified
Reference Obligations). ====-=====mm=mmmmm oo

"Numero de Exposiciones (Number of Exposures)"
significa, en cualquier fecha, una vez ordenados todos los
Importes Nocionales de los Deudores de Referencia (Reference
Entity Notional Amounts) para todos los Deudores de Referencia
(Reference Entities) de manera descendiente en funcidon de su
importe, el nimero de Deudores de Referencia resultantes antes
de que la suma de los Importes Nocionales de los Deudores de
Referencia para dichos Deudores de Referencia exceda del
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)

en esa misma fecha, ———=mmmmmmmmmmom e
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"Importes Nocionales de los Deudores de Referencia
(Reference Entity Notional Amounts)" significa, en cualquier
fecha, y en relacion con cada Deudor de Referencia ("Reference
Entity"”), la suma de del Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito de Referencia (Protected Reference
Obligation Notional Amount) respecto de todos los Derechos de
Crédito de Referencia de cada Deudor de Referencia en esa
misma fecha. —=-mm e

A continuacién se detalian las reglas para el calculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras

magnitudes financieras relevantes. ===-===emmmma-emmume-- --
2.3.2Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada
Tramo y otras magnitudes financieras relevantes --------=-==---

2.3.2.1 Consideraciones generales —-————————- oo

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido.---------------—-

El Importe para Amortizacion del Trgﬁilo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en elf,»-"xepigrafe (8) de la
Estipulacion 2.3.2.3 posterior) represer}ﬁg la parte de los cobros

!
totales de la Cartera de Referencia qug deben imputarse al Tramo
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Protegido en cada Fecha de Amortizacion y, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina ¢l importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacion parcial por pago en los términos
concretos establecidos en el apartado (b) de la Estipulacion 9.9.3
POSLETION, ==msmmmmm e e e e e e e e e e e e e

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (cuya definicién detallada se recoge en ¢l epigrafe (5)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que deben
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacion y
determina el importe en que los Bonos serdn objeto de
amortizacidn por reduccion de su Saldo de Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de
la Estipulacion 9.9.3 posterior v el importe a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Fechas, ~-~-=wsmmmmrmmmeaeene

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Calculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (1) la Contraparte
deberd abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segun se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacién
6.1.6 posterior) y (ii) se incrementara el Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la
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Estipulacion 9.9.5 posterior. —--===-===rrmmm-mmmm e

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizaciéon del Tramo Protegido
(incluyendo el célculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacién de dichas reglas) se detallan
A CONTIMUACTON. === m oo e e

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera

Pérdida--------mm e

A efectos de esta Escritura se entendera por:---------------—--—-
(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida”
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes:-—------===-=m=mmsom oo
(1) cero (0); y--mmmmmmmmm oo
(11) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial
Threshold Amount) menos el Importe Acumulado de Pérdidas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshgld Loss Amount)
(seguin se define este concepto en el epigrafe (ﬁ) siguiente). -------
(2) "Importe Acumulado de Pérd_i‘éas del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Thresh_fi:ld Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importg igual al exceso de todos

f?
/
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los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segin se define en el epigrafe (4)
stguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacidon 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ——-—-————mm e

(3) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount). en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss
Allocation) (segin se define este término en el epigrafe (5)
siguiente), tanto de signo positivo como negativo, calculados en
cada Fecha de Calculo (Calculation Date) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o
coincidente con, dicha fecha. -——-—=—=— e

(4) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relacion con
cada Fecha de Calculo: ~~--=---mmeemmmme oo

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segin sc define este concepto en la

Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
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positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
SIEUIENTE S, ~ = mm = m oo e
(i) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo 2n Curso; y ---

(i1} el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 ——-mmmm et
(b) st el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:------------=--comommommmmem—-
(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segin se
definen estos conceptos en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.23,
respectivamente} en esa Fecha de Calculo; y----- ?1 ------------------
(ii) el Importe Acumulado de Pérd_j.{{as del Tramo de

Primera Pérdida (Cumulative Threshold LOS.?’IIAmoum) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de ¢ ST [ P
(5) "Importe Ajustado de Pérdid_:;‘é a Imputar al Tramo

de Primera Pérdida" (Threshold Aﬁﬁ;ﬂed Loss Allocation) en
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relacidn con cada Fecha de Calculo:-------—--- - - cmmmmme e

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positivo: un importe igual a la menor de las
cantidades siguientes:—=—-=-m-==mmmmmm oo

(i) dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en

(11) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 ======mmmmmm e e e

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo 1gual
a la menor de las cantidades siguientes:--—-—-----=---mmmemmommmemeeeo

(1) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de
dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
menos la suma del valor absoluto del Importe Ajustado de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted
Loss Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segiin se definen estos
conceptos en las  Estipulaciones 2.3.24 'y 23.23,

respectivamente) en esa Fecha de Calculo; y---------=smmmmmmmmmmane-
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(1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Caloulo. ==

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Protegido---

A efectos de esta Escritura se entenderd por:--------~--=---=-—-

(1) "Importe Vivoe del Tramo Protegido" (Protected
Tranche Amount). en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades SigUIeNtes:-==--=====mmmmmmmom oo
(1) cero (0); y--mmmmmmmmmm oo

(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido (Initial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe
Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Protegido (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha (}_segt’m se definen
ambos conceptos en los epigrafes (3) jﬁ (7) siguientes,
respectivamente ), ——---—-----------em e ee +— ----------------------
(2) "Importe Vivo Ajustado der_lr Tramo Protegido”
(Protected Tranche Adjusted Amount), eﬁ relacion con cualquier

fecha, la mayor de las cantidades siguientes: ------------==-=---------

(1) €er0 (0); Yommm-mmmmmm e
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(11) el Importe Inicial del Tramo Protegido ({nitial
Protected Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado
de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado  por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (segin se definen ambos conceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, respectivamente). ===--======-mmmmmmmmmmmmoo oo

(3) "Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche lLoss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segin se define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(4) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido (segiin se define en el epigrafe (6) siguiente),
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo (Calculation Date) (segliin se define este concepto en

la Estipulacién 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
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dicha fecha. —==mmmrmmmm oo
(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”
(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacion con cada Fecha de Calculo: ------===-==-mm---
(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: --------------
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y ------==nmmmmmmmmmmeeeee-
(i1) el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected

Tranche Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 -m=mmmmmmmmm s e
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la mengr de las cantidades
SIGUICIIEES! =mmmmemm oo oo ; ;’f -------------------------
(1) lo mayor de (A) cero y {}i)el valor absoluto del

Ajuste de Pérdidas del Periodo en Cursf; menos el valor absoluto

del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Sernior
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Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de Célculo; y =-----------
(i1) el Importe Acumulado de Peérdidas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ----------
(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido" (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation); en
relacion con cada Fecha de Calculo:----------——-ommmoommeme o
(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una
cantidad con signo positive: un importe igual a la menor de las
cantidades sigUientes: ——--=--mmmmmm oo
(i} lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos ¢l
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de
Calculo; ¥ mmmmmm e e e e e e
(1) el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected

Tranche Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba recalizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0~ e
(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una

cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual
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a la menor de las cantidades siguientes:=-~«s~ss=sammmnmmmaammmmnanan
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el
valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha
de Calculo; y-mmmmmmmmmmm s
(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Calculo. ~mmmm e m e s
(7) "Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount): en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos
los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segin se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -------mmmmmmmmmmcemee e
(8) "Importe para Amortizacion deljfl" ramo Protegido"
(Protected Tranche Amortisation A mount);'fen relacion con cada
Fecha de Amortizacion: -------------------- j— ——————————————————————————
(a) si a dicha Fecha de Amortil_z%cic')n (inclusive) no ha

tenido lugar un Evento de Subordindcién: un importe igual al
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Producto de: ——m—-emmmmem s

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;

(11} la mayor de las cantidades siguientes: ----------------

(A) cero (0): Y —mmmmmmmm s

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la

fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion
dividido entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y
del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0----===mreememmmmmrmeme e
(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacion: «==-=«=-==-==zmcmmmmmm-
la mayor de las cantidades siguientes:-----=--------==-=2cmmmeme-

(1) CRTO; Y == mmmmm e oo e e

(i1) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa

Fecha de Amortizacion menos el Importe Vivo del Tramo Senior
a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOrtiZaACION, === === mm = mm oo

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior ------

A efectos de esta Escritura se entendera por: -------------------
(1) "Importe Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche
Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de las

cantidades SIQUIENEES: —=-mmm=mmmmm s m o e
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(1) cero (0); y-m-mmmmmmmmmm o

(11) el Importe Inicial del Tramo Senior (/nitial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(segin se definen estos conceptos en los epigrafes (3) y (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha.--------------—--ccceeeeeo

(2) "Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount); en relacion con cualquier fecha, la
mayor de las cantidades siguientes:-==---===samsammammmmmmemamme oo

(1) cero (0); y-mmmmmmmmm oo e

(1) el Importe Inicial del Tramo Senior ({nitial Senior
Tranche Amounf) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha (segﬁr}r se definen ambos
conceptos en los epigrafes (4) y (7) siguientg/s, respectivamente).

(3) "Importe Acumulado de Pérdigiés del Tramo Senior"
(Cumulative Senior Tranche Loss Amo_;iur): en cualquier fecha,

un importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
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[mputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
(segiin se define en el epigrafe (5) siguiente) con signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------
(4) "Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation) (segun
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto de signo positivo
como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha, ~——=--mmmm e
(5) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior"
(Senior Tranche Loss Allocation): en relacion con cada Fecha de
CAlCU O ~mmmm oo
(a) si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en
Curso es una cantidad con signo positivo, un importe igual a la
menor de las cantidades siguientes:------=--==-==m==mmemoommeee
(1) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del

Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a

Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
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Allocation) y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Calculo; y---------memmeemmmmcme -

(11) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:---======--memmmmmmememmmeeee

(1) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo
€N CUIS0; Y ~mrmmmmmmm e m e e e e e e e e
(11) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. --=-vemeumomneas

(6) "Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation), en relacion
con cada Fecha de Célculo: ---------=----oeenem- —— -------------------

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdiﬁ{ﬂs del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Aa;?}ustmem) (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2_,-’3.2.5 posterior) es una

cantidad con signo positivo: un importg igual a la menor de las

!
f

cantidades siguientes:--------=------eu-- fomm e

/
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(1) lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho

Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Protected Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de
Calculo; ¥ —=mmmmmmm e
(i1) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche

Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; 0 o m e e
(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo: un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:--------------=---omocnsuamauan
(1) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas

del Periodo en Curso; y-------=m--mmmmmmomm oo
(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del

Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
(7) "Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo

Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en

cualquier fecha: un impd‘rte igual a la suma de todos los Importes
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para Amortizacién del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation Amounts) (segin se define este concepto en el
epigrafe (8) siguiente} calculados en cada Fecha de Calculo
antertor a, o coincidente con, dicha fecha, ~====essmsmmmme
(8) "Importe para Amortizacion del Tramo Senior"
(Senior Tranche Amortisation Amount): en relacién con cada
Fecha de Amortizacion: —~~--rr--mmmmemmmmm e oo
(a) st a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha
tenido lugar un Evento de Subordinacion, un importe igual al
Producto de: —m-mmems oo
(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera

(Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;

(i1) la mayor de las cantidades siguientes: ---------------

(A) cero (0} ymmmmmmmmmm e

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amm}fzacién dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tram?f Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fergﬂ"sa inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o -E- ------------------------

(b} si en, o antes de, dicha Fecha de ‘Amortizacion ha tenido

lugar un Evento de Subordinacion: la menor de las cantidades
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STEUIENEES ! = n oo mm e e e e e
(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa
Fecha de Amortizacion; Y =-s=eemmmmmmemmmcome oo
(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacidén. ----------

2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del

Ajuste Actualizado de Perdidas del Periodo en Curso. --—-—------

A efectos de esta Escritura se entendera por: ------=-====m=n----

"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio
Amortisation Amount) significa en relacion con cada
Amortizacion: el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones  (Reductions/Removals) (segun  se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion menos una cantidad igual
a la suma del PRONA Sustitutivo (Substitute PRONA) (segin
este término se define en la Estipulacién 7.3 posterior) de todas
las Sustituciones que hubieran tenido lugar en dicha Fecha de
AMOItIZACION, ===mmm === m oo oo o o e oo o oo

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relacion con cada Fecha de
Amortizacién: un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a)la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
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(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defauited Reference Obligations) cuya Fecha
de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion
(segin se definen tales Fechas y Periodo términos en la
Estipulacion 2.3.3.2 siguiente); MAs -~---=-=--=======mmmmmmmmemmee -

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con
signo positivo o negativo, segin sea el caso, de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference
Obligations) cuya Fecha de Verificacion haya ocurrido en el
Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOItiZaACION; MEIIOS === mmmm e e o e e e

(c) la suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) (segun se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacién 6.1.6 posjerior) recibidos en
el Periodo de Calculo inmediatamente ante!;lér a dicha Fecha de
AMOrtizacion,=----=-===mm=mme oo ?{— -------------------------

todo ello en el entendido de queygi el Agente de Calculo

determinase que algin Importe Inicial de Pérdidas o Importe de
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Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el calculo del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso del Periodo de Calculo
correspondiente, el Agente de Calculo incluira dichos Importes
en el cdlculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Calculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacion. -------------——---—emmmmennee

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) significa en relacion
con una Fecha de Amortizacién una cantidad (con signo positivo
0 NeGAtIVO) 1gUAl % -mmmmmm oo

(a) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment), MAs ~—------——-—-mmmommmmmm e

(b) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya
devenido un Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-
Worked QOut Reference Obligation) (segiin se define este
concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 posterior) durante el Periodo
de Calculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de
AMOrtiZaCION, MENOS ~==mmmmmmmm e e e e e e oo

(¢) en relacién con cada Derecho de Crédito de Retferencia
respecto del cual el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) se hubiera determinado durante el Periodo de
Calculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de

Amortizacion, dicho Importe Inicial de Pérdidas respecto de
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dicho Crédito de Referencia; menos----------—-—--mcommcommummmmmamas

(d) en relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia
que hubiera dejado de ser un Derecho de Crédito Pendiente de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligation) (segin se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior) durante
el Periodo de Célculo que finalice inmediatamente antes de dicha
Fecha de Amortizacion, el Importe Maximo de Pérdidas
(Maximum Loss Amount) (segin este término se¢ define a
continuacion) de dicho Derecho de Crédito de Referencia. --------

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount)
significa, en relaciéon con un Derecho de Crédito de Referencia
en cualquier fecha, un importe igual a:----=-=vmmammmmemmeom oo -

(a) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos ------

(b) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de
dicho Derecho de Crédito de Referencia. ---------------— == mmee -

2.3.2.6 Orden de los calculo§------------- oz o e

. A
Para calcular el Importe Vivo de cualgdiera de los Tramos
"II‘ . . 5
en relacion con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos
[mportes Vivos se calcularan a continuacion del célculo del

Importe de Pérdidas a Tmputar al Tramo de Primera Pérdida
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(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTTIZACTON., === e s e e et e

2.3.3.0ftras definiciones relevantes -------wwe-cmemecmmmomnnmamo

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Creédito de

Referencia ----------mmmmomm e

Segiin se detalla en la Estipulaciéon 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito (Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos
ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacion 6.1.6
POS T TOT . == mm oo o

El referido procedimiento de reclamacion, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacion 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen:---------

4

2.
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(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (/nitial Credit Protection Amount), cuya
forma de célculo se detalla en el epigrafe (4) de la Estipulacion
0.1.0 POSLETION ) m=mmmmmm oo e e

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Determined
Reference Obligations) son, en general, los Derechos de Crédito
de Referencia objeto de una Notitficacion de Evento de Crédito vy,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segin se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) ain
no ha ocurrido).----==-===-mmmmm e . :,-‘-{ —————————————————

A su vez, "Fecha de Determinacion d_fi Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacidén c;t;rn cada Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un }Eifento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspm__]éiente Notificacion de

Evento de Crédito. —---—-oomrmemmmmr e mmedmmemcmmm e e



(2) Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to
Settlement)). —=-----mmmmm o

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificacion de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. ------------cmoemmommmmmmmom o

El segundo Requisito (o "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
(Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente
Notificacion de los Auditores (Accountants’ Notice) (segin se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6
posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales
muestras, una "Muestra Inicial"). -------ro-mmmme e

Los Derechos de Crédito Reclamados que deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (Initial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: ~—---~mmmmmmmmmmmm oo

(i)cuyo Importe Inicial de Pérdidas ({nitial Credit Protection
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Amount) sea mayor que un millon quinientos mil Euros
(1.500.000,00€); 0 ====m=mmmmm s mm e e

(ii) que los Auditores Independientes (Independent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (4greed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacion 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento  correspondiente  (los  "Derechos de  Crédito
Seleccionados Iniciales"); 0 -------—---—=-m oo

(i) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Caélculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion. ----------

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes nd entreguen una
Notificacion de los Auditores se denomil}élrén "Derechos de
Crédito Iniciales Inverificados" (Faifi;d Initial Verifiable
Reference Obligations). ““““““““"“.ri:' ---------------------------

(3) Una vez cumplidos los Requiéitos de Pago respecto de
/

__.f
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un Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un
"Derecho de Crédito Fallido" (Defaulted Reference
Obligation), definiéndose concretamente [os mismos como
cualquier Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual ya
ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) y que no sea un
Derecho de Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation). ---

La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
techa en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
Pago y, concretamente, significa en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: -------=-----ommmmmmmm e

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los
AUAITOres; 0 ~======mmmm o

(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
Verificable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas
de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
de Crédito Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial
(Initial Batch) (segin se define este término en el epigrafe (3) de
la Estipulacién 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho
PEITENEZCA, mmmmmmmmm e s oo e e e oo oo oo oo

A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado” (Cured
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Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).-

(4) Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pérdidas son revisadas al final de un periodo de, como maximo,
setenta v dos (72) meses contados a partir de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (el "Periodo de
Liquidacion" (Work-Out Period)) de duracién, en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones” (Recoveries), cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
Fallido, concretandose dicha revision en el céalculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment AMOURE). ==~~=g==~========ns=ms=mmmcee-

Los Derechos de Crédito Fallid_g;f; cuyo Periodo de
Liquidaciéon aun no ha concluido se dfgﬁominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquida ":.'m" (Non-Worked QOut

Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
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como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificaciéon de Evento de Crédito Potencial (segun se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) y,
en ambos casos, respecto del que los Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement) o bien se hayan cumplido o bien aun
puedan cumplirse y que no haya devenido un Derecho de Crédito
Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6) posterior de esta Estipulacién.-------

(5) Una vez concluido el Periodo de Liquidaciéon de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked Out Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya
ha tenido Tugar. ==-e--mmmmm e

"Periodo de Liquidacion" (Work-Qut Period) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacion del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacion (Work-Out Completion Date) de dicho Derecho
(ambas INClUSIVe). —==-rmmrm oo

A su vez, las "Fechas de Conclusion de Liquidaciéon"

(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
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Periodo de Liquidacién respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las siguientes
fechas: ———-mmmmem e
(a) la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban recibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; --------———————————oooe -
(b) s6lo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
afectados: ——mmmrmmrmr e e e e
(1) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de

Pago, la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas por razon de principal bajo:------=-----------
(A) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el

caso de Derechos de Crédito Fallidos cjasiﬁcados como
"Minoristas" ("Retail") en los sistemas '.’fdel Acreedor de
Referencia; y~~——~~~—~-~————-—-———---————~--~-~~~r/}—l ------------------------
(B) cualquier obligaciéplf que el Deudor de

Referencia correspondiente tenga rente al  Acreedor de

Referencia, en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
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clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia «-=---ssmmwsmmmmmmmmmcmc oo
han sido integramente satisfechas (incluidos los
correspondientes intereses de demora sobre dichas cantidades); y
(ii) por un Evento de Crédito de Restructuracion con
posterioridad al cual la Contraparte lo haya clasificado en la
categoria de “fase 1” o de "riesgo normal” a los efectos del
apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espana a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada, v modelos de estados financieros (la "Circular del
Banco de Espaiia 4/2017"), ---------cmrmmm oo
y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha
devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito
Subsanado; —====mmmm e
(c) la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha

de Determinacion del Evento en cuestion (si bien este parrafo (c)
no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el Evento de
Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito fuera un Incumplimiento de Pago, y (11) un
Evento de Crédito de Reestructuracién hubiera tenido lugar
después de la Fecha de Determinacion del Evento
COTESPONAIENTE ) === == mmm o oo e o e

(d) en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
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representacion del Fondo, envie a la Contraparte una notificacion
designando (1) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (segin se define este término en [a Estipulacién
8.1 posterior) (en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de
Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date)) o (i1) una Fecha de Modificacion de Politicas (segin se
define este término en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1) (en
lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de Modificacion de
Politicas" (Adverse Policies Amendment Notice Date)); y ---------

(e) la Fecha de Conclusion Final. --------smmsmmmmmmmme oo

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el
cuadragésimo quinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS.=mmmsasmmmmmm s s

Los Derechos de Crédito Fallidos cuya Fecha de Conclusion
de Liquidacién (Work-Out Completion Date) tenga lugar en la
Fecha de Conclusion Final se denominaran "Derechos de
Crédito Liquidados por Estimacion" (Final Estimated
Recoveries Obligation). ~=-=-==-m-mmocmmoememees e

(6 )Finalmente, el calculo de los [|11;:+r§‘:;tes de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjus.*m?i;ft Amounts) (cuyo
significado concreto se recoge en J] epigrafe (4) de la

Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Defechos de Crédito Fallidos
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al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacion (segin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). ------reem-mmmmmmmam

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacion por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: ~~--mmm--mmmmmmemmeo

(1) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) (segun se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que un
millén quinientos mil Euros (1.500.000,00€); ---=--veemmmmmmnmamneer

(i1) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 ---------------—-

(ii1) que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya

requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
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antes de, la Fecha de Cdlculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado. —===mmmmmmmmm e o o

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente los mismos como
cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. ------===----cemmmmmommme e

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dates) son, en
general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liquidados
devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente
Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo; 0 —=eemmm e

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidad}zf fno es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en q1.;|.ér hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos lor}.fDerechos de Crédito
Seleccionados Finales de la Remesa Filj::;l (Final Batch) (segin

se define este término en la Estipulacié/n 0.1.8 posterior) a la que

“71-

@



dicho Derecho pertenezca. ---r=m--mmmmmmommmmme oo

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de Verificacion se denominaran "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Fuailed Final Verifiable
Reference Obligations). ———-------—--mmmmmmm oo

2.3.3.2. Fechas v Periodos mas relevantes del Fondo ------

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerrd la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 13
de noviembre de 2024, ~=ammmmem oo

La "Fecha de Constitucion” es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, esto es, el 18 de
noviembre de 2024, ~mmmmmm s

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 4 de
diciembre de 2024, en que se procedera al desembolso del precio
de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores iniciales
de 108 MISMOS. === mm e o e

La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 24
de abril de 2043 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente SIQUISNLEE), ~-==n=smwmmmmmmmmmm s

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o

a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
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dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 24
de enero, abril, julio y octubre de cada afio a partir de la Fecha
de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un Dia Habil,
el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (Termination Date) (segin se
define este término en la Estipulaciéon 6.1.2 posterior).
Excepcionalmente, la primera Fecha de Amortizacion del Fondo
serd el dia 24 de abril de 2025, —~-m—=-mmmemm e

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate
Payer Payment Dates) son cada una de las fechas trimestrales en
que la Contraparte debe abonar al Fondo Ias cantidades
adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y concretamente
significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha
de AMOTtiZACION. ==mmmmm e m e e e

Las "Fechas de Calculo" (Calculation Dates) son las
fechas en que el Agente de Calculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, Exfgspectivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Jﬂxébil anterior a cada
Fecha de Amortizacion. —----==mmererommmmem e oo

Las "Fechas de Sustitucion" (Suf;fﬁtution Dates) son cada

una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion
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(segin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.4.3
posterior) y coinciden con las Fechas de Amortizacion. -----=-----
Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las
fechas a las que: ~==--mmmemm e
(1) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);------------=--==-------
(i) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos); y -------=------=------=—-
(ii1) los Derechos de Crédito de Referencia objeto de una
Sustitucion deben cumplir respectivamente todos los Requisitos
de Sustitucion (Conditions to Substitution) (segin se definen
estos conceptos en la Estipulacion 7.3 posterior) para su
inclusion en la Cartera de Referencia, --=-----~--=--mcecmmmmmmmmeeeen
y concretamente significan: -—-----------resmmmmam e
(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Corte; y-------------
(b) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos:
el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Sustitucion correspondiente. —-------==----o-ommm oo
Los "Periodos de Caleulo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Calculo,

el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
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aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Calculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Calculo (exclusive). ---—----

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo
que comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS (/nitial Termination Date)
(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacién de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Notice) en relacion con uno o mas Derechos de
Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha/de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Ifilotiﬁcaciones para
dichos Derechos quedara prorrogado !_ﬁ;sla (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de ‘Ig!é:ncimiento Inicial del
CDS (o, si no fuera un Dia Héby: el primer Dia Habil

inmediatamente SIEUIENEE). —-======-===m=mmmmmmmmm oo

-75-



Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emisidn de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada
Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacidon inicial y
excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzara en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y finalizara en la primera Fecha de
Amortizacion (esto es, el 24 de abril de 2025). ————---——---mmmmmmmm

Las techas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacion 6.1.2 posterior.---------------====-===—-

2.34 Variacion de 1la Cartera de Referencia:
Reducciones/Exclusiones y Sustituciones -=----e-=-sevemeomoeeeeoo

Segun se explicita en detalle a continuacion, la composicion
de la Cartera de Referencia protegida y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---

(1) por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccion/Exclusion; y —--------------

(i1} por otra parte, podran afiadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Sustitucion. -----

2.3.4.1Reducciones/Exclusiones ~---~~=-m=m-m-- -——
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Procedera la exclusion ("Exclusion” (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podrd quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito} cuando:--=-----==m-me e

(a) dicho Derecho seca reembolsado o amortizado
integramente (anticipadamente 0 N0); ~=-r--m==rmmmmmmmmmmm— e

(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor
de Titulizacion {(en lo sucesivo, un "Tercero"); -------------—----——-

(¢) dicho Derecho deja de incluirse en el balance
consolidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
consecuencia de que ¢l Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-

(d) se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
fue incluido o afiadido en virtud de una Inclusién Incorrecta
(segin se define este concepto en la Estipulacion 7.3.(A)
posterior) o que la Cartera de Referencia Iniz? no satisfacia a la

Fecha de Corte alguno de los Requisitoé Globales, en el

. ” l‘.'lll:_ .
entendido de que la Contraparte podra selgccionar el Derecho o
- . / .
los Derechos de Crédito de Referencia gfie deban ser objeto de
Exclusion para subsanar el incumplimieﬁ'to de, seglin sea el caso,

los Requisitos Globales o de los Ret{uisitos de Sustitucion en
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(e} dicho Derecho sea afectado por un Evento de Crédito vy,
una vez transcurrido el Periodo de Liquidacion correspondiente
devenga en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), en cuyo caso quedara excluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuera un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumplimiento de Pago y
todas las cantidades impagadas fueran recuperadas durante el
Periodo de Liquidacion, en cuyo caso dicho Derecho pasard a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no sera excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
de Crédito); =m=mmmmmmmmmm oo oo

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de
uno o mas de los requisitos referidos en las letras (c), (d) o (e) de
la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera
dISCIECION; - === === m et e e e e e e e e oo

(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; -----------=~--

(h) dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Fondo Europeo de Inversiones ("FEI") y/o el Instituto de

Crédito Oficial ("ICO") como resultado de una modificacion o
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refinanciacion del mismo o de una extension de una garantia
parcial original; O--=-mmmmmm e -
(i) la fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
prorrogada mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o refinanciacion del mismo al
amparo de la Estipulacion 8.2 posterior, siempre que asi lo
decida la Contraparte, a su entera discrecion. =--~--=--========zuzeom-
Procedera la reduccion ("Reduccion" (Reduction)) del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia (en cuyo caso, el mismo seguird siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo Importe
Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: ------
(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
PaArclalmente; ====sasmmmmmmmm s oo o e e
(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un

Tercero; 0 ——————m=mmmmm -
(¢} una parte de dicho Derech_;{ pasara a estar
garantizada por el FEI y/o el ICO coxl)é resultado de una
modificacion o refinanciacion del mismo ::_s"'::le la extension de una
garantia parcial original. ---------==-~----- -a- ————————————————————————————

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
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Fondo, el Importe Nocional Protegido de los Dercchos de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligaton Notional
Amount) se reducird, total o parcialmente seglin sea el caso de
conformidad con las siguientes reglas: -----------mmmcmmmocmne -

(a) total o parcialmente (segin sea el caso) a fin de reflejar
cualquier reembolso o amortizacion (anticipada o no) de un
Derecho de Crédito de Referencia y por un importe que guarde la
misma proporcion en relacion al Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho antes de dicho reembolso o amortizacion que la
proporcion que guarde el importe de dicho reembolso o
amortizacion al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal reembolso o amortizacion;

(b) total o parcialmente (segun sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcion en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacion que la proporcién que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; -----------------

(c) totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en el balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que

el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
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Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;} ~-------------—————-

(d) totalmente, en relacién con cualquier Derecho de
Crédito de Referencia que la Contraparte o los Auditores
Independientes determinen que fue incluido inicialmente o
afladido a la Cartera de Referencia en virtud de una Inclusion
Incorrecta o se determine por la Contraparte o por los Auditores
Independientes que la Cartera de Referencia Inicial no cumplia
con los Requisitos Globales;----=--=====-mmmmm e

(e) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito
Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en el entendido de
que, a efectos del calculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera, el importe de dicha reduccion serd igual al Importe
Nocional Fallido menos el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) del mismo; -----=----=n---

(f) totalmente, cuando asi lo decida 13.—" Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuando de I?{iena fe y de manera
comercialmente razonable, que no r_fgljuede validarse el
cumplimiento de uno o mas de los O(r?ﬁfuisitos referidos en las

letras (¢), (d) o (e) de la definicioh de Notificacion de los
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Auditores (Accountants' Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado; =====mmmmm e e oo

(g) totalmente en relacidon con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; y -------=-=------

(h) totalmente o parcialmente (seglin sea el caso) si, como
resultado de una modificacion o refinanciacion o de una
extension de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
FEI y/o el ICO (y, cuando se trate de una parte del mismo,
tnicamente afectara a la parte correspondiente del Derecho de
Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(1) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada
mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o renegociacion al amparo de la
Estipulacidn 8.2 poSterior. —=---smsmmmmsom e e

Asimismo, con ocasion de cada Reduccion/Exclusion del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducird en la misma proporcion que la que represente el importe

de dicha Reduccion/Exclusion respecto del Importe Nocional
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Protegido del Derecho en cuestion. --—-mmrrmremmmmmmee e e e

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ningan Derecho de Crédito de Referencia ni reducir ¢l
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos

previstos, y de conformidad con lo establecido, en este apartado

2.3.4.2 Sustituciones e ——————— —

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacién 7.3 posterior, la Contraparte podra sustituir los
Derechos de Crédito de Referencia o la parte del Importe
Nocional Protegido de los mismos objeto de una
Reduccion/Exclusion como consecuencia de una Inclusion
Incorrecta, afadiendo a la Cartera de Referencia nuevos
Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion").-----------

3. CONTABILIDAD DEL FONDO. —----------mmemmemee -

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decretoffir 514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de ﬁbril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales:,—";estados financieros
publicos y estados de informacion estadés’gtica de los fondos de
tItULIZACION. ~~ == m e e

4. SUPERVISION DEL FOND}’{ Y DE LA SOCIEDAD
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GESTORA. —-m oo e

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, —----

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMYV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacién relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situacion econoémico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacion adicional le sea requerida. --==-=--mremmmmmcom e

En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
S/200 5, crm e e

Asimismo, sera de aplicacion el régimen de supervision
previsto en el Capitulo V del Reglamento de Titulizacion, --------

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacion Anticipada del Fondo. -------------------——-
La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la
totalidad de ]a emision de los Bonos, en los términos establecidos

en la presente Estipulacion: -—--=-==--mmmmmmmmm oo
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(1) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacién Anticipada del
Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS. ---------—-ommemememeen

La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Farly
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su caso declare el vencimiento
anticipado del mismo por razdn del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Defaulty o un Supuesto de
Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; ---------------—-——---

(11} si en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran/Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro casﬁi fuese de aplicacion lo
dispuesto en el altimo parrafo de la Esgi’];ulacién 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procedera a la }fiquidacio’n Anticipada del

Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos en dicha
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Fecha de Vencimiento Opcional del CDS . ~=-susmmmmmmmmmmm e

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacion designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razon del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado
Opeional. —mm oo

Se entenderd por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional" ¢l acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIEUIENTES SUPUESTOS: =m = mmmmmmm o oo o oo e

(1) cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, a partir de la primera Fecha de Amortizacion
coincidente con o siguiente al 24 de julio de 2028 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su
decision a la autoridad competente de conformidad con el
apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion
y le haya facilitado una justificacion de la misma y una
explicacion plausible que demuestre no ha tomado la misma para
evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni debido al deterioro
de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de Referencia;

(2) cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) sea
igual o inferior al diez por ciento {10%) del Importe Protegido

Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio
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(3) en caso de que acaezca un "Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure
Lvent), entendiendo por tal el hecho de que cualquier autoridad
competente a tal efecto notifique por escrito a la Contraparte que
no estd, o ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte
significativa del riesgo de crédito de conformidad con el
articulo245, apartados2 03 del CRR con respecto a la
HEUHZACTON; Y = mmmmmm e s e e

(4) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”
(Regulatory Event), entendiendo por tal;--------e-mememmmmumcmamnaneoe

(a) la recepcion por la Contraparte, en o después de la Fecha
de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion por
parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de la operacidn de titulizacion sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la
Contraparte debe mantener en relacion con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el ﬁimpnrte de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba telfér que mantener en
relacion con la Cartera de Referencia co!;r{o consecuencia de la
suscripcion de la operacidon de titq;f{zacién sintética aqui

il
documentada (determinado por re?rencia a los requisitos
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regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0-----------------

(b) que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacion de titulizacion sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de Ja aprobacion o entrada en vigor de, o
el suplemento o modificacion de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacién oficial, interpretacion o
determinacidon realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posierioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
desplegando esfuerzos comercialmente razonables,-~-~=~~-=s==zmu--

slempre que en ambos casos, el suceso en cuestion esté mas
alla del control razonable de la Contraparte y en el entendido de
que la Contraparte debera acreditar a la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, el acaecimiento del mismo. -------------

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
la Contraparte espera tener que mantener en relacion con su
exposicidn a la Cartera de Referencia: ~===---=rmmmemrommmcccmcamnee -

(a) debera tener en cuenta el Marco de Titulizacidn; y--------

(b) no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco

de Titulizacién o las normas de implementacidn, politicas o
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orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso; (i1) ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion
aplicable. ==--mmmom o
A estos efectos: —mmmmmmmmmmm e
"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framework)

SN TG ~mm e m m s s e e e e
(a) CRR, incluyendo las modificaciones resultantes del
Reglamento (UE) 2024/1623 del Parlamento FEuropeo y del
Consejo de fecha 31 de mayo de 2024; y ---—=—-—-mmmmmmmmmmmme oo
(b} el Reglamento de Titulizacion,--=-=-----ssmsemmmaecauns

(iii) st en la Fecha de Incumplimiento no existieran
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién (o, en otro caso,
fuese de aplicacion lo dispuesto en el ultimo parrafo de la
Estipulacion 9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procederd a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en el tercer Dia Habil siguiente a dicha
Fecha de Incumplimiento. -------m--mrrmemomnmo oo oo
La "Fecha de Incumplimiento” (Faz'{rff;'e Date) sera, en su
caso, cualquier fecha:-----------ecomomomeemm Y ST
(a) en que se cumplan sesenta ;60) dias naturales desde

el dia siguiente a aquél en que la Contraparte haya perdido la
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Calificacion Requerida (seglin se define este término en la
Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion
Requerida; ===mmmmmmmmm oo oo e oo e e
(b) en que se cumplan quince (15) dias naturales desde

cualquier Fecha de Amortizacion en que el Fondo haya dejado de
abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a
los mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacion sin que dicho incumplimiento de pago haya sido
integramente subsanado en dicho plazo; 0-----------=-mmccmmme e
(iv) si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforime a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacion
6.1.2 posterior, sera el dia 24 de abril de 2041), en la Fecha de
Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento
Opcional del CDS o, segin sea el caso, en la Fecha de
Incumplimiento (la "Fecha Relevante") no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procederd a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los
Bonos en la primera de las siguientes Fechas en ocurrir; -----------
(a) la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y --------—---

(b) la Fecha de Verificacion Final ~-«=--=-m==cmmwommam o

(lo que necesariamente ocurrira antes de, o en, la Fecha de
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Vencimiento Legal). -=-===mammsemm oo

Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulaciéon 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima
del CDS (Final Termination Date) sera, en tal caso, el dia en que
se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o
si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente Siguiente). —-----==rmmmemmmnmme e

Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, Ia Fecha de Verificacion Final sera
en tal caso la Fecha de Amortizacion coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacidn existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos;--------=-=--ememmemre_

(v) en la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion o en la Fecha de Modiﬁcaéfién de Politicas
(segun se definen estos conceptos a continuag{%n). —————————————————

"Fecha de Incumplimiento dell-'rl Compromiso de

Administraciéon" significa la Fecha de Amortizacion que, en su

caso, designe la Sociedad Gestora (con,él menos 15 Dias Habiles
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de antelacidén) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de
Administracion (segan se define este concepto en la Estipulacion
8.1 POSTELION ). === = mm oo o e e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (Adverse Policies
Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comerctalmente razonable, tras
la recepcion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendran un
efecto material adverso en los derechos y obligaciones del Fondo
bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia. -----

A los efectos de la definiciéon anterior, "Notificacion de
Modificacion de Politicas” (Policies Amendment Notice)
significa una notificacion enviada por la Contraparte en la que se
notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de las Politicas de
Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de
los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos
y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. -----------=-=--

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo

33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de liquidar
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anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucidon forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacion Anticipada Obligatoria"); y --------=--ccrrerr-

(vii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptaciéon expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada del Fondo implique

como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en g'ste apartado se
realizara, de conformidad con el Orden de P1g13010n de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacion .f'{ 8.3 de la presente
Escritura, por el total del imporie de gr'.ilncipal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de _Pflrincipal Pendiente de

Pago de los Bonos”) hasta esa fecha mas los intereses
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devengados y no pagados desde la titima Fecha de Amortizacion
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacion Anticipada
(la "Fecha de Amortizacion Anticipada") v deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para ¢l tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
altima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.---------ssmssusammme-
La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV vy a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de
producirse la Amortizacion Anticipada.--------==----ocemcmmmmmmemen
5.2. Extincion del Fondo. ---~-~-cemmmmmom e
La extincion del Fondo se producira:----------===--=--mmmeee-
(i) una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) (segin se define este
término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; -----------=~v---
(i1) por la extincion de todos los pasivos del Fondo; ---------
(iii) por la finalizacidn del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posterior; ----------------
(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
Redemption Date) del Fondo, seglin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 ‘anterior; = oo
(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos

que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados
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(clientes profesionales seglin la denominacion conferida por la
LMVSI); (b) las condiciones suspensivas previstas bajo el
Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripcion no se cumplen
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
(segin se define este término en la Estipulacion 10.1 posterior); o
(¢) acaeciera un evento de fuerza mayor conforme al articulo
1.105 del Codigo Civil con anterioridad a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion. En estos casos, la Sociedad Gestora
resolvera la constitucion del Fondo, la emision de los Bonos vy la
celebracién del Derivado Crediticio y del resto de contratos del
Fondo, siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos
iniciales que se hayan ocasionado con motivo de la constituciéon
del Fondo. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de cualquiera de las causas de extincidn previstas
en este apartado (v), la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando liguidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido éste. Dicho documento notarial sera remitido por la
Sociedad Gestora a la CNMV., ---emmcmmmmmeeeo 41- ————————————————————

En caso de que se produzca cualquig_r:; de las situaciones
descritas en los apartados (1) a (1v) a_ﬂieriores, la Sociedad
Gestora publicard el correspondiente h:?'lo relevante e iniciara o,

segun sea el caso, llevara a cabo los tpamites pertinentes para la

-95.
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extincion del Fondo, ———mmmm e

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Con ¢l objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extineidén del Fondo y, en
su caso, la Liquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan
en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponde, segin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en la Hstipulacion 18.3 de la presente
Escritura de ConstituciOn. -==---===- oo oo

La Amortizacién Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacion que
corresponda  segin el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados

y no pagados desde la dltima Fecha de Amortizacion, deducida,
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en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran vencidas,
liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion anticipada. -----

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincién del Fondo
hasta que no haya procedido a la distribucion del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion. ~~==-=======mmmmmmm oo

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
(Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacion a
los titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y {c) la
distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura dgr‘:‘.:‘ﬂnstitucién, y dara
cumplimiento a los demas tramites admi!;r{strativos que resulten
procedentes. Dicho documento mmnm{saéramﬁ&)pm'Wa
telematica (tramite EEA) por la Socict}éd Gestora a la CNMV. ---

SECCION IT ------ ---/ S E———
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TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCTA ==

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE
CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE
REFERENCIA, ~--emmmmmmmmmmme oo

6.1 El Derivado Crediticio --------- e

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos tiene por objeto la
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Fondo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparte, denominado Credit
Default Swap y documentado a través de una Confirmacion al
amparo de un 2002 ISDA Master Agreement (la
"Confirmacion") junto con su correspondiente Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho irlandés
(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). ~~—-mm--mmmmmmmmm oo

A continuacion se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis
los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y

en las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
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informacion mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna informacidn necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la
SIS Tl e 1 T B ————

6.1.1 Partes: ——---—--en--- -- -- —mn

El Fondo, como vendedor de proteccion, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccion de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del célculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. --------=-m-nerv

Banco Santander no podré transferir su posicion contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentimiento requerira la modificacion
de la presente Escritura de Constituciéon con sujecion a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015.------

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS-- ,j

(a) Fecha de Vencimiento Deﬁnilfiva del Derivado

'l

Crediticio -~~=--==mmeemm ——

El Derivado Crediticio quedara vg';acido en la Fecha de

Vencimiento Definitiva del CDS (segtn se define este término a
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continuacion), sin que puedan generarse muevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha). ------

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 24 de abril de 2041 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacion siguiente a la fecha del ultimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia).--

Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Prevista:-------—--=--emcemmemcmrme oo

(i) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razéon del acaecimiento de wun Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (ii) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el
entendido de que dicha declaracion estard sujeta a un plazo de
preaviso de 15 (quince) Dias Hébiles. -------------r-memmmmmmmomee e

En cualquier momento posterior a la designacion de una
Fecha de Vencimiento Opcional del CDS por la Contraparte, la
Contraparte podra, a su entera discrecion, renunciar a su derecho
a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o Notificaciones
de Evento de Crédito Potencial adicionales mediante la entrega a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una notificacion

por escrito a tal fin (la "Notificaciéon de Renuncia” (Waiver
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Notice). Tras la entrega de una Notificacion de Renuncia por [a
Contraparte, la Contraparte podra solicitar a los Auditores
Independientes la entrega, con al menos 10 Dias Habiles de
antelacion a la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, de una
Notificaciéon de los Auditores relativa a todos los Derechos de
Crédito Reclamados que estén pendientes de pago a la fecha de la
Notificacion de Renuncia; 0 ----=--=---mmmmmmommm oo

(i) cualquiera de las partes decidiera declarar el
vencimiento anticipado del Derivado Crediticio por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento (Event of
Default) o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra
parte bajo el Contrato ISDA suscrito por las mismas (que se
corresponden con los estandares en el mercado para operaciones
de esta naturaleza); 0 =========mmmmmmm e

(iii) tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el
apartado (1i1) de la Estipulacion 5.1 de esta Escr?ﬁu‘a; —————————————

(iv) tuviere lugar la Fecha de Inp{llmplimiento del
Compromiso de Administraciéon o la Fechar‘-"f:le Modificacion de
Politicas referidas en el apartado (v) de /l’a Estipulacion 5.1 de
esta Escritura; 0 ----------meermmem oo {-r ————————————————————————————

(v) que tuviere lugar la Liquidacion Anticipada Obligatoria
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del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi) de la
Estipulacion 5.1 de esta Escritura. ---------=====-=mmmmmeme -
Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer:--=-==-vmmsmmmmmmmmooanan-
(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled
Termination Date);------====-=m=mmmm oo m oo oo
(b) la Fecha de Amortizacion designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razon del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));,
(¢) la fecha designada a tal etecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razon del acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS" (Early Termination Date));, -----------------
(d) la Fecha de Incumplimiento; ----------=-====memmemeeemco
(¢) la Fecha de lncﬁmplimiento del Compromiso de
Administracion o la Fecha de Modificacion de Politicas; y ~~=----~
(f) la fecha en que tenga lugar la I.iquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacion S.1.(vi) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion

Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)).-
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No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento [nicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién, cuya liquidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de
las obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan
pendientes de satisfaccidn a dicho vencimiento) sélo tendra
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacion de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacidn, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segun se define este término a
continuacion), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
572015 ). mmmm e oo e e

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
agotamiento de sus efectos economicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) JG, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizadgéfj, lo cual puede
suceder (en funcidn de la evolucion futurg de los cobros y/o
impagos de la Cartera de Referencia) ghtes de la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS. -----mmmmmmmmmm oo
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En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes
fechas en oCurrir; —=-mmeemmmmmm e

(a) la Fecha de Extincién de la Proteccion. ----------=-=suaennu-

La "Fecha de Extincion de la Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacion coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el
mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y ----------mmcmmmmmmmmnnaaan

(b) la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el
entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-
Worked Out Reference Obligations), la Fecha de Vencimicnto
Definitiva del CDS serd la primera de las siguientes fechas:-------

(1) la Fecha de Extincion de la Proteccion; —--=-----------
(11) la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS. ---------

La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (o si no fuera Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracién, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha

de Liquidacidén Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
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la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segun
sea el caso, la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacién Anticipada Obligatoria;---==-=======mmmmcemcmmmmeeee-

(ii1) la Fecha de Verificacion Final.------------cmmemcmemee

La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacién coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; y --------=---==-=-c-eseme—-

(iv) la Fecha de Amortizacién Parcial (seglin se define este
concepto en la Estipulacion 9.9.4 posterior) o, en su caso,
cualquier Fecha de Amortizacién posterior a la misma que, de

conformidad con el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4

posterior sea la Fecha de Amortizacion Anticipadfa’{
(b) Fecha de Vencimiento Inicial del Cl?}é ...................
Segtin se ha expuesto en el apartado (a) ANteriOn: ~memmmmmmmmee-
(1) la Fecha de Vencimiento Inicial d_y’l CDS sera la primera
de las siguientes fechas en acaecer:------ ,/ ...........................

(a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS;--------—-
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(b) la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; --------
(¢) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y----
(d) la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

(ii) dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede
coincidir o no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del
TTHESTTIO. === o s e o e e e e e e

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma continta siendo de relevancia para la emision
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de
conformidad con dichos términos: ----------=--===——cemmeemeee o

(1) con caracter general, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razon de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago Potenciales
en el epigrate (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior); -----------=---

(11) no serd posible la realizacion de Sustituciones por la
Contraparte al amparo de la Estipulacion 7.3 posterior a partir de
la Fecha de Vencimiento [nicial del CDS; -rreemmmrmmmmm e

(11i) conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de

Vencimiento inicial del CDS serd un tipo igual al BURIBOR
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aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior, si el tipo fuera
negativo, se considerarda que el tipo de interés es igual a cero por
CieNt0 (0%0); Yommmmmmm s o e

(1v) dard lugar a una amortizactdn anticipada parcial o, en su
caso, total de los Bonos en los términos concretos previstos en el
penultimo o, en su caso, Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4
POSERIION.  —mm o o e e e

6.1.3 Fechas de pago del CDS: --- -- -- -

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la
Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates)) seran cada
Dia Habil anterior a cada Fecha de Amortizacion. ------------—n---

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) Sel‘é.tll las Fechas de
Amortizacion. —————————————-—---—————------------------I;r-J -----------------

6.1.4 Agente de Calculo--------- /

El Agente de Calculo (Calculation A}g‘em‘) del Derivado

Crediticio serd Banco Santander S.A.. Elf Agente de Calculo
debera efectuar todos los calculos que le _p’orresponden de buena

fe y de manera comercialmente correcta, '=--m=m-mmsssmmaoo

-107-



6.1.5 Pagos de la Contraparte; ——-----——--=--mmmmmmmommmmmeen

En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad 1gual (Fixed Amount) a1 -=-----------
(a) la suma de: =mmmmmmmm e

(1) el importe de los intereses pagaderos a los tenedores

de los Bonos de conformidad con la Estipulaciéon 9.9 posterior en
la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; --------------
(i) el importe de los impuestos a retener o pagar por el

Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y-
(iii) el importe de los Gastos del Fondo (Issuer
Operating Expenses) (segun se define este concepto en la
Estipulacion 15.4 posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha
de Amortizacion inmediatamente siguiente (incluido, en su caso,
el rendimiento negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo
de Devengo de Interés correspondiente); --------------—-muummommmmms
(iv) el importe de principal e intereses pagadero por el

Fondo en dicha Fecha de Amortizacion por razon del Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente; y ----------------ccmmnommue
(v) en su caso, el importe de las Cantidades
Adicionales por Retencion que la Contraparte deba abonar al
Fondo para su pago por éste a los titulares de los Bonos afectados

conforme al parrafo tercero de la Estipulacion 9.5 posterior. ------

MEeNnos, ------------ O — —
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(b) en su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, --

en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado {a} anterior,
el Fondo deberd abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacidén inmediatamente siguiente.--

Asimismo, segun se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso, ¢l
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
negativo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente

ANLETIOT, === = e e e e e e e e

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo -------- - -- -
Cuando un Derecho de Crédito de Refer;;:ncia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contrapartt.l;x‘g)odré reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondgf’ | con sujecion al
procedimiento establecido a tal efecto, el paﬁ/c; del importe de la
pérdida experimentada por razon de dicho Hvento de Crédito, -

El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones

se compone de los hitos siguientes: —=-=~-----rrmmmmrrm oo
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(1°) el acaecimiento de un Evento de Crédito; -------==xv====--
(2°) la entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito; ----
(3°) la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacion de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

de una Notificaciéon de Evento de Crédito, los "Requisitos de

(4°} el calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos
(Seller Payments) del Fondo; -------=—-ommemmmemm oo
(5°) el calculo por ¢l Agente de Calculo de los importes
netos a pagar por ¢l Fondo o la Contraparte; ~----------~-----------—~
(6°) el pago de dichos importes netos por el Fondo o la
Contraparte, segin corresponda. --------------m-ummmmmmm oo
A continuacion se describe el contenido de cada uno de
T YT 1L T

(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: ------------------

Se entendera por "Eventos de Crédito" (Credit Events) el
acaecimiento en relacion con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos:---=--=-==---------

(i} un Incumplimiento de Pago. --—------mmmsmmmmmmmm oo
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"Incumplimiento de Pago" (Failure to Pay) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, ¢l impago por
el Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas
cualesquiera condiciones suspensivas para la aplicacion y
comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las
cantidades exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de
Referencia y haya finalizado dicho periodo), de cualesquiera
cantidades relativas a: ~-=---=-=mmmmm e

(a} dicho Derecho de Crédito de Referencia, en ¢l caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas”
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y ----------

(b) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No

Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de

.

Referencia, --—------====mmmmmmmmmm o

iguales o superiores al Importe Minimo I__fllre Pago y siempre
que una o mas de dichas cantidades permayﬁézcan pendientes de
pago, en total, durante al menos novem;{l (90) dias desde sus
respectivas fechas de exigibilidad. -------- 7"- ———————————————————————————

"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount)
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significa, en relacion Com: ===mmemmmm e
{(a) un Derecho de Crédito de Referencia clasiticado como
"Minorista" ("Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:~===—=smmm e
(1) 100 BUros; y —=-sessms oo

(11) el uno por ciento del importe de principal pendiente

de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y ----------
(b) un Derecho de Crédito Fallido clasificado como "No
Minorista" ("Non-Retail'} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de; ~=--emsmmmmmm e e
(1) 500 Buros; y =-==-m-mmmmm oo oo

(11) el uno por ciento del importe de principal pendiente

de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia
frente al Acreedor de Referencia en relacion con dicho Derecho
de Crédito de Referencia. ——-----==-mmmmmmmmmm e
(11) un "Concurso" (Bankruptcy), segin se define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions) cuya traduccion al castellano se incluye a
CONTINUACION ===~ === === == oo o oo oo oo
“"Concurso” significa ¢l hecho de que un Deudor de
Referencia: —---mmmmmm oo
(a) se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucion tenga
lugar por razén de una consolidacion, fusion o evento similar);---

(b) devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
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admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas exigibles
en un procedimiento judicial o administrativo; ~-=-=--========zumuu--

(c) celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de cesion en
pago con o en beneficio de sus acreedores;---------------—-------———-

(d) inicie, o se inicie respecto del mismo, un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacion concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimilable) o
si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; -----

(¢) apruebe un acuerdo para su liquidacion y/o
administracion judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacion tenga lugar por razon de una consolidacidn,
fusién o evento similar); -------==--—momm e

(f) proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
s1 0 de todos o sustancialmente todos sus activos;g{ -----------------

!

(g) se vea sometido a un procedimienﬁ) de ejecucidn
respecto de todos o sustancialmente todos su,é activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, al‘chi{-'ado, suspendido o

/
interrumpido dentro de los treinta dias sigdientes a su inicio; o --

(h) provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
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conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto andlogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores"; y ~—------mm--memmmm oo

(111) una Reestructuracion (Restructuring) (segun se define
este termino a coONtINUACION ). =========m=mmmmcomm oo

"Reestructuracion" (Restructuring) significa la
condonacion y/o posposicién del pago de principal, intereses o
comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte
en, o acaczea al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya
realizado, un ajuste del valor u otro apunte negativo similar
(debit), directamente atribuible al principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia en cuestion, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia (o,
si el Acreedor de Referencia es un Emiusor de Titulizacion, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que
dicha condonacion y/o posposicion y dicho ajuste o apunte
negativo similar se lleven a cabo: ---=——-==-—-- oo

(a) cuando dicho Derecho de Crédito estaba afectado por
una Situacion Forzosa (segun se define este término a
CONTINUACION ) =wmmmmmmmmmmmmmmmm oo e e oo e e oo

(b) en aplicacion de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y ------=-=--==mmsmmmmmmmemece -

(c) con el propoésito de minimizar las pérdidas esperadas en

relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, ~«-----------
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en el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria
General no constituira por si mismo una Reestructuracion, pero
podra hacerlo si se cumplen los demds elementos de esta
definicién al tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General
(a cuyo efecto las condiciones establecidas en los parrafos (b) y
(c) anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General). -« ===msmmmm o s e
A efectos de lo anterior y del resto de esta Escritura se
ENLENAETA POI: mm o oo e e e
(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion

con un Derecho de Crédito de Referencia, que:--------==-====uon---
(1) el Deudor de Referencia correspondiente esta

teniendo o se espera que tenga dificultades para satisfacer sus
obligaciones de pago bajo el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto pla?;il; L
(11) el Agente de Calculo determine, _;z’:nn efectos desde

la Fecha de Implementacion de las Directricegf'jde Impago, que se
ha desencadenado un impago comcy’fl consecuencia  de
circunstancias que constituyan una reestructuracidon forzosa de

conformidad con las Directrices de Impago; ------====-=rr=ereecrmmmn
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en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de
Calculo de acuerdo con los Criterios de Administracion; ------=---
(b)"'Directrices de Impago" (Default Guidelines): -----------

(1} las Directrices sobre la aplicacion de la definicion

de impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); ---=====-----
(1)) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la
Comision de 19 de octubre de 2017; y ----=--mcrmmmmmmmmm e
(ii1) cualesquiera otras normativas o directrices
relevantes en cada momento para la aplicacion de la definicion de
impago de conformidad con el articulo 178 del Reglamento (UE)
n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales; ==----=smmmrmmmmmmm e
(c) "Fecha de Implementacion de las Directrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Date): la fecha en
la que, por primera vez, las Directrices de Impago han sido
implementadas en las politicas y procedimientos de la
CONTAPAITE; ~=mmmmmm e e e oo e
(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period): en relacion con
cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de

acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho
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Derecho de Crédito de Referencia; y ~---------==-==mmmmmmmmmmomemeo
(e) "Moratoria General" (General Moratorium): -----------

(1) una moratoria general de pagos que:-----===remmmrrermmereeo

(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o

que, por el contrario, haya sido acordada por el Acreedor de
Referencia en el contexto de una moratoria disefiada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del
INSINIO ) Y mmm = mm = m o o o et
(B) sea de aplicacion a un numero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y ----=-------
(C) contemple unicamente modificaciones en el
calendario de pagos durante un periodo de tiempo limitado y
predefinido; y —~memmrmm s
(D) ofrezca las mismas condiciones para la
modificacion del calendario de pagos para todas las exposiciones
sujetas a la moratoria; y ~~---~=s==mmmmmmmmmmmmmmeen Frmmmmm oo
(E} no resulte de aplicacion a los contlr{'q‘.tos de préstamo
otorgados con posterioridad a la fecha en la C}Iie dicha moratoria
haya sido anunciada; y/0 --------==mmmmmmmmme b
(i1) cualquier otra moratoria de 1'eemhtgl;o de préstamos que

sea implementada como consecuencia de cualesquiera
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normativas, directrices o declaraciones publicadas por la ABE
(Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y que tengan
efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos
(incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Crédito de
Referencia), incluyendo cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones que resultasen en una reinterpretacion de la
moratoria de pagos descrita en el apartado (i) anterior. --=----------

(2) Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razon del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte debera remitir
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period),
la Notificacién de Evento de Crédito correspondiente. -------------

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit Event Notice)
significa una notificacion irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing
Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso y a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la tltima de las

siguientes fechas:——----=—m=mmmmmm oo
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(a) la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y ------------

(b) en el caso exclusivo de que (1) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacién de Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (ii) se hubiera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el dltimo dia del
Periodo de Entrega de Notificaciones. ---------=--===-=-=emmmeeoeee—-

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacién que confirme y describa con detalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestion en, o después de,
la Fecha de Desembolso vy dentro del periodo relevante, (b)
confirmacién por parte de la Contraparte del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevgﬁte (sin que sea
necesario que el Evento de Crédito en cuestil_cﬁ‘n persista en la
fecha de efectividad de la Notificacion de _vaento de Crédito
correspondiente ); (c) confirmacion por la ";ntraparte de que el
Acreedor de Referencia (Relevant Lena’er?(ha clasiticado, con

base en la evaluacion individualizada de l1a solvencia del Deudor
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de Referencia, el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como impagado (defaulted) a los efectos del
articulo 178 de CRR; y (d) el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial
Credit Protection AmMOUNL). —--=~===mmsmmmmmm e

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacion
de Evento de Crédito Potencial" (Potential Credit Event
Notice)) que contenga informacion que confirme con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier
momento desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso el
Periodo de Entrega de Notificaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (Inclusive). ~mm-mmmm o s e

"Incumplimiento de Pago Potencial" (Potential Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningin Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicion suspensiva para el

comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a
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dicho Derecho de Crédito de Referencia. —--—-——————-cccemmmcmmmeece v

(3) Entrega de una Notificacion de los Auditores: ---------

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de
verificacion por los Auditores Independientes de conformidad
con lo establecido a continuacion. ~--------==cm-cmmoromem e

Se entiende por "Auditores Independientes" (/ndependent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Calculo en
sustitucidn, en su caso, de Deloitte, S.L.. La remuneracion de los
Auditores Independientes por razéon de las verificaciones
previstas en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos
ordinarios del Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  =ss-mmmessvacmmmmmoooo

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periodicamente una muestra de Derec_Hbs de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial"). Los Deregli.os de Crédito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicidl se denominarén
"Derechos de Crédito Verificables Iniciffjies", debiendo estar
cada Muestra Inicial integrada por: | S

(1) todos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
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Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) sea mayor
que un millon quinientos mil Euros (1.500.000,00€); --------------

(11) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periddicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos
los Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde la fecha de la Gltima seleccion o, en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas (/nitial
Credit Protection Amount) que sea igual o inferior a un millon
quinientos mil Euros (1.500.000,00€) (cada uno de los conjuntos
de Derechos de Crédito Reclamados de entre los que se
seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales se
denominara una "Remesa Inicial") (/nitial Batch)), ---------------

Ello no obstante, la Sociedad Gestora podrd requerir en
cualquier momento en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de
Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los
Bonos que haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora,

el pago de los costes derivados de dicha actuacion). ----------------
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Como Requisito Adicional de Pago, serd necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacion dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores" (Accountants’
Notice)) en la que se valide en relacion con cada Derecho de
Crédito Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference
Obligation} y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(seglin se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):

(a) que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion
de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; ----------==-------emmoeroeov

(b) el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) efectuado por la Contraparte; ~------------=----

(¢) que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segiin se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era superior al 95% del principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto ﬂ’ﬂ la Fecha de
Determinacién del Evento (importe que gxcluird cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor ﬂe Referencia haya

I
suscrito cualquier otro acuerdo de coba.a)r\ura o proteccion de
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crédito (hedging or credit protection arrangements), en el
entendido de que:--=--=mmmmm s
(1) si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion (Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho
Emisor de Titulizacién no se consideraran un acuerdo de
cobertura o proteccion de crédito a estos efectos; y que ------------
(ii) tampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen
parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de
Referencia; =--ss--mm o e e e
(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained
Amount)  relativa a la  Titulizacidon  (Securitisation)
correspondiente en la Fecha de Determinacion del Evento en
cueshion no era inferior al Importe de Alineacidn (Securitisation
Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacion; -=-=-=-=-=mameeee-
(e) que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (segun se define
este concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
esta ESCritura; -======smmmmmmmm e e e e
(f) que la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo

momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
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retencion asumidas en la Estipulacion 7.5 posterior; y--------------

(g) que dicho Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecid el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos solo se
entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la
Fecha de Sustitucion correspondiente (inclusive)}.------------------

La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte sera
concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error
MANIfIeSto, ==mmm e

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notificacién de los Auditores relativa a un
Derecho de Crédito Verificabie Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): -----------~—cevrmu-

(i) la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédi,f;a Verificables
Iniciales (Initial Verifiable Reference Obligarfﬁ;as) pero formen
parte de la misma Remesa Inicial ([nitialﬁ.r'Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inveriﬁcado_,‘;(tales Derechos se

¥

denominaran "Derechos de Crédito Ini?iales No Verificables
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Relacionados" (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relacion con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y------------

(11) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacién de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Crédito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho tendra lugar con dicho

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacién (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, solo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacion que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion" (Securitisation Alignment
Amount) significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier

fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de
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reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo
Acreedor de Referencia en esa fecha sea el Emisor de
Titulizacidn en CUueStion. ~--==r=rrrrrrmrmmee e one e — e e e
"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relacién con una Titulizacion y cualquier fecha, una
cantidad igual a: ----=-—m=om e
(a) el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacion con dicha Titulizacién, menos -------
(b} 1a SUMA de: =mmmm e e o e e e

(1) la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualesquiera clases de valores respecto de los que una parte de
los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme
parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean
objeto de una operacion de recompra en cuya virtud cualquier
entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos
regulatorios de Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar
dichos valores a un precio predeterminado y A2) cualesquiera
valores de tramos con prelacién de rango i%ﬁ_{‘c‘l] (pari passu) o
superior (senior} a los valores referidos en (l,‘j } Y oo mm e
(i1) sin contar dos veces las claspéfs de valores referidos

en el sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
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cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera
valores de tramos de con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1), -----=-—----—--muunu--

(4) Calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments):--------mmmmmmmmm e

En cada Fecha de Calculo el Agente de Caiculo calculard
los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido. -~ e

"Pagos Brutos del Fondo'" (Seller Payments) significa en
relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (i) el Importe
Inicial de Pérdidas y el (i1) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las siguientes reglas: -~--=----------

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Péerdidas------------------

El "Importe Inicial de Pérdidas"” (/nitial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: -----------------

(1) el Importe Nocional Fallido; y----~=--==-====emsemmemmeeeeo
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(11) el mayor de los porcentajes siguientes: ---------------------

(a) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de

Crédito Fallido; y =~--=mmmmsemm oo e
(b) el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)

aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. ~----mrrvrreammmaeeaees
"Porcentaje  Provisionado" (Provision  Percentage)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor
de Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del célculo
del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) o, seglin sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) correspondiente,
expresado como un porcentaje sobre la exposicion total del
Acreedor de Referencia respecto del mismo. ~-«wvmmmmemmommmmeeeeee
"Importe Nocional Fallido" (Defauited Notional Amount)
significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un
importe igual al menor de los importes sigui ENES jmmm e me e
(1) el Importe Nocional Protegido de dichqf{)erecho; Y mmmmmmn

(1) el noventa y cinco por ciento {’?IIS%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho .E:i que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha 'fde Determinacién del

Evento correspondiente, ———---—--- = e
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"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (loss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales
de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (y no, en evitacion de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas esperadas para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determinacion del Evento)
en el entendido de que, al objeto de determinar la "pérdida en
caso de impago" (loss given defaulty de un Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia debera ignorar cualquier
ajuste a la "pérdida en caso de impago" (loss given default) de

dicho Derecho de Crédito Fallido que traiga causa del hecho de

(i) una deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho
Relacionado Fallido (segin se define este término a
CONUNUACION ), O === == mm oo o o e e e e

(ii) el Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. ----—-—-m-smmmemmm e

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted

Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
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Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de incumplimiento. =----===mmmm oo oo

(4.2)Cdlculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit

Protection Adjustment Amount). ------—---r=-m==smmmm oo

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacién del Evento
correspondiente (el "Periodo de Liquidacion") en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" (Recoveries)) de
dicho Derecho de Crédito Fallido, concretindbse dicha revisidn
en el calculo por el Agente de Calculo Ael correspondiente
Importe de Ajuste por Pérdidas. -------=---nnsfrmmommmooocemmeoo o

"Importe de Ajuste por Pérdidt{s” (Credit Protection

Adjustment Amount) significa, en relacion con cada Derecho de

~131-

Y

o
EA]
Lo
[N
oo
|



Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.
A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out
Credit Protection Amount) significa: ~-=----=~=====ccmmmoommomeoo-
(a) en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de
Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation) ni un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacion (Final FEstimated
Recoveries Obligation), un importe igual a;---------------cmemumennas
(1) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional

Amount) de dicho Derecho de Crédito, menos -----------------------
(i1) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de

dicho Derecho, ====mmmm e e e
en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de
Liguidacion respecto de dicho Derecho de Crédito Liquidado es
la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador
(Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacion de
Modificacion de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice

Date), el Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera

(b) en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no

sea un Derecho de Crédito Subsanado y que sea un Derecho de
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Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual al producto
del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado (Provision Percentage) aplicado al mismo; y -------

(c) en relacidén con un Derecho de Crédito Liquidado que
sea un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0).------===~rmmmmmmmm--

"Recuperaciones Totales" (7Tofal Recoveries) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un
Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la suma de todas
las Recuperaciones de dicho Derecho. =--eemmmmmmmmmemmem e

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con
un Derecho de Crédito Fallido, el importe mayor entre cero (0) y
la suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos
o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de
Determinacion del Evento para el pago del principal adeudado
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion
a Euros, en su caso, conforine a la doqumentacién de dicho
Derecho de Crédito):-==-=c--mmmmmmm e e

(a) cualesquiera importes de principal 3b0[|1{:1d08 en refacion
con dicho Derecho de Crédito de Referencia {iﬁrl, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuep‘i.ta de, el Deudor de

Referencia o su garante;-------------------- ;[ ---------------------------

-133-

L



(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con é€xito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Reterencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con
cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su
caso, de la garantia correspondiente; --------------mmmmmmecmmmm e

(¢) el producto neto de la venta u otros ingresos derivados
de la venta o recuperacion de un Derecho de Crédito de
Referencia o derivados de la ejecucion de las Garantias de
Referencia (segin se define este término a continuacion) del
mismo (una vez deducido el importe de las comisiones,
impuestos, y gastos de ejecucion (incluyendo honorarios legales)
que proporcionalmente corresponda a la ejecucion de un importe
del principal del Derecho de Crédito Fallido igual al Importe
Nocional Protegido del mismo, en el entendido de que en ningan
caso seran objeto de deduccion los gastos incurridos por el
Acreedor de Referencia para resolver las operaciones de
cobertura relativas a dicho Derecho); y --------------mmemmrmmammaeeee

(d) cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
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Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo
cualesquiera pdlizas de seguros, ------=--==-mmmmmmmscmmm e
todo ello en el entendido de que:--------------mmemmmm o
(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacién con maés
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacién de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que
(i1) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputaran al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporciéon que
dicho Importe Nocional Fallido guarde respecty’i" del principal

total pendiente de reembolso de dicho Derecho g’ﬁ dicha Fecha de

/
|

Determinacion del Evento.--------------—--———- Frmmm o
"Garantias de Referencia" (Reference/Collateral) significa

f
en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier

prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
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otorgada directa o indirectamente en beneticio del Acrcedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberan ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacion de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente.------------

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en
relacién con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en
cuenta en la determinacion del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente v si el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con mas de un derecho de
crédito relativo a un Deudor de Referencia (incluyendo dicho

Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
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imputara (salvo que otra cosa se establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente, y el Importe por
Recuperaciones Tardias serd la parte del importe asignado a
Derechos de Crédito de Referencia Fallidos que corresponda al
Importe Nocional Fallido.------=~-- -~ oo

(5) Calculo de los pagos netos del Fondo / la

CONErADANTe: ~ - m oo e o e e

Teniendo en cuenta: ~---------mmmmmmmmo o
(1) que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de
Crédito Fallido; - e
(i1) que la Contraparte debe abonar al Fondo el valor
absoluto de dichos Importes con signo negativo; o---------=--------
(ii1) la posible existencia de Recupgraciones Tardias
recuperadas después de la conclusion del Perlodo de Liquidacion
de un Derecho de Crédito Fallido; y -—----:/4{— ————————————————————————

(iv) que las pérdidas de la Cartera te Referencia protegida

deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, -------=--=-==--~—--
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v a fin de minimizar el numero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Célculo procedera a calcular
el importe neto resultante de la compensacion de tas cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" y tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacion
2.3.2.3 anterIOr) Y mmmmm e mmm s oo e

(a) cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de

Amortizacién inmediatamente siguiente a dicha Fecha de

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
reducird en dicha Fecha de Amortizacion (mediante una
amortizacion por reduccion sin pago) en un importe igual a dicha
cantidad conforme a lo dispuesto en el apartado (c} de la
Estipulacion 9.9.3 posterior; -------=-==-=mmmmmmm oo

(b) cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. —-----mmmmmem oo en

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
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incrementard, en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en
ningun caso del importe inicial total de los Bonos.------------------

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo: -------memmm-

Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en su
caso, ¢l Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos serd objeto de reduccién mediante una amortizacion
sin pago a los tenedores de los Bonos en una c?ﬁtidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Proteﬁido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacién 9/‘_3.3 posterior. ------

Asimismo, conforme a lo previsto e?a Estipulacion 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el

rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
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Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo deberd abonar a la Contraparte el importe
de dicho exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
SIZUIENER. —mmmmm o m o o o o e e e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagara
a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en concepto de
comision de intermediacion financiera (la "Comision de
Intermediacion Financiera”) un importe igual al exceso (s1 lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demas pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacidon) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la
amortizacion por pago y/o por reduccidon que corresponda en
dicha Fecha de Amortizacion conforme a la Estipulacion 9.9.3
POSLETIOT), === == e o e e

6.1.8 Verificaciones de los Auditores:-- - -- --

Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3) de Ia
Estipulacion  6.1.6 anterior, los Auditores Independientes
deberan, como Requisito Adicional de Pago, entregar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de los

Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable
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Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Out Credit Protection Amounts) de los Derechos de Crédito
Verificables Finales (Final Verifiable Reference Obligations)
(segin se define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 anterior)
deberan ser objeto de wverificacion por los Auditores
Independientes. —----msmmsmmmm oo

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periodicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
INLEErada POI: ~==s s o oo e

(1) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)
(segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior) es mayor que un milfén quinientos
mil Euros (1.500.000,00€); , ------------------

(1) aquellos otros Derechos de Crédito Eiquidados que los
Auditores Independientes hayan selecciongﬁ’o, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como ﬂfln Derecho de Crédito

Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Caélculo
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inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periodicamente de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales") de entre el
conjunto de todos los Derechos de Crédito Liguidados respecto
de los que se haya calculado, desde la fecha de la dltima
seleccién o, en su caso, la Fecha de Desembolso un Importe de
Pérdidas Liquidadas (Worked Qut Credit Protection Amount) que
sea igual o inferior a un millobn quinientos mil Euros
(1.500.000,00€) (cada uno de los conjuntos de Derechos de
Crédito Liquidados de entre los que se seleccionaran los
Derechos de Crédito Seleccionados Finales se denominara una
"Remesa Final") (Final Batch)); 0 -==------==mmmmmmmmem oo e

(iii) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya
comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los
costes derivados de dicha actuacion) haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado. --------------

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacion (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Verificable Final,

el Agente de Calculo requerird a los Auditores Independientes
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para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacién (la
"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice)) en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures):------===-===mmmmmmcommmmmee-

(1) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; -----------eomemrme-

(i1} que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Qut
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y ~----mmrmrmmmmmmmmmmmoc e

(iti)) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount) ha sido correctamente imputado
al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Impf,flftar al Tramo
Senior (Senior Tranche Loss Allocation), segun gf:fresponda. -

Cuando los Auditores Independientes tﬁ) entreguen, por
cualquier motivo, una Notificacion de Verificacion relativa a un
Derecho de Crédito Verificable TFinal (dicho Derecho se

denominara un "Derecho de Crédito Final Inverificado”
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(Failed Final Verifiable Reference Obligation)): ---=-========mer---

(Dla  Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados"
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacion con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados
tendra lugar con el envio de la Notificacion de Verificacion
relativa al misSmo; y —---—-=-=mmmmm oo

(11) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notiticacion
de Verificacion en relacion con dicho Derecho de Crédito Final
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendra lugar con
dicho envio. —=—-=mmmmmm o

Los  "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada

fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
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Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustancialmente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: ------------=----

(1) el envio de cualquier Notificacién de los Auditores y la
verificacion de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; ----~=--r=rr-eeemoo--

(i1) el envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y ----

(111) la verificacién de los célculos del Agente de Calculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amagﬁjﬂ), Importe
del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Acﬁus.‘:ﬁﬁent Amount))

£

y los Importes por Recuperaciones Tardias I;{'Late Recovery

']

AMOURLS ) mmmmmmmmmmm e e e .'-'}i ————————————————————

La Contraparte debera notificar a la Sléiedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucion de los

Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
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de antelacion a su fecha de efectividad. --------=-=----cmmmcmmeo
Si los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte deberd resolver el contrato con los
mismos y designar unos nuevos Auditores Independientes en
sustitucion de aquéllos. -----——--m e
6.2 Legislacion aplicable a la transmision parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---
El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacidon extracontractual relativa a los mismos) estan
sometidos a la legislacion comin espafiola. ---------------=-=mmmeeu
El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacion extracontractual relativa al
mismo) esta sometido a la legislacion irlandesa.-=~--===«-=====mmeo--
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE. --- oo e
7.1. Responsabilidad y declaraciones de Santander -------
Santander Unicamente respondera de las declaraciones
recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura
de ConstituCION. ====mm==mmmmmmm o e oo e
Santander efectia dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal

condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
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documentada). =====m=m-mm e

Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones: -=---~------

(a) En relacion con la Contraparte: ---—--—--—————rcomeeen

(1) Que la Contraparte es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion espaiiola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafia.------=-=----e-mu-

(2) Que los 6rganos sociales de la Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucion, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente, -------------

(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucion,
no se encuentra en situacion de concurso. ~=-----=----===mmmcoomameom

(4) Que en la Fecha de Constitucion, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios
2022 y 2023 debidamente auditadas y las cuentag del cjercicio
2023 no presentan salvedades en los términos;éxigidos por el
articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las cuentasf;ﬁnuales auditadas
correspondientes a los ejercicios cerrados a A1 de diciembre de

2022 y 2023 han sido ya depositadas en la CNMV y en el

Registro Mercantil conforme a la normativa aplicable vigente. ---
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(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las areas de Gestion de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora. ---------—---=~~-mmemmmm-

(b) En relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de
Referencia; ------mmomm e

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta
incluido en el balance consolidado de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. ~—=-mmmmmmmmm oo

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacion
con los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos) reflejan
exactamente su situacion a su  Fecha de Elegibilidad
COTTESPONAICNLTE, === === === ot e e

(3) Que cada Derecho de Crédito de Referencia cumple, en
la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) correspondiente, con los
siguientes  criterios (en lo sucesivo, los "Requisitos
Individuales" (Eligibility Criteria)) y todas las condiciones, a
excepcidon del acaecimiento de un Evento de Crédito (Credit
Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:

(1) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;

(i1) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su

domicilio social o su residencia en Espafia; --------=---=muesmmmnmaee
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(iii) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del
Grupo Santander;---==-==mmmm oo

(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacidn general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que éstos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con
pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia
correspondiente y, en su caso, a cualesquiera garantes del mismo;

(v) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningin Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago" a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que contindie vigente; ---------

(vi) no estd registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 3” o de ”1'iesgj7 dudoso”" a
efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017;-f---------------

(vii) el Deudor de Referencia corresponc_){ente no tiene
ninguna deuda o pasivo que esté registrado er;,-"ios sistemas del
Acreedor de Referencia en la categoria de “fg‘ée 3” o de "riesgo

dudoso" a efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017; ----

(viil) no tiene impagos y no ha estado sujeto a una
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Moratoria General; ———-------—-————— e
(1x} el Deudor de Referencia correspondiente; ---~~~=~ax===---

(a) no ha sido declarado insolvente ni ningun érgano
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho
definitivo inapelable de ejecucion o una indemnizacidn por dafios
y perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
afios anteriores a la fecha en que se origind el correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia ni se le ha sometido a un
proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia
y/o la Contraparte en los tres afios anteriores a la Fecha de Corte,
(b) no constaba en el momento de su originacién,

cuando proceda, en un registro publico de créditos de personas
con un historial crediticio negativo o, cuando no exista tal
registro publico de créditos, otro registro de créditos disponible
para el Acreedor de Referencia o la Contraparte; y --------=--=-----
(¢) no tiene una evaluacion o calificacion crediticia que

indique que el riesgo de que no se efectlien pagos acordados
contractualmente es significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
Referencia; -————————mm o
(x) no se ha producido ninguna Reestructuracion en relacion

con ¢l mismo (independientemente de si ha tenido lugar antes o
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después de un incumplimiento de pago); ------==-====--=mmmmmmemann

(x1} el Deudor de Referencia correspondiente es una
empresa (y que no es un "vehiculo especializado en
titulizaciones" a los efectos del Reglamento de Titulizacién);-----

(xii) si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de una
Financiacion con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 90% del valor del bien hipotecado; ---~---

(xii1) su Importe Nocional no es superior a 41.789.473,69

(x1v) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algln indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

(xv) tiene flujos de pago periddicos definidos relacionados
con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier
otro derecho a recibir ingresos procedentes de los activos que
respaldan tales pagos; -----=-sssmmmmmmmm e

(xvi) a la Fecha de Corte, el Deudor de R_,égferencia ha
realizado, al menos, un pago por razon de dicf;’é Derecho de
Crédito de Referencia; ————-————————————-—-—————————-J_g/-r ——————————————————

(xvi1) los pagos de intereses no tienen lffgar Unicamente a

VENCIMICNLO,  =mmmmmsm e e e

(xvii1) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”
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(probability of default) ("PD"), segin se define este término en el
articulo 4,1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no solo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura” (segun se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) y,
consiguientemente, sera el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); ---=--=-----

(xix) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD
inferior al tres por ciento (3%6);------==-===mmmmmmmmmcrm e aee

(xx) que, en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio del mismo no es superior al 70%; -------------—-

(xxi) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de
Banco Santander o la Filial correspondiente de conformidad con
la politica de concesion de crédito del originador correspondiente
aplicable al tiempo de dicha originacién y de conformidad con
criterios de concesién de crédito que no son menos estrictos que
los aplicados por dicho originador para la originacion de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; ----------=mmomc oo

(xxii) no tiene una fecha de vencimiento posterior a la Fecha
de Vencimiento Prevista del CDS s oo

(xxi1i1) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
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este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacion;----=--=-----

(xx1v) su Importe Nocional Protegido es igual al 95% de su
Importe Nocional y no es superior al 95% del principal pendiente
de reembolso al que el Acreedor de Referencia esta expuesto en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente. ~-~-----=m--=mmmmmmcmee e

(xxv) estd denominado en Euros; ---------esommsammmmnmmaa o

(xxvi) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona

(xxvii) no es un préstamo o crédito sindicado; -----------------
(xxviii) no es una obligacion subordinada ni contingente del
correspondiente Deudor de Referencia; ----===smmnammmmmmmmmmmamcans
(xxix) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander,
S.A. su Deudor de Referencia esta clasificado como "4.
Seguimiento Ordinario”, "3. Seguimiento Proactivo - Mantener",
"3. Seguimiento Proactivo - Ajustar” o "3. Seguimiento Proactivo
— Afianzar” (segun se definen estos términos en la Estipulacion 8
posterior) tal y como tales clasiﬁcacioneﬁ puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momentof R
/
(xxx) la Contraparte posee la titularidad | })fridica plena de los
Derechos de Crédito de Referencia y sus derechos accesorios

ASOCIAQOS; ~=mmmmmm oo
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(xxxi) la Contraparte o una entidad incluida en el ambito de
supervision en base consolidada de la misma mantienc el riesgo

de crédito de dicho Derecho de Crédito de Referencia en su

(xxxii) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte o la Filial que lo
OT i1 )~ === = === oo e e

(xxxiii) que las decisiones de crédito o concesion
relacionadas con el mismo no han implicado a ningln tercero;----

(xxxiv) que todos los pagos de tipos de interés vinculados a
un tipo de referencia en relacion con el mismo se basan en tipos
de interés utilizados normalimente en el mercado o en indices
sectoriales utilizados normalmente que reflejan el coste de los
tondos y no recurren a férmulas o derivados complejos; -----------

(xxxv) que la evaluacion de la solvencia del Deudor de
Referencia correspondiente ha cumplido con los requisitos
establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) aplicables; =--mmmmmmmmm oo

(xxxvi) que no ha sido comercializado y concedido
partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
préstamo o, en su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; --

(xxxvil) que estd regisirado en los sistemas del Acreedor de

Referencia en la categoria de “fase 1” o de "riesgo normal” a
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efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017; y =--~s==-2==--

(xxxviii) el Deudor de Referencia en relacion con dicho
Derecho de Referencia esta registrado en los sistemas del
Acreedor de Referencia como calificado bajo metododologia de
riesgo de crédito "no estandarizada". -----------==--mmommmeemcemeo -

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacidn (los “Requisitos Globales™ (Portfolio Guidelines)):

(1) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la vida
media ponderada del Importe Nocional Protegido de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount)
sca igual o inferior a tres afios y nueve meses (3,75 afios); --------

(ique en la Fecha de Flegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 2% del Importe Nocignal Vivo de
la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Nol‘l:_cd/};zal Amount).-

"Grupo de Deudores de Referencia'_t.-'; significa cada
conjunto constituido por los Deudores sje_f Referencia que
pertenezcan al mismo grupo consolidado cnrfltable, incluidos, en

evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo

-155-



Deudor de Referenclia; —--—w-mmmmmmmmm et

(iii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 no sea
superior al 25% del Importe Nocional Vivo de la Cartera de
Referencia. —==mmmmmmmmmmm e

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificaciéon Nacional de Actividades Econdémicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segun las
condiciones recogidas en el Reglamento CE 1893/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real

Decreto 475/2007, de 13 de abril; —=~=mmmmmmmmm e

(5) Que, segin el leal saber y entender de la Contraparte, la
Informacién para Inversores (segun se define este término en la
Estipulacion 16.2 posterior) no contiene ninguna informacion
falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligations). —=--——---=mmmmm oo

7.2. Informacion sobre la Cartera de Referencia Inicial--

Se incluye a continuacion un resumen de la composicion de
la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de Corte) que
comprende 325 Derechos de Crédito de Referencia, con un

Importe Nocional total de 2.104.866.929 81 Euros;:------------------
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(a) tipo de interés medio ponderado: 3,916% p.a; -----------
(b) principal pendiente medio: 6.152.688,95 Euros; ---------
(c) antigiiedad media ponderada: 0,81 anos; ------------------
(d) vencimiento residual medio ponderado: 5,94 anos; -----
(¢) PD media ponderada; ,51%; y=--=--=mmmmrmmmmmmmmmcmmemnee
(f) estratificacion: ~meeer-mmecmm o oo
(i)  por concentracion, el mayor Grupo de Deudores de
Referencia (segin se define en la Estipulacion 7.3 posterior)
representa el 2,0% del Importe Inicial de la Cartera de
Referencia; y-r---mmmmmmemmm oo e
(11) segun tengan garantia hipotecaria o no: los Derechos de
Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el
83,22% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y los
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria
representan el 16,78% restante. ------------mmmmmmmmmm oo

7.3. Inclusiones Incorrectas-----------—---mmmmmmmmommm o

(A) Inclusiones Incorrectas -------------=----~ f"{ ——ee

Si la Contraparte {legara a tener conocimientor,«ée que: -------

(a) a la Fecha de Corte algin Derecho,-”fde Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Intlﬂlviduales; O ----m-

(b) se ha producido una Sustitucion sit .haberse cumplido

los Requisitos de Sustitucidn (segin se definen ambos términos a
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CONtINUACION ), === === === o e
cada una de dichas circunstancias constituira una "Inclusion
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominard un "Derecho de
Crédito Inelegible" ("Ineligible Obligation").-----------=-==m-m----
(B) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones -——————————— e
Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Incorrecta:---
(a) deberan notificarlo, tan pronto como les sea
razonablemente posible, a la otra parte; ==-=-==-=m=mmmmemmemmrceceeee
(b) tan pronto como sea posible, la Contraparte debera
practicar una Exclusion del Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente por un importe igual al de la Inclusion
Tncorrecta; —mmmmmmmmem e e
(c) la Contraparte no podra entregar ninguna Notificacién de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y -
(d) en cualquier Fecha de Amortizacion la Contraparte
tendrd el derecho (pero no estara obligada) a, a su entera
discrecion y actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir
en la Cartera de Referencia uno o mas nuevos Derechos de
Crédito de Referencia, incluyendo Derechos de Crédito de
Referencia con nuevos Deudores de Referencia (cada dicha

inclusion se denominara una "Sustitucion" (Substitution)), cada
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uno de los nuevos Derechos de Crédito de Referencia se
denominara un "Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutive" (Substitute Obligation) y ¢l Importe Nocional de
cada Derecho de Crédito de Referencia Sustitutivo se denominara
el RONA Sustitutivo (Substitute RONA)), siempre que en la
Fecha de Elegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de

Sustitucion previstos en el apartado (c) siguiente. --—----------------

(C) Requisitos de Sustitucion: -------«---- -—- -

Para su inclusién en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Sustitutivos tendran que cumplir en la
Fecha de Elegibilidad respectiva los requisitos siguientes (los
“Requisitos de Sustitucion”) (Conditions to Substitution): -------

(a) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas y que el informe de auditoria del ultimo
gjercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015; —----memmmmmmmem e e e

(b) que cada uno de los Derechos de Créditp de Referencia
Sustitutivoscumpla individualmente los Requi_ls"ijtos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) d%-'ia Estipulacién 7.1
anterior {en el entendido de que todas las réferencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la
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correspondiente Fecha de Elegibilidad); ~----n=rerm-mmmmmmcmmmeeeee

(c) que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregado de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Calculo inmediatamente anterior;------------

(d) que la PD media ponderada de las Derechos de Crédito
de Referencia Sustitutivos no exceda la PD media ponderada de
los Derechos de Crédito Inelegibles que hayan sido excluidos de
la Cartera de Referencia durante el Periodo de Calculo
inmediatamente anterior; y--------=--=-=mmmmmmmmom e

(e) que los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos
de cada Sustitucion cumplan los Requisitos Globales, en el
entendido de que si la vida media ponderada del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Sustitucion fuera superior a tres afios y nueve meses (3,90 anos),
no se entendera incumplido este requisito, por via de excepcion
(la "Excepcion de RG" (PG Breach Exception)), siempre que en
tal caso la vida media ponderada de todos los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos que integren la citada
Sustitucidn sea igual o inferior a tres afios y nueve meses (3,75
afios) (todo ello en el entendido de que la Excepcion de RG no

serd de aplicacion a la Cartera de Referencia Inicial en la Fecha
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de Corte), —mmmmmm e

(f) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos objeto de la correspondiente Sustitucion sea igual o
inferior al 1,15%; ==mmmmmmm e e

(g) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el LGD
Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito
Sustitutivos objeto de la correspondiente Sustitucion sea igual o
INTErior al 600~

(D)Procedimiento para las Sustituciones ---------cmmrmmene

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucidn, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucion (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de

SUSEIUCTON === = mmmmmm oo oo e

'
'}

No mas tarde del quinto Dia Habil inmedia}‘.;mente anterior
a la correspondiente Fecha de Sustitucion, laaéociedad Gestora
remitira a la Contraparte comunicacion d-_.:"l aceptacion de la
Sustitucion, detallando informéticament?". los Derechos de

Crédito de Referencia Sustitutivos que cumplen los Requisitos de
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Sustitucidon y las caracteristicas de los mismos que fueron
comunicadas por la Contraparte, ~~==-«==s-e-m-smmssummmmmmm oo

En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: -------=======-==--

(1) por CIFRADQOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
TESPECHIVO] Ymmmm e mmm e e e

(11) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion. ---------

7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales ------------

Cada Derecho de Crédite de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo, la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales. ~~===~========ommemcmmmeme

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores
Independientes un Informe de Verificacion Inicial (/nitial
Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumplian los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales. La

remuneracion de los Auditores Independientes por razon de dicho
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Informe formara parte de los gastos de constitucion del Fondo y
se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado,~--=-=----—mmmmmmmm e

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Sustitutivo debera cumplir los Requisitos de Sustitucién en su
Fecha de Elegibilidad respectiva. ==--=-=smmmmmwmmmm e oe

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada Fecha
de Sustitucion, , y siempre que el Derecho de Crédito de
Referencia no hubiera sido previamente verificado, la Sociedad
Gestora debera recibir de los Auditores Independientes, un
Informe de Verificacion (Verification Report) en el que se
confirme que los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos
incluidos en la Sustitucion de que se trate cumplian los
Requisitos Individuales y que la Cartera de Referencia cumplia

(incluyendo el cumplimiento resultante de la aplicacion de la

Excepcion de RG) los Requisitos Globales en la Fecha de

Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que los
Auditores Independientes no verificaran el cumgh/miento de los
restantes Requisitos de Sustitucion). La remyneracion de los
Auditores Independientes por razéon de estq‘é Informes forma
parte de los gastos ordinarios del Fondo serd satisfecha de

conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.----
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En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos no cumpliera los Requisitos de
Sustitucion en su Fecha de Elegibilidad, sera excluido de la
Cartera de Referencia (sin perjuicio de la facultad de la
Contraparte a efectuar nuevas Sustituciones en los términos
previstos en la Estipulacion 7.3 de la presente Escritura). ----------

7.5. Cumplimiento de los requisitos de retencion -------—---

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento de
Titulizacion, Santander, como entidad originadora, esta obligado
a retener por si o a través de una sociedad de su grupo
consolidable, de forma continua un interés econdomico neto
significativo en la titulizacion, que no podra ser inferior al 5%,
todo ello en los términos previstos en dicho articulo 6. -----------—-

De conformidad con el articulo 43.7 del Reglamento de
Titulizaciéon (aplicable a las titulizaciones cuyos valores se hayan
emitido el 1 de enero de 2019 o con posterioridad a esa fecha),
hasta que sean de aplicacion las normas técnicas de regulacién
que la Comision adopte de conformidad con el articulo 6.7 del
mismo, las originadoras deberan, a efectos de las obligaciones
establecidas en el articulo 6 de dicho Reglamento, aplicar lo
dispuesto en los capitulos I, II y Il y el articulo 22 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de la Comision, de 13 de
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marzo de 2014, por el que se completa el Reglamento (UE)
n°575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo mediante
normas técnicas de regulacion en las que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras, patrocinadoras,
acreedoras originales y originadoras en relacion con las
exposiciones al riesgo de crédito transferido. =---------eceememmeeee

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacidon, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste (0, en su caso y previo cumplimiento
de los tramites y notificaciones en su caso aplicables, una
sociedad de su grupo consolidable) retendrd, de forma continua,
un interés econdémico neto significativo en los términos
requeridos por el Reglamento de Titulizacion. A estos efectos,
Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que se¢ entendera
por “de forma continua” que el interés econdmico neto retenido
no estara sujeto a reduccidn del riesgo de crédito, ni a posiciones

cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera.

F

Santander se compromete en la presente/ Escritura de
Constitucion a incluir en la pagina webde (Grupo Santander

www.santander.com (o la que la sustituya/en el futurc) una

referencia a la localizacién en la que se pueden encontrar todos

los detalles actualizados sobre el requisito de retencién de interés
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ECOTOMICO NELO, === == mm s e o e e e

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En
PATLCUL AL === e

Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacion y en el articulo 5.1.a) in fine del
Reglamento Delegado 625/2014 (que contemplan la misma
opcion de retencion para titulizaciones renovables), se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidable retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de cada una
de las exposiciones titulizadas, ----------m=mmmmmmem e

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operacion de cobertura ni de mitigacion del ricsgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencion del
interés econdmico neto significativo asumido por Santander en
virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo de
crédito no retenido y trasladado al T[T —

Que Santander se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora (o a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el compromiso de
retencion le comunique), con periodicidad mensual, el

mantenimiento del compromiso de retenciéon asumido, para que
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esta, a su vez, haga publica dicha confirmacion, mediante
publicacion en la pagina web de la Sociedad Gestora,
www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencion) debera declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion. -

7.7. Otros compromisos de la Contraparte ---------------—--

La Contraparte, en su condicion de originador a los efectos
del Reglamento de Titulizacidn, se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora la informacidn necesaria para que €sta pueda
cumplir con las obligaciones de informacién de esta que se
prevén en la Estipulacion 16 siguiente. ~---=-=wnmmmmmommmmmmmmmmoo-

SECCION T - e

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA.-------- i -

8. ADMINISTRACION DE LOS DER/ECHOS DE
CREDITO DE REFERENCTA -------mmemmmeev - - ------------------

|

|

8.1. — Principios Generales------------ oo --

Al tratarse de una titulizacién sintética/ no se produce una

transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
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Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacién, la Sociedad Gestora de dicho
fondo o, si tal cesion tuvo lugar mediante participaciones
hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos
previstos en la presente Escritura. —----------mmemommommmm s

A tal efecto, Santander se compromete (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominara el "Compromiso de
Administracion") a ejercer (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor de Referencia ejerza) la
administracion y gestion de los Derechos de Crédito de
Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion y gestion de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y Gestion™) y con
sus criterios de administracion  (los  "Criterios de
Administracion") (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) con la
diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.
Asimismo, a  requerimiento del Fondo  (actuando
razonablemente), Santander le facilitara las Politicas de
Administracion y Gestion. =========m-mmmmemmmmm e

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
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Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido
persistentemente dicho Compromiso la misma podra designar,
con una antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Incumplimiento del Compromiso de Administracion {en cuyo
caso, deberd proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a
la Amortizacion Anticipada de los Bonos en los términos
establecidos en la Estipulacion 5.1 anterior),-------=-===emmmmmnnae

8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones
de los Derechos de Crédito de Referencia ------—---—------——-——-

Con sujecion a lo establecido en el pentltimo parrafo de la
presente Estipulacién 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracion y Gestidon y a tal efecto podra, entre
otras actuaciones, incrementar el principal de los Derechos de
Crédito de Referencia (sin que, segin se indica en el parrafo (ii)
posterior, ello suponga ningtiin aumento del Importe 16 ocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los mismos), qfédiﬁcar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Refe)‘éncia, sustituir a
los  Deudores de Referencia corres;:-:ﬁ;dientes, realizar

modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
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similares que resulten de aplicacion, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra
ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prorroga
resulte de (i) una Restructuracién o (i1) una moratoria impuesta
por la ley o de la aplicacidon de una Moratoria General (General
Moratorium)) o aceptar la cancelacion o amortizacion integra de
los mismos y su refinanciacion (con el mismo o con distinto
Deudor de Referencia), todo ello empleando la misma diligencia
con la que actiie en la gestion de otros activos de su propia
cartera y, en todo caso, la diligencia propia de un prestamista
razonable y prudente. —----n-mmemm oo

Excepto conforme a lo permitido en los apartados (h) y (1)
de la Estipulacion 2.3.4.1 anterior, los Derechos de Crédito de
Referencia que hayan sido objeto de renegociaciéon o
refinanciacion de conformidad con lo previsto en la presente
Estipulacion continuaran incluidos en la Cartera de Referencia
(siempre que la citada renegociaciéon o refinanciacién no
implique un Evento de Crédito de Reestructuracion) sin que
tengan que cumplir los Requisitos de Individuales y/o los
Requisitos Globales en ese momento. ~-=-n=-=memmmmormmom oo mcm e eeee

En el caso de que, como consecuencia de una renegociacion

0 IefINANCIACTION  ~mrmmmm oo o o e o e e
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(1) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se
consolidaran en un unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(ii)un Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
o mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe
Nocional v del Importe Nocional Protegido de los mismos sera
igual a, respectivamente, el Importe Nocional ﬁ el Importe
Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Rg_érencia del que
traen causa; y/o ------------—---------------—-~—————~—fi ———————————————————

(111) se incrementara el principal de un rji':}erecho de Crédito
de Referencia, dicho derecho de crg&’aito mantendra la

consideracion de Derecho de Crédi[é de Referencia vy
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permanecera en la Cartera de Referencia siendo su Importe
Noclonal y su Importe Nocional Protegido igual al existente
antes de dicha renegociacion o refinanciacion, ======-=-=ammmmmmee-

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciacion  implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dard lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacion 6.1 anterior. -----------------

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacidén, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segun sea el caso) solo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. ----==-=-=--ocmmmmmmammm oo

En el caso de que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, determine, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion
de Modificacion de Politicas, que los cambios especificados en la
misma tendran un efecto material adverso en los derechos y

obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o respecto de la
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Cartera de Referencia, la misma podra designar, con una
antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Modificacion de Politicas (en cuyo caso, deberda proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos en la
Estipulacion 5.1 anterior), —-------------mommmoem oo

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segun sea el caso) solo podrd llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucién (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. ~-----=--=eememmmmcommmmmeo e

8.3. — Clasificacion "SCAN" cmemmmmmmme e e e

Santander, como Acreedor de Referen:;:ia y como
administrador (bien en nombre propio bien por d?f egacion) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acree;]lor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, hace constar }-’Elue su politica de

administracion y gestioén ordinaria incluye la posible inclusion de
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los correspondientes deudores (a excepcidn de aquéllos que estén
clasificados como "auténomos") en una categoria, denominada
"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
la aplicacion de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcidn de acciones especificas en relaciéon con los mismos en
funcion de su grado en la clasificacion, en el entendido de que la
inclusién en dicha categoria no esta necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motivos distintos
(incluyendo, exceso de cuota con el cliente, exceso de
concentracion de riesgo en un sector, reduccién del apetito de
riesgo con determinados clientes, insuficiente relacidn entre
riesgo y rentabilidad, etc.). ==-rm-mmemmmem

Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
SIZUICTIEES . == m = mm o mmm o oo oo oo e

(1) "0. No Atender — Bloquear y Salir":en este grado se
incluyen los clientes respecto de los cuales estd tomada una
decision de finalizar las operaciones de activo suscritos con los
IMISINOS; === mmmmerm e e e

(11) "1. Seguimiento Especializado — Reducir Perdidas": en
este grado se incluyen los clientes con dudas razonables de que
puedan atender sus obligaciones de pago. Requiere acciones
especificas que pueden incluir acciones de tipo recuperatorio y en

los casos que sea posible buscar una estructura de deuda que
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permita una viabilidad futura en el menor tiempo posible; --------
(ii1) "2. Seguimiento Intensivo": en este grado se incluyen
los clientes con dificultades financieras que, si empeoran o
persisten en el tiempo, pudieran afectar al reembolso de sus
OPEIACIONES; === mm == oo o e
(iv) "3. Seguimiento Proactivo”: se incluyen en este grado
clientes con caracteristicas muy diversas, pero sin dificultades
financieras. Son clientes en los que se deben corregir situaciones
fuera de politicas (de apetito, concentracion, rentabilidad) o bien
que existe una debilidad con un componente temporal o un
indicio de que pudiera llegar a producir un empeoramiento de
calidad crediticia, no necesariamente significativo. A su vez, este
grado se compone de los sub-grados siguientes: ------~-------------~
-"3. Seguimiento Proactivo — Mantener": clientes sujetos a
una politica restringida de concesion de riesgo adicional; ---------
-"3. Seguimiento Proactivo — Ajustar”: clientes sujetos a una
politica disefiada a favorecer la reduccion de riesgo; ----mmm--vnnum-
-"3. Seguimiento Proactivo — Afianzar": cligntes sujetos a
una politica disefiada a favorecer la adquisic@_én de garantias
adicionales; y —=-----r--rmmmrrmm oo of mmm e
-"3. Seguimiento Proactivo — Politica S;ruspensa": clientes
sujetos a un bloqueo de concesién de riesgo Eriiliicional; Y-mmmnmmmmem
/
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(v)'4. Seguimiento Ordinario”: se incluyen en este grado los
clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni la
posible adopcion de acciones especificas en relacion con los
TSNS, == mmm = e oo o o o o e

N1 0T 66) (0) ) L /EEE———— -

EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. ------

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion FV . mmmemmmmm oo

9, CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

9.1. Importe de la emision. ~-----mmmmee e
El importe total de la emision de la Gnica serie de Bonos es
de CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS
(180.000.000€) de wvalor nominal, integrada por MIL
OCHOCIENTOS (1800} Bonos representados mediante
anotaciones en cuenta y con codigo [SIN namero
ESO305859003 . -=cmmmmmmmem e e
9.2. Precio de emision de los Bonos, -—------—------cmeemmeeev
El precio de emision de los Bonos sera de CIEN MIL
FUROS (100.000€) por Bono, libre de impuestos y gastos para el

-176-



T

suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su
valor nominal. =--==-==mmmmmem o

Los gastos ¢ impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo.-~-----=-=mmmmmmmom e

9.3. Circulacion de los Bonos. ----=-amesmmmmmmm oo

Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV y a Iberclear. —===mmmmmmmmmm e oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados (clientes profesionales segin la denominacion
conferida por la LMVSI) y no estan admitidos a negociacion en
un mercado secundario oficial por lo que la transmision de los
mismos solo se podra realizar entre clientes profesionales, con
sujecion a las disposiciones legales que sean de aplicacion. -------

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitard la’ admision a
negociacion de los Bonos en el Mercado Altem_,éilivo de Renta
Fija (MARF), que es un sistema multilaterai_,."!de negociacion

(SMN) constituido de conformidad con lq": previsto en los
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La Sociedad Gestlora ostentara la condicion, y realizara las

funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

La transmision de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendra lugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
LerCerQs. === e

9.4. Forma de representacion de los Bonos. ---—--------------

Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Hscritura

de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la

La llevanza del registto contable de los DBonos
correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, U

9.5. Tipo de Interés Nominal.----r-rmrmmecmmememm oo

I.os Bonos devengaran, desde la Fecha de Desembolso (esto
es, ¢l 4 de diciembre de 2024) hasta su completa amortizacion,
intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se

pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
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siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segun este
término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucidn) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucién y se
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacion inmediatamente anterior. ----
Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida,
No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos _tnéljo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos (con u;'f:cepcién de los
ostentados por entidades residentes a efectos ﬁibutarios en una
jurisdiccion no cooperativa a los efectos/ de la legislacion

tributaria espafiola, o en un tercer pais que figure en la lista de
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jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Accion Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha
obligado bajo el Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su
pago por éste a los titulares afectados, las cantidades adicionales
necesarias para que, una vez efectuadas las correspondientes
retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicion de
dichas retenciones (las "Cantidades Adicionales por
Retencion" (Tax Gross Up Amounts)) . ——----===-m--mmsommmmmmmnn -

a) Devengo de intereses. -—-----------cmmmmmmmmm oo

A efectos del devengo de intereses, la duracidon de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Interés”)
comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha
de Amortizacion final. --—-----m=mmm e

El tipo de interés nominal se devengara sobre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Interés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360} dias. ----------~----m-mmmnmu

b) Tipo de Interés Nominal. -----------mmmmmmmmom e e

El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (/nterest
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Rate)} aplicable a los Bonos serd 1gual a:—-----«ssscmmmmmsammannneanes

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (Initial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segun
se define dicho concepto a continuacion) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Célculo, mas el Diferencial (Spread) (segin se define dicho
concepto a CONLINUACION); Yr-=mmrmmrrmrr=smm s oo oo oo

(b) en relacidén con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacidn posterior a la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR
(Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,
determinado por el Agente de Calculo, ------=m==mmmmmmmmmmmce e

todo ello en el entendido de que:--------=-mmemcmmmomm e

(i) st el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es igual a cero por ciento (0%); y f---------------

(i1) si la Fecha de Vencimiento Inicial del C)‘SS no coincide
con una Fecha de Amortizacion, el Tipo dqfflnterés para el
Periodo de Devengo de Interés que finalice EFI la primera Fecha
de Amortizacion inmediatamente posten?r a la Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a la
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media ponderada, en funcidén del nimero de dias de dicho
Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los
apartados (a) y (b) anteriores, ——----------scmmmmm e
A efectos de la presente emision: ==---==-==mmmmmemmmmeocommo -

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de
divisas y depdsitos en divisas) en Madrid y "Dia Target"
(TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el
sistema T2 esté abierto para la liquidacion de pagos en Euros; -~--
-"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el
tipo, determinado por el Agente de Célculo, de depdsitos en Euros
a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBOROIL del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o
servicio que los sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de
Bruselas) del Segundo Dia Target inmediatamente anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés correspondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el entendido de que: ---
(1} st dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente

de Calculo debera solicitar a la oficina principal en Ia Eurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten

una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depdsitos en Euro
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a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacién del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR seré el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
0 exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
cienmilésima se redondeara por exXceso); --------mmrmemmmno e

(i1) en caso de recibir el Agente de Célculo menos de
dos (2) cotizaciones, el EURIBOR sera el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion;-----------—-

(ii1)) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se
mantenga abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 14.1 posterior, si el EURIBOR con atreglo a los
parrafos anteriores determinado, tuviese valor IJ;{legativo, se
entendera que el EURIBOR es igual a cero por cienlfgj (0%); y -=----

(iv) por excepcion, el EURIBOR a{;flicab]e para el
calculo del Tipo de Interés aplicable al primer Zéi‘iodo de Devengo
de Interés se ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de

la presente fecha, fijandose en 3,004% ~--—---smemmmmmmmm s
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"Diferencial” (Spread) significa 7,00%. ---~---mmmcommmmmmeeeee

La Sociedad Gestora conservara los documentos
acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el
Agente de Calculo, ——-mmmmmmmmmm s

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor®))" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.”596/2014;
(b) que el administrador que clabora el EURIBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y
(c) que a esta fecha dicho administrador esta inscrito en el
registro de administradores e indices de referencia creado y
mantenido por la Autoridad Europea de Mercados y Valores
(AEVM) conforme al articulo 36 del Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se

modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
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Reglamento (UE) n° 596/2014. ~ecemmmmemmmemec oo

9.6. Mencion simple al numero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. --------------——---—-—-

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulaciéon 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion y (i1} el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 18.3. -----

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el
pago de los intereses. ——--------m oo

El interés devengado por los Bonos sera pagadero,
trimestralmente, los dias 24 de enero, abril, julio y octubre de
cada afio (cada una, una “Fecha de Amortizacion”) mediante el
procedimiento resefiado mas adelante en la presente Estipulacion
9, siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo cqﬁ el Orden de
Prelacion de Pagos que corresponda conforme af{(a Estipulacion

18, —omemme e e S

En caso de que alguna de las fechas dstablecidas en el
/
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pagp de los intereses se

realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
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los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. ----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
24 de abril de 2025, devengandose los mismos al Tipo de Interés
desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 24 de abril de
2025 (eXCluSIVE ). ==mmmm oo e e e e

El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de
Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente férmula: -----

[Bra = (PxRxd)/36.000

"IBrs"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de
AMOTTIZACTON . == mm e e
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Calculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Amortizacion) correspondiente a dicha Fecha de
AMOTTIZACION. === m o e e e
R=Tipo de Interés aplicable a los Bonos. ------------=-cuvuu--
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés. ——--------mmmemmmmmmm e
Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos calculados segun lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en

la Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucion y con
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una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de
Amortizacion correspondiente. ----------mmmm oo

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Amortizaciéon, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Amortizacion Anticipada
cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en la Estipulacion 5 anterior, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de Constitucion. --------

9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los
1 7 R

En caso de que en una Fecha de Amortizacion el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de lps intereses
devengados por los Bonos de conformidad conffel Orden de
Prelacién de Pagos Ordinario establecido en la Es}{pulaci(')n 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hu.ﬁ:iesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha )/e Amortizacion a

los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en
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esa misma Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente
Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacion de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora.---—-----

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. —--mm-mmmom oo e

9.9. Amortizacion de los Bonos. -------——-—--oocoomoco o

9.9.1. Precio de reembolso. -—-——-—-—-----mommmmomo

El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, equivalente al cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para ¢l
titular del Bono. Dicho reembolso se efectuard parcialmente, en
la forma y modo descritos en la presente Escritura de
Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion
conforme a lo previsto en la presente Estipulacion. ----------------

Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia
mediante la reduccion del valor nominal de cada uno de ellos,
con sujecion a lo dispuesto en los siguientes apartados de la
presente Estipulacion. —--=-emmmmmemmm oo

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de
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La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) y amortizacion definitiva de los Bonos sera el dia 24 de
abril de 2043 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el ultimo vencimiento posible de
los Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera
un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente. ~~-n-vr-mmmmmmemmmee oo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar
la amortizacion de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. ---------=mmmm oo

La Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la
Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de
los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacién 5.1.
AN R T, = o e e e

Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccion de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amqf;izacién (es
decir, los dias 24 de enero, abril, julio y octubre dc;,a”zzada afio o, si
alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, FE{ siguiente Dia
Habil) hasta su total amortizacion, confom‘le a las reglas

ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion, ---==--==---
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9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion. ---=--=--===-m-nve—-

(a) Modalidades de amortizacion ----------——————-uun-n- -
Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacion sintética,
los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion del
SIZUIENTE MO0 === mmm e e ee
(1) amortizacidn Por PAZO: =--==-m==mmm=mmmmmmmm oo
en funcién de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Amortizacion correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacion 9.9.3; y/0 -------
(11) amortizacién por reduccion Sin pago: ---------=-------------
en funcidén de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos
en los términos establecidos en el apartado (c) posterior de la
presente Estipulacion 9.9.3 . ---—-——--commmmmmmm e
(b) Amortizacion por Pago y Fondos Disponibles para
AMOTTIZACION: ~rmmmmmm e e e e e e
Los Bonos se amortizaran por pago en cada Fecha de
Amortizacion mediante el pago a los bonistas del Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
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los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion en cuestidon, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucidn o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de
CoNStIUCION. === === oo e

"Fondos Disponibles para Amortizacion" significa en
relaciéon con cada Fecha de Amortizacién la menor de las
siguientes cantidades:—==s=m=mssmmsm s e

(1) el Importe para Amortizacién del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
COTTESPONAIENTE; Y o oo

(i1) los Fondos Disponibles (segiin este término se define en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion) en la
Fecha de Amortizacién correspondiente una vez g{fducidos los
importes aplicados a los conceptos de los pungﬂs 1° a 4° del
Orden de Prelacidon de Pagos Ordinario fj;revisto en la

Estipulacion 18,1, ==memmmmmmm e m e e

(¢c)Amortizacion por reduccion sin pago: ------------n=-o---
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Con sujeciéon a lo dispuesto en el parrafo siguiente, los
Bonos se amortizaran en cada Fecha de Amortizacion mediante
la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente v que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulacion 6.1.7
AN L O . === o oo oo e

(d) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario. ----------

Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de ConstituCtOn. -==--===mmmmm o m o mmomeeeoeeeee

(e) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.----

l.as amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente

Escritura de ConstituCiOn. ~========m=mmm oo

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipada - e

Con independencia de la obligacién del Fondo, a través de
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su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a la
Estipulacion  9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicaciéon a la CNMV, procedera, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de emisiéon de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacion Anticipada y en consonancia
con lo previsto en la Estipulacién 5.1 anterior.-------------=-=-------

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liguidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion, el Fondo debera, en la Fecha
de Amortizacion coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (la "Fecha de Amortizacion Parcial") y, en su caso, en
cada Fecha de Amortizacion posterior a dicha Fecha de
Amortizacidén Parcial, amortizar anticipada y pargi’glmente los
Bonos mediante el pago a los tenedores de un il]a/iaorte igual al
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los 1ﬁ;mos menos el

exceso, en su caso, de: (i) el importe del Importe Nocional

Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de
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Liquidacion  menos los Importes Iniciales de Pérdidas
determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (el "Importe de
Amortizacion Parcial’).—---oceeo s

No obstante cualquier disposicion en contrario en la
presente Escritura, en el caso de que la Sociedad Gestora
determine (teniendo en cuenta cualquier Notificacion de
Renuncia entregada por la Contraparte) que el Lmporte de
Amortizacion Parcial en la Fecha de Amortizacion Parcial o en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior sera igual al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos {como consecuencia de
que el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida sera igual o
superior que el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion menos los Importes Iniciales de
Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos en
cada caso, a la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la
Fecha de Amortizacion Parcial o, segiin corresponda, la Fecha de
Amortizacion posterior correépondiente): ----------------------------

(1) la Fecha de Amortizacion Parcial o, segun el caso, la
Fecha de Amortizacidon posterior correspondiente sera la Fecha
de Amortizacidon Anticipada a los efectos de la Estipulacion 5.1

de esta Escritura y, asimismo, la Fecha de Vencimiento

Definitiva del CDS; - mmmm oo e
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(i1) los Auditores Independientes quedaran inmediatamente
exonerados de su obligacion de efectuar verificaciones de
conformidad con los Procedimientos Acordados respecto de
cualesquiera Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion a
dicha Fecha de Calculo; y ----------—--m oo

(ii1) la Sociedad Gestora liquidara el Fondo tan pronto como
sea posible en, o a continuacién de la Fecha Amortizacion
Anticipada. A tal fin, el importe pagadero por la Contraparte en
la. Fecha de Pago de la Contraparte (Fixed Amount)
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion Anticipada
incluird los gastos de liquidacion razonablemente estimados por
la Sociedad Gestora (sin perjuicio del derecho de la Contraparte
al reembolso por la Sociedad Gestora (en representacién del
Fondo) de cualquier importe remanente tras la finalizacion del
procedimiento de liquidacion del Fondo). ------=---mmmmmmmmemeae-

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entenderd por saldo de principal pendiente -::Le pago de los
Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago Igf‘e los Bonos”)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto _5.1*3;, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizarlj.f Segun se explica

con detalle en la Estipulacién 6.1 anterior, __Ifa Contraparte debe

abonar al Fondo las Recuperaciones de los/ Derechos de Crédito
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Fallidos respecto de los que éste pago a la Contraparte su Importe
Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y en cuya virtud, en el caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -------

En tal caso, ¢l Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementard en la Fecha de Amortizacidon inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho
incremento no podra en ningtn caso exceder del importe total
inicial de la Emision (es decir, de CIENTO OCHENTA
MILLONES DE EUROS (180.000.000€)).--~-----=------rmmmnmmmeme-

9.10. Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. =---—----coommmmm e -

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago de
intereses como la amortizacién de principal se comunicara a ios
titulares de los Bonos en los supuestos y en los plazos previstos

para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente, --=--==-=========m=n=-
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10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS, ---cnnommmimmcccemeee

10.1.- Colocacion y suscripeion de los Bonos ----------------

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccidn, colocacion y suscripcidn
respecto de la emision de Bonos (el "Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion”) en virtud del cual: (i) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcion de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcion por clientes profesionales a los efectos
del articulo 112 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (el "Real Decreto 813/2023"), y (i1) Santander, en su
capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir la
totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
clientes profesionales al cierre del Periodo de Suscripcion---------

El periodo de suscripcion de los Bonos (el "Periodo de
Suscripcion”) comenzara a las diez (10:00) horas de la mafiana
de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluira a las doce
(12:00) horas del mediodia de Madrid de esa misq{;t Fecha.-------

Una vez concluido el Periodo de Suscripcli.;én, y antes de las
12.30 horas de la manana de Madrid de misfilo dia, la Entidad

Directora y Colocadora notificara a la Socfedad Gestora y a la
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Contraparte el nimero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora.----------~--------

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segin se
detinen ambos conceptos en el apartado (ii) de la Estipulacién
5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria facultada para
declarar el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
conforme a, y con los efectos previstos, en esta Escritura. ---------

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ----------

La Fecha de Desembolso serd el dia 4 de diciembre de 2024.

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, antes de
las 12.30 horas de Madrid v a través del Agente de Pagos, el
importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con
fecha valor de ese mismo dig. =====mmmmmmmm e

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonard al Fondo en

la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
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través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se
hayan colocado a clientes profesionales. —---------------—-em oo~

10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores e
indicacién de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---

10.3.1 La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la LMVSI, (iii) el Real Decreto 814/2023, (iv) el
Reglamento de Titulizacion y (v) las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
mementor-----== - S AR e R A o

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacidn, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los tribunales v juzgados espafioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a lagpartes. --------

11. ADMISION A COTIZACION DE LQé’:BONOS. -----

La Sociedad Gestora, en nombre y ;épresentacién del
Fondo, solicitara la admision a negociacii')n de la presente

emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
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desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
Fecha de Desembolso. —----mm-mmmmmmm e e

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear,
de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacion en MARF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. LLos Bonos
seran también dados de alta por Santander, en su condicion de
Agente de Pagos, si fuera necesario, en depositarios
internacionales de wvalores, como EUROCLEAR BANK y/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG. ---m---mrmmmmmmmm oo omeem

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dard a conocer las causas del incumplimiento mediante la
mclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de la informacion, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admision a cotizacion de los valores
emitidos, sin perjuicio de las posibles responsabilidades en las

aue hubiera podido incurrir por este hecho. -----------=-omcemeeeeeo -

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
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y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de los Bonos en MARF segln la legislacion vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobiemo y
acepta CuMpPlIrlos, ===mmsmm e e

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. - -

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura
PUblica. -

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucion surtira los
efectos previstos en el articulo 7 de la LMVSI, ~=~--emmmmmmemmmnmaene

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro
contable. i

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonogfidesignacién que
se efectda a los efectos de Jos articulos 33 y E;() del Real Decreto

e Vi) . Y

12.3. Caracteristicas de los valoresque se representaran
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mediante anotaciones en cuenta.——--------—-—--—moemo
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del Real
Decreto 814/2023, la denominacién, numero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
ConStItUCION. ~==-===m=mmmmmrrmm e ccereen e s em e ——————— e
12.4. Deposito de copias de la Escritura de Constitucion.
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara en Iberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones) copia de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 244
de la LMVSL La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
remitird copia de la Escritura de Constituciéon al MARF. La
Sociedad Gestora e lberclear deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
copia de la presente Escritura de Constitucion, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 814/2023. ------
Asimismo la Sociedad Gestora debera tener en todo
momento a disposicidon de los titulares de los Bonos copia del
Derivado Crediticio, ———-=-mmmmm oo
13. REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
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ANOTACIONES EN CUENTA., ----o-emmeemmm oo

13.1. Practica de la primera inscripcion. -------------wzumm--

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripeidon en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripeion, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo I del Titulo I de la LMVSIL —-----mmmmmmmcmmemcmeaem

13.2. Legitimacion registral y certificados de
legitimacion. ---------mmmm

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante apotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibiciénﬁfiie certificados
en los que constaran las menciones legalmente Igzxigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los I_:-!';mos. ——————————————

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion. —=----==mmmmmmmm oo
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13.3. Transmision de los Bonos.----—---=-=-ccmmmmmemeeee -

LL.os Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARY. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicion de
los titulos. La transmision sera oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcidon en el registro
contable. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion
haya obrado de mala fe o con culpa grave. -—---------—----cmmmmmev

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los
Eistados Unidos de América ---—--———-—-————mmmmmmom e

Como excepcidon a lo dispuesto en la Estipulacion 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados
Unidos de América en materia de emision y oferta de valores, se
dispone Como Sigue: —=--=--mmmmmmm s

(1) Por el mero hecho de la suscripcion de los Bonos o la
adquisicién de un interés en los mismos (inferest), cada uno de
los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en que se le entreguen
los Bonos y en relacion con los miSmos:-==-==-=~=======mmmeumuoeo

(1) que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S.
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Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act") u otra norma
estatal de valores estadounidense y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que
sean registrados bajo dicha norma; ---------=smmemmms s
(i1} que el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de América, tal y
como ¢sta haya sido modificada ("Investment Company Act of
F L T
(111) que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como
agente 0 por cuenta de Otro; —----------=mmmmmm o
(iv) que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacidén, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado nfe’::esario para
formarse una decision de inversion informada;'i{especto de la
inversion en los Bonos; es capaz de asumir el _fiesgo econdmico
de la inversion en los Bonos y puede EE_.ﬁ}LlI'i'IiI' una pérdida

completa de la inversion; --------------—---—-- ] e
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(v) que, al tomar la decisiéon de inversion en los Bonos, ha
conflado inicamente en su propia investigacion y analisis; y------
(vi) que no es una US Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Nown-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person” significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
S$") o (b) cualquier persona que no sea (x) una "foreign located
person" tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promuigada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento) ni (y) una "won-United States
person”, seglin se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la
Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity
Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en
cada MOMENTO ). -====mm e m oo
(2) De la misma forma, por el mero hecho de la suscripcion

de los Bonos o la adquisicién de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona, que:
(1) los Bonos pueden ser transferidos Unicamente en

denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que
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sean multiplos integros de 100.000 Euros; ----------==---==mmemm o=~
(11) los Bonos pueden ser transferidos unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados
Unidos; ¥ ======mmm e
(ii1) cualquier pretension de transmision en violacion

de las normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ----
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

deberd declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(1) no es y se entendera que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de América tal v como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo 1 de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (c) una entidad cuyos activos subyacel?(;:s se entiendan a
los efectos de ERISA y el Code que incluy7(1 "plan assets" por
razon de la inversion de dicho plan en la entidad; -———<--sne e

(ii) si, en cualquier momento, es un employvee benefit
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plan que no sea un benefit plan investor y esta sujeto a cualquier
norma estadounidense federal, estatal o local sustancialmente
simtlar a la seccidén 406 de ERISA o la Seccidn 4975 del Code, la
adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violard dicha
NOrmMa SIMIlar; ¥ —-----mm oo oo
(i) reconoce y acepta que cualquier transmision
pretendida de los Bonos que no cumpla con estas restricciones
sera nula ab mitio. ——=—=-===mm = m o
(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente, ==-=-veaemmmsmmmms oo
Los Bonos estan y estardn sujetos a las presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
mismos deberda comunicar las citadas restricciones a cualquier
posible adquirente de 10s MISMOS. =rm=msreemmmmomomm oo
El Fondo tendra derecho a compeler a cualquier titular de

los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ----

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo, ~«----umemmmmmmm s eos
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La constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
IS CTTPCION. === e oo e e e

SECCION V -

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ~-----cmmnemmmmeeeo-

14. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. ----om oo oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcién recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacidn necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCritura. =-mmmme oo oo Y At R

La Sociedad Gestora, al objeto de quq.-“‘. se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previsl,ff;s en la presente
Escritura de Constitucion y en la normaijr{'a vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en repr,ééentacién del Fondo,

debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
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nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momento y a la autorizacion previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
COMPELENLTE. === mmmm o e o oo o o o e
14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, v Santander (en su condicién de Banco de Cuentas),
simultaneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, celebraran el Contrato de Apertura de la Cuenta de
TeSOreria, ~=-----mmmm oo
En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de Tesoreria") se
ADONATAN: ~ == == m = e e e e
(a) el importe de la suscripcion de los Bonos y del
desembolso del Préstamo Subordinado;----—---————---ccmummmamaeee
(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio; y-=-=mmmmrmmmmmmmmm e
(c) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en cada momento
el saldo de la Cuenta de Tesoreria. ------=---=mmemmmmmmmmm s
El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningin
momento inferior a cero (0). ----rremmmmemomem s

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:-----------r--=m=-zzueomu-

-210-



g

]
e
figte]

(a) el importe de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacidon de Pagos aplicable; y-----
(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de
TeSOTeria. ~mmmmmmmm s oo e e
En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santanderi----=-m-ms s m o
(1) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés
alguno a favor del Fondo; y-m--msmmsemm s
(i1) no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ningin gasto
o comision de cualquier PO, =--m-mmmmmmmmmm oo
Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera
con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo136 del CRR, la designacion de Santander ¢obmo Banco de
Cuentas se efectia al amparo y en virtud de la e;t’gepcién prevista
en el parrafo siguiente de dicho precepto, cg;(iﬁ‘orme al cual la

i
entidad originadora podra actuar como Banco de Cuentas si su

Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, % cuyos efectos se hace
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(1) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que

(i1) tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos
los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento
explicito a dicha designacion. -=---=--=====-==mmmmmmmmomoem s

LLa Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto: ---------------

(1} la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
Santander goce de la Calificacion Requerida (Regquired Rating). --

"Calificacion Requerida" significa: (i) respecto de
Santander: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- 0 Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias
de calificacion: Moody’s Investors Service FEspana, S.A.
("Moody's"), Standard & Poor's (Global Ratings Europe Limited
("S&P") y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch ("Fitch"), y (ii)
respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion
crediticia a largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos, dos de
las agencias de calificacién mencionadas (todas las cuales han
obtenido el pertinente registro de conformidad con los articulos 14
y concordantes del Reglamento (CE) 1060/2009, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacidon credificias); y ---------------ceemmmaumam o

(i1) el Nivel Crediticio de Santander no sea inferior al Nivel

Crediticio Requerido, ~===-m=mmmmmmemm o
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"Nivel Crediticio Requerido" significa (i) respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacion prevista en el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 (en cuya virtud las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo29, apartado3,
podran, previa consulta a laABE, autorizar que una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cuentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander sera 3 o superior, v (ii) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o
SUPD T O === == == e o o e e

La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacion Requerida y el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados
de la misma seran los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con dicha entidad de crédito); —--—---==mmmmmmsemmmmmmmmenns

(1) en un plazo maximo de treinta (30} dias ;Iaturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordiq_a’éia a largo plazo
del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calﬂb{'ll cacion Requerida
aplicable .-

Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no
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subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacion
crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,
satisface la Calificacion Requerida; y/0 --=--m=mmmmmmmecmmmmoc e

(i1} en un plazo maximo de nueve (9) meses, en el caso de que
el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel
Crediticio Requerido. ==~mmemm-mmmmmme e

14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suseripcion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccion, Colocacién y Suscripeion respecto de la emision de
Bonos en virtud del cual: =----=--mmmmmmm o

(i) Santander asume la direccion de las operaciones
relativas al disefio de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de la emision de Bonos, asi como la coordinacion de
las relaciones con los potenciales inversores; -----==========mamunu--

(11) Santander se ha obligado a procurar la suscripcién de
los Bonos durante el Periodo de Suscripcion por clientes
profesionales a los efectos del articulo 112 del Real Decreto
g 1 T A —

(i1} Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no hayan
sido suscritos por dichos clientes profesionales al cierre del
Periodo de SuscripCion —~-=-=-===m=mmmmm e

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
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en la Fecha de Desembolso la comision acordada en carta aparte
(la "Comision de la Entidad Directora y Colocadora"), que
formarda parte de los gastos de constitucion del Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.--=-r-~-=nmmmmcmmmm oo

14.3. Contrato de Agencia de Pagos. -—----——~----ocommccnaaans

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrarda un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de
Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
de pagos de 10s Bonos, ~«-s=mmammmm oo oo

El Agente de Pagos percibird una comision periodica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. -----------------=cm-muu--

14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.-------------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por Fuenta del
Fondo, celebrara con Santander en esta misma fechzﬁm contrato
de préstamo subordinado, de cardcter mercantil {él "Préstamo
Subordinado") por importe total de UN MILL{;}N DE EUROS
(1.000.000€) que serda destinado a ﬁnanci?d': los gastos de
constitucidon del Fondo y emision de los Bonos. -------cemmmmcncmaeen

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en la
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Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso. =-—-=mmmmmmmmmm oo

Ll Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el
24 de abril de 2025), que sera igual al EURIBOR para el primer
Periodo de Interés (segiin se define el EURIBOR en la
Estipulacion 9.5 anterior, v determindandose conforme a lo
dispuesto en su parrafo (iv)) incrementado en dieciséis (16)
puntos basicos (0,16%) (y en el entendido de que cuando el
interés nominal anual del Préstamo Subordinado calculado
conforme a lo establecido en este apartado sea negativo, dicho
mterés serd igual al cero por ciento (0,00%)) y que se abonara en
la primera Fecha de Amortizacién Unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos que corresponda conforme a la
Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados se calcularan tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Amortizacion y (ii) un afo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. —-----=--=--=cmmemmmm o

De conformidad con lo sefialado mas arriba, el EURIBOR se
ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la presente
fecha, fijandose en 3,004%. ==~m-remmrmmr e

El Préstamo Subordinado deberd amortizarse en la primera
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Fecha de Amortizacion (esto es, el 24 de abril de 2025), siempre
y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable previsto
en la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion. ---
El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. =-======-==r--o-cmcmrmmrmreemceen
Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de €ste UlHMO. === mmmm e s
SECCION VI --—-- = -
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDQ. --------
15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---

15.1. Administracion y representacion del Fondo----------
La administracién y representacion legal dy{ Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora, en los térlninos_fpfrevistos en
la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, sin ql.lgﬁx se prevea el
establecimiento de una junta de acreedores. ------ — —————————————————

Le corresponderd también a la Sociedad ﬁestora, en virtud

del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 vy a efectos de lo dispuesto
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en el apartado 10 del articulo 26 guater del Reglamento de
Titulizacion, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores
de valores y financiadores del Fondo. --—--=-—--—-momemmmemmm e

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de Intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan contlictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
tinanciadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacidn, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015,--------------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no tendran accion contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones
legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de
Constitucidon y en la normativa vigente aplicable. ----=---nmeesvmr-

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
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incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracién del Fondo que le atribuye la Ley
S 20 S e

L.a Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
SU PAgINa Web . —mmmmmmm oo

(http://www.santander.com/csgs/Satellite/ CFWCSancomQP

01/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html)

Dicho Coédigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.

Asimismo, a los efectos del articulo 4 de la LMVSI,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forma parte
del GRUPO SANTANDER . ~=---mmmmmm oo

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcion de administracion y r?f;resentacién
legal del Fondo son, con caracter meramente er“lrti'Jrlciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la };rif;rsente Escritura
de Constitucion, las siguientes:--=-------------- e

(i) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y

garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y
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del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
en los términos previstos en la presente Escritura de
CoNStItUCION | - =mmmmm e e e

(11) Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referencia;----—-—--————--mmecvnmnn

(i11) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demas contratos
que haya suscrito en nombre del miSMO;--------~--———---—mmsmeeee

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos y las instrucciones de pago que
cotresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de la emision; ————mm—mmmmmmmmm e

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a los Bonos emitidos;------

(vi) Cumplir con sus obligaciones de calculo que asuma en
virtud de la presente Escritura de Constitucion;--------~-------------

(vii) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la

rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
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cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viil) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacién vigente y, en especial, las
contempladas en la Estipulacion 16 de la presente Escritura de
CoNStITUCION; ~==—=====m e e e e e e e e e e e e e e

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento y a la autorizaciéon previa, caso de ser necesaria,
de la CNMV u organismo administrativo competente; ------=-=----

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo; ————————

(xi) Elaborar y someter a la CNMV vy zy”flos organos
competentes, todos los documentos e informac@_dﬁes que deban
someterse segun lo establecido en la normatij.,**;; vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean réilqueridos; ——————————

(xi1) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
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liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta
Escritura de ConstituciOn;—--------—==mmsmmm oot
(xiil) Mantener sistemas para ¢l seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; ------------mmmmmmmmmm e eees
(xiv) Desempefiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. ------
(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUlO; ----==--cmmmmmmmm oo
(xvi} Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores
de [0S BONOS, ~—--mmm o mem e e e
15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora. ----------—-—-------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracién y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente
PIrOCEAUMIEITO; =mmmmmm e oo oo e o e e
(1) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32

de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcion cuando asi lo

-222-



1772024

r

i

'"'"‘veg
A
LN ]
P ‘»\:}

estime pertinente, solicitando su sustitucion que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningin caso podra la Sociedad
(estora renunciar al ejercicto de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucidn seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningin caso, al Fondo. -----------------

(1) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conforimidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidaciop anticipada
del Fondo (la "Liquidaciéon Anticipada del T}t’;ndo”) y del
Préstamo Subordinado y a la amortizacidn de loé Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones Jprevistas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.

(i11)) TLa sustitucion de la Sociedad Gestora y el
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nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMYV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusion por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el
mismo a tal efecto. —-----=-mmmmmm e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
pablicos v privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los péarrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la presente Escritura
de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora, Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. --—------==mmmmmmmomm oo

15.3. Comision por la Administracion y Representacion
del Fondo. - mmm oo

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma; ---~--=-==---=------

(1) una comision de estructuracion, acordada en carta aparte
entre la Sociedad Gestora y Santander, pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez, por su labor como promotora del
Fondo, disefio financiero de la estructura de la operacion y por su

labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
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SUPEIVISION, Y == mm == o oo oo oo s
(it) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periodica de gestion acordada en carta aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander, ~~--=~=-~msmmmmmmm e
15.4. Gastos del Fondo. —----------—mmmm e
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" (Issuer
Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los
Gastos del Fondo incluyen los siguientes: -==--==-==-rmr-rmm-meeuooeev
a) (Gastos OrdiNarios: ——--==----==-mmmm o
(i) Gastos derivados de las auditorias anuales de las
cuentas del Fondo; ~--=-mmmmmmmm e e
(i) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones 'y autorizaciones administrativas de obligado
CUMPIIMIENTO; === mmm e mm o oo e
(111) Gastos derivados de la amortizacién de lgs Bonos;
(1v) Gastos relacionados con el cumplimﬁ;nto de las
obligaciones de informacion y realizacion de 1as_ f,"fr'jotiﬁcaciones
que, de acuerdo con lo establecido en la preseﬁrte Escritura de
Constitucion, deberan realizarse a los titularey de los Bonos en
circulacion u otras personas;--------=======n=zmmmmmemmmmm oo

(v} los honorarios de PCS EU por razon de la
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elaboracion de la Verificacion STS (segtin se define este término
en la Estipulacion 19 posterior); ==---re=eeeeemmmmr oo
(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable
de los Bonos por su representacion mediante anotaciones en
cuenta, su admision a negociacion en MARF y el mantenimiento
de todo ellog oo
(vil) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificacion de la Cartera Inicial,
pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
requeridas por la Sociedad Gestora a peticion de un tenedor de
Bonos, que debera ser asumida por dicho tenedor. ------------------
(viii) Comisidn periodica de la Sociedad Gestora o de
la sociedad gestora sustituta;-==—s-ssmmmmommmo e
(ix) la Comision del Agente de Pagos; -------------==-—---
(x) en su caso, el rendimiento negativo del saldo de la

Cuenta de Tesoreria. ----- e e

(xi} En general, cualesquiera otros gastos soportados
por la Sociedad Gestora y derivados de su labor de
representacion y gestion del Fondo, =-==mmcreeemmmmommmoe oo

b) Gastos extraordinarios: ~==--=-=-====-memmmom e

(1) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la
presentacidon y formalizacion por modificacion de la presente
Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la

celebracion de contratos adicionales;-----==-======mmemmemmemmme -
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(11) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincion y liquidaciéon de orden administrativo,
tributario o de publicidad y/o notificaciones;--------==-==ecrerrm-nn-

(iii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidon y por cuenta del mismo. -—--------=-=-mmmomocmmmeeo-

15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo. ----------------
LLa Sociedad Gestora tendrda derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacion, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion. -----------====mmmommmmmmmeem -
15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. -----------
Los criterios contables que se utilizaran en la pr—:?)aracién_ de
la informacion contable del Fondo seran los que pésulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. ~---f--------=car-uo--
El ejercicio econdmico del Fondo coinuiairé con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcion, ¢l primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha del presente otorgamiento y el

ultimo ejercicio econdmico finalizard en la fecha en que tenga
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lugar la extincidon del Fondo. -------=--mmmmmmmmm oo

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. ---------——-----cceee-

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas. ----=----=-=mmrmmmnme

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes det 30 de abril de
€AdA A1), === =mmmmm e m o e o o e e

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 9 de octubre de 2024, en la que acordo la
constitucion del Fondo, designé como auditor de cuentas del
Fondo para los ejercicios 2024, 2025 y 2026 a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
C.LLF. niimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidén
3% e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el Nimero SO2472  —mmmmm e

16. REGISTRO DE REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES . - - oo

16.1 Registro de Referencia e informacion a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora, —---=mmmm oo

16.1.1 Registro de Referencia -------vomeumummmmomsom oo
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La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia" (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacién, cualesquiera modificaciones
de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
una Reduccion/Exclusion o de una Sustitucidn), y que incluira,
sin limitacién, los siguientes conceptos: ===-=--=--mmmmmmmmmmmmmamaam-

(1) el numero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Nown-Worked Out Reference Obligations). -----------

(i1} el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity 11)); —=mmmmmmmmm e e

(i11) la Clasiticacidn CNAE-2009 (y su descripcion) de cada
Deudor de Referencia;-----------=rrrmmmmmermcnmme oo cmmmemeeeeenn e

(iv) la Comunidad Autonoma donde cadal,.f‘f)-:udor de
Referencia tenga su domicilio social; -—-————————-—-—7.—; ———————————————

(v) el nimero de referencia del grupo de er_r_:'];resas al que en
su caso pertenezca cada Deudor de Referenci:}"r(Reference Entity
Group 1D —=-mmm e e e

(vi) informacion detallada de cada Derecho de Crédito de
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Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de
Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
LTV ({oan to value)); --===-==mmmmmmmmmeer oo
(vil) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho
de Crédito de Referencia; =====-==mmmmmmmmm e
(viii) el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA"; ~-mmmmmmm oo
(ix) el Tmporte Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; ----—--—wsuemmmmmeeaneen
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en
relacion con el mismo y en tal caso la identidad del Evento de
Crédito en CUEStION ;| —-- s sm e i e
(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de
Referencia; ~-m---——mmmmmmm oo s
(xii) la fecha de originacion de cada Derecho de Creédito de
Referencia; ———- - mmmm e
(xii1) la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia; ------
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento” de cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo exclusivamente al Deudor
de Referencia (sin considerar pues a ningun proveedor de

cobertura); —-----==mmmmm s
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(xv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un
Emisor de Titulizacion y, en caso afirmativo, identificacion de la
Titulizacién correspondiente; --------r=-=-=mmmmmmmmm oo

(xvi) si su Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacion) es Santander, indicacion
de la clasificacién SCAN (segun se define este término en la
Estipulacion 8 anterior) de su Deudor de Referencia; --------------

(xvii) el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; ««—msswsmmm ot e e e e e

(xviii) el método de amortizacion de cada Derecho de
Crédito de Referencia; —«m—seemmmmm e e e

(xix) los periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; ~emm=-==m=mmmmmm e

(xx) en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;--------------

(xxi) en su caso, las cantidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; -~-=----rrr-mmommmnme A

(xx11) caso de existir cantidades impagadas baj(il un Derecho
de Crédito de Referencia, el numero de drj{;ns que llevan
IMpagadas; Y -------=-=-emmmmmme e m e -- -------------------

(xxiii) en su caso, el sistema de Seghentacién (rating

system) aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. -------
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No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
Contraparte deberda remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
proceda a publicarlo en su pagina web

(www.santanderdetitulizacion.com). ===sss-oemom oo

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia -------------—---
No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacion, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo un informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Calculo
inmediatamente anterior: -emmmmrmmmemmm s
(1) el Registro de Referencia actualizado a la finalizacidn del
dicho Periodo de Calculo;--=mmmmmmmem e e
(1) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificacion de Evento de Crédito durante dicho
Periodo de Calculo; === mm e oo
(11) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho
Periodo de Calculo; ~m~mmmmmmmm e
(1v) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Seller Payments)

calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito
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Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;--n-~----===mmmmmmmrmmmm -

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;---------=========-=mmmmemmeeeumv

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation), el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido y el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) para
dicho Periodo de Calculo;------=mmmmmmm e

(vii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Senior

(Senior Tranche Amount) a la finalizacion de dicho Periodo de

(viii) detalle del Importe para Amortizacion del Tramo

Protegido (Protected Tranche Amortisation Amount) calculado

en la Fecha de Amortizacion inmediatamente sigui?fe al altimo
dia de dicho Periodo de Calculo; R e

(ix) detalle de cualquier Evento de Subg}fdinacién y del
descenso de la calificacion crediticia y/o de;}"'rnivel de calidad

crediticia del Banco de Cuentas por debajo: de la Calificacion

Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
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lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo
Correspondiente: == m-—smsmmm s s
(x) detalle del cumplimiento de los requisitos de retencidn
respecto de la Cartera de Referencia; y--------=--=--ocmmemmmmmomemmes
(x1) cualquier otra informaciéon que la Contraparte estime
CONMVEMIENTE, === == mm = = = m oo
La Sociedad Gestora no tendrd derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacion relativa a los Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Referencia. --------=-~----
16.2 Obligaciones de informacion bajo el Reglamento de

Titulizacion -------- T e

(a)Descripcion  general de las obligaciones de
informacion del Reglamento de Titulizacion --------------s-vnne-
De conformidad con lo previsto en el articulo 26

quinquies del Reglamento de Titulizacion, antes de la fijacidén del
precio de la titulizacién, se hace constar que la Contraparte (en su
condicién de originadora) ha puesto a disposicion de los
inversores potenciales la informacion histdrica a que se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la "Informacion Historica"), asi
como el modelo de tlujos de efectivo de los pasivos referido en el
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujos de Efectivo") y,

después de la fijacion del precio, deberd poner dicho Modelo de
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Flujos de Efectivo a disposicion de los inversores de forma
permanente y de los inversores potenciales cuando lo soliciten. --

Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5
del mencionado articulo 26 quinguies, la Contraparte, en su
condicién de originadora, velara por el cumplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacion, en cuya virtud debera poner la
siguiente informacion a disposicion de los bonistas, las
autoridades competentes y, previa solicitud, de los inversores
POtENCIAleS: ~-—mmmm e

(1) informacidn trimestral acerca de la cartera de Derechos
de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacion (cuyo contenido estara
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segin
se define este concepto en el apartado (ii) posterior)}. --------------

(ii) un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
previsto en el articulo 7.1(e) del Reglamento de Titulizacion (que
serd el Informe de la Fecha de Amortizaci»:fir_un definido
posteriormente y cuyo contenido estara ajustado a'{ 0S requisitos
de las plantillas previstas en el Anexo IV dél Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision de 4#6 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 ¢n el Diario Oficial

de la Union Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
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de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas"); --------cermroommoeeee
(ii1) toda la documentacién subyacente que sea esencial para
la comprension de la operacion, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b) del Reglamento de Titulizacion ----------------------
(iv) cualquier informacion necesaria en virtud del articulo
7.1 (c¢) del Reglamento de Titulizacion; ~----------rmmmommmmmmmeeee
(v) la Notificacion STS (segun se¢ define ésta en la
Estipulacion 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del
Reglamento de Titulizacion; --------—--—mmmmemmme e
(vi) cualquier informacién necesaria en virtud de los
articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segun corresponda) del Reglamento de
Titulizacion, sin dilacion; y —=-=ss-msmemmmsam e
(vii) cualquier otra informacion que sea necesaria en cada
momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
o cualesquiera otros reglamentos de desarrollo o que pueda ser
requerida por las autoridades competentes en virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacion (cuyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estipulacion). ---------------
La informacion a que se refiere este apartado se ajustard al
contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas. --~------
La informacion requerida en los parrafos (iii) y (iv)
anteriores debera estar disponible antes de la fijacion de precios,
al menos en versién proyecto o preliminar y la documentacion

definitiva se pondra a disposicion de los inversores a mas tardar
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quince dias después de la Fecha de Constitucion. -------------------

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacion, la Contraparte ha sometido una
muestra representativa de las exposiciones subyacentes a
verificacion externa (la "Verificacion de la Cartera Imicial")
por los Auditores Independientes con anterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacion con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informacion. La remuneracion
de los Auditores Independientes por razén de la Verificacion de
la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
Fondo y se satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del
FFondo, con cargo al Préstamo Subordinado. ————-----—7,'-'; -------------

(b) Entidad encargada de cumplir con los frequisitos de

informacion - -—-- ‘,fr ----
De conformidad con el apartado 5 del mqécionado articulo
26 quinquies, la Contraparte, en su condicion de originadora, sera

la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del
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Reglamento de Titulizacion. =====m===mmmemmmemmm oo

(¢) Forma en que la informacion sera puesta a
disposicion de los inversores, inversores potenciales vy
autoridades competentes --------nmromormmmr oo

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los articulos 7.1 y 26 quinquies del
Reglamento de Titulizacién se satisfardn mediante la puesta a
disposicion de la informacién correspondiente (que se
corresponde con la informacion detallada en el Anexo VI de esta
Escritura (la "Informacion para Inversores")) a través del
Dataroom (segtn se define este concepto a continuacion). --------

A partir de la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los apartados (a) a (e) del articulo 7.1 y
en el apartado 3 del articulo 26 quinguies del Reglamento de
Titulizacién se satisfaran mediante la puesta a disposicion de la
informacion correspondiente en el sitio web de la Sociedad

Gestora www,santanderdetitulizacion.com, sin perjuicio de que

dicha informacion pueda ser también puesta a disposicion de los
destinatarios correspondientes en una Dataroom de Reemplazo.--
A eSt08 efeCTOS: ~mmmmmmm oo s
"Dataroom" significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en https://connect.cliffordchance.com a los efectos

de colgar documentacion y otra informacion en relacion con la

presente titulizacion sintética. =-------==mmmmmmmmmmm e
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"Dataroom de Reemplazo" significa: ----==-=-mmmcmmmmmmaeeae-

(a) un registro de titulizaciones; 0 ------=-=-====mmmcmcrmmmmee -

(b) un sitio web que: (1) incluya un sistema eficaz de control
de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y
el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté sujeto a
sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten
todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya
sistemas que garanticen la proteccion ¢ integridad de la
informacion recibida y el pronto registro de la informacion; y (v)
posibilite que queden registros de la informacion durante al
menos cinco afios después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente
amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ~--------

La Sociedad Gestora pondra a disposiciﬁxn de los
destinatarios correspondientes la informacion conteinplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacion trimestralmente v la informacion ;Jélntemplada en los
apartados (f) y (g) del articulo 7.1 dfgl Reglamento de
Titulizacion sin dilacion, sin perjuicio del 1a publicacidén que

adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
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aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente.-----~=====-----
La informacion contemplada en los apartados (f) y (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion sera publicada
mediante hecho relevante en MARF . —----~-mmmmrmmm e
Todo lo dispuesto en la presente Estipulacion 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacion del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacion sera puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin
perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,
pudieran impartir las autoridades competentes. —----------=c-mamun-
16.3 Otras notificaciones ordinarias periédicas:------------
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinen, la
informacion descrita a continuacién y cuanta informacion
adicional le sea razonablemente requerida. --------------wsmucnnnaamas
l.a Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacion
comunicara a MARF e Iberclear: -===-mmmmmmmrmmm oo
(1) los intereses ordinarios resultantes de los Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; ---------=-==-=---------—-
(11) la amortizacion de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccion sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior,
para el Periodo de Devengo de Interés en curso;---------=n=-c-m-----

(ii1) la vida residual media de los Bonos; -=-=-~--mmremmmmmmeaes
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(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacidn, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacion en cuestion) y el porcentaje que dicho
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y --------------m--—-

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Interés siguiente.~==--=====mmmmmmmmmmmmmmme e en

Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacion la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacion en su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los
datos a la Fecha de Amortizacion correspondiente (el "Informe
de la Fecha de Amortizacion") (Settlement Date Re;:r?rr), con el
siguiente contenido:-=-------mmmmm o e

(1) la informacion referida en los sub-apartadp’g (1) a(v) del
parrafo anterior; y -—-————-------—--—------------------I,ir; -----------------

(i1) el Gltimo Informe de la Cartera de Ré/ferencia recibido
de la Contraparte. ===--=====-mmmemm oo o oo

Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
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informacion financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de
HEULLZACION .~ e e e
De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora debera publicar en su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacioén: ----
1. La escritura de constitucion y, en su caso, las demas
escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y-------------------
i1. El informe anual y los informes trimestrales ------=----~----
Las notificaciones seran efectuadas segin lo dispuesto en el
apartado 16.5 siguiente, ----------=mmmmmm oo iae
16.4 Notificaciones extraordinarias: -----------—-~-cocoee-——-
Sin perjuicio de la obligacion de facilitar sin dilacion
cualquier informacion necesaria en virtud de los articulos 7.1 (f)
0 7.1 (g) (segun corresponda)} del Reglamento de Titulizacidn, la
Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata cualquier
hecho especificamente relevante para la situacion o el
desenvolvimiento del Fondo a MARF. ~reemmrmmomcmcamec oo
En particular, se considerara hecho relevante Ila
modificacion de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y

de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos por
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cualquiera de las causas previstas en la Estipulacion 5 de la
presente Escritura de Constitucion. En este dltimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMYV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a
que hace referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de
CONSIUCTON. == s e

La modificacién de la Escritura de Constitucidén sera
difundida a través de su publicacion en la pagina web de la
Sociedad Gestora. —-r-rmmemmmmmm e

16.5 Procedimiento. -------------ocommmmm e

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: -----------

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el
Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
publicardin a través de la pagina web de la Gestora

'

(www.santanderdetitulizacién.com). -------—--—--m-mmmmn frmmmm e

2. Las notificaciones ordinarias periddicas r:AZeridaS en la
Estipulacion 16.3 anterior, mediante publicacign bien en el
boletin diario de MARF, o cualquier otro que 1¢ sustituya en un

|

f
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion

como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
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cualquier razén de estar admitidos a negociacién en MARF,
mediante publicacidén en un diario de amplia difusién en Espafia.
I.os requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se hardn a
traveés de la pagina web de la Gestora
(www.santanderdetitulizacion.com). =-===-===s==mmemmmmmmme e

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo anterior, la informacion requerida por
el Reglamento de Titulizacion serd puesta a disposicion de los
destinatarios correspondientes de conformidad con lo previsto en
el apartado 16.2(C) anterior, —---=------m-memmmo s m oo

Adicionalmente y en la medida en que ello sea legalmente
posible, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante
su publicacion en otros medios de difusion general. ----------------

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacidon, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Escritura de
COoNStIUCION ). = mmmmmm oo oo e

16.6 Informacion a la CNMV -

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20
de abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,

estados financieros publicos y estados de informacion estadistica
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de los fondos de titulizacién, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada
B e -
Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMYV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la
torma en que legalmente proceda en cada caso. =~----=rmm-mmmmmmmm-
SECCION VII- e -
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. oo e
17. MEJORA CREDITICIA. ----msnmmmmm o mmm oo

Conforme a lo explicitado en la Estipulaciéon 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo
(y, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. W

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2._,3/..1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, el elemep{ﬁ de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo j:é la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absu:fmfber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de

la Cartera de Referencia hasta un importe de VEINTE
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MILLONES DE EUROS (20.000.000€). ~--=-----wmmmmmmeemmmme-
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ------veeeeo-

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del

1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizacién como titulizacion sintética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo Subordinado
se depositaran en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por la Contraparie al Fondo en virtud del
Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el
propio saldo de dicha Cuenta. --—---=mmmommmmmmm e

Asi pues, el activo del Fondo estara constituido en cada
momento por ¢l saldo de la Cuenta de Tesoreria. --------------------

En cada Fecha de Amortizacién la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior.

2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles™) calculados en la Fecha de Calculo previa a la
Fecha de Amortizacién concreta seran el saldo de la Cuenta de

TESOTETTA, == e e
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3. Aplicacion. ——------— o

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion) el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuaciéon (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario” ) ---—m--mm oo s

1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los impuestos
del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). -----------------—-

2° Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo, —==-mmmmmmmm oo

3° Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidadqg debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con exceﬁcién de la
Comision de Intermediacion Fin.emciera.——--—---———-——;,"5‘i —————————————

4°. Pago de los intereses devengados por los 3’:}1103. ——————————

5°. Amortizacion por pago de los Bonos _gn una cantidad

igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de

247-

o



Amortizacion correspondiente, ----=-=-===mmmmmmmsmm oo
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado —--——--mmmm e
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la
Contraparte (€N SU CASO ). ====m=mmmmmmmm e oo
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo.----————---ommmm e
En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacion los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas: ---------==--=-=---------
(1) los Fondos Disponibles se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados segun el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario y a pro rata del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion. -
(i) los importes que queden impagados se situardn, en la
siguiente Fecha de Amortizacion, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate; y
(i11) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacion no devengaran intereses
de demora. —=—mmmm e e
18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. --------

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo,
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cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacidn 5 de la presente Escritura de Constituciéon, mediante
la aplicacion de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presente Estipulacion) en el
siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacién (el “Orden
de Prelacion de Pagos de Liguidacion™): ------------ccommmmmee -
1°. Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo. -
2°% Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (ii) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior, -=---===-===smmemmmmmmem e
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comision de Intermediacion Financiera.----------------—--oeeeee -
4° Pago de los intereses devengados por los Bonos. ---=------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos, ------------- fonmmnmmmn
6°. Pago de los intereses devengados del I-"JPréstamo
Subordinado —-——————————-—-—-————————-------------------—-—7‘:- ————————————
7°. Amortizacion del principal del Préstamo S)ﬂ:rnrdinado.———
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la

Contraparte (€n SU CaS0 ). =mmmmmmmmmmmmmm e
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Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacidn del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo}), ---------=summ---

SECCION VI -

OTRAS DISPOSICIONES  -----emmmmm e m oo

19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU -——---—-eeeieeeen

Se pretende que la operacion de titulizacidon sintética
descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacion
STS de balance. en el sentido del articulo 26 bis del Reglamento
de TituliZacion. —===--===mm e

A este fin la Contraparte (en su condicién de originadora a
los efectos del Reglamento de Titulizacion) presentara, dentro de
los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMV de la
presente Escritura, una notificacion STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la “Notificacion
STS”), en virtud de la cual se notificara a la AEVM el
Cumplimiento de los requisitos de los articulos26bisa26sexies del
Reglamento de Titulizacion con la intencion de que la operacion
de titulizacién descrita en este Escritura se incluya en la lista
mantenida por la AEVM referida en ¢l apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacion (la  "Lista  STS")

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl
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e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). --=---~----=~r--=--

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,
ha recurrido a los servicios de Prime Collateralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizar una evaluacion del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los articulos
26bisa26sexies del Reglamento de Titulizacion (la "Verificacion
STS") al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad
de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales
en virtud del Reglamento de Titulizacion). ---~me=m=memmmmemmecaaaaa-

La Verificacidn STS (para cuya emision PCS EU se ha
basado en la informacion facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) esta disponible para
los inversores en el sitio web de PCS EU
(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/)  junto
con una explicacion  detallada de su  alcance en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer  (sin  que, al,-’f efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).-—#=-----------

La remuneracion de PCS EU por razén de lal,"r‘lv’eriﬁcacién
STS forma parte de los gastos de constitucion r}iiél Fondo y se
satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre ael Fondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.--==~~~===—-—m oo
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Los inversores deberan realizar su propia investigacion
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacion disponible en http://pesmarket.org, sin que dicha

Verificacion STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacion. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad
Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la
operacion formulan manifestacion o garantia alguna, expresa o
implicita, acerca de la inclusion de esta operacion de titulizacion
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a la AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estado de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). --------------=-~-=

La Contraparte, en su calidad de originadora, serd
responsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos
26bis a 26sexies del Reglamento de Titulizacion y debera
notificar inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
competente conforme al Reglamento de Titulizacion si la
operacion hubiera dejado de cumplir los requisitos previstos en
108 MISIMOS, ~mmmm = oo oo e e

20. MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. -
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De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucion podrd ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre que no suponga la creacion de un
NUEVO fONAO. =mmmmmmmm e e o e e

21. REGISTRO MERCANTIL. -----------mmmmmmmm oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcidn en el Registro Mercantil serd potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. -----------=mmmmmemeeemv

22. DECLARACION FISCAL, ---mmmmmemmmemmm e

La constitucidn del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucidén, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo displ}esto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/{]“‘593, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refun{;,iri;do de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonial,{fs Onerosas y
Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015.35- ------------------

El articulo 7.1.h} de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,

del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecidn de los
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Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administraciéon por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido. ---------=n=mmnm-

23,  GASTOS. oo e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de ConstituCiOn. ~==—-=----mmmmm oo oo

24, INTERPRETACION. —coommmee

Fn la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparczcan con sus iniciales en mayuscula tendran el significado
que en la misma se indique. Se adjunta como Anexo IV un
Jistado de definiciones de determinados términos utilizados en la
presente Escritura de Constitucion, --------=—-smemmeummmmmmmm oo

La presente Escritura de Constitucion debera  ser
interpretada al amparo de la documentacion relativa a la
operacion de titulizacidn sintética descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito. —=--------m-mmcmmmmme oo

En particular, es condiciéon esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de

conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
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caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacion al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la
descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacidn contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacidén mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacion necesaria para la
comprensidon del funcionamiento del Fondo v/o de la presente
ESCTItUra. ==mmmmmm e m e e

25. NOTIFICACIONES. ~-----m oo

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de 9onstituci6n
podran realizarse por correo electronico, ;’htendiéndose
completas mediante confirmacion telefénica de Sl_.r';recepci()n. Las
notificaciones se dirigirdn a: -------r-r==emmenmmux L

(1) Para la Sociedad Gestora: ------~=--~--- s

Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ------------

-255-
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E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com -------
(11) Para Santander:—---=-------m- oo
Movilizacion de Balance ----------=---—-ommm oo
Area Financiera de Santander Espafia-------------------=-=-=-=—-
Edificio Suances, Planta 2 ——-———o oo o mmmmmem e
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027 (Madrid)--------
Email:
assetmobilizationsantanderspain@gruposantander.es;
cdematteis@gruposantander.es;
beatriz.gomezcrespo{@gruposantander.es -—------------------<xouane-
26. LEY Y JURISDICCION, e
La presente Escritura de Constitucidn se regira e interpretara
de acuerdo con la legislacion comin espafiola. ---------=-=-mreeememv
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados y

Tribunales espafioles. ==------mmmmm oo
RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES

Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y

advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las

leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos

Oportunos, 1as qUE SIgUeN --—=xmmmmmm oo e
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Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Cdodigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacion en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resefiados a los oportunos efectos, y (ii) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la respénsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso _.-*é]e falsedad),
puesto que la falsedad o inexactitud de sus mani}‘éstaciones solo
pueden ser atribuibles al declarante (conforme aj,-’ios articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia

naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
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contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
INStrumento PabLICO. —=====mm=m oo

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (1) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la declaracion
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeylTPAJD y 98
ReglITPAJD. Y (ii) de las responsabilidades en que se incurrird
en el caso de no efectuar la presentacion de las declaraciones
tributarias exigibles. =-==-m-mmmmmmm e o

Respecto de la presentacion telematica en el Registro

Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripcion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizacion constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley

5/2015, de 27 de abrl, de fomento de la financiacion

empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
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Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcion de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccion en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ---------~=~=-==smmmmmmmmmeomeo

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento N_g,a‘tarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta l;écritura sera
expedida en el plazo de los cinco dias habiles si_é:uientes al de
hoy. Por excepcidn, si se me solicitara la presentrafr;:i(')n telematica

en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les

sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
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matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacion de recepcion por el Registrador v su
calificacidn; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
CONVENZAN a SUS INtEreSes. ---========mmmmmmmm oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion puablica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legisiacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrandose los
comparecientes obligados a facilitar los mismos, previamente
informados de que la consecuencia de no hacerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento publico. #3. La
tinalidad del tratamiento de los datos es cumplir con la normativa
para la autorizacion de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por

las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
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autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
pertiles precisos para la prevencion e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservardn con caricter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con la
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con €l y la circulacion que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relaciéon con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
gjercitar ante ¢l notario sus derechos de acceso, regtificacion,
/
supresion, limitacién, portabilidad y oposicidn al/tratamiento.
Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamﬁfcién ante una
autoridad de control. #8. Si los comparecientes,f,frlor la indole de

su intervencion, han facilitado datos de persona/ distinta, deberan

haberle informado previamente de todo lo establecido por las
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normas de protecciéon de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado, =-===--===mmmmemmmmeem——-
OTORGAMIENTO
A continuacién, informados los comparecienies de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMIETITO . —= === m o o o o o e e e
AUTORIZACION
Y yo, el notario, DOY FE: -~
a} De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la comparecencia,
que me han sido exhibidos. -=-=-==cemmmmmmem e
b) De que los comparecientes, a mi juicio, tienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiento en el concepto
de SU INterVENCION, —===-- == oo oo
¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. —---—--
d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademads, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento

de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
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debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.
e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y dos folios de serie IE,
numeros: 7260040 y los siguientes correlativos hasta el presente
inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello. ======nemcemmmmmmccmamaenn
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.---=-===nemmmerecenaane

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA

__________________________________________________________________________
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INFORMACION VISITA
Dfa 18/11/2024, a las 09:44 horas

NOTARIO

DATOS GENERALES

T

Nimero documento: j A39000013
Razén sacial: I BANCO‘DE SANTANDER S.A. -

DATOS COTEJADOS

Congalacion de fondos? i No exnste coincidencia encontrada en Ia lista de congelamén de fondos
Tiukaridad roald No existe: comcudenc:la encontrada en la lista de titular real

WIF revocados No existe OOlnCIdenCIa enconirada en la lista de NIF revocado .

! Registio Contursal:| - No existe.coincidencia en la lista de Registro Concursa_l.i. I
P ) ) Y el o B T - Pagina 1 de 1’ }
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Informaciéon Mercantil interactiva de fos Registros Mercantiles de Espaiia

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 18/11/2024 alas 10:39 horas,

Para cualquier consulta respecto a la peticion que acaba de realizar recuerde el nimerc de solicitud asignado:

N° Solicitud: NO8TT99G

Indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacién vigentes
* Sltitaciones especiales

* Capital social

* Administradores y cargos sociales

Datos generales

Denominacion:

Inicio de operacionas:
Domicilio social:
Duracion;

N.LF.:

Datos registrales:

Cbjeto social:

Estructura del drgano:

Ultimo depésito contahle:

Indice

SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FGNDOS DE
TITULIZACION SA

INS.REG.ADTVO.CORRESP,

€/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11 MADRID 28027-MADRID
Indefinida

AB0481419 FUID: ES28065.000455977

Hoja M-78658 Tomo 4789 Folio 75 IRUS; 1000249313976

CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS
DE TITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SEXTO
DE LA LEY 19/1992 DE 7 DE JULIO SOBRE REGIMEN DE SQCIEDADES Y
FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA, CONSTITUCION, ADMINISTRACION
Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOS DE ACTIVOS BANCARIOS (FAB) DE
CONFORMIDAD CCN LO PREVISTO EN EL CAPITULC IV RD 155972012

Consejo de administracion

2023 /

Asientos de presentacién vigentes / indice

www.registradores.org Pég. 1
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Registradoresa

DE E3PARA
Diario de documentos: Datos actualizados el 18/11/2024, a las 09:58 horas
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes
Diario de cuentas; Datos actualizados el , a las haras
Diario de libros: Datos actualizados el 18711/2024, a las 09:00 horas
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes
Diarto de auditores y Datos actualizados el 18/11/2024, a las 09:00 horas

expertos: S . . . T
Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes

: Situaciones especiales indice
No existen situaciones especiales
Capital social indice
Capital suscrito: 1.000.050,00 Euros.
Capital desembolsado; 1.000.050,00 Furas,
Administradores y cargos sociales indice
Nombre: CORTADELLAS MARTINEZ FRANCISCO )JAVIER
: DNI:
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 08/04/2024
Duracion: 08/04/2030
Inscripcion: 112
Fecha de inscripcion: 03/05/2024
! fFecha de la escritura: 17/04/2024
Notario/Certificante MATEOS SALGADO JOSE MARIA
www.registradores.org Pag. 2
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Residencia: MADRID - MADRID
Numero de protocolo: 2024/3018
Mefmbis: ALVAREZ ALVAREZ CRISTINA
DNI:
Cargo:
Fecha de nombramiento: Consejero
Duracién; 08/04/2024
Inscripcidn: 08/04/2030
Fecha de inscripcién: 112
Fecha de la escritura: 037052024
Notario/Certificante: 17/04/2024
Residencia: MATEOQS SALGADO JOSE MARIA
Namero de protocolo: MADRID - MADRID

2024/3018
Nombre;
DNI: OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE
Cargo: Cansejero
Facha de nombramiento: 08/04/2024
Duracidn: 08/04/2030
Inscripcidn: 112
Fecha de inscripcion: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 1710412024 /
Notario/Certificante: MATEQOS SALGADO JOSE MARIA .f'/

!
Residemeid: MADRID - MADRID
Namero de protocolo: 2024/3018
www.registradores.org Pag. 3
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Nombre:
DNI:

Cargo:

fecha de nombramiento:

Duracién:
tnscripcion:

Fecha de inscripcién:
Fecha de [a escritura!
Notario/Certificante:
Residencia;

NUmero de protocolo:

Nombre;
DNI:

Cargo.

Fecha de nombramiento:

Duraci#n:
Inscripcidn;

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura:
Notario/Certificante:
Residencia:

Namero de protocolo:

MEJIA GARCIA CATALINA

Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADR!ID

2024/3018

REYERO ARREGUI INAKI
Consejero

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEOS SALGADQ [OSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

www.registradores.org
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Nombre: ANTON SAN PABLO FRANCISCO
DNI; JAVIER
Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 08/04/2024
Duracion: 08/04/2020
Inscripcion: 112
fecha de Inscripcion: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 17/04/2024
Notario/Certificante: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Residendia: MADRID - MADRID
Numero de protocolo: 2024/3018
Nombre; SOLER RAMOS JOSE ANTONIO
DNI: Consejero
Cargo: 08/04/2024
Fecha de nombramiento: 08/04/2030
Duracion: 112
Inscripcidn: 03/05/2024
Fecha de inscripcion: 17/04/2024
Fecha de la escritura: MATEOS SALGADO JOSE MARIA
Notario/Certificante: MADRID - MADRID
Residencia: 2024/3018
Nirmero de protocolo: /
/
GARCIA CANTERA JOSE /
Nombre:
DNL;
www.registradores.org Pég. 5
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Cargo: Consejero
Fecha de nombramiento: 08/04/2024
Duracion: 08/04/2030
inscripcidn: 112
Fecha de inscripcién: 03/05/2024
Fecha de la escritura: 17/04/2024

Notario/Certificante:
Residencia:

Numero de protocalo:

Nombre;

DNI:

Cargo:

Fecha de nombramiento:

Duracion:!
Inscripcidn:

Fecha de inscripcion:
Fecha de la escritura;
Notario/Certificante:
Residencia:

Numerso de protocolo:

Nombre:
DNz

Cargo:

Fecha de nombramiento:

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/3018

OLMEDILLA GONZALEZ MARIA JOSE
Secretario

08/04/2024

08/04/2030

112

03/05/2024

17/04/2024

MATEQS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID

2024/3018

GARCIA CANTERA JOSE

Presidente

08/04/2024

vww.registradores.org
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Duracién: 08/04/2030
Inscripcion: 112

Fecha de Inscripcion: 03/05/2024
fecha de |3 escritura: 17/04/2024

Notario/Certificante:
Residendia:

Ndmero de protocola:

MATEOS SALGADO JOSE MARIA
MADRID - MADRID
2024/3018

Nombre: BERZAL VALERO JUAN CARLOS
DN{; Director General

Cargo: 21/03/2022

Fecha de nombramlento: Indefinida

Duracion: 98

Inscripcion; 07/04/2022

Fecha de inscripcion; 22/03/2022

Fecha de ia escritura: MATEOS SALGADO JOSE

Notario/Certificante:
Residencta:

NOmero de protocolo:

MARJA MADRID - MADRID
2022/1863

De conforrridad con el articula 145.1 del Reglamento del Registro Mercantil, el nombramiento de administradores caducard cuande, vencido &l
plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el término legai para la cetebracion de ja Junta que deba resolver
sobre la aprobacion de cuentas del ejerciclo anterior
|"JI'
/
Esta {nformacién se expide con referentla a los datos incorporados al archivo informético del Registro Mercantil ytiene',{;n valor meramente
informativo. €n caso de discordancia prevalece el contenldo de asientos registrales sobre el (ndice llevado par procadfn]antus informaticos. La
Certificacién expedida por el Registrador Mercantil sera el Unico medio para acreditar fehacientemente el contenldq"de fos aslentos y demés
/

documentos archivados o depositados en ef Registro (Artfculo 77 del Reglamento del Registro Mercantil).

www.registradores.org

Pag. 7
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INFORMAGCION BAS|CA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado dei documente. Para mas Informacian, puede cansultar e}

resta de informacion de proteccidn de datos,

Finalidad del tratamiento: Frestacién del servicio regisiral solicitade incluyendo la préctica de notificaciones asociadas y en su case
facturacién del mismo, asi como dar cumplimiento a 12 legislacién en materia de blangugo de capitales y financiacicn del terrarismo que

puede incluir la eleboracion de perfiles.

Base jurfdica de! tratamiento: E! tratamiento de Jos datos es necesario. para el cumplimiento de una misién realizacda en interds publicc o en
el efercicio de poderes publicas conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales correspondientes, asl corno para la

ejecucion del servicio solicitado

Derechos: La legislacion hipotecaria y mercanul establecen un régimen especial resgecta al ¢jercicic de determinados derechos, por lo que se
atendera a 1o dispueslo en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estars a lo que determine fa legistacion de proteccion da
datos, como se indica en el detalle de {a Informacion adicional. En tada casa, 2l gjercicio de los derechos reconocides por fa legislacién de

proteccidn de datos a los titulares de los mismos se ajustara a las exigencias del pracedimiento registral
Categorlas de datos: fdentificatives, de contacto, otros datos disponibles en fa informacidn adicional de protzccidn de datos,
Destinatarlas: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias Internacionales.

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos puede proceder: del propia interesado, presentanite, representante legai,

GestorfasAsesoria

Resta de informacidn de proteccién de datos: Disponible en hitps ffwww resistradnres arginolitica.de-privacidad-sarvictas.repistralas en

funcidn del tipo de servitio reglsiral solicitado.

www.registradores.org Pig. 8
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‘EUROPA

INFORMACION VISITA
Dia 18/11/2024, & las 11:58 horas

NOTARIO

+ DATOS GENERALES

Ndmero documerito: t A804B1419 i

Razén social: | SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS.DE:
: TITULIZACION S.A, - . R 1)

DATOS COTEJAROS

] No existe commdencna encontrada enla hsla de congelacién da fondos

Eungelaclnn.dﬂ fundnsi
. Thularidad real] ' Mo existe commdencna encontrada en la lista de titular real, -

MIF rovocada; : Mo existe coiricidencia encontrada en la lista de NIF revocada. } -

Regla!ra-t‘.mmursal:l gNo existe coincidencia en la lista de-Reglstro Cancursals - R

".I:Pégina 1.de

i
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Acuerdo Comisién Ejecutiva Banco Santander, S.A.
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@ 2024 CONSEID GENERAL DEL NOTARIADO

Todos Ios derechosraservados

| comsﬂ&gﬁmewﬁ i -
“ DEL NOTARIADO .+ -
| BR preree | JUSTIFICANTE DE EXPEDICION DE COPIA
! 1 “ El presente justificante acredita que el Notario, en ejercicio de su funcién publica,
| o - ' ha expedido copia autorizada electronica notarial del documento cuyos datos son
| AT los siguientes:
| % " 5 ;, This is to certify that the Notory, in exercise of his or her public duties, has issued a
Jl ‘\.v " ) digital certified true copy of the document, the details of which are as follows:
.! __,. "
. Detalles:del. & .| PROTOCOLO /PROTOCOL
" sdochmento s vt Y 517672024 _. e o e
I docuriient detall FECHA AUTORIZACION / DATE OF CERTIFICATION:
| e T ! 07/11/2024 -
|;.; T | NOTARIO/ NOTARY,
| Lo " Rafae| MartinezDfe = 3
Lo _ DIRECCION / ADDRESS:
O Calle Convento 26 Pl. B ,28660 Boadilla del Monte, Madrid _ !
. \ 1‘ EMAIL NOTARIA / NOTARY EMAIL:
A EN +  rafaeimartinez@notariado.org
i : % N
N F Permitiendo a través del siguiente Cédigo Seguro de Verificacidn {CSV) que el
-GS/ SVC otorgante o tercero a quién aquel entregue dicho cddigo pueda, a través de la sede
L electrénica notarial (https://fwww.portalnotarial.es), acceder con caracter
Ry permanente a la verificacion de la autenticidad e integridad de la copia autorizada
"-, ' : electronica del documento notarial, asi como conocer las notas ulteriores de
by B modificacién juridica y de coordinacion con otros instrumentos publicos:
: I : The following Secure Verification Code (SVC) allows the issuer or third party to
5t b ) whom the issuer provides this code to hove permanent access, via the notary's
e L Py H{ electronic office (https:/fwww.portalnotarial.es), to the verification of authenticity
; ¢ b - and completeness of the digital certified copy of the notarial deed, as well as
i <, £ N 1 = | subsequent notes on any legal changes and coordination with other public
’ AL instruments;

CODIGO SEGURO DE VERIFICACION / SECURE VERIFICATION CODE:
JUSCGNKQCFAFIBCAKVKECBCQKBKASY

En Boadilla del Monte, 07 noviembre 2024

Paginaldel
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on 3 siqui di 16n: hitps/Awww, portalnotarial.es!

d de este @

CSVISVC:JUSCGNKQCFAFIBC MVNECBTOXBIASY | Puede verificar 13 Ink

i

&

26

2

7

a4

]
o

RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO
cf. Convento, 26,
Telf.: 91 633 19 00 - Fax: 9% 633 4876
28660 BOADILLA DEL MON'\I‘E
{Madrid) LR

e ‘Q
= ;':- N
ot

)
Q \- Q\ ‘»-‘_:.’I"

NUMERO CINCO MIL CIENTO SE’I’E TATLESEIS
/ ,f':‘-\

(5.176). w R o2 f
ESCRITURA DE & PR@TOCOLJ%ACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE "ACUERDOS SOCIALES DE

LA COMISION EJECUTI/’&A,DE} “B(‘\NCOZ%ANTAN DER,

o . W —
o™y
En Boadilla del MOIIIE,\IDJ wglgeqcm a siete de noviembre
& I n

de dos mil vemncuatm pormedlo de vxdeocunferencm, ———————-
Ante ml, RAFAEL MARTENFZ DIE, Notario del Ilustre

Col deq s
olegio de Midrids =& s~
N \

'\
Sl @MPARLC]:
QO o o
D@byc OS“SEBASTIAN ALONSO, mayor de edad,

nacldo el dla‘VEInfldéS* de marzo de mil novecientos setenta y

Nl

tres;— é‘asado, Jh%gado, con domicilio a estos efectos en

BOAD]LLA’\DEL MONTE (MADRID - 28660), AV,

Q TTEANT ABRTA SIN NUMERO - Ciudad Grupo Santander. Con
/*-.

¥l & W
MENUNH‘ nuﬁmm 33513600R. ¢

-‘n—.—(.,>'

\INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO

= =

Bl SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo
N de Pereda, niimeros 9 al 12, con C.LLF. A 39000013/ constituida
/
/

/

CSVISVC!JUSCGNKQCFAFBCAKVKECBCQKAKASY | DIRECCION DE VALIBACION: hitps Hurvew .portalnotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Martinez Dla | SELLO O TIEMPO: 18/44/2024 10:08
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CSVISVC JUSCONKQCFAFIBCAKVKECBCOKBKASY | Pueds verificar la lntegrdad de esle decumenlo an 1 siguienta direccién: kHps /v portainotaral esf

ST

e

por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 18:6 ﬁladmme

escritura publica otorgada ante e] Escribano dc Santandt‘r dun 54

~
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente mm:llﬂcadg ps:}r mra
§ o

de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de\Ea nusmlw cap:tal
.’

don Jos¢ Maria Olardn y transformada en Smlﬂdad Anr.:mma dﬂ
Crédito por escritura otorgada ante el Notauo de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero dé; 1875 por escntura otorgacla

ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Dlez el 8

SRR = y

de junio de 1992, con el nimero 1316 dc. pmtncn!o modifico su
denominacion por la de BANCD SﬁNTANDER S.A., ¥y por
escritura otorgada ante el Nﬂtarlo dt-s. Mﬂdnd don Antonio
Fernindez-Golfin Aparmm, de ftcha 13 dc: abril de 1999, con el
niumero 1.212 {ie pmiuéﬂln mﬂdlﬁm 4 anterior denominacién
por la de BﬁNCD SﬁNTANEER CEN'I'RAL HISPANO, S.A.,

"'--.‘x

denominacitn que ha r::ambladﬂ pnr la actual, segun escritura
oforgada ai;ta {:I ;I:Iomnu de Sdnmnder, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1*’:2{3 agnétcr “de 2007, con el nimero 2.033 de
protocald, m;uma en:el Reg:atm Mercantil de Cantabria al tomo
EEE hbrn 0, hﬂjﬁ S 1960, folio 208, inseripcion 1.539" de fecha

r1'3 de agnsto de Zﬂﬂ?

\ -3 -Con CIF: A-39ﬂﬂﬂﬂ]3

q.

P
{‘-\.

. _"1_

K —— W

__.-,_J Actiia: en su calidad de apoderado especial de dicha entidad,

“T};._:)segun resulta de poder especial otorgado ante el Notario de

Santander don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 18 de

CSVISVC: JUSCONKQCFAFIBCAKYKEGBCQKBKASY | DIRECCION DE VALIDACION: https:iiwww.portalnotariales!
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Martinez Die | SELLO DE TIEMPO: 00/11/2024 10:08
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| Puede varificar f2 integridad de este documente en la shguiente direccién: hitps:Awww.portainotarial.es/

CODAQKDKASY

CSW/SVCUSCONKQCRAFIRCAMYY,

noviembre de 2020, nimero 2.664 de su ‘p1‘otocblo}’féii’j,ﬁ%bopia
autorizada he tenido a la vista, al nh]etu de elevar.a’ puhlmn los
acuerdos adoptados por la Cumlsmn E jecutna dé fecha 4 de
noyviembre de 2024, segin resuita de la cemﬁcamﬁn que se me
entrego por original y dejo, unlda a estn mnlriz expedida por
don Jaime Pérez Renovales {Secref.arm Geneml y Secretario del
Consejo de Admmlstracmn y de la Cnmrsmn Ejecutiva de
“BANCO SANTANDER, S A) cnn el V° B? de José Antonio
Alvarez Alvare:r (Vicepremdente del COIISG_]O de Administracidn
y de la ComlSIOI’] Ejeoutlva) cuyas firmas conozco y considero

leg1t1mas 3

A. ]a Cumlmuu i Jecutwa. corresponde el ejercicio de las
faculladcs quc ll: fuerun ‘conferidas en escritura autorizada por el
Nﬂtarm de Santmidm dcun José Maria de Prada Diez, el dia 24 de

abril de 2007 con el numero 1.125 de su protocolo, y que causd

Ta 1nscr1p<:10n 1513"i de la hoja de la Sociedad. ~-------—-=-~-m e~
El sehnr compareciente actua en uso de las facultades
atrlbulqas en el citado mmstrumento ptblico, de las quefresulta

facultado para, de conformidad a lo dispuesto en ¢l articiilo 108.3

del Reglamento del Registro Mercantil, elevar a i

strumento

CSVISVC:JUSCGNKACFAFIBCAKVHECBCOKBIASY l!

FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Martinez Die | SELLO DE TIEMPO: 081 1/2024 10:08
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CSV/SVC MIBLENKOCEAFEEAKMYIKEC SO RIKASY | Puede vedificar 1a integridad de este documen'e en la siguiento direceldn: hitpsiiweew, portalnatarial.asf

publico todo fipo de acuerdos sociales del Banco Sdnthder SA.,

inscrita en el Registro Mercantil de Cantabrla, ﬂl mmo 1"1*];?|

General, folio 209, hoja S-1960, inscripcion 4. 1?3“ - ----'----7‘-;.12

Manifiesta ¢l compareciente que su poder se halla wgentei -

Yo, el Notario, hago constar bajo mi req]mnsahlhdad que las’

facultades representativas acreditadas mediarite copia aulunzada

Sl .

de! documento puablico resefiado, que he temda & Ia wst.-.t s0n
" .
suficientes para el otorgamiento, con, tnda.& sus cc:n.‘;,ecuanmas y

en plenitud de efectos, de esta escnmra a! prmupm calificada.

Asimismo, vo, el Notario, cnmpruelm en eI dia de hﬂy que dicha

representacion no cnnsta re'fncadw = ': oo e -

Yo, el \Intana |dentif' co- *at mmparacleme mediante la

exhibicion de S dm:ur'nenm de :denﬁdad del que no consta en la

sede ﬂlactrﬂ:mca nutarlal nmguna alcrta policial de que se haya

S - =
\H
denunciade \}su axtra'-.rm susn*acc;;'n o manipulacion, y del que

o .'.. 'u

resulta la cmncigenuﬂ de_ Ia fum con la persona compareciente. A

I‘"

mi juicio %Jemrez‘n su -::apﬂmdad juridica mediante su decision de

otorgaf-gste - mstrum&:ntmpﬂhhcu a cuyo objeto,

REs OTORGA: -
—-.‘ ._\
,‘L Que an(/l_ -:'ancepto en que inferviene, y cumpliendo los
("\- 1--...

\a‘cuerdus a que 3¢ refiere la certificacion antes citada, ELEVA A

e

T,
-~ PUBLICO" todos y cada une de los acuerdos que constan en dicha

A

L

““:_‘:-\)ccrtlﬁcaclnn y ME REQUIERE a mi el Notario para que la

protocolice con esta escritura, lo que asi hago, pasando a formar

i

CSVISVC:JUSCGNKQCFAFIBCAKVKECBCQKBKASY A{mHEﬂﬂlﬁN BE VALIDACION: hitpsiiwerw pertzinotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Martinez Die | SELLO DE TIEMPO; 08/11/2024 10,09
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COVBVCUUSCENEOIFAFIBIAVKECBODKELARY | Puede venhear la integridad de este documento en fa siguients directién: hitps:wwaw padzinctarial.es/

T
...qd
NG

p24

A

parte integrante de la misma y se transcrlblra en todas las copias
que de esta escritura se libren, queda.ndo eievadns a’instrumento
ptiblico todos y cada uno de 105 c1tadus acuerdcs cuya relacion

detallada aqui se omite, para ewt?n lnutlles rmieracmne& por

figurar los mismos sufi ﬂ:ememente dﬂt&l]ﬂdﬂb en la certificacion

protocolizada, a la que se remite el mmnarectente, -------------

'\
e

Asi lo dice y otorga e fhet
INF ORMACION A LOS ) CLIENTES SOBRE EL
TRATAMIENTO DE SUS DATOS PERSONALES ———————————
Los, datos personales de los 1nterv1mentes seran tratados por
el Notano tltuiar cuyos datos de contacto son accesibles en

WWW. notarlado 010 “Si: se facﬂltan datos de personas distintas de

los 1nterv1n1entes

AN

dlChOS intervinientes son responsables de

del Rﬂglamento General de Proteccién de Datos (RGPD). =--=-e=--

. La ﬁnalldad del tratamiento es realizar las actividades

1 r
1 o

proplas' de Ia funmon plblica notarial, incluido el cumplingiento

. de las- ogilgac10nes derivadas de la normativa sobre prefencién
del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorsmo. Con

este Ultimo fin, las Administraciones Publicas /aampetentcs

CHVISVEUBCONRACFAFIBCAKVKECBCOKBKASY
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Mariinez

DIRECCION DE VALIDACION: hitps:iiwww.portalnotarial.es/
g | SELLO DE TIEMPO: 08/11/2024 10:08
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CEVEVC RO EHNCCE AP AV E D BE IR ARASY | Puede verificar la integridad de este documento en ka siguiente direccion: hitpsfhwww portaliotaral.esf

[ip—

pueden llevar a cabo decisiones automatizadas, aungﬂGEb par la

o 3 hi.' M
seran tratados por la Notaria para la facturaéion

y gesu-:f:-n l:le
1\ Vi NN
clientes. e x TR -7.':

A los efectos indicados, se realizardn las comunm%_{:mnes “de’

datos previstas en la Ley a las Admlmstrsmmnes,l’ublmﬂs
oAy

COMPEIENIBs, =mmesmemmm e e e e e Sy b R - -

Los datos se conservaran ciuranta l{:rs plazras prewstﬂs en la

-
-
LI

[
normativa aplicable y, en cualquier caso mlentms Se mantenga la

relacién con el interesado, El Delegado da Prﬂticclﬁn de Datos es

T
Picon Y Asocciados Abugacias Y sust datos de contacto se

-‘f-

encuentran publlﬂddr.}s en Ia Nﬂtar[a. Lﬂs ‘intervinientes tienen

+-

derecho a sﬂllcltar' 'fl auu.ascr a 31.13‘ datos personales, su
75 :
rectificacion, su supre;\tﬁn. S pnﬂablhdad y la limitacion de su

Imtamlantu‘l as: Cﬂmﬂbﬂpﬁnﬂmﬁg a este. Frente a cualquier

'- \,’H"Q\"'"

vulnﬂramunfdc derf:chﬁs, puedn: ‘presentarse una reclamacion ante

la hgenmﬂ Eafpaﬁn Lde FPI‘GIB(:G[Ifm de Datos en la Web

'\\. \-.aﬂ
b

Www.aepd: es. S

Yu* el n{:-tafiu, {:umparln este documento en pantalla para

Jfﬂ':.lhtﬂftsu IELtura~ pur el/los otorgante/s, que por su eleccion lee

‘L.._.r

o, \p-or si’,_deapués de advertido de la opcidn prevista en la

——

s "‘Z‘_]enislamﬁm notarial,

e
.'\

y siendo acorde lo otorgan y firma/n

x\;.\ electronicamente con su firma cualificada,

ey

Asimismo, una vez leida, el compareciente manifiesta haber

CSVISVC:JUSCGNKQCFAFIBCAKVRECBCOKBHASY | DIRECCION IfE VALIDACION; hitps:/fwww. portainotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafae! Martinez Die | SELLO DE TIEMPQ: 08/11/2024 10:09
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CEVSVCIJUSCGNKQCFAFIBCAKVKEC BCOKBKASY | Puede verdficar la integridad de este documente en la sigulenie gineccidn: nitps:iwww.ponatnotatial.es’

-
™2

D

"{d

quedado debidamente informado del corﬁ‘eﬁf&é"};l‘él"“pr\e“s.ente
instrumento prestando su libre consent1m1ent0 adecuandose el

otorgamiento a la legalidad' . 'y a Ia "ln'{}lu[ltﬂd debldamante.

(S -\.

informada del otorgante, la umrga X f' m:m cﬂnfnnne se dijo,

produciéndose la suscrlpcmn de estﬂ dm:umento piblico de

conformidad a la legﬁhdad Vlgenta ]:lnr los medios digitales
| e .

implantados. ._ e SO S -

-,

€ Lol 2

Asimismo,-yo, f:l Nntarlu I::agu constar que el otorgante

goza de dlscernlmlento suﬁ01ente _v necesario para suscribir este

mstrumento pubhco moeeds

Yo, el ‘\Iﬂtarm -du:\:' f‘é'*de que el consentimiento ha sido
Ilbremcnte prestadn yo de sque el otorgamiento se adecua a la
Iegahdad },r' a la voiun‘tad deb1damente informada del otorgante, a
quien he\ 1dent1ﬂgajdu ¥y juzgado capaz y con legitimacién

suficiente para este acto en los términos consignados.

- Del contemdo de este documento piiblico, que se imprimird

i

i

Mg, e con cbntemdo idéntico en soporte papel en folios d

excluswo para documentos notariales, de la serie y nilim

s

uso

S que

5 con31gnaran O ket

Y, para que asi conste, yo, el Notario, suscribo este dnstrumento

g

/

CSVISVC:JUSCGNKQCFAFIBCAKVKECBCQKBKASY | DIRECCION DE VALITAGION: hitps:iiwww.portainotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafael Martinez Die | SELLO DE TIEMPO: 08/11/2024 10:08
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CEWENT S 0INNOCPARBCARVWECROOFENASY | Purde vedficar la integridad do este decumonte on 12 siguisnte direccids: ipsdfwww portalnotarial esf

APLICACION ARANCEL -DISPO, ADICIONAI 3a LEY 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA\ D

4 ;

"\.. It ‘:-.
N

Firmado digitalmente por el/los ntﬂrganlw's segln resulta de la
Ir it

Grapa nofarial que incorporo, iln:rwdu dlg:talmanta porel Nmanu

autorizante- Signado: RAFAEL MTINEZ DI]Z‘ Rubrjcadu y
_\‘ﬂ TN L., ) x—
sellado. - oo II_,__

'_'\

. FORMATO EN PAPF.'(." DILIGENC[A DE
INCORPORACION AL I‘RDT{]CDLU EN P.ﬂhPEL Y DE

"

COTEJO. [; ).
h I'\ ’I ": = =
La presente Esurjn:maes Ia cxXpresion* eu soporte papel del
_‘— |""--...‘_

documento cumparndc- en pamalla en-la sede electronica notarial,
extendido en Luatm f'n]ms dﬂ “uso axciuswu notarial, serie 1A,

g

©
numeros lﬁﬂﬂdﬂﬂ y ns tf‘es étgmen tes en orden correlativo y

mncurdaﬁle mn*; Vel cmrres;]ﬂndiente protocolo  electrénico
depamtadm parﬂ S ﬂncrlptacmn en el Consejo Geneldl del
Nﬂ.‘:-tanadﬂ yh,para‘*quxébasl conste, en el mismo dla de su
aumnzacuﬁn DG)Y\FE -- -
[S1gn1dﬂ RAP@LU MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado.

N S | 5 E’\I EL FDRMATD ELECTRONICO: DILIGENCIA

- T —ELECTR{)N]CA DE INCORPORACION Y DE

. DEPOSITO.
%

Doy fe de haber realizado la integra incorporacion de esta matriz

CSVISVC:JUSCGNKQCFAFIBCAKVKECBCQKBKASY | DIRECCION UE VALIDAGION: hitps:fwww.portalnotarial.es/
FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIQ: Rafael Martinez Die | SELLO DE TIEMPO: 08/11/2024 10:09
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CEVSVOIUSOONHDLFAFIBCAKVHICHCONEIATY | Pueda verihicar 1a integridad de este documenta €n |2 siguiente direcidn: hips: i portalnotarial est

'
=
0)
53]
N
-A»I‘G
=

Y W
al protocolo electrénico, con lo cual doy por “concluida: esta

diligencia de cuyo contenido, DOY FE! CFe i x -
Signado: RAFAEL MARTINEZ DIE Rubrlcado y Sellado _______

UL DILIGENCIA .. ’DE-_; k ’DEPOSITO DEL
INSTRUMENTO. s - o _._:._ B

I A

Deposito con firma electronica cuahﬁcada esta matriz en la sede
electronica del Consejo Gencral Notarlado que me devuelve el
hash ' 74F IAO1635EFE464A28B8C08AFEFC742

correspondlente a la matrlz con Jo: cual doy por concluida esta

dlhgencna de cuyo contemdo, DOY FE.-- - -
Si gnado RAFAEL MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado. -------

-5 Sioue Documentacion Unida
: 5 N __ I L.
TS e B eeeee———-— ’r' o
_______ e M R s
- B . 4
g
{/

CSV/BVC:JUSCGNKACFAFIBCAKVKECBCQKBKASY | DIRECCION DE VALIBACION: https:fiwww.portalnotariales!

FIRMA CUALIFICADA DEL NOTARIO: Rafae] Martinez Die | SELLO DE TIELMPO: 0811112024 10;09
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Grapa notarial

i
11121543
1
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CEVSVC I JUSCGNKQCFAFIBCAKYKECBCOKBKASY | Putde vorificar s intogridad do ¢sle documenta en 1a siguienle direccidn: hitps:/Avww pertatnatadal.es/

1

.
A
45
o
"*-4

3

& Santander 2T

s T
JAINE PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CDNSEJO DE ADM!NISTRACION Y
DE LA COMISI@N EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER, S,A.",

,- -
CERTIFICO: Que sagln resutta ded acth sorebada por unanimidzd al final de 12 mm.mu la tuml:[ﬁn
Eecutiva de |z Entidad en 18 seaddn celebrndn on Boadiila del Medke {Ma.‘fm:iil Clydad Grupe Sarttam#.f A-m‘td:
de Cantabriz, 5/n, el dia & de noviembice de 2024, qua fue comeocada medlante calﬂnriinod.esesjuns prem:mente
comsniceda y aprobads por la Camisitn y se celebrt conforme al orden ded dia nl:nrda.dupuunmlmld‘ad o Lague
asiztlernn la. totalided de sug cnco milambeos, edemds del Secretario, adopd) enire.nms, y l;arnl:uﬁn “par

unanimidad, los acuerdos que literatimmite dicen ash

A

TN
"I~ A resecva de obtaner el registro por [a Comisian Nnunnulde{ Memdu:sa 'Ll'a'll:lre-.: [Ja 'ENM‘I.""] de la
escrftura de contiitucion del fende dencminide FONDD DE TITUIZAOHH, Th?ﬂm o con” ma]qmer obra
denominacidn, incluida su umoracion, que intluya 16 paLubm 'E-unr.endnr yio 'Ta;eruna len adelante, sl "FT
Tamowea"), al qui $= hace mefenencha @ contimiazion, se acuerds rinllﬂr g’ np-en-nm de.ﬂtui]zadﬁn simtetiza
conforme 3 lo previsto on e logislacian ﬂg!n.ley:nrml‘.amenta B e

fi) el Reglamento (LE) 20717/2402 del Parlamants Eu:mydﬁltﬂm;a, de ‘Il:ledmmhm por el que se
estableca un marco genersl para {3 !Itullzaﬁﬁn'{e 9 ErBd LN MBrD qr-pulﬁm para la titulizacidn simpls,
transparenie y normalizada [5T3), {sn concreto, en su fdeva Seccldn 2 bis !rulrr::dn “Reqeisiton de Unas
Hiu{sciones de bedance simplas, teansparentes y nmﬂraﬂi"}l Intmduﬂdu por el Reglamento (LIE)
2027/557 del Padamento Europes y dal «Cnnu}n, de 31 d- man-u de 2027} v por el que s= modilican las
Diractivas 2008/85/LF, 2un9,i133,."c5' ¥ ?uu,'ﬁuul: . lm Ftegl.mnm (2] 1050/2008 y U} 548/2012
(el “Reglamante de T.‘tuﬂ:m:lﬁn "I . h ‘s !

{i) el Reglamento (UE) n® 575[2013 sabre los requisitos prudericiales de las entidades de crédito y las
emprasas de inversidn (CER| (ine Iugﬂm-a' By parl:ll.u;a'r poro'sin Himitatidn la modificacion efectuada por
¢t Reglamento (UE}" 20]?,1'24!11 del Far'iamenta Europecy ded Conselo de 12 de diciembre de 2017) {el
“Reglamento (UE) 575[201 3"], z

{ifi} latey 5/201 5,de 27 de abril, de Fornento de la flnanclac;on empresarizl por la que se establece el régimen
juridico de’ las tntultzaciones ydalas mE—dadb gzstms de fondos de titulizacion, entre otros extremos,
yen curcreto, confnrme a lu pr:-.-'isl:r:- en z{ Erl‘fl:l.ll.ﬂ 149 de la misma, en el qua se regulan las titutizaciones
smténcas, =

S R
{iv) la Ley 6}20"2_3, de 17 de man"o‘ de' los Marcados de Valores y de los Servicios de Inversién;
v Real Decreto B14f2023 de 8 dE noviembre, sobre instrurmentos financieros, admision a negociacion,
ragistro de valores nego:lables e infraestructuras de mercado; y
(VL] cualqwer otra norma que las sustituya en el futuro y demas disposiciones lagales y reglamentarias en
. o vigor que. reiull!n de ap[lcauén en caga momanto,

. LA
2

217 .09V Barce Santanda, §.4, Durmicke Secil Pasys ot Prrecia S117 - T804 Sancander - LLL da Canradels, Hoja, 355, Fein b, L 3° de Soc. bnse. 19 WIF.A3S0000TE

medfanl:e' {a transmisiéi‘n paicial al FT TAYRONA a través de un derivado crediticio (Credit Default Swap) (el "Derjva

m:ﬂtfduTayrma pdel rigsgo de crédito de Una serie de derechos de crédito de referencia derivados de priat
- hipotecsrios y ne hlp-ubev:a:ins concedidos por Banco Santander, 5.A, (el "Banco”} o una de sus filiales a
e . y medianas empresas y grandes empresas (los "Derechos de Crédito de Referencla Tayrana®}, a camblo def pago
’ periddice de una prima por parte del Banco al FT Tayrona.

I
Aslmismo, es intencién que (a operacian de titulizacion sintética {i) cumpla los criterios STS (Simple, T Tt
and Stendardised) al ampzro del Reglamento de Titulizacidn y cualesquiera normas de desarrollo o fénicas de
/ implementacion y (i) se ajuste, an su caso, a las dispasiciones del Regtamento (UE) 2021/558 de) Parlamunta

f
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Europeo y ¢l Consejo de 37 de matze de 2027 por el que se modifica el Reglaments [LIE_] 5?5#21}13 en ln que
:‘espetta it lps ajustes dal marco de titullzaddn parp apoyar 18 recupanadin econdmica en respuesta n Ia Eritle o
la CoVID-18 lel Reglameto [UE] 558/2021") v narmativa concardants &n i e Dm{lm:mnlzs S‘FS de
balance. P - ¢

B i
E1FT Twrkana emitlrd bonos de titulizagion por un importe total mawimo de m.l‘llrmﬂmmscﬂim MI.LM DE Euncs 7
(405,000,000 €] v o yalor nominal por bone serd de den mil eures [100.000 i}u{!ll ad-ela.nh LI "Erﬂrildil ola
“Ernisihes de Bonos Taymona® y los “Bonos Tayrona*). = S

ELFT Twrmona tendrd la considaracion de carredd por su activo y pasvo, p-nrmltlindnm ln-:uﬁllucldn dumnle Ia
vida del FT Taveons de los Dereches de Crédito de Referendls Tqma e e satlsfagzn, lm mrrcspmd'entes

raguisltos de alngibllidad, y de verradc por ol pasho. ey
R .-r

| ‘-_

El FT Tavmoss serd gastionade v reprasentado por MHDH umll'nmmlmn Sa:lemn Gesons oF Fontos 05
Trruuaodn, 5.0FT, S.A [an sdelante, |8 "Sociedad Gestora); mhlru-rt can dmtilm an c,."Juan lgmacio Lum da
Tora, 817, 28G27 (Madridi y NIF A-B048TS19, cnn!.Jrundaenasﬂl'ufspmkaab:rgadaanl:eelnl:-tlrmdeMadﬂd
D, Frarcisco Mata Pallards €1 21 de diciembre de 1992, ha:uei nimerh 3 310 deisy, |:1|'I:I1:EII:EI|.1:I figurando inscrita
e il Rogistro Mercantll de Madrid al tama 4,788, falio 79 delaSeccisn@,? hn[a M-?EESE inscripeiin 1.2 del Libia
e Sociedadus y wn el Pegistro espacial dela CHMY conegln®a, ;r ll . '1

A -

Lz constitucitn el FT Taveoss, Lo transomiglon pnmldntrlugn‘da crﬁdrtﬂﬂel:m egepchoes di Crédito de Referencls

b

sigulunle marra;

PamagRe, Constincibn del FT Taynups

[

{

W

oy b
n

Tayrora por el Banto y su asumcidn Ber el I“T‘umgi\ o briivis de sy, Eocii
Fr

nd Gaitors te llevirk 2 caba d= s
T
b
b W
-hx '*'

ELFT Tayrona ta consHiuled nwdlw;}mamlm dals us:ntum i canstitucidn dal FT Fasmans y Evrielden de
Bonos Tayrona [La “Escribura de Emstﬁuﬂﬁn :I y confarme a In e e‘lla establecida,

Smwummzﬂn&mﬂmx&a&Qﬂﬂu&hﬁuﬂhﬁﬂmuumwmﬂmﬂuﬁmmm

El impaste total de (o8 Dueﬂms e Cn!dll.o de Refﬂreﬂda Teyrone sscenders & un imperte maximo de 005 M4
SETECHNTOS r-‘.tr.Lan-DE Bk (2 200 i nm-:i Iﬂnl-..lm Iz perte retenide por of Banco o wna sociedad de se grapo
‘consolidabls), ﬂ'; . l'.‘r Y i

_,‘ 1 - = *“' =

El Banco, ¢ una ﬁunednd Ee st gnrpﬂ c:;msu Idab!gﬁmtendrﬁ de manara coastante, un intenis econdmico neto
!lgnll‘lcm an I|:|5 h‘-‘:-'rrmlnus requeridos por e_l\:r!fmln 6 del fieglaments de Titullzacidn,

!
— " [ [N
— ]
Los Dm:hcsdau r_rédu'\»a dee H:J'mn:la mymns se |dentificaran en la Escrituea de Constilucidn

Li bransmmisidn parzial dal.-naqu da crédito de s Derechen dis Crdite de Referencls Tayropa al FT Tavdoms se
Instrumantard madiante.la, mmtudﬁn por el FT Taveops del Dedvads Crediticla Tayrona con 2l Banco. EL
?ﬂt‘mﬂu ﬁifluTaﬂ'nnasaﬂncumenhr& slamparg de un S04 Moster Agreement (Contrata Marce 1504} v por
f\\. [~un Imgebe nwunu m&.dmn M QUINEE por cintn V5% dol impome moming| de les Darechor de Crédito de
.\\I\Hel':im 'twrnnwwuhmlnmy:md«:lm princlpates s detallanin en Lo Escritura da Constitucldn
~ Las\_ﬂemdms__':li_e ErHitu)da Referencla Tayrong cuysy prastamista;, acreditanto o adminkitrador sea el Banco
o b “roatinuardn siendn -admindstrades y gestonados por gl Bance de :unl‘nrmldm con log principlos secoghics & tsl
eferho an e Escribura di Comstituclde,

-xmmmmmmﬂwmmmm

fr

B it L4, (i i o ot 8.5 TR pd 1 LB, o e, o . 00, 0,1, 1 o, e, 1 S8, TGO TH

ELFT Twvmaha tandrd (= tondicida de fondo privada y por tants lod Botos Tayfonas se dirglcén exclusivamenta s
bnversones cuallficadasy o setd objato de negociaciin enin marcade seoundarlo ofickal, 5 blen se pods solicktar
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s admislén 1 negacineidn en el Mercads Aliermstivo de Rents Fija (MARF) u otransl tuma mul!hu!l‘al du

negatiacien, ¢

4 [

y podrd sor vertido an valores de alta calidad, L
. {1
'y

-\
IJ

El bwporte de |a enis|én de los Bonos Tayrona s depaedlard enel Gancoo malquhrum entidad qluy se d¢E¢1n1Ine

'\.x ok

En relackdn con ia constitucldndel FT Taysowa, [a cal abraridn del Derlvado Credtidﬂaywnay la ErnTsién da Bonns
Tayrona, el Banco podra celabear, on los. zirmiuos que proceds, con Las modificaciones que estlme cotwememes,
¥ 0 tidslo Indicative, paro na limitatlvo ni resrictive, entra otros, los sl‘wnenm conkratop campiornentarm detn
Esertira de Comstltudidn:

f/'--.\ SLet
Contrate de préstamo subordinado dostinado a rmamlan.rns gastos.iphdales de :onsutuom del FT

‘]

) '

(i
()
(iv)

TAvaanA y los gastos de ka Emisidn de Bowos Tayrond (zg‘w cuob, L ¥
Coatratn de apertia de {a cuerka de tesorera en el Buncn aen malquier atra enl\xhd qur se determing

N'».

Contrato de agencia de pagos; y

L
i

‘

g

Contrato de direccion, colocacidn y suscripcion de las’ Bunos Tayruna en el que el Banco asume la

242-07.15 BIN® S21040¢7, S K& DOTSTN0 4dac Pie0 de Pereds, K12 30004 Saarangzes ARt de (3TN Maja 186 £330 56, L 3* 00 50C WTEz, 3°. NS A330CH01)

obligacién de suscribir total o parclalmente los Bonos Tayrona emmdos por el FT TAYRONA.

No abstante, o &Werior, tambidn podrin suscrtirse y facmalitare: dmntnfhtms :ontwm plblicos yfo privados
sean fiecesaring b conekos eon ka comslitoeldn dol i‘TTmm. el umvm Cteduudo?awuna y la Emisién de Bonos
Taytana,

g™
o

1 ty Pa e
II.- Factltar a D2 Catalina Msjfa Garcla (NIF), D. David Sénchez Grande (NIF),
D. Luis Hernanz Sanchez (NIF) yD Luis ignacio Oleaga Gascue (NIF) paraque cualquiera

de ellos, por si solo, con carécter solldano, pue;ﬂa ennomhre y reprosentacién dat Ranco:

a)

Compoaracer ante Notario, junto con nprvunt.mtos debldamente apoderades de 3 Sociedad Gestora, para
el otorgamientrs dela L:rmura de Constﬁuc'[&z

b) Celobeas, on los tﬂrmhos suumm cnnwn!nnles. ¢l cantrain de Derivado Crexkticio Tayrons, prestnde
cupntzy ducuradonu ¥ 98roatias | y asumdn cudmtas comprosises y obligactones estimen necesarlos o

mnverientos 8 en :el.-mﬁn Ltonsy cnnhemdu. M
AT ¥
<) Calabear, .J lns,tirminorque gstimrn onvenientes, los conlratos complementaries antedormente:

tmn:lonndua, asl :omcumlqdcr otm nnkesarlo © Coqexo con 3 aperacidn, en las que sea parte &l Banco,
prestandotuantas dncinrncloem y,gmmlas y 25umiendo cuantos compnomisos y ehlicaciones estiman
nacesalios ocomeniantes en mlb:n‘m oot 5u ontenide y, on ospecial respecto a los Derechas de Créddo
o= Referentla Taryvmcy mﬂ ius Bonos Tayrona.

d) Suscribiryfo asegurar y/o colocar todos 6 parie de los Bonos Tayrona emitidos por el FT Tayrana con cargo
“ala Emlsnon oV
“e) Autnnzar als Sadadad Gesmm a ofuckos dal artieulo J08.2 el Reglamento det Registro Mercantil, a

solfcltar “y: ulizar asnlquiet denominacdon del nuewe fonde de Ytullzadbn, distinta de la ldficodn
. amerlom)_mt: que Incluyatu denpminacién de *Santandss® o "Tayona",

£). . Comparecer ante Notano el Registro Mercantil, la CNMV, el Banco de Espafia, el Mercado Altgfnativi de
- Renta Fija (MARF) o cualquier otro sistema multilateral de negociacidn, la Autoridad Europea d§ Mercados
y Valores (AEVM) o cualgquler autoridad competente para firmar cualquier documento rejacidnads con (o
constitucidn del FT TAYRONA, la transmision del riesgo de crédito de los Derechos de Criditgle Referencia
Tayrona y la Emision de Bonos Tayrona, elevando a piblico en lo preciso cualquier cortifiesglin de acuerdos
adoptados por esta"gomfsién en relacién con ello.

'

1
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Cumpllr cuatesgulera nbllnacionss o llevar & cabo cualesquiera actuaclones premsésen 1il ¢ sl Ragl;lmanh:-
de Titulizagian; (6) el Reglaments [LE) 558/2021; (i) an 1as normes técnicas rsgullndnmy los ast._m!inrﬁ
de impiementacitn tcnica de desarrollo del citada freglamento de Tikulizacion; {iv) en fas dlrEt'tmﬁs deld
Autgridad Bancans Ewrcpea y 12 Autoddad Europea de Valores y Mar'r:ad-x [nﬂllfmlas e relaciin can &l
Reglaments da Thulizacidn wo (v] en coglquier otra nonna gua re;f.ulte da ap{ﬂ;al;lﬁn, inclJyendu la
suscripcidn de documentos pablizos o privados gue s consideren
obligaclones alll previctas, y, da modo mapacial, pars levar & cibo ml{quhr amxrﬁ{w prwlsh*en &l
Capltds 2 del mentdonade Reglamanto de Tiullzacléa, y en ciso de rasultis’ Ap.!luathh :ualquler a:r.uacl-fm
que puada ser requerida al ampsro did Capltule 4 del monclonade Reglamento de Tllull!E:‘rdﬂy antlla:
que puedan resultar necesarias nacanseishles para que Laupera:Hn del:imllzadﬂnmméuﬁ :tescrfﬁ pueda
ser considerzda come STS (Simple, Tromsparent ws:mmmadi Inc!u:-uﬂd» la dﬁlgmr.iﬁn ﬁe tercerns

veriflcadares a tal fin.

q)

P fa '\ a.

o g
hj Con el propdsits de cumplic con las ohiigaciones p-rewstai - l_rj Bl Fhegi::memn {UE} 575/2013; (i) «
Reglaments Delegado (UE] 2018/1227 de I Coxtrdildn, d'h‘l de prnltl e II:IIE yfn lill] # Reglements
Detenede (UE) 30181620 de |a Com|skbn, de 13 ﬁeian Tﬁ-zmn Ilmr.ar auabn m:ﬂui sctuacksnies sean
necesarias o convenientes, Incluyehdo la lu::rlpuﬁn e dmumlﬁtni pﬂu&l:my privades, en ralecion con
{35 ohilgaclones alll previstas, a los efectos de amdunr una Lran#ﬁanu:la'il-riru;auva del riesgoen &l
mars de 12 operaciin da thulfracitn descrita, In:!u:.-r.ndnlll ﬂesigm dnm:wus verificadores a tal fin,

Formular cuantas declaracionas !.ean;ema{as o cnnv&nl-emes r:onh;urma 2 la legislackdn vigenla an
relacidn con la intervencidn del Bam:?’ u‘entlé:l'.’l_fi- ﬂrerﬁn d= I Elm'lﬁn.

Flrmar bodos lob Sotumentos pq&hl]'m: ¥ privados reLanU?aduscunestE apodoramiento; ncluldes sscrituras
o canbralos privados pmtnnmasdtm‘:ﬁa:m rmdﬁ:a:fhumt{ﬁuum de la Escriturs de Conatitucion,
asl come de los conbratos :umpinmantmns ¥ tambitn :ualquler otro decumento relacioneda con las
chtadas subsanacivaes, mﬂhlr.manu: [ [ntlfmh:nu- que piiedan [eyarse a cabe dusante ta vida del FT
Tavzons ln:luwmm tuda{nquul.-los nutnr.adm pira i Gouidatin y extincdn ol como pata la resaluciin
dier los cltades mﬂh‘ﬂm mpl.ememrlns.‘: 5.

=

- A d¢ INCEL HjL 265, Fuo £2, 15" te S NSC 1% KLF, 423000013

Kk} Uevara a;ﬂ: todeas I.u; atlog mfztlnnadu:;;.v anrw;; qiie sean neceshnias para completar s ejeoucion del
BFDﬂEﬁHﬁEI\’D mdaidu, plrcﬂenuu{rxlum {i} Intarpretar, sclarar, submanar o dessrrsllas cuslesqulera de
lnsewtmmusrlr’g:lmﬂns an lnsamudn;acl‘nptadui,mmparuchndn ante cualesguiens notaros pdblicos para
3 efeciicibny desarrolio de s acts I'I'IEI'II: antedormente; (i} atargar las escritires de subsanacldn,
mudl’f':adﬂm"c:;:-mplunﬂ'}uhaﬂ ar al 33 e, en 21 cass, proceden; v (1T sdoptar cozntos acuerdos,
nagotias Y, sx\:_'.cn'hlr uantos; Eu-cum&ﬂtm piiblleas o privadas fusran necesarlny o convenient=s para
im g_memau'. en peneml, Ins mm:lns Entedores.” .

CEHTIFKCI 19u:lmen1:e q.utln:- clncn mismbros de la Comislidn Eletutiva de a Entdad que aclsfiercn a
1-!! !n!ﬂm celebrada pcr.'la ITIISI.'ITI el 4 de noviembre de 2024 fuerom D,® Ana Patrcia Botin-Sanz de Sautuola y
E;r:i. ¥ Hin'_tcr Bﬂs}_j'lsl- Eheca, [I Josd Antonlodivarez dlvares, 0. Luis sas) Ferndndez de Bobadilla y 07 Beldn

deFerrea 992,

&

442-09.10 Biarco Saniandan S.A

(5‘

)
nlentes en relm:lrin coni laz - -

%
il
1
.

»
-

DIRECCION BEVALIDACION:
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ES COPIA AUTORIZADA ELEC’I‘RﬁNICﬁ EXACTA de
su matriz, donde queda anotada. Yo, notario- auturszsm e del

documento, la expido conforme al articulo—110.1cdé- T6 Ley
24/2001, para la entidad otorgante. -* L T l )
En BOADILLA DEL MONTE, a EL\ m;smu!d:awde." su
autorizacion, DOY FE. -- ﬁ__;‘_u z S ég}
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£7262/86

Ry

Gestora de Fondos de Titulizacion, (S.G.F.T.), S.A (en adelante, la "Sociedad"), con domicilic social en la cullé
ignacio Luca de Tena €-11, 28027 de Madrid y CIF n® A-80481419.

CERTIFICO; Que &n la sesién del Consejo de Administracién de la Scciedad, celebrado en la sede social el diz 9de
octubre de 2024, con la asistencia de todos sus miembros: D. José Garcla CANTERA, D. JAVIER ANTON
SaN PaeLo, D, JOSE ANTONIC SOLER RAMOS, D. FRANCISCO JAVIER CORTADELLAS MARTINEZ, [, IRAKI REYERO
ARREGUI, D* CATAUNA MEJIA Garola, D* CrisTINA Alvarez ALvarez v D* M* JOSE OLMEDILLA GONZALEZ,
presidiendo la reunién D. JosE Garcia CANTERA, como Presidents, actuando como Secretaria del mismo
DRa. M Josg OLMEDILLA GoNZALEZ ¥ declarando el Presidente vélidamente constituido e! Consejo de
Administracion, se adoptaron, con el vote undnime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los
siguienfes acuerdos que figuraban en €] crden del dla que fue previamente aceptado por todos los
asistentes y que a continuacién se transcriben parciaimente, sin que en lo omitido se confradiga lo
transerito, que han sido regular y vdlidamente adoptados, sin que hayan sido revocados ni
enmendados;

“

XI.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION TAYRONA.

En relacitn con el proyecto de constitucion del referido fondo de fitulizacidn, el CONSEJO ACUERDA POR
T UNAMIMIDAD [0S siguientes extremos:

3 Consiituir un fondo de titulizacién denominado “FONDO DE TITULIZACION,
TAYRONA", o con cualguier olfra denoyminacidn, incluida su numaracidn, gue finafmante s8 acusnde
(en adelanta, el "FT Tayrona’), conforme & !.r;n pmv}sfnen _Ia leglstacidn vigente y concrataments an:

- ~'.
.-'q.

(i} . &l Reglaments (UE) 201772402 del Padmm«m‘a E'umpen ¥ d'e.f JConsefo, de. 12 de diclemire, por ol
que s esiahlece un marca general para la [itukizaciin 58 Cres LN mafoo aspecliico para la
tituizacitn simple, transparente y pomalzada (STS). (én concreto, en su nueva Seccidn 2 bis

frutirfeada Requisilos de nas lituizaciones de balance amp;'es, fransparentes y normalizadasT,
introducida por &f Reglamento (UE) 2021/557 dsl Farfamenta Europao v del Consgjo, de 31 de
rmarzo de 2021) y por el que 58 modifican las Directivas 20098/65/CE, 2008/ 38/CE y 201 1/61UE
los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 648/2012 (al ‘Reglamento de Titulizacicn®);

(i} el Reglamento (UE) n® 5752013 sobre fos requisr’!os pradanciales de fas entidades de crédifo y las
empresas de inversidn (CRR) (incluyendo en parficular, pera sin fimitacién fa modificacion
efectuada por ef Reglamento (UE) 2017/2401 dei Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017) (el "Reglamento (UE) 575/2013"),

Gify  fa Ley 52015, de 27 de abril de 2015, de fomento de fa financiacién empresariaf cor fa que se
establece el régimen juridico de las litulizaciones y de las Sociedades Gesforas de Fondos de
THulizacion, entre ofros extremos y mas concrefamente el articulo 19 de Ila misma, en ef que se
regulan las tiulizaciones sinféficas;

fiv)  faLey 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de fos Servicios de Inversion;

fv) Real Decreto B14/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negaciacion, registro de valores negociables e infraesiructuras de mercado; y
%gf&nmmas

{vi}  cualguier otra norma que las sustituya en el futuro y demés disposiciones legales
en vigor que resulten de aplicacién en cada momento,

transmifiéndose parcialmente al FT Tayrona ef riesgo de crédito de una serie de
referencia (los "Derechos de Crédito de Referencia Tayrona”), por un importe midximo (excluidos los
que en su caso sean objefe de refencion a efectos del articulo 6 def Rogla o de Titulizacion) de
DOS MIL SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (2.700.000.000€) tlas de préstamos
hipotecarios y no hipotecarios concedidos por Banco Sanlander, S.A. (la *Cafitraparta”) ¢ una de sus
filiales a pequerias y medianas empresas y grandes emprasas (10s “Préstamds Tayrona’).
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La transmisidn parcial al FT Tayrona del nesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Rafl
Tayrona se instrumentars mediante la contralacién por el FT Tayrona de un derivado crediticio
Defauft Swap) con la Conlraparte al amparo de un ISDA Master Agreement (Contrato Marco 1SDA) y
por un importe nocional méximo de hasta el 15% del imporfe nominal de los Derechos de Crédito de
Referencia (el "Derivado Crediticio Tayrona’).

Asimismo, es intencién que la operacion de fitulizacion sintética () curmpla los criterios STS (Simple,
Transparent and Standerdised) al amparo del Reglamenio de Titulizacion y cualesquiera normas de
desarollc o técnicas de implementacion y (i) se ajuste, en su caso, a las disposiciones del Reglameanto
{UE) 2021/558 dlef Parlamento Europeo y del Consegjo de 31 de marzo de 2021 por el que se modifica el
Reglamento (UE) 575/2013 en lo que respecia a los ajustes de! marco de fitulizacién para apoyar fa
recuperacion econdmica en respuesta o Ia crisis de la COYID-19 y pormaliva concordante en materia
de litulizaciones STS de balance

Los Derechos te Crédito de Referencia Tayrona continuaran siendo administrados y gestionados por fa
Coniraparte (o la filial comrespondiente) de conformidad con fos principios recogidos a tal efecto en ia
Escritura de Constitucién.

El FT Tayrona tendrs la consideracién de cerrado, por su aclivo y pasive, permitiéndose la sustitucidn
durante la vida def FT Tayrona de los Derechos de Crédito de Referencia Tayrona que no salisfagan los
eorrespondientes requisitos de efegibilidad.

El FT Tayrona, una vez constituido, serd gestionade por SANTANDER DE TITULIZACION, S.GF.T,
S.A. (en adelante, también la “Sociedad Gestora’).

Emifir con cargo ol FT Tayrons bonos (grupados en una 0 mds seres] de ulizacian
sintslica {en adelants, fos ‘Bonos Tayrona’) has.‘a un frmcum nominal colncidenle con el impots
nocianal del Darivado Crediticio Tayroma., ", " - x

El imparte da la emision de fos Bonos Tayrons e n*apasrm'd con Bam:ﬂ Santander, 5.4, u ofra entidad,
&f 551 58 acordara o fuara legalmenta lmg.l'.hig ypcrdr& ssrmiwwﬁa‘u en valores de alfa calidad,

El FT Tayrong tendrd la condicion de J'arll:i‘n pﬂ?m ¥ por- tanto los Banas Teyrons se dingrdn
exciusivamenle a lnversores cualificados y no'sardn olyslo de naga-crac!dri e un mercado secundano
oficial, 51 blen se podrd saoficitar su admiisitn s negm;iac:idn an n.l' Meroado Altemative de Fenfa Fifa
(MARF) u ol sistema multifeters! de negoclacidn, %

Facultar al Director General D. JUAN CARLOS Berzal. VALERO ¥ al Secretario Consejero
del Consejo de Administracidn, D+ MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, para que uno cualquiera de ellos,
por sf solo, con caréeler solidario, en los mas amplios términos, proceda en nombre de fa Sociedad
Geslora a:

'1'_.

= Qtorgar con ef BANCO SANTANDER, S.A., como Confraparie dei Derivado
Crediticio Tayrona, la escritura pUbifca de constitucidn del FT Tayrona y de
emisién de los Bonos Tayrona y el Derivado Credilicio Tayrona, en ambos ¢asos
en los téminos y condiciones que consideren oportunos;

= Determinar la totalidad de los ténminos y condiciones de fos Bonos Tayrona a
emitir con cargo al FT Tayrona y del Derivado Creditivio Tayrona,

= Determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del FT
Tayrona;

*  Obtener las autorizaciones o verificaciories administrativas que sean necesarias
en relacidn con los aclos mencicnados antetiormente;

= Cefebrar, como Sociedad Gestora del FT Tayrona, cuantos confralos, publicos o
privados, de crédito, préstamo subordinado, reinversion a fipo de Inferés
garanlizado, agencia de pagos, agencla financiera, direccidn, suscripcion,
aseguramiento y/o colocacidn de fs emisién, de depdsito, de recampra de
valores (repos), de linea de liguidez, o similares se eslimen nggesanos o
convenientes en relacidn con la constifucién del FT Tayrona, fa framsmisitn af
misma del riesgo de crédito de Jos Derechos de Créditc de Referengfa Tayrona y
fa emisién de los Bonos Tayrona;

. Lievar a cabo fas actuaciones necesarias 0 convenientes y ofafpar y firmar fos
documenlos que sean precises o convenienles anfe la Comigidn Nacional de!
Mercado de Valores {en adelante, la “CNMV"), actuando asi fnisma por medios
lelemélicos o electrénicos, que la constitucidn del FT Tayrora, la fransmisién al
mismo del riesgo de tos Derechos de Crédito de Referencia/Tayrona y Ia emisién
de los Bonos Tayrona requiera ¥, a estos efacios, mu‘a v y formular cuantos
folletos, nolificaciones y comunicaciones sean requerifias por la legislacicn
espaficla, y acordar las subsanaciones o modhific 5 complemenlarias ©

2
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aclaralorias posiericres a los mismos gue se estimen convenientes durante toda
a vida del FT Tayrona asi como soficitar la certificacion de vigencia del FT
Tayrona y/o fa certificacidn de baja del FT Tayrona fras su liquidacion y
extincion;

Llevar a cabo fas actuaciones nocesarias o convenienias y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos © convenientes como consecuencia de la
solicitud de admisién a colizacidn de los Bonos Tayrona que se emifan en el
Mercado Alfernativo de Renla Fija (MARF) o en cualquier ofro sistema
muftilateral de negeciacién constituido que finalmenle se acuerde,

Lievar a cabo las acluaciones necesaras o convenienfes para solicitar ios
Codigos ISIN de fos Bonos Tayrona ante Ia Agencia Nacional de Codificacion de
Valores {ANCV) asf como solicitar el LEI del FT° Tayrona anfe los organismos o
entidades publicas o privadas gue comespondan, Hevando a cabo cuanlas
actuaciones sean precisas y convepienfes y oforgar cuantos documentos
piiblicos y/o privados, en los téminos y condiciones que estimen convenientes,

Lievar a cabo las actuaciones necesarias o convenierites y oforgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientas para soficitar el registro de los
Bonos Tayrona que so emifan en el registro de anolaciones en cuenta Nevado
por la Scciedad de Gestién de fos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A. (therciear) asf como su desembolso;

Llevar a cabo fas actuaciones necesarias o0 convenienfes y olorgar y firmar los
documentos que Sean pracisos o convenientes ante la Agencia Trbutaria
compareciendo en fa Delegacion o Subdelegarion de Hacienda o entidad
dependiente del Ministerio de Hacienda que comresponda o ante cualquier olro
organismo publico compelente en la matleria, actuando asf mismo por medios
telemdticos o elsplrdnicos, jpara solicitar 12 declsracidn censal de alla del FT
Tayrona a5 coma o Nimera de Fn‘anrd’macm Fzcal {MIF) provisional o definitivo
ylas nmr.ﬁﬁﬁlmmes ommspmd‘mnfesm {a bafs censal del FT Tayrona;

A los efectos de’ ﬂmnpfir‘ oot g5 ubhgaaicms previstaz en (i} of Reglsmanio de
Titultzacidn, (W) las: nommas ldenicas mguladoras v los estiridares de
implementacion iéenica. de. desamolld def citado Reglamento de Tiubzacidn, po
(i} fas direcirices da |3 Auforidad Bancafa Eurapea y la Autordad Eurcpea de
Vialores ¥y Mercados, publicadas en rélacidn con of Reglsmento de TiuwlEecidn,
Hevar s cabo cusntas aduﬁcranes sEEN necessras 0 converjentes, incluyenda fa
suseripeidn de documentas pilifcos o privados, que se consideran converienles,
en relacién con las obligaciones ailf previstas, En particular, para llevar a cabo
cualquier acluacidn previsia en el Capftulo 2 del mencionado Reglamente de
Tituiizacién, y en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que ptreda ser
requernida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacion v
de fa posibilidad de que la operacién de fitulizacion descrita pueda ser
considerada come “litulizacién de balance simple, transparente y normalizada
(STS)

Con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i} ef Reglamenfo
(UE) 575/2013; (ii) el Reglamenio Delegado (UE) 2018/1221 de la Corisidn, de
1 de junfo de 2018; wo (iii) s/ Reglamento Delgado (UE) 2018/1620 de la
Comisién, ds 13 de julio de 2018, llavar a cabo cuantas actuaciones sean
necesarias o convenientes, incluyendo fa suscripeion de documentos piblicos y
privados, en refacién con las obligaciones allf previsias, a los efectos de acreditar
una lransferencia significativa def riesgo en e marco de la opersoidn de
titufizacion descrita; S

Designar a cualesquiera terceros verificadores del cumpliimiento de .fqﬁ requisitos
previstos en los apartados anteriores; /

Designar a fa enfidad encargada de anafizar determinados affbulos de los
Activos cedidos af FT Tayrona y/o realizar un informe indegendiente a tal
respacto de acuerdo con el Reglamento de Tilulizacién y normativa de
desarrolfo;

Realizar cuantas actuaciones y oforgar cuantos documentos piiblicos y privados,
en los témminos y condiciones que eslimen convahientes, 4 la liquidacién y/c
extincién del FT Tayrona, del Derivado Crediticio TayronG, asf como para la
resolucién de los contratos complementarios y para fa amortizacién anticipada de
fos Bonos Tayiona,
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= En general, realizar cuantos actos relacionados y afines y otorgar cuanfos
documentos plblicos o pnvados, consideren necesarios o convenientes,
pudiendo incluso interpretar, aclarar, subsanar o desarrollar cualesquiera de fos
extremos incluidos en los acuerdos adoptados, compareciendo ante cualesquiera
notarios publicos para fa ejecucion y desamollo de los actos mencionados
anteriormernte.

X! A).- DESIGNACION DE AUDITOR DE CUENTAS DEL FT TAYRONA.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido FT Tayrona para los ejercicios 2024, 2025 y
2026 a la firna de auditorfa Pri¢ewaterhouseCoopers Auditores, S.1.. que figura inscrita en ef Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 y domiciliada en Madrid, Paseo de fa
Castellana 259 8.

ACUERDO ULTIMO.- DELEGACION DE FACULTADES

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, POR UNANIMIDAD SE ACUERDA facultar al Consejero D.Juan
CARLOS BERzAL VALERO y a la Secretaria Consejera del Consejo D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ
para que en el uso de fas facultades que en este acta se les conceden, pue&a cualquiera de eflos
indistintamente, actuando por s{ solo, oforgar los documentos publicos, compareciendo ante notarios,
y/o privados que sean precisos, pudiendo incluso () interpretar, aclarar, subsanar o desamollar
cualesquiera de los extremos incluidos en los acuerdos adoptados; (i) olorgar las escrituras de
subsanacién, modificacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, procedan hasta obtener fa
inscripeién total o parcial de los precedentes acuerdos en el Registro Mercantil; y (iii) tomar cuantos
acuerdos, negociar y suscnbir cuanfos documentos plbiicos o privados fueran necesarios ©
convenientes para implementar, en general, 10s acuerdos adoptados por este Consejo.”

Asimismo, CEeRTIFICO que el Acta de la reunién a que se refieren los precedentes acuerdos fue aprobada por
unanimidad por el propio Consejo al fina! de la reunién y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente,
as{ como en prueba de conformidad, por todos los consejeros asistentes a la reunion,

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido |a presente certificacién con el Visto Bueno del Presidente, en Madrid, 2 8 de octubre de
2024,

LA SECRETARIA
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DNA. M? JOSE OLMEDILLA GONZALEZ

v B
EL PRESIDENTE

D JOSE GARCIA f\‘NTERA
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YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, rr-rmmmrmaneee e sresamname e e mam s e mnnne
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden

de DON JOSE GARCIA CANTERA Y DORNA MARIA-JOSE

OLMEDILLA GONZALEZ, con D.N.I, nimeros 30678806-F vy

04566826-S, respectivamente, por obrar en mi protocolo,-----—-—---
Madrid, a dieciséis de octubre de dos mil veinticuatro.-

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional
391 Ley 8/89.- DOCUMENTOQ SIN CUANTIA.-

LIBRO INDICADOR
SECCION SEGUNDA
ASIENTO N'7; 5 o 12024
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Derechos de Crédito de Referencia Iniciales
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Listado de Definiciones
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ANEXO IV
LISTADO DE DEFINICIONES
"Acreedor de Referencia" (Relevant Lender) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista o acreditante (fender of record) del mismo en el
entendido de que €l Acreedor de Referencia solo podra ser, ademés de la Contraparte: (i} una
Filial o (i1) un Emisor de Titulizacién, que, en ambos casos, forme parte del Grupo Santander.
"AEVM" significa Autoridad Europca de Mercados y Valores.
"Agente de Cilculo” (Caleulation Agent) significa Banco Santander, 8.A. en su condicion de
agente de calculo del Derivado Crediticio.
"Agente de Pagos" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de agente de pagos de los
Boenos.
"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso” (Current Period Adjusted Loss
Adjustment) significa, en relacion con una Fecha de Amortizacion, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:
(a) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; mas
(b) el Importe Nocional Failido de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya
devenido un Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion durante el Periodo de
Célculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacidn; menos
(c) en relacién con cada Derecho de Crédito de Referencia respecto del coal el Importe
Inicial de Pérdidas se hubiera determinado durante el Periodo de Calculo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion, dicho Iroporte Inicial de
Pérdidas respecto de dicho Crédito de Referencia; menos
(d)  enrelacion con cada Derecho de Crédito de Referencia que hubiera dejado de ser un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacién durante el Periodo de Caleulo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién,el Importe Maximo de Pérdidas
de dicho Derecho de Crédito de Referencia.
"Ajuste de Pérdidas del Periodo em Curso" (Current Period Loss Adjustment) significa, en
relacion con cada Fecha de Amortizacién, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:
(a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurpido en ¢l
Periode de Céleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacip; mds
(b} la suma de todos ios Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positiye o negativo,
segln sca el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados guya Fecha de
Verificacién haya ocurrido en el Periodo de Calculo inmediataments/anterior a dicha
Fecha de Amortizacidn; menos /
(c) la suma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periodo de
Caleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién./
/
10300048177-v2 a1- 6641078831
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"Amortizacién Anticipada” significa la amortizacion anticipada de los Bonos en las
circunstanctas previstas en la Estipulacién 5.1 de 1a presente Escritura.

"Auditores Independientes” (Jndependent Accountants) significa la firma Deloitte, S.L. o
cualquier otra firma de auditores independientes internactonal de reconocido prestigio que sea
designada en cada momento por el Agente de Caleulo en sustitucion.

"Banco de Cuentas" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de proveedor de la
Cuenta de Tesoreria.

"Bones" (Credit Linked Notes) significa los mil ochocicntos (1800) bonos de titulizacion, con
codigo ISIN ES0305859003, emitidos en virtud de la presente Escritura y que integran el
pasivo del Fondo.

"Calificacion Requerida” significa:

(1 respecto de Banco Santander, S.A.: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacion:
Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch,; y

(i) respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacién crediticia a largo plazo
no inferior a A 0 A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amounf) significa, en relacién con una
Titulizacidn y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(2) el importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacion con
dicha Titulizacion, menos

(b)  lasuma de:

(i) la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualguier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de vna
operacidn de recompra cn cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A, esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predetenminado y (2)
cualesquiera valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1); y

(i1) sin contar dos veces las clases de valores referidos en el sub-parrafo (a), la suma
del saldo vivo de prineipal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consoclidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2) cualesquiera valores de tramos de con prelacién de
rango igual (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencién" (Tax Gross Up Amounis) significa, en el caso de
imposicién de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o més de

103000481 77-v2 e 6641078831



los mismos (con excepcidiedlog dstehtados porentidades residentes a efectos tributarios en
una jurisdiccion no cooperativa a los efectos de la legislacion tributaria espafiola, o en un tercer
pais que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
Grupo de Acci6én Financiera (GAFI)), las cantidades adicionales necesarias para que, una vez
efectuadas las correspondientes retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retenciones.

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucién en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.

"Cartera de Referencia" (Reference Portfolio) significa la cartera integrada por los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Cartera de Referencia Inicial" (Inirial Reference Portfolio) significa la Cartera de
Ref_'erencia en la Fecha d_g Constitucion del Fondo.

"Circular del Banco de Espaiia 4/2017" significa la Circular 4/2017, de 27 noviembre, del
Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros.

"Clasificacién CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacién Nacional de Actividades Economicas 2009 elaborada
por el Instituto Nacional de Estadistica segtin las condiciones recogidas en ¢l Reglamento CE
1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abril.

"CNMV" significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

"Code" significa el Internal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento.

"Comisién de Intermediacion Financiera” significa un importe igual al exceso (si lo hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demés pagos y retenciones
que el Fondo deba efectuar en cada Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacién por pago y/o por reduccién
que corresponda en dicha Fecha de Amortizaciéon conforme a la Estipulacion 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagara a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comision de intermediacion financiera.

"Comision de la Entidad Directora y Colocadora" significa la comisién acordada en carta
aparte que percibira Santander como Entidad Directora y Colocadora en la/Fecha de
Desembolso.

"Comision del Agente de Pagos" significa la comision periddica que percibird el Agente de
Pagos. /
/

"Compromiso de Administracion” significa el compromiso asumido porgéimcu Santander,
S.A. en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura respecto de la adminisftacién y gestion de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia. /
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"Concurso" (Bankruptcy) tiene el significado que se atribuye a este término en la Section 4.2
de las 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions y que se transcribe en el epigrafe (1) (ii) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucién.

"Confirmacion" significa la confirmacion concertada al amparo del Contrato ISDA entre el
Fondo y la Contraparte.

"Contraparte"” significa Banco Santander, S.A. en su condici6n de contrapartida del Derivado
Crediticio.

"Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagaos.

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria” significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Banco de Cuentas,

"Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripcion” significa el contrato de direccion,
colocacion y suscripeion celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emisién de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contraparte.

"Criterios de Administracién"(Servicing Principles) significa los criterios de administracion
de derechos de crédito del Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012, modificado por el
Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de
2017,

"Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta abierta en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander simultaneamente al otorgamicento de la presente Escritura de Constitucion.

"Dataroom"  significa el sitio web mantenido por la  Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacidn y otra informacion
en relacién con la presente titulizacion sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroom de Reemplazo" significa: (a) un registro de titulizaciones; o (b) un sitio web que:
(1) incluya un sistema eficaz dec control de calidad de los datos; (1i) esté sujeto a normas de
gobernanza apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una estruciura organizativa
adecuada que garantice la continuidad y el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) esté
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya sistemas que garanticen la proteccion e integridad
de la informacién recibida v el pronto registro de la informacion; y (v) posibilite que queden
registros de la informacién durante al menos cinco afios después de la primera de las siguientes
fechas: la Fecha de Amortizacin en que los Bonos sean completamente amortizados y la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.
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gl Ao of aeBligation) significa cualquier Derecho
ce Crédito de Referencia respec tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

"Derecho de Crédito Final Inverificado” (Failed Final Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de Verificacion.

"Dereche de Crédito Final No Verificable Relacionade" (Related Non-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Final Inverificado,
todos los Derechos de Crédito Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parie de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificado.

"Derecho de Crédito Inelegible" (Ineligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusién Incorrecta.

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado” (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de los Auditores.

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Initinl
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédito Liquidade" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion" (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha dec Conclusidn de Liquidacion tenga
lugar en la Fecha de Coneclusidn Final.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cunalquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial y, en ambos casos, respecto del que los
Requisitos de Pago o bien se hayan cumplido o bien ain puedan cumplirse y que no haya
devenido un Perecho de Crédito Verificado,

"Derecho de Crédito Reclamado" (Determined Reference Obligation) significa cualquier
Dereche de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago ain no ha ocurrido.

"Derecho de Crédito Seleccionado Final” significa cualquier Derecho de Créditg/Liquidado
gue los Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad con los Prgcedimientos
Acordados, como un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fegha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liquidado. f

"Dereche de Crédito Seleccionado Inicial" significa cualquier Df{:hﬂ de Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de comformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable In}éial en, o antes de, la
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primera Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Detenninacién del Evento
correspondiente.

"Derecho de Crédito Subsanado" (Cured Reference Obligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
integramente satistechas (incluidos los correspondientes intereses de demora sobre las
mismas).

"Derecho de Crédito Verificable Final" (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (1) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas sea mayor
que un mmullon guinientos mil Euros (1.500.000€); (ii) que sea un Derccho de Crédito
Seleccionado Final; o (iii) que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de Bonos que se
haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de
dicha actuacion) haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes
de, la Fecha de Cilculo inmediatainente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacion de
dicho Derecho de Crédito Liguidado.

"Derecho de Crédito Verifieable Inicial" (fnitial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (i) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
un millén quinientos mil Furos (1.500.000€); o (ii) que sea un Derecho de Crédito
Seleccionado Inicial; o (iil) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de
Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Determinacion del Evenio comrespondiente, a peticion de un tenedor de Bonos que se
haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de
dicha actuacion.

"Derecho de Crédito Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacion ya ha tenido lugar.

"Derecho Relacionado Fallide" (Relafed Defaulted Obligation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bren haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya side subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinacién del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimiento.

"Derechos de Crédito de Referencia" (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniclales y los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos.

"Derechos de Créditc de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk Reference
Obligation)" significa cada Derecho de Crédito de Referencia (Reference Obligation) que (1)
no sea un Derecho de Crédito Fallido {Defaulted Reference Obligation) y (ii) haya sido
clasificado por el Acreedor de Referencia (Relevant Lender) como:

(a) una exposicidn con una "probabilidad de incumplimiento” (probability of default
("PD") segin se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR, superior al cinco
por ciento,

(b) una exposicion a un deudor en situacion de deterioro crediticio (credit-impaired debtor);
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(c) una exposicion fallida conforme a lo dispuesto en el articulo 178(1) de CRR.

"Derechas de Crédito de Referencia Imiciales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en el Anexo III de
la presente Escritura.

"Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos” (Substitute Obligations) significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucién

"Derivado Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS") significa el derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, con la Contraparte.

"Deudor de Referencia” (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia. - :

"Dia Habil"” significa todos los Dias Target en el que los bancos y los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de divisas
y depdsitos en divisas) en Madrid.

"Dia Target" (TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el sistema T2 esté
abierto para la liquidacion de pagos en Euros.

"Diferencial" (Spread) significa 7,00%.

"Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se
deroga la Directiva 87/102/CEE del Consgjo.

"Directiva 2014/17/UE" significa la Directiva del Parlamento Furopeo y del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2013/36/UE y el Reglamento (UE) n® 1093/2010.

"Directrices de Impago” (Default Guidelines) significa:

) las Directrices sobre la aplicacion de la definicion de impago (defaulf) de conformidad
con el articulo 178 del Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);

(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comisién de 19 de octubre de 2017, y

(iii)  cualesquiera ofras normativas o directrices relevantes en cada momento
aplicaciéon de la definicion de impago de conformidad con el articulo
Reglamento (UE) n® 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europga) por la
Contraparte con fines prudenciales.

"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer) significa una entidad de proposito especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica g/ incluyendo, sin
limitaeidn, un fondo de titulizacion espafiol) que emita valores cuyo cofnportamiento y/o
amortizacion esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos dejtrédito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santahder.
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"Entidad Directora y Colocadera” significa Banco Santander, en su condicién de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrate de Direceion, Colocacion y Suscripeion.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ¢sta haya sido modificada.

"Escritura de Constitucién” significa la presente escritura de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos.

"EURIBOR" {£uro Interbank Offered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Céleulo, de depositos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBOROI del servicio Reuters (0 cualquier otra pagina y/o servicio que los sustituya en el
future) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo, en el
entendido de que:

(1) si dicho tipo noe apareciera en dicha péagina, el Agente de Calculo debera solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depdsitos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacion del Tipo a entidades de crédito de primera fila del mercado
interbancario de la Eurozona vy, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, ¢l EURIBOR seré ¢l tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima mas
cercana (en el entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida clenmilésima se redondeard por exceso);

(i) en caso de recibir el Agente de Caleulo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
sera el ltimo tipo de interés de referencia aplicado en el ultimo Periodo de Devengo
de Interés y asi se mantendra en ctanto se mantenga dicha situacidn

"Evento de Crédito" (Credit Event) significa el acaccimiento en relacion con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (i) un Incumplimiento
de Pago, (11) un Concurso, o (iii) una Reestructuracion.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique por escrito a la
Contraparte que no estd, o ya no estd, autorizada a considerar transferida una parte significativa
del niesgo de crédito de conformidad con el articulo 245, apartados 2 o 3 del CRR con respecto
a la titulizacidn.

"Evento de Subordinacion” (Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos:

{1 si en cuoalquier fecha el porcentaje de los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) (segiin se define a confinuacién) excede el 2,00% del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Profected Reference Portfolio
Amount),

(i)  si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion (Defachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
Tramo Protegido (Protected Tranche Amounf) es infedor al 50% del Punto de
Extenuacion (Detachment Poinf) del tramo de la Cartera de Referencia (Reference
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i porteMivo.del Tramo Protegido (Frotected Tranche
Amouni) en la Fecha de Desembolso (Effective Date),

(iii)  si en cualquier fecha, el cociente entre (1) la suma del Importe Nocional Protegido de
los Derechos de Crédito de Referencia (Profected Reference Obligation Notional
Amount) que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk
Reference Obligations) y (ii) el Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount), cxpresado en términos porcentuales, es 35
puntos porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de Desembolso (Effective
Date);

(iv)  si en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacion
{Cumulative Unmatured Losses) (segin se define a continuacion) es igual o superior a
la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) y del
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold Amount);o_

W) el Namero de Exposiciones es menor de dos (2).
"Evento Regulatorio” (Regulatory Event) significa:

(a) la recepci6n por la Contraparte, en o después de la Fecha de Desembolso, de una
notificacién u otra comunicacién por parte de la autoridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacion de titulizacién sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatorio que la Contraparte debe mantener en relacién con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que ¢l importe de capital regulatorio
que la Contraparte esperaba tener que mantener en relacion con la Cartera de Referencia
como consecuencia de la suscripeién de la operacién de titulizacidn sintética agui
documentada (determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la
Fecha de Desembolso); o

(b) que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el méximo
beneficio de la operacién de titulizacion sintética aqui documentada en la forma
esperada por Ja misma en [a Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacion o entrada en vigor de, o el suplemento o modificacién de, o un cambio de
ley, politica o interpretacion oficial de cualquier norma relevante o como consecuencia
de cualquier comunicacién oficial interpretacion o determinacién realizada por
cualquier autoridad regulatoria competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables.

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que la Contraparte espera tener que
mantener en relacion con su exposicion a la Cartera de Referencia: (i} debera tener en guenta
¢l Marco de Titulizacion; y (ii) no deberd tener en cucnta ni los cambios en el M de
Titulizacién o las normas de implementacién, politicas u orientaciones relativas al' mismo
anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion aplicable.

/!

"Excepcion de RG" (PG Breach Exception)) significa la excepcion al curpf;limiento del
Requisito Global previsto en el sub-apartado (¢)(3)(iv) de la Estipulacién 7.3 y en el sub-
apartado (c)(e) de [a Estipulacién 7.5 de la presente Escritura para el caso pfevisto en dichos
sub-apartados.
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"Exclusién" (Removal) significa la exclusion de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacidn 2.3.4.1 de la presente
Escritura.

"Fecha de Amortizacion" (Cash Settlement Date) significa los dias 23 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio a partir de la Fecha de Desembolso o, st alguno de taics dias no fuera un
Dia Habil, el Dia Hibil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS. Por excepcion, }a primera Fecha de Amortizacion del Fondo serd el dia 24 de abn!
de 2025.

"IFeclia de Amortizacion Anticipada" significa la fecha en que tenga lugar la Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Amortizacién Parcial" significa la primera (y, en su caso, Gnica) Fecha de
Amortizacion (coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS) en la que, de
conformidad con los términos de la Estipulacion 9.9.4 de la presente Escritura, el Fondo debera
pagar a los tenedores de los Bonos el Importe de Amortizacion Parcial.

"Fecha de Calculo" (Calculation Date) significa el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Amortizacién.

"Fecha de Conclusion de Liquidacion" (Work-Out Completion Date) significa, en relacién
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que la Contraparte haya determinado (actuando conforme a los estandares
de un prestamista razonable y prudente} que el Acreedor de Referencia ha recibido
todas las Recuperaciones que se esperaban recibir respecio de dicho Derecho de Crédito
Fallido;

(b)  sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados:

(1) por un Evente de Crédito de Incumplimiento de Pago, la fecha en que la
Contraparte determine que todas las cantidades impagadas por razon de
principal bajo:

(A)  dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de Derechos de
Crédito Fallidos clasificados como “Minoristas" ("Retail") en los
sistemnas del Acreedor de Referencia; y

(B)  cualquier obligacion que el Deudor de Referencia correspondiente tenga
frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia

han sido integramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de
demora); v

(i) por un Bvento de Crédito de Restructuracion con posterioridad al cual la
Contraparle lo haya clasificado en la categoria de "fase 1" o de "riesgo normal"
a los efectos del apartado 5 de la Norma 67 vy otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera péblica y reservada, y modelos de estados
financieros,
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(©) la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha de Deterrninacion del Evento
en cuestion (si bien este pérrafo (c) no serd de aplicacion en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito
fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un Evento de Crédito de Reestructuracion
hubiera tenido lugar después de la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente);

(d) la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del Administrador o la Fecha de
Notificacion de Modificacion de Politicas; y

{e) la Fecha de Conclusion Final.

"Fecha de Conclusion Final” (Long-Stop Date) significa el cuadragésimo quinto (45°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS. ’

"Fecha de Coustitucién" significa la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion del Fondo, esto es, el 18 de noviembre de 2024,

"Fecha de Corte" (Cut-off Date) significa la fecha en que se cerré la composicion de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 13 de noviembre de 2024,

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement Satisfaction Date)
significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacién
de los Auditores; o

(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido Iugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.

"Fecha de Desembolso" (Effective Date) significa el dia 4 de diciembre de 2024, en que se
procedera al desembolso del precio de suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de los mismos.

"Fecha de Determinacion del Evento" (Fvent Determination Date) significa, en relacion con
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacién de Evento de Crédito.

"Fecha de Determinacién det Tipo" significa el Segundo Dia Target inmediatamente agterior
al comienzo de cada Periodo de Devengo de Interés. Excepcionalmente, la F de
Determinacién del Tipo correspondiente al primer Per{odo de Devengo de Interés serf la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Fecha de Elegibilidad" (Relevant Date) significa: /

(a para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartefa de Referencia
Inicial: la Fecha de Corte; y
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(©) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos: el quinto (5°) Dia Hiébil
inmediatamente anterior a la Fecha de Sustitucion correspondiente.

"Fecha de Extincion de la Proteccion" (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacién coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0} y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor que cero

(0).

"Fecha de Implementacion de las Directrices de Impage" (Defandt Guidelines
Implementation Date) significa la fecha en la que, por primera vez, las Dircctrices de Impago
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

"Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) significa cualquier fecha:

(a) en que se cumplan sesenta (00) dias naturales desde el dia siguiente a aquél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacién Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacién Requerida,; o

{b) en que s¢ cumplan quince (13) dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacidn
en que ¢l Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad
pagadera a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago
se deba ala insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimiento de pago
haya sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion” significa la Fecha de
Amortizacion que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles de
antelacidn} cn el supucsto de que la misma considere, actuando de buena fe vy de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido persistentemente €l Compromiso
de Administracion,

“Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacién 5.1.(vi) de la presente Escritura.

"Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Habil inmediatamente antetior a una Fecha de Amortizacién.

"Fecha de Modificacién de Politicas" (4dverse Policies Amendment Date) significa la Fecha
de Amortizacién que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacién) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendran un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacidn o respecto de la Cartera de Referencia.

"Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador” (Servicer Default Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envic a la Cootraparte una notificacion designando una Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion.

"Fecha de Notificacién de Modificacién de Politicas" (Adverse Policies Amendment Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Modificacién de Politicas.
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Y i ?da Fecha de Amortizacién en que se
produzca una Sustituciéon de Derechos de Crédito Inelegibles por Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS8" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Derivado Crediticio que, en su caso declare el
vencimiento anticipado del mismo por razén del acaescimiento de un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Default) o un Suvpuesio de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS" (Termination Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir: (a) la Fecha de Extincién de la Proteccion; y (b) la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido de que, si en la Fecha dc Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacidn, la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS serd la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Extincién de la Proteccion; (ii)
la Fecha de Vencimiento Méxima del CDS; y (iii) la Fecha de Verificacién Final.

"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (Jnitial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas en acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista det CDS; (b) la Fecha
de Vencimiento Opcional del CDS; (¢) la Fecha de Vencimiento Anticipade del CDS; (d) la
Fecha de Incumplimiento; (e) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion
o la Fecha de Modificacién de Politicas; y (f) la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria
del Fondo.

"Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo significa el dia 24 de abril de 2043 o, si dicho dfa
no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

"Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final Termination Date) significa el dia (e si no
fuera Habil, ¢l primer Dia Hibil inmediatamente siguiente) en que se curnplan veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha
de Modificacién de Politicas o la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en
cuyo caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segin sea el caso, la Fecha
de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas
o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria.

"Fecha de Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date) significa la Fecha
de Amortizacion designada, en su caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén
del acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date) significa el dia 24
de abril de 2041,

"Fecha de Verificacion" (Verification Date) significa, en relacién con cada Depecho de
Crédito Liquidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liguidado es un Derecho Crédito
Verificable Final, la fecha en que la correspondiente Notificacién de Verificacion se entregue
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo; o (b) si dicho Derecho de Crédito Eiquidado no
es un Derecho de Crédito Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugay'las Fechas de
Verificacidn de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la R mesa Final a la

que dicho Derecho pertenezca.
/
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"Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de Amortizacion coincidente com, o
ininediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos.

"Fecha Relevante" significa, scgin sca cl caso y a los solos efectos del supuesto de
Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacién 5.1 de la
presente Escritura, la Fecha de Vencimiento Prevista del CIS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Fecha de
Incumplimiento.

"Tilial" (Affiliate) significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito que forme parte del Grupo
Santander.

"Financiaciones" (Loans) significa los préstamos, hipotecarios y no hipotecarios, concedidos
a pequefias y medianas empresas y a grandes empresas con domicilio en Espafia (excluyendo
empresas que fonmen parte del Grupo Santander y préstamos sindicados) de las que se derivan
los Derechos de Crédito de Referencia.

"Fondo" significa el FONDO DE TITULIZACION TAYRONA.

"FEI" significa Fondo Europeo de Inversiones.

"Fondos Disponibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el saldo de la Cuenta
de Tesoreria en la Fecha de Amortizacion correspondiente.

"Fondos Disponibles para Amortizacién" significa en relacidon con cada Fecha de
Amortizacion la menor de las siguientes cantidades:

@) el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido calculado en la Fecha de Calculo
inmediatamente anterior a Ja Fecha de Amortizacién correspondiente; y

(if)  los Fondos Disponibles (seglin este término se define en la Estipulacién 18 de Ia
presente Escritura de Constitucion) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1°a 4° del Orden de
Prelacion de Pagos previsto en 1a Estipulacién 18.1 de la presente Escritura.

"Fondos DMsponibles para Liguidacion" significa el saldo de la Cuenta de Tesoreria en [a(s)
fecha correspondiente(s) (esto ¢s, ceando tenga lugar 1a liguidacion det Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en Ia fecha en la que tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo).

"Garantias de Referencia" (Reference Collaieral) significa, en relacidon con cualgumer
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" (Issuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos cn la Estipulacién 15.4 de la
presente Escritura.

"Grupo de Deudores de Referencia” significa cada conjunto constituido por los Deudores de
Referencia que pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacion de
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dudas, los conjuntos conigideepizst solo Resdarde R eferencia.

"Grupo Santander" significa el conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S.A.

"ICO" significa el Instituto de Crédito Oficial.

"Impeorte Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Cilculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegide" (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo positivo sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liquidacion" (Cumulative Unmatured
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de todos los
Importes Nocionales Fallidos respecto de todos los Derechos de Crédito Fallidos que en dicha
fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito Verificados menos (b) la suma de
todos los Importes Iniciales de Pérdidas respecto de todos los Derechos de Crédito Fallidos que
en dicha fecha no tengan la consideracion de Derechos de Credito Verificados.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido" (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada
Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Trameo Senior" (Cunnlative Senior Tranche
Amortisation Amoun{) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacién del Tramo Senjor calculados en cada Fecha de Céleulo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

“Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacién con cada Fecha de Célculo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
posiiivo: un importe igual a la menor de las cantidades sigutentes:

(i) dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y /

(i) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de ﬁculo antes de
efectuar coalquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse ey dicha Fecha de
Cileulo; o

I

F
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(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un imparte con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

() lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste Actualizado de
Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Imporie
Ajustado de Pérdidas a Iimputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en esa Fecha de Calculo; y

() el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Importe Ajustado dc Pérdidas a Imputar al Tramo Protegide" (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation) significa, en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a) si el Ajuste Actuatizado de Pérdidas del Pertodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe 1gual a la menor de las cantidades siguientes:

() To mayor de (A) cero y (B) ¢l importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida en dicha Fecha de Calculo; y

(i1) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Céleulo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Caleulo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i} lomayor de (A) cero v (B) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior en dicha Fecha de Calculo; v

(i) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegpido a la fecha
nmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation), en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a) si ¢l Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Pertodo en Curso menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida v del Importe Ajustade de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Calculo; y

(i1) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de efectoar
cualquier ajuste a dicho Iinporte que deba realizarse en dicha Fecha de Céleulo; o

{b) s1 el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Peniodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un umporte con signo negativo igual a [a menor de las cantidades siguientes:

{1} el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

1030C048177-v2 -16 - 5641078831

-318-



T
—
AN
3
™0
i

(i1) el Imporie Apastderda=t 'W!{ias del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative
Threshold Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Iimputar al Tramo de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativo, calctlados en cada Fecha de Calculo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido” (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Céleulo anterior a, o coincidente
con, dicha fecha.

"Importe Ajustade de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior" (Cumuldtive Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, tanto de signo
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con,
dicha fecha.

"Importe de Alineacion" (Securitisation Alignment Amount) significa, en relacion con una
Titulizacién y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en esa fecha sea el
Emisor de Titulizacion en cuestion.

"Importe de Amortizacion Parcial" significa el importe que ¢l Fondo deberd pagar a los
tenedores de los Bonos en la Fecha de Amortizacién Parcial y, en su caso, en cada Fecha de
Amortizacién posterior a dicha Fecha de Amortizacion Parcial si en la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién y que es
igual al Saldo Principal Pendiente de Pago de dichos Bonos menos el exceso, en su caso, de:
(i) el importe del Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion existentes en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS menos los Importes
Iniciales de Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos sobre (i) el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Loss
Allocation) significa en relacién con cada Fecha de Calculo:

{a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes;

(1) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(i1) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Iﬂ]culo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse gh dicha Fecha
de Calculo; o

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguigntes:
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(i)

lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Semor y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Ciélculo; y

¢l Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a {a fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo,

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Protected Tranche Loss Allocation
o Aggregate Seller Payment) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) st el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(M

(i)

lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
en dicha Fecha de Célculo; y

¢l Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Calculo;
0

(b)  stel Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo 1gual a la menor de las cantidades sigoientes:

()

(i)

lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Célculo; y

el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo,

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacién con cada Fecha de Calculo:

(2) si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo, un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

@

(i)

lo mayor de (A) cero v (B) el Ajuste de Pérdidas del Peniodo en Curso menos la
swna del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Trame Protegido en dicha Fecha de Calculo,

y

el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cnalquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo;
0

() si el Ajuste de Pérdidas del Periode en Curso es una cantidad con signo negativo, un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(@)
(i)

LO300048177-v2

el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Célculo.
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Reaymvaraiz Wﬂ Losses) significa, en relacion con
cualquier fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

"Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out Credit Protection Amount) significa:

(a) en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado ni un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual a:

(i) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(i)  las Recuperaciones Totales de dicho Derecho;

en el entendido de que si la Fecha de Conclusion de Liguidacion respecto de dicho
Derecho de Crédito Liguidado es la Fecha de Notificacién de Incumplimiento del

. Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacién de.
Modificacién de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice Date), el Importe de
Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera cero (0);

(b) en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado y que sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacién, un importe
igual al producto del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provistonado aplicado al mismo; y

{c) en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que sea un Derecho de Crédito
Subsanada: cero (0).

"Importe [nicial de la Cartera de Refexencia" (Initial Reference Portfolio Amount) significa
dos mil ciento cuatro millones ochocientos sesenta y seis mil novecientos veintinueve euros
con ochenta y un céntimos de euro (2.104.866.929,81€), equivalente a la suma del Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera de Referencia
Inicial.

"Tmporte Inicial de Pérdidas” (Initial Credit Protection Amouni) significa, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por la Contraparte igual al producto de:

(a) el Importe Nocional Fallido;

(b) el mayor de los porcentajes siguientes:
(i) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; y
(if) el Porcentaje Provisionado aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount) significa veinte
millones de euros (20.000.000€), equivalente, con redondeo al primer decimnl,/él uno por
ciento (1% del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"Tmporte Inicial del Tramo Protegido” (Initial Protected Tranche Amount) ﬁ’iguiﬁca ciento
ochenta millones de euros (180.000.000 €), equivalente, con redondeo al pfmer decimal, al
nueve por ciento (9%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Refergncia y al importe
nominal inicial de los Bonos.
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"Importe Inicial del Tramo Senior" (/nitial Senior Tranche Amount) significa mil setecientos
noventa y nueve millones seiscientos veintitres mil quinientos ochenta y tres euros con treinta
y dos céntimos de euro (1.799.623.583,32€), equivalente, con redondeo al primer decimal, al
noventa y uno y medio por ciento (90%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia.

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount) significa, en relacién con un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacién y coalquier fecha, un importe igual a:

(a) ¢l Importe Nocional Fallido de diche Derecho de Crédito de Referencia; menos

(b) el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de dicho
Derecho de Crédito de Referencia.

"Importe Minimo de Pago" (Minimwm Payment Amount) significa, en relacion con: {a) un
Derecho de Crédite de Referencia clasificado como "Minorista" ("Retail") en los sisternas del
Acreedor de Referencia, la suma de: (i) 100 Euros; y (ii) el uno por ciento del importe de
principal pendiente de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y (b) un Derecho de
Crédito Fallido clasificado como "No Minorista” (*Nor-Retail"} en los sistemas del Acreedor
de Referencia, la suma de: (1) 500 Euros; y (it} el uno por ciento del tmporte de principal
pendiente de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente al Acreedor de
Referencia en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia.

“lmporte Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia" (Reference Gbligation
Notional Amouni) sigunifica, para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA", en ¢l entendido
de que dicho importe no podra exceder en ninglin caso de la exposicién del Acreedor de
Referencia bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspendiente y que no se verd incrementado como consecuencia de cualquier medificacion
o refianciacion que resulte en la capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente.

"Importe Nocional Fallide" (Defuulted Notional Amount) significa, en relacion con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe 1gual al menor de los importes siguientes (a) el Importe
Nocional Protegido de dicho Derecho; y (b) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de Referencia estaba expuesto en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente.

"Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédite de Referencia” (Protected
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacioén con cada Derecho de Crédito de
Referencia, el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la columna
titulada "PRONA™, en el entendido de que dicho importe sera igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Dereche de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Notional
Amtount) significa la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacidon de dudas, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion).

"Tmporte para Amortizacién de la Cartera" (Portfolio Amortisation Amount) significa, en
relacién con cada Fecha de Amortizacién, el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones que hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente
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anterior a dicha Fecha decdiintatizasin meg@s una.eantidad igual a la suma del PRONA
Sustitutivo de todas las Susfituciones que hubieran tenido lugar en dicha Fecha de
Amortizacion,

"Imperte para Amortizacién del Tramo Protegido" (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion: un importe igual al producto de:

(i) el Importe para Amortizacién de la Cartera (Portfolio Amortisation Amount) en
esa Fecha de Amortizacion; y

(if)  la mayor de las cantidades siguientes:

(A).. cero(0):y

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacion dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién; o

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:

(i) cero(0)y

(i) el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidn.

"Importe para Amortizacién del Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenide lugar un Evento de
Subordinacidn, un importe igual al producto de:

(0 el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion; y
(i)  la mayor de las cantidades siguientes:
(A) cero{O)y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente gnterior a
dicha Fecha de Amortizacion dividido entre la suma del orte Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senigr a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion,

un Evento de

(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugas
Subordinacion: 1a menor de las cantidades siguientes: /

I

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de/ Amortizacion; y
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(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a [a fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

"Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia” (Protecied Reference Porifolio
Amount) significa, mil novecientos noventa y nueve millones seicientos veintitres mil
quinientos ochenta y tres euros con treinta y dos centimos de euro (1.999.623.583,32€),
(equivalente al 95% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia, con redondeo al primer
decimal).

"Importe Vive" significa, el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida, el limporte Vivo del
Tramo Protegido y/o, segin sea el caso, Importe Vivo del Tramo Senior.

"Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido" (Protected Tranche Adjusted Amount)
signilica, en relacién con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0}, y
(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acomulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

"Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Amount) significa, en
relacién con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (1) cero (0); y (ii) ¢l Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senlior y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Sentor a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Protected Tranche Amouni) significa, en relacidn con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (1) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Protegido menos la suma del Jmporte Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido 2 dicha fecha.

"Importe Viva del Tramo Senior" (Senior Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adjustment Amounts) significa, en
relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado, un importe (con signo positivoe o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas vy (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho.

"Importes Nocionales de Jos Deudores de Referencia (Reference Entity Notional
Amounts)" significa, en cualquier fecha, y en relacion con cada Deudor de Referencia
("Reference Entity™), la suma de del Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito
de Referencia (Proiected Reference Obligation Notional Amount) respecto de todos los
Derechos de Crédito de Referencia de cada Deudor de Referencia en esa misma fecha.

"Inclusién Incorrecta" (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

0 a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

(i)  se ha producido una Sustitucion sin haberse cumplids los Requisitos de Sustitueidn,
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de Referencia, el impago por el Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas cualesquiera condiciones suspensivas
para la aplicacién y comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las cantidades
exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de Referencia y haya finalizado dicho periedo),
de cualesquiera cantidades relativas a: (i) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en ¢l caso
de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas" ("Retail") en los sistemas del
Acreedor de Referencia; y (i) cualquier obligacién que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas” ("Non-Retail"} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que una o més de dichas
cantidades permanezcan pendientes de pago, en total, durante al menos noventa (90} dias desde
sus respectivas fechas de exigibilidad.

- "Incumplimiento de Pago Potencial” (Potential Failure to Pay) significa el impago, a la fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conformidad con los t€rminos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningtin Periodo
de Gracia ni ninguna condicién suspensiva para el comienzo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Informacién Histérica" significa la informacion histérica a que se refiere el apartado 1 del
articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacion que la Contraparte (en su condicion de
originadora) ha puesto a disposicidn de los inversores potenciales antes de la fijacion del precio
dc la tifulizacidn.

*Informacién para Inversores” significa la informacidn detallada en el Anexo VI de esta
Escritura.

"Informe de la Cartera de Refexencia” (Reference Portfolio Report) significa el informe que
la Contraparte deberd remitir a la Sociedad Gestora en representacién del Fondo, no mas tarde
del tercer Dia Habil inmmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacion, con el contenido
descrito en la Estipulacion 16.1.2 de la presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacion” (Settlement Date Repori) significa el informe que la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el Agente de los Pagos y los tenedores
de los Bonos no mas tarde del décimo Dia Habil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacién, con el contenido descrito en la Estipulacion 16.3 de la presente Escritura.

"Informe de Verificacion" (Verification Report) significa el informe que la Sociedad Gestora
debera recibir de los Auditores Independicntes, no mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Sustitucién, con el contenido descrito en la Estipulacién 7.4 de Ia presente
Escritura, .

"Informe de Verificacién Inicial" (/nitial Verification Report) significa el informe que la
Sociedad Gestora deber recibir de los Auditores Independientes, no mas tarde del vigésimo
Dia Hibil siguiente a la Fecha de Constitucién, con el contenido deserito en la Estipulacién 7.4
de la presente Escritura.

"Investment Company Act" significa la Investmeni Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.
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"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion
Empresarial.

"LGD Regulatorio” (Regulatory Capitel LGD) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (foss given
defaulf) (segun se define este término en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del cilculo de sus requisitos prudenciales de capital bajo el CRR
inmediatamente antes de la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente de
conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacién 6,1.6 de la presente Escritura.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacion, en la que se incluyen las operaciones de titulizacion que
cumplen con los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion.

"Liquidacién Anticipada del Fonde" significa la liquidacién anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacidn 5.1 de {a presente Escritura.

"Liquidacién Anticipada Obligatoria" significa la Liquidacion Anticipada del Fondo de
conformidad con el apartado (vi) de la Estipulacién 5.1 de la presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"LMVSI" significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores v de los
Servicios de Inversion.

"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framework) significa:

(a) CRR, incluyendo incluyendo las modificaciones resultantes del Reglamento (ULE)
2024/1623 del Parlamento Europeo v del Consejo de fecha 31 de mayo de 2024; y

(b) el Reglamento de Titulizacidn.

"Modelo de Flujos de Efectivo” significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere el apartado 3 del articulo 26 quinguies del Reglamento de Titalizacion.

"Moratoria General" (General Moratorium) significa:
(1) una moratoria general de pagos que:
(A)  estébasada en la normativa nacional aplicable o que, por el contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria

disefiada para el conjunto de una indusiria o de un sector v negociada o
coordinada con el sector bancario 0 con una parte relevante del mismo; y

(B)  sea de aplicacién a un ntunero elevado de deudores predefinidos sobre [a base
de unos criterios amplios; y

{C)  contemple Gnicamente modificaciones en el calendario de pagoes durante un
periodo de tiempo limitado y predefinido; y

(D)  ofrezca las mismas condiciones para la modificacién del calendario de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la moratoria; y
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(E) ieicidarh los coplrstessapréstamo otorgados con posterioridad
a la fecha en Ia que dicha moratoria haya sido anunciada; y/o

(i)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos que sea implementada como
consecuencia de cualesquiera normativas, direcirices o declaraciones publicadas por la
ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y que tengan efectos sobre
cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos (incluyendo, sin limitacion, los
Derechos de Crédito de Referencia) (incluyendo cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones que resultasen en una reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita
en ¢l apartado (i) anterior).

"Muestra Inicial" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en el epigrafe
(3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final" signiﬁca cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Liquid-ados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticia" significa el nivel de calidad crediticia que el Reglamento de Titulizacién
exige como regla general al Banco de Cuentas en virtud del apartado 10 del articulo 26 sexies
del mismo.

"Nivel Crediticio Requerido” significa: (1) respecto de Santander: un Nivel Crediticio de 2 o
superior, a menos que Santander oblenga la autorizacion prevista en ¢l parrafo del tercero del
apartado 10 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion {en cuya virtud las
autoridades competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, podran, previa
consulta a la ABE (Autoridad Bancaria Europea), antorizar que una entidad originadora pueda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander serd 3 o superior, y (ii) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o superior.

"Non-U.S. Person" significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

"Notificacion de Evento de Crédite" (Credit Event Notice) sigunifica una notificacion
irrevocable por escrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y al Agente de Cilculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Evento de Crédito Potencial” (Potential Credit Event Notice) significa una
notificacién por escrito relativa al acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte & la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) defa Estipulacion
6.1.6 de la presente Escrilura.

"Notificacion de los Auditores" (Accountants’ Notice} significa la gbﬁncaﬂién de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del/Fondo, en la que se
valide, en relacion con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los e emas previstos en el
epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura. r/
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“Notificacion de Modificacion de Politicas” (Policies Amendment Notice) significa una
notificacion enviada por la Contraparte en la que se notifica al Fondo cualesquiera
modificaciones de las Politicas de Adminisiracién y Gestidn v de los Criterios de
Administracion de los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o que sean relevantes en relacién con la Cartera
de Referencia.

"Notificacion de Renuncia" (Waiver Notice) significa la notificacion por escrito entregada por
la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cualquier momento posterior a
la designacion de una Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, en virtud de la cual la
Contraparte renuncia a su derecho a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o
Notificaciones de Evento de Crédito Potencial adicionales.

"Notificacion de Verificacion" (Verification Notice) significa la notificacion de los Auditores
Independientes en la que, conforme z lo dispuesto en la Estipulacién 6.1.8 de la presente
Hscritura, se verifique: (i) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (y de cada una de las
partidas que componen el mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verificable Final; (ii) que
el importe de Pérdidas Liquidadas se corresponde con las pérdidas registradas respecto de dicho
Derecho en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; v (iii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido correctamente imputado al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido o al Tmporte
de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, segtin corresponda.

"Notificacion STS" significa la notificacidn a la AEVM conforme el articulo 27 del
Reglamento de Titulizacidn, que serd presentada por la Contraparte (en su condicion de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacién) dentro de los dos dias habiles
sigwientes al registro por la CNMV de 1a presente Escritura, en virtud de la cual se notificara a
AEVM el complimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacion,

"Numero de Exposiciones (Number of Exposures)' significa, en cualquier fecha, una vez
ordenados todos los Importes Nocieonales de los Deudores de Referencia (Reference Entity
Notional Amounts) para todos los Dendores de Referencia (Reference Entifies) de manera
descendiente en funcién de su importe, el nimero de Deudores de Referencia resultantes antes
de que la suma de los Importes Nocionales de los Deudores de Refercncia para dichos Deudores
de Referencia exceda del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protecied Tranche Amount) en
esa misma fecha.

"Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion" significa el orden de prelacion de pagos
descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura.

"Orden de Prelacion de Pagos Ordinario” significa €l orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Fallido: (i) el Importe Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
de la presente Escritura.

"PCS EU" significa Prime Coliateralised Securities (PCS) EU SAS.
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15lgs ¢dito de Referencia, la "probabilidad
de m-:umplmutntu“ segin se define este término en el articulo 4.1(54) del CRR (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no sélo al Deudor de Referencia sino
asimismo a cualquier proveedor de cobertura y, consiguientemente, sera el valor mas bajo de
los que individualmente correspondan a cada uno de aquéllos).

"Periodo de Caleulo" (Caleulation Period) significa, en relacidén con cada Fecha de Céleulo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Célculo o, en el caso del primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en que tenga lugar la
primera Fecha de Célculo (exclusive).

"Periodo de Devengo de Interés” significa cada periodo en que se divide la duracion de la
emisién de Bonos a efectos del devengo de intereses y que comprende los dias transcurndos
entre cada Fecha de Amortizacién, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interes la
Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepceion,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzaré en la Fecha de Desembolso (inclusive) y
finalizar4 en la Fecha de Amortizacion correspondiente al 24 de abril de 2025,

"Periode de Entrega de Notificaciones" (Notice Delivery Period) significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si la Contraparte hubiera entregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de Evento de Crédito Potencial en relacton
con uno o més Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedarad prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente).

"Periodo de Gracia" (Grace Period) significa, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia, ¢l periodo de gracia aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de acuerdo con
cualquier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Perjodo de Liquidacién” (Work-Out Period) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Fallido, el periodo que comienza en la Fecha de Determinacién del Evento y concluye en la
Fecha de Conclusion de Liguidacion de dicho Derecho (ambas inclusive).

"Pertodo de Suscripeién” significa el periodo que comenzara a las diez (10:00) horas de la
mafiana de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misma fecha.

"Plantillas Estandarizadas” significa las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisién de 16 de octubre de 2019, publj¢ado ¢l 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Unién Europea y con entrada en/vigor el 23 de
septiembre de 2020,

"Politicas de Administracion y Gestién" (Credii and Collection Polities) significa las
politicas ordinarias de administracién y gestién de derechos de crédifh del Acreedor de

Referencia. J

"Porcentaje Provisionado" (Provision Percentage) significa, en mi%{m con un Derecho de
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Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del cdlculo del Importe Inicial de Pérdidas o,
segln sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un
porcentaje sobre Ia exposicidn total del Acreedor de Referencia respecto del mismo.

"Prestamista Subordinado” significa Banco Santander en su condicién de prestamista bajo el
Préstamo Subordinado.

"Préstamo Subordinado" significa el contrato de préstamo subordinado, de cardcter mercantil,
por importe total un millon de Euros (1.000.000,00€) que serd destinado a financiar los gastos
de constitucién del Fondo y emision de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora, en
representaciéon y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como Prestamista
Subordinado}.

“Procedimientos Acordados” (Agreed Upon Procedures) significa los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Auditores Independientes en la Carta de los Auditores.

"Punte de Extenuacion (Detachment Poinf)" tiene el significado atribuido en el Segundo
sub-pérrafo del Articulo 256(2) de CRR.

"Real Decreto 813/2023" significa ¢l Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion,

"Real Decrete 814/2023" significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos  financieros, admisién a negociacién, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado.

"Recuperaciones" (Recoveries) significa, en relacidn con un Derecho de Crédito Fallido, el
tmperte mayor entre cero (0) ¥ la suma de todos los importes siguientes que hayan sido
recibidos o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de Determinacién del
Evento para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia
(previa conversion, en su caso, a Euros):

{a) cualesquiera importes de principal abonados en relacion con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (o0, en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garante;

(b}  cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
gjercitado con &xite un derecho de compensacion frente al Deudor de Referencia
correspondiente (o, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtnd de dicho Derecho (0, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacidn frente al Acreedor
de Referencia de dicho Derecho en relacion con cantidades de principal debidas en
virtud del mismo o, en su caso, de la garantia correspondiente;

(©) el producto neto de la venia u otros ingresos derivados de la venta o recuperacion de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la ¢jecucion de las Garantias de
Referencia del mismo (una vez deducido ¢l importe de las comisiones, impuestos, y
gastos de ejecucién (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
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corresponda a la Bjecuesbn deéh importe del principal del Derecho de Credito Fallido
igual al Importe Nociomal Protegido del mismo, en el entendido de que en ninglin caso
seran objeto de deduccion los gastos incurridos por ¢l Acreedor de Referencia para
resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho Derecho); y

{d) cualquier pago por principal recibido por ¢l Acreedor de Referencia en virtud de
cuzlquier otra garantia incluyendo cualesquiera polizas de seguros,

caleulado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacidn 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Credito
Liquidado, todas las Recuperaciones recibidas por el Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
determinacion del Importe de Pérdidas Liguidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
Liquidado que no sea un Derecho de Crédito Liguidado por Estimaci6n: 1a suma de todas las
Recuperaciones de dicho Derecho.

"Reduccion" (Reduction) significa la reduccion del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Crédito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la condonacién y/o posposicién del page de
principal, intereses 0 comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en, o
acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apunte negativo similar (debit), directamente atribuible al principal pendiente de reembolso del
Derecho de Crédito de Referencia en cuestion, en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Acreedor de Referencia (o, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Countraparte), siempre que dicha condonacion y/o
posposicién y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se lleven a cabo: (a) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacion Forzosa; (b) en aplicacion de los
estandares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; y (c) con el propdsito de
minimizar las pérdidas esperadas en rclacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria General no constituird por si mismo una
Reestructuracién, pero podra hacerlo si se cumplen los demés elementos de esta definicion al
tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General (a cuyo efecto las condiciones
establecidas en los parrafos (b) y (c) anteriores se entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

"Registro de Referencia" (Reference Register) significa el registro mantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionatniento que
se detallan en la Estipulacién 16.1.1 de esta Eseritura.

"Reglamento de Titulizacién” significa el reglamento (UE) 2017/2402 ¢el Parlamento
Europeo y del Consegjo, de 12 de diciembre de 2017, por ¢l que se establece yn marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/133/CE y 2011/61/UE
v los Reglamentos (CE) 1060/2009 v (UE) 48/2012.
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"Regulation §" significala Regudation S dela U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Liquidados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial" (/nitial Bateh) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente
Escritura.

"Requisito Adicional de Pago" (Additional Condition to Setftlement) significa la entrega a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes.

"Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, ¢n nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del
Requisito Adicional de Pago,

"Requisitos de Sustitucion" (Conditions fo Substitution) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de la Estipulacion 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia objeto de una Sustitucién deben que cumplir para su inclusion en la Cartera de
Referencia.

"Requisitos Globales" (Portfolio Guidelines) significa los requisitos detallados en el epigrafe
{4) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1 de la presente Escritura,

"Requisitos Individuales" (Eligibility Criteria) significa los criterios detallados en ¢l epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacién 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

"Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos" (Principal Amount Qutstanding)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momento.

"Santander” significa Banco Santander, S.A.

"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de la politica de
administracion y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4. Seguimiento Ordinario",
"3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3. Sepuimiento Proactivo - Ajustar”, "3.
Seguimicnto Proactivo — Afianzar" y "3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa” son
grados de dicha categoria con ¢l contenido descrito para cada uno de ellos en la Estipulacion
%.3 de la presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Situacion Forzoesa" (Distress Condition) significa, en relacion con un Derecho de Crédito de
Referencia, que:
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(a) el Deudor de Refgresmia ~gofre pongi : teniendo o se esperaz que tenga

dificultades para satisfacer sus obligacmﬁ?és e pago bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad crediticia o
de las condiciones financieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en ¢l largo como
en el corto plazo; o

(b) el Agente de Célculo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacién de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado un impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago;

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Céleulo de acuerdo con los Criterios de
Administracion.

"Sociedad Gestora" significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

"Supuestos de Vencimiento Anticipado Opcional" (Optional Termination Events) significa
el acaecimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos:

(1)  cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecidn, a partir de la primera Fecha
de Amortizacién coincidente con o siguiente al 24 de julio de 2028 (inclusive), siempre
que previamente la Contraparte haya notificado su decision a la autoridad competente
de conformidad con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion
y le haya facilitado una justificacién de la misma y una explicacién plausible que
demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni
debido al deterioro de 1a calidad crediticia de los Derechos de Crédito de Referencia;

(2) cuando en cualquier mamento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia, y

(3) en caso de que acaezea un Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo; y
(4) en caso de que acaezca un Evento Regulatorio.

"Sustitucion" (Substitution) significa la adicion a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la parte del
Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de una Reduccién/Exclusion como
consecuencia de una Inclusién Incorrecta.

"Tercero" significa cualquier tercero que no sea la Contraparte, una Filial o un Emisor de
Titulizacion.

“Tipo de Interés" (Interest Rate) significa, en relacién con los Bonos, un tiio de interés

nominal igual a:

(a) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion anterior a, o coincidente con, la Fecha de Vencimientd Inicial del CDS

(Initial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR/aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés mdés el Diferencial (Spread); y
10300048177-v2 231 - 66-4107883]
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(b) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion posterior 2 la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(1) siel tipo asi calculado fuera negativo, se considerard que el Tipo de Interés es igual a
cero por ciento (0%); y

(ii)  silaFecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha de Amortizacidén inmediatamentc posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del

- CDS serd un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcién del nimero de dias
de dicho Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartados (a) y (b) anteriores.

"Fitulizacién" (Securitisation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacion, la operacion de titulizacion
celebrada por dicho Emisor de Titulizacion.

"Tramo" (ZTranche) significa, segin sea el caso, el Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior.

"Tramo de Primera Pérdida" significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido” significa el Tramo destinado a absorber las péididas que se produzean en

el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"Tramo Senior" significa el Tramo que absorbera las pérdidas que se produzcan en el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los otros dos (2) Tramos

"U.S. Person" significa: (a) cualquier "U.S. Person" tal y como este término se define en la
Regulation S de la Securities Act de los Estades Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea (x) una "foreign located person' tal y como este término se define en la Regla 3.10.¢)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity Exchange Act
of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en cada momento) o {y) una "non-United States
person", segiin se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la Commodity Futures Trading
Commission bajo la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada
en cada momento).

"Verificacion de la Cartera Inicial” significa la verificacién externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra representativa de las
exposiciones subyacentes con anterioridad al otorgamiento de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del articulo 26 gquinguies del Reglamento de
Titulizacién, y que ba confirmado el cumplimiento de las cxposiciones subyacentes con los
Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados en relacion con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irreguiandades en dicha informacion.
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PRt @vatsfic] ﬂmr PCS EU del cumplimiento por los
Bonos de los reqmsxtos de los artlcu]os 26 bis a 20 sexies del Reglamento de Titulizacién
solicitada por la Contraparte, en su calidad de originadora, al amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglamento de Titulizacion.

10300048 177-v2 -33- 6641078831

-335-

5



Anexo V

ISDA Master Agreement
Schedule

Confirmation

-336-



i

)

e

i

Fr
-
0
Lo
2

- — DIFE |

Safe,
Efficient
_ » | Markets

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

(Irish Law)

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of . 18 November202d s

.BANCO SANTANDER, SA- e and ... FONDO DE TITULIZACION TAYRONA |

have entered andfor anticipate entering into one or more transactions (each a *Transaction™) that are or will be
governed by this 2002 Master Agreement, which includes the schedule (the “Schedule”), and the documents and
other confirming evidence (each a “Confirmation™) exchanged between the parties or otherwise cifective for the
purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Agreement and the Schedule are
together referved to as this “Master Agreement”

Accordingly, the parties agree as follows:—
1. Interpretation

(a) Definitions. The terms defined in Section 14 and elsewhere in this Master Agreement will have the
meanings therein specified for the purpose of this Master Agreement.

(b) Freonsistency. In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the other
provisions of this Master Agreemcnt, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency between the
provisions of any Confirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

{c) Single Agreemenr, All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master Agreeiment and
al! Confirmations form a single agreement between the parties (collectively referred to as this “Agreement”), and the
parties would not otherwise enter into any Transactions.

2. Obligations

(a) General Conditions.
i
(] Each party will make each payment or delivery specified in each Confirmation to be n}t/:b: by it,
subject to the other provisions of this Agreement. /

/
(ii) Payments under this Agrecment wil! be made on the due date for value on that date .iﬁ the place of
the account specified in the relevant Confirmation or otherwise pursuant to this Agresmeal, in freely
transferable funds and in the manner customary for payments in the required currency, ero settlement 1s
by delivery (that is, other than by payment), such delivery will be made for receipt on (fie due date in the
manner customary for the relevant obligation uonless otherwise specified in the il'ﬂt‘.\-'?‘ll Confirmation or

elsewhere in this Agreement, /

'
/

/
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{iii) Each abligation of each party under Scction 2(a)(i) is subject to (1) the condition precedent that ne
Event of Default or Potential Event of Default with respect to the other party has occurred and is continuing,
(2) the condition precedent that no Early Termination Date in respect of the relevant Transaction has
occurred or been effectively designated and (3) each other condition specified in this Agreement to be a
condition precedent for the purpose of this Section 2(a){iii).

(b) Change of Acconnt. Either party may change its account for receiving a payment or delivery by giving
notice (o the other party at least five Local Business Days prior to the Scheduled Settlement Date for the payment or
delivery to which such change applies unless such other party gives timely notice of a reasonable objection to such
change,

{c) Netting of Paymnents. If on any date amounts would otherwise be payable:—
(i) in the same currency; and
(i) in respect of {he same Transaction,

by each party to the other, then, an such date, each party’s cbligation to make payment of any such amount will be
automalicaily satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would otherwise have been payable by one
party exceeds the aggregatc amount that would otherwise have been payable by the other party, replaced by an
obligation upon the party by which the [arger aggregate amount would have been payable to pay to the other party
the excess of the larger aggregate amount over the smaller aggregate amount.

The parties may elect in respect of two or more Transactions that a net amount and payment cbligation will be
determined in respect of all amounts payable on the same date in the same currency in respect of those Transactions,
regardless of whether such amounts are payable in respect of the seme Transaction, The clection may be made in the
Schedule or any Confirmation by specifying that “Muitiple Transaction Payment Netting™ applies to the
Transactions identified as being subject to the clection (in which case clause (ii) above will not apply to such
Transactions), [f Multiple Transaction Payment Netting is applicable to Transactions, it will apply to these
Transactions with effect from the starting date specified in the Schedule or such Confirmation, or, if a starling date is
not specified 1n the Schedule or such Confirmation, the starting date otherwise agreed by the parties in writing. This
election may be made scparately for different groups of Transactions and will apply separately to each pairing of
Offices through which the parties make and receive payments or deliveries.

(d) Peduction or Withliolding for Tox.

{i) Gross-Up. Al payments under this Agreement will be made without any deduction or withholding
for or on account of any Tax ualess such deduction or withholding is required by any applicable law, as
madified by the practice of any relevant governmental tevenue authority, then in effect. If a party is so
required to deduct or withheld, then that party (“X7) willi—

(1) promptly notify the other party (“Y™) of such requirement;

(2) pay to the relevant authorilies the full amount required to be deducted or withheld
{including the full amount required to be deducted or withheld from any additional amount paid by
X to Y under this Seclion 2(d)) promptly upon the earlier of determining that such deduction or

withhelding is required or receiving notice that such amount has been assessed against Y;

3) promptly forward to Y an official receipt (or a certified copy), or other documentation
reasonably acceptable to Y, evidencing such payment to such authoritics; and

2
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4 if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitled under this Agreement, such additional amount as is necessary to ensure that the
net amount actually received by Y (free and clear of Indemnifiable Taxes, whether assessed against
X or Y will equat the full amount Y would have received had no such deduction or withholding
been required, However, X will not be required to pay any additional amount to Y to the extent
that it would not be required to be paid but fori—

(A) the failure by Y to comply with or perform any agreement contained in
Section 4{a)(i), 4(a)(iii) or 4(d); or

(B) the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have occurred but for {I) any action taken by =

- taxing auwthority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered into (regardless of whether such action is taken or brought with respect to a party
to this Agreement) or (II) & Change in Tax Law.

(ii) Liability, 1f—

(1) X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to make any deduction or withholding in respect of which X
would not be required to pay an additional amount to Y under Section 2(d)(i){4);

(3] X does not so deduct or withhold; and
) a liability resulting from such Tax is assessed directly against X,

then, excepl to the extent Y has satisfied or then saiisfies the liability resulting from such Tax, Y will
promptly pay to X the amount of such liability (including any related liability for interest, but including any
related liability for penalties only if Y has failed to comply with or perform any agreement contained i
Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4{d)).

31 Representations

Bach party makes the representations contained in Sections 3(a), 3(b), 3(c), 3(d), 3(¢) and 3(f and, if specified in the
Schedule as applying, 3{g) to the other party (which representations will be deemed to be repeated by each party on
each date on which a Transaction is entered into and, in the case of the representations in Section 3(f), at all times
until the termination of this Agreement). If any “Additional Representation” is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the party or parties specified for such Additional Representation will make and, if
applicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation.

(=) Basic Representations.

@] Status. It is duly organised and validly existing under the laws of the junsdiction of its
organisation or incorporation and, tf relevant under such laws, in good standing;

(ii) Powers. It has the power to execute this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement to which it is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relafing to this
Agreement that it is required by this Agreement to deliver and to perform its obligati under this
Agreement and any obligations it has under any Credit Support Document to which it is &/fparty and has
taken all necessary action to authorise such execution, delivery and performance;

3
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{1i1) Na Vielution or Conflice. Such execution, delivery and performance do not violate or conflict with
any law applicable to it, any provision of ils constitutional decuments, any order or judgment of any court or
other agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriction binding on or
affecting it or any of its assets;

(iv) Consents. All governmental and other consents (hat are required to have been obtained by it with
respect to this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party have been cbtained and are
in full force and effect and all conditions of any such cansents have becn complied with; and

{v} Obligations Binding, [ts obligations under this Agreement and any Credit Support Document to
which it is a party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable tn accordance with their
respective terms (subject to applicable bankrupicy, reorganisation, insolvency, moratorium or similar laws
affecting creditors® rights generally and subject, as to enforceability, lo equitable principles of general
application (regardless of whether enforcement is sought in a proceeding in equity or at law)).

(1 Absence of Certain Eventy. No Event of Defauit or Potential Event of Default or, to its knowledge,
Tenmination Event with respect to it has occurred and is continuing and no such event or circumstance would occur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Document to
which it is a party

(c) Absence of Litigation. There 1s not peading or, to its knowledge, threatened against it, any of its Credit
Support Providers or any of its applicable Specified Eutities any action, suit or procceding at law or in equity or
before any court, tribunal, governmental bedy, agency or official or any arbitrator that is likely to affecl the legality,
validity or enforceabilily against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its
ability to perform: 1ts obligations under this Agreement or such Credit Support Document.

(<} Accuracy of Specified Information. All applicable information that is fumnished in writing by or on behalf
of it to the other party and is identified for the purpose of this Section 3(d) in the Schedule 1s, as of the date of the

information, true, accurate and complete in every material respect.

(e) Payer Trx Representation, Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3{e) is accurate and true,

(f) Payee Tax Representations. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(f) is accurate and true.

=3} Ne Agency. Tt is entering into this Agreement, including each Transaction, as principal and not as agent of
any person or entity.

4, Agreements

Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any obligation under this Agreement or
under any Credit Support Document to which it is a party:—

(@) Furnish Specified Information. It will deliver to the other party or, in certain cases under clausc (1i1)
below, to such government or taxing authority as the other party reasonably directs:—

(i) any forms, documents or certificates relating to taxation spccified in the Schedule or any
Confirmation;

4
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{ii) any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and

{iii) upon reasonable demand by such cther party, any form or document that may be required or
reasonably requesied m writing in order to allow such other parly or its Credil Support Provider to make a
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withholding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a reduced rate (so long
as the completion, execution or submission of such form or document would not materially prejudice the
legal or comunercizl position of the party in receipt of such dernand), with any such form or document to be
accurate and completed in 2 manner reasonably satisfactory to such other party and o be executed and to be
delivered with any rcasonably required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

(b} Maintain Authorisations. It will use all reasonable efforts to maintain in full force and effect all consents
of any goverrunental or other authority that are required to be obtained by it with respect to this Agreement or any
Credit Support Document to which it is a party and will use all reasonable efforts to obtain any that may become
necessary in the future.

{c) Comply With Laws. Tt will comply in all material respects with all applicable Jaws and orders to which it
may be subject if failure so to comply would materially impair its ability to performn its obligations under this
Agreement or any Credit Support Document to which it is a party.

(d) Tax Agreament. It will give notice of any failure of a representation made by it under Section 3(f) to he
accurate and true promptly vpon lezming of such failure.

(e) Payment of Stanp Tax, Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed upon it er in
respect of its execution or performance of this Agreement by a jurisdiction in which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpose
of this Agreement is located {“Stamp Tax Jurisdiction”}, and will indemnify the other party against any Stamp Tax
levied or imposed upon the other party or in respect of the other party’s execution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is not also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party

5 Events of Defauli and Termination Events

(a) Events of Defaudt, The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit Support
Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events constitutes {subject to
Sections 5(c) and 6(e)Xiv)} an event of default (an “Event of Default”) with respect to such party:—

(i) Failure to Pay or Deliver. Failure by the party to maice, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2¢a)fi) or 9(h)(i)(2) or (4) required to be made by it if such failure is
not remedied on or before the first Loeal Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery afier, in each case, nolice of such failure is given to the party;

(i) Breach of Agreemens; Repudiation of Agreement. I.-".
!
H Failure by the party to comply with or perform any agreement o obligation (othér than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Sectiog 2(a)(i) or
B(h)(iX2) or (4} or to give notice of a Termination Event or any agreement or obligation under
Section 4(a)(i}, 4(a)(iii) or 4(d)) to be complied with or performed by the party in acordarice with

5 !
Copyxight € 2002 - 2018 by International Swaps and Drerivatives Assaciatioa, [oc, ,.'r

-341-

-

N\



(iii)

)

this Agreement if such failure is not remedied within 30 days after notice of such failure (s given to
the party; or

@ the party disaffirms, disclaims, repudiates or rejccts, in whole or in part, or challenges the
validity of, this Master Agreement, any Confirmation executed and delivered by that party or any
Transaction evidenced by such a Confirmation {or such action is taken by any person or entity
appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Credit Suppeort Default.

(1 Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation te be complied with or performed by it in accordance with
any Credit Support Document if such failure is continuing after any applicable grace period has
elapsed;

(2) the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or ceasing of
such Credit Support Document, or any security interest granted by such party or such Credit
Support Provider to the olher party pursuant to any such Credit Support Document, to be in full
force and effect for the purpose of this Agreement (in each case other than in accordance with its
terms) prior to the satisfaction of all obligations of such party under each Transaction to which
such Credit Support Document relates without the written consent of the other party; or

(3) the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, n
whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Document (or such action is

taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Misrepresentation. A representation (other than a representation under Section 3(c) or 3(f)) made

or repeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agraement or any Credit Support Document proves to have been incorrect or misleading in any
material respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

7

Default Under Specified Transaction. The party, any Credit Support Provider of such parly or

any applicable Specified Entity of such party:—

()] defaults (other than by failing to make a delivery) under a Specified Transaction cr any
credit support arrangement relating to a Specified Transaction and, after giving ¢ffect to any
applicable notice requitement or grace period, such default results im a liguidation of, an
acceleration of obligations under, or an early termination of, that Specified Transaction;

@ defaults, after giving effect to any applicable notice requirement or grace period, in
making any payment dug on the last payment or exchange date of, or any payment on early
termination of, a Specified Transaction {or, if there is no applicable notice requirement or grace
period, such default continues for at least one Local Business Day);

3) defaults in making any delivery due under (including any delivery due on the last delivery
or exchange date of) a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a
Specified Transaction and, after giving effect to any applicable notice requirement or grace period,
such default results in a liquidation of, an acceleration of obligations under, or an carly termination
of, all transactions outstanding under the documentation applicable to that Specified Transaction;
or

]
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{4) disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a Specified Transaction
that is, in cither case, confirmed or evidenced by a document or other confirming evidence
executed and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

7
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(vi)

Cross-Defanls. 11 “Cross-Default” is specified in the Schedule as applying to the parly, the

occurrence or existence ofi—

(vii)

{}] a default, event of defaull or other similar condition or event (however described) in
respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified Entity
of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified [ndebtedness of
any of them (individually or collectively) where the ageregate principal amount of such agreements
or instruments, either alone or together with the amount, if any, referred to in clause (2) below, is
not less than the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which has resulted in
such Spzcified Indebtedness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due
and payable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable, or

(2) a default by such parly, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individually or collectively) in making one or more payments under such agreements or
instruments on the due date for payment (after giving effect to any applicable notice requirement or
grace peried) in an agprepate amount, either alone or together with the amount, 1f any, referred to
in clause (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

Bankruptcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified

Entity of such party.—

(1) is dissolved {other than pursuant to a consclidation, amalgamation or merger); (2) becomes
inselvent or is unable to pay its debts or fails or admiis in writing its mnability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a general assignment, arrangetnent or composition with or for
the benefit of its creditors; (4)(A) institutes or has instituted against it, by a regulator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction over it in the
Jurisdiction of its incorporation or organisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptey or any other relief under any
bankruptey or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition is
presented for its winding-up or liguidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
(B) has instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any
other relief under any bankiuptey or insolvency law or other similar law affecting crediters® rights,
or a pelition is presented for its winding-up or liquidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or entity not described in clause (A) above and either (I) results
in a judgment of insolvency or bankruptcy or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (II) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
cach case within 15 days of the institution or presentation thercof; (5) has a resotution passed for
its winding-up, official managerent or liquidation (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (6) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provistonal fiquidator, conservator, receiver, trustes, custedian or other sumilar official for it or for
all or substantially all its assets; (7) has a secured party take possession of all or substantially all its
assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or ather legal process levied, enforced
or sued on or against all or substantially all its assets and such secured party maintains possession,
or any such process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 15 days
thereafter; (8) causes or is subject to any event with respect te it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses (1) to {7) above
(inclusive); or (9) takes any action in furtherance of, or indicating its consent to, approval of, or
acquiescence in, any of the foregoing acts; or

8

Copyripht © 2002 - 2018 by Intenzational Swaps and Denvatives Association, ke,

344-



772024

(b)

YIS

(vil)  Merger Without Asswmption. The party or any Credit Support Provider of such party consolidates
or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assets to, ot reorganises,
reincorporates cor reconstitutes into or as, another entity and, at the time of such consolidation,
amalgamation, merger, transfer, reorganisation, reincorporation or recenstitution:—

ey} the resulting, surviving or transferee entity fails to assume sll the obligations of such party
or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or its predecessor was a party; or

(2) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of the
other party) to the performanee by such resuliing, surviving or transferee entity of its cbligations
under this Agreement.

Termination Events. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit

Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any cvent specified below constitutes (subject
to Section 5(c)) an llegality if the event is specified in clause (i) bslow, a Force Majeure Event if the event is
specified in clause (ii) below, a Tax Event if the event is specified in clause (iii) below, a Tax Event Upon Merger if
the event is specified in clause (iv) below, and, if specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specified pursuant to clause {v) below or an Additional Termination Event if the event is specified pursuant to
clause (vi) below:—

(i) Hlegality. Afier giving effect to any applicable provision, disruption fallback or remedy specified
in, or pursuant to, the relevant Confimnation or eclsewhere in this Agreement, due to an event or
circumstance (other than any action taken by a party of, if applicable, any Credit Support Provider of such
pacty) occwrring after a Transaction is entered into, it becomes unlawful under any applicable Jaw (including
without limitation the laws of any country in which payment, delivery or compliance is required by either
paciy or any Credit Suppor: Provider, as the case may be), on any day, or it would be unlawtul if the
relevant payment, delivery or compliance were required on that day (in each case, other than as a result of'a
breach by the party of Section 4(b))—

(H for the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction, o receive a
payment or delivery in respect of such Transaction or to comply with any other material provision
of this Agreement relaling to such Transaction; or

(2) for such party ot any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected
Party) to perform any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Previder has under any Credit Support Document relating to such
Transaction, to receive a payment or delivery under such Credit Support Document or to comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

(i) Force Majeure Event. After giving effect to any applicable provision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elscwhere in this Agreement, by reason of
force majeure or act of state occurring after a Transaction is entered into, on any day:— y
(n the Office through which such party (which will be the Affected Party) and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction is prevented from perifitming any
absolute or contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction,
from receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or from compl¥ing with any
other material provision of this Agreement relating to such Transaction (or would bie so prevented

!
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if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becemes impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply {or it would be impossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply if such payment, delivery or
compliance were required on that day), or

2) such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected Party)
is prevented from performing any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to
such Transaction, from receiving a payment or delivery under such Credit Suppost Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Document (or would be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to perform, receive or
comply (or it would be impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to
perform, receive or comply if such payment, delivery or compliance were required on that day),

so long as ihe force majeure or act of slate is beyond the control of such Office, such party or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Supporl Pravider could not, afier using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
immaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impaessibility or impracticability;

(ii1) Tax Evenr. Due to (1) any action taken by a taxing authority, or brought in a court of competent
jurisdiction, after a Transaction is entered into (regardless of whether such action is taken or brought with
respect to a party to this Agreement) or (2) a Change in Tax Law, the party (which will be the Affected
Party) will, or there is a substantial likelihood that it will, on the next succeeding Scheduled Settiement Date
(A) be required to pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under
Scetion 2{d){(i)(4) (except in respect of interest under Section 9(h)) or (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or on account of a Tax (except in respect of interest under
Sectton 9(h)) and ne additional amount is required to be paid in respect of such Tex under Section
2(d)(i)(4) (other than by reason of Section 2(d)(1){4)(A) or (BY);

{iv) Tax Event Upon Merger. The party (the “Burdened Party™) on the next succeeding Scheduled
Seitiement Date will either (1) be required to pay an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
under Section 2(d}(i)(4) {except in respect of interest under Section 9(h)) or (2) receive a payment from
which an amount has been deducted or withheld for or on account of any Tax in respect of which the other
party is not required to pay an additional amount (other than by reascn of Section 2(d)(i}4)A) or (B}), 1n
either case as a result of a party consolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transferring
ali or substantially all its assets (or any substantial part of the assets corprising the business conducted by it
as of the date of this Master Agreement) to, or reorganising, reincorporating or reconstituting into or as,
another entity (which will be the Affected Party) where such action does net constitute a Merger Without
Assumption;

) Credit Event Upon Merger. 1f “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, a Designated Event (as defined below) accurs with respect to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party {in each case, “X”) and such
Designated Event does not constitute a Merger Without Assurmption, and the creditworthiness of X or, if
applicable, the successor, surviving or transferee entity of X, after taking inte account any applicable Credit
Support Decument, is materially weaker immediately after the occwrrence of such Designated Event than
that of X immediately prior to the occurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferee entity, as appropriate, will be the Affected Party). A “Designated
Event™ with respect to X means that:—

10

Copyright © 2002 - 2018 by lnternaticnal Swaps and Derivatives Association, Inc.

-346-



©

@

i
g
W
<D
™0

| DisE

(3] X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or
substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted
by X as of the date of this Master Agreement) to, or reorganises, reincorporates or reconstituies
into ot as, another entity;

2) any person, related group of persons or entity acquires directly or indirectly the beneficial
ownership of (A) equity securities having the power to elect a majority of the board of directors {or
its equivalent) of X or (B) any other ownership interest enabiing it to exercise control of X; or

3 X effects any substantial change in its capital structure by means of the issuance,
incurrence or guarantce of debt or the issuance of (A) preferred stock or other secuities
convertible into or exchangeable for debi or preferred stock or (B) in the case of entilies otber than
corporations, any other form of ownership interest; or -

(vi) Additiona! Termination Event. If any “Additional Termination Event” is specified in the
Schedule or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the Affected
Party or Affecied Parties will be as specified for such Additional Termination Event in the Schedule or such
Confirmation).

Hierarchy of Events.

(i) An event or circumstance that constitutes or gives rise to an Illegality or a Force Majeure Event
will not, for so long as that is the case, also constitute or give rise to an Event of Default under
Section 5(a)(i), 5(a)(ii)(1) er 5(a)(iii)(1) insofar as such event or circumstance relates to the failure to make
any payment or delivery or a failure to comply with any other material provision of this Agreement or a
Credit Support Document, as the case may be.

(ii} Except in circumstances confemplated by clause (i) above, if an svent or circurnstance which
would otherwise constitute of give rise to an lllegality or a Force Majeure Event also constilutes an Event of
Default or any other Termination Event, it will be treated as an Event of Default or such other Termination
Event, as the case may be, and will not constitute or give rise to an Tllegality or a Force Majeure Event.

(iii) If an event or circumstance which would otherwise constitute or give risc to a Force Majeure Event
also constitutes an Iegality, it wili be treated as an Illegality, except as described in clause (ji) above, and

not a Force Majeure Event.

Deferval of Paynents and Deliveries During Waiting Period. 1f an lllegality or a Force Majeure Event has

occurred and is continuing with respect to a Transaction, each payment or delivery which would otherwise be
required to be made under that Transaction will be deferred to, and will not be due until:—

(i) the first Local Business Day or, in the case of a delivery, the first Local Delivery Day (or the first
day that would have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
occurrence of the event or circumstance constituting or giving rise to that [llegality or Force Majeure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that [llegality or Force Majeure Event, as
the case may be; or

(ii) if earlicr, the date on which the event or circumstance constituting or giving rise to that ;téjily or
Force Majeure Event ceases to exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case & delivery,

a Local Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Deliery Day, as
appropriate.
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(e) Inability of Head or Home Office to Perform Obligations of Branch, If (1) an lllegality or a Force
Majeure Event occurs under Section 5(5)(1)(1} or 3{b)(ii){1) and the relevant Office is not the Affected Party’s head
or home office, (ii) Section 10(a) applies, (iii) the other party seeks performance of the relevant oblization or
compliance with the relevant provision by the Aflfected Parly’s head or home office and (iv) the Aftected Party’s
head or home office fails so to perform or comply due to the oceurrence of an event or circumstance which would, if
that head or home office were the Office through which the Affected Party makes and receives payments and
deliveries with respect to the relevant Transaction, constilute or give rise to an Ilegality ar a Force Majeure Event,
and such failure would otherwise constitute an Event of Default under Section 5(a)(i} or 5(2)(iii)(1) with respect to
such perty, then, for so long as the relevant event or circumstance continues to exist with respect to both the Office
referred to in Section 5(b)(i)(L) or 5(b)(ii)(1), as the case may be, and the Affected Party’s head or home oftice, such
failure will not constitute an Event of Default vnder Section 5(a)(i) or 5(2)(iii}{1).

6. Early Termination; Clase-Qhut Netting

(a) Right to Terminate Following Event of Defande. If at any time an Event of Default with respect to a party
(the “Defaulting Party™) has occurred and i5 then continuing, the other party (the “Non-defaulting Party”) may, by
not more than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant Event of Default, designate a day not
earlier than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all outstanding Transactions.
If, however, “Automatic Early Termination” is specified in the Schedule as applying to a party, then an Early
Termination Date in respect of all outstanding Transactions will oceur immediately upon the occurrence with respect
to such party of an Event of Default specified in Section 5(a)(vii)(1), (3), (5), {6) o, to the extent analogous thereto,
(8), and as of the time immediately preceding the institution of the relevant proceeding or the preseatation of the
relevant petition upon the occurrence with respect to such party of an Event of Default specified in
Section S{a}{vii){(4) or, tc the extent analogous thereto, (8).

() Right to Terminate Following Termination Event,

(1) Noftice. If a Termination Event other than a Force Majeurc Event occurs, an Affecled Party will,
promptly upon becoming aware of it, notify the other party, specifying the nature of that Termination Event
and each Affected Transaction, and will also give the other party such other information about that
Termination Event as the other party may reasonably require, If a Force Majeure Event oceurs, cach party
will, promptly upon becoming aware of it, use all reasonable efforts to notify the other party, specifying the
nature of that Force Majeure Event, and will also give the other party such other information about that
Force Majeure Event as the other party may reasonably require.

€0} Transfer to Avoid Terntination Event. 1f a Tax Event occurs and there is only one Affected Party,
or if a Tax Event Upon Merger ocours and the Burdened Party is the Affected Panty, the Affected Party will,
as a condition to its right to designate an Early Termination Date under Section 6(b)(iv), use all reasonable
efforts (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses) to
transfer within 20 days afler it gives notice under Section 6(b)(i) all its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to another of its Offices or Affiliates so that such
Termination Event ceases to exist.

If the Affected Party is not able to make such a transfer it will give notice to the other party to that effect
within such 20 day period, whereupon the othier party may effect such a transfer within 30 days after the
notice is given under Section 6(b)(i).

Any such transfer by a party under this Section 6(b){ii) will be subjeet to and conditional upon the prior

written consent of the other party, which consent will not be withheld if such other party’s policies in effect
at such time would permit it to enter into transactions with the transferec on the terms proposed.
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(iii) Twe Affected Parties. If a Tax Event oceurs and there are two Affected Parties, each party will use
all reasonable cfforts to reach agreement within 30 days after notice of such occurrence is given under
Section 6{b)(i) to avoid that Termination Event.

{iv) Right fo Terminate.
(n If—

(A) a transfer under Section 6(b)(1i) or an agreement under Section 6(b}(iii}, as the
case may be, has not been effected with respect to all Affected Transactions within 30
days after an Affected Party gives notice under Section 6(b)(i); or

B) a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event occurs, or a Tax
Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Party in the case of a
Tax Event or an Additional Termination Event if there arc two Affected Parties, or the Nen-
affected Party in the case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if
there is only one Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days notice to the other party, designate a day not earlier than the day such notice is
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions.

£2) If at any time an [lfegality or a Force Majoure Event has ocourred and is then continuing
and any applicable Waiting Period has cxpired:—

(A) Subject to ciause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the other party, designate (I} a day not earlier than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions or (II) by
specifying in that notice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevant day as an Early Termination Date, a day not earlier than two Local Business Days
following the day on which such notice becomes effective as an Early Termination Date in
respect of less than all Affected Transactions. Upon receipt of a notice designating an
Early Termination Dale in respect of less than all Affected Transactions, the other party
may, by notice to the designating party, if such notice is effective on or before the day so
designated, designate that same day as an Early Termination Date in respect of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Affected Party (if the Iilegality or Force Majeure Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation o make any
payment or delivery under, or to compliance with any other material provision of, the
relevant Credit Support Document) will only have the right to designate an Early
Termination Date under Section 6(b)(iv)(2A) as a result of an [llegality under
Section 5{(b){(i){2) or a Force Majeure Event under Section 5{b}{ii)(2) following the prior
designation by the other party of an Early Termination Date, pursuant to
Section 6(b)(iv){2)(A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Designation.
] If notice designating an Early Termination Date is given under Section 6(a) or 6[hy, the Early

Terminalion Date will occur on the dale so designated, whether or not the relevant Event @f Default or
Termination Event is then continving.
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{11} Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date, no further payments or
deliveries under Section 2(a){i) or 9(h){i) in respect of the Terminated Transactions will be required to be
made, but without prejudice to the cther provisions of this Agreement. The amount, if any, payable in
tespect of an Early Termination Date will be determined pursuant to Sections 6(c¢) and S(h)(il)

Calculations; Payment Date.

(i) Statement, On or as soon as reasonably practicable following the occurrence of an Early
Termination Date, each party will make the calcufations on its part, if any, contemplated by Section 6(e)
and will provide to the cther party a statement (1) showing, in reasonable detail, such caiculations (including
any quotations, market data or information from internal sources used in making such calculations),
(2) specifying (except where there are two Affected Parties) any Early Termination Amount payable and
(3) giving details of the relevant account to which any amount payable to it is to be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market data obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quatation or market data.

{ii) Payment Date. An Early Termination Amount dus in respect of any Early Termination Date will,
tegether with any amcunt of interest payable pursuant 1o Section 9¢h)(ii)(2), be payuble (1) on the day on
which notice of the amount payable is effective in the case of an Early Termination Date which 1s
designated or occurs as a result of an Event of Default and (2) on the day which 15 two Local Business Days
afier the day on which notice of the amount payable is effective (or, if there are two Affected Parties, after
the day on which the statement provided pursuant lo clause (i) above by the second party to provide such a
statement 1s effective) in the case of an Early Termination Date which is designated as a result of a
Termination Event.

Payments on Early Termination. If an Early Termination Date occurs, the amount, if any, payable in

respect of that Early Termination Date (the “Early Termination Amount”) will be determined pussuaat to this
Section 6(e) and will be subject to Section 6(f).

(i} Events of Default. )f the Early Termination Date results from an Event of Default, the Early
Termination Amount will be an amount equal to {1) the sum of (A} the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) determined by the Non-
defaulting Party for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Termination Cumrency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Non-defaulting Party
iess (2) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party. If the
Early Termination Amount is a posttive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a nepative number, the Non-defauliing Party will pay the absolute value of the Early
Termination Amount to the Defaulting Paity.

(i) Termination Eveats. 1[the Early Termination Date resuits {rom a Termination Evente—

(H One Affected Party. Subject to clause (3) below, if there is one Affected Party, the Early
Termination Amount will be determined in accordance with Section 6(e)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defaulting Party will be deemed to be references to the
Affected Party and to the Non-affected Party, respectively.

@ Two Affected Parties, Subject to clause (3) below, if there are two Affecled Parties, each
party wilt determine an amount equal to the Termination Currency Equivalent of the sum of the
Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) for each Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be, and the Early Termination
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Amount will be an amount equal to (A) the sum of (I) one-half of the difference between the higher
amount so determined (by party “X”") and the lower amount so determined (by party “Y") and
(IT) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (B) the
Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to Y. If the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay it to X; if it is a negative number, X will pay the ahsolute
value of the Early Termination Amount to Y.

{3} Mid-Market Events, 1f that Termination: Event is an [llegality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or {2) above,
as appropriate, except that, for the purpose of determining a Close-out Amount or Close-out
Amounts, the Determining Party will:—

--(A) if obtaining quotations from one or more third parties (or from any of the
Determining Party’s Affiliates), ask each third party or Affiliate {{} not to take account of
ihe cument creditworthiness of the Determining Party or any existing Credit Support
Document and (I1) to provide mid-market guotations; and

{B) in any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness
of the Detezrmining Party.

(ii) Adjustment for Bankruptcy. In circumstances where an Early Termination Date oceurs because
Automatic Early Termination applies in respect of a party, the Early Termination Amount will be subject to
such adjustments as are appropriate and permitted by applicable law to reflect any payments or deliverics
made by one party to the other under this Agreement (and retained by such other party) during the period
from the relevant Early Termination Date to the date for payment determined under Section 6(d)(ii).

(iv) Adjustment for Illegality or Force Majeure Event, The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Farly Termination Amount will not constitute an Event of
Default under Section 5{a)(i) or S(a)(ii)(1) if such failure is due to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it ocourred with respect to payment, delivery or compliance related to a
Transaction, constitute or give rise to an lllegality or a Force Majeure Event. Such amount will {1} accrue
inferest and otherwise be treated as an Unpaid Amount owing to the other party if subscquently an Early
Termination Date results from an Event of Default, a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event in rtespect of which all outstanding Transactions are Affected Transactions and
(2) otherwise accrue inferast in accordance with Section S{h)(ii)(2).

() Pre-Estimate. The parties agree that an amount recaverable nnder this Section 6(s) is a reasonable
pre-estimate of loss and not a penalty. Such amount is payable for the loss of bargain and the loss of
protection against future risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additional damages as a consequence of the termination of the Terminated
Transactions.

Set-Off Any Early Termination Amount payable to one party (the “Payec™) by the other party (the

“Payer”), in circumstances where there is a Defaulting Party or where there is one Affected Party in the case where
either a Credit Event Upon Merger has occurred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transaciions are Affected Transactions has occurred, will, at the option of the Non-defaulting Party or the Non-
affecied Party, as the case may be (“X) (and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party, as
the case may be), be reduced by its set-off against any other amounts (“Other Amounts”) payable by the Payee o the
Payer (whether or not arising under this Agreement, matured or contingent and irrespective of the currency, place of
payment or place of booking of the obligation). To the extent that any Other Amounts are so set off, 1‘I;uiﬁ= Other
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Amounts wiil be discharged promptly and in all respects. X will give notice to the other party of any set-off effected
under this Seclion 6{f).

For this purpose, either the Early Termination Amount or the Other Amounts (or the relevanl porlion of such
amounts) may be converted by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at
which such party would be able, in goed faith and using commercially reasonable procedures, to purchase the
refevant amount of such currency.

If an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation and set off in respect of the estimate,
subject to the relevant party accounting to the other when the obligation is ascertained.

Nothing in this Sectien 6(f) will be effective to create a charge or other security inlerest. This Section 6(f) will be
without prejudice and in addition to any right of sei-off, offset, combination of accounts, lien, right of retention or
withholding or simitar right or requirement to which any party is af any time otherwise entitled ar subject (whether
by operation of law, contract or otherwise).

7. Transfer

Subject to Section 6{b)(ii) and to the extent permitied by applicable law, ncither this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise) by either party
without the prior writien consent of the other party, except that:—

(@) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a consolidation or amalgamation with, or
merger with or into, or {ransfer of all or substantially all its assets to, another entity (but without prejudice to any
other right or remedy under this Agreement); and

(b) a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any Eatly Termination Amount payable
to it by a Defaulting Party, together with any amounts payable on or with respect to that intecest and any other rights
associated with that interest pursuant to Sections 8, ¥(h) and L1.

Any purported transfer that is not in compliance with this Sectien 7 will ke void.
8. Cogtractual Currency

(a) Payment in the Contractual Currency. Eaclh payment under this Agresment will be made in the relevant
currency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currency”). To the extent permitted by
applicable law, any obligation to make payments under this Agreement 10 the Coentractual Currency will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency other than the Contractual Currency, except to the extent such
tender tesults in the actual receipt by the party to which payment is owed, acting in good faith and using
commercially reasonable procedures in converting the currency so tendered into the Contractual Currency, of the full
amount in the Contractual Currency of all amounts payable in respect of this Apreement. If for any reason the
amount in the Contractual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Currency payable in
respect of this Agreement, the party required to make the payment will, to the extent permitted by applicable law,
immediately pay such additionzl amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall, If for any rcason the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the
Contractual Currency payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the
amount of such excess,

{b) Judgments. To the extent permitted by applicable law, 1f any judgment or order expressed in a currency

other than the Contractual Cumrency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (if) for the payment of any amount relating to any early termination in respect of this Agreement or
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(iii} in respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount described in clause (i) or (i1)
above, the party seeking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to which such party is entitled
pursuant to the judgment or order, will be entitled io receive immediately from the other party the amount of any
shortfall of the Contractual Curraney received by such party as a consequence of sums paid in such other currency
and will refund prompily to the other parly any excess of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other currency if such shortfall or such excess arises or results from any variation
batween the rate of exchange at which the Contractual Currency is converted into the currency of the judgmen? or
order for the purpose of such judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in good
faith and using commercially reasonable procedurcs in converting the currency received into the Contractual
Currency, to purchase the Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order aciually
received by such party.

{c) Separate Indemmnities. To the extent permitted by applicable law, the- indemnities in this Section 8
constitute separate and independent obligations from the other obligations in this Agresment, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any indulgence granted by the party to which
any payment is owed znd will not be affected by judgment being obtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

{d) Evidence of Loss. For the purpose of this Section 8, it will be sufficient for a party to demonstrate that it
would have sulfered a loss had an actual exchange or purchase beer: made.

9, Miscellaneous

(a) Entire Agreement. This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the parties with
respect to its subject matter, Each of the parties acknowledges that in entering into this Agreement it has not relied
on any oral or written representation, warranty or other assurance {cxcept as provided for or referred to in this
Agreement) and waives all rights and remedies which might otherwise be available to it in respect thereof, except
that nothing in this Agreement will limit or exciude any liability of a party for fraud.

(b) Amendments. An amendment, modification or waiver in respect of this Agreement will only be effective if
in writing {including a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by each of the parties or
cenfirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on an electrenic messaging system.

{c} Survival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(iii) and 6(c}(ii), the obligations of the parties
under this Agreement wili survive the termination of any Transaction,

(d) Remedies Cumulative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and privileges
provided in this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights, powers, remedies and privileges provided
by law.

(e) Counterparis and Confirmations,

(i) This Agreement {and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be executed
and delivered in counterparts {including by facsimile transmission and by electronic messaging systemn),
each of which will be deemed an original. y

(i) The parties intend that they are legally bound by the terms of each Transaction frong the moment
they agree to those terms (whether orally or atherwiss). A Confirmation will be entered jﬁln as soon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by facsimile trarsmission) or be
created by an exchange of telexes, by an exchange of clectronic messages on an eledtranic messaging
system or by an exchange of e-mails, which in each case will be sufficient for all purposss to evidence a
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binding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or through another cfective means
that any such counterpart, telex, elcctronic message or e-mail constitutes a Confirmation,

(1] No Waiver of Rights. A failure or delay 1n exercising any right, power or privilege in respeci of this
Agresment will not be presumed to operaie as a waiver, and a single or partial exercise of any right, power or
privilege will not be presumed to preclude any subsequent or further exercise, of that right, power or privilege or the
exercise of any other right, power or privilege.

(2) Headings. The headings used in this Agreement are for convenience of reference only and are not te affect
the construction of or to be taken into consideration in interpreting this Agreerment.

{(h) Interest aud Compensation.

(i Prior to Earlp Termination. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transaction:—

) Interest on Defaulted Payments. If a party defaults in the performance of any payment
obligation, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Section 6(c), pay
mterest (before as well as afier judgment) on the overdue amount to the other party on demasnd in
the same currency as the overdue amount, for the peried from (and including} the original due date
for payment to (but excluding) the dats of actual payment (and excluding any period in respect of
which Interest or compensation in respect of the overdue amount is due pursuant to clause {3)(B)
or (C) below), at the Default Rate.

(2) Compensation for Defaulted Defiveries. 1f a party defaults in the performance of any
obligation reguired to be seitled by delivery, it will on demand (A) compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement and (B) unless
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, to the extent
permitted by applicable law and subject to Section 6(c), pay to the other party interest (before as
well as after judgment) on an amount equal to the fair market value of that which was required to
be delivered in the same currency as that amount, for the period from (and including) the originally
scheduled date for delivery to (but excluding) the date of actual delivery (and excluding any period
in respect of which interest or compensation in respect of that amount is due pursuant o clause (4}
below), at the Default Rate. The fair market value of any obligation referred to above will be
determined as of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially
reasonable procedures, by the party that was entitled to take delivery.

3 Intevest on Deferred Payments. 1f:—

(A) a parly does not pay any amount that, but for Section 2(a)(iii}, would have been
payable, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Section 6(¢c) and
clauses (B) and (C) below, pay interest (before as well as afier judgment) on that amount
1o the other parly on demand (after such amount becomes payable) in the same currency
as that amount, for the period from {(and including) the date the amount would, but for
Section 2(a)(iii), have been payable to (but excluding) the date the amcunt actually
becomes payable, at the Applicabie Deaferral Rats;

(B) & payment is deferred pursuant to Section 5(d), the party which would otherwise
have been required to make that payment will, to the extent permiited by applicable law,
subject to Section 6{c) and for so long as no Event of Default or Potential vent of Default
with respect to that party has occurred and is continuing, pay interest (before as well as
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after judgment} on the amount of the deferred payment to the other party on demand (after
such amount becomes payable) in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5(d), have been
payable to (but excluding) the earlier of the date the payment is no longer deferred
pursuant to Section 5(d) and the date during the deferral period upon which an Event of
Default or Potential Event of Default with respect to that party occurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

© a party fails to make any payment due to the occurrence of an lllegality or a Force
Majenre Evenl (afler giving effect to any deferral period contemplated by clause (B}
above), it will, to the extent permitted by applicable law, subject to Section 6(c) and for so
fong as the event or circumstance giving rise to that lllegality or Force Majeure Event

- continues and no Event of Default or Potential Event of Default with respect to thal patty
has occurred and is continuing, pay interest (before as well as after judgment) on the
overdue amount to the other party on demand in the same currency as the overdue
amount, for the peried from (and including) the date the party fzils to make the payment
due to the occurrence of the relevant lllegality or Force Majeure Event {or, if later, the
date the payment is no longer deferred pursuant to Section 5(d)) to (but excluding) the
earlier of the date the event or circumstance giving rise to that Illegality or Force Majeure
Event ceases (o exist and the date during the period upon which an Event of Default or
Potential Event of Default with respect to that party accurs {and excluding any period in
respect of which interest or compensation in respect of the overdue amount is due
pursuant to clause (B} above), at the Applicable Deferral Rate.

C)) Compensation for Deferved Deliveries. 1f—

(A) a party does not perform any obligation that, but for Section 2(a)(iii}, would have
been required to be settled by delivery;

(B) a delivery is deferred pursuant to Section 5(d}); or

{C) a party fails to make a delivery duc to the occwrrence of an Ulegality or a Force
Majeure Event at a time when any applicable Waiting Period has expired,

the party required (or that would otherwise have been required) to make the delivery will, to the
extent permitted by applicable law and subject to Section 6(c), compensate and pay interest to the
other party on demand (after, in the case of clauses (A) and (B) 2bove, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agrecment.

(ii) Early Termination. Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date in
respect of a Transaction:—

(1) Unpaid Amounts. For the purpose of determining an Unpaid Amount in respect of the
refevant Transastion, and to the extent permitted by applicable law, interest will acerue on the
amoun! of any payment obligation or the amount equal to the fair market value of any’obligation
required to be setiled by delivery included in such determination in the same curpincy as that
amount, for the period from (and including) the date the relevant obligation was (#r would have
been but for Section 2(a)(iii) or 5(d}) required to have been performed to (buk cxcluding) the
relevant Early Termination Date, at the Applicable Close-out Rate.
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(2) Interest on Early Termination Amownis. If an Early Termination Amount is due in respeet
of such Early Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be
paid together with interest (before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from (and including) such Early Termination Date to (but excluding) the
date the amount is paid, at the Applicable Close-out Rate

(iii) Interest Calculation. Any interest pursuant to this Section 9(h) will be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days elapsed.

10. Offices; Multibranch Partics

() If Section 10(a) is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through
an Office other than its head or home office represents to and agrees with the other party that, notwithstanding the
place of booking or its jurisdiction of incorporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse
against it as if it had entered into the Transaction through its head or heme office, except that a party will not have
recourse to the head ar home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred pursuant to
Section 5(d) for s0 long as the payment or delivery 1s so deferred. This representation and agreement will be deemed
to be repeated by each paity on cach date on which the parlies enler into a Transaction,

) If a party is specified as a Multibranch Party in the Schedule, such party may, subject to clause (c) below,
enter into a Transaction through, book a Transaction in and make and receive payments and deliveries with respect
to a Transacticn through any Office listed in respect of that party in the Schedule (but not any other Office unless
otherwise agreed by the parties in writing).

{c) The Office through which a party enters into a Transacticn will be the Office specified for that party in the
relevant Confirmation or as otherwise agreed by (he parties in writing, and, if an Office for that party is not specificd
in the Confirmation or otherwise agreed by the parties in writing, its head or home office. Unless the parties
otherwise agree in wriling, the Office through which a party enters into a Transaction will also be the Oftice in
which 1t books the Transaction and the Office through which it makes and receives payments and deliveries with
respect (o the Transaction. Subject to Section 6(b){ii), neither party may change the Office in which it hooks the
Transaclion or the Office through whickh it makes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
without the prior written consent of the other party

11. Expenses

A Defaulting Party will on demand indemnify and hold harmless the other party for and against all reasonable out-of-
pocket expenses, including legal {ees, execution fees and Stamp Tax, incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party 1s a party or by reason of the carly termination of any Transaction, including, but not limited to,
costs of collection

12. Notices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner described below (except that a notice or other communication under Section 5 or 6 may not be given by
electronic messaging system or e-mail) to the address or number or in accordance with the electronic messaging
system or

e-mail details provided (see the Schedule) and will be deemed effective as indicated:—

(i) if in writing and delivered in person or by courier, on the date it is delivered,
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(ii) if serl by telex, on the date the recipient’s answerback is received;

(iif) if sent by facsimile transmission, on the date it is received by a responsible employee of the
recipient in legible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the sender and will
not be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile machine);

(iv) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date it is delivered or its delivery 1s attempted;

) if sent by electronic messaging system, on the date it is received; or

(vi) if sent by ¢-mail, on the date it is delivered,
unless the date of that delivery (or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not a Lacal Business Day or
that communication is delivered (or attemnpted) or received, as applicable, afier the close of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the first following day that
is a L.ocal Business Day.

)] Change of Details, Bither party may by notice to the other change the address, telex or facsimile number or
electronic messaging system or e-mail details at which notices or other communications are to be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

{a) Governing Law. This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in connection. with it
will be governed by and construed in secordance with Irish law,

{b) Jurisdiction. (i) With respect to any dispute, claim, difference or controversy arising out of, relating
to or having any connection with this Agreement, including any dispute as to its existence, validity, interpretation,
performance, breach or termination or the conseguences of its nullity and any dispute relating to any nen-contractual
obligations arising ont of or In connection with it (“Proceedings™), the following provisions shall apply based on the
parties’ election in the Schedule of “Exclusive Jurisdiction™ or “Nan-Exclusive Jurisdiction”. If the parties fail to
designate cither “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction” in the Schedule, it will be deemed that
“Exclusive Jurisdiction” shall apply.

(ii) Where “Exclusive Jurisdiction™ applies, each party irrevocably:-
(1) submits to the exclusive jurisdiction of the Irish courts; and
(2) waives any objection which it may have at any time to the laying of venue of any

Proceedings brought in any such courl, waives any claim that such Procesdings have been brought
in an inconvenient forum and further waives the right to object, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party.

(iii) Where “Non-Exclusive Jurisdiction” applies, cach party irrevocably:-
) submits to the non-exclusive jurisdiction of the [rish courts;
(2} waives any objection which it may have at any time to the laying of ue of any
Proceedings brought in any such court, waives any claim that such Proceedings havebeen brought

in an inconvenient forum and further waives the right to object, with respect to sugh Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party; and
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(3) agrees, to the extent permitted by applicable law, that the bringing of Proceedings in any
one or more jurisdictions will not preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction,

(c) Service of Process. Each party irrevocably appoints the Process Agent, if any, specified opposite its name
in the Schedule to recefve, for it and on its behalf, service of process in any Proceedings. If for any reason any
party’s Process Agenl is unable to act as such, such party will promptly notify the othee party and within 30 days
appoint a substitute process agent acceptable to the other party. The parties irrevocably consent to service of process
given in the manner provided for notices in Section 12(a)(i), 12{a)(iii) or 12(a)(1v). Nothing in this Agreemsnt will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by applicable law,

(d) Waiver of Immunities. Each party irrevocably waives, to the extent permitied by applicable [aw, with
Tespect to itself and its revenues and assets (irrespective of their use or intended use), all immunity on the grounds of
sovereignty or other simiar grounds from (i) suit, (ii) jurisdiction of any court, (iii) relief by way of injunction or
order for specific performance or recovery of property, (iv) attachment of its assets (whether before or after
judgment} and (v) execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets might otherwise be
entitled in any Proceedings in the couns of any junsdiction and irrevocably agrees, to the extent permitted by
applicable law, that it will not claim any such immunity in any Proceedings.

14. Definitions

As uged in this Agreement;—

“Additional Representation” has the meaning specified in Section 3.

“Additional Termination Eveni™ has the meaning specified in Section 5(b}.

“Affected Party® has the meaning specified in Scction 5(b)

“Affected Transactions” means (2) with respect to any Termination Event consisting of an llegality, Force Majeure
Event, Tax Event or Tax Event Upon Merper, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
(which, in the casc of an Ilicgality under Section 5(b)(i}(2) or a Force Majeure Event under Scotion S(b){i1)(2),
means all Transactions unless the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which
case those Transactions and, if the relevant Credit Support Document constitutes a Confirmation for a Transaction,
that Transaction) and {b) with respect o any other Termination Event, all Transactions

"Affiliate’ means, subject to the Schedule, in relation to any person, any entity contralled, directly or indirectly, by
the person, any entity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or indircctly under
common control with the person. For this purpase, “control” of any eniity or person means ownership of a majority
of the voting power of the entity or person.

“Agreemment™ has the meaning specified in Section 1(c).

“dpplicable Close-out Rate” means:—

(=) in respect of the determination of an Unpaid Amount:—

() in respect of obligations payable or deliverable {or which would have been but for Section 2{a)(iii))
by a Defaulting Party, the Defauli Rate;
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(ii) in respect of cbligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2(a){iii))
by a Non-defaulting Party, the Non-default Rate;

(iii) in respect of obligations deferred pursuant to Section 5(d), if there is no Defaulting Party and for so
fong as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

(iv) in all other cases following the occurrence of a Termination Event {except where interest accrues
pursuant to clause (iii) above), the Applicable Deferral Rate; and

(b) in respect of an Early Terminatien Amount.—

(i) for the period from (and including) the relevant Early Termination Date to (but excluding) the date
. {determined in accordance with Section 6(d)(ii)} on which that amount is payable:—

) if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Party, the Default Rate;

{2) if the Early Termination Amount is payable by 2 Non-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

)] in all other cases, the Applicable Deferral Rate; and
(i) for the period from (and including) the date (determined in accordance with Section 6{d)(ii)) on
which that amount is payable to (but excluding) the date of actual payment:—

(1) if a party fails to pay the Early Termination Amount due te the occurrence of an event or
circurnstance which would, if it occurred with respect to a payment or delivery under a
Transaction, constitute or give rise to an Ilegality or a Force Majeure Event, and for so long as the
Early Termination Amount remains unpaid due to the continuing existence of such event or
circurnstance, the Applicable Deferral Raieg;

()] if the Farly Termination Amount is payable by a Defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause {1) above applies), the Default Rate;

[€)] if the Early Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Non-default Rate; and

(4) in all other cases, the Termination Rate.
“Applicable Deferral Rafe” means:—

(a) for the purpose of Section 9()(i)(2)(A), the rate certified by the relevant payer to be a rate offered to the
payer by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the payer for the purpese of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
cenditions prevailing at the time in that relevant market;

(b) for purposes of Section 9(h)(i)(3)(B) and clause (a)(iii} of the definition of Applicable Close-out Rate, the
rate certified by the relevant payer to be a rate affered to prime banks by a major bank in a r¢levant interbank market
for overnight deposits in the applicable currency, such bank to be selected in good faith by the payer after
consultation with the other party, if practicable, for the purpose of obtaining a representative rate that u}iil reasonably
reflect conditions prevailing at the time in that relsvant market; and /
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{c) for purposes of Section YMYDGNHC) and clavses (a)(ivy, (MN(3) and (BY(EINI) of the definition of
Applicable Close-out Rate, a rate equal to the arithmetic mean of the rate determined pussuant to clause (a) above
and a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the relevant payee (as
certified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount.

“Automatic Eurly Termination” has the meaning specified in Section 6(a}
“Burdened Pargy” has the meaning specified in Section 5(b)(iv)

“Change in Tax Law” means the enactment, promulgation, execution or ratification of, or any change in or
amendment to, any law (or in the application or official interpretation of any law) that accurs after the parties enter
into the relevant Transaction.

“Clase-out Amount” means, with respect to each Terminated Transaction or each group of Terminated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Detennining Party that are or would be incurred
under then prevailing circumstances (expressed as a positive number) or gains of the Determining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances (expressed as a negative number) in replacing, or in
providing for the Dotermining Party the economic equivalent of, {a) the material terms of that Terminated
Transaction or group of Termmnated Transactions, including the payments and deliveries by the parties under Section
2(a)(i) in respect of that Terminated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the
occurrence of the relevant Early Termination Date, have becn required after that date (assuming satisfaction of the
conditions precedent in Section 2(a)(iii)) and (b) the option rights of the parties in respect of that Terminaied
Transaction or group of Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Party (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order to produce a commercially reasonable result, The Determining
Party may determine 2 Close-out Amount for any group of Terminated Transactions or any individual Terminated
Transaction but, in the aggregate, for not less than all Terminated Transactions. Each Closc-out Amount wiil be
determined as of the Early Termination Date or, if that would not be commercially reasonable, as of the date or dates
following the Early Termination Date as would be commercially reasonable.

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction or group of Terminated Transaetions and legal fees and out-
of-pocket expenses referred to in Section 11 are to be excluded in all determinations of Close-out Amounts.

In determining a Close-out Amount, the Determining Party may consider any relevant information, including,
without limitation, one or more of the fellowing types of information:—

(i) quotations (either firm or indicative) for replacement transactions supplied by one or more third parties that
may take into account the creditworthiness of the Determining Party at the time the quotation is provided and the
terms of any relevant documentation, including credit support documentation, between the Determining Party and
the third party providing the quotation;

(i) information consisting of relevant market data in the relevant market supplied by one or more third parties
including, without limitation, relevant rates, prices, yields, yield curves, volatilities, spreads, cortelations or other
relevant market data in the relevant market; or

(1) information ef the types described in clause (i) or (if) above from internal sources (including any of the

Determining Party’s Affiliates) if that information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valuation of similar transactions
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The Determining Party will consider, taking into account the standards and procedures described in this definition,
quotations pursuant to clause {i) above or relevant market data pursuant to clause (ii) above unless the Determining
Party reasonably believes in good faith that such quotations or relevant market data are not readily available or
would produce a result that would not satisfy those standards. When considering information described in clause (i),
(i1) or (iii) above, the Determining Party may include costs of funding, to the extent costs of funding are not and
would not be a component of the other information being utilised. Third parties supplying quotations pursuant to
clause (i) above or market data pursuant to clause (ii} above may include, without limitation, dealers in the relevant
markets, end-users of the relevant product, information vendors, brokers and other sources of market information.

Without duplication of amounts calculated based on information described in clause (i), (ii) or (iii) above, or other
relevant information, and when it is commercially reasonable to do so, the Determining Party may in addition
consider in calculating a Close-out Amount any loss er cost incurred in connection with its terminating, liquidating
ot re-establishing any hedge related to a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions (or any gain
resulting from any of them).

Commercially reasonable procedures used in determining a Close-out Amount may include the following:—

(1) application to relevant market data from third parties pursuant to clause (ii) above or information from
internal sources pursuant to clause (fii) above of pricing or other valuation models that are, at the time of the
determination of the Close-out Amount, used by the Determining Party in the regular course of its business in
pricing or valuing transactions between the Determining Party and unrelated third parties that are similar io the
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions; and

(3] application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Terminated
Transactions depending on the type, complexity, size or number of the Terminated Transactions or group of
Terminated Transactions,

“Confirmation' has the meaning specified in the preamble.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registration or exchange
control consent,

“Contractual Carrenicy” has the mezaning specitied in Section 8(a).

“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Dociment” means any agreement or instrument that is speeified as such in this Agreement.
“Credit Support Provider” has the meaning specified in the Schedule.

“Cross-Pefaulf” means the event specified in Section 5{a)(vi).

“Default Rafe” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual eosl) to the
relevant payee (as certified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount plus [% per annum.

“Defaulting Parfy” has the meaning specified in Section 6(a). /
“Designated Event” has the meaning specified in Section 5(h){v).

“Determining Party” means the party determining a Close-out Arnount. J/
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“Early Termination Amount” has the meaning specified in Section 6(g),
“Early Termination Dafe” means the date determined in accordance with Section 6(a} or 6{b){iv).

“electronic messages” does not include e-mails but dees include documents expressed in markup languages, and
“electronic messaging systerm” will be construed accordingly

“Event of Defaulr” has the meaning specified in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule.
“Force Majeure Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“General Business Day" means a day on which commercial banks are open for general business (including dealings
in foreign exchange and foreign currency deposits).

“Ilegality” has the meaning specified in Section 5(b).

“Indemnnifiable Tax" means any Tax other than a Tax that weuld not be imposed in respect of a payment under this
Agreement but for a present or former connection between the jurisdiction of the government or faxation authority
imposing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such recipient {including, without
limitation, a connection arising from such reciptent or related person being or having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been organised, present or engaged in a trade or business tn such jurisdiction,
or having or having had a permanent establishment or fixed place of business in such jurisdiction, but excluding a
connection arising solely from such recipient or related person having executed, delivered, performed its obligations
or received a payment under, or enforced, this Agreement or a Credit Support Document).

“Irish law” means the law of Ireland, and “frish” will be construed accordingly

“law” includes any treaty, law, rule or regulation (as modificd, in the case of tax matters, by the practice of any
relevant governmental revenue authority), and “srddmefied” will be construed accordingly.

“Local Business Day” means {a} in relaticn to any obligation under Section 2(a)(i), a General Business Day 1n the
place or places specified in the relevant Confirmation and a day on which a relevant settlement system is open or
operating as specified in the relevant Confirmation or, il a place or a settlement system is not so specified, as
otherwise agreed by the parlies in writing or determined pursuant to provislons contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the purpose of determining when a Waiting Period expires, a General Business
Day in the place where the event or eircumstance that constitutes or gives nse to the Illegality or Force Majeure
Event, as the case may be, occurs, (c) in relation to any other payment, a General Business Day in the place where
the relevant account is located and, if different, in the principal financial centre, if any, of the curreney of such
payment and, if that currency does not have a single recognised principal financial centre, a day on which the
settlement system necessary to accomplish such payment is open, {d} in relation to any notice or other
communication, including notice contemplated under Section 5{a)(i), a General Business Day (or a day that would
have been a General Business Day but for the occurrence of an event or circumstance which would, if it occurred
with respect to payment, delivery or compliance related to a Transaction, constitute or give rise to an [legality or a
Force Majeure Event) in the place specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case of a
nofice conternplated by Section 2(b), in the place where the relevant new account is to be located and (e) in relation
to Section 5{(a)(v)(2), a General Business Day in the relevant [ocaticns for performance with respect to such
Specified Transaction.

“Local Delivery Day” means, for purposes of Sections 5(2){(i} and 5{d), a day on which settlement systems necessary
to accomplish the relevant delivery are generally open for business so that the delivery is capable of being
accomplished in accordance with customaty market practice, in the place specified in the relevant Confirmation or,
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if not so specified, in a location as determined in accordance with customary market practice for the relevant
delivery.

“Master Agreement™ has the meaning specified in the preamble.

“Merger Without Assumption” means the event specified in Section 3(a)(viii).

“Mulfiple Transaction Papment Netting" has the meaning specified in Section 2(c).

“Non-affected Party” means, so long as there Is only one Affected Party, the other party.

“Non-defoult Rate” means the rate ceriified by the Non-defauiting Party to be a rate offered to the Non-defauliing
Party by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to -
be selected in good faith by the Non-defaulting Party for the purpose of obtaining a representative rate that will
reasonably reflect conditions prevailing at the time in that relevant tarket.

“Non-defaulting Party” has the meaning specified in Section 6(2).

“Office™ meaus a branch or effice of a party, which may be such party’s head or home office.

“Other Amounts” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payee” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payer” has the meaning specificd in Section 6(f).

“Potestial Event af Defanlt” means any event which, with the giving of natice or the lapse of time or both, would
constitule an Event of Defanlt.

“Proceedings” has the meaning specified in Section 13(b).
“Process Agem” has the meaning specified in the Schedule.

“rate of exchange” includes, without limitation, any premiums and costs of exchange payable in connection with
the purchase of or conversion into the Contractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” means, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and controlled or considered {o have its seat, (b) where an Office through which the party is
acting for purposes of this Agreement is located, (c) in which the party executes this Agreement and (d) in relation
to any payment, from or through which such payment is made.

“Schredule” has the meaning specified in the preamble.

“Seheduled Settlement Date” means a date on which a payment or delivery is to be made under Section 2(2)(1) with
respect to a Transaction.

“Specified Enfity” has the meaning specified in the Schedule.

“Specified Indebledness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, captingent or
otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.
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“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, {a) any transaction (including an agreement with respect to
any such transaction) now existing or hereafter entered into between one party to this Agreement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party) and the other party to this
Agreement (or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other
party) which is not a Transaction under this Agreement but (i) which is a rate swap transaction, swap option, basis
swap, forward rate transaction, commodity swap, commodity option, equity or equity index swap, equity or equity
index opticn, bond opticn, interest rate option, foreign exchange transaction, cap transaction, {loor transaction, collar
transaction, currency swap transaction, Cross-currency rate swap {ransaction, currcncy option, credit protection
transaction, credit swap, credit default swap, credit default option, total return swap, credit spread transaction,
repurchase transaction, reverse repurchase transaclion, buy/sell-back transaction, securities lending transaction,
weather index transaction or forward purchasc or sale of & security, commodity or other financial instrument or
interest (including any option with respect to any of these transactions) or (ii) which is a type of transaction that is
similar to any transaction referred to in clause (i) above that is currently, or in the future becomes, recurrently
entered into m the financial markets (including terms and conditions incorporated by reference in such agreement)
and which is a forward, swap, future, oplion or other derivative on cne or more rates, currencies, commaodities,
equity securities ot other equity instruments, debt securities or other debt instruments, economic indices or measures
of economic risk or value, or other benchmarks against which payments or deliveries are to be made, (b) any
combination of these transactions and (¢) any other transaction identified as a Specified Transaction in this
Agreement or the relevant confirmation.

“Stamp Tax” means any stamp, registration, documentation or similar tax.
“Stamp Tax Jurisdiction” has the meaning specified in Section 4(e).

“Tax" means any present or future tax, levy, impost, duty, charpe, assessment or fee of any nature (including
interest, penalties and additions thereto) thal is imposed by any government or other taxing authority in respect of
any payrent under this Agreement other than a stamp, registration, documentation or similar tax.

“Tux Event” has the meaning specificd in Section 5(b).
“Tux Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Terminated Transactions™ means, with respect to any Early Termination Date, {a) if resulting from an Illcgality or
a Force Majeure Event, all Affected Transactions specified in the notice given pursuant to Section 6{b)(iv), {b) if
resulting from any other Termination Event, afl Affecled Transactions and {c) if resulting from an Event of Default,
ell Transactions in effect either immediately before the effectiveness of the notice designating that Early Termination
Date or, if Automatic Early Termination applies, immediately before that Early Termination Date.

“Termination Currency” means {a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is
frecly available, that currency, and (b) otherwise, euro

“Termination Currency Equivalent” means, in respect of any amount denominated in the Tenmination Currency,
such Termination Currency amount and, in respect of any amount denominated in a currency other than the
Termination Currency (the “Other Currency”), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchase such amount of such Other Currency as at the
relevant Early Termination Date, or, if the relevant Close-cut Amount is determined as of a later date, that later date,
with the Termination Currency at the rate equal to the spot exchange rate of the foreign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Currency with the Termination Currency at or about 11:00 a.m. (in
the city in which such foreign exchange agent is localed) on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchasc of such Other Currency for value on the relevant Early Termination Date or that ater
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date. The foreign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination under Section 6{e), be
selected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties.

“Termination Event” means an lllegality, a Forcc Majeure Event, a Tax Event, a Tax Event Upon Merger or, if
specified to be applicable, a Credit Event Upan Metger or an Additional Termination Event.

“Termination Rate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any aclual cost) to each party (as certified by such party] if it were to fund or of funding such amounts

“Threshold Amount™ means the amount, if any, specified as such in the Schedule.
“Transaction” has the meaning specified in the preamble.

“Unpaid Amounts” owing to any party means, with respect 1o an Early Termination Date, the aggregate of (a) in
respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable {or that would have become payable but for
Secticn 2{a){iii) or due but for Section 5(d)) to such party under Section 2{a)(i) or 2(d){i){4) on or prior to such Early
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Termination Date, (b} in respect of cach Terminated
Transaction, for each obligation under Section 2(a){i) which was (or would have been but for Section 2{a)(iii) or
5{d)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early Termination Date and which has not
been so settled as at such Early Termination Date, an amount equal to the fair market value of that which was (or
would have been) required to be delivered and (c) if the Early Termination Date results from an Event of Default, a
Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event in respect of which all cutstznding Transactions are
Affected Transactions, any Early Termination Amount due prior to such Early Termination Date and which remains
unpaid as of such Early Termination Date, in each case together with any amount of interest accrued or other
compensation in respect of that obligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section 9(h){ii)(1)
or (2), as appropriate. The fair market value of any cbligation referred to in clause (b) above will be determined as
of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the
party obliged to make the determination under Section 6(e) or, if each party is so obliged, it will be the average of
the Termination Currency Equivalents of the fair market vzlues so deterinined by both parties.

“Waiting Perfod” means.—

(a) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(i), other than in the case of Section 5(b}i)(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of three Local Business Days {or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following ihe eceutrence of that event or circumstance;
and

{t) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(ii), other than in the case of Section 5(b)(ii)(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting, Period will apply), a period of eight Local Business Days {or days that would have heen Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) fotlowing the occurrence of that event or circumstance.

29 /
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IN WITNESS WHEREOF the partics have executed this document on thie respective dates specified below with
effect from the date specified on the first page of this document.

BANCO SANTANDER, S.A.

wamprieeesasn  sveseiasemcemmsocioosesdiadddoiifeeescesmBinanmiEvnEsee abdeliaestrivatssianan as

(Name of Party) {Name of Party)
7
Narme: Mrs Catalina Mejia Name: Mr Juan Carlos Berzal Valero
Title: Proxy Title:  Managing Director
Date: 18 November 2024 Date: 18 November 2024
30
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EXECUTION VERSION

I

Sale,
\ Efficient
| Markets

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

SCHEDULE
to the
2002 Master Agreement

dated as of 1§ November 2024

BANCO SANTANDER, §8.A.
(the "Buyer™)
and
FONDO DE TITULIZACION TAYRONA
a securitisation fund (fondo de titulizacidn)

incorporated under the laws of Spain

legally represented by
Santander de Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

(the "Seller™)

Part 1. Termination Provisions

(a)

(b)
()

(d)

"Specified Entity" means in relation to the Buyer for the purpose of:—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section S(a)(vi), Not Applicable
Section 5(a)(vii), Not Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

and in relation to the Seller for the purpose ofi—

Section 3{(a)(v), Not Applicable
Section 5(a)(vi), Not Applicable
Section 3(a)(vii), Not Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

"Specified Transaction" will have the meaning specified in Section 14 of this Agreem

The "Cross-Default" provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer and wi
to Seller.

The "Credit Event Upon Merger" provisions of Section 5(b)(v) will not apply pb the Buyer and

will not apply to the Seller, /

f"

10297840994-v4 ] - 66-4 1078831
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(e) The "Awtomatic Early Tersmination" provision of Section &(a) will not apply to the Buyer and will
not apply (o the Seller,
() "Termination Currency" means Euro.
(& "Additional Termination Event" shall not apply.
10297840994-v4 7. 6641078831
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Part 2.

(a)

(b)

102378409944 -3-

1y

Tax Representations
Payer Representations

For the purpose of Section 3(e) of this Agrecment, the Buyer and the Seller each make the
following representation:

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make any deduction or
withholding for or on account of any Tax from any payment (other than interest under Section
9(h) of this Agreement) to be made by it to the other party under this Agreement. In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by the other
party pursuant to Section 3(f) of this Agreement, (i1) the satisfaction of the agreement contained
in Section 4{a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement
and (iii) the satisfaction of the agreement of the other party contained in Section 4(d) of this
Agreement, except that it will not be a breach of this representation where reliance is placed on
clause (ii) above and the other party does not deliver a form or document under Section 4(a)(iii)
by reason of material prejudice to its legal or commercial position.

Payee Representation

For the purpose of Section 3(f) of this Agresment, none,

6641078831
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Part 3. Agreement to Deliver Documents

For the purpose of Sections 4(a)(i) and 4(a)(il) of this Agreement, each party agrees to deliver the
following documents, as applicable:—

(a) Tax forms, documents or certificates to be delivered are: -
Party reguired to deliver  Formy/Document/ Certificate Date by which to be
document delivered
The Buyer and the Seller. Any document required or Promptly upon reasonable

reasonably requested to allow demand by the other party.
the Buyer and the Seller to
make payments under this
Agreement  without  any
deduction or withholding for
or on account of any Tax or
with  such  deduction or
withholding at a reduced rate.

(B) Other documents to be delivered are: -

Party required to Form/Document/ Certificate Date by whichto  Covered by
deliver document be delivered Section 3(d)
Representation

The Buyer andthe Such  evidence of the due Onexecutionof — Yes.
Seller authorisation of the person{s) signing this Agreement

this  Agreement  and  each

Confirmation on its behalf as the

other party may reasonably request.

The Seller and the  Evidence of its capacity and ability to On execution. Yes.
Buyer enter into this Agreement and the

Transaction thereunder, and such

other public information with respect

to its condition, or operations,

financially or otherwise, as the other

party may rcasonably request from

time to time.

The Seller Letter from Process Agent of the Assoonas Yes.
relevant party specified in Part 4(b) reasonably
(if any) confirming acceptance of the practicable

appoutment, following
execution of this
Agreement.
The Seller A lepal opinion addressed to and in On execution of  No.

formn and substance salisfactory to this Agreement
the Buyer as to the capacity and

authority of the Seller to enter wto

the Transaction Documents.

10297840994 -vd 4. 6641078331
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Part 4. Miscellaneous
(a) Addresses for Notices. For the purpose of Section 12(a} of this Agreement:
Address for notices or cormmunications to the Buyer:

Banco Santander, S.A., Madrid

Santander BGM

Ciudad Grupo Santander — Edificio Dehesa, planta |
Avda. Cantabria s/n - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Aftention: Swaps Administration
Facsimile No.:  +34 912 57 04 66
Telephone No.: +34 912 59 23 58

Address for notices or communications to the Seller:

Fondo de Titulizacion TAYRONA
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 11 28027 (Madrid) Spain

Attention Santander de Titulizacion SGFT, SA
E-mail: santanderdetituliracionf@lpruposantander.com.
i W) 8.

ricardo.erantpeisisi@servexternos. erunosantander.es

(b) Process Agent. For the purpose of Section 13(c} of this Agreement:—
The Buyer appoints as its Process Agent:

Walkers Corporate Services (Ireland} Limited
5™ Floor, The Exchange

George's Dock, IFSC

Dublin 1, DO1 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail: iecorporaleservicesflwalkersplobal .com

The Seller appoinis as its Process Agent:

Walkers Corporate Services (Ireland) Limited
5% Floor, The Exchange

George's Dock, I[FSC

Dublin 1, D01 W3P9, Ireland

Attention: Ms Fiona de Lacy
E-mail: iecorporateservices@walkersglobal.com

{c) Offices. The provisions of Section 10{a) will apply to the Buyer and will apply to thg'Seller,
(d) Mudltibranch Party. For the purpese of Saction 10(b) of this Agreement:—

‘The Buyer is not a Multibranch Party and may only act through its Madrid Cfifces.

The Seller is not a Multibranch Party.

{e) Calcnlation Agent. The Calculation Agent is the Buyer.

10297840994 -v4 -5 6641078531
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§3] Credit Support Document. Details of any Credit Support Document:

means in relation to the Buyer: none.

means in relation to the Seller.  none.

(g) Credit Support Provider.

Credit Support Provider means 1n relation to the Buyer: none

Credit Support Provider means in relation to the Seller:  none

(h) Jurisdiction. For the purposes of Section 13(b) of this Agreement, Exclusive Jurisdiction will

apply

(i) Netting of Payments. Section 2(c) shall be deleted.

O "Affifiate" will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement

(k) Absence of Litigation. For the purpose of Section 3(¢)—

"Specified Entify* means in relation to the Buyer:  none.

"Specified Entify” means in relation to the Seller:  none.

L No Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement,

(m}  Additional Representation. will apply. For the purpose of Section 3 of this Agreement, the
following will constitute an Additional Representation:

“(h}y  Relationship Between Parties

(i)

10297840994 -v4

Each party will be deemed to represent to the other party on the date on which
it enters into a Transaction thai (absent a writlen agreement between the partics
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction):—

)

@)

3)

Non-Relinnce, It is acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter into that Transaction and as to whether
that Transaction is appropriate or proper for it based upon ifs own
judgment and upor advice from such advisers as if has deemed
necessary. It is not relying on any communication {written or oral) of
the other party as investment advice or as a recommendation to enter
into that Transaction, it being understood that information and
explanations related to the terms and conditions of a Transaction will
not be considered investment advice or a recommendation to enter into
that Transaction. No communication (written or oral) received from
the other party will be deemed to be an assurance or guarantee as to
the expected resuits of that Transaction

Assessment and Understanding. It is capable of assessing the merits
of and understanding (on its own bekalf or through independent
professional advice), and understands and accepts, the terms,
conditions and risks of that Transaction. It is also capable of assuming,
and assumes, the risks of that Transaction.

Status of Parties. The other party is not acting as a fiductary for, or an
adviser to, it in respect of that Transaction.”"

o 66-41078831
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{n) Recording of Conversations. Each party (i) consents to the recording of telephonc
conversations between the trading, marketing and other relevant personnel of the parties in
connection with this Agreement or any potential Transaction, (ii) agrees to obtain any necessary
consent of, and give any necessary notice of such recording to, its relevant personnel and {iii)
agrees, to the extent permitted by applicable law, that recordings may be submitted in evidence
in any Proceedings.

10297340994-v4 - §6-41078831
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Part 5. (ther Provisions

(a)

(b)

(c)

(d)

Scope of the Agreement

It is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreement shall only apply to
the credit default swap transaction (the "Credit Default Swap") entered tnto between the Buyer
and the Seller on the terms of the Confirmation of cven date herewith.

Severability

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application thercof 1o
any party or circumstance, shall be held to be illegal, invalid or unenforceable (in wholc or in
part) for any reason, the remaining terms, provisions, covenants, and conditions hereof shall
continue in full force and effect as if the Agreement had been executed with the illegal, invalid
or uncnforceable portion eliminated, so long as the Agreement as so modified continues to
express, without material change, the original intentions of the parties as to the subject matter
of this Agreement and the deletion of such portion of this Agreement will not substantially
umparr the respective benefits or expectations of the parties of this Agreement. It shall in
particular be understood that this Severability clause shall not affect the "single agreement”
concept of provision 1(c) of the Agreement. This severability provision shall however, not be
applicable if any provision of Part 5{¢) or Section 2, 5, 6 or 13 (or any definition or provision
in Section 14 to the extent it rclates to, or 15 used in or in connection with any such Section)
shail be so held to be invalid or unenforceable.

Early Termination Amounts

In the cvent an Early Termination Date is designated by either party:

(1) Sections 6(c)(ii) and 6(e) of this Agreement shall not apply and, in lieu, the positive
and negative Aggrepate Selter Payments and Fixed Amounts (as applicable) which

become payable after the Early Termination Date shall remain payable;

(11} the conditions set out in Section 2{a)(1ii){1} and (2) are mutually and irrevocably
waived 1n relation to the payment obligations referred to in (i} above; and

(iif)  Section 6(d)(ii) shall be deleted and replaced with the following: "The amounts, if any,
payabie in respect of and foliowing an Early Termination Date shall be determined in
accordance with Part 5(c) of the Schedule hereto”.

Events of Default and Termination Events

(1) Neither the Seller nor the Buyer shall be entitled to designate an Early Termination
Date following the occurrence of the Events of Defanlt and Termination Events set
forth in the following scctions:

Section 5(a)(iil) (Credit Support Default);
Section 5(a)(iv) (Misrepresentation);
Scction 5(a)(v} (Default Under Specified Transoction);

Section S{a)(viii) (Merger Without Assumption), and

Section 5(b)(iv) (Tax Event Upon Merger).

102573409%94-v4 -2- 66-4107883(
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(g)

(ii) The Seller shall oot be entitled to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Bveats of Default and Termination Events set forth in the following
sections:

Section 5(a)(vii) (Bankruptey);

Section 5(b)(1) (Hlegalityy,

Section 5(b)(ii) (Force Majeure Event); and
Section 5(b)(iti) (Tax Eveni).

(i)  The Buyer shall not be entitled to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Event of Default and Termination Event set forth in the following
sections:

Section S(alii) (Breach of Agreement, Repudiation of Agreement); and

Section 5(b)(iii) (Taxr Evenf) where such Tax Event results from the Buyer being
required to pay to the Seller an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
i respect of the Credit Defauft Swap.

Tax Gross-Up

The parties agree that for the purposes of this Agreement, no Tax shall be an Indemnifiable Tax
for the purposes of Section 2(d){i)}(4) (Gross-Up) if the Seller is "X".

Incorporation of 2012 ISDA FATCA Protocel Provisions

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the 2012
ISDA FATCA Protocol published on August 15, 2012 by the International Swaps and
Derivatives Association, Inc. are incorporated into and apply to this Agreement and any
Transaction hercunder, as applicable. References in those definitions and provisions to any
"Covered Master Agreement" will be deemed to be references to this Agreement. For greater
certainty, if there is any inconsistency between this provision and the provisions in a
Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless such Confirmation expressly
overrides the provisions of the Attachment to the ISDA 2012 FATCA Protocol.

Incorporation of ISDA 2013 EMIR Portfolic Reconciliation, Dispute Resolution and
Disclosure Protocol

The partics agree that the definitions and provisions contained in the Atiachment to the ISDA
2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure Protocol published on
July 19, 2013 by the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (the "PR Protocol")
are incorporated into and apply to this Agreement and any Tramsaction hereunder, as
applicable. References in those definitions and provisions to any "Covered Master Agreement”
will be deemed to be references to this Agreement, For greater certainty, if there js any
inconsistency between this provision and the provisions in a Confirmation of a Trangaction,
this provision shall prevail unless such Confirmation cxpressly overrides the provisighs of the
Attachment to the PR Protocol.
/

102978409%4-v4 -9 66-41078831
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The parlics further agree that the text of the Attachment to the PR Protocol shall be construcd
subject to, and in accordance with, the following provisions:

()

(in)

(111}

(iv)

(v)

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Sending Entity;

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Receiving Entity,

"Local Business Day" means, in respect of the Buyer and the Seller, a day on which
commerciai banks and toreign exchange markets settle payments and are open for

general business in Madrid,

The Buyer appoints the following Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Seller appoints the following Affiliates (as defined 1n the Attachment {o the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable

The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider; and

The Seller shall be treated as if it had adbered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider

Centact details for Portfolio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:

The Buyer:

Portfolio Data: portreci@eruposantander.com

Notice of a discrepancy: portrec/@eruposantander.com

Dispute Notice: portrec@gruposantander, com

The Seller;

Portfolio Data: santanderdetitulizacionf@gruposantander.com,

jumparcia@eruposantandar.es,
ricardo.grantperote(@servexiemos.gruposantander.es
Notice of a discrepancy: santanderdetitulizacionfdgruposantander.comn,
fumgarcia{@gruposantander.es,
ricardo.srantperotef@servexternos. crupasantander.es
Dispute Notice: santanderdetitulizacion@gruposantander.com,
Iymgarcin@erupnsantander.es
ricardo.grantperote(@servextemas. gruposantander es

Non-Financial Counterparty

The Seller represents that it is a "non-financial counterparty” as defined in article 2(9) of
Regulation (EU) No 648/2012. The parties agree that this representation will not constitute an
Additional Representation for the purpases of Section 3 of this Agreement,

Additional Agreement

Section 4 of this Agreement is hereby amended by adding at the end thereof the foliowing
subsection (f):

- 10 - 66-41078831
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D Consent to Disclosure. Each party agrees and consents to the communication and
disclosure of all information in respect of this Agreement and any Transaction and ail
matters incidental hereto and thereto by the other party: (i) to the head office and all
other branches and Affiliates of the other pasty, provided such communication and
disclosure 1s for risk management and administrative purposes; and (ii) as required by
any applicable law or regulation or any court or regulatory or other authority of
competent jurisdiction."

() Additional Defined Terms

Capitalised terms used but not defined herein shall have the meaning given to them in (1) the
summary of the terms and conditions of the EUR 189,000,000 Portfolio Credit Linked Notes
due 2043 (the "Netes") and 1ssued by Fondo de Titulizacién TAYRONA (the "Issuer”) set out
in the mformation memarandum for the Notes (the "IM Conditions") and (2) the deed of
incorporation executed by Management Company (as defined in the IM Conditions) and Banco
Santander, 8.A. on 18 November 2024 before the notary public of the city of Madrid, Mr José
Maria Mateos Salgado, in connection with the incorporation of the Issuer.

k) Section 2(a)(iti)

Section 2{¢a)(iii) shall not apply in respect of the obligations of either Party other than in respect
of an Event of Default specified in Section 5(a)(i) (Failure fo Pay or Deliver).

O Limited Recourse
The Buyer agrees that;

(i) sums payable to the Buyer in respect of the Seller's obligations to the Buyer shall be
limited to the lesser of (a) the aggregate arnount of all sums due and payable to the
Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds (Fondos Disponibles) or,
as applicable, Available Liquidation Funds (Fordos Disponibles para Liguidacion),
net of any sums which are payable to other persons i priority to or pari passu with the
Buyer in accordance with the applicable Priority of Payments (Orden de Prelacion de
Pagos); and

(i) on the Legal Redemption Date (Fecha de Vencimienmto Legal) following final
distribution of the Available Liquidation Funds (Fondos Disponibles para
Liguidaciony the Buyer shall have no further clain against the Seller in respect of any
unpaid amounts and such unpaid amounts shall be discharged in full.

102978409%94-v4 211 - 6641078831
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IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this Schedule on the respective dates specified
below with effect from the date specified on the first page of this Agreement.

Banco Santander S.A, The Management Company
(as legal representative of Fondo de
Titulizacion TAYRONA)

By..
Name: Mrs. Catalina Mejia Name: Mr. Juan Carlos Berzal Valero
Date: 18 November 2024 Date: 18 November 2024
10297840994 .v4 _ 2= 6641078831
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EXECUTION VERSION
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Fondo de Titulizacién TAY WA, represented h}rﬂg‘élntander de Titulizacidn, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Dear Sirs or Madams,

Credit Default Swap

The purpose of this letter (this "Confirmation") is to confirm the terms and conditions of the
Credit Derivative Transaction entered into between Banco Santander S.A. (the "Buyer") and
Fondo de Titulizacion TAYRONA (the "Seller") (each a "Party" and together the "Parties")
on the Trade Date specified below (the "Transaction"). This Confirmation constitutes a
"Ceonfirmation" as referred to in the [SDA Master Agreement specified below

The definitions and provisions contained in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
(without incorporating either the 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Committees and
Auction Settlement Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published on
12 March 2009 or the 2009 TSDA Credit Derivatives Determinations Comnitiees, Auction
Settlement and Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions,
published on 14 July 2009) (the "2003 Definitions"), as published by the International Swaps
and Derivatives Association Inc., ("ISDA™), are incorporated into this Confirmation. In the
event of any inconsistency between the 2003 Definitions and this Confirmation, this
Confirmation will govern. For the avoidance of doubt, Section 1.10 (Requirements Regarding
Notices) of the 2003 Definitions will apply in respect of any notice delivered in connection
with this Confirmation.

This Confimmation supplements, forms a part of, and is subject to, the ISDA 2002 Master
Agreement (Irish Law) dated as of 18 November 2024, as amended and supplemented from
time to time (the "Agreement"), between the Buyer and the Seller. All provisions contained
in the Agreement govern this Confirmation except as expressly modified below. Words and
expressions used but not otherwise defined in the Agreement shall have the meanings ascribed
to them in (1) the summary of the terms and conditions of the EUR 180,000,000 credit linked
notes due 2043 (the "Notes™) and issued by Fondo de Titulizacion TAYRONA (the "Issuer")
set out in the information memorandum for the Notes (the "IM Conditions™) and (2) the
Transaction Documents (as defined in the IM Conditions). In the event of any inconsistency
between words and meanings defined in the other Transaction Documents and words and
meanings defined in this Confirmalion, this Confirmation will govern.

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

1. General Terms
Trade Date: 18 November 2024
Effective Date: 4 December 2024

Scheduled Terminalion Date: 24 April 2041
Initial Termination Date: The earliest to occur of: /

/

(a)  the Scheduled Terrninatioy/ Date;

/

10291403409-v19 -1- 6641078831
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Termination Date:

Final Termination Date:

Fatlure Date

1020140340919

J
() an Optional Termination Date;

{c) an Early Termination Date,

{d) a Failure Date;

{(e) the Scller Liquidation Date; and

(f) a Servicer Default / Adverse Policies
Amendment Date,

The earliest to oceur of

() the Final Exhaustion Date; and

(b) the Initial Termination Date, provided
that, if on the Inittal Termination Date
there are one or more Non-Worked Out
Reference Obligations, the Termination
Date shall occur on the eatliest to occur

of:

@
(i)
(i)

(iv)

the Final Exhaustion Date;
the Final Termination Date;

the Cash Settlement Date which
occurs on or following the first date
on which all such Reference
Obligations have become either (i)
Verified Reference Obligations or
(i1) Reference Obligations in respect
of which it is no longer possible for
the Conditions to Settlement to be
salisfied, and

the Actual Early Redemption Date.

(Section 1.7 of the 2003 Definitions shall not apply.)

The date falling 24 months after the Initial

Termination

Date, except thar if the Initial

Termination Date is the Seller Liquidation Date or a
Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Date, the Final Termination Date shail be the Initial
Termination Date.

Any date which is:

(a) the day falling 60 calendar days after the
date on which the Deposit Bank ceased to
satisfy the Required Rating without it

-380-
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Final Exhaustion Datc:

Calculation Agent:

Calculation Agent City:

|

| Floating Rate Payer:
!

\ .

i Business Day:

Business Day Convention:

10291403409-v 19

The Seller Liquidation Date:

i1
o
™o

€F

I
having been replaced by a new Deposit
Bank which has the Required Rating; or

(b) the day falling 15 calendar days after any
Cash Settlement Date on which the Issuer
has failed to pay in full any amounts
payable to the holders of the Notes on
such Cash Settlement Date without such
failure to pay having been fully remedied
on or before such day.

The date on which the Seller is liquidated and the
Notes are redeemed prior to their scheduled
maturity, upon the occurrence of the Management
Company's insolvency where it has not been duly
replaced within a period of four months; each as
more particularly described in section 5.1(vi) of the
Deed of Incorporation.

The Cash Settlement Date which falls on ot
immediately following the date on which the
Protected Tranche Amount 15 reduced to zero and it
is impossible that the Pratected Tranche Amount
will again become greater than zero.

The Seller
The Buyer
Madrid

Any TARGET Settlement Day on which
commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business in
Madrid (including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits), where:

"TARGET Settlement Day" means any day on
which T2 is open for the settlement of payments in
euro; and

"T2" means the real time gross settlement system
operated by the Eurosystem or any sufcessor
system.

Following (which, subject to Sections 1 4 and 1.6 of
the 2003 Definitious, shall apply to amy/date referred
to in this Confirmation that falls on a/éﬂy that 1s not
a Business Day) i/

/

3. 66-41078831
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Reference Enlity:

Reference Obligations:

Reference Portfolio:

10251403409-v19

Each borrower under each Reference Obligation as
identified as such by a reference number (Reference
Entity {ID) in the Reference Register in respect of
such Reference Obligation

Section 2.2 of the 2003 Definitions shall not apply.
Instead, “Successor" means in relation to &
Reference Obligation, any entity that, as determined
by the Calculation Agent acting in good faith and in
a commercially reasonable manner, assumes any
obligations under such Reference Obligation (but
only to the extent of such assumption). For the
avoidance of doubt, if at any given time more than
one Successor assumes any obligations under a
Reference Obligation, then such Reference
Obligation shall be split into such number of
Reference Obligations as corresponds to the number
of Successors and the Calculation Agent shall
allocate the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such Reference Obligation
amongst each such Successor in the same proportion
that the obligalions assumed by each such Successor
bears to the principal amount of such Reference
Obligation prior to such assumption, provided that
where more than one Successor assumes joint and
several liability for any resulting obligation, such
resutting obligation shall constitute a single
Reference Obligation in respect of which all such
Successors shall be Reference Entities.

Each obligation designated as such and identified in
the Reference Register {(each a "Reference
Obtligation") which arc loans to small, medium or
large enterprises, as adjusted from time to time in
accordance with the Reduction/Removal provisions
and the Substitutton provisions, and as may be
amended pursuant to the "Amendment and
Refinancing of Reference Obligations” provisions
sct out below from time to time.

The Buyer has designated on 13 November 2024
(the "Cut-Off Date") a portfolio (the "Reference
Portfolio") of Reference Obligations and, in
relation to each such Reference Obligation,
Reference Entities which are listed on the Reference
Regisier. The Reference Register as of the Cut-Off
Date is set out in Annex 4 (Reference Register)
hereto,

On the Cut-Off Date, the Reference Obligations
which are listed on the Reference Register are

-4 - 66-45078831
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Reference Register:

Servicing:
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required to comply individually with the Eligibility
Criteria and the Reference Portfolio is required to
comply with the applicable criteria set forth in the

Portfolio Guidelines.

The Eligibility Criteria are set out in full in Annex 1
(Eligibility Criteria) hereto,

Without limitation to Paragraph 14{c) (Additional
Representations and Agreements of the Parties)
below, the Buyer is not required to have an interest
in, or exposure to, any Reference Obligation as at
the Cut-Off Date and, if it holds, or has any exposure
to, any Reference Obligation as at the Cut-Qff Date,
it is riot obliged to retain or contidue 10 hold, or to
have an exposure to, any Reference Obligation after
the Cut-Qff Date,

The Buyer shall maintain a register (the "Reference
Register") specifying the information set out in
Paragraph 10 (Reference Register) below. The
Buyer will update the Reference Register on a
monthly basis in order to reflect any
Reduction/Removal or Substitutions resulting in
changes to the Protected Reference Obligation
Notional Amount of any Reference Obligation, the
addition of new Reference Obligations or other
change to the Reference Register deiails since the
Cut-OfT Date, or the date of the most recent monthly
update, as the case may be.

The Reference Obligations and the Reference
Collateral will be administered and enforced by the
Servicer in accordance with the Relevant Lender's
credit and collection policies (the “Credit and
Collection Policies") and servicing principles (the
"Servicing Principles"), as in force from time to
time and to the standard of a reasonable and prudent
lender or equivalent credit and collection policy and
servicing principles,

In all cases, any credit, risk management, r
process and/or enforcement decisions relati
Reference Portfolio shall be taken by thg Relevant
Lender without regard to the exisicdoe of this
Transaction and with a view of minifmising losses
and maximising recoverics on /the relevant
Reference Obligation. /

The Buyer shall ensure that infopmation barriers are
put in place such that the offiders of the Relevant

_5- 66-41078831
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Servicer:

Initial Reference Portfolio
Amount;

Reference Portfolio Notional
Amount:

Protected Reference Portfolio
Amount:

Reference Obligation
Notional Amount:

10291403409-v19

Lender responsible for servicing the Reference
Obligations in the Reference Portfolio shall not be
aware of the Reference Obligations included in the
Reference Portfolio and each Servicer shall
therefore carry out its duties in relation to the
Reference Portfolio without regard to the existence
of this Transaction

The Buyer shall promptly make available the Credit
and Collcetion Policies to the Seller upon its request
(acting reasonably).

The Relevant Lender or its agent acting on its
behalf.

EUR 2,104,866,929.81, being the sum of the
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on the Cut-Off Date.

On any date, an amount equal to the sum of the
Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Reference
Portfolio on such date.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount of each Non-Worked
Out Reference Obligation is included in the
Reference Portfolio Notional Amount.

EUR 1,999,623,583.32 being 95% of the Initial
Reference Portfolio Amount

In respect of a Reference Obligation, the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "RONA",

The Refersnce Obligation Notional Amount in
respect of a Reference Obligation shall in all cases
be no greater than the Relevant Lender's exposure to
such Reference Obligation, such exposwre as
determined on the Relevant Date.

Following a Reduction/Removal of the Protected
Reference Obligation Notional Amount in respect
of a Reference Obligation, the Reference Obligation
Notional Amount in respect of such Reference
Obligation shall be reduced by an amount which is
in the same proportion to the Reference Obligation
Notional Amount as the amount such

_6- 6641078831
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Protected Reference
Obligation Notional Amount:

Protected Reference Portfolio
Notional Amount:

Reductions:
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T
Reduction'®emoval  bears to  the Protected

Reference Obligation Notional Amount.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount shall not be subject to
increase as a result of any amendment or refinancing
that resulis in interest being capitalised.

In respect of a Reference Obligation the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "PRONA", provided
that such amount shall be equal to 95% of the
Reference Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation on the applicable Relevant
Date, as adjusted pursuant to the terms of this
Transaction.

On any date, the lesser of:

(a) the Protected Reference Portfolio
Amount; and

(b} the sum of the Protected Reference
Obligation Notional Amounts for all
Reference Obligations in the Reference
Portfolio on such date.

The Protected Reference Obligation Noetional
Amount of any Reference Obligation shall, as set
out below, be reduced from time to time as follows
(each such reduction, a "Reduction/Removal"):

(a) in whole or in part (as applicable) to reflect
any repayment, prepayment or amortisation
m relation to the relevant Reference
Obligation by an amount which is in the
same proportion to the Protected Reference
Obligation Notional Amount of the
Reference Obligation immediately prior to
such repayment, prepayment or amortisation
as the amount that such repgyment,
prepayment or amortisation beary to the
outstanding principal amount Jof such
Reference Obligation immediately prior fo
such repayment, prcpa}fim:nt or
amortisation; /

/

(b)  in whole or in part {as applicable) to reflect
any disposal by the Relevant Lender of all or
part of 1ts interest the Reference

7. 6641078831
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(©)

(d)

(®)

®

Obligation in the ordinary coursc of its
business to a third party which is not either
(1) the Buyer, (ii} a credit institution (other
than the Buyer) or a regulaied lending
institution (establecimiento financiero de
crédito) which, in both cases, 1s part of the
Banco  Santander S.A.  consolidated
accounting group or (iii) a special purpose
vehicle or other entity which is part of the
Banco  Santander S.A.  consolidated
accounting group by an amount which is in
the same proportion to the Protected
Reference Obligation Notional Amount of
the Reference Obligation immediately prior
to such disposal as the amount that such
disposal bears to the outstanding principal
amount of such Reference Obligation
immedtately prior to such disposal;

in whole if the relevant Reference
Obligation ceases to be held on Banco
Santander S.A.'s regulatory balance sheet as
a result of the Relevant Lender no longer
being consolidated with Banco Santander
S.4. for the purpose of Article 11 of
Regulation No 575/2013 of the European
Parliament and of the Council of 26 June
2013 (the "CRR™"});

in whole if the relevant Reference
Obligation is determined by the Buyer or the
Independent Accountauts to have bheen a
Tralse Addition;

in whole if the relevant Reference
Obligation becomes a Worked Out
Reference Obligation other than where the
relevani Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, provided that for the
purpose  of determining the Portfolio
Amortisalion Amount, the amount of such
Reduction/Removal shall be deemed to be
an amount equal to the Defaulted Notional
Amount for such Reference Obligation
minus the Worked Out Credit Protection
Amount for such Reference Obligation;

at the option of the Buyer, in whole if]
following the occurrence of an Event
Determination Date in respect of such
Reference Obligation, Buyer determines in a

66-41078831
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Substitution of Ineligible
Obligation:
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___oasd .
commercially reasonable manner and in
good faith that any of sub-paragraphs (c), (d)
or (e) (as applicable) of the Additienal
Condition to Settlernent could not be
satisfied in respect of that Reference
Obligation,

(g) in whole in respect of any Reference
Obligation if a Credit Event occurred in
respect of the relevant Reference Obligation
prior to the Effective Date;

(h) in whole or in part if, as a result of any
amendment or refinancing, the Reference
Obligation becorries subject to a guarantee
from the European Investment Bank,
European Investment Fund or Instituto de
Credito  Oficial ("ICO™ or, if such
Reference Obligation was subject to such a
guarantee when it was first included in the
Reference Portfolio, such guarantee is
extended to cover a previously unguaranteed
portion of the Reference Obligation (and,
where in part, such Reduction/Removal
shall only oceur in respect of the portion
corresponding to such portion subject to the
guarantee); and

(@ at the option of the Buyer, in whole, if as a
result of an amendment or refinancing, the
final repayment date of the relevant
Reference Obligation were to be extended
beyond the Scheduled Termination Date.

If the Buyer becomes aware that the Reference
Portfolio did not comply with the applicable
Portfolio Guidelines on the Cut-Off Date, the Buyer
shall select one or more Reference Obligations to be
removed from the Reference Portfolio so as to cause
the Reference Portfolio following such removal to
be in compliance with the Portfolio Guidelines (and
any such removal shall be a2 Reduction/Removal).

For the avoidance of doubt, the Buyer may not
reduce or remove any Reference Obligatighs from
the Reference Portfolio otherwise /than in
accordance with the foregoing,

If the Buyer becomes aware or the Se}l{ar determines
that: -

.9. / 66-41078831
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(a) any Reference Obligation which formed part
of the Reference Portfolio on the Effective
Date did not comply with the Eligibility
Criteria on the Cut-Off Date; or

)] any Substitution was effected without
salisfying the Conditions to Substitution,

{cach a "False Addition", and each such Reference
Obligation, an "Ineligible Obligation"), then the
Buyer or the Seller, as appiicable, will, as soon as
reasonably practicable, notify the other party of
such False Addition. The parties acknowledge and
agree that the Buyer may become aware of a False
Addition for these purposes pursuant to dealings
with the Independent Accountants under the Letter
Apreement in place at the relevant time subject to
any digpute resolution and the other mechanisms
therein.

If a Reference Obligation has been added/adjusted
pursuant to a False Addition, then:

(a) promptly following the datc on which the
Buyer became aware of such False Addition,
the Buyer will remove the relevant
Reference Obligation from the Reference
Portfolio (and for the avoidance of doubt,
such  removal will  constitute a
Reduction/Removal);

{H on any Cash Settlement Date, the Buyer will
have the right (but not the obligation) at its
sole discretion (and acting in its own
interests) to add, with effect from and
incfuding such date, one or more new
Reference Obligations (including Reference
Obligations with respect to new Reference
Entities} to the Reference Register (each
such addition, a "Substitution", each such
Reference Obligation, a “"Substitute
Obligation", the Reference Obligation
Notional Amount being added to the
Reference Portfolio, the “Substitute
RONA" and the Protected Reference
Obligation Notional Amount being added to
the Refercnce Portfolio, the "Substitute
PRONA"), provided that, in respect of
each Substitution, on the Relevant Date:

-10- 66-41078831
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the Substitute Obligation satisfied
each of the Eligibility Criteria;

the aggregate Substitute RONA of
each Substitute Obligation on the
related Cash Settlement Date does
not exceed the aggregate Reference
Obligation Notional Amount of each
Ineligible Obligation removed from
the Reference Portfolio during the
immediately preceding Calculation
Period,

the weighted average PD of the
Substitute Obligatiéns on the related
Cash Settlement Date doss not
exceed the welghted average PD of
the Ineligible Obligations removed
from the Reference Portfolio during

the immediately preceding
Calculation Period;
either:

(A)  the Portfolio Guidelines set
out in Annex 2 (Portfolio
Guidelines) hersto were
satisfied in respect of all
Substitutions on the Relevant
Date in respect of such
Substitution; or

(B)  ifthe Portfolio Guidelines set
out in sub-paragraph (iii) of
the Portfolto Guidelines had
been breached immediately
prior to the relevant
Substitution (after taking into
account any
Reduction/Removal on such
Substitution Date) and such
breach is continuing, (1) the
weighted average life pf all

are the subject
Substitution on that datc is
equal to or lowes than 3.75
years and (2) all of the other
Portfolio Guidelines set out
in  Annex/ 2 (Portfolio
Guideline;‘}/ hereto  were

66-4 1078831
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Amendment and Refinancing
of Reference Obligations:
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satisfied in respect of all
Substitution Date on the
Relevant Date including such
Substitution  {the PG
Breach Exception"); and

(v)  the Buyer has annual individual and
consolidated accounts for the last
two accounting periods duly audited
and the auditors' report in respect of
the last accounting period does not
contain any qualifications, which are
relevant for the purposes of by article
17(a) of Law 5/2013,

(together, the "Conditions to
Substitutien"); and

(c) no Credit Event Notice may be delivered
with respect to such Reference Obligation.

Each day on which a Substitution s effected by the
Buyer shall constitute a "Substitution Date".

Notwithstanding anything herein or in the
Agreement to the contrary, any failure to satisfy the
Conditions 1o Substitution will not comprise a
breach of the Agreement or otherwise comprise a
Potential Event of Default or an Event of Default
(including, without limitation, under Section 5(a){ii)
of the Agreement) with respect to the Buyer and in
the absence of fraud, will not entitle the Seller to
claim any compensation, damages or any other
equitable relict.

Other than the representation set out in Paragraph
14(0)(vill)  (Additional ~ Representations  and
Agreements of the Parties) below, the Buyer makes
no representation whatsoever, express or implied, as
to whether or not any Reference Obligation
complies with the Conditions to Substitution on any
date.

Reference Obligations may, from time to time, be
amended or refinanced by the Relevant Lender 1n
accordance with its normal servicing practices for
loans of that type, including, without limitation,
increases of the principal amount, changes to the
interest rate of the loan, changes to the borrower or
an amendment made (or decmed to be made) as

S12- 66-51078831
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similar events.

Such amendment or refinancing may include
extending the final repayment date for such
Reference Obligation provided that the final
repayment datc may not be extended beyond the
Scheduled Temmination Date except where such
extension occurs as a result of (1) a Restructuring, or
(ii) any payment holiday or moratorium which is
cither imposed by operation of law or pursuant to a
General Moratorium, and further provided that
any amendment or refinancing of any Reference
Obligation 1n respect of which the Relevant Lender
i a Securitisation Issuer shall be also subject to
those restrictions and limitations (if any) applicable
under the transactions docurnents of the relevant
Securitisation. Any such amendment may take the
form of the cancellation or repayment of the existing
Reference Obligation and its replacement with a
new obligation of the same borrower or a different
borrower.

Except as permitted in sub-paragraphs (h) aad (1)
under the heading "Reductions”, an amended or
refinanced Reference Obligation will remain in the
Reference Portfolio without being required to
satisfy the Eligibility Criteria or Portfolio
Guidelines at that time.

Where, pursuant to a refinancing, two or morc
Reference Obligations are consolidated into one
new obligation, including where such new
obligation has a different borrower, such new
obligation shall be a new Reference Obligation and
shall remain in the Reference Portlolio and the
Reference Obligation Notional Amount and the
Protected Reference Obligation Notional Amount of
such new Reference Obligation shall be equat to
the aggregate Reference Obligation Notional
Amounis and the aggregate Protected Reference
Obligation Notional Amounts of the Refatence
Obligations being consolidated immediately ]aor to
the refinancing.

Where, pursuant to a refinancing, ong' Reference
Obligation is split into two or more ney obligations,
including where such new obhli
different borrower, each such new/obligation shall
be a new Reference Obligation agd shall remain in
the Reference Portfolio and / the sum of the

- 13- 6641073831
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Reference Obligation Notional Amounts and the
sum of the Protected Reference Obligation Notional
Amounts of such new Reference Obligations shall
be equal to the Reference Obligation Notional
Amount and the Protected Reference Obligation
Notional Amount, as applicable, of the Reference
Obligation being split immediately prior to the

refinancing,

Where, pursuant to a refinancing, the principal
amount of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed is increased, such
Reference Obligation shall remain in the Reference
Portfolio and the Reference Obligation Netional
Amount and the Protected Reference Obligation
Notional Amount of such new Reference Obligation
shall be equal to those immediately prior to the

refinancing.

For the aveidance of doubt, an amendment or
refinancing which constitutes or gives tise lo 4
Restructuring  Credit Event will be settled 1n
accordance with the Settlement Method.

General Moratorium: Means:

(a) a general payment moratorium which:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

10291403409-v19 -14-

-392-

is based on the applicable national
law or is otherwise agreed to by the
Relevant Lender in the context of an
industry- or sector-wide moratorium
scheme agreed or coordinated within
the banking industry or a material
part thereof; and

epplies to a large group of obligors
predefined on the basis of broad
criteria; and

envisages only changes to the
schedule of payments for a
predefined limited period of time;
and

offers the same conditions for the
changes of the payment schedules to
all  exposures subject to the
moratorium; and

66-41078831
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2. Tranches and Amortisation

Order of calculations:

Initial Threshold Amount:
Initial Protected Tranche
Amount

Initial Senior Tranche
Amount:

Threshold Amount:

Cumulative Threshold Loss
Amount:

10291403409-v19
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(v) does not apply to new loan contracts
granted after the date when the

moratorium was announced; and/or

(b)  any other moratoria on loan repayments
which is implemented as a result of any
regulation, guidelines or statements
published by the EBA from time to time
relevant to general moratoria on loan
repayments (including, without
limitation, the Reference Obligations),
including any  such  regulations,
guidelines or statements that lead to a re-
interpretation of the payment moratorium
described in (a) above, )

For the avoidance of doubt, the calculation of the
Protected Tranche Amortisation Amount and the
Senior Tranche Amortisation Amount in respect of
each Amortisation Date shall occur after the
calculation of the Threshold Loss Allocation, the
Protected Tranche Loss Allocation and the Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, in respect of
cach Calculation Period ending immediately prior to
such Amortisation Date.

EUR 20,000,000, being 1% (to one decimal place)
of the Protected Reference Portfolio Amount.

EUR 180,000,000, being 9% (to one decimal place)
of the Protected Refarence Portfolio Amount.

EUR 1,799,623,583.32, being %0% (to one decimal
place) of the Protected Reference Portfolio Amount.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Threshold Ameunt; minus

(b}  the Cumulative Threshold Loss Amount

on such date. /

On any date, an amount equal to the supi of each
positive and negative Threshold Loss/Allocation
determined in respect of each Calcplation Date
occurring prior to or on such date.  /

/
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Cumulative Threshold
Adjusted Loss Amount:

Protected Tranche Amount:

Protected Tranche Adjusted
Amount:

Cumulative Protected
Tranche Loss Amount:

Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss
Amount:

Cumulative Protected
Tranche Amortisation
Amount:

Senior Tranche Amount:

10291403409.v19

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Threshold Adjusted Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Protected Tranche Amount;
minus

(b) the sum of the Cumulative Protected
Tranche Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Amorlsation Amount on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Protecied Tranche Amount;
HIRUS

(b) the sum of the Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Protected Tranche
Anitortisation Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protecied Tranche Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Protecied Tranche Adjusted
Loss Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date,

On any date, an amount equal to the sum of all
Protected Tranche  Amortisation  Amounts
determined in respect of each Calcuiation Date
occurring prior to or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
1o

(a) the Tnitial Sentor Tranche Amount; mraus

(b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Loss Amount and the
Curmulative Senior Tranche Amortisation
Amount on such date.

- 16 - 6641078831
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Semnior Tranche Adjusted
Amount;

Cumulative Senicr Tranche
Loss Amount:

Cumulative Senior Tranche
Adjusted Loss Amount:

Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount:

Amortisation Date:

Portfolio Amortisation
Amount:

Subordination Event:

10251403409-v19

to:
(a) the Initial Senior Tranche Amount; minus

{b) the sum of the Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount and the
Cumulative Senior Tranche Amortisation
Amount on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and npegative Senior Tranche Loss
Allocation determined in  respect of each
Calculation Date oceurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of each
positive and negative Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation determined in respect of each
Calculation Date occurring prior to or on such date.

On any date, an amount equal to the sum of all
Senior Tranche Amortisation Amounts determined
in respect of each Calculation Date occurring prior
to or on such date.

Each Cash Settlement Date.

In respect of each Amortisation Date, an amount
equal to the sum of all Reductions/Removals which
occurred during the Calculation Period falling
immediately prior to such Amortisation Date minus
an amount equal to the aggregate Substitute
PRONA of all Substitutions which occurred on such
Amortisation Date,

A Subordination Event will occur if:

(a) the Cumulative Credit Losses are greater
than two per cent of an amount equal to
the DProtected Reference Portolio
Amount;

(b) the Detachment Point of the tranche of
the Reference Portfolio repressdted by
the Protected Tranche Amoupt is less
than 50 per cent of the Detac
of the tranche of the Refer
represented by the Prot
Amount on the Effective

{c) the ratio between the aggregate
Reference Obligation Notional Amount

-17- 6641078821
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of all Reference Obligations which are
Higher Risk Reference Obligations, and
(ii) the Reference Portfolio MNotional
Amount, expressed as a percentage, 15 35
pereentage  points  higher than  the
corresponding ratio on the Effective
Date;

(d) the Cumulative Unmatured Losses are
greater than or equal to the sum of the
Protected Tranche Amount and the
Threshold Amount; or

(e) the Number of Exposures is less than two.

* For the avoidance of doubt, 1f a Subordination Event

has oceurred, the Protected Tranche Amortisation
Amount and Senior Tranche Amertisation Amount
will from that time on be calculated on the basis that
a Subordination Event has occurred regardless of
whether the circumstances which caused that
Subordination Event to accur are still subsisting

Where:

"Cumulative Credit Losses” means, on any date,
an amount equal to the sum of:

(a) all Initial Credit Protection Amounts; and
(b) all Credit Protection Adjustment Amounts,
as at that date.

"Cumulative Unmatured Losses” means, on any
date, an amount equal to:

(a) the sum of the Defaulted Notional Amounts
in respect of all Defaulted Reference
Obligations which have not yet become
Verified Reference Obligations as at that
date; minus

(b) the sum of the Initial Credit Protection
Amounts in respect of all Defaulted
Reference Obligations which have not vet
become Verified Reference Obligations as at
that date,

-18 - 6641078831
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Protected Tranche
Amortisation Amount;
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BT . ) .
"Detachment Point" has the meaning given to it in
the second sub-paragraph of Article 256(2) of the
CRR.

"Higher Risk Reference Obligation" means each
Reference Obligation which is not a Defaulted
Reference Obligation and which is classified by the
Relevant Lender as being:

(2)  an exposure with a PD greater than five per
cent;

(b) an exposure to a credit-impaired debtor; or

(c) in default within the meaning of Article
178(1) of the CRR.

"Number of Exposures" means, on any date, if all
the Reference Entity Notional Amounts for all
Reference Entities are added in descending order of
size, the number of Reference Entities which are
taken into account before the aggregate of the
Reference Entity Notional Amounts of such
Reference Entities would exceed the Protected
Tranche Amount on that date,

"PD" means, in respect to a Reference Obligation or
a Reference Entity, the lower of the "probability of
default" (within the meaning given to such term in
Article 4(1)(54) of the CRR) of the relevant
Reference Entity and, in respect of the PD of a
Reference Obligation, the probability of default of
any protection provider in respect of such Reference
Obligation.

"Reference Entity Notional Amount" means, in
respect of each Reference Entity, on any date, the
aggregate Protected Reference Obligation Notional
Amounts in respect of all Reference Obligations in
respect of that Reference Entity on that date,

In respect of each Amortisation Date:

{a) if a Subordination Event has not gccurred
prior to or on that Amorisation/Date, an
amount equal to the product of’ ,.f"l

(i)  the Portfolio Amorti tion Amount

in respect of that Arr}ﬂﬂisation Date;
and f
/

/
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Senior Tranche Amortisation
Amount:

1291 403409-v19

(ii) an amount equal to the greater of
zero and:

(A) the Protected  Tranche
Adjusted Amount
immediately prior to such
Amortisation Date; divided

by

(B) the sum of the Protected
Tranche Adjusted Amount
and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each
case immediately prior to
such Amortisation Date; and

{b) if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the greater
of zero and an amount equal to:

(i) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
minus

(11) the Semtor Tranche Amount
immediately  prior  to  that
Amortisation Date.

In respect of each Amortisation Dale:

{a) if a Subordination FEvent has not occurred
prior to or on that Ameortisation Date, an
amount equal to the product of:

(i) the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date,
and

(i)  an amount equal to the greater of
zero and;

{A)  the Senior Tranche Adjusted
Amount immediately prior to
such  Amortisation Date;
divided by

(B}  the sum of the Protected
Tranche Adjusted Amount

and the Senior Tranche
Adjusted Amount, in each

.20 - 66-41078831
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3. Early Termination

Designation of Optional
Termination Date:

10291403409-v19
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case immediately prior to
such Amortisation Date; and

(b)  if a Subordination Event has occurred prior

to or on that Amortisation Date, the lesser of:

(1 the Portfolio Amortisation Amount
in respect of that Amortisation Date;
and

(i)  the Senmior Tranche  Amount
immediately  prior  to  that
Amortisation Date.

If a Regulatory Event, a Significant Risk Transfer
Failure Event, a Clean-up Event or a Time Call
Event occurs, provided that an Initial Termination
Date or the Final Exhaustion Date has not already
oceurred, the Buyer may, by not less than 15
Business Days' written notice to the Seller (the
"Optional Termination Notfice") designate a Cash
Settlement Date as the Optional Termination Date
in respect of the Transaction provided that, in the
case of a Time Call Event, the Buyer shall have first
notified its competent authority of its intention to
designate an Optional Termination Date and
provided its competent authority with an analysis
showing that it is not exercising this termination
right to avoid allocating losses to the Protected
Tranche Amount or otherwise dug to a deterioration
in the quality of the Reference Obligations. For the
avoldance of doubt, the Buyer is not required to
obtain the prior approval of its competent authority
to the exercise by it of this termination right.

At any time following the designation of an
QOptional Termination Date by the Buyer, the Buyer
may, acting in its sole discretion, waive its right to
deliver any further Credit Event Notices or Potential
Credit Event Notices by delivering a notice in
writing to this effect to the Seller and the
Management Company (the "Waiver Nofice").

Following the delivery of a Waiver Notige by the
Buyer, the Buyer may request the Independent
Accountant to deliver, no later thafi the 10%

Business Day preceding the Optional Termination
Date, an Accountants' Notice in fespeet of all

/

Fi
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Designation of Servicer
Default! Adverse Policies
Amendment Date:

Clean-up Event:

Regulatory Bvent:

10291403409-v15

Determined Reference Obligations outstanding as
of the date of the Waiver Notice.

If the Seller determines, acting 1n good faith and a
commercially reasonable manner:

(a)  that the Buyer has persistently failed to
procure that the Reference Obligations and
the Reference Collateral are administercd
and enforced by the Servicer i accordance
with the Relevant Lender's Credit and
Collection Policies and Servicing Principles
as in force from time to time and to the
standard of a reasonably prudent lender or
equivalent credit and collection policy and
servicing principles; or

()] following receipt of a Policies Amendment
Notice, that the relevant change(s) specified
in such notice will have a matenal adverse
effect on the rights and obligations of the
Seller under this Confirmation or in respect
of the Reference Portfolio,

the Seller may, by not less than 15 Business Days'
wrilten notice (the date of such notice, the "Servicer
Default / Adverse Policies Amendment Notice
Date™) to the Buyer designate a Cash Settlement
Date as the Servicer Default / Adverse Policies
Amendment Date in respect of the Transaction.

Any date of determination on which the Protected
Reference Portfolio Notional Amount is equal to or
less than 10% of the Protected Reference Partfolio
Amount,

Any of the following occurs:

{a) a notification or other communication by
any applicable regulatory or supervisory
authority 1s received by the Buyer which
states that the amount of regulatory capital
which the Buyer is required to hold 1
respect of the Reference Portiolio (or the
proportion of the Buyer's total regulatory
capital requirement which is referable to the
Reference Portfolio) is materially greater
than the amount of regulatory capital which
the Buyer anticipated being required to hold
in respect of the Reference Portfolio as a
consequence of entering into  this

727 66-41078831
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Transaction {determined by reference to the

regulatory requirements in force on the
Effective Date); or

(b the Buyer, acling reasonably, determines
that there is a material adverse change 1n the
Buyer's ability to reflect the fill benefit of
the Transaction as anticipated by it on the
Effective Date as a result of the enactmert or
effective date of or supplement or
amendment to, or 2 change in, law, policy or
official interpretation of any relevant
regulations or as a result of any official
communication, interpretation ar
determination made by any relevant
regulatory authority, in each case occurring
after the Effective Date and which cannot be
avoided by the Buyer using commercially
reasonable efforts,

provided that in respect of each of (a) and (b)
above, such event shall be beyond the Buyer’s
reasonable control and the Buyer shall provide
evidence to the Seller of the occurrence and details
thereof.

For the avoidance of doubt, the amount of
regulatory capital which the Buyer anticipates being
required to hold in respect of its exposure to the
Reference Portfolio:

(a) shall take into account the Sccuritisation
Framework; and

(b)  shall not take into account either (i) any
changes to the Securitisation Framework or
any implementing regulations, policies or
guidelines m respect thereof announced or
published after the Effective Date, or (i) any
other proposed changes to any applicable
law or regulation.

"Securitisation Framework" means, as at the

Effective Date: S/

(i) the CRR, including as it is to ,hé amended
pursuant to Regulation (EU) 2024/1623 of

the European Parliament and/of the Council
of 31 May 2024; and

-23 - 6641078831
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Significant Risk Transfer
Failure Event:

Time Cali Event:

4. Fixed Payments

Fixed Payment Obligations:

TFixed Rate Payer Payment
Dates:

Fixed Amount:

10293403409-v19

(i)  Regulation (EU) 2017/2402 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 laying down a general
framework for sccuritisation and creating a
specific framework for simple, transparent
and  standardised  securitisation  and
amending Directives 2009/65/EC,
2009/138/EC and  2011/61/EU  and
Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU)
No 575/2013.

An  applicable  supervisory, regulatory or
governmental body gives a written notice to the
Buyer, at any time while this Transaction is in
effect, that the Buyer is not permitted, as a result of
this Transaction, to recognise significant credit risk
transfer in respect of the Reference Portfolio in
accordance with Article 245(2) or (3) of the CRR.

Any Cash Settlement Date on or following 24 July
2028.

On each Fixed Rate Payer Payment Date:

0 if the Fixed Amount is a positive amount,
the Buyer shall pay the Fixed Amount to the
Seller; and

(1) if the Fixed Amount is a negative amount,

the Seller shall pay an amount equal to the
absolute value of the Fixed Amount to the
Buyer.

Each date falling one Business Day prior to a Cash
Settlement Date. For the aveidance of doubt, the
Fixed Rate Payer Payment Date in respect of a Fixed
Rate Payer Calculation Peried will be the final
Business Day of such Fixed Rate Payer Calculation
Period.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal to:

{A)  the sum of:
(a) the Protected Tranche Fixed

Component Amount in respect of
that Fixed Rate Payer Payment Date;

224 . 66-41078831
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Protected Tranche Fixed
Component Amount:

Fixed Rate Payer Calculation
Period:

10291403409-v19

iy

e
™o
o
N

the Issuer Operating Expenscs in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

(c) the Issuer Taxes in tespect of that
Fixed Rate Payer Payment Date;

{(d)  the Subordinated Loan Amounts in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

{e) if, on such Fixed Rate Payer
Payment Date, the Buyer is not the
Deposit Bank, the absolute value of
any negative interest charged on the
Deposit Account in respect of such
Fixed Rate Payer Calculation Period;
and

D any Tax Gross Up Amount in respect
of that Fixed Rate Payer Payment
Date;

less

(B) if, on such Fixed Rate Payer Payment Date,
the Buyer 15 not the Deposit Bank, an amount
equal to any positive interest paid into the
Deposit Account in respect of such Fixed
Rate Payer Calculation Period.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal to the product of:

{a)  the Protected Tranche Amount on the first
day of the Fixed Rate Payer Caiculation
Pcriod ending on (but excluding) that Fixed
Rate Payer Payment Date;

(b}  an amount equal to the greater of (x) zero,
and (v) the Protected Tranche Interest Rate
in respect of that Fixed Rate Payer Payment
Date; and

(c) the Fixed Rate Day Count Fraction.

Bach period from, and includingy one Cash

Settlement Date to, but excludifip, the next

following Cash Settlement Date, privided that, the

first Fixed Rate Payer EaIcul?(:n Period shall
ifi

commence on, and include, the Effective Daie and

/
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Protected Tranche Interest
Rate:

Base Rate:

Fixed Rate Day Count
Fraction:

Issuer Operating Expenses:

Subordinated Loan Amounts:

Tssuer Taxes:

10291403409-v19

the final Fixed Rate Payer Calculation Period shall
end on, and inctude, the Termination Date.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date:

(a) occurring prior to or on the Initial
Termination Date, the sum of the Base Rate
and 7.00%; and

{b}  occurring after the Initial Termination Date,
means the Basc Rate,

provided that if the Initial Termination Date occurs
on a date that is not a Fixed Rate Payer Payment
Date, the Protected Tranche Interest Rate for the
first Fixed Rate Payer Payment Date falling after the
Initial Termination Date shall be a percentage cqual
(1) the Base Rate and (ii) the product of:

(1) 7.00%, and

{2) the number of days from (and
including) the previous Frxed Rate
Payer Payment Date to (and
including) the Initial Termination
Date divided by the number of days
in the Fixed Rate Payer Calculation
Period ending on that Fixed Rate
Payer Payment Date

"Base Rate" meaus, in respect of a Fixed Rate Payer
Payment Date, EURIBOR as defined in, and
calculated in accordance with, the IM Conditions
for the related Note Payment Date.

Actual/360

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the Gastos del Fondo (Issuer
Operating Expenses) (as defined in section 15.4 of
the Deed of Incorporation) payable by the Seller on
the immediately following Cash Settlement Date.

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Daie, an
amotnt equal to the sum of'the principal and interest
payable by the Seller on the immediately following
Cash Settlement Date under the Subordinated Loan.

In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sum of any taxes, duties,
charges, assessments or fees of any nature

-6 - 6641078831
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Financial Intermediation Fee:

Tak Gross Up Amount:

Tax Gross Up Event:

3. Floating Payment

Conditions to Settlement:

Notifying Party:

10291403409-v19
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(including interest, penalties and additions thereto)

which the Seller must pay or retain for payment on
the immediately following Cash Settlement Date.

On each Cash Settlement Date, the Seller shall pay
to the Buyer an amount equal to the excess (if any)
of the balance standing to the credit of the Issuer
Account once all other payments and retentions to
be made by the Seller on such Cash Settlement Date
have been made, over the Principal Balance of the
Notes once redeemed or reduced on such Cash
Setlletnent Date in accordance with section 6.1.7 of
the Deed of Incorporation.

Such additional amount as is pecessary to ensure
that the net amount actually received by the
Noteholders following the occurrence of a Tax
Gross Up Event will equal the full amount that the
Noteholders would have received had no such Tax
Gross Up Event occurred.

The Buyer receives not less than 15 days' notice
from the Seller, the Paying Apgent or any Noteholder
that the Seller is required to make any deduction or
withholding for or on account of any tax in relation
to a number of Notes equal to or greater than 25%
of the Notes cutstanding at such time other than
where any such deduction or withholding is required
because of the failure of the relevant Notehalders to
provide any certificates and/or other information as
may be required by the Issuer or the Paying Agent
in order for such payments to be made free of such
deduction or withholding, previded that Notes held
by Noieholders who are tax resident in a jurisdiction
which (i) qualifies as a non-cooperative jurisdiction
(jurisdiccién no cooperativa) for the purposes of
Spanish tax faws; or (ii) is listed as a high-risk and
non-cooperative jurisdiction by the Financial Action
Task Force ("FATF") shall not be taken into
account for the purposes of the calculation of such
25% threshold.

af'
Credit Event Notice f,-“
Additicnal Condition to Selllem/é
Buyer
-27. 66-41078831
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Credit Event Notice:

10291403409-v19

Section 3.3 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Credit Event Notice.

"Credit Event Notice" means an irrevocable notice
in writing from the Notifying Party to the Scller,
Calculation Agent and Management Company
signed by (wo Managing Directors (or other
substantially cquivalent title) that describes a Credit
Event that occurred at or after 12:01 a.m., Madrid
Time, on the Effective Date and at or prior to 11:59
p.m., Madrid Time, on the latest of:

(a) the earlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date; and

(b) the last day of the Notice Delivery Period
if:

(i) the Credit Event that is the subject of
the Credit Event Notice is a Failure
to Pay that occurs after the Initial
Ternumation Date; and

(it}  the Potential Failure to Pay with
respect to such Failure to Pay occurs
at or prior to 11:59 p.m., Madrid
Time, on the Initial Termination
Date

A Credit Event Notice must contain (a) information
that confirms and describes in rcasonable detail the
occurrence of the relevant Credit Event on or after
the Effective Date and within the period described
above, (b) confirmation from the Buyer of the
occurrence of such Credit Event within the period
described above, (c) confirmation from the Buyer
that the Relevant Lender has classified the
Reference Obligation based on  individual
assessment of creditworthiness as defaulted for the
purposes of Article 178 of the CRR and (d} the
Initial Credit Protection Amount for each Reference
Obligation in respect of which such Credit Event
occurred. The Credit Event that 15 the subject of the
Credit Event Notice need not be continuing on the
date the Credit Event Notice is effective. A Credit
Event Notice shall be subject to the requirements
regarding notices set forth in Section .10 of the
2003 Definitions.

728 - 6641078831
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Additional Condition to
Settlement:

1029140340919

ST
If a Credit Event occurs, the Notifying Party shall
deliver a Credit Event Notice.”

Notwithstanding Section 3.2(b) of the 2003
Definitions, the Credit Event Notice Condition to
Settlement may only be satisfied by the delivery
during the Notice Delivery Period by the Notifying
Party to the Seller of a Credit Event Notice.

Notwithstanding anything to the conirary in Section
3.2 of the 2003 Definitions, if a Reference
Obligation is an Initial Verifiable Reference
Obligation, it shall constitute an Additional
Condition to Settlement that the Independent
Actountants deliver to the Seller a notice (the
"Acconntants' Notice") verifying, in accordance
with the Agreed Upon Procedures:

(a) that the Credit Event identified in the
relevant Credit Event Notice occurred
during the period described above;

)] the calculation of the Initial Credit Protection
Amount;

() that the Defaulted Notional Amount on the
Event Determination Date was not preater
than 95% of the aggregate outstanding
principal amount of the Reference
Obligation to which the Relevant Lender is
exposed on the Event Determination Date
(which amount shall exclude any amount in
respect of which the Relevant Lender has
entered 1nto any other hedging or credit
protection arrangements provided that, for
this purpose, (i) where the Relevant Lender
is a Sccuritisation Issuer, any securities
issued by that Securitisation Issuer shall not
constitute a hedge or credit protection
arrangement and (i} any guarantees forming
part of the finance documentation with
respect to such Reference Obligation shall
not copstitute hedging or cre:tl)‘f protection
armangements); /

/

(d) if the Reievant Lender ip’ respect of the
Reference Obligation i§ a Securitisation
Issuer, that on the Event/Determination Date
for that Rcfe:m::; Obligation  the
Securitisation Retained Amount in respect of
the relevant Securitisation was not less than

.29 . 6641078831
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Securitisation:

10291403409-v[9

the Sccuritisation Alignment Amount in
respect of that Securitisation;

(e) that the Independent Accountants have
previously wverified that such Reference
Obligation complied with the Eligibility
Criteria as at the Relevant Date in
accordance with Paragraph 7 (Verification)
below;

(f)  that the Buyer is, and has at all times since
the Trade Date been, in compliance with the
undertaking set out in Paragraph 14{c)
(Additional Representations and Agreements
of the Parties) below,; and

(g)  that the rclevant Reference Obligation was
included in the Reference Portfolic on the
datc on which the Credit Event occurred,

provided that, where the Independent Accountants
require the Seller and/or the Management Company
to enter into a hold harmless arrangement
substantially i the form agreed between the Seller
and the Buyer prior fo the execution of this
Transaction as « condition to the Seller or the
Management Company (as applicable) receiving the
Accountants’ Notice and the Seller or the
Management Company (as applicable) [ails to enter
into such arrangements, this Additional Condition to
Secttlement shall be deemed to have been satisfied by
delivery of the Accountants' Notice to the other
recipients onty,

The Accountaats' Notice delivered to the Seller and
the Buyer shall be conclusive and binding for all
purposes, absent manifest error.

For the avoidance of doubt, no Reference
Obligation shall be a Defaulted Reference
Obligation unless the Conditions to Settlement
Satisfaction Date has occurred (irrespective of
whether or not it is an Initial Verifiable Reference
Obligation).

In respect of a Reference Obligation the Relevant
Lender of which is a Securitisation Issuer, the
securitisation f{ramsaction entered into by that
Sccuritisation Issuer.

-30 - 664107883 1



Securitisation Issuet;

Securitisation Alignment
Amount;

Securitisation Retained
Amount:

1020]402409-v19

In respect of a Reference Obligation, a Relevant

Lender that is a special purpose vehicle or other
entity which has issued securities the performance
and/or redemption of which is linked to the
performance of a portfolio of obligations which
includes such Reference Obligation.

In respect of a Securitisation, on any date, an
amount equal to the sum of the cutstanding principal
amount of each Reference Obligation in respect of
which the Relevant Lender at that time is the
relevant Securitisation Issuer.

In respect of each Securitisation, on any date, an
amount equal to:

(a) the aggregate of the outstanding principal
amount of the notes outstanding in respect of
that Securitisation; minus

(b) the sum of}

(1) the sum of the outstanding principal
amount of (1) one or more classes of
notes any portion of which are sold
to any party other than an entity
which is part of the consolidated
regulatory group of Banco
Santander, S_A. unless all such notes
are the subject of any repurchase
transaction in respect of which either
Banco Santander S.A. or other entity
which is part of the consolidated
regulatory  group of  Banco
Santander, S.A. is under amn
obligation to repurchase such notes
at a pre-determined price and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to

in (1); and
i
(i)  without double-counti one or
more classes of notes pferred to in

(1) any class of ngtes in respect of
that Securitisatigh in respect of
which Banco Santander, S.A. or
other entity which is part of the
consolidated / regulatory group of
Banco  Santander, S.A. has

-31 - 6641078831
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Initial Verifiable Reference
Obligation:

Selection of Initial Verifiable
Reference Obligations:

10221403409-v19

purchased credit protection or
entered into any other agreement to
transfer the credit risk in respect of
any portion of such notes and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1} above,

{a) Each Determined Reference Obligation in
respect of which the Initial Credit Protection
Amount in respect of that Reference
Obligation is greater than EUR 1,500,000;
and

{H each Determined Reference Obligation in
respect of which:

(1 the Independent Accountants select
that Reference Obligation to be an
Initial Verifiable Reference
Obligation on or prior to the
Calenlation  Date  immediately
following the applicable Event
Dertermination Date; or

{i1) the Seller has requested that
Reference Obligation fo be an Initial
Verifiable Reference Obligation on
or prior to the Calculation Date
immediately following the
applicable Event Determination
Date, provided that the Seller may
only make such a request if it has
been requested to do so by a
Notcholder who has undertaken to
the sztisfaction of the Management
Company to pay for all costs and
expenses arising from such request.

The Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Reference Obligations in respect of which an Initial
Credit Protection Amount which is less than or equal
to EUR 1,500,000 has been determined since the last
time they made such a selection {or, in the case of
the initial selection, since the Effective Date) (an
"Initial Batch"), at least five per cent of such
Reference Qbligattons to be Initial Verifiable
Reference Obligations.

.30 664107883
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Conditions to Settlement
Satisfaction Date:
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Notwithstanding the above, in respect of a

Determined Reference Obligation, the Seller may at
any time on or prior to the Calculation Date
immediately following the applicable Event
Determination Date (if so instructed by the
Management Company in accordance with the
Conditions of the Notes), request that such
Determined Reference Obligation be an Initial
Verifiable Reference Obligation.

In respect of a Determined Reference Obligation:

(a) if that Reference Obligation is an Initial
Verifiable Reference Obligation, the date
on which the Accountant's Notice in
respect of that Reference Obligation is
deliverad to the Seller; and

(b if that Reference Obligation is not an
Initial Verifiable Reference Obligation,
if there are other Reference Obligations
within the same Initial Batch to which
that Reference Obligation belongs which
are  Initial Venfiable  Reference
Obligations, the date on which the
Conditions to Settlement Satisfaction
Date has occurred with respect to all
Initial Verifiable Reference Obligations
that are selected by the Independent
Accountants from the Initial Batch to
which that Reference Obligation belongs
at such time pursuant to the Selection of
Initial Verifiable Reference Obligations
provision.

Where the Independent Accountants do not deliver
an Accountants' Notice with respect to an Initial
Verifiable Reference Obligation {the "Failed Initial
Verifiable Reference Obligation”) for any reason:

(a) the Buyer may procure that the
Independent Accountants verjify each
Reference Obligation that is ngt an Initial
Verifiable Reference Obljfation and
which was part of the samg Initial Batch
as the Failed Initial Verifjable Reference
Obligation (a "Related/Non-Veriftable
Reference  Obligatibn"), and the
Conditions to Suttjémem Satisfaction
Date with respec;ljﬁ each such Related
Non-Verifiable Weference Obligation

-133 - 6641073831
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Satisfaction of Conditions to

Settlement:

Notice Delivery Pertod:

[0291403409-v[9

shall occur upon the delivery of an
Accountants' Notice with respect to such
Related  Non-Verifiable  Reference
Obligation; and

(b) if the Buyer is subscquently able to
rectify the issue which led to the
Independent Accountants being unable to
deliver an Accountants’ Notice with
respeet to that Failed Initial Verifiable
Reference Obligation, the Buyer may
request that the Independent Accountants
deliver an Accountants' Notice with
respect to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation, and upon such
delivery, the Conditions to Settlement
Satisfaction Date shall occur with respect
to such Failed Initial Verifiable
Reference Obligation.

Other than where a Reference Obligation 1s a Cured
Reference Obligation, the Conditions to Settlement
may (subjeet as provided below) only be satisfied
once in relation to each Reference Obligation.
However, the Conditions to Settlement can be
satisfied more than once m relation to the Refcrence
Portfolio and the Transaction, For the avoidance of
doubt, the Buyer may deliver a Cradit Event Notice
in relation to a Cured Reference Obligation (where
the relevant curc relates to a previous, separate
event),

If the Conditions to Settiement are satisfied for a
Reference Qbligation, such Reference Obligation
shall be removed from the Reference Portfolio on
becoming a Worked Out Reference Oblipation,
except In respect of a Failure to Pay Credit Event
where, upon becoming a Worked Ouf Reference
Obligation, the Reference Obligation was a Cured
Reference Obligation.

The definition of "Notice Delivery Period" set out in
Section 1.9 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced by the following: ""Notice Delivery
Period" means the period commencing on and
including the Effective Date and ending on and
including the Initial Termination Date, provided
that, if a Patential Credit Event Notice has been
delivered in respect of any Reference Obligation on
or prior to the eariier of the Imitial Termination Date
and the Termination Date, the Noticc Dclivery
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|| Peﬁ ?n respect of such Reference Obligation shall
be extended to and include the day falling 90 days
after the Initial Termination Date."

Potential Credit Event The Buyer may on or prior to the Initial

Notice: Termination Date deliver to the Seller a wrilten
notice (such notice, a "Potential Credit Event
Notice") that contains information that confirms in
reasonable detail the occurrence of a Potential
Failure to Pay on or after the Effective Date and on
or prior to the Initial Termination Date in respect
of a Reference Obligation.

Potential Failure to Pay: Section 1.13 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Potential Failure to Pay.

"Potentizl Failure to Pay" means the failure by a
Reference Entity in respect of a Reference
Obligation to make, when and where due, any
payments with respect to such Reference
Obligation, without regard to any Grace Period or
any conditions precedent to the commencement of
any Grace Period applicable to such Reference
Obligation, in accordance with the terms of such
Reference Obligation at the time of such failure.”

Credit Events: The following Credit Events shall apply to this
Transaction:

Bankruptey
Failure to Pay
Restructuring

For the avoidance of doubt, forbearance measures
within the meaning of Article 47b of the CRR that
are applied to the underlying exposures shall not
preclude the triggering of eligible Credit Events.

Obligations: Reference Obligations Only

Section 2.30 of the 2003 Definitions s}fﬁil not apply
to this Agrcement. S

Section 2.31 of the 2003 Deﬁm’tiﬁé shall not apply
to this Agreement. /

I

/
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Failure to Pay:

10291403409-v19

Section 4.5 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Failure to Pay" means, in respect of a Reference
Obligation, the failure by the relevant Reference
Entity to make, where and when due (after
satisfaction of any conditions precedent applicable
to the commencement of any Grace Period with
respect to payments due under such Reference
Obligation and upon expiration of any such Grace
Period), any payments in respect of:

(a) in the case of each Reference Obligation
classified as “"Retail" in the Relevant
Lender's systems, such Reference
Obligation; and

(b}  1in the case of each Reference Obligation
classified as "Non-Retail" in the Relevant
Lender's systems, any obligation owed to the
Relevant Lender by such Reference Entity,

which in each case, are no less than the Minimum
Payment Amount, and one or more of such
payments which exceeds the Minimum Payment
Amount remain outstanding for, in aggregate, at
least 90 days after their relevant due dates, where:

"Minimum Payment Amount” means, in respect
of;

(a) each Reference Obligation classified as:
"Retail" in the Relevant Lender's systems,
the sum of:

6] EUR 100; and

(i1) one per cent. of the outstanding
principal amount owed in respect of
such Reference Obligation; and

(b) each Reference Obligation classified as
"Non-Retail” in the Relevant Lender's
systems, the sum of

@A) EUR 500; and
ify  one per cent. of the outstanding
P
principal amount owed in respect of

all obligations owed to the Relevant
Lender by the relevant Reference

36 - 66-41078831
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Restructuring:

Grace Period:

Defaulted Reference
Obligation:

1029E403408-v19

L oi3& |
Entity in respect of such Reference
Obligation.

Section 4.7 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Restructuring" means, in respect of a Reference
Obligation, the forgiveness or postponement of
principal, interest or fees that results in or occurs at
a time when the Relevant Lender has recorded a
negative value adjustment or other similar debit
directly attributable to the principal amount of the
Reference Obligation to the profit and loss account
of the Relevant Lender in respect of such Reference
Obligation, provided that the same i effected:

(a) at a time when a Distress Condition is
prevailing in respect of such Reference
Obligation,

(b)  with regard to the standards of a reasonable
and prudent lending bank (disregarding for
such purposes the effect of the credit
protection provided by the Credit Default
Swap in respect of such Reference
Obligation but taking into account any
security allocable to that Reference
Obligation}; and

(¢)  with the intent that such Restructuring is to
minimise any expected loss in respect of
such Reference Obligation.

A General Moratorium shall not of itself constitute
a Restructuring, but may do so where the other
elements of this definition are satisfied by or at the
time of such General Moratorinm, and for this
purpose, sub-paragraphs (b) and (c) of this
definition shall be deemed satisfied in respect’'ofany
General Moratorium.

In respect of any Reference Obligation, the
applicable grace period with respeci/to payments
under the relevant Reference Obligafion, as may be
extended pursuant to any Gen Moratorium in
respect of such Reference Obligadon.

A Reference Obligation in ;Jpact of which the
Conditions to Settlement Satisfaction Date has
occurred and which is not a Cured Reference
Obligation.

-37 - 66-41078831

-415-



Determined Reference
Obligation:

Non-Worked Qut Reference
Obligation:

Defaulted Notional Amount:

Relevant Lender:

Default Guidelines:

1029140340919

A Reference Obligation in respect of which an
Event Determination Idate has occurred.

A Reference Obligation (1) which is a Determined
Reference Obligation or (11) in respect of which a
Potential Credit Event Notice has been dclivered
but, in either case, in respect of which the
Conditions to Settlement either have been, or
remain capable of being, satisfied and which has not
yet become a Verified Reference Obligation

In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount cqual to the lesser of:

{a) the Protected Reference Obligation Notional
Amount in respect of that Defaunlted
Reterence Obligation; and

(by  95% of the aggregate outstanding principal
amount of the Reference Obligation to which
the Relevant Lender is exposed on the Event
Determination Date.

In respect of a Reference Obligation, the person that
is the lender of record (meaning, for clarificatory
purposes, the legal holder of the loan receivables
arising from the relevant Reference Obligation) of
such Reference Obligation, being one of:

(a) the Buyer,

b any credit mstitution other than the Buyer or
any  regulated lending  institution
(establecimiento  financiero de crédito)
which, in both cases, is part of the Banco
Santander S.A. consolidated accounting
group; and

(© a special purpose vehicle or other entity
(whether or not such entity is incorporated)
which is part of the Banco Santander S.A.
consolidated accounting group,

as determined by the Buyer for the purposes of this
Transaction.

Each of:

(a)  the EBA Guidelines on the application of the
definition of default under Article 178 of

_38 - 4641078831
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Default Guidelines

Implementation Date:

Distress Condition:

EBA:

6. Settlement Terms

Settlement Method:

10291403409-v19

IET262
Regulation (EU) No 575/2013

(EBA/GL/2016/07) (18 January 2017);

) Commission Delegated Regulation (EU)
2018/171; and

{c) any other regulation or guidelines relevant to
the application of the definition of default
under Article 178 of the CRR by the Buyer
for prudential purposes from time to time,

The date on which the Default Guidelines have been
first implemented info the policies and procedures
of the Buyer.

In respect of a Reference Obligation, that:

(2) the relevant Reference Entity is facing or is
expected to face difficulties resulting from a
deterioration in the creditworthiness or
financial condition of such Reference Entity
in satisfying its payment obligations under
such Reference Obligation either in the short
term or the long term; or

(b)  with effect from the Default Guidelines
Implementation Date, the Calculation Agent
determines that a default hag been triggered
by circumstances constituting a distressed
restructuring determined in accordance with
the Default Guidelines,

in either case, as determined by the Calculation
Agent in accordance with the Servicing Principles.

The European Banking Authority.

Cash Settlement. Article VII of the 2003 Defi
shall not apply to this Agreement and the following
alternative provisions shall apply in place fhereof.

Section 3.1 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced with the following:

"Upen the occurrence of a Credit Eyent in respect of
a Reference Obligation, and satigfaction of all the

Conditions to Settlement (igcluding, for the
avoidance of doubt, the Additional Condition to
Settlement), the parties #hall perform their
-39 - 6641078831
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Cash Settlement Date:

Calculation Date:

Calculation Period:

Calculation of Aggregate
Seller Payment:

10291403409-v19

respective oblipations in accordance with the
Scttlement Method."

24 January, 24 April, 24 July and 24 October in each
year from (and including) 24 April 2025 to (and
including) the Termination Date, and, where the
Termination Date would otherwise not be a Cash
Settlement Date, the Termination Date.

In respect of each Cash Settlement Date, the
Business Day falling five Business Diays prior to
that Cash Settiement Date

In respect of any Calculation Date, the period from
(and including) the first date of the month in which
the immediately preceding Calculation Date
occurred (or, in the case of the first Calculation
Date, the period from and including the Effective
Date) to (but excluding} first date of the month in
which such Calculation Date occurs.

On each Calculation Date, the Calculation Agent
shall calculate the Aggregate Seller Payment, the
Senior Tranche Loss Allocation, the Protected
Tranche Loss Allocation and the Threshold Loss
Allocation in respect of the Calculation Period
encling immediately prior to such Calculation Date

Where the Agpresate Seller Payment is greater than
zero, the Aggregate Seller Payment shali be paid by
the Seller to the Buyer on the applicable Cash
Settlement Date,

Where the Agpregate Seller Payment is less than
zero, the Buyer shall pay to the Seller on the
Business Day immediately preceding the applicable
Cash Settlement Date an amount equal to the
absolute value of the Apgregate Seller Payment.

For the avoidance of doubt, the Senior Tranche Loss
Allgeation for any Calculation Period shall not
exceed the Senior Tranche Amount at the beginning
of such Calculation Period, the Protected Tranche
Loss Allecation for any Calculation Period shall not
exceed the Protected Tranche Amount at the
beginning of such Calculation Period and the
Threshold Loss Allocation tfor any Calculation
Period shall not exceed the Threshold Amount at the
beginning of such Caleulation Period.

- 40 - 66-41078831
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Aggregate Seller Fayment: In respect of each Calculation Date, the Protected

Tranche Loss Allocation in respect of that
Calculation Date.

Threshold Loss Allocation: In respect of each Calculation Date:

{a) if the Current Period Loss Adjustment 15 a
positive amount, an amount equal to the
lesser of:

(i) the Current Period Loss Adjustment;
and

(ii)  the Threshold Amount on that
- Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Threshold  Amount on  that
Calculation Date); and

(b)  if the Current Period Loss Adjustment is a
negative amount, an amount equal to the
lesser of:

(1) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minus the sum of
the absolute value of each of the
Senior Tranche Loss Allocation and
the  Protected Tranche Loss
Allocation for that Calculation Date;
and

(ii)  the Comulative Threshold Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Threshold Adjusted Loss In respect of each Calculation Date:
Allocation:

Adjustment is a positive amount, An amount

(a) if the Current Period Adju;fﬁli Loss
equal to the lesser of:

(i) the Current Period /é_fusted Loss
Adjustment; and /

(i}  the Threshold Amount on that
Calculation Dafe (prior to giving
effect to any adjustment to the

10251403409-v19 -41 - 6641078831
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Threshold Amount on  that
Calculation Date); and

&) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an amount
equal to the lesser of:

M the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment minus the
surn of the absolute value of each of
the Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation and the Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation
for that Calculation Date: and

(ii)  the Cumulative Threshold Adjusted
Loss Amount immediately prior to
that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

Protected Tranche Loss In respect of each Calculation Date:

Allocation:
(a) if the Current Period Loss Adjustment is a

positive amoutt, an amount equal 1o the
lesser ol

() the greater of (A) zero and (B) the
Current Period Loss Adjustment
minus the Threshold Loss Allocation
on that Calculation Date; and

(i1)  the Protected Tranche Amount on
that Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation [Jate); and

{b)  ifthe Current Period Loss Adjustment is
a negative amount, an amount equal to
the lesser of:

(i) the greater of (A) zero and (B) the
absolute value of the Current Perjod
Loss Adjustment minus the absolute
value of the Senior Tranche Loss
Allocation for that Calculation Date;
and

10291403409-v19 _47 - 6641078831
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Protected Tranche Adjusted
Loss Allocation:

(a)

(&)

Senior Tranche Loss
Allocation:

(@)

10291403409-v19 _43 -

In respect of each Calculation Date:

positive amount, an amount &

01N E

(i)  the Cumulative Protected Tranche
Loss Amount immediately prior to
that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

In respect of each Caleulation Date:

if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a positive amount, an amount
equal to the lesser of:

(i) the greater of (A) zero and (B) the
Current Period Adjusted Loss
Adjustment minus the Threshold
Adjusted Loss Allocation on that
Calculation Date; and

(if)  the Protected Tranche Amount on
that Calculation Date (prior to giving
effect to any adjusiment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an
amount equal to the lesser of:

(1) the greater of (A) zero and (B)the
absolute value of the Current Period
Adjusted Loss Adjustment minus the
absolute value of the Senior Tranche
Adjusted Loss Allocation for that
Calculation Date; and

(i)  the Cumulative Protected Tranche
Adjusted Loss Amount immediately
prior to that Calculation Date,

expressed as a negative amount.

..f-
¥

if the Current Period Loss Adjusfinent is a
al to the

lesser of

(i) the greater of (A) zgro and (B) the
Current Period Lpss Adjustment
minus the sum of the Threshold Loss
Allocation anif’ the Protected

66-41078831
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Tranche Loss Allocation on that
Calculation Date; and

(i1} the Senior Tranche Amount on that
Caleulation Pate (prior to giving
effect to any adjustment to the Sentor
Tranche Amount on that Calculation
Date); and

{b) if the Current Pertod Loss Adjustment 1s
a nepative amount, an amount cqual to
the lesser of

(1) the absolute value of the Current
Period Loss Adjustment; and

(i)  the Cumulative Senior Tranche Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Senior Tranche Adjusted Io respect of each Calculation Date:
Loss Allocation:
(a) if the Current Period Adjusted Loss
Adjustment is a positive amournt, an amount
equal to the lesser of:

(1) the greater of (A) zero and (B) the
Cwrent Period Adjusted Loss
Adjustment minus the sum of the
Threshold Adjusted Loss Allocation
and the Protected Tranche Adjusted
Loss Allocation on that Caiculation
Date; and

(il  the Senior Tranche Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the Senior
Tranche Amount on that Calculation
Datc); and

(b} if the Current Pedod Adjusted Loss
Adjustment is a negative amount, an
amount equal to the lesser of:

(i) the absolute value of the Current
Period Adjusted Loss Adjustment;
and

1029 1403409-v19 - 44 - 6641078831
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{11) the Cumulative Senior Tranche
Adjusted Loss Amount immediately
prior to that Calculation Date,

expressed as a negative amount,

Current Period Loss In respect of each Cash Settlement Date, an amount
Adjustment: equal to:

(2) the aggregate of all Initial Credit
Protection Amounts in respect of
Defaulted Reference Obligations for
which the Conditions to Settlement
Satisfaction Date occurred in the
Calculation Period ending immediately
prior to such Cash Settlement Date; plus

(b) the aggregate of all positive and negative
Credit Protection Adjustment Amounts in
respect of Verified Reference Obligations
for which the Verification Date cccurred
in the Calculation Period ending
immediately prior to such Cash
Settlement Date; mirus

(c) the aggregate of any Late Recovery
Amounts teceived in the Calculation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date.

For the avoidance of doubt the Current Period Loss
Adjustment may be either positive or negative.

Notwithstanding the foregoing, if the Calculation
Agent determines that any Initial Credit Protection
Amount or Credit Protection Adjustment Amount
was not included in the Current Period Loss
Adjustment calculation for the relevant Calculation
Period, the Calculation Agent shall include Auch

the date on which the Calculation Agent
determination.

Current Period Adjusted Loss In respeet of each Cash Settlement Date, an amount
Adjustment: equal to: f

(a) the Current Period LO?JAdjustment; plus

(b)  the Defaulted Notional Amount for each
Reference Obligation which became a

19291403409-v19 45 6041078831
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Maximum loss Amount:

Seller Payment(s):

Initial Credit Protection
Amount:

1029140340919

Non-Worked Out Reference Obligation
in the Calculation Period ending
immediately prior to such (Cash
Scttlement Date; minus

(9] in respect of each Reference Obligation
in respect of which the Initial Credit
Protection Amount has been determined
in the Calculation Period ending
immediately prior to such Cash
Settlement Date, the Initial Credit
Protection Amount determined in respect
of that Reference Obligation; minus

(d) iz respect of each Reference Obligation
which ceased to be a Non-Worked Out
Reference Obligation m the Calculation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date, the Maximum
Loss Amount in respect of such
Reference Obligation,

For the avoidance of doubt the Current Period
Adjusted Loss Adjustment may be either positive or
negative,

In respect of a Reference Obligation on any date, an
amount equal to;

(a) the Defaulted Notional Amount in respect
of that Reference Obligation; minus

{b) the Initial Credit Protection Amount (if any)
determined in respect of that Reference
Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation each
of the Initial Credit Protcction Amount and the
Credit Protection Adjustracnt Amount in respect of
that Defaulted Reference QObligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, an
amount equal to the product of:

(a) the Defaulted Notional Amount; and
{b) the higher of:
(i)  the Regulatory Capital LGD in

respect of that Defaulied Reference
Obligation; and

- 46 - 66-41078831
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Regulatory Capital LGD:

Provision Percentage:

10291403409-v19
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'ﬁ'ﬂ" the Provision Percentage in respect
of that Defaulted Reference

Obligation.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
Joss given default (expressed as a percentage) used
by the Buyer for the purpose of its regulatory capital
calculations immediately prior to the Event
Determination Date in respect of that Defaulted
Reference Obligation (and not, for the avoidance of
doubt, the expected loss best estimate calculated
after the Event Determination Date in respect of that
Defaulted Reference Obligation), provided that for
the purpose of determining the Regulatory Capital
LGD of a Defaulted Reference Obligation, the
Buyer shall disregard any adjustments to the loss
given default of such Defaulted Reference
Obligation which occurred as a result of:

(1) any obligation of that Reference Entity
becoming a Related Defaulted Obligation;
or

(i)  the Relevant Lender having previously
determined that an event of default is likely
to occur in respect of that Defaulted
Reference Obligation.

"Related Defaulted Obligation" means, in rcspect
of any Defaulted Reference Obligation, an
obligation in respect of which an event of defauit
occurred prior to the Event Determination Date for
the Defaulted Reference Obligation (and which has
pot been cured prior to the Event Determination
Date) or an obligation in respect of which the
Relevant Lender has determined that an event of
default is likely to occur, and in each case which
has:

(1) the same Relevant Lender as the Defadlted
Reference Obligation; and

{11) the same Reference Entity as the Iefaulted
Reference Obligation.

§

In respect of a Defaulted Reference Opligation, the
provisions held against that Defaulted Reference
Obligation by the Relevant Lender af the time of the
calculation of the Initial Credit Protection Amount
or Worked Out Credit Proteclion Amount, as
applicable, expressed as a percentage of the

- 47 - 66-4107883 1
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Credit Protection Adjustment
Amount:

Worked Out Credit Pratection
Amount:

Worked Out Reference
Obligation:

16291403409-v19

Relevant Lender's exposure to such Defaulted
Reterence Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation,
an amount (which may be positive or negative)
equal to:

(a) the Worked Out Credit Protection Amount
in tespect of that Worked Out Reference
Obligation; minus

(b)  the mitial Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not either a Cured Reference Obligation or
a Final Estimated Recovertes Obligation, an amount
equal to:

@ the Defaulted Notional Amount in respect of
such Worked Out Reference Obligation;
minus

{b) the Total Recoveries in respect of such
Worked Out Reference Obligation,

provided that if the Work-Out Completion Date in
respect of such Worked Out Reference Obligation is
the Servicer Default / Adverse Policies Amendment
Notice Date, the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Qut Refercnce
Obligation shall be zero,

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is not a Cured Reference Obligation but is a
Final Estimated Recoveries Obligation, an amount
equal to the product of*

(a)  the Defanlted Notional Amount in respect of
such Worked Out Reference Obligation; and

(b)  the Provision Percentage in respect of such
Worked Out Reference Obligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is a Cured Reference Obligation, zero

A Defaunlted Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date has occurred.

-48 - 664107883
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h%@&#ﬂ Defaulted Reference Obligation, the

earliest to occur oft

(a)

(b)

(c)

-49 .

the date on which the Buyer has determined
(acting in accordance with the standards of a
reasonable and prudent lender) that all
Recoveries anticipated in respect of such
Defaulied Reference Obligation have been
received by the Relevant Lender; and

in respect of a Defaulted Reference
Obligation in respect of which:

(1) a Failure to Pay Credit Event had
occurred, the date on which the
Buyer determines that all overdue
principal amounts in respect of:

(A) in the case of a Defaulted
Reference Obligation
classified as "Retail” in the
Relevant Lender's systems,
such Reference Obligation;
and

(B) in the case of a Defaulted
Reference Obligation
classified as "Non-Retail” in
the  Relevant  Lender's
gystems, any obligation owed
to the Relevant Lender by the
applicable Reference Entity,

have been paid in full (iogether with
any interest on such amounts); ot

{ii)  a Restructuring has occurred and the
Buyer has since classificd h
Reference Obligation as a Stage 1
exposure pursuant to Bank of Spain
Circular 4/2017, of 27 Noyember
2017, /

(i which case each such Reference
Obligation shall be a "Curedf Reference
Obligation");

except where the Credit Eent specified in
the Credit Event Notice for that Defaulted
Reference Obligation was a Failure to Pay
and a Restructuring Credit Event also

66-41078831
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Work-Out Period:

Final Estimated Recoveries
Obligation:

Total Recoveries:

Recoveries:

10291403409-v19

occurred following the Event Determination
Date m respect of that Defaulted Reference
Obligation, the date falling 72 months
following the Event Determination Date;

(d)  the Servicer Default / Adverse Policies
Amendment Notice Date; and

(e) the date falling 45 Business Days prior to the
Final Temmiration Date (the "Long-Stop
Date").

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
period from (and including) the Ewvent
Determination Date to {and including) the Work-
Out Completion Date,

A Defauited Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completton Date occurs on the
Long-Stop Date

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which 1s not a Final Estimated Recovenes
Obligation, the aggregate of all Recoveries in
respect of such Worked Out Reference Obligation,

With  respect to any Defanlted Reference
Obligation, the greater of zero and the sum of cach
of the following amounts received or applied by,
and taken into account for the purpose of
determining any loss recorded by the Relevant
Lender in respect of such Defaulted Reference
Obligation, the Relevant Lender following the
Event Determination Date in respect of amounts of
principal owing in respect of such Defaulted
Reference Obligation:

{a)  any amounts of principal paid or repaid in
respect of (i) such Reference Obligation or
(ii) any replacement obligation which may be
entered indo following the Credit Event (or,
in the case of a Reference Obligation that 1s
subject to a guarantee, such Reference
Obligation and guaranteg) by or on behalf of
the Reference Entity or any applicable
guarantor;

(b) any amounts in respect of which the Relevant
Lender has successfully exercised apgainst the
Reference Entity or any applicable guarantor
of such Defaulted Reference Obligation a

- 50 - 6641078831
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'E'Lﬁ:gﬂﬁf set-off in respect of amounts of
principal due under such Defaulted
Reference Obligation (or, in the case of a
Reference Obligation that is subject to a
guarantee, such Reference Obligation and
guarantee) and/or any amounts in respect of
which the Reference Entity or guarantor of
such Defaulted Reference Obligation has
successfully exercised a right of set-off
against any Relevant lLender of such
Defaulted Reference Obligation in respect of
amounts of principal due under such
Defaulted  Reference  Obligation  or
guarantee;

{c) the sale or other proceeds from any sale of
the Reference Obligation, or from the
enforcement of the Reference Collateral
(after deduction of all fees, taxes, foreclosure
and other enforcement expenses {including
legal costs) which are attributable to
enforcement of a principal amount of the
Defaulted Reference Obligation equal to the
Protected Reference Obligation Notional
Amount); and

(d)  (to the extent not included in (c) above) any
payments in respect of principal received by
the Relevant Lender of such Defaulted
Reference Obligation in respect of any other
security, including any related insurance
policies, endowment policies or mortgage
indemnity guarantees (if any).

If the Relevant Lender receives payment in respect
of more than one obligation of a Reference Entity
(including the Defaulted Reference Obligation),
Recoveries shall, except to the extent required
otherwise by law and except to the extent proyided
otherwise in the documentation relating Ao the
relevant obligations), be allocated pro ratg to cach
such obligation of such Reference Entity fincluding
each Defaulted Reference Obligati?ﬂ of such
Reference Entity) by reference to the outstanding
principal amount of each such obligation on the
Event Determination Date. /

Recoveries shall be allocated on/ pre rata basis to
the Defaulted Reference Obligg:m by reference to
the proportion which the Defaulted Notional
Amount of the Defaulted Reference Obligation

.51 - 6641075831
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Reference Collateral:

Late Recoveries:

10291403409-v19

bears to the total outstanding principal amount of the
Defaulted Reference Obligation on the Event
Determination Date.

To the extent that any amount recovered in respect
of the principal amount of the related Reference
Obligation is not denominated in Euros, such
amount shall be calculated after converting any such
principal amount into Euros in accordance with the
provisions of the documentation applicable to that
Reference Obligation and otherwise in accordance
with the Relevant Lender's policies.

Any costs incurred by the Relevant Lender in
connection with the termination of any hedges
relating to a Reference Obligation will not be
deducted from the amount of any Recoveries.

With respect to any Defaulted Reference
Obhgation, any pledge, mortgage, indemnity,
guarantee or any other security interest granted
directly or indirectly for the benefit of the Relevant
Lender,

If Reference Collateral is given as security for more
than one obligation (including such Defaulted
Reference Obligation), Recoveries in respect of
such Reference Collateral shall (except to the extent
required otherwise by faw and except to the extent
provided otherwise in the documentation relating to
the relevant obligations) be allocated pro rata among
the obligations in respect of which Reference
Collateral has been given determined by reference
to the ontstanding principal amount of the relevant
obligations on the Event Determination Date.

If, in respect of any Worked Out Reference
Obligation, at any time on or prior to the
Termination Date the Relevant Lender receives
further Recovertes which were not included in
determining the Worked Out Credit Protection
Amount in respect of such Worked Out Reference
Obligation, such amounts, determined on the basis
set out below, shall be a "Late Recovery Amount",

1f the Relevant Lender receives payment in respect
of more than one obligation of a Reference Entity
(including the Defaulted Reference Obligation), any
Late Recovery Amount shall, except to the extent
required otherwise by law and except to the extent
provided otherwise in the documentation relating to
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7. Verification

Appointment of Independent
Accountants:

Verification of Reference
Portfolio:

10291403409-v19
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Ehﬁfg'-faﬁ_rnébligations), be allocated pro rata to
each such obligation of such Reference Entity
(including each Defaulted Reference Obligation of
such Reference Entity) by reference to the
outstanding principal amount of each such
obligation on the Event Determination Date, and the
Latc Recovery Amount will be the portion of the
amount allocated to the Defaulted Reference
Obligation which corresponds to the Defaulted
Notional Amount.

The Buyer confirms that the Independent
Accountants have been validly appointed (and have
accepted such appointment), on or prior to the
Effective Date.

On or as soon as reasonably practicable following
{but no later than 20 Business Days after):

(a) the Trade Date; and
(b)

the Buyer shall procure that the Independent
Accountants confirm to each of the Seller and the
Buyer that, in respect of each Reference Obligation:

each Substitution Date,

@) if such Reference Obligation has not
been previously verified pursuant 1o
this “"Verification of Reference
Portfolio" provision, such Reference
Obligation complied with the
Eligibility Criteria as at the
applicable Relevant Date; and

(i1)

to the extent not previously verified
pursuant to this "Verific
Reference Portfolio" provigion and

For the avoidance of doubt, a failure by the
Independent Accountants to make the necessary
confirmations in accordance with the requirements

-53. 66-41078831
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Relevant Date;

Verification of Credit
Protection Adjustment
Awmount:

Final Venfiable Reference
Obligation:

10291403409-v19

set out in the paragraph immediately above, will not
entitle the Seller, to designate an Event of Defauit
pursuant to Section 5(a)(i) of the Agreement or
otherwise.

(a)  With respect to any Reference Obligation
comprised in the Reference Portfolio on the
Effective Dale, the Cut-Off Date; and

(b)  withrespect to any Reference Obligation that
has been added to the Reference Portfolio
after the Effective Date pursuant to a
Substitution, the date falling five Business
Days prior to the relevant Substitution Date.

Following the Work-Out Completion Date in
respect of a Worked Qut Reference Obligation
which 1s a Final Verifiable Reference Obligation,
the Calculation Agent shall cause the Independent
Accountants to deliver to the Seller, the Buyer and
the Calculation Agent a notice (the "Verification
Notice") verifying, in accordance with the Agreed
Upon Procedures, (i) the calculation of the Credit
Protection Adjustinent Amount (including each
component thereof) (i1) that the Worked Qut Credit
Protection Amount corresponds with the losses
recorded in respect of the relevant Worked Out
Reference Obligation in the Relevant Lender's profit
and loss statement and (i) that such Credit
Protection Adjustment Amount will be correctly
allocated to the Threshold Loss Allocation,
Protected Tranche Loss Allocation or Senior
Tranche Loss Allocation, as applicable, provided
that, where the Independent Accountants require
the Seller to enter into a hold harmless arrangement
substantially in the form agreed between the Seller
and the Buyer prior to the execution of this
Transaction as a condition to the Seller receiving the
Verification Notice and the Seller fails to enter into
such arrangements, this verification requirement
shall be deemed to have been satisfied by the
delivery of a Verification Notice to the Buyer only.

Each Worked Out Reference Obligation in respect
of which:

(a)  the Worked Out Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Refercnce
Obligation is greater thax EUR 1,500,000,
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Selection of Final Verifiable
Reference Obligations:

Verification Date:

10291403409-v19
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@F"‘%;ﬁﬂepmﬂeﬂt Accountants select that

Worked Out Reference Obligation to be a
Final Verifiable Reference Obligation on or
prior to the Calculation Date immediately
following the applicable Work-Out
Completion Date; or

the Seller has requested that Refercnce
Obligation to be a Final Verifiable Reference
Obligation on or prior to the Calculation
Date immediately following the applicable
Work-Out Completion Date, provided that
the Seller may oaly make such a request if it
has been requested to do so by a Noteholder
who has undertaken to the satisfaction of the
Management Company to pay for all costs
and expenses arising from such request.

The Buyer will, from time fo time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Worked Out Reference Obligations in respect of
which a Work-Cut Credit Protection Amount which

is less
determ

than or equal to EUR 1,500,000 has been
ined since the last time they made such

selection (a "Final Batch"), at least five per cent of
such Reference Obligations to be Final Verifiable
Reference Obligations.

In resp
@

(if)

Where

ect of a Worked Out Reference Obligation:

if that Worked Out Reference Obligation is
a Final Verifiable Reference Obligation, the
date on which the Verification Notice in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is delivered to the Seller; and

if that Worked Out Reference Obligation is
not a Final Verifiable Reference Obligation,
the date on which the Verification Date has
occurred with respect to all Final Verjfiable
Reference Obligations that are salz?:d by
the Independent Accountants fromhe Final
Baich to which that Worked Cut/Reference
Obligation belongs at such timg pursuant to
the Selection of Final Verifiaple Reference
Obligations provision,

the Independent ﬁcmum:uéts do not deliver

a Verification Notice with I}E’S]]{'ECT. to a Final

-55.
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Verified Reference
Obligation:

Agreed Upon Procedures:

10291403409-v19

Verifiable Reference Obligation (the "Failed Final
Verifiable Reference Obligation") for any reason:

{10 the Buyer may procure that the Independent
Accountants verify each Worked Out
Reference Obligations that is not a Final
Verifiable Reference Obligation and which
was part of the same Final Batch as the
Fatled  Final  Verifiable  Reference
Obligation (a "Related Non-Verifiable
Final Reference Obligation™), and the
Verification Date with respect to each such
Related Non-Verifiable Final Reference
Obligation shall occur upon the delivery of a
Verification Notice with respect to such
Worked Out Reference Obligation; and

(i)  the Buyer may correct its calculation of the
Credit Protection Adjustment Amount and
request that the Independent Accountants to
deliver a Verification Notice with respect to
such Failed Final Verifiable Reference
Obligation, and upon such delivery, the
Verification Date shall occur with respect to
such Tailed Final Verifiable Reference
Obligation,

A Worked Out Reference Obligation in respect of
which the Verification Date has occurred.

The procedures to be carried out by the Independent
Accountants under the Transaction on substantially
the terms set out in Annex 3 (dgreed Upon
Procedures) hereto as agreed between the Buyer
and Independent Accountants in a letter agreement
to be dated on or about the Effective Date (the
"Letter Agreement"). The Agreed Upon
Procedures may be amended or replaced from time
to time as agreed between the Buyer and the
Independent Accountants, provided that such
amendments or replacements will not result in any
material difference to the procedures as set out in the
Letter Agreement (including, for the avoidance of
doubt, there being no amendments or replacements
which: would result in any matenal difference in
respect of:

(a) the delivery of any Accountants' Notice and
the verification of certain matters therein for
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Independent Accountants:

8. Account and Contact
Details

Account Details of Seller:
Account Name:
C.CC:

IBAN:

Aeccount Details of Buyer:

Swift Code:
Bank Name:

IBAN:

10291403409-v19
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lﬂﬂm purpose of satisfying the Additional

Condition to Settlement;
(b)  the delivery of any Verification Notice; and

(© the verification of the calculations by the
Calculation Agent of any Seller Payment
(including, for the avoidance of doubt, any
Worked Out Credit Protection Amount,
Initial Credit Protection Amount and/ or
Credit Protection Adjustment Amount) and
Late Recovery Amounts).

The Buyer shall provide the Setler with no less than
five (5) Business Days' notice of any change to the
Agreed Upon Procedures.

If the Independent Accountant fails to perform any
of its obligations under the terms of the Letter
Agreement, the Buyer shall deliver a notice to
terminate  the  Independent  Accountant's
engagement. Upon delivery of such notice, the
Independent  Accountant's engagement  will
terminate in accordance with the terms of the Letter
Agreement and the Buyer shall appoint a
replacement Independent Accountant.

Deloitte or such other firm of independent
accountants of internationally recognised standing

as may be appointed by the Calculation Agent from
time to time.

Fondo de Titulizacion TAYRONA
0049 5033 54 2216080207
IBAN ES84 0049 5033 5422 1608 0207

BSCHESMMXXX /
Banco Santander S.A. /

/
ES35 0049 5493 3629 1999 5",199/
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Contact Details for Buyer: As set out in Part 4(a) of the Schedule to this

Agreement.
Contact Details for Seller: As set out in Part 4{a) of the Schedule to this
Agreement.
9 Offices
Seller: Madrid
Buyer: Madrid

10.  Reference Register

The Buyer will maintain the Reference Register, which will contain information
relating to, inter alia, the following:

(1)

(1)
(iii)

(1v)
™

(vi)

(vii)

{viid)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xii)

10291403409-v19

the reference number of each Reference Obligation (including, for the
avoidance of doubl, any Non-Worked Out Reference Obligations);

the Reference Entity ID of each Reference Entity;

the 2009 CNAE Classification (including both the code and the description) of
each Reference Entity;

the geographical region in which cach Reference Entity is situated;

the reference number of any group to which each Reference Entity belongs
(Reference Entity Group ID);

the details of each Reference Obligation (including the scheduled maturity date
and, in the case of Reference Obligation secured by real estate, the loan to value
ratio);

the outstanding principal of each Reference Obligation;

the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation under
the heading "RONA";

the Protected Reference Obligation Notional Amount of cach Reference
Obligation under the heading "PRONA™;

with respect to each Reference Obligation, whether a Credit Event has occurred
in relation to such Reference Obligations and the nature of such Credit Eveat;

the Regulatory Capital LGD of each Reference Obligation;
the date o which the Reference Obligation was originated;

the PD of each Reference Obligation;

.58 - 664 1073831

-436-



Bés2

)
Wl

11

(xiv) the "probabifftafdefault" (wm"ﬂfﬁﬂ_’ﬁgnning given to such term in Section
4.1(55) of the CRR) of the relevant Reference Entity of each Reference
Obligation (excluding the probability of default of any protection provider);

(xv) whether the Relevant Lender in respect of a Reference Obligation is a
Sccuritisation Issuer and, if so, the relevant Securitisation;

(xvi) where the Relevant Lender or the servicer in respect of a Reference Obligation
is the Buyer, whether it is classified in the systems of the Relevant Lender as
SCAN "4. Ordinary", "3. Proactive — Secure", "3. Proactive — Rightsize", "3.
Proactive — Maintain" (as redenominated or amended from time to time);

(xvii) the original principal balance of the Reference Obligation;

(xviii) the amortization type of cach Reference Obligation,;

(xix) the grace period end date (as applicable) for each Reference Obligation;
(xx) the real estate type of the Reference Obligation;

(xxi) the amount (if any} in arrears for each Reference Obligation;

(xxii) if the Reference Obligation is in arrears, the number of days in arrears; and
(xxiii) the segment (rating system) used in relation to each Reference Obligation.

The Buyer will update the Reference Register on a monthly basis in order to reflect any
Reduction/Removal resulting in changes to the Protected Reference Obligation
Notional Amount of any Reference Obligation or any other change to the Reference
Register details since the Cut-Off Date or the date of the most recent monthly update,
as the case may be. The Buyer shall, not later than the 8" calendar day of each calendar
month, deliver to the Seller a copy of the Reference Register updated as of the last day
of the preceding calendar month.

Reference Portfolio Report

The Buyer shall, not later than the 3 Business Day immediately preceding each Cash
Settlement Date deliver to the Seller a report (the "Reference Portfolio Report”)
disclosing in respect of the immediately preceding Fixed Rate Payer Calculation Period
each of the items listed below, and the Seller shall, not later than the 10 calendar day
following each Cash Sectilement Date make available on its website
http://www santanderdetitulizacion.com/ such Reference Portfolic Report:

(i) the most recent Reference Register available at the end of such Caleulation
Period; .

(i1) each Reference Entity and Reference Obligation in respect of wl '{;i a Credit
Event Notice has been delivered during the relevant Calculation lﬁénd;

(iii)  cach Reference Obligation that has become a Defaulted Refergnee Obligation
during the relevant Calculation Period;

10291403409-v12 - 59 66-41078831
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12,

(a)

(b)

(©)

13.

{1v)  any Seller Payments calculated in respect of any Defaulted Reference
Obligations during the relevant Calculation Period;

(v)  the Aggregate Seller Payment (if any) payable by the Seller on the next Cash
Settlement Date;

{(vi)  the Threshold Loss Allocation, the Protected Tranche Loss Allocation and the
Senior Tranche Loss Allocation in respect of such Calculation Period;

(vii)  the Threshold Amount, the Protected Tranche Amount, and the Senior Tranche
Amount on the last day of such Calculation Period;

(viii) details of any Protected Tranche Amortisation Amount and Senior Tranche
Amortisation Amount which may have been determined ou the Amortisation
Date immediately following the last day of the relevant Calculation Period;

(ix)  the credit quality step of the Deposit Bank for the purposes of paragraph 10 of
Article 26e of the Securitisation Regulation and details of any Subordination
Event and any rating downgrade of the Deposit Bank below the Required Rating,
in each case that occurred during the relevant Calculation Period:

(x)  details of the Risk Retention in respect of the Reference Porifolio; and
(x1)  any other information as the Buyer deems appropriate.

Except for the Reference Porifolio Report, the Scller shall not be entitled 1o receive
from the Buyer any information regarding the Reference Entities or the Reference
Obligations from time to time designated on the Reference Register (save for any
additional information which is required in order for the Buyer to comply with its
abligations as designated entity for the purpose of complying with the information
requirements under Articles 7 and 26d(5) of the Securitisation Regulation).

Calculation Agent

The Calculation Agent shall make such calculations and determinations and perform
such duties and actions that are contemplated to be calculated, determined or performed
by the Calculation Agent under this Agreement. All such calculations, determinations,
duties and actions shall be performed by the Calculation Agent in good faith and in a
commercially reasonable manner.

It s acknowledged by the Buyer and the Seller that the Calculation Agent has agreed
to become party to this Confirmation solely in relation to the obligations it will perform
ag Calculation Agent hereunder.

The Buyer shall provide to the Seller any information reasonably requested by the Seller
from time to time in relation to any calculation made by the Calculation Agent
Lereunder.

Notices

The Buyer will send to the Scller a copy of all notices and communications that are sent
to it.

16291403409-v19 - 60 - 66-4 1078831
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14.  Additional Represéiriaiiofis and AgM’ the Parties:

(a)  On the date hereof each party represents to the other party that:

(¥

™)

(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

x)

in connectjon with this Transaction, except as expressly set out herein, neither
the other party nor any of the other party's Affiliates has made any representation
whatsoever with respect to any Reference Entity or any Reference Obligation
on which it is relying;

it is entering into this Transaction for either investment, financial intermediation,
hedging or other commercial purposes and solely for the purposes of carrying
on its business;

it is acting as principal and not as agent of any other person in connection with
this Transaction;

it is acting for its own account, and it has made its own independent decision to
enter into this Transaction and as to whether this Transaction is appropriate or
proper for it based upon its own judgment and upon advice from such advisers
as it has deemed necessary;

it is not relying on any communication (written or oral) of the other party as
investment advice or as a recommendation to enter into this Transaction; it being
understood that information and explanations related to the terms and conditions
of this Transaction shall not be considered investment advice or a
recommendation to enter into this Transaction;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, this Transaction is not
intended to be and does not constitute a contract of surety, insurance, assurance
or indemnity and it is not a contract of ntmost good faith and no principles of
contribution and/or subrogation will apply with respect to payments hereunder
and that their obligations in respect thereof are not conditional or dependent
upon or subject to the Buyer having any title ownership or interest (whether
legal, equitable or economic) in any Reference Obligation;

it has not received from the other party any assurance or guarantee as to the
expected results of this Transaction;

it is capable of assessing the merits of and understanding (on its behalf or
through independent professional advice), and understands and acoepts, the
terms, conditions and risks of this Transaction; ,-

it is capable of assuming, and assumes, the financial and other n.?lis of this
Transaction; and /

the other party is not acting as a fiduciary or an adviser for it in pbspe::t of this
Transaction. /

|

(b) Each party agrees with the other that, so long as either party has ,;(r may have any
obligation under this Transaction:

10251403409-v19

-6l - 6641078831

-439-

m_d
E...;\.



(1)

(it)

(ii1)

(iv)

™)

(vi)

10291403409-v13

this Transaction does not create either a direct or indirect obligation of any
Reference Entity or a direct or indirect participation in any obligation of any
Reference Entities owing to such party;

the Buyer and 1ts Affiliates may deal in each Reference Obligation or Obligation
and may accept deposits from, make loans or otherwise extend credit to, and
generally engage in any kind of commercial or investment banking or other
business with any Reference Entity, any affiliate of any Reference Entity, any
other person or entity having obligations relating to any Reference Entity and
may act with respect to such business in the same manner as if this Transaction
did not exist regardless of whether any such action might have an adverse effect
(including, without limitation, any action which might constitute or give rise to
a Credit Event) on any Reference Entity or the position of the other party to this
Transaction or otherwise;

the Buyer and its Affiliates may, whether by virtue of the types of relationships
described herein or otherwise, at the date hereof or at any time hereafter, be in
possession of information in relation to any Reference Entity or Reference
Obligation that is or may be material in the context of this Transaction and that
may not be publicly available or known to the other party. This Transaction
does not create any obligation on the part of the Buyer and its Affiliates to
disclose to the other party any such relationship or information (whether or not
confidential);

subject to the satisfaction of the Conditions to Settlement, the parties will be
oblipated to comply with the payment terms of this Transaction, irrespective of
the existence or amount of the parties’ credit exposure to any Reference Entity;

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the Buyer is not required
to hold any Reference Obligation as at the Effective Date and if it holds any
Reference Obligation as at the Effective Date, it is not obliged to retain such
Reference Obligation thereafter. In addition, there is no restriction whatsoever
on the Buyer's ability to retain, sell or otherwise dispose of a Reference
Obligation,

without prejudice to the Risk Retention Undertaking, the obligation of the Seller
to pay Aggregate Seller Payments to the Buyer exists regardless of whether the
Buyer suffers a loss or is exposed to the risk of loss following the occurrence of
a Credit Event, and regardless of whether the Buyer has any legal or beneficial
interest in any obligations of any Reference Entity or any economic risk in
respect thereof and therefore this Transaction is not a contract of insurance; and
their respective rights and obligations under this Transaction are not dependent
or conditional on the Buyer owning or having any other legal or equitable
interest in any Reference Obligation or any expectation of the Buyer acquiring
such an interest on or prior to the date of occurrence of a Credit Event in respect
of a Reference Obligation and the fact that the Buyer may or may not have such
an interest or an expectation of acquiring such an interest prior to the date of
occurrence of a Credit Event in respect of a Reference Obligation shall have no
effect whatsoever on the rights and obligations of the parties under this
Transaction. The Buyer and the Seller agree that, if the Buyer transfers any
beneficial interest in any obligation of a Reference Entity or any economic risk
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(©)

(d)

(e)

ty;

(g)

(h)

27262

indirectly (including through any indemnity or representation as to collectability
made in any agreement providing for such transfer), transfer to or otherwise vest
in such person or entity any interest in or under the benefit of this Transaction
for the portion of beneficial interest or economic risk that has been transferred;

(vii) each party agrees to act in good faith in performing its obligations under this
Transaction; and

(viii) the Buyer shall deliver a notice to the Seller (a "Policies Amendment Notice")
of any changes to the Credit and Collection Policies and Servicing Principles of
the Relevant Lenders which would affect the rights or obligations of the Seller
under this Confirmation or that are relevant in respect of the Reference Portfolio
at least one (1} month prior to such change becoming effective.

The Buyer, in its capacity as an "originator" within the meaning of Article 2(3) of
Regulation (EU) 2017/2402 (the "Securitisation Regulation") and in reliance upon
Article 6(4) of the Securitisation Regulation, undertakes to retain, at all times until the
redemption in full of the Notes, a material net economic interest in the sccuritisation of
not less than 5% as contemplated by Article 6(3)(b} of the Securitisation Regulation
(the "Risk Retention Undertaking"). Such holding will be achieved by the Buyer or
a member of the Buyer's consolidated group retaining not less than 5% of the nominal
value of each Reference Obligation outside the Reference Portfolio (the "Retained
Interest").

The Buyer shall procure that the Retained Interest and the portion of each Reference
Obligation corresponding 1o the Protected Reference Obligation Notional Amount shall
not be subject to any credit risk mitigatior, any short positions or any other hedge, and
shall not be sold, in each case except as permitted by the Securitisation Regulation.

The Buyer will confirm its ongoing retention of the Retained Interest in the Reference
Portfolio Reports and any change to the manner in which such interest is held will be
notified to the Noteholders.

The Buyer represents: (i) that each Reference Obligation is recorded on the
consolidated regulatory balance sheet of Banco Santander S.A., and (if) that the
Reference Portfolio complies with the Eligibility Criteria on the Cut-Off Date.

The Buyer is responsible for compliance with the disclosure obligations to which it is
subject under Article 7(1) of the Securitisation Regulation, in accordance with Articles
7(2) and 26d(5) of the Securitisation Regulation and any regulatory technical stagdards
related thereto adopted by the European Commission pursuant to Articles 7(3) atud 7(4)

of the Securitisation Regulation.
/

The Buyer, in its capacity as Originator:

() undertakes that (A} in accordance with Article 7(1) (a) ¥ (e) of the
Securitisation Regulation, ifa Noteholder or prospective Notehglder applics to
the Buyer and, in respect of a prospective Noteholder the Issuerfegards as being
a bona fide prospective investor in the Notes from an existingt Notceholder, the
Noteholder or prospective Noteholder (as applicable) will, on entering into a

10291403405-v1% -63 - 66-41078331
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confidentiality and non-disclosure agreement with the Buyer, be provided
access by the Buyer with a copy (or, where applicable, a sunumary) of the
information set out in Amnex 5 (Jnvestor Information) (the "Investor
Information") and any other information required by Article 7(1) (a) to (e) of
the Securitisation Regulation and (B) the Issuer will, in each case, be provided
access by the Buyer with a copy (or, where applicable, a summary) of the
Investor Information by uploading such information to the Dataroom prior to
the date falling 15 calendar days foliowing the Effective Date;

(i)  undertakes, in accordance with Article 7(1)(a) to (¢) of the Securitisation
Regulation, to provide the competent authorities referred to in Article 29 of the
Securitisation Regulation with a copy of the Investor Information upon request;

(i) undertakes to continue to make the Investor Information available to investors
and potential investors until the date falling five years after the Final
Redemption Date by means of maintaining such information in the Dataroom
or a Replacement Dataroom:

(1v)  undertakes to make available to investors and potential investors promptly and
without delay:

(A)  any inside information relating to the Notes of which it is aware and
which cither the Buyer, sponsor or Seller is obliged to make public in
accordance with Article 17 of Regulation (EU) No 596/2014 of the
European Parliament and of the Council on insider dealing and market
manipulation; and

(B)  unless required to be disclosed pursuant to sub-paragraph (A),
notification of:

(1) any material breach of the obligations provided for in the
documents comprising the Investor Information, including any
remedy, waiver or consent subsequently provided in relation to
such a breach:

(2} any amendment to the terms of any Transaction Documents
which has or is expected to have a material impact on the
performance of the Notes;

(3) the occurrence of a Subordination Event; or

4 any remedial or administrative actions taken by any competent
authorijties in respect of this Transaction or the Notes

"Dataroom"  means the website  maintained by the Buyer at
hitpsi//connect.cliffordchance.com for the purpose of uploading documentation and
other information in respect of the synthetic securitisation constituted by the
Transaction Documents.

"Replacement Dataroom™ means either:

{a) a securitisation repository; or

10291403409-v19 - 64 - 66-4107883 1
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(b)Y  awebsite thit— T —

(1) includes a well-functioning data quality control system,

(ii) is subject to appropriate governance standards and to maintenance and
operation of an adequate organisational structure that ensures the
continuity and orderly functioning of the website;

(ili)  is subject to appropriaie systems, controls and procedures that identify
all relevant sources of operational risk;

(iv) includes systems that ensure the protection and integrity of the
information received and the prompt recording of the information; and

(v) makes it possible to keep a record of the information for at least five
years afier the Final Redemption Date.

63)] The Buyer represents and agrees that:

() each Relevant Lender has expertise in originating and servicing exposures of a
similar nature to the Reference Obligations, and has well documented and
adequate policies, procedures and risk management controls relating to the
servicing of such exposures;

(it  the Reference Obligations and the Reference Collateral will be underwritten in
accordance with the Relevant Lender's underwriting policy and principles as in
force from time to time and to the standard of a reasonably prudent lender or
equivalent underwriting policy and principles;

(ili)  any material change to the origination, servicing and underwriting procedures
for exposures of a similar nature to the Reference Obligations will be notified
by the Buyer to the Noteholders and the Seller in the next following Reference
Portfolio Report;

(iv)  any written information provided by the Buyer to the Independent Accountants
or the Seller will, to the best of its knowledge and belief, be true, accurate,
complete and not misleading in any material respect;

) to the extent permitted or otherwise not prohibited under all applicable laws and
regulations (including, without limitation, any rules of confidentiality that may
be applicable to the Buyer), it will provide to the Independent Accountanis upon
demand (or as soon as possible thereafter) all relevant informatigf in its
possession in respect of the Reference Portfolio which is necessary to gnable the
Independent Accountants to perform the Agreed Upon Procedures:; /

(vi)  tnall cases, any underwriting, credit, risk management, recovery ﬁmcass and/or
enforcement decisions relating to the Reference Portfolio shall/be taken by the
Relsvant Lender without regard to the existence of this Transfction and with a
view of minimising losses and maximising recoveries on the felevant Reference
Obligation;

10291403409-v19 -65 - 6641078831
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(vii)

(viit)

(ix)

it shall ensure that information barriers are put in place such that each officer of
the Relevant Lender responsible for underwriting or servicing Reference
Obligations 1n the Reference Portfolio shall not be aware of the Reference
Obligations included in the Reference Portfolio and each Servicer shall
therefore carry out ils duties in relation to the Reference Portfolio without regard
to the existence of this Transaction;

cach Refcrence Obligation complies, at the applicable Relevant Date, with the
Eligibility Criteria and with all conditions for a credit protection payment, other
than the occurrence of a Credit Event; and

to the best of the Buyer's knowledge, the Transaction Documents (as defined in
the IM Conditions) do not contain any false information on the details of the
Reference Obligations

() The Seller acknowledges and agrees that:

@

(i)

the Buyer will, subject to the provisions of this Confirmation, have no obligation
to keep the Seller informed as to the continued compliance of the Reference
Portfolio with the Eligibility Criteria, or as to any matter whatsoever arsing in
relation to any Reference Entity or any Reference Obligation, including,
whether or not circumstances exist under which there is a possibility of the
occurrence of a Credit Event; and

it will not have the right to inspect any records of the Buyer and that the Buyer
will be under no obligation to disclose any further information or evidence
regarding the existence or terms of any obligation of any Reference Entity or
any matters arising in relation thereto or otherwise regarding any Reference
Entity, any guarantor or any other person.

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement by executing
this Confirmation in the space provided below and returning it to us
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Yours sincerely,

BANCO SANTANDER S.A.

Name: Mrs. Catalina Mejia

Confirmed on the date
first above written:

THE MANAGEMENT COMPANY (AS LEGAL REPRESENTATIVE OF FONDO DE

TITULIZACION TAYRONA
By:

Name: Mr. Juan Carlos Berzal Valero

Accepted and agreed with respect to the obligations of the Calculation Agent:
BANCO SANTANDER S.A.

By:

Name: Mrs. Catalina Mejia
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ANNEX 1
ELIGIRILITY CRITERIA

The following "Eligibility Criteria" apply to each Reference Obligation included in this
transaction:

1.

such Reference Obligation has been originated by Banco Santander S.A. or one of its
Affiliates;,

the registered address of the Reference Entity for such Reference Obligation is in Spain;

the Reference Entity for such Reference Obligation is not part of the same corporate
group as the Buyer;

the Buyer has certified that, as at the Relevant Date, such Reference Obligation or any
related sccurity is, subject to insolvency and other laws generally applicable to
creditors' rights, valid, binding and enforceable in accordance with its terms and has not
been amended in such a way that the enforceability or collectability of such Reference
Obligation has been affected and that the Relevant Lender has full recourse to the
Reference Entity for such Reference Obligation and, where applicable, any guarantor
for all amounts due in respect of such Reference Obligation;

no Credit Event or default (within the meaning of Aricle 178(1) of CRR) shall have
occurred and be continuing on the Relevant Date in respect of such Reference
Obligation;

such Reference Obligation is not recorded in the Relevant Lender's systems (or those
of its servicer) as a "non-performing™ exposure (riesgo dudoso) for the purposes of
Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017;

no other obligation of the Refereace Entity for such Reference Obligation is recorded
in the Relevant Lender's systems (or those of its servicer) as a "non-performing”
exposure (riesgo dudoso) for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27
November 2017;

no payment under such Reference Obligation is past due or has been subject to a
General Moratorium;

the Reference Entity for such Reference Obligation:

(i) has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-
appealable right of enforcement or material damages as a result of a missed
payment within three years prior to the date of origination or has undergone a
debt restructuring process with regard to its non-performing exposures with the
Relevant Lender and/or the Buyer within three years of the Relevant Date;

(i)  was not, as of the date of its origination, and where applicable, on a public credit
registry of persons with adverse credit history or, where there is no such public
credit registry, another credit registry that is available to the Relevant Lender or
the Buyer; and
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(1ii)  does not hav redit assessment or credit score indicating that the risk of
contractually agreed payments not being made is significantly higher than for
comparablc exposures held by the Relevant Lender or the Buyer which do not
form part of the Reference Portfolio,

no Restructuring shall have previously occurred in respect of such Reference Obligation
(whether or not such Restructuring was prior to the occurrence of a payment default);

the Reference Entity for such Reference Obligation is an enterprise that is not an SSPE
as defined in the Securifisation Regulation;

if such Reference Obligation is a mortgage, the loan-to-value is less than 90 per cent;

the Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is not greater
than EUR 41,789,473.69;

the interest rate applicable to such Reference Obligation is not less than 0 per cent;

such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating to rental,
principal or interest payments, or any right to receive income from the assets supporting
such payments;

the Reference Entity for such Reference Obligation has made at least one payment in
respect of such Reference Obligation as of the Relevant Date;

such Reference Obligation is not an interest bullet loan;
such Reference Obligation has a PD lower than 3.00 per cent;
the Reference Entity for such Reference Obligation has a PD lower than 3.00 per cent;

such Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or lower than 70 per
cent;

such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of Banco
Santander S.A. or the relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, in
accordance with the credit and collection policies applicable from time to time to Banco
Santander S5.A. or the relcvant Affiliate that originated the loan, as applicable, and
pursuant to underwriting standards that are not less stringent than those that such entity
applies to origination of similar exposures that are not securitised and in a Ananner
which meets the requirements as provided for in applicable EBA. guideliney'

the scheduled maturity date of such Reference Obligation is not later than the Scheduled
Termination Date; ' j,f'
such Reference Obligation is not a derivative, transferable security, as dgfi ned in Article
4(1}, point 44 of Directive 2014/65/EU or a securitisation position; /

the Protected Reference Obligation Notional Amount of such RefL}f(tncc Obligation is
equal to 95 per cent of the Reference Obligation Notional Amount of such Reference
Obligation and is not higher than 95 per cent of the outstanding principal balance of the
Reference Obligation to which the Relevant Lender is exposed,
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25.  such Reference Obligation is denominated in Euros;

26.  such Reference Obligation is not a loan made to an individual;

27.  such Reference Obligation is not a syndicated loan;

28.  such Reference Obligation relates to unsubordinated and non-contingent obligations
against the relevant Reference Entity,

29.  such Refercnce Obligation is classified by the Buyer in its systems as SCAN "4,
Ordinary", "3. Proactive - Sccure”, "3. Proactive - Rightsize" or "3. Proactive -
Maintain" (as redenominated or amended from time to time);

30,  the Buyer has [ull legal and valid title to such Reference Obligation and its associated
ancillary nghts;

31.  the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a consolidated
basis maintains the credit risk of such Reference Obligation on its balance sheet;

32, such Reference Obligation has been originated and underwritten as part of the core
business activity of the relevant originator;

33.  no third parties were involved in the credit or underwriting decisions concerning the
Reference Obligation;

34,  the referenced interest payments due under such Reference Obligation are based on
generally used market rates or generally used sectoral rates reflective of the cost of
funds and do not reference complex formulae or derivatives;

35.  the assessment of the creditworthiness of the Reference Entity in respect of such
Reference Obligation met the requirements set out in applicable EBA guidelines;

36, such Reference Obligation was not marketed and underwritten on the premise that the
loan applicant or, where applicable, intermediaries, were made aware that the
information provided might not be verified by the lender;

37.  such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender's systems as being in
Stage 1 for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, 0of 27 November 2017 (IFRS
9 Framework); and

38. the Reference Entity in respect of such Refercnce Obligation is classified in the
Relevant Lender's systems as rated under the "Non-standardised" credit risk
methodology.
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PORTFOLIO GUIDELINES
The "Portfolio Guidelines" are satisfied if each of the following criteria is fulfilled:

(1) In respect of a Substitution and the Substitution Date of such Substitution, the weighted
average probability of default of all Reference Obligations which are the subject of a
Substitution occurring on that Substitution Date is less than or equal to 1.15 per cent.

(i)  Inrespect of a Substitution and the Substitution Date of such Substitution, the weighted
average Regulatory Capital LGD of all Reference Obligations which are the subject of a
Substitution occurring on that Substitution Date is less than or equal to 60 per cent.

(i)  The weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amouat is equal
or lower than 3.75 years.

(iv)  The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations in
respect of the same Reference Entity Group shall not exceed 2.00 per cent of the Reference
Portfolio Notional Amount.

(v)  The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations with
the same 2009 CNAE Classification shall not exceed 25.00 per cent of the Reference
Portlolio Notional Amount.

For the purpose of the Porifolio Guidelines:

"2009 CNAE Classification" means each of the second levels (or "divisions") set out in the
statistical classification of economic activities in Spain (Clasificacién Nacional de Actividades
Economicas 2009) produced by the Spanish National Institute for Statistics (Instituto Nacional de
Estadistica) in accordance with the provisions in the Regulation E/C 1893/2006 of the European
Parliament and of the Council and approved by Royal Decree 475/2007 of 13 April of 2007; and

"Reference Entity Group" means, in respect of any Reference Entity, such Reference Entity and
any other entity forming a single affiliated group with such Reference Entity.
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ANNEX 3
AGREED UPON PROCEDURES

The Agreed Upon Procedures shall be on substantially the following terms:
APPENDIX 3a

Procedures and Findings.

On or as soon as reasonably practicable following (but no later than 20 Business Days after):
(i) the Trade Dale; and
(if) each Substitution Date,

the Buyer shall procure that we confirm to the Fund and the Buyer that, in respect of each Reference
Obligation:

a. if such Reference Obligation has not been previously verified hereunder, such
Reference Obligation complied with the Eligibility Criteria as at the applicable
Relevant Date; and

b. to the extent not previously verified hereunder and subject to the PG Breach
Exception in respect of a Substitution, the Reference Portfolio on the Relevant Date
of such Reference Obligation complied with the Portfolio Guidelines including the
relevant Substitution (if applicable).

The procedures applied and findings obtained were as follows:

(1 Compare the data in the Loan Database File to the equivalent data in the Reference Pool
File to verify the accuracy (matching) of the data in the Reference Pool File;

(i) compare the Reference Obligation Notional Amount of the Loan Database File and the
Protected Reference Obligation Notional Amount of the Reference Pool File and verify
that the Protected Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation
in the Reference Poal File is 95% of the Reference Obligation Notional Amount shown in
the Loan Database File;

We found no exceptions.

The procedures applied and findings obtained were, in relation to the Eligibility Criteria, to verify
that, according to the Reference Pool File, for each Reference Obligation being verified on the
Relevant Date:

1. such Reference Obligation has been originated by Banco Santander 5.A. or one of its
Affiliates, by checking that the "ORIGEN SAN" ficld was recorded as "SAN" or "POPU"
in the Loan Databazse File;

2. the registered address of the Reference Entity for the Reference Obligation is in Spain, by
checking that the "PAIS_DEL RIESGO" field is recorded as "ESPANA" in the Loan
Database File;

3. the Reference Entity for the Reference Obligation is not part of the same corporate group
as the Buyer, by checking that the "GRUPO SAN" field is recorded as "N" in the Loan
Database File;

4. the Buyer has certified that, as at the Relevant Date, such Reference Obligation or any
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related security is, subjget (o msolvency and other laws generally applicable to creditors'

rights, valid, binding and enforceable in accordance with its terms and has not been
amended in such a way that the enforceability or collectability of such Reference Obligation
has been affected and that the Relevant Lender has full recourse to the Reference Entity for
such Reference Obligation and, where applicable, any guarantor for all amounts due in
respect of such Reference Obligation, by checking that the "PROPUESTA" field is recorded
with a number started by "0049" in the Loan Database File;

. no Credit Event or default (within the meaning of Article 178(1) of CRR) shall have

occurred and be continuing on the RELEVANT DATE in respect of such Reference
Obligation, by checking that the "EVENTQO DE CREDITO" field is recorded as “N” in the
Loan Database File;

. such Reference Obligation is not recorded in the Relevant Lender's systems (or those of its

servicer) as a "non-performing" exposure (riesgo dudoso) for the purposes of Bank of Spain
Circular 4/2017, 0f 27 November 2017, by checking that the "IND_DUDOQOSO" is recorded
as "N" in the Loan Database File;

. no other obligation of the Reference Entity for such Reference Obligation is recorded in the

Rcelevant Lender's systems (or those of its servicer) as a "non-performing” exposure (riesgo
dudoso) for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017, by
checking that the "OTROS_RIESGOS_DUDOSOS" field is recorded as "N" in the Loan
Database File;

. no payment under such Reference Obligation is past due or has been subject to a General

Moratorium, by checking that the "DIAS DE IMPAGO" field is recorded as “07 in the
Loan Database File;

. the Reference Entity for such Reference Obligation:

() has not been declared insolvent or had a court grant its creditors a final non-appealable
right of enforcement or material damages as a result of a missed payment within three years
prior to the date of origination or has undergone a debt restructuring process with regard to
its non-performing exposures with the Relevant Lender and/or the Buyer within three years
of the Relevant Date, by checking that the "SITUAC NUM" field in the Loan Database
File is not recorded as "21" and that the "RELACION_INTERNA" field in the Loan
Database File 1s not recorded as "RAF", "RAO", "REC", "REF", "REO", "REP", "RFF",
"REP", or "RTS", and if it is, that the "FECHAULTIMARECONDUCCION" field jii the
Loan Database File is recorded with a date at least three years before the relevant dile;

(b) was not, as of the date of its origination, and where applicable, on a public ¢r
of persons with adverse credit history or, where there is no such public credit registry,
another credit registry that is available to the Relevant Lender or the Huyf:rf:ny checking
that the "ANEXPER" field is recorded as “0” in the Loan Datahase File.

{c) docs not have a credit assessment ar credit score indicating that the risk of contractually
agreed payments not being made is significantly higher than for compargble exposures held
by the Relevant Lender or the Buyer which do not form part of the Reference Portfolio by
checking that the weighted average of the PD field in the Loan /Database File of all
Reference Obligations is not significantly higher than the wcightfxf average of PD of all
exposures in the loan database file as at XX, 2024 (which is comprised of comparable
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21.

exposures held by the Relevant Lender or the Buyer which do not form part of the Reference
Porifolio)];

no Restructuring shall have previously occurred in respect of such Reference Obligation
(whether or not such Restructuring was prior to the occurrence of a payment default), by
checking that the "IND REESTRUCT" field is recorded as "N" in the Loan Database File;

the Reference Entity for such Reference Obligation is an enterprise that 1s not an SSP'E as
defined in the Securitisation Regutation, by checking that the "T[PO_DEUDOR" field is
recorded as "Microempresa”, "PYMES® "Gran empresa®, “Banca Privada” or “Empresas”
in the Loan Database File;

if such Reference Obligation is a mortgage, the loan-to-value is less than 90 per cent, by
checking that the "OPERACIONES HIPOTECARIAS" field is recorded as 'Y" in the Loan
Database File and checking for these references that the "LTV" field from the Loan
Database File is lower than 90.00%;

the Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is not greater than
EUR 41,789,473,69, by checking the "RONA" field in the Reference Pool File;

the intercst rate applicable to such Reference Obligation is not less than 0 per cent, by
checking that the "TASA" field in the Loan Database File is not less than 0%;

such Reference Obligation has defined periodic payment streams relating (o rental,
principal or intetest payments, or any right to receive income from the assets supporting
such payments, by checking that the "PERIOCIDAD INT" field is recorded as "TANUAL",
"MENSUAL", "TRIMESTRAL", "SEMESTRAL", “CONTRACTUAL”. “PACTADA?”,
OR “BULLET” or its respective denomination in the Loan Database File;

the Reference Entity for such Reference Obligation has made at least one payment in
respect of such Reference Obligation as of the Relevant Date, by checking that the
“IMPORTE_PDTE/NOCIONAL” field is lower than the "IMPORTE INICIAL" field or,
where the "IMPORTE PDTE/NOCIONAL" field is not lower than the "IMPORTE
INICIAL" field, checking that the "DATE ULT _LIQ" field in the Loan Database File
indicates a date before the relevant date;

such Refcrence Obligation is not an interest bullet loan, by checking that the
"PERIOCIDAD INT" field is recorded as "ANUAL", "MENSUAL", "TRIMESTRAL" or
"SEMESTRAL in the Loan Database File;

such Reference Obligation has a PD lower than 3.00 per cent, by checking the "PD" field
in the Loan Database File;

the Reference Entity for such Reference Obligation has a PD lower than 3.00 per cent, by
checking the "PD_TITULAR” ficld in the Loan Database File;

such Reference Obligation has a Regulatory Capital LGD equal to or lower than 70 per cent,
by checking the "LGD" field in the Loan Database File;

such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of Banco
Santander S.A. or the relevant Affiliate that originated the loan, as applicable, in accordance
with the credit and collection policies applicable from time to time to Banco Santander S.A.
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22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30,

31

32

or the relevant AffiliateTRarl originated f?ﬁgﬁﬁapplicable, and pursuant to underwriting
standards that are not less stringent than those that such entity applies to origination of
similar exposures that are not securitised and in a manner which meets the requirements as
provided for in applicable EBA guidelines, by checking that the "PROPUESTA " field is
recorded with a number started by "0049" in the Loan Database File;

the scheduled maturity date of such Reference Obligation is not later than the Scheduled
Termination Date, by checking the "FECVENCI" field in the Loan Database File:

such Reference Obligation is not a derivative, transferable security, as defined in Article
4(1), point 44 of Directive 2014/65/EU or a securitisation position by checking the
"PRODUCTO_TIP&SUB" field is recorded different from “160500” in the Loan Database
File;

the Protected Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation is equal
to 95 per cent of the Reference Obligation Notional Amount of such Reference Obligation
and 18 not higher than 95 per cent of the outstanding principal balance of the Reference
Obligation to which the Relevant Lender is exposed by checking that the "NOCIONAL
PROTEGIDO" field from the Loan Database File is equal or lower than 95.00% of the
"IMPORTE_PDTE/NOCIONAL" field in the Loan Database File;

such Reference Obligation is denominated in Euros, by checking that the "MONEDA" field
is recorded as "EUR" in the Loan Database File;

such Reference Obligation is not a loan made to an individual, by checking that the
"TIPO_DEUDOR" field is recorded as "Microempresa"”, "PYMES" "Gran empresa”,
“Banca Privada” or “Empresas™ in the Loan Database File;

such Reference Obligation is not a syndicated Joan, by checking the
"PRODUCTQ_TIP&SUB" field is recorded different from “902xxx™in the Loan Database
File provided by the Buyer;

such Reference Obligation relates to unsubordinated and non-contingent obligations against
the relevant Reference Entity, by checking that "DEUDA
SUBORDINADA/CONTINGENTE" field is recorded as "N" in the Loar. Database File;

such Reference Obligation is classified by the Buyer in its systems as SCAN "4, Ordinary",
"3. Proactive - Secure”, "3, Proactive - Rightsize" or "3. Proactive - Maintain" (as
redenominated or amended from time to time) by checking the SCAN ficld in thé Loan
Database File;

the Buyer has full legal and valid title to such Reference Obligation and it associated
ancillary rights, by checking that the “ORIGEN SAN” field was recorded As "SAN" or
"POPU" in the Loan Database File;

the Buyer or an entity which is included in the scope of supervision on a gbnso!idated basis
maintains the credit risk of such Reference Obligation on its balance shegl, by checking that
the “ORIGEN SAN” field was recorded as "SAN" or "POPU" in the Tban Database File;

such Reference Obligation has been originated and underwritten as part of the core business
activity of the relevant originator, by checking that the “ORIGEN SAN” field was recorded
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as "SAN" or "POPU" in the Loan Database File;

33.no third parties were involved in the credit or underwriting decisions concerning the
Reference Obligation, by checking that the “PROPUESTA? field is recorded with a number
started by "0049" in the Loan Database File;

34, the referenced interest payments due under such Reference Obligation are based on
generally used market rates or generally used sectoral rates reflective of the cost of funds
and do not reference complex formulae or derivatives, by checking "COD REFERENCIA
DE INTERES" in the Loan Database File;

35. the assessment of the creditworthiness of the Reference Entity in respect of such Reference
Obligation met the requirements set out in applicable EBA guidelines, by checking that the
“ORIGEN SAN?” field was recorded as "SAN" or "POPU" in the Loan Database File and
the notification by the Issuer certifying that EBA guidelines have been met;

36. such Reference Obligation was not marketed and underwritten on the premise that the loan
applicant or, where applicable, intermediaries, were made aware that thc information
provided might not be verified by the lender, by checking that the “PROPUESTA” field is
recorded with a number started by "0049" in the Loan Database File;

37. such Reference Obligation is recorded in the Relevant Lender's systems as being in Stage
1 for the purposes of Bank of Spain Circular 4/2017, of 27 November 2017 (IFRS 9
Framework), by checking the “STAGE” field in the Loan Database File;

38. the Reference Entity in respect of such Reference Obligation is classified in the Relevant
Lender's systems as rated under the "Non-slandardised” credit risk methodology, by
checking the "SEGMENTO ESTRUCTURAL DEL PRIMER TITULAR" field 1s recorded
as “CAR” in the Loan Database File;

[As a result of the application of the agreed-upon procedures indicated above, we did not
Jfind any exceptions /We found the following exceptions.]

Our work in relation to the Portfolio Guidelines has been to verify that according to the Reference
Pool File, and subject to the PG Breach Exception in respect of a Substitution:

@ In respect of a Substitution and the Substitution Date of such Substitution, the
weighted average probability of default of all Reference Obligations which are the
subject of a Substitution occurring on that Substitution Date is less than or cqual to
1.15 per cent.

(i)  In respect of a Substitution and the Substitution Date of such Substitution, the
weighted average Regulatory Capital LGD of all Reference Obligations which are
the subject of a Substitution occurring on that Substitution Date is less than or equal
to 60 per cent.

(ii)  The weighted average life of the Protected Reference Portfolio Notional Amount is
equal or lower than 3.75 years.
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The aggregate Heference Obligm I"menul Amount of al] Reference Obligations
in respect of the same Reference Entity Group shall not exceed 2.00 per cent of the
Reference Portfolio Notional Amount.

The aggregate Reference Obligation Notional Amount of all Reference Obligations
with the same 2009 CNAE Classification shall not exceed 25.00 per cent of the
Reference Portfolio Notional Amount.
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APPENDIX 3b

Procedures and Findings.

The information we have used is included in a data file named “[#]” (hereinafter the “Reference
Register”) made and provided by [#] and which characteristics are the following:

Reference Date

Protected Reference

Obligation Notional Initial Credit

Number of Amount (PRONA) | Protection Amount
Original RO ID {(€) (€)

Loans (or Reference [*] [*] [*]
Obligations)

Words and expressions used but not otherwise defined herein shall have the meanings ascribed to
thein in the Contract.

COur work has been the following:

1. Prior to the Work-Out Completion Date

(a) The Buyer will, from time to time, procure that we randomly select, from all Reference
Obligations in Tespect of which an Initial Credit Protection Amount which is less than or
equal to EUR 1,500,000 has been determined since the last time they made such a selection
(or, in the case of the initial selection, since the Effective Date) (an "Initial Batch™), al least
five per cent of such Reference Obiigations to be Initial Verifiable Reference Obligations.

(b)  Notwithstanding the above, in respect of a Determined Reference Obligation, the Seller
may at any time on or prior to the Calculation Date immediately following the applicable
Event Determination Date (1f so instructed by the Management Company in accordance
with the Conditions of the Notes), request that such Determined Reference Obligation be
an Initial Verifiable Reference Qtligation.

From the aforementioned Reference Portfolio included in the Reference Register we have selected
the Reference Obligations in respect of which the column named Credit Event (Y/N) indicates “Y™
and which column named Event Notification Date indicates either “[#]”, “[*]” or “[*]” and which
detail is the following:

Protected Reference
Initial Credit Obtlipation Notional
Number of Original | Protection Amount |Amount (Credit Event
ROID €) PRONA) (€)
(] [+ -]
We have selected;
1) The Reference Obligations which amount contained in the column named Initial Credit

Protection Amount is greater than 1,500,000€ and
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ii)  arandom sample ol @l Teast the 5% ¢ ﬁé"ﬁﬁme Reference Obligations which amount
contained in the column named Initial Credit Protection Amount is less than or equal to
1,500,000€ which has been determined since the Iast time we made a selection and

til)  any particular Reference Obligation informed by the Calculation Agent or the Buyer to
us (including the ones selected by the Fund or its investors and communicated to the
Calculation Agent or the Buyer).

The characteristics of the random sample (detailed in the Appendix) is the following:

Protected Reference
Initial Credit Obligation Notional
Number of Original | Protection Amount [Amount (Credit Event
ROID €) PRONA) (€)
(] (-1 (]

For the selected sample, in respect of each Initial Verifiable Reference Obligation, we have verified
the following:

a) Verification of the Credit Event occurrence:

The Calculation Agent has provided us the Reference Register with the following columns related
to the Credit Event occurrence:

. Credit Event (Y/N),

o Credit event type,

. Credit Event Date

. Credit Event PRONA

U Event Notification Date

We have verified that if the column named “Credit Event (Y/NY” indicates "Y", then the column
named “Credit event type” indicates either "Bankruptey”, “Restructuring” or "Failure to pay" and
the columns “Credit Event Date” and “Event Notification Date” indicate a specific date.

We found [no] exceptions.

b) Verification of the Initial Credit Protection Amount:

The Calculation Agent has provided us the Reference Register with the following columns related
to the Initial Credit Protection Amount:

® Initial Credit Protection Amount

Initial Credit Protection Amount (LGD) /
. Initial Credit Protection Amount (Provisions) /

. Initial Credit Protection Amount Method /

We have verified that the amount indicated in the column named "Initial Credit Protgf:tion Amount"
is the highest between the amount included in the column named "Initial Credit Prélection Amount
(Provisions)" and the amount included in the column named “Initial Credit Péotection Amount
(LGD)”.

We found [no] exceptions. {
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¢) Verification that the Defaulted Notional Amount on the Event Determination Date was not
greater than 95% of the agerepate outstanding principal amount of the Reference Obligation
to which the REelevant Lender is exposed on the Event Determination Date,

The Calculation Agent has provided us the Reference Register with the following columns related
to the Defaulted Notional Amount:

» PRONA (Protected Obligation Notional Amount)
¢ RONA (Reference Obligation Notional Amount)

We have verified that the amount indicated in the eoluma named “PRONA” is not higher than 95%
of the amount indicated in the column “RONA”.

We found [no] exceptions.

d) Securitisation Retained

We have verified, if the Relevant Lender in respect of the Reference Obligation is a Securitisation
Issuer, that on the Event Determination Date for that Reference Obligation the Securitisation
Retained Amount in respect of the relevant Securitisation was not less than the Securitisation
Alignment Amount in respect of that Securitisation.

We found [no] exceptions

¢) Verification of the Eligibility Criteria for the Reference Obligation:

The Calcuiation Agent has provided us the Reference Register with the following columos related
to the Eligibility Criteria:

*  Original RO ID

We have verified that as at the Relevani Date the Reference Obligation complied with the
Eligibility Criteria.

The Relevant Date is the Cut-Off Date with respect to Reference Obligations comprised in the
Reference Portfolio on the Effective Date, and with respect to any Reference Obligation that has
been added to the Reference Portfolio afier the Effective Date pursuant to a Substitution, the date
falling five Business Days prior to the relevant Substitution Date.

We found [no] exceptions.

) Verification of the completion of petention:

We have obtained a file named “[*}.xIsx” from the Calculation Agent and verified that the column
named “Porcentaje retenida” is equal or higher than 5%.

We found [no] exceptions.

g) Verification that the Reference Obligation was included in the Reference Portfolio on the
date on which the Credit Event occurred;
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The Calculation Agent has proviged us the Raier&:ﬁc’:’e ﬂcghster with the following columns:

e Original RO ID
e  Current RO ID
o Immediately previous monthly Reference Register.

We have verified that the Original RO ID for the determined Reference Obligation was included
in the Reference Register on the date of the relevant Credit Event.

We found [no] exceptions.

2, On or after the Work-Out Completion Date

The Buyer will, from time to time, procure that we randomly select, from all Worked Out Reference
Obligations in respect of which a Work-Out Credit Protection Amount which is less than or equal
to EUR 1,500,000 has been determined since the last time they made such selection (a "Final
Batch"), at least five per cent of such Reference Obligations to be Final Verifiable Reference
Obligations.

From the aforementioned Portfolio included in the Reference Register we have reviewed the
Reference Obligations in respect of which the column named “Worked Out Credit Protection
Amount” indicates an amnount greater than 0 and selected:

i) Reference Obligations with an the amount contained in the column named Worked QOut
Credit Protection Amount which is greater than 1,500,000€ and

ii)  arandom sample of at least the 5% of the rest of the Reference Obligations which amount
contained in the column named Worked Out Credit Protection Amount is less than or
equal to [,500,000€ which has been determined since the last time we made a selection
and

ii))  any particular Reference Obligation informed by the Calculation Agent or the Buyer to
us (including the ones selected by the Fund or its investors and communicated to the
Calculation Agent or the Buyer).

The characteristics of the sample (detailed in Appendix B) are the following:

Relevant Date [+]
Initial Credit
Number of Original | Protection Amount | Worked Out Credit '
RO ID (€ Protection Amount (€)
(] [*] [
/
1G291403409-v19 - 21 - 66-41078831

-459-

Lo



For each Final Verifiable Reference Obligation, we have verified the following:

The Calculation Agent has provided us the Reference Register with the following columns
related to the Credit Event:

ii.

it

iv.

Credit Event (Y/N),

Credit event type,

Credit Event Date

Credit Event PRONA

Event Notification Date

Worked OQut Credit Protection Amount
Late Recoveries

Initial Credit Protection Amount
Credit Protection Adjustment Amount

We have verified that the Credit Protection Adjustment Amount (including each
component thereof) on or after the Work-Out Completion Date [+] has been calculated
correctly by taking the difference between the data on the column named Initial Credit
Protection Amount and the data on the column named Worked Out Credit Protection
Amount.

We have verified that the amount contained in the column Worked Out Credit
Protection Amount coincides with the amount detailed in the system TGE, that includes
the contested administrative procedures “Consulta de Saldos de Contratos
Contenciosos”, which will be provided by the Calculation Agent through screenshots
and which, according to the Calculation Agent, reflect the losses or provisions recorded
in its profit and loss staternent.

We have verified that the amount contained in the column named Credit Protection
Adjustment Amount has been allocated to the tranches related in the Contract according
to the file named [*].xls.

We have verified that the proposed allocation for the previous cash settlement date
{dated [*]) is the one effectively charged in the Investor Report dated [+], named [+] and
provided by the Calculation Agent.

We found [no] exceptions.

As a result of the work performed, we hercby inform you that we did not identify any
differences that might result in non-compliance with the attributes detailed above other than
those described above, as the case may be,
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REFERENCE REGISTER

The Reference Register is as set out in the worksheet entitled "Loan by Loan" in the Microsoft
Excel file entitled "Project Tayrona — Final Data Tape(Nov'24)" as atiached to an email from
Lucia Ibafiez Antolin (lucia ibafiezt@eruposantander.,com) to Luis Ignacio Oleaga Gascue

(koldo.oleapa@eruposantander.es) and Beatriz Crespo
(betriz.pomescrespo@eniposantander.es) at 8.54 a.m. (London time) on 14 November 2024,
/
i
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1.

ANNEX S
INVESTOR INFORMATION

The following documentation and information comprises the "Investor Information™:

the Reference Portfolio Reports;

J; the Reference Register,

&), the Information Memorandum in respect of the Notes dated 18 November 2024;

4. the Escritura de Constitucion del "Fondo de Titulizacién TAYRONA" y Emision de
Bonos de Titulizacion dated 18 November 2024;

5. this Agreement,

6. the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions published by the International Swaps and
Derivatives Association;

ik the STS notification in respect of the Notes;

8. the Deposit Bank Agreement (Contrate de Apertura de Cuenta de Tesoreria) dated 18
November 2024,

9 the Paying Agency Agreement dated 18 November 2024; and

10.  the Subordinated Loan Agreement,
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Informacién para Inversores

La siguiente documentacién e informacion integra la "Informacién para

Inversores™

1. el Registro de Referencia;

2. fos Informes de la Cartera de Referencia;

3. el Documento Informativo de Incorporacion al MARF en relacion con los
Bonos;

4. la presente Escritura de Constitucion del "Fondo de Titulizacién
TAYRONA" y Emisién de Bonos de Titulizacion;

5. el Derivado Crediticio y las 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (sin
incorporar ni el 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Commitlees and
Auction Settlement Supplement to the 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions publicadas el 12 de marzo de 2009 ni el 2009 ISDA Credit
Derivatives Determinations Commiitees, Auction Seftlement and
Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions,
publicado el 14 de julio de 2009);

6. la Notificacion STS en relacion con los Bonos;

7. el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria;

8. el Contrato de Agencia de Pagos;

9. el Préstamo Subordinado;

10. el Modelo de Flujos de Efectivo; y

11. la Informacién Histérica.
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido, sin caracter
ejecutivo, para "TAYRONA FONDO DE TITULIZACION" en

osclentos treinta dos folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie IE, niumeros 7262932 los
doscientos treinta y uno anteriores en orden correlativo. Madrid,
a dieciocho de noviembre de dos mil veinticuatro. DOY FE.------

Aplicacion Arancel. Disp. 39 Ley 8/89 - R.D. 1ﬂ26/89i.
Base de calculo: DECLARADO '
Arancel, nlims.: 2, 4, 7 y norma 82 '
Derechos arancelarios: S/MINUTA
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