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0872018 José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
Cl.Ayala 88, 1° Derecha
Telf. 91 577 52 66
28001 MADRID

ESCRITURA _DE CONSTITUCION DEL “FONDO DE
TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC
AUTO 2018-1” Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. -----
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NUMERO CINCO MIL CIENTO VEINTICUATRO. -------mmmememmeeem
En Madrid, a diecisiete de Diciembre de dos mil dieciocho. -
Ante mi, Jose Maria Mateos Salgado, Notario de Madrid, y

de su llustre Colegio,

COMPARECEN:
DE UNA PARTE: DONA MARIA GEMA BERMEJO

HERNANDEZ, mayor de edad, casada, empleada de banca, con
domicilio profesional en Ciudad Grupo Santander, Avenida de
Cantabria s/n, Boadilla del Monte (28660 Madrid}, y provista de
D.N.I. y N.I.F. nimero 8.927.731-M.

Y DON MARIANO GARCIA HERRERO, mayor de edad,

casado empleado de banca, con domicilio pyofesional en en
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabyia s/n, Boadilla del
Monte (28660 Madrid) y provisto de D.
51.366.634-K.

Y DE OTRA: DON INAKI REYE ARREGUI, mayor de

A,y N.LF. ndmero




edad, soltero, empleado de banca, con domicilio profesional en
Gran Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid), y provisto de D.N.I. y
N.LF. nimero 52.998.540-P.
INTERVIENEN:

DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ y DON
MARIANO GARCIA HERRERO, en nombre y representacion de
SANTANDER CONSUMER E.F.C, S.A. (indistintamente

"Santander Consumer”, la “Contraparte” o el "Prestamista
Subordinado”), con domicilio sociat en Boadilla del Monte {28660
Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n,
Edificio 4 Norte-Dehesa, con C.I.LF. A-79082244, constituida por
escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Luis Coronel de
Palma el 16 de febrero de 1989, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 10.120 General, 8.702 de la
Seccidén 32 del Libro de Sociedades, Folio 15, Hoja 91.533-2,

Inscripcion 12,

Actian como apoderados, y se encuentran facultados para
este acto, en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion del citado Establecimiento Financiero de Crédito,
en su reunion de fecha 20 de noviembre de 2018, elevado a
escritura publica ante el Notario de Madrid Don Gonzalo Sauca
Polanco, el dia 20 de noviembre de 2018, bajo el niimero 7.845
de su protocolo. Copia autorizada de dicha escritura, cuya

vigencia me asegura, se me exhibe, considerando vo, el Notario,
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suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en la presente escritura de constitucion de Fondo, y queda

incorporada a esta matriz como Anexo |

Y DON INAKI REYERO ARREGUI, en nombre vy
representacion de  “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",
(en adelante, la “Sociedad Gestora”), y en su condicion de
director general de dicha Sociedad, con domicilio social en Gran
Via de Hortaleza 3, 28033 (Madrid), titular del C.l.F. numero A-
80481419, constituida en escritura otorgada el dia 21 de
diciembre de 1992 ante el Notaric de Madrid Don Francisco Mata
Pallarés, con el nimero 1310 de su protocolo, en virtud de
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el
diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos previo
informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV"), e inscrita en el Registro Mercantil de,Madrid al Tomo
4.789, Folio 75 de la Seccion 82, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y
en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores

con el ndmero 1.

Adicionalmente, ia Sociedad Gestora modificd sus Estatutos



mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el
15 de Junio de 1.898, y formalizado en escritura publica
autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir, el 20
de Julio de 1.998, con el nitmero 3.070 de su protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal madificacion fue autorizada per el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicién Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacién diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el numero 622 de
mi protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 82, Hoja M- 78658, Inscripcion 302, ————---

Mediante ofra escritura de fecha 2 de Julio de 2.004,
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo el nimero 1.902 de
orden de su protocolo, fue trasladado su domicilio social a
Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de Monte (Madrid). ———------—

Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgo ante mi, con
el numero 4.789 de mi protocolo, escritura de modificacion de los

estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la
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gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios, ---------

Por dltimo, mediante escritura de fecha 27 de enero de
2016 otorgada ante mi, con el nimero 246 de orden de mi
protocolo, fue trasladado su domicilio social al que actualmente

tiene.

Actiia como Director General, y se encuentra facultado para
este acto en virtud de acuerdo del citado Consejo de
Administracién de 1 de octubre de 2018, segun resulta de
certificacion expedida por Dofia Maria-José Olmedilla Gonzalez,
como Secretaria no consejera de dicho Consejo de
Administracion, con el Visto Bueno de su Presidente Don José
Garcia Cantera, que se me exhibe, cuyas firmas constan

debidamente legitimadas por mi, por serme conocidas, y que se

incorpora a esta matriz como Anexo |l.

Los citados comparecientes manifiestan que los datos de
las sociedades que respectivamente representan/no han variado
respecto a los que figuran en la documentaciét gue me ha sido

facilitada.

Juzgo yo, el Notario, que los poderes ¥ cargo, en virtud de

los cuales actian los apoderados o represeftantes, cuya vigencia



me aseguran, son suficientes para este otorgamiento, por estar

facultados los representantes para los actos contenidos en la

presente escritura.

Les conozco, y tienen, a mi juicio, segun respectivamente

actuan, capacidad para este acto y, al efecto,
EXPONEN:

I. Que Santander Consumer es un establecimiento
financiero de crédito que esta sujeto a la Ley 5/2015, de 27 de
junio, de Fomento de la Financiacién Empresarial (la “Ley
5/2015%), cuyo articulo 12 indica que “la normativa de solvencia
aplicable a los establecimientos financieros de crédito serd Ia
establecida en la Ley 10/2014, de 26 de junio, y su normativa de
desarrollo, con las particularidades que  se prevean
reglamentariamente”. A la espera del desarrollo reglamentario de
la Ley 5/2015, dada la derogacion de la Circular de Banco de
Espafa 3/2008 de 22 de mayo, se aplican transitoriamente las
reglas contenidas en el Reglamento (UE) 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento
(UE) 648/2012 ("CRR").

Los requisitos individuaies de capital derivados de dicha
normativa de solvencia se calculan sobre la suma de las

exposiciones propias de Santander Consumer y de Ias
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exposiciones titulizadas por Santander Consumer a través de
fondos de titulizacion o vehiculos equivalentes cuando la
titulizacion no cumpla los requisitos de transferencia significativa y
efectiva del riesgo de crédito sefialados en el articulo 244,

apartados 2, 4 y 5 del CRR (las "Exposiciones Consolidables").

Por ofra parte, Banco Santander, S.A. ("Banco
Santander"), en su condicién de entidad matriz de un grupo
consolidable de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el CRR, a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Banco Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del
articulo 11 del CRR, entre las que se incluye Santander

Consumer,

Por tanto la operacién se ha disefiado /para garantizar el
cumplimiento de las exigencias tanto del supgrvisor de Santander
Consumer {Banco de Espafia) como del supervisor de Banco

Santander (Banco Central Europeo).




Il. Que, al objeto de reducir el importe de sus reguisitos
individuales de capital (e, indirectamente, de los requisitos de
capital en base consolidada de Banco Santander), Santander
Consumer desea realizar una titulizacién sintética de
determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
constitucion de un fondo de titulizacion y la celebracién con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default Swap
(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS").

lil. Que el titular de las exposiciones titulizadas puede ser
bien Santander Consumer bien cualquier fondo de titulizacién o
vehiculo equivalente que sea titular de Exposiciones
Consolidables. Cualquiera de dichos titulares se denominara en fa
presente Escritura un "Acreedor de Referencia", en el bien
entendido de que: (i) ninglin Acreedor de Referencia participa en
tal condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander Consumer como entidad obligada al cumplimiento de
requisitos individuales de capital conforme al articulo 12.2 de la
Ley 5/2015 y disposiciones concordantes y (i) Santander
Consumer comparece en esta Escritura exclusivamente en su

capacidad de contraparte del Derivado Crediticio (la

"Contraparte").
IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la

presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
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relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo lll (los
“Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como, en su
caso, los derechos de crédito adicionales (los “Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales”) que cumplan lo previstoc en
la presente Escritura de Constitucién para su titulizacion sintética
(en adelante, conjuntamente los “Derechos de Crédito de

Referencia” (Reference QObligations)).

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de
préstamos concedidos por Santander Consumer a personas
fisicas residentes en Espafia con la finalidad de financiar la

adquisicion de vehiculos nuevos o usados (los “Préstamos” y los

"Vehiculos" respectivamente).

Los Acreedores de Referencia de los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales son, (i) Santander Consumer,; (ii) el Fondo
de Titulizacion FT SANTANDER CONSUMER /SPAIN AUTO
2016-1, constituido el 16 de marzo de 20186, ad

inistrado por la
Sociedad Gestora y debidamente registrado /con la Comision
Nacional del Mercado de Valores y (jii) el Fondo de Titulizacion
FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUT@ 2016-2, constituido

el 5 de diciembre de 2016, administrado pof la Sociedad Gestora



y debidamente registrado con la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, en el bien entendido de que las exposiciones cuyos
Acreedores de Referencia son FT SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2016-1 o FT SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2016-2 solo podran ser objeto de titulizacion como
Derechos de Crédito de Referencia si satisfacen los Requisitos
Individuales establecidos en la presente Escritura para todos y
cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia. ------------—--

En la Estipulacién 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de las caracteristicas de {os Derechos de Crédito de
Referencia y de la composicion de la Cartera de Referencia

Inicial.

Se adjunta como Anexo | a la presente Escritura copia
autorizada de certificaciéon del Acuerdo adoptado por el Consejo
de Administracion de Santander Consumer EF.C., SA., en
sesion celebrada con fecha 20 de noviembre de 2018, relativo a
la transmisién parcial del riesgo de crédito de los Derechos de
Credito de Referencia, elevado a escritura publica ante el Notario
de Madrid Don Gonzalo Sauca Polanco, el dia 20 de noviembre

de 2018, bajo el ntimero 7.845 de su protocolo.

V. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer Ia

administracion y representacion legal de los mismos, al amparo

de lo previsto en la Ley 5/2015.




06872018

PAPEL EXCLUSIVO PARA NOCUMENTOS NOTARIALES

EJOOO07985

VI. Que ia Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir un
Fondo de Titulizacién sintética con la denominacion de “FONDO
DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN
SYNTHETIC AUTO 2018-1” (el “Fondo”).

Vil. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacién por el Fondo de un derivado crediticio con Santander
Consumer denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en fa Estipulacion 6.1 de la presente Escritura. Los términos vy
condiciones del Derivado Crediticio permiten la incorporacion a la
Cartera de Referencia (tal y como este término/se define en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) de Derechios de Crédito de

Referencia durante el Periodo de Recarga

(tal y como este
término se define en la Estipulacién 7.3 /de esta Escritura).

Asimismo, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, procedera



a emitir los bonos de titulizacion (los “Bonos” (Credit Linked
Notes)) que integraran el pasivo del Fondo. Al amparo del articulo
224 de la Ley 5/2015, los Bonos emitidos por el Fondo se
dirigirdn exclusivamente a inversores cualificados y no seran
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, si bien
se solicitara su admisién a negociacion en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF), que no es un mercado secundario oficial
sino un sistema multilateral de negociacion constituido de
conformidad con lo previsto en (i) el Titulo 1l del Real Decreto-ley
21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién
Europea en materia del mercado de valores; y (i) el articulo 320
del Texto Refundido de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y que tiene por objeto, de conformidad con el
articulo 1 de su Reglamento, "la financiaciéon empresarial a través
de los mercados de capitales, mediante valores negociables de
renta fija, que sean emitidos por entidades en las que concurran
circunstancias que requieran un cauce singular o diferenciado
respecto de los mercados secundarios oficiales y estén

destinados a inversores cualificados, segun se define en la

normativa espanola de valores" .
Se adjunta como Anexo Il a la presente Escritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por el Consejo de

Administracion de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
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fecha de 1 de octubre de 2018, relativos a la constitucion de un

Fondo de Titulizacion.

VIIl. Que no se ha llevado a cabo la verificacion de atributos
de los Préstamos de los que se extraeran los Derechos de
Crédito de Referencia por no ser precisa tal auditoria de
conformidad con lo previsto en el articulo 22 .4 de la Ley 5/2015.--

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y no van
a ser admitidos a negociacion en ningun mercado secundaric
oficial, la constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tiene
como Unico requisito la salicitud previa a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y la aportacion y registro de la escritura

publica de constitucion.

X. Que, al fratarse de una titulizacion gintética, no se
produce una transmision de la titularidad de /los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el espectivo Acreedor
de Referencia (segun se define este término en la Estipulacion
2.2.1 de esta Escritura) continuara adminigtrando y gestionando

los mismos frente a los respectivos deudgres (los "Deudores de



Referencia" (Reference Entities)) en los términos previstos a tal

efecto en la Seccion |ll de 1a presente Escritura.

Xl. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procedera, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
5/2015, a realizar una emision de una Gnica serie de Bonos por
importe de sesenta millones seiscientos mil Euros (60.600.000 €)
de valor nominal, constituida por seiscientos seis (606) Bonos,
representados mediante anotaciones en cuenta y que no seran
objeto de calificacion crediticia (rating) por ninguna agencia de

calificacion.

XIll. Banco Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y comerciales de la emisién de Bonos, asi como la
coordinacion de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcién de los Bonos

entre inversores cualificados (en tal condicion la "Entidad

Directora y Colocadora").
XHl. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emision de bonos de titulizacion, ----———-
En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan

el otorgamiento de la presente escritura de constitucion del Fondo
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de Titulizacion SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC
AUTO 2018-1 y emision de Bonos de Titulizacion (la “Escritura
de Constitucién”), a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos que en la misma se citan y
gue se regira por las siguientes
ESTIPULACIONES
SECCION |

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC AUTO 2018-1 -

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion con la denominacién "FONDO DE
TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC
AUTO 2018-1" que se regira por (i) lo dispuesto e&n la presente
Escritura de Constitucién; (i) la Ley 5/2015, de 27 de abril, de
fomento de la financiacién empresarial (“Ley 5/2015™); (iii) el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, apfobado por el Real
Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre; /(iv) el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre compengacion, liquidacion vy

registro de valores negociables reprgsentados mediante




anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015”); y (v) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento.
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1. Naturaleza del Fondo.
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable por el
activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 21 de la Ley 5/2015.

El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se
corresponde con el importe total inicial de los Bonos) es de
sesenta millones seiscientos mil Euros (60.600.000 €).------———----

La titulizacion efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacién sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19 de
la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacion podran
titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de crédito,

asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
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mismos, mediante la contratacién con ferceros de derivados

crediticios.

2.2 Finalidad de la titulizacién

2.2.1 Consideraciones generales

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacion tiene por
objeto la transmisién parcial al Fondo del riesgo de crédito de una
cartera dinamica de préstamos mediante fa contratacién por el
Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
Consumer {en tal condicion, la "Contraparte") denominado Credit

Default Swap (el "Derivado Crediticio” o "CDS").

La finalidad perseguida por la ftitulizacion sintética y el
Derivado Crediticio es permitir a Santander Consumer reducir el
importe de los requisitos de capital exigibles al misfno. --—-----—-

L.as exposiciones titulizadas son una carterd de derechos de

crédito derivados de préstamos concedidog por Santander
Consumer a personas fisicas con la finalidad de financiar la
adquisicion de Vehiculos nuevos o usadgs (la "Cartera de
Referencia", los "Derechos de Crédito de Referencia” y los

“Préstamos’”, respectivamente.




A efectos de la presente Escritura, se entendera por: ---------
(a)'lmporte Inicial de la Cartera de Referencia” (/nitial
Reference Porifolio Amount): 1.010.000.000,05 €;

(b)'Importe Nocional de la Cartera de Referencia"
(Reference Portfolio Notional Amount): en cualquier fecha, la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) incluidos en
la Cartera de Referencia a dicha fecha (incluyendo, en evitacion
de dudas, el Importe Nocional de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (segun se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.1 posterior), que no podra exceder en ningtin
caso del Importe Inicial de la Cartera de Referencia); y---------------

(¢)"Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notional Amount): para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segin se define este
término a continuacion) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ningun caso
de la exposicion del Acreedor de Referencia (Relevant Lender)
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de

Elegibilidad correspondiente (seglin se define este término en la

Estipulacién 2.3.3.2 posterior).

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de

esta Escritura se entendera por:
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(a)'Registro de Referencia" (Reference Register). el
registro mantenido por la Contraparte en relacién con la Cartera
de Referencia, con el contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y--------------—--

(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender). en
relacién con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista (lender of record) del mismo, en el entendido de que
el Acreedor de Referencia solo podra ser, ademas de la
Contraparte, una entidad de proposito especial (special purpose
vehicle) u ofra entidad (tenga o no personalidad juridica e,
incluyendo, sin limitacién, un fondo de titulizaciéon espafiol) que
emita valores cuyo comportamientc y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de credito que
sean Exposiciones Consolidables y que incluya dicho Derecho de

Crédito de Referencia (en lo sucesivo, ur/ "Emisor de

Titulizacion" (Securitisation Issuer).

Los Acreedores de Referencia de los Defechos de Credito
de Referencia integrados en la Cartera de Régferencia Inicial son
Santander Consumer EFC, S.A., el Fondd de Titulizacion FT
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 y el Fondo de



Titulizacion FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2
(el Fondo de Titulizacién FT SANTANDER CONSUMER SPAIN
AUTO 2016-1 y el Fondo de Titulizacion FT SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2 conjuntamente los "Emisores
de Titulizacion Iniciales” y cada uno de ellos un "Emisor de

Titulizacién Inicial'), segun se detalla en el apartado 7.2.2

posterior, todo ello sin perjuicio de:

(Dla posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, Santander Consumer pueda ceder la titularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acreedor de Referencia a
cualquiera de los Emisores de Titulizacion Iniciales u a otro

Emisor de Titulizacién;

(ijla posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, cualquiera de los Emisores de Tituiizacién Iniciales
pueda ceder la ftitularidad de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial de los
que sea Acreedor de Referencia a Santander Consumer o a otro

Emisor de Titulizacion; y

(iijla posibilidad de que el Acreedor de Referencia de los
Derechos de Credito de Referencia Adicionales sea un Emisor de
Titulizacion (sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad de que dicho
Emisor de Titulizacion pueda ceder, con posterioridad a la

respectiva Fecha de Recarga de dichos Derechos, Ia titularidad
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de los mismos a Santander Consumer, 0 a otro Emisor de

Titulizacidn).

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia derivado de las pérdidas de los Derechos
de Crédito de Referencia que, conforme a dicha estructura y en
los términos establecidos mas adelante, deben imputarse al
Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo (ni, por tanto,
a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene en los
Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los Acreedores de
Referencia continuardan expuestos a las perdidas de tales
Derechos gue, conforme a dicha estructura y en los términos
establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo Senior. ----

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial

La Cartera de Referencia en la Fecha de Copnstitucion del
Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (/fitial Reference
Portfolio)) estda formada por un total de 130.601 Derechos de
Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de
dichos Derechos de Crédito de Referencia a/14 de diciembre de

2018 (la "Fecha de Corte" (Cut-off /[Date)) asciende a



1.010.000.000,05 Euros (es decir, es igual al Importe Inicial de la

Cartera de Referencia definido anteriormente).

Los Derechos de Créditoc de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo lll, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los mismos
(incluyendo su Importe Nocional y los datos de los Préstamos
correspondientes que permiten su identificacion). Las variaciones
en la composicion de la Cartera de Referencia a lo largo de la

vida del Fondo se describen con detalle en la Estipulacién 2.3.4

posterior.

2.3.Estructura de Ia titulizacién

2.3.1.Consideraciones generales: Tramos de la

titulizacion

De conformidad con el articulo 244 apartado 1 del CRR, el
calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso,
las perdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas
(es decir, los Derechos de Crédito de Referencia integrantes de Ia
Cartera de Referencia) conforme a lo previsto en la letra a)de la
norma indicada exige que una parte significativa del riesgo haya

sido transferida a terceros.

A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmisién al

Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
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Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional de la Cartera de Referencia en tres niveles o tramos de
riesgo de crédito distintos (los "Tramos” (Tranches)). ---------=m----

(1°)un_Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se
produzcan en el Importe Nocional de la Cartera de Referencia. —-

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (/nitial Threshold Amount)) es igual a
diez millones cien mil Euros {10.100.000 €), equivalente, con
redondeo al segundo decimal, al uno por ciento {1%) del Importe
Inicial de la Cartera de Referencia (/nitial Reference Portfolio

Amount).

(2°)un Tramo intermedio (el "Tramo Proteqgido™) destinado

a absorber las pérdidas que se produzcan en el Impgrte Nocional
de la Cartera de Referencia por encima del Tranio de Primera

Perdida.

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Protegido"” (/nitial Protected Tranche Amount)) es igual a
(60.600.000 €),

al, al seis por ciento

sesenta millones seiscientos mil Euros

equivalente, con redondeo al segundo deci



(6%) del Importe Inicial de la Cartera de Referencia (Initial
Reference Portfolio Amount) y al importe de la emision de Bonos.

(3°)un Tramo senior (el "Tramo Senior"), que absorbera las

pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional de la Cartera
de Referencia por encima de los dos Tramos anteriores. ---—---—--

El importe inicial de este Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo Senior" (/nitial Senior Tranche Amount)) es igual a
novecientos treinta y nueve millones frescientos mil Euros
(939.300.000 €), equivalente al noventa y tres por ciento (93%)
del Importe Inicial de la Cartera de Referencia (/nitial Reference
Portfolio Amount).

El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
éste) mediante la celebracion del Derivado Crediticio en los

términos establecidos en esta Escritura.

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vivo" de un Tramo que, a efectos aclaratorios, nunca
podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los Tramos)
variara a lo largo de la vida del Fondo como consecuencia tanto
de los impagos/pérdidas como de las amortizaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia del siguiente modo; -

(a)los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputaran a cada Tramo de forma secuencial

(comenzando por el Tramo de Primera Pérdida y terminando por
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el Tramo Senior), de conformidad con las reglas detalladas

establecidas en la Estipulacion 2.3.2 posterior; y
(b)las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia seran objeto de imputacién a cada Tramo, de

conformidad con las reglas detalladas establecidas en Ia

Estipulacién 2.3.2 posterior:
(hen tanto no acaezca ningtin Evento de Subordinacion:
primeramente, al Tramo Senior y al Tramo Protegido, a pro rata

del Importe Vivo de cada uno de ellos, y después al Tramo de

Primera Pérdida; y

(i) una vez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido y terminando por
el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando co ‘posterioridad
desaparezcan las circunstancias que motivaron ¢l acaecimiento

de dicho Evento de Subordinacién).

A  estos efectos, "Evento de Subordinacion”

(Subordination Event) significa el acaecimienjo de cualquiera de

los dos sucesos siguientes:

(i) si en cualquier fecha el porcentaje del Importe de



Pérdidas Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segun se
define a continuacion) sobre el Importe Inicial de la Cartera de
Referencia (/nitial Reference Portfolio Amount) es superior al 1%

(aun cuando dicho porcentaje se reduzca por debajo del 1% en

cualquier fecha posterior).

"Importe de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Profection Adjustment Amounts) a
dicha fecha (segun se definen ambos conceptos en el epigrafe (4)

de la Estipulacion 6.1.6 posterior);

(ii) si en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured Losses)
(segun se define a continuacion) es igual o superior a la suma del
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) y
del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount) (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacion devenga inferior a la referida suma en
cualquier fecha posterior) y la Contraparte decide, a su entera
discrecion, declarar el acaecimiento de un Evento de
Subordinacién mediante notificacion por escrito a la Sociedad

Gestora.

“Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de
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Liguidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacién con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (segun se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out Reference
Obligations) (seglin se define este concepto en la Estipulaciéon

2.3.3.1 posterior) menos (b) la suma de todos los Importes

Iniciales de Pérdidas (/nitial Credit Profection Amounts) (segun se
define este concepto en el epigrafe (4) de ia Estipulacion 6.1.6
posterior) correspondientes a tales Derechos, a dicha fecha; o ----

(iii)si en cualquier fecha, la "probabilidad de incumplimiento”
(probability of default) ("PD"}, a la que se refiere el articulo 4.1(54)
del CRR, media ponderada de todos los Derechosfe Crédito de

Referencia es igual o superior al 3,40%.

A continuacién se detallan las reglas parg el calculo del
Importe Vive de cada Tramo en cada momgnto y de ofras

magnitudes financieras relevantes.

2.3.2Reglas para el calculo del Impdrte Vivo de cada

Tramo y otras magnitudes financieras releyantes --------—---—----



2.3.2.1 Consideraciones generales

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido. =------——--nnmmmme-

El Importe para Amortizacion del Tramo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (5) de la Estipulacion
2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros totales de Ia
Cartera de Referencia que debe imputarse al Tramo Protegido en
cada Fecha de Amortizacion y, salvo insuficiencia de Fondos
Disponibles, determina el importe en que ios Bonos seran objeto
de amortizacion parcial por pago en los términos concretos
establecidos en el apartado (b) de la Estipulacion 9.9.3 posterior.-

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a imputar al Tramo
Protegido (cuya definicién detallada se recoge en el epigrafe (3)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
perdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que debe
imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacion y
determina el importe en que los Bonos seran objeto de
amortizacion por reduccién de su Saldo de Principal Pendiente sin
pago en los términos concretos previstos en el apartado (c) de la
Estipulacion 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo .a la

Contraparte en cada una de dichas fechas.

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al



0872018

PAPEL EXCLUSIVE PARA DOCUMERTOS NOTARIALES

EJCOO07986

Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Calculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (i) la Contraparte
debera abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segln se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (i) se incrementara el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la

Estipulacion 9.9.5 posterior.

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido y del Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que cgnstituye una

magnitud esencial para la aplicacioén de dichas reglas) se detailan

a continuacion.
2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tero de Primera
Pérdida

A efectos de esta Escritura se entendera/por; -------rmrwemmmmmm-

(1) "Importe Vivo del Tramo de/Primera Pérdida"



(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de

las cantidades siguientes:

(i) cero (0); y
(ii} el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (/nitial
Threshold Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Peérdidas del Tramo de Primera Pérdida (Cumuiative Threshold
Loss Amount) y del Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Amortisation

Amount) a dicha fecha (seglin se definen ambos conceptos en los

epigrafes (2) y (4) siguientes, respectivamente).

(2)'Importe  Acumulado de Pérdidas del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segin se define en el epigrafe (3)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo (Calculation
Date) (seguin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.2
posterior) anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -----——e-eeeeeee

(3) "Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relacion con cada Fecha

de Calculo:

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
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Period Loss Adjustment) (segin se define este concepto en la
Estipulacién 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo positivo:
un importe igual a la menor de las cantidades siguientes: -—--—----—--
(iYdicho Ajuste de Pérdidas del Pericdo en Curso; y ----—---——
(iiYel Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold
Amount} a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo; o
(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una

cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:

(iflo mayor de (A) cerc y (B) el valor absoluto de dicho
Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tfamo Senior
(Senior Tranch Loss Allocation) y del vaior absolufo del Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramoc Protegido (Aggregate Seller
Paymenf) (segun se definen ambos conceptos en las

Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamerite) en esa Fecha

de Calculo; y

(iNel Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera



Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount) a fa fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ---—-mmmmmeeeeeev

(4)'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Amortisation
Amount) en relacion con cualquier fecha: un importe igual a la
suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Amortisation Amounts) (segun se
define este concepto en el epigrafe (5) siguiente) calculados en
cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

(3)'Importe para Amortizacion del Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Amortisation Amount) en relacién con cada
Fecha de Amortizacién (Cash Settlement Date) (seglin se define
este concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posterior): la mayor de

las cantidades siguientes:

(i) cero (0): y
(i) un importe igual al Importe para Amortizacion de la
Cartera (Portfolio Amortisation Amount) en esa Fecha de
Amortizacion menos la suma del Importe Vivo del Tramo Senior y

del Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Proteqido ----

A efectos de esta Escritura se entendera por; —----——---w———-
(1)"Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected Tranche

Amount): en relacién con cualquier fecha, la mayor de las
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cantidades siguientes:

(i) cero (0); v
(ii) el Importe Inicial del Tramo Protegido (/nitial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Protegido (Cumuiative Protected Tranche
Loss Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Amorlisation

Amount) a dicha fecha (seglin se definen ambos conceptos en los

epigrafes (2) y (4) siguientes, respectivamente).

(2)'Importe  Acumuladoe de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumuliative Protected Tranche Loss Amount). en
relacion con cualquier fecha, un impoerie igual al exceso de {odos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido

(Aggregate Seller Payments) con sigho positivo sobre el valor

absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (segun se define este concepto en/el epigrafe (3)
siguiente) con signo negativo, calculados ery cada Fecha de
Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fegha. ~---—-----———-—--

(3)"Importe de Pérdidas a Imputar dl Tramo Protegido"

(Aggregate Seller Payment). en relaciory con cada Fecha de



Calculo:
(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a fa menor de las cantidades siguientes;-------——------
(ilo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de Pérdidas a

Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation)

en dicha Fecha de Calculo; y
(el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de

Calculo; o

(b)si el Ajuste de Pérdidas dei Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades

siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto del Ajuste de
Perdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche

Loss Aliocation) en dicha Fecha de Calculo; y

(if) el importe Acumulado por Pérdidas del Tramo Protegido
(Cumulative  Protected Tranche Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. -——---=-mmemmmmmm

(4)'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
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Protegido" (Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount):
en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos los
Importes para Amortizacién del Tramec Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segiin se define este concepto
en el epigrafe (5) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo

anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

(5)"Importe para Amortizacion del Tramo Protegido"
(Protected Tranche Amortisation Amount). en relacién con cada

Fecha de Amortizacion:

{(a)si a dicha Fecha de Amortizacidn (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: un importe igual al producto

de;

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio

Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizaciéon; y ---------—----

(i) ta mayor de las cantidades siguientes: /

(A) cero (0): y

(B) el Importe Vivo del Tramo Proiegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amprtizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Prgtegido y el Importe

Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamyente anterior a dicha



Fecha de Amortizacion: o

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion

ha tenido lugar un Evento de Subordinacién:

la mayor de las cantidades siguientes:

(i)cero; y

(iel Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de Amortizacién menos el Importe Vivo del Tramo Senior a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién. ----

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior ----—---

A efectos de esta Escritura se entendera por; —~-----——we-—
(1)"Importe Vivo del Tramo Senior" (Senior Tranche
Amount): en relacién con cualquier fecha, la mayor de las

cantidades siguientes:

(i) cero (0); y

(1) el Importe Inicial del Tramo Senior (/nitial Senior Tranche
Amount) menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del
Tramo Senior (Cumuiative Senior Tranche Loss Amount) y el
Importe  Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior
(Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) (segliin se
definen estos conceptos en los epigrafes (2) y (4) siguientes,

respectivamente) a dicha fecha.

(2)"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
(Cumuiative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha, un

importe igual al exceso de todos los Importes de Pérdidas a
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Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) (segun
se define en el epigrafe (3) siguiente) con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada Fecha de
Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. -----——------s==---

(3)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior’
(Senior Tranche Loss Allocation). en relacién con cada Fecha de

Calculo:

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una

cantidad con signo positivo, un importe igual a la menor de las

cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation)
y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Aggregate Seller Payment) en dicha Fecha de Calculo; y ----------

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior

(Senior Tranche
Amount) a dicha Fecha de Calculo antes def efectuar cualquier

ajuste a dicho Importe que deba realizarse/en dicha Fecha de

Calculo); /




(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:

(el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en

Curso; vy

(iDel Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior
(Cumulative  Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. ——---———-——rc

(4)'Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacion del Tramo Senior (Senior Tranche Amortisation
Amounts) (segun se define este concepto en el epigrafe (5)
siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o

coincidente con, dicha fecha.

(5)"Importe para Amortizacién del Tramo Senior" (Senior

Tranche Amortisation Amount). en relacién con cada Fecha de

Amortizacién:

(a)si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido
fugar un Evento de Subordinacion, un importe igual al producto
de:

(i) el Importe para Amortizacion de la Carter
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacién; y-------=---——-

(i) la mayor de las cantidades siguientes:




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EJO007981

0872018

(A)cero (0): y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y el Importe

Vivo del Tramo Senior a fa fecha inmediatamente antertor a dicha

Fecha de Amortizacién; o
(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacidén ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion. la menor de las cantidades

siguientes:

{iYel Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha

de Amortizacion; y
(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion. ------------
2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacién de la

Cartera y del Ajuste de Pérdidas del Periodo en/Curso ----------

A efectos de esta Escritura se entendera pgr: -----------—----—
“Importe para Amortizacion de la Qartera” (Portfolio

Amortisation Amount):

{a)en relacion con cada Fecha de Amgrtizacion anterior a, o

coincidente con, la Ultima Fecha de /Recarga: el importe



determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en el
entendido de que dichc importe no podra exceder en ningtin caso

del importe del Exceso Disponible en dicha Fecha de

Amortizacién.

"Exceso Disponible" significa un importe igual al exceso,
en su caso, de: (i) el Importe Nocional Maximo de la Cartera de
Referencia (Maximum Reference Portfolio Notional Amount) sobre
(ii) el Importe Nocional de la Cartera de Referencia (Reference
Portfolio Notional Amount) (seglin se define este concepto en la
Estipulacion 2.2.1 anterior) menos el Importe Nociona! de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligations) (segun se define este concepto en la

Estipulacion 2.3.3.1 posterior).

"Importe Nocional Maximo de la Cartera de Referencia"
(Maximum Reference Portfolio Notional Amount) significa en
cualguier fecha un importe igual al Importe Inicial de la Cartera de
Referencia (Initial Reference Portfolio Amount) menos la suma de:
(i) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit
Protection Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior), (i) el Importe
Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations) (segtin se
define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1 posterior) y (i) la

suma del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo de
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Primera Pérdida (Cumulative Threshold Amortisation Amount), el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulafive Protected Tranche Amortisation Amount) y el Importe
Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulafive
Senior Tranche Amortisation Amount) a dicha fecha, todo ello en
el entendido de que en ninguln caso el Importe Nocional Maximo
de la Cartera de Referencia podra exceder del Importe Inicial de
la Cartera de Referencia (es decir, 1.010.000.000,05 €); ---------

(b)en relacién con cada Fecha de Amortizacion posterior a
la Ultima Fecha de Recarga, el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones (Reductions/Removals) (segin se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Calculo inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en rso" (Current

Period Loss Adjustment) en relacion con g¢ada Fecha de
Amortizacion: un importe (con signo positivo o nggativo) igual a:--

(@)la suma de todos los Importes Inigiales de Pérdidas
(/nitial Credit Protection Amounts) calculadog durante el Periodo

de Calculo precedente al Periodo de. Cajculo inmediatamente



anterior a dicha Fecha de Amortizacion {seglin se definen tales
Fechas y Periodo términos en la Estipulacion 2.3.3.2 siguiente);

mas

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segiin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) con
signc positivo o0 negativo, segln sea el caso, de aquelios
Derechos de Crédito Verificados (Verified Reference Obligations)
cuya Fecha de Verificacidn haya ocurrido en el Periodo de
Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion:

menos

(cla suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias (Late Recovery Amounts) {segin se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de

Amortizacion.

2.3.2.6 Orden de los calculos

Para calcular el Importe Vivo de cualquiera de los Tramos
en relacion con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos Importes
Vivos se caicularan a continuacién del calculo del Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation), del importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido
(Aggregate Seller Payments) y del Importe de Pérdidas a Imputar

al  Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation)
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carrespondientes al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a

dicha Fecha de Amortizacién.

2.3.3.0tras definiciones relevantes

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Crédito de

Referencia

Segun se detalla en la Estipulacion 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito {Credit Events)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
pago del importe de la pérdida resultante del agaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay tres clases de Eventos de Crédito:

Incumplimiento de Pago, Concurse y Reestrycturacion, todos

ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacion 6.1.6 posterior.
El referido procedimiento de reclamacion, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacion ©6.1.6 posterior, se

compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen: ---------



(1) La notificacién del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segun se
define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe Inicial
de Pérdidas" (Initial Credit Protection Amount), cuya forma de

calculo se detalla en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6

posterior).

Los "Derechos de Crédito Reclamados" (Determined
Reference Obligations) son, en general, los Derechos de Crédito
de Referencia objeto de una Notificacion de Evento de Crédito v,
concretamente, se definen como cualquier Derecho de Crédito de
Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido
lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segun se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente)} aun

no ha ocurrido).

A su vez, "Fecha de Determinacién del Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacién con cada Derecho de
Credito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la fecha
de efectividad de la correspondiente Notificacién de Evento de
Crédito.

(2)Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en

virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
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dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions fo

Seftlement)).

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de la Notificacion de Evento de Crédito

referida en el epigrafe (1) precedente.

El segundo Requisito (0 "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Seftlement)) consiste en la validacion por
los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente Notificacion
de los Auditores (Accountants’ Nofice) (segun se define este
término en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 posterior)
respecto de cada Derecho de Crédito de Referenciafincluido en fa

muestra correspondiente (cada una de tales pnuestras, una

"Muestra Inicial"}.

Los Derechos de Crédito Reclamados/ que deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denomiian "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (/nitial \ferifiable Reference

Obligations), los cuales se definen concretarthente como cualquier



Derecho de Crédito Reclamado:

(fcuyo Importe Nocional Fallido {Defaulted Notional
Amount) sea mayor que siete mil quinientos Euros (7.500 €); 0 -

(i} solo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero (0):

(@) que los Auditores Independientes (/ndependent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulaciéon 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento  correspondiente  (los "Derechos de Crédito

Seleccionados Iniciales”); o

(b) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos
gque se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion, ----—------

Los Derechos de Crédito Verificables Iniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de los Auditores se denominaran "Derechos de
Crédito Iniciales Inverificados" (Failed Initial Verifiable

Reference Obligations).
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Por otra parte y segln se describe con detalle mas adelante
en esta Escritura existen dos métodos para el calculo del Importe
Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Profection Amount) en relacion
con cada Derecho de Crédito Reclamado: (i) el Método LGD Yy (ii)
el Método de Minusvalor (segun se definen ambos conceptos en
el epigrafe 4 de la Estipulacion 6.1.6 posterior), en el entendido
de que: (i) el Método de Minusvalor sélo puede utilizarse para el
calculo de los Importes Iniciales de Pérdidas de Derechos de
Crédito afectados por un Evento de Crédito de Reestructuracién y
(i} que la eleccion entre un Método u otro en relacion con tales

Derechos corresponde exclusivamente a la Contraparte y a su

entera discrecion.
(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de
un Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un

"Derecho de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation),

definiéndose concretamente los mismos como cuyalquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la
Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions fo

Settlement Satisfaction Date) y que no sea urf Derecho de Crédito

Subsanado (Cured Reference Obligation). /



La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de

Pago vy, concretamente, significa en relacién con cualquier

Derecho de Crédito Reclamado:
(a)si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los

Auditores;

(b)si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la ultima de las siguientes fechas: (i) la fecha en que hayan
tenido lugar las Fechas de Cumplimiento de Requisitos de Pago
de todos los Derechos de Crédito Seleccionados iniciales de la
misma Remesa Inicial (/nitial Batch) (segin se define este término
en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) a la que dicho
Derecho pertenezca v (i) la fecha en la que la correspondiente
Notificacion de la Contraparte (Buyer Confirmation Notice) (segin
se define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6

posterior) se haya entregado a la Sociedad Gestora (en nombre

del Fondo); y

{c)en cualquier otro caso (singutarmente cuando dicho
Derecho no sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial y no
existan Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales por ser el

Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida superior a cero {(0)): la
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ultima de las fechas: (i) la Fecha de Determinacién del Evento del
Derecho de Crédito Reclamado en cuestién y (ii) la fecha en la
que la correspondiente Notificacion de la Contraparte (Buyer
Confirmation Notice) (segun se define este término en el epigrafe
(3) de la Estipulacién 6.1.6 posterior) se haya entregado a la

Sociedad Gestora (en nombre del Fondo).

A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured
Reference Obligation) significa un Derecho de Crédite Fallido
afectado por un Evento de Créditc de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (inciuidos los correspondientes intereses de demora).

(4)Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdifias definitivas

experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas pérdidas

son revisadas al final de un periodo de, como mdximo, cuarenta y
ocho/setenta y dos (48) meses contados a partir de la Fecha de
Determinacién del Evento correspondiente/ (el "Periodo de
Liquidacion" (Work-Out Period)) de duracign, en funcién de los

recobros o recuperaciones ("Recuperagiones"” (Recoveries),



cuyo significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito Fallido,
concretandose dicha revision en el calculo por la Contraparte del

correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit Protection

Adjustment Amount).

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liguidacion ain no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked Out
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cuaiquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial (segun se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) y
que, en ambos casos, atn no haya devenido un Derecho de
Credito Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en et epigrafe (6) posterior de esta Estipulacion. ---——--

(S)Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un "Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked out Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho

de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya ha

tenido lugar.

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
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relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacién del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de

Liquidacion (Work-Out Completion Date) de dicho Derecho

(ambas inctusive).

A su vez, las "Fechas de Conclusion de Liquidacion”
(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
Periodo de Liquidacién respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito Liquidado),
definiéndose concretamente, respecto de cada Derecho de
Credito Fallido, como la primera de las siguientes fechas:-----------

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado

(actuando conforme a los estandares de un prestamista

comercialmente razonable y prudente):

(i)en el caso de un Derecho de Crédito Fallido afectado por
un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago o Concurso o
por un Evento de Credito de Reestructuracion cyiyo Importe Inicial
de Pérdidas haya sido calculado conforme al
Acreedor de Referencia ha recibide todas fas Recuperaciones

(Recoveries) que razonablemente se esperaban recibir respecto



de dicho Derecho de Crédito Fallido; y

(ijen el caso de un Derecho de Crédito Fallido afectado por
un Evento de Crédito de Reestructuracion y cuyo Importe Inicial
de Pérdidas haya sido calculado conforme al Método de
Minusvalor: que se ha calculado el importe de la Minusvalia
correspondiente y dicho importe no necesita ser revisado

nuevamente de conformidad con las normas contables aplicables;

y

(b)solo en el caso de Derechos de Crédito Failidos
afectados por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago,
la fecha en que la Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora)
y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestién ha devenido,
consiguientemente, en un Derecho de Crédito Subsanado; -----—--

(c)la fecha posterior en cuarenta y ocho (48) meses a la
Fecha de Determinacién del Evento en cuestién (si bien este
parrafo (c) no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la correspondiente Notificacién
de Evento de Crédito fuera un incumplimiento de Pago, (i} un
Evento de Crédito de Reestructuracién hubiera tenido lugar
después de la Fecha de Determinacion del FEvento
correspondiente); y (iii) la Contraparte no hubiera elegido

reclasificar el Evento de Crédito como un Evento de Crédito de
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Reestructuracion de conformidad con lo establecido en el epigrafe
(2) de la Estipulacion 6.1.6 posterior (sin que, en consecuencia
dicho Derecho de Crédito haya devenido un "Derecho de Crédito
Reclasificado", entendiendo por tal un Derecho de Crédito de
Referencia afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento
de Pago y por un Evento de Créditc de Reestructuracion vy
respecto del cual la Contraparte ha enviade a la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion Revisada

conforme a lo previsto en dicho epigrafe (2)); y

(d)la Fecha de Conclusién Final.
"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el

cuadragésimo quinto (45°) Dia Habil anterior a la Fecha de

Vencimiento Definitiva del CDS.
Los Derecho de Crédito Failidos cuya Fecha de Conclusién
de Liquidacion (Work-Out Completion Date) tengd lugar en la

Fecha de Conclusion Final se denominaran erechos de
Crédito Liquidados por Estimacion" (fHnal Estimated

Recoveries Obligation).

(B)Finalmente, el calculo de los Imporfes de Ajustes por

Pérdidas (Credit Protection Adjustment/ Amounts) (cuyo



significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacién de Verificacion (seglin se define este

término en la Estipulacion 6.1.8 posterior).

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacion por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos

como cualquier Derecho de Crédito Liquidado:

(i) cuyo Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) es mayor que siete mil quinientos Euros (7.500 €); 0------
(ii) solo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero (0):

(a) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 --—----mmmmmmmeev

(b) que la Sociedad Gestora (a peticién de un tenedor de

Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
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Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Calculo (Work-Cut Completion Date)
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liguidacion de diche Derecho de Crédito Liquidado. ~----------—-—--

Una vez completado dicho proceso de verificacién, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente los mismos como

cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de

Verificacion ya ha tenido lugar.

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dates) son, en
general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liguidados
devienen en Derechos de Crédito Verificados y, concretamente,

significan, en relacion con cada Derecho de Crédito Liquidado: ---

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado eg'un Derecho de
Crédito Verificable Final: fa fecha en que la/correspondiente
Notificacion de Verificacion se entregue a la So¢iedad Gestora, en
nombre del Fondo; vy

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquida/{o no es un Derecho




de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos los Derechos de Crédito
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segun
se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que

dicho Derecho pertenezca; y

(c)en cualquier otro caso (singularmente cuando el Derecho
de Crédito Liquidado no sea un Derecho de Crédito Verificable
Final y no existan Derechos de Crédito Seleccionados Finales por

ser el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida superior a cero

(0)): la Fecha de Conclusion de Liquidacion.

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacién de Verificacion se denominaran "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable Reference

Obligations).

2.3.3.2. Fechas y Periodos mas relevantes del Fondo ----

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerd la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 14
de diciembre de 2018.

La "Fecha de Constitucion” es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, esto es, el 17 de
diciembre de 2018.

La "Fecha de Desembolso” (Effective Date) es el dia 19 de

diciembre de 2018, en que se procedera al desembolso del precio



0872018

PAPEL EXCLUSIVO PARA DGCUMENTOS NOTARIALES

EJOOQ073972

de suscripcién de los Bonos por parte de los tenedores iniciales

de los mismos.
La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 20
de septiembre de 2030 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia

Habil inmediatamente siguiente).

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Setilement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos
y/o a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 20
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo o, si alguno
de tales dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior, asi como la Fecha de Vencimiento Definitiva det CDS
(Termination Date) (segun se define este término en Ila
Estipulacién 6.1.2 posterior). Por excepcion, la primera Fecha de
Amortizacion del Fondo sera el dia 20 de junio de 2019, ---——--—-
" (Fixed Rate

Las "Fechas de Pago de la Contrapart
Payer Payment Dafes) son cada una de las fechgs trimestrales en
que la Contraparte debe abonar al Fondg las cantidades

adeudadas al mismo bajo el Derivade Crediticlo y concretamente



significan cada Dia Habil inmediatamente anterior a una Fecha de

Amortizacion.

Las "Fechas de Calculo™ (Calculation Dates) son las
fechas en que el Agente de Calculo del Derivado Crediticio y la
Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a
pagar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respectivamente, y

concretamente significan el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada

Fecha de Amortizacion.

Las "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga
de Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segin se
define este concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) y coinciden
con las Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga. -

La "Ultima Fecha de Recarga” (Last Replenishment Date)
es la Ultima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcién del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segun se define este término en la
Estipulacion 7.3 posterior; (b) la primera Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente a la fecha en que se cumplan doce (12)
meses desde la Fecha de Desembolso: y (c) el dia
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del

CDS (Initial Termination Date) (segin se define este término la
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Estipulacion 6.1.2 posterior). En consecuencia, la Ultima Fecha
de Recarga no podra ser posterior al 20 de diciembre de 2018
(que es la primera Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente a la fecha en que se cumplen doce (12) meses desde la

Fecha de Desembolso)].

Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las

fechas a las que:

(i) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los

Requisitos Individuales (Eligibility Criteria);
(i) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales (a excepcion de los referidos en

los sub-epigrafes (xv) y {(xvi) del epigrafe (3) del apartado (c) de la

Estipulacién 7.3 posterior); y

(iiflos Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
objeto de una Recarga deben cumplir todos los Requisitos de
Recarga (Conditions to Replenishment) (segun sg define este

concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) para sy inclusion en la

Cartera de Referencia, /

y concretamente significan:

(a) para los Derechos de Crédifo de Referencia



incorporados a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Corte;

y

(b) para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
integrados en la Cartera de Referencia tras la Fecha de

Desembolso mediante una Recarga: el quinto Dia Habil

inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga.

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del calculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Calculo,
el periodo transcurrido desde el primer Dia Habil (inclusive) del
tercer mes natural anterior a aquél en que tiene lugar dicha Fecha
de Calculo (o, en el caso del primer Periodo de Calculo, el periodo
transcurrido desde la Fecha de Desembolso (inclusive)) hasta el
primer Dia Habil (exclusive) del mes natural en que tiene lugar

dicha Fecha de Calculo.

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido

entre la Fecha de Desemboiso del Fondo y ta Ultima Fecha de

Recarga (ambas incluidas).

El "Periodo de Entrega de Notificaciones” (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento de

los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo que
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comienza en fa Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de
Vencimiento |nicial del CDS (/nitial Termination Date) (ambas
inclusive), en el entendido de que si la Contraparte hubiera
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial {FPotential Credit
Event Notice) en relacion con uno 0 mas Derechos de Crédito de
Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o,
de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS)
el Periodo de Enirega de Notificaciones para dichos Derechos
guedara prorrogado hasta (inclusive) el nonagésimo dia posterior
a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente),-—---------~----

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
gue se divide la emisién de Bonos a efectos del devengo de

intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada

Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cadg Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacion inicial vy
excluyendose la Fecha de Amortizacién final. Por excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzara en la Fecha de

Desembolso (inclusive) y finalizara en la/ primera Fecha de



Amortizacion (esto es, el 20 de junio de 2019).

Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio

se definen en la Estipulacion 6.1.2 posterior.

2.3.4 Variacibn de la Cartera de Referencia:

Reducciones/Exclusiones y Recargas

Segun se explicita en detalle a continuacion, la composicion
de la Cartera de Referencia y el Importe Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia (Reference Obligation

Notional Amount) incluidos en la misma variara trimestralmente a

lo largo de la vida del Fondo ya que:
(iypor una parte, el Importe Nocional de los Derechos de
Credito integrantes de la Cartera de Referencia quedara minorado

con cada Reduccién/Exclusion; y

(i) por otra parte, podran afadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga, —--—------

2.3.4.1Reducciones/Exclusiones

Procedera la exclusion ("Exclusion” (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia (en cuyo caso no
podra quedar afectado por nuevos Eventos de Crédito) cuando: -

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado

integramente (anticipadamente o no);
(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
persona que no sea la Contraparte o un Emisor de Titulizacion; ---

(c)si dicho Derecho es una Exposicion Consolidable, la
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misma deje de incluirse en el balance a efectos regulatorios de la
Contraparte como consecuencia del cumplimiento de los
requisitos aplicables para la baja de balance (actualmente

contenidos en la Norma 23 de la Circular 4/2004, de 22 de

diciembre, del Banco de Espafia);

(d)se compruebe gque un Derecho de Crédito de Referencia
Inicial no cumplia los Requisitos Individuales o alguno de los
Requisitos Globales (a excepcién de los referidos en los sub-
epigrafes (xv) y (xvi) del epigrafe (3) del apartado (c) de la
Estipulacion 7.3 posterior) o que un Derecho de Crédito Adicional
no cumplia todos los Requisitos de Recarga (segun se define este
concepto en la Estipulacion 7 posterior, en el entendido de que la
Contraparte podra seleccionar el Derecho o los Derechos de
Crédito de Referencia que deban ser objeto de Exclusion para
subsanar el incumplimiento de los Requisitos df,’ Recarga en

cuestion:

(e) dicho Dereche sea afectado por un Evgnio de Crédito vy,
una vez transcurrido el Periodo de Liguidacign correspondiente
devenga en un Derecho de Credito Liquidado (Worked Out

Reference Obligation), en cuyo casc qu



Cartera de Referencia, salvo que el mismo:

(iYfuera un Derecho de Crédito de Referencia afectado por
un Incumplimiento de Pago y todas las cantidades impagadas
fueran recuperadas durante el Periodo de Liquidacién, en cuyo
caso dicho Derecho pasara a ser un Derecho de Crédito
Subsanado y no serd excluido de la Cartera de Referencia
(pudiendo ser objeto de un nuevo Evento de Credito); ¢ -

(ifuera un Derecho de Crédito de Referencia afectado por
una Reestructuracion cuyo Importe Inicial de Pérdidas {[nitial
Credit Protection Amount) hubiera sido calculado conforme al
Método de Minusvalor (Credit Loss Event Method), en cuyo caso
dicho Derecho no sera excluido de la Cartera de Referencia, pero

su Importe Nocional serd objeto de Reduccion en la forma

descrita a continuacion;

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento
de Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento
de uno o mas de los requisitos referidos en las letras {c}), (d) o {e)
de la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6

posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera

discrecion; o
(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembols0. ———---—mmmnwmmmem

Procedera la reduccion ("Reduccién” (Reduction)) del
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Importe Nocional de un Derecho de Créditc de Referencia (en
cuyo caso, el mismo seguira siendo parte de la Cartera de

Referencia pero con el nuevo Importe Nocional resultante de

dicha Reduccién) cuando:

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado

parcialmente;
(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a cualquier
perscna que no sea la Contraparte o un Emisor de Titulizacién; o
(¢)dicho Derecho sea un Derecho de Crédito de Referencia
afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracion cuyo
Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount)
hubiera sido calculado conforme al Método Minusvalor {(Credit
Loss Event Method), en cuyo caso dicho Derecho no sera
excluido de la Cartera de Referencia, pero su Importe Nocional
Importe de

sera objeto de Reduccidon por un importe igual al d

Pérdidas Liquidadas (Work OQut Credit Protection Amount)

correspondiente (segun se define este {érmino ery el epigrafe (4)
de la Estipulacion 6.1.6 posterior), y en el entendlido de gue si se
produjeran dos o mas Reestructuraciones regpecto del mismo

Derecho, el Importe Nocional del mismo sera gbjeto de Reduccién



con ocasion de cada una de ellas.

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) se reducira,
total o parcialmente seglin sea el caso de conformidad con las

siguientes regias:

(a) total o parcialmente (segun sea el caso) a fin de reflejar
cualquier reembolso o amortizacién (anticipada o no) de un
Derecho de Crédito de Referencia y por un importe que guarde la
misma proporcién en relacion al Importe Nocional de dicho
Derecho antes de dicho reembolso o amortizacion gue la
proporcion que guarde el importe de dicho reembolso o
amortizacion al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal reembolso o amortizacién: -

(b) total o parcialmente (segun sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacién en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
persona que no sea la Contraparte o un Emisor de Titulizacién y
por un importe que guarde la misma proporcién en relacion al
importe Nocionai de dicho Derecho antes de dicha enajenacion
que la proporcidn que guarde el importe enajenado al importe del

principal pendiente de reemboiso de dicho Derecho de Crédito

antes de tal enajenacion;

(c)otalmente en el caso de Derechos de Crédito de
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Referencia que fueran Exposiciones Consoclidables y que dejen
de incluirse en el balance a efectos regulatorios de la Contraparte
como consecuencia del cumplimiento de los requisitos aplicables
para la baja de balance (actualmente contenidos en la Norma 23
de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Esparia);

(d) totalmente, cuando la Contraparte o los Auditores

Independientes determinen:
(Jen el caso de un Derecho de Crédito de Referencia
incluido en la Cartera de Referencia Inicial: que no satisfacia los

Requisitos Individuales en la Fecha de Corte; o

(i) en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia

Adicional: que fue afadido a la Cartera de Referencia en virtud de

una Inclusién Incorrecta;

o se determine por la Contraparte o por los Auditores
Independientes que la Cartera de Referencia no gumplia con los
Requisitos Globales aplicables en cada caso ey una Fecha de
Elegibilidad);

(e) totalmente en relaciéon con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia que se convierta en un [Derecho de Crédito

Liquidado (Worked Qut Reference Obligaifon) (salvo que (i) el



correspondiente Evento de Crédito fuese una Reestructuracion
cuyo Importe Inicial de Pérdidas hubiera side calculado conforme
al Método de Minusvalor o (i) el Derecho de Crédito de
Referencia sea un Derecho de Crédito Subsanado (Cured
Reference Obligation)), en el entendido de que, a efectos del
calculo del Importe para Amortizacion de la Cartera en cualquier
fecha posterior a la tltima Fecha de Recarga, el importe de dicha
reduccion serg igual al Importe Nocional de dicho Derecho de
Credito menos el Importe de Pérdidas Liquidadas {(Worked Out

Credit Protection Amount) del mismo:

(fiparcialmente, en relacién con cualquier Derecho de
Credito de Referencia afectado por un Evento de Crédito de
Reestructuracién cuyo Importe Inicial de Pérdidas hubiera sido
calculado conforme al Método de Minusvalor y que se convierta
en un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out Reference
Obligation), y por un importe igual al correspondiente Importe de
Pérdidas Liquidadas (Work Out Credit Protection Amount), en el
entendido de que, a efectos del calculo del Importe para

Amortizacion de la Cartera, el importe de dicha reduccién sera

igual a cero (0);

(g) totaimente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuando de buena fe y de manera
comerciaimente razonable, que no puede validarse el

cumplimiento de uno o mas de los requisitos referidos en las
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letras (c), (d) o (e) de la definicion de Notificacién de los Auditores

(Accountants' Notice) relativa a cualquier Derecho de Crédito

Reclamado; y

(h) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evente de Crédito que haya tenido
lugar con antericridad a la Fecha de Desembolso. -----------------——

2.3.4.2Recargas

Con sujecion a los términos y condiciones que se detallan
en la Estipulacion 7.3 posterior, durante el Periodo de Recarga, la
Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito de Referencia
o la parte del Importe Nocional de los mismos objeto de una
Reduccion/Exclusién afadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Recarga").----—--

3. CONTABILIDAD DEL FONDO.

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad cgnforme al Plan

General Contable aprobado por el Real Decreto 1614/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros

publicos y estados de informacion estadistica de ios fondos de

titulizacion, /




4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y

su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de supervision,

inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV.

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacion relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situacion econdémico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta

informacién adicional le sea requerida.

En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de Ia Ley
5/2015.

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO.

5.1. Liquidacion Anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la totalidad

de la emision de los Bonos, en los términos establecidos en la

presente Estipulacién:

(i) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
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concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién: la Sociedad Gestora procedera a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la Amortizacion Anticipada

de los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS.

l.a Fecha de Vencimienio Anticipado del CDS (Early
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su casc declare el vencimiento
anticipado del mismo por razdn del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Defaulty o un Supuesto de

Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas (Termination

Event) que afecte a la otra parte;

(i) si en la Fecha de Vencimiento Opcional del

concreto significado se recoge en el apartado

Liquidacion Anticipada del Fondo y a fa Amortizacion Anticipada
de los Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Ogcicnal del CDS. -

La Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional



Termination Date) es la Fecha de Amortizacién designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado

Opcional.

Se entendera por "Supuestos de Vencimiento Anticipado

Opcional” el acaecimiento de cualquiera de alguno de los

siguientes supuestos:

(T)cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, una vez transcurrida la décima Fecha de Amortizacién
inmediatamente siguiente a la finalizacion del Periodo de

Recarga;

(2)cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount) sea igual o inferior al diez

por ciento (10%) del Importe Inicial de la Cartera de Referencia

(Initial Reference Portfolio Amount); y

(3) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”

(Regulatory Event), entendiendo por tal:

(a)la recepcion por la Contraparte y/o, segn sea el caso,
por Banco Santander, en o después de la Fecha de Desembolso,
de una notificacién u otra comunicacion por parte de la autoridad
reguladora o supervisora competente respecto de ia operacién de
titulizacion sintética documentada indicando que el importe de

capital regulatorio que la Contraparte y/o Banco Santander, segun
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sea el caso, debe mantener en relacién con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte y/o Banco Santander, segun sea el
caso, esperaba tener que mantener en relacioén con la Cartera de
Referencia como consecuencia de la ejecucién por la Contraparte
de la operacion de fitulizacion sintética aqui documentada
(determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes

a la Fecha de Desembolso); o

(b)que la Contraparte, actuando de manera razonable,
determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte y/o de Banco Santander para realizar
el maximo beneficio de la cperacién de titulizacion sintética aqui
documentada en la forma esperada por cualquiera de las mismas
en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacién o entrada en vigor de, o el suplemento o modificacion

de, o un cambio de ley, politica o interpretacion oficial de,

cualgquier norma relevante o como consecuencia/ de cualquier
comunicacion oficial, interpretacion o determinacign realizada por
cualguier autoridad regulatoria competente que ftenga lugar con

posterioridad a la Fecha de Desembolso y gle no pueda ser



evitado por la Contraparte y/o, segun el caso, por Banco
Santander desplegando esfuerzos comercialmente razonables. —-

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
la Contraparte y Banco Santander esperan tener que mantener en
relacién con su exposicion a la Cartera de Referencia: —~-----------

(a)debera tener en cuenta el Marco Revisado de

Titulizacion; y

(b)no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco
Revisado de Titulizacién o las normas de implementacion,
politicas o orientaciones relativas al mismo anunciadas o
publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso; (i) ni
cualesquiera otros cambios propuestos a cualquier otra norma o

regulacion aplicable.

A estos efectos, "Marco Revisado de Titulizacion"
(Revised Securitisation Framework) significa:
(a)el Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo

y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica
el Reglamento (UE) n° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion; y -

(b)el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se establece
un marco general para la titulizacion y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada,

y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE
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y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n°
648/2012;

(iii)si en la Fecha de Incumplimiento no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora
procedera a la Liguidacién Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de los Bonos en el tercer Dia Habil

siguiente a dicha Fecha de Incumplimiento.

La "Fecha de Incumplimiento" sera, en su caso, cualquier

fecha:

(a)en que se cumplan cuarenta y cinco dias naturales desde
el dia siguiente a aquél en que el Banco de Cuentas haya perdido
la Calificacién Requerida (segun se define este términc en la
Estipulacion  14.1 posterior) sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con fa Calificacién
Requerida, en el entendido de que este parrafo golo sera de
aplicacion si el Banco de Cuentas es Santander Consumer
Finance, S.A. u ofra entidad de credito pertenetiente al grupo

consolidable de Banco Santander, S.A.; 0

(b)en que se cumplan quince dias naturalés desde cualquier

Fecha de Amortizacién en que el Fondo haya fejado de abonar a



los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a los
mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacion sin que dicho incumplimiento de pago haya sido

integramente subsanado en dicho plazo:

(iv)si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en el apartado (a) de la Estipulacién 6.1.2
posterior, sera el dia 20 de septiembre de 2028), en la Fecha de
Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento
Opcional del CDS o, segin sea el caso, en la Fecha de
Incumplimiento (la "Fecha Relevante") existieran Derechos de
Creédito Pendientes de Liquidacion: la Sociedad Gestora
procedera a la Liguidacién Anticipada del Fondo y a la
Amortizacién Anticipada de los Bonos en la primera de las

siguientes Fechas en ocurrir:

(a)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y ---------—--——--

(b)la Fecha de Verificacion Final

(lo que necesariamente ocurrira antes de, o en, la Fecha de

Vencimiento Legal).

Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima del
CDsS (Final Termination Date) sera en tal caso el dia en que se
cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o si
dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente siguiente).
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Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior la Fecha de Verificacion Final sera en
tal caso la Fecha de Amortizacion coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los
Derechos de Crédito Pendientes de Liguidacion existentes a la
Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan

cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos;

(v) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacién de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que/se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta/a encargarse
de la gestién del Fondo, nombrada de confgfmidad con lo
dispuesto en la Estipulaciéon 15.2 de la presepte Escritura de
Constitucion (la "Liquidacién Anticipada Obligatoria"); y ~-------

(vi) en el supuesto de que la Sociedad (bestora cuente con




el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de las
cantidades que dicha Liguidacion Anticipada del Fondo impligue
como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a

cabo.

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previsios en este apartado se
realizara, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos
pendiente de amortizar (el “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos”) hasta esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados desde la dltima Fecha de Amortizacion
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacion Anticipada
(la "Fecha de Amortizacion Anticipada”) y deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,

cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta

ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles.

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV y a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Habiles a aquél en que haya de

producirse la Amortizacion Anticipada.

5.2. Extincion del Fondo.
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La extincion del Fondo se producira:

(iy una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) (segun se define este
término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 posterior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; ---------------=--

{ii) por la extincion de todos los pasivos del Fondo;-----——---

(ii) por la finalizacion del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacién 5.3 posterior; ---------------—---

(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal

Redemption Date) del Fondo, segun se define este concepto en la

Estipulacién 2.3.3.2 anterior; v

(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados; (b) las
condiciones suspensivas previstas bajo el Contrato de Direccion,

Colocacién y Suscripcién no se cumplen con anterjoridad a la

finalizacion del Periodo de Suscripcion (segun s¢ define este

término en la Estiputacion 10.1 posterior), o (c)/ acaeciera un
evento de fuerza mayor conforme al articulo 1.105 del Cdédigo
Civil con anterioridad a la finalizacién del Periodg de Suscripcion.

En estos casos, la Sociedad Gestora resolvera fa constitucion del



Fondo, la emision de los Bonos y la celebracion del Derivado
Crediticio y del resto de contratos del Fondo, siendo por cuenta
de la Contraparte todos los gastos iniciales que se hayan
ocasionado con motivo de la constitucion del Fondo. En el plazo
maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de cualquiera de las
causas de extincion previstas en este apartado (v), la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando liquidadas y resueltas
las obligaciones del Fondo y extinguido éste. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV, —————mne-

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones
descritas en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
Gestora publicara el correspondiente hecho relevante e iniciara o,
segun el caso, llevara a cabo los tramites pertinentes para la

extincion del Fondo.

5.3. Actuaciones para la liquidacién y extincién del

Fondo.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacion y extincién del Fondo vy, en su
caso, la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se
determinan en la Estipulacion 5.1 anterior y, en concreto, para
que el Fondo disponga de liquidez suficiente para hacer frente a
sus obligaciones de page, procedera la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades
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que haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelacion que

corresponde, segin el Ordinicial 18.3 de la presente Escritura de

Constitucion.

La Amortizacién Anticipada de la totalidad de los Benos en
cualquiera de los supuestos previstos en la Estipulacion 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacidén que
corresponde, segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amaortizacion Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados desde la ultima Fecha de Amortizacién, deducida,
en su caso, la retencién fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran

vencidas, liguidas y exigibles en esa fecha de aynortizacion

anticipada.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando/por cuenta y
representacion det Fondo, no procedera a la extingion dei Fondo
hasta que no haya procedido a la distribucion flel saldo de la

Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Pr¢lacion de Pagos



de Liguidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente

Escritura de Constitucion.

Transcurrido un plazo maximo de seis (8) meses desde la
distribucion del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el Fondo,
asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincién, (b) el procedimiento de comunicacion a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (c) la
distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de Constitucion, y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por via
telematica (Tramite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMV. ----
SECCION Il

TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE CREDITO DE
LOS DERECHOS DE CREDITO DE REFERENCIA---emmeeeenmmeceev

6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE CREDITO
DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE REFERENCIA. --—mm-

6.1 El Derivado Crediticio

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emisién de los Bonos tiene por objeto Ia
transmision al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito (el

Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia mediante la




0872018

PAPEL EXCLUSING FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EJOOCT7395S

contratacion por el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio
con la Contraparte, denominado Credit Default Swap vy
documentado a través de una Confirmacion al amparo de un 2002
ISDA Master Agreement junto con su correspondiente Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a derecho inglés (el
"Derivado Crediticio" 0 "CDS").

A continuacion se describen los términos y condiciones
principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis los
correspondientes terminos en inglés empleados en el mismo). ----

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticic contenida en la presente Estipulacién 6.1 y en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacion mas relevante de dicho contrate, refleja fielmenie el
contenido del mismo y no omite ninguna infermacion necesaria

para la comprension del funcionamiento del Fondd y/o de la

presente Escritura. /
6.1.1 Partes:

El Fondo, como vendedor de proteccion/ y Santander
Consumer EFC, S.A., como comprador de prpteccion de los

Derechos de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su



balance regularorio a efectos del calculo de sus requisitos
individuales de capital conforme a la normativa aplicable a éste

ultimo en cada momento.

Santander Consumer no podra transferir su posicion
contractual en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente
Escritura a un tercero sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora (a salvo los supuestos de sucesién a titulo universal
legalmente previstos). La prestacion de dicho consentimiento
requerira la modificacion de la presente Escritura de Constitucion
con sujecion a lo previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de |a
Ley 5/2015.

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS

(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio

El Derivado Crediticio quedara vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segin se define este término a
continuacion), sin que puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en
virtud del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya
vencidas que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha

Fecha).

Iniciaimente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 20 de septiembre de 2028 (la "Fecha de Vencimiento

Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), gue es la
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primera Fecha de Amortizacidén siguiente a la fecha del ultimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). -

Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a

dicha Fecha de Vencimiento Prevista:

(i) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (i) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el

entendido de gue dicha declaracion estara sujeta a un plazo de

preaviso de 90 (noventa) dias naturales; o

{(ihcualquiera de ias partes decidiera declarar el vencimiento
anticipado del Derivado Crediticio por razon del acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto

de Vencimiento Anticipado por Circunstancias ,Objetivas

(Termination Event) que afecte a la otra parte bajo £l Contrato
ISDA suscrito por las mismas (que se correspongen con los
estandares en el mercado para operaciones de esfa naturaleza,
incluyendo la imposicion de retenciones fiscales sgbre los pagos
bajo los Bonos que afecten al 25% o mas de los m{smos); 0 --——--

(iijtuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el



apartado (iii) de la Estipulacién 5.1 de esta Escritura; 0 ------m-—em-m-
(iv)que tuviere lugar la Liquidacion Anticipada Obiigatoria

del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (v) de la

Estipulacion 5.1 de esta Escritura.
Teniendo en cuenta |o anterior, se denominara "Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la

primera de las siguientes fechas en acaecer:
(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled

Termination Date);

(b)la Fecha de Amortizacion designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razén del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));---

(c)la fecha designada a tal efecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razén del acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento

Anticipado del CDS" (Early Termination Date)):

(d)la Fecha de Incumplimiento; y

(e)la fecha en que tenga lugar la Liquidacién Anticipada
Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacion 5.1.(v) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion

Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)). -—--
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Nc obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién, cuya liguidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicic de las
obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan pendientes
de satisfaccién a dicho vencimiento) sélo tendra lugar, una vez
concluido el Periodo de Liquidacién de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacién, en la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS (segun se define este término a continuacion), salvo en
el caso de que la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sea la
Fecha de Liquidacion Anticipada Obligateria del Fondo (ya que en
dicho caso, el Fondo debe liquidarse anticipadamente conforme al

articulo 33 de la Ley 5/2015).

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
agotamiento de sus efectos econdmicos, una vez/que el Importe

Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) {y, por tanto, los

Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcién de la evolucién futura /de los cobros vy/o

impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de



Vencimiento inicial del CDS.

En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del

CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes

fechas en ocurrir:

(a)la Fecha de Extincion del Tramo Protegido. ~---------=--nnn--

La "Fecha de Extincién del Tramo Protegido” (Protfected
Tranche Exhaustation Date) significa la Fecha de Amortizacion
coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
sea cero (0) y sea imposible que el Importe Vivo del Tramo

Protegido vuelva a ser mayor que cero (0); y

(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido
de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial existieran Derechos
de Credito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligations), la Fecha de Vencimiento Definitiva del

CDS sera la primera de las siguientes fechas:

(Dla Fecha de Extincion del Tramo Protegido; --------——-—----—-
(ila Fecha de Vencimiento Maxima del CDS. ——-—mmmemeeeee
La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (o si no fuera Habil, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sea

la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo
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caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera tambien
dicha Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria; y ---------=-=-----

(iila Fecha de Verificacion Final.

La "Fecha de Verificacién Final" significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan

cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos.

(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS

Seglin se ha expuesto en el apartado (a) anterior: -----—------
(iYla Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera ta primera

de las siguientes fechas en acaecer:

(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDSf---------—------
(b)la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS; -----------------
(c)la Fecha de Vencimiento Anticipado del

(d)la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

Fondo; y

(ildicha Fecha de Vencimiento inicjal del CDS puede



coincidir o no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del mismo. -

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, ta misma contintia siendo de relevancia para la emisién
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en las
restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de

conformidad con dichos términos:

{(icon caracter generall, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razén de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterior); -—----—=-------—-

(i)no sera posible la realizacion de Recargas por la
Contraparte al amparo de las Estipulacion 7.3 posterior a partir de

la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS;

(iii)conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS sera un tipo igual al EURIBOR
aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 9.5 posterior posterior, si el tipo fuera
negativo, se considerara que el tipo de interés es igual a cero por

ciento (0%); y

(iv)dara lugar a una amortizacién anticipada parcial de los
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Bonos en los términos concretos previstos en el Ultimo parrafo de

la Estipulaciéon 2.9.4 posterior.
6.1.3 Fechas de pago del CDS:

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la Contraparte”
(Fixed Rate Payer Payment Dates)) seran cada Dia Habil anterior

a cada Fecha de Amortizacion.

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a

realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) seran las Fechas

de Amortizacion.

6.1.4 Agente de Calculo

El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado
Crediticio serd Santander Consumer. El Agente de Calculo

debera efectuar todos los calculos que le correspond7l de buena

fe y de manera comercialmente correcta. /

6.1.5 Pagos de la Contraparte:
En cada Fecha de Pago de la Contrapartef la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amoupt) a: ------—-----—

(a) la suma de:

(hel importe de los intereses pagaderos/a los tenedores de



los Bonos de conformidad con la Estipulacion 9.9 posterior en la
Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente: -—--———--eeeee-

(i)) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; y--

(iiijel importe de los Gastos del Fondo (issuer Operating
Expenses) (segun se define este concepto en la Estipulacién 15.4
posterior) pagaderos por el Fondo en la Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento
negativo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Devengo de

Interés correspondiente); y

(iv)el importe de principal e intereses pagadero por el Fondo
en dicha Fecha de Amortizacion por razon del Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) en la Fecha de

Amortizacién inmediatamente siguiente:

menos,

(b)en su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, -

en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente. ---

Asimismo, segln se regula con detalle en la Estipulacion
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6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso,
el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo

negativo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente

anterior.

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo
Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecion al
procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la
pérdida experimentada por razén de dicho Evento de Crédito.-----
El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones

se compone de los hitos siguientes:

{1°)el acaecimiento de un Evento de Crédito; ---------------—--

(2°)la entrega por la Contraparte a la Sociedéd Gestora, en

{3°)la enirega por los Auditores In
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/¢ a la Contraparte de
una Notificacién de los Auditores Indepégndientes respecto de

cada Derecho de Crédito Verificable Inicial o, respecto de un



Derecho de Crédito de Referencia que no sea un Derecho de
Credito Verificable Inicial, la entrega por la Contraparte a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de
la Contraparte (en lo sucesivo, en ambos casos, el "Requisito
Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una
Notificacion de Evento de Crédito, los "Requisitos de Pago"); --—-

(4%)el calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

(Seller Payments) del Fondo;
(5%el calculo por el Agente de Calculo de los importes netos

a pagar por el Fondo o la Contraparte;

(6°)el pago de dichos importes netos por el Fondo o la

Contraparte, seglin corresponda.
A continuacion se describe el contenido de cada uno de

dichos hitos:

{1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: -----=----emmmemmnmv

Se entendera por "Eventos de Crédito" (Credit Events) el
acaecimiento en relacion con cuaiquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos: ————-----—--ee——-

(i)un Incumplimiento de Pago.

"Incumplimiento de Pago" (Failure to Pay) significa el
impago, a la fecha de su vencimiento respectivo, por un Deudor
de Referencia de cualesquiera cantidades exigibles por cualquier

concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos u otros)
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en virtud del Derecho de Crédito de Referencia correspondiente
de conformidad con los términos del mismo vigentes a dicha
fecha, salvo gque dicho incumplimiento haya sido subsanado
dentro de los noventa (90} dias siguientes a dicha fecha de

vencimiento.

(ijun "Concurso" (Bankruptcy), segun se define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Credit Derivatives

Definitions modificada en el Derivado Crediticio y cuya traduccioén

al castellano se incluye a continuacion:
"Concurso” significa el hecho de que un Deudor de

Referencia:

(a)devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas
exigibles en un procedimiento judicial o administrativo; --------------

{b)celebre un acuerdo extrajudicial de pages 0 de cesidén en

pago con o en beneficio de sus acreedores;

{c)inicie, 0 se inicie respecto del mismo/un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacidon concursal u otra asimilable sy dicho procedimiento

desemboca en una declaracién de concufso (u otra asimilable) o



si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; -----—-

(d)proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si 0 de todos o sustancialmente todos sus activos; -----—------——-c---

(e)se vea sometido a un procedimiento de ejecucion
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que
dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o

interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; 0-----

(fihaya failecido:
(g)provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un

efecto analogo al de cualquiera de los hechos referidos en los

apartados (a) a (e) anteriores" y

(i) una Reestructuracion (Restructuring) que implique un
Evento de Minusvalia (segun se definen ambos términos a
continuacion), en el entendido de que el acaecimiento de una
Reestructuracién que no implique un Evento de Minusvalia no
supondra el acaecimiento de un Evento de Crédito.. -—--—---—eeeeeeeee

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la condonacion
y/o posposicién del pago de principal, intereses o comisiones de
un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en un ajuste del
valor u otro apunte negativo similar (debit) en la cuenta de

perdidas y ganancias del Acreedor de Referencia, siempre que
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dicha condonacion y/o posposicidon y dicho ajuste o apunte

negativo similar se lleven a cabo:

(@) en aplicacion de los estandares de diligencia de un

prestamista razonable y prudente; y

(b) con el propdsito de minimizar las pérdidas esperadas en
relacidon con dicho Derecho de Crédito de Referencia ----—--——--—--

y tengan lugar en circunstancias en que dicha condonacion
y/o posposicién obedezca directa o indirectamente a un deterioro
de la solvencia o situacion financiera del Deudor de Referencia
{en el entendido de que la Contraparte debera certificar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, que la Reestructuracion
en cuestion se ha convenido con el propédsite referido en el
parrafo (b) anterior y de gue, en el caso de que el Derecho de
Crédito afectado por dicha Restructuracién deba repertarse al
supervisor prudencial de la Contraparte como ,active fallido

("forborne exposure”), la Contraparte debera habgr cumplido con

dicha obligacién).

"Evento de Minusvalia" (Credit Loss Fvent) significa, en

relacion con un Evento de Crédito de Reestructuracion, la

reduccion del valor o apunte negativo/ similar directamente



atribuible al principal pendiente de reembolso del Derecho de
Crédito de Referencia en cuestion (el importe de cada reduccion o
apunte negativo, se denominaran un "Apunte Negativo” (Debit)),
realizado en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de
Referencia (o, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Contraparte), sea mediante la realizacion de la oportuna provision
contable o de cualquier otra manera de conformidad con las
normas contables aplicables, en el entendido de que ias pérdidas
en relacion con la cobertura (hedging) de un Derecho de Crédito
de Referencia no constituiran un Apunte Negativo a estos efectos.

(2)Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razén del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte debera remitir a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Delivery Period), la
Notificacién de Evento de Crédito correspondiente, =--meemmmmemeeeee-

"Notificacién de Evento de Crédito" (Credit Event Notice)
significa una notificacion irrevocable por escrito enviada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y al
Agente de Calculo, firmada por dos Directivos (Managing

Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
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describa un Evento de Crédito que haya ocutrido a, o después-de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso y a, o

antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid) de la uUltima de las

siguientes fechas:

(a)la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y ----—---rr-m——

(b) en el caso exclusivo de que (i} el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de FEvento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure fo Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS vy (ii) se hubiera producido
un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential Failure to Pay)
respecto de dicho Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) a, o
antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid), de la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS: el ultimo dia del Periodo de Entrega

de Notificaciones.

Toda Notificacion de Evento de Crédito debéra contener: (a)
informacion que confirme y describa con defalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestioh en, o después de,
la Fecha de Desembolso, (b) confirmacion por parte de la

Contraparte del acaecimiento de dicho Evehto de Crédito {sin que



sea necesario que el Evento de Crédito en cuestion persista en la
fecha de efectividad de la Notificacién de Evento de Crédito
correspondiente) y (iii) el Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit

Protection Amount).

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) 1a Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificacion escrita (una "Notificacién
de Evento de Crédito Potencial" (Potential Credit Event Notice))
que contenga informacién que confirme con razonable detalle el
acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial respecto
de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier momento
desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso el Periodo de
Entrega de Notificaciones quedara prorrogado hasta el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del

CDS (inclusive).

"Incumplimiento de Pago Potencial® (Potential Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningln periodo de
gracia (grace period), ni ninguna condicion suspensiva para el

comienzo de un periodo de gracia, aplicable a dicho Derecho de
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Crédito de Referencia.

Finalmente, si un Derecho de Crédito de Referencia
respecto del cual se ha enviado una Notificacion de Evento de
Crédito en la que se especifique el acaecimiento de un Evento de
Crédito de Incumplimiento de Pago, se ve afectado asimismo por

un Evento de Crédito de Reestructuracion tras la Fecha de

Determinacién del Evento correspondiente:

(Dla Contraparte podra, a su entera discrecion, optar por
enviar una Notificacibn de Evento de Credito revisada (la
"Notificacion Revisada") respecto de dichc Derecho de Crédito
de Referencia (que se denominara un "Derecho de Crédito

Reclasificado") confirmando el acaecimiento de dicho Evento de

Crédito de Reestructuracion; y
(iftras el envio de dicha Notificacidn Revisada, dicho

Evento de Crédito se considerara una Reestructufeién ¥ No un

Incumplimiento de Pago; /

en el entendido de que:
(i} si dicha Notificacidon Revisada se enyia después de la
determinacién del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit

Protection Amount) de dicho Derecho de Crédito de Referencia,




no se procedera a recalcular dicho Importe pero el Importe de
Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) de
dicho Derecho de Crédito de Referencia sera calculado bajo Ia
premisa de que el Evento de Crédito aplicable es una
Reestructuracion en lugar de un Incumplimiento de Pago; y que --

(ilcuando la Contraparte haya enviado una Notificacion
Revisada, el Derecho de Crédito de Referencia objetc de la
misma permanecera en la Cartera de Referencia después de
convertirse en un Derecho de Crédito Liquidado y podra verse
afectado por Eventos de Crédito subsiguientes siempre que el
Importe Inicial de Pérdidas hubiese sido determinado de

conformidad con el Método de Minusvalor.

(3)Entrega de una Notificacion de Jos Auditores: --------—-

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de

verificacion por los Auditores Independientes de conformidad con

lo estabtecido a continuacion.

Se entiende por "Auditores Independientes” (/ndependent
Accountants) la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
(que ha aceptado su nombramiento como tal a esta fecha) o
cualquier otra firma de auditores independientes internacional de
reconocido prestigio que sea designada en cada momento por el
Agente de Calculo en sustitucion, en su caso, de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. La remuneracién de los

Auditores Independientes por razon de las verificaciones previstas
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en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos ordinarios del
Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo previsto en la

Estipulacion 15.4 posterior.

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periédicamente una muestra de Derechos de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial”). Los Derechos de Creédito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Iniciales”, debiendo estar

cada Muestra Inicial integrada por:

(htodos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount) sea mayor gque siete

mil quinientos Euros (7.500 €); y

(i) solo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Perdida es
igual a cero (0), aguelios otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A £stos efectos

los Auditores Independientes deberan seleccionar periédicamente

de manera aleatoria un 3% (los "Derechgs de Crédito
Seleccionados Iniciales”) de entre el conjunto de todos los
Derechos de Crédito de Referencia qug hayan devenido

Derechos de Crédito Reclamados desde |a fecha de la dltima



seleccion o, en su caso, la Fecha de Desembolso y cuyo Importe
Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount) que sea igual o
inferior a siete mil quinientos Euros (7.500 €) (cada uno de los
conjuntos de Derechos de Crédito Reclamados de entre los que
se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales
se denominard una "Remesa Inicial") (initial Batch)), en el
entendido de que, si los Auditores Independientes identificaran
alguna Discrepancia (segin se define este término a
continuacion) en el curso de dicha verificacion, todos los
Derechos de Crédito incluidos en dicha Remesa Inicial pasaran a
ser Derechos de Crédito Verificables Iniciales como si hubieran
sido Derechos de Crédito Seleccionadosllniciaies. --------------------

Se entendera que existe una Discrepancia en relacién con

cualquier Derecho Verificable Inicial (o, segtin sea el caso, con

cualquier Derecho verificable Final) si:
(i) existen discrepancias en cualquiera de las materias

objeto de verificacion que impactan en la determinacion del

acaecimiento del Evento de Crédito; o

(iljexisten discrepancias superiores al 5% (o, si el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida es inferior al 0,15% del
Importe Inicial de la Cartera de Referencia, al 1%) en el célculo

del Importe Inicial de Pérdidas (o, segln sea el caso, del Importe

de Pérdidas Liguidadas) correspondiente.

Ello no obstante, siempre que el Importe Vivo del Tramo de
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Primera Pérdida sea igual a cero (0), la Sociedad Gestora podra
requerir en cualquier momento en, o antes de, la Fecha de
Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion
del Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado
(Determined Reference Obligation) que dicho Derecho de Crédito
Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial (siempre
que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los Bonos que

haya asumido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, el pago de

los costes derivados de dicha actuacion).

Como Requisito Adicional de Pago, sera necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacién dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores" (Accountants' Notice))
en la que se valide en relacion con cada Derecho de Crédito
Verificable Inicial (Initial Verifiable Reference Obligation) y de

conformidad con los Procedimientos Acordados (s¢gun se define

este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):
(a)que el Evento de Crédito identificado £n la Notificacion
de Evento de Crédito correspondiente tuvg fugar durante el

Periodo de Entrega de Notificaciones;




(b)el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit

Protection Amount) efectuado por la Contraparte;

(c)que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segin se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacién del Evento
correspondiente no era superior al 100% del principal pendiente
de reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de
Determinacion del Evento (importe que excluira cualquier
cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
crédito (hedging or credit protection arrangements), en el

entendido de que:

(i)si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacién
(Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho Emisor de
Titulizacién no se consideraran un acuerdo de cobertura o

proteccion de crédito a estos efectos; y que

(iftampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen

parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de

Referencia;
(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained

Amount) relativa a la Titulizacion (Securitisation) correspondiente
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en la Fecha de Determinacion del Evento en cuestidn no era
inferior al Importe de Alineacién (Securitisation Alignment

Amount) relativo a dicha Titulizacion;

{e)que los Auditores Independientes han verificado que
dicho Derecho de Credito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria) (segun se define este
concepto en la Estipulacion 7.1 posterior) en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
esta Escritura y, si dicho Derecho de Crédito de Referencia fue
incluido mediante una Recarga, que los Requisitos de Recarga se
cumplian en la Fecha de Elegibilidad correspondiente y que no
habia acaecido ningun Supuesto de Interrupcion del Periodo de
Recarga en, o antes de, dicha Fecha de Elegibilidad; ------—--------

(figue la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo

momento desde la Fecha de Constitucion, con las oblfgaciones de

retencion asumidas en la Estipulacion 7.5 posterior; Ay -------—emmmnm--

(g)que dichc Derecho de Créditc de Referencia estaba
incluido en ia Cartera de Referencia en la fecha &n que acaecié el
correspondiente Evento de Crédito (en el enfendido de que los

Derechos de Crédito de Referencia icionales soélo se



entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir de la

Fecha de Recarga correspondiente (inclusive)).

La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y a la Contraparte sera

concluyente y vinculante a todos los efectos, salvo error

manifiesto.

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Nofificacion de los Auditores relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"):

(Ma Contraparte podrd requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables Iniciales
(Initial Verifiable Reference Obligations) pero formen parte de la
misma Remesa Inicial (/nitial Batch) que dicho Derecho de
Credito Inicial Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Iniciales No Verificables Relacionados"”
(Related Non-Verifiable Initial Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago en
relacion con cada uno de dichos Derechos Iniciales No

Verificables Relacionados tendra lugar con el envio de la

Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y
(ii)si la Contraparte puede corregir el motivo que llevo a los

Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion de
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Entrega en relacién con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de los Auditores
respecto a dicho Derecho de Créditc de Referencia Inicial
Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho tendra lugar con dicho

envio.

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relaciéon con un
Derecho de Credito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacién, la operacién de titulizaciéon
celebrada por diche Emisor de Titulizacién (en el entendido de
que, conforme a lo expuesto en la Escritura, so6lo seran
considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros

vehiculos de fitulizacién cuyos activos sean Exposiciones

Consolidables.

"Importe de Alineacidn" (Securitisation Aljgnment Amount)
significa, en relacion con una Titulizacion y chalquier fecha, un
importe igual a la suma dei principal pendiente de reembolso de
cada Derecho de Crédito de Referencid cuyo Acreedor de

Referencia en esa fecha sea el Emisor de Titulizacidon en



cuestion.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relaciéon con una Titulizacién y cualquier fecha, una

cantidad igual a:

(a)el importe agregado del saldo vivo de principal de los

valores emitidos en relacion con dicha Titulizacion, menos ---------

(b)la suma de:

(la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera
clases de valores respecto de los que una parte de los mismos
haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander,
S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacion de recompra en cuya virtud cualquier entidad que
forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. esté obligado a recomprar dichos valores
a un precio predeterminado y (2) cualesquiera valores de tramos

con prelacion de rango igual (pari passu) o superior (senior) a los

valores referidos en (1); y

(isin contar dos veces las clases de valores referidos en el
sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o

celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
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crédito respecto de una parte de los mismos y (2) cualesquiera
valores de tramos de con prelacién de rango igual (pari passu} o

superior {senior) a los valores referidos en (1).

Finalmente, como Requisito Adicional de Pago para todos
los Derechos de Crédito Reclamados gue no sean Derechos de
Crédito Verificables Iniciales, sera necesario que la Contraparte
envié una comunicacion a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacién de la Contraparte" (Buyer Confirmation
Notice) en la que se confirmen por la Contraparte las mismas
materias que hubiesen sido objeto de validacion en la Notificaciéon
de los Auditores si dichos Derechos hubiesen sido Derechos de

Crédito Verificables Iniciales.

(4)Calculo por el Agente de Célculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments):

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculard
los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Dergcho de Crédito

Fallido.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payiments) significa en
. (i) el Importe Inicial

de Pérdidas vy el (i) Importe de Ajuste por Perdidas, calculados de



conformidad con las siguientes regtas:

(4.1) Calculo del Imporie Inicial de Pérdidas

El "Importe Inicial de Pérdidas" (/nitial Credit Protection
Amount) es la cantidad en que se cifra inicialmente la pérdida
experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,

calculado por la Contraparte, como sigue:

(@)en el caso de que el Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago o un Concurso: un importe igual al
producto del Importe Nocional Fallidc y el LGD Regulatorio

aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido.

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacion. con cada Derecho de Crédito Fallido, un

importe igual al menor de los importes siguientes:

(el Importe Nocional de diche Derecho; y

(i} el principal pendiente de reembolso de dicho Derecho al

que el Acreedor Relevante estaba expuesto en la Fecha de

Determinacién del Evento correspondiente.

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Fallido, la cifra del valor de la
"pérdida en caso de impago" al que se refiere el articulo 4.1(55)
del CRR empleado por la Contraparte a efectos del calculo de sus

requisitos prudenciales de capital inmediatamente antes de la
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Fecha de Determinacion del Evento correspondiente (y no, en
evitacion de dudas, la mejor estimacién de las péerdidas
esperadas para dicho Derecho después de dicha Fecha de
Determinacioén del Evento) en el entendido de que, al objeto de
determinar la "pérdida en caso de impago" de un Derecho de
Crédito Fallido, el Acreedor de Referencia debera ignorar
cualquier ajuste a la "pérdida en caso de impago" de dicho
Derecho de Crédito Fallido que traiga causa del hecho de que: —

(huna deuda u otro pasivo del Deudor de Referencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido en un Derecho
Relacionado Fallido (segun se define este termino a

continuacién); o

(ilel Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de un
Derecho Relacionado Fallido. /

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted

Obligation) significa, en relacion con un Defecho de Crédito
Fallido, cualguier derecho de crédito cyyos Acreedor de
Referencia y Deudor de Referencia sean log mismos gue los de

dicho Dereche de Crédito Fallido y respegto del cual bien haya




acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un

supuesto de incumplimiento; y

(b)en el caso de que el Evento de Crédito sea una

Reestructuracién: un importe igual, a eleccion de la Contraparte a

su entera discrecion, a:

(el producto del Importe Nocional Fallido y el - LGD
Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido (el
"Método L.GD" (LGD Method)): o

(iijla correspondiente Minusvalia calculada en consideracion
al importe de las Recuperaciones de Minusvalias (Credit Loss
Event Amount Recovery) recibidas por el Acreedor de Referencia
a la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente (et

"Método de Minusvalor").

"Minusvalia" (Credit Loss Event Amount) significa en
relacion con un Derecho de Crédito afectado por un Evento de
Credito de Reestructuracion que haya dado lugar a un Evento de
Minusvalia (Credit Loss Event) y en cada fecha en que se
determine un Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) o un Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Protection Amount) (segun se define este concepto en el epigrafe

(4.2) posterior) relativo al mismo con arreglo al Método de
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Minusvalor: un importe igual al exceso del Apunte Negativo

(Debit) sobre las Recuperaciones de Minusvalias (Credit Loss

Event Amount Recavery).

"Recuperaciones de Minusvalias" (Credit Loss Event
Amount Recovery) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracion
gue haya dado lugar a un Evento de Minusvalia (Credit Loss
Event), todos los importes de principal que sean recuperados por
el Acreedor de Referencia (incluyendo los recuperados via

compensacién) respecto del Apunte Negativo refativo a dicho

Derecho.

(4.2)Célculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit

Protection Adjustment Amount)

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es

revisado al final de un periodo de, como maximag/ cuarenta y oche

(48) meses contados desde la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente (el "Periodo de Liqujidacion®) en funcion

de los recobros o recuperaciones/ ("Recuperaciones”



(Recoveries)) de dicho Derecho de Crédito Fallido, concretandose

dicha revision en el calculo por el Agente de Calculo del

correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas.

"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo) igual
a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out

Credit Protection Amount) significa:

(a)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) afectado por un Evento de
Crédito de Incumplimiento de Pago que no sea un Derecho de

Credito Subsanado (Cured Reference Obligation) o de Concurso ,

un importe igual a:

(el Imperte Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)

de dicho Derecho de Crédito; menos
(i) las Recuperaciones Totales (Total Recoveries) de dicho

Derecho;

(b)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea

un Derecho de Crédito Subsanado: cero (0); y
(c)en relaciéon con un Derecho de Crédito Liquidado

afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracion: -—-----——----
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(dsi la Contraparte eligid calcular el Importe Inicial de
Pérdidas para tal Derecho de Crédito de conformidad con el
Meétodo de Minusvalor. un importe igual a la Minusvalia
correspondiente a la Fecha de Conclusidon de Liquidacién; y --—-----

(ibsi la Contraparte eligid calcular el Importe Inicial de
Pérdidas para tal Derecho de Crédito de conformidad con el

Método LGD: un importe igual al Importe Nocional Fallido menos

las Recuperaciones Totales de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Tofal Recoveries) significa, en

relacion con un Derecho de Crédito Liquidado:
(a) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Liquidado

por Estimacién: la suma de todas las Recuperaciones de dicho

Derecho; y
(b) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Liquidado

por Estimacién: las Recuperaciones Estimadas del

"Recuperaciones”" (Recoveries) significa, e
un Derecho de Crédito Fallido, la suma de to
siguientes que hayan sido recibidos o aplicadog por el Acreedor
de Referencia después de la Fecha de Determinacién del Evento

para el pago del principal adeudado bajo/dicho Derecho de



Crédito de Referencia:

(a)cualesquiera importes de principal abonados en relacién
con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de

Referencia ¢ su garante;

(bjeualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su casc, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (0, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con

cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su

caso, de la garantia correspondiente;

(c)el producto neto de la venta u otros ingresos derivados
de la venta de un Derecho de Crédito de Referencia o derivados
de la ejecucion de las Garantias de Referencia (segin se define
este término a continuacion) del mismo (una vez deducido el
importe de las comisiones, impuestos, y gastos de gjecucion
(incluyendo  honorarios  legales) que proporcionalmente

corresponda a la ejecucién de un importe del principal del




0872018

PAPEL EXCLUSIVO PARA DGCUMENTCS NOTARBALES

EJO007841

Derecho de Crédito Fallido igual al Importe Nocional del mismo); y

(d)cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de

Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo

cualesquiera polizas de seguros,

todo ello en el entendido de que:

(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacion con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse al

Derecho de Crédito Fallido (salvo que la ley disponga otra cosa);

y que

(i} en el casc de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de

reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Deteyminacion del

Evento correspondiente, las Recuperaciones se/ imputaran al
Importe Nocional Fallido del mismo en la mismg proporcion gue
dicho Importe Nocional Fallide guarde respecto/dei principal total

pendiente de reembolso de dicho Derecho ¢n dicha Fecha de

Determinacion del Evento.



“Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallide, cualquier
reserva de dominio, prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro
tipo de garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del
Acreedor de Referencia en garantia del Derecho de Crédito de
Referencia, en el entendido de que si la Garantia de Referencia
garantiza mas de un derecho de crédito (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), las Recuperaciones respecto de
dicha Garantia de Referencia deberan ser imputadas
primeramente al Derecho de Crédito Fallido (salvo que otra cosa

se disponga por la ley).

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en
cuenta en la determinacion del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) de dicho Derecho. -

A efectos aclaratorios, si el Importe Nocional Fallido de
dicho Derecho de Crédito Liguidado es inferior al principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y el Acreedor de
Referencia recibe un pago del Deudor de Referencia

correspondiente en relacién con mas de un derecho de crédito
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relativo a dicho Deudor de Referencia (incluyendo dicho Derecho
de Crédito Fallido), cualquier Recuperacién Tardia se imputara
(salvo que otra cosa se establezca legalmente o en Ia
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de
dichos derechos de crédito a pro rafa del principal pendiente de

reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de

Determinacion del Evento correspondiente

"Recuperaciones Estimadas" (Estimated Recoveries)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Liguidado por
Estimacion (Final Estimated Recoveries Obligation), un importe
igual a la suma de (a) las Recuperaciones que hayan sido
recibidas o aplicadas por el Acreedor de Referencia con
anterioridad a la Fecha de Conclusién de Liguidacion (Work-Out
Completion Date) correspondiente y (b} el importe en que el
Agente de Calculo, actuando de manera comercialmente
razonable, estime las eventuales Recuperaciones futuras. ----------

(5) Calculo de los paqos netos del Fondo [ la

Contraparte: /

Teniendo en cuenta:

(i) que los Importes de Ajustes pgr Pérdidas (Credit



Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de

Crédito Fallido;

(ilque la Contraparte debe abonar al Fondo el valor

absoluto de dichos Importes con signo negativo;
(i) la posible existencia de Recuperaciones Tardias

recuperadas después de la conclusion del Periodo de Liquidacion

de un Derecho de Crédito Fallido; y
(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia deben

imputarse secuencialmente a cada Tramo,

y a fin de minimizar el nimero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo procedera a calcular
el importe neto resultante de la compensacién de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominara el "Importe de
Perdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Aggregate Seller

Payments) y tiene el concreto significado establecido en el

epigrafe (3) de la Estipulacion 2.3.2.3 anterior) y:
(a)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, el Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de
Amortizacién inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Calculo.
En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se

reducira en dicha Fecha de Amortizacion (mediante una
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amortizacion por reduccién sin pago) en un importe igual a dicha

cantidad conforme a [o dispuesto en el apartado (c) de la

Estipulacién 9.9.3 posterior;

(b)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a

dicha Fecha de Calculo.

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara, en la Fecha de Amortizacion inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegidc con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en
ningtin caso del importe inicial total de los B;AOS {es decir,
60.600.000 Euros).

6.1.7 Importes netos a pagar por el Fondo: ---——-------—---

(

mortizacién el Fondo

Conforme a lo expuesto en el epigrafe/(5) de la Estipulacidn

6.1.6 precedente, en cada Fecha de



pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacién de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sera objeto de reduccién mediante una amortizacién
sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma
descrita en el apartado (c) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ---~---

Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacién 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe

de dicho exceso en la Fecha de Amortizacién inmediatamente

siguiente.

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en
concepto de comision de intermediacion financiera (la "Comision
de Intermediacion Financiera”) un importe igual al exceso (silo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesorerfa (una vez efectuados

todos los demas pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
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en dicha Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la
amortizacion por page y/o por reduccién que corresponda en

dicha Fecha de Amortizacion conforme a la Estipulacion 9.9.3

posterior).

6.1.8 Verificaciones de los Auditores:

Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3) de la
Estipulacion 6.1.6 anterior, los Auditores Independientes deberan,
como Requisito Adicional de Pago, entregar a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de los Auditores
en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable Inicial. --------

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Cut Protection Amounts) de los Derechos de Crédito Verificables
Finales (Final Verifiable Reference Obligations) (segun se define
este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 anterior) deberan ser

objeto de verificacién por los Auditores Indepede

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periédicamente una muestra de Dgrechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Credito Liglidados incluidos en

cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran



"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable

Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final

integrada por:
(i) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe

Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount) es mayor que siete

mil quinientos Euros (7.500 €); y
(ii) sdlo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida es

igual a cero (0):

(a) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periddicamente de manera aleatoria un 3% (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Finales") de entre el conjunto de todos
los Derechos de Créditoc de Referencia que hayan devenido
Derechos de Crédito Liquidados desde la fecha de la ditima
seleccion o, en su caso, la Fecha de Desembolso y cuyo Importe
Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount) sea igual o inferior a
siete mil quinientos Euros (7.500 €) (cada uno de los conjuntos de
Derechos de Crédito Liquidados de entre los que se

seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Finales se
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denominara una "Remesa Final") (Final Baich)), en el entendido
de que, si los Auditores Independientes identificaran alguna
Discrepancia en el curso de dicha verificacion, todos los Derechos
de Crédito Liguidados incluidos en dicha Remesa Final pasaran a
ser Derechos de Crédito Verificables Finales como si hubieran
sido Derechos de Crédito Seleccionados Finales; y -—---------—-—-----

(b) aguelios otros Derechos de Crédito Reclamados que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se
haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, a
pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya requerido
gue sean un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de,
la Fecha de Calculo (Work-Out Completion Date) inmediatamente
siguiente a la Fecha de Conclusion de Liquidacion de dichos

Derechos de Crédito Liquidados.

Tras la Fecha de Conclusiéon de Liguidacjon (Work-Out

Completion Date) de cada Derecho de Creédito Vefificable Final, el
Agente de Calculo requerira a los Auditores Ingdependientes para
que envien a la Sociedad Gestora, en nomifre de! Fondo, a ia
Contraparte vy al propio Agente de Calculg una notificacion (la

"Notificacion de Verificacién" (Verificatioh Notice)) en la que se



verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures), el calculo del Importe de
Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount), y de
cada una de las partidas que componen el mismo, relativo a dicho

Derecho.

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, una Notificacion de Verificacion relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se
denominara un "Derecho de Crédito Final Inverificado" (Failed

Final Verifiable Reference Obligation)):

(Nla Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados"
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacién con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados tendra

lugar con el envio de la Notificacion de Verificacién relativa al

mismo; y
(ii} si la Contraparte puede corregir el motivo gue llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion de

Verificacion en relacion con dicho Derecho de Crédito Final
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Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final Inverificado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho Derecho tendré lugar con

dicho envio.

Los "Procedimientos Acordados" (Agreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre Ila
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucién (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimienios
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean diferentes de los
procedimientos establecidos en la Carta de ios AL74tores respecto

de:

(el envio de cualquier Notificacion de Jos Auditores y la

verificacion de los extremos de las mismas/necesarias para el

cumplimiento del Requisito Adicional de Pagp;

(iel envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y -----—---



(ii)la verificacion de los calcuios del Agente de Calculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Sefler Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe Inicial
de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount), Importe del Ajuste
por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount)) y los
Importes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery Amounts). -

La Contraparte debera notificar a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucion de los
Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles

de antelacion a su fecha de efectividad.

6.2 Legislacién aplicable a la transmisiéon parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. -
El Fonde y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacion extracontractual relativa a los mismos) estan sometidos

a la legislacién comun espafiola.

El Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacién extracontractual relativa al
mismo) estd sometido a la legislacion inglesa.

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA
CONTRAPARTE.

7.1. Responsabilidad y declaraciones de Santander

Consumer
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Santander Consumer Unicamente respondera de las
declaraciones recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la

presente Escritura de Constitucion.

Santander Consumer efectila dichas declaraciones en su
calidad de Contraparte del Derivado Crediticio (y no por ser uno
de los Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa

en tal condiciéon en la operacion de titulizacidén sintética aqui

documentada).
Santander Consumer realiza a la Sociedad Gestora, en

nombre y representacion del Fondo, las siguientes declaraciones:

(a) En relacién con la Contraparte:
(1) Que la Contraparte es un establecimiento financiero de
crédito debidamente constituido de acuerdo con la legislacion
espafiola vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid y en el Registro de Entidades del Banco de/Espafia. -------

(2) Que los drganos sociales de la

adoptado validamente todos los acuerdos spciales necesarios
para otorgar la presente Escritura de Constitucion, el Derivado
Crediticio y tos contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente.

(3) Que a la fecha de la presente Egcritura de Constitucion,



Nno se encuentra en situacion de concurso.

(4) Que en la Fecha de Constitucién, tiene cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017 debidamente
auditadas y no presentan salvedades en los términos exigidos por
el articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las cuentas anuales auditadas
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2016 y 2017 han sido ya depositadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil conforme a la normativa aplicable vigente. ------

{b) En relacion con los Derechos de Crédito de

Referencia y la Cartera de Referencia:

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta

incluido en el balance regulatorio de la Contraparte a efectos del

calcuio de sus requisitos individuales de capital.

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucion en relacién con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacion con
los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales) reflejan

exactamente su situacion a su Fecha de Elegibilidad

correspondiente,

(3) Que a la Fecha de Corte cada uno de los Derechos de
Crédito de Referencia en la Cartera de Referencia Inicial cumple
con los siguientes criterios (en lo sucesivo, los "Requisitos

Individuales" (Eligibility Criteria)):

(i) ha sido originado por la Contraparte;
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(i) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de la
Contraparte de conformidad con su politica de concesién de
crédito aplicable al tiempo de dicha ariginacion y de cenformidad
con criterios de concesion de crédito gue no son menos estrictos
que los aplicados por la Contraparte para la originacion de
exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
requisitos establecidos en el articulo 8 de la Directiva 2008/48/CE
del Parlamento Europec y del Consejo, de 23 de abril de 2008 |,
relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se

deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo;

(iiiy se rige por la ley espafola;
(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia y las garantias relativas al mismo son, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos

concursales, validas, vinculantes y exigibles de cpnformidad con

sus términos y con pleno derecho de recurso frente al Deudor de
Referencia y, en su caso, a cualesquiera garanfes del mismo; -

{(v) cuyo Deudor de Referencia es lina persona fisica

residente en Espana,;

{(vi} cuyo Deudor de Referencia mo es un empleado,



directivo o administrador de la Contraparte;

(vii) ha sido concedido con la finalidad de financiar la

adquisicion de Vehiculos Nuevos o Usados:

{viii} que el importe del principal del Préstamo del que deriva
dicho Derecho de Crédito de Referencia no excedia, a la fecha de
su formalizaciéon, del valor de compraventa del Vehiculo
financiado, mas, en su caso, la financiacion de comisiones de

formalizacion (apertura, estudio e informacion, en su caso) y/o

gastos de seguros asociados a la operacion:;

(ix)no proviene de refinanciaciones o reestructuraciones de

deuda;
(x) estd denominado exclusivamente en euros; ----------mmm-=m-
(xi) a la Fecha de Corte no tiene carencia de principal y/o

intereses;

(xii) las obligaciones de pago bajo el mismo se realizan

mediante domiciliacién en una cuenta bancaria generada

automaticamente;
(xiii) a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha
realizado, al menos, el pago de una (1) cuota de dicho Derecho

de Credito de Referencia;

(xiv) no tiene una fecha de vencimiento posterior al 31 de
julio de 2028;

(xv) que la Contraparte ha certificado que no tiene

conocimiento de la existencia de litigios que puedan perjudicar la
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validez y exigibilidad de dicho Derecho de Crédito de Referencia;
(xvi) cuyas cuotas son constantes e incluyen principal e

intereses y se liguidan mensualmente,

(xvii) que la Contraparte ha certicado que no ha recibido dei

Deudor de Referencia ninguna notificacion de amortizacion

anticipada total o parcial del mismo;

(xviii) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningun

Evento de Crédito;

(xix) esta plenamente al corriente de pago;

(xx) no se ha formalizado comc un contrato de

arrendamiento financiero o leasing;
(xxi) el Préstamo del que deriva dicho Derecho de Crédito
de Referencia ha sido plenamente dispueste por el Deudor;--------
(xxii) cuyo Deudor de Referencia no estaba en situacion de
"Desemplec” en la fecha de concesion del P?stamo del que

deriva dicho Derecho de Crédito de Referencia;

(xxiii) no ha sido aprobado en contra dg¢ la evaluacion del

sistema de evaluacién automatico a criterid de un analista (es
decir, no ha sido concedido al amparo de urf "forzaje"); --——---------—--

(xxiv) no deriva de operaciones de/"Vehiculos Demc" (es



decir, préstamos destinados a la adquisicion de vehiculos de

automatriculacién);
(xxv) no deriva de operaciones "Rent a Car" (es decir,

préstamos destinados a la adquisicion de vehiculos por parte de

empresas de alquiler de vehiculos");

(xxvi) tiene asignada una PD inferior al 2%; y ~--------meemmmeev

(xxvii) no es un Derecho Retenido.

(4) Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple con los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (3)
del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 posterior (entendiéndose
las referencias hechas en dichos Requisitos Globales a los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y a la Fecha de
Elegibilidad como referencias a los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial y a la
Fecha de Corte, respectivamente), con excepcion de los
Requisitos Globales referidos en los sub-epigrafes (xv) y (xvi) de

dicho epigrafe (3), los cuales no son de aplicacion a la Cartera de

Referencia Inicial.

7.2. Informacién sobre los Derechos de Crédito de

Referencia y la Cartera de Referencia Inicial
7.2.1A continuacién se describen, a titulo informativo, las
caracteristicas mas sobresalientes de los Derechos de Crédito de

Referencia:

(naturaleza y finalidad:
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Los Préstamos de los que derivan los Derechos de Crédito
de Referencia son préstamos concedidos por Santander
Consumer a personas fisicas residentes en Espafia, con la
finalidad de financiar la adquisicion de Vehiculos Nuevos o0

Usados.

A efectos de la presente Escritura, "Vehiculo Nuevo"
significa un Vehiculo que tiene una antigliedad, desde Ila
matriculaciéon, inferior o igual a doce (12) meses y "Vehiculo

Usado" significa un Vehiculo que tiene una antigledad, desde la

matriculacion, superior a doce (12) meses.
A su vez, atendiendo a la naturaleza de cada Vehiculo se

distingue entre:

"Todo Terreno". un automovil destinado al transporte de
personas que tenga, por lo menos, cualro ruedas y que tenga,

ademas del asientc del conductor, ocho plazas copo maximo, y

gue cumple las definiciones que indica, en su anexo |l punto 4, la
Directiva 92/53/CEE de 18 de junio de 1992 por la que se
modifica la Directiva 70/156/CEE relativa a la gproximacion de las

legislaciones de los Estados miembros scbrefla homologacién de

vehiculos de motor y de sus remolques; /



"Derivado de Turismo" un automoévil que tenga, por lo
menos, cuatro ruedas y que tenga, ademas del asiento del
conductor, ocho plazas como maximo, destinado a servicio o a
transporte exclusivo de mercancia, derivado de un Turismo del

cual conserva la carroceria y que dispone Unicamente de una fila

de asientos;

"Turismo™: un automovil destinado al transporte de
personas que tenga, por lo menos, cuatro ruedas y que tenga,
ademas del asiento del conductor, ocho plazas como maximo y

que no esté incluido en las clasificaciones de Todo Terreno o

Derivado de Turismo;
"Vehiculo Industrial Ligero”. un automévil destinado a
servicios o transportes exciusivo de mercancias o personas hasta

3.500 Kg (si es de personas tendra que tener mas de 9 plazas

incluida la del conductor); y

"Vehiculo Industrial Medio”: un automévil destinado a
servicios o transportes exclusivo de mercancias o personas
desde 3.500 Kg a 5.800 Kg (si es de personas tendra que tener

mas de 9 plazas incluida la del conductor).

(i) Tipo de interés y método de amortizacion: ~---——------———-
Todos los Derechos de Crédito de Referencia devengan
intereses a un tipo fijo y se repagan mediante cuotas mensuales
iguales, comprensivas de principal e intereses (esto es,

calculadas conforme al método comunmente conocido como
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"amortizacion francesa"). Por tanto, no se incluyen derechos de
crédito procedentes de préstamos "balloon" o préstamos con

cuotas finales superiores a las anteriores.

{iii)Deudores de Referencia:
Cada uno de los Deudores de Referencia estan clasificados

en los sistemas de la Contraparte en una (1) de las cinco (5)

categorias siguientes:

"No trabaja": correspondiente a estudiantes, amas de casa
o personas que no perciben ingresos, excluyendo aguellas
personas gue estaban cobrando el seguro de desempleo y, por lo

tanto, inscritas en la Seguridad Social;

"Cuenta propia": correspondiente a la actividad economica
o profesional realizada por persona fisica de forma habitual y

directa, a titulo lucrativo, fuera del ambito de organizacion y

- direccion de otra persona. £

"Cuenta ajena". correspondiente a persopas fisicas que
trabajan en una empresa que no es de su propiedad; -------------—---
"Pensionista": correspondiente a aquellas personas fisicas
gue cobran una pension por razdon de edad, irivalidez u otras; -----

"Desempleado”: correspondiente aquellas personas




fisicas que estando en condicidn de trabajar no se encuentran
desempefiando alguna actividad econoémica (incluyendo a las
personas cesantes y a las que buscan trabajo por primera vez y

excluyendo las clasificadas como "No trabaja").

(iv) Garantias:
Conforme a la politica de de concesidn de préstamos de la
Contraparte, algunos de los Derechos de Créditos de Referencia

cuentan con garantias (aval o cotitulares).

Asimismo, todos los Derechos de Crédito de Referencia
tienen una clausula de reserva de dominio. La reserva de dominio
puede documentarse bien en poéliza intervenida por fedatario
publico o bien en contrato privado, siendo potestativa su
inscripcién en el Registro de Bienes Muebles, si bien sélo la
reserva de dominio inscrita en el Registro de Bienes Muebles es

eficaz y oponible frente a terceros.

{v)importe financiado sobre el valor del Vehiculo; ---——-—-
Generalmente, el importe financiado es inferior al precio de
adquisicion del Vehiculo, debiendo abonar el comprador (Deudor
de Referencia) un porcentaje variable del mismo (la "entrada") .---
En ocasiones, los Préstamos de los que derivan los
Derechos de Crédito de Referencia financian no sélo el precio de
adquisicion del correspondiente Vehiculo (o parte del mismo) sino
asimismo las comisiones (apertura, estudio e informacion, en su

caso) y/o gastos de seguro asociados a la operacion. ---—----————---
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7.2.2 Se incluye a continuacion un resumen de |a
composicion de la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de
Corte) que comprende 130.601 Derechos de Crédito de
Referencia, con un Importe Nocional totai de 1.010.000.000,05

Euros:

a) tipo de interés medio ponderado: 8,60% p.a; -------—---—---

b) principal pendiente medio: 7.733,48 Euros; ---------—--—---

)
)
c) antigliedad media ponderada: 1,5 afios;
)
)

e) PD media ponderada: 1,12%

(

(

(

(d) vencimiento residual medio ponderado: 4,24 afos; -—--
(

(festratificacién:

(i) segun el Vehicule correspondiente sea Nuevo o Usado:
el Importe Nocional de los Derechos de Credito de Referencia
asociados a la financiacién de compra de Vehiculos Nuevos vy
Usados representa respectivamente, el 70,99% y7|/29,01% del

Importe Inicial de la Cartera de Referencia;

(iiysegun el tipo de Vehiculo: el Importe Nocional de los

Derechos de Credito de Referencia asociados a/la financiacion de
compra de Vehiculos Todo Terreno y Turismo representa

conjuntamente el 96,78% del Importe Inicial de la Cartera de



Referencia;

(iijpor situacién laboral del Deudor de Referencia: el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
correspondientes a Deudores de Referencia cuya situacion
laboral a la fecha de concesién del correspondiente Préstamo era
"No trabaja" y "Cuenta propia" representa respectivamente, el
6,81% y el 10,39% del Importe Inicial de ia Cartera de Referencia;

(iv)por porcentaje de entrada: el Importe Nocional de todos
los Derechos de Crédito de Referencia con un porcentaje de
entrada inferior al 5% y al 20% del valor total del Vehiculo
representa respectivamente, el 4,88% y el 32,54% del Importe

Inicial de la Cartera de Referencia; y

(v)por concentracion geografica: las tres (3) Comunidades
Auténomas a las que corresponde mayor peso entre los
Deudores de Referencia (medido en funcién del Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia correspondientes) son
Andalucia, Catalufta y Madrid, que representan representa
respectivamente, el 23,16%, 15,38% vy el 12,22% del Importe

Inicial de la Cartera de Referencia; y

(9) Acreedor de Referencia: Santander Consumer es el
Acreedor de Referencia de 29.013 Derechos de Crédito de
Referencia, con un Importe Nocional total de 301.462.090,24
Euros; FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 es el

Acreedor de Referencia de 58.966 Derechos de Crédito de
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Referencia, con. un Importe Nocional total de 381.925.223,34
Euros; y FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2 es
el Acreedor de Referencia de 42.622 Derechos de Crédito de

Referencia, con un Importe Nocional total de 326.612.686,47

Euros.

7.3. Incorporacion de Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales durante el Periodo de Recarga. ~--------

En cualquier Fecha de Amortizacion durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (fal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podra, a su entera discrecion, afiadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) (en adelante una "Recarga”
(Replenishment)). Los Derechos de Créditc dg Referencia
incluidos en la Cartera de Referencia mediante upia Recarga se
denominaran  "Derechos de Crédito Referencia

Adicionales".

(a) Fechas de Recarga y Periodo de Récarga----------------

Seran "Fechas de Recarga" (Replepishment Dates) las

/

/



Fechas de Amortizacién durante el Periodo de Recarga en que se

produzca una Recarga.

A los efectos de la presente Escritura, se entiende por
"Periodo de Recarga” el pericdo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (esto es, el dia 19 de diciembre de 2018)

y la Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive).

"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): -----
(i) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga
lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Repienishment Stop Event) segun se define este término en el

apartado (b) inmediatamente siguiente;

(i) La Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente a la
fecha en que se cumplan doce (12) meses desde la Fecha de

Desembolso; y

(i) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Date).-------—--nmmmmx
(b) Finalizacién anticipada del Periodo de Recarga:
Supuestos de Interrupcion del Periodo de Recarga -«-------e-nnu-
Se producira la finalizacién anticipada y definitiva del
Pericdo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un
Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga, ----—--—----——wme-
A estos efectos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto

de Interrupcién del Periodo de Recarga” (Replenishment Stop
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Event) si en cualquier Fecha de Elegibilidad (Relevant Date):---—-

(i) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
{Initial Credit Protection Amounts) y todos los Importes de Ajustes
por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) con signo
positivo o negativo desde la Fecha de Desembolso (inclusive)
hasta el primer dia del mes natural correspondiente a dicha Fecha
de Elegibilidad (exclusive) es igual o superior al 0,80% del

Importe Inicial de la Cartera de Referencia (/nitial Reference

Portfolio Amount); o

(ifa PD media ponderada de los Derechos de Crédito de

Referencia es mayor que 2,70%.

(c) Requisitos de Recarga.
Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recargd”) (Conditions

to Replenishment):

(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales de los
dos ultimos ejercicios debidamente auditadas/que no presenten

salvedades en los términos exigidos por el arficulo 17.a) de la Ley



5/2015.

(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1
anterior, en el entendido de que todas las referencias a la Fecha

de Corte en dicho apartado se entenderan hechas a la

correspondiente Fecha de Elegibilidad;

(3) Que, ademas del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Portfolio Guidelines)): --

(i) que el Importe Nocional de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Recarga no sea superior al Importe Nocional Maximo de la
Cartera de Referencia (Maximum Reference Portfolic Notional
Amount) que, a efectos aclaratorios, no puede exceder en ningtin
caso del Importe inicial de la Cartera de Referencia (es decir,
1.010.000.000,05 €);

(ijque en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de Referencia
concedidos para fa financiacion de la adquisicion de Vehiculos
Usados tras la correspondiente Recarga no sea superior al 30%

del Importe Nocional de la Cartera de Referencia:

(iMque en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
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importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de Referencia
concedidos para la financiaciéon de la adquisicion de Vehiculos
Nuevos con una puntuacién del modelo de scoring inferior a 545
tras la correspondiente Recarga no sea superior al 15% al

Importe Nocional de la Cartera de Referencia;

(iv)gue en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos Derechos de Crédito de Referencia
concedidos para la financiacion de la adquisicion de Vehiculos
Usados con una con una puntuacion del modelo de scoring
inferior a 539 tras la correspondiente Recarga no sea superior al
20% al Importe Nocional de la Cartera de Referencia;-------——-—---

(v) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de Referencia
relativos a un mismo Deudor de Referencia tras |la
correspondiente Recarga no sea superior al 0,05"/fdel Importe

Nocional de la Cartera de Referencia;

(vi)gue en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la vida
residual media ponderada de todos los Derechios de Credito de

Referencia tras la correspondiente Recarga no sea superior a 72

meses; /



(vii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la suma
del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con vencimiento residual superior a 96 meses tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 12,75% del Importe

Nocional de la Cartera de Referencia;

(viijque en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la
suma del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia cuyos Deudores de Referencia sean residentes en la
misma Comunidad Autonénoma tras la correspondiente Recarga
no sea superior al 30% del Importe Nocional de la Cartera de

Referencia;

(ix)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la suma
del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a las tres Comunidades Auténomas con un
mayor Importe Nocional tras la correspondiente Recarga no sea
superior al 60% del Importe Nocional de la Cartera de Referencia;

(x)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la suma
del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un tipo de Vehiculo que no sea un
"Turismo” o un "Todo Terreno” tras la correspondiente Recarga
no sea superior al 15% del Importe Nocional de fa Cartera de

Referencia;

(xi)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente la suma

del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
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Referencia con un porcentaje de entrada schre el valor del
Vehiculo inferior al 5% del valor total del Vehiculo tras la

correspondiente Recarga no sea superior al 10% del Importe

Nocional de la Cartera de Referencia;

(xii)gue en la Fecha de Elegibilidad correspondiente ia suma
del Importe Nocional de todos los ‘Derechos de Crédito de
Referencia con un porcentaje de entrada inferior ai 20% del valor
total del Vehiculo tras la correspondiente Recarga no sea superior
al 50% del Importe Nocional de la Cartera de Referencia; -----------

{(xiii) que en la Fecha de FElegibilidad correspondiente la
suma del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia cuyos Deudores de Referencia tuvieran a la fecha de
concesion del correspondiente Préstamo una situacion laboral de
"No frabaja" (correspondiente a estudiantes, amas de casa o
personas gue no perciben ingresos, excluendo aquellas personas

gue estaban cobrando el seguro de desempleo ¥, por io tanto,

inscritas en la Seguridad Social) no sea 9guperior tras la

correspondiente Recarga al 7% del Import¢/ Nocional de la

Cartera de Referencia;

(xivique en la Fecha de FElegibilidad correspondiente la



suma del Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia cuyos Deudores de Referencia tuvieran a la fecha de
concesion del correspondiente Préstamo una situacion laboral de
"Cuenta propia" no sea superior tras la correspondiente Recarga
al 18% del Importe Nocional de Ia Cartera de Referencia; ~—---------

(xv) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia

Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o

inferior a 1,5%; y

(xvi) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea

igual o inferior al 55%.

(d) Procedimiento para las Recargas.
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil

anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Recarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de

Recarga.

No més tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora

remitira a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la




0872018

PAREL EXCLUBIVO PARA OCURENTOS NOTARIALES

EJO007925

Recarga, detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga y

las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la

Contraparte.

En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera

remitir a la CNMV la siguiente documentacion:
(i) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de

Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia

incluyendo su Importe Nocional; y
(i) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Recarga. --------------
7.4, Verificacion de los Requisitos Individuales ------~-----
Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera

cumplir los Requisitos Individuales en la Fechg de Corte.

Asimismo la Cartera de Referencia Inicial debera/cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales referidog en el epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 anteriof (a excepcion de
los referidos en los sub-epigrafes (xv) y (xvi) de/mismo). -----------

No mas tarde del vigésimo Dia Habil sjguiente a la Fecha



de Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los
Auditores independientes un Informe de Verificacion Inicial (Initial
Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumplian los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3
anterior (a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (xv) y
(xvi) del mismo). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razén de dicho Informe formara parte de los
gastos de constitucion del Fondo y se satisfara por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo

Subordinado.

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia

Adicional objeto de una Recarga debera cumplir Jos Requisitos de

Recarga en su Fecha de Elegibilidad respectiva.

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada
Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera recibir de los
Auditores fndependientes, un Informe de Verificacion (Verification
Report) en el que se confirme que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Recarga de que se trate
cumplian los Requisitos Individuales y que la Cartera de
Referencia cumplia los Requisitos Globales en la Fecha de

Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que los Auditores
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Independientes no verificaran el cumplimiento de los restantes
Requisitos de Recarga). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razéon de estos Informes forma parte de los

gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha de conformidad con

lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.

En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en la
Fecha de Corte o de gue alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales no cumpliera los Requisitos de Recarga
en su Fecha de Elegibilidad, serda excluide de la Cartera de
Referencia (sin perjuicio de la facultad de la Contraparte a

efectuar nuevas Recargas en los términos previsios en la

Estipulacion 7.3 de {a presente Escritura).

7.5 Inclusiones Incorrectas

(a) Inclusiones Incorrectas
Si la Contraparte llegara a tener conocimiento/de que: ---—---
(i) a la Fecha de Corte algin Derecho /de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos fndividuales o la
Cartera de Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Globales

(a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (xv) y (xvi) del




epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 anterior); 0 -
(i) se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los

Requisitos de Recarga; o

cada una de dichas circunstancias constituira una
"Inclusién Incorrecta” (False Addition) y el Derecho de Crédito

de Referencia objeto de la misma se denominara un "Derecho de

Crédito Inelegible” ("Ineligible Obligation").
(b} Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas --------
Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Incorrecta: ----
(i) deberan notificarlo, tan pronto como les sea

razonablemente posible, a la otra parte;

(i) tan pronto como sea posible, la Contraparte debera
practicar una Exclusion del Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente por un importe igual al de la Inclusién Incorrecta;

{iiYa Contraparte no podra entregar ninguna Notificacion de
Evento de Crédito respecto del Derecho de Crédito Inelegible; y --

(iv)durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estara obligada) a, a su entera discrecidn y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluir en ta Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos de Crédito de
Referencia a través de una Recarga, en aplicacion de, y conforme

a lo previsto en, la Estipulacién 7.3 anterior.

7.5. Cumplimiento de los requisitos de retencién ------~w--
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 405 del
Reglamento 575/2013, de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012,
el articulo 51 del Reglamento Delegado (UE) No 231/2013 de la
Comisién de 19 de diciembre de 2012 y el articulo 254 del
Regiamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de
octubre de 2014 {conjuntamente, los "Reglamentos en Materia
de Retencion"), Santander Consumer ha comunicado a la
Sociedad Gestora que éste retendra, de manera censtante, un
interés econdmico neto significativo en los términos requeridos
por los Reglamentos en Materia de Retencién. A estos efectos,
Santander Consumer ha comunicado a la Sociedad Gestora que
se entendera por “de manera constante” que el interés economico

neto retenido no estara sujeto a reduccion del riesgo de crédito, ni

a posiciones cortas ni a otros tipos de cobertura ¥ tampoco se

vendera. Santander Consumer se compromete gen la presente
Escritura de Constitucién a incluir en la pagina yeb de su matriz
(Santander Consumer Finante, S.A),

www.santanderconsumer.com (o la que la suystituya en el futuro),




una referencia a la localizacion en la que se pueden encontrar
todos los detalles actualizados sobre el requisito de retencion de

interés econdmico neto.

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion

en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencién. En

particular:

Que, de conformidad con lo previsto en los articulos citados
de los Reglamentos en Materia de Retencién, Santander
Consumer se compromete en la presente Escritura de
Constitucion a retener, de manera constante, exposiciones
elegidas al azar, equivalentes al 5% como minimo del valor
nominal de las exposiciones titulizadas (los "Derechos

Retenidos").

Que Santander Consumer se compromete, asimismo, a no
celebrar ninguna operacién de cobertura ni de mitigacion del
riesgo de crédito sobre los Derechos Retenidos que tenga por
efecto el incumplimiento del compromiso de retencion del interés
econdomico neto significativo asumido por Santander Consumer

en virtud de la presente Clausula o una sobrecobertura del riesgo

de crédito no retenido y trasladado al Fondo.

Que Santander Consumer se compromete en la presente
Escritura de Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora, con
pericdicidad mensual, el mantenimientoc del compromiso de

retencion asumido, para que esta, a su vez, haga publica dicha
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confirmacion, mediante publicacién en la pagina web de la
Sociedad Gestora, www.santanderdetitulizacion.com. A los
efectos de esta comunicacién, Santander Consumer debera
declarar explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna
actuacion (cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de

posiciones cortas, efc.) que haya socavado la aplicacion del

requisito de retencion.

En cumplimiento de lo dispuesto en los Reglamentos en
Materia de Retenciéon, Santander Consumer debe cerciorarse de
gue los posibles inversores puedan acceder facilmente a todos
los datos pertinentes sobre la calidad crediticia y la evolucién de
las distintas exposiciones subyacentes, los flujos de caja y las
garantias reales que respaldan una exposicién de titulizacién, asi
como a cuanta informacion resulte necesaria para realizar
pruebas de resistencia minuciosas y documentadas respecto de
los flujos de caja y el valor de las garantias reales glie respaldan

las exposiciones subyacentes.

SECCION Il

/



ADMINISTRACION DE L.OS DERECHOS DE CREDITO
DE REFERENCIA.
8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
DE REFERENCIA.

8.1. — Principios Generales

Al tratarse de una titulizacion sintética, no se produce una
transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacion, la Sociedad Gestora de dicho
fondo, continuara administrando y gestionando los mismos en los
terminos previstos en la presente Escritura. A tal efecto,
Santander Consumer se obliga a ejercer (o, si Santander
Consumer no es el Acreedor de Referencia, a hacer que el
Acreedor de Referencia ejerza) la administracién y gestion de los
Derechos de Crédito de Referencia con la misma diligencia
empleada en la administracion y gestion de derechos de crédito

similares que no hayan sido titulizados.

Se hace constar expresamente que Santander Consumer
es: el administrador por delegacion (en virtud de lo dispuesto a tal
efecto contenido en: (i) la Estipulacién 8.13 de la Escritura de
Constitucion del Fondo de Titulizacion FT SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1; y (ii) la Estipulacion 8.13 de Ia

Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacion FT
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SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2) de los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales cuyo Acreedor de
Referencia es alguno de los Emisores de Titulizacién Iniciales. ---

8.2 Renegociaciones, modificaciones y
refinanciaciones de los Derechos de Crédito de Referencia ---

Con sujecién a lo establecido en el ultimo parrafo de la
presente Estipulacion 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
politicas de administracion y gestion ordinarias y a tal efecto
podra, entre otras actuaciones, incrementar el principal de los
Derechos de Crédito de Referencia (sin que, segun se indica en
el parrafo (ii} posterior, ello suponga ningun aumento del Importe
Nocional de los mismos), modificar el tipo de interés de los
Derechos de Crédito de Referencia, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Refepéencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra

ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prgvista del CDS"

(Scheduled Termination Date) o aceptar Ja cancelacion o

amortizacién integra de los mismos y su refinanciacion (con el



mismo o con distinto Deudor de Referencia), todo ello empleando
la misma diligencia con la que actie en ia gestién de otros activos
de su propia cartera y, en todo caso, la diligencia propia de un

prestamista razonablemente prudente.

Los Derechos de Créditc de Referencia que hayan sido
objeto de renegociacion o refinanciacion de conformidad con lo
previsto en la presente Estipulacién continuaran incluidos en la
Cartera de Referencia (siempre que la citada renegociacion o
refinanciacion no implique un Evento de Crédito de

Reestructuracion) sin que tengan que cumplir con los Requisitos

de Recarga en ese momento.
En el caso de que, como consecuencia de una

renegociacion o refinanciacion:

(i) dos o mas Derechos de Crédito de Referencia se
consofidaran en un Unico derecho de crédito nuevo (incluso si
dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional igual a la suma de los Importes Nocionales de los
Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa: 0 -——---

(ii)se incrementara el principal de un Derecho de Crédito de
Referencia, dicho derecho de crédito mantendra la consideracion

de Derecho de Crédito de Referencia y permanecera en la
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Cartera de Referencia siendo su Importe Nocional igual al
existente antes de dicha renegociacion o refinanciacion. ------------

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciacion impligue un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dara lugar al pago de las cantidades

correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los términos

detallados en la Estipulacién 6.1 anterior.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos por delegacion, segun sea el caso)
solo podra llevar a cabo renegociaciones, modificaciones vy
refinanciaciones de los Derechos de Crédito de Referencia
correspondientes con estricta observancia de las previsiones y
limitaciones establecidas a tal efecto en la Escritura de

Constitucion (o documento equivalente) de dichg’ Emisor de

Titulizacion. En particular, pero sin limitacioh, Santander
Consumer, en su capacidad como administradoy/ por delegacion
conforme a lo explicitado en la Estipulacion 8/1 anterior de los

activos de los Emisores de Titulizacién Iniciales, solo podra



renegociar, modificar y/o refinanciar los Derechos de Crédito de
Referencia cuyo Acreedor de Referencia es uno de dichos
Emisores de Titulizacion Iniciales, con estricta sujecion a lo
dispuesto en las Escrituras de Constitucion de los Emisores de
Titulizacién Iniciales (las cuales emplean el término "Proveedor de
Servicios de Administracion” para referirse a Santander
Consumer en su capacidad de administrador por delegacion). ----

La Escritura de Constitucion del Fondo de Titulizacion
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-1 establece, a
efectos meramente informativos y sin limitacion, que:----—-----————-

" La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Proveedor de Servicios de Administracién para llevar a cabo
renegociaciones (entendiendo por tales a los efectos de este
apartado 8.10 reestructuraciones), en los términos y condiciones
que se describen a continuacion y siempre que no se disminuya
con dicha actuacién o con ninguna otra el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de las garantias o de Jos Derechos
de Credito, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones

de los Deudores con igual diligencia y procedimiento que si de

otros préstamos se tratase.

El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la
renegociacion del tipo de interés o del plazo de vencimiento no

podra superar el 10% del Saldo Vivo inicial de los Derechos de
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Crédito a la Fecha de Constitucién.

A estos efectos el Proveedor de Servicios de Administracion
no podré llevar a cabo las reestructuraciones mencionadas en el
parrafo anterior hasta que tenga establecidos procedimientos que

impidan que dichas actuaciones puedan implicar cualquier

perjuicio sobre las garantias.
Las renegociaciones de los préstamos se formalizaran en

documento intervenido ante fedatario publico, tnicamenfe cuando

se cumplan los siguientes requisitos:

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en

origen).
Operaciones cuyo titular posea antecedentes de fipo
financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de SCF.

Reestructuraciones de operaciones de automocion cuyo

riesgo vivo sea igual o superior a 18.000.-€.

Reestructuraciones de grupos de productos guya suma de

riesgo vivo sea igual o superior a 24.000.-€.
La renegociacién del tipo de Inferés ge un Prestamo

concreto se podra llevar a cabo siempre qug se cumplan los

sigulentes requisitos: /



(i} Que el tipo de interés aplicado a dicho Préstamo no sea
inferior al 5,00%.

(i) Que el tipo medio ponderado de los Préstamos
resultante tras la renegociacion no sea inferior al 7,00%. -=——wne———
La renegociacion del plazo de vencimiento de un Préstamo

concreto se podra llevar a cabo siempre que se cumplan los

siguientes requisitos:
Que, en todo caso, se manfenga o se reduzca el plazo entre
las cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, %

manteniendo el mismo sistema de amortizacién.

Que la nueva fecha de vencimiento final o Ultima
amortizacion del Préstamo sea, como méximo, el 25 de enero de
2029".

A su vez, la Escritura de Constitucién del Fondo de
Titulizacion SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2",
establece, a efectos meramente informativos y sin limitacion, que:

‘La Sociedad Gestora habilita de forma general al
Proveedor de Servicios de Administracion para llevar a cabo ias
refinanciaciones o reestructuraciones previstas en la Circular
04/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, por la que se
modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
credito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013,

de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos) en
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los términos y condiciones que se describen a continuacion y
siempre que no se disminuya con dicha actuacion o con hinguna
ofra el rango, la eficacia juridica o el valor economico de las
garantias o de los Derechos de Crédito, sin perjuicio de que
proceda a afender las peliciones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de ofros préstamos se trafase. --

Las refinanciaciones o reestructuraciones de los préstamos
se formalizarén en documento intervenido ante fedatario pablico,
tnicamente cuando se cumplan los siguientes requisitos: -—-----—--

Qperaciones previamente intervenidas (intervenidas en -—--

origen).
Operaciones cuyo ftitular posea antecedentes de tipo -———----
financiero en ASNEF, informados por entidades distintas de
SCF.

Refinanciaciones o reestructuraciones de operaciones de
automocion cuyo riesgo vivo sea igual o superior a 18.000.€. -----
Refinanciaciones © reestructuraciones fle grupos de
productos cuya suma de riesgo vivo sea iglial o superior a

24.000.-€

La refinranciacion o reestructuracion delftipo de inferés de un



Préstamo concreto se podra llevar a cabo siempre que se

cumplan los siguientes requisitos:

(i) Que el tipo de interés aplicado a dicho Préstamo no sea
inferior al 5,00%.

(i) Que el tipo medio ponderado de los Préstamos
resultante tras la refinanciacion o reestructuracion no sea inferior

al 7,00%.

La refinanciacion o reestructuracion del plazo de

vencimiento de un Préstamo concreto se podré llevar a cabo

siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca el plazo entre
las cuotas de amortizacion del principal del Préstamo, y

manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

Que la nueva fecha de vencimiento final o Gltima
amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 5 de diciembre

de 2029.

El importe a que ascienda la suma del principal cedido al
Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la
refinanciacion o reestructuracion del tipo de interés o del plazo de
vencimiento no podra superar el 10% del Saldo Vivo iniciai de los

Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion.

A estos efectos el Proveedor de Servicios de Administracion
no podrg llevar a cabo las refinanciaciones o reesiructuraciones

mencionadas en el parrafo anterior hasta que tenga establecidos
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procedimientos que impidan que dichas actuaciones puedan

implicar cualquier perjuicio sobre fas garantias."
SECCION IV
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constitucion, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujete a los términos

y condiciones que se determinan en las estipulaciones vy

apartados de esta Seccién IV.

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

9.1. Importe de la emision.
El importe total de la emisién de la unica serie de Bonos es
de sesenta millones seiscientos mil Euros (60.600.000€),
integrada por seiscientos seis (606) Bonos, representados
mediante anofaciones en cuenta y con codigo JSIN numero

ES0305382006.

9.2. Precio de emision de los Bonos. /

El precioc de emision de los Bonos seta de CIEN MIL

FUROS (100.000 €) por Bono, libre de impuestos y gastos para el



suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su

valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

9.3. Circulacién de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacién una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hara constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de fa emisién
ala CNMV y a Iberclear.

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y no estan admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial por lo que la transmisién de los mismos solo se

podra realizar entre inversores cualificados, con sujecion a las

disposiciones legales que sean de aplicacion.

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitara la admision a
negociacion de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF), que es un sistema multifateral de negociacion (SMN)
constituido de conformidad con lo previsto por: (i) el Titulo Il del
Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de fa Unién Europea en materia del mercado de valores: y (i) el

articulo 320 del Texto Refundido de la Ley 24/1988, de 28 de
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julio, del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora ostentara la condicion, y realizara las
funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

MARF.

La transmisién de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendra lugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adguirente en el registro
contable producira los mismos efectos gque la tradicién de los
fitulos y desde ese momento la transmision sera oponible a

terceros.

9.4. Forma de representacion de los Bonos. -
Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la-presente Escritura
de Constitucion los efectos previstos en el articulg/ 7 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real

Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La llevanza del registro contable /de los Bonos

correspondera a lberclear, entidad domiciliadd en Madrid, Plaza



de la Lealtad, 1.

9.5. Tipo de Interés Nominal.

Los Bonos devengaradn, desde la Fecha de Desembolso
(esto es, el 19 de diciembre de 2018) hasta su completa
amortizacion, intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho
interés se pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de
Amortizacion siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles (segtn este término se define en la Estipulacion 18
de la presente Escritura de Constitucion) suficientes en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion o de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion y se calcularda sobre el Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de

Amortizacion inmediatamente anterior.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
traves de Banco Santander, S.A. (en tal condicion, el "Agente de
Pagos”), en la forma legalmente establecida (salvo en el caso de

que la Contraparte haya decidido, a su entera discrecion, abonar
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dichos importes al Fondo bajo el Derivado Crediticio para su pago

por el Fondo a los titulares afectados).

a) Devengo de intereses.

A efectos del devengo de intereses, la duracién de Ia
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”, y cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Interés”)
comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interés la Fecha de Amortizacion inicial y excluyéndose la Fecha
de Amoaortizacién final. Por excepcidon, el primer Pericdo de
Devengo de Interés tendra una duracion superior al trimestre,
equivalente a los dias efectivos transcurridos entre la Fecha de

Desembolso (el 19 de diciembre de 2018) y la primera Fecha de

Amortizacién prevista (el 20 de junio de 2019).

El tipo de interés nominal se devengara gobre los dias
franscurridos de cada Periocdo de Devengo de Interés para el que

hubiere sido determinado, calculandose sobre |4 base de un afio

compuesto por trescientos sesenta (360) dl’as/

b) Tipo de Interés Nominal.



El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (interest

Rate)) sera igual a:

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion anterior a o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (/nitial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (seglin
se define dicho concepto a continuacién) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de

Calculo, mas el Diferencial (Spread) (segun se define dicho

concepto a continuacion); y

(b) en relacién con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR (Base
Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,

determinado por el Agente de Calculo,

todo ello en el entendido de que:

(i) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es igual a cere por ciento (0%); y =--------=-mn-eem-

(ii) si la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacién, el Tipo de Interés para el Periodo
de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha de
Amortizacién  inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS sera un tipo porcentual igual a Ia

media ponderada, en funcion del nimero de dias de dicho
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Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del

CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacién de los

apartados (a) y (b) anteriores.

A efectos de la presente emisién:

"Dia Habil" significa todos los Dias Target2 en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacidon de cambios de
divisas y depdsitos en divisas) en Madrid y "Dia Target2"
(TARGET2 Settlement Day) significa cualquier dia en que esté
abierto el sistema Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (TARGET2) esté abierto; -----—-v-m----

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo,
determinado por el Agente de Calculo, de depésitos en Euros a tres
(3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina EURIBORO1
del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o s¢rvicio que los

sustituya en el futuro) a las 11.00 a.m. (hora

Bruselas) del
Segundo Dia Target2 inmediatamente anterior/al comienzo del
Periodo de Devengo de Interés correspondiente ("Fecha de

Determinacion del Tipo"), en el entendido de/que:




()si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de
Calculo debera solicitar a la oficina principal en la Eurozona de
cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio que le faciliten
una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depésitos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Calculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR sers el tipo de interés gue resuite de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
0 exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera iguaimente cercana por exceso y por defecto a la referida

cienmilésima se redondeara por exceso);

(ii) en caso de recibir el Agente de Calculo menos de dos (2)
cotizaciones, el EURIBOR sera el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado en el Gltimo Periodo de Devengo de Interés. y
asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion —-—---—--—-—--

(iii) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander Consumer conforme a lo dispuesto en la
Estipulacion 14.1 posterior, si el EURIBOR con arreglo a los
parrafos anteriores determinado, tuviese valor negativo, se
entendera que el EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y=-mmmmm-

(ivjel EURIBOR apiicable para el calculo del Tipo de Interés

aplicable al primer Periodo de Devengo de Interés se determinara
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el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembaolso (esto es, en la Fecha de Constitucién) mediante la
interpolacion lineal del EURIBOR a 6 meses y del EURIBOR a 12

meses.

"Diferencial” (Spread) significa 8,90%.

Se hace constar gue el valor del EURIBOR a 6 meses en la
Fecha de Constitucién es de -0,237%, el valor del EURIBOR a 12
meses en la Fecha de Constitucién es de -0,127% vy el resultado
de la interpolacion lineal de ambos tipos es de -0,237%. En
consecuencia, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo (iii)
anterior, se entendera gue el EURIBOR aplicabie para el calculo
def Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo de
Interés es igual a 0 %. Por consiguiente, el Tipo de Interés
aplicable en dicho primer Periodo de Devengo de Interés es
8,90%.

La Sociedad Gestora conservara los / documentos

acreditativos del tipo correspondiente proporcignados por el

Agente de Calculo.
Se hace constar que: {(a) el EURIBOR (/o "Tipo de interés

de oferta en el mercado interbancario del eufo (euribor®))" es un



indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junic de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de‘
inversion, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2014M17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014; (b) que el
administrador que elabora el EURIBOR es el European Money
Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y (c) que a esta fecha
dicho administrador no estd inscrito en el registro de
administradores e indices de referencia creado y mantenido por la
Autoridad Europea de Mercados y Valores (AEVM) conforme al
articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011.

9.6. Mencién simple al nimero de orden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses

de los valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (i) el
cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion y (i) el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 18.3,-—-----——-

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el

pago de los intereses.

El interés devengado por los Bonos sera pagadero,
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trimestralmente, los 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio (cada una, una “Fecha de Amortizacion”) mediante
el procedimiento resefiado mas adelante en la presente
Estipulacion 9, siempre que el Fondo cuente con Fondos
Disponibles suficientes en la Cuenta de Tescreria de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos gue corresponda conforme a la

Estipulacién 18.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. -----

El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
20 de junio de 2019, devengandose los mismos al Tipo de Interés
desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 20 de junio de
2019 (exclusive) 4

El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de
Amortizaciéon se calculara con arreglo a la siguiente formula: -------
IBea = (PxRxd)/36.000
Donde: /
[




"IBra"= importe de los intereses pagadero en cada Fecha de

Amortizacion.

P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en
la Fecha de Calculo (esto es, el quinte (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Amortizacion) correspondiente a dicha Fecha de

Amortizacion,

R= Tipo de Interés.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Interés.

Tanto los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos calculados segln lo previsto anteriormente, como el
importe de los intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaran a los tenedores de los Bonos en la forma descrita en
la Estipulacién 16 de la presente Escritura de Constitucion y con

una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de

Amortizaciéon correspondiente.

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Amortizacion, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura
de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Legal
0 en la Fecha de Amortizacion Anticipada cuando tuviera lugar la

Liquidacion Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la
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Estipulacidon 5 anterior, de acuerdo con el Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la

presente Escritura de Constitucion.
9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses.

En caso de que en una Fecha de Amortizacién el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacion 18.1,
las cantidades gue los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses que, en su caso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente Fecha de
Amortizacién en que, de acuerdo con el referido Orden de
Prelacion de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez

suficiente para ello y por orden de vencimiento en casd de que no

fuera posible abonarlos en su totalidad por inguficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora. -----—

El Fondo, a través de su Sociedad (bestora, nc podra



aplazar el pago de intereses de los Bonos mas alla de la Fecha

de Vencimiento Legal.

9.9. Amortizacién de los Bonos.

9.9.1. Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente al cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en la
forma y modo descritos en la presente Escritura de Constitucion,

y sera satisfecho en cada Fecha de Amortizacion conforme a lo

previsto en la presente Estipulacién.

Los Bonos serdn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccion del valor nominai de cada uno de ellos, con sujecion a
lo dispuesto en los siguientes apartados de la presente

Estipulacion.

9.9.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de

amortizacion.

La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) y amortizacién definitiva de los Bonos sera el dia 20 de
septiembre de 2030 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion  inmediatamente  siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el Ultimo vencimiento posible de los
Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera un

Dia Habil, ef primer Dia Habil siguiente
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El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar

la amortizacion de los Bonos mas alld de la Fecha de

Vencimiento Legal.

La Sociedad Gestora esta facuitada para proceder a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de

los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacién 5.1.

anterior.

Los Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccion de
su valor nominal sin page en cada Fecha de Amortizacidn (es
decir, los dias 20 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
afio o, si alguna de estas fechas nc fuere un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacién, conforme a las

reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacién. ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacién.

(a) Modalidades de amortizacién A

Conforme a su naturaieza de bonos de titulizagion sintética,

los Bonos se amortizaran en cada Fecha de Arhortizacion del

siguiente modo: /

(hamortizacion por pago:



en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de |a Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a los
Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion correspondiente en los términos establecidos en el

apartado (b) posterior de la presente Estipulacién 9.9.3; y/o —-—---

(iamortizacion por reduccion sin pago:
en funcion de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccién parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos
en los términos establecidos en el apartado (c) posterior de la

presente Estipulacion 9.9.3.

(b)Amortizacién por Pago y Fondos Disponibles para

Amortizacién:

Los Bonos se amortizaran por pago en cada Fecha de
Amortizacion mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe igual a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacion en cuestién, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacién 18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
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previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de

Constitucion.
"Fondos Disponibles para Amortizacién" significa en
relacion con cada Fecha de Amortizacion la menor de las

siguientes cantidades:

(i) el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha

de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacién

correspondiente; y

(i) los Fondos Dispeonibles (segun este término se define en
la Estipulacién 18 de la presente Escritura de Constitucién) en la
Fecha de Amortizacién correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la Estipulacién
18.1.

(c)Amortizacién por reduccidn sin pago: /

Los Bonos se amoriizaran en cada Fecha de Amortizacion
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principai Pendiente de
Pago de los Bonos sin pago alguno a los tenedorgs de los Bonos

por un importe igual al Importe de Pérdidas a Amputar al Tramo



Protegido (Aggregate Seller Payments) con signo positivo
calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior a la
Fecha de Amortizacién correspondiente y que el Fondo debe
abonar a la Contraparte en dicha Fecha conforme a lo establecido

en la Estipulacion 6.1.7 anterior.

(d} Numero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacién de Pagos Ordinario, ---————-
Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura

de Constitucion.

(e) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---
Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupa el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion descrito en la Estipulacion 18.3 de Ia presente

Escritura de Constitucion,

9.9.4. Reglas de amortizacién anticipada
Con independencia de la obligaciéon del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a la

Estipulacién 9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
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comunicacion a la CNMYV, procedera, en su caso, a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada de la
totalidad de emision de Bonos, de conformidad con los supuestos

de Liguidacion Anticipada y en consonancia con lo previsto en la

Estipulacion 5.1 anterior.

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salve que la misma coincida con la Fecha de Liguidacién
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liguidacion, el Fondo debera, en la Fecha de
Amortizacion coincidente con o, inmediatamente siguiente a,
dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, amortizar anticipada
y parcialmente los Bonos mediante el pago a los tenedores de un
importe igual al Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
mismos menos el exceso, en su caso, del Importe Nocional de
dichos Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion sobre el

Importe Vive del Tramo de Primera Pérdida. [

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendignte de pago de

los Bonos (“Saldo de Principal Pendiente /de Pago de los



Bonos”) el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el
importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segin
se explica con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la
Contraparte debe abonar al Fondo las Recuperaciones de los
Derechos de Credito Fallidos respecto de los que éste pagd a la
Contraparte su Importe Inicial de Pérdidas con arreglo ai
procedimiento descrito en dicha Estipulacion y en cuya virtud, en
el caso de que el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (Aggregate Seller Payments) calculado en una Fecha
de Caiculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -—-----

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara en la Fecha de Amortizacidn inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha Fecha
de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho incremento
no podra en ningln caso exceder del importe total inicial de ia
Emisién (es decir, sesenta millones seiscientos mil Euros

(60.600.000 €)).

9.10. Publicidad de la amortizacién y pago de intereses;

servicio financiero de la emisidn.
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El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander, S.A. en calidad de Agente de Pagos. Tanto el
page de intereses como la amortizacion de principal se
comunicard a los titulares de los Bonos en los supuestos y en los
plazos previstos para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente.--

10. SUSCRIPCION DE L.OS BONOS.

10.1.- Colocacioén y suscripcion de los Bonos --—--——------

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Banco Santander un contrato de direccion, colocacion y
suscripcion respecto de la emisidn de Bonos {el "Contrato de
Direccion, Colocacién y Suscripcién™) en virtud del cual: (i)
Banco Santander se ha obligado a procurar {scbre la base de sus
mejores esfuerzos pero sin compromiso alguno en cuanto al
resultado) la suscripcion de los Bonos durante el Periodo de
Suscripcidn por inversores cualificados a los efectos del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, y (i) la Contragparte se ha
comprometido a suscribir la totalidad de los Bongé que no hayan

sido suscritos por dichos inversores cualificagios al cierre del

Periodo de Suscripcion

El periodo de suscripcidon de los Bgnos (el Periodo de



Suscripcién”) comenzara a las 10 horas de la mafiana de Madrid
de la Fecha de Desembolso y concluira a las doce (12:00) horas

del mediodia de Madrid de esa misma Fecha.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcién, y antes de las
12.30 horas de la mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la
Contraparte el nimero y el importe de los Bonos que haya
colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no

colocados por la Entidad Directora y Colocadora.

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento Regulatorio
y, por tanto, de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional
(seglin se definen ambos conceptos en el apartado (i} de la
Estipulacion 5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria
facultada para declarar el vencimiento anticipado del Derivado
Crediticio conforme a, y con los efectos previstos, en esta

Escritura.

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso), --------
La Fecha de Desembolso sera el dia 19 de diciembre de
2018.

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
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Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, anies
de las 12.30 horas de Madrid y a través del Agente de Pagos, el

importe de los Bonos efectivamente colocados por la misma, con

fecha valor de ese mismo dia.
Asimismo, ia Contraparte, si procede, abonara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a

través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se

hayan colocado a inversores cualificados.
10.3. Legislacion nacional bajo la cual se crean los

valores e indicacién de los Tribunales competentes en caso

de litigio.

10.3.1 La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen

legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo

desarrollen, (i) el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, (iii} el Real Decreto 878/2015, y/(iv) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de

aplicacién en cada momento. /



10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacién, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los tribunales y juzgados esparioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. -------—

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS, --———-—<-—-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitar4d la admisién a negociacién de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la

Fecha de Desembolso.

Asimismo, |la Sociedad Gestora solicitara, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear, de
forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacion en MARF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan
ser aprobadas en un futuro por lberclear. Los Bonos seran
también dados de alta, si fuera necesario, en depositarios
internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK y/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad
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Gestora dard a conocer las causas det incumplimiento mediante
la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusion adecuada de la informacion, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admisién a cotizacién de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este

hecho.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce |0s
requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los Bonos en MARF segun la

legislacién vigente, asi como los requerimientos de sus Organos

de Gobierno y acepta cumplirlos.
12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.

121. Representacion y otorgamiento d¢ escritura

publica.
Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exciusivamente por medio de/ anctaciones en

cuenta y se constituiran como tales en virtud ge su inscripciéon en



el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura de Constitucién surtira los
efectos previstos en el articulo 7 del texto refundido de |a Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015.

12.2. Designacién de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectua a los efectos de los articulos 31 y 48 del Real Decreto
878/2015.

Dicha designacion sera objeto de inscripcion en los

registros oficiales de la CNMV.

12.3. Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. --—------———-

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real
Decreto 878/2015, la denominacién, numero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es
fa que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura

de Constitucion.

12.4. Depésito de copias de la Escritura de

Constitucion.
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La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, remitira
por via telematica (tramite EEA) a la CNMV y depositara en
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
sendas copias de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 238
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, remitira copia de la Escritura de
Constitucion al MARF. La Sociedad Gestora e Iberclear deberan
tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos
y del publico en general, copia de la presente Escritura de
Constitucion, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del

Real Decreto 878/2015.

Asimismo la Sociedad Gestora debera tener en todo

momento a disposicién de los titulares de los Boryé copia del

Derivado Crediticio.
13. REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE
LOS BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.-——--

13.1. Practica de la primera inscripciory.



Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo If del Titulo | del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015 y en el Real Decreto 878/2015.

13.2. Legitimacion registral vy certificados de

legitimacion.

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expediran a solicitud y coste del titular de los Bonos. —-----wm---mmne-

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

13.3. Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
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medio admitido en Derecho y de acuerdo ccn las normas de
MARF. La fitularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la transmision a favor del
adquirente producira los mismos efectos que la tradicién de los
titulos. La transmision sera oponible a terceros desde el momento
en que se haya practicado la inscripcién en el registro contable.
En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos de persona gue, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitilos, no estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la adquisicién haya

obrado de mala fe o con culpa grave.

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América

Como excepcidn a lo dispuesto en la Estipulacién 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados

Unidos de América en materia de emisién y oferta d¢ valores, se

dispone como sigue:

(1) Por el mero hecho de la suscripcion d¢ los Bonos o la
adquisicion de un interés en los mismos (infergst), cada uno de

los bonistas reconoce y acepta, en la fegha en que se le



entreguen los Bonos y en relacion con los mismos: ——-----——-mcemm-

(j)gue los Bonos no han sido regisirados bajo la U.S.
Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act') u otra norma
estatal de valores americana y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no

sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que

sean registrados bajo dicha norma;

(iDque el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("/nvestment Company Act of
1940"):

(ii)que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como

agente o por cuenta de otro;

(ivigue es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacion, compraventas de! tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decisién de inversion informada respecto de Ia
inversién en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econémico
de la inversion en los Bonos y puede asumir una pérdida

completa de la inversion;
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(vique, al tomar la decision de inversidn en los Bonos, ha
confiado Unicamente en su propia investigacion y analisis; ---------

(vi)que no es una U.S. Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Non-U.S. Person”) y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a)} U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulfation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation S")
o (b) cualquier persona que no sea una “"non-United Stafes
person" tal y como este término se define en la Regla 4.7(a)(iv)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido

modificada en cada momento); y

(vii)gue no debera tratar al Fondo como un "affiliate" a los

efectos de la Inferpretive Guidance and Policy Statement

Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78 Fed.
Reg. 45292 (julio 26, 2013) emitida por la Comimodity Futures

Trading Commission.

(2) De la misma forma, por el mero hecllo de la suscripcién



de los Bonos o la adquisicion de un interés en los mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cualquier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cualquier persona,

que:

(Dlos Bonos pueden ser transferidos CGnicamente en

denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores

que sean multiplos integros de 100.000 Euros:
(iflos Bonos pueden ser transferidos Unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados

Unidos; y

(ilcualquier pretension de transmision en violacion de las
normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ----—---—--
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

que:

(ino es y se entendera que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ésta haya sido modificada
("ERISA") o la seccién 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de América tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a ia parte 4 del subtitulo B del titulo | de ERISA, (b} un

"plan” tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
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Code, o (c) una entidad cuyos actives subyacentes se entiendan
a los efectos de ERISA y el Code que incluyan "plan assefs" por

razén de la inversion de dicho plan en la entidad;

(ii)si, en cualquier momento, es un employee benefit plan
que no sea un benefit plan investor y esta sujeto a cualquier
norma americana federal, estatal o local sustancialmente similar a
la seccion 406 de ERISA o la Seccidon 4975 del Code, la

adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violara dicha

norma similar; y
(iijreconoce y acepta que cualquier transmision pretendida

de los Bonos que no cumpla con estas restricciones sera nula ab

inifio.
(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y

confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones

realizadas por cuaiquier adquirente.

Los Bonos estan y estaran sujetos a | presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
mismos debera comunicar las citadas restriccignes a cualquier

posible adquirente de los mismos.

El Fondo tendra derecho a compeler a/cuaiquier titular de



los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular, -

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcién.

SECCION V

14. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. -

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacién. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcion recoge la informaciéon mas relevante de cada
unc de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacion necesaria para la
comprensién del funcionamiento del Fondo y/o de la presente

Escritura.
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momento y a la autorizacion previa,

caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo

competente.
14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria. ----
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y Santander Consumer Finance, S.A. (en tal condicion, el
"Banco de Cuentas”" o "SCF"), simultaneamente al otorgamiento

de la presente Escritura de Constitucion, celebraréyel Contrato

de Apertura de ia Cuenta de Tesoreria.

En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de/Tesoreria") se

abonaran:

(a) el importe de la suscripcion de/los Bonos y del



desembolso del Préstamo Subordinado;

(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte

en virtud del Derivado Crediticio; y

(c) en su caso (si SCF dejara de ser el Banco de Cuentas),
los intereses positivos que devengue en cada momento el saldo

de la Cuenta de Tesoreria.

El saldo de la Cuenta de Tesoreria no podra ser en ningtin

momento inferior a cero (0).

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:
{a) el importe de los pagos que deba realizar ef Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-——--
(b) en su caso (si SCF dejara de ser el Banco de Cuentas),
los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de Tesoreria. -
En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga

abierta en SCF;

(i) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés

alguno a favor del Fondo; y
(i) no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ninglin gasto

0 comision de cualguier tipo.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendra la
Cuenta de Tesoreria en SCF, en tanto en cuanto la deuda no
garantizada no subordinada a largo plazo del mismo goce de la

Calificacion Requerida (Required Rating). La "Calificacién
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Requerida" significa: (i} respecto de Santander Consumer Finance,
S.A. u ofra entidad de crédito que forme parte del grupo
consolidable de Banco Santander, S.A.: una calificacion crediticia a
fargo plazo no inferior a BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una
de las siguientes agencias de calificacién: Moody’s Inverstors
Service Espafia, S.A. ("Moody's"), Standard & Poor's ("S&P") y
Fitch Ratings Esparfia, S.A. ("Fitch"), y (ii) respecto de cualquier
otra entidad: una calificacion crediticia a largo plazo no inferiora A o

A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion

mencionadas.

En el caso de que la deuda no garantizada no subordinada a
largo plazo del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calificacion
Requerida aplicable, la Sociedad Gestora debera en un plazo
maximo de veinte (20) Dias Habiles trasladar la Cuenta de
Tesoreria a una entidad de crédito con la Calificacion Requerida, en
cuyo caso el tipo de interés aplicable al saldo deg/la Cuenta de
Tesoreria y los gastos derivados de la misma sefan los pactados

por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo/ con dicha entidad

de crédito.

Se hace constar que a esta fecha la d¢uda no garantizada no



subordinada a largo plazo de SCF goza de una calificacion
crediticia de A2 (Moody's), A- (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,

satisface la Calificacion Requerida.

14.2 Contrato de Direccién, Colocacion y Suscripcion. -
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de

Direccion, Colocacion y Suscripcion respecto de la emision de

Bonos en virtud del cual:

(1) Banco Santander asume la direccion de las operaciones
relativas al disefio de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de la emision de Bonos, asi como la coordinacién de

las relaciones con los potenciales inversores:

(i) Banco Santander se ha obligado a procurar (sobre la
base de sus mejores esfuerzos pero sin compromiso alguno en
cuanto al resultado) la suscripcion de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcion por inversores cualificados a los efectos
del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005; y

(i} la Contraparte se ha comprometido a suscribir la
totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
inversores cualificados al cierre del Periodo de Suscripcidn ---------

Banco Santander, como Entidad Directora y Colocadora
percibird en la Fecha de Desembolso la comisién acordada en
carta aparte (la "Comisién de la Entidad Directora y

Colocadora"), que formara parte de los gastos de constitucion del
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Fondo y se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado.

14.3. Contrato de Agencia de Pagos.

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de
agencia de pagos de los Bonos con Banco Santander (el
“Contrato de Agencia de Pagos”). En virtud de dicho contrato,
Banco Santander asume la agencia de pagos de los Bonos. --—-----

El Agente de Pagos percibirda una comision periodica (la

"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y

pagadera en cada Fecha de Amortizacion.
14.4. Contrato de Préstamo Subordinado. -——---------—------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con Santander Consumer en esta misma fecha
un contrato de préstamo subordinado, de carécfef. i_hef_cantil (el

"Préstamo Subordinado") por importe total d .»"s:"éi's'c;ién_tos.

cincuenta mil Euros (650.000 €) que sera destinadd a financiar los



Fecha de Desembolso.

El Préstamo Subordinado devengara un interés nominat
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el
20 de junio de 2019), que sera igual al EURIBOR interpolado para
el primer Periodo de Devengo de Interés referido en el parrafo (iv)
de dicha definicién, pero excluyendo lo dispuesto en su parrafo
(iii)) incrementado en 286 puntos basicos (2,86%) (y en el
entendido de que cuando el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este
apartado sea negativo, dicho interés serd igual al cero por ciento
(0,00%)) y que se abonara en la primera Fecha de Amortizacion
Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucidn. Los intereses devengados se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
entre [a Fecha de Desembolso y la primera Fecha de
Amortizacion y (i) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias.

Se hace constar que el EURIBOR interpolado para el primer
Periodo de Devengo de Interés es -0,237% y que, en
consecuencia, el tipo de interés nominal anual del Préstamo

Subordinado es 2,623%.

El Préstamo Subordinado debera amortizarse en la primera
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Fecha de Amortizacion (esto es, el 20 de junio de 2019), siempre
y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pages aplicable previsto
en la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion. ----

El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demas acreedores

del Fondo en los términos previstos en la Estipulacién 18 de la

presente Escritura de Constitucion.
Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinade y no abonadas por insuficiencia de Fondos

Dispenibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor

de éste Ultimo.

SECCION VI
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --—--------—--
15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

15.1. Administracién y representacion del Fopdo----ummn--
La administracidon y representacidn legal del Fondo

correspondera a la Sociedad Gestora, en los téyminos previstos

en la Ley 5/2015 y demas normativa aplicabi;Z

Le correspondera también a la Sociedad Gestera, en virtud



del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015, actuar en defensa del mejor
interés de los tenedores de valores y financiadores del Fondo. -

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se fratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015, -———meeeeeev

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diligencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones
legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de

Constitucion y en la normativa vigente aplicable.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,

incluyendo sistemas informaticos adecuados, para llevar a cabo
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las funciones de administracién del Fondo que le atribuye la Ley

5/2015.

La Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
su pagina web

(http://www .santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es

ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html). Dicho Coédigo General de

Conducta del Grupo Santander es a todos los efectos el
reglamento general de conducta de la Sociedad Gestora referido

en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.

Asi mismo, a los efectos del articulo 5 del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto-Ley
4/2015, SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forma
parte del GRUPO SANTANDER.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizdra para el

de Constitucion, las siguientes:



(i) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emisién de los Bonos y
del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
en los términos previstos en la presente Escritura de Constitucion;

(i) Validar y revisar ia informacion que reciba de Santander
Consumer sobre los Derechos de Crédito de Referencia;---—------

(i} Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al

Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demas contratos que

haya suscrito en nombre del mismo:

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion
de acuerdo con la prelacion de pagos correspondiente,
ordenando las transferencias de fondos y las instrucciones de
pago que corresponda, incluidas las asignadas para atender el

servicio financiero de la emision;

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a los Bonos emitidos; ------

(vi) Cumplir con sus obligaciones de célculo que asuma en

virtud de la presente Escritura de Constitucion;
(vii) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida

separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
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rendicion de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viii) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las

contempladas en la Estipulacién 16 de la presente Escritura de

Constitucion;

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion y en la
normativa vigenie en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a ia legislacion vigente en
cada momento y a |la autorizacion previa, caso de ser necesaria,

de la CNMV u organismo administrativo competente;--#-——-------—-

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditgr de cuentas
gue lleve a cabo la auditeria de las cuentas anualeg del Fondo; -
(xiy Elaborar y someter a la CNMV y/ a los &rganos

competentes, todos los documentos e informaciones que deban



someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos;------------

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta Escritura

de Constitucion;

(xiii) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo;

(xiv) Desempenar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicion de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF, -—------

(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre nulo;
(xvi) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y--
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus
mejores esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la
sustituya considerando las sugerencias que pudiera recibir de los

tenedores de los Bonos.

15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion ¥
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la Ley 5/2015, la

sustitucion de la Sociedad Gestora se realizara por el siguiente
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procedimiento:

(i) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
de la Ley 5/2015, podra renunciar a su funcién cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucidn que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningtin caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos [os gastos gue se
generen como consecuencia de dicha sustitucidbn seran
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo.--------------———--

(i) En el supuesio de gue la Scciedad Gestora fuera
declarada en concurso, de confcrmidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora
gue la sustituya. La sustitucidn tendra que hacerse efectiva antes

gue transcurran cuatro- (4) meses desde la fecha que se

produjo el evento determinante de la sustitucién. Si hakiendo
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lygar el evento
determinante de la sustitucién, la Sociedad Gegtora no hubiera

encontrado una nueva sociedad gestora, s¢ procedera a la



liquidacién anticipada del Fondo (la "Liquidacién Anticipada del
Fondo") y del Préstamo Subordinado y a la amortizacion de los
Bonos, para lo que deberan realizarse las actuaciones previstas
en las Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de

Constitucion.

(i) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusién por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el

mismo a tal efecto.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con la presente
Escritura de Constitucién, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder. —-——-----eeeeeeemeee

15.3. Comision por la Administracion y Representacion
del Fondo.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la
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Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma:

(i} una comisién de estructuracion pagadera en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez igual a cien mil Euros (100.000 €),
en su caso VA incluido, por su labor como promotora del Fondo,
disefio financiero de la estructura de la operacion y por su labor

de coordinacién entre la Contraparte y las autoridades de

supervision; y

(i) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periddica de gestion igual al cero coma cero veinticinco
por ciento anual (0,025% p.a.}, en su caso IVA incluido, con un
minimo de cien mil euros (100.000 €) anuales, que se devengara
sobre los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de Interés,
se pagara trimestralmente en cada una de las Fechas de
Amortizacion y se calculard sobre el Importe Nocional de la

Cartera de Referencia (Reference Porifolio Nofional Amount) en

la Fecha de Calculo anterior a esa Fecha de Amoifizacion. La
comision devengada desde la Fecha de Desembdlso hasta la
primera Fecha de Amortizacion de los Bongs se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entye ambas fechas,

calculandose sobre el Importe Inicial de la Carfera de Referencia.



El calculo de la comision periddica de gestidn, pagadera en

una Fecha de Amortizacion determinada se realizara con arreglo

a la siguiente férmuia:

N - o L —
365 x 100

donde:

A = Comisién pagadera en una Fecha de Amortizacion en

cuestion.

B = Importe Nocional de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount) en la Fecha de Calculo
correspondiente a la Fecha de Amortizacion inmediatamente
anterior a la Fecha de Amortizacion en cuestién (o,
exclusivamente para la comision pagadera en la primera Fecha
de Amortizacion, el Importe Inicial de la Cartera de Referencia

(Initial Reference Portfolio Amount)).

d = Numero de dias efectivos transcurridos durante el

Periodo de Devengo de Interés correspondiente.
15.4. Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra el Fondo (los "Gastos del Fondo" (/ssuer
Operating Expenses)). A modo meramente enunciativo, los

Gastos del Fondo incluyen los siguientes:
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a) Gastos ordinarios:

(i) Gastos derivados de las auditorias anuales de las

cuentas del Fondo;
(i) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,

inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado

cumplimiento;
(iii) Gastos derivados de la amortizaciéon de los Bonos;---—-
(iv) Gastos relacionados con las notificaciones que, de
acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de

Constitucion, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en

circulacion;
(v) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su
admision a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo ello;
(vi) Remuneracion de los Auditores Independientes (salvo la
correspondiente a las verificaciones requeridas por Iz Sociedad

Gestora a peticién de un tenedor de Bonos, que deberd ser

asumida por dicho tenedor).

(vii) Comisién periddica de la Sociedad Gestora o de la

sociedad gestora sustituta; /



(viii) ta Comisién del Agente de Pagos;

(ix) en su caso, el rendimiento negativo del saldo de Ia

Cuenta de Tesoreria.

(x) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y

gestion del Fondo.

b) Gastos extraordinarios:
(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de |a
presentacion y formalizacién por modificacion de la presente

Escritura de Constitucion y de los confratos, asi como de la

celebracion de contratos adicionales:
(i) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacion de orden administrativo, tributario

o de publicidad y/o notificaciones;

(iii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por ia Sociedad Gestora en

representacion y por cuenta del mismo.

15.5. Gastos suplidos por cuenta del FOndo. ———--——--——meewv

La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacion, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos aplicable

conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de Ia presente
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Escritura de Constitucion.

15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. -----——---
Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion

de la informacién contable del Fondo seran los que resulten de la

normativa aplicable vigente en cada momento.

El ejercicio economico del Fondo coincidirda con el afio
natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el

ultimo ejercicic econdmico finalizara en la fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo.

15.7. Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuzales del Fondo seran cobjeto de verificacion

y revision anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a fa fecha de

cierre del gjercicio del Fondo (esto es, antes del de abril de

cada afo).
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su

sesion del dia 1 de octubre de 2018, en/ia gue acordd la



constitucion del Fondo, designd como auditor de cuentas del
Fondo a la firma de auditores PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la
Castellana 259 B, C.I.F. nimero B-79031290 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267,
libro 8.054, seccion 3% e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0242.

16. REGISTRO DE REFERENCIA Y NOTIFICACIONES. ---

16.1 Registro de Referencia e informacién a facilitar por

Santander Consumer a la Sociedad Gestora.

16.1.1 Registro de Referencia

La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Referencia (el "Registro de Referencia" (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia gue
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacion, cualesquiera modificaciones de
los Importes Nocionales como consecuencia de una

Reduccion/Exclusién o de una Recarga, y que incluira, sin

limitacion, los siguientes conceptos:
(i) el numero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Loan Identifier) incluyendo los Derechos de Crédito

Pendientes de Liquidacién (Non-Worked Out Reference

Obligations).
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(i) el nimero de referencia de cada Deudor de Referencia

(Borrower ldentifier),

(i) el principal inicial de cada Derecho de Crédito de

Referencia;
(iv)el principal pendiente de reembolso de cada Derecho de

Crédito de Referencia;

(v)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA",

(vi)la situacién laboral del Deudor de Referencia de cada

Derecho de Crédito de Referencia;
(viijel método de amortizacion de cada Derecho de Crédito

de Referencia;

(viijla Comunidad Autéonoma donde cada Deudor de

Referencia tenga su residencia;

(ix)la fecha de originacion de cada Derecho%Crédito de

Referencia;

(x)la fecha de vencimiento de cada Derecfio de Crédito de

Referencia;

(xi)el importe de la "entrada" de cada D/éecho de Crédito de



Referencia;
(xii) si el Vehiculo correspondiente a cada Derecho de

Crédito de Referencia es Nuevo o Usado;

(xiii) el método de pago de cada Derecho de Crédito de

Referencia;

(xivien su caso, las cantidades impagadas bajo cada

Derecho de Crédito de Referencia;
{(xv)caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho

de Crédito de Referencia, el numero de dias que llevan

impagadas;
(xvi)la PD de cada Derecho de Crédito de Referencia;----—--
(xviijel LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de

Referencia;

(xviii)el tipo de Vehiculo correpsondiente a cada Derecho de

Crédito de Referencia (Vehicle Type);

(xix)la puntuacién (Scoring) de cada Derecho de Crédito de

Referencia;

(xx)el precioc de compra del Vehiculo relativo a cada

Derecho de Crédito de Referencia;
(xxi)en su caso, las comisiones y gastos asociados a cada

Derecho de Crédito de Referencia que fueron financiados con

cargo al Préstamo correspondiente;
(xxii)en su caso, los gastos de seguros asociados a cada

Derecho de Crédito de Referencia que fueron financiados con
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cargo al Préstamo correspondiente (/nsurance Costs);---------—--=--

{xxiii)respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacién sobre si ha acontecido un Evento de Credito en
relacién con el mismo vy, en tal caso, la identidad del Evento de

Crédito en cuestion;

(xxiv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un

Emisor de Titulizacion y, en caso afirmativo, identificacion de la

Titulizacion correspondiente (Poo! Identifier);
(xxv) respecto de cada Derecho de Credito de Referencia,

indicacion, en su caso del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial

Credit Protection Amount), y
(xxvi) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion, en su caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas

(Worked Out Credit Protection Amount).

El primer Dia Habil de cada mes natural, la Contraparte

debera remitir a la Sociedad Gestora en representacign del Fondo

el Registro de Referencia actualizado al /dia natural

inmediatamente anterior para que la Sociedad Gestora proceda a

publicarlo posteriormente en su pagina web

(www.santanderdetitulizacion.com). /



16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia-~r—-------=u--emee-
No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a cada Fecha de Amortizacion, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacién del Fondo un informe (el
‘Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio

Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Calculo

inmediatamente anterior:
(i) el Registro de Referencia actualizado a la finalizacién del

dichc Periodo de Calculo;

(i) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado
al Fondo una Notificacién de Evento de Crédito durante dicho

Periodo de Calculo;

(iii) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos durante dicho

Periodo de Célculo;

(iv) detalle de los Pagos Brutos del Fondo (Selfer Payments)
calculados en relacion con tedos los Derechos de Crédito Fallidos

durante dicho Periodo de Calculo;

(v) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo

Protegido (Aggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en

la siguiente Fecha de Amortizacion;
(vi) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida

(Threshold Amount) y el Importe Vivo del Tramo Protegido
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(Protected Tranche Amount) a la finalizacion de dicho Periodo de

Calculo;

(vii) detalte del Importe para Amortizacién del Tramo de
Primera Pérdida (Threshold Amortisation Amount) y del tmporte
para Amortizacidon del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amortisation Amount) calculados en la Fecha de Amortizacién

inmediatamente siguiente al Ultimo dia de dicho Periodo de

Calculo;
(viii)detalle de cualquier Evento de Subordinacion y del
descenso de la calificacién crediticia del Banco de Cuentas por
debajo de la Calificacion Requerida, que haya tenido lugar en
ambos casos durante el Periodo de Calculo Correspondiente; -----
(ix)detalle del cumplimiento de los requisitcs de retencidn

respecto de la Cartera de Referencia; y

(x) cuaiquier otra informacion que la Contraparte estime

conveniente,

La Sociedad Gestora no tendra derecho a réecibir de ia
Contraparte ninguna informacion relativa a los /Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referentia que en cada

momento integren la Cartera de Referencia distinta de Ia



contenida en el Informe de la Cartera de Referencia, ----—me-mmeeeen
16.2 Notificaciones ordinarias periédicas: -------------mmere-
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion vy
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible 0 en los plazos que se determinen, la
informacién descrita a continuacion y cuanta informacion adicional

le sea razonablemente requerida.

La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amortizacidn

comunicara a MARF e Iberclear:
(i) los intereses ordinarios resultantes de los Bonos para el

Periodo de Devengo de Intereses en curso;

(i) la amortizacion de los Bonos, ya sea por pago y/o por
reduccion sin pago conforme a la Estipulacién 9.9.3 anterior, para

el Perfodo de Devengo de Interés en curso;

(iii) la vida residual media de los Bonos:
(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacién, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacién en cuestion) y el porcentaje que dicho

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa

sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo

de Devengo de Interés siguiente

Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
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inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacion la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos, los tenedores de los Bonos, MARF e Iberclear,
mediante su publicacidn eh su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com) un informe referido a los datos
a la Fecha de Amortizacion correspondiente (el "Informe de la
Fecha de Amortizacion") (Seftlement Date Report), con el

siguiente contenido:

(i) ta informacion referida en los sub-apartados (i) a (iv) del

parrafo anterior; y

(i) el vitimo Informe de la Cartera de Referencia recibido de

la Contraparte.

Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
informacion financiera intermedia del Fondo, en los términos y
con los formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los/fondos de

titulizacion.

De acuerdo con lo establecido en la Lgy 5/2015, la

Sociedad Gestora debera publicar en sy pagina web



(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacion: --—----

i. La escritura de constitucion Y, en su caso, las demas

escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y
ii. El informe anual y los informes trimestrales -~
Las notificaciones seran efectuadas segin lo dispuesto en

el apartado 16.3 siguiente.

16.3 Notificaciones extraordinarias:

La Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata

cualquier hecho especificamente relevante para fa situacion o el

desenvolvimiento del Fondo a MARF.

En particular, se considerara hecho relevante Ia
modificacion de la presente Escritura de Constitucion, en su caso,
y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y de
Amortizaciéon Anticipada de la Emision de Bonos por cualquiera
de las causas previstas en la Estipulacion 5 de la presente
Escritura de Constitucion. En este Ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial de extincién
del Fondo y el procedimiento de liquidacién seguido a que hace
referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de

Constitucion.

La modificacion de la Escritura de Constitucion sera

difundida a través de su publicacion en la pagina web de la

Sociedad Gestora.

16.4 Procedimiento.
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Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: -----------

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacién (incluyendo el
Infforme de la Cartera de Referencia correspondiente) se

publicaran a ftravés de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacidon.com).

2. Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en la
Estipulacion 16.2 anterior, mediante publicacién bien en el boletin
diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas mediante su publicacidon como
hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por cualquier
razén de estar admitidos a negcciacion en MARF, mediante
publicacién en un diario de amplia difusibn en Espafia. Los
requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se haran a trayés de

la pagina web de la Gestora (www.santanderdetitulizaciory.com). -

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en ¢l apartado
16.3 anterior, mediante su publicacién como hecho felevante en

MARF.

Adicionalmente, podran realizarse la notificaciones



anteriores mediante su publicacion en otros medios de difusion

general,

Estas notificaciones se consideraran realizadas en |a fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de

calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Escritura de

Constitucion).

16.4 Informacién a la CNMV.

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2016, de 20 de
abril de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados de informacién estadistica
de los fondos de titulizacion, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada

momento.

Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a

la CNMV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la

forma en que legalmente proceda en cada caso.
SECCION Vi
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.
17. MEJORA CREDITICIA.

Conforme a lo explicitado en la Estipulacion 2.2.1 anterior (y

concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
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Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo (y,
por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de credito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. ---—--------------

Conforme a lo explicitado en la Estipulacién 2.3.1 anterior (y
concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional de la Cartera
de Referencia hasta un importe de diez millones cien mil Euros
(10.100.000 €).

18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo
del Fondo.

18.1.1. Consideraciones generales, origen y aplicacidén

de fondos.

1. Consideraciones generales. De conformidad/ con la

naturaleza de la presente titulizacion como titulizacion

intética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, ef importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamg Subordinado

se depositaran en la Fecha de Desembolso ef la Cuenta de



Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por ta Contraparte al Fondo en virtud del

Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el

propio saldo de dicha Cuenta.

Asi pues, el activo del Fondo estara constituido en cada

momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreria.
En cada Fecha de Amortizacion la Sociedad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apartado 3 posterior. -
2. Origen. Los fondos disponibles (los “Fondos
Disponibles”) calculados en la Fecha de Calculo previa a la
Fecha de Amortizacion concreta seran el saldo de la Cuenta de

Tesoreria.

3. Aplicacion.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion) el importe
al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos Y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos

Ordinario”):

1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los
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impuestos del Fondo (estando la Sociedad Gestora facultad para
abonar, con cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos
impuestos en una fecha distinta a una Fecha de Amortizacién). ---

2° Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos

del Fondo.

3° Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades
debidas a la misma en virtud del Derivado Crediticio con
excepcion de la Comision de Intermediacion Financiera. ~--—————--
4°_ Pago de los intereses devengados por los Bonos.---------
5° Amortizaciéon por pago de los Bonos en una cantidad
igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de

Amortizacion correspondiente.

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado

7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. ---

8°. Pago de la Comision de Intermediacién Financigra de la

Contraparte (en su caso).

18.2 Reglas excepcionales de prelacion de Aos pagos a

cargo del Fondo.

En el supuesto de que en una Fecha de/Amortizacion los



Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en el Orden de Prelacién de Pagos

Ordinario, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) los Fondos Disponibles se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados segln el Orden de Prelacién de Pagos
Ordinario y a pro rafa del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion: -

(i) los importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Amortizacion, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate; Vi

(iit) las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacién no devengaran intereses

de demora.

18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -—-----

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucién, mediante
la aplicacion de los Fondos Disponibles para Liquidacion {tal y
como este termino se define en la presente Estipulacion) en el
siguiente orden de prelacién de pagos de liquidacién (el “Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién”):

1°. Pago de los impuestos del Fondo.
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2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos

del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (ii) de

la Estipulacion 15.4 b) anterior.
3° Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades
debidas a la misma en virtud del Derivado Crediticio con
excepcion de la Comisién de Intermediacién Financiera. ------------
4°, Pago de los intereses devengados de los Bonos.-----——-

5°. Amortizacion por pago de los Bonos.

6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado. ---
8°. Pago de la Comision de Intermediacién Financiera de la

Contraparte (en su caso).

Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”

el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s)/ fecha

correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquigacion del

Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que

tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo). /
SECCION VI
OTRAS DISPOSICIONES. /

/




19. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley

5/2015, la presente Escritura de Constitucién podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos

del citado articulo y siempre que no suponga la creacién de un

nuevo fondo.

20. REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcién en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacién. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

21. DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos

Juridicos Documentados y la Ley 5/2015.
El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujecién de los Fondos
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de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracién por la Sociedad Gestora
exenta del VA, de conformidad con lo dispuesto en el articulo

20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto

schre el Valor Afiadido.
22. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucién de
ta presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo

en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente

Escritura de Constitucion.

23. INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucién, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el significado
que en la misma se indique. Se adjunta como Anexo IV un listado
de definiciones de determinados términos utilizados en la

presente Escritura de Constitucion. /

La presente Escritura de Constitucion débera ser
interpretada al amparo de la documentacion (glativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita en log Expositivos y

Estipulaciones anteriores, de la que forma papte y con la que



constituye una unidad de proposito.

En particular, es condicion esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre lo dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacién al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion. La Sociedad Gestora manifiesta que la descripcion
del Derivado Crediticio y del resto de los contratos de la operacion
contenida en los apartados correspondientes de la presente
Escritura recoge la informacién mas relevante de cada uno de
dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los mismos y no
omite ninguna informacion necesaria para la comprension del
funcionamiento del Fondo y/o de la presente Escritura, —----———

24. NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucion
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion

telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: --------

(1) Para la Sociedad Gestora:
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Avenida de la Gran Via de Hortaleza, 3
28033 Madrid

E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com------—

(i) Para Santander Consumer:
Ciudad Grupo Santander
Edificio 4 Norte-Dehesa

Avenida de Cantabria s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
25. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucion se regira e
interpretara de acuerdo con la legislacién comun espanola. ------—-
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la
emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

corresponder a cualquiera de las partes, por Ios/fﬁjzgados y

Tribunales espafoles,

Se hace constar que Santander Consumef y la Sociedad
Gestora manifiestan que tienen la condicidén de/entidad financiera

a los efectos de lo dispuesto en el articulo 2 ¢e la Ley 10/2010 de



28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan fa incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley vy, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente Escritura de Constitucion,
realizar su facturacién y seguimiento posterior y las funciones
propias de la actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacion, cancelacién y oposicion en la Notaria

autorizante.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento

publico, el cualse encuentra extendido en ciento veintiun folios de
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papel exclusivo para documentos notariales, de la serie EJ,
nimeros 0005192 y los ciento veinte anteriores en orden.- Estan

las firmas de los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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GONZALO SALCA POLANGCO
NOTARIO
of. Mdrtras, 285
Talf.: 01 832 00 74 - Fax: D1 g1z ) 87
20660 BOADILLA DEL MONTE
(Madi

ESCRIPURA DE PROTCCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.B, wr e e e e

NUMERO SIETE MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y

En la Ciudad Financiera del GRUPO SANTAN-
DER, sita en la avenida de Cantabria s/n, en
término municipal de Boadilla del Monte, mi re-
sidencia a veinte de noviembre de dos mil die-
CloCho e e e

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO Notaric del

COMPARECE =~ v m s i o e e e e e i e e v im
DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayvor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en
Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n y
con DNT nimero 1101068N.-——--vmmmm v
IRTERVIENE — o m oo o

Como Secretario del Consejo de
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Administracién de la Compaiiia Mercantil
“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIER(O

DE CREDITO”, domiciliada en Boadilla del Monte,

Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, constituida por tiempe indefinido baje la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DE CRERITO
HIPOTECARIOQ, S.A.7, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Luis
Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1989,
nimero 790 de protocolo, subsanada por otra
auvtorizada por ese mismo notario, el dia 22 de
noviempre de 1989, nimero 5031 de protocolo. --
Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de la
seccidn 3% del libro de sociedades, folio 15,
hoja 91.533-2, inscripcidn 1%, ————mmmm—mmmmm
Se adapté a la vigente ley de sociedades
andénimas en escritura autorizada por el Notarie
de Madrid, Don ILuls Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo, —-—-—
Inscrita en el [Registre Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 wuelto, hoja
namero M-49,828, ——————mmm e

Adoptd la denominacidn de HISPAMER
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SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A., en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Angel
Benitez-Donoso Cuesta, el dia 8 de agosto de
1996, nUmerc 2527 de protocolo, que causd la
inscripcién 57* en la hoja de la sociedad.~—--—-

Y modificada nuevamente su  denominacién
por la actual en virtud de escrituyra autorizada
por mi, Gonzalo Sauca Polance, el dia 20 de
junio de 2005, n® 3348. Inscrita en el Registro
Mercantil . ———— e

Tiene C.I.F. nimero A-79/082244, —————————-

Esta sociedad figura inscrita en el
registro de Establecimienltos Financieros de

Crédito del Banco de Espafla con el ntlmero

Nombrado para el cargo gque ostenta en
escritura autorizada por mi, Gonzalo Sauca
Polanco, el dia 21 de mayo de 2009, n°® 1685.

Inscrito en el Registro Mercantil.--—-———e——m———-
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Tiene en el concepto en el gue actia la
capacidad y legitimacidn necesaria, siendo a mi

juicio suficientes las . facultades

representativas acreditadas para el
otorgamiento de la presente ESCRITURA DE
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDCS SOCIALES. —————
OTORGA ., — s e e e e e e e e e e e
Don Andrés Teniente Goémez, seguin intervie-
ne, eleva a publice los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracidn de la sociedad, en
fecha 20 de noviembre de 2018, que constan en
una certificacidn, que me entrega, expedida el
dia 20 de noviembre de 2018, por el propio com-
pareciente como Secrebario con el V°B® del Pre-
sidente Don Francisco Javier Gamarra Antoédn, cu-~
yvas firmas conczco y considerc legitimas en es-
te acto constandome el ejercicioc actual de sus
citados cargos y ME REQUIERE a mi el Notario
para que la protocolice con esta escritura, lo
que asi hago, pasando a formar parte integrante
de la misma y se transcribira en todas las co-
pias que de esta escritura se libren. ———————--
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el

sefior compareciente las reservas y advertencilas
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legales y de tipo fiscal. Sus dates personales
seran objetc de tratamiento en esta Notaria,
los cmales son necesarios para el cumplimiento
de las obligaciones legales del ejercicio de la
funcién publica notarial, conforme a
io previsto en la normativa prevista en la le-
gislacién notarial, de prevencién del hlanquec
de capitales, tributaria y, en su casoc, sustan-
tiva que resulte aplicable al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de los
datos personales es un requisito legal, encon-
trandose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informado de que la
consecuencia de no facilitar tales datos es que
no seria posible autorizar o intervenir el pre-
sente documento piblico. Sus datos se conserva-
ran con caracter confidencial.-=——m~——e—cmwm——..

La finalidad del tratamiento de l1gs datos

es cumplir la normative pa-—

ra autorizar/intervenir el presente documentao,
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su  facturaclén, seguimientc posterior y las
funciones propias de la actividad notarial de
obligado cumplimiento, de las que pueden deri-
varse la existencia de decisiones automatiza-~
das, autorizadas por la Ley, adoptadas por las
Adminisfraciones Pibiicas y entidades cesiona- ! -
rias autorizadas por Ley, incluida la elabora-
cidén de perfiles precisos para la prevencidn e
investigacién por las autoridades compeltentes
del blanqueo de capitales y la financiacidn del
LRILOTIBMO, — e oo e e e e e e e e e e
El notario realizarad las cesiones de di-
chos datos que sean de obligade cumplimiento a
las Administraciones Puablicas, a las entidades
y sujetos que estipule la ey y, en su caso, al
Notaric gque suceda o sustituya al actual en es-
ta notaria. ————————m
Los datos proporcionados se conservaran
durante leos afios necesarios para cumplir con
las obligaciones legales del Notarioc o guien le
sustituya o suceds. ———m e m e
Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectlficacidn, supresién, limitacidn, portabi-

lidad y oposicidén al tratamiento por corre
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postal ante la Notaria autorizante, sita en
Boadilla del Monte (Madrid), calle Martines nu-
mero 25, 1° A. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacidén ante una autoridad de
conbrol . ~mm e

Los datos seraén tratados y protegidos se-
gun la Legislacién Notarial, la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidn de Da-
Los de CarActer Personal (o la Ley que la sus-
tituya) y su normativa de desarrollo, y el Re-
glamento (UE} 2016/679 del Parlamento eurcpeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a
la proteccidn de las personas fisicas en lo que
respecta al Lratamiento de datos personales y a
la libre circulacién de estos datos y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE.—~~——re—wm=

hdvertidos por mi, el Neotario, del conte-
nido del presente instrumento y de su derecho a
leer por si o a qgue les lea esta escritura,

eligen lo 1°; y una vez leida, los comparecien-
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tes manifiestan haber quedado debidamente in-
formado del contenido del presente instrumento
prestando su libre consentimlento, adecuindose
el otorgamiento a la legalidad y & la voluntad
débidamente informada de los otorgantes, la
cotorgan y firman conmigo. De haber identificado
al compareciente por medio de su documento

identificativo resefilades en la comparecencia,

que me ha sido exhibido, de gue los compare-.

cienlkes, a mi ‘julcio tilenen capacidad y esté
lJegitimado para el presente otorgamiento, de
gue el consentimiento ha sido libremente pres-
tado, de que el otorgamiento se adecua a la le-
galidad y a la voluntad libre vy debidamente in-
formada del compareciente y en general del con-
tenido de este instrumente publico extendido en
cuatro folios de papel exclusivo para documen-—
tos notariales de la serie EH, nUmeros 190812%
y los tres siguientes en orden de cuye conteni-—

do, Yo, el Notaric, DOY FE, —-——rmemmm e e

Estan las firmas de los comparecientes,----—----
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO.,-—————--
Rubricades y sellado. - mm s e o

EJOOO7875
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ANDRES TENIENTE GOMEZ, Socretario del Conaslo de Adminlslracion de 8 Socjednd

4 F g8 Gridito, %A, cuye carge figua
Inserilo en o) Reglowe Mercantis de Madrid a) Tomo 20081, Follo 148, Seccién 8, hoja B
48828, Inscripolén 642.

CERTIFICA;

+* Que en Boadila det Monte (Matirid), el dis 20 de noviembre de 2018, a las 9,30 horss, enlas
allclnas de ta Cludad Grupo Santender, Avda. de Cantabrla o/, se cefebrs 3a reunidn del
Cunsalo de de Cossumer Establod inpnclors de Crédie
, por 8l i sigulendo fas b 8t Prei 3
Aslslleren tedes lus micmbros del zonsojo, . Franciseo Javler Gamarra Antdn, D, Angel Luis
Femandaz da Bobadilla, D*. Warina Natividet Jusia Lpex, D, Peuro de Elsjabuila Rodrigues,
0", Paula Ystibe! Garela Arans, D, Fernando Raton Sanfizy D, Jos Jesiis Rodrigue: Almsrza,
v D, Arddrés Tonlente Gomer o ¢l Consedo, Asis invitsdos.

0. Amonto Famdnd sz FernandeZ,

2° Que el Orden del dia dala reumnidn esiuve inlapratfo por los spuienies punlios, onire olros:

G.5. Apropacion Transacelon Tilizacksn Sinldfica
h p dall

. PaA GUe cabola [ 4038 BEUOGOS
4. Redaceldn, feciura  aprubaditn, s procete, del acta os (A raundn.

3" Que on ol cureo do la referdda eunkin se adoplaron, entre olros, por unanimidad los
siuientes:

ACUERCOS

L- Areserva do-oblaner ! ragisto por fa Comistén Macional dal Mercado de Valoras. {ta"CHMV}
de [3 esorlurs de constituglén del fondo danominado FONDOD DE TETULIZACION SANTANDER
CONSUMER SPAIN SYNTHETIC AUFO 2016-1, ¢ con cualquier oira derominacdn que incluya
13 patabrs *Sanfander Consumer Spata” {en adelanle, el "Fondo”), al que se haca roferandin 5
conlingactn, 3 keusrde reallzar una operaciin de Hlulizacldn slntdlica tonfomme a o previsto en
ta lpglslackon vigento y concralamente ls Loy 812015 do 27 de abril de 2015, de fomenlo da fa
financiacién empresarkal, por ln gue se eslablots of regimien Junldico d6 las bhlizaciones

T 7 e, i, Yo 13-, G .10, S 4R Ko, S S, e T Tobe, (S GAT, A TEMZICA, Ty, Do 4 ESeha N 8235,

las Jontios do & vlas sostorss defondos de flulizacibn,
BNA Oros OXIReMnS, ¥ inds corforme ale provis elariioulo 19 do o misma,
an o que 58 rpgulan bus &lntéticas, medlanle | ial of Fondo a ravés

do un derivado eedllic’o (Cradlt Defaoll Swap) (el “Derivado Gredlilelo™) del nesoo de erdgio do.
una seile do derechns de erédilo do reforancia dorivedaa de préstamos contedKios a personas
feias resiuonles en Espafia con 1a finalikiad de financiar 1a adquislcion de vehiculos nusvas ¢
wsados (los P y) dithes por > E.F.C, S.A. (en adefants, "5C7)
{en odsalanlo, los "Deveches 4o Crddita de Referoncia®), y que oslén incluidos en o balance

& elaclos «In8C con de que su ikiar ses SC o v fondo
U oo vehleula de tializacidn ecnsolidable, 2 camblo del pago periddico de una prima por parle
de SC al Feado.

El Fundo sirilit boros de Mullzacitn por un Importo lolal méximo o 120 {elenls veinte) mitonss
da euros y elvalor nominal por beno serd de 100,000 {plen mi) stros (an nublae, b "Emision"
0 ¥ "Emision te Bonos" y los “Bonos,

El Fopdo tendrd |a considaracidn de abieite por o activo, permifdrdoso le suskiueidn de

Derechos de Srédiio da dr periado g, asl como itacién durante

toda la vida sl Fondo de o3 Derechos do Crédilo de Relsiancls fue no satizfagan Jos
tequlsilos de oleglbllk vdo topor of pasive.

Clwdas Brupe Samerdes
Foets. Cantalats K
BE6D. Hosdo gl Monte {Medrid)
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) Fonde sord L ¥ de Tnullmulﬂn. Socladad Gostors do
Fondoe de Tildizacln, 5.G. F. Y. SA (en adalarda, lo “Sosiedad Gostora*), snédad con
domiclllo en Avanida de la Gran Via da Hortaleza a® 3, 28033 (Madild) y GIF A-80481419,
consliuida en-estrilura piiblicn clorpada ante ¢l Nolaio de Madnid D, Fransisco Mats Pallarés ef
21 de diclembrs de 1092, bajo of pimars 1.310 da sU protoculo, fipurande Inscrita en ol Registro
Wercanil de Medrld 21 lome 4,780, folie 75 de la Seccion 8%, hojs M-78084, necripelén 4.° dof
Libro de Socledades vy on of Rogislia aspacial de ta GNMV coneln 1,

La copsttuckin del Funda, |s bansmisitn parcial del fesgo da ¢redito e los Dorechos de Gradito
de Referencls por SC y su ssuncidn por of Fordo a favas de su Seeiodad Gestars, a¢ llevard a
cabo de I sigufente smbern:

Frimero. Conalitucidn de) Fondo

-El Fendo ge constiluira madlante o) slorgamionto de unm escriurs de constituclén del

Fondo y Emigién de Bonos (la "Esgriivre de Corsttuctba™, conforme 2 lo en clla
estabiecido, ¥ (a acuprdo <oy Jos 1&mines del presente ptletdo y todos aguolios otros
Que =8 asifmen necésarios o convenientes,

Ragundo. Imports de fos Derachns Ao Crddita de Referencia y campromiso de ratensién

ElImparte totatde b= Dercelios de Grédita on Referdncia ascontierd a Un impoite méxing
de 1.208 {mi doscientos) mflones de euros,

BC 1elondrd, do manera tente, un Interés L

té&rminoa roquerides par ¢l adiculy 405 el Replamento 5?5.'2013 de 26 de junlo, schra
Hosrequlsitos prudencisles de los entidades de erédito y las empresas de inversion, ypor

o qua ss medifice ol Reglamento (UE] 6a8/2012, el adleds 51 del Reglamento
* Delegado (UE) No 231/2013 de [a Comision da 19 de diclembre ¢ 2012 v ei sillculn 264

del Reglamenta Delagado (UE} 2015/35 dy bs Conlsion da 10 de octubre da 2014,

Tercero, Identificacion de les Derechos de Crédha di Referencha Inlclales

Los Dereches de Crédile de Referenclu infolales s¢ idontiicardn eh la Escitura do
Gonsituclén.

Cunrto, Transtlsién parcial dst yiesge de crédito de los Derechos de Créddito e
Reterondla

L transmision parcial dei Besgo de eiddilo to los Derechos de Crédito de Referencin al
Fondo se inslumeniars medlanta ba contratacitn por o Fondo tol Dervado Crodiick con
SG. El Derivado Craditicle s docamentard ol amparo de i 1ISDA Macles Agrenmont
{Convalp Mareo ISDA) v sus lénminos y condicionss prinelpales ko dolaliarsn en la
Eseriture de Constitucian,

Los Detachas de Crédito de Referantia conll

por SC de conftrmbiad con Ios printiptos rccagmms lal “electa on Ia Estrilura dos
Consbtuctdn.

Qulnto, Negockatldn de iy Bonon y destine de los fondos

€l Foado lendra b sondicin de Qandn p‘hﬂdn y por lfmlu los Bonos s dirgiran
an N mereade
socundaric olcial, &) tlen sa Eulrmnr}s su admisidn 8 negotlocin an o Mercade
AMleraslivo de Renta Flja (MARF).

El Imporio de |o emislon de los Boaos 88 deposilacd an Santander Consumer Finance,

5.A, o cunlouier olra enfidad qua se dolomlag y podrd ser Inveilifo e volores ds slla
calidad,

Saxto, Contratos complementarlos

Cudud Gapo Santomiter
Avas, Cantabro vn
26580, BOSRIN 67 Moo M3
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En relacién con fa i6n dst Fondo, Ia ¢l Derjvado Crediliclo y fa
Emisidn de Bonos, BC podrd ealebrar, en los Lnminos que procedn, con las

‘ qus aalme ¥ @ liulo Indiesiivo, psio ne lmiative nl
restritlivo, anta attos, Joa siguiontes corirolos complemontarios de ka Eserlura do
Gonstllucldn:

] Conbreto de préslamo subordinado destinado & Rranclar los gastos Inclates de
comstiucldn doj Fondo y los pastos de i3 Emisién do Bones fen ais casok ¥

(i Gonlrato do useripeidn, quo ropule la sustrpeidn da los Bones ton la(s)
entigadies} suscriplorals),
Ne obstante , lambidn pod oy olrns contrafos

pablicas ylo privados sean necesarins o conexos con la constituciin de) Fondp, el
Derivado Crediicls y la Emisién de Bonog,

13~ Poder aspecial: Facullar a D, Angel Luls Ferndndez da Bobadiia Sanehez, D, Javier Anlon
San Pablo, D, favier Barcia Marlia, DAa, Maila Gama Bemmelo Hernandez, D. Jorge Javier
Francés Armiflana, D, Marlanoe Gercla Herero y Ofia. Plar do fa Rica Orlega pa que dos

deelios, pledan, s nombre ¥ representacibn de 5C:
1. Compareger ante Nolarlo, Junto con dabi do ln
Sotledsd Geslera, para ¢l do by Escrilura de C
2. Galobrer, on los idrmines que eslimen convenlantes, of contato de Dervado Craditicia,
By ¥ garantias y cuanles i
il 0 o setack su conlenido.
3. Colobres, en los lmiios que estimen i . los convales i

anlorlormenle menclonmos, asi como cualgor otre nacys oo o conexo con fa oparacibn,
©on los"qua s0a parte SC, prostando eusntos dostorationes y gerantfas y asumiande
cuanlos e bligac eslim fos 0 & redacitn con
i contenids Y, en especial respecio 3 los Rereahos fe Crédite y con los Bonos.

SBuscribii Wuios o parie ge les Bonos erlldas par ¢ Fonde,

8. Comparecer arte Nolaro, af Roglsisa Mercantl, la CNMV, & P9o die Espirha, ol Meccadn
Alternalive de Renta Flia (MARF) o cualquler auloridad compelenta para firmsr on nombre
¥ representacin de SC cualquler o lag itucion «lel Foadp, la
lransmisidn det riesgo de erédlio de los Desechos de Crédilo du Referoncla y 1a Renision e
Bonos, slavantis b plibies en lo preslso cualquisr cortiicacion de acvardos aduplades por
asle Consedo 8 ASmInsiatidn en ratacidn con-elio.

8. Flimar todos Ios domumentos piblicos y privadns rolacionedas con osio apodaramletito,
Inclidas escrturss o caniralos privados de st ificacion o i
Espribua dg Constitocién, ast com
“agieilos necesarins para la liGuidaci

fola
lus complymeniarias, incluyeheo todos
det Fondo, en su caso,

I los conliatus complsme:
y outincion

7. Llsyar acobo tudos ks atles relaclorades y afines gua sean necesanlos para complelar la
elecutidn det apoderamiento recbido.

El Consejo U ibn acusrds po; faculkar 2l Prasldunle
del Consejo de Adminsleacin de la Sociedmt y al Scaelario del Censglo de
, pata gue de elios, 3ol pueds clovar a cliblieo log

pouartss pdoplates en la reunidn, faculdndoles especlalments o7 tode |0 necesaria ¥
PAra BU licacion, dassirolio v . Incluso 12
subsenacldn delos rakimon ¥ firner cuantos documenloz pibilcos y prr/ados sean preclsos.
¥ para reaiizar cuants achiacionas convengan poin oy mejor elecuc’tn basta lagar & su
Inscrlpalén, B sb caso, en el Registo Mareantil, mclusc la inscripsibn purcia, de scuardo
con al articulo B3 det Reglamentn del Reglstro Merzanti, de 1s Propiedad o adminislralivos
que fuerp mengsler, pudiendo atorgar Incluso escrilures de rabiBcoclén, reciifieacion,

Cauded Grups Sariaasar
Aveia, Comiobrin sh
20600, Bowdiha det Mcnls ghiadid)
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ala vistade ) warbal o sscrila del Regstrador o del
fundlonario qun rebullate compelante.

I~ Poder especial: 1Faculier 8 D, Angel Luls FernAndez de Bobadika Sanchez, D. Javler
Antin San Pable, D, Javior Gareia Martin, Dia, Maria Gema Beimejo Horndindez, D. Jorge:
Jevder Francés Armiara, D. Marlano Gardla Hurreso y Diia, Pifor de b Rica Criega para
qub cuslquiers do nllns, por =i solo, son vardolor sebdario, pueds, an nombra y
ropresentacith de SC:

1. Fl(mar wantes  documenios  (ptblloos © privados),  comunlcaclones,
i i 7 0 Py lareeros, sean necesarlos o
la yin el ejercicla ge los dereahns de

pa a el
5C provistos on &l Deifvado Cradilidie, la Eserilura da Censltuditn, & confrale da présiamo
subordinad, & conbrate” da suseripelén y on los demas conates complementatios
£ s mulu » v sin fniltaclon, todos los pecesarios o
et su caso, pos of Fondo
aSCen vlrlud dal Dnnvndn Cmdllm:n nam la Indusidn dn nuayos Derachos de Cridita de
ra ek dalos sobre los Derachos

de Cridito do y otras inalar: 4l de pwscnn!os

todo ollo o o unlomléo de que, en ninglln caso, so entenderd compreadide en exte
apoderamienta 1a Foculiad de medificsr, o dispensar & cumplimiento,ds, 1os 1arminos de
dichas contratos; y .

2. Usvar 8 eabo todos los setos relacionades v afines que sean nocesanps para complotar
la gjeencitn def apoderamiento recikle.

+ Faoultar expresaments ol Presidenie dol Consejo de Adrnln!ntrmién D, Franclsco
Javier Gamena Anlén y oi Secrelorie del Conseln de Adminlsbacin, D. Andrds
Tenlenlo Gomez, parn que cuslqulers de eiles, solidariaments, pusda ofevar a pOblico
los acumdn: en todo fo necesario y

licacibn, d llo y o, Incluse la
Sibganaclén da k:s ymismes Y finar cUantos docuprenlos poblices y privados eean
precisos ¥ para reafizar cuantas actuacianes convenyan para ou mejor eecucion hesla
legar a su tisuipeidn en ol Regiairo Mercanth, de |a Propledad a ndministratives qua
fuere menester, pudionde olergar incluse escritwias de ralificaclon, roctifcacion,

ala vista da ]a I &n verbal o nscrita def Registador o

o
dal I que veculiare

- Aprobar ol acla de 12 reunion.

¥ pare que osl consle, expide y firma la presente Corlficaclon, en Boadila del Monte {Madtid), s
20 de novienbro de 2018

ESTAW 1B FIRMA DEL B3XCRE :
GOMEZ Y EL VISTO BUERO DEL PRESIDENTE: LON

FRANCISICO JAVIER GAMRRRA ANTOR , mmmmmmmmm e ==
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA LA EN-
TIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIC Y EN SUS
SEIS CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-
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Anexo Il

Acuerdo del Consejo de Administracién de la

Sociedad Gestora



& Santander

Dfia. M? Jos¢ Olmedilla Gonzélez, Secretario del Gonsejo de Administracion de Sanlander de
Thulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, (3.G.F.T.), S.A. con domicilie social en
Avenida de la Gran Via de Horlaleza 3, 28033 (Madrid) y CIF n® A-80481419,

Certifico:

Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrada en la
sede social el dia 1 de octubre de 2018, hallandose presentes la totalidad de los
componentes de! Conssjo de Administracion D. José Garcia Cantera, D. Javier
Antén San Pablo, D. Jests Fuentes Colella, D. Ifiaki Reyero Arregui, D. José
Antonio Soler Ramos, D. Javier Cuenca Carri6n, D. Pablo chg Garcia-Bernalt y
D® M?* José Olmedilta Gonzalez, se adopts, con el voto undnime de todos los
miembros del Consejo, entre otros, el siguiente acuerdo que figuraba en el orden
del dia que fue previamente aceptado por todos los asistentes:

I.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER
SPAIN SYNTHETIC AUTO 2018-1

En relacién con el proyecto de constitucién de un Fondo de Tituli’zaciic’m, se
acuerdan por unanimidad los siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacion denominade “FONDO DE
TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC AUTO
2018-1", o con cualquier otra denominacion que finalmente se acuerde (en
adelante, ¢! “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacién vigente y
concretamente la ley 5/2015 de 27 de abril de 2015, de fomento de la
financiacion empresarial, por ja que se establece el régimen juridico de las
titulizaciones regulando los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion entre otros extremos, y
mas concretamente el articulo 19 de la misma, en el que se regulan las
litulizaciones sintéticas, transmitiéndose parcialmente al Fondo el riesgo
de crédito de una serie de derechos de crédito de referencia (los
"Derechos de Crédito de Referencia"), por un importe maximo (exciuidos
los que en su caso sean objeto de retencion a efectos del articulo 405 del
Reglamento (UE) 575/2013, de 26 de junio) de DOS MiL MILLONES DE
EUROS (2.000.000.000 €) derivados de préstamos (los “Préstamos”}
concedidos por Santander Consumer, E.F.C.,, S.A. (la "Contraparte”) a
personas fisicas y juridicas residenles en Espafa con la finalidad de
financiar fa adquisicion de vehiculos nuevos o usados.

La transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de los Derechos de
Crédito de Referencia se instrumentard mediante la contratacion por ef
Fondo de un derivado crediticio (Cradit Default Swap) con ta Contraparte
al amparo de un ISDA Master Agreement (Contrato Marco ISDA) y por un
importe nocional maximo de hasta el 10% del importe nominal de los
Derechos de Crédito de Referencia {el "Derivade Crediticio®).

Los Derechos de Crédito de Referencia continuaran siendo administrados
y gestionados por la Contraparte de conformidad con los principios
recogidos a tal efecto en la Escritura de Constitucion

El Fondo tendra la consideracion de abierto por el activo, permitiéndose la
sustitucion de Derechos de Crédito de Referencia durante un periodo de
recarga {(asi como la sustitucidn durante toda la vida del Fondo de los
Derechos de Crédito de Referencia que no satisfagan las correspondientes
requisitos de elegibilidad), y de cerrado por el pasivo.
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El Fonde, una vez constituido, serd gestionado por SANTANDER DE
TITULIZACION, S.G.F.T., 8.A. (en adelants, también la “Sociedad Gestora™).

- Emitir con cargo al Fendo bones de titulizacion sintética (Credit Link
Notes} (en adelante, los “Bonos”) hasta un importe nominal coincidente
con el importe nocional del Derivado Crediticio.

- El importe de la emisidn de los Bonos se depositara con Santander
Consumer Finance, S.A. u otra entidad, si asi se acordara, y podré ser
reinvertide en valores de alta calidad.

- El Fondo tendré la condicién de fondo privado y por tanto los Bonos se
dirigiran exclusivamente a inversores cualificados y no serén objeto de
negociacién en un mercado secundario oficial, si bien se podra solicitar
su admision a negocfacién en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF).

- Facultar al Presidente de la Sociedad, D. José Garcia Cantera, al
Consejero y Director General, D. ifiaki Reyero Arregui y al Secretario
del Consejo de Administracién, D* Maria José Olmedilla Gonzalez,
indistintamente, en los més amplios términos para proceder en nombre
de la Sociedad Gestora a:

= Otorgar con SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A., como
Confraparte del Derivado Crediticio, la escritura publica de
constitucién del Fondo vy de emisidn de Bonos y el Derivado
Crediticio, en ambos casos en los términos y condiciones que
consideren oportunos;

= Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos
a emitir can cargo al Fondo y del Derivado Crediticio;

* Determinar la totalidad de las reglas de funcionamients y Ja
estructura del Fondo;

* Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que
sean hecesarias en relacidon con los actos mencionados
anteriormente;

= Celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos,
publicos o privados, de crédito, préstamo subordinado, reinversion
atipo ds interés garantizado, agencia de pagos, agencia financiera,
direccion, suscripcion, aseguramiento y/o colocacion de la emisién,
de deposito, de recompra de valores (repos), de linea de liquidez,
o similares se estimen necesarics o convenientes en relacién con
la constitucidén del Fondo, la transmision ai mismo del riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia y la emisién de
los Bonos;

= Presentar ante ta Camision Nacional del Mercado de Valores {en
adelante, la "CNMV”) los documentos que la constitucion del Fondo
requiera y, a estos efectos, redactar y formular cuantos folletos,
notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la legislacion
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que estime convenientes, asi como realizar cudldsqdiera
actuaciones necesarias o convenlentes ante la CNMV yio la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién
y Liquidacién de Valares (Ibarclear), Mercadoe Alternativo de Renta
Fija (MARF) y/o el Banco de Espaia o cualquier otra autoridad
competente en relacion con la constitucion del Fondo, la
transmisién al mismo del riesgo de los Derechos de Crédito de
Referencia y la emision de los Bonos y durante toda ia vida del
Fondo;

* Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar
y firmar los documentos que sean precisos o convenientes como
consecuencia de la solicitud de admision a cotizacién de los Bonos
qgue se emitan en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF);

= En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
piblicos o privados, consideren necesarlos o convenientes,
compareciendo ante cualesquiera notarios plblicos, para la
ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

ia)- Designacidn de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se
constituya para los ejercicios 2018, 2019 y 2020 a la firma de auditoria
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que figura inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas {(ROAC) con el nimero S0242 y domiciliada
en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B,

Ib).- Protocolizacién de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda
facultar al Presidente D. JOSE GARCIA CANTERA, at Consejero Director
General de esta Sociedad D. INAKI REYERO ARREGU! y al Secretario del
Consejo de Administracion D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para
que en el uso de las facultades que en este acto se les conceden, pueda
cualquiera de ellos, actuando por sf solos, otorgar los documentos piblicos,
compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICQ que el Acta de la reunidn a que sae refieren los precedentes acuerdos
fue aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 3 de octubre de 2018.

Q| ofuad (G

del Consejo de Administracion
Dfa. M? José Olmedilla Gonzélez

D. José Gdrcia Cantera
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Yo, JOSE-MARIA MATEOS SALGADOQ, Notario de Madrid, Capital

de su llustre Colegio, DOY FE;
Conozco y tengo por legitimas las firmas que anteceden de DON

JOSE GARCIA CANTERA v DONA MARIA JOSE OLMEDILLA

GONZALEZ, por haber sido estampadas en mi presencia. ~e--me--
Madrid, a 8 de octubre de 2018

oN OLNTISY

Uovay welngo g
IDPRIIDUL 0UGHT

VILNVAS NIS OLNIWN2OQ

‘pZ’/ atli

%‘.

icion Adicional 3.2 Loy /68 \
oy it GUANTIA




Anexo i

Derechos de Crédito de Referencia Iniciales
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ANEXO 1V

LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia® (Relevant Lender) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista {lender of record) del mismo en el entendido de
que el Acreedot de Referencia solo podrd ser, ademas de a Contraparte, un Emisor de
Titulizacién.

"Agente de Caleulo” (Caleulation Agent) significa Santander Consumer E.F.C., S.A. en su
condicién de agente de cilculo del Derivado Crediticio.

"Agente de Pagos” significa Banco Santander, S.A. en su condicién de agente de pagos de los
Bonos,

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Loss Adjustment) significa, en
relacién con cada Fecha de Amortizacion, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurtido en el
Periode de Cdleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién; mds

{b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positivo o negativo,
segim sea el caso, de aguellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
Verificacion haya ocurrido en el Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion; menos

(©) la suma de todos tos Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el Periodo de
Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion.

"Amortizacion Anticipada” significa la amortizacién anticipada de los Bonos en las
circunstancias previstas en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura,

"Apunte Negative" (Debit) significa una reduccién o apunte negativo realizado en la cuenta
de pérdidas y ganancias (mediante la realizacion de la oportuna provisién contable o de
cualquier ofra manera de conformidad con las normas contables aplicables) del Acreedor de
Referencia como resultado de la condonacion yfo pospoesicion del pago de principal, intereses
¢ comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia (en el entendido de que las pérdidas en
relacion con la cobertwa (hedging) de un Derecho dec Crédito de Referencia no constituiran un
Apunte Negativo).

"Auditores  Independientes”  (Independent  Accountants)  significa  la firma
PricewaterhouscCoopers Auditores, S.L. o cualquier otra firma de auditores independientes
internaciona} de reconocido prestigio que sea designada en cada momento por el Agente de
Calculo en su sustitucidn.

"Banco de Cuentas" significa Santander Consumer Finance, $.A. en su condicién de
proveedor de fa Cuenta de Tesoreria.

"Banco Santander" significa Bancoe Santander, S.A.
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"Bonos" (Credit Linked Notes) significa los bonos de titulizacion emitidos en virtud de la
presente Escritura y que integran €l pasivo del Fondo.

"Calificacién Requerida" significa:

(i) respecto de Santander Consumer Finance, S.A. u otra entidad de crédito que forme parte
del grupo consolidable de Banco Santander, $.A.: una calificacién crediticia a largo plazo
no inferior 2 BBB- 0 Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de
calificacion: Moody’s Inverstors Service Espafia, S.A. ("Mosody's"), Standard & Poor's
("S&P") y Fitch Ratings Espafia, S.A. ("Fitch"); v

(i)  respecto de cualquier otra entidad: una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a A
o A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion mencionadas,

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount) significa, en relacién con una
Titulizacién y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(a) cl importe agregado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacién con
dicha Titulizacién, menos

(b} lasumade:

) la suma del saldo vive de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido cnajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la tolalidad de dichos valores sean objeto de una
operacién de recompra en cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminado y (2)
cualesquiera valores de tramos con prelacion de rango igual (par passu) o
superior {senior) a los valores referidos cn (1); y

(ii) sin contar dos veces las clases de valores referidos en ¢f sub-pamrafo (a), 1a suma
del salde vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A.haya comprado proteccion de crédilo o celebrado,
cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de crédito respecto deuna pa
de los mismos y (2) cualesquiera valores de tramos de con prelacién de raygo
igual (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Indepegllientes
fechada en la Fecha de Constitucion cn la que se acuerdan los Procedimientos Acordddos.

"Cartera de Referencia” (Reference Portfolio) significa ta cartera integrada por Igh Derechos

de Crédito de Referencia.

"Cartera de Referemcia Inicial’ (/nitial Reference Porifolio) significa fa Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitueion del Fondo.

"CNMV" significa Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
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"Code" significa el Infernal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento.

"Comisién de Intermediacién Finaneiera" significa un importe igual al exceso (si lo hubierc)
del saldo de Ja Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados todos los demis pagos y retenciones
que ¢l Fondo deba efectuar en cada Fecha de Amortizacién) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacion por pago y/o por reduceion
que cotresponda en dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Estipulacién 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagaré a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacion
de Pagos gue corresponda conforme a la Estipulacién 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comision de intermediacién financiera.

"Comisién de la Entidad Directora y Colocadora” significa la comisién acordada en carta
aparte que percibird Banco Santander, S.A. como Entidad Directora y Celocadora en la Fecha
de Desembolso.

"Comisién del Agente de Pagos" significa la comisién periddica que percibira el Agente de
Pagos.

"Concurso" (Bankruptcy) tiens ¢l significado que se atribuye a este término en la Section 4.2
de las 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions, segin ha sido moditicada en €l CDS, v que
se transcribe en cl epigrafe (1) (i} de la Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion.

"Contraparte” significa Santander Consumer en su condicién de contrapartida del Derivado
Crediticio.

"Contrato de Agencia de Pagos" significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagos. =

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria” significa ¢l contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Banco de Cuentas.

"Contrato de Direccion, Colocacién y Suseripceién” significa el contrato de direccion,
colocacion y suscripcion celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Banco Santander, 8.A. respecto de la emisién de Bonos.

"Contrate ISDA" significa ¢! contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre ¢l Fondo y la
Contraparte.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamenio Buropeo v det Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales dc las entidades de crédito y las empresas
de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

"Cuenta ajena” significa la clasificacién correspondiente a personas fisicas que trabajan en
una empresa que no es de su propiedad.

"Cucnta de Tesorerfa” significa la cuenta abierta en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre 12 Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander Consumer Finance, S.A. simultdneamente al otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucion.
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"Cuenta propia” significa Ia clasificacién correspondiente a una persona fisica que realiza una
actividad econémica o profesional de forma habitual y directa, a titulo lucrativo, fuera del
ambito de organizacion y direccion de otra persona.

"Derecho de Crédito Fallido” (Defaulted Reference Obligation) significa cualquicr Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la Fecha de Cumplimiento de
Requisiios de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.

"Derecho de Crédite Final Inverificado” (Failed Final Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Final respecto del cnal los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacidn de Verificacion.

"Derecho de Crédito Final No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Final Inverificado,
todos los Derechos de Crédito Liquidados que no sean un Derecho de Crédite Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificado.

"Derecho de Crédito Inelegible” (Ineligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusion Incorrecta.

"Derecho de Crédite Inicial Inverificado” (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquicr Derecho de Créditc Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacidn de los Auditores,

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionade" (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacion con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todes los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédite Liquidado" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquijer
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liquidado por Estimacién” (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion tenga
lugar en la Fecha de Conclusién Final,

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion" (Nea-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial y que, en ambos casos, atn no haya devenido
un Derecho de Crédito Verificado.

"Derecho de Crédito Reclamado” {(Defermined Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago atin no ha ocurrido.

"Dereche de Crédito Reclasificado" significa un Derecho de Crédito de Referencif afectado
por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y por un Evento deACrédito de
Reestracturacion y respecto del cual la Contraparte ha enviade a la Socicdad Gestora, en
nombre del Fondo, una Notificacion Revisada.

"Derecho de Crédito Seleecionado Final" significa cualguier Derecho de‘Crédito Liquidado
que los Auditores Independicntes hayan seleccionado, de conformidad con les Procedimientos
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Acordados, como un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Célculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacién de dicho Derecho de
Crédito Liguidado, en el entendido de que, si los Auditores Independientes identificaran alguna
Discrepancia en el curso de dicha verificacién, todos los Derechos de Crédito Liquidados
incluidos en la correspondiente Remesa Final pasaran a ser Derechos de Crédito Verificables
Finales como si hubieran sido Derechos de Crédito Seleccionados Finales;

"Derecho de Crédito Seleccionado Inicial” significa cualquier Derecho de Crédito
Reclamado scleccionado por los Auditores Independientes de conformidad con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes de, la
ptimera Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a 1a Fecha de Determinacién del Evento
correspondiente, en el entendido de que, si los Auditores Independientes identificaran alguna
Discrepancia en el curso de su verificacion, todos los Derechos de Crédito incluidos en la
cotrespondicnte Remesa Inicial pasardn a ser Derechos de Crédito Verificables Iniciales como
si hubieran side Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales.

"Derecho de Crédito Subsanado” (Cured Reference Obligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
integramente satisfechas {incluidos los correspondientes intereses de demora).

"Derecho de Crédite Verificable ¥inal" (Finai Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuyo Importe Nociona} Fallide sea mayor que
siete mil quinientos Euros {7.500 €); o (ii) s6lo si el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
esigual a cero (0): (a) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Final; o (b) que la Sociedad
Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la
Sociedad Geslora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién) haya requerido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, 1a Fecha de Caleulo inmediatamente
siguicnte a la Fecha de Conclusién de Liguidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Verificable Inicial” {Jaitial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédite Reclamado: (i) cuyo Importe Nocional Fallido sea mayor que
siete mil quinientos Euros (7.500 €); o (i1) sélo si el Importe Vivo def Tramo de Primera Pérdida
es igual a cero (0): (2) que sea un Derecho de Crédito Seleccionado Inicial; o (b) que la
Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antes
de, 12 Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a Ja Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a satisfaceion
de la Sociedad Gestora, a pagat los costes derivados de dicha actuacion.

"Derecho de Crédito Verificado" (Ferified Reference Obligation) significa unt Derecho de
Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacion ya ha tenido lugar,

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted Obligation) significa, en relacién con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los misnios que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bicn haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Deterininacién del Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
¢l Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimiente. ’

"Derechos de Crédito de Referencia Adicionales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia afiadidos a la Cartera de Referencia en virtud de una Recarga.
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"Derechos de Crédito de Referencia Iniciales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia inclvidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan cn el Anexo 11 de
la presente Escritura.

"Derechos de Creédito de Referencia” (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédite de Referencia Iniciales y los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Derechos Retenidos" significa, las exposiciones elegidas al azar, equivalentes al 5%, como
minimo, del valor nominal de las exposiciones titulizadas, que Santander Consumer se
compromete a retener al objcto de dar cumplimiento a sus obligaciones bajo los Reglamentos
en Materia de Retencion.

"Derivado Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS") significa ¢l derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con la Contraparte.

"Derivado de Turisme" significa un automdvil que tenga, por lo menos, cuatro ruedas y que
tenga, ademds del asiento del conductor, ocho plazas como maximo, destinado a servicio o a
transporte exclusivo de mercancia, derivado de un Turismo del cual conserva la carroceria v
que dispone Unicamente de una fila de asientos.

"Desempleade” significa la clasificacidén correspondiente a aquellas personas fisicas que
estando en condicidn de trabajar no sc encuentran desempefiando alguna actividad ccondmica
{incluyendo a las personas cesantes y a Jas que buscan irabajo por primera vez y excluyendo
las clasificadas como "No trabaja™}.

"Deudor de Referencia" (Reference Entity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Dia Habil" significa todos los Dias Targef2 en el que los bancos v los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias {incluyendo la realizaciéon de cambios de divisas
y depdsitos en divisas) en Madrid.

"Dia Target2" (ZARGET2 Settlement Day) significa cualquicr dia en que esté abierto el
sistema Trans-Luropean  Automated  Real-time  Gross  sefilement  Express  Transfer
(TARGET?2).

"Diferencial” {Spread) significa 8,90 %.

"Diserepancia” significa, en relacién con cualquier Derechoe Verificable Inicial (o, segiin sea
el caso, con cualquier Derecho) verificable Final) el hecho de que:

(i) existan discrepancias en cualguiera de las materias objeto de verificacion que impagten
en la determinacién del acaccimiento del Evento de Crédito; o

(i) cxistan discrepancias superiores al 5% (o, si €l Importe Vivo del Tramo de/Primera
Pérdida cs inferior al 0,15% del Importe Inicial de la Cartera de Referenciasal 1%) en
el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (o, segun sea el caso, del Importede Pérdidas
Liquidadas) correspondiente.

"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer) significa, en relacion con un Derecho de

Crédito de Referencia, el Acreedor de Referencia que sca una entidad de proposite especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, incluyendo, sin
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limitacion, un fondo de titulizacidn espafiol} que emita valores cuyo comportamiento y/o
amortizacién esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que sean
Exposiciones Consolidables y que incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Emisores de Titulizacién Iniciales" significa cada uno de FT SANTANDER CONSUMER
SPAIN AUTO 2016-1 y FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2.

"Entidad Directora y Colocadora” significa Banco Santander, en su condicién de entidad
directora y colocadora en virtud def Contrato de Direccidn, Colocacién v Suscripeion.

"ERISA" significa la Employee Retirement lncome Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Eseritura de Constitucion" significa la presente escritura de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos.

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Raie) significa el tipo, determinado por el Agente de
Calculo, de depdsitos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBORO! del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o servicio que los sustituya en el
futuro) a fas 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo, en el
entendido de que:

(i) si dicho tipo no aparecicra en dicha pagina, el Agente de Caleulo deberd solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacién del tipo de interés al que ofiezean depésitos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 a.m. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacion del Tipo a entidades de crédito de primera fila del mercado
interbancario de la Eurozona y, cn caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos
(2) cotizaciones, ¢l EURIBOR serd el tipo de interés que resulte de efectuar Ja media
aritmética de las mismas redondeada por defecto ¢ exceso a la clenmilésima mas
cercana {en el entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida cienmilésima se redondeara por exceso);

(i1) en caso de recibir el Agente de Caleulo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
sera el ultimo tipo de interés de referencia aplicado en el 1iltimo Periodo de Devengo
de Interés y asf se mantendrd en cuanto se mantenga dicha situacion,

"Evento de Crédito" (Credit Event) significa el acaecimiento en relacién con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (i) nn Incumplimiento
de Pago, {ii) un Concurso, o (iii} una Reestructuracién que implique un Evento de Minusvalia
{en el entendido de que el acaccimiento de una Reestructuracién que no implique un Bvento de
Minusvalia no supondri el acaecimiento de un Evento de Crédito).

"Evento de Minusvalia" (Credit Loss Event} significa, en relacién con cualquier Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito de Recstructuracion, a realizacion
de un Apunte Negativo en la cuenta de pérdidas y ganancias det Acreedor de Referencia (o, si
el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Contraparte), va sea mediante la realizacion de la oportuna provisién contable o de
cualquier otra manera de conformidad con las normas contables aplicables, en el entendido de
que las pérdidas en relacion con la cobertura (hedging) de un Derecho de Crédito de Referencia
no constrtuiran un Apunte Negativo a estos efectos.
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"Evento de Subordinacién” (Subordination Event) significa ¢l acaecimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos:

®H si en cualguier fecha ¢l porcentaje del Importe de Pérdidas Acumuladas sobre el
Importe Inicial de la Cartera de Referencia es superior al 1% (aun cuando dicho
porcentaje se rednzea por debajo del 1% en cualquier fecha posterior);

(ii)  si en cualguier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendlientes de Liquidacidn es
igual o superior a la suma del Importe Vivo de] Tramo Protegido y del Importe Vivo
del Tramo de Primera Pérdida (aun cuando el Importe Acumulado de Pérdidas
Pendientes de Liquidacién devenga inferior a la referida suma en cualquier fecha
posterior) y la Contraparte decide, a su entera discrecion, declarar el acaecimiento de
un Evento de Subordinacién; o

(iii) st en cualguier fecha, la PD media ponderada de todos los Derechos de Crédito de
Referencia es igual o superior al 3,40%.

"Evento Regulatorio" (Regularory Event) significa:

{(a) la recepcién por la Contraparte y/o, segiin sea el caso, por Banco Santander, en o
después de la Fecha de Desembolso, de una notificacién u otra comunicacién por parte
de la autoridad reguladora o supervisora competente respecto de la operacién de
titulizacién sintética documentada indicando que el importe de capital regulatorio que
la Contraparte y/o Banco Santander, segin sea el caso, debe mantener en relacion con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que Ia Contraparte y/o Banco Santander, segnin sea ¢l caso, esperaba teger que mantener
en relacidn con la Cartera de Referencia como consecuencia de la suscripcién de la
operacién de titulizacion sintética agui documentada (determinado por referencia a los
requisitos regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); o,

(b) que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte y/o de Banco Santander para
realizar el miximo beneficio de la operacion de titulizacion sintética aqui documentada
en la forma esperada por cualquiera de las mismas en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consccuencia de la aprobacién o entrada en vigor de, o el suplemento o
modificacién de, o un cambioc de ley, politica o interpretacidn oficial de cualguier norma
relevante o como consecuencia de cualquier comunicacion oficial interpretacién o
determinacidn realizada por cualguier autoridad regulatoria competente que tenga lugar
con posterioridad a la Fecha de Desembolso y que no pueda ser evitado por la
Contraparte y/o, segin el caso, por Banco Santander desplegando esfuerzos
comercialimente razonables.

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que la Contraparte y Banco Spfitander
esperan tener que manlener en relacion con su exposicion a la Cartera de Referenciay

i) deberd tener en cuenta el Marco Revisado de Titulizacion; y

(i) no deber4 tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco Revisado de Tftulizacién o las
normas de implementacion, politicas o orientaciones relativas al migino anunciadas o
publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso; (ii) ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion aplicablg:
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"Exceso Disponible" significa un importe igual al exceso, en su caso, de: (i) ¢l Importe
Nocional Maximo de la Cartera de Refercncia sobre (ii) ¢l Importe Nocional de la Cartera de
Referencia menos el Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidaci6n.

"Exclusién” (Removal) significa la exclusién de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 2.3.4.1 de la presente Escritura.

“Exposiciones Consolidables” significa las exposiciones titulizadas por Santander Consumer
a través de fondos de titulizacidn o vehiculos equivalentes cuando !a titulizacion no cumpla los
requisitos de transferencia significativa y efectiva del riesgo de crédito sefialados en el articulo
244, apartados 2, 4 y 5 del CRR.

"Fecha de Amortizacién" (Cash Settlement Date) significa los dias 20 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio (2 partir, inclusive, del 20 de junio de 2019) o, si alguno
de tales dias no fuera un Dia Hébil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como Ia Fecha
de Vencimiento Definitiva del CDS.

"Fecha de Amortizacién Anticipada” significa Ia fecha en que tenga lugar la Amortizacion
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Cileulo" (Calculafion Deate) significa el quinio (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Amortizacion.

“Fecha de Conclusién de Liquidacion” (Work-Qut Completion Date) significa, en relacién
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las siguientes fechas:

(a) fa fecha en que la Contraparte haya determinado (actwando conforme a los cstéandares
de un prestamista comercialmente razonable y prudente):

(i) en el caso de un Derecho de Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito
de Incumplimiento de Pago o Concurso o por un Evento de Crédito de
Reestructuracion cuyo Importe Inicial de Pérdidas haya sido calculade
conforme aj Método LGD: que el Acrecdor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones que razonablemente se esperaban recibir respecto de dicho
Derecho de Crédito Fallido; y

(i1}  enel caso de un Derecho de Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito
de Reestructuracion y cuyo Importe Inicial de Pérdidas haya sido calculado
conforme al Método de Minusvalia: gue se ha calculado el importe de la
Minusvalia correspondiente y dicho importe no necesita ser revisado
nuevamente de conformidad con las normas contables aplicables;

{(b)  sblo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados por un Evento de Crédito de
Incumplimiento de Pago, la fecha en que ta Contraparte determine que todas las
cantidades impagadas bajo ¢l mismo han sido integramente satisfcchas (incluidos los
correspondientes intereses de demora) y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestién
ha devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito Subsanado;

(c) la fecha posterior en cuarenta y ocho (48) meses a la Fecha de Determinacion del
Evento (en cuestion, si bicn este parrafo (c) no serd de aplicacién en el supuesto en que:

(i) el Evento de Crédito especificado cn la correspondiente Notificacion de Eveato
de Crédito fuera un Incumplimicnto de Pago; v
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(i)  un Evento de Crédito de Reestructuracién hubiera tenido lugar después de la
Fecha de Determinacién del Evento correspondiente; y

(d) la Fecha de Conclusion Final.

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el cuadragésimo quinto Dia Habil
anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS.

"Fecha de Constitucién" significa la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion del Fondo, esto es, €l 17 de diciembre de 2018.

"Fecha de Corte" (Cut-off Date) significa la fecha en que se cerré la composieidn de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 14 de diciembre de 2018.

"Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago” (Conditions to Settlement Satisfaction
Date) significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(a) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, 1a correspondiente Notificacion
de Jos Aunditores;

(b) si dicho Dereche no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la Gltima de las

: siguientes fechas: (i) la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de Cumplimiento
de Requisitos de Pago de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales de la
misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho perfenezea y (if) la fecha en la que la
correspondiente Notificacion de la Contraparte se haya entregado a la Sociedad Gestora
{en nombre det Fondo); y

(&) en cualquier otro caso (singularmente cuando dicho Derecho no sea un Derecho de
Crédito Verificable Inicial y no existan Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales
por ser el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida superior a cero (0)): la Gltima dc
tas fechas: (i) la Fecha de Determinacion del Evento del Derecho de Crédito Reclamado
en cuestion y (ii) la fecha en la que la correspondiente Notificacion de la Contraparte
se haya entregado a la Sociedad Gestora (en nombie del Fondo).

"Fecha de Desembolso” (Effective Date) significa el dia 19 de diciembre de 2018, en que se
procedera al desembolso del precio de suscripeion de los Bonos por parte dé los tenedores
iniciales de los mismos.

"Fecha de Determinacion del Evento® (Event Determination Date) significa, en relacidn co
cada Derecho de Crédito de Referencia afectado por un Evenlo de Crédito, la fechale
efectividad de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito.

"Fecha de Determinacion del Tipo” significa €l Segundo Dia Target?2 inmed#tamente
anterior al comienzo de cada Periodo de Devengo de Interés.

"Fecha de Elegibilidad" (Refevant Date) significa:

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartera de Referencia
Inicial: la Fecha de Corte; y
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()  para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales integrados en la Cartera e
Referencia mediante una Recarga: el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a Ja
Fecha de Recarga correspondiente.

"Fecha de Extincién del Tramo Protegido" (Protected Tranche Exhaustion Date) significa
la Fecha de Amortizacion ceincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el
Importe Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el Importe Vivoe del Tramo
Protegido vuelva a ser mayor que cero (0),

"Fecha de Incumplimiento” significa cualquier fecha:

(@) enque se cumplan cuarenta y cinco dias naturales desde el dia siguiente a aquél en que
el Banco de Cuentas haya perdido la Calificacién Requerida sin que ¢l mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacién Requerida, en el
entendido de que este parrafo solo serd de aplicacion si el Banco de Cuentas es
Santander Consumer Finance, S.A. u otra entidad de crédito perteneciente al grupo
consolidable de Banco Santander, S.A.; o

(b) en que se cumplan quince dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacion en que
¢l Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonas cualquier cantidad pagadera
a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago se deba
a la insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho ineumplimiento de pago haya
sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Liguidacién Anticipada Obligatoria del Fomdo" (Sefler Liguidation Daie)
significa la fecha en que tenga lugar la Liquidacidn Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacién 5.1.{v} dc la presente Escritura.

"Fechas de Pago de la Contraparte” (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Habil inmediatamente anterior a una Fecha de Amortizacién.

"Fecha de Recarga” (Replenishment Date) significa cada Fecha de Amortizacidn durante ¢
Periodo de Recarga en que se produzea una Recarga de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Derivado Crediticio que, en su caso declare el
vencimiento anticipado del mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento  (Event of Defaulf) o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS" (Termination Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir: (a) la Fecha de Extincién del Tramo Protegido; v (b) Ia Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS seré la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Extincion del Tramo Protegido;
{ii) fa Fecha de Vencimiento Méxima del CDS; y (1ii) Ia Fecha de Verificacién Final.

"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas en acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; (b) la Fecha
de Vencimiento Opcional del CDS; (¢) la Fecha de Yencimiento Anticipado del CDS: (d) la
Fecha de [neumplimiento; y (e) la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo.
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"Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo significa el dia 20 de septiembre de 2030 o, si dicho
dia no fuera un Dia [1abil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

"Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final Termination Date) significa el dia (o si no
fuera Habil, ¢l pritmer Dia Habil inmediatamente signiente) en que se cumplan veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liguidacién Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
la Fecha de Vencimiento Méxima del CDS serd también dicha Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria.

"Fecha de Vencimiento Opecional del CDS" (Optional Termination Date) significa la Fecha
de Amortizacién designada, en su caso y a su entera discrecién, por la Contraparte por razon
del acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipade Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date) el dia 20 de
septiembre de 2028.

"Fecha de Verificacion” (Verification Date) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito Liquidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de Crédito
Verificable Final, la fecha en que lu correspondiente Notificacién de Verificacion se entregue
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo; y (b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no
es un Derecho de Crédito Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Verificacion de todos los Derechos de Crédito Seleccionados Finales de la Remesa Final a la
que dicho Derecho pertenczea; y (¢} en cualquicr otro caso (singularmente cuando el Derecho
de Crédito Liquidado no sea un Derecho de Crédito Vertficable Final y no existan Derechos de
Crédito Seleccionados Finales por ser el Importe Vive del Tramo de Primera Pérdida superior
a cero (0)): la Fecha de Conclusion de Liquidacion,

"Fecha de Verificacion ¥inal" significa la Fecha de Amortizacién coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia ¢n que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liguidacion hayan devenido Derechos de Crédite Verificados yfo ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos.

"Fecha Relevante” significa, segiin sca ¢l caso y a los sclos efectos del supucsto de
Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacion 5.1 de la
presente Escritura la [fecha de Vencimiento Prevista del CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Techa de
Incumplimierto.

"Fendo" significa el FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN
SYNTHETIC AUTO 2018-1.

"Fondos Disponibles para Amertizacién" significa en relacion con cada pecha de
Amortizacion Ja menor de las siguientes cantidades:

(i) el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido, calculado en la Fegha de Calculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacién correspondiente; y

(ii}  los Fondos Disponibles (sepin este término sc define en la Estipulacidn 18 de la
presente Iscritura de Constitucién) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducides los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del Orden de
Preluacion de Pagos previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.
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"Fondos Disponibles para Liquidacién” significa el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en 1a que tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo).

"Fondos Disponibles” significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el saldo de la Cuenta
de Tesoreria en Ia Fecha de Amortizacion correspondiente.

"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significe, en relucion con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipotcea, fianza, aval o cualquier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia,

"Gastos del Fondo" {Issuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fendo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en la Estipulacién 15.4 de la
presente Escritura.

"Importe Acumulade de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacion con cuatquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Tmputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Céloulo anterior g, o coincidente con, dicha fecha,

"Importe Acumulado de Pérdidas det Tramo Protegide” (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacién con cualguier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo positivo sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Céleulo anterior a, o coincidente con, dicha fecha,

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior” {Cumulative Senior Tranche Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos los Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo positivo sobre el valor absoluio de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Scnior con signo negativo, caleulados en cada Fecha
de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liguidacién" (Cumulative Unmatured
Losses) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a; (a) la suma de todos los
Importes Nocionales Fallidos de fos Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién menos (b)
la suma-de todos los Importes Iniciales de Pérdidas correspondientes a tales Dercchos, a dicha
fecha.

"Importe Acumwulado por Amortizaciones del Tramo de Primera Pérdida® (Cumulative
Threshold Amortisation Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacién del Tramo de Primera Pérdida calculados en
cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizacioncs del Framo Protegide” (Cumulative Protected
Tranche Amortisation Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada Fecha de
Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior" (Cimulative Senior Tranche
Amortisation Amount) signitica, en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos ios
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Importes para Amortizacion del Tramo Senior calcniados en cada Fecha de Caleulo anterior a,
o coincidente con, dicha fecha.

"Importe de Alineacién" (Securitisation Alignment Amouni) significa, en relacidén con una
Titulizacion y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en esa fecha sea el
Emisor de Titulizacion en cuestidn,

"~ "Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection Adjustment Amount) significa, en
relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo ¢ negativo)
igual & la diferencia entre (2) el Importe de Pérdidas Liquidadas y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho,

"Lmporte de Pérdidas a Imputar al Tramoe de Primera Pérdida" (Zhreshold Loss
Allocarior) significa en relacidén con cada Fecha de Calculo:

(a)  siel Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo pesitivo: un
impotte igual a 1a menor de las cantidades siguientes:

(i) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(iiy el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Célculo antes
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deha realizarse en dicha Fecha
de Céleulo; o

(b) st el Ajuste de Pérdidas del Pertodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero v (B) el valor absohito de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Caleulo; y

(i1) ¢l Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” (Aggregate Seller Payment): significa
en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si ¢l Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signe positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de diche Ajuste de Pérdidas de)Periodo

en dicha Fecha de Céleulo; y

(ii} el Importe Vivo del Tramo Profegido a dicha Fecha de Calculg/Antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dich@Fecha de Calculo;
0

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguicntes:
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(i) lo mayor de (A) cero y (B) ¢l valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periode
en Curso menos ¢l valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Céleulo; y

(i) el Importe Acumulado por Pérdidas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Céleulo.

"Tmporte de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior” (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacion con cada Fecha de Célculo:

(a)

{b)

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo, un
imperte igual a la menor de las cantidades siguientes:

)] lo mayor de (A} cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos Ia
suma del Importe de Pérdidas a Tmputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Célculo;
Yy

(i) el Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Célculo antes de efcctuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Céleulo);
o

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negative, un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; v

(i) el Tmporte Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Calculo.

“Importe de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit Losses) significa, en relacién con
cualguier fecha, un importe igual a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

"Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out Credit Protection Amount) significa:

(2)

(b)

©

en relacién con un Derecho de Crédito Liquidadoe que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado, un iimporte igual a:

) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(1) las Recuperaciones Totales de dicho Derecho;

en relacion con un Dereche de Crédito Liquidado que sea un Derecho de Crédito
Subsanado: cero (0); y

en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado afectado por un Evento de Crédito de
Reestructuracion:

(i) si la Contraparte eligié calcular el Importe Inicial de Pérdidas para tal Derecho
de Crédito de conformidad con el Método de Minusvalor: un importe igual a la
Minusvalia correspondiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacion; y
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(i1} sila Contraparte eligié calcular el Importe Inicial de Pérdidas para tal Derecho
de Crédito de conformidad con el Método LGD: un imporle igual al Importe
Nocional Fallido menos las Recuperaciones Totales de dicho Derecho.

"Importe Inicial de la Cartera de Referencia” (fnitia! Reference Portfolio Amount) significa
1.010.000.000,05 €).

"Importe Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Profection Amount) signitica, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por 1a Contraparte come sigue;

(2) en el caso de que el Evento de Crédito sea un Incumplimiento de Pago o un Concurso:
un importe ignal al producto del Importe Nocional Fallido y ¢l LGD Regulatorio
aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; v

(b)  en el caso de que el Evenio de Crédito sea una Reestructuracién: un importe igual, a
eleccion de la Contraparte a su entera discrecion, a:

@) el producto del Importe Nocional Fallido y ¢l LGD Regulatorio aplicable a
dicho Derecho de Crédito Fallido; o

(iiy  la correspondiente Minusvalia calculada en consideracion al importe de las
Recuperaciones de Minusvalias recibidas por el Acreedor Relevante a la Fecha
de Determinacion del Evento correspondiente.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida” (Initial Threshold Amount) significa diez
millones cien mil Euros (10.100.000 €), equivalente a, con redondeo al segundo decimal, el
uno por ciento (1 %) del Importe Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Inicial del Tramo Protegido” (Jnitic! Protected Tranche Amount) significa scsenta
millones seiscientos mil Buros (60.600.000) €), equivalente a, con redondeo al scgundo
decimal, el seis por ciento (6 %) del Importe Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Inicial del Tramo Senior” (Inifia! Senior Tranche Amount) significa novecientos
treinta y nueve millones trescientos mil Buros (939.300.000 €), equivalente al noventa y tres
por ciento (93%) del Importe Inictal de la Cartera de Referencia.

"Importe Nocicenal de Ios Derechos de Crédite de Referencia” (Reference Obligation
Notional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, ¢l importe en Euros
especificado en ¢l Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA", en el entendido
de que diche importe no podra exceder en ningln caso de la exposicion del Acreedor de

Derecho de Crédito Tallido, un importe igual al menor de los importes siguientes
Nocional de dicho Derecho; y (b) el principal pendiente de reembolso de dicho
el Acreedor de Referencia estaba expuesto en fa Fecha d¢ Determinagién del Evento
correspondiente.

"Impoerte Nocional Maximo de la Cartera de Referencia” (Maximuph Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en coalquier fecha, un importe igual al Importe Inicial de 1a Cartera
de Referencia menos la suma de: (i) todos los Importes de Pérdidas Liquidadas, {ii) el Importe
Nocional de todos los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion y (iii) la suma del
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Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo de Primera Pérdida, el Importe Acumulado
por Amortizaciones del Tramo Protegido y el Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo Senior, a dicha fecha.

"Importe Nocional de la Cartera de Referencia” (Reference Porifolio Notional Amouni)
significa, en cualquier fecha, la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amouni) inclnidos en 1a Cartera de Referencia a
dicha fecha (incluyendo, en evitacion de dudas, el Importe Nocional de los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion), que no podrd exceder en ningln caso del Importe Inicial de la
Cartera de Referencia. :

"Impaorte para Amortizacién de la Carters" (Portfolio Amortisation Amount) significa;

(a) en relacion con cada Fecha de Amortizacién anterior a, 0 coincidente con, la Ultima
Fecha de Recarga: el importe determinado por la Contraparte a su entera discrecion (en
el entendido de que dicho importe no podré exceder en ningiin caso del importe del
Exceso Disponible en dicha Fecha de Amortizacién; y

(b)  enrelacidn con cada Fecha de Amortizacién posterior a ta Ultima Fecha de Recarga, el
importe de la suma de todas las Reducciones/Exclusiones que hayan ocurrido durante
€l Periodo de Céleulo inmediatamentc anterior a dicha Fecha de Amortizacién anterior,
en cl entendido de que a estos efectos exclusivamente se entenderd que el primer
Periodo de Calculo comienza en ia Fecha de Corte (inclusive),

"Imperte para Amortizacién del Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Amortisation
Amaount) significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacién, la mayor de las cantidades
siguientes:

(i}  cero(0)y

(i) un importe igual al Importe para Amortizacién de la Carlera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion menos la sama del
Importe Vivo del Tramo Senior y del Importe Vivo del Tramo Protegido a ta
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion

"Importe para Amortizacién del Tramo Protegido" (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacion:

{a) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) ro ha tenido lugar un Evento de
Subordinacidn: un importe igual al producto de:

(i) cl Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion; y
(i)  lamayor de las cantidades siguientes:
{A)  coo(0)y

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacion dividido eatre la suma del Importe Viva
del Tramo Protegido v el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion; o
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(b}  siconanterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion ha tenide lugar un Evento de
Subordinacién: la mayor de las cantidades siguientes:

(i) cero; y

(i) el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion
menos el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacion.

"Importe para Amortizacién del Tramo Seaior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacién con cada Fecha de Amortizacién:

(a) si a dicha Fecha de Amortizacion (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacién, un importe ignal al producto de:

M) el Importe para Amortizacién de la Cartera en esa Fecha de Ameortizacion; y
(il  lamayor de las cantidades siguientes:
(A}  cero(O)y

(B) el Importe Vivo del Tramo Serior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacion dividido enire la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién; o

(b) si en, o anles de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion: la menor de las cantidades siguientes:

(i) el Importe para Amorlizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo Scnior a la fecha inmediatamente anterior 2 dicha
Fecha de Amortizacién.

"Imperte Yivo del Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Amount) significa, en relacion
con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (i) €] Importe Inicial
del Tramo de Primera Pérdida menos [a suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
de Primera Pérdida y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo de Primera
Pérdida a dicha fecha.

"Importe Vivo del Tramo Protegido” (Protected Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) ¢! Importe Inicial gél
Tramo Protegido menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegidgy el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

"Importe Vive del Tramo Senior” (Senior Tranche Amount) significa, en reficién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (i) el Impopfe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del ‘Itapo Senior vy el
Importe Acumulade por Amertizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Imperte Vive" significa, el Tmporte Vivo del Tramo de Primera Pérdida; el Inporte Vivo del
Tramo Protegido y/o, segln sea ¢l caso, Importe Vivo del Tramo Senior.
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"Inclusién Incorrecta™ (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
legara a tener conocimiento de que:

(i) @ la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia
los Requisites Individuales a la Fecha de Corte o la Cartera de Referencia Iniciat
no cumplia los Requisitos Globales (a excepcidn de los referidos en los sub-
epigrafes (xv) y (xvi) del epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacién 7.3 de
la presente Escritura); o

(i)  seha producido una Recarga sin haberse cumplido los Requisitos de Recarga,

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Porential Failure to Pay) significa ef impago, 2 la fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derccho de Crédito de Referencia de conformidad con los términos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningin periodo
de gracia ni ninguna condicion suspensiva para el comienzo de un periodo de gracia, apticable
a dicho Derecho de Crédito de Referencia,

"Incumplimiento de Pago® (Failure to Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento
tespectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades exigibles por cualguier
coneepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos u otros) en virtud del Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente de conformidad con los términos del mismo vigentes a
dicha fecha, salvo que dicho incumplimiento haya sido subsanado dentro de los noventa (90)
dias siguientes a dicha fecha de vencimiento.

"Informe de la Cartera de Referencia” (Reference Porifolio Report) significa el informe que
la Contraparte deberd remitir al Fondo, no mis tarde del quinto dia inmediatamente posterior a
cada Fecha de Amortizacion, con el contenido descrito en Ia Estipulacién 16.1.2 de la presente
Escritura.

"Informe de 1a Fecha de Amortizacion” (Settiement Date Report) significa el informe que ia
Sociedad Gestora pondré a disposicion de la Contraparte, el Agente de los Pagos, los tenedores
de los Bonos, MARF e Therclear, no mas tarde del décimo dia inmediatamente posterior a cada
Fecha de Amortizacion, con el contenide descrito en la Estipulacién 16.2 de la presente
Escritura.

"Informe de Verificacion" (Verification Report) significa el informe que Ia Sociedad Gestora
deberd recibir de los Auditores Independientes, no mas tarde del vigésima Dia Habil siguiente
a cada Fecha de Recarga, con el contenido descrito en la Estipulacion 7.4 de la presente
Escritura.

"Informe de Verificacién Inicial" (Initia! Verificution Reporf) significa el informe que la
Sociedad Gestora deberd recibir de los Auditores Independientes, no mas tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucién, con ¢l contenido descrito en la Estipulacion 7.4
de la presente Escritura.

“Investment Company Act of 1940" significa la Investment Company Act of 1940 de los
Estados Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion
Empresarial.
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"LGD Regulatorie” (Regulutory Capital LGD) sigaifica, en relacién con un Derecho de
Crédito Fallido, la cifra del valor de la "pérdida en caso de impago" (al que se refiere el articuio
4.1(55) del CRR), empleade por la Contraparte a efectos del caleulo de sus requisitos
prudenciales de capital mmediatamente antes de la Fecha de Determinacidon del Evento
correspondiente de conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacion 6.1.6 de
la presente Escritura.

"Liquidacién Anticipada del Fondo" significa la liquidacion anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Liquidacién Anticipada Obligatoria” significa la Liquidacidn Anticipada del Fondo de
conformidad con €l apartado (v) de 1a Estipulacion 5.1 de Ia presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"Marco Revisado de Titulizacion" {Revised Securitisation Framework) significa:

{a) ¢l Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017 por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 575/2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion; y

(b) ¢l Reglamento (UE) 2017/2402 det Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017 por ef que s establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por
el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE v los
Reglamentos (CE) n°1060/2009 v (UE) n° 648/2012.

"Método LGD" (LGD Method) significa el método de caleulo del Importe Inicial de Pérdidas
de un Derecho de Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracién
consistente en multiplicar ¢l Importe Necional Fallido por el LGD Regulatorio aplicable a
dicho Derecho de Crédito FFallido.

"Método de Minusvaler” (Credit Loss Event Meilhod) significa el método de caleulo del
Importe Inicial de Pérdidas de un Derecho de Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito
de Reestructuracion atendicndo a Ja Minusvalia de dicho Derecho.

"Minusvalia" (Credit Loss Event Amount) significa, en relacion con un Derecho de Crédito
afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracién que haya dado lugar a un Evento de
Minusvalia y en cada fecha en que se determine un Importe Inicial de Pérdidas o un Importe
de Pérdidas Liquidadas relativo al mismo con arreglo al Método de Minusvalor, un importe
igual al exceso del Apunte Negativo sobre 1as Recuperaciones de Minusvalias relativas a dicho
Derecho.

"Muestra Inicial” significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclafades
que los Anditores Independicates deben verificar de conformidad con lo previsto en el ghigrafe
(3) la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

“Muestra Final” significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédigs Liquidados

que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo/previsto en la
Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.
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"No trabaja" significa la clasificacion correspondicnte a estudiantes, amas de casa o personas
que no perciben ingresos, excluyendo aguellas personas que estaban cobrando el seguro de
desempleo y, por lo tanto, inscritas en la Seguridad Social.

"Non-U.S. Person” significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

"Notificacién de Evento de Crédito Potencial' (Potential Credit Event Notice) significa una
notificacién por escrito relativa al acaccimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia v enviada por la Contraparte a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) de la Bstipulacién
6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Evento de Crédito" (Credit Event Notice) significa una notificacidn
irrevocable por escrito relativa al acaccimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y al Agente de Célculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2) de la
Estipulacion 6.1.6 de 1a presente Escritura.

"Notificacién de la Contraparte” (Buyer Confirmation Notice) significa la notificacion de la
Contraparte dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se confirmen, en
relacién con un Derecho de Crédito que no sca un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los
extremos previstos en el epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacion de los Auditores” (dccountants' Notice) significa la notificacién de los
Avuditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se
validen, en relacion con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extrenios previstos en
el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Nofificacién Revisada” significa la Notificacion de Evento de Crédito revisada que la
Contraparte podra, a su entera discrecidn, enviar al Fondo confirmando el acaecimiento de un
Evento de Crédito de Reestructuracion en relacion con un Derecho de Crédito de Referencia
previamente afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago de conformidad
con lo dispuesto en ¢l epigrafe (2) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacién de Verificacion" (Ferification Notice) significa la notificacion de los Auditores
Independientes en la que se verifique e} cileulo del Importe de Ajuste por Pérdidas (v de cada
una de las partidas que componen el mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verificable Final
conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién” significa el orden de prelacion de pagos
descrito en la Estipulacién 18.3 de la presente Escritura.

"Orden de Prelacién de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacién 18.1 de la presente Escritura.

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relacién con cada Derecho de
Creédito Failido: (i) el Importe Inicial de Pérdidas y el {ii) Importc de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4} de 1a Estipulacién 6.1.6
de la presente Escritura,
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"PD" significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito de Referencia, la "probabilidad
de incumplimiento” a la que se refiere el articulo 4.1(54) del CRR asignada al mismo a efecios
regulatorios.

"Pensionista" significa una persona fisica que cobra una pensién por razén de edad, invalidez
u otras. :

"Periode de Calenls" (Calculation Period) significa, en relacion con cada Fecha de Céleulo,
¢l periodo transcurrido desde el primer Dia Hébil (inclusive} del tercer mes natural anterior a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Céleulo (o, en el caso del primer Periodo de Calculo,
¢l periodo transcurrido desde la Fecha de Desembolso (inclusive)) hasta el primer Dia Habil
(exclusive) del mes natural en que tiene lugar dicha Fecha de Célculo.

"Periodo de Devengo de Interés" significa cada periodo en que se divide la duracién de la
emisién de Bonos a efectos del devengo de intereses y que comprende los dias transcurrides
entre cada Fecha de Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la
Fecha de Amortizacién inicial y excluyéndose la Fecha de Amortizacién final.

"Periodo de Entrega de Notificaciones” (Notice Delivery Period) significa ¢l periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial de] CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si la Contraparte hubiera cntregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacion de Evento de Crédito Potencial en relacion
con uno o mas Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedard prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a a Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fucra un Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente).

"Periode de Liquidacién” (Work-Out Period) signitica, en relacion con un Derecho de Crédito
Fallido, el periodo que commienza en la Fecha de Determinacion del Evento y concluye en la
Fecha de Conclusion de Liguidacion de dicho Derecho {ambas inclusive).

"Periodo de Recarga” significa el periodo comprendido entre ta Fecha de Desembolso v la
Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive).

"Periodo de Suscripcion” significa el periodo que comenzaré a las 10 horas de la mafiana de
Madrid de la Fecha de Desembolso y concluira a las doce (12:00) horas del mediodia de Madrid
de esa misma fecha.

"Prestamista Subordinade” significa Santander Consumer E¥.C., S.A. en su condicion
prestamista bajo el Préstamo Subordinade.

"Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo subordinado, de cardcter gaercantil,
por importe total de seiscientos cincuenta mit Euros (650.000 €} que sera destinado # financiar
los gastos de constitucidn del Fondo y emisidn de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, con Santander Consumer E.F.C/ S.A. (como
Prestamista Subordinado).

"Préstamos” (Loans) significa los préstamos concedidos por Santander Cénsumer a personas
fisicas residentes en Espafia con la finalidad de financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o
usados de los que, a la Fecha de Constitucion, se derivan los Derechos de Crédito de
Referencia.
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‘Procedimientos Acordados" {dgreed Upon Procedures) significa los procedimientos
acordados entre 1a Contrapartc y los Auditores Independientes en 1a Carta de los Auditorcs.

"Real Decreto 878/2015" significa el Real Decreto §78/2013, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacién y registro de wvalores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de
las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial.

"Recarga" (Replenishment) significa cualquier adicién a la Cartera de Referencia de nuevos
Derechos de Crédito de Referencia durante el Periodo de Recarga.

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Fallido, la
suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos o aplicados por el Acreedor de
Referencia después de la Fecha de Determinacion del Evento para el pago del principat
adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia:

(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacién con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (o, en ¢l caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garanie;

b cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Refercncia hava
€jercitado con éxito un derccho de compensacién frente al Deudor de Referencia
correspondiente (o, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtud de dicho Derecho (o0, en su caso, su garantia) y/o eualesquiera cantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacién frente al Acreedor
de Referencia de dicho Derecho en relacidn con cantidades de principal debidas en
virlud del mismo o, en su caso, de la garantia correspondiente;

(c) el producte neto de la venta u otros ingresos derivados de la venta de un Derecho de
Crédito de Referencia o derivados de la ejecucidn de las Garantias de Referencia del
mismo (una vez deducide el importe de las comisiones, impuestos, y gastos de
¢jecucion (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente corresponda a la
ejecucién de un importe del principal del Derecho de Crédito Fallido igual al Imperte
Nocional del mismo); y

(d) cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquier otra garantia incluyendo cualesquiera pélizas de seguros,

calculado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe {4.2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura,

"Recuperaciones de Minusvalias” (Credit Loss Event Amount Recovery) significa, en relacion
con un Derecho de Crédito afectado por un Evento de Crédito de Reestructuracion que haya
dado Tugar a un Evento de Minusvalia, todos los importes de principal que sean recuperados
por el Acreedor de Referencia (incluyendo los recuperados via compensacion) respecto del
Apunte Negativo relativo a dicho Derecho,

"Recuperaciones Estimadas" (Estimated Recoveries) significa, en relacidn con un Derecho
de Crédito Liguidado por Estimacion, un importe igual a la suma de (a) las Recuperaciones
que hayan sido recibidas o aplicadas por el Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha
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de Conclusién de Liquidacion correspondiente y (b) el importe en que el Agente de Caleulo,
actuando de manera comercialmente razonable, cstime las eventuales Recuperacioncs futuras.

"Recnperaciones Tardias" (Lare Recoveries) significa, en relacion con wn Derecho de Crédito
Liquidado, todas las Recuperactones recibidas por e Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
determinacién del Importe de Pérdidas Liguidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Yofal Recoveries) significa, en relacién conun Derecho de Crédito
Liquidado: (a) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la
soma de todas las Recuperaciones de dicho Derecho; y (b} si dicho Derecho es un Derecho de
Credito Liquidado por Estimacion: las Recuperaciones Estimadas del mismo.

"Reduecion” (Reduction) significa la reduccidon del Importe Nocional de un Derecho de
Crédito de Referencia de conformidad con o dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la presente
Tscritura.

"Reestructuraciéon” (Restructuring) significa la condonacidn y/o posposicion del pago de
principal, interescs o comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en un
ajuste del valor u otro apunte negativo similar (debit) en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Acreedor de Referencia, siempre que dicha condonacion y/o posposicion y dicho ajuste o
apunte negativo similar (i) se Heven a cabo: (a) en aplicacion de los estandares de diligencia de
un: prestamista razonable y prudente; y (b) con el proposito de minimizar las pérdidas esperadas
en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia, y (if) tengan lugar en circunstancias
en que dicha condonacién y/o pospesicion obedezea directa o indirectamente a un deterioro de
Ia solvencia o situacion financiera del Deudor de Referencia.

"Registro de Referencia" (Reference Register) significa el registro mantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionamicnto que
se detalian en la Estipulacion 16.1.1 de esta Escritura.

"Reglamentos en Materia de Retencion” significa, conjuntamente, ¢l Reglamento 575/2013,
de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012; el Reglamento Delegado
(UE) No 231/2013 de la Comision de 19 de diciembre de 2012 y el Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comisidn de 10 de octubre de 2014,

"Regulation $" significa la Regulation S dela U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
e América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédit
Liquidados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Finajés,
de contormidad con lo previsto en la Estipulacion 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial" (Initial Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos dg/ Crédito
Reclamados de entre {os que se seleccionarén los Derechos de Crédito Seleccionadgf Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) la Estipnlacidn 6.1.6 de la presepte Escritura.

"Requisitc Adicional de Page" (Additional Condition to Seitlement) signifta la entrepa al
Tondo de una Notificacién de Jos Auditores respecto de los Derechos de Crédito Verificables
Iniciales correspondientes o de una Notificacion de la Contraparte respecto de los Derechos de
Crédito Reclamados que no sean Derechos de Crédito Verificables Iniciales.
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"Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte al Fonde de una Notificacién de Evento de Crédite respecto de los Derechos de
Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del Requisite Adicional de Pago.

"Requisitos de Recarga" (Conditions to Replenishment) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de Estipulacién 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objete de una Recarga deben cumplir para su inciusion en la Cartera
de Referencia,

"Requisitos Globales” (Porifolio Guidelines) significa los requisitos detallados en el epigrafe
(3) del apartado (c) de Estipulacién 7.3 de la presente Escritura,

"Requisitos Individuales" (Eligibility Criteria) significa los criterios detallados en el epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacién 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe complir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

"Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos” (Principal Amount Outstanding)
significa el importe de principal de los Bones pendiente de amortizar en cada momento.

"Santander Consumer” significa Santander Consumer E.F.C., S.A.
"SCEF" significa Santander Consumer Finance, S.A.

“Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Sociedad Gestora" significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

"Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga” (Replenishment Stop Event) significa
cada uno de los supuestos cuyo acaecimiento determina la finalizacién anticipada y definitiva
del Periodo de Recarga de conformidad con lo dispuesto en el apartado (b) de la Estipulacién
7.3 de la presente Escritura.

"Supuestos de Vencimiento Anticipade Opcional" (Optionaf Termination Events) significa
el acaccimiento de cualquiera de alguno de los siguientes supuestos;

) cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecién, una vez transcurrida la
décima Fecha de Amortizacién inmediatamente signiente a la finalizacion de! Periodo
de Recarga

2) cuando en cualquier mowmento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Nocional de
la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del Importe Inicial
de la Cartera de Referenciz; o

2} un Evenio Regulatorio.
"Tipo de Interés" {Interest Rate) significa el tipo de interés nominal igual a:

(a) en relacidn con cualquicr Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion anterior a, o coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(nitial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés miés el Diferencial (Spread); y
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(b) en relacion con cualgnier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacién posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(1)  siel tipo asi caleulado fuera negativo, se considerard que el Tipo de Interés es ignal a
cero por ciento (0%); y

(ii)  silaFechade Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacion,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha de Amortizacién inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CIDS sera un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcidn del ndmero de dias
de dicho Periode de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacién de los apartados (a) y {(b) anteriores.

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relacidén con un Derecho de Crédito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacidn, la operacion de titulizacién
celebrada por dicho Emisor de Titulizacién,

"Todo Terreno" significa un automavil destinado al transporte de personas que tenga, por lo
menos, cuatro xuedas y que tenga, ademas del asiento del conductor, ocho plazas como mdximo,
que cumple las definiciones que indica, en su anexo II punto 4, la Directiva 92/53/CEE de 18
de junie de 1992 por Ja que se modifica la Directiva 70/1 56/CEE relativa a la aproximacion de
las legislaciones de los Estados miembros sobre la homologacion de vehieulos de motor y de
sus remolques.

"Tramo de Primera Pérdida" significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Importe Nocional de la Cartera de Referencia.

"Framo Profegido” sipnifica el tramo intermedio destinado a absorber las pérdidas que se
produzean en el Importe Nocional de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida,

"Tramo Senior' significa el tramo que absorberd las pérdidas que se produzean en el Importe
Nocional de la Cartera de Referencia por encima de los dos Tramos anteriores,

"Tramo" (Tranche) significa, seglin sea el caso, el Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior

"Turismo" significa un automovil destinado al transporte de personas que tenga, por lo mefios,
cuatro ruedas y que tenga, ademas del asiento del conductor, ocho plazas como méximg'y que
no esté incluido en las clasificaciones de Todo Terreno o Derivado de Turismo.

"Ultima Fecha de Recarga” (Last Replenishment Date) significa la primera de 198 siguientes
fechas (todas incloidas): (i) ¢l dia inmediatamente anterior a la fecha en que $énga tugar un
Supuesto de Interrupceidn del Periodo de Recarga: (i) la primera Fecha ¢é Amortizacion
inmediatamente siguiente a la fecha en quc s cumplan doce (12) meses desde la Fecha de
Desembolso; y (iii) el dia inmediatamente anferior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS,

"ULS. Person” significa: (a) cualquier "U.S. Person” tal y como este término se define en la
Regulation S de la Securities Act de los Eslados Unidos de América; o (b} cualquier persona
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que 1o sea una "non-United Staies person” tal y como este término sc define cn la Regla
4. H(@)(iv) promuigada por la Commodity Futures Trading Commission bajo Ia Commodity
Exchange Act of 1936,

"Vehiculo Nuevo" significa un Vehiculo que tiene una antigiiedad, desde la matriculacién,
inferior o igual a doce (12) meses.

"Vehiculo Usado” significa un Vehiculo que tiene una antigiiedad, desde la matriculacién
superior a doce (12) meses.

>

"Vehiculos" significa los vehiculos para la financiacién de cuya adquisicién se conceden los
Préstamos.

"Vehiculo Industrial Ligero" significa un antomdvil destinado a servicios o transportes
exclusivo de mercancias o personas hasta 3.500 Kg (si es de personas tendré que tener mas de
9 plazas incluida ka del conductor).

"Vehiculo Industrial Medio" significa un automovil destinado a servicios o transportes
exclusive de mercancias o personas desde 3.500 Kg a 5.800 Kg (si es de personas tendrd que
tener mas de 9 plazas incluida la del conductor),
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International Swaps and Derivatives Asseciation, Tnc.

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of ...17. December 2018 .

FT SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC

AUTO 2018-1

SANTANDER CONSUMER, E.] and e e e

have entered and/or anticipate entering info one or more transactions (each a “Fransaction”) thai are or will be
governed by this 2002 Master Agrecment, which includes the schedule (the “Schedule™, and the documents and
ather confirming evidence (each a “Confirmation™) exchanged between the parties or otherwise effective for the
purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Agreement and the Schedule are together
referred to as this “Masier Agrecment™,

Accordingly, the parties agree as follows:—

1. Interpretation
(a) Definitions, The terins defined in Scction 14 and elsewhere in this Master Agreement will have the

ineanings therein specified for the purpose of this Master Agreeient,

{b) Inconsistency. In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the ather
provisions of this Master Agreemnent, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency between the
provisions of any Confirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

{c) Single Agreement. All Transactions ave entered into in reliance on the fact that this Master Agreement and
all Confirmations form & single agreement between the parties (collectively referred to as this “Agreement™), and the
parties would not otherwise enter into any Transactions.

2. Obligations
(a} General Conditions.
) Each party will make each payment or delivery specified in each Confirmation to be made by it,

subject to the other provisions of this Agreement.

(D) Payments under this Agresment will be made on the duc date for value on that date in the place of
the account specified in the relevant Confirmation or otherwise pursuant 1o this Agreemeut, in freely
transferable funds and in the manner customary for payments in the required currency. Where settlement is
by delivery (that is, other than by payment), such delivery will be made for receipt an the dug date in the
manner customary for the relevant obligation uuless otherwise specified in the relevant Confirmation or
elsewhere in this Agreement.

Copyright € 2002-2018 by International Swaps and Derivatives Assaciation, Inc.
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{iii) Each obligation of each party under Section 2(a)(i) is subject to (1} the condition precedent that no
Event of Default or Potential Event of Default with respect te the other party has ocourred and is continuing,
(2} the condition precedent that no Early Termination Date in respect of the relevant Transaction has
occurred or been effectively designated and (3) each other condition specified in this Agreement to be a
condition precedent for the purpose of this Section 2(a)(i).

(b) Change of Account. Either party may change its account for receiving a payment or delivery by giving
netice to the other party at icast five Local Business Days prior o the Scheduled Settlement Date for the payment or
delivery to which such change applics untess such other party gives timely notice of a reasonable objection to such

change.

(c) Netting of Payments, 1 on any date amounts would otherwise be payable:—
(i) in the sams eurrency; and
(i) in respect of the same Transaction,

by each party to the other, then, on such date, each party’s oblipation to make payment of any such amount will be
automatically satisficd und discharged and, if the aggregate amount that would otherwise have been payable by one
party exceeds the aggregate amount that would otherwise have been payable by the other party, replaced by an
obligation upon the parly by which the targer aggregate amount would have been payable to pay to the other party the
excess of the larger aggregate amount over the smailer aggregate amount.

The parties may elect in respect of two or more Transactions that a net ameount and payment obligation will be
determined in respect of all amounts payable on the same datc in the same currency in respect of those Transactions,
regardless of whether such amounts are payable in respect of the same Transaction. The election may be madc in the
Schedule or any Confirmation by specifying that “Multiple Transaction Payment Netting” applies to the Transactions
identified as being subject to the election (in which case clause (i) above will not apply to such Transactions). 1f
Multiple Transaction Payment Netting is applicable to Transactions, it will apply o those Transactions with effect
from the starting date specified in the Schedule or such Confirmation, or, if a starting date is not specified in the
Schedule or such Confirmatien, the starting date otherwise agreed by the parties in writing. This election may be
made separately for different groups of Trangactions and will apply scparately to each pairing of Offices through
which the parties make and receive payments or detiverics.

(d) Deduction er Withholding for Tax.
(i} Grass-Up, All payments under this Agreement will be made without any deduction or withhotding
for or on account of any Tax unless such deduction or withholding is required by any applicable law, as
modified by the practice of any relevant governmental revenue authority, then in effect. If a party is so

required to deduct or withhold, then that party (“X”) wili:—

(1) promptly notify the other party (“Y”) of such requirement;

2) pay to the relevant authoritics the full amount required to be deducted or withheld
(including the full amount required 1o be deducted or withheld from any additional amount paid by
X to Y under this Section 2(d)} promptly upon the earlier of determining that such deduction o
withholding is required or receiving notice that sich amount has been assessed against Y

® promptly forward to Y an official receipt {or a certified copy), or ather documentgtion
reasonably acecptable to Y, evidencing such payment to such awtherities; and

® 2002



3.

4 if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitied under this Agreement, such additional amount as is necessary to ensute that the
net amount actually recetved by Y (frec and clear of Indemnifiable Taxes, whether assessed against
X or Y} will equal the full amovnt Y would. have received had no such deduction et withholding
been required. However, X will not be required to pay any additional amount to Y to the extent that
it would not be required to be paid but for—

(A) the failure by Y to comply with or perform any agreement conlained in
Section 4(a)(i), 4(a)(iil} or 4(d); or

(B) the failure of a representation made by Y pursuant to Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have occurred but for (I) any action teken by a
taxing authority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered inlo (regardless of whether such action is taken or brought with respect to a party
to this Agreement} or (II) a Change in Tax Law.

(i) Liability, 1f—
)] X is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to make any deduction or withhoiding in respect of which X would
not be required to pay an additional amount to Y ander Section 2dHIN4);
(2) X does not so deduct or withhold; and
33 a liability resulting from such Tax is assessed directly against X,
then, except to the exlent ¥ has satisfied or then satisfies the liability resulting from such Tax, Y will
promptly pay to X the amount of such liability (including any related liability for interest, but including any
related lability for penalties only it Y has failed to comply with or perform any agreement contained in

Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4(d)).

Representations

Each party makes the representations contained in Sections 3(a), 3(b), 3(c), 3(d), 3{c) and 3(f) and, if specified in the
Schedule as applying, 3(g) to the other party (which representations witl be deemed to be repeated by cach party on
each datc on which a Transaction is entered into and, in the case of the represeatations in Section 3(f), at all times
until the termination of this Agreemcnt). If any “Additional Representation” is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the party or partics specified for such Additional Representation will make and, if
applicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation,

(@)

Basic Representations.

)] Status. [tis duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its organisation
or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(1) Powers. 1t has the power to excoute this Agreement and any other documentation relating to this
Agresment to which 1t is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement that it is required by this Agrecment to deliver und to perform its obligations under this
Agreeiment and any obligations it has under any Credit Support Document to which it is a party and has
taken all necessary action to authorise such execution, delivery and performance;
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(i) No Vislation or Conflict. Such execution, delivery and performance do not violate or conflict with
any law applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order or judgment of any coutt or
other agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriction binding on or
affecting it or any of its assets;

(iv) Consents, All governmental and other consents that are required to have been obtained by it with
respect 1o this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party have been obtained and are
in full force and effect and all conditions of any such consents have been complied with; and

() Obligations Binding, Tts obligations under this Apreement and any Credit Support Document to
which it is a party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in accordance with their
respective terms {subject to applicable bankruptcy, reorganisation, insoivency, moratorium or similar laws
affecting creditors’ rights generally and subject, as to enforceability, to equitable principles of general
application (regardless of whether enforcement is sought in a proceeding in equity or at law)).

b) Absence of Certuin Events. No Event of Defanlt or Potential Event of Default or, to its knowledge,
Termination Event with respeet to it has occurred and is continning and no such event or circumstance would occur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Pocument to
which it is a party.

(c) Absence of Litigation. There is not pending or, to its knowledge, threatened against it, any of its Credit
Support Providers or any of its applicable Specified Entities any action, suit or proceeding at faw or in equity or
before any court, ribunal, governmental body, agency or official or any arbitrator that is likely to affect the legality,
validity or enforceability against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its
ability to perform its obligations under this Agreement or such Credit Support Document.

{d) Accnraey of Specified Information. All applicable information that is furnished in writing by or on behalf
of it 1o the other party and is identified for the purpose of this Section 3(d) in the Schedule is, as of the date of the

mformation, lrue, accurate and complete fn every material respect.

(e} Paper Tax Representation. Each representation spocified in the Schedule as being made by it for the
purposc of this Section 3(e) is accurate and true.

H Payee Tax Representations. Each representation speeificd in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(f) is accurate and true.

(&) No Agency. 1l is entering into this Agrecment, including each Transaction, as principal and not as agent of
any person or entity.

4. Agreements

Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any obligalion under this Agreement or
under any Credit Support Document to which it is a party:—

{a) Furnish Specified Information. 1t will deliver to the other party or, in certain cases under clanse (iii)
below, to such government or laxing authority as the other party reasonably directs:—

O] any forms, documents or certificales relating to taxation specified in the Schedule orfany
Confirmation;

{ii) any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and
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(iif) upon reasonable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasonably requested in writing in order to allow such othet party or its Credit Support Provider to make a
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withholding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a reduced rate (so long as
the completion, execution or submission of such ferm ar document would not materially prejudice the legal
or commercial pesition of the party in receipt of such demand), with any such form or document to be
accurate and completed in a manner reasonably satisfactory 1o such other party and to be executed and to be
detivered with any reasonably required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation ot, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

(» Muaintain Authorisations. 1t will use afl rcasonable efforts to maintain in full force and effect ali consents of
any govertinental or other authority that are required fo be obtained by it with respect to this Agreement or sny
Credit Suppert Document to which it is a party and will use all reasonable efforts to obtain any that may become
necessaty in the future,

(c) Comply With Laws. 1t will comply in all material respects with all applicable laws and orders to which it
may be subject if failure so to comply would materially impair its ability to perform its obligations under this
Agreement or any Credit Support Document to which i is a party,

(d) Tax Agreement. It will give notice of any failure of a representation made by it under Section 3(f) to be
accurate and {rue promptly upon leaming of such failure.

() Payment of Stamp Tax. Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed upon it or in
respect of its execution or perfortnance of this Agreemment by a jurisdiction in which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpose
of this Agreement is located (“Stamp Tax Jurisdiction™), and will indemnify the other party against any Stamp Tax
levied or imposed upon the other party or in respect of the other parly's exccution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is ot also a Stamp Tax Jurisdiction with respect to the other party.

5. Events of Default and Termination Cvents

(a3 Events of Default. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit Support
Provider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following cvents constitutes {subject to
Sections 5(c) and 6(c)(iv)} an event of defaull (an “Event of Default”) with respect 10 such party:—

(i) Failure to Pay er Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2{a)(i) or 9(h)(i)(2) or (4) required to be made by it if such fajlure is
not remedied on or before the first Local Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery after, in cach case, notice of such failure is given to the parly;

{ii) Breach of Agre. t; Repudiation of Agr t.

n Failure by the party to comply with ar perform any agreement or obligation (other than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Section 2{a)(i) er 9(h)(1)(2)
or (4) or to give notice of a Termination Event or any agreement or obligation under Section 4(a)(i),
4{a)(iii) or 4{d}) to be complied with or performed by the party in accordance with this Agreement
if such failure is not remedied within 30 days after notice of such failure is given to (he party; or

(2) the party disaftirms, disclaims, repudiates or vejects, in whole or in par, or challenges the
validily of, this Master Agreement, any Confirmation excouted and delivered by that party or any
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Transaction evidenced by such a Confirmation {or such action is taken by any person or entity
appointed or empowered to uperate it or act on ils behalf);

(i) Credit Support Default.

(1) Failure by the pariy or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation to be complicd with or performed by it in accordance with any
Credit Support Document if such failure is continuing after any applicable grace period has slapsed;

(2) the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or ceasing of
such Credit Support Document, or any sccurity interest granted by such party or such Credit
Support Provider to the other party pursuant to any such Credit Support Document, to be in full
force and effect for the purpose of this Aprecment {in each case other than in accordance with its
terrns) prior to the satisfaction of alf obligations of such party under each Transaction to which such
Credit Support Document relates without the written consent of the other party; or

(3} the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in
whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Document {or such action is
taken by any petson or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

(iv) Misrepresentation. A vepresentation (other than a representation under Section 3(e) or 3(£)) made
or repeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have heen incorrect or misleading in any
material respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

v} Defuult Under Specified Transnction. The parly, any Credit Support Provider of such party or any
applicable Specified Entity of such party:—

(3] defaults (other than by failing to make a defivery) under a Specified Transaction or any
eredit supporl arrangement relating to a Specified Transaction and, afler giving cffect to any
applicable nolice requirement or grace period, such default results in a liquidation of, an
acceleration of obligations under, or an garly terinination of, that Specilied Transaction;

2) defaults, after giving effect to any applicable nolice requirement or grace peried, in making
any payment due on the last payment or exchange date of, or any payment on carly terminalion of, a
Specified Transaction (or, if there is no applicable notice requirement or grace period, such default
continues for at least one Locat Business Day);

(3) defaults in making any delivery due under {including any delivery due on the last delivery
or exchange date of) a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a
Specified Transaction and, afler giving effect to any applicable notice requirement or grace period,
such defanlt results in a liguidation of, an acceleration of obligations under, or an early termination
of, all transactions outstanding under the decumentation applicable to that Specified Transaction; or

4) disaffirms, disclaims, repudiates or refects, in whole or in part, or challenges the validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangement relating to a Specified Transactio
that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or other confirming evidence cxeo
and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity (or such action is taked by
any person oOr entity appointed or empowered to operate it or act on its behaif);

6 ISHAT 2002



(vi) Crass-Defanlt, If “Cross-Default” is specified in the Schedule as applying to the party, the
oceurrende or existance off —

[} a default, event of default or other similar condition or event (however described) in
respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified Entity
of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified Indebtedness of
any of them (individually or collectively) where the aggregate principal amount of such agreements
or instruments, either alone or together with the amount, if any, referred to in clause (2) below, is
not less than the applicable Threshold Amoust (as specified in the Schedule) which has resulted in
such Specified Indebtedness becorning, or becoming capable at such time of being declared, due
and payable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable; or

{2) a default by such party, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individually or collectively} in making one or more payments under such agreements or
instruments on the due date for payment (after giving effect to any applicablc notice requirement or
grace period) in an aggregate amount, sither alone or together with the amount, if any, referred to in
clanse (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

{vi1) Bankruptcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicablc Specified
Entity of such party:—

(1) is dissolved {othier than pursuant lo a consolidation, amalgamation or merger); (2) becomes
insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its inability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a general assigmnent, arrangement or composition with or for
the benefit of its creditors; (4)(A) institutes or has instituted against it, by a regulator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction ever it in the
jurisdiction of its incorporation or organisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptey or any other relief under any
bankruptey or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition is
presented for its winding-up or liguidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
(BY has instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptey or any
other relief under any baunkruptcy or insolvency law ar other similar law affecting creditors’ rights,
or a petition is presented for its winding-up or lquidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or entity not described in clause (A) above and either (E) results
in a judgment of insolvency or bankruptey or the eniry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (1I) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
cach case within 15 days of the institution or presentation thereof; (5) has a resolution passed for its
winding-up, official inanagement or liquidation (other than pursuant to a consolidation,
amalgamation or merger); (6) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provisional liquidater, conservator, receiver, trustes, custodian or other similar official for it or for
all or substantially all its assets; (7) has a sceured party take possession of all or substantially all its
assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced
or sued on or against all or substantially all jts asscts and such secured party maintains possession,
or any such process is not dismissed, discharged, stayed or resirained, in each case within 15 days
thereafter; (8) causes or is subject lo any event with respect to it which, under the applicable faws of
any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses (1} to (7} above
(inclusive); or (9) takes any action in fartherance of, or indicating its consent to, approval of, or
acquiescence in, any of the foregoing acts; or
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(vii)  Merger Withont Assumption. The party or any Credit Suppart Provider of such party consolidates
or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its asscts to, or reorganiscs,
seincorpotates or reconstitutes into or as, another entity and, at the time of such consolidation,
amalgamation, merger, transfer, reorganisation, reincorporation or reconstitution:—

{0 the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the obligations of such party
or such Credit Support Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or jts predecessor was a party; or

@ the benefils of any Credit Support Document fail to exlend (without the consent of the
other party) to the performance by such resulting, surviving or transferee cntity of its obligations
under this Agreement.

{b) Termination Events. The occurrence at any time with respect to a patly or, if applicable, any Credit
Support Provider of such party or any Specified Entity of such party of any event specified below constitutes (subject
to Section 5(c)) an lllegality if the event is specified {n clause (i) below, a Force Majeure Event if the cvent is
specified in clause (i) below, a Tax Event if the event is specified in clause (iii) below, a Tax Event Upon Merger if
the evenl is specificd in clause (iv) below, and, il specificd to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specified pursuant to clavse (v) below or an Additional Termination Event if the event is specified pursuant to
clavse (vi) below:—

) Hizgality. After giving effect to any applicable provision, disruption faliback or remedy specified
in, or pursuant to, the relevant Confirmation or efsewhere in this Agreement, due to an event or circumstance
{other than any action taken by a party or, if applicable, any Credit Support Provider of such party)
occurting after a Transaction is entered into, it becomes unlawful under any applicable law (including
witheut limitation the laws of any country in which payment, defivery or compliance is required by either
party or any Credit Support Provider, as the case may be), on any day, or it would be unlawful if the relevant
payment, delivery or compliance were required on that day (in each case, other than as a result of a breach
by the party of Section 4(b)):—

H for the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
contingent chligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction, 1o receive a
payment or defivery in respeet of such Transaction or to comply with any other material provision
of this Agreement relating to such Transaclion; or

@) for such party or any Credit Support Provider of such party {which will be the Affected
Party) to perform any abscluts or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to such
Transaction, to receive a payment or delivery under such Credit Support Document or 1o comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

(i Force Majenre Event. After giving offect to any applicable provision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agresment, by reason of
force majeure or act of state occurring after a Transaction is entercd into, on any day:—

[€))] the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and receiv
payments or deliveries with respect to such Transaction is prevented from performing any absolfte
or contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction,
receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or from complying with any/other
material provision of this Agreement relating to such Transaction {or would be so prevented/if such
payment, dehivery or compliance were required on that day), or it becomes impoghible or
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impracticable for such Office so to perform, receive or comply (or it would be impossible or
impracticable for such Office so to perform, reccive or comply if such payment, delivery or
compliance were required on that day); or

2 such party or any Credit Support Provider of such party {which will be the Affected Party)
is prevented from pexforming any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to
such Transaction, from recciving a payment or delivery under such Credit Support Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Docyment (or would be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to perform, receive or
comply (or it would be impossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to
perform, receive or comply if such paymen, delivery or compliance were required on that day),

so fong as the force majeure or act of state is beyond the control of such Office, such party or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Support Provider could not, after using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
nnmaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impossibility or impracticability;

(ite) Tax Event. Due to (1) any action taken by 2 iaxing authority, or brought in a court of competent
jurisdiction, after a Transaction is catered into (regardless of whether such action is taken or brought with
respect to a party to this Agreement) or (2) a Change in Tax Law, the party (which will be the Affected
Party} will, or there is a substantial likelihood that it will, on the next succeeding Scheduled Settlement Date
(A) be required 1o pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under
Section 2(d)(i}(4) (except in respect of interest under Section 9(h)) or (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or an aceount of a Tax (except in respect of interest under
Section 9(h)) and no additional amount is required to be paid in respect of such Tax under Section 2(d)(i}4)
(other than by reason of Section 2(d)(i)(4)(A) or (B));

(iv) Tax Event Upon Merger. The party (the “Burdened Parly”} on the next succeeding Scheduled
Settlement Date will either (1) be required to pay an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
under Section 2(d)(i)(4) (except in respect of interest under Section 9(h)) or (2) receive a payment from
which an amount has been deducted or withheld for or on account of any Tax in respect of which the other
party is niot required to pay an additionat amount (other than by reason of Seetion 2(d)EN4)A) or (B)), in
either case as a result of s party consolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transferring
all or substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted by it
as of the date of this Master Agreement) to, or reorganising, reincorporaling or recenstituting into or as,
another entity (which will be the Affected Party) where such action does not constitute a Merger Without
Assumption;

(v) Credit Event Upon Merger. 1€ “Credit Event Upon Merger” is specified in the Schednle as
applying to the party, a Designated Event {as defined below) accurs with respeat to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party (in each case, “X”) and such
Designated Event does not constitute 2 Merger Without Assumption, and the creditworthiness of X o, if
applicable, the successor, surviving or transferee entity of X, afler taking into account any applicable Credit
Support Document, is materially weaker immediately after the occurrence of such Designated Event than
that of X immediately prior to the occurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferee entity, as appropriate, wili be the Affected Party). A “Designated
Evenl” with respect to X means that:i—

n X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially
all its assets {or any substantial part of the asscts comprising the business conducted by X as of the
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date of this Master Agreement) to, or rcorganises, reincorporates or reconstitutes into or ag, another
entity;

@) any person, related group of persons or entity acquires directly or indirectly the beneficial
ownership of (A) equity securities having the power to clect a majority of the board of directors (or
its equivalent) of X or (B) any other ownership interest enabling it to exercise control of X; or

(3) X effects any substantial change in its capilal structure by means of the issuance,
incurrence or guarantce of debt or the issuance of (A) prefarred stock or other scourities convertible
into or exchangeable for debt or preferred stock or (B) in the case of entitics other than
corporations, any other form of ownership interost; or

{vi) Additiongi Termination Event. 1f any “Additional Termination Bvent” is specified in the Schedule
or any Confirmation as applying, the occurrence of such event (and, in such event, the Affected Party or
Affected Parties will be as specified for such Additional Termination Tvent in the Schedule or such
Confirmation).

(©) Hierarchiy of Events.

(i) An event or circumstance that constitutes or gives rise to an [llegality or a Force Majeure Event will
nat, for so long 2 that is the case, also constitule or give rise to an Bvent of Default under Section 5(a)(i),
Sajii)(1) or 5(a)(ii)(1) insofar as such event or circumstance relates to the faiture to make any payment or
delivery or a failure to comply with any olher material provision of tlis Agreement or a Credit Support
Document, as the case may be.

{i1) Except in circumstances contemplated by clause (i) above, if an cvent or circumstance which would
otherwise constitute or give rise to an Tlegality or a Force Majeure Event also constitutes an Event of
Defaull or any other Terminution Event, it will be treated as an Event of Default or such other Termination
Event, as the case may be, and will not constitute or give rise to an Illcgality or a Force Majeure Event.

(ii1) If an event or circumstance which would otherwise constitute or give rise to a Force Majeure Event
alsa constitutes an Illegality, it will be treated as an Hlegality, except as deseribed in clause (ii} above, and
not a Force Majeure Event.

{d) Deferral of Payments and Deliveries During Waiting Period. If an lllegality or a Farce Majeure Event has
occuired and is continuing with respect to a Transaction, each payment or delivery which would otherwise be
required to be made under that Transaction will be deferred to, and will not be due until—

(i) the [irst Local Business Day or, in the case of a delivery, the first Local Delivery Day (or the first
day that would have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
ocenrrence of the event or circumstance constituting or giving rise to that Wegality or Force Majeure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that Ilegality or Force Majeure Event, s
the case may be; or

(i) if earlier, the date on which the event or circumstance constituting or giving rise to that Illegality.or .
Toree Majewre Event ceases to exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case of a delivery,
2 Local Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Delivery Day,
appropriate.

(e) Inability of Hend or Home Office to Perform Obligations of Branch, 1f (i) an [legality or
Majeure Event accurs under Seetion S(b){(i)(1) or 5(b)(ii){1) and the relevant Office is not the Affected Pa
or home office, (i} Section 10(a) applies, (iii) the other party seeks performance of the relevant ob,
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compliance with the relevant provision by the Affected Party’s head or home office and (iv) the Affected Party’s head
or honte office fails so to perform ar comply due to the ocewrrence of an event or circumstance which would, if that
head or home office were the Office through which the Affected Party makes and receives payments and defiveries
with respeet to the relevant Transaction, constitute or give rise to an lilegality or a Force Majeure Event, and such
failure would otherwise constitute an Event of Default under Section S¢a)(i) or S(a)(iii)(1) with respeet to such party,
then, for so long as the relevant event or circumstance continues to exist with respect to both the Office referred to in
Section 5(b)(i)(1) or S(b)(ii)(1), as the case may be, and the Affected Party’s head or home office, such failure will
not constitute an Event of Default under Section 5(a)(i) or 5(a)iii){1).

6. Early Termination; Close-Out Netting

(a) Right to Terminate Following Event of Defanlt, If at any time an Event of Default with respect to a party
(the “Defaulting Party”) has occurred and is then continuing, the other party (the “Non-defaulting Party™) may, by not
mare than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant Event of Default, designate a day not earlier
than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all outstanding Transactions. [f,
however, “Automatic Early Termination” is specified in the Schedule as applying to a parly, then an Early
Termination Date in tespect of all outstanding Transactions will occur immediately upon the occurrence with respect
to such party of an Event of Default specified in Section S{a)(vii)(1), (3), (5), (6) or, {0 the extent analogous thercte,
(8), and as of the time immediately preceding the institution of the relevant proceeding or the presentation of the
relevant petition upon the occurrence with respect to such party of an Event of Default specificd in
Section 5(a)(vii){4) or, to the extent analogous thereto, (8).

(b Right to Termi) Following Termination Event,

[63] Notice. If a Termination Event other than a Farce Majewre Event oceurs, an Affected Party will,
promptly upon becoming aware of it, notify the other party, specifying the nature of that Termination Event
and each Affected Transaction, and will alse give the other party such other information about that
Termination Event as the other party may reasonably require. If a Force Majeure Event occurs, each party
will, promptly upon becoming aware of it, use all reasonable cfforts to notify the other party, specifying the
nature of that Ferce Majeure Event, and will also give the other party such other information about that
Force Majeure Event as the other party may reasonably require.

{ii) Transfer to Aveid Termination Event. } a Tax Event aceurs and there is only one Affected Party,
or if a Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will,
as a condition to its right to designate an Garly Termination Date under Section 6(b)(iv), use all reasonable
efforts (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses) to
transfer within 20 days after it gives notice under Section 6(b)(i) all is rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to ancther of its Offices or Affiliates so that such
Termination Event ceases to exist.

If the Affected Party is not able to make such a transfer it will give notice to the other party to that effect
within such 20 day period, whereupon the other party may effect such a transfer within 30 days after the
notice is given under Section 6(b)(i).

Any such transfer by a party under this Section 6{(b)(ii) will be subjeet to and conditional upon the pricr
wrilten consent of the other party, which consent will not be withheld if such other party’s policics in effect
at such time would permit it to enter inlo transactions with the transferee on the terms proposed.

(iii) Twe Affected Pasties. 1f 2 Tax Event ocours and there are two Affected Parties, each party will use

all reasonable cfforts to reach agreement within 30 days afler notice of such occurrence is given under
Section 6(b}(i) to avoid that Termination Event.
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{iv) Right to Terminate,
(1) Ifi—

(A) a transfer under Section 6(b)(ii} or an agreement under Section 6(b)(iif), as the
case 1may be, has not been effected with respect to all Affected ‘Urausactions within 30 days
after an Affected Party gives notice under Section 6(b)(i); or

(B) a Credit Event Upon Mcrger or an Additionai Termination Event oceurs, or a Tax
Event Upon Merger oceurs and the Burdened Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Party in the casc of a
Tax Event or an Additional Termination Event if there are two Affected Parties, or the Non-
affected Party in the case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if
there is only one Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days notice to the other party, designate a day not earlier than the day such notice is
effective as an Early Termination Datc in respect of all Affected Transactions.

(2} If at any time an 1Hegalily or a Force Majeure Event hag accurred and is then conlinuing
and any applicable Waiting Period has expired:—

(&) Subject to clause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the other party, designate (1) a day not earlier than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Dale in respect of all Affected Transactions or (i) by
specifying in that notice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevanl duy as an Early Termination Date, a day not carlier than two Local Business Days
following the day on which such notice becomes effective as an Early Termination Date in
respect of less than ali Affected Transactions. Upon receipt of a notice designating an
Early Termination Patc in respect of Jess than al] Affected Transactions, the other party
may, by notice to the designating party, if such notice is effective on or before the day so
designated, designate that same day as an Farly Termination Date in respeet of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Affected Party (if the Tllogality ot Force Majeure Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation to make any
payment or defivery wnder, or to compliance with any other material provision of, the
relevant Credit Support Document) will only have the right to designate an Farly
Termination Date under Section 6(0){(iv){(2}A) as a result of an Hlegality under
Section 5(b}(3)(2) cr a Force Majeure Event under Scction S(b)(ii)(2) following the prior
designation by the other paty of an Eafly Termination Date, pursuant to
Section 6(b)(iv)(2)(A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Designation.

(i) If notice designaling an Early Termination Date is given under Section 6{a) or 6(h), the Early
Termination Date will occur on the date so designated, whether or not the relevant Event of Default or
Termination Event is then continuing.

(i} Upon the occutrence or effective designation of an Early Termination Date, no further payments/or
deliveries under Scction 2(a)(i) or 9(h)(i) in respect of the Terminated Transactions will be required
made, but without prejudice 10 the other provisions of this Agreement. The amount, if any, pay;
respect of an Early Termination Date will be determined pursuant o Sections 6¢e) and 9(h)(ii).
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(d)

(e}

Calculations; Payment Date.

(ty Statement. On or as soon as reasonably practicable following the occurrence of an Carly
‘Fermination Dale, each party will make the caleulations on its part, if any, contemplated by Section 6(c) and
will provide to the other party a statement (I} showing, in reasonable detail, such calculations (inciuding any
quotations, market data or information from internal sources used in making such calculations),
{2) specifying (except where there are two Affected Parties) any Easly Termination Amount payable and
(3} giving details of the relevant account to which any amount payable 1o it is to be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market data obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quotation or market data,

(iiy Payment Date. An Barly Termination Amount duc in respect of any Early Termination Date will,
together with any amount of interest payable pursuant to Section 9(h)(i#)(2), be payable (1) on the day on
which notice of the amount payable is effective in the case of an Early Termination Datc which is designated
or oceurs as a result of an Event of Default and (2) on the day which is two Local Business Days after the
day on which notice of the amount payable is effective (or, if there are two Affected Partics, after the day on
which the statement provided pursuant to clause (i) above by the second party to provide such a statement is
effective) in the case of an Early Termination Date which is designated as a result of a Termination Event.

Payments on Early Termination, If an Early Termination Date occwrs, the amount, if any, payable in

respect of that Early Termination Date (the “Early Termination Amount®) will be determined pursuant to this
Section 6(e) and will be subject to Section 6(f).

i} Events of Defanit. It the Early Termination Date results from an Event of Defauit, the Early
Termination Amount will be an amount equal to (1) the sum of (A) the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) determined by the Non-
defaulting Party for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Termination Currency Equivatent of the Unpaid Amounts awing to the Non-defauiting Party less
(2} the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party, Ifthe Early
Termination Amount is a positive number, the Defaulling Party will pay it to the Non-defaulting Party; if it
is a negative number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of the Early Termination Amount
to the Defaulting Party.

(ii) Terminarion Evenis. 1f the Early Termination Date results from a Termination Eventi—

(I} One Affected Party. Subject to clause (3} below, if there is one Affected Party, the Early
Termination Amount will be determined in accordance with Section 6(e)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defaulting Party will be deemed to be references to the
Affected Party and to the Non-affected Party, respectively.

(2} Two Affected Parties. Subject to clause (3) below, if there are two Affected Parties, each
party will determine an amount equal to the Termination Currency Equivalent of the sum of the
Close-out Amount or Close-owt Amounts (whether positive or negative) for each Terminated
Transaction or growp of Terminated Transaclions, as the case may be, and the Early Termination
Amount will be an amount cqual to (A) the sum of () ene-hall o[ the difference between the higher
amount so determined (by party *“X*) and the lower amount so determined (by party “Y”) and
{If) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (B) the
Termination Cuwency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to ¥. I the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay it to X; if it is a negative number, X will pay the absohite
value of the Early Termination Amount to Y.
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3) Mid-Market Events. If that Termination Event is an Illegality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or (2) above,
as appropriale, except that, for the purpose of determining a Close-out Amount or Clase-out
Amounts, the Determining Party will:—

(A) if obtaining guotations from ong or more third parties (or from any of the
Determining Party’s Affiliates), ask each third party or Affiliate (I) not to take account of
the carrent creditworthiness of the Determining Party or any cxisting Credit Support
Document and (I1) to provide mid-market quotations; and

(B) it any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness of
the Determining Party.

(i) Adjustment for Bankrupicy. In circumstances where an Early Termination Date ocours hecauss
Automatic Early Termination applies in respect of a party, the Early Termination Amount will be subject to
such adjustments as are appropriate and permitted by applicable law to reflect any payments or deliveries
made by one party to the other under this Agreement (and retained by such other party) during the period
from the relevant Early Termination Date to the date for payment determined under Section 6(d)(ii).

(iv) Adjusiment for Hiegality or Force Majeure Event. The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Early Termination Amount will not conslitute an Event of
Default under Section 5(a)(i) or S(a)iii)(1) if such failure is due to the occwrence of an evenl or
circumstance which would, if it occurred with respect to payment, delivery or compliance related to a
Transaction, constitute or give rise to an lllegality or a Force Majeure Event. Such amount will (1) accrue
interest and otherwise be treated as an Unpaid Amount owing to the other party if subsequently an Early
Termination Date resulis from an Event of Default, a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event in vespect of which all outstanding Transactions are Affected Transactions and
(2) otherwise accrue interest in accordance with Scetion Q(h){ii)(2).

() Pre-Estimate. The parties agree that an amount recoverable under this Scetion 6(¢) is a reasonable
pre-estimate of loss and not a penalty. Such amount is payable for the loss of bargain and the loss of
profection against fulure risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additional damages as a consequence of the termination of the Terminated
Transactions,

() Ser-Off Any Early Termination Amount payable to onc party (the “Payee™) by the other parly (the
“Payer™), in citcumstances where there is a Defaulting Party or where there is onc Affccted Party in the case where
either a Credit Event Upon Merger has occurred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transactions are Affected Transactions has occurred, will, at the option of the Non-defaulting Party or the Non-
affected Party, as the case may be (“X7) (and without prior notice lo the Defauiting Party or the Affected Party, as the
case may be), be reduced by its set-off against any other amounts {(“Other Amounts™) payable by the Payee to the
Payer (whether or not arising undcr this Agrcement, matured or contingent and Iirespective of the currency, place of
payment or place of booking of the obligation): To the extent that any Other Amouts are so set off, those Other
Amounts wilt be discharged promptly and in all respects. X will give notice 1o the other party of any set-off cffected
under this Scction 6(f).

For this purpose, either the [arly Termination Awmount or the Other Amounts {or the selevant portion of such
amounts) may be converted by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at whic)
such party would he able, in good faith and using commercially reasonable procedurcs, to purchase the relevy
amount of such currency.




[f an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation and set off in respect of the estimate,
subject to the relevant party accounting to the other when the obligation is ascertained.

Nothing in this Section 6(f) wilt be effective to create a charge or other security interest. This Section 6{f) will be
without prejudice and in addition to any right of set-off, offset, combination of aceounts, lien, right of retention or
withholding or similar right or requirement to which any party is at any time otherwise entitled or subject (whether by
operation of law, contract or otherwise).

T Transfer

Subject to Section 6{b){ii) and to the extent permitted by applicable law, neither this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferred (whether by way of security or otherwise} by either party
without the prior written consent of the other party, except that:—

(a) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a consolidation or amalgamation with, or
merger with or into, or transfer of all or substantially all its assets to, another entity (but without prejudice to any
other right or remedy under this Agreement); and

()] a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any Early Termination Amount payable
to it by a Defaulting Party, together with any amounts payable on or with respect fo that intercst and any other rights
associated with that intercst pursuant to Sections 8, 9k} and 11,

Any purported transfer that is not in compliance with this Section 7 will be void.
8. Contraetun) Currency

(a) Paymet in the Contractual Currency. Each payment under this Agreement will be made in the relevant
curtency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currency™). To the extent permilted by
applicable law, any obligation to make payments under this Agreement in the Contractual Currency will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency other than the Contractual Currency, except to the extent such
tender results in the actual receipt by the parly to which payment is owed, acting in good faith and using
commercially reasonable procedures in converting the currency so tendered into the Contractual Currency, of the full
amount in the Contractual Currency of all amounts payable in respect of this Agreement. [f for any reason the
amount n the Contractual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Currency payable in
respect of this Agreement, the party requircd to make the payment will, to the extent permitted by applicable law,
immediately pay such additional amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall. If for any reason the ameunt in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the Conlractual
Currency payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the amount of
such excess.

{b} Judgments. To the extent permitled by applicable law, if any judgment or order expressed in a currency
other than the Contracwal Currency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (ii) for the payment of any amount relating to any early termination in respect of this Agreement or (iii) in
respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount deseribed in clause (1) or (ii) above,
the party seeking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to which such party is entitled pursuant to
the judgment or order, will be entitled to receive immediately from the other party the amount of any shortfall of the
Contractual Currency received by such parly as a consequence of sums paid in such other currency and will refund
promply 1o the other party any excess of the Contractual Currency received by such party as a consequence of sums
paid in such other currency if such shortfalf or such excess arises or results from any varfation beiween the rate of
exchange at which the Contractual Curvency is converted inio the currency of the Judgment or order for the purpose
of such judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in good faith and using
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commercially reasonable procedures in converting the currency received into the Contractual Currency, to purchase
the Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually received by such pasty.

{c) Separate Indemnities, To the extent pormitted by applicable law, the indemnities in this Section 8
constitute separale and independent obligations from the other obligations in this Agreoment, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any indulgence granted by the party to which
any payment is owed and will not be affected by judgment being abtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

(d) Evidence of Loss. For the purpose of this Section §, it will be sufficient for & party to demonstrate that it
would have suffered a loss had an actual exchange or purchase been made.

9. Miscellaneons

{a) LEntire Agreement. This Agreement constitutes the entire agresment and understanding of the parties with
respect to its subject magter, Each of the parties acknowledges that in entering into this Agreement it has not refied
on any oral or written represenfation, warranty or other assurance (except as provided for or referred to in this
Agrecment) and waives all rights and remedies which might otherwise be available to it in respect thereof, except that
nothing in this Agreement will limit or exclude any liability of a party for fraud.

(h) Amendments. An amendment, modification or waiver in respect of this Agresment will only be cffective if
in writing (including 4 wriling evidenced by a facsimile transmission) and cxccuted by each of the partics or
confirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on an electronic messaging system.

() Survival of Gbligations. Wilhout prejudice to Sections 2(a)(iii) and 6(c)(ii), the obligations of the parties
under this Agreement will survive the ternination of any Transaction,

(d) Remedies Cumulative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and privileges
provided in this Agreement are cumnulative and not exclusive of any rights, powers, remedics and privileges provided
by taw.

(e) Counterparts and Confirmations.

8] This Agreement (and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be executed
and delivered in counterparts (ineluding by facsimile transmission and by clectronic messaging system), sach
of which will be deemed an original.

(i) The partics intend that they are legally bound by the terms of each Transaction from the moment
they agree to thosc terms (whether orally or otherwise). A Confirmation will be entered into as soon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts (including by facsimile transmission) or be
created by an exchange of tclexes, by an exchange of electronic messages on an electvonic messaging syslem
or by an cxchange of e-mails, which in each case will be sufficient for all purposes o evidence a binding
supplement to this Agreement. The parties wil] specify therein or through another effective means that any
such counterpart, telex, electronic message or e-mail constitutes a Confirmation.

) No Waiver of Rights. A failure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this,
Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or partial exercise of any right, power
privitege will not be presumed to preclude any subsequent or further exercise, of that right, power or privilege or
excreise of any other right, power or privilege.

(&) IHeadings. The headings used in this Agreement arc for convenience of reference only and are not t¢f affect
the construction of or (o be taken into consideration in Interpreting this Agreement.
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) Interest and Compensation,

(i) Prior to Early Termination. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transaction—

€)) Interest on Defaulted Payments. 1f a party defaults in the performance of any payment
obligation, it will, to the extent permiited by applicable law and subject to Section 6(c), pay interest
(before as well as after judgment) on the overduc amount to the other party on demand in the same
currency as the overdue amount, for the period from (and including) the original due date for
payment to (but excluding) the date of actual payment (and excluding any peried in respect of
which interest or compensation in respect of the overdue amount is due pursuant to clause (3)B)er
(C} below), at the Default Rate.

2) Compensation for Defaulted Deliveries. 1f a party defaults in the performance of any
obligation required to be settled by delivery, it will on demand (A) compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement and (B) unless
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, to the extent
permitted by applicable law and subject to Section 6(c), pay to the other party interest (before as
well as after judgment) on an amount equal to the fair market value of that which was required to be
delivered in the same currency as that amount, for the period from (and including) the originally
scheduted date for delivery to (but excluding) the date of actual delivery {and excluding any period
in respeet of which interest or compensation in respect of that amount is due pursuant o clause (4)
below), at the Default Rate, The fair market value of any obligation referred to above will be
determined as of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially
reasonable procedures, by the party that was entitled to take defivery,

3 Interest on Deferred Payments, 1{i—

(A) a party does not pay any amount that, but for Section 2(a)(iii), would have been
payable, it will, to the extent permitted hy applicable law and subject to Section 6(c) and
clauses (B) and (C) below, pay interest (before as well as after judgment) on that amount
to the other parly on demand (after such amount becomes payable) in the same CUITCNCY as
that amount, for the period from (and inchuding) the date the amount would, but for
Section 2(a)(iii), have been payable (o (but excluding) the date the amount actually
hecomes payable, at the Applicable Deferral Rate;

(B) a payment is deferred pursuant to Section 5(d), the party which would otherwise
have beca required to make that payment will, to the extent permitted by applicable law,
subject to Section 6{c) and for so long as no Event of Default or Potentiai Event of Default
with respect to that party has occuired and is continuing, pay interest {before as well as
after judgment) on the amount of the deferred payment to the other party on demand (after
such amount becomes payable) in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5(c), have been
payable to (but excluding} the carlier of the date the payment is no longer deferred
pursuant to Section 5(d) and the date during the deferral period upon which an Event of
Default or Polential Event of Default with respect to that party occurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

<) a party fails to make any payment due to the occurrence of an [llegality or a Force
Majeure Event (after giving effect to auy deferral period contemplated by clause (B)
above), it will, to the extent permitted by applicablc law, subject to Section 6(c) and for so
lorg as tie cvent or circumstance giving rise to that llegality or Force Majeure Event
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continues and no Event of Default or Potential Event of Default with respect to that party
has occurred and is continuing, pay interest {before as well as after judgment) on the
overdue amount to the other party on demand in the same cutrency as the overdue amount,
for the period from {and including) the datc the party fails to make the payment due to the
occurrence of the relevant Illegality or Force Majoure Gvent (or, if later, the date the
payment is no longer deferred purseant to Section 5(d)) to (but exchuding) the earlier of the
date the event or circumstance giving rise to that Iilegality or Force Majeure Event ceases
to exist and the date during the period vpon which an Event of Default or Potential Event
of Default with respect 10 that party occurs (and excluding any period in respect of which
interest or compensation in respect of the overdue amount is due pursuant to clause (B}
above}, at the Applicable Deferral Rate.

4 Compensation for Deferred Deliveries. H—

(A) a party does not perform any obligation that, but for Section 2{a)(jii}, would have
been required to be seftled by delivery;

(B) a delivery is deferved pursuant to Section 3(d); or

(8] a party fails to make a delivery due to the occurrence of an Hiegality or a Force
Majeure Fvent at a time when any applicablc Waiting Period has expired,

the party required (or that would otherwise have been required) to make the delivery will, to the
extent permitted by applicable law and subject to Seclion 6(c), compensate and pay interest to the
other party on demand (aftcr, in the case of clauses (A} and (B) above, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confirmation or clscwhere in this Agreement.

(i) Early Termination. Upan the occurrence or effective designation of an Early Termination Date in
respeet of a Transaction;—

(1} Unpaid Amounts. For the pupose of determining an Unpaid Amount in respect of the
relevant Transaction, and to the extent permitied by applicable law, interest will accrue on the
amount of any payment obligation or the amount equal to the fair market value of any obligation
required to be settled by delivery included in such determination in the same currency as that
amount, for the peried from (and including) the dare the relevant ohligation was (or would have
been but for Section 2(a)(iii) or 5(d)) required to have been performed to (but excluding) the
refevant Early Termination Date, at the Applicable Close-oul Rate.

(2) Interest on Earty Termination Amounis. 1f an Esrly Tenmination Amount is due in respect
of such Early Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be paid
together with intorest (before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from (and including) such Early Termination Dale to (but excluding) the
date the amouni is paid, at the Applicable Close-out Rate.

(ii) Interest Calenlation. Any interest pursuant to this Section 9(h} will be calculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days elapsed.
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0. Offices; Muitibranch Parties

() If Section 10(a} is specificd in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through an
Office other than its head or home office represerits to and agrees with the other party that, notwithstanding the place
of boaking or its jurisdiction of incarporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse against
it as if it had entered jnto the Transaction through its head or home office, except that a party will not have recourse
to the head or home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred pursuant to Section 5(d)
for so long as the payment or delivery is so deferred. This representation and agreement will be deemed to be
repeated by each party on each date on which the parties enter into a Transaction.

{b) If a party is specified as a Multibranch Party in the Schedule, such party may, subject to clause (¢} below,
enter into a Transaction through, book a Transaction i and make and receive payments and deliveries with respect to
a Transaction through any Office listed in respect of that party in the Schedule (but not any other Office unless
otherwise agreed by the parties in writing).

(c) The Office through which a party enters into a Transaction witl be the Office specified for that party in the
relevant Confirmation or as otherwise agrecd by the parties in writing, and, if an Office for that paly is not specified
in the Confirmation or otherwise agreed by the parties in writing, its head or home office. Unless the parties
otherwise agree in writing, the Office through which a party enters into a Transaction will also be the Office in which
it books the Transaction and the Office through which it makes and receives payments and deliveries with respect to
the Transaction. Subject to Section G(b)(iD), neither party may change the Office in which it books the "Transaction or
the Office through which it makes and receives payinents or deliveries with respect to a Transaction withowt the prior
written consent of the other party,

11. Expenses
A Defaulting Party will on demand indemnify and hiold harmiess the other party For and against all reasonable out-of
pocket expenses, including legal fees, execution fees and Stamnp Tax, incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction, including, but not limited to,
costs of collection.
12, Netices
[6)] Effectiveness. Any notice or other comnunication in respect of this Agreement may be given in any manner
described below (except that a notice or other commmnication under Section 5 or 6 may not he given by electronic
messaging system or e-mail) to the address or number or in accordance with the electronic messaging system or
e-mail details provided (see the Schedule) and will be deemed cffective as indicated:—

O] if in writing and delivered in person or by courier, on the datc it is delivered;

(i1} if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is received;

(iii) if semt by facsimile transmission, on the date it is received by a responsible employee of the

recipient in legible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the seider and will not

be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile machine);

(iv} if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date 1t is dslivered or its delivery is attemptex;

(v) if sent by electronic messaging system, on the date it is received; or
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(vi) if sent by e-mail, on the date it is delivered,

wnless the date of that delivery {or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not a Local Business Day or
that communication is delivered (or allempted) or received, as applicable, after the ¢lose of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the fivst following day that is
a Local Business Day.

6] Change of Details, Either party may by notice to the other change the address, telex or facsimile number or
electronic messaging system or e-mail details at which notices or ather communications are to be piven to it

13, Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law. This Agreement will be governed by and construed in accordance with the law specified in
the Schedule.

(by Jurisdiction. With respect to any suit, action or proceedings relating to any dispute arising out of or in

conngction with this Agreement (“Proceedings™), cach party irrevocably:—
i) submits:—

(1} if this Agreetnent is expressed to be governed by English law, to (A) the non-exclusive
jurisdiction of the English courts if the Proceedings do not involve a Convention Court and (B) the
exchusive jurisdiclion of the English courts if the Proceedings do involve a Convention Court; or

{2} if this Agreement js cxpressed to be governed by the laws of the State of New York, to the
non-gxclusive jurisdiction of the courts of the State of New York and the United States Distriet
Court located in the Borough of Manhattan in New York City;

(i) waives any objection which it may have al any time to the laying of venue of any Proccedings
brought in any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought in an inconvenient
forum and further waives the right o object, with respect 1o such Proceedings, that such court does not have
any jurisdiction over such party; and

(iit) agrees, to the extent permitted by applicable law, that the bringing of Proceedings in any one or
more jrisdietions will nol preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction,

{c) Service of Process. Bach party irrevocably appoints the Process Agent, if any, specified opposite ifs name
in the Schedule 1o receive, for it and on its behalf, service of process in any Proceedings, I for any reason any
party’s Process Agent is unable to act as such, such party will promptly notify the other parly and within 30 days
appoint a substitute process agent acceptable to the other party. The parties irrevocably consent 1o serviee of process
given in the mamer provided for notices in Section 12{a)(i), 12(a){iii) or 12(a}(iv). Nothing in this Agreement will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitted by applicable law.

{d} Walver of linmunities, Each party irrevocably waives, to the extent permitted by applicable law, with
respect to itself and its revenues and assets (irrespective of their nse or intended use), all inumunity on the grounds of
sovereignty or other similar grounds from (i) suit, (ii) jurisdiction of any court, {iii) relief by way of injunction or
order for specific performance or recovery of property, {iv) attachment of its assets (whether before or afl
judgment} and (v} execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets might otherwise/be
entited in any Proceedings in the courts of any jurisdiction and ivevocably agrees, to the extent permitied by
applicable law, that it will nol claim any such immunity in any Proceedings.



14, Definitions

As used in this Agreement:—

“Additional Representation™ has the meaning specified in Section 3.

"Additional Termination Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“ffected Party” has the meaning specified in Section 5(b).

“Affected Transactions” means (a) with respect to any Termination Event consisting of an [llegality, Force Majeure
Event, Tax Event or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
(which, in the case of an Illegality under Section 5(b)(i)(2) or a Force Majeure Event under Scetion 5(b)(i)(2), means
all Transactions unless the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which case
those Transactions and, if the relevant Credit Support Document constitutes a Confirmation for a Transaction, that
Transaction) and (b} with respect to any other Ternination Event, all Transactions.

“Affilinte” means, subject to the Schedule, in refation to any person, any entity controlled, directly or indirectly, by
the person, any entity that controls, directly or indirectty, the person or any entity directly or indivectly under common
control with the person. For this purpose, “control” of any entity or person means ownership of a majority of the
voting power of the entity or person.

“Agreement” has the meaning specified in Section [(c).

“Applicable Close-out Rate” means:—

(&) in respeet of the detcrmination of an Unpaid Amount:—

(i} in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2(a)(iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate;

(i} ity respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2(a)(iti))
by a Non-detaulting Party, the Non-default Rate;

(iii) in respect of obligations deferrcd pursuant to Section 5(d), if there is no Defaulting Party and for so
Jong as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

{iv) in all other cases following the occurrence of a Termination Event (except where interest accrues
pursuant to clause (iii) above), the Applicable Deferraf Rate; and

(b) in respeet of an Early Termination Amount:—

(i) for the period from {and including) the relevant Early Tenmination Date to (but excluding) the date
(determined in accordance with Section 6(d)(i1)) on which that amount is payable:—

(e8] if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Party, the Default Rate;

(2) if the Early Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

(3) in all other cases, the Applicable Deferrat Rate; and
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(i) for the period from (and including) the date (determined in accordance with Section 6(d){ii)) on
which that amount is payable to (but excluding) the date of actual payment—

[8)] if a parly fails to pay the Early Termination Amount due to the occurrence of an gvent or
circumstance which would, if it ocourred with respect to a payment or delivery under a Transaction,
constiute or give rise to an Illegality or a Force Majeurs Event, and for so long as the Early
Termination Amount remains unpaid due to the continuing existence of such event or circumstance,
the Applicable Deferral Rate;

2) if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Default Rate;

3) if the Ealy Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Non-default Rate; and

(G3) in all other cases, the Termination Rate.
“Applicable Deferral Rate” means:—

(a) for the purpose of Section 9(W)(I)(3)(A), the rate certified by the relevant payer to be a rate offered to the
payer by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable cuirency, such baik to
be selected in good faith by the payer for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
conditions prevailing at the time in that relevant market;

()] for purposes of Scetion 91){((3)(B) and clause {a)}(iii) of the definition of Applicable Close-out Rate, the
rate cerlified by the relevant payver to be a rate offered to prime banks by a major bauk in a relevant interbank market
for overnight deposits in the applicable currency, such bauk o be selected in good faith by the payer afler
consultation with the other party, if practicable, for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably i
reflect conditions prevailing at the time in that relevant market; and i

(¢) for purposes of Section HWYDGHC) and clauses (2){v), (B)(IN3) and (B)ii)(1) of the definition of
Applicable Close-out Rate, a rate equal to the arithmetic mean of the rate determined putsuant to ¢lause (a) above and
a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the relevant payee (as certified by
it) if it were to fund or of funding the relevant amount.

“Au ie Early Termtintation™ has the meaning specified in Seetion 6(a).
“Burdened Party” has the meaning specified in Section 5(b)(iv).

“Change in Tax Law” means the enactment, promulgation, cxccution or ratification of, or any change in or
amendment ta, any law (or in the application or official interpretation of any law} that occurs after the partics enter
into the relevant Transaction.

“Close-out Amount” means, with respect to cach Tenmninated Transaction or each group of Terminated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Determining Party that are or would be incurred
under then prevailing circumstances (expressed as a positive number) or gains of the Determining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances (expressed as 2 negative number) in replacing, or in providir
for the Detenmining Party the ¢conomic equivalent of, (a) the material terins of that Terminaied Transaction or gr
of Terminated Transactions, including the payments and deliveries by the parties under Section 2(a)(1) in respegt of
that Termipated Transaction or group of Terminated Transactions that would, but for the occurrence of the refevant
Early Termination Date, have been required after that date {assuming satisfaction ol the conditions precedlent in




Section 2(a)(iii)) and (b) the option rights of the parties in respect of that Terminated Transaction or group of
Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Parly (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order to produce a commercially reasonable result, The Determining
Party may determine a Close-out Amount for any group of Tenminated Transactions or any individual Terminated
Transaction but, in the aggregate, for not less than all Terminated Transactions. Each Close-out Amount will be
determined as of the Early Termination Date or, if that would not be commercially reasonable, as of the date or dates
following the Early Termination Date as would be commercially reasonable,

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions and legal fees and out-
of-pocket expenses referred to in Section 11 are to be excluded in al} determinations of Close-out Amounts.

In determining a Close-out Amount, the Determining Party may consider any relevant information, including, without
limitation, ons or more of the following types of information:—

(i) quotations (either firmn or indicative) for replacement transactions supplied by one or more third parties that
may take info account the creditworthiness of the Delermining Party at the time the quotation is provided and the
terms of any relevant documentation, including credit support documentation, between the Determining Party and the
third party providing the quotation;

(i) information consisting of relevant narket data in the relevant market supplied by one or mote third parties
including, without limitation, relevant rates, prices, yields, vield carves, volatilities, spreads, correlations or other
relevant market data in the relevant market: or

{iii) information of the types described in clause (i) or (i) above from internal sources {including any of the
Determining Party’s Affiliates) if that information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valwation of similar transactions.

The Determining Party will consider, taking into account the standards and procedures described in this definition,
quotations pursuant fo clause (i} above or refevant market data pursuani to clause (ii) above unless the Determining
Party reasonably believes in good faith that such quotations or relevant market data are not readily available er would
produce a result that would not satisfy those standards. When considering information described in clause (i), (i) or
{iii) above, the Determining Party may include costs of funding, to the extent costs of funding are not and would not
be a component of the other information being utitised. Third parlies supplying quotations putsuant to clause (i)
above or market data pursuant to clause (ii} above may include, without limitation, dealers in the relevant markets,
end-users of the relevant product, information vendars, brokers and other sources of marke! information.

Without duplication of amounts calculated based on information described in clause (), (i1} or (iii) above, or other
relevant information, and when it is commercially reasonable o do so, the Determining Party may in addition
consider in calculating a Close-out Amount any loss or cost incurred in connection with its terminating, liquidating or
re-establishing any hedge related to a Terminated Transaction or group of Terminated Transaclions (or any gain
resulting from any of them). )

Coimmercially reasonable procedures used in determining a Close-out Amount may include the following:—

1) application to relevant market data from third parties pursuant to clause (if) above or information from
internal sources pursuant to clause (iii) above of pricing or other valuation modecls that are, at the time of the
determination of the Close-out Amount, used by the Determining Party in the regular course of its business in pricing
or valuing transactions between the Determining Party and unvelated third parties that are similar to the Tenminated
Transaction or group of Terminated Transactions; and

)
i
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2) application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Ternunated Transactions
depending on the type, complexity, size or mumber of the Terminated Transactions or group of Terminated
Transactions,

“Confirmation” has the meaning specified in the preamble.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registration or exchange
confrol consent.

“Contractual Currency” has the meaning specificd in Scction 8(a).

“Cenyention Court” means any court which is bound to apply to the Proceedings either Article 17 of the 1968
Brussels Convention on Jurisdiction and the Enforcement of Judgments in Civil and Commercial Matters or
Article 17 of the 1988 Lugano Convention on Jurisdiction and the Enforcement of Judgments in Civil and
Commercial Matters.

“Credit Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b),

“Credit Support Documient” means any agreement or instrument that is specified as such in this Agreement.

“Credit Support Provider” has the meaning specified in the Schedule.

“Cross-Defanlt” means the event specified in Section S(a)(vi).

“Defanlt Rare” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the
relevant payee (as certified by it} if it were to fund or of funding the relevant amount plus 1% per annum.

“Defaniting Party” has the meaning specified in Section 6(a).

“Designated Event” has the meaning specified in Section S{b}v).

“Determining Parfy” means the party deterimining a Close-out Amount.

“Early Termination Amount” hes the meaning specified in Section 6{c).

“Eurly Termination Date” means the date determined in accordance with Section 6(a) or 6(b)(iv).

“electronic messeges” does not include e-mails but does include documents expressed in markup languages, and
“electronic messaging system” will be construed accordingly.

“English faw” means the law of England and Wales, and “Engfish” wil} be construed accordingly.
“Event of Default” has the meaning specified in Section 5(a) and, if applicable, in the Schedule.

“Force Majeure Event” has the ineaning specified in Section 5(b).

“General Business Day” means a day on which commercial banks are open for general business (including dealipgs
in foreign exchange and foreign currency deposits).

“Ilegaiity™ has the meaning specified in Section 5(b).
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“Indemnifiable Tax" means any Tax other than a Tax that would not be imposed in respect of a payment under this
Agreement but for a present or former conncction between the jurisdiction of the government or taxation authority
imposing such Tax and the recipient of such payment or 2 person related to such recipient (including, without
limitation, a connection atising from such recipient or related person being or having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been organised, present or engaged in a trade or business in such jurisdiction, or
having or having had a permanent establishment or fixed place of business in such Jurisdiction, but excluding a
connection arising solely from such recipient or related person having executed, delivered, performed its obligations
or received a payment under, or enforced, this Agreement or a Credit Support Document).

“law” includes any treaty, law, rule or regulation {as modified, in the case of tax matiers, by the practice of any
relevant goverpmental revenue authority), and “unlawfis!” will be construed accordingly.

“Local Business Duy” means (a) in relation to any obligation under Section 2(a)(i}, a General Business Day in the
place or places specified in the relevant Confirnation and a day on which a relevant settlement system is open ov
operating as specified in the relevant Confinnation or, if a place or a settlement system is not so specified, as
otherwise agreed by the parties in writing or determined pursuant to provisions contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the purpose of determining when a Waiting Period expires, a General Business
Day in the place where the event or circumstance that coustitutes or gives rise to the Illegality or Force Majeure
Event, as the case may be, occurs, (c) in relation to any other payment, a General Business Day in the place where the
relevant account is located and, if different, in the principal linanciaf centre, if ay, of the currency of such payment
and, if that currency does not have a single vecognised principal financial centre, a day on which the seftlement
system necessary to accomplish such payment is open, (d} in relation to any notice or other communication, including
notice contempiated under Section 5(a)(i), a General Bushuess Day {or a day that would have heen a General
Business Day but for the occurrence of an event or circumstance which would, if it occurred with respect to payment,
delivery or compliance related to a Transaction, constitute or give rise to an [llegality or a Force Majeure Event) in
the place specified in the address for netice provided by the recipient and, in the case of a notice contemplated by
Seation 2(b), in the place where the relevant new account is to be located and {e) in relation to Scction S(a)(v)(2), a
General Business Day in the relevant locations for performance with respect 1o such Specified Transaction.

“Local Delivery Day” means, for purposes of Sections S(a)(i) and 5{d), a day on which setilement SYSLEIs necessary
to accomplish the relevant delivery are generally epen for business so that the delivery is capable of being
accomplished in accordance with customary market practice, in the place specified in the relevant Confirmation or, if
net so specified, in a location as determined in accordance with enslomary market practice for the relevant delivery.
“Master Agreement” has the meaning specified in the preambie.

“Merger Witheut Assumption” means the event specified in Section S(a)(viii).

“Muitiple Transaction Payment Netfing” has the meaning specified in Section 2(c).

“Non-nffected Parfy” means, so long as there is only ane Affected Party, the other party.

“Non-default Rate” means the rate cerlificd by the Non-defaulting Party to be a rate offered to the Non-defaulting
Party by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the Non-defauiting Party for the purpose of cbtaining a representative rate that will
reasonably reflect conditions prevailing at the time in that relevant market.

“Non-defaulting Parfy” has the meaning specificd in Section 6(a).

“Offiee” means a branch or office of a party, which may be such parly’s head or home office.

“Other Amounis” has the meaning specified in Seetion 6(f).
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“Payee™ has the imneaning specified in Section 6(1).
“Payer” has the meaning specified in Section 6(1).

“Poitcntlal Event of Defanit” means any evenl which, with the giving of notice or the lapse of time or both, would
constitote an Event of Default.

“Proceedings” has the meaning specified in Section 13{b).
“Process Agent” has the meaning specified in the Scheduie.

“rate of exchange” includes, without limitation, any premiums and costs of exchange payable in connection with the
purchase of or conversion into the Contractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” means, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and conlrelled or considered to have its seat, (b} where an Office through which the party is
acting for pusposes of this Agreement is located, (c) in which the party executes {his Agreement and (d) in relation to
any payment, from or (hrough which such payment is made.

“Schedule” has the meaning specified in the preamble.

“Scheduled Settiement Dafe™ means a date on which a payment or delivery is 1o be made under Section 2(a)(i) with-
respect t¢ a Transaction.

“Specificd Entity” has the meaning specified in the Schedule.

“Specified Indebtedness” means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, contingent or
otherswise, as principal or surcty or otherwise) in respect of borrowed money.

“Specified Transactinn” means, subject to the Schedule, {a) any transaction (including an agreement with respect to
ay such transaction} now existing or hereafter entered into between one party to this Agreement {or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party) and the other party to this Agrccment
{or any Credit Support Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other party) which is
not a Transaction under this Agreement but (i) which is a rate swap tvansaction, swap option, basis swap, forward ratc
transaction, comimodity swap, commodity option, equity or equity index swap, equity or equity index option, hond
optien, interest rate option, foreign exchange transaction, cap transaction, floor transaction, collar transaction,
currency swap lransaction, cross-currency rate swap transaction, cutrency option, credit protection transaction, credit
swap, credit default swap, credit default opticn, total return swap, credit spread transaction, repurchase transaction,
reverse repurchase transaction, buy/sell-back transaction, securitics lending transaction, weather index transaction or
forward purchase or sale of a security, commodity or other financial instrument or interest (inclading any option with
respect 1o any of these transactions) or (ii) which is a fype of transaction that is similar to any transaction referred to
in clause (i) above that is currently, or in the future becomes, recurrently entered into in the financial markets
(inchuding terms and conditions incorporated by reference in such agreement) and which is a forward, swap, future,
option or other derivative on one or morc rates, cuwencies, commodities, equity securities or other equity
instruments, deht sceurities or other debt instruments, economic indices or measures of cconomic risk or vatue, or
other benchmarks against which payments or deliveries are to be made, (b) any combination of these transactions an
{c) any other transaction identified as a Specitied Transaction in this Agreement or the relevamt confirmation.

“Stamp Tax” means any stamp, registration, documentation or similar tax.

“Stamp Tux Jurisdiction™ has the meaning specified in Section 4{e).
/3 &5
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“Tax” means any present or future tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee of any nature (including interest,
penalties and additions thereto) that is imposed by any government or other taxing authority in respect of any
payment under this Agreement other than a stamp, regisiration, documentation or similar tax,

“Tax Event” has the meaning specificd in Section 5(b).
“Tax Event Upon Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Terminated Transactions” means, with respect to any Early Termination Date, (a) if resulting from an Illegality or
a Force Majewre Bvent, all Affected Transactions specified in the notice given pursuant to Section 6(b)(iv}, (b) if
vesulting from any other Termination Event, all Affected Transactions and (¢} if resalting from an Event of Default,
all Fransactions in effect either immediately before the effectiveness of the notice designating that Early Termination
Date or, if Autonmatic Early Termination applies, immediately before that Early Termination Date.

“Termination Currency” means (a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is freely
available, that currency, and (b) otherwise, ewro if this Agreement is expressed te be governed by English law or
United States Dollars if this Agreement is expressed to be governed by the laws of the State of New York.

“Termination Currcncy Equivalent” weans, in respect of any amount denominated in the Termination Currency,
such Termination Currency amount and, in respect of any amount denominated in a currency other than the
Termination Currency (the “Other Currency”), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchase such amount of such Other Currency as al the
relevant Early Termination Date, or, if the relevant Close-out Amount is determined as of a later date, that later date,
with the Termination Currency at the rate equal to the spot exchange rate of the foreign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Currency with the Termination Currericy at or about 11:00 am. (in
the city in which such foreign exchange agent is located) on such date as would be customary [or the determination of
such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Eayly Termination Date or that later
date. The foreign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination under Section 6{e), be
selected in good faith by that party and ofherwise will be agreed by the parties.

“Fermination Eveat” means an tlegality, a Force Majeure Event, a Tax Event, a Tax Event Upon Merger or, if
specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event.

“Termination Rate” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any actual cost) to each party {as certified by such party) if it were to fund or of fonding such amounts.

“Threshold Amount” means the amount, if any, specified as such in the Schedule.
“Trensaction™ has the meaning specified in the preamble,

“Unpaid Amounis” owing to any party means, with respeet to an Early Termination Date, the aggregate of (a) in
respeet of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that would have become payable but for
Section 2(a)(iii) or due but for Section 5(d)) to such party under Section 2(2)(i) or 2(d)(i{4) on or prior to such Early
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Termination Date, (b) in respect of each Terminated
Transaction, for each obligation under Section 2{a)(i) which was (or would have been but for Section 2(a)(iii) or
5(d)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early Termination Date and which has not
been so settled as at such Early Termination Date, an amount equal to the fair market valnc of that which was (or
would have been} required to be delivered aud (c) if the Farly Termination Date results from an Event of Default, a
Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event in respect of which atl outstanding Transactions are
Affcered Transactions, any Early Termination Amount due prior to such Early Termination Date and which remains
unpaid as of such Farly Termination Date, in cach case together with any amount of interest accrued or other
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compensation in respect of that obligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section 9(h)(H)(1)
or (2), as appropriate. The fair market value of any obligation referred to i clause (b} above will be determined as ot
the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the party
chliged to make the determination under Section 6(e) or, if each party is so obliged, it will be the average of the
Termination Currency Equivalents of the fair market values so determined by both parties.

“Walting Perlod” means:—

(a) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(i), other than in the casc of Section 5(b)(i)(2)
whese the relevant payment, delivery or cotnpliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period wiil apply), a peviod of three Local Business Days {or days that would have been Local Business
Days but for the cecurrence of that event or ¢hrcumstance) following the oceurrence of that event or circumstance;
and

(b) in respect of an evenl or circumstance under Section 5(b)(ii), other than in the case of Section 5(b)(i1){(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of eight Local Business Days (or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following the oceurrence of that event or circumstance.

IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this document on the respective dates specified below with
effect froin the date specified on the first page of this document.

The Management Company {as legal
representative of F1' Santander Consumer
Spain Synthetic Auto 2018-1)

Stander Consnmer, EECo8Ar e
(Name of Party)

Name: [ffaki Reyero Arregui
Date: 17 December 2018

Name: Mariano Garcia Herrero
Date: 17 December 2018




EXECUTION VERSION

ISDA.

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

SCHEDULE
to the
2002 Master Agreement

dated as of 17 December 2018

SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A.
{the "Buyer")
and

FT SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC AUTO 2018-1
a securitisation fund (fondo de titlizacion)
incorporated under the laws of Spain

tegally represented by
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

(lhe "Seller™)

Part 1. Termination Provisions

@

(b}

"Specified Entity' means in relation to the Buyer for the purpose ofi—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section 5(a)(vi), Not Applicablc
Section 5(a)(vii), Not Applicable
Section 5{b)(v), Not Applicable

and in relation to the Selier for the purpose of:—

Section S(a)(v), Not Applicable
Section 5(a){vi), Not Applicable
Section 5(a)(vii), Not Applicable
Section 5(b){v}, Not Applicable

"Specified Transaction” will have the meaning specified in Scction 14 of this
Agreement.

The "Cross-Defuult" provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer and will
not apply to Seller.

231028-2-11-v5.2 -1 66-40700187




PAPEL. EACLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EJOCO7839

0872018

(d) The ""Credit Event Upon Merger" provisions of Section 5(b)}(v) will not apply to the
Buyer and will not apply to the Seller.

(e) The "Automatic Early Termination"” provision of Section 6(a) will not apply to the
Buyer and will not apply to the Seller.

0y "Termination Currency” means Euro.

(&) "ddditional Termination Event” shall apply and the following shall constitute an
. Additional Termination Event:

On any date:

(i) the Seller is required to make any deduction or withholding for or on account
of any tax in relation to a number of the Notes equal to or greater than 25% of
Notes outstanding at such time (a "Tax Gross Up Event"), other than where
any such deduction or withholding is required because of the failure of the
relevant Noteholders to provide any certificates and/or other information as may
be required by the Seller or the Paying Agent in order for such such payments
to be made free of such deduction or withholding; and

(i1) the Buyer, having received not less than 15 days notice from the Seller, the
Paying Agent or any Noteholder that a Tax Gross Up Event has or will oceur,
has not elected to pay a corresponding Tax Gross Up Amount under the Credit
Default Swap.

For the purpose of this Additional Termination Event, both the Buyer and the Seller
shall be Affected Parlies and the Credit Default Swap shall be the Affected Transaction,
Notwithstanding Sections 6(b)(1v) and 6(c)(i) of this Agreement, the Early Termination
Date shall be automatically designated on the date on which the Additional Termination
Event occurs withoui any requirement for notice by either the Buyer or the Seller.
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Part 2.Tax Representations
(a) Payer Representations

For the purpose of Section 3(c) of this Agreement, the Buyer and the Seller each make the
following representation:

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
govermnental revenue authority, of any Relevant Jurisdiction to make any deduction or
withholding for or en account of any Tax from any payment (other than interest under Section
9(h) of this Agreement) to be made by it to the other party under this Agreement. In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by the other
party pursuant to Section 3(f) of this Agreement, (ii) the satisfaction of the agreement contained
in Section 4{a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement and the accuracy and effectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4(a)(iii} of this Agreement
and (iii) the satisfaction of the agreement of the other party cortained in Section 4(d)y of this
Agreement, except that it will not be a breach of this representation where reliance is placed
on clause (i) above and the other party does not deliver a form or document under
Scetion 4(a)(1i) by reason of material prejudice to its legal or commercial position.

b) Payee Representation

For the purpose of Section 3(f) of this Agreement, none.
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For the purpose of Sections 4(a)(1) and 4(a)(ii) of this Agreement, each party agrees fo deliver
the following documents, as applicable:—

(a)

Party required to Form/Decument/

deliver docoment

The Buyer and the Any

Scller.

(®)

Party required to
deliver document

The Buyer and the
Seller

The Seller and the
Buyer

235028-3-11-v5.2

Certificate

document
required or
reasonably requested
to allow the Buyer
and the Seller to
make payments
under this Agreement
without any
deducticn or
withholding for or on
account of any Tax or
with such deduction
or withholding at a
reduced rate.

Other documents to be delivered are: -

Form/Document/
Certificate

Such evidence of the
due authorisation of the
person(s) signing this
Agrecment and  each
Confirmation on its
behalf as the other
party may reasonably
request.

Evidence of  fs
capacity and ability to

enter into this
Agreement and the
Transaction

thereunder, and such
other public
information with
respect to its condition,
or operations,
financially or

Tax forms, documents or certificates 1o be delivered are: -

Date by which to be
delivered

Promptly upon
reasonable  demand
by the other party.

Date by which Covered by Scction
to be delivered 3(d) Represcntation

On cxecution of  Yes.
this Agreement.

Yes.

On execution.

G6-407G0 187



The Seller

The Seller

231028-3-1[-v5.2

otherwise, as the other
party may reasonably
request from time to
time.

Letter from Process
Agent of the relevant
party specified in Part
4(b) Gr any)
confirming acceptance
of the appointment.

A legal  opinion
addressed to and in
form and substance
satisfactory to  the
Buyer as to the
capacity and authority
of the Seller to enter
into the Transaction
Documents.

As  soon  as Yes.
reasonably
practicable

following

execution of this
Agreement.

On execution of No.
this Agreement

0e-40700187
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Part 4, Miscellaneous
(a) Addresses for Notices. For the purpose of Section 12{a) of this Agreement:
Address for notices or communications to the Buyer:

Santander Consumer, E.F.C., S A,
Ciudad Grupo Santander
Avda. Cantabria s/n - 28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Attention: Pilar de la Rica

E-mail:_pdelarica@santanderconsumer.com
Telephone No.: +34 91 289 24 86
Address for notices or communications to the Seller:

FT Santander Consumer Spain Synthetic Auto 2018-1
Avenida de la Gran Via de Hortaleza 3
28033 Madrid

Telephone No.: +34 91 289 32 97
E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com

(1) Process Agent. For the purpose of Section 13(c) of this Agreement:—-
The Buyer appoints as its Process Agent:

Banco Santander S.A., London Branch
2 Triton Square

Regent Place

London

NWI 3AN

Attn.: Juan Botin

The Seller appoints as its Process Agenl:

Banco Santander S.A., London Branch
2 Triton Square

Regent Place

London

NWI1 3AN

Attn.: Juan Botin

© Offices. The provisions of Section 10(a) will apply to the Buyer and will apply to
Seller.

(d) Multibraneh Party. For the purpose of Section 10(b) of this Agreement:—

The Buyer is not a Multibranch Party and may only act through its Madrid Qffices.

231028-3-11-v5.2 -6 - 6640700157



©
M

(2

&)

)

0
(k)
o

(m)
(n)

The Seller is not a Multibranch Party.

Calculation Agent. The Caleulation Agent is the Buyer,

Credit Support Document. Details of any Credit Support Document:
means in relation to the Buyer: none.

means in relation to the Seller: none.

Credit Support Provider.

Credit Suppert Provider means in relation to the Buyer: none
Credit Support Provider means in relation to the Seller: none

Governing Law. This Agreement and any non-coniractual obligation arising out of or
in connection with it will be governed by and construed in accordance with English
Law.

Jurisdiction. Section 13(b) is deleted in its entirety and replaced by the following:

"(b}  Jurisdiction. With respect to any suit, action or proceedings relating to any
dispute arising out of or in connection with this Agreement, including disputes relating

to any non-contractual obligations arising ont of or in connection with this Agreement
("Proceedings”), each party irrevocably:

0] submits to the non-exclusive jurisdiction of the English courts; and

(i)  waives any objection which it may have al any time to the laying of any
Proceedings brought in any such court, waives any claim that such Proceedings
have been brought in an inconvenient forum and further waives the right to
object, with respect to such proceedings, that such court does not have any
jurisdiction over such party.".

Netting of Payments. Section 2(¢) shall be deleted.

"Affiliute"” will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

Absence of Litigation. For the purpose of Section 3(c):—

"Specified Entity” means in relation to the Buyer: none.
"Specified Entity’ means in relation to the Seller: none.
22

No Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement.

Additional Representation, will apply. For the purpose of Section 3 of this Agreement,
the following will constitute an Additional Represcatation:

"(hy  Relationship Between Parties.

) Each party will be deemed to represent to the other party on the date on
which it enters into a Transaction that (absent a written agreement

231028-3-11-v5.2 -7 - 66-40700187
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between the parties that expressly imposes affinnative obligations to the
contrary for that Transaction): —

(1) Non-Reliance. 1t is acting for its own account, and it has made
its own independent decisions to enter into that Transaction and
as to whether that Transaction is appropriate or proper for it
based upon its own judgment and upon advice from such
advisers ay it has deemed necessary. It is not relying on any
communication (written or oral) of the other party as investment
advice or as 4 recommendation (o enter into that Transaction, it
being understood that information and explanations related to the
terms and conditions of a Transaction will not be considered
investment advice or a recommendation to enter into that
Transaction. No comrunication (written or oral) received from
the other party will be deemed to be an assurance or guaranice
as to the expected results of that Transaction.

(2}  Assessment and Understanding. 1t is capable of assessing the
merits of and understanding {on its own behalf or through
independent professional advice), and understands and accepts,
the terms, conditions and risks of that Transaction. It is also
capable of assuming, and assumes, the risks of that Transaction.

€)] Status of Parties. The other party is not acting as a fiduciary for,
or an adviser to, it in respect of that Transaction.”

()] Recording of Conversations. Each party (i) consents to the recording of telephonc
conversations between the trading, marketing and other relevant personnel of the parties
in connection with this Agreement or any potential Transaction, {1i) agrees to obtain
any necessary conscnt of, and give any necessary notice ol such recording to, its
relevant personnel and (iii} agrees, to the extent permitted by applicable law, that
recordings may be submitted in evidence in any Proceedings.

231028-3-11-¥5.2

-8 - b66-40700187



Part 5. Other Provisions

{2)

(b)

(c)

(d)

Scope of the Agreement.

It is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreenient shall only
apply to the credit default swap transaction (the "Credit Default Swap") entered into
between the Buyer and the Seller on the temms of the Confirmation of even date
herewith.

Severability.

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application
thereof to any party or circumstance, shall be held to be illegal, invalid or unenforceable
(in whole or in part) for any reason, the remaining terms, provisions, covenants, and
conditions hereof shall continue in full force and effect as if the Agreement had been
executed with the illegal, invalid or unenforceable portion eliminated, so long as the
Agreement as so modified continues to express, without material change, the original
intentions of the parties as to the subject matter of this Agreement and the deletion of
such portion of this Agreement will not substantiaily impair the respective benefits or
expectations of the parties of this Agrcement, It shall in particular be understood that
this Severability clause shall not affect the * smgle agreement” concept of provision 1(c)
of the Agreetnent. This severability provision shall however, not be applicable if any
provision of Part 5(c) or Section 2, 5, 6 or 13 (or any definition or provision in Section
14 to the extent it relates to, or is used in or in connection with any such Section) shall
be 50 held to be invalid or unenforceable.

Early Termination Amounts.
In the event an Early Termination Date is designated by either party:

(i) Sections 6(c)(ii) and 6(c) of this Agreement shall not apply and, in lie, the
positive and negative Aggregate Seller Payments and Fixed Amounts (as
applicable) which become payable after the Early Termination Date shal]
remain payable;

(i) the conditions set out in Section 2{a)(iii){1) and (2) are mutually and irrevocably
waived in relation to the payment obligations referred to in (i) above; and

(ili)  Section 6(d)(ii) shall be deleted and replaced with the following: "The amouvnts,
if any, payable in respect of and following an Early Termination Date shall be
determined in accordance with Part 6(c) of the Schedule hereto”.

The Events of Default and Termination Events set forth in the foHowmg sections
shall not apply to the Seller or the Buyer:

Section 5(a)(ii) (Breach of Agreement; Repudiation of A greement);
Section 5(a)(iif} (Credit Support Default);

Section 5(a)(iv) (Misrepresentation);

Section 5(a}(v) (Default Under Specified Transaction);

Section 5(a)(viii) (Merger Without Assumption); and
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Section 5(b)(iv) (Tax Event Upon Merger).

(e) Incorporation of 2012 ISDA FATCA Protocol Provisions.

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the
2012 ISDA FATCA Protocol published on August 15, 2012 by the International Swaps
and Derivatives Association, Inc. are incorporated info and apply to this Agreement and
any Transaction herennder, as applicable. References in those definitions and
provisions to any 'Covered Master Agreement’ will be deemed to be references to this
Agreement. For greater certainty, if there is any inconsistency between this provision
and the provisions in a Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless
such Confirmation expressly overrides the provisions of the Attachment to the ISDA
2012 FATCA Protocol.

(&3] Incorperation of ISDA 2013 EMIR Pertfolio Reconciliation, Dispute Resolution
and Disclosure Protocol.
The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the
ISDA 2013 EMIR Partfolio Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure
Protocol published on July 19, 2013 by the International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (the "PR Protocol") are incorporated into and apply to this Agreement
and any Transaction hercunder, as applicable. References in those definitions and
provisions to any 'Covered Master Agreement’ will be deemed to be references to this
Agreement. For greater certainty, if there is any inconsistency between this provision
and the provisions in a Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless
such Confirmation expressly overrides the provisions of the Attachment to the PR
Protocol.

The parties further agree that the text of the Attachunent Lo the PR Protocol shall be
construed subject to, and in accordance with, the following provisions:

) The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio
Data Sending Entity;

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio
Data Receiving Entity.

(i)  "Local Business Day" means, in respect of the Buyer and the Seller, a day on
which commercial banks and foreign exchange markets settle payments and are
open for general business in Madrid.

(i)  The Buyer appoitts the foliowing Affiliates (as defined in the Atlachment to the
PR Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Seller appoints the following Affiliates (as detined in the Attachment to ghe
PR. Protocol) as its agent: Not Applicable

(iv)  The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a pArty that
may use a Third Party Service Provider; and

The Scller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol
may use a Third Party Service Previder

a party that

231028-3-11-v572 -10- H6-40FOB187
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v) Contact details for Portfolio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:

The Buyer:

Portfolio Data: portrec@gruposantander.com
Notice of a discrepancy: portrec@gruposantander.com
Dispute Notice: portrec@@gruposantander,com
The Buyer:

Partfolio Data: iortega@gruposantander.com
Notice of a discrepancy: iortega@gruposantander.com
Dispute Notice: iortega@gruposantander.com

Non-Financial Counterparty.

The Selier represents that it is a "non-financial counterparty" as defined in article 2(9)
of Regulation (EU) No 648/2012. The parties agree that this representation will not
constitute an Additjonal Representation for the purposes of Section 3 of this Agreement,

Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999,
A person who is not a party to this Agreement shall have no right under the Contracts
(Rights of Third Parties) Act 1999 to enforce any of its terms.

Additionai Agreement.
Section 4 of this Agreement is hereby amended by adding at the end thereof the
following subsection (£):

"(f)  Consent to Disclosure. Each party agrees and consents to the communication
and disclosure of all information in respect of this Agreement and any
Transaction and all matters incidental hereto and therelo by the other party: (i)
to the head office and all other branches and Affiliates of the other party,
provided such communication and disclosure is for risk management and
administrative purposes; and (1i) as required by any applicable law or regulation
or any court or regulatory or other authority of competent jurisdiction.”

Additional Defined Terms.

Capitalised terms used but not defined herein shall have the meaning given to them in
{1) the summary of the terms and conditions of the EUR 60,600,000 credit linked notes
duc 2030 (the "Notes") and issued by FT Santander Consumer Spain Synthetic Auto
2018-1 (the "Issuer") set out in the information memorandum for the Notes (the "TM
Conditions") and (2) the deed of incorporation executed by Management Company (as
defined in the IM Conditions) and Banco Santander, S.A. on 17 December 2018 before
the notary public of the city of Madrid, Mr. José¢ Maria Mateos Salgado, in connection
with the incorporation of the Issuer,

Section 2(a)(iii).

Following the occurrence of an Event of Default {other than the Event of Default
specified in Section S(a)(i} (Fuilure to Pay or Deliver) in respect of which the Non-
Defaulting Party has not elected to designate an Early Termination Date, Section
2(a)(iii) shall be deemed not to apply.
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)] Liniited Recourse.
The Buyer agrees that:

@ sums payable to the Buyer in respect of the Seller's obligations to the Buyer
shall be limited to the lesser of (a) the aggregate amount of all sums due and
payable to the Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds
(Fondos Disponibles) or, as applicable, Available Liquidation Funds (Fondos
Disponibles para Liguidacion), net of any sums which are payable to other
persons in priority to or pari passu with the Buyer in accordance with the
applicable Prionity of Payments (Orden de Prelacion de Pagos); and

(iiy  on the Legal Redemption Date (Fecha de Vencimiento Legal) following final
distribution of the Available Liquidation Funds {Fondos Disponibles para
Liquidacion) the Buyer shall have no further claim against the Seller in respect
of any unpaid amounts and such unpaid amounts shail be discharged in full.

231028-3-11-%5.2 -12 - G6-40700187



IN WITNESS WHEREOQT the parties have executed this Schedule on the respective dates
specified below with effect from the date specified on the first page of this Agreement.

Santander Consumer, E.F.C., §.A. The Management Company (as legal
representative of FT Santander Conswmer
Spain Synthetic Auto 2018-1)

By: By:
Name: Gemy Bermejo Hernandez Name: Ifjaki Reyero Arregui
Date: 17 December 2018 Date: 17 December 2018
By:

Name: Marianb Garcia Herrero

Date: 17 December 2018
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EXECUTION VERSION

FT Santander Consumer Spain Synthetic Auto 2018-1
represented by Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
S.A.

Dear Sirs,
Credit Default Swap

The purpose of this letter (this "Confirmation"} is to confirm the termns and conditions of the
Credit Derivative Transaction entered into between Santander Consumer, EF.C., 8.A. (the
"Buyer"} and FT Santander Consumer Spain Synthetic Auto 2018-1 (the "Seller”) (each a
“Party" and together the "Parties”) on the Trade Date specified below (the "Transaction"}.
This Confirmation constitules a "Confirmation" as referred to in the ISDA Master
Agreement specified below.

The definitions and provisions contained in the 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions
(without incorporating either the 2009 ISDA Credit Derivatives Definitions Committees and
Auction Settlement Supplement to the 2003 [SDA Credit Derivatives Definitions published
on 12 March 2009 or the 2009 ISDA Credit Derivatives Determinations Committees, Auction
Scttlement and Restructuring Supplement to the ISDA Credit Derivatives Definitions,
published on 14 July 2009) (the "2003 Definitions"), as published by the International Swaps
and Derivatives Assaciation [nc., ("ISDA™), are incorporated into this Confirmation. In the
event of any inconsistency between the 2003 Definitions and this Confirmation, this
Confirmation will govern, For the avoidance of doubt, Section 1.10 (Requirements Regarding
Notices) of the 2003 Definitions wili apply in respect of any notice delivered in connection
with this Confirmation.

This Confirmation supplements, forms a part of, and is subject to, the [SDA 2002 Master
Agreement dated as of 7 December 2018, as amended and supplemented from time to time
(the “Agreement™), between the Buyer and the Seller. All provisions contained in the
Agreement govern this Confirmation except as expressly modified below. Words and
expressions used but not otherwisc defined in the Agreement shall have the meanings
ascribed to them in (1} the summary of the lerms and conditions of the EUR 60,600,000
credit linked notes due 2030 (the "Notes") and issued by F1 Santander Consumer Spain
Synthetic Auto 2018-1 (the "Issuer”) sct out in the information memorandum for the Notes
(the "IM Conditions") and (2) the Transaction Documents (as defined in (he IM Conditions).
In the event of any inconsistency between words and meanings defined in the other
Transaction Documen(s and words and meanings defined in this Confirmation, this
Confirmation will govern.

The terms of the Transaction to which this Confirmation relates are as follows:

1, General Terms
Trade Date: 17 December 2018
Effective Date: 19 December 2018

Scheduled Termination Date: 20 September 2028

Initial Termination Date: The carliest to accur of:

o1- 6540700187
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Termination Date:

Final Termination Date:

Failure Date

() the Scheduled Termination Date;
{by an Optional Termination Date;
(¢} an Early Termination Date; and
() a Failure Date

(e) the Seller Liguidation Date,

The earliest 10 occur of:

(a) the Protected Tranche Final Exhaustion
Date; and

{b) the Initial Termination Date, provided that, if
on the Initial Termination Date there are one
or more Non-Worked Out Reference
Obligations, the Termination Date shall
occur on the earliest to occur of:

(0 the  Protected Tranche  Final
Exhaustion Date;

(i} the Final Termination Date; and

(i) the Cash Settlement Date which
occurs on or following the first date
on  which all such Reference
Obligations have become either (i)
Verified Reference Obligations or
(it) Reference Obligations in respect
of which it is no fonger possible for
the Conditions to Setilement 1o be
satisfied.

Section 1.7 of the 2003 Definitions shall not
apply.

The date falling 24 months after the Initial
Termination Date, except that if the Initial
Termination Date is the Seller Liquidation Date, the
Final Termination Date shall be the Initial
Termination Date.

Any date which is:

(i) the day falling 45 calendar days after the
date on which the Deposit Bunk ceased to
satisfy the Required Rating without it having
been replaced by a new Deposit Bank which
has the Required Rating (but only to the
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extent that the affected Deposit Bank is
Santander Consumer, Finance, S.A. or any
other bank which is part of the consolidated
group of Bance Santander S.A.; or

(iy  the day falling fifteen calendar days after any
Cash Settlement Date on which the Issuer
has failed to pay in fulf any amounts payable
to the holders of the Notes on such Cash
Settlement Date without such failure to pay
having been fully remedied on or before such
day.

Seller Liguidation Date: The date on which the Seller is liquidated and the
Notes are redeemed prior to their scheduled
matuarity, upon the occurrence of the Management
Company's insolvency where it has not been duly
replaced within a period of 4 months; each as more
particularly described in clause 5.1(v) of the Deed of

Incorporation.
Protected Tranche Final The Cash Setilement Date which falls on or
Exhaustion Date: immediately following the date on which the

Protected Tranche Amount is reduced to zera and it
is impossible that the Protected Tranche Amount
will again become greater than zere,

Floaling Rate Payer: The Seller

Calculation Agent: The Buyer

Caleulation Agent City: Madrid

Business Day: Any TARGETZ Settlement Day on  which

commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business in
Madrid (including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits), where:

*“TARGET2? Setflement Day" mcans any day on
which the Trans-Furopean Automated Real-time
Gross seftlement Express Transfer {TARGETZ)
system is open.

Business Day Convention: Following (which, subject to Scctions 1.4 and 1.6 of
the 2003 Definitions, shall apply to any date referred
to in this Confirmation that falls on a day that is not
a Business Day).

6430701187



Reference Entity:

Reference Obligations:

Reference Portfolio:

Each individual borrower under each Reference
Obligation as identified as such by a reference
number (Borrower Ideatifier) in the Reference
Register in respect of such Reference Obligation.

Section 2.2 of the 2003 Definitions shall not apply.
Instead, "Successor" means in relation to a
Reference Obligation, any individual that, as
determined by the Buyer acting in good faith and in
a commercially reasonable manner, assumes,
whether by operation of law or pwsuant to any
agreement, acy obligations under such Reference
Obligation (bt only to the extent of such
assumption). For the avoidance of doubt, if at any
given time more than one Successor assumes any
obligations under a Reference Obligation, then such
Reference Obligation shall be split into such number
of Reference Obligations as corresponds to the
number of Successors and the Buyer shall allocate
the Reference Obligation Notional Amount of such
Reference Obligation amongst each such Successor
in the same proportion that the obligations assumed
by each such Successor bears to the principal
amount of such Reference Obligation priot to such
assumption, provided that where more than one
Successor assumes joint and severad kability for any
resulting obligation, such resulting obligation shalt
constilute a single Reference Obligation in respect
of which all such Suceessors shall be Reference
Entities.

Fach obligation designated as such and identified in
the Reference Register (each a "Reference
Obligation") which are auto loans to individuals, as
adjusted from time to time in accordance with the
Reduction/Remavai provisions angd the
Replenishment provisions, and as may be amended
pursvant to the "Amendment and Refinancing of
Reference Obligations” provisions set out below
from time to time.

The Buyer has designated on 14 December 2018
(the "Cut-OIf Date"} a portfolio (the "Reference
Portfolio") of Reference Obligations and, in refation
to each such Reference Obligation, Reference
Entities which are listed on the Reference Register.
The Reference Register as of the Cut-Off Date is set
out in Annex 4 hereto.

On the Cut-Off Date, the Reference Obligations
which arc listed on the Reference Register are
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required o comply individually with the Eligibility
Criteria and the Reference Portfolio is required to
comply with the Portfolio Guidelines except with
the criteria set forth in paragraphs (xv) and (xvi) of
the Portfolio Guidelines (as if references in the
Portfolio  Guidelines to a Replenishment or
Replenishiment Date  were refercnces o all
Reference Obligations and the Cut-Off Puate,
respectively).

The Eligibility Criteria are set out in full in Annex |
to this Confirmation.

The Buyer is not required to have an interest in, or
exposure to, any Reference Obligation as at the Cut-
Off Date and, if it holds, or has any exposure to, any
Reference Obligation as at the Ci-Off Date, it is not
obliged to retain or continue to hold, or to have an
exposure to, any Reference Obligation after the Cut-
Off Date.

Reference Register: The Buyer shall maintain a register (the "Reference
Register”) specifying the information set oui in
Section 10 below. The Buyer will update the
Reference Register on a monthly basis in order to
reflect any Reduction/Removal resulting in changes
fo the Reference Obligation Notioual Amount of any
Reference Obligation, the addition of new Reference
Obligations or other change to the Reference
Register details since the Cut-Off Date, or the daie
of the most recent monthly update, as the case may
be.

Servicing: The Reference Obligations and the Reference
Collateral will be administered and enforced by the
Servicer in accordance with its credit and collection
policy and servicing principles as in force from time
to time and to the standard of a reasonably prudent
lender or equivalent credit and collection policy and

servicing prineiples.
Servicer: "Servicer” means the Relevant Lender.
Initial Reference Portfolio EUR 1,010,000,000.05, being the sum of the
Amount: Reference Obligation Notional Amount of each

Refercnce Obligation comprising the Reference
Portfolio on the Cut-Off Date.

Reference Portfolic Notional On any date, an amount equal to the sum ol the

Amount: Reference Obligation Notional Amount of each
Reference Obligation comprising the Referenge
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Maximum Reference Portfolio
Notional Amount:

Reference Obligation Notional
Amount:

Reductions:

Portfolio on such date.

For the avoidance of doubt, the Reference
Obligation Notional Amount of cach Non-Worked
Out Reference Obligation is included in the
Reference Portfolio Notional Amount.

An amount equal to the Initial Reference Portfolio
Amount less (i) the aggregate of all Worked Out
Credit Protection Amounts, (ii) the aggregate of the
Reference Obligation Notional Amounts of all No-
Worked Out Reference Obligations: and (iii) the
aggregate of the Cumulative Threshold Amortisation
Amount, the Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount and the Cumulative Senior
Tranche Amortisation Amount.

In respect of a Reference Obligation, the amount
(denominated in Euro) designated by the Buyer in
the Reference Register in respect of such Reference
Obligation under the heading "RONA".

The Reference Obiigation Notional Amount in
respect of a Reference Obligation shall in all cases
be no greater than the Relevant Lender's exposure to
such Reference Obligation, such exposwre as
determined on the Retevant Date,

Following a Reduction/Removal of the Reference
Obligation Notional Amowmt in respect of a
Reference Obligation, the Reference Obligation
Notional Amount in rvespect of such Reference
Obligation shall be reduced by an amount which is
in the same proportion to the Reference Obligation
Notional  Amount as  the amount such
Reduction/Removal  bears 1o the Reference
Otligation Notional Amount,

The Reference Obligation Notional Amount of any
Reference Obligation shall, as set out below, be
reduced from time to time as follows (each such
reduction, a "Reduction/Removal"):

(2) in whole or in part (as applicable) to reflect
any repayment, precpayment or amaortisation
in relation to the relevant Reference
Obligation by an amount which fs in the
same proportion to the Reference Obligation
Notional ~ Amount of the Reference
Obligation immediately prior to such
repayment, prepayment or amortisation as
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the amount that such repayment, prepayment
or amortisation bears to the outstanding
principal amount of such Reference
Obligation immediately prior to  such
repayment, prepayment or amortisation;

() in whole or in part (as applicable) to reflect
any disposal by the Relevant Lender of all or
part of its interest in the Reference
Obligation to a third party which is not either
(i) the Buyer, or (i) a Securitisation Issuer
(as defined below) by an amount which is in
the same proportion to the Reference
Obligation Nolional Amount of the
Reference Obligation immediately prior to
such disposal as the amount that such
disposal bears to the outstanding principal
amount of such Reference Obligation
imimediately prior to such disposal;

{c) in wholc if the relevant Reference Obligation
ceases to be held on Santander Consumer,
E.F.C.. 8A. rcgulatory balance sheet as a
result of the Relevant Lender ceasing to be a
Securitisation Issuer,

(d) in whole if the relevant Reference Obligation
is determined by the Buyer or the
Independent Accountants to have been a
False Addition on the Relevant Date;

(e) in whale if the relevant Reference Obligation
which becomes a Worked Out Reference
Obligation other than where eilher (i) the
applicable Credit Event was a Restructuring
and the Credit Loss Event Amount for such
Reference Obligation was determined using
the Credit Loss Event Method or (ii) the
relevant Reference Obligation is a Cuored
Reference Obligation, provided that for the
purpose  of  determining  the Portfolio
Amertisation Amount on any date after the
Last Replenishment Date, the amount of
such Reduction/Removal shall be deemed to
be an amount cqual to the Reference
Obtigation Notionaj Amount for such
Reference Obligation minus the Worked Out
Credit Pratection Amount for such Reference
Olligation;

(0 in part following the calcufation of fthe

iy A= DT0NR7



Replenishments:

Worked Out Credit Protection Amount in
refation to any Restructuring Credit Event in
respect of which the Credit Loss Event
Method applies, by an amount equal to such
Worked Ot Credit Protection Amount,
provided that for the purpose of determining
the Portfolio Amortisation Amount on any
date after the Last Replenishment Date, the
amount of such Reduction/Removal shall be
deemed to be zero,

{8)  af the option of the Buyer, in whole if,
following the occurrence of an Event
Determination Date in respect of such
Reference Obligation, Buyer determines in a
commercially reasonable manner and in
good faith that any of paragraphs (c), (d) or
(e) f(as applicable) of the Additicnal
Condition to Settlement could not be
satisfied In respect of that Reference
Obligation;

(h) in whole in respect of any Reference
Obligation if a Credit Event occurs in respect
of the relevant Reference Obligation prior to
the Effective Date; and

)] in whole in respect of any Reference
Obligation if a Credit Event ocours in respect
of the relevant Reference Obligation after the
Relevant Date but before the Replenishment
Date.

If the Buyer becomes aware that the Reference
Portfolio  did not comply with the Portfolio
Guidelines {save for the criteria set forth in
parageaphs  (xv) and (xvi) of the Portfolio
Guidelines) on the Cui-Off Date, the Buyer may
sclect one or more Reference Obligations to be
removed from the Reference Portfolio so as to cause
the Reference Portfolio following such removal to
be in compliance with the Portfolio Guidelines (and
any such removal shall be a Reduction/Removat).

On any Cash Settlement Date on or prior to the Last
Replenishment Date, the Buyer will have the right
(but not the obligation) at its sole discretion (and
acting in its own interests) to add, with effect from
and including such dale, one or more new Reference
Obligations (including Reference Obligations with
respect o new Reference Eatities) to the Reference
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Regpister (each a "Replenishment") provided that
the Conditions to Replenishment are satisfied on the
Relevant Date in respect of such Replenishment.
Each day on which any Replenishment is effected
by the Buyer shali constitute a "Replenishment
Date".

For the avoidance of doubt: (a) the Buyer shall
update the Reference Register to reflect any
Reduction/Removal on a Replenishment Date prior
to performing any Replenishments on  such
Replenishment Date; and (b} the Buyer may effect a
Reduction/Removal and Replenishiment of the same
Reference Obligation such that if such Reference
Obligation was previously added pursuant 1o a Faise
Addition it will not continue to be so regarded as a
False Addition, provided that the Conditions to
Replenislunent are  satisfied in respect of the
subsequent Replenishment.

"Last Replenishimen{ Date" means the carliest of:

[G] the date immediately preceding the date on
which a Replenishment Stop Event occurs;

G} the first Cash Settlement Date immediately
following the date falling twelve months
afler the Effective Date; and

(<) the date immediately preceding the Initial
Termination Date.

"Replenishinent Stop Eveat” means, on a Relevant
Date, that:

(a) the weighted average PD of the Reference
Obligations in the Reference Portfalio on the
Relevant Date is greater than 2.70%; or

(b) the agpregate of all Initial Credit Protection
Amounts and all positive and negative Credit
Protection Adjestment Amounts from, and
inciuding, the Effeclive Date fo, but
excluding, the first day of the calendar
month in which such Relevant Date [alls is
greater than or equal to 0.80% of the Initial
Reterence Portfolio Amownt.

Conditions to Replenishment:  The "Conditions to Replenishment”  shail
satisfied on a Relevant Date in respect ¢f

LG 460760187



False Additions:

Reference Obligation and a Replenishment ift

(a) the Reference Obligation satisfied each of
the Eligibility Criteria;

(b}  the Buyer has annual accounts for the last
two accounting periods duly audited and
with no qualifications, as required by article
17(a) of Law 5/2015; and

() the Portfolio Guidelines set out in Annex 2
were satisfied on the Relevant Date in
respect  of all Replenishments on the
Relevant Date in  respect of such
Replenishment.

If the Buyer becomes aware or the Seller determines
that any Reference Obligation which formed part of
the Reference Porifolio on the Effective Date did not
comply with the Eligibility Criteria and the Portfolio
Guidelines (save for the. criteria set forth in
paragraphs  (xv) and (xvi) of the Portfolio
Guidelines) on the Cut-Off Date, that any
Replenishment was cffected without satisfying the
Conditions to Replenishment {a "False Addition",
and each such Reference Obligation, an "Ineligible
Obligation™), then the Buyer or the Seller, as
applicable, will, as soon as reasonably practicable,
notify the other party of such False Addition. The
parties acknowledge and agree that the Bayer may
become aware of a False Addition for these
purposes pursnant to dealings with the Independent
Accountants under the Lelter Agreement in place at
the relevant time subject to any dispute resolution
and the other mechanisms therein.

If a Reference Obligation has been added pursiant
to a Falsc Addition, then:

{(a} promptly following he date on which the
Buyer became aware of such False Addition,
the DBuyer will remove the relevant
Reference Obligation from the Reference
Portfolio (and for the avoidance of doubt,
such removal will constitute a
Reduction/Removal); and

{b)  no Credit Event Notice may be delivered

with respect to the corresponding Reference
Obligation.
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Notwithstanding  anything herein  or in the
Agrecment to the contrary, any failure to satisfy the
Conditions to Replenishment will not comprise a
breach of the Agreement or otherwise comprise a
Polentia} Event of Default or an Event of Default
(inchuding, without limitation, under Section S(2)(ii)
of the Agreement) with respect to the Buyer and in
the absence of fraud, will not entitle the Seller to
claim any compensation, damages or any other
equitable relief.

Save in respect of any Buyer Confirmation Notice,
the Buyer makes no representation whatsoever,
express or implied, as to whether or not any
Reference Obligation complies with the Conditions
to Replenishment on any date.

Amendment and Refinancing  Reference Obligations may, from time to time, be

of Reference Obligations: amended or refinanced by the Relevant Lender
accordance with its normal servicing practices for
loans of that type, including, without limitation,
increases of the principal amount and changes to the
interest rate of the loan. Such amendment or
refinancing may include extending the final
repayment date for such Relerence Obligation
provided that the final repayment date may not be
extended beyond the Scheduled Terntination Date
and may take the form of the canceliation or
repayment of the existing Reference Obligation and
its replacement with a new obligation of the same
borrower r and further provided that any amendment
or refinancing of any Reference Obligation in
respect of which the Relevant Lender s a
Securitisation Issuer shall be also subjectl to those
restrictions and limitations (i any) applicable under
the transactions documents of the relevant
Securitisation.

An amended or refinanced Reference Obligation
which occurs i circumstances which do  not
constitute or give rise to a Restructuring Credit
Event will remain in the Reference Portfolio withiout
being required to satisfy the Eligibility Critesia or
Portfolio Guidelines at that time.

Where, pursuant to a refinancing, two or more
Reference Obligations are consolidaled inlo one new
obligation, such new obligation shall be a ney
Reference Obligation and shall remain in
Reference Portfolio and the Refercnece Oblig
Notional Amount of such new Reference Obliglation

11 - BH-AQTON1 87



Tranches and Amortisation

Order of calculations:

Initial Threshold Amount;
Initial Protected Tranche
Amount:

Lnitial Senior Tranche
Amouat:

Threshold Amount:

Cumulative Threshold Loss
Amount:

shall be equal to the aggregate Reference Obligation
Notional Amounts of the Reference Obligations
being consolidated immediately prior to the
refinancing.

Where, pursuant to a refinancing, the principal
amount of the Reference Obligation to which the
Relevant Lender is exposed is increased, such
Reference Obligation shall remain in the Reference
Portfolio and the Reference Obligation Notional
Amount of such new Reference Obligation shall be
equal to those immediately prior to the refinancing.

For the avoidance of doubt, an amendment or
refinancing which does constitute or give rise to a
Restructuring  Credit BEvent will be settled in
accordance with the Settlement Method.

For the avoidance of doubt, the calculation of the
Threshold Amortisation Amount, the Protected
Tranche Amortisation Amount and the Senior
Tranche Amortisation Amount in respect of each
Amortisation Date shall occur after the calculation
of the Threshold Loss Allocation, the Aggregate
Seller Payment and the Senior Tranche Loss
Allocation, as applicable, in respect  of each
Calculation Period ending immediately prior to such
Amortisation Date.

EUR 10,100,000, being 1% of the Initial Reference
Portfolio Amount,

EUR 60,600,000, being 6% of the Initial Reference
Portfolio Amount.

EUR 939,300,000, being 93% of the Initial
Reference Portfolio Amount,

On any date, the greater of zero and an amount equal
to;

{a) the Initial Threshold Amount; minus

(b)  the sum of the Cumulative Threshold Loss
Amount and the Cumutative Threshold
Amortisation Amount on such date,

On any date, an amount equal to the sum of each

positive and negative Threshold Loss Allocation
determined in respect of each Calculation Date

12 - $6-d0700137
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Cumulative Threshold
Amortisation Amount:

Protected Tranche Amount:

Cumulative Protected Tranche
Loss Amount:

Cumulative Protected Tranche
Amortisation Amount:

Senior Tranche Amount:

Cumulative Senjor Tranche
[.oss Amount:

Cumaulative Senjor Tranche
Amortisation Amount:

Amortisation Date:

Portfolio Amortisation
Amount:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

occurring prior to or on such date.

On any dale, an amount equal to the sum of all
Threshold Ameortisation Amounts determined in
respect of each Calculation Date occurring prior to
or on such date.

On any date, the greater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Protected Tranche Amount; minus

) the sum of the Cumulative Protected Tranche
Loss Amount and the Cumnulative Protected
Tranche Amortisation Amount on such date.

On any date, an amount cqual to the sum of each
positive and negative Aggrepate Seller Payment
determined in respect of each Calcufation Date
occurring prior f¢ or on such date.

On any date, an amount equal (o the sum of ail
Protected  Tranche  Amorlisation  Amounts
determined in respect of each Calculation Date
oceurring prior to or on such date.

On any date, the preater of zero and an amount equal
to:

(a) the Initial Senior Tranche Amount, minus

(b) the sum of the Cumulative Senior Tranche
Loss Amount and the Cumulative Senior
Tranche Amortisation Ameount on such date.

On any date, an amount cqual io the sum of each
positive and negative  Senior Tranche Loss
Allosation determined in respect of cach Calculation
Date occurring prior to or on such date,

Ou any date, an amount equal to the sum of all
Senior Tranche Amortisation Amounts determined
in respect of each Calculation Date occurring prior
o or on such date,

Each Cash Scttlement Date.

In respect of each Amortisation Date falling on or
prior to the Last Replenishment Date, an amount,
specified by the Buyer in its discretion, providell
that such amount shall not exceed thz amount/by
which the Maxinmun Reference Portfolic Notfonal

13- 6640720187
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Subordination Event:

Cumulative Unmatured
Losses:

Amount exceeds the Reference Portfolio Notional
Amount, exchiding the Reference Obligation
Notional Amounts of all Non-Worked Out
Reference Obligations.

In respect of each Amortisation Date falling after the
Last Replenishment Date, an amount equal to the
sum of all Reductions/Removals which occurred
during the Calculation Period falling immediately
prior to such Amoriisation Date.

A Subordination Event will occur if:

(a) the Cumulative Credit Losses are greater
than 1% of the Initial Reference Portfolio
Amount  (notwithstanding  that  the
Cumulative Credit Losses may subsequently
become equal or less than 1% of the Initial
Reference Portfolio Amount);

(b)  the Buyer at its sole discretion notifies the
Seller in wniting that the Cumulative
Unmaturcd Losscs are equal to or greatey
than the sum of the Protected Tranche
Amount and the Threshold Amount
(notwithstanding  that  the Cumulative
Unmatured  Losses  may subsequently
become less than the sum of the Protected
Tranche  Amount and the Threshold
Amount); or

{c) the weighted average PI of all the Reference
Obligations in the Reference Portfolio is
equal or greater than 3.40%.

For the avoidance of doubt, if a Subordination Event
has occurred, the Threshold Amortisation Amount,
Protected Tranche Amortisation Amount and Senior
Tranche Amortisation Amount will from that time
on be calculated on the basis that a Subordination
Lvent has occurred regardless of whether the
circumstances which caused that Subordination
Event to oceur are still subsisting,

On any date, an amount equal fo:
(a) the sum of all Defaulted Notional Amounts
in respect of each Defaulted Reference

Obligation which has not become a Worked
Out Reference Obligation; minus

w14 - G6-40703137



FAREL EXCLUSIVO PARA DOCURMENTGS NOTARIALES

EJOOQ7826

08/2018

(b} the sum of all Initial Credit Protection
Amounts in respect of each Defaulted
Reference Obligation which has net become
a Worked Out Reference Obligation,

{c) as al that date.
Cumulative Credit Losses: On any date, an amount equal to the sum of:
(a) all Initial Credit Protection Amounts; and

(b} all positive and negative Credit Protection
Adjustment Amounts,

as at that date.

Threshold Amortisation In respect of each Amortisation Date, the greater of
Amount. zero and an amount equal to:

(a) the Portfolio Amortisation Amount in respect
of that Amortisation Date; minys

(b} the sum of the Senior Tranche Amount and
the Protected Tranche Amount immediately
prior to that Amortisation Dale.

Protected Tranche In respect of each Amortisation Dale:
Amortisation Amount:
(a) if a Subordination Event has not occurred
prior 1o or on that Amortisation Date, an
amount equal to the preduct of

(i) the Portfolio Ameortisation Amoust in
respect of that Amortisation Dale;
and

(i) an amount equal to the greater of zero
and:

(A)  the Protected Tranche
Amount immediately prior to
such  Amortisation  Date;
divided by

(B) the sum of the Protected
Tranche Amount and the
Sentor Tranche Amount, in
each case Immediately prior
fo such Amartisation Date;
and

- 15- £6-10700187




(by if a Subordination Event has occuired prior
to or on that Amortisation Date, the greater
of zero and an amount equal to:

(1) the Portfolio Ameortisation Amount in
respect of that Amortisation Date;
MInus

(i)  the Senior Tranche Amount
immediately ptior to that
Aortisation Date.

Senior Tranche Amortisation I respect of each Amortisation Date:
Amount:
(a) if a Subordination Event has not oceurred
prior to or on that Amortisation Date, an
amount equal to the product of:

[6)] the Portfolio Amortisation Amount in
respect of that Amortisation Date;
and

(i anamount equal to the greater of zero
and:

(AY the Senior Tranche Amount
immediately prior to such
Amortisation Date; divided by

(B} the sum of the Protected
Tranche Amount aund the
Senior Tranche Amount, in
each case immediately prior
to such Amortisation Date;
and

(b) if a Subordination Event has occurred prior
to or on that Amortisation Date, the lesser of:

(1 the Partfolio Amortisation Amount in
respect of that Amortisation Date;
and

(i) the Senlor Tranche  Amount
immediately prior 10 that
Amortisation Date.

Optional Termination

Designation of Optional If a Regulatory Event or a Clean-up Event occurs, or
Termination Date; at any time following the First Optional Termination
Date, provided that an Initial Termination Date or

- 16- 66-40700187
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the Protected Franche Final Exhaustion Date has not
already cccurred, the Buyer may, by not less than 90
calendar days wrilten notice to the Scller (the
"Optional Termination Notice") designate a Fixed
Rate Payer Payment Date as the Optional
Termination Date in respect of the Transaction.

First Optional Termination The 10" Cash Settlement Date following the Last
Date: Replenishment Date,
Clean-up Event: Any date of determination on which the Reference

Portfolio Notional Amount is equal to or less than
10% of the Initial Reference Portfolio Amount.

Regulatory Event: Any of the following occurs:

(a) a notification or other communication by any
applicable  regulatory  or  supervisory
authority is received by the Buyer and/or
Banco Santander, S.A. which states that the
amount of regulatory capital which the
Buyer andfor, as the casc may be, Banco
Santander, S.A is required to hold in respect
of the Reference Portfolio is materially
areater than the amount of regulatory capital
which the Buyer and/or, as applicable, Banco
Saniander, S.A anticipated being required to
hold in respect of the Reference Portfolio as
a consequence of entering into  this
Transaclion {detcrmined by reference to the
regulatory rtequirements in force on the
Effective Date); or

(b} the Buyer, acting reasonably, determinoes that
there is a material adversc change in the
ability of the Buyer and/or of Banco
Santander, S.A to reflect the full benefit of
the Transaction as anticipated by any of them
on (he Effective Date as a result of the
enactment or effective date of or supplement
or amendment to, or a change in, law, policy
or official interpretation of any relevant
regulations or as a result of any official
communication, interpretation or
determination  made by any  relevant
regulatory authorily, in each case oceutting
after the Effective Pate and which cannot be
avoided by the Buyer and/or, as applicable,
Banco Santander, S.A using commercial
reasonable efforts.

/

17 - GH-407ERIRT
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Fixed Payments

Fixed Payment Obligations:

Fixed Rale Payer Payment
Dates:

For the aveidance of doubt, the amount of regulatory
capital which the Buyer and Banco Santander, S.A.
anticipate being required to hold in respect of its
exposure to the Reference Portfolio:

@) shall take into account the Revised
Securitisation Framework; and

(b) shall not take into account either (i) any
changes to the Revised Securitisation
Framework or any implementing regulations,
policies or guidelines in respect thereof
announced or published after the Effective
Date or (ji) any other proposed changes to
any applicable law or regulation.

"Revised Securitisation Framework" mesns:

(6] Regulation (EU) 2017/2401 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 amending the Capita)
Requirements Regulation; and

(i} Repulation (EU) 2017/2402 of the European
Parliament and of the Council of 12
December 2017 laying down a general
framework for securitisation and creating a
specific framework for simple, transparent
and standardised securitisation and amending
Directives  2009/65/EC, 2009/138/EC and
2011/61/EU  and Regulations (EC) No
1060/2009 and (EUY No 575/2013.

On each Fixed Rate Payer Payment Date:

(i) if the Fixed Amount is a positive amount,
the Buyer shall pay the Fixed Amount to the
Seller; and

(i) if the Fixed Amount is a negative amount,

the Setler shall pay an amount equal to the
absolute value of the Fixed Amount to the
Buyer.

Each date falling one Business Day prior to a Cash
Settlement Date. For the avoidance of doubt, the
Fixed Rate Payer Payment Date in respect of a Fixed
Rate Payer Calculation Period will be the final
Business Day of such Fixed Rate Payer Calculation

S18- 66-40700187
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Period.

Fixed Amount: In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal to;

(A)  the sum of:

(a)  the Fixed Component Amount in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

(b)  the Issuer Operating Expenses in
respect of that Fixed Rate Payer
Payment Date;

{c) the Issuer Taxes in respect of that
Fixed Rate Payer Payment Date;

(dy  the Subordinated Loan Amounts in
tespect of that Fixed Ratc Payer
Payment Date; and

(e} if, on such Fixed Rate Payer Payment
Date, Santander Consumer Finance,
S.A. is not the Deposit Bank, the
absolute value of any negative
interest charged on the Deposit
Account in respect of such Fixed
Rate Payer Calculation Period,

less

(B} if, on such Fixed Rate Payer Payment Date,
Santander Consumer Finance, S.A. is not the
Deposit Bank, an amount equal to any
positive interest paid imo the Deposit
Account in respect of such Fixed Rate Payer
Calculation Period.

Fixed Component Amount: In respect of cach Fixed Rate Payer Payment Date,
an amount equal lo the product of:

(a) the Prolected Tranche Amount on the first
day of the Fixed Rate Payer Calculation
Period ending on (but excluding) that Fixed
Raie Payer Payment Date;

(b) the Interest Rate; and

(c) the Interest Rate Day Count Fraction.

Fixed Rate Payer Calculation  Each period from, and including, one Cagh

-19- G6-40700137



Period:

Interest Rate:

Fixed Rate Day Count
Fraction:

Issuer Operating Expenses:

Settlemnent Date to, but excluding, the next
following Cash Settlement Date, provided that, the
first Fixed Rate Payer Caleulation Period shall
commence on, and include, the Effective Date and
the final Fixed Rate Payer Calculation Period shall
end on, but exclude, the Termination Date, unless
the Termination Date falls on or before the
Scheduled Termination Date, in which case the finat
Fixed Rate Payer Calculation Period shall end on,
and include, the Termination Date.

In respect of each Fixed Rate Payer Payment Date:

(a) occurting prior to or on the Initial
Termination Date, the sum of the Base Rate
and 8.90%:; and

(b)  accurring after the Initial Termination Date,
means the Base Rate,

provided that if the Initial Termination Date occurs
on a date that is not & Fixed Rale Payer Payment
Date, the Fixed Rate for the first Fixed Rate Payer
Payment Date falling after the Initial Termination
Date shall be a percentage equal (i) the Base Rate
and (ii) the product of;

Q)] 8.90%; and

) the number of days from (and
including) the previous Fixed Rate
Payer Payment Date to (and
including) the Initial Termination
Date divided by the number of days
in the Fixed Rale Payer Calculation
Period ending on that Fixed Rate
Payer Payment Date.

"Base Rate" meass, in respect of a Fixed Rate Payer
Payment Date, the Base Rate as defined in, and
caleulated in accordance with, the IM Conditions for
the related Note Payment Date.

Actual/360
In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the Gastos del Fondo (Jssuer

Operating Expenses) (as defined in scction 15.4 of
the Deed of Incorporation) payable by the Seller on
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the immediately following Cash Settlentent Date.

Subordinated Loan Amounts:  In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sun of the principal and interest
payable by the Seller on the immediately following
Cash Settlement Date under the Subordinated Loan.

Issuer Taxes: In respect of a Fixed Rate Payer Payment Date, an
amount equal to the sum of any taxes, duties,
chaiges, assessments or fees of any nature
(including interest, penalties and additions thereto)
which the Seller must pay or retain for payment on
the immediately following Cash Seltlement Date.

Financial Intermediation Fee:  Ou each Cash Settlement Date, the Seller shall pay
to the Buyer an amount equal to the excess (if any)
of the balance standing to the credit of the Issuer
Account ence all other payments and retentions to
be made by the Seller on such Cash Settlement Date
have been made, over the Principal Balance of the
Notes once redeemed or reduced on such Cash
Settlement Date in accordance with Clause 9.9.3 of
the Deed of Incorporation.

Tax Gross Up Amount: If a Tax Gross Up Dvent occurs, the Buyer may, in
its sole and absolute discretion, elect to pay to the
Seller, in addition to the payment to which the Scller
is othcrwise entitled under this Transaction, such
additional amount as is necessary to ensure (hat the
net amount actually received by the Notcholders will
cqual the full amount that the Noteholders would
have received had no such deductios or withholding
be required.

5. Floating Payment
Conditions to Settlement: Credit Event Notice
Additional Condition to Settlement
Notifying Party: Buyer
Credit Event Notice: Section 3.3 of the 2003 Definitions shall be deleted

and replaced with the following:
"Credit Event Noticc.

"Credit Event Notice" means an irrevocable notice
in writing from the Notifying Party to the Seller,
Caleulation  Agent and Management Company
signed by two Managing Directors {or other,
substantially equivalent title) that describes a Credy
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Additional Condition to
Settlement:

Event that occurred at or after 12:01 am., Madrid
Time, on the Effective Date and at or prior to 11:59
p.an., Madrid Time, on the latest of:

(a) the carlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date; and

(by  the lust day of the Notice Delivery Period if:

®H the Credil Event that is the subject of
the Credit Event Notice is a Failure to
Pay that occurs after the Initial
Termination Date; and

(ii) the Potential Failure to Pay with
respect to such Failure to Pay occurs
at or prior to 11:59 p.m., Madrid
Time, on the Initial Termination
Date.

A Credit Event Notice must contain ()
information that confivms and describes in
reasonable detai! the occurrence of the
relevant Credit Event on or after ihe
Effective Date, (b) confirmation from the
Buyer of the occurrence of such Credit
Event, and (c) the Initial Credit Protection
Amount for cach Reference Obligation in
respect of which such Credit Event occurred.
The Credit Event that is the subject of the
Credit Event Notice need not be continuing,
on the date the Credit Fvent Notice is
effective. A Credit Event Notice shall be
subject to the requirements regarding notices
set forth in Section 1,10."

Notwithstanding  Section 3.2(b) of the 2003
Definitions, the Credit Event Notice Condition to
Settlement may only be satisfied by the delivery
during the Notice Delivery Period by the Buycr (o
the Seller of a Credit Event Notice.

Notwithstanding anything to the contrary in Section
32 of the 2003 Definitions, if a Reference
Obligation is an Initial Verifiable Reference
Obligation, it shall constitte an Additional
Condition to Settlement that the Independent
Accountants deliver to the Seller a notice (the
"Accountants’ Notice”) verifying, in accordance
with the Agreed Upon Procedures:

66-30700187
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(a) that the Credit Event identified in the
relevant Credit Event Notice occurred during
the Notice Delivery Period;

(b  the calculation of the Initial Credit Protection
Amount;

(c) that the Defaulted Notional Anwount on the
FEvent Deferinination Date was not greater
than the aggregate outstanding principal
amount of the Reference Qbligation to which
the Relevant Lender is exposed on the Event
Determination Date (which amount shall
exclude any amount in respect of which the
Relevant Lender has entered into any other
hedging or credil protection arrangements
provided that, for this purpose, (i) where the
Relevant Lender is a Securitisation [ssuer,
any securities issued by that Securitisation
Issuer shafl not constituie a hedge or credit
protection  arrangement  and (i) any
guarantees forming part of the finance
documentation  with  respect  to  such
Reference Obligation shall not constitute
hedging or credit protection arrangements);

(d) if the Relevani Lender in respect of the
Reference Obligation is a Securitisation
Issuer, that on the Event Determination Date
for that Reference  Obligation  the
Securitisation Refained Amount in respect of
the relevant Securitisation was not less than
the Securitisation Aligmment Amount in
vegpeet of that Securitisation;

{e) that the Independent Accountants have
previousty verified that such Relerence
Obligation complied with the Eligibility
Criteria as at the Relevant Date and that if
the Reference Obligation was previously the
subject of a Replenishment, that the
Conditions to Replenishiment were satisfied
on the Relevant Date, and that no
Replenishment Stop Event had cccurred on
or prior to that Relevant Date; and

[€)] that the Buyer is. and has at all times since
the Trade Date been, in compliance with the
undertaking  set  out in  Section  14(c)
(Additional Represemations and Agregments

Boh 644704 37



of the Parties); and

3] that the relevant Reference Obligation was
included in the Reference Portfolio on the
date on which the Credit Event ocourred,

provided that, where the Independent Accountants
require the Seller and/or the Management Company
to enter into a hold harmless arrangement
substantially in the form agreed between the Seller
and the Buyer prior to the execution of this
Transaction as a condition to the Seller or the
Management Company (as applicable) receiving the
Accountants' Notice and the Seller or the
Management Company (as applicable) fails to enter
into such arrangements, this Additionaf Condition to
Seitlement shall be deemed to have been satisfied by
delivery of the Accounianis' Notice to the other
recipients only.

The Accountants’ Notice delivered to the Seller and
the Buyer shall be conclusive and binding for all
purposes, absent manifest error,

Notwithstanding anything to the contrary in Section
3.2 of the 2003 Definitions, if a Reference
Obligation is not an Initial Verifiable Reference
Obligation, it shall constitute an Additional
Condition to Settlement that the Buyer shall deliver
to the Seller a notice (the "Buyer Confirmation
Notice") confirming:

() that the Credit Event identified in the
relevant Credit Event Notice ocewrred during
the Notice Delivery Period;

by the calculation of the Initial Credit Protection
Amount;

(c} that the Defavlted Notional Amount on the
Event Determination Date was not greater
than the apgrepate outstanding principal
amount of the Reference Obligation to which
the Relevant Lender is exposed on the Event
Determination Date (which amount shall
exclude any amount in respect of which the
Relevant Lender has entered into any other
hedging or credit prolection arrangements
provided that, for this purpose, (i} wherc the
Relevant Lender is a Securitisation Issuer,
any securities issued by that Securitisation

- 24 - 5610700187




PAPLEL EXCLUSIVO PARA DDCUMENTOS NOTARIALES

EJO0G7821

0872018

Issuer shall not constitute a hedge or eredit
proteciion  arrangement and (i) any
guarantees  forming part of the finance
documentation  with respect to such
Reference Obligation shall not constituie
hedging or credit protection arrangements);

{d) if the Relevant Lender in respect of the
Reference Obligation is a Securitisation
Tssuer, that on the Event Determination Date
for that Reference  Obligation the
Seeuritisation Retained Amount in respect of
the relevant Securitisation was not less than
the Securitisation Alignment Amount in
respect of that Securitisation;

(e) that such Reference Obligation complisd
with the Eligibility Criteria as at the Relevant
Date and that, if the Reference Obligation
was  previously the subject of a
Replenishment, that the Conditions to
Replenishiment  were satisfied on  the
Relevant Date and that no Replenishment
Stop Event had occurred on or prior to that
Relevant Date; and

(f that the Buyer is, and has at afl times since
the Trade Dale been, in compliance with the
undertaking set out in  Section 14(c)
(Additional Representations and Agreeinents
of the Parties), and

(g) that the rclevant Reference Obligation was
included in the Reference Portfolio on the
date on which the Credit Event occurred.

For the avoidance of doubt, no Reference Obligation
shall be a Defaulted Reference Obligation uniess the
Conditions to Settlement Satisfaction Date has
occurred {irrespective of whether or not it is an
Initial Verifiable Reference Obligation),

Securitisation: in respect of a Reference Oblipation the Relevant
Lender of which is a Securifisation I[ssuer, the
securitisation transaction entered inte by that
Sccuritisation Issuer.

Securitisation Alignment In respect of a Securitisation, on any date, an
Amount: amount equal to the sum of the outstanding principal
amount of each Reference Obligation in respect of
which the Relevant Lender at that time is the

_95 60-10700147



Securitisation Retained
Amount:

Initial Verifiable Reference

relevant Securitisation Issuer,

In respect of each Securitisation, on any date, an
amouns equal to:

@

®

(a)

the aggregate of the outstanding principal
amount of the notes outstanding in respect of
that Securitisation; minus

the sum of:

(L

{ii)

the sum of the outstanding principal
amount of (1) one ot more classes of
notes any portion of which are sold to
any party other than Santander
Consumer, EF.C., S.A, or any of its
Affiliates unless all such notes are the
subject of any repurchase transaction
in respect of which either Santander
Consumer, EF.C,, S.A, any of its
Affiliates or a special purpose vehicle
or other entity which is part of the
consolidated regulatory group of
Banco Santander, S.A. is under an
obligation fo repurchase such notes at
a pre-determined price and (2) any
ranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referred to
in (1); and

without double-counting one or more
classes of notes referred to in sub-
paragraph (i), the aggregate of the
outstanding principal ameount (1) of
any class of notes in respect of that
Securitisation in respect of which
Santander Consumer, EF.C., SA,
any of its Affiliates or a special
purpese vehicle or other entity which
Is part of the consolidated regulatory
group of Banco Santander, S.A. has
purchased credit protection or entered
into any other agresment to transfer
the credit risk in respect of any
pottien of such notes and (2) any
tranches of notes ranking pari passu
with or senior to the notes referved to
in {1) above.

Each Determined Reference Obligation in
respect of which the Defaulted Notional
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Obligation: Amount is greater than EUR 7,500; and

(b) where the Threshold Amount has been
reduced to zero, each Determined Reference
Obligation in respect of which:

(i) the Independent Accountants select
that Reference Obligation to be an
Initial Verifiable Reference
Obligation on or prior to the
Calculation  Date immediately
following the applicable Event
Determination Date; or

(i) the Seller has requested that
Reference Obligation to be an Initial
Verifiable Reference Obligation on
or prior to the Caloulation Date
immediately following the appticable
Event Determination Dale, provided
that the Seller may only make such a
request if it has been requested to do
so by a MNoteholder who has
undertaken ta the satisfaction of the
Management Company to pay for all
costs and expenses arising from such
request,

provided that if the Independent Accountants
identify any Discrepancies in the course of preparing
the Accountant's Notice for any Initial Verifiable
Reference Obligation, all Reference Obligations in
the refevant Initial Batch shall be deemed to be
Initial Verifiable Reference Obligations.

Discrepancy: In respect of any verification of an Initial Verifiable
Reference Obligation or Final Verifiable Reference
Obligation, a Discrepancy will occur if either:

(i) there are discrepancies in any of the matters .
being verified which impact on the valid
determination of whether or not the Credit
Event occuwrred (including, for the avoidance
of doubt, compliance hy the relevant
Reference Obligation with the Eligibility
Criteria or the Portfolio Guidelines); or

(i) there are discrepancies in the calculation of
the Initiat Credit Protection Amount or
Worked Qut Credit Protection Amount (
applicable} where the difference between

.27 65-407001 57



Selection of Initial Verifiable
Reference Qbligations:

Conditions to Settlement
Satisfaction Date:

amount delermined by the Independent
Accountant and the Initial Credit Protection
Amount or Worked Out Credit Protection
Amount (as applicable) is greafer than an
amount equal to (i) 5% of such Initial Credit
Protection Amount or Worked Qut Credit
Protection Amount (as applicable}, or (ii)
where the Threshold Amount at such time is
less than 0.15% of the Initial Reference
Portfolio Amount, 1% of the Initial Credit
Protection Amount or Worked Out Credit
Protection Amount (as applicable) .

The Buyer will, from time to time, procure that the
Independent Accountants randomly select, from all
Reference Obligations in respect of which the
Defaulted Notional Amount is less than or equal to
EUR 7,500 and which has become a Determined
Reference Obligation since the fast time they made
such a selection (or, in the case of the initial
selection, since the Effective Date) (an "Initial
Batch"), at least 3% of such Reference Obligations
to be tnitial Verifiable Reference Obligations.

Notwithstanding the above, in respect of a
Determined Reference Obligation, the Seller may at
any time on or prior to the Calculation Date
immediately  following the applicable Event
Determination Date (if so instructed by the
Management Company in accordance with the
Conditions of fhe Notes), request that such
Determined Reference Obligation be an Initial
Verifiable Reference Obligation.

tn respect of a Determined Reference Obligation:

(a) if that Reference Obligation is an Tnitial
Verifiable Reference Obligation, the date on
which the Accountant's Notice in respect of
that Reference Obligalion is delivered to the
Seller; and

(b if' that Reference Obligation is not an Initial
Verifiable Refercnce Obligation, if there ure
other Reference Obligations within the same
Initial Batch to which that Rcference
Obligation  belongs  which are Initial
Verifiable Reference Obligations, the later to
occur of the date on which the Conditions to
Settlement Satisfaction Date has occurred
with respect to all Tnital Verifiable
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Reference Obligations that are selected by
the Independent Accountants from the Initial
Batch to which that Reference Obligation
belongs at such time purswant to the
Selection of Initial Verifiable Reference
Obtigations provision and the date on which
the Buyer Confirmation Notice in respect of
that Reference Obligation is delivered to the
Seller; or

(c) if neither sub-paragraph (a) nor (b) above
apply with respect to such Determined
Reference Obligation, the later to occur of
the Event Determination Date and the date
an which the Buyer Confirmation Notice in
respect of that Reference Obligation is
delivered to the Seller.

Where the Independent Accountants do not deliver
an Accountants' Notice with respect to an Initial
Verifiable Reference Obligation (the "Failed Initial
Verifiable Reference Obligation™) for any reason:

{a) the Buyer may procure that the Independent
Accountants  verify  cach  Reference
Obligation that is not an Initial Verifiable
Reference Obligation and which was patt of
the same Initial Batch as the Failed Initial
Verifiable Reference Obligation {2 "Related
Non-Verifinble  Reference  Obligation),
and the Conditions to Settlement Satisfaction
Date with respect to each such Related Non-
Verifiable Reference Obligation shall occur
upon the delivery of an Accountants' Notice
with respect 1o such Related Non-Verifiable
Reference Obligation; and

(b) if the Buyer is subsequently able to rectify
the issue which led to the Independent
Accountants being unable to deliver an
Accountants' Notice with respect to that
Failed  Initial  Verifiable  Reference
Obligation, the Buyer may request that the
Independent  Accountants  deliver  an
Accountants' Notice with respect to such
Failed  Initial  Verifiable  Refcrence
Obligation, and upon such delivery, the
Conditions to Settlement Satisfaction Dat
shall oceur with respect to such Failed Initfal
Verifiable Reference Obligation.
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Satisfaction of Conditions to
Settlement:

Other than in relation to a Restructuring Credit
Event or where a Reference Obligation is a Cured
Reference Obligation, the Conditions to Settlement
may {subject as provided below) only be satisfied
once in relation to a Failure to Pay or Bankruptey
Credit Event in relation to each Reference
Obligation. However, the Conditions to Settlement
can be satisfied more than once in relation to the
Reference Portfolio and -the Transaction. For the
avoidance of doubt, the Buyer may:

(a) deliver multiple Credit Event Notices
relating to Restructuting Credit Events in
relation to the same Reference Obligation
provided that a Credit Loss Event Amount
arises in relation to each such notice; and

(b} deliver a Credit Event Notice relating to a
Failure to Pay or Bankruptey Credit Event in
relation to a Cured Reference Obligation
(where the relevant cure relates to a
previous, separate event) or a Reference
Obligation  in  respect of which a
Restructuring Credit Event has previously
accurred.

If the Conditions to Settlement are satistied for a
Reference Obligation in respect of which a Failure
to Pay, Bankruptcy, or, to the extent that the Initial
Credit  Protection Amount is calculated in
accordance with the LGD Method, a Restructuring
Credit Event has occurred, such Reference
Obligation shall be removed from the Refercnce
Portfolio on becoming a Worked Out Reference
Obligation, except:

(i) in respect of a Failure to Pay Credit Event
where, upon becoming a Worked Out
Reference  Obligation, the Reference
Obligation was a Cured Reference
Obligation; or

(i)  where a Restucturing Credit Event has
subsequently occurred in respect of that
Reference Obligation and the Buyer has
chosen to deliver a modified Credit Event
Notice pursuant to the "Restructuring of
Failure to  Pay Dcfaulted Reference
Obligation” provisions below.
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Following the ocewrence of a Restructuring Credit
Event where the Initial Credit Protection Amount is
calculated in accordance with the Credit Loss Event
Method, the related Reference Obligation will
remain in the Reference Portfolio and may be
subject to further Credit Events (including further
Restructuring Credit Events).

Notice Delivery Peried: The definition of "Natice Delivery Period” set out in
Section 1.9 of the 2003 Definitions shall be deleted
and replaced by the following: ""Notice Delivery
Period" means the period commencing on and
including the Effective Date and ending on and
inchuding the Initia]l Termination Date, provided
that, if a Potential Credit Event Notice has been
defivered in respect of any Reference Obligation on
ar prior to the earlier of the Initial Termination Date
and the Termination Date, the Notice Delivery
Period in respect of such Reference Obligation shall
be extended to and include the day falling 90 days
after the Initial Termination Date.”

Potentiat Credit Event The Buyer may on or prior to the Initial Termination

Notice: Date deliver to the Seller a written notice (such
notice, a "Potential Credit Event Notice") that
contains information that confirms in reasonable
detail the cccurrence of a Potential Failure to Pay on
or after the Effective Date and on or prior 1o the
Initial Termination Date in respect of a Reference
Obligation.

Potential Failure to Pay: Section 1.13 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Potential Failure to Pay.

"Potential Faiture to Pay" means the failure by a
Reference Enlity in respect of a Reference
Obligation to make, when and where due, any
payments with respect to such Reference Obligation,
without regard to any grace period or any conditions
precedent to the commencement of any grace period
applicable to such Reference Obligatien, in
accordance with the terms of such Reference
Obligation at the time of such failure.”

Credit Events: The following Credit Events shall apply to this
Transaction:

Bankruptcy
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Obligations:

Failure to Pay:

Bankruptey:

Failure to Pay
Restructuring
Reference Obligations Only

Section 2.30 of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Section 2.3{ of the 2003 Definitions shall not apply
to this Agreement.

Section 4.5 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Failure to Pay” means after the expiration of 90
days from the due date, the failure by the Reference
Entity to make, when and where due, any payments
under the Reference Obligation in accordance with
the terms of such Reference Obligation, at the time
of such failure.

means a Reference Entity:

(a)  becomes insolvent or is unable to pay its
debts or fails or admits in writing in a
judicial, reguwlatory or adminisirative
proceeding or filing its inability generally to
pay its debts as they become due;

(b makes a general assignment, arrangsment oy
composition with or for the benefit of jis
creditors;

(c) institutes or has instituted against it a
proceeding seeking a judgment of insolvency
or bankruptey or any other relief under any
bankrupicy or insolvency law or other
stmilar law affecting creditors' rights, or &
petition is presemted for its winding-up or
liquidation, and, in the case of any such
proceeding or petition instituted or presented
against it, such proceeding or petition (i)
tesulls in a judgment of insolvency or
bankruptcy or the entry of an order for relief
or the making of an order for its winding-up
or liquidation or (ii) is not dismissed,
discharged, stayed or restrained in each case
within thirty calendar days of the institution
or presentation thereof;

)  seeks or becomes subject to the appointment
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of an adminisiralor, provisional liquidator,
conservator, trustee, custodian or other
similar official for it or for all or
substantially all its assets;

(&)  has a secured party take possession of all or
substantially all its assets or has a distress,
execution, attachment, sequestration or other
legal process levied, enforced or sued on or
against all or substantially all its assets and
such secwred party maintains possession, or
any such process is not dismissed,
discharged, stayed or restrained, in each case
within thirty calendar days thereafter;

) has become deceased; or

(p)  causes or is subject to any event with respect
to it which, under the applicable laws of any
jurisdiction, has an analogous effect to any
of the events specified iz ¢lauses (a) to (¢)
(inclusive).

Restructuring: Section 4.7 of the 2003 Definitions is deleted and
replaced with the following:

"Restructuring” means, in respect of a Reference
Obligation, the forgiveness or postponement of
principal, interest or fees that resulls in a value
adjustment or other similar debit fo the profit and
loss account of the Relevant Lender in respect of
such Reference Obligation, in relation to such
Reference Obligation, as the case may be, provided
that the same is effected:

(a) with regard to the standards of a reasonable
and prudent lending bank (disregarding for
such purposes the effect of the credit
protection provided by the Credit Default
Swap in respect of such Reference
Obligation but taking into account any
sccurity  allocable to  that Reference
Obligation); and

[ with the intent that such Reslructuring is to
minimise any expecled loss in respect o
such Reference Obligation,

and occurs in circumstances where such

directly or indirectly results from a deteriordtion in
the creditworthiness or financial conditi
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Defaulted Reference

Reference Bntity and provided further that (x) the
Buyer shall procure certification of a managing
director of the Relevant Lender that such
Restructuring is agreed with the intent referred to in
the preceding paragraph (b) and (y) and where such
Restructuring is required to be reported to the
Buyer's supervisor as a "forborne exposure”, the
Buyer has taken such action in respect of such
Reference Obligation,

"Credit Loss Event" means, in respect of a
Restructwring Credit Event, the value reduction or
other similar debit directly atuributable to the
principal amount of the Reference Obligation (the
amound of such value reduction or debit, the
"Debit") to the profit and loss accourt of the
Relevant Lender of the Reference Obligation (or, if
the Relevant Lender is a Securitisation Issuer, to the
profit and loss account of the Buyer) holding an
amount of the Relerence Obiligation equal to the
Reference Obligation Motional Ameunt on the date
of the relevant Restructuring, whether by reason of
making a provision or otherwise in accordance with
applicable accounting principles. For the avoidance
of doubt, losses in relation to the hedging of a
Reference Obligation shail not constitute a Debit,

"Credit Loss Event Amount" means, with respect
1o a Reference Obligalion which has been subject to
a Restructuring Credit Event and a Credit Loss
Event, on any date on which an Initiaf Credit
Protection Amount or a Worked Out Credit
Protection Amount is determined, an amount equal
to:

(a) the Debit; minus
()] the Credit Loss Event Amount Recovery,
subject 1o a minimum of zero.

"Credit Loss Event Amount Recovery" means,
wih respect 1o a Reference Obligation which has
been subject 1o a Restructuring Credit Event and a
Credit Loss Event, any amount of principal that is
recovered by the Relevant Lender (including by way
of set-off) in respect of the relevant Debit relating to
such Reference Obligation.

A Reference Obligation in respect of which the
Conditions. to Settlement Satisfaction Date has
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Obiligation: occurred and which is not a Cured Reference
Obligation.

Determined Reference A Reference Obligation in respect of which an

Qbligation: Event Determination Date has occurred.

Non-Worked Out Reference A Refetence Obligation (i) which is a Determined

Obligation: Reference Obligation or (i} in respect of which a
Potential Credit Event Notice has been delivered but
which, in either case, has not yet become a Verified
Reference Obligation,

Defaulted Notional Anount: In respect of a Defaulted Reference Obligalion, an
amount equal to the lesser of!

{a) the Reference Obligation Notional Amount
in respect of that Defaulted Reference
Obligation; and

(b)  the aggregate outstanding principal amount
of the Reference Obligation to which the
Refevant Lender is exposed on the LEvent
Determination  Date in respeet of that
Detaulted Reference Obligation.

Relevant Lender: [n respect of a Reference Obligation, the person that
is the lender of recard of such Reference Obligation,
being one oft

(a) the Buyer; and

(b a special purpose vehicle or other entity
(whether or not such entity is incorporated)
which has issued securities the performance
andfor redemption thereof is linked to the
performance of a portfolio of exposures
which include any Reference Obligations,
which exposures are included in the
regulatory Lalance sheet of the Buyer (a
"Securitisution fssuer”)

as determined by the Buyer for the purposes of this
Transaction.

Restructaring of Failure o Pay  If, in respect of a Reference Obligation in respect of
Defaulied Reference which a Credit Event Noftice was delivered
Obligation: specifying the occurrence of a Failure to Pay Credit
Event, & Resbucluring Credit Event occurs i
respect of that Reference Cbligation following
Event Determination Date, then the Buyver mg
its solc discretion, choose to deliver a mgdified
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6.

Settlement Terms

Settlement Method:

Cash Settlement Date:

Caleuiation Date:

Credit Event Notice in respect of that Reference
Obligation confirming the oceurrence of such
Restructuring, and, following delivery of such
modified Credit Event Notice, such Credit Event
shall for all purposes under this Confirmation be
doemed to be a Restructuring and not a Failure to
Pay, provided that, if such modified Credit Eveat
Notice is delivered following the determination of
the Initial Credit Protection Amount for that
Reference Obligation, then the Initial Credit
Protection Amount for that Reference Obligation
shall not be recaleufated, but the Worked Out Credit
Protection Amount shall be calculated on the basis
that the relevant Credit Event was the Restructuring
rather than the Failure to Pay.

For the avoldance of doubt, where the Buyer does
deliver a modified Credit Event Notice pursuant to
these provisions, the Reference Obligation shall
remain  in the Refercnce Portfolic following
becoming a Worked Out Reference Obligation
(pursuant to sub-paragraph {a}(i i) of the definition of
Waork-Out Completion Date) and may be the subject
of subsequent Credit Events.

Cash  Settlement. Article Vil of the 2003
Definitions shall not apply to this Agreement and
the following alternative provisions shall apply in
place thereof.

Section 3.1 of the 2003 Definitions shall be delsted
and replaced with the following:

"Upon the occurrence of a Credit Event in respect of
a Reference Obligation, and satisfaction of all the
Conditions 1o Settlement (including, f{or the
avoidance of doubt, the Additional Condition to
Scttlement), the parties  shall perform their
respective  obligations in  accordance with the
Settlement Method,”

20 March, 20 June, 20 September and 20 December
in cach year from (and including) 20 June 2019 to
{and including) the Termination Date, and, where
ihe Termination Date would otherwisc not be a Cash
Settlement Date, the Termination Date.

In respect of each Cash Settlement Dale, the
Business Day falling 5 Business Days prior to that
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Cash Settlement Date.

Calculation Period: In respect of any Calculation Date, the period [rom
{and including) the first Business Day of the month
in which the immediately preceding Calculation
Date occusted (or, in the case of the first Calculation
Date, the period from and including the Effective
Date) to (and excluding) the fitst Business Day of
the month in which such Caleulation Date occurs.

Calculation of Aggregate On cach Caleculation Date, the Calculation Agent

Seller Payment: shall calculate the Aggregate Seller Payment in
respect  of the Calculation Period ending
immediately prior to such Calculation Date,

Where the Aggregate Seller Payment is greater than
ze10, the Aggregate Seller Payment shall be paid by
the Seller to the Buyer on the applicable Cash
Settlement Date.

Where the Aggregate Seller Payment is less than
zero, the Buycr shall pay to the Seller on the
Business Day immediately preceding the applicable
Cash Setllement Date an amount equal to the
absolute value of the Aggregate Seller Payment.

For the avoidance of doubt, the Agprepate Seller
Payments for any Caiculation Period shall not
exceed the Protected Tranche Amount at the
beginning of sucl Calculation Period.

Threshold Loss Allocation: Ta respect of each Caiculation Date:

(@) if the Current Period Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal 1o the
fesser of:

(i) the Current Period Loss Adjustinent;
and

(i) the Threshold Amount on  that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Threshold Amount on that
Calculation Date); and

(b} if the Current Period Loss Adjustinent is a
negative amount, an amount equal to th
lesser of:

(i) the greater of (A) zero and
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Aggregate Seller Payment:

@

(b)

(if)

absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minus the sum of
the absolute value of the Senior
Tranche Loss Allocation and the
absolute value of the Aggregate
Seller Payment for that Caleulation
Date; and

the Cumulative Threshold Loss
Amount immediately prior to that
Calculation Date,

expressed as a negative amount.

In respect of cach Calculation Date:

if the Current Period Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal to the
lesser of:

®

(it)

the greater of (A) zera and (B) the
Current  Period Loss  Adjustment
minus the Threshold Loss Allocation
on that Caleulation Date; and

the Protected Tranche Amount on
that Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the
Protected Tranche Amount on that
Calculation Date); and

if the Current Period Loss Adjustment is a
negalive amount, an amount equal to the
fesser of’

®

(i)

the preater of (A) zero and (B)the
absolute value of the Current Period
Loss Adjustment minus the absolute
value of the Senior Tranche Loss
Allocation for that Calculation Date;
and

the Cumulative Protected Tranche
Loss Amount immediately prior to
that Caleulation Date,

expressed as a negalive amount,

in each case notified 1o the Selter by the Caleulation

Agent,
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Senior Tranche Loss
Allocation:

Current Period Loss
Adjustiment:
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In respect of each Calcufation Date:

(a)

(b)

if the Cuwrrent Peried Loss Adjustment is a
positive amount, an amount equal to the
fesser of:

[6)) the greater of (A) zero and (B)the
Current Period Loss Adjustment
minus the sum of the Threshold Loss
Allocation and the Agpregate Scller
Payment on that Calculation Date;
and

@iy the Senior Tranche Amount on that
Calculation Date (prior to giving
effect to any adjustment to the Senior
Tranche Amount on that Calculation
Date); and

if the Current Period Loss Adjustment is a
negative amount, an amount equal o the
lesser of:

(D the absolute value of the Current
Period Loss Adjustment; and

(ii) the Cumulative Senior Tranche Loss
Amount immediately prior to that

Caleulation Date,

expressed as a nepative amount.

In respect of each Cash Settlement Date, an amount
equal to:

(3)

(b)

(<)

the aggregate of all Initial Credit Protection
Amounts which are determined during the
Calculation Period preceding the Calculation
Period ending immediately prior to such
Cash Settlement Date; plus

the aggregate of all positive and negative
Credit Profection Adjustment Amounts in
respect of Verified Reference Obligations for
which the Verification Date occurred in the
Calculation Period ending immediately prior
Lo such Cash Setilement Date; minus

the aggregate of any Late Recovery Amoupts
received i the Calculation Period ending
immediately priot to such Cash Sett

.39 60-40760137




Seller Payment(s):

Initial Credit Protection
Armount;

Regulatory Capitat 1.GI:

Date.

(d) For the avoidance of doubt the Current
Period Loss Adjustment may be either
positive or negative.

In respect of a Defaulted Reference Obligation each
of the Initial Credit Protection Amount and the
Credit Protection Adjustment Amount in respect of
that Defaulted Reference Obligation.

The Initial Credit Protection Amount shall be
determined by the Buyer promptly following the
Conditions to Settlement Satisfaction Date in respect
of a Defaulted Reference Qbligation,

In respect of a Defaulted Reference Obligation in

_ respect of which a Fatlure to Pay or Bankruptcy has

occurred, an amount equal to the product of:
(a) the Defaulted Notional Amount; and

(b) the Regulatory Capital LGD in respect of
that Defaulted Reference Obligation.

In respect of each Defaulted Reference Obligation in
respect of which a Restructuring has occurred, an
amount equal to, at the option of the Buyer, in its
sole and absolute discretion, either:

(a) the Credit Loss Event Amount, detcrmined
by reference to the amount of any Credit
Loss Event Amount Recovery received by
the Relevant Lender as at the Event
Determination Date (the "Credit Loss Event
Method™); or

{b)  an amount equal to the praduct of:
(i) the Defaulted Motional Amount; and
(iiy  the Regulatory Capital LGD in
respect of that Defaulted Reference
Obligation
{the "LED Method"),

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
loss given default (expressed as a percentage) used
by the Buyer for the purpose of its regulatory capita
calculations immediately prior to the BEvent
Determination Date in respect of that Defaulted

~d0 - 66-10700187
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Reference Obligation {and net, for the avoidance of
doubt, the expected loss best estimate calculated
after the Event Determination Date in respect of that
Defaulted Reference Obligation), provided that for
the purpose of determining the Regulatory Capital
LGD of a Defaulied Reference Obligation, the
Buyer shall disregard any adjustments to the loss
given default of such Defaulted Reference
Obligation which occurred as a result of:

6] any obligation of that Reference Entity
becoming a Related Defaulted Obligation; or

(ii)  thc Relevant Lender having previously
determined that an event of default is likely
to occur in respect of that Defaulted
Reference Obligation.

"Related Defanlied Obligation" means, in respect
of any Defaulted Reference Obligation, an
obligation in respect of which an event of default
oceurred prior to the Event Determination Date foy
the Defaulted Reference Obligation (and which has
not been cured prior to the Event Determination
Date) or an obligation in respect of which the
Relevant Lender has determined that an event of
default is likely to oceur, and in each case which

has:

(D the same Relevant Lender as the Defaulted
Reference Qbligation; and

(i) the same Reference Lntity as the Deflaulted

Reference Qbligation.

Credit Protection Adjustment  In respect of a Worked Out Reference Obligation, an
Amount: amount {which may be positive or negative) equal
o

(a) the Worked Out Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation; minus

[®)] ihe Initial Credit Protection Amount in
respect of that Worked Out Reference
Obligation.

The Credit Protection Adjustment Amount shall be

calculated by the Calculation Agent on or promptly,
following the Work-Out Completion Date.

4t - G- 070N A7



Worked Out Credit Protection
Amount:

Waorked Out Reference
Obligation;

Work-Out Completion Date:

In respect of a Worked OQut Reference Obligation in
respect of which a Failure to Pay (but which is not a
Cured Reference Obligation) or Bankruptcy has
occurred, an amount equal to:

(@) the Defaulted Notional Amount in respect of
such Worked Out Refercnce Obligation;
minus

(b) the Total Recoveries in respect of such
Waorked Out Reference Qbligation.

In respect of a Worked Out Reference Obligation
which is a Cured Reference Obligation, zero.

In respect of a Worked Qut Reference Obligation in
respect of which a Restructuring has oceurred:

(a) it the Buycr elected to calculate the Injtial
Credit Protection Amount for such Worked
Out Reference Obligation in accordance with
the Credit Loss Event Method, an amount
equal to the Credit Loss Event Amount on
the Work-Out Completion Date; and

(b)  if the Buyer elected 10 calculate the initial
Credit Protection Amount for such Worked
Out Reterence Obligation in accordance with
the LGD Method, an amount equal to:

(i) the Defaulted Notional Amount in
respect  of  such  Worked Out
Reference Obligation; misues

(i) the Total Recoveries in respect of
such  Worked  Qut  Reference
Obligation.

A Defavited Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date has occurred.

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
earliest to occur oft

(a) the date on which the Buyer has determined
{acting in accordance with the standards of a
commercially  reasonable and  prudent
lender):

[¢8) in the case of a Defaulted Reference

Obligation in respect of which a
Failure to Pay or a Bankruptey Credit
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Bvent has occurred. or a Defaulted
Reference Obligation in respect of
which a Restructuring has occurred
and the Buyer elected to caleulate the
Initial Credit Protection Amount for
such  Worked Out  Reference
QObligation in accordance with the
LGD Method, all Recoveries
reasonably anticipaled in respect of
such Defaulted Reference Obligation
have been received by the Relevant
Lender; and

(iiy  in the case of a Defaulted Reference
QObligation in respect of which a
Restructuring  Credit Event  has
occurredd and the Buyer elected to
calculate the Initial Credit Protection
Amount for such  Worked Out
Reference Obligation in accordance
with the Credit Loss Event Method,
the Credit Loss Event Amount has
been determined and that such
amount does not need to be revised
or revalued in  accordance with
applicable  accounting  principles
applicable to the Relevant Lender;

(b) in respect of a Defaulted Reference
Obfigation in respect of which a Failwre to
Pay Credit Event had occurred, the date on
which the Buyer determines that all overdue
amounis in respect of such Defaulted
Reference Obligation have been paid in full
(together with any interest on such amounts)
(in which case such Reference Obligation
shall be a "Cured Reference Obligation™);
and

(c) except where the Credil Event specified in
the Credit Event Notice for that Defaulted
Reference Obligation was a Failure to Pay
and a Restructuring Credit Event also
occurred following the Event Determination
Date in respect of that Defaulted Reference
Obligation but the Buyer has not elected to
reclassify as a Restructuring pursuant to t
Restructuring of Tailure to Pay Defaujted
Reference Obligation provisions (abovey, the
date falling 48 months following thg/Event

- 43 - 65407087



Work-Out Period:

Final Estimated Recoveries
Obligation:

Total Recoveries:

Recoveries:

Determination Date; and

{d) the date falling 45 Business Days prior io the
Final Termination Date (the "Long-Stop
Date").

In respect of a Defaulted Reference Obligation, the
peried  from  (and  including) the Evenl
Determination Date to (and including) the Work-Out
Completion Date.

A Defaulted Reference Obligation in respect of
which the Work-Out Completion Date occurs on the
Long-Stop Date.

In respect of a Worked Out Reference Obligation:

(@) if such Worked Qut Reference Obligation is
not a Final Estimated Recoveries Obligation,
the aggtegate of all Recoveries in respect of
such Worked Out Reference Obligation; and

() if such Worked Out Reference Obligation is
a Final Estimated Recoveries Obligation, the
Estimated Recoveries in respect of such
Worked Out Reference Obligation.

With respect to any Defaulted Reference Obligation,
the sum of each of the following amounts received
or applied by the Relevant Lender following the
Event Determination Date in respect of amounts of
principal owing in respect of such Defauited
Reference Obligation:

(a) any amounts of principal paid or repaid in
respect of () such Reference Obligation or
(i} any replacement obligation which may
be entered into following the Credit Event
(or, in the case of a Reference Obligation
that is subject to a guarantee, such Reference
Obligation and guarantee) by or on behalf of
the Reference Entity or any applicable
guarantor;

(b) any amounts in respect of which the
Relevant Lender has successfully exercised
against the Reference Entity or any
applicable guarantor of such Defaulted
Reference Obligation a right of set-off in
respect of amounts of principal due under
such Defaulted Refevence Obligation (or, in

- 44 . 56-40700137
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the case of a Reference Obligation that is
subject to a guarantee, such Reference
Obligation and guarantee) and/or  any
amounts in respect of which the Reference
Entity or guarantor of such Defaulted
Reference  Obligation has  successfully
exercised a right of set-off against any
Relevant Lender of such Defaulted
Reference Obligation in respect of amounts
of principal due under such Defaulted
Reference Obligation or guarantee;

{c) the sale or other procecds from any sale of
the Reference Obligation, or from the
enforcement of the Reference Collateral
{after deduction of all external fees, taxes,
foreclosure and other enforcement expenses
{including legal costs) which are attributable
to enforcement of a principal amount of the
Defaulted Reference Obligation equal to the
Reference Obligation Netional Amount); and

() (to the extent not included in (c) ahove) any
payments in respect of principal received by
the Relevant Lender of such Defaulted
Reference Obligation in respect of any other
security, including any related insurance
policies, endowment policies or mortgage
indemnity guarantees (if any).

[f the Relevant Lender receives Recoveries in
respect of more than one obligation of such
Reference Entity (including the Defaulted Reference
Obligation), Recoveries shall, except to the cxtent
required by law, tor the purpose of this Transaction
be deemed to be allocated first in discharge of the
Defaulted Reference Obligation..

If the Defaulled Notional Amount of a Defaulted
Reference Obligation is less than the outstanding
principal amount of such Defaulted Reference
Obligation, on the Event Determination Date,
Recoveries shall be allocated on a pro rafe basis to
the Defaulied Reference Obligation by reference to
the proportion which the Defaulled Notional
Amount of the Defaulted Reference Obligation
bears to the total outstanding principal amount of the
Defanlted Reference Obligation on the Ewven
Determination Date.

- 45 - fiG-4076187
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Reference Collateral:

Estimated Recoveries:

Late Recoveries:

With respect to any Defaulted Reference Obligation,
any pledge, mortgage, indemnity, guarantee or any
other security interest granted directly or indirectly
for the benefit of the Relevant Lender.

If Reference Collateral is given as security for more
than one obligation (including such Defaulted
Reference Obligation), Recoveries in respect of such
Reference Collateral shall (except to the extent
required otherwise by law) for the purpose of this
Transaction be deemed to be allocated first in
discharge of the Defaulted Reference Obligation.

In respect of a Final Estimated Recoveries
Obligation, an amount equal to the sum of:

(a) the Recoveries which have been received or
applied by the- Relevant Lender prior to the
Work-Qut Completion Date; and

(b)  the amount which the Calculation Agent
estimates would constitute future Recoveries,
acting in a commercially reasonable manner.

If, in respect of any Worked Out Reference
Obligation, at any time prior to the Termination
Dale the Relevant Lender receives further
Recoveries which were not included in determining
the Worked Out Credit Protection Amount in respect
of such Worked Oul Reference Obligation, such
amounts, determined on the basis set out below,
shall be « "Late Recovery Amount”.

For the avoidance of doubt, if the Defaulted
Notional Amount of the applicable Wotked Out
Reference Obligation was less than the outstanding
principal amount of such Worked Out Reference
Obligation on the Event Determination Dale
occured and/or the Relevant Lender receives
payment from the related Reference Eotity in respect
of more than one obligation of such Reference
Entity  (including the Defaulted Reference
Obligation), any Late Recovery Amount shall,
sxeept to the extent required otherwise by law and
except to the extent provided otherwise in the
documentation relating to the relevant obligations),
be allocated pro rata to each such obligation of such
Reference  Entity (including  each Defaulted
Reference Obligation of such Reference Entity) by
reference to the outstanding principal amounts of
each such obligation on the Event Determination

<46 - 66-10760187
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Date.
7. Verification

Appointment of Independent  The  Buyer confirms  that the Independent

Accountants: Accountants have been validly appeinted (and have
accepted such appointment), on of prior to the
Effective Date.

Verification of Reference On or as soon as reasonably practicable following
Portfolio: (but no later than 20 Business Days after):

(a) the Trade Date; and
{by  ecach Replenishment Date,

the Buyer shall procure that the Independent
Accountants confirm to each of the Seller and the
Buyer that as at the Relevant Date: (i) each
Reference Obligation complied with the Eligibility
Criteria, and (i) the Reference Portfolio on such
Relevant Date complied with the Portfolio
Guidelines (save for, in respect of the Initial
Reference  Postfolio, the criteria set forth in
parapraphs  (xv) and (xvi) of the Portfolio
Guidelines).

For the avoidance of doubt, a failure by the
independent Accountants to make the necessary
confirmations i1 accordance with the requirements
set out in the paragraph immediately above, will not
catitle the Seller, to designate an Event of Default
pursvant 1o Section 5¢a}ii} of the Agreement or
otherwise.

Relevant Date: {a) With respect 1o any Reference Obligation
comprised in the Reference Portfolio on the
Effective Date, the Cut-Off Date; and

(b) with respect to any Reference Qbligation that
has been added to the Reference Portfolio
alter the Blfective Date pursuant fo a
Replenishment, the date falling 5 Business
Days prior to the relevant Replenishment

Date.
Verificalion of Credit Following the Work-Out Completion Date in respect
Protection Adjustment of a Worked Out Reference Obligation which is a
Amount: Final Verifiable Reference  Obligation, the

Caleulation Agent shall cause the [ndependent
Accountants to deliver 1o the Seller, the Buyer an

- 47 - 6640700187



Final Verifiable Reference
Obfigation:

the Caleulation Agent a notice (the "Verification
Netice”) verifying, in accordance with the Agreed
Upon Procedures, the calculation of the Credit
Protection  Adjustment Amount (including each
component therecf), provided that where the
Independent Accountants require the Seller to enter
into a hold harmless arrangement substantially in the
form agreed between the Seller and the Buyer prior
to the execution of this Transactior as a condition to
the Seller receiving the Verification Netice and the
Seller fails to enter into such arrangements, this
verification requirement shatl be deemed to have
been satisfied by the delivery of a Verification
Notice to the Buyer only.

(a) Each Worked Qut Reference Obligation in
respect of which the Defaulted Notional
Amount is greater than EUR 7,500; and

(b) where the Threshold ‘Amount has been
reduced fo »ero, each Worked Out Reference
Obligation in tespect of which:

(i) the Independent Accountants select
that  Worked  Ow  Reference
Obligation to be a Final Verifiable
Reference Obligation on or prior to
the Caiculation Date immediately
following the applicable Work-Out
Completion Date; or

(i) the Seller has requested that
Reference Obligation to be a Final
Verifible Refercnce Obligation on
or prior to the Calculation Date
immediately following the appticable
Work-Out Completion Date,
provided that \he Seller may only
make such a request if it has been
requested 10 do so by a Noteholder
who has  undertaken to  the
satisfaction of the Management
Company to pay for all costs and
expenses arising from such request,

provided thai if the Independent Accountants
identify any Discrepancies in the course of preparing
the Verification Notice for any Final Verifiable
Reference Obligation, all Worked Out Reference
Obligations in the relevant Final Batch shall be
deemed to be Final Vesifiable Reference

- 48 - SE-4070014F
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Obligations.

Selection of Final Verifiable The Buyer will, from time to time, procure that the

Reference Obligations: Independent Accounlants randomly select, from all
Worked Out Reference Obligations in respect of
which the Defaulted Notional Amount is less than or
equal to BUR 7,500 and which has become a
Worked Out Reference Obligation since the last
time they made such selection (a "Final Batch"), at
least 3% of such Reference Obligations to be Final
Verifiable Reference Oblipations.

Notwithstanding the above, in respect of a
Determined Reference Obligation, the Seller may at
any time on or prior to the Calculation Date
immediately following the applicable Work-Out
Completion Date (if so instructed by the
Management Company in accordance with the
Conditions of the Notes), request that such
Detennined  Reference  Obligation be a  Final
Verifiable Reference Obligation.

Verification Date: In respect of'a Worked Out Reference Obligation:

() if that Worked Out Reference Obligation is a
Final Verifiable Reference Obligation, the
date on which the Verification Notice in
respect of that Worked Out Reference
Obligation is delivered to the Seller; and

(i) if that Worked Out Reference Obligation is
not a Final Verifiable Reference Obiigation,
the date on which the Verification Date has
occurred with respect to all Final Verifiable
Reference Obligations that are sclected by
the Independent Accountants from the Final
Batch to which that Worked Out Reference
Obligation belongs at such time pursuant to
the Selection of Final Verifiable Reference
Obligations provision; or

(iii)  if neither sub-paragraph (i) nor (i) above
apply with respect to such Worked Out
Reference  Obligation, the  Work-Out
Completion Date. ’

Where the Independent Accountants do not deliver a
Verification Notice with respect to a Final Verifiable
Reference Obligation (the "Failed Final Verifiable
Reference Obligation™) for any reason:
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Verified Reference Obligation:

Agreed Upon Procedures:

{i) the Buyer may procure that the Independent
Accountants  verify each Worked Out
Reference Obligations that is not a Final
Verifiable Reference Obligation and which
was part of the same Final Batch as the
Failed Final Verifiable Reference Obligation
{(a  "Related  Non-Verifiable  Final
Reference Obligation"), and the
Verification Date with respect to each such
Related WNon-Verifiable Final Reference
Obligation shall ocour upon the delivery of a
Verification Notice with respect to such
Worked Out Reference Obligation; and

(i) the Buyer may correct the its calculation of
the Credit Protection Adjustment Amount
and  request that the iIndependent
Accountanis to-deliver a Verification MNotice
wilh respect to such Failed Fina] Verifiable
Reference  Obligation, and wupon such
delivery, the Verification Date shall occur
with respect to such Failed Final Verifiable
Reference Obligation,

A Worked Owt Reference Obligation in respect of
which the Verification Date has occurred.

The procedures to be carried out by the Independent
Accountants under the Transaction on substantially
the terms set out in Annex 2 (dgreed Upon
Procedures) of this Confirmation as agreed between
the Buyer and Independent Accousitants in a letier
agreement to be dated on or about the Effective Date
(the "Letter Agreement"). The Agreed Upon
Procedures may be amended or replaced from time
to time as agreed between the Buyer and the
Independent  Accountants, provided that such
amendments or replacenients will not result in any
difference to the procedures as set out in the Letter
Agreement in respect of:

(a) the delivery of any Accountants’ Notice and
the verification of certain matters thercin for
the purpose of satisfying the Additional
Condition to Settlement;

(b)  the delivery of any Verification: Motice; and
) the verification of the calculations by the

Calculation Agent of any Seller Payment
(including, for the avoidance of doubt, any
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Worked Out Credit Protection Amount,
Initial Credit Protection Amount and/ or
Credit Protection Adjustment Amount) and
Late Recovery Amounts).

‘The Buyer shall provide the Seller with no less than
five (5) Business Days’ notice of any change to the
Agreed Upon Procedures.

Independent Accountants: PricewaterhouseCoopers, S.L. or such cther firm of
independent  accountants of  internationally
recognised standing as may be appointed by the
Calculation Agent from time to time.

8. Account and Confact Details

Account Details of Seller:

IBAN: ES43 0224 0001 5700 1015 0832

Bank Name: Samtander Consumer Finance, 8.A.

Aceount Details of Buyer:

Swift Code: BSCHESMM
Bank Name: Banco Santander S.A.
Account Number: IBAN ES43 0049 5199 18 2416009160
Contaet Details for Buyer: As sel out in Part 4(a) of the Schedule to this
Agreement.
Contact Details for Seller: As sct out in Part 4(a) of the Schedule (o this
Agreement.
9. Offices
Seller: Madrid
Buyer: Madrid

10. Reference Register

The Buyer will maintain the Reference Register, which will confain information
relating to, inter alia, the following:

O] the reference number of each Reference Obligation (Loan Identifier),
(including, for the avoidance of doubt, any Non-Waorked Out Reference
QObligations);

(i) the reference number of each Reference Entity (Borrower Identifier);

o5l - 6-107061 37



(i) the original principal balance of the Reference Obligation;
{(iv)  the outstanding principal of cach Reference Obligation;

(v) the Reference Obligation Notional Amount of each Reference Obligation
under the heading "RONA® (RONA);

(vi)  the borrower’s employment status of each Reference Obligation (Borrower's
Employment Status);

{vii}  the amortization type of each Reference Obligation;

(viii}  the Comunidad Auténoma of sach Reference Obligation;
(ix)  the date on which the Reference Obligation was originated;
(x)  the contractual maturity date of the Reference Obligation;

(xi)  the-down payment amount (eatrada) paid by the Reference Entity for the
relevant vehicle in respect of each Reference Obligation;

(xi)  whether the refated vehicle is New or Used;
(xiii) the payment method each Reference Obligation;

{xiv) if the Reference Obligation is in arrears, the corresponding amount of the
Reference Obligation that is in arrears;

(xv) it the Reference Obligation is in arrears, the number of days in aryears;
(xvi) the PD of each Reference Obligation;

(xvii) the Regulatory Capital LGIY of each Reference Obligation;

(xviii) the vehicle type of each Reference Obligation;

(xix) the scoring ot each Reference Obligation {Scering);

(xx)  the vehicle purchase price of cach Refercnce Obligation;

(xxi) if any, the related fees and costs of each Reference Obligation that were
financed with such Reference Obligation;

(xxii) if any, the related insurance costs of each Refersnce Obligation that were
financed with such Reference Obligation;

{xxiii) with respect to each Reference Obligation, whether a Credit Event has
ocourred in relation to such Reference Obligations and the nature of such
Credit Event,

{xxiv) whether the Relevant Lender in respect of a Reference Obligation is a
Securitisation Issuer and, if so, the relevant Securitisation;
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(xxv) with respect to each Reference Obligation, the Initial Credit Protection
Amount {if any); and

(xxvi) with respect to each Reference Cbligation, the Worked Out Credit Protection
Amount (if any).

The Buyer will update the Reference Register on a monthly basis in order to reflect
any Reduction/Removal resulting in changes to the Reference Obligation Notional
Amount of any Reference Obligation or any other change to the Reference Register
details since the Cut-Off Date or the date of the most recent monthly update, as the
case may be. The Buyer shall, on the furst Business Day of each calendar month,
deliver to the Seller a copy of the Reference Register updated as of the calendar day
immediately preceding such Business Day.

11.  Reference Portfolio Report

The Buycr shall, not later than the fifth Business Day immediately preceding each
Cash Settlement Date deliver to the Seller a report (the "Reference Portfolio Report™)
disclosing in respect of the immedialely preceding Fixed Rate Payer Calculation
Period each of the items listed below, and the Seller shall, not later than the tenth
Business Day following each Cash Settlement Date make available on its website
www.saitanderdetitalizacion.com such Reference Portfolio Report:

(1) the most recent Reference Register available at the end of such Calculation
Period;

(i cach Reference Entity and Reference Obligation in respect of which a Credit
Event Notice has been delivered during the relevant Calculation Period;

(iiiy  each Reference Obligation that has become a Defaulicd Reference Obligation
during the relevant Calculation Period;

(iv)  any Seller Payments calculated in respect of any Defaulted Reference
Obligations during the relevant Calculation Period;

v) the Apgregate Seller Payment (il any) payable by the Seller on the next Cash
Settlement Date;

{vi)  the Threshold Amount and Protected Tranche Amount on the last day of such
Calculation Period;

(vil) dewils of any Threshold Amortisation Amount and Protected Tranche
Amortisation which may have been determined on the Amortisation Date
immediately following the Tast day of the relevant Calculation Period;

(viii) details of any Subordination Event and any rating downgrade of the Deposit
Bank below the Required Rating, in each case that occurred during the
relevant Caleulation Perod;

(ix)  details of the Risk Retention in respect of the Reference Portfolio;

(x) the Cumulative Credil Losses at the end of such Calcutation Period;
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(a)

(xi)  the Cumulative Unmatured Losses at the end of such Calculation Period,;
{xii) the Cumulative Threshold Loss Amount at the end of such Calculation Period;

(i) the Cumulative Protected Tranche Loss Amount at the end of such Caloulation
Period; and

(xiv) any other information as the Buyer deems appropriate,

Except for the Reference Portfolio Report, the Seller shall not be entitied to receive
from the Buyer any information regarding the Reference Entities or the Reference
Obligations from time to time designated on the Reference Register.

Calculation Agent

The Calculation Agent shall make such calculations and delerminations and perform
such duties and actions that are centemplated to be caloulated, determined or
performed by the Calculation Agent under this Agreement. All such calculations,
determimations, duties and actions shall be performed by the Calailation Agent in
good faith and in a commercially reasonable manner. It is acknowledged by the Buyer
and the Seller that the Calculation Agent has agrecd to become party to this
Confirmation solely in relation to the obligations it will perform as Calculation Agent
hereunder.

Notices

The Buyer will send a copy of all netices and communications that are sent to the
Seller.

Additional Representations and Agreements of the Parties:
On the date hereof each party represents to the othet party that:

(i) in connection with this Transaction, neither the other party nor any of the other
party's Afftiliates has made any representation whatsoever with respect to any
Reference Entity or any Reference Obligation on which it is relying;

(i) it is entering into this Transaction for cither investment, financial
intermediation, hedging or other commercial purposes and solely for the
purposes of carrying on its business;

(iii) it is acting as principal and not as agent of any other person in connection with
this Transaction;

(v} itis acting for its own acceunt, and it has made its own independent decision
to enter into this Transaction and as to whether this Transaction is appropriate
or proper for it based upon its own judgment and upon advice from such
advisers as it has deemed necessary;

(v) it is not relying on any communication (written or oral) of the other party as

investment advice or as a recommendation to enter into this Transaction; it
being understood that information and explanations related o the terms and
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conditions of this Transaction shall not be considered investment advice or a
recomnnendation to enter into this Transaction;

(vi)  this Transaction is not intended to be and does not constitute a contract of
swrety, insurance, assurance or indemnity and it is not a contract of utmost
good faith and no principles of contribution and/or subrogation will apply with
respect to payments hereunder and that their obligations in respect thereof arc
not conditional or dependent upon or subject to the Buyer having any title
ownership or interest {whether legal, equitable or economic) in any Reference
Obligation;

(vii) it has not received from the other party any assurance or guarantee as to the
expected results of this Transaction;

(viii) it is capablc of assessing the merits of and understanding (on its behalf or
through independent professional advice), and understands and accepts, the
terms, conditions and risks of this Transaction;

(ix) it is capable of assuming, and assumes, the financial and other risks of this
Transaction; and

(x)  the other party is not acting as a fiduciary or an adviser for it in respect of this
Transaction.

(b}  Each party agrees with the other that, so long as either party has or may have any
obtigation upder this Transaction:

(i) this Transaction does not create either a direct or indirect obligation of any
Reference Entity or a direct or indirect participation in any obligation of any
Reference Entitics owing to such party;

(i)  the Buyer and its Affiliates may deal in cach Reference Obligation or
Obligation and may accept deposits from, make loans or otherwise extend
credit o, and generally enpage in any kind of commercial or investment
banking or other business with any Reference hntity, any affiliatc of any
Reference Enlity, any other person or enlity having obligations relating {o any
Reference Entity and may acl with respect to such business in the same
manner as if this Transaction did not exist regardiess of whether any such
action might have an adverse effect (including, without limitation, any actien
which might constitute or give rise to a Credit Event) on any Relerence BEntity
ot the position of the other party to this Transaction or otherwise;

(iiiy  the Buyer and its Affiliates may, whether by virtue of the types of
relationships described Levein or otherwise, at the date hereof or at any time
hereafter, be in possession of information in relation to any Reference Entity
or Reference Obligation that is or may be material in the context of this
Transaction and that may not be publicly avatlable or known to the other party.
This I'ransaction does not create any obligation on the part of the Buyer and
its Affiliates to disclose to the other party any such relationship or information
(whether or not confidential);
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(iv)  subject to the satisfaction of the Conditions to Settlement, the parties will be
obligated to comply with the payment terms of this Transaction, irrespective
of the existence or amount of the parties' credit exposure to any Reference
Entity;

(v} the Buyer is not required to hold any Reference Obligation as at the Effective
Date and if it holds any Reference Obligation as at the Effective Date, it is not
obliged to retain such Reference Obligation thereafter. In addition, there is no
restriction whatsoever on the Buyer's ability to retain, sell or otherwise dispose
of a Reference Obligation;

(vi)  the obligation of the Seller to pay Aggregate Seller Payments to the Buyer
exists regardless of whether the Buyer suffers a loss or is exposed to the risk
of loss following the occurrence of a Credit Event, and regardless of whether
the Buyer has any legal or beneficial interest in any obligations of any
Reference Entity or any economic risk in respect thereof and therefore this
Transaction is not a contract of insurance; and their respective rights and
obligations under this Transaction are not dependent or conditional on the
Buyer owning or having any other legal or equitable interest in any Reference
Obligation or any expectation of the Buyer acquiring such an interest on or
prior to the date of occwrrence of a Credit Event in respect of a Reference
Obligation and the fact that the Buyer may or may not have such an inferest or
an expectation of acquiring such an interest prior to the date of occurrence of a
Credit Bvent in respect of a Reference Obligation shall have no effect
whatsoever on the rights and obligations of the parties under this Transaction.
The Buyer and the Seller agree that, if the Buyer transfers any beneficial
interest in any obligation of a Reference Entity or any ecanomie risk in respect
thereof to another person or entity, the RBuyer will not, directly or indirectly
{including through any indemnity or representation as to collectability made in
any agreement providing for such transfer), transfer to or otherwise vest in
such person or entity any interest in or under the benefit of this Transaction for
the portion of beneficial interest or economic risk that has been transterred,
and

(vii)  each party agrees to act in good faith in performing its obligations under this
Transaction.

The Buyer undertakes that it will retain, at all times until the redemption of the Notes,

a material net economic interest in a pool of randomly selected exposures, equivalent

to no less than 5% of the Reference Portfolio Notional A mount, where such exposures

(the "Refained Exposures”) would otherwise have been securitised in this

securilisation, in the manner conteniplated by Articte 405(1)(c) of Regulation (ELH

No. 575/2013 ("CRR"), Auticle 51(1)(¢) of Regulation 231/2013 supplementing EU

Directive 201 [/61/EC on Alternative Investment Fund Managers and Article 254{2)(c)
of Commission Delegated Regulation (EU) No. 2015/35 supplementing EU Directive

200%/138/EC (the "Risk Retention).

The Buyer undertakes that it will not enter into any hedging or credit risk mitigation
transaction in respect of any Retained Exposures which would have the effect of
cither (i) causing the undertaking in Patagraph 14(c) not to be satisfied at any time or
(i} double-hedging the same risk.
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(e} The Buyer represents that each Reference Obligation is recorded on the regulatory
balance sheet of Santander Consumer, EF.C, S.A.

() The Buyer represents and agrees that:

) each Relevant Lender has expertise in originating and servicing exposwres of a
similar nature to the Reference Obligations, and has well documented and
adequate policies, procedures and risk management controls relating to the
servicing of such exposures;

(iiy any written information provided by the Buyer to the Indcpendent
Accountants or the Seller will, to the best of its knowledge and belief, be true,
accurate, complete and not misleading in any material respect; and

(iii}  to the extent permitted or otherwise not prohibited under all applicable laws
and regulations {inctuding, without limitation, any rules of confidentiality that
may be applicable fo the Buyer), it wili provide to the Independent
Accountants upon demand (or as soon as possible thereafter) all relevant
information in ils possession in respect of the Reference Portfolic which is
necessary to cnable the Independent Accountants to perform the Agreed Upon
Procedures.

(g The Seller acknowledges and agrees that:

D) the Buyer will, subject to the provisions of this Conflirmation, have no
obligation to keep the Selter informed as to the continued compliance of the
Reference Portfulio with the Eligibility Criteria, or as to any matter
whatsocver arising in relation lo any Reference Entity o any Reference
Obligation, including, whellier or not circumstances exist under which there is
a possibility of the ocourrence of a Credit Event: and

(ii) it will not have the right to inspect any records of the Buyer and that the Buyer
will be under no obligation o disclose any further information or evidence
regarding the existence or terms of any obligation of any Reference Entity or
any malters arising in relation thereto or otherwise regarding any Reference
Cntity, any guarantor or any athier person.

Please confirm that the foregoing correctly sets forth the terms of our agreement by executing
this Conflirmation in the space provided below and returning it te us.
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Yours sincerely,

SANTANDER CONSUMER, E.F.C,, §.A.

—(

Name: Jema Bgfmejo Herndndez
Date: 17 Degeifilisf 2018

By:

By

Name: Marigo Garcia Herrero
Date: 17 December 2018

Confirmed on the date
first above written:

THE MANAGEMENT COMPANY (AS LEGAL REPRESENTATIVE OF FT
SANTANDER CONSUMER SPAIN SYNTHETIC AUTO 2018-1)

By: ma’)’%

Name: Ifaki Reyero A{'egu]
Date: 17 December 2018

Accepied and ag
SANTANDERC

dwith respect to the obligations of the Calculation Agent:

Name: Gema Ber

Date: 17 Decembér 201

ByC

Name; anno jarcia Herrero
Date: 17 December 2018
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ANNEX 1
ELIGIBILITY CRITERIA

The following individual criteria "Eligibility Criteria” shall be met in relation to each
Reference Obligation as at the Relevant Date:

L.

2.

w

14.

the Reference Obligation has been originated by Santander Consumer, EF.C,, S.A.

such Reference Obligation was originated in the ordinary course of business of
Santander Consumer, ET.C., S.A. in accordance with the credit and coliection
policies applicable from time to time to Santander Consumer, EF.C,, S.A,, and
pursuant to underwriting standards that are not less stringent than those that such
entity applies to origination of similar exposures that are not securitised and in a
manner which meets the requirements set out in Article 8 of Directive 2008/48/EC;

the Reference Obtigation is governed by Spanish Law;

the Buyer has certificd that, as at the Relevant Date, the Reference Obligation or any
related security is, subject to insolvency laws, valid, binding and enforceable in
accordance with its terms and that the Relevant Lender has full recourse to the
Reference Entity and, where applicable, any guaranter for all amounts due in respect
of the Refevence Obligation:

the Reference Entity in respect of the Reference Obligation is an individual resident in
Spain;

the Relerence Entity for the Reference Obligation is not an employee, manager or
director of Santander Conswmner, EF.C, S.A;

the Reference Obligation was granted for the purpose of financing the acquisition of
New and/or Used Vehicles;

the principal amount of the Reference Obligation at the date such Reference
Obligation was entered into did not exceed the purchase value of the financed vehicle

plus, if any, the amount of the fees and expenses and the insurance expenses refated to
the transaction and financed against the Reference Obligation;

the Reference Obtigation is not derived from a delt refinancing or restructuring;
the Reference Obtigation is denaminaled exclusively in Euros;

as the Relevant Date the terms of the Reference Obligation do not provide for a grace
peried in respect of a failure to pay interest or principal;

each payment obligation of the Reference Entity under the Reference Obligation is
fulfilled by direct bank debit from a bank zccount generated automatically;

the Reference Entity has made at least one payment in respect of the Reference
Obligation as of the Relevant Date;

the scheduled maturity date of such Reference Obligation is not greater than 31 July
2028;

- Rg = L0-40700187

EJO007804




15. the Buyer has certified that, to its knowledge, there is no material ongoing litigation in
relation to the Reference Obligation;

16, the Reference Obligation amortises on a monthly basis, and each instalment consists
of a fixed amowunt of principal and interest;

I7. the Buyer certifies that the Relevant Lender has not recejved any notice of partial or
eaily redemption of the Reference Obligation from the Reference Entity;

18.  no Credit Event shall have occurred and be continuing on the Relevant Date;

19. no payment under the Reference Obligation is past due;

20.  the Reference Obligation is not a financial lease agreement;

21.  the Reference Obligation has been fully drawn by the Reference Entity;

22. the Reference Entity in respect of the Reference Obligation was not classified as "No
Occupation” (sifuncion de desemiplen) on (he origitiation date 6f the relevant

Reference Obligation;

23. the Reference Obligation was not approved by an analyst manvally overriding the
determination of the autematic approval process of the ori ginator (a "forzafe");

24, the Reference Obligation was not the result of operations aimed for the acquisition of
vehicles for selfiregistration (Demo Vehicles):

25, the Reference Obligation was not originated as a result of Rent a Car operations;
26. the Reference Obligation has a P lower than 2%; and

27.  the Reference Obligation is not a Retained Exposurc.

For the purpose of the Eligibility Criteria:

"Used Vehicle” means a vehicle which is more than twelve months ofd as from its
registration date.

"PB" means, in respect to a Reference Obligation, the "probability of default" assigned to it
by the Buyer for regulatory purposes.

"New Vehicle" ineans a vehicle which is twelve months or less old as from its registration’
date.
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ANNEX 2
PORTFOLIO GUIDELINES

The "Portfolio Guidelines" are satisfied if each of the following criteria is fulfilled:

(i) The Reference Portfolio Notional Amount does not exceed the Maximum Reference
Portfolio Motional Amount.

(i)  The aggregale Reference Obligation Notionat Amount in respect of all Reference
Obligations relating to Used Vehicles does not exceed 30% of the Reference Portfotio
Notional Amount on the Relevant Date;

(iii}  The aggregate Reference Obligation Notional Amount in respect of all Reference
Obligations relating to New Vehicles with a scoring model punctuation of less than
545 does not exceed 15% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date.

(iv)  The aggrepate Reference Obligation Notional Amount in respect of all Reference
Obligations relating to Used Vehicles with a scoring inodel punctuation of less than
539 does not exceed 20% of the Reference Postfolio Notional Amount on the
Relevant Date.

™) The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
with the same Reference Entity shall not exceed 0.05% of the Refcrence Portfolio
Notional Amount on the Relevant Date,

(vi)  The weighted average residual maturity of all Reference Obligations in the Reference
Portfolio does not exceed 72 months,

(vii) The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of alf Reference Obligations
with a term to maturity higher than 96 months does not exceed 12.75% of the
Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Dale.

(viii) The aggregate Reference Obligation Notionat Amounts of al] Reference Obligations
in the same "Comunidad Auténoma" does not exceed 30% of the Reference Portlolio
Notional Amount on the Relevant Date. :

Gix)  The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
in the three " Comunidades Awtonomas " with the highest aggregate Reference
Obligation Notional Amount does not exceed 60% of the Relerence Portfolio
Notionai Amount on the Relevant Date;

x) The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
velating to type of vchicle other than a Passenger Car and an Off Road Vehicle does
not exceed 15% of the Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Date;

(xi)  The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations

with a down payment lower than 5% of the total vehicle’s value does nof exceed 10%
of the Reference Portfalio MWotional Amount on the Relevant Date;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{(xvi)

‘The aggregate Refersnce Obligation Notional Amounts of all Reference Obligations
with a down payment lower than 20% of the total vehicle’s value does not exceed S0%
of the Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Date;

The apgregate Reference Obligation Motional Amounts of ali Refersnce Obligations
in respect of which the Reference Entity is classified as "No Occupation” (Mo trabaja)
does not exceed 7% of the Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Date;

The aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference Obtigations
in respect of which the Reference Entity is classified as "Self-Employed” (Cuenta
propia) does not exceed 18% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date;

In respect of a Replenishment, the weighted average PD of all Reference Obligations
which are the subject of the Replenishment occurring on that Replenishment Date is
equal to or lower than 1.5%,

In respect of a Replenishment, the weighted average Regulatory Capital LGD.of all -
Reference Obligations which are the subject of the Replenishiment occurring on that
Replenishment Date is equal or lower than 55%.

For the purposes of the Portfolio Guidelines:

"Off Read Vehicle": means a motor vehicle with at least four wheels used to carry
passengers and comprising no more than eight seats in addition to the driver's seat and which
satisfies the conditions set cut in paragraph 4 of Annex I of the Council Directive No
92/53/EEC of 18 June 1992 amending Directive 70/156/EEC on the apptoximation of the
faws of the Member States relating to the type-approval of motor vehicles and their trailers;

"Passenger Car": means a motor vehicle with at least four wheels used for the carriage of
passengers and comprising no more than eight seats in addition to the driver's seat and which
is not classified as an Off Road Vehicle;
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ANNEX 3
AGREED UPON PROCEDURES

The Agreed Upon Pracedures shall be on substantially the fellowing terms:
APPENDIX 3a
Closing Date Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures
We wilt carry out the following agreed upon procedures:
Relating {0 the Reference Poxrtfolio and Reference Obligations
Santander Consumer, B.F.C., 8.A. will provide us with the following information:

i. data file containing information on all of the assets in the Reference Portfolie
including the Reference Obligation Notional Amount and the Reference Obligation
Notiopat Amount of each Reference Obligation (the "Reference Register File™).

The Reference Register File wilt include the following column headers:

(i) Loan identifier;

(ii) Guarantee type;

(iil)  Assignment Date,

(iv)  Formalization Date;

(v}  Credit line amount;

(vi)  Current principal outstanding balance;
{vil)  Current Inferest rate;

{viity Amortization period;

{ix) Reference rale;

(%) Spread;

(x1)  Period of the interest rate review;
(xi1)  Maturity date;

(xiii)  Term vntil matwity date;

(xiv} Defaull interest rale;

(xv)  Property register;

(xvi} Volume

(xvil) Book

(xviii) Sheet

(xix) Property

{xx) % Securitisation

2. A database containing information on all of the assets in the Reference Portfolio as
held in the books and records of Santander Consumer, E.F.C., 5.A. {the "Loan
Database™).

3. A file containing the portlolio outstanding monthly balances until the last maturity

date of the portfolio references obligations extracted from the Relevant Lender's
systems (the "FI1C file™).
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4. A file containing the list of employees of Santander Consumer, E.F.C., S.A. (the
"Employees File"),

5. A file containing information on all of the assets of the pool of randomly selected
exposures selected by the same Entity, equivalent to no less than 5% of the Reference
Portfolio Nominal Amount (the "Retained Obligations File").

6. A file containing information on all of the assets selected as retained obligations in
other securitization funds of the Entity (the "Other Refained Obligations File").

We wilk

) compare the data in the Reference Pool File to equivalent data in the Loan Databasc
to verify the accuracy of the data in the Reference Pool File;

(i) compare the Reference Obligation Notional Amount per the Loan Database per the
Reference Pool File and verify that the amount js not more than the amount shown in
the Loan Database;

(iii)  verify that the Reference Obligations, per the data set out in the Reference Pool File
comply with the Eligibility Criteria of the Portfolio Guidelines as set out below as of
the Cul-Off Date; and

{iv)  verify that the Buyer will retain, at all times until the redemption of the Notes, a
material nct economic interest in a pool of randomly selected exposures, equivalent o
no less than 5% of the Reference Portfolio Notional Amount, where such exposures
would otherwise have been securitised in this securitisation, in the manner
contemplated by Asticle 405(1)(c) of Regulation (EU) No. 575/2013 {"CRR"), Article
51{1)(c) of Regulation 231/2013 supplementing EU Directive 2011/61/EC on
Alternative Investment Fund Managers and  Article 254(2)(c) of Commission
Delegated Regulation (EU) No. 2015/35 supplementing EU Directive 2009/138/EC
by checking the "OUTSTANBAL' field in the Retained Obligations File.

The eligibility criteria we will verify are the following;

1. that the Reference Obligation was been originated by Santander Consumer, E.F.C.,
3.A. by checking that the "CONTRATO" field is recorded with a code starling with
"E", "F" or "™ in the Loan Database File;

2. that the Reference Obligation was originated in the orcinary cowrse of business of
Santander Consumer, EF.C., S.A. in accordance with the credit and collection
policies applicable from time to time to Santander Consumer, E.F.C., 8.A., and
pursuant to underwriting standards that are not less stringent than those that such
entity applies to origination of similar exposures that are not securitised and in a
manner which meets the requirements set out in Article 8 of Directive 2008/48/EC by
checking that the "PROPUESTA " field is recorded as "Y" in the Loan Database File;

3. that the Roforence Obligation is governed by Spanish Law by checking that the

"CONTRATO" field is recorded with a code starting by "E',"F" or "T" in the Loan
Database File and checking the "REFENTIREG" field in the Loan Database File;
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that the Buyer has cerlified that, as at the Relevant Date, the Reference Obligation or
any related security is, subject to insolvency and other laws generally applicable to
creditors’ rights, valid, binding and enforceable in accordance with its terms and that
the Retevant Lender has full recourse to the Reference Entity and, where applicable,
any guarantor for all amounts due in respect of the Reference Obligation, by checking
that the "CONTRATO" field is recorded with a code starting by "E","F" or "T" in the
Loan Database File;

that the address of the Reference Entity for the Reference Obligation is in Spain by
checking the "CUSTOMERTY" field is recorded as "4" and checking the
"REFENTIREG" field in the Loan Database File;

that the Reference Entity for the Reference Obligation is not an employee, manger or
director of Santander Censumer, EF.C, S.A.; by checking the "DOCTITULAR" field
in the Loan Database File against the field "DNI/Doc Id Prin" in the Employees File;

that the Reference Obligation was granted for the purpose of financing the acquisition
of New and/or Used Vehicles by checking the field "NEWORUSED" is recorded as
2N" or "U" in the Loan Database File;

that the principal amount of the Reference Obligation at the date such Reference
Obligation was entered into does not exceed the purchase value of the financed
vehicle plus, if any, the amount of the fees and expenses and the insurance expenses
related to the wransaction and financed against the Reference Obligation by checking
that the vaiue of the field “ORIGINBAL” is lower than the sum of values of the fields
YEHICLEPRIY, “COSTS” and “INSURCOSTS” in the Loan Database File,

that the Reference Obligation is not derived from a debt refinancing or restructuring
by checking the field “CRENTEVEN" is recorded with a blank value in the Loan
Database File;

that the Reference Obligation is denominated exclusively in Euros, by checking that
the "LLOAN" field is recorded as "EUR" in the Loan Database File,

as the Relevant Date that the terms of the Reference Obligation do not provide for a
grace period in respect of a failure to pay interest or principal by checking that the
field “AMORTIPED” is recorded as 3™ in the Loan Databasc File;

each payment obligation of the Reference Enfity under the Reference Obligation is
fulfilled by direct bank debit from a bank account generated automatically by
checking the field “PAYMENTMET" is recorded as “1™ in the Loan Database File;

that the Reference Entity has made at least one payment in respect of the Reference
Obligation as of the Relevant Date, by cheeking that the "RONA" field is lower than
the "ORIGINBAL" field in the Loan Database File;

that the scheduled maturity date of the Reference Obligation is not greater than 31
July 2028, by checking the "MATURITY" field in the Loan Database File;

that the Buyer has certified that, to its knowledge, there is no malerial ongoing

litigation in telation to the Reference Obligation by checking that the “LITIGIOS”
field in the Loan Database File is recorded as “NO™,
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20.

21,

22.

23

24,

25.

26.

27.

that the Reference Obligation amortises on a monthly basis, and each instalment
consists of a fixed amount of principal and interest by checking that the field
“AMORTIPE”, “PRINCIPER” and “INTEREPER” in thc Loan Database File are
recorded as “3”;

that the Buyer has ceriified that the Relevant Lender has not received any notice of
partial or early redemption of the Reference Obligation from the Refercace Entity by
checking that the field “AMORT” in the Loan Database File is recorded as “NO™;

that no Credit Event shall have occurred and be continuing on the Relevant Date by
checking that the "CREDITEVEN" field is recorded with a blank value in the Loan
Database Fils;

that no payment under the Reference Obligation is past due by checking the
"DAYARREAR" field is recorded as “0" in the Loan Database File;

that the Reference Obligation is not a financial lease agreement by checking that the
field “PRODUCTYPE” is recorded as “1”, “2”, “37, 4", “6”, “7”, 8" or “9_in the
Loan Database File;

that the Reference Obligation has been fully drawn by the Refcrence Entity by
checking that that the field “PRODUCTYPE” is recorded as “8” in the Loan Database
File;

that the Reference Entity in respect of the Reference Obligation was not classified as
"No Occupation" sifwacidn de desempleo on the origination date of the relevant
Reference Obligation by checking that the fieki “EMPLOYSTAT” is recorded ag *17,
27, 37, U5R6, T, “8 or “9” in the Loan Database File;

that the Reference Obligation was not approved by an analyst manually overriding the
determination of the automatic approval process of the originator (a "forzaje") by
checking that that the field “SCRS” in the FIC file is not recorded as “R7;

that the Reference Obligation was not the result of operations aimed for the
acquisition of vehicles for self-registration (Deme Vebicles) by checking that the
“PDTOINSOLVENCIA™ field is scored as * 1 or *2” in the FIC file;

that the Reference Obligation was not originated as a result of Reat a Car operations
by checking the “OUTSTANBAL™ field in the Retained Obligations file and ihe
“OUTSTANBAL?” field in the Other Retained Obli gations file;

that the Reference Obligation has n PD lower than 2% by checking the "PD” field in
the Loan Database Fite; and

that the Reference Obligation is not a Retained Exposure by checking the
“OUTSTANBAL” field in the Retained Obligations fife and the “OUTSANBAL”
field in the Other Retained Obligations file.

For the purpose of the above:

"PD" means, in respeet to a Reference Obligation, the "probability of defodt" assigned to it
by the Buyer for regulatory purposes.
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The portfolia guidelines we will verify are the following:

i that the Reference Portfolio Notional Amount does not exceed the Maximum
Reference Portfolio Notional Amount, by checking the "RONA * field from the Loan
Database File;

2. that the aggregatc Reference Obligation Notional Amount in respect of all Reference
Obligations relating to Used Vehicles does not exceed 30% of the Reference Portfolio
Notional Amount on the Relevant Date by checking that the "NEWORUSED" is
recorded as ‘U in the Loan Database File and checking for these references that the
"RONA" field from the Loan Database File is lower than 30% of the total Reference
Porifolio Notional Amount;

3. that the aggregate Reference Obligation Notional Amount in respect of ali Reference
Obligations relaling to New Vehicles with a scoring model punctuation of less than
545 does not exeeed 15% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking that the "NEWORUSED" is recorded as 'N' in the Loan
Database File, the filed “SCORING” is less than 545 and checking for these
references that the "RONA" field from the Loan Database File is lower than 15% of
the total Reference Portfolio Notional Amount;

4. that the aggregate Reference Obligation Notional Amount in respect of all Reference
Obligations relating to Used Vehicles with a scoring model punctuation of less than
539 does not cxceed 20% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking that the "NEWORUSED" is recorded as 'U' in the Loan
Database File, the filed “SCORING” is less than 539 and checking for these
references that the "RONA" field from the Loan Database File is lower than 20% of
the total Reference Portfolio Notional Amount;

5. that the appresatc Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations with the same Reference Entity shall not exceed 0.03% of the Reference
Portfolic MNotional Amount on the Relevant Dale by checking the field
“DOCTITULAR™ in the Loan Database File and “RONA® field in the Loan database
File;

6. that the weighied average residual maturity of all Reference Obligations in the
Reference Portfolio docs not exceed 72 manths, by checking the weighted average
value of field “ORIGINLOAN in the Loan Database File ;

(2 that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations with a term to maturity higher than 6 months dees not exceed 12.75% of
the Refercnee Portfolio Notional Amount on the Relevant Date by checking that the
"ORIGINLOAN" is higher than “96” in the Loan Database File and checking for
tliese references that the "RONA" field from the Loan Database File is lower than
12.75% of the total Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Date ;

8. that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations in the same "Comunidad Autdénoma” does not exceed 30% of the
Reference Portfolio Notional Amount on the Relevant Date by checking the field
“REFENTIREG” from the Loan Database File and “RONAY ficld from the Loan
Database File;
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1l.

12.

15,

that the aggregate Reference Obligation MNotional Amounts of all Reference
Obligations in the three "Comunidad Auwténoma’s’ with the highest aggregate
Reference Obligation Notional Amount does not exceed 60% of the Reference
Portfolio Notional Amount on the Refevant Date by checking the field
“REFENTIREG” fiom the Loan Databasc File and “RONA” field from the Loan
Database File;

that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations relating to type of vehicle other than a Passenger Car and an Off-road
Vehicle does not exceed 15% of the Reference Partfolio Notional Amount on the
Relevant Date by checking the "VEHICLETYP" and the "RONA" field in the Loan
Database File;

that the aggrepate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations with a down payment lower than 5% of the tota! vehicle’s value does not
exceed 10% of the Reference Portfolic Notional Amount on the Relevant Date by
checking the “RONA” field in the Lean Database File, the “DOWNPAYMEN" field
in the Loan Database File and the “VEHICLEPRI” in the Loan Database File on the
Relevant Date;

that the agpregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations with a down payment lower than 20% of the total vehicle’s value does not
exceed 50% of the Reference Portfolio Notiona! Amount on the Relevant Date by
checking by checking the “RONA” field in the Loan Database File, the
“DOWNPAYMEN™ field in the Loan Database File and the “VEHICLEPRI” in the
Loan Database File on the Reference Date;

that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of ail Reference
Obligations in respect of which the Reference Entity is classified as "No Occupation"
(No Trabajuy does not exceed 7% of the Reference Portfolio Notional Amount on the
Relevant Dute by checking that the "EMPLOYSTAT" is recorded as “7” or “9” in the
Loan Database File and checking for these references that the "RONA" field from the
Loan Database File is lower than 7% of the Reference Portfolio Notional Amount on
the Relevant Date;

that the aggregate Reference Obligation Notional Amounts of all Reference
Obligations in respect of which the Reference Entity is classified as "Self-Employed”
(Cuenta Propia) does not exceed 18% of the Reference Portfolio Notional Amount on
the Relevant Date by checking that the "EMPLOYSTAT® is recorded as 5" in the
Loan Database File and checking for these references thal the "RONA" fleld from the
Loan Database File is lower than 18% of the Reference Portivlio Notional Amount on
the Relevant Date;

that, in respect of a Replenishment, the weighted average PD of ali Reference
Obligations which are the subject of the Replenishment  occurring on  that
Replenishment Date is equal to of lower than 1.5% by checking that the weighted
average of the PD field from the Loan Database Fite of all Reference Obligations
which are the subject of the Replenishment oceurring on that Replenishment Date is
lower than 1.5% on the Relevant Date; and
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16.  that, in respect of a Replenishment, the weighted average Regulatory Capital LGD of
all Reference Obligations which are the subject of the Replenislument cccwring on
that Replenishment Date is equal or lower than 55% by checking that the weighted
average of the LGD field from the Loan Database File of all Reference Obligations
which are the subject of the Replenishment occurring on that Replenishment Date is
lower than 55% on the Relevant Date.

Please take into consideration that all the technical terms detailed on this appendix should be
understood according to the definitions described on section 1 to 9 of this letter.
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APTENDIX 3b
Quarterly Credit Event Independent Accountant Report Agreed Upon Procedures
We will carry out the following agreed upon procedures:

Relating to Reference Obligations that have been suhject to a Credit Event and/or with
vespect to which there is a Seller Payment

With respect to a Calculation Period the Caleylation Agent will provide us with (a) a list
relating 1o each Credit Event that has occurred during that Calculation Period or any previous
Calculation Petiod and which has not been previously sent to us and the caleulations of sach
Seller Payment payable with respect to such Caleulation Period (together the "Verification
Events"} and (b) the relevant information as provided below.

(A)  Verification of the Credit Event and Seller Payment
The Calculation Agent will provide us with: ]

{a) a Credit Gvent Notice, detailing the Loan identifier of the Reference
Obligation that has been the subject of a credit event and the type of credit
event called and

(b)  Santander will provide information that reasonably confirms any of the facts
relevant to the determination that a credit event has occurred. This information
will include at least one of the following;

(i} Information fron: a public source describing the credit event.
(i) Any petition or filing instituting a bankruptcy or Insolvency.
(iiiy  Information received from the reference entity.

(iv)  Incase of a failure to pay, a screenshot of the booking system showing,
that the Jean is at least 90 days in arrears.

(v)  If any of the information above canmotl be sent to the VA due to
confidentiality reasons an altestation by 2 MDs confirming the receipt
of one of the items listed above.

For the aveidance of doubt, the Credit BEvent Notice may be initially delivered by
Santander Consumer, E.F.C., SA. to us in "draft® form for the purposes of us
commencing to carry out these agreed upon procedures. In such a case, in order for us
1o sign and deliver the Quarterly Credit Event [ndependent Accountant Report, we
will have to be provided with a copy of the signed Credit Event Notice delivered to
the Seller.

For any Initial Credit Protection Amounts in respect of Reference Obligations with
respect to which Failure to Pay or Bankiuptey Credit Event has occurred, we will
verify the Defaulted Notional Amount and LGD used i the calculation using the
Reference Pool File, screenshots from the loan application {aplicacicn de préstamos)
and LGD mapping table provided by the Caleulation Agent. The Calenlation Agent
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may also provide screenshots of the internal risk system in which the 1L.GDs are
contained.

For any Initial Credit Protection Amounts in respect of Reference Obligations with
respect to which a Restructuring Credit Event has occurred, we will verify the
notional of the principal forgiveness using the Reference Pool File, screenshols from
the loan application (aplicacidn de préstames), Risk Committee approval and
restructured loan agreement ot the Defavlted Notional Amount and LGD used in the
calculation.

For any Credit Protection Adjustment Amount we will verify the Work Oul
Completion Date, and all required calculations relating to the Work Out Credit
Protection Amount with reference 1o screenshots fiom the loan and recovery systems,
carrespondence with the borrower, court resolution or any other relevant information,

Check that the Reference Obligation per the Credit Event Notice is that referred to in
the supporting documentation.

Tor all Affected Reference Obligations which are Initial Verifiable Reference Obligations or
Final Verifiahle Reference Obligations we will perform the following:

(a) verify that the Credit Event identified in the relevant Credit Event Notice has occurred
and, if so, that it occurred during the Notice Delivery Period;

(b) verify that the calculation by the Calculation Agent of the relevant Sciler Payment
(including, for the avoidance of doubt, any Worked Out Credit Protection Amount,
Initial Credit Protection Amount and Credit Protection Adjustment Amount) or any
Late Recovery Amount has been calculated correctly; and

(B) Verification of the Securitisation Retained Amount Test
The Calculation Agent will provide us with:

(a) one or more files containing information on all of the assets in the Reference
Portfolio that have also been included in a separate Securitisation,

(b) a screenshot of its booking system showing the details of the notes that
Santander Consvmer, EF.C., S.A. or any of its’ Affiliates holds in that
securitisation; and

{c) a written representation from two Managing Directors (or other substantially
equivalent title).

We will verify that if the Relevant Lender in respect of the Reference Obligation is a
Securitisation Issuer, that on the Event Determination Dale for that Reference Obligation the
Securitisation Relained Amount in respect of the relevant Securitisation was not less than the
Securitisation Alignment Amount in respect of that Securitisation.
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ANNEX 4
REFERENCE REGISTER

The Reference Register is as set out in the worksheet entitled "SCSSA 2018-1 Reference
Register" in the Microsoft Excel fils entitled "SCSSA 2018-1 Reference Register 20181214"
as attached to an email from David Sanchez to Maria Gema Bermejo Hernandez at 13:19
{London time) on 17 December 2018,

— - -
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ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde [a dejo

anotada. Y a instancia de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”,
la expido con efectos ejecutivos, haciendo constar
expresamente que no se ha expedido anteriormente copia
autorizada con dicha eficacia ejecutiva a instancia de la
misma entidad, extendida en doscientos cuatro folios de
papel notarial, serie EJ, nimeros 0008000 y los doscientos
tres anteriores en orden inverso, que signo, firmo, rubrico y
sello en Madrid, el siguiente dia de su otorgamiento.- DOY
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