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José Maria Mateos Salgad
NOTARIO
Cl.Ayala 66, 1° Derecha
Teif. 91 577 52 66
28001 MADRID

(=]

ESCRITURA DE_CONSTITUCION DE «SANTANDER

CONSUMER _SPAIN AUTO 20201, F.T.» Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION.
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NUMERO DOS MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO.---—--

En Madrid, a veintidés de Septiembre de dos mil veinte.-------------

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid, y

de su llustre Colegio,

COMPARECEN:
A) DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, mayor

de edad, casada, empleada de banca, con domicilio profesional

en 28660-Boadilla del Monte (Madrid), Avenida de Cantabria s/n,

y provista de D.N.I. nL’Imero_

B) INAKI REYERO ARREGUI, mayor de edad, casado,

empleado de banca, con domicilio profesional en Calle Juan
Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027 Madrid, y provisto de D.N.I.

namero [ NEEEEE

C) DONA MARTA SANTOS COLLADO, mayor de edad,

casada, con domicilio profesional en 28660-Boadilla del Monte

(Madrid), Avenida de Cantabria s/n, y provigta de D.N.l. nimero

I 7

INTERVIENEN: /



1) DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ, en
nombre vy representacion de «SANTANDER CONSUMER,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.» (en
adelante, indistintamente, “Santander Consumer’, el “Cedente”,
el “Originador”, la “Entidad Depositante de la Reserva de
Commingling” o el “Administrador’), con domicilio social en
Boadilla del Monte (Madrid) Ciudad del Grupo Santander, Avda.
de Cantabria s/n, constituida por escritura autorizada por el
Notario de Madrid Don Luis Coronel de Palma el 16 de febrero de
1989, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 10.120 General, 8.702 de la Seccién 32 del Libro de
Sociedades, Folio 15, Hoja 91.533-2, Inscripcion 12.- Tiene N.I.F.,

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion

de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

Actia como apoderada, y se encuentra facultada para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion, de
fecha 24 de junio 2020, elevado a publico, mediante escritura de
fecha 25 de junio de 2020, otorgada ante el Notario de Boadilla
del Monte, Don Gonzalo Sauca Polanco, bajo el nimero 2.461 de
orden de su protocolo. Copia de dicha escritura, cuya vigencia me
asegura, se me exhibe, considerando yo, el Notario, suficientes

las facultades conferidas para los actos formalizados en la
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presente, quedando una copia incorporada a esta matriz como

Documento Unido |.

2) DON INAKI REYERO ARREGUI, en nombre y represen-
tacion de «SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.», (en

adelante, la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en Calle
Juan Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027 Madrid, titular del N.L.F.
numero A-80481419, constituida en escritura otorgada el dia
veintiuno de diciembre de 1992 ante el Notario de Madrid Don
Francisco Mata Pallarés, con el nimero 1310 de su protocolo, en
virtud de autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda
otorgada el diez de diciembre de mil novecientos noventa y dos
previo informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio
75 de la Seccion 82, Hoja M-78658, Inscripcion 12 y en el Registro

de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 1.

Se hace constar que la Entidad requirentg tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.




Actiia como apoderado y se encuentra facultado para este
acto en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de 4 de
junio de 2020, segun resulta de certificacion expedida por Dofia
Maria Jose Olmedilla Gonzalez, Secretaria del Consejo de
Administracion, con el Visto Bueno de su Presidente, Don José
Garcia Cantera, que se me exhibe, con sus firmas legitimadas
notarialmente por el Notario autorizante de la presente Escritura,
considerando yo, el Notario, suficientes las facultades conferidas

para los actos formalizados en la presente, y que se incorpora a

esta matriz como Documento Unido II.

3) DONA MARIA GEMA BERMEJO HERNANDEZ Y DONA
MARTA SANTOS COLLADO, en nombre y representacion de
«SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.» (en adelante,

indistintamente, “SCF”, el “Facilitador del Administrador de
Respaldo” (Back-up Servicer Facilitator)’, o el “Proveedor de
Cuentas del Fondo”), antes HISPAMER BANCO FINANCIERO,
S.A., y cambiada su denominacion mediante escritura otorgada el
dia 19 de diciembre de 2.002, ante el Notario de Madrid, Don
Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, con el nimero 3.793 de orden
de su protocolo. Con Cédula de Identificacion Fiscal, nimero A-
28122570. Dicha Sociedad que tiene su domicilio en Madrid, calle
Costa Brava, nimero 10-12; fue constituida por tiempo indefinido
con la denominacién «Banco de Fomento, S.A.», mediante

escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Alejandro
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Bérgamo Llabrés, el dia 31 de agosto de 1.963; inscrita en el
Registro Mercantil de esta Provincia, al tomo 1.663 general, 1.081
de la seccion 32 del libro de Sociedades, folio 102, hoja numero

7.822.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

Actian como apoderadas y se encuentran facultadas para
el presente otorgamiento en virtud de Acuerdo de la Comision
Ejecutiva de SCF de 17 de septiembre de 2020, cuya certificacion
expedida por Don Fernando Garcia Sole, como Secretario de la
Comision Ejecutiva de SCF, ha sido elevado a publico, mediante
escritura de fecha 18 de septiembre de 2020, otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco, con el numero
3.466 bis de orden de su protocolo, de cuya copia autorizada que
tengo a la vista, juzgo que tiene facultades suficientes para el
presente otorgamiento, y copia del cual dejo uyéa a esta matriz

como Documento Unido Ill.

Juzgo yo, el Notario, que los poderes eyl virtud de los cuales

actuan los comparecientes, cuya vigencig me aseguran, son



suficientes para este otorgamiento, por estar facultados para los
actos contenidos en la presente Escritura, manifestando los
mismos la vigencia de sus respectivos poderes y que tales
facultades no les han sido revocadas de forma alguna. -----------—-—-

Les identifico por sus documentos de identidad y tienen a mi
juicio, segun respectivamente actuan, capacidad para este acto Y,
EXPONEN:

I. Que Santander Consumer es un establecimiento financie-
ro de crédito que desea titulizar determinados derechos de crédito
que figuran en su cartera, relacionados en un soporte informatico

unido a esta matriz, como Documento Unido IV (los “Derechos

de Crédito Iniciales”) que cumplan lo previsto en la presente
Escritura de Constitucion para su cesién (en adelante, los
‘Derechos de Crédito”) derivados de préstamos concedidos por
Santander Consumer a personas fisicas y juridicas residentes en
Espafia (en adelante, los “Deudores”), con la finalidad de
financiar la adquisicion de vehiculos nuevos o usados,
concedidos conforme a la Ley 16/2011, de 24 de junio, de
contratos de crédito al consumo, conforme a la normativa anterior
0 a la normativa futura que, en su caso, pueda sustituir (en

adelante, los “Préstamos”).

Il. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
fondos de titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la

administracion y representacion legal de los mismos y de los
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activos en ellos agrupados, al amparo de lo previsto en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial

(en adelante, “Ley 5/20157).

IIl. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015,
quiere proceder a constituir un fondo de ftitulizacion con la
denominacion de “SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO
2020-1, FT" (en adelante, el “Fondo”), que tendra la considera-
cién de fondo abierto (en la medida en que los Derechos de
Crédito afectados por las Moratorias Covid-19 pueden ser

sustituidos a lo largo de la vida del Fondo) por el activo y cerrado

por el pasivo.

La naturaleza abierta del Fondo terminara, y por lo tanto, la
sustitucion de los Derechos de Crédito afectados por las
Moratorias Covid-19 dejara de ser posible, si los informes de
auditoria de las cuentas anuales del Cedente mostrasen
salvedades que, en opinién de la CNMV, pudiesen afectar a los
Derechos de Crédito adicionales a ser cedidos al Fondo para la

mencionada sustitucion. /

IV. Que la Sociedad Gestora, actuando/como representante

legal del Fondo, procedera a adquirir los/Derechos de Crédito



cedidos por Santander Consumer en esta fecha y que integraran
el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion del
Fondo, la Sociedad Gestora procede en esta fecha a emitir los

bonos de titulizacién (en adelante, los “Bonos”) que integraran el

pasivo del Fondo.

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie de
atributos de los préstamos de los que se derivan los Derechos de
Credito Iniciales que van a ser objeto de esta titulizacion a los
efectos del articulo 22.2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE)
no 1060/2009 y (UE) no 648/2012 (el “Reglamento Europeo de

Titulizaciones”).

VI. Que la Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa de
presentacion de los informes sobre los elementos que constituiran
el activo del Fondo, conforme a lo previsto en el segundo parrafo
del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015. y, por consiguiente, no se
presentara a CNMV ningun informe de atributos respecto de los

Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

VII. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo

22.1.d) de la Ley 5/2015, la constitucion del Fondo y la emisién de
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los Bonos tiene como requisito previo el registro por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) del
correspondiente Folleto (tal y como este término se define a
continuacién), de una copia de la presente Escritura de
Constitucion y del Contrato de Cesion de Derechos de Crédito (tal
y como este término se define a continuacion), cuyo contenido
concuerda con las previsiones del mencionado Folleto y con el
borrador de la presente Escritura de Constitucion previamente
remitidos a la CNMV, sin que, en ningun caso, los términos de la
presente Escritura de Constitucion ni del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito contradigan, modifiquen, alteren o invaliden
el contenido del Folleto, todo ello en los términos previstos en el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
reguladora del Mercado de Valores (en adelante, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como en el Real Decréto 1310/2005,

de 4 de noviembre, que desarrolla parcialménte la Ley del

Mercado de Valores, en materia de admisidry a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, ofertas publicas de

venta o suscripcién y del folleto exigibl¢ a tales efectos (en



adelante, el “Real Decreto 1310/2005).

VIIl. Que el preceptivo registro previo por la CNMV, se ha
efectuado mediante el registro con fecha 17de septiembre de
2020 (segun se acredita mediante el oportuno escrito de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta como

Documento Unido V a la presente Escritura de Constitucion) de

un memorando informativo (en lo sucesivo, el “Folleto”) para el
Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
‘Reglamento de Folletos”) y el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se
completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el
examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) no

809/2004 de la Comisién (el “Reglamento Delegado de

Folletos”).

El Folleto incluye lo siguiente:

(i) una descripcion de los principales factores de riesgo

relativos a la emision, los valores y los activos que respaldan la
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emision (en lo sucesivo, los “Factores de Riesgo0”); ------------------
(i) un documento de registro de valores, redactado de

conformidad con el Anexo 9 del Reglamento Delegado de Folletos

(en lo sucesivo, el “Documento de Registro”);
(iii) una nota sobre los valores, elaborada segun lo estable-

cido en el Anexo 15 del Reglamento Delegado de Folletos (en lo

sucesivo, la “Nota de Valores”);
(iv) un modulo de informacién adicional a la Nota de Valo-
res, elaborado de acuerdo con lo previsto en el Anexo 19 del

Reglamento Delegado de Folletos (en lo sucesivo, la “Informa-

cion Adicional’); y

(v) un glosario de definiciones (en lo sucesivo, las “Defini-

ciones”).

IX. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17 d) de
la Ley 5/2015, en las Estipulaciones 6.1 y 7 de la presente
Escritura de Constitucion, en los apartados 2.2.2 y 2.2.8 (ii) de la
Informacién Adicional y en el Contrato de Cesifn de Derechos de

Crédito se recogen las caracteristicas de los Perechos de Crédito.

X. Que el Fondo, representado por fa Sociedad Gestora, ha



formalizado con Santander Consumer, en esta misma fecha, un
contrato de compraventa, redactado en idioma inglés,
denominado «Sale and Purchase Agreement», intervenido en
poliza ante el notario autorizante de la presente Escritura,
mediante el cual se establecen los términos y condiciones de la
cesion de los Derechos de Crédito (en adelante, el “Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito”). Por medio del Contrato de
Cesion de Derechos de Crédito, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, adquiere en la presente fecha los Derechos de
Crédito.

XI. Que, no obstante, la cesién de los Derechos de Crédito,
Santander Consumer conservard, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracion y gestion de los Préstamos
frente a los Deudores de los mismos, en los términos previstos en

la presente Escritura de Constitucion.

XIl. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gesto-
ra, procede en este misma fecha, de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley 5/2015, a realizar una emision de Bonos por importe de
QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES DOSCIENTO MiL
EUROS (525.200.000.-€) que representa el 100% del valor
nominal de los Bonos, representados por CINCO MIL DOSCIEN-
TOS CINCUENTA Y DOS (5.252) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno de ellos, representados

mediante anotaciones en cuenta y distribuidos en seis (6) Clases
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de Bonos (A, B, C,D,EyF).

Xlll. Que «Moody’s Investors Service Espafia, S.A» (en
adelante, “Moody’s”), «Scope Ratings Gmbh» (en adelante,
“Scope”) y «DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Esparia» (en
adelante, “DBRS” y, conjuntamente con Moody’s y Scope, las
“‘Agencias de Calificacidon”), han asignado con caracter
provisional las calificaciones que se detallan en la Estipulacion

11.2 de la presente Escritura y esperan confirmar, antes o en la

Fecha de Desembolso, dichas calificaciones.

XIV. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25.1 de
la Ley 5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, tiene capacidad legal para otorgar la
presente Escritura de Constitucion del fondo de titulizacion y

emision de bonos de titulizacion.

XV. Que esta Escritura de Constitucién no/ contradice los
términos establecidos en el Folleto y coincide cgn el proyecto de
escritura que se ha remitido a la CNMV ¢bn anterioridad al

registro del Folleto.

Con base en los antecedentes expuegtos, las partes acuer-

dan el otorgamiento de la presente Escritura de constitucién de



«SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, F.T.» vy
emision de Bonos (la “Escritura de Constitucion” o la
“Escritura”, indistintamente), a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Documentos Unidos que en la

misma se citan y que se regira por las siguientes
ESTIPULACIONES
SECCION | - CONSTITUCION DE SANTANDER CONSU-
MER SPAIN AUTO 2020-1, FT.
ESTIPULACION 1 - CONSTITUCION DEL FONDO. --—-------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
fondo de titulizacion con la denominacion «SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, F.T.» que se constituye al
amparo y estara sujeto a la Ley espafiola, y en concreto a:(i) la
Ley 5/2015 y sus disposiciones de desarrollo; (ii) la Ley del
Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 878/2015 de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores
y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion
en un mercado secundario oficial; en su version modificada (el
‘Real Decreto 878/2005”); (iv) el Real Decreto de 1310/2005; y

(v) otras disposiciones legales y reglamentarias vigentes vy

aplicables en cada momento.
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Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos los requisitos
gue se recogen en el Reglamento Europeo de Titulizacion. ---------
ESTIPULACION 2 - NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

2.1 Naturaleza.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter abierto por el activo (en la
medida en que los Derechos de Crédito afectados por las
Moratorias Covid-19 pueden ser sustituidos a lo largo de la vida

del Fondo) y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015.

La naturaleza abierta del Fondo terminara, y por lo tanto, la
sustitucion de los Derechos de Crédito afectados por las
Moratorias Covid-19 dejara de ser posible, si los informes de
auditoria de las cuentas anuales del Cedente mostrasen
salvedades que, en opinion de la CNMV, pudi sen afectar a los
Derechos de Crédito adicionales a ser cedidps al Fondo para la

mencionada sustitucion.

2.2 Administracion y representacigh del Fondo. ------=----

La administracion y representacion/legal del Fondo corres-



pondera a la Sociedad Gestora, en los términos que se recogen
en el articulo 26 de la Ley 5/2015 y demas legislacién aplicable,
asi como en los términos de la Escritura de Constitucion y del

Folleto.

La Sociedad Gestora es también responsable de represen-
tar y defender los intereses de los Bonistas y de los demas
acreedores del Fondo. Por consiguiente, la Sociedad Gestora
debera tomar en cuenta los intereses de los Bonistas, actuando

en defensa de los mismos y cumpliendo la legislacion y normativa

aplicables a tal efecto.

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
mayor diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley
5/2015, representando el Fondo y defendiendo los intereses de
los Bonistas y de los Restantes Acreedores del Fondo como si de
intereses propios se tratara, extremando los niveles de diligencia,
informacion y defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de interés, dando prioridad a

los intereses de los Bonistas y a los de los Restantes Acreedores

del Fondo frente a los que le son propios.

Cada uno de los Bonistas, mediante la compra o suscrip-

cion de los Bonos, acepta ante el Fondo que:
(i) los importes a pagar a cada Bonista respecto de las
obligaciones del Fondo para con dicho Bonista estaran limitadas a

la menor de entre (a) la suma total de todas las cantidades a
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pagar a dicho Bonista y (b) la suma total de los Fondos
Disponibles, neta de cualquier importe a pagar a otra personas
con prioridad o pari passu respecto a dicho Bonista, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion
o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun sea el
caso, establecido en el apartado 3.4.7. de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion;

(i) en la liquidacién del Fondo y después de la distribucion
definitiva de los Fondos Disponibles, los Bonistas no tendran
ningun derecho a reclamar contra el Fondo respecto de importes

no pagados y dichos importes no pagados quedaran integramen-

te prescritos;
(iii) ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Coordinadora, ni
las Entidades Directoras u otras Partes de la/Operacién seran
responsables de ninguno de los pasivos del Fondo; --------=----=----
(iv) los Bonistas no podran reclamar/contra la Sociedad

Gestora salvo en el caso de que ésta incumpla sus obligaciones o

incumpla lo dispuesto en la Escritura d¢ Constitucién y en la

legislacion y normativa aplicables y /



(v) no se constituira una junta de acreedores. ---------—-——-—---

Pueden surgir diversos conflictos de interés potenciales y
reales entre los intereses de los Bonistas, por una parte, y los
intereses de cualquiera de las Partes de la Operacién, por otra,
como consecuencia de los diversos negocios y actividades de las
Partes de la Operacion, y ninguna de dichas personas esta
obligada a resolver dichos conflictos de interés a favor de los
Bonistas (salvo las obligaciones que incumben a Sociedad
Gestora, que, de conformidad con el articulo 26.1.f) de la Ley

5/2015, debe tomar medidas procedimentales y organizativas

para evitar posibles conflictos de interés).

La Sociedad Gestora debera responder ante los Bonistas y
demas acreedores del Fondo por todos los dafios y perjuicios que
les haya causado un incumplimiento de sus obligaciones.
Respondera de las penalizaciones que les resulten aplicables con

arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2015.

La Sociedad Gestora dispone de los recursos necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para desempefiar
sus funciones de administracion del Fondo en los términos que le

atribuye la Ley 5/2015.

De acuerdo con el articulo 29.1j) de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora se ha adherido al Codigo de Conducta General
del Grupo Santander, que puede ser encontrado en la web

http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP01/es




0372020

RAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FJ3009459

~
o

Lo \ UV
il =
73X | >
oYy |
o

D

IS

‘o

ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html. A efectos del articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, SANTANDER DE TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. es parte del Grupo Santander. ------------—---—--

2.3 Renuncia y Sustitucion de la Sociedad Gestora. ------

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con los articulos 27, 32
y 33 de la Ley 5/2015.

2.3.1 Renuncia

De conformidad con el art. 32 de la Ley 5/2015 la Sociedad
Gestora podra renunciar a su funcion de administracion y
representacion legal de todos o parte de los fondos gestionados
por cuando asi lo estime pertinente, sujeto la autorizacion de la
CNMV de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establezcan en los reglamentos de desarrollo correspondientes. --

En ningun caso podra la Sociedad Gefstora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hajan sido cumplidos
todos los requisitos y tramites para que su gustituta pueda asumir

plenamente sus funciones. Los gastos fjue se generen como

consecuencia de dicha sustitucion séran soportados por la



sociedad gestora saliente, sin que puedan ser repercutidos, en

ningun caso, al Fondo.
Todos los gastos que se deriven de dicha sustitucion debe-
ran ser soportados por la propia Sociedad Gestora, y no se

pueden imputar en ningtin caso al Fondo.

2.3.2 Sustitucion forzosa

La Sociedad Gestora sera sustituida si incurre en cualquiera
de las causas de disolucion previstas en los articulos 360 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad
Gestora estd obligada a notificar a la CNMV si incurre en
cualquiera de dichas causas. En tal caso, la Sociedad Gestora
debera cumplir con lo previsto en el apartado 2.3.1. anterior antes
de su disolucién.

En caso de que la Sociedad Gestora haya sido declarada
€n concurso o0 se revoque su autorizacion, conforme a los
articulos 33 y 27 de la Ley 5/2015, respectivamente, debera
proceder a nombrar una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucion debera tomar efectos en un plazo de cuatro (4) meses
desde la fecha en que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion. Si en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha
en que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion la
Sociedad Gestora no hubiese nombrado una nueva sociedad
gestora, se procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la

Amortizacion Anticipada de los Bonos, de acuerdo con lo previsto
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en el apartado 4.4.3.1 y 445 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion. ------=------

La sustitucion de la Sociedad Gestora y la designacion de la
nueva sociedad gestora, aprobada por la CNMV de acuerdo con
lo previsto en los parrafos anteriores, se notificara a las Agencias
de Calificacion y se publicarda dentro de los quince (15) dias,
mediante anuncio en dos periddicos de circulacion nacional y en

el boletin del Mercado AlAF.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta se subrogard en los derechos vy
obligaciones de la Sociedad Gestora segun lo previsto en la
Informacion Adicional. Asimismo, la Sociedad/ Gestora debera
entregar a la nueva sociedad gestora todos Jos documentos, la

contabilidad y los registros de bases de datgs relativos al Fondo

gue tenga en su poder.

2.4 Subcontratacion de la SociedaKGestora ----------------

En aplicacion de lo previsto en |la presente Escritura de



Constitucion y el Folleto, la Sociedad Gestora tendra derecho a
subcontratar o delegar la prestacion de cualquiera de los servicios
que deba prestar por razon de sus funciones de administracion y
representacion legal del Fondo a terceros de buena reputacion,
bien entendido que el subcontratista o delegado renuncia a
cualquier accion contra el Fondo exigiendo responsabilidad. -------

En todo caso, la subcontratacion o delegacién de cualquier
servicio (i) no podra en ningin caso suponer ninglin coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) deben ser licitas, (iii) no podra dar
lugar a una revisién a la baja de la calificacion otorgada por las
Agencias de Calificacion a los Bonos y (iv) debera comunicarse a
la CNMV, vy si lo exige la ley, debera contar con su aprobacion
previa. Dicha subcontratacion o delegacion no podra suponer la
dispensa o exoneracion para la Sociedad Gestora de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucion o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

2.5 Esquema de remuneracion a favor de la Sociedad

Gestora por el desempeiio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desempefiar por la
Sociedad Gestora, el Fondo pagara a la Sociedad Gestora una
comision por servicios compuesta de:

(i) una comision inicial de CINCUENTA MIL EUROS (50.000

€) que se devengara en el momento de la constitucién del Fondo

y se abonara en la Fecha de Constitucion; y
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(i) en cada Fecha de Pago y siempre que el Fondo dispon-
ga de Fondos Disponibles suficientes en relacion con el Orden de
Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion de conformidad con lo
previsto en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, o en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacién Adicional relativo al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, una comision periddica anual
del 0,025% por afio, con un minimo de CIEN MIL EUROS
(100.000 €), que se devengara sobre los dias efectivos de cada
Periodo de Devengo de Intereses, y se calculara sobre la suma
del Saldo Vivo de Principal de los Bonos, en la Fecha de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago. La
comision devengada desde la Fecha de Constitucion hasta la
primera Fecha de Pago se ajustara en proporcion a los dias

transcurridos entre ambas fechas y se calculara sobre la base del

Saldo Vivo de Principal de los Bonos emitidos. /
La comision de administracion periodic@, pagadera en una
Fecha de Pago determinada se calculara con arreglo a la

siguiente formula:




d

A= Bx0,025x :
365x100

Donde:

A = Comision pagadera en una Fecha de Pago determina-
da.

B = Saldo Vivo de Principal de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a esa Fecha de Pago. -------------—-

d = Numero de dias transcurridos durante cada Periodo de

Devengo de Intereses
ESTIPULACION 3 - CONTABILIDAD DEL FONDO, ---meemev
La Sociedad Gestora lleva la contabilidad de conformidad
con el Plan General Contable aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.
ESTIPULACION 4 - SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA
SOCIEDAD GESTORA.

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo y
su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de supervision,

inspeccion y, en su caso, sancidn por la CNMV.,

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestién y adminis-
tracion del Fondo, se compromete, a remitir a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, con la mayor diligencia posible,
trimestralmente o en cualquier otro momento que se le solicite, la
informacion que le sea requerida, en relacion a los Bonos, el
comportamiento de los Derechos de Crédito, prepagos y situacion

econdmico-financiera del Fondo, con independencia de poner
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asimismo en su conocimiento cuanta informacién adicional le sea

requerida.
ESTIPULACION 5 - LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTIN-
CION DEL FONDO.

5.1 Liguidacion anticipada del Fondo.

5.1.1 Supuestos de liquidacion obligatoria

La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo (la “Liquidacién Anticipada del Fondo”) y
por consiguiente, la amortizacién anticipada de todos (y no solo
de parte) de los Bonos (la “Amortizacién Anticipada de los
Bonos”) si, segun se recoge en el articulo 33 de la Ley 5/2015,
hubieran transcurrido cuatro (4) meses desde que se produjo un
supuesto que haya dado lugar a las sustitucion obligatoria de la
Sociedad Gestora por razén de haber sido declarada esta

insolvente o en concurso, o0 en el caso de revocacion de su

autorizacion, sin que en ambos casos se hayd encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a asumir la gestion del Fondo y
que se haya nombrado con arreglo al apartado 3.7.2 de la
Informaciéon Adicional y la Estipulacion 2 dé¢ la presente Escritura

de Constitucion.




A efectos aclaratorios, en ningliin caso el Cedente tendra
obligacion de recomprar ninguno de los Derechos de Crédito en el

supuesto mencionado.

Para permitir a la Sociedad Gestora llevar a cabo la Liqui-
dacion Anticipada del Fondo vy, por consiguiente, la Amortizacion
Anticipada de los Bonos, la Sociedad Gestora vendera los
Derechos de Crédito. A tal efecto, el Cedente tendra derecho a
recomprar tales Derechos de Crédito en el momento de la
liquidacion. La Sociedad Gestora notificara al Cedente, que
dispone de un plazo de cinco (5) Dias Habiles a contar desde la
fecha en la que reciba dicha notificacion, para comunicar su
decision de recompra o no de los Derechos de Crédito. E! precio
que el Cedente tendra que pagar para recomprar los Derechos de
Crédito sera igual al Precio de Recompra Final y la transferencia
de los Derechos de Crédito debe ser completada dentro del plazo
de quince (15) Dias Habiles contados a partir de la fecha en la
que se haya tomado la decision.

En caso de que el Cedente no ejerza el derecho de recom-
pra en los plazos establecidos anteriormente, la Sociedad
Gestora debera solicitar ofertas vinculantes de, al menos, tres (3)
entidades, a su entera discrecién, de entre las entidades que se
dediquen a la compra y venta de activos similares. -------------mme-m-

La Sociedad Gestora puede obtener una tasacién de terce-

ros si lo estima necesario para determinar el valor de los
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Derechos de Crédito. En todo caso, la oferta mas alta recibida

debera ser aceptada por la Sociedad Gestora y determinara el

valor de los Derechos de Crédito.
El procedimiento anterior no da derecho a la liquidacion
automatica de los derechos de crédito subyacentes a efectos del
articulo 21, apartado 4, del Reglamento Europeo de Titulizacion. -

La Sociedad Gestora tendra derecho a vender los Derechos

de Crédito aun cuando los titulares de cualquiera de las Clases de

Bonos sufran una perdida.

Se notificara la liquidacién del Fondo a la CNMV mediante
la publicacién de la correspondiente informacion relevante, y a
partir de entonces, a los Bonistas, en la forma establecida en el
apartado 4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 17 de
la presente Escritura de Constitucién, al menos treinta (30) Dias

Habiles antes de la fecha prevista para la Liquidacion Anticipada.

5.1.2 Supuestos por iniciativa del Ceden
Ademas, el Cedente tendra la opcion (pero no la obligacion)
de dar instrucciones a la Sociedad Gestord para que realice una
Liquidacion Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada

de los Bonos en su totalidad (pero no gle una parte) y para que



recompre, a su entera discrecion, todos los Derechos de Crédito
emitidos y en circulacion, en cualquiera de los siguientes casos: --
1) Al ocurrir una Opcién de Compra por un Clean-Up Call; o
2) Al ocurrir una Opcion de Compra por un Cambio Fiscal. -

A estos efectos:

(i) se entendera por “Opcion de Compra por un Clean-Up
Call” cualquier supuesto en virtud del cual el Cedente tiene la
opcion (pero no la obligacion), sélo en la medida en que haya
fondos suficientes para reembolsar la totalidad de los Bonos con
Rating, de instruir a la Sociedad Gestora para llevar a cabo una
Liquidacion Anticipada del Fondo y una Amortizacién Anticipada
de todos los Bonos y, por tanto, la recompra a su propia
discrecion de todos los Derechos de Crédito pendiente, cuando el
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no alcanzara el 10% del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de

Constitucion; o

(i) Se entendera por “Opcion de Compra por un Cambio
Fiscal” todo supuesto derivado de cambios en la legislacion fiscal
y las disposiciones contables pertinentes y/o regulacion (o
interpretacion oficial de esa ley de impuestos y disposiciones
contables y/o regulacion por parte de las autoridades), en virtud
de la cual el Cedente tiene la opcion (pero no la obligacion) de
instruir a la Sociedad Gestora para que lleve a cabo una

Liquidacion Anticipada del Fondo y una Amortizacién Anticipada
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de todos los Bonos y por lo tanto la recompra a su propia
discrecion de todos los Derechos de Crédito pendientes, cuando
el Fondo se vea obligado en cualquier momento por ley a deducir
o retener, respecto de cualquier pago con arreglo a cualquiera de
los Bonos, impuestos, tasas, gravamenes o cargas gubernamen-
tales presentes o futuros, con independencia de su naturaleza,
gue se impongan con arreglo a un sistema juridico aplicable o en
cualquier pais con jurisdicciéon competente, o por cuenta de una
subdivision politica o un organismo publico de dichos paises
autorizado para recaudar impuestos que afectan sustancialmente
a la asignacion de beneficios entre las partes de la Operacion. ----

Al ocurrir cualquiera de estos eventos, el Cedente puede
recomprar todos los Derechos de Crédito pendientes al Precio de
Recompra Final calculados de acuerdo con esta seccion.. ----------

Dado el Precio de Recompra Final mengionado anterior-
mente, cualquier posible inversor en los Bonos/deberia tener en

cuenta que la ocurrencia de una Opcion Compra por un

Cambio Fiscal puede resultar en que el Saldg/Vivo de Principal de
los Bonos, si lo hubiera, no se amortice en su totalidad. -------

Dado el Precio de Recompra FinaJ mencionado anterior-



mente, cualquier posible inversor en los Bonos de Clase F debe
ser consciente de que la ocurrencia de una Opcion de Compra
por un Clean-Up Call puede resultar en que el Saldo Vivo de
Principal de los Bonos de Clase F, si lo hubiera, no se amortice

en su totalidad

Para que el Cedente pueda ejercer cualquiera de las opcio-
nes mencionadas en apartado 1) a 2) supra, el Cedente y la

Sociedad Gestora, segun proceda, tomaran las siguientes

medidas:

(i) el Cedente debera remitir notificacién por escrito a la
Sociedad Gestora solicitandole la realizacién de una Liquidacion
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada de los Bonos
y su intencion de recomprar los Derechos de Crédito en su Precio

de Compra Final; y

(i) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion de acuerdo con el apartado 4 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 16 de la presente Escritura de
Constitucioén, y a los Bonistas con una antelacion no inferior a 30
(treinta) Dias Habiles, publicando la correspondiente informacién

relevante en la CNMV (la “Notificacién de Amortizacidon

Anticipada”).
El Precio de Compra Final formara parte de los Fondos
Disponibles y se aplicard de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3
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de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

A los efectos de este apartado:

Por “Precio de Recompra Final”’ se entendera el precio de
recompra de los Derechos de Crédito, que sera igual a la suma
de:

(i) el Saldo Vivo Total de los Derechos de Crédito, com-
puesto por la Cartera Total (salvo los Derechos de Crédito

Fallidos y los Derechos de Credito Morosos) del Periodo de

Determinacién inmediatamente anterior; mas
(i) respecto de los Derechos de Crédito Fallidos y los Dere-
chos de Crédito Morosos, el Importe Determinado Final del
Periodo de Determinacion inmediatamente anterior; mas------------
(iii) los intereses sobre los Derechos de Crédito que seran

recomprados (excepto los Derechos de Créditg Fallidos y los

Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes de pago
del Periodo de Determinacion inmediatamente anterior. -------------
Por “Importe Determinado Final” se entendera: --------------
(i) en relacion con cualquier Derecho fle Crédito Moroso en

el que los pagos hayan acumulado un atraso superior a noventa



(90) dias naturales a la Fecha de Amortizacion Anticipada, el
Saldo Vivo de dicho Crédito Moroso, del Periodo de Determina-
cion inmediatamente anterior, menos un importe igual al Importe
Provisionado IFRS 9 para dicho Derecho de Crédito Moroso; ------

(i) en relacién con cualquier Derecho de Crédito Fallido
(con independencia de que se hubiera condonado por o por
cuenta del Fondo), en la Fecha de Amortizacion Anticipada:--------

(a) el Importe de Fallidos multiplicado por la Ratio Medio de

Recuperacion; o

(b) el Importe de Fallidos menos los recobros de principal
realizados y ya recibidos por el Fondo, si esos recobros, en el
momento de la recompra, fueran mayores que el Ratio Medio de

Recuperacion.

Por “Fecha de Amortizacion Anticipada” se entendera la
fecha de amortizacion anticipada de los Bonos con arreglo a los
apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del Documento de Registro y la

Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucién, que no

necesita coincidir con una Fecha de Pago.

Por “Importe Provisionado IFRS 9” se entender3, respecto
de cualquier Derecho de Crédito Moroso, cualquier importe que
constituya una pérdida de crédito esperada de dicho Derecho de
Crédito Moroso segun lo determine el Administrador de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién

Financiera 9 (IFRS 9) (en su version modificada) o con cualquier
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norma de informacién financiera equivalente promulgada por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad para sustituir

alalFRS 9.

Por “Ratio Medio de Recuperacion” se entendera: ----------

(i) si hubiera mas de treinta (30) Derechos de Crédito que
hayan resultado Derechos de Crédito Fallidos en los cuarenta y
ocho (48) meses anteriores a la Fecha de Amortizacion
Anticipada (o a la Uultima Fecha de Determinacion si fuera
posterior) hasta treinta y seis (36) meses antes de la Fecha de
Amortizacion Anticipada, la media aritmética de los Cobros de
Principal realizados, expresada en porcentaje del Importe de
Fallidos de todos los Derechos de Crédito que hayan resultado
Derechos de Crédito Fallidos durante este periodo; 0 -------=--------

(i) si hubiera menos de treinta (30) Derechos de Crédito
que hayan resultado Derechos de Crédito Fallidos en el periodo

mencionado en el apartado (i) anterior, la media aritmética de los

Cobros de Principal realizados, expresada porcentaje del
Importe de Fallidos de todos los Derechos de/Crédito que hayan
resultado Derechos de Crédito Fallidos dupante el periodo que

empieza en la Fecha de Constitucion hastd seis (6) meses antes



de la Fecha de Amortizacion Anticipada; o
(i) si menos de treinta (30) Derechos de Crédito hubieran
devenido Derechos de Crédito Fallidos en el periodo establecido

en el apartado (ii) anterior, el 40%.

5.2 Cancelacion del Fondo.

Se debera cancelar el Fondo:

(1) cuando se hayan reembolsado integramente los Dere-

chos de Crédito agrupados en él;

(i) cuando se hayan reembolsado integramente todas las

obligaciones del Fondo para con sus acreedores;

(i) como consecuencia de la finalizacién del proceso de
Liquidacion Anticipada establecido en los apartados 4.4.3.1 y
4.4.3.2 del Documento de Registro y la presente Estipulacion; -----

(iv) al llegar en la Fecha de Vencimiento Legal; y --------------

(v) si (i) las calificaciones crediticias provisionales de los
Bonos con Rating no se confirman como definitivas por las
Agencias de Calificacion a mas tardar en la Fecha de Desembol-
so; o (ii) si se resuelve el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcién de conformidéd con lo dispuesto en el apartado 4.2.3

de la Nota de Valores y la Estipulacion 15 de la presente Escritura

de Constitucion.
Cuando se produzca cualquiera de los supuestos antes
descritos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las

Agencias de Calificacion, en la forma prevista en el apartado 4.2.3
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de la Informacién Adicional y la Estipulacion 17 de la presente

Escritura de Constitucion, y debera iniciar las formalidades

pertinentes para la cancelacion del Fondo.

5.3 Actuaciones para la cancelacién del Fondo. ---=-----mmemuun

En los supuestos que se describen en los apartados 4.4.3.1,
4432 y44.4 (i) a (iv) del Documento de Registro y la presente
Estipulacion, la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, tomara las

siguientes medidas:

(i) Cancelar los contratos no necesarios para la liquidacion

del Fondo.

(ii) Aplicar todos los importes obtenidos de la enajenacion
de los Derechos de Crédito y demas activos del Fondo, si los
hubiera, al pago de las diversas obligaciones, en la forma, por el
importe y en el orden de prelacion establecido en la Prelacion de
Pagos Posterior a la Liquidacion tal como se describe en el

apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion. /
(iii) La Amortizacion Anticipada de toglos las Bonos con
arreglo a los apartados 4.4.3.1 y 4.4.3.2/ del Documento de

Registro y la presente Estipulacion se efgctuaran por todos los



saldos vivos de los Bonos en la Fecha de Amortizacion
Anticipada, mas los intereses devengados y no pagados desde la
ultima Fecha de Pago hasta la fecha de Amortizacion Anticipada,
menos las retenciones fiscales yllibres de cualquier gasto para el
titular. Todos estos importes se consideraran, a todos los efectos

juridicos, vencidos y exigibles en la Fecha de Amortizacién

Anticipada.

(iv) Una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos
con arreglo a la Prelacion de Pagos Posterior a la Ligquidacion que
se contempla en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, si
quedara algun remanente (incluyendo cualquier procedimiento
judicial o notarial en curso y pendiente de liquidacion por razén de
impago de algun Deudor) (todo ello de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3.7.1 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion), dicho
remanente (incluyendo la continuacion y/o los ingresos

procedentes de dichos procedimientos) quedara a beneficio del

Cedente.

(v) En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta
del Fondo, no cancelara el Fondo hasta que haya liquidado todos
los Derechos de Crédito y demdas activos restantes del Fondo y
haya distribuido los activos del Fondo, siguiendo el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.3



0372020

FJ3009450

de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

(vi) En el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los
Derechos de Crédito y los demas activos restantes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles y siempre antes de la
Fecha de Vencimiento Legal, Sociedad Gestora otorgara un acta
ante un notario publico que declare: (a) la cancelacion del Fondo
asi como los motivos de dicha extincion, (b) el procedimiento
seguido para notificar a los Bonistas y a la CNMV, y (c) los
términos de la distribucion de los Fondos Disponibles siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion prevista en el
apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19
de la presente Escritura de Constitucion. Ademas, el Fondo
cumplira las formalidades administrativas que corresponda en ese
momento. La Sociedad Gestora debera presentar dicha acta a la

CNMV. /

Cuando se produzca el supuesto de resojucion recogido en
el apartado 4.4.4 (v) supra en o antes de la Fgcha de Desembol-
so, se extinguira el Fondo, asi como la emisigh de los Bonos y los

contratos firmados por la Sociedad Gestora en nombre Fondo,



con excepcion del Contrato de Préstamo Subordinado, y se
abonaran los gastos de constitucion y de emision en que haya
incurrido el Fondo con cargo a estos importes. En caso de que se
cancelase la constitucion del Fondo y, consecuentemente, la
cesion de los Derechos de Crédito, (i) se extinguira la obligacion
de pago del precio por parte del Fondo por la adquisicion de los
Derechos de Crédito y (ii) la Sociedad Gestora estara obligada a
restituir a Santander Consumer en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los
Derechos de Crédito. Dicha extincion se notificara inmediatamen-
te a la CNMV, y transcurrido un (1) mes desde que se haya
producido el supuesto de cancelacion anticipada, la Sociedad
Gestora otorgara ante notario publico un acta que presentara a la
CNMV, a lIberclear, al mercado AIAF y a las Agencias de
Calificacion, declarando la extincion del Fondo y las razones que
la determinan.

SECCION Il - CESION DE ACTIVOS EN VIRTUD DEL
CONTRATO DE COMPRAVENTA.

ESTIPULACION 6 - CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO EN VIRTUD DEL CONTRATO DE COMPRAVENTA. --

6.1 Cesion de los Derechos de Crédito en virtud del Contra-

to de Cesion de Derechos de Crédito.

El Fondo adquiere el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de

los Derechos de Crédito en el dia de hoy, Fecha de Constitucion,
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con sujecion a los términos y condiciones del Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito y las Declaraciones recogidas en el
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y la Estipulacion 7 de

la presente Escritura de Constitucion.

6.1.1 Cesion de los Derechos de Crédito derivados de los

Préstamos.

Santander Consumer en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito, ha procedido en el dia de hoy a ceder y
transferir al Fondo los Derechos de Crédito, derivados de
CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO VEINTICINCO (45.125)
Préstamos, cuyo principal pendiente de vencer, asciende a Fecha
de Constitucion a QUINIENTOS VEINTE MILLONES DE EUROS
CON CUARENTA Y OCHO CENTIMOS (520.000.000,48.-€) que
corresponden al 100% del valor nominal pendiente de pago de
cada uno de los Préstamos de los que se derivan los Derechos de
Crédito en la presente fecha, mas los intereses gevengados pero

no vencidos por los Derechos de Crédito antes de la fecha del

Contrato de Cesion de Derechos de Crégito, cuyo importe
asciende a UN MILLON TRESCIENTOS VEINTISEIS MIL
DOSCIENTOS CUARENTA EUROS ON VEINTISIETE



CENTIMOS (1.326.240,27.-€), lo que totaliza un importe de
QUINIENTOS VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS
VEINTISEIS MIL DOSCIENTOS CUARENTA EUROS CON
SETENTA'Y CINCO CENTIMOS (521.326.240,75.-€). ---------nnnnm-

La cesion efectuada en virtud del Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de cada Derechos de
Crédito, desde la fecha del Contrato de Cesion de Derechos de
Crédito.

Los Derechos de Crédito no incluyen valores negociables,
tal como dicho término se define en el apartado (44) del articulo 4
(1) de la Directiva 2014/65/UE ni ninguna posicion de titulizacion.

La cesion al Fondo de los Derechos de Crédito en virtud del
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito, tiene por efecto la
transmision del beneficio total y libre de los derechos, titulos e
intereses (presentes o futuros) de los Derechos de Crédito y no
requerira ningun acto, condicion o formalidad en relacién con los
mismos para que el Fondo pueda exigir el pago de los derechos
de credito derivados de los mismos o ejercer el derecho ante los
tribunales, con excepcién de la notificacion a los Deudores, en la
Fecha de Constitucion o con anterioridad, de la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo cuando lo exija la ley.-------—---——-—-

La cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al

Fondo no se notificara a los Deudores salvo si lo exige la ley. No
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obstante, en caso de un Evento de Insolvencia del Administrador,
o indicios del mismo, o de liquidacion o de sustitucion del
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores y a las Compaiiias de Seguro
la transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos so6lo
tendran caracter liberatorio si se efecttan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso
de que el Administrador no hubiese enviado la notificacion a los
Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento de la Sociedad Gestora, como en
caso de concurso del Administrador, la propia Sociedad Gestora,
directamente o a través del nuevo administrador designado, podra

efectuar la notificacion a los Deudores y a las Lompafias de

Seguro.
6.2 Criterios de elegibilidad de los Derechgs de Crédito.-----

Para poder ser objeto de cesion y adqujsicion por el Fondo,
en la Fecha de Constitucion, cada Derechio de Crédito debera

cumplir debera cumplir individualmente cgn todas las manifesta-



ciones y garantias que se recogen en el apartado 2.2.8 (ii) de la
Informacion Adicional y en la Estipulacion 7 de la presente

Escritura (los “Criterios de Elegibilidad”).

6.3 Acciones en caso de impago de los Préstamos. ---------—-

La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, puede ejercer todas las

acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos

de Crédito, conforme a la normativa vigente.

6.3.1 Apoderamiento a favor del Administrador ----------------

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracién y gestién de los Derechos de
Credito de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015,
otorga en este acto un poder tan amplio como en Derecho sea
permitido a favor del Administrador, para que éste, actuando a
traves de cualesquiera de sus apoderados pueda, de acuerdo con
las instrucciones de la Sociedad Gestora, requerir por cualquier
medio judicial o extrajudicial, al Deudor y en su caso a los
garantes, el pago de cualquiera de las cantidades adeudadas en
virtud de los Derechos de Crédito y ejercitar la accién judicial
correspondiente contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran otorgarse en documento aparte de la
presente Escritura o ampliarse y modificarse en el caso de que

fuere necesario para el ejercicio de tales funciones. ----------m--cee—-
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6.3.2 Informe

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar tri-
mestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del vencimiento; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacion fehaciente a los Deudores o
garantes, acciones judiciales, y cualquier ofra circunstancia que
afecte a los Préstamos o los Derechos de Crédito. Asimismo, el
Administrador facilitara a la Sociedad Gestora toda la documenta-
cién que ésta le pueda solicitar en relacion con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacidén precisa para el inicio, en su
caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. ---------------

6.3.3 Inicio de acciones

El Administrador debera, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos/al Administrador y
éste, con el consentimiento de la Sociedad Ggstora, no lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los iptereses del Fondo. --

6.3.4 Especial consideracion de resg¢rvas de dominio---------




Como se explica en la seccién 2.2. de la Informacion Adi-
cional del Folleto y en la Estipulacion 7 de la presente Escritura,
las disposiciones de reserva de dominio pueden documentarse
bien en pdliza intervenida por fedatario publico o bien en
documento privado (que puede ser en modelo oficial o no), sea
inscrito o no en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles

(y por lo tanto en el Registro de Vehiculos de la Direccion General

de Trafico).

Como dispone el articulo 16.5 de la Ley 28/1998, cualquier
reserva de dominio intervenida en pdliza por fedatario publico o
utilizando el modelo oficial e inscrita en el correspondiente
Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles otorga a su
beneficiario, la preferencia y prelacion establecidas en (i) el
articulo 1922.2° del Codigo Civil, por el cual, con relacién a
determinados bienes muebles del deudor, gozan de preferencia
los créditos garantizados con prenda sobre el activo pignorado v
hasta donde alcance su valor y (ii) el articulo 1926.1° del Cédigo
Civil, por el que, si concurren dos o mas créditos respecto a
determinados bienes muebles, y en cuanto a la prelacién para su

pago, el crédito pignoraticio excluye a los demas hasta donde

alcance el valor del activo otorgado en prenda.
La reserva de dominio documentada en poliza intervenida
por fedatario publico servira de titulo ejecutivo de conformidad

con lo previsto en el articulo 517.2. de la Ley de Enjuiciamiento
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Civil a los efectos de la recuperacion del correspondiente

vehiculo.

Asimismo, en caso de incumplimiento de una clausula de
reserva de dominio inscrita en el Registro de Venta a Plazos de
Bienes Muebles, el Administrador podra dirigirse directa vy,
exclusivamente contra el vehiculo, con arregio al procedimiento
detallado en el articulo 16.2 de la Ley 28/1998, correspondiendo
en todo caso al Fondo los derechos de crédito derivados de la
misma, excepto aquellos importes que no hubiesen sido cedidos
al Fondo de conformidad con lo previsto en el Folleto y la
presente Escritura de Constitucion. Asi, de conformidad con el
citado articulo 16.2 de la Ley 28/1998, el acreedor podra dirigirse
directa y, exclusivamente contra el vehiculo, con arreglo al

siguiente procedimiento:

(i) El acreedor, a través de fedatario publico competente
para actuar en el lugar donde se hallen los activos, donde haya
de realizarse el pago o en el lugar donde se entuentre el domicilio
del deudor, requerira de pago a éste, expresgndo la cantidad total

reclamada y la causa del vencimiento de Ig obligacion. Asimismo,

se apercibira al deudor de que, en el sypuesto de no atender al



pago de la obligacion, se procedera contra los bienes adquiridos a
plazos en la forma establecida en el referido articulo 16.2. de la
Ley 28/1998. Salvo pacto en contrario, la suma liquida exigible en
caso de ejecucion sera la especificada en la certificacion
expedida por el acreedor, siempre que se acredite, por fedatario
publico, haberse practicado aquella liquidacion en la forma
pactada por las partes en el contrato y que el saldo coincide con

el que aparece en la cuenta abierta al deudor.

(i) El deudor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
aquel en que sea requerido, debera pagar la cantidad exigida o
entregar la posesion de los activos al acreedor o a la persona que

éste hubiera designado en el requerimiento

(iit) Si el deudor no pagase, pero voluntariamente hiciera
entrega de los activos adquiridos a plazos, se procedera a su
enajenacion en publica subasta, con intervencion de notario.-------

En dicha subasta se seguiran, en cuanto fuesen de aplica-
cion, las reglas establecidas en el articulo 1.872 del Cédigo Civil y
disposiciones complementarias, asi como las normas reguladoras
de la actividad profesional de los fedatarios publicos. En la
primera subasta servird como tipo el valor fijado a tal efecto por
las partes en el correspondiente contrato. No obstante lo
dispuesto en los parrafos anteriores, el acreedor podra optar por
la adjudicacion de los activos para pago de la cantidad debida sin

necesidad de acudir a la publica subasta. En tal caso, sera de
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aplicacion lo dispuesto en la letra e) de este apartado. -~-----—---------

(iv) Cuando el deudor no pagare la cantidad exigida ni
entregare los activos para la enajenacion en publica subasta a
que se refiere la letra anterior, el acreedor podra reclamar del
tribunal competente la tutela sumaria de su derecho, mediante el
ejercicio de las acciones previstas en los nimeros 10 y 11 del
apartado primero del articulo 250 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil.

(v) La adquisicién por el acreedor de los activos entregados
por el deudor no impedira la reclamacién entre las partes de las
cantidades que correspondan, si el valor del activo en el momento
de su entrega por el deudor, conforme a las tablas o indices
referenciales de depreciacion establecidos en el correspondiente
contrato, fuese inferior o superior a la deuda reclamada. ------------

En caso de no haberse pactado un procedimiento para el

calculo de la depreciacion de tales activos, el acreedor debera

acreditarla en el correspondiente proceso declarativo ordinario. ---
Cuando el activo vendido con pacto de reserva de dominio o
prohibicion de disponer, inscrito en el Registfo de Venta a Plazos

de Bienes Muebles, se hallare en poder fe persona distinta al



comprador original, se requerird a ésta, a través de fedatario

publico, para que, en un plazo de tres (3) dias habiles, pague el

importe reclamado o entregue el activo.

Si ésta persona pagare, se subrogara en el lugar del acree-
dor satisfecho contra el comprador original. Si ésta persona
entregase el activo, todas las formalidades de la ejecucion, ya sea
ante fedatario publico o en via judicial, se tramitaran sobre ella y
se le entregara el remanente que pudiera resultar después del
pago el demandante. Si el poseedor del activo se opone al pago o

la entrega, se procedera conforme a lo dispuesto en la letra d) y

siguientes del apartado anterior.

En relacion con las reservas de dominio en contrato privado
y no inscritas en el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, el reconocimiento del derecho a recuperar el vehiculo
de que se trate, a favor del Administrador y en interés del Fondo,
se dilucidara por los tramites del procedimiento declarativo que
proceda. Esto puede llevar significativamente mas tiempo que si
el contrato de Préstamo es notarizado y/o inscrito (no menos de
un afio y medio, pero podria llevar hasta 2/3 afios para finalizar el
procedimiento en caso de apelaciones - incluso mas dependien-

do de la carga de trabajo del juzgado).

En virtud de lo anterior, en el supuesto de que la clausula
de reserva de dominio esté inscrita en el Registro de Venta a

Plazos de Bienes Muebles, en caso de impago del importe
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financiado, el Administrador podra elegir entre: (a) resolucion del
contrato, la cual se hara efectiva mediante el ejercicio de una
accion declarativa ordinaria o de un juicio verbal en funcion de la
cuantia de la demanda; esta accion tendra por objeto exclusivo la
resolucion del contrato y obtener la inmediata entrega del
vehiculo al Administrador (articulo 250.1.11° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil), o (b) una accion de cumplimiento, mediante
la que el Administrador pretenderia la reintegracion de su crédito,
para lo que podria optar por ejercitar un accion declarativa
ordinaria, un proceso monitorio o un proceso de ejecucion, en
cuyo seno podria llegar a embargarse el vehiculo sobre el que

recae la reserva de dominio (articulo 250.1.10° de la Ley de

Enjuiciamiento Civil).

Tal proceso de ejecucion podria ser iniciado directamente

por el Administrador si:

(i) el Préstamo se ha documentado en pdliza intervenida por

fedatario publico se considera titulo ejecutivo def/conformidad con
lo establecido en el articulo 517.2 de la Ley/ de Enjuiciamiento
Civil. Dicha accion ejecutiva implicaria la presentacion de una

demanda, a la que el Deudor se pugde oponer solo en



determinados casos, y la subsiguiente sentencia del tribunal
ordenando el embargo de bienes del Deudor (incluyendo el

vehiculo).

(ii) el Préstamo no se hubiera documentado en péliza inter-
venida por fedatario publico, el Administrador debera instar el
correspondiente procedimiento declarativo para el reconocimiento
de su derecho a obtener el pago de su crédito con caracter previo
al inicio del ejercicio de la accion ejecutiva contra los bienes del
Deudor. Dicho procedimiento declarativo empezaria con la
presentacion de una demanda y la contestacion del Deudor a
dicha demanda. Después, se celebraria una audiencia previa
donde cualesquiera cuestiones procesales o formales serian
discutidas y donde las partes solicitarian la admision de los
medios de prueba de los que quieren hacer uso, a la que seguiria
un juicio donde los testigos y expertos realizarian sus alegaciones
y que terminaria con la correspondiente sentencia. En caso de
que tal sentencia fuera estimatoria de la pretension del
Administrador, si el Deudor no cumpliera voluntariamente con la
misma, el Administrador podria instar el correspondiente
procedimiento de ejecucion de tal sentencia, en el seno del cual
se ordenaria el embargo de los correspondientes bienes (incluido

el vehiculo).

Segun se ha indicado, la cesién de los Derechos de Crédito

al Fondo comprende en todos los casos la cesion de los derechos
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conferidos por las clausulas de reserva de dominio. En tal sentido,
la Orden de 19 de julio de 1999, por la que se aprueba la
Ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de Bienes
Muebles, prevé que se puedan inscribir las cesiones que haga el
prestamista a un tercero de su derecho frente al comprador. En
particular, el articulo 21 prevé expresamente la cesion de los
derechos inscritos a favor de un fondo de titulizacion de activos,
en caso de titulizacion de préstamos garantizados mediante
reserva de dominio. No obstante, y por lo que respecta al Fondo,
se ha convenido que la cesion de los derechos derivados de las
clausulas de reserva de dominio no sera inscrita en el Registro de
Bienes Muebles a nombre del Fondo mientras que el Cedente
contintie siendo el Administrador. Solamente si el Cedente dejara
de ser el Administrador de los Derechos de Crédito, la cesién de
los derechos referidos anteriormente sera inscrita por el nuevo

administrador a nombre del Fondo.

No obstante lo anterior, en todo caso cofresponderan al
Fondo cualquiera de los derechos, pagos e/ indemnizaciones
obtenidas de la ejecucion de la reserva d¢ dominio, excepto

aquellos importes que no hubiesen sido gedidos al Fondo de



conformidad con lo previsto en el Folleto y que seran, por lo tanto,

correspondientes al Cedente.

6.4 Precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito. ---

El precio de venta que el Fondo, actuando a través de su
Sociedad Gestora, debe pagar a Santander Consumer en la
Fecha de Desembolso por la adquisicion de los Derechos de
Crédito sera el importe equivalente al Saldo Vivo de los Derechos

de Credito, mas los intereses devengados pero no liquidados

antes de la Fecha de Constitucion.
El precio de venta debera ser integramente satisfecho antes
de las 15.00 CET de la Fecha de Desembolso, con fecha valor de

ese mismo dia.

El pago del precio de venta se efectuara mediante orden de
débito en la Cuenta de Tesoreria emitida por la Sociedad Gestora
al Proveedor de Cuentas del Fondo por el importe total del precio
de venta de los Derechos de Crédito, una vez que los importes
correspondientes a la Emisién de los Bonos y el Préstamo
Subordinado hayan sido ingresados en la Cuenta de Tesoreria.---

En caso de que fuera resuelta la constitucion del Fondo vy,
consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito, (i) se
extinguira la obligacion de pago del precio de venta de los
Derechos de Crédito por parte del Fondo y (i) la Sociedad
Gestora estara obligada a restituir a Santander Consumer en

cualesquiera derechos que se hubieran devengado a favor del
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Fondo por la cesién de los Derechos de Credito.

El Cedente no percibira intereses por el aplazamiento del

pago del precio de venta desde la Fecha de Constitucion hasta la

Fecha de Desembolso.

6.4.3 Legislacion aplicable a la cesion de los activos. ---------

La cesion de los Derechos de Crédito estara sometida a la
legislacion comun espanola. De acuerdo con la legislacion comun
espafiola vigente, la validez de la cesién de los Derechos de
Crédito al Fondo por parte del Cedente esta sujeta a que no
exista impedimento alguno para su libre cesion al Fondo, o, en el

caso de que fuera necesario el consentimiento del Deudor, dicho

consentimiento hubiese sido obtenido.
No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores en el
momento de la cesion, salvo si lo exige la Ley, de conformidad
con lo previsto en la Estipulaciéon 8.2.12 de la presente Escritura.
A tenor del articulo 1.527 del Cddigo Civil, el Deudor que
antes de tener conocimiento de la cesiéon pague al acreedor,
quedara liberado de la obligacion. A estos efgctos, el Cedente
debera notificar (por si o por conducto notarial) la cesion en los

términos previstos en la Estipulacion 6.7 /siguiente. Una vez




notificada la cesion a los Deudores, éstos sélo quedan liberados
de sus obligaciones mediante el pago al Agente de Pagos.
Conforme al articulo 1.198 del Codigo Civil, el Deudor que
hubiere consentido la cesién no podra oponer al Fondo la
compensacion que le hubiera correspondido frente al Cedente,
prevision coincidente con lo dispuesto en el articulo 31.1 de la Ley
16/2011 de 24 de junio, de contratos de crédito al consumo. -------

6.5 Responsabilidad del Cedente v sustitucion de los Dere-

chos de Crédito.

Santander Consumer, en su calidad de Cedente de los
Derechos de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los
articulos 348 del Codigo de Comercio y 1.529 del Codigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en el momento de la cesion pero no

respondera de la solvencia de los Deudores.

Si se observa que durante la vida de los Derechos de
Crédito cualquiera de ellos ha dejado, en la Fecha de Constitu-
cion, de cumplir las manifestaciones y garantias que se recogen
en los apartados 2.2.8.(ii) y 2.2.2.2. de la Informacién Adicional y
en la presente Estipulacién, el Cedente se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a su subsanacién y, de no ser posible, a la sustitucion
0, en su caso, al reembolso del Derecho de Crédito afectado no

sustituido mediante la resolucion automatica de la cesidn de los
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Derechos de Crédito afectados con sujecion a las siguientes

reglas:

(i) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea el Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte. El
Cedente dispondra de un plazo de hasta quince (15) Dias Habiles
desde la referida notificacion para remediar tal circunstancia en el
caso de que fuera susceptible de subsanacion o para sustituir el

Derecho de Crédito afectado.

(i) La sustitucion se realizard por el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito mas los intereses devengados y no
satisfechos, y cualquier cantidad debida al Fondo hasta la fecha
en la que el correspondiente Derecho de Crédito sea reemplaza-

do.

Para proceder a la sustitucion, el Cedente comunicara a la
Sociedad Gestora las caracteristicas de los Derechos de Crédito

que propone ceder que cumplen los Criterio§ de Elegibilidad

establecidos en el apartado 2.2.2.2. de la Inforgnhacion Adicional y
en la presente Estipulacion y fueran [de caracteristicas

homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo de interes y



saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar la comproba-
cién por parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento de las
caracteristicas contenidas en el apartado 2.2.22. de la
Informacion Adicional y la presente Estipulacion y habiendo
manifestado aquella al Cedente de forma expresa la idoneidad de
los Derechos de Crédito que se pretende ceder cumplen con los
Criterios de Elegibilidad (en su caso, con referencia a la
correspondiente fecha de cesion), el Cedente procederda a

sustituir del Derecho de Crédito afectado y a la cesion de nuevo o

nuevos Derechos de Crédito en sustitucion.

Una vez al mes, la sustitucién de los Derechos de Crédito
se comunicaran a la CNMV mediante la entrega de los siguientes
documentos: (i) a través de CIFRADOC, una lista de los Derechos
de Crédito adicionales cedidos hasta esa fecha al Fondo, y (ii)
una declaracion de la Sociedad Gestora y firmada por el Cedente
de que dichos Derechos de Crédito adicionales cumplen con
todas las manifestaciones y garantias de la seccion 2.2.8.(ii) de la
Informacién Adicional y con la Estipulacion 7.2 de la presente
Escritura de Constitucion para la cesion al Fondo. ------=memeeeeeee

La sustitucion de los Derechos de Crédito debera también

ser comunicada a las Agencias de Calificacion.

(i) En el supuesto de no procederse a la sustitucién de
algun Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen

en la regla (ii) del presente apartado, el Cedente procedera a la
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resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito
afectado por el incumplimiento. Dicha resolucion se efectuara
mediante el reembolso en efectivo por el Cedente al Fondo del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes, asi
como cualquier interés devengado y no satisfecho, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta tal
fecha, que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria. Debera
ser comunicado a la CNMV ' (a través de CIFRADOC). -----------—---

(iv) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito afectados tanto por razén de sustitucion como por
reembolso, corresponderan al Cedente todos los derechos

provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen

desde la fecha de resolucion correspondiente.

(v) En caso de reemplazo o recompra de cualquiera de los
Derechos de Crédito afectados, corresponderan al Cedente todos
los derechos provenientes de estos Derechos de Crédito que se
devenguen desde la fecha de sustitucion o de recompra

/

Derechos de crédito afectados por las N[)ratorias Covid-19:

correspondiente.

Si alguno de los Préstamos no cumpjiese, en la Fecha de



Constitucion o en cualquier otra fecha antes de la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, con la representacién otorgada por
el Cedente en la seccion 2.2.8. (50) de la Informacion Adicional
del Folleto y la Estipulacion 7.2. (50) de la presente Escritura (a
menos que la exposicién derivada de dicho Préstamo ya haya
sido clasificada como Stage 2 o 3 de acuerdo con la IFRS9 en el
momento de la aplicacion de la moratoria), se sustituira el
correspondiente Derecho de Crédito afectado derivado de dicho
Préstamo o, siempre que no sea posible tal sustitucion (porque no
hay préstamos elegibles disponible para su sustitucién), sera
recomprado por el Cedente de acuerdo con las normas que se
indican a continuacién, siempre y cuando esto no resulte en que
el Cedente como Administrador garantice el éxito de la operacion
(de conformidad con las directrices de la EBA sobre medidas de
supervision adicionales en la pandemia de COVID-19 publicadas
por la EBA el 22 de abril de 2020).

La sustitucion o, siempre que dicha sustitucion no sea
posible (porque no hay préstamos elegibles disponibles para su
sustitucion), la recompra de cualquier Derecho de Crédito
afectado por las Moratorias Covid-19 se efectuaran tan pronto
como sea razonablemente posible a partir del momento en que la
Moratoria Covid-19 sea otorgada por el Cedente con respecto al
Préstamo correspondiente. En esos casos, el Cedente sustituira o

adquirira de otro modo los Derechos de Crédito afectados de
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conformidad con el procedimiento previsto en los parrafos (ii) y
(i) anteriores, siempre que el precio de referencia de la

sustitucion o el precio de recompra, segun sea el caso, sea el

Precio de Recompra Final Individual.

6.6 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito.

La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e incondi-
cional, y se realizara por la totalidad del plazo remanente hasta el

total vencimiento de cada Derecho de Crédito.

Santander Consumer, en su calidad de Cedente de los
Derechos de Crédito y de conformidad con lo estipulado en los
articulos 348 del Cddigo de Comercio y 1.529 del Codigo Civil,
respondera ante el Fondo de la existencia y legitimidad de los

Derechos de Crédito en el momento de la cesion pero no

respondera de la solvencia de los Deudores.

El Cedente no corre con el riesgo de impago de los Dere-
chos de Crédito y, por tanto, no asume respopsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, ya sea d¢ principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad adeudgda en virtud de los

Préstamos, ni asume la efectividad de las garantias otorgadas a




los mismos, si las hubiera. Ademas, el Cedente no garantizara de
ninguna otra forma, directa o indirectamente, el buen fin de la
operacion, ni otorgara ninguna garantia o Bonos, ni incurrira en
ningun pacto de sustitucién o de recompra de los Derechos de
Crédito, con excepcion de lo previsto en el apartado 2.2.9 de la

Informacion Adicional y la Estipulacion 6 de la presente Escritura

de Constitucion.

Los Derechos de Crédito derivados de cada Préstamo
comprenden el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha
de Constitucién y la totalidad de los intereses ordinarios de cada
Préstamo, asi como cualesquiera derechos que se deriven de
cualesquiera garantias y pdlizas de seguro (que no sean seguros
obligatorios de automoviles) relacionadas a los Préstamos,

cuando proceda.

En particular, sin animo limitativo, la cesién de los Derechos
de Credito incluira todos los derechos accesorios de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 1.528 del Cadigo Civil, y dara al
Fondo los siguientes derechos respecto de los Derechos de
Credito:

(i) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por

la amortizacion del principal de los Préstamos;
(ii) a percibir la totalidad de las cantidades devengadas por
los intereses ordinarios de los Préstamos: los intereses ordinarios

incluiran ademas los intereses ordinarios de cada uno de los
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Préstamos devengados y no vencidos desde la ultima fecha de
liquidacién de intereses, anterior o igual a la fecha de cesion al

Fondo;

(iii) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o dere-
chos que, en su caso, reciba el Cedente tanto por el precio de
remate o el importe determinado por resolucion judicial, como por
la enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administracion vy
posesion interina de los bienes en proceso de ejecucion; -----------

(iv) a percibir todos los posibles derechos o indemnizacio-
nes que pudieran resultar a favor del Cedente, pagos efectuados
por posibles garantes, etc., asi como los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, incluidos los derivados de la
reserva de dominio y las polizas de seguro, excepto los seguros
obligatorios de automoévil ya que no son objeto de cesion al
Fondo, tal y como se indica en el apartado 2.2.2.1(xix) de la

Informacion Adicional del Folleto.

Todos los derechos anteriormente mencijonados se deven-
garan a favor del Cedente desde la Fec de Constitucion,

mediante el otorgamiento del Contrato de Cgsion de Derechos de



Crédito.

Los pagos que se realicen por comisiones por reclamacion
de cuotas impagadas, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion o cancelacién anticipada, asi como cualquier otra
comision  (incluyendo comisiones de apertura, estudio e
informacion, cuando sea apropiado) o gastos, que no seran
cedidos al Fondo, y por tanto seguiran correspondiendo al

Cedente, Santander Consumer.

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Credito estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores
bajo los Préstamos y, por tanto, quedan directamente afectados
por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia
relacionada con los referidos Préstamos. Seran de cuenta del
Cedente los gastos bancarios originados por el recobro de
impagados y gastos derivados de procesos prejudiciales,
judiciales o contenciosos, sin perjuicio del derecho al reembolso
previsto en el apartado 3.7.1.8 de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 8 de la presente Escritura de Constitucion, --------------

El Cedente puede ser declarado en concurso y la insolven-
cia del Cedente podria afectar a su relacién contractual con el
Fondo, conforme a lo dispuesto en la Ley Concursal. ~------m-n-emee—

La cesion de los Derechos de Crédito no podra ser objeto
de restitucion, salvo por acciéon de los administradores

concursales del Cedente, de conformidad con lo dispuesto en la
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Ley Concursal y tras haber demostrado la existencia de fraude en
la operacion, segun se establece en el articulo 16.4 de la Ley
5/2015. El Cedente tiene su sede empresarial en Espafia. Por

tanto, y salvo prueba en contrario, se presume que el centro de

sus intereses principales es Espafia.

En el supuesto de que, de conformidad con la Ley Concur-
sal, el Cedente sea declarado insolvente, el Fondo, actuando a
través de la Sociedad Gestora, tendra derecho de separacion
respecto a los Derechos de Crédito, segun los articulos 239 y 240
de la Ley Concursal; por consiguiente, el Fondo tendra derecho a
obtener del Cedente los importes resultantes de los Derechos de
Crédito desde la fecha de la que se decrete la insolvencia, siendo
dichos importes considerados propiedad del Fondo y por tanto

deberan transferirse al Fondo, representado por la Sociedad

Gestora.

Este derecho de separacion no se extendera necesariamen-
te al dinero percibido por el Cedente insolvente y mantenido por el
mismo por cuenta del Fondo con anterioridad a gdicha fecha, dada

la naturaleza fungible del dinero.

No obstante lo anterior, tanto el Folleto £omo la Escritura de



Constitucion prevén un determinado mecanismo para mitigar los
efectos antedichos en relacion con el dinero debido a su
naturaleza fungible, tal como se detalla en el apartado 3.4.2.1. de

la Informacién Adicional y la Estipulacién 18 de la presente

Escritura de Constitucion.

6.7 Notificacion a los Deudores.

El apartado 3.3.1 de la Informacion Adicional del Folleto y la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion prevén
que la cesion por el Cedente de los Derechos de Crédito al Fondo
no se notificara a los Deudores, salvo si lo exige la ley. ---------=mme-

No obstante, en caso de que se produzca un Evento de
Insolvencia o en caso de que haya indicios de del mismo, o
liquidacion o el reemplazo del Administrador, o si la Sociedad
Gestora lo considera razonablemente justificado, ésta podra
requerir al Administrador para que notifique a los Deudores y a las
Compaiiias de Seguro de la cesién de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso al Fondo, asi como de que los pagos
derivados de los Préstamos solo tendran caracter liberatorio si se
efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
No obstante, si el Administrador no hubiese enviado la
notificacion a los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcion del requerimiento de la Sociedad
Gestora, o en caso de que el Administrador se encuentre en un

procedimiento de concurso, sera la propia Sociedad Gestora,
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quien directamente o a través del nuevo administrador designado

o el agente, efectie la notificacion a los Deudores y las

Compaiiias de Seguro.
ESTIPULACION 7 - DECLARACIONES Y GARANTIAS DE
SANTANDER CONSUMER.

Santander Consumer, declara y garantiza en la Fecha de
Constitucién, en calidad de titular de los Préstamos ante la
Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, mediante la

presente Escritura de Constitucion y el Contrato de Cesion de

Derechos de Crédito:

7.1 En relacion con Santander Consumer:

(1) Que Santander Consumer es un establecimiento finan-
ciero de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién esparfiola vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil y en el Registro de Entidades Financieras del Banco de
Espafia, y estd facultada para otorgar préstgmos para la
adquisicion de Nuevos Vehiculos y Vehiculos Usaflos. SENE

(2) Que los o6rganos sociales de Santandgr Consumer han
adoptado validamente todos los acuerdos sg¢ciales necesarios

para (i) la cesion al Fondo de los Derechos dg Credito y (ii) para




otorgar validamente los Documentos de la Operacion de los que
es parte y cumplir los compromisos establecidos en el Folleto.-----

(3) Que Santander Consumer no se encuentra en situacion
de concurso, suspension de pagos, quiebra o insolvencia (segun
lo dispuesto en la Ley Concursal) en la fecha del Folleto o en

cualquier momento desde su constitucion.

(4) Santander Consumer esta en posesiéon de las cuentas
anuales de los ejercicios fiscales 2017 y 2018 debidamente
auditadas. Que el informe de auditoria de dichos ejercicios no
presenta salvedades. Que las cuentas anuales auditadas para
ejercicios financieros de 2017 y 2018 se han depositado en la
CNMV y en el Registro Mercantil. En lo que respecta a las
cuentas anuales de 2019, seran depositadas en la CNMV una vez

sean aprobadas por el Registro Mercantil.

(5) Que tal como se indica en el apartado 3.4.3.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 20 de la presente Escritura
de Constitucion, Santander Consumer cumplira el requisito de

retencion del riesgo establecido en el articulo 6 del Reglamento

Europeo de Titulizacion.

7.2 En relacién con los Préstamos vy los Derechos de Crédi-

to:
(1) Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
relativos a ella constituyen actos del giro y trafico ordinario de su

negocio y se han realizado y se realizan en condiciones de
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mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de
acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose cumplido en su
originacion todas las disposiciones legales vigentes, en particular,
y en cuanto resulten de aplicacion, la Ley 16/2011, el RDL 1/2007

y otras leyes complementarias, y la Ley 7/1998.

(3) Que en la originacion o subrogacion de cada uno de los
Préstamos, el Cedente ha seguido fielmente la politica de
concesion de riesgos vigente en cada momento. Todos los
Derechos de Crédito cumplen la politica actual de concesion de
créditos de Santander Consumer recogida en el apartado 2.2.7 de

la Informacion Adicional y en el Documento Unido VI de la

presente Escritura.

(4) Que Santander Consumer es titular, sin limitacion algu-
na, en pleno dominio de la totalidad de los Préstamos libre de
cargas y gravamenes y gue, hasta donde alcanza el leal saber y
entender del Cedente, no existen clausulas quef/puedan afectar
negativamente a la exigibilidad de su cesion al Fgndo. ---------------

(5) Que los Préstamos no estan garantjzados por ningun

derecho real de garantia, sino que hay Préstamos personales




respecto de cuyo cumplimiento responde el Deudor o Deudores
con todos sus bienes presentes y futuros. Algunos de los
Préstamos estan garantizados por persona distinta del Deudor o
Deudores, y todos los contratos de Préstamo documentando los
Préstamos cuentan con clausulas de reserva de dominio,
documentadas bien en poliza intervenida por fedatario publico o
bien en contrato privado que puede ser un modelo oficial o no (si
bien no todas las clausulas de reserva de dominio estan inscritas
en el Registro de Venta a Plazos de Bienes Muebles, solo
aquellos que representan un 22,26% del Saldo Vivo de la Cartera
Preliminar, tal y como se recoge en el apartado 2.2.2.1 (vi) (ii) de

la Informacion Adicional del Folleto).

(6) Que las garantias que, en su caso, aseguran los Dere-
chos de Crédito son validas y exigibles de acuerdo con la
legistacion aplicable, habiéndose observado en su constitucion
todas las disposiciones legales vigentes y el Cedente no tiene

conocimiento de existencia de ninguna circunstancia que impida

Su ejecucion.

(7) Que los Préstamos se encuentran debidamente docu-
mentados, ya sea en contratos privados o en polizas intervenidas
ante fedatario publico, estando todos debidamente depositados
en el domicilio del Cedente a disposicion de la Sociedad Gestora,
si bien no todos estan inscritos en el Registro de Venta a Plazos

de Bienes Muebles y en el Registro de Vehiculos de la Direccion
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General de Trafico (solo estan inscritos aquellos que el Cedente

ha estimado que tienen mayor riesgo de impago).

(8) Que los contratos privados o pélizas intervenidas ante
fedatario publico que documentan los Préstamos no contienen
clausulas que impidan la cesién de los Préstamos o de los
Derechos de Crédito mencionados o en las que se exija alguna
autorizaciéon o comunicacion para llevar a cabo la cesion de los
Préstamos o los Derechos de Crédito mencionados. -----------------

(9) Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen
en la Escritura de Constitucion y en el Contrato de Cesion de
Derechos de Crédito de los Derechos de Crédito reflejan vy
reflejaran correctamente la situacion de los mismos a la Fecha de
Constitucion, tal y como esta recogida en el contrato privado o en
la poliza intervenida por fedatario publico que documentan los

Préstamos, y que dichos datos son correctos, completos y no

inducen a error.

(10) Que todos los Deudores de los Préstgmos son perso-
nas fisicas o juridicas que eran residentes o esfaban registradas,
segun sea aplicable, en Espafa en el momerto de la cesion al

Fondo. Ninguno de los Deudores es empleado, directivo o




administrador de Santander Consumer.

(11) Que los Derechos de Crédito han sido otorgados con la

finalidad de financiar la adquisicion de Nuevos Vehiculos y/o

Vehiculos Usados.

(12) Que el importe del principal del Préstamo no excede
del valor de compraventa del Vehiculo financiado a la fecha de
formalizacion del Préstamo, mas, en su caso, las comisiones de
formalizacion (apertura, estudio e informacién, aplicables en cada
caso) y/o gastos de seguros asociados a las operaciones. ----------

(13) Que, en la Fecha de Constitucion, ningtin Préstamo
proviene de Refinanciaciones o Reestructuraciones. ———---m--cmneeeev-

(14) Que, en la Fecha de Constitucion, Santander Consu-
mer no ha tenido noticia de que cualquiera de los Deudores haya

sido declarado en concurso.

(15) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros.

(16) Que los pagos de todos los Préstamos se realizan
mediante domiciliacion en una cuenta bancaria generada
automaticamente y autorizada por el Deudor en el momento de

formalizar el Préstamo.

(17) Que, en la Fecha de Constitucion, los Deudores han
pagado un minimo de una (1) cuota de cada uno de los

Préstamos.

(18) Que todos los Préstamos estan claramente identifica-
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dos, tanto en soporte informatico como por sus contratos privados
o en sus podlizas intervenidas ante fedatario publico y son objeto
de analisis y seguimiento por parte de Santander Consumer. ------

(19) Que, en la Fecha de Constitucion, el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito es igual al importe nominal (a la par) por el

gue se ceden al Fondo.

(20) Que la fecha de vencimiento final de los Préstamos no
es en ningun caso posterior a la Fecha de Vencimiento Final. -----
(21) Que, desde el momento de su originacion, los Présta-
mos han sido administrados y estan siendo administrados por
Santander Consumer de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.

(22) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de cualquier tipo en relacion con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos o que puedan dar lugar a la aplicacion del articulo 1.535

del Codigo Civil. ;

(23) Que cada uno de los Préstamos tienep establecido un
tipo de interés fijo y este no es inferior a un 4%

(24) Que los datos incluidos en el Folletofen relacion con los



Derechos de Crédito reflejan exactamente su situacion a la fecha
de seleccion de la Cartera Preliminar y son correctos. -----------=----

(25) Que ninguna persona tiene derecho preferente al

Fondo en cuanto titular de los Préstamos.
(26) Que, antes de la cesion al Fondo, Santander Consumer
no ha recibido de los Deudores ninguna notificaciéon de
amortizacién anticipada total o parcial de los Préstamos. ------------
(27) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta. -—-—--—--
(28) Que las cuotas exigibles en virtud de los Préstamos
estan compuestas por pagos de principal y de intereses y que
tales cuotas son constantes y se liquidan mensualmente. Ninguno
de los Préstamos es un préstamo reembolsable al vencimiento. ---
(29) Que ninguno de los Préstamos contempla clausulas
que permitan el diferimiento en el pago de intereses o de
principal, a partir de la correspondiente cesion de los Derechos de

Creédito al Fondo.

(30) Que ninguno de los Préstamos carece de intereses y/o

de principal.

(31) Que Santander Consumer no tiene conocimiento de
que ninguno de los Deudores de los Préstamos sea titular de
ningun derecho de crédito frente a Santander Consumer que le
confiera a tal Deudor un derecho de compensacién que pudiera

afectar negativamente a los del Fondo como titular de los
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Derechos de Crédito derivados de los Préstamos.

(32) Que los pagos de los Deudores en virtud de los Prés-
tamos no estan sujetos a deduccion o retencion alguna de indole

tributaria.

(33) Que cada Préstamo constituye una obligacion valida y

vinculante de pago para el Deudor y es exigible de acuerdo con

sus propios términos.
(34) Que los Derechos de Crédito se rigen por la ley espa-

fiola.

(35) Que ninguno de los Préstamos se ha formalizado como
un contrato de arrendamiento financiero o leasing. ----------=---—-----

(36) Que todos los Préstamos han sido totalmente dispues-

tos por el correspondiente Deudor.

(37) Que los Préstamos no estan en mora.

(38) Que los Préstamos no han sido aprobados por un
analista en contravencion a la evaluacion realizada por el sistema

de evaluacion automatica (es decir, ningin Préstamo se ha

concedido al amparo de un “forzaje”).
(39) Que los Préstamos no han sido otorgados para finan-

ciar la adquisicion de Vehiculos Demo (es dgcir, vehiculos de



«automatriculacién» por concesionarios con fines demostrativos).
(40) Que los Préstamos no han sido otorgados para finan-

ciar operaciones «Rent a Car», es decir, préstamos otorgados

con el proposito de financiar la adquisicion de vehiculos por parte

de empresas de alquiler de vehiculos.

(41) Que a la fecha de concesion de cada uno de los Prés-
tamos, el Deudor no estéa en situacién de desempleo. —-----------—---
(42) Que la PD Regulatoria no es superior al 4%. -=-----------
(43) Que la cesion de los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos al Fondo constituye un acto ordinario en el giro y
trafico del negocio de Santander Consumer y se realiza en

condiciones de mercado.

(44) Que los Préstamos han sido originados por Santander

Consumer.

(45) Que los Préstamos son homogéneos en términos de
tipo de activo, flujos de efectivo, riesgos de crédito y caracteristi-
cas de prepago, y contienen obligaciones contractualmente
vinculantes y exigibles, plenamente oponibles a los deudores vy,
en su caso, los garantes, en el sentido del articulo 20.8 del
Reglamento Europeo de Titulizacién. En cuanto al factor de
homogeneidad que debe cumplirse todos los Deudores, en la
fecha de formalizacion de cada Préstamo, eran personas fisicas y

personas juridicas residentes o registradas exclusivamente en

Espana.
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(46) Que todos los Préstamos estan (i) sujetos a enfoques
similares en cuanto a normas de suscripcion y (ii) administrados
de acuerdo con procedimientos de seguimiento, recobro y gestion
similares a aquellos aplicados a derechos de crédito no

titulizados.

(47) La evaluacién de la solvencia crediticia del Deudor de
los Préstamos cumple los requisitos que se recogen en el articulo

8 de la Directiva 2008/48/CE.

(48) Los Préstamos no se encuentran en situacion de
incumplimiento en el sentido del articulo 178(1) de Reglamento de
Requisitos Prudenciales y las directrices EBA publicadas el 2 de

abril de 2020, asi como cualquier otro reglamento o directriz que

puedan sustituirlos o desarrollarlos en el futuro.
(49) Que, a la Fecha de Constitucion, ningun Deudor ha

sufrido un deterioro de su calidad crediticia y hasta donde alcanza

su leal saber y entender, ningun Deudor:

(i) ha sido declarado insolvente, ni ningun trjbunal ha con-
cedido a sus acreedores un derecho firme y nofsusceptible de
recurso a exigir la indemnizacion de dafnps y perjuicios

significativos como consecuencia de un impago en el plazo de




tres afos desde la fecha de apertura del Préstamo, ni ha sufrido
un proceso de reestructuracion de la deuda respecto de sus
posiciones morosas en el plazo de tres afios desde la fecha de la
transmision o cesion de la exposicion subyacente al Fondo; --------

(i) estaba en el momento de la apertura del Préstamo,

inscrito en un registro publico de créditos o de personas con un

historial crediticio adverso; o

(iii) tiene una evaluacion crediticia o una puntuacion de
credito que indique que el riesgo de que no atienda a los pagos
contractualmente acordados es considerablemente superior al de

otras exposiciones comparables que mantenga el Cedente que no

se hayan titulizado.
(50) Que, en relacion con cada Préstamo, no se ha otorga-

do o solicitado ninguna Moratoria Covid-19.

(51) Que, segun el leal saber y entender del Cedente, los
Deudores seguian residiendo o estando registrados, segtn el
caso, en Espafia en la fecha de inclusion en la Cartera Preliminar

(es decir, el 19 de agosto de 2020).

Las manifestaciones anteriores se realizan: (i) en la Fecha
de Constitucion en relacion con los Derechos de Crédito cedidos
en la Fecha de Constitucion y (i) en la fecha en la que la
sustitucion sea comunicada a la CNMV en relacion con los
Derechos de Crédito adicionales cedidos al Fondo de acuerdo

con el procedimiento de la seccién 2.2.9 de la Informacion
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Adicional y la Estipulacion 6 de la presente Escritura de
Constitucion, excepto por la declaracién (50) que sera realizada
en la Fecha de Constitucién y repetida en cualquier otra fecha

hasta la Fecha de Vencimiento Legal.

El Cedente realiza, en la Fecha de Constitucion, las decla-
raciones y garantias sobre las caracteristicas de los Préstamos
que se describen en el presente apartado y que se ratificaran en

el Contrato de Cesion de Derechos de Crédito.

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni la Entidad Coordina-
dora, las Entidades Directoras, ni el Agente de Pagos, ni ninguna
otra persona han emprendido ni emprenderan investigacion,
busqueda u otra accién alguna para verificar la informacion
relativa a la cartera de Préstamos o para establecer la solvencia
crediticia de ningun Deudor o de cualquiera de las demas partes
en los Documentos de la Operacion. Cada una de dichas

personas se basara exclusivamente en la exactitud de las

manifestaciones y garantias que haya otorgado fel Cedente al
Fondo en el Contrato de Cesidén de Derechos de ¢rédito respecto
de, entre otras cosas, él mismo, la cartera dg/ Préstamos, los

Deudores y los contratos de Préstamo y [que hayan sido



reproducidas en la secciéon 2.2.8 de la Informacién Adicional y la
Estipulacion 7 de la presente Escritura de Constitucion. --------------

Si cualquiera de los Derechos de Crédito no cumpliera las
manifestaciones y garantias otorgadas por el Cedente en la
Fecha de Constitucién (o respecto de la declaracién (50), en
cualquier otra fecha antes de la Fecha de Vencimiento Legal), el
Cedente estara obligado, si el correspondiente incumplimiento no
fuera subsanable, a cumplir con los términos y condiciones
establecidas en la seccién 2.2.9 de la Informacidn Adicional y la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion. =-------——--—-

El Cedente no estd obligado a facilitar, ni facilitara a la
Entidad Coordinadora, a las Entidades Directoras, al Fondo ni a la
Sociedad Gestora informacién financiera u otra informacion
personal especifica sobre Deudores individuales y sobre los
contratos de Préstamo a que se refieren los Derechos de Crédito.

Si el Cedente no hubiera cumplido con las medidas de
subsanacion adecuadas con arreglo a los términos establecidos
- en la seccidn 2.2.9 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 6
de la presente Escritura de Constitucion, ello podra tener un
efecto negativo sobre el valor de los Derechos de Crédito y sobre
la capacidad ’de'Fondo para efectuar pagos con arreglo a los
Bonos.

SECCION Il - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.
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ESTIPULACION 8 - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS DERECHOS DE CREDITO.

8.1 Administracion.

La Sociedad Gestora sera responsable de la administracién
y gestién de los Derechos de Crédito de conformidad con el
articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015. No obstante, tendra derecho a
subdelegar aquellos deberes a terceros conforme al articulo 30.4
de la Ley 5/2015, lo cual no afectara a su responsabilidad. En
este sentido, la Sociedad Gestora designa en la Escritura de
Constitucion a Santander Consumer como Cedente de los
Derechos de Crédito, para realizar el servicio de administracion y
gestion de los Préstamos. La relacion entre el Fondo y Santander
Consumer como Administrador de los Derechos de Credito se
regira por lo dispuesto en la presente Escritura de Constitucion. --

Santander Consumer aceptara el mandato recibido de la

Sociedad Gestora de actuar como Administrador de los

Préstamos (el “Administrador”) y, se compromete g lo siguiente:

(i) a ejercer la administracion y gestion de lgs Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo de conforynidad con los

procedimientos ordinarios de administracion gestion de los



Derechos de Crédito establecidos la presente Escritura de

Constitucion;

(ii) a seguir administrando los Derechos de Crédito, dedi-
cando el mismo tiempo y atencién y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracién de sus propios
préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios

previstos en la Informacion Adicional y en la presente Escritura de

Constitucion;

(iii) a que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestion de los Préstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables;

(iv) a cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad;

(v) a realizar todas las acciones necesarias para mantener
en plena vigencia cualquiera de las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que resulten necesarios o
convenientes para el desempefo de sus Servicios; ——-------z---memmex

(vi) a disponer el equipo y el personal suficiente para cum-

plir todas sus obligaciones; y

(vii) a indemnizar al Fondo por cualquiera de los dafios

sufridos  como consecuencia del incumplimiento de las
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obligaciones asumidas como Administrador.

Una breve descripcion del régimen y de los procedimientos
ordinarios de administracién y custodia de los Préstamos que se

rigen por la Escritura de Constitucion se contiene en los

siguientes apartados.

8.2 Duracion.

Los servicios seran prestados por el Administrador desde la
Fecha de Constitucion hasta que, una vez amortizada la totalidad
de los Préstamos, se extingan todas las obligaciones asumidas
por Santander Consumer en relacion con los Derechos de Credito
cedidos al Fondo, sin perjuicio de la posible revocacion anticipada

de su mandato.

En caso de un Evento de Sustitucion del Administrador, la

Sociedad Gestora podra realizar alguna de las siguientes

actuaciones (bajo su discrecion):

(i) Sustituir al Administrador por otra entidad que, a juicio de
la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas para desarrollar los servicios, y sienjipre que no se
produzca un impacto negativo en la calificacion ge los Bonos con

Rating;




(i) Requerirle para que subcontrate, delegue o sea garanti-
zado en la realizaciéon de dichas obligaciones por otra entidad
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y
técnica adecuadas, y siempre que no se produzca un impacto
negativo en la calificacion de los Bonos con Rating. ~------------——----

En caso de Evento de Insolvencia respecto del Administra-
dor, la actuacion (i) anterior sera la Unica posible. De acuerdo con
la Ley Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, tendra un derecho de separacién con respecto de los
Derechos de Crédito cedidos, de conformidad con los articulos
239 y 240 de la citada Ley Concursal. Este derecho de
separacion no se extendera necesariamente al dinero recibido por
el Cedente, en su calidad de Administrador, y conservado por
este Ultimo en nombre del Fondo antes de su depdsito en la
cuenta del Fondo, ya que, dado su naturaleza fungible, podria

estar sujeto al resultado del concurso segun la interpretacion

mayoritaria del articulo 239 de la Ley Concursal.

A los efectos de la sustitucion del Administrador, SCF, en su
condicion de Facilitador del Administrador de Respaldo, se
comprometera en documento publico a que, en caso de que sea
requerido para ello por la Sociedad Gestora, asumira las labores
de busqueda de un administrador sustituto a los efectos de que

en un plazo de sesenta (60) dias éste pueda sustituir a Santander

Consumer como Administrador.
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Sin perjuicio de esta obligacion de SCF, la Sociedad Gesto-
ra tendra en cuenta las propuestas que el Administrador le
formule tanto sobre la subcontratacion, delegacién o designacion
del sustituto en la realizacion de sus obligaciones, como sobre la
entidad que pudiera garantizarle en la ejecucion de las mismas. --

No obstante todo lo anterior, sera a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, a quien correspondera la
decision definitiva sobre la designacién del Administrador sustituto

y sobre cualquiera de las actuaciones anteriormente menciona-

das.
Si se produce un Evento de Sustitucion del Administrador,

el Administrador asume los siguientes compromisos ante la

Sociedad Gestora:

Poner a disposicién de la Sociedad Gestora, a su requeri-
miento, un registro de los datos personales de los Deudores
necesarios para emitir 6rdenes de cobro a los Deudores o para
disponer que se les practique la notificacion a due se hace
referencia a continuacion (el “Registro de Datos Personales” o

“RDP”).

La comunicacion y uso de dichos datos estaran limitados y



en todo caso sujetos al cumplimiento de la Ley Organica 3/2018,
de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos Personales, y garantia
de los derechos digitales o a la ley que venga a sustituirla,
modificarla o desarrollarla (la “Ley de Proteccién de Datos”), y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la protecciyén de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se

deroga la Directiva 95/46/CE (‘Reglamento General de

Proteccion de Datos”).

A peticion de la Sociedad Gestora, depositar el RDP ante
notario al efecto de que pueda servir para que la Sociedad
Gestora pueda hacer busquedas en él en caso necesario en
relaciéon con sus funciones de administracién de los Derechos de

Crédito.

Prestar asistencia a la Sociedad Gestora y al Facilitador del
Administrador de Respaldo, haciendo todo lo razonablemente

posible en el proceso de sustitucion y, segun sea el caso, notificar

a los Deudores y las Compafias de Seguro.

Tan pronto como sea razonablemente posible, entregar y
poner a disposicién de la Sociedad Gestora (o cualquier persona
designada por ella) los archivos que le entrega al Cedente (si es
diferente al Administrador), copias de todos los registros

(incluidos, entre otros, registros informaticos vy libros de registros),
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correspondencia y documentos en su posesion o bajo su control
en relacion con los correspondientes Derechos de Crédito
cedidos al Fondo y las cantidades y otros activos, si los hubiera,
mantenidos por el Administrador en nombre de la Sociedad
Gestora y la entrega de las reclamaciones (sean judiciales 0 no);-

Realizar cuantos actos y firmar cuantos documentos exijan
la participacion del Administrador para que sus funciones se

transfieran efectivamente al nuevo Administrador.

El Administrador, a su vez, podra renunciar voluntariamente
a ejercer su condicion de administrador y, por lo tanto decidir no
administrar y gestionar los Derechos de Crédito si fuera posible
conforme a la legislacién vigente en cada momento. La renuncia
voluntaria del Administrador esta sujeta a (i) la autorizacién previa
de la Sociedad Gestora, (i) la Sociedad Gestora hubiera
designado un nuevo Administrador que efectivamente haya
aceptado empezar a cumplir con sus deberes, (iii) el Administra-

dor hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y/perjuicios que

la renuncia y la sustitucion pudieran caus

e (incluyendo
cualquier coste adicional, no repercutiéndolo porftanto al Fondo) y

(iv) no se produzca un impacto negativo en la/calificacion de los



Bonos.

La cesién de los Derechos de Crédito al Fondo no sera
notificada a los Deudores salvo que sea requerido por ley. ---—-----

No obstante, si ocurriese un Evento de Insolvencia del
Administrador o en caso de que hubiera indicios de ello, o
liquidacion o reemplazo del Administrador, o si la Sociedad
Gestora considera que esta razonablemente justificado, la
Sociedad Gestora podra solicitar al Administrador que notifique a
los Deudores y a las Compaiiias de Seguro de la cesién del saldo
vivo de los Derechos de Crédito del Fondo y que los pagos
derivados de los mismos solo liberaran la deuda si el pago se
realiza en la Cuenta de Tesoreria abierta en nombre del Fondo.
Sin embargo, si el Administrador no ha notificado a los Deudores
en los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
solicitud de la Sociedad Gestora, o si el Administrador esta en un
procedimiento de insolvencia, la propia Sociedad Gestora, ya sea
directamente o a través de un nuevo administrador designado o
un agente, notificara a los Deudores y a las Comparias de

Seguro.

8.2.1 Custodia de contratos, escrituras, documentos y

expedientes

El Administrador mantendra todos los contratos de Présta-
mos, documentos y registros informaticos relacionados con los

Préstamos bajo custodia segura y no abandonara la posesion,
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custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, salvo que un
documento sea necesario para iniciar el procedimiento para la
ejecucion de un Préstamo o cualquier garantia del mismo. ---------

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichos contratos de Préstamo, documentos y
registros, a la Sociedad Gestora o al Auditor de Cuentas del
Fondo, debidamente autorizado por ésta. Asimismo, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichos contratos de Préstamo y
documentos. El Administrador debera proceder de igual modo en
caso de solicitudes de informacién del Auditor de Cuentas del

Fondo.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
que la ley le confiere en su condicion de gestor de cobros del
Fondo y custodio de los contratos de Préstamo y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cdédigo Civil
(relativos a retencién en prenda de cosas depositadas) y 276 del

Codigo de Comercio (garantia semejante a la rgtencion en prenda



de cosa depositada).

8.2.2 Gestién de cobros

Santander Consumer, como Administrador, recibira por
cuenta del Fondo cualesquiera cantidades pagadas por los
Deudores bajo los Derechos de Crédito, tanto por principal o
intereses, como cualquier otro concepto, y procedera a ingresar
en la Cuenta de Tesoreria dichas cantidades, dentro de los dos

(2) Dias Habiles siguientes a la recepcion de los fondos. ------------

8.2.3 Anticipo de fondos
Santander Consumer no anticipara, en ningun caso, canti-
dad alguna que no haya recibido previamente de los Deudores en
concepto de principal, intereses, prepago u otros, bajo los

Préstamos.

8.2.4 Informacioén

El Administrador debera informar periodicamente a la So-
ciedad Gestora y a las Agencias de Calificacién del grado de
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas de
los Préstamos, del cumplimiento por el Administrador de su
obligacion de ingreso de las cantidades recibidas derivadas de los
Préstamos, y las actuaciones realizadas en caso de demora y de
la existencia de los vicios ocultos en los Préstamos. ------------—----

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacion adicional que, en relacion con los

Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la Sociedad
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Gestora razonablemente solicite.

En particular, el Administrador debera proporcionar de
manera oportuna al Originador, como Entidad Informadora,
cualquier informe, datos u otra informacion en el formato correcto
para cumplir con los requisitos de presentacion de informes del
articulo 7 del Reglamento de Titulizacion (incluyendo, entre otros,

la informacion, si esta disponible, relacionada con el desempenio

ambiental de los Vehiculos).

8.2.5 Subrogacion en la posicion del Deudor bajo los Prés-

tamos.

El Administrador estara autorizado para permitir sustitucio-
nes en la posicion del Deudor en los contratos de Préstamo,
exclusivamente en los supuestos en los que el nuevo Deudor
cumpla con las Politicas de Santander Consumer que esten en
vigor en cada momento y siempre que (i) se ajuste a los
estandares de originacion de los Préstamos, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacion Adicional y en ¢/ Documento

Unido VI de la presente Escritura de Constitucion ¥ (ii) los gastos

derivados de esta subrogacién sean en su integfidad por cuenta

del nuevo Deudor (salvo que la ley disponga lo contrario). ----------



La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta
potestad del Administrador cuando dichas sustituciones pudieran

afectar negativamente a las calificaciones otorgadas a los Bonos

con Rating por las Agencias de Calificacion.

En cualquier caso, toda subrogacion efectuada de confor-
midad con lo establecido en el parrafo anterior debera ser
inmediatamente comunicada por el Administrador a la Sociedad

Gestora. La subrogacion en los Derechos de Crédito no debera

afectar negativamente a la cartera de Préstamos.

8.2.6 Facultades y actuaciones en relacién a procesos de

refinanciacion o restructuracion de los Préstamos.

La Sociedad Gestora habilita de forma general al Adminis-
trador para llevar a cabo las refinanciaciones o reestructuraciones
de los Préstamos previstas en la Circular 04/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafa, por la que se modifican la
Circular 4/2016, de 27 de abril y 4/2004, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informaciéon financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros, y las
directrices que la EBA pueda emitir para definir mejor las medidas
de abstencion (en adelante, “Refinanciacién o Reestructura-
cion”) y, en los términos y condiciones que se describen a
continuacion y siempre que no se disminuya con dicha actuacién
0 con ninguna otra el rango, la eficacia juridica o el valor

economico de las garantias o de los Derechos de Crédito. El
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Administrador debera tener los procedimientos apropiados para
asegurar que el valor de las garantias no se perjudique como
resultado de una Refinanciacion o Reestructuracion. Sin perjuicio
de lo anterior, el Administrador procedera a atender las solicitudes
de los Deudores con la misma diligencia y procedimiento que si
de otros préstamos mantenida en su balance general o
administrada de otra manera por el Administrador se tratase. ------

Una Refinanciacion o Reestructuracion de un Préstamo
requerira que sea formalizada en documento intervenido ante
fedatario publico, Unicamente en los siguientes casos: ---------------

Operaciones previamente intervenidas (intervenidas en

origen).
Operaciones cuyo titular posea antecedentes de tipo finan-

ciero en ASNEF, informados por entidades distintas de Santander

Consumer.

Refinanciaciones o Reestructuraciones de operaciones de

ductos cuya suma de riesgo vivo sea igual o superfor a 24.000 €.

La Sociedad Gestora autoriza a Santander Consumer a



llevar a cabo Refinanciaciones o Reestructuraciones de los

Préstamos (que no sean la Moratorias Covid-19) si se cumplen

los siguientes requisitos:
Que el tipo de interés aplicable a dicho Préstamo después
de dicha Refinanciacién o Reestructuracion no sea inferior al

5,00%.

Que el tipo medio ponderado de los Préstamos agrupados
en el Fondo tras la Refinanciacion o Reestructuracion no sea

inferior al 6,75%.

El plazo de vencimiento de un Préstamo concreto podra ser
extendido (incluyendo, entre otros, mediante la concesion de
periodos de carencia) siempre que la nueva fecha de vencimiento
final o ultima amortizacion del Préstamo sea, como maximo, el 15

de marzo de 2030.

Unicamente podra reestructurarse el tipo de interés y/o el
plazo de vencimiento de un Préstamo especifico si se cumplen

los correspondientes requisitos y dentro de los  limites

especificados.

El Saldo Vivo acumulado en la Fecha de Constitucion de los
Derechos de Crédito bajo los Préstamos cedidos al Fondo
afectados por una Refinanciacion o Reestructuracién no podra
superar el 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en la

Fecha de Constitucion.

En todo caso, después de producirse cualquier Refinancia-
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cién o Reestructuracion de acuerdo con lo previsto en el presente
apartado, se procedera por parte del Administrador, a la
comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada operacion de Refinanciacion o Reestructura-

cion.

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando el Deudor sea una
persona juridica, al amparo del articulo 623 de la Ley Concursal,
el tribunal podra acordar la homologacién judicial del acuerdo de
cualquier Refinanciacion o Reestructuracion que podra tener los
siguientes efectos sobre el Préstamo en funcion de las mayorias
del pasivo financiero que hayan aprobado la Refinanciacion o
Reestructuracion: (i) esperas, ya sean de principal, de intereses o
de cualquier otra cantidad adeudada, con un plazo de cinco afios
0 mas, pero en ningun caso superior a diez; (ii) quitas, (iii)
conversion de deuda en acciones o participaciones de la sociedad
deudora; (iv) conversion de deuda en préstamos participativos por
un plazo de cinco afios 0 mas, pero en ningun cAso superior a
diez; o (v) la cesion de bienes o derechos de log acreedores en

pago de la totalidad o parte de la deuda.

Los limites establecidos anteriormente ng se aplicaran a (y



por lo tanto, cualquiera de los siguientes estan expresamente

permitidos en cualquier caso):

(i) Cualquier (i) liquidacion, suspension de pagos, reprogra-
macién del plan de amortizacion, u otras modificaciones
contractuales resultantes de, o que se deriven de, disposiciones
obligatorias, o (ii) moratorias voluntarias o aplazamiento de
pagos, junto con cualquier decisién o recomendaciones de las
autoridades publicas o convenios, arreglos o recomendaciones de
asociaciones institucionales o industriales, en ninguno de los dos
casos teniendo en cuenta las Moratorias Covid-19 (cuya
concesion y sustitucion esta regulado en la seccion 2.2.9. de la
Informacion Adicional del Folleto y la Estipulacion 6.5 de la
presente Escritura) (la "Moratorias NoCovid-19"); y---—-------

(i) Los que califican como renegociaciones de acuerdo con
la Circular 04/2017 de 27 de noviembre, por la que se modifica la
Circular 04/2016' del 27 de abril y la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros y
con respecto a cualesquiera directrices que la EBA pueda emitir
para definir mejor las medidas de abstencion (dichas renegocia-
ciones no seran calificadas como Refinanciaciones o

Reestructuraciones ya que se deben a causas distintas a las

dificultades economicas).

Adicionalmente, de acuerdo con la manifestacion otorgada
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por el Cedente en la seccién 2.2.8. (50) de la Informacion
Adicional del Folleto y la Estipulacién 7.2. (50) de la presente
Escritura, ningun Derecho de Crédito cedido al Fondo se vera
afectado por las Moratorias Covid-19 en el momento de su cesion
al Fondo. Segun lo dispuesto en la seccion 2.2.9. de la
Informacién Adicional del Folleto y la Estipulacion 6.5 de la
presente Escritura, en caso de que se conceda una Moratoria
Covid-19 en relacion con cualquier Préstamo después de la
cesién de los correspondientes Derechos de Crédito al Fondo, el
Cedente (salvo que la exposicion derivada de dicho Préstamo ya
haya sido clasificada como Stage 2 o 3 de acuerdo con la IFRS9
en el momento de la aplicacion de la moratoria) sustituira o, si tal
sustitucion no es posible (porque no hay préstamos elegibles
disponible para su sustitucion), recomprara los Derechos de
Crédito afectados por la Moratoria Covid-19. Por lo tanto, los
limites establecidos anteriormente tampoco se aplicaran a
cualesquiera de los Préstamos que puedan verse afectados por

una Moratoria Covid-19. /

8.2.7 Facultades del titular de los Derechog de Crédito en

caso de incumplimiento de sus obligaciones por fparte del Deudor



o del Administrador.

Santander Consumer, en su calidad de Administrador de los
Derechos de Crédito, aplicard igual experiencia, diligencia y
procedimiento en la recuperacién de cualquiera de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito, en su caso,
que en el resto de préstamos de su cartera. En especial, una vez
los periodos relevantes de acciones extrajudiciales para obtener
el pago de las cantidades debidas bajo los Derechos de Crédito
haya expirado sin haberlas recuperado, el Administrador instara
cualquiera de las correspondientes acciones judiciales pertinentes
a esos efectos. En todo caso, el Administrador procedera a instar
las referidas acciones si, previo andlisis de las circunstancias

concretas del caso, estimara que son pertinentes.

Los plazos actuales de recupeacion que Santander Consu-
mer esta aplicando son los previstos en el apartado 2.2.7.3.

(Proceso de Cobro) de la Informacion Adicional.

En caso de incumplimiento de pago de los Préstamos, las
acciones judiciales y extrajudiciales descritas en este apartado se
iniciaran a los efectos de obtener el pago de cualquier cantidad
debida o recuperar los Vehiculos financiados, segtin sea el caso.-

(i) Accion contra el Administrador

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tendra accidon contra el Administrador cuando el

incumplimiento de la obligacion de pago del principal o los
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intereses y/o cualesquiera otros importes debidos bajo los
Préstamos por los Deudores, no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores y sea imputable al Administrador. ------------

El Administrador no sera responsable de aquellas actuacio-
nes en caso de que dicho incumplimiento sea causado como

consecuencia del cumplimiento por parte del Administrador de las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
(i) Acciones en caso de impago de los Prestamos ------------
La Sociedad Gestora en representacion del Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, puede ejercer todas las

acciones legales que se deriven de la titularidad de los Derechos

de Crédito, conforme a la normativa vigente.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora como entidad
responsable de la administracion y gestion de los Derechos de
Crédito de conformidad con el articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015,
otorgara en la Escritura de Constitucion un poder tan amplio como

en Derecho sea permitido a favor del Administradgr, para que

éste, actuando a través de cualesquiera de sug apoderados
pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sogiedad Gestora,

requerir por cualquier medio judicial o extrajudicigl, al Deudor y en



su caso a los garantes, el pago de cualquiera de las cantidades
adeudadas en virtud de los Derechos de Crédito y ejercitar la
accion judicial correspondiente contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones
como Administrador. Estas facultades podran otorgarse en
documento aparte de la presente Escritura de Constituciéon o
ampliarse y modificarse en el caso de que fuere necesario para el

gjercicio de tales funciones.

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar tri-
mestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, de los impagos, amortizaciones anticipadas y ajustes de
tipos de interés y del término del vencimiento; y puntualmente de
los requerimientos de pago, notificacién fehaciente al Deudor o
sus garantes, acciones judiciales, y cualquier otra circunstancia
que afecte a los Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara
a la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le pueda
solicitar en relacion con dichos Préstamos o los Derechos de
Crédito y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en
su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales. -----------

El Administrador deberd, con caracter general, iniciar los
procesos judiciales que correspondan si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Administrador y

éste, con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra un
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compromiso de pago satisfactorio para los intereses del Fondo. --

8.2.8 Gastos de caracter excepcional.

Por ofra parte, Santander Consumer, en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional, excepto los extrajudiciales, en los que haya
podido incurrir, previa justificacion de los mismos a la Sociedad
Gestora, en relacion con los Servicios de Administracion de los
Derechos de Crédito. Dichos gastos, incluyendo, entre otros, los
ocasionados por razén de la ejecucion de las garantias, seran
abonados de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecidos en el apartado 3.4.7.2 y 3.4.7.3. de la Informacion

Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de

Constitucion, respectivamente.

8.2.9 Compensacion.
En el caso excepcional de que, a pesar de la representacion
dada en el apartado 2.2.8. (ii) (31) de la Informacién Adicional y la
Estipulacién 7 de la presente Escritura de Constitucjon, alguno de
los Deudores de los Préstamos mantuviera un dergcho de crédito

liquido, vencido y exigible frente al Administrador y, por tanto,




resultara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el Administrador
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzba
el ingreso calculados de acuerdo con las condiciones aplicables al

Préstamo correspondiente.

8.2.10 Subcontratacion.

El' Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de lo
dispuesto anteriormente, salvo aquéllos que fueran indelegables
de acuerdo con la legislacion vigente. Dicha subcontratacion no
podra en ningun caso suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra provocar un
descenso de la calificacion otorgada por las Agencias de
Calificacion a los Bonos con Rating. No obstante, cualquier
subcontratacion o delegacion (i) la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacion, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del articulo
26.1(b) de la Ley 5/2015, y (i) el Administrador no podra ser
liberado o exonerado mediante dicha subcontratacion o
delegacion de ninguna de las obligaciones asumidas y que sean

legalmente imputables al Administrador u oponibles al mismo.-----
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8.2.11 Responsabilidad del Administrador y deber de in-

demnizar.

Santander Consumer se compromete a actuar con toda la
diligencia debida en lo relativo a la gestion de cobros de los
Préstamos, asi como a la custodia y administracion de los
Préstamos, y respondera ante el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su

negligencia.

Santander Consumer indemnizara al Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, de cualquier dafio, pérdida o gasto en que
hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de gestion de cobros y/o de custodia y/o

administracion de los Préstamos.

Santander Consumer no asume de ninguna forma respon-
sabilidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrird en pactos de
recompra de los Derechos de Crédito a excepcion de los que no
se ajusten a los términos y condiciones contenidos gn el apartado
2.2.8 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 7 de la

presente Escritura de Constitucion.




Ni los Bonistas ni otros créditos del Fondo tendran accion
directa alguna contra el Administrador. No obstante lo anterior,
con arreglo al articulo 26.1.b) y 26.2 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora respondera ante los Bonistas y demas
acreedores del Fondo por todos los dafios y las pérdidas que les
hubiera causado un incumplimiento de su obligacion de
administracion y gestion de los Derechos de Crédito agrupados

en el Fondo.

8.2.12 Notificaciones.

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notifi-
car la cesion de los Derechos de Crédito a los correspondientes
Deudores, salvo cuando asi lo exija la ley. En la Fecha de
Constitucion, la notificacion a los Deudores de la Comunidad
Autonoma de Valencia es requerida por ley de conformidad con el
Decreto-Ley 1/2019, de 13 de diciembre, del Consell, aprobando
la version consolidada del Estatuto de consumidores y usuarios
de la Comunidad Valenciana. A estos efectos, la notificacion a los

Deudores no es requisito para la validez de la cesion de los

Derechos de Crédito bajo los Préstamos.

No obstante, en caso de un Evento de Insolvencia o de
indicios del mismo, de liquidaciéon o de sustitucion del Administra-
dor o si la Sociedad Gestora lo estima razonablemente justificado,
ésta podra requerir al Administrador para que notifique a los

Deudores y Comparias de Seguro de la cesion al Fondo de los
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Derechos de Crédito pendientes de reembolso, y los pagos
derivados de los mismos sélo tendran caracter liberatorio si se
pagan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, si el Administrador no hubiese enviado la notificacion a
los Deudores en los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del requerimiento de la Sociedad Gestora o en caso de
concurso del Administrador, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente o a través de un nuevo administrador o agente

designado por la misma la que pueda efectuar la notificacion a los

Deudores y a las Compafias de Seguro.

En consecuencia, el Cedente otorgara las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Sociedad
Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la
cesion a los Deudores en el momento que lo estime oportuno. ----

El Cedente asumira los gastos de la notificacion a los Deu-
dores aun en el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora. -

8.2.13 Remuneracion del Administrador. /
Como contraprestaciéon por la custodia, agministracién y

gestion de los Préstamos, el Administrador tendra derecho a



percibir en cada Fecha de Pago una comision de administracion
(la “Comision del Administrador”), incluido el IVA, si no hubiera
una exencién disponible, igual a 0,125% anual que se acumulara
por los dias reales en cada Periodo de Devengo de Intereses y se
calculara sobre la base de la suma del Salvo Vivo de los Bonos
en la Fecha de Determinacion correspondiente a esa Fecha de
Pago. Los gastos extraordinarios en que pueda incurrir el
Administrador se entienden incluidos en la Comision del

Administrador.

Si Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no paga la
totalidad de la Comisién del Administrador en una Fecha de Pago
por falta de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pégos Pre-Liquidacion, los importes impagados se

afadiran (sin ningun tipo de penalizacion), a la comisién a pagar

en la siguiente Fecha de Pago.

Por otra parte, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir en relaciéon con los
servicios de administracion de los Derechos de Crédito, previa
justificacion de los mismos a la Sociedad Gestora. Dichos gastos
que incluirdn, entre otros, los ocasionados por razon de la
ejecucion de las garantias seran abonados siempre que el Fondo
cuente con suficiente liquidez en la Cuenta de Tesoreria y de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién. -----
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SECCION IV - EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta Escritura de Constituciéon, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y

apartados de esta Seccion.
ESTIPULACION 9 - CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

9.1 Importe de la emisién.

El importe total de los Bonos que se emiten es de QUI-
NIENTOS VEINTICINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS
(525.200.000.-€) que representa el 100% del valor nominal de los
Bonos, representados por CINCO MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA Y DOS (5.252) Bonos, distribuidos en seis (6)
clases de Bonos (A, B, C, D, E y F), correspondiendo a cada una
de ellas el siguiente importe nominal total: /

e Clase A: con ISIN ES0305499008, con uryimporte nomi-
nal total de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE




EUROS (450.000.000.-€), que esta constituida por CUATRO MIL
QUINIENTOS (4.500) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€)
de valor nominal cada uno.

e Clase B: con ISIN ES0305499016, con un importe nomi-
nal total de VEINTICUATRO MILLONES DE EUROS
(24.000.000.-€), que estd constituida por DOSCIENTOS
CUARENTA (240) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de

valor nominal cada uno.

e Clase C: con ISIN ES0305499024, con un importe nomi-
nal total de DIECINUEVE MILLONES DE EUROS (19.000.000.-
€), que esta constituida por CIENTO NOVENTA (190) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.--------—-

e Clase D: con ISIN ES0305499032, con un importe nomi-
nal total de DIECISIETE MILLONES DE EUROS (17.000.000.-€),
que esta constituida por CIENTO SETENTA (170) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno.-------=--=---m--

e Clase E: con ISIN ES0305499040, con un importe nomi-
nal total de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000.-€), que
esta constituida por CIEN (100) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno.

e Clase F: con ISIN ES0305499057, con un importe nomi-
nal total de CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS
(5.200.000.-€), que esta constituida por CINCUENTA Y DOS (52)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada
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uno.

9.2 Precio de emision de los Bonos.

Los Bonos se emitiran al 100% de su valor nominal. El
precio de emision de cada uno de los Bonos de las Clases B, C,
D, E, y F sera de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono, libre

de impuestos y gastos para el suscriptor.

El precio de emisién de cada uno de los Bonos de la Clase
A sera el resultado de aplicar un 100,796% de su valor nominal,

libre de impuestos y gastos para el suscriptor.

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

9.3 Circulacion de los Bonos.

Los Bonos se pondran en circulacion una vez concluida la
suscripcion y desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los

Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial

de cierre de la emisién ala CNMV.
Los Bonos podran ser libremente transmitidgs por cualquier

medio admitido en Derecho y de acuerdo corf las normas de



AIAF. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacién, a no ser que

en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con

culpa grave.

9.4 Forma de representacion de los Bonos.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estan representa-
dos mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
Escritura de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de

la Ley del Mercado de Valores.

La llevanza del registro contable de los Bonos corresponde
a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1
28014.

9.5 Interés. ~~~--—-mmeeee . .

9.5.1 Interés nominal.

Los Bonos a Tipo Variable devengaran, desde la Fecha de
Desembolso y hasta su amortizacion integra, interés variable
sobre su Saldo Vivo de Principal de los Bonos, a pagar

trimestralmente en cada Fecha de Pago (segun dicho término se
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define mas adelante) de acuerdo con el rango establecido en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, siempre que, en cada caso, el
Fondo disponga de suficientes Fondos Disponibles. ------------------

Los Bonos a Tipo Fijo devengaran, desde la Fecha de
Desembolso hasta su amortizacién integra, un interés fijo nominal
sobre su Saldo Vivo de Principal de los Bonos, a pagar
trimestralmente en cada Fecha de Pago (segun dicho término se
define mas adelante), segun el rango establecido en el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o en el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacién, siempre que, en cada caso, el Fondo

disponga de Fondos Disponibles suficientes.

Cualquier importe impagado de intereses bajo los Bonos
vencidos no devengara ningun interés adicional o interés de
demora y no sera afadido al Saldo Vivo de Principal de los

Bonos.

9.5.2 Tipo de interés de los Bonos.

El tipo de interés aplicable a los Bonos (el “Fipo de Inte-

rés”) para cada Periodo de Devengo de Intereses (segun dicho

término se define mas adelante) sera:



(i) respecto de los Bonos de la Clase A, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,70% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés

- de la Clase A”);

(ii) respecto de los Bonos de la Clase B, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen del 0,95% anual, bien
entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el
tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero) (el “Tipo de Interés
de la Clase B”);

(iii) respecto de los Bonos de la Clase C, un tipo variable
igual al Tipo de Referencia mas un margen de 1,95% por ciento
anual, bien entendido que, si dicho tipo de interés fuera inferior a
0 (cero), el tipo de interés aplicable sera igual a 0 (cero)(el “Tipo

de Interés de la Clase C”);

(iv) respecto de los Bonos de la Clase D, un tipo fijo igual a -

3,50% anual (el “Tipo de Interés de la Clase D”);
(v) respecto de los Bonos de la Clase E, un tipo fijo igual a -
5,60% anual (el “Tipo de Interés de la Clase E”); y----------—-eeeeem
(vi) respecto de los Bonos de la Clase F, un tipo fijo igual al
-6,49% anual (el “Tipo de Interés de la Clase F”); ------—----eeemeeo
En cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia
(segun dicho término se define mas adelante), la Sociedad

Gestora debera determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos
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a Tipo Variable para el correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses(sobre la base de la informacién facilitada por el
Proveedor de Euribor). Para los Bonos a Tipo Fijo, el Tipo de
Interés aplicable en cada Fecha de Determinacién del Tipo de
Referencia debe ser el Tipo de Interés de la Clase D, el Tipo de
Interés de la Clase E o el Tipo de Interés de la Clase F, segun

sea aplicable.

La Sociedad Gestora debera notificar, el Tipo de Interés de
la Clase A, el Tipo de Interés de la Clase B, el Tipo de Interés de
la Clase C, el Tipo de Interés de la Clase D, el Tipo de Interés de
la Clase E y el Tipo de Interés de la Clase F, al menos un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago (o de aquella otra fecha
acordada oportunamente entre la Sociedad Gestora y el Agente
de Pagos), y los notificara por escrito en esa misma fecha a las

Entidades Directoras. La Sociedad Gestora debera también

comunicar esta informacion a AlAF e iberclear.
El Tipo de Interés de los Bonos para posteriores Periodos

de Devengo de Intereses se comunicara a los Bonistas dentro del

plazo y en la forma en que se establece en los apartados 4.2.1 y

4.2.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 17 de la



presente Escritura de Constitucion.

9.5.3 Tipo de Referencia.

El tipo de referencia (“Tipo de Referencia”) para determinar
el tipo de interés aplicable a los Bonos a Tipo Variable es el

siguiente:

(i) El tipo de oferta interbancario de la Eurozona (EURIBOR)
para depositos a tres meses que aparezca en la Pagina del indice
EUROO3M de Bloomberg, en el menit BTMMEU (salvo respecto
del Periodo de Devengo de Intereses Inicial, en el que sera el tipo
anual obtenido por interpolacion lineal del tipo de oferta
interbancario de la Eurozona para depdsitos a 1 (uno) y 3 (tres)
meses en euros, (redondeados al cuarto decimal, con el punto
medio redondeado al alza) que aparezca en la pagina EUR002M
y EUROO3M en el menti BTMM UE) a o hacia las 11.00 CET (el
“Tipo de Pantalla”).

El Tipo de Referencia se determinara dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Pago (“‘Fecha de Determinacion del Tipo
de Referencia”), excepto para el Periodo de Devengo de

Intereses Inicial, que sera determinado en la Fecha de

Constitucién.

De acuerdo con lo anterior, y en relaciéon a la determinacion
del Tipo de Referencia del Periodo de Devengo de Intereses
Inicial, el tipo anual obtenido por interpolacién lineal del tipo de

oferta interbancario de la Eurozona para depositos a 1 (uno) y 3
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(tres) meses en euros (redondeados al cuarto decimal, con el
punto medio redondeado al alza) que aparece en la pagina
EUR001M y EUR003M en el mend BTMM UE es de -0,5100%.
Por consiguiente, el Tipo de Interés resultante para el Periodo de
Devengo de Intereses Inicial de acuerdo a lo dispuesto en esta
Estipulacion (i) para los Bonos de la Clase A es del 0,1900%; (ii)
para los Bonos de la Clase B es del 0,4400%; vy (iii) para los
Bonos de la Clase C es del 1,4400%

Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR, (lo que incluye
cualquier enmienda o modificaciéon derivada del cumplimiento del
Reglamento de indices de Referencia) las modificaciones se
entenderan realizadas a los efectos del Tipo de Referencia
relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los términos del
Tipo de Referencia y sin necesidad de notificar a los Bonistas,

puesto que dichas referencias al tipo EURIBOR se efectuaran al

tipo EURIBOR tal como se haya modificado.

(ii) Si en dicho momento no se dispone del Tigo de Pantalla
para los depdsitos en euros para el periodo corrgspondiente, el

tipo de cada periodo correspondiente se dleterminara de



conformidad con el articulo 4.8.4 de la Nota de Valores y la
Estipulacion 9 de la presente Escritura de Constitucion. ==------------

El Proveedor de Euribor debera comunicar a la Sociedad
Gestora por correo electrénico el Tipo de Referencia, incluyendo
la documentacion justificativa de dichos calculos, antes de la
12:00 CET de dos (2) Dias Habiles anteriores a la Fecha de

Pago, excepto para el Periodo de Devengo de Intereses Inicial,

que sera comunicado a la Fecha de Constitucion.

A la fecha de la presente Escritura, el EURIBOR lo facilita y
administra el Instituto Europeo de Mercados Monetarios (“EMMI”).
El EMMI esta incluido en el registro de administradores y
referencias que establece y mantiene la AUTORIDAD EUROPEA DE
VALORES Y MERCADOS (AEVM) con arreglo al articulo 36 del

Reglamento de indices de Referencia.

9.5.4 Disposiciones supletorias

(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el
asesoramiento del Originador) determina que cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno de los cuales es un “Evento de
Modificacion del Tipo de Referencia”) se ha producido: -----------

(@) Una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de

la existencia o publicacion del EURIBOR; o
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(b) La insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo

administrador del EURIBOR); o

(c) Una declaracién publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste que dejara de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuando no se haya designado un nuevo "
administrador del EURIBOR que continie publicando el
EURIBOR o que se modifique de forma adversa); 0 ----------------—-

(d) Una declaracion publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se

interrumpira de forma permanente o indefinida o que sera

modificado de forma adversa); o
(e) Una declaracién publica del supervisor del EURIBOR
que signifique que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0-------
(f) Un anuncio publico de la discontinuidad permanente o

indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos a Tipo

Variable; o
(g) La expectativa razonable de la Sociedgd Gestora, en

nombre y por cuenta del Fondo (actuando con el asesoramiento



del Originador) de que cualquiera de los eventos especificados en
los anteriores subparrafos (a), (b), (c), (d), (e) o (f) ocurrira o
existira dentro de los seis (6) meses desde la fecha propuesta
efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia. ---------me-mmmeeme

(ii) Tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del Tipo
de Referencia, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo (actuando con el asesoramiento del Originador) informara
al Cedente y a la Contrapartida del Cap del mismo y designara un
agente de determinacién del tipo para llevar a cabo las tareas a
que se refiere el apartado 4.8.4 de la Nota de Valores vy la
presente Estipulacion (el “Agente de Determinacion del Tipo”). -

(iii) EI Agente de Determinacion del Tipo determinara un tipo
de interés basico alternativo (el “Tipo de Referencia Alternati-
vo”) que sustituirda al EURIBOR como Tipo de Referencia de los
Bonos a Tipo Variable, asi como las modificaciones de los
Documentos de la Operacion que deba realizar la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, en la medida en que
sean necesarias o convenientes para facilitar dicho cambio (la
“Modificacion del Tipo deA Referencia”), siempre y cuando no se
efectie ninguna Modificacion del Tipo de Referencia a menos que
el Agente de Determinacion del Tipo haya determinado y
confirmado por escrito a la Sociedad Gestora (dicho certificado, el
“Certificado de Modificaciones del Tipo de Referencia”) que: --

(a) dicha Modificacion del Tipo de Referencia se esta lle-
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vando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de Modifica-
cion del Tipo de Referencia y, en cada caso, dicha modificacion

se requiere Unicamente para tal fin y se ha redactado unicamente

a tal efecto; y

(b) tal Tipo de Referencia sea:

I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos o por
cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ---------

[I. un tipo de interés basico utilizado en un numero significa-
tivo de nuevas emisiones de bonos de titulizacién garantizados
por activos denominados en euros antes de la fecha de entrada
en vigor de dicha Modificacion del Tipo de Referencia; 0 ------------

1. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizaciéon denominados en euros y con garantia de
activos, en la que el originador de los activos de que sg trate sea
Santander Consumer o una filial del grupo bancarig Santander

Consumer; o

IV. cualquier otro tipo de interés basico quég el Agente de



Determinacién del Tipo determine razonablemente (y en relacion
con la cual el Agente de Determinacion del Tipo haya proporcio-

nado a la Sociedad Gestora una justificacion razonable de su

determinacion), o

siempre que, a efectos aclaratorios (l) en cada caso, la
modificacion del Tipo de Referencia Alternativo no sea, a juicio de
la Sociedad Gestora, materialmente perjudicial para los intereses
de los Bonistas; y (ll) para evitar dudas, la Sociedad Gestora
podra proponer un Tipo de Referencia Alternativo en mas de una
ocasion, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en
este parrafo (c), y (lll) el Tipo de Referencia Alternativo debera

cumplir con el Reglamento de Referencia.

Mediante la suscripcién de los Bonos, cada Bonista recono-
ce y acepta las modificaciones de los Documentos de la
Operacion realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por

cuenta del Fondo, que sean necesarias o convenientes para

facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia.
(iv) Es condicién para cualquiera de tales Modificaciones del

Tipo de Referencia que:

(a) cualquier cambio en el Tipo de Referencia de los Bonos
a Tipo Variable resulte en un ajuste automatico del correspon-
diente tipo aplicable en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap o que cualquier enmienda o modificacion del

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap para alinear los



0372020

FJ3009409

Tipos de Referencia aplicables de los Bonos a Tipo Variable y el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap surta efecto al

mismo tiempo que la Modificacién del Tipo de Referencia surta

efecto;

(b) el Cedente pague (o concierte los pagos) de todas las
tasas, costes y gastos (incluyendo gastos legales) incurridos
debidamente por la Sociedad Gestora y cualquier otra parte
aplicable, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de las Partes de la
Operacién, en conexion con tales modificaciones. Para evitar
dudas, dichos costes no incluiran ningin importe relativo a la
reduccién de los intereses pagaderos a un Bonista ni a la
modificacion del importe adeudado a la Contrapartida del Cap ni a
la modificacion del valor de mercado del Contrato de Cobertura

de Tipos de Interés Cap; y

(c) con respecto a cada Agencia de Calificacion, la Socie-
dad Gestora haya notificado a tal Agencia de Calificacion la
modificacion propuesta y, que en opinién razonaple de la

la debida

Sociedad Gestora, elaborada sobre la base de
consideracion y consulta con la Agencia de Calificagion (incluida,

en su caso, la confirmacion verbal de una persond debidamente



autorizada de tal Agencia de Calificacion), dicha modificacién no
dara lugar a (x) una rebaja, retirada o suspension de las
calificaciones actuales asignadas en ese momento a los Bonos a
Tipo Variable por parte de tal Agencia de Calificacion, ni a (y) que
la Agencia de Calificacion haya colocado a los Bonos a Tipo
Variable en calificacion de vigilancia negativa (o equivalente). -----

(v) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
con la seccion 484 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion, el Agente de Determinacion del Tipo, la Sociedad
Gestora y el Originador, seguin corresponda, actuaran de buena
fe y (en ausencia de negligencia grave o mala conducta
intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante los

Bonistas ni ante ninguna otra parte.

(vi) Si no se produce una Modificacién del Tipo de Referen-
cia como resultado de la aplicacion del parrafo (iii) anterior, y
mientras la Sociedad Gestora (actuando con el asesoramiento del
Originador) considere que un Evento de Modificacion del Tipo de
Referencia continua, la Sociedad Gestora podra o, a peticion del
Originador, debera iniciar el procedimiento para una Modificacion
del Tipo de Referencia tal como se establece en la seccion 4.8.4

de la Nota de Valores y la presente Estipulacion.

(vii) Cualquier modificacién de conformidad con la seccion
4.8.4 de la Nota de Valores y la presente Estipulacion debe

cumplir con las normas de cualquier bolsa de valores en la que
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los Bonos coticen o se admitan a cotizacion de vez en cuando y

puede realizarse en mas de una ocasion.

(viii) Mientras una Modificacion del Tipo de Referencia no se
considere definitiva y vinculante de acuerdo con la seccion 4.8.4
de la Nota de Valores y la presente Estipulacion, el Tipo de
Referencia aplicable a los Bonos a Tipo Variable sera igual al
ultimo Tipo de Referencia disponible en la tasa de pantalla
pertinente aplicable de acuerdo con el pérrafo (i) anterior. ----------

(ix) La seccion 4.8.4 de la Nota de Valores y la presente
Estipulacion se entenderan sin perjuicio de la aplicacion de
cualquier interés superior en virtud de la legislacion obligatoria

aplicable.

9.5.5 Calculo de los intereses sobre los Bonos -----------------
El interés a pagar en cada Fecha de Pago por cada Periodo

de Devengo de Intereses se calculara de conformidad con la

siguiente formula:
| = P*R*d/360
donde: /

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago detgrminada. --

P = Saldo Vivo de Principal de los Bonos erny la Fecha de



Determinacion anterior a dicha Fecha de Pago.

R =tipo de interés nominal, expresado como porcentaje. ----
d = Numero de dias efectivamente transcurrido de cada

Periodo de Devengo de Intereses.

9.5.6 Plazo de caducidad de las reclamaciones de intereses

y de reembolso del principal.

El interés sobre los Bonos se pagara hasta su total amorti-
zacion en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion que se establece en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19
de la presente Escritura de Constitucion o, si procede, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
que se recoge en el apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y
siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos

Disponibles.

En el caso de que, en Fecha de Pago, el Fondo no pueda
pagar, en su totalidad o en parte, los intereses devengados sobre
los Bonos de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o la Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
indicados en los apartados 3.4.7.2 o 3.4.7.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura de
Constitucion, respectivamente, los importes que los Bonistas no

reciban se pagaran en la Fecha de Pago siguiente en la que
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Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo, al Tipo de

Interés correspondiente a cada Bono de conformidad con el

Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion.
Los importes diferidos devengaran intereses ordinarios pero

no intereses de demora.

El Fondo, por conducto de la Sociedad Gestora, no podra
diferir el pago de intereses sobre los Bonos mas alla de la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo o, si dicha fecha no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil. En la Fecha de Vencimiento Legal
siguiente a la distribucién final de los Fondos Disponibles, los
Bonistas no tendran ninguna reclamacion contra el Fondo con
respecto a las cantidades pendientes de pago y dichas
cantidades pendientes de pago seran liquidadas en su totalidad. -

9.5.7 Fechas de pago y periodos de intereses ------------------

El interés respecto de los Bonos se devengara a diario y se
pagara en euros a mes vencido el 20 de diciembre, 20 de marzo,

20 de junio, y 20 de septiembre de cada ano (cad

uno, una
“Fecha de Pago”) (con sujecion a la Convencion gel Siguiente
Dia Habil Modificado), bien entendido que la pri

Pago sera el 21 de diciembre de 2020 (la “Prinhera Fecha de



Pago”) respecto del Periodo de Devengo de Intereses (segtn
dicho término se define mas adelante) que finalice inmediatamen-
te antes, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable, y se calculara sobre la base del nimero efectivo de

dias transcurrido y sobre un afio de 360 dias.

Por “Convencién del Siguiente Dia Habil Modificado” se
entendera la convencion en virtud de la cual, si una Fecha de
Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se aplazara hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que con ello caiga en el

siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara al Dia

Habil inmediatamente anterior.

A estos efectos, por “Dia Habil” se entendera un dia que
sea un Dia Habil TARGET2, y que no sea (i) un sabado, (i) un
domingo o (iii) un dia festivo oficial en Madrid (Espafia). -------------

Por “Dia Habil TARGET2” se entendera un dia en el que
este abierto el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real
(TARGET2).

El plazo de emision se dividira en periodos de intereses

sucesivos que comprendan los dias que efectivamente hayan
transcurrido entre cada Fecha de Pago (cada uno un “Periodo de
Devengo de Intereses”); cada Periodo de Devengo de Intereses
se iniciara en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y finalizara en

dicha Fecha de Pago (exclusive). Excepcionalmente, ----------—m-——-
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(i) el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara
en la Fecha de Desembolso (inclusive) y terminara en la Primera
Fecha de Fecha de Pago (exclusive) (el “Periodo de Devengo de

Intereses Inicial”); y

(i) el ultimo Periodo de Devengo de Intereses comenzara
en la ultima Fecha de Pago antes de la liquidacion del Fondo

(inclusive) y terminara en la Fecha de Liquidacion Anticipada

(exclusive).

En el caso de que, en una Fecha de Pago, el Fondo no
pueda pagar total o parcialmente los intereses devengados sobre
los Bonos, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se establece en los apartados 3.4.7.2 0 3.4.7.3
de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente
Escritura de Constitucion, respectivamente, los importes no
pagados se pagaran en la siguiente Fecha de Pago en la que

Fondo disponga de liquidez suficiente para hacerlo jnmediata-

mente antes del pago de la misma Clase para el nueyo periodo y
sin que se devenguen intereses suplementarios o moratorios, de

conformidad con el citado Orden de Prelacion Pagos Pre-



Liquidacion o con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En todo caso, el Fondo no puede diferir el pago de intereses
sobre los Bonos mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal.-------

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o
que se establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
traves del Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida. -

El pago se efectuara por conducto del Agente de Pagos,
que utilizara a Iberclear y sus instituciones participantes para
distribuir los importes a los Bonistas, de conformidad con los
procedimientos que tiene establecidos. El pago de intereses y la
amortizacion de principal se notificara a los Bonistas en los casos
y con el preaviso establecido para cada situacién que se describe

en 4.2.1 de la Informacioén Adicional y la Estipulacion 17 de la

presente Escritura de Constitucion.

9.5.8 Agente de Célculo

La Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés aplica-
ble a los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses (y con
respecto a los Bonos a Tipo Variable, basandose en la
informacion facilitada por el Proveedor de Euribor). -=--------emeeeeee

9.6 Amortizacién de los Bonos.

9.6.1 Precio de amortizacion.
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El precio de amortizaciéon de los Bonos sera de CIEN MIL
EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nominal,
libre de cargas e impuestos indirectos para el Bonista, a pagar
progresivamente en cada Fecha de Pago de principal, segun se

establece en los apartados siguientes.

Todos y cada uno de los Bonos de cada Clase seran amor-

tizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal de

cada uno de ellos

9.6.2 Fecha y forma de amortizacion.

El vencimiento final de los Bonos se producira en la fecha
en la cual se hayan amortizado totalmente o en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, (con sujecion a la Convencion del
siguiente Dia Habil Modificado), sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora pueda amortizar la emisién de los Bonos antes de la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constjucion o,

respecto de los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Glase C, los

Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E o los/Bonos de la

Clase F, cuando se produzca un Supuesto de Opcign de Compra



por Cambio Regulatorio.

Los Bonos se amortizaran por reduccion de su valor nomi-
nal en cada Fecha de Pago hasta su total amortizacion de
conformidad con las normas ordinarias de amortizacion que se
establecen mas adelante en el apartado 4.9.2.1 y siguientes del
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién o del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion establecidos en los apartados
3.4.7.2 y 3.4.7.3 respectivamente, de la Informacion Adicional yla
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, y

siempre que el Fondo disponga de suficientes Fondos

Disponibles a tal efecto.

9.6.3 Reglas de amortizacion.

(i) Durante el Periodo de Amortizacion a Pro-Rata ---------

Durante el Periodo de Amortizacion a Prorrata y mientras no
se produzca un Evento de Subordinacion, la amortizacion
ordinaria de los Bonos de la Clase A, de los Bonos de la Clase B,
de los Bonos de la Clase C, de los Bonos de la Clase D y de los
Bonos de la Clase E sera pari passu y a prorrata, sin preferencia
ni prioridad entre si, manteniendo el undécimo (11°) lugar en el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion previsto en el
apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion.

Esta amortizaciéon se efectuara por un importe igual al

Importe Objetivo de Amortizacion a Pro-Rata.
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Los Bonos de la Clase F deben ser amortizados por el
Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Clase F de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en la seccion 3.4.7.2 de la Informacién Adicional del
Folleto y la Estipulacion 19 de la presente Escritura. Una vez los

Bonos de la Clase F hayan sido completamente amortizados, la

subordinacién de dicha Clase F no se aplicara.

(ii) Durante el Periodo de Amortizacién Secuencial ------

Una vez producido un Evento de Subordinacion, los Bonos
de la Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C,
los Bonos de la Clase D y los Bonos de la Clase E se amortizaran
de manera consecutiva conforme al Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura
de Constitucion de manera que el Importe Objetivo de
Amortizacion de Principal se apliqgue (i) en primer lugar, para

amortizar los Bonos de la Clase A hasta su total amortizacion, (ii)

en segundo lugar, para amortizar los Bonos de la Clgse B hasta
su total amortizacion, (iii) en tercer lugar, para dmortizar los

Bonos Clase C hasta su total amortizacién, (iv) enf cuarto lugar,



para amortizar los Bonos de la Clase D hasta su total amortiza-
cion, y (v) en quinto lugar, para amortizar los Bonos de la Clase E
hasta su total amortizacion.

Los Bonos de la Clase F seran amortizados por el Importe
Objetivo de Amortizacién de los Bonos de la Clase F de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion previsto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estipulacion
19. No resultara de aplicacion la subordinacion de los Bonos de la
Clase F, una vez que los mismos sean amortizados en su

totalidad.

Durante el Periodo de Amortizacién Secuencial, cada una
de las Clases de bonos se amortizaran dentro del undécimo (11°)
lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion (tal y
como se especifica en la Estipulacion 19) en el siguiente orden:---

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase | —

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los

Bonos de la Clase A;

(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango pari passu y
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a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E, y los
Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la Clase

Ay alos Bonos de la Clase B;

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu 'y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase

By alos Bonos de la Clase C;

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los

Bonos de la Clase D; y

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si. No obstante, los

Bonos de Clase F se amortizaran con el exceso ¢e margen

disponible por una cantidad igual al Importe Qbjetivo de
Amortizacion de los Bonos de Clase F. Una vez queflos Bonos de

Clase F sean totalmente amortizados, la subordin@cion de dicha



Clase F ya no se aplicara.

EVENTOS DE SUBORDINACION

El primero en ocurrir de cualquiera de los siguientes acon-
tecimientos respecto de cualquier Fecha de Determinacion antes
de la Fecha de Vencimiento Legal, constituira un supuesto de

subordinacion (cada uno de ellos, el “Evento de Subordina-

cion’):
(i) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del

Cedente; o

(i) que la Ratio de Pérdida Acumulada exceda en cualquier
Fecha de Determinacion:

(a) entre la Fecha de Constitucién y el 20 de diciembre 2020
(incluido), 0,45%; : :

(b) entre el 20 de diciembre de 2020 (excluido) y el 20 de
marzo de 2021 (incluido), 0,75%;

(c) entre el 20 de marzo de 2021 (excluido) y el 20 de junio
2021 (incluido), 1,05%;

(d) entre el 20 de junio de 2021 (excluido) y el 20 de sep-
tiembre de 2021 (incluido), 1,35%;

(e) entre el 20 de septiembre de 2021 (excluido) y el 20 de
diciembre 2021 (incluido), 1,65%;
(f) entre el 20 de diciembre de 2021 (excluido) y el 20 de
marzo de 2022 (incluido), 1,95%;

(g) entre el 20 de marzo de 2022 (excluido) y el 20 de junio
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de 2022 (incluido), 2,15%;
(h) entre el 20 de junio de 2022 (excluido) y el 20 de sep-
tiembre de 2022 (incluido), 2,35%; vy
(i) a partir del 20 de diciembre de 2022 (incluido), 2,55%; o-

(iii) que la Ratio de Fallidos media de los tres meses ante-
riores a la ultima Fecha de Determinacion sea superior al 5%; o --

(iv) que el total acumulado de los Derechos de Crédito
Fallidos sea igual o superior al 100% de la suma del Saldo Vivo
de Principal de los Bonos de la Clase D, de los Bonos de la Clase
E y de los Bonos de la Clase F en la Fecha de Constitucion; o ----

(v) que el Saldo Vivo de los Derechos de Credito incluidos
en la Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo
Deudor, a la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior,
sea igual o superior al 2% del Saldo Vivo de la Cartera Total; o -~

(vi) que el Cedente incumpla o no observe cualquiera de las
obligaciones que le incumben con arreglo a cualquiera de los
Documentos de la Operacion en los que es parte (salvo que dicho
incumplimiento se subsane en el plazo de cinco (5) Dias Habiles;

(6]

(vii) que se produzca un Evento de Sustituciory del Adminis-



trador (segun dicho término se define en el apartado 3.4.2.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura

de Constitucioén); o

(viii) que se produzca un Evento de Descenso de Califica-
cién de la Contrapartida del Cap (segun dicho término se define
en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores y la Estipulacion 9 de
la presente Escritura de Constitucion) y que no se ponga en
practica ninguno de los recursos previstos en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap y descritos en el apartado
3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulaciéon 15 de la
presente Escritura en el plazo previsto a tal efecto; 0 -------mmeeeeeev

(ix) que se produzca una Opcién de Compra por un Clean-
Up Call (es decir, si el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito cae
por debajo del 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en

la Fecha de Constitucion); o

(X) que se produzca una Opcién del Cedente------------mm-mmme-
Por “Ratio de Pérdida Acumulada’ se entendera, a la

Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a cualquier

Fecha de Pago, la relacion entre:

(i) la suma de los Saldos Vivos de los Derechos de Crédito
convertidos en Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de
Constitucion hasta el final del Periodo de Determinacion
correspondiente, reducida en el importe de Cobros de Principal

recibido durante dicho periodo respecto de dichos Derechos de
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Crédito; y

(ii) la suma de los Saldos Vivos de los Derechos de Crédito

en la fecha de la transmision adquirido el Emisor a la Fecha de

Constitucion.

A efectos aclaratorios, para el calculo del numerador del
ratio anterior, el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Fallido
sera el del ultimo dia del Periodo de Determinacién durante el
cual el correspondiente Derecho de Crédito se convirti6 en un

Derecho de Crédito Fallido.

Por “Evento de Insolvencia” se entendera:

(i) una declaracion de concurso, incluida la presentacion de
cualquier solicitud de declaraciéon de concurso voluntario o
necesario o la adopcion o aprobacién de cualquier resolucion que
la apruebe, y/o la presentacion de una solicitud conforme a los
articulos 583 y 585 de la Ley Concursal y/o la presentacion de
una solicitud de homologacion judicial conforme a los articulos

606 y siguientes de la Ley Concursal,

(i) pertenecer a alguna de las categorias previstas en el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital gfie exijan su

disoluciéon, una vez transcurrido el plazo de d (2) meses



previsto en el articulo 367 de la Ley de Sociedades de Capital

para subsanar la causa de disolucion:;

(iii) cualquier evento con respecto a él que, conforme a las
leyes aplicables de cualquier jurisdiccién, tenga un efecto analogo
a cualquiera de los eventos especificados en los parrafos

anteriores;

(iv) no pueda o admita su incapacidad para pagar sus

deudas a su vencimiento;
(v) es considerado, o declarado por un tribunal competente,

insolvente o incapaz de pagar sus deudas en el momento en que

vencen con arreglo a la legislacién espariola; o
(vi) suspende o amenaza (mediante notificacion por escrito)
con suspender el pago de sus deudas en su totalidad,

generalmente a medida que vencen.

9.6.4 Reglas de amortizacion anticipada de todos los Bonos

emitidos.

En caso de producirse alguno de los eventos previstos en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacién 5 de
la presente Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del Fondo y, asi, la
Amortizacion Anticipada de todos los Bonos emitidos y distribuira
los Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion que se establece en el apartado 3.4.7.3

de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la presente
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Escritura de Constitucion.

En caso de Amortizacién Anticipada de los Bonos con
arreglo al apartado 4.4.3 del Documento de Registro y la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de Constitucion: -----------—--

(i) Los Bonos de la Clase A tendran un rango pari passuy a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F,

ocupando el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion;

(i) Los Bonos de Clase B tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia ni prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la
Clase E y los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los
Bonos de la Clase A, ocupando el septimo (7°) lugar en el Orden

de Prelaciéon de Pagos de Liquidacion;

(iii) Los Bonos de la Clase C tendran un rango payi passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y cop prioridad
sobre los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Cldse E, y los

Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonog de la Clase




A'y a los Bonos de la Clase B, ocupando el noveno (9°) lugar en

el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion;

(iv) Los Bonos de la Clase D tendran un rango pari passu y
a prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad
sobre los Bonos de la Clase E y los Bonos de bla Clase F, pero
subordinados a los Bonos de la Clase A, a los Bonos de la Clase
By a los Bonos de la Clase C, ocupando el undécimo (11°) lugar
en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; ~-----—-------——---

(v) Los Bonos de la Clase E tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si y con prioridad sobre
los Bonos de la Clase F, pero subordinados a los Bonos de la
Clase A, los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C y los
Bonos de la Clase D, ocupando el decimotercer (13°) lugar en el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; y

(vi) Los Bonos Clase F tendran un rango pari passu y a
prorrata, sin preferencia o prioridad entre si, ocupando el

decimoquinto (15°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacion.

9.6.5 Fecha de Vencimiento Legal
La Fecha de Vencimiento Legal y, en consecuencia, la
amortizacion definitiva de los Bonos tendra lugar el 21 de marzo
de 2033 (con sujecion a la Convencidon del Siguiente Dia Habil
Modificada). El reembolso definitivo de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Legal tendra lugar con sujecion al Orden de
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Prelacion de Pagos de Liquidacion que se establece en el

apartado 3.4.7.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacién 19

de la presente Escritura de Constitucion.
9.6.6 Amortizacion opcional si se produce un Supuesto de

Opcion de Compra por Cambio Regulatorio.

El Cedente tendra la opcidén (pero no la obligacion) de
solicitar a la Sociedad Gestora que reembolse en cualquier Fecha
de Pago siguiente al acaecimiento de un Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio de todos los Bonos de la Clase
B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
de la Clase E y los Bonos de la Clase F (si bien los Bonos de la
Clase A, y el Fondo de Reserva no se veran amortizados) si se
produce un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio (segun dicho término se define mas adelante) de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de I7presente

Escritura de Constitucion.

Para que el Cedente pueda ejercer su derechg cuando se

produzca un Supuesto de Opcién de Compra [por Cambio



Regulatorio, el Cedente y la Sociedad Gestora tomaran las

siguientes medidas:

(i) el Cedente remitira notificacion por escrito a la Sociedad
Gestora comunicandole la existencia de un Supuesto de Opcidén
de Compra por Cambio Regulatorio y solicitando a la Sociedad
Gestora que reembolse los Bonos de la Clase B, los Bonos de la

Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los

Bonos de la Clase F; y

(i) la Sociedad Gestora informara entonces a las Agencias
de Calificacion de conformidad con lo establecido en el apartado
4 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion, y a los Bonistas con una antelacién no
inferior a 30 (treinta) Dias Habiles, publicando la correspondiente
informacion relevante en la CNMV (la “Notificacién de
Amortizacion por Cambio Regulatorio”) (la “Fecha de
Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por Cambio

Regulatorio”).

A mas tardar cuando se publique la Notificacion de Amorti-

zacion por Cambio Regulatorio, la Sociedad Gestora notificara a

los Bonistas que:
(i) el Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulato-
ro se mantiene y no se puede evitar adoptando medidas

razonables; y

(i) que el Fondo dispondra de los fondos necesarios en
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dicha Fecha de Pago para atender los pasivos pendientes de
todos los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los
Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la
Clase F en su totalidad tras haber efectuado los pagos con
prioridad de rango o pari passu, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Pre-Liquidacion que se establece en el

apartado 3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19

de la presente Escritura de Constitucion.

Por “Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regu-

latorio” se entendera:

(i) una promulgacion o aplicacion de, o suplemento, en-
mienda o modificacion, o cambio en la legislacion, politica, norma,
directriz o regulacion de un o6rgano competente internacional,
europeo o nacional (lo que incluye el Banco Central Europeo
(BCE), la Autoridad de Reglamentacion Prudenciales o cualquier
otra autoridad competente reguladora o supervisora internacional,
europea o nacional) o la interpretacion o interpretacion oficial o
del parecer expresado por dicho érgano competente rgspecto de
dicha legislacion, regulacion, normativa, politica o diregtriz; o ------

(i) Si el Cedente recibe una notificacion u offa comunica-




cion de una autoridad reguladora o supervisora respecto de las
operaciones que se contemplan en Documentos de la Operacion,
que, en cada caso, se produzca en la Fecha de Constitucion o
después de ella, y que provoque o pueda, a juicio razonable del
Cedente, provocar un cambio adverso significativo en la tasa de
rentabilidad sobre el capital del Fondo y/o del Cedente, o
incrementar significativamente el coste o reducir significativamen-

te el beneficio para el Cedente de las operaciones que se

contemplan en los Documentos de la Operacién.
Queda entendido que la declaracion de un Supuesto de
Opcién de Compra por Cambio Regulatorio no se evitara por el

hecho de que, antes de la Fecha de Constitucion:

(i) el acontecimiento que constituye dicho Supuesto de
Opcién de Compra por Cambio Regulatorio se hubiera: ---------—--

(a) anunciado o estuviera contenido en una propuesta (ya
sea en borrador o en version definitiva) de cambio en la
legislacion, normativa, normas regulatorias, politicas o directrices
aplicables (lo que incluye cualquier acuerdo, norma o recomenda-
cion del Comité de Supervision Bancaria de Basilea), tal como se
interprete o aplique oficialmente por el Banco Central Europeo, la
Autoridad de Reglamentacion Prudencial o la Unién Europea; o---

(b) incorporado a una disposicion legal o reglamentaria
aprobada y/o publicada, pero cuya efectividad o aplicacion se

aplace, total o parcialmente, mas alla de la Fecha de Constitu-



0372020

FJ3009397

cién, bien entendido que la aplicacion del Reglamento Europeo de
Titulizacion y de la correspondiente legislacion no constituye un
Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, pero sin
perjuicio de la posibilidad de que se entienda producido un
Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio como
resultado de cualquier normativa de desarrollo, politicas o
directrices respecto a ellos que se anuncien o se publiquen

después de la Fecha de Constitucion; o

(c) expresado en cualquier declaracion de un responsable o
funcionario de la autoridad competente en reuniones de expertos
u otros foros en relacion con dicho Supuesto de Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio (pero sin que se haya recibido
una interpretacion oficial u otra comunicacioén oficial); 0-------=-=----

(i) la autoridad competente haya emitido notificacion, toma-
do alguna decisiéon o expresado cualquier opinion respecto de una
operacion individual distinta de la Operacion. Por consiguiente,
dichas propuestas, declaraciones, notificaciones u opi iones no
se tendran en cuenta al evaluar la tasa de rentabilidgd sobre el
capital del Fondo y/o del Cedente o el incremento [del coste o

reduccion de los beneficios para el Cedente de las/operaciones




que se contemplan en los Documentos de la Operacion
inmediatamente después de la Fecha de Constitucion. --~-----—-——-

La cantidad total que el Cedente debe adelantar al Fondo
bajo el Préstamo del Cedente (el “Importe Adelantado del
Préstamo del Cedente”) en la Fecha de Pago correspondiente

sera:

(i) respecto del principal:
a. el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agregado al
final del Periodo de Determinacién inmediatamente anterior (salvo

respecto de los Derechos de Crédito Fallidos o los Derechos de

Crédito Morosos); mas
b. el saldo acreedor pendiente del Fondo de Reserva; mas -
c. para el Importe Determinado Final los Derechos de
Credito Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos: menos --------
d. el Saldo Vivo de Principal de los Bonos.de la Clase A,
tras haber dado efecto a las amortizaciones que correspondan en

dicha Fecha de Pago;

(i) Con respecto a los intereses, los intereses de los Dere-
chos de Crédito (salvo los Derechos de Crédito Fallidos o los
Derechos de Crédito Morosos) devengados y pendientes a la
Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcién de Compra por

Cambio Regulatorio.

El Fondo obtendra el Importe Adelantado del Préstamo del

Cedente que el Cedente concedera al Fondo por un importe igual
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al Importe Adelantado del Préstamo del Cedente. -------------m----—-

El Importe Adelantado del Préstamo del Cedente formara
parte de los Fondos Disponibles y se aplicara de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos de por Opcion de Compra por
Cambio Regulatorio previsto en el apartado 3.4.7.2 (iii) de la
Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la presente Escritura

de Constitucion.

Tras la Fecha de Amortizacion Anticipada por Opcion de
Compra por Cambio Regulatorio, las partes correspondientes de
los Documentos de la Operacion han acordado formalizar y
entregar con prontitud todos los instrumentos, notificaciones y
documentos. y tomar todas las medidas que el Emisor o el
Cedente puedan razonablemente solicitar, incluyendo, sin
caracter exhaustivo, acordar todas las modificaciones, dispensas
y adiciones necesarias a los Documentos de la Operacion
requeridos, siempre y cuando tales modificaciones, dispensas y
adiciones no sean materialmente perjudiciales para los /intereses
de los titulares, en ese momento, de los Bonos de la Clase A. -----

A efectos aclaratorios, si el Cedente ejerce su dgrecho en el

momento del acaecimiento de un Supuesto de Opcigh de Compra




por Cambio Regulatorio, todos los Bonos de la Clase B, los Bonos
de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y
los Bonos de la Clase F se amortizaran cada uno por completo
(en su totalidad, no en parte) con las ganancias obtenidas del
Préstamo del Cedente, mientras que los Bonos de la Clase A y el
Fondo de Reserva no se veran amortizados. Los Bonos de la
Clase A se beneficiaran de la subordinacion del Préstamo del
Cedente en lugar de las Clases de los Bonos amortizados, y de la
colateralizacion de todos los Derechos de Crédito que antes del

Supuesto de Opcién de Compra por Cambio Regulatorio

respaldaban todas las Clases de Bonos.

En consecuencia, bajo esta circunstancia, el Fondo conti-
nuara existiendo hasta su cancelacion en virtud de la seccién
4.4.4. del Documento de Registro o la Liquidacién Anticipada del
Fondo en virtud de la seccion 4.4.3 del Documento de Registro y
la Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion. ——--------

9.6.7 Publicidad de la amortizacion y pago de intereses:

servicio financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Banco Santander en calidad de Agente de Pagos. Tanto el pago
de intereses como la amortizacion de principal se comunicaran a
los titulares de los Bonos de la manera prevista en la Estipulacion
17 siguiente.

ESTIPULACION 10 - DIRECCION Y SUSCRIPCION DE LA
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EMISION DE LOS BONOS.

10.1 Periodo de Suscripcion.

El Periodo de Suscripcion comenzara a las 10:00 CET del
25 de septiembre de 2020 y terminara en el mismo dia a las 12:00

CET.

10.2 Suscripcion de la emision.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
13:00 CET del mismo dia, las Entidades Directoras notificaran a
el Originador y a la Sociedad Gestora el nimero y el importe de
los Bonos que se han colocado entre los inversores. -----------------

Una vez transcurrido el Periodo de Suscripcion, el Agente
de Facturacion y Entrega notificara a IBERCLEAR la liquidacion
de los Bonos en la cuenta de propiedad relevante del Agente de

Facturaciéon y Entrega en IBERCLEAR.

10.3 Fecha y forma de desemboilso.

La Fecha de Desembolso sera el 25 de septiembre de

2020.

El desembolso de los Bonos sera hecho de
con el Contrato de Direccién, Colocacion y Suscripcipn. El precio

de suscripcion de los Bonos de la Clase B, los Bongs de la Clase



C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos
de la Clase F sera a la par y el precio de suscripcién de los Bonos
de la Clase A sera por encima de la par, a un 100,796% sobre el
valor nominal tal y como se describe en el apartado 4.2.2 de la

Nota de Valores.

En la Fecha de Desembolso, las Entidades Directoras a
traves del Agente de Facturacion y Entrega deberan pagar al
Fondo antes de las 15:00 CET, el importe de los Bonos

efectivamente colocados en la Cuenta de Tesoreria, con fecha

valor de ese mismo dia.

Los Bonistas de los Bonos (y el Originador respecto de los
Bonos de Clase B, los Bonos de Clase C, los Bonos de Clase D,
los Bonos de Clase E y los Bonos de Clase F que no sean
colocados entre los inversores por las Entidades Directoras y SCF
con respecto de los Bonos de Clase A que no sean colocados
entre los inversores por las Entidades Directoras) deberan pagar
a las Entidades Directoras el precio de la emisién de cada uno de
los Bonos en la Cuenta de Tesoreria antes de 14:00 CET de la
Fecha de Desembolso, con fecha valor de dicho dia.. -—-----em-mnmx

10.4 Legislacién nacional bajo la cual se crean los valores e

indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. --------

Los Bonos se emiten de conformidad con la legislacion
espafiola, y, en concreto, de acuerdo con el régimen legal

previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollan, (i)
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la Ley del Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto 1310/2005;
(iv) el Real Decreto 878/2015; y (v) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en

cada momento.

Ademas, los requisitos que se recogen en el Reglamento
Europeo de Titulizaciéon se aplicaran al Fondo y a los Bonos. ------

Todos los asuntos, litigios, acciones y reclamaciones relati-
vos al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que pueda
surgir durante su operativa o su liquidacion, ya sea entre los
Bonistas o entre estos y la Sociedad Gestora, se someteran a los
Tribunales de la Ciudad de Madrid, con renuncia a cualquier otro

fuero que pudiera corresponder a las partes.

10.5 Ciertos aspectos relativos a la normativa de Estados

Unidos de América

El articulo 941 de la Ley Dodd-Frank modifico la Ley de

Bolsa para exigir de manera general al “titulizador” ;en una

“operacion de titulizacion” la retencion de al menos un 5 por
ciento del “riesgo de crédito” de los “activos titulizados”, segun
dichos términos se definen a los efectos de dichd Ley, y de

manera general prohibir al titulizador eliminar o reducir directa o



indirectamente su exposicion crediticia mediante instrumentos de
cobertura o transfiriendo el riesgo de crédito que se exige
soportar al titulizador. Las normas finales de desarrollo de la ley
(las “Normas Estadounidenses de Retencién de Riesgo”)
entraron en vigor el 24 de diciembre de 2016 respecto de las
titulizaciones que no estén respaldadas por hipotecas
residenciales (“RMBS”). Las Normas Estadounidenses de
Retencion de Riesgo prevén que el titulizador en una titulizacién
respaldada por activos sea su patrocinador. Las Normas
Estadounidenses de Retencién de Riesgo prevén también

determinadas excepciones a la obligacion de retener el riesgo que

imponen de manera general.

El Cedente no tiene intencion de retener al menos un 5 por
ciento del riesgo de crédito del Emisor a los efectos de las
Normas Estadounidenses de Retencién de Riesgo y la emision de
los Bonos no esta disefiada para cumplir con la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo. El Cedente tiene
intencion de acogerse a una exencién prevista en el articulo 20 de
la normativa estadounidense de Retencion de Riesgo respecto de
las opergciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos. Estas
operaciones que sean estadounidenses deberan cumplir ciertos
requisitos, entre ellos (1) la operacion no tiene obligacion de
inscribirse ni se inscribird con arreglo a la Ley de Valores; (2) no

se vendera ni transferirda mas de 10 por ciento del valor en dolares
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(o el importe equivalente en la moneda en que se emitan los
valores) de todas las series de valores a personas estadouniden-
ses (en cada caso, seglin dicho término se define en la normativa
estadounidense de Retencién de Riesgo) ni por cuenta o en
beneficio de personas estadounidenses (segun dicho término se
define en las Normas Estadounidenses de Retencion de Riesgoy
a las que en el Folleto se hace referencia como “Personas
Estadounidenses a efectos de Retencion de Riesgo” (“Risk
Retention U.S. Person”); (3) ni el patrocinador ni el emisor estan
constituidos con arreglo a la legislacién estadounidense ni son
una sucursal en Estados Unidos de una entidad que no sea
estadounidense; y (4) no se ha adquirido mas de un 25 por ciento
del activo subyacente de una filial o sucursal del patrocinador o
del emisor constituida o ubicada en Estados Unidos. ----------

El Cedente ha advertido al Emisor de que no ha adquirido, y
no tiene intencion de adquirir mas de 25 por ciento de los activos
de una entidad vinculada o sucursal del Cedente o d¢l Emisor

constituida o ubicada en Estados Unidos.

Con caracter previo a que sean comprados /en nombre

propio, o por cuenta o en nombre de cualgyier Persona



Estadounidense a efectos de Retencion, el comprador de tales
Bonos debe primero poner en conocimiento del Cedente y las
Entidades Directoras que es una Persona Estadounidense a
efectos de Retencion de Riesgo y debera obtener el consenti-
miento escrito del Cedente por medio de un “Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense”. Los potenciales
inversores deberan tomar nota de que la definicién de “persona
estadounidense” recogida en la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo es distinta a la definicion de ‘persona
estadounidense” con arreglo al Reglamento S. La definicién de
persona estadounidense en la normativa estadounidense de
Retencion de Riesgo se recoge a continuacion. Se debe prestar
especial atencion a las clausulas (i) y (viii), que son distintas de
las disposiciones equivalentes del Reglamento S. -----—--mm-—-

Con arreglo a la normativa estadounidense de Retencion de
Riesgo, y con sujecion a excepciones limitadas, se entiende por
“persona estadounidense” cualquiera de las siguientes; ------

(i) una persona fisica residente en Estados Unidos; ---

(i) una sociedad mercantil, colectiva o comanditaria consti-
tuida con arreglo a la legislacion estadounidense; ----------—-—-

(iii) un patrimonio cuyo albacea o administrador sea una
persona estadounidense (seglin se define en cualquier otro

apartado de esta definicion);

(iv) un fideicomiso cuyo administrador sea una persona
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estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de

esta definicion);
(v) una sucursal o agencia de una entidad extranjera ubica-

da en Estados Unidos;

(vi) una cuenta no discrecional o cuenta similar (que no sea
un patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro
administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense (segun se define en cualquier otro apartado de

esta definicion);

(vii) una cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un
patrimonio o un fideicomiso) que mantenga un corredor u otro

fiduciario constituido (o, si se trata de una persona fisica,

residente) en Estados Unidos; y

(viii) una sociedad anénima, limitada, colectiva o comandita-

ria u otra forma de organizacion o entidad si:
1 esta constituida con arreglo a la legislacion de un pais

extranjero; y

1 constituida por una persona estadounidense fundamen-
talmente a efectos de invertir en valores no inscritos con arreglo a

la Ley de Valores, salvo que esté constituida y sea



inversores acreditados (segln dicho término se define en el
apartado 230.501(a) del Codigo de Reglamentos Federales de

Estados Unidos (CFR 17), que no sean personas fisicas,

patrimonios o fideicomisos.

Todo titular de uno o mas Bonos o de un interés como
beneficiario en la sindicacion inicial de los Bonos en su fecha de
emision, mediante la adquisicion de uno o mas Bonos o de una
participacion en los mismos, se entendera que representa y, en
determinadas circunstancias, se exigira que represente al Emisor,
al Cedente y a las Entidades Directoras que (1) o bien (i) no sea
una persona estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo
Estadounidense, o bien (ii) ha obtenido un Consentimiento de
Retencion de Riesgo Estadounidense (2) que adquiere dicho
Bono o Bonos o un interés como beneficiario en ello por cuenta
propia, y no con miras a distribuir dichos Bonos; y (3) no adquiere
dichos Bonos o interés como beneficiario en ellos como parte de
un plan para eludir los requisitos de la Normativa de Retencion de
Riesgo estadounidense (lo que incluye adquirir dichos Bonos por
conducto de una persona que no sea una Persona Estadouniden-
se a efectos de Retencion de Riesgo, en lugar de una Persona
Estadounidense a efectos de Retencion de Riesgo, como parte de
un plan para evadir la limitacion del 10 por ciento aplicable a las
Personas Estadounidenses a efectos de la Retencién de Riesgo

en la exencion prevista en el articulo 20 de la Normativa
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estadounidense de Retenciéon de Riesgo que se describe en este

documento).

Si el Cedente no cumple con la normativa estadounidense
de Retencion de Riesgo (con independencia de la razén de no
cumplir), ello puede provocar la adopcion de medidas
reglamentarias contra el Cedente que pueden afectar negativa-
mente a los Bonos y a la capacidad del Cedente para cumplir con
sus obligaciones con arreglo a los Documentos de la Operacion.
Ademas, un incumplimiento por el Cedente de la normativa
estadounidense de Retencion de Riesgo puede afectar

negativamente al valor de los Bonos y a su liquidez en el mercado

secundario.
Ni la Entidad Coordinadora ni las Entidades Directoras, ni el
Cedente, el Fondo, ni ninguna de sus entidades vinculadas hace
manifestacién alguna frente a ningun posible inversor o
comprador de los Bonos acerca de si las operaciones que se
describen en este Folleto cumplen como cuestién de hecho con la

Normativa de Retencion de Riesgo estadounidense el la Fecha

de Emision o en cualquier momento futuro. Los/ inversores

deberan consultar a sus propios asesores sobre la Normativa de



Retencion de Riesgo estadounidense. No cabe hacer prediccio-
nes acerca de los efectos precisos de dichos asuntos sobre un

inversor concreto.

El Cedente ha instruido al Emisor para que no facilite un
Consentimiento de Retencién de Riesgo Estadounidense a
cualesquiera inversores si la compra por tal inversor pudiera
resultar en mas de un 10 por ciento del importe en délares (o en
la divisa en la que se emitan los valores) (tal y como se
determinen por valor razonable conforme al US GAAP) de todas
las Clases de Bonos a ser vendidas o transferidas a Personas
Estadounidenses a efectos de Retencién de Riesgos en Fecha de

Desembolso.

No hay garantia de que el requisito de requerir que el Cedente
otorgue su consentimiento previo por escrito a que los Bonos que
sean ofrecidas y vendidas por el Emisor sean adquiridas por, o
por cuenta o representacion de, cualquier Persona Estadouniden-
se a efectos de Retencién de Riesgos, sea cumplido o que se
lleve a cabo por tales Personas Estadounidenses a efectos de

Retencion de Riesgos.

No hay garantia de que la excepciodn prevista en la seccion 202 de
las Norrﬁas de Retencion de Riesgo Estadounidense en relacion
con operaciones no estadounidenses esté disponible. No hay
garantia de que sobre si la incapacidad del Cedente de cumplir

con las Normas de Retencion de Riesgo Estadounidense (sin
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importar la razon por tal carencia de cumplimiento) podria dar

lugar a acciones regulatorias que pudieran afectar adversamente

los Bonos o el valor de mercado de los Bonos.
ESTIPULACION 11 - CALIFICACION DEL RIESGO CRE-
DITICIO DE LOS BONOS (RATING).

11.1 Agencias de Calificacién.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo
crediticio de los Bonos de las Clases A, B, C, D y E mientras que
la Clase F no ha sido calificada por Moody’s, Scope y DBRS. ---—--

Scope, Moody’s y DBRS han sido inscritas y autorizadas
por la AEVM con fechas 24 de mayo de 2011 (respecto de
Scope), 31 de octubre de 2011 (respecto de Moody’s) y 14 de
diciembre de 2018 (respecto de DBRS), como agencias de

calificacion crediticia en la Union Europea de conformidad con lo

previsto en el Reglamento CRA.

11.2 Calificaciéon otorgada a la emision de los Bonos. --------

Con caracter previo al registro del Folleto, Moody's/ Scope y
DBRS han asignado las siguientes calificaciones a los Bonos:-----
(i) Clase A: Aa1 (sf), AA SF y AA (sf), respectivamente; -----
(i) Clase B: A2 (sf), A SF y A (sf), respectivamgnte; ----------




(iii) Clase C: Baa2 (sf), BBB SF y BBB (sf), respectivamen-
te;

(iv) Clase D: Ba1 (sf), BB+ SF y BB (sf), respectivamente; --

(v) Clase E: B1 (sf), B+ SF y B (sf), respectivamente; y -

(vi) Clase F: no calificada.

El incumplimiento de las Agencias de Calificacién de con-
firmar cualquiera de las calificaciones provisionales asignadas
antes del final de la Fecha de Desembolso, sera comunicado
inmediatamente a la CNMV haciéndose publica en la forma
prevista en el apartado 4 de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 16 de la presente Escritura de Constitucion. Esta
circunstancia dara lugar a la extincion de la constitucion del
Fondo, de la emision de los Bonos y de todos los contratos (salvo
para el Contrato de Préstamo Subordinado en relacion con los
gastos de constitucion del Fondo), y de la cesion de los Derechos
de Crédito.

11.2.1 Consideraciones sobre las calificaciones. ---------------
El significado de las calificaciones asignadas a los Bonos
por Moody’s, Scope y DBRS se puede consultar en los sitios web
de las Agencias de Calificacion: respectivas, en las direcciones: --

www.dbrs.com;

www.moodys.com; y

WWww.scoperatings.com

Las calificaciones de las Agencias de Calificacién no consti-
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tuyen una evaluacion de la probabilidad de que los Deudores
realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué medida
dichos pagos difieren de lo previsto originalmente, y no sustituyen
a la obligacion de los potenciales inversores de llevar a cabo su
propio analisis de los Bonos que van a adquirir. Las calificaciones

no suponen, en modo alguno, una calificacion del nivel de

rendimiento actuarial.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una
opinién y no tienen por qué evitar a los potenciales inversores la
necesidad de efectuar sus propios analisis de los valores a

adquirir.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualquier momento por las Agencias
de Calificacion, basandose en cualquier informacion de la que
tengan conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de Liguidacion Anticipada del Fondo, seran pugstas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV comp de los
Bonistas, de conformidad con lo previsto en el apartadp 4.1 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 16 de la presente Escritura

de Constitucion.




La escala de calificacion a largo plazo DBRS® ofrece una
opinion sobre el riesgo de incumplimiento. Es decir, el riesgo de
que un emisor no cumpla sus obligaciones financieras de
conformidad con las condiciones en las que se ha emitido una
obligacion. Todas las categorias de calificacién que no sean AAA
y D tambien contienen subcategorias “(alto)’ y “(bajo)’. La
ausencia de una designacion “(alta)” y “(baja)” indica que la
clasificacion esta en la mitad de la categoria. Las descripciones

sobre el significado de cada una de las calificaciones correspon-

dientes son las siguientes:

AAA (sf): Calidad crediticia de la calidad mas alta. La capa-
cidad de pago de las obligaciones financieras se considera
excepcionalmente alta y es improbable que sea significativamente

vulnerable a eventos futuros.

AA(sf): Calidad crediticia superior. La capacidad de pago de
las obligaciones financieras se considera alta. La calidad crediticia

difiere de la AAA en menor medida. Es poco probable que sea

significativamente vulnerable a eventos futuros.
A(sf): Buena calidad crediticia. La capacidad de pago de las
obligacfones financieras es sustancial, pero de menor calidad
crediticia que la de AA. Puede ser vulnerable a eventos futuros,
pero los factores negativos se consideran gestionables. ---------—-
BBB(sf): Calidad crediticia adecuada. La capacidad de pago

de las obligaciones financieras se considera aceptable. Puede ser
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vulnerable a eventos futuros.

BB(sf): Calidad crediticia especulativa, calidad crediticia sin
grado de inversion. La capacidad de pago de las obligaciones
financieras se considera incierta. Vulnerable a eventos futuros. --

B(sf): Calidad crediticia altamente especulativa. Existe un

alto nivel de incertidumbre en cuanto a la capacidad de cumplir

con las obligaciones financieras.

CCC/CC/C(sf): Calidad crediticia muy altamente especulati-
va. En peligro de impago de obligaciones financieras. Hay poca
diferencia entre estas tres categorias, aunque CC y C
normalmente se aplican a obligaciones que tienen alta
probabilidad de impago, o subordinadas a obligaciones calificadas
en un rango CCC a B. Las obligaciones de las que no se ha

producido técnicamente el impago pero se considera inevitable

pueden estar calificadas con la categoria C.

D(sf): Cuando el emisor ha solicitado cualquier cgncurso,
insolvencia o liquidacion aplicable, o haya una imposi
satisfacer una obligacion después de un exhaustivo periodo de
gracia, podra ser degradado a D. DBRS® puede tambien usar SD

(Selective Default) en casos donde solo algunas obligaciones son



impagadas, como es el caso de intercambios distressed. ----------

La escala de calificacién Global a Largo Plazo de Moody’s
(Moody’s Global Long-Term Rating Scale) afiade modificadores
numeéricos 1,2 y 3 a cada clasificacion la calificacion de Aa hasta
Caa. El modificador 1 indica que la obligacién se coloca en el
grado superior de su categoria genérica de calificacion; el
modificador 2 indica un grado medio; y el modificador 3 indica un

grado en el nivel mas bajo de su categoria genérica de

calificacion.
Aaa(sf). Las obligaciones calificadas como Aaa son consi-
deradas de la mejor calidad, sujetas al riesgo crediticio mas bajo.
Aa(sf): Las obligaciones calificadas como Aa son conside-
radas de alta calidad y estan sujetas a un riesgo crediticio muy
bajo.
A(sf): Las obligaciones calificadas como A son considera-
das de calidad medio-alta y estan sujetas a un riesgo crediticio

bajo.

Baa(sf): Las obligaciones calificadas como Baa son consi-
deradas de calidad media y estan sujetas a un riesgo crediticio
moderado y pueden tener ciertas caracteristicas especulativas. -

Bé(sf): Las obligaciones calificadas como Ba son conside-
radas como especulativas y estan sujetas a un riesgo crediticio

sustancial.

B(sf): Las obligaciones calificadas como B son considera-
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das como especulativas y estan sujetas a un riesgo crediticio alto.
Caa(sf): Las obligaciones calificadas como Caa estan

consideradas como especulativas o de baja calificacion y estan

sujetas a un riesgo crediticio muy alto.

Ca(sf): Las obligaciones calificadas como Ca son altamente
especulativas y estan en impago, o muy cerca del impago, con
alguna posibilidad de recuperacion del principal e intereses. -------

C(sf): Las obligaciones calificadas como C son considera-
das de la calidad mas baja y estan tipicamente en impago, con
pocas posibilidades de recuperar el principal o el interés. ----------

El ranking de calificacién de emision a largo plazo de Scope

es el siguiente:
AAA: En el nivel AAA se refleja una opinibn excepcional-

mente fuerte de calidad crediticia.

AA: En el nivel AA se refleja una opinibn muy fuerte de

calidad crediticia.

A: En el nivel A se refleja una opinidén fuerte dg calidad

crediticia.

BBB: En el nivel BBB se refleja una opinién bugna de cali-

dad crediticia.



BB: En el nivel BB se refleja una opinion moderada de

calidad crediticia.

B: En el nivel B se refleja una opinion débil de calidad

crediticia.

CCC: En el nivel CCC se refleja una opinién muy débil de

calidad crediticia.

CC: En el nivel CC se refleja una opinion extremadamente

débil de calidad crediticia.

C: en el nivel C se refleja una opinién excepcionalmente

débil de calidad crediticia.

Las calificaciones a largo plazo de Scope estan expresadas
con simbolos desde ‘AAA a C’ con ‘+’ y ‘- como subcategorias
adicionales para cada categoria desde AA a B (incluidas), eso es,
20 niveles en total con 19 subcategorias para la realizacion de
emisiones y emisores mas la categoria de impagos. -----------=-—----

La calificacion de Scope de los instrumentos de fina]nciacic'm
estructurada lleva un sufijo SF (por ejemplo, BBB+SF). Ese
simbolo identifica las calificaciones asignadas a los instrumentos
de financiacion estructurada, tal y como se definen en el
Reglamento (UE) 1060/2009 sobre las Agencias de Calificacion
Crediticia del Parlamento Europeo y el Consejo Europeo. -----------

En el Documento Unido VIl a esta Escritura de Constitu-

cion, se recoge una copia de las comunicaciones de los ratings

provisionales por parte de Moody’s, Scope y DBRS. ~---=--rmeeeemem
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ESTIPULACION 12 - ADMISION A COTIZACION DE LOS
BONOS.

En la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora solicitara
inmediatamente la admisién de todos los Bonos emitidos a
negociacién en el AIAF, que es un mercado secundario oficial de
valores en el sentido del articulo 43.2.d) de la Ley del Mercado de
Valores. Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision
en IBERCLEAR, de forma que se efectlue la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento gue respecto de los valores admitidos a cotizacion
en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por

IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a cabo el
registro de la emision en AIAF dentro de un plazo de treinfa dias

(30) a contar desde la Fecha de Desembolso, una vez hayan

obtenido las correspondientes autorizaciones.
La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

confirma que tiene conocimiento de los requisitos y jcondiciones



que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en el mercado AIAF, segln la reglamentacion vigente, asi
como los requisitos de sus organos rectores, y la Sociedad

Gestora se compromete a cumplirlos.

En caso de que no se cumpla el plazo de admision a nego-
ciacion de los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a
comunicar una informacion relevante a la CNMV, y a la inclusion
de un anuncio en la web EDW (o, cuando fuera aplicable, en el
Registro SR a los efectos del articulo 7 del Reglamento Europeo
de Titulizacion y en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusion adecuada de la informacion, en tiempo y
contenido, tanto sobre las causas de dicho incumplimiento como
la nueva fecha prevista para la admision a cotizacién de los
valores emitidos, sin perjuicio de las posibles responsabilidades
de la Sociedad Gestora si el incumplimiento se debe a motivos

atribuibles a esta.

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa
a facilitar la liquidez de los Bonos durante la vida de la emision. ---
ESTIPULACION 13 - REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

13.1 Representacién y otorgamiento de escritura publica. --

Los Bonos estaran representados exclusivamente por

anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015
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y el Real Decreto 878/2015. Los Bonos se crearan como tales en
virtud de su correspondiente anotacion en cuenta, y se emitiran al
portador. La Escritura de Constitucion tendra los efectos que se
recogen en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. ---------

13.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte del registro
contable llevado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
(Iberclear), domiciliada en Madrid, calle Plaza de la Lealtad 1,
28014 Madrid, que se designa en este acto como entidad
encargada del registro contable de los Bonos de forma que se
efectie la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de valores
admitidos a cotizacion en Mercado AIAF de Renta Fija, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o que puedan ser aprobadas en ury futuro por

Iberclear.

Dicha designacion sera objeto de inscripcigh en los regis-



tros oficiales de la CNMV.

13.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

La denominacion, el niumero de bonos, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de la emisién de Bonos que
se representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se
hace constar en esta seccién de la presente Escritura de

Constitucion.

13.4 Depésito de copias de la Escritura de Constitucion. --—---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucion,
depositara una copia de la misma en lberclear, como entidad

encargada del registro contable de los Bonos.

lgualmente, con caracter previo al inicio del Periodo de
Suscripcion de los Bonos, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la presente Escritura de
Constitucién en la CNMV y enviara asimismo por correo
electrénico una copia al Organismo Rector de AIAF, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 7 y 92
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La Sociedad Gestora,
Iberclear (o entidad participante en la que delegue sus funciones)
y el Organismo Rector de AIAF deberan tener en todo momento a

disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
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copia de la presente Escritura de Constitucion.

ESTIPULACION 14 - REGIMEN DERIVADO DE LA RE-
PRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA.

14.1 Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta
se constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el
registro contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta
primera inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Titulo |, Capitulo Il de la Ley del Mercado de
Valores y en el Real Decreto 878/2015.

14.2 Legitimacion registral y certificados de legitimacion. ----

La persona o entidad que aparezca legitimada en los asien-
tos del registro contable llevado por Iberclear se presumira titular
legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia, podra
exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y
por cuenta del Fondo, que realice en su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, la legitimacjon para la
transmision y el ejercicio de los derechos derivados d¢e los valores

representados mediante anotaciones en cuenta podra acreditarse




mediante la exhibicion de certificados en los que constaran las
menciones legalmente exigidas y que se expediran a solicitud y

coste del titular de los Bonos.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3 Transmisién de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos
que la tradicion de los titulos y desde este momento la
transmision sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave. --------------

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros
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desde el momento en que haya practicado la correspondiente
inscripcion.
SECCION V - CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. --------
ESTIPULACION 15 - CONTRATOS FINANCIEROS COM-
PLEMENTARIOS.

En particular, con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo y procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision de los Bonos, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedera a formalizar, entre otros, los
documentos de operacion que se especifican en el apartado 3.4.4
de la Informacioén Adicional y la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucion, pudiendo, con el objeto de asegurar la
adecuada operativa del Fondo y el cumplimiento de sus
obligaciones en los términos previstos en la normativa vigente en
cada momento, prorrogar o modificar tales contratos, sustituir al
Administrador e incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, previa notificacion a la CNMV y las Agencias de
Calificacion, siempre que no se perjudique con ello Ips derechos
de los Bonistas y, en particular, siempre que no suponga una

rebaja en la calificacion de los Bonos con Rating.




15.1 Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap. --—-----
15.1.1 General

En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, en
representacion Fondo, celebrara el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Cap, en forma de un “International Swaps and
Derivatives Association 1992 Master Agreement (Multicurrency —
Cross Border)”, junto al “Schedule” correspondiente, el “Credit
Support Annex” y las confirmaciones a continuacioén, con la
Contrapartida del Cap con la calificacion establecida en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap, con el fin de
cubrir la posible exposicion al tipo de interés del Fondo en
relacion con sus obligaciones de interés variable derivadas de los

Bonos a Tipo Varible.

El Fondo debera pagar una prima inicial por esta cobertura
(la “Prima Cap”). La Prima Cap se ha incluido en la estimacién de
los gastos iniciales del Fondo y se financiara con los ingresos
recibidos en el Contrato de Préstamo Subordinado. La
Contrapartida del Cap debera pagar al Fondo, en cada Fecha de
Pago, (i) una cantidad calculada por referencia al exceso, si lo
hubiera, del EURIBOR 3 meses por encima del tipo limite de
1.00% (el “Tipo Limite”), (ii) muitiplicado por el Valor Nocional en
cada momento (como se define mas abajo), (iii) dividido por una
fraccion de 360 y (iv) multiplicado por el nimero de dias del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Dicha
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cantidad sera calculada por el Agente de Calculo del Cap en cada

Periodo de Devengo de Intereses.

La Contrapartida del Cap estara obligada a hacer pagos
bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap sin
ninguna retencion o deduccion de impuestos salvo que lo exija la
ley

A estos efectos, la cantidad del Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Cap (el “Valor Nocional’) debera ser, en la
Fecha de Desembolso, igual al Saldo Vivo de Principal de los
Bonos a Tipo Variable en dicha Fecha de Desembolso y a partir
de entonces deben ser amortizados en cada Fecha de Pago de
acuerdo con el calendario predeterminado fijo adjuntado al
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap correspondiente al
calendario teorico de amortizacién de los Bonos a Tipo Variable
calculado en la Fecha de Desembolso al 0,00% CPR (Constant
Prepayment Rate) y al 0,00% CDR (Constant Default Rate). -------

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap seguira
plenamente vigente hasta la primera de las siguientes/fechas: (i)
la Fecha de Vencimiento Legal; y (ii) la fecha en que/los Bonos a

Tipo Variable hayan sido amortizados por completo/ salvo que se




hubiera resuelto anticipadamente por alguna de las partes, de
conformidad con los términos del Contrato de Cobertura de Tipos

de Interés Cap.

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap debera
ser rescindido si el Contrato de Direccion, Colocacién y
Suscripcion queda rescindido de conformidad con las disposicio-
nes del apartado 4.2.3 de la Nota de Valores del Folleto o la
Estipulacion 15.4 de la presente Escritura o si las calificaciones

crediticias de los Bonos a Tipo Variable no son confirmadas como

finales antes o en la Fecha de Desembolso.

En el caso de que el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap sea rescindido por cualquier parte, el Importe de
Liquidacién (como se define en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap) en euros sera debido al Fondo o a la Contraparti-
da del Cap.

15.1.2 Agente de Calculo del Cap

Banco Santander actuaréd como Agente de Calculo del Cap
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap. ------=--mmmmnmx

15.1.3 Garantia en relacién al Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Cap

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap contendra
disposiciones que exijan alguna medida correctora si se produce
un Evento de Descenso de Calificacion de Contrapartida del Cap

en relacion con la Contrapartida del Cap (o, en su caso, de su



0372020

FJ3009381

garante). Entre estas disposiciones se entendera que la
Contrapartida del Cap debera presentar garantias; y/o transferir el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap a otra entidad (o,
en su caso, a su garante); y/o procurar que un garante que
cumpla la calificacion crediticia aplicable garantice sus
obligaciones con arreglo al Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Cap o tomar otras acciones, de conformidad con el

Contrato de Cobertura de Tipos de Interes Cap.

Cuando la Contrapartida del Cap proporcione garantias de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Cap (incluyendo el correspondiente Anexo de
apoyo crediticio), dicha garantia o participaciéon en la misma no

formaran parte de los Fondos Disponibles.

La Contrapartida del Cap solo podra constituir garantias en
efectivo con arreglo al anexo de apoyo crediticio al Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap y dichos Importes de
cantidades de efectivo de la garantia se abonaran a la Cuenta de

Cap Collateral. Si la Contrapartida del Cap no cymple sus

obligaciones de pago con arreglo al Contrato de Cpbertura de

Tipos de Interés Cap, lo que supondra un Pupuesto de



Incumplimiento, a la extincion y cierre del Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés Cap, todo colateral podra ser considerado
como Fondos Disponibles de acuerdo con el apartado 3.4.5.1.3

de la Informacién Adicional..

15.1.5 Resolucién anticipada del Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Cap

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap podra ser
resuelto en su totalidad de acuerdo con sus propios términos, con
independencia de que los Bonos a Tipo Variable se hayan
pagado integramente o no antes de dicha resolucion, si se
hubiera producido un cierto numero de acontecimientos (entre

ellos, a titulo meramente enunciativo):

(i) ciertos supuestos de quiebra, insolvencia, concurso o
reorganizacion de la Contrapartida del Cap o de Liquidacion

Anticipada del Fondo;

(i) incumplimiento por parte del Fondo o de la Contrapartida

del Cap de su obligacion de efectuar cualquier pago con arreglo al

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap;
(i) cambios en la legislacion que den lugar a una ilicitud:----
(iv) modificacion de las principales condiciones de la Escri-
tura de Constitucion sin el previo consentimiento por escrito de la
Contrapartida del Cap, de manera que dichas modificaciones
afecten a la cantidad, el momento y el orden de prelacion de

pagos que deba hacer al Fondo por parte de la Contrapartida del
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Cap;

(v) si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Contrapartida del Cap que no se subsane dentro del plazo
previsto en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap; y --

(vi) cualquier otro acontecimiento que especifique el Contra-

to de Cobertura de Tipos de Interés Cap.

Constituira un Evento de Subordinacion conforme al aparta-
do 4.9.2.1 de la Nota de Valores y la Estipulacion 9 de la presente
Escritura, si se produce un Evento de Descenso en la Calificacion
de la Contrapartida del Cap (o de su garante, en su caso) y no se
aplican los recursos previstos en el Contrato de Cobertura de
Tipos de Interés Cap dentro del plazo previsto en dicho contrato a

tal efecto.

Si el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap se
hubiera resuelto por incumplimiento o un supuesto de resolucion
recogido en él, es posible que se devengue un pago por el
Importe de Liquidacién (como se define en el Contrato de

Cobertura de Tipos de Interés Cap) a favor del Fondo,

dependiendo de las condiciones del mercado en el momento de la

resolucion. El Importe de Liquidacion se determihara por el



meétodo descrito en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap y podria ser importante si los tipos de mercado u otras

condiciones hubieran cambiado sustancialmente.

Si el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap se
resuelve antes de que se haya reembolsado integramente el
principal de los Bonos a Tipo Variable, seglin sea el caso, el
Fondo estara obligado a celebrar un contrato en condiciones
similares con una nueva Contrapartida del Cap. Los pagos
anticipados a efectuar por cualquier sustitucion de la Contraparti-
da del Cap en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap (*Prima de Sustitucion del Cap’), seran pagados
por el Fondo, ya sea (i) desde los Fondos Disponibles
provenientes de la Cuenta de Cap Collateral, o (i) desde los
Fondos Disponibles depositados en la Cuenta de Tesoreria, en el
2° rango del Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion
detallados en la seccion 3.4.7.2. de la Informacion Adicional del
Folleto y la Estipulacion 19.1 de la presente Escritura o el 3er
rango del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion detallado
en la seccion 3.4.7.3 de la Informaciéon Adicional del Folleto y la
Estipulacion 19.2 de la presente Escritura. Los costes, gastos,
honorarios e impuestos (incluido el impuesto de Actos Juridicos
Documentados) que se deriven de dicha transferencia por el
reemplazo de la Contrapartida del Cap, seran a cargo de la

Contrapartida del Cap cuando tal transferencia esté decidida por
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la Contrapartida del Cap en virtud del parrafo 11 (h) (ii) del Anexo
de Apoyo al Credito.

El Fondo procurara, pero no garantiza, encontrar una Con-
trapartida del Cap sustituta antes de la resolucion anticipada del

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap.

15.1.6 Provision de Rebaja de la Calificaciéon de la Contra-

partida del Cap

Entendiendo que los Bonos obtienen realmente las califica-
ciones provisionales asignadas por las Agencias de Calificacion
como se establece en la seccion 7.3 de la Nota de Valores, la
Contrapartida del Cap cumple con los Ratings Requeridos Cap
(es decir, el Primer Umbral de Rating de DBRS o el Segundo
Umbral de Rating de DBRS, segun corresponda, la Calificacion
de Colateral de Moody’'s o la Calificaciébn de Transferencia de
Moody’s, segun corresponda, y el Rating de al menos BBB de
Scope), que a la fecha de registro del Folleto y de acuerdo con las
calificaciones provisionales asignadas por las Agencias de
Calificaciéon a los Bonos con Rating serian, en particylar, A o

superior de DBRS, A3 (cr) o superior de Moody's/y BBB o

superior de Scope.



El incumplimiento por la Contrapartida el Cap de mantener
la los Ratings Requeridos Cap (es decir, el Primer Umbral de
Rating de DBRS o el Segundo Umbral de Rating de DBRS, segtn
corresponda, la Calificacion de Colateral de Moody's o la
Calificacion de Transferencia de Moody’s, segun corresponda, vy
el Rating de al menos BBB de Scope), constituiria un “Evento de
Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del Cap” en
relacion con cada Agencia de Calificacion que, si no se subsana,
constituiria un Evento de Rescision Adicional (tal y como este
término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap) con la Contrapartida del Cap siendo la Unica Parte Afectada
(tal y como este término se define en el Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Cap).

Con el acontecimiento de un Evento de Descenso en la
Calificacion de la Contrapartida del Cap en relaciéon con
cualquiera de las Agencias de Calificacion, la Contrapartida del

Cap debe:

(a) consignar un importe de colateral como el calculado para la
Agencia de Calificacién correspondiente de conformidad con las
disposiciones del Anexo de Apoyo Crediticio o bien: ------ceeeemmem-

1. obtener una garantia de una institucién con una califica-
cion crediticia que sea aceptable por la Agencia de Calificacion

correspondiente; o

2. ceder sus derechos y obligaciones en virtud del Contrato
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de Cobertura de Tipos de Interés Cap a una Contrapartida del
Cap asignada que tendra que cumplir con los requisitos
establecidos en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés

Cap; o

(b) llevar a cabo cualquier otra accion para mantener la
calificacion de los Bonos, o para restablecer la calificacion de los
Bonos al nivel en el que deberia haber estado antes de que tal

evento de Descenso en la Calificacion ocurriese.

15.1.7 Derecho aplicable al Contrato de Cobertura de Tipos

de Interés Cap

El Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap, inclu-
yendo las obligaciones no contractuales derivadas de o en

relacién con él, se regiran y se interpretaran de conformidad con

el derecho inglés.

15.2 Contrato de Préstamo Subordinado.

En la Fecha de Constitucidon, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de

préstamo subordinado con Santander Consumer (e! “Contrato de

Préstamo Subordinado”) por un importe total

MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (6.500/000€) (el



‘Préstamo Subordinado”) que sera destinado a financiar los
gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos (que
incluye, entre otros, el pago de la Prima Cap), tanto como el
importe de intereses devengados no exigibles de los Derechos de
Credito antes de la Fecha de Constitucién (con una estimacion
para la Cartera Preliminar de o ligeramente menor a DOS
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (2.800.000.-€)). ----------

El Contrato de Préstamo Subordinado se resolvera si (i) la
calificacion crediticia otorgada a los Bonos con Rating no es
confirmada como definitiva por las Agencias de Calificacion en o
antes de la Fecha de Desembolso; o (ii) si el Contrato de
Direccion, Colocacion y Suscripcion se rescinde de acuerdo con
las disposiciones de la clausula 4.2.3 de la Nota de Valores del
Folleto y la Estipulacién 15.4 de la presente Escritura, salvo
respecto de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y de

emision de los Bonos.

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsara en

fa Cuenta de Tesoreria antes de las 12.00 CET de la Fecha de

Desembolso.

El Prestamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero trimestralmente para cada Periodo de Devengo
de Intereses, que serd igual al Euribor a tres (3) meses (tal y
como éste se define a continuacion) mas el 3.33% y que se

abonara Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
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Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacion previsto en el apartado 3.4.7.2 de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura
de Constitucion, o, en su caso, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion que se describe en el apartado
3.4.7.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacién 19 de la
presente Escritura de Constitucion. Los intereses devengados,
que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada, se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes

en cada Periodo de Devengo de Intereses, y (i) un afo

compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

A efectos del calculo del interés a pagar bajo el Préstamo
Subordinado, la tasa de referencia serda el EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) que es el tipo de referencia del mercado
del dinero para el euro en depdsitos a tres (3) meses de
vencimiento, tomado de la pagina Reuters EURIBORO01 (o
cualquiera que la sustituya en el futuro, la “Pantalla Pertinente”).
Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomara como Pantalla Pertinente, por

este orden, las paginas de informacion electrénica




los tipos EURIBOR (publicados por la European Banking
Federation) como Telerate, Bloomberg o cualquiera que' sea
practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del
EURO a las 11.00 am CET de dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha de inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses. ----------

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR
al plazo indicado, el tipo de referencia sustitutivo sera el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles, en la divisa de la emision que declaren
cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio. --------------

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion de dicho tipo
de referencia, por no suministrar alguna de las cuatro entidades,
de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos

dos (2) de las entidades de reconocido prestigio.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacion el tipo
de referencia aplicado al Ultimo Periodo de Devengo de Intereses
y asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion. -------—-

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, se acumularan devengando un interés al mismo tipo que el

interés nominal del Préstamo Subordinado y se abonaran,
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siempre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adiciona vy la
Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, o, en su
caso, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describe en el apartado 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19.2 de la presente

Escritura.

En el caso de que el interés nominal anual del Préstamo
Subordinado calculado conforme a lo establecido en este
apartado sea negativo, dicho interés sera igual al cero por ciento

(0,00%).

El Préstamo Subordinado podrd amortizarse anticipada-
mente en las dos (2) primeras Fechas de Pago, siempre y cuando
el Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion preyisto en
el apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional y la Estjpulacion

19 de la presente Escritura de Constitucion. efectos

aclaratorios, en caso de no haber sido amortizado en su



integridad en las dos (2) primeras Fechas de Pago, a partir de la
tercera Fecha de Pago (incluida) la amortizacién del Préstamo
Subordinado se realizara con los Fondos Disponibles restantes
despues de satisfechos con preferencia los lugares (1) a (12) del

Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion.

Este préstamo, por su caracter subordinado, estara poster-
gado en rango respecto a los demas acreedores del Fondo en los
términos previstos en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente Escritura
de Constitucion, incluidos, pero no s6lo, los Bonistas, -----s---m-mmm-

Santander Consumer renuncia expresa e irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo que de otro
modo pudiera corresponderle en virtud de cualquier contrato que

mantenga con el Fondo.

15.3 Contrato de Reinversion.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
Santander Consumer y SCF (el “Proveedor de Cuentas del
Fondo”) celebraran el contrato de reinversion, en virtud del cual
(i) se abriran en los libros de SCF la Cuenta de Tesoreria, la
Cuenta de Cap Collateral y la Cuenta de la Reserva de
Commingling (en conjunto, las “Cuentas del Fondo”) en la Fecha
de Constitucién, y (ii) la Reserva de Commingling podra ser
dotada por Santander Consumer como se establece en la seccion

3.4.2.3 de la Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la
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presente Escritura de Constitucion (la “Entidad Depositante de
la Reserva Commingling”) (el “Contrato de Reinversion”). SCF
no garantizara un interés a las cantidades depositadas por el
Fondo a través de su Sociedad Gestora en las Cuentas del Fondo
(salvo en el caso de la Cuenta de Cap Collateral segun lo
establecido mas adelante en la Estipulacion 15.3.4). -

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido Qn
cambio en su remuneracion, como se describe en el parrafo

siguiente, las cantidades depositadas en las Cuentas Fondo no

devengaran, en principio, interés alguno.

No obstante lo anterior, bajo el Contrato de Reinversion las
referidas cuentas pueden cambiar su remuneracion, en cuyo caso
el nuevo tipo de interés sera informado por SCF y/o Santander
Consumer, en su caso, o la Sociedad Gestora al resto de las
partes (incluidas las Agencias de Calificacion). Si la remuneracion
es negativa esto sera considerado como un gasto del Fondo.------

15.3.1 Cuenta de Tesoreria

El Contrato de Reinversion determinara que las cantidades

gue el Fondo reciba en concepto de:

(i) principal e intereses de los Derechos de Crédjto; -----------



(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, asi como por la
enajenacion o explotacion de los bienes adjudicados como
consecuencia de la ejecucion de los ingresos de reposesion, o en
administracion y posesion interina de los bienes en proceso de
ejecucion de ingresos de reposesion, asi como todos los posibles
derechos e indemnizaciones incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Derechos de Crédito, incluidos,

en su caso, los derivados de la reserva de dominio y seguros de

compensacion, excluidas las comisiones;

(i) las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva descrito en el apartado 3.4.22 de la
Informacion Adicional y la Estipulacion 18 de la presente Escritura

de Constitucion;

(iv) en su caso, los importes dispuestos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a la

Cuenta de Reserva de Commingling, en los términos vy

condiciones sefialados mas adelante; y
(v) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los

rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de

Tesoreria;
(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario que en cada Fecha de

Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos
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satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracion Tributaria;

gue seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria. ------------

En la Fecha de Desembolso, (i) el precio efectivo de la
suscripcion de la emisién de Bonos, y (ii) la reduccion del importe
bajo el Préstamo Subordinado para satisfacer los gastos iniciales
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos (que incluye,
entre otros, la Prima Cap), al igual que el importe de intereses
devengados y no exigibles de los Derechos de Crédito antes de la
Fecha de Constitucion, seran depositados en la Cuenta de
Tesoreria; adicionalmente, en la Fecha de Desembolso el precio
de la cesion de los Derechos de Crédito mas el importe de los
intereses devengados y no exigibles de los Derechos de Credito y
la Prima Cap, seran pagados de las cantidades depositadas de la
Cuenta de Tesoreria. En relacién con los gastos iniciales de la
constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos (excluyendo el
pago de la Prima Cap), seran pagados con importes distintos a

los depositados en la Cuenta de Tesoreria tan pronto coy(o cada

gasto sea debido y pagadero.

El Proveedor de Cuentas del Fondo, conforme a las instruc-



ciones que reciba de la Sociedad Gestora, aplicara el saldo
existente en la Cuenta de Tesoreria en cada Fecha de Pago
conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos Pre-Liquidacion. ---------

En la Fecha de Desembolso y hasta que haya ocurrido un
cambio en su remuneraciéon, como se describe en el parrafo
anterior, los importes depositados en la Cuenta de Tesoreria no
devengaran intereses, de conformidad con el Contrato de

Reinversion.

15.3.2 Cuenta de Reserva de Commingling
Tal como se indica en el apartado 3.4.2.3 de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 18 de la presente Escritura, se abonara
un importe igual al Importe Requerido de la Reserva de
Commingling en la Cuenta de la Reserva de Commingling. ---------
15.3.3 Cuenta de Cap Collateral

La Cuenta de Cap Collateral sera la cuenta en la que se
abonen las garantias en efectivo a favor de la Contrapartida del
Cap en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap, segun

se describe en el apartado 3.4.8.1 de la Informacién Adicional y

en la Estipulacion 15 de la presente Escritura.
Adicionalmente, lo siguiente sera acreditado a la Cuenta de

Cap Collateral, hasta el Importe de Liquidacion:

(i) En el supuesto de que ocurra un Supuesto de Termina-
cion Anticipada Cap como consecuencia de Incumplimientosde la

Contrapartida del Cap, el Importe de Liquidacion (como se define
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en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) recibido por

el Fondo de la Contrapartida del Cap; y

(i) Cualquier Limite de Créditos Fiscales sera, en su caso,

acreditado a la Cuenta de Cap Collateral.

El Efectivo disponible en la Cuenta de Cap Collateral (in-
cluidos los intereses) no seran Fondos Disponibles (salvo que se
prevea otra cosa en la seccion 3.4.8.1 de la Informacion Adicional
del Folleto) para que el Fondo efectle los pagos de conformidad
con el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, pero
deberan ser aplicados por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, de acuerdo con la siguiente prioridad de pago, hasta el
Importe de Liquidacion y solo en caso de que el Importe de
Liquidacion en cuestion sea pagadero por la Contrapartida del

Cap al Fondo:

(i) Pagar a la Contrapartida del Cap, en nombre del Fondo,
una cantidad igual a cualquier Limite de Créditos Fiscales
recibidos por el Fondo, tan pronto como sea posible, después de

recibir dichas cantidades; /

(i)antes de la designacién de una Fecha de Amgfttizacion

Anticipada Cap como consecuencia de Incumplimientos de la



Contrapartida del Cap, en la emision de un pago o emision de
cualesquiera “Cantidades de Devolucién”, “Cantidades de
Intereses”, “Distribuciones” (como se definen en el Anexo de
Apoyo Crediticio, que, en general, se refiere a las cantidades
depositadas que excedan el colateral en efectivo requerido bajo el
Evento de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del

Cap) y que, por lo tanto, sera devuelto a la Contrapartida del Cap;

(i) Tras la designacién de una Fecha de Amortizacion
Anticipada Cap donde (A) dicha Fecha de Amortizacion
Anticipada Cap haya sido designada como consecuencia de
Incumplimientosde la Contrapartida del Cap o como consecuencia
de un Evento de Rescision (tal y como se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap) en el que la Contrapartida del
Cap sea la Parte Afectada (tal y como se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap); y (B) la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, suscriba un contrato de cobertura de tipos de

interés cap sustitutivo:
(a) Primero, para el pago total o parcial de cualquier canti-
dad debida por la amortizacién anticipada a la Contrapartida del
Cap bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap; -------
(b) Segundo, para el pago total o parcial de la Prima de
Sustitucion del Cap (si lo hubiera) que deba ser pagada por el

Fondo para sustituir a la Contrapartida del Cap; y
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(c) Tercero, el excedente (si lo hubiera) de ese dia, se
transferira a la Cuenta de Tesoreria para ser aplicado como
Fondos Disponibles de acuerdo con el correspondiente Orden de

Prelacién de Pagos.

(iv) tras la designacion de una Fecha de Amortizacion
Anticipada Cap, donde (A) dicha Fecha de Amortizacion
Anticipada Cap haya sido designada como consecuencia de
Incumplimientosde la Contrapartida del Cap; y (B) la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, suscriba un contrato de cobertura

de tipos de interés cap sustitutivo:
(a) Primero, para el pago total o parcial de cualquier canti-
dad debida por la amortizacion anticipada a la Contrapartida del
Cap bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap; ----—--
(b) Segundo, para el pago total o parcial de la Prima de
Sustitucién del Cap (si lo hubiera) que deba ser pagada por el

Fondo para sustituir a la Contrapartida del Cap; y

(c) Tercero, el excedente (si lo hubiera) de ese dia, se
transferird a la Cuenta de Flujo de Efectivo para ser aplicado

como Fondos Disponibles de acuerdo con el corresppndiente

Orden de Prelacion de Pagos; y



(v) Tras la designacion de la Fecha de Amortizacion Antici-
pada Cap de acuerdo con el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap, por cualquier razon por la que el Fondo no sea capaz
de suscribir un contrato de cobertura de tipos de interés cap
sustitutivo en relacion con el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap o sobre la Fecha de Amortizacién Anticipada Capy,
en la fecha en que deba efectuarse el correspondiente pago del

Importe de Liquidacién debido a la Contrapartida del Cap saliente;

y
(vi) Tras el pago de las cantidades debidas en virtud del

apartado (v) anterior, si quedan fondos en la Cuenta de Cap
Collateral, dichos fondos podran ser aplicados solo de acuerdo

con las siguientes disposiciones:

(@) Primero, para el pago total o parcial de la Pago de
Sustitucién del Cap (si lo hubiera) que deba ser pagada por el
Fondo a la contrapartida del cap sustituta a efectos de suscribir
un contrato de cobertura de tipos de interés cap sustituto con el

Fondo en relacién con el Contrato de Cobertura de Tipos de

Interés Cap; y

(b) Segundo, cualquier excedente que quede después del
pago de dicha Prima de Sustitucion del Cap sera transferida a la
Cuenta de Flujos de Efectivo para ser aplicado como Fondos
Disponibles de acuerdo con el correspondiente Orden de

Prelacion de Pagos,
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siempre que el Fondo no haya suscrito un contrato de
cobertura de tipos de interés cap sustitutivo, en cada fecha de
pago bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap, el
Fondo podra retirar una cantidad de la Cuenta de Cap Collateral,
igual a cualquier cantidad debida por la Contrapartida del Cap de
conformidad con los términos del Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap en la fecha de pago que hubiera sido pagada por
la Contrapartida del Cap al Emisor en dicha fecha de pago si no
fuera por la designacion de una Fecha de Amortizacion
Anticipada Cap en relacion con el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap, dicho excedente sera transferido a la Cuenta de
Flujo de Efectivo para ser aplicada como Fondos Disponibles.-----

En el evento en el que el Proveedor de Cuentas del Fondo
para la Cuenta de Cap Collateral incumpla sus obligaciones bajo
el Contrato de Reinversion y, debido a dicho incumplimiento, el
Fondo no sea capaz de aplicar inmediatamente los importes
colaterales retenidos en dicha cuenta para cualquier pago debido
por la Contrapartida del Cap, el importe pagadero por el Fondo a

la Contrapartida del Cap debera ser pagado de acuer

Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion y el



Prelacion de Pagos de Liquidacion, segun sea aplicable. -----------
A los efectos de la presente seccién, se aplicaran las si-

guientes definiciones:

“Limite de Créditos Fiscales” significa cualquier crédito,
asignacion, compensacion o pago recibido por el Fondo respecto
de un impuesto por las autoridades fiscales de cualquier
jurisdiccion en relacion con cualquier deduccion o retencion que
provoque un incremento del pago por la Contrapartida del Cap al
Fondo bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap.-----

‘Fecha de Amortizacion Anticipada Cap” significa la
fecha designada de conformidad con los términos del Contrato de
Cobertura de Tipo de Interés Cap como “Fecha de Amortizacion
Anticipada” bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap.

‘Incumplimientos de la Contrapartida del Cap” significa
que suceda un “Evento de Impago” (como se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) en virtud del cual
la Contrapartida del Cap es la “Parte Morosa” (como se define en

el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap).

15.3.4 Criterios de las Agencias de Calificacion para el Proveedor

de Cuentas del Fondo

En caso de descenso en la calificacion de SCF, o de la

entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
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Cuentas del Fondo, en cualquier momento durante la vida de la

emision de los Bonos:
(i) por debajo de A (low) de acuerdo con la calificacion
minima de DBRS (la “Calificacion Minima DBRS”) que sera la

mayor de:

a. si la entidad tiene una calificacion de obligacion critica a
largo plazo (COR) de DBRS, un paso por debajo de dicha
calificacion COR; y

b. la calificacién a largo plazo del emisor asignada por
DBRS al Proveedor de Cuentas del Fondo o, si no la tuviera, las
calificaciones privadas o las evaluaciones internas realizadas por

DBRS: o

(i) por debajo de una calificacion de deposito bancario a

largo plazo calificado al menos de A3 (cr), de conformidad con los

criterios de Moody’s; o

(iii) por debajo de una calificacion a largo plazo de BBB, de

conformidad con los criterios de Scope.
la Sociedad Gestora debera, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacién, adoptar alguna de las g@pciones

necesarias dentro de las descritas a continuacién que/ permitan



mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos relativos a las Cuentas del Fondo, y que no se vea

perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos con Rating por

las Agencias de Calificacion:
(a) dentro de los treinta (30) dias naturales, a contar desde
el momento en que tenga lugar cualquiera de las referidas

situaciones, obtener de una entidad:

con una Calificacion Minima DBRS de A (low), y/0---------—--
con una calificacion de depésito bancario a largo plazo

minima de al menos A3 (cr), de conformidad con los criterios de

Moody’s, y/o
con una calificacién de al menos BBB, de conformidad con

los criterios de Scope.

una garantia incondicional e irrevocable a primer requeri-
miento que garantice, a peticion de la Sociedad Gestora, el
oportuno cumplimiento por el titular de la cuenta de su obligacién

de reembolsar los importes depositados en ella, mientras que el

titular de la cuenta se mantenga en descenso;
(b) dentro de los sesenta (60) dias naturales, a contar
desde el momento en que tenga lugar cualquiera de las referidas
situaciones, transferir las Cuentas Fondo a una entidad; -------------
con una Calificacion Minima DBRS de A (low), y/0----------—--
con una calificacion de depésito bancario a largo plazo

minima de al menos A3 (cr), de conformidad con los criterios de
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Moody’s, y/o

con una calificacion de al menos BBB, de conformidad con

los criterios de Scope.

y la Sociedad Gestora dispondra la rentabilidad mas alta
posible para el saldo de las Cuentas del Fondo, que puede ser
inferior, igual o superior al establecido con el Proveedor de

Cuentas del Fondo (o de la entidad que venga a sustituirla en la

gue estén abiertas las Cuentas del Fondo).

A este respecto, el Proveedor de Cuentas del Fondo (o de
la entidad que venga a sustituirla en la que estén abiertas las
Cuentas del Fondo) se compromete irrevocablemente a notificar a
la Sociedad Gestora cualquier cambio o supresion de la
calificacién que le han otorgado las Agencias de Calificacion,

inmediatamente después de producirse durante toda la vida de

los Bonos con Rating.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacién y formalizacion de las anteriores opcioneg seran
por cuenta de SCF o, en su caso, del posterior tenedof de las

Cuentas del Fondo.

15.4 Contrato de Direccion, Estructuracién v/Suscrip-




cion de la Emision.

En la Fecha de Constitucidén, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, celebrarda un contrato de
direccion, colocacion y suscripcion con, entre otros, el Originador,
SCF y las Entidades Directoras (el “Contrato de Direccion,

Colocacién y Suscripcion”).

De conformidad con el Contrato de Direccion, Colocacion y
Suscripcion las Entidades Directoras obtendran solidariamente,
como obligacion de medios (“best efforts”) y con sujecion a la
satisfaccion de determinadas condiciones suspensivas, la
suscripcion y/o la colocacion de los Bonos durante el Periodo de
Suscripcion con inversores cualificados a los efectos del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005. El Originador suscribira los
Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonosﬂ de la
Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F no
colocados entre inversores cualificados por las Entidades
Directoras y SCF suscribira los Bonos de Clase A no colocados
entre inversores cualificados por las Entidades Directoras, y ni el
Originador ni SCF recibiran ninguna comisién por ello. No se
recoge compromiso alguno de suscripcion por parte de las

Entidades Directoras en el Contrato de Direccion, Colocacién y

Suscripcion.
Las obligaciones de cada una de las Entidades Directoras

en el Contrato de Direccién, Colocacion y Suscripcion estan



0372020

FJ3009368

sujetas al cumplimiento de varias condiciones suspensivas, entre
otras la recepcidon por cada una de las Entidades Directoras de
una confirmacion de la Sociedad Gestora antes del comienzo del
Periodo de Suscripcion de que ningun cambio, desarrollo o
evento adverso en la condicion (financiera o de otro tipo),
negocio, perspectivas, resultados de operaciones o asuntos
generales del Emisor y de la Sociedad Gestora desde la fecha del
Contrato de Direccidon, Colocacion y Suscripcién que pudiera
perjudicar materialmente el éxito de la oferta y distribucion de los
Bonos o de la negociacion de los Bonos en el mercado
secundario o que sea de otro modo importante en el contexto de

la emision de los Bonos y de la entrada y ejecucién del Contrato

de Direccién, Colocacién y Suscripcion.

Cada Entidad Directora puede notificar la terminacion a la
Sociedad Gestora, en cualquier momento antes de las 14:00 CET
en la Fecha de Desembolso, cuando se produzcan determinados

acontecimientos, entre otros:

(i) Incumplimiento de obligaciones: cualquier Parte /(distinta

de las Entidades Directoras) que incumpla cualquiera de sus

obligaciones en virtud del Contrato de Direccion, Cqglocacion y



Suscripcion. En particular, en el caso: (i) de que el Cedente opte
por no suscribir, o de otra manera no pudiese, suscribir los Bonos
de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D,
los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F que las
Entidades Directoras no hayan conseguido que se suscriban, al
final del correspondiente limite temporal; o (i) SCF decida no
suscribir, o de otra manera no pudiese suscribir ninguno de los
Bonos de la Clase A que las Entidades Directoras no hubieran

conseguido que se suscriban al final del limite temporal

correspondiente;

(ii) Fuerza mayor: desde la fecha del Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripcion ha habido, en la opinién razonable de
las Entidades Directoras tras consulta con el Cedente y la
Sociedad Gestora, una circunstancia que no pudieras estar
prevista o, incluso si estuviera prevista, fuera inevitable, haciendo
imposible la consecucion de la suscripcion y el desembolso de los
Bonos o el éxito de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo
previsto en el articulo 1.105 del Cddigo Civil (fuerza mayor); y -----

(iii) que haya habido, bajo el criterio de las Entidades Direc-
toras, un Cambio Material Adverso, siempre que el punto (i) de la

definicion de Cambio Material Adverso sea solo aplicable con

respecto al Cedente.
“Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio,

desarrollo o evento en el que (i) la condicién (financiera u otra),



0372020

FJ3003367

negocio, ingreso, resultados de operaciones o asuntos generales
o (i) las condiciones financieras, politicas o econdmicas,
nacionales o internacionales o cambio de tipos de intercambio de
divisas, o controles en el intercambio desde la Fecha de
Incorporacion, que sea probable que perjudique materialmente el
éxito de ofrecer y distribuir los Bonos o negociar con los Bonos en

mercados secundarios o que, de otra forma que sea material en

el contexto de la emisién de Bonos.

15.5 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, designa a Santander, que acepta, como Agente de Pagos

para realizar la emision de los Bonos.

Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su
condicion de Agente de Pagos se incluyen las siguientes: ----------

15.5.1 Desembolso de la emisién

El Agente de Pagos debera pagar al Fondo, antes de las
15.00 CET de la Fecha de Desembolso y con fecha valor del

mismo dia, el precio de subscripcion de los Bonos pagado por los

Bonistas, de conformidad con lo dispuesto en el Cgntrato de

Direccién, Colocacion y Suscripcion, mediante su ingreso en la



Cuenta de Tesoreria.

15.5.2 Pagos a cargo del Fondo

En cada Fecha de Pago, el Agente de Pagos efectuara el
pago de intereses y el reembolso del principal de los Bonos de
conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
Pre-Liquidacion o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos se llevaran a
cabo a través de IBERCLEAR (que pagara a las correspondientes
participantes), en cuyos registros estén inscritos los Bonos, segln
los procedimientos en curso de IBERCLEAR en dicho servicio y
siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora. -~--------===--—--

Si no hubiera Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta
de Tesoreria en una Fecha de Pago, el Agente de Pagos
notificara inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad
Gestora para que la Sociedad Gestora adopte las medidas
apropiadas. El Agente de Pagos no efectuara ningtin pago. --------

15.5.3 Obligaciones en caso de descenso de la calificacion
crediticia

Criterios de DBRS

La Sociedad Gestora, en representacion Fondo, aplicara las
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disposiciones del documento de Criterios Legales para
Operaciones de Financiacién Estructurada Europeas publicado
por DBRS en septiembre de 2019. El Agente de Pagos debera
tener un indice de calificacion minimo de A (low) , segun la

Calificacion de DBRS.

En caso de que el Agente de Pagos pierda la calificacion
minima exigida en este documento, o si le fuera retirada su
calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en practica, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar tal situacién y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacién, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos relativos al Agente de

Pagos;

(i) Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacion de DBRS no
inferior a A (low), que garanticen los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos. En tal caso, todos los gas//os seran

considerados Gastos Extraordinarios del Fondo.

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidgd con califi-



cacion de DBRS no inferior a A (low), para que la nueva entidad
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente de
Pagos afectado, segln lo establecido en su respectivo contrato.
En tal caso, todos los gastos se consideraran Gastos Extraordina-

rios del Fondo.

La Calificacion de DBRS para el Agente de Pagos sera la

mayor de las calificaciones que se describen a continuacién (que,

en todo caso, debera ser al menos de A (low));

(i) una calificacion un escalon por debajo de la Calificacion
de Obligacion Critica (COR) a largo plazo de la entidad, en caso
de que el Agente de Pagos disponga de una COR; 0 -----=mccmmmme-

(if) Calificacion de DBRS para la deuda senior a largo plazo
no garantizada o la calificacién de emisor del Agente de Pagos.-—-

Asimismo, el Agente de Pagos, en cualquier momento,
podra dar por terminado el Contrato de Agencia de Pagos (en lo
que a la agencia de pagos exclusivamente se refiere) previa
notificacion por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacién
minima de dos (2) meses, siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente de Pagos y con una
calificacion crediticia al menos A (low) segun la Calificacion de
DBRS, aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacion que no
puede ser rechazada irrazonablemente), sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del Contrato de Agencia de Pagos y

(i) se comunique a la CNMV y a las Agencias de Calificacion, -----
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Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a sustituir, a
su sola discrecion, al Agente de Pagos, siempre que lo notifique
por escrito al Agente de Pagos con al menos dos (2) meses de
antelacion a la fecha de terminacion prevista y siempre que (i)
otra entidad con caracteristicas financieras similares y con una
calificacion crediticia de, al menos, A (low) con arreglo a DBRS
Rating, y aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacion que no
puede ser rechazada irrazonablemente), sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del Contrato de Agencia de Pagos;
y (ii) se notifique a la CNMV y a las Agencias de Calificacion.------

En caso de sustitucion por el desistimiento del Agente de
Pagos o retirada por decision de la Sociedad Gestora, todos los
costes que se deriven de dicha sustitucion, asi como de cualquier

comision para el Agente de Pagos sustituto se consideraran

Gastos Extraordinarios del Fondo.

El desistimiento o destitucion, asi como el nombramiento de
un agente de pagos sustituto, seran notificados por la Sociedad
Gestora a la CNMV y a las Agencias de Calificacion, y no/supone

una rebaja en la calificacion de los Bonos con Rating por las

Agencias de Calificacion.



Ni el desistimiento del Agente de Pagos ni su sustitucion por
la Sociedad Gestora como tal Agente de Pagos, tendra efecto
alguno hasta que sea efectivo el nombramiento de un agente de

pagos sustituto.

En consideracion a los servicios prestados por el Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara al Agente de Pagos en cada Fecha de Pago, una
comision de conformidad con lo acordado en el Contrato de
Agencia de Pagos siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidaciéon o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion que se describen en los apartados 3.4.7.2 y 3.4.7.3
de la Informacion Adicional y la Estipulacion 19 de la presente

Escritura de Constitucion.

Criterios de Moody’s

El Agente de Pagos debe tener una calificacion de evalua-
cion de riesgo de contraparte de al menos A3 (cr) de Moody’s. -

En el caso de que el Agente de Pagos pierda la calificacion
minima requerida aqui o le retiraran cualquiera de las
calificaciones, la Sociedad Gestora debe, con previa notificacion a
las Agencias de Calificacion y dentro de un plazo maximo de
treinta (30) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
plantea cualquiera de estas situaciones, adoptar una de las
opciones que se describen a continuacion para permitir que se

mantenga un nivel adecuado de garantia respecto a los
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compromisos derivados de los deberes establecidos en los
correspondientes contratos y para asegurar que la calificacion de
Moody's otorgada a los Bonos no descienda: --------------------

(i) Obtener garantias similares de una entidad o entidades
crediticias que tengan una evaluacion de riesgo de contrapartida
de al menos A3 (cr) por Moody's, para garantizar los compromi-
sos asumido por el Agente de Pagos. En tal caso, todos los
gastos se consideraran Gastos Extraordinarios del Emisor. --

(ii) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad que tenga
una calificacion de evaluacion de riesgo de contrapartida a largo
plazo de al menos A3 (cr) por Moody's, para que la nueva entidad
asuma, en las mismas condiciones, los deberes del Agente de
Pagos afectado seguin lo establecido en su respectivo contrato.

En dicho caso, todos los gastos se consideraran Gastos

Extraordinarios del Emisor.

Criterios de Scope

El Agente de Pagos debe tener una calificacién/é largo

plazo de al menos BBB de Scope.
En el caso de que el Agente de Pagos pierda la calificacion

minima requerida aqui, o le retiraran cualquiera de las



calificaciones, la Sociedad Gestora debe, con previa notificacion a
las Agencias de Calificacion y dentro de un plazo maximo de
sesenta (60) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se plantea cualquiera de estas situaciones, adoptar una de las
opciones que se describen a continuaciéon para permitir que se
mantenga un nivel adecuado de garantia que respecto a los
compromisos relacionados con el Agente de Pagos: ---------—-

(i) Obtener garantias similares de una entidad o entidades
crediticias que tengan una evaluacion de riesgo de contrapartida
de al menos BBB por Scope, para garantizar los compromisos -
asumido por el Agente de Pagos. En tal caso, todos los gastos se
consideraran Gastos Extraordinarios del Emisor. ---------------

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad que tenga
una calificacion de evaluacion de riesgo de contrapartida a largo
plazo de al menos BBB por Scope, para que la nueva entidad
asuma, en las mismas condiciones, los deberes del Agente de
Pagos afectado segun lo establecido en su respectivo contrato.

En dicho caso, todos los gastos se consideraran Gastos

Extraordinarios del Emisor.

15.6 Préstamo del Cedente.

“Préstamo del Cedente” significa un préstamo que, tras el
acaecimiento de un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio
Regulatorio, el Cedente adelantara al Fondo, un importe igual al

del Importe Adelantado del Préstamo del Cedente por Cambio
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Regulatorio, que el Fondo utilizara para amortizar los Bonos de
Clase B, Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos
de la Clase E y los Bonos de la Clase F (en su totalidad, no en
parte) de conformidad con el apartado 4.9.2.3. de la Nota de
Valores (Amortizacion opcional en caso de un Supuesto de
Opcion de Compra por Cambio Regulatorio). El Préstamo del
Cedente devengara un interés maximo anual de 0.91%.-------------

“Importe Adelantado del Préstamo del Cedente” significa
el importe total a ser anticipado por el Cedente al Fondo bajo el
Préstamo del Cedente como consecuencia del ejercicio de un
Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio tal y
como se detalla en el apartado 4.9.2.3 de la Nota de Valores. -----

El Préstamo del Cedente sera repagado de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion establecido en el
apartado 3.4.7.2 (iii) (C) de la Informacion Adicional y la
Estipulacion 19 de la presente Escritura y el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion descrito en la seccion 3.4.7.3/de la

Informacion Adicional del Folleto y la Estipulacion 19.2 de la

presente Escritura.

En o después de la Fecha de Amortizacion Antigipada por



Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, las partes de los
Documentos de la Operacion deberan tomar todas las acciones
necesarias para modificar los Documentos de la Operacién (de
forma en que ninguna modificacion, renuncia y/o adiciones sea
materialmente perjudicial con los intereses de los bonistas de los
Bonos de la Clase A) con la finalidad de lograr con respecto a las
partes en los Documentos de la Operacion (que no sean el
Cedente) un efecto econdémico equivalente bajo los Documentos
de la Operacién en la fecha inmediatamente anterior a la Fecha
de Amortizacién. Anticipada por Opcién de Compra por Cambio
Regulatorio.

SECCION VI - GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO.

ESTIPULACION 16 - GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de sus funciones de administracion y representa-
cion legal del Fondo y de administracion y gestion de los
Derechos de Crédito son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
Escritura de Constitucion y en el Folleto, las siguientes:--------------

(i) abrir la Cuenta de Tesoreria, en nombre del Fondo,

inicialmente con SCF.
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(i) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los
Derechos de Crédito del Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracion y disposicién que puedan ser necesarios

para el correcto desempefio de la administracion y la representa-

cion legal del Fondo.

(iii) Llevar a cabo la administracién financiera de los Dere-
chos de Crédito con diligencia y rigor, sin perjuicio de las
funciones de gestion asumidas por el Cedente en su calidad de
Administrador conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.1 de la
Informacién Adicional y la Estipulacion 8 de la presente Escritura

de Constitucion.

(iv) Comprobar que el importe de los ingresos que efectiva-
mente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades que ha
de percibir el Fondo de acuerdo con las condiciones de cada
Derecho de Crédito, contrato de Préstamo y cualquier otro

documento relacionado.

(v) Validar y controlar la informacion que reciba del Agiminis-
trador sobre los Préstamos, tanto en lo referente a los cgbros de
las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de /principal,

pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y control de




incumplimiento de los pagos.

(vi) Calcular los Fondos Disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion o
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, segun
corresponda, ordenando las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago
que corresponda, incluidas las asignadas para atender la

administracion financiera de los Bonos.

(vii) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras de activo y pasivo, asi como las comisiones a pagar
por los diferentes servicios financieros concertados y las
cantidades que por reembolso de principal y por intereses

correspondan a los Bonos.

(viii) En el supuesto de que las calificaciones de la deuda
del Agente de Pagos asignadas por las Agencias de Calificacion
al Proveedor de Cuentas del Fondo, en cualquier momento de la
vida de los Bonos descendieran, realizar las actuaciones que se
describen en los apartados 3.4.5.1 y 3.4.8.2 de la Informacion
Adicional y la Estipulaciéon 15 de la presente Escritura de

Constitucion.

(ix) Cumplir con sus obligaciones de calculo bajo el Contrato

de Préstamo Subordinado y en el Contrato de Reinversion, y que
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se describen en los apartados 3.4.4.1, y 3.4.5.1 de la Informacion
Adicional y la Estipulacion 15 de la presente Escritura de
Constitucion. Si la Sociedad Gestora no recibiese la informacion
necesaria para realizar las mencionadas obligaciones de calculo a
efectos de la determinacién de los Fondos Disponibles para la
siguiente Fecha de Pago, éstos seran determinados como los
importes depositados en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de
Determinacion previa a la Fecha de Pago, realizando las

estimaciones necesarias a efectos de calculo de los importes a

cobrar.
(x) Seguir de cerca las actuaciones del Administrador para
la recuperacion de cantidades impagadas en relacion con los
Derechos de Crédito o los Préstamos, cursando instrucciones,
cuando proceda, para que inste el procedimiento ejecutivo. --------
(xi) Llevar la contabilidad del Fondo con la debida separa-

cion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la rendicion de

cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de cualgyier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. ---------f----------
(xii) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos jcon cargo

al Fondo, a la CNMV y a las Agencias de Calificacion cuantas



informaciones y notificaciones prevea la legislacién vigente y, en
especial, las contempladas en la presente Escritura. ~=-------mm-mevm-

(xiii) Celebrar, prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales:
todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada momento, a la
autorizacion previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y a su notificacion a las
Agencias de Calificacion, y siempre que tales actuaciones no
resulten en una bajada de la calificacién de los Bonos con Rating
y no perjudiquen los intereses de los Bonistas. Cualquier
modificacion de la Escritura de Constitucion se realizara de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015. ----

(xiv) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas

del Fondo para que lleve a cabo la auditoria de las cuentas

anuales del Fondo.

(xv) Elaborar y remitir a la CNMV y a los érganos competen-
tes, todos los documentos e informaciones que deban remitirse
segun lo establecido en la normativa vigente y en la presente
Escritura, o le sean requeridos por los anteriores, asi como

elaborar y remitir a las Agencias de Calificacion la informacién

que razonablemente le requieran.

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
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liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de vencimiento
anticipado de la emision de Bonos y liquidacion del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de Constitucion y

el Folleto.

(xvii) No llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
la calificacién de los Bonos con Rating y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance para
que la calificacion de los Bonos no se vea afectada negativamen-

te en ningun momento.

(xviii) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial

del mismo sea siempre cero (0).

16.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo, siendo
reembolsado segun el Orden de Prelacion de Pagos previsto en
la Estipulacion 19 de la presente Escritura de Constitucion, todos
los gastos derivados de su gestion y representacion. ----------------

16.2.1 Gastos ordinarios.

La siguiente lista no es exhaustiva, y se consideraran gas-
tos ordinarios del Fondo (los “Gastos Ordinarios”) los giguientes:

(i) Gastos derivados de verificaciones administrativas,



inscripciones y autorizaciones administrativas obligatorias (salvo
el pago de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y

emision de los Bonos) y los gastos de admision y la comisién

recurrente a pagar a EDW, INTEX y Bloomberg.

(i) Gastos relativos al mantenimiento de los registros
contables de los Bonos, para su admision a cotizacion en el
mercado secundario organizado y para el mantenimiento de dicha

cotizacion.

(i) Gastos derivados de las auditorias anuales de los

estados financieros del Fondo.
(iv) Comisiones de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y mantenimiento de las calificaciones asignadas a los

Bonos.

(v) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. -------
(vi) Gastos relativos a las notificaciones y anuncios que, de
conformidad con lo dispuesto en el Folleto, se deberan ceder a
los titulares de los Bonos emitidos y en circulacion. =-----—------meu-v-
(vii) Los honorarios del Agente de Pagos y los honorarios de

la Sociedad Gestora.

(viii) Parte de los honorarios del Tercero Verificador no

pagados inicialmente.

(ix) En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacién y

gestion del Fondo.
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16.2.1 Gastos Extraordinarios.

Los siguientes se consideran gastos extraordinarios (los

“Gastos Extraordinarios”):

(i) Si fuera el caso, aquellos gastos derivados de la presen-
tacion, formalizacion y notarizacion por cualquier modificaciéon de
la Escritura de Constitucion y de los Documentos de la Operacion,
asi como de la preparacién, formalizacion y notarizacion de
cualquier contrato adicional y sus correspondientes modificacio-

nes.

(ii) Los gastos necesarios para llevar a cabo la ejecucion de
los Préstamos o los Derechos de Crédito y/o las garantias a
continuacion y gastos derivados de acciones de recobro. -----------
(iii) En general, cualquier otro gasto extraordinario que fuera

soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en representa-

cidén y por cuenta del mismo.

16.3 Ejercicios contables y deposito de las cuentas anuales.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las guentas

anuales del Fondo que se mencionan en el subapart

articulo 35 de la Ley 5/2015 y el informe de auditofia de las

mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes gl cierre del



ejercicio del Fondo que coincidira con el afio natural (esto es,

antes del 30 de abril de cada afio).

Asimismo, de conformidad con el articulo 3 de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora deberd presentar los estados

financieros trimestrales del Fondo a la CNMV dentro de los dos

(2) meses siguientes al cierre de cada trimestre

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo.

Durante toda la vigencia del Fondo, los estados financieros
anuales estaran sujetos a auditoria anual por los auditores. --------

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
reunion celebrada el 4 de junio de 2020, designé A PRICE
WATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana 259, con NIF B- 79031290,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0242 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 9.267, Seccion 8,054, Folio75, Hoja M-87.250,
inscripcion 12, como auditores del Fondo por un plazo inicial de
tres (3) afios es decir, los afios 2020, 2021 y 2022). ------=---me-eememe

La Sociedad Gestora informara a la CNMV y a las Agencias
de Calificacion de cualquier cambio que pueda producirse en el
futuro en relacion con el nombramiento de los auditores del

Fondo.

Los ingresos y gastos del Fondo se presentaran de confor-

midad con los principios de contabilidad vigentes con arreglo a la
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Circular CNMV 2/2016 de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion, en su versién modificada
(“Circular 2/2016”) o con la normativa aplicable en cada momento

determinado.

El ejercicio financiero del Fondo coincidira con el ejercicio
natural. No obstante, como excepcion, el primer ejercicio
financiero comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizara el
31 de diciembre de 2020, y el ultimo ejercicio financiero del Fondo
expirara en la fecha en que esté prevista la expiracién del Fondo.

Durante toda la vigencia de la operacion, los estados finan-
cieros anuales del Fondo estaran sujetos a la verificacion vy
revision anual de su auditor. El informe anual y los informes
trimestrales del Fondo que se recogen en el articulo 35 de la Ley
5/2015 se presentaran ante la CNMV en el plazo de cuatro (4)

meses desde la fecha de cierre del ejercicio fiscal Fo/do (es

decir, antes del 30 de abril de cada afio).
Los estados financieros del Fondo y el corregpondiente

informe de auditores no se depositaran en el Registro fercantil --



ESTIPULACION 17 - NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las notifica-

ciones que se detallan a continuacion:

17.1 Notificaciones ordinarias periddicas:

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y administra-
cion del Fondo, se compromete a remitir la informacion descrita a
continuacion y cualquier otra informacion adicional que le sea

razonablemente requerida, con la mayor diligencia posible y

dentro de los plazos establecidos

17.1.1 Informacion relativa a los Bonos
Mientras haya Bonos en circulacién, con una antelacion
minima de dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procedera a comunicar a los Bonistas lo

siguiente:

(i) El Tipo de Interés resultante de los Bonos para el si-

guiente Periodo de Devengo de Intereses.
(i) Los intereses resultantes de los Bonos para el Periodo

de Devengo de Intereses en curso.

(i) la amortizacion del principal de los Bonos para el Perio-

do de Devengo de Intereses en curso.

(iv) Las tasas medias de amortizacién anticipada de los

Derechos de Crédito, a la Fecha de Determinacion correspon-

diente a la Fecha de Pago en cuestion;

(v) La vida residual media de los Bonos calculada con las
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hipotesis de mantenimiento de dicha tasa real de amortizacion

anticipada,;

(vi) El Saldo Vivo de Principal de los Bonos (después de la
amortizacion a liquidar en cada Fecha de Pago), expresado por
Bono, y el porcentaje que dicho Saldo Vivo Principal de los Bonos
expresado por Bono representa sobre el importe nhominal inicial

de cada Bono.

Las Notificaciones que se especifican en el apartado
4.2.1.(i) de la Informacién Adicional y la presente Estipulacion se
efectuaran de acuerdo con lo previsto mas adelante en el
apartado 4.2.3 de la Informacién Adicional y la presente
Estipulacién, y se presentaran también a CNMV, IBERCLEAR vy al

Mercado AIAF, al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada

Fecha de Pago.

17.1.2 Informacion relativa a los activos subyacentes y al

Fondo
En relacidon con los Derechos de Crédito, tras una Fecha de

Pago, la siguiente informacion sera publicada en la pagiha web de

la Sociedad Gestora: /
(i) Saldo Vivo. ---




(i) Intereses y principal de las cuotas en mora. -----------——----

(i) Tipo de interés.

(iv) Afos de vencimiento del Derecho de Crédito. --------------
(v) Saldo Vivo de Derechos de Crédito Fallidos e importe

acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos a partir de la

fecha en que se haya constituido Fondo.

En relacion con la situacién economica y financiera del

Fondo:
(i) Informe sobre el origen y la posterior aplicacién de los
Fondos Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de

Pagos Pre-Liquidacion del Fondo.

17.1.3 Informes

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV los siguientes

informes:

(i) El informe anual a que se hace referencia en el articulo
35.1 de la Ley 5/2015 incluyendo, entre otras cosas, las cuentas
anuales (balance, cuenta de resultados, flujos de caja y estado de
ingresos y gastos reconocidos, informe anual e informe de
gestion) y el informe de auditoria, dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo que coincidira con el
ano natural (esto es, antes del 30 de abril de cada afio). -------------

(ii) Los informes trimestrales a que se refiere el articulo 35.3
de la Ley 5/2015, que contienen las declaraciones financieras

trimestrales del Fondo dentro de los dos (2) meses siguientes al
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cierre de cada trimestre.

17.1.4 Informaciéon relativa al Reglamento Europeo de

Titulizacion

De conformidad con las obligaciones previstas en el articulo
7 (2) del Reglamento Europeo de Titulizacion, la entidad
originadora y el vehiculo especializado de titulizacion (SSPE)
designaran, de entre ellas, una entidad para que presente la
informacion contenida en los puntos (a), (b), (d), (e), (f) y (g) del
articulo 7(1) a un registro de operaciones de titulizacion segun el
Reglamento Europeo de Titulizacién. Los requisitos de

divulgacion del articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion

son de aplicacion con respecto a los Bonos.

Las plantillas revisadas de presentacion de informacion (las
“Reglamentos Técnicos de Desarrollo”) han sido adoptadas
con la publicacion en el Boletin Oficial de la Union Europea el 3
de septiembre de 2020 del Reglamento Delegado de la Comision
(UE) 2020/1224 del 16 de octubre de 2019 que suplgmenta el
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre Reglamentos Técnicos de Desgrrollo que

Especifican la Informacion y los Detalles de una Titujizacion a ser




efectuada por el Originador, el Patrocinador y el SSP (el
‘Reglamento Delegado”). Los Reglamentos Técnicos de
Desarrollo se establecen en los anexos | a XlIl del Reglamento
Delegado. El Reglamento Delegado entrara en vigor el vigésimo
dia después de su publicacion en el Boletin Oficial de la Union
Europea (es decir, a partir del 23 de septiembre de 2020). ---------

Ademas, los Reglamentos Técnicos de Desarrollo desarro-
llan el Reglamento de Aplicacién de la Comisién (UE) 2020/1225,
de 29 de octubre de 2019, por el que se establecen normas
técnicas de aplicacién con respecto al formato y las plantillas
normalizadas con las que la originadora, la patrocinadora y el
SSPE deben comunicar la informacién y los detalles de las
titulizaciones, publicado en el Boletin Oficial de la Unién Europea
el 3 de septiembre de 2020, que también entrard en vigor el
vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial de
la Union Europea (es decir, a partir del 23 de septiembre de
2020).

Hasta la entrada en vigor del Reglamento Delegado, es de
aplicacion la disposicion transitoria del articulo 43(8) del
Reglamento Europeo de Titulizacién Yy, en consecuencia, las
divulgaciones respecto de los Bonos y los Derechos de Crédito
deberan hacerse de conformidad con los requisitos de los Anexos
I 'a VIl del Reglamento Delegado de la Comisién (UE) no. 2015/3

(las Plantillas de ERC). En una declaracion conjunta de las
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Autoridades Supervisoras europeas publicada el 30 de noviembre
de 2018 (JC 2018 70), el Comité conjunto de las Autoridades
Supervisoras europeas confirm6é que, con la derogacion del
articulo 8b del Reglamento CRA, a partir del 1 de enero de 2019y
hasta que estén disponibles las plantillas de divulgacion de la
AEVM que se deben usar para cumplir los requisitos de
informacion previstos en el articulo 7 del Reglamento Europeo de
Titulizacion, la autoridad competente tendra que hacer una
evaluacion caso por caso para examinar el cumplimiento de los
requisitos de divulgacion del Reglamento Europeo de Titulizacion,
teniendo en cuenta el tipo y el alcance de la informacion que

aporte la entidad informante.

El Originador sera responsable de la observancia del articu-
lo 7, de conformidad con el articulo 22.5 del Reglamento Europeo
de Titulizacion y ha sido designado como “Entidad Informadora” a
los efectos del articulo 7.2 del Reglamento Europeo de
Titulizacion. La Entidad Informadora, directamente por delegacion

en cualquier otro agente en su nombre, debera: /

(i) desde la Fecha de Constitucion y hasta la fegha en que

las plantillas de divulgacion definitivas para el cumplimiento del



articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacién se apliquen con
arreglo al Reglamento Delegado (la “Fecha de Efectividad de

las Plantillas de Transparencia”):

(a) Publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de Titulizacién, que se
facilitara sustancialmente segtin el modelo del Informe de Inversor

CRA3, a mas tardar en el plazo de un (1) mes desde la

correspondiente Fecha de Pago; y

(b) Publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacién con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segun lo previsto y de
acuerdo con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, que se facilitara sustancialmente segun el modelo de
la Cinta de Datos CRA3, a mas tardar en el plazo de un (1) mes
desde la Fecha de Pago correspondiente y simultaneamente con

el informe a que se hace referencia en el apartado (i) inmediata-

mente anterior;

(ii) tras la Fecha de Efectividad de las Plantillas de Transpa-

rencia:

(@) Publicar un informe trimestral de inversores respecto de
cada Periodo de Devengo de Intereses, tal y como lo exige el
articulo 7(1)(e) del Reglamento Europeo de Titulizacion y las

plantillas de divulgacion definitivamente adoptadas, a mas tardar
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en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de Pago correspondien-

te;y

(b) Publicar trimestralmente cierta informacion, préstamo
por préstamo, en relacion con los Derechos de Crédito respecto
de cada Periodo de Devengo de Intereses, segun lo previsto y de
acuerdo con el articulo 7(1)(a) del Reglamento Europeo de
Titulizacion, que se facilitara sustancialmente segun la plantilla de
la Cinta de Datos CRA3 definitivamente adoptada, a mas tardar
en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de Pago correspondien-
te y simultaneamente con el informe a que se hace referencia en

el apartado (i) inmediatamente anterior;

(iii) Publicar, de conformidad con el articulo 7(1)(f) del
Reglamento Europeo de Titulizacion, sin demora, cualquier
informacion privilegiada que se haya hecho publica de
conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el abuso de

mercado;

(iv) Publicar sin demora cualquier acontecimiento
vo, incluyendo cualquier acontecimiento significatiyo de los

descritos en el articulo 7(1)(g) del Reglamento



Titulizacién; y

(v) Poner a disposicion, de conformidad con el articulo
7(1)(b) y el articulo 22.5 del Reglamento Europeo de Titulizacion,
en todo caso dentro de los quince (15) dias desde la Fecha de

Constitucion, copias de los Documentos de la Operacion

correspondiente, la Notificacion STS y del Folleto.

La Entidad Informadora, directamente por delegacion en
cualquier otro agente en su nombre, publicara o pondra a
disposicion los informes y la informacion a que se hace referencia
en los apartados (i) a (v) (inclusive) anteriores, segun lo previsto
en el articulo 7 y el articulo 22 del Reglamento Europeo de

Titulizacion, mediante:

(i) Una vez que exista un registro de titulizaciones oficial con
arreglo al articulo 10 del Reglamento Europeo de Titulizacion (el
“‘Registro SR”) y haya sido designado por la Entidad Informadora

para la operacion de titulizacion descrita en la presente Escritura,

el Registro SR; o

(i) mientras no se haya registrado y haya sido designado
por la Entidad Informadora el Registro SR, el sitio web externo
https://editor.eurodw.eu/, que es un sitio web conforme con los
requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 7(2) del

Reglamento Europeo de Titulizacion.

La Entidad Informadora (o cualquier agente en su nombre)

pondra la informacion antedicha a disposiciéon de los Bonistas, de
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las autoridades competentes a que se hace referencia en el
articulo 29 del Reglamento Europeo de Titulizacion y, a su
requerimiento, de los potenciales inversores en los Bonos. ---------

Los informes trimestrales de inversores incluiran, de con-
formidad con el articulo 7(1), subapartado (e)(iii) del Reglamento
Europeo de Titulizacion, informacion sobre la retencion de
riesgos, incluyendo la informacion sobre cual de las modalidades
previsto en el articulo 6(3) se ha aplicado, de conformidad con el
articulo 6 del Reglamento Europeo de Titulizacion.----------=--------~

Ademas, de conformidad con el articulo 22 del Reglamento
Europeo de Titulizacion, la Entidad Informadora (o cualquier
agente en su nombre) pondra a disposicién (o ha puesto a
disposicion en el Folleto) de los potenciales inversores, antes de

fijar los precios, la siguiente informacion:

(i) datos de fallidos e impagados, para exposiciones sustan-
cialmente similares a las que se titulizan, y el origen de dichos

datos y el fundamento para considerarlos similares, que cubran

un periodo no inferior a cinco afos.
(i) un modelo de flujos de caja pasivos, elaborado y publi-

cado por INTEX y/o Bloomberg, que represente con precision la



relacion contractual entre los Derechos de Crédito y los pagos
que se produzcan entre el Originador, el Fondo y los Bonistas, (y,
tras haber fijado los precios, pondra dicho modelo a disposicion
de los Bonistas de manera constante y de los potenciales

inversores, previa solicitud);

(iii) la informacion préstamo a préstamo exigida en el punto

(a) del subapartado primero del articulo 7(1) del Reglamento de

Titulizacioén:;
(iv) borradores de los Documentos de la Operacion y de la
Notificacién STS;

(v) el Informe Especial de Titulizacion sobre la Cartera

Preliminar emitido por EY.

La Notificacion STS final serd puesta a disposicion de los
Bonistas en, o en torno a, la Fecha de Constitucién o en la Fecha

de Desembolso.

El Originador, puede también renunciar a su nombramiento
como Entidad Informadora, notificandolo previamente a la
Sociedad Gestora. No obstante, lo anterior, dicha renuncia no
tendra efectos hasta que se haya designado a una nueva entidad

para sustituirla de conformidad con el articulo 7.2 del Reglamento

Europeo de Titulizacion.
Cualquier incumplimiento por el Originador de tales obliga-
ciones puede causar que la operacién no cumpla con el

Reglamento Europeo de Titulizacién.
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El incumplimiento de las obligaciones de transparencia con
arreglo al articulo 7 del Reglamento de Titulizacion puede dar
lugar a la imposicién de sanciones pecuniarias al Fondo (o, en su
caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente (en calidad de entidad
originadora) con arreglo al articulo 32 del Reglamento de

Titulizacion.

Si un regulador determina que la operacion no ha cumplido
o ha dejado de cumplir con las obligaciones de informacion, es
posible que el regulador exija a los inversores que reserven
capital adicional de su inversion en los Bonos o tomen otras
medidas correctivas respecto de su inversion en los Bonos. El
Fondo (o eventualmente, la Sociedad Gestora) y/o el Cedente
(como originadora) pueden verse sujetos a sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccion intencionada

de los requisitos de informacion, lo que incluye sanciones

pecuniarias.

Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora) sory objeto
de tales sanciones pecuniarias, ello puede afectar negatiyamente
a la capacidad del Fondo de cumplir sus obligaciones cgn arreglo

a los Bonos y de cualquier tipo de sanciones pecuniayias que se




impongan al Cedente (como originadora) pueden afectar
gravemente a la capacidad del Cedente para cumplir sus
obligaciones con arreglo a Documentos de la Operacién y puede

tener un efecto negativo sobre el precio y la liquidez de los Bonos

en el mercado secundario.

Todo posible inversor esta obligado a evaluar y determinar
la suficiencia de la informacién descrita anteriormente con el fin
de cumplir con el articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacién y ni Santander Consumer (en su calidad de Entidad
Informadora) ni la Sociedad Gestora, (en nombre del Fondo (en
su calidad de Entidad Informadora), ni Santander Consumer (en
su calidad de Originador y Administrador) o las Entidades
Directoras, realizan manifestacion alguna de que la informacion
descrita anteriormente sea suficiente en todas las circunstancias

a tal efecto.

17.1.5 Notificaciones extraordinarias.

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a la CNMV y a sus
acreedores, de todo hecho especificamente relevante para la
situacion o el desarrolio del Fondo. Son hechos especificamente
relevantes para el Fondo aquellos que pudieran tener una
repercusion  significativa en los Bonos emitidos o sobre los

Derechos de Crédito.

En particular, se entenderan incluidos en el concepto de



0372020

FJ3009351

hecho relevante toda modificacion significativa de los activos o los
pasivos del Fondo, toda modificacion de la Escritura de
Constitucion (como se describe en el apartado 4.4.1 del
Documento de Registro del Folleto) y, en su caso, del acuerdo de
constitucion del Fondo o cualquier decisién que se pueda tomar
relativa a la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion
Anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas
establecidas en el Folleto. En este ultimo caso, la Sociedad
Gestora debera también presentar a la CNMV el acta notarial que
acredite la disolucion del Fondo y el consiguiente proceso de
liquidacion descrito en el apartado 4.4.5 del Documento de

Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de

Constitucion.

La Sociedad Gestora notificara cualquier cambio en la
Escritura de Constitucion a las Agencias de Calificacion y debera
publicarse por la Sociedad Gestora en la informacion publica
habitual sobre el Fondo, y también en el sitio web de la/éociedad

Gestora.

El presente apartado incluye, entre otras cosas, Jos cambios

en la calificacion de los Bonos con Rating y las medidas a adoptar



en caso de que se activen los factores desencadenantes, debido
a un descenso de la calificacion de la contraparte en los contratos

financieros o por cualquier otra causa.

17.2 Procedimiento.

Las notificaciones que, con arreglo a lo anterior, haya de

hacer el Fondo a los Bonistas, por conducto de su Sociedad

Gestora, se practicaran como sigue:

17.2.1 Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en el
apartado 4.2.1 de la Informacién Adicional y la presente
Estipulacion se haran mediante publicacion bien en el boletin
diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas, o mediante su publicacion como

hecho relevante en la CNMV.

17.2.2 Notificaciones extraordinarias.
Las notificaciones extraordinarias a que se hace referencia
en el apartado 4.2.2 de la Informacion Adicional y la presente
Estipulacion se efectuarén mediante su publicacion como hecho

relevante en la CNMV.

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacion, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o Inhabil (a los efectos de la presente Escritura).

Asimismo, la Sociedad Gestora podra comunicar a los

Bonistas notificaciones ordinarias y extraordinarias vy cualquier
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otra informacion que sea de su interés a través de su sitio web

(https://www.santanderdetitulizacion.com/san/Home/Fondos-de-

Titulizacion).

(i) Informacién a la CNMV

La informacion relativa al Fondo se transmitira a la CNMV
segun los formatos contenidos en la Circular 2/2016 relativa a los
fondos de titulizacion, asi como cualquier informacién adicional
que le sea exigida por la CNMV o con arreglo a lo previsto en la

normativa vigente en cualquier momento.

(i) Informacion a las Agencias de Calificacion --------------

La Sociedad Gestora facilitara a las Agencias de Califica-
cion informacion periodica sobre la situacién del Fondo y el
rendimiento de los Préstamos para que puedan hacer un
seguimiento de las calificaciones de los Bonos con Rating y las
notificaciones especiales. Asimismo, hara lo posible por facilitar
dicha informacion cuando razonablemente se le solicite y, en todo
caso, cuando se produzca un cambio significativo fen las
condiciones del Fondo, en los contratos celebrados por/el Fondo
a través de su Sociedad Gestora, o en las partes interegadas.-----

(iii) Informacidn a facilitar por Santander Cogsumer a la




Sociedad Gestora.

Adicionalmente, Santander Consumer se obliga a informar
trimestralmente a la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, y, en todo caso, a requerimiento de la misma, de los
impagos, amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de
interés y, puntualmente, de los requerimientos de pago, acciones
judiciales, y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los

Préstamos.

Asimismo, Santander Consumer facilitara a la Sociedad
Gestora toda la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacion con dichos Préstamos y, en especial, la documentacién
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.

SECCION VII - MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE
PRELACION DE PAGOS.

ESTIPULACION 18 - MEJORA CREDITICIA ~—--eemmmeeeee

Con el fin de reforzar la estructura financiera del Fondo,
aumentar la seguridad o regularidad en los pagos de los Bonos, y
cubrir cualesquiera desajustes temporales del calendario de flujos
de principal e intereses sobre los Préstamos y los Bonos, o, en
general, ftransformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos y de los Bonos, asi como asegurarla operativa
adecuada del Fondo y el cumplimiento de sus obligaciones en los

términos y condiciones establecidos en las leyes aplicables en
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cada momento, la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, formalizara los Documentos de la Operacion y
operaciones que se resefian a continuacion de conformidad con
la Escritura de Constitucién y toda la normativa aplicable.-----------

Las operaciones de mejora de crédito que incorpora la

estructura del Fondo son las siguientes:

18.1 Fondo de Reserva.

Mitiga la liquidez y el riesgo de crédito resultante de un
potencial impago en relacién con los Préstamos. El Fondo de
Reserva se describe en el apartado 3.4.2.2 de la Informacion
Adicional y en la Estipulacion 18 de la presente Escritura de

Constitucion.

18.1.1 Descripcién del Fondo de Reserva

(i) El Fondo de Reserva se dotara en cada Fecha de Des-
embolso con los ingresos procedentes del desembolso de los
Bonos de la Clase F. El Fondo de Reserva sera igual durante la

vida del Fondo al Importe Requerido del Fondo de Res7rva, tal

como se describe a continuacion:
(i) En la Fecha de Desembolso, el Fondo de Resefva estara

dotado con CINCO MILLONES DOSCIENTOS MJL EUROS



(5.200.000 €), equivalente a un total de 1% del importe inicial de

los Bonos de la Clase A, la Clase B, la Clase C, la Clase D y la

Clase E (el “Importe Requerido del Fondo de Reserva”). -—--------
(i) Después de la Fecha de Desembolso:

El Importe Requerido del Fondo de Reserva puede ser

reducido en cada Fecha de Pago al mas alto de:
(1) 0,50% del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de las
Clases A, B, C, Dy E en la Fecha de Desembolso; y ---------=-------
(2) 1,00% del Saldo Vivo del Principal de los Bonos de las
Clases A, B, C, Dy E en la Fecha de Determinacion anterior. ------
No obstante lo anterior, no se permitira que el Importe
Requerido del Fondo de Reserva se amortice en la Fecha de
Pago aplicable y permanecera en el Importe Requerido del Fondo
de Reserva aplicable en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior si se cumple cualquiera de las siguientes circunstancias:
(i) EI Fondo de Reserva no es igual al Importe Requerido
del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago anterior; 0 ---------=mm-—-
(ii) En caso de que ocurra un Evento de Subordinacion.------
El Importe Requerido del Fondo de Reserva pasara a ser
igual a CERO EUROS (0,00 €), a partir de la primera de las

siguientes fechas:

(i) la Fecha de Vencimiento Final,

(ii) la Fecha de Pago en la que no haya Derechos de Crédi-

to No Fallidos restantes,




0372020

FJ3009348

(iii) la Fecha de Pago en la que se amorticen completamen-

te los Bonos de las Clases A, B, C, Dy E.
(iv) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de un Notifica-

cion de Amortizacion Anticipada.

El Fondo de Reserva formara parte de los Fondos Disponi-

bles.

El importe del Fondo de Reserva sera abonado en la Cuen-
ta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso y sera regulado en el
Contrato de Reinversion en los términos descritos en el apartado

3.4.7.2 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 19 de la

presente Escritura de Constitucion.

18.2 Reserva de Commingling.

Mitiga el riesgo de incumplimiento por el Administrador de
su obligacion de traspasar al Fondo los cobros recibidos por los

Deudores y se puede recurrir a ella cuando ocurra cualquiera de

_ los siguientes eventos (cada uno, un “Evento de Sustitucion del

Administrador’): #

(i) el incumplimiento de sus obligaciones con arreglo a la
Escritura de Constitucion, a juicio razonable de la Sociedad

Gestora, y en particular, de su obligacion de transferif al Fondo



las recaudaciones que reciba de los Deudores en el plazo de dos
(2) Dias Habiles desde que los reciba (salvo que el incumplimien-

to se deba a causa de fuerza mayor); y

(i) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del

Administrador.

La Reserva de Commingling se describe a continuaciéon en

el apartado 3.4.2.3 de la Informacién Adicional y la Estipulacion

18 de la presente Escritura de Constitucion.
18.2.1 Descripcion de la Reserva de Commingling. ------------
Si se produce un Evento Desencadenante de la Reserva de
Commingling, dentro de un periodo maximo de catorce (14) dias,
la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling
establecera la Reserva de Commingling depositando en la Cuenta

de Reserva de Commingling un importe igual al Importe

Requerido de la Reserva de Commingling.
Se entendera producido un «Evento Desencadenante de la

Reserva de Commingling» si, en cualquier momento, se produce

un Evento de Sustitucién del Administrador.

En cada Fecha de Pago, después de que ocurra un Evento
Desencadenante de la Reserva de Commingling y hasta la
primera de las siguientes fechas (exclusive): (i) la Fecha de
Vencimiento Legal, (ii) la Fecha de Pago en la que se amorticen
integramente los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B,

los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de
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la Clase E vy (iii) la Fecha de Pago siguiente a la entrega de un
Notificacion de Prelacion de Amortizacién Anticipada, la Entidad
Depositante de la Reserva de Commingling tendré que regular el
saldo de la Cuenta de la Reserva de Commingling hasta que
alcance (pero no supere) el Importe Requerido del Fondo de

Reserva.

A tal efecto, “Importe Requerido de la Reserva de Com-
mingling” sera igual a 1,15 veces los importes recaudados en

relacion con el principal de los Derechos de Crédito cobrado en el

mes anterior.

Si, en una determinada Fecha de Pago, el importe deposi-
tado en la Cuenta de Reserva de Commingling excede el monto
del Importe Requerido de la Reserva, el excedente sera devuelto
a la Entidad Depositante de la Reserva de Commingling
independientemente del Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liguidacion o, si procede, el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion. Del mismo modo, si en una Fecha de ,Pago
determinada, el importe depositado en la Cuenta de Resgrva de
Commingling es menor que el Importe Requerido de la Reserva,

la Entidad Depositante de la Reserva Commingling tgndra que




depositar la diferencia en la Cuenta de Reserva de Commingling

dentro de un plazo maximo de catorce (14) dias.

Del mismo modo, el importe total depositado en la Cuenta
de Reserva de Commingling sera devuelto (independientemente
del Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién o, si es
aplicable, del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién) a la

Entidad Depositante de la Reserva de Commingling en la primera

de las siguientes fechas:

(a) en la fecha en que Santander Consumer ha sido efecti-
vamente reemplazado como Administrador y no haya ninguna
cantidad pendiente de los Derechos de Crédito por acreditar en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo dentro del plazo maximo indicado
en el apartado 3.4.6. de la Informacion Adicional y la Estipulacion

8 de la presente Escritura de Constitucion, o

(b) en cualquier caso, en la fecha en la que el Fondo sea

liquidado.

La Reserva de Commingling se utilizara y aplicara por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al cumplimiento de las
obligaciones del Fondo resultantes del incumplimiento por el
Administrador de sus obligaciones de pago tras un Evento de
Sustitucion del Administrador. En este sentido, si aplica, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, retirara las
correspondientes cantidades de Cuenta de Reserva de

Commingling, de conformidad con los términos y condiciones
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establecidos anteriormente.

El importe de dicha Reserva de Commingling, si procede,
se abonara a la Cuenta de Reserva de Commingling, y quedara
cubierto por el Contrato de Reinversion a celebrar, entre otros,
con SCF, conforme a los términos que se describen en el
apartado 3.4.5.1 de la Informacién Adicional y la Estipulacion 18

de la presente Escritura de Constitucion.

18.3 Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap.------—---

Mitiga una parte del riesgo de tipo de interés de los Bonos a
Tipo Variable. Las principales condiciones del Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap se describen en el apartado
3.4.8.1 de la Informacion Adicional y en la Estipulacion 15.1 de la

presente Escritura.

El Fondo no ha entrado y no entrara en ningun tipo de
instrumento de cobertura, salvo lo expresamente permitido por el
articulo 21 (2) del Reglamento Europeo de Titulizacion. -------------

Los Derechos de Crédito no incluyen derivados.

Ademads, no existe riesgo monetario dado que/tanto los

Derechos de Crédito como los Bonos estan expresados en la

misma moneda (euros). ----



ESTIPULACION 19 - ORDEN DE PRELACION DE PA-
GOS.

19.1 Origen.
Los fondos disponibles para cumplir las obligaciones de

pago del Fondo (los “Fondos Disponibles”) con arreglo al Orden
de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacién o al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidaciéon, y calculados en la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior a la correspondiente

Fecha de Pago seran los siguientes:

(i) Los Componentes de Intereses y los Componentes de
Principal (incluidos los Cobros de Intereses respecto de Derechos
de Credito Fallidos pero excluyendo los Cobros de Principal) que
perciba el Fondo durante el Periodo de Determinacién
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Determinacion; -—-------—-

(ii) los Cobros de Principal que reciba el Fondo respecto de
cualquier Derecho de Crédito Fallido durante el Periodo de

Determinaciéon inmediatamente anterior a dicha Fecha de

Determinacion;

(iii) el Fondo de Reserva respecto de dicha Fecha de Pago
como se detalla en el apartado 3.4.2.2. (iii) de la Informacion
Adicional y la Estipulacién 18 de la presente Escritura de

Constitucion; y

(iv) todo importe que perciba el Emisor al amparo del Con-

trato de Cobertura de Tipos de Interés Cap, y, solo en la medida
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en que la Contrapartida del Cap incumpla cualquiera de sus
obligaciones de pago, o cuando la rescision anticipada hubiera
sido designada a consecuencia de un Evento de Rescision (tal y
como se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap) en el que la Contrapartida del Cap sea la Parte Afectada (tal
y como se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap) bajo el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap vy el

Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap sea vencido

anticipadamente, las siguientes cantidades:

(a) si el Importe de Liquidacién (tal como este término se
define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) es
pagadero al Emisor por la Contrapartida del Cap, cualquier
importe mantenido por el Emisor como colateral; 0--------------------

(b) si el Importe de Liquidacion (tal como este término se
define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) es
pagadero por el Emisor a la Contrapartida del Cap y los importes
mantenidos por el Emisor como colateral son mayores fue dicho
Importe de Liquidacion, el importe del colateral mantenido que
excede el Importe de Liquidacién pagadero la Contfapartida del

Cap. A efectos aclaratorios, el Importe de Ligpidacion sera




pagado por el Emisor a la Contrapartida del Cap utilizando los
importes de colateral mantenidos por el Emisor. En caso de que
dichos importes de colateral no sean suficientes, el Importe de
Liquidacion (o la parte del Importe de Liquidacién no cubierta por
el colateral mantenido por el Emisor) se pagara de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion o el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, segln corresponda; y ---

(v) sélo en la Fecha de Amortizaciéon Anticipada por Opcidn
de Compra por Cambio Regulatorio, el Importe de Amortizacion
del Préstamo del Cedente, se aplicara Unicamente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos por Opcién de Compra por

Cambio Regulatorio.

A estos efectos:

Por “Componentes de Intereses” se entendera los impor-
tes que se recauden por cualquier concepto que no sea el
principal que reciba el Fondo durante el Periodo de Determina-

cion.

Por “Cobros de Intereses” se entendera toda recuperacion

que se reciba respecto de Derechos de Crédito Fallidos por

encima de los Cobros de Principal.
Po} “Componentes de Principal” se entendera los impor-

tes que pueda cobrar el Fondo durante un Periodo de

Determinacion que representen el principal recibido por el Fondo.

Por “Cobros de Principal” se entendera toda recuperacion
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que se reciba respecto de un Derecho de Crédito Fallido igual al
Saldo Vivo y en circulacion nocional de dicho Derecho de Credito

Fallido.

Por “Importe de Amortizacion del Préstamo del Cedente”
significa el importe calculado con referencia a la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion Anticipada
por Opcion de Compra por Cambio Regulatorio que es igual al (i)
Precio de Recompra Final, mas (i) el saldo vivo del Fondo de
Reserva, menos (iii) el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la

Clase A después de la aplicaciéon del primer punto particular del

Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion.

19.2 Aplicacién:

Los Fondos Disponibles se aplicardan en cada Fecha de
Pago al cumplimiento de las siguientes obligaciones de pago (el

“Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion): ---------------vu--

1) Pago de cualquiera de los impuestos aplicables, Gastos




Comision del Administrador), asi como, la comisién del
administrador siempre que Santander Consumer no sea el
administrador. En este orden sélo se atenderan en favor de
Santander Consumer y en relacion con la administracion de los
Derechos de Crédito, los gastos que hubiere anticipado o suplido
por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolver a los Deudores, todos ellos debidamente justificados; ----

2) Pago de la Prima de Sustitucion del Cap, en su caso, tal

y como se describe en el apartado 3.4.8.1.4 de la Informacion

Adicional del Folleto.

3) El pago total o parcial del Importe de Liquidacion (tal
como este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos
de Intereés Cap) si es pagadero por el Emisor a la Contrapartida
del Cap, si la Contrapartida del Cap no es una Parte Incumplidora
(tal como este término se define en el Contrato de Cobertura de

Tipos de Interés Cap) y si no hay colateral disponible para dicho

pago.
4) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase A.

5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase B.

6) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase C.

7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
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Clase D.

8) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase E.

9) Recarga del Fondo de Reserva hasta el Importe Reque-

rido del Fondo de Reserva.
10) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase F.

11) El Importe Objetivo de Amortizacion de Principal a
aplicar a prorrata a la amortizacion de los Bonos de la Clase A, de
los Bonos de la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la
Clase D y los Bonos de la Clase E, salvo que se haya producido
un Evento de Subordinaciéon. En cualquier Fecha de Pago
siguiente, si se produce un Evento de Subordinacion, se aplicara
el Importe Objetivo de Amortizacion de Principal en primer lugar a
la amortizacién de los Bonos de la Clase A hasta su total
amortizacion, en segundo lugar a la amortizacion de los Bonos de

la Clase B hasta su total amortizacion, en tercer lugar, a la

amortizacion de los Bonos de la Clase C hasta/ su total
amortizacion, en cuarto lugar, a la amortizacion de log Bonos de

la Clase D hasta su total amortizacion y, en quintp lugar, a la



amortizacion de los Bonos de la Clase E hasta su total

amortizacion.

12) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud

del Contrato de Préstamo Subordinado.

13) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

14) El Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la

Clase F hasta que los Bonos de la Clase F sean completamente

amortizados.

15) Pago del Importe de Liquidacion (tal y como ese término
se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) si
es pagadero por el Emisor a la Contrapartida del Cap, si la
Contrapartida del Cap es una Parte Incumplidora (tal como este
término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap) y si no hay colateral disponible para dicho pago. ---------------

16) Todo Margen de Intermediacién Financiera para el

Cedente.

19.3 Otras reglas

19.3.1 Sustitucion del Administrador

Si tuviera lugar la sustitucion de Santander Consumer como
Administrador de los Préstamos, a favor de otra entidad que no
forme parte del grupo consolidado de Santander Consumer, se
devengara a favor del nuevo Administrador, una comision que

ocupara el primer puesto en el Orden de Prelacién de Pagos Pre-
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Liquidacion establecido anteriormente.

19.3.2 El “Orden de Prelacién de Pagos de Opcion de

Compra por Cambio Regulatorio”

Tras una Notificacién de Amortizacion por Cambio Regula-
torio, la Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion seran
reemplazados del punto (11) (incluido) en adelante, en el
siguiente orden de prelacion, pero, en cada caso, solo en la
medida en que se hayan pagado o provisionado en su totalidad

los que tengan mayor prioridad:

*(a efectos aclaratorios, los puntos anteriores del Orden de

Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion permanecen igual sin

cambios).

11) El Importe Asignado a la Opciéon de Compra por Cambio
Regulatorio aplicara en primer lugar a la amortizacion de los
Bonos de la Clase B hasta su total amortizacion, en segundo
lugar la amortizacion de los Bonos C hasta su total amortizacion,

en tercer lugar, a la amortizacion de los Bonos de la ¢lase D

hasta su total amortizacion, en cuarto lugar, a la amortizacién de
los Bonos de la Clase E hasta su total amortizacién, y en quinto

lugar a la amortizacién de los Bonos de la Clase F hasta su total



amortizacion.

12) Pago de la Prima de Sustitucion del Cap, en su caso, en

virtud del apartado 3.4.8.1.4 de la Informacion Adicional del

Folleto.

13)Pago de intereses devengados y pagaderos en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.
14) Pago del principal devengado y pagadero en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

15) Cualquier Margen de Intermediacion Financiera al

Cedente.

A estos efectos, “Importe Asignado a la Opcién de Com-
pra por Cambio Regulatorio” significa, respecto de la Fecha de

Amortizacion Anticipada por Cambio Regulatorio:

a) Fondos Disponibles (incluido, para evitar dudas, los
importes establecidos en el punto (I) de dicha definicion)
disponibles para ser aplicados de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion en dicha fecha; menos --------

b) Los importes de los Fondos Disponibles que se aplicaran
de conformidad con el punto (1) (primero) a (11) (undécimo)
(inclusive) del Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion en la

Fecha de Amortizacién Anticipada por Opcién de Compra por

Cambio Regulatorio.

19.3.3 Préstamo del Cedente

En la subsiguiente fecha de Pago posterior a la aplicacion
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de la Prelacion de Pagos Regulatoria establecida en la seccion
3.4.7.2 (iii) (B) anterior, el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacion sera sustituido a partir del punto (5) (incluido) en
adelante, en el siguiente orden de prelacion, pero en cada caso,
solo si y en la medida en que tales pagos o provisiones de una
prioridad superior hayan sido realizados integramente: --------------

(Apartados previos al Orden de Prelacion de Pagos Pre-

Liquidacion que se mantienen igual)

5) Recarga del Fondo de Reserva hasta el Importe Reque-

rido del Fondo de Reserva.
6) Pago de intereses devengados en el Préstamo del Ce-

dente.

7) El Importe Objetivo de la Amortizacion de Principal a
aplicar a prorrata a la amortizacion de los Bonos de la Clase Ay
del Préstamo del Cedente, salvo que se haya producido un
Evento de Subordinacion. Si se produce un Evento de
Subordinacion, se aplicara el Importe Objetivo de Amortizgcion de

Principal en primer lugar a la amortizacion de los Bo

Clase A hasta su total amortizacion y en segundo

amortizacion del Préstamo del Cedente hast



amortizacion.
8) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

9) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

10) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el

Cedente

19.4 Incumplimiento de la obligacion de pagar intereses. ----

En caso de que en una Fecha de Pago, los Fondos Dispo-
nibles no resulten suficientes para hacer frente al pago de los
intereses devengados por los Bono, asi como los intereses
devengados y a pagar del Contrato de Préstamo Subordinado, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion
establecido anteriormente, las cantidades que los Bonistas o el
Proveedor Subordinado hubiesen dejado de percibir se
acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los intereses que, en
su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago
devengado sobre los Bonos, asi como los intereses devengados y
pagaderos en base al Contrato de Préstamo Subordinado, y se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que el Fondo cuente
con suficientes Fondos Disponibles para ello, y por orden de
vencimiento en caso de que no fuera posible abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad

con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-Liquidacion. --------------—-
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19.5 Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. ------------

Los Fondos Disponibles de Liguidacion corresponden a la
suma de a) Fondos Disponibles y b) cualquier importe obtenido
de la liquidacion de los Derechos de Crédito restantes o cualquier
otro activo que pertenezca al Fondo, como se establece en la
seccion 4.4.3 del Documento de Registro y la Estipulacion 5 de la

presente Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora liquidara el Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o con ocasion de la Liquidacion Anticipada del
Fondo de conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro y la Estipulacion 5 de la presente Escritura de
Constitucion, aplicando los Fondos Disponibles de Liquidacion

como sigue:

1) Pago de los impuestos debidamente justificados. ----------
2) Pago de los impuestos, Gastos Ordinarios y Extraordina-
rios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora vy

debidamente justificados, incluyendo, la comision de ad

cion a favor de la Sociedad Gestora, y el resto de
comisiones por servicios (incluyendo la Comision del Administra-

dor), asi como, la comisién del administrador siempre que



Santander Consumer no sea el Administrador. En este orden sélo
se atenderan en favor de Santander Consumer y en relacion con
la administracion de los Derechos de Creédito, los gastos que
hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolver a los Deudores, todos

ellos debidamente justificados;

3) El Pago de la Prima de Sustitucién del Cap, en su caso,

en virtud del apartado 3.4.8.1.4 de la Informacion Adicional del

Folleto.

4) El pago del Importe de Liquidacion (tal y como se define
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) si es
pagadero por el Emisor a la Contrapartida del Cap, si la
Contrapartida del Cap no es una Parte Incumplidora (tal y como
este término se define en el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés) y si no hay colateral disponible para dicho pago. ------------

5) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase A.

6) Amortizacién del principal de los Bonos de la Clase A. -
7) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase B.

8) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B. ----
9) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase C.

10) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C. --
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11) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la

Clase D.

12) Amortizacién del principal de los Bonos de la Clase D.--
13) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase E.

14) Amortizacién del principal de los Bonos Clase E. -—--------
15) Pago de los intereses devengados por los Bonos de la
Clase F.

16) Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase F. --

17) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud

del Contrato de Préstamo Subordinado.
18) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

19) Pago del Importe de Liquidacion (tal y como se define
en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap) si es
pagadero por el Emisor a la Contrapartida del Cap, si la
Contrapartida del Cap es una Parte Incumplidora (tal y como se

define en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés %p) y si

no hay colateral para dicho pago.

20) Todo Margen de Intermediacion Financiefa para el



Cedente.

En caso de una Opcién de Compra por Cambio Regulatorio,
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion sera el siguiente:

(Los puntos anteriores al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion se mantiene igual)

(6) Pagos de interés devengado en el Préstamo del Ceden-

te. ---
(7) Amortizacion de Principal del Préstamo del Cedente. ----
(8) Pago de los intereses devengados y a pagar en virtud

del Contrato de Préstamo Subordinado.

(9) Pago de principal devengado y a pagar en virtud del

Contrato de Préstamo Subordinado.

(10) Todo Margen de Intermediacion Financiera para el

Cedente.

En el caso en que la Sociedad Gestora liquide el Fondo en
la Fecha de Vencimiento Legal o ante una Liquidacion Anticipada
del Fondo de acuerdo con el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro del Folleto y la Estipulacion 5.5.1 de la presente
Escritura, si hay algtn concepto que hubiese quedado impagado,
se seguira estrictamente el Orden de Prelacion de Pagos de la

Liquidacion recogido en el presente apartado, empezando por el

concepto mas antiguo.
SECCION VIl - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL
REGLAMENTO EUROPEO DE TITULIZACION
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ESTIPULACION 20 - REGLAMENTO DE TITULIZACION --

20.1 Retencion del riesgo.

Santander Consumer, en su calidad de Originador, se
compromete a mantener, de manera constante, un interés
economico neto significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento en
la operacién de titulizacion que se describe en la presente
Escritura de conformidad con el articulo 6 (3)(c) del Reglamento
Europeo de Titulizacién (“la retencion de exposiciones elegidas al
azar, por el equivalente al 5 % como minimo del valor nominal de
las exposiciones titulizadas, cuando esas exposiciones no
titulizadas se hubieran titulizado en otras circunstancias en la
titulizacién, siempre y cuando el numero de exposiciones
potencialmente titulizadas no sea inferior a 100 al originarse”) y el
articulo 7 del Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de 13 de
marzo de 2014, que complementa el Reglamento de Requisitos
Prudenciales, mediante los nuevos reglamentos técnicos

regulatorios en los que se especifican los requisitos aplic

las entidades inversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y
originadoras sobre las exposiciones al riesgo de¢ crédito

transferido (el “Reglamento Delegado 625/2014”), /aplicables



hasta que se apliquen los nuevos reglamentos. técnicos
regulatorios que la Comisién adopte, de conformidad con el
articulo 43(7) del Reglamento Europeo de Titulizacion. Ademas,
el Cedente se ha comprometido a que el interés econémico neto
significativo que mantiene entre diferentes tipos de retenedores ni
podra ser objeto de ninguna reduccion del riesgo de crédito o
cobertura, de conformidad con el articulo 6(1) del Reglamento

Europeo de Titulizacion.

La opcion de retencidon y la metodologia utilizada para
calcular el interés econémico neto no cambiara, salvo que dicho
cambio venga exigido por circunstancias excepcionales, en cuyo
caso se revelara debidamente a los Bonistas y se publicara en el
siguiente - sitio web:

https://www.santanderconsumer.com/securitization-spain/ and

https://www.santanderconsumer.com/securitization-

spain/?lang=es.

El Originador manifiesta y garantiza el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 6(1) hasta (3), inclusive, del
Reglamento Europeo de Titulizacion. Ademas de la informacién
que se recoge en el Folleto y que forma parte del mismo, el
Originador se ha comprometido a poner a disposicion de los
inversores la informacion pertinente, de manera que los
inversores puedan comprobar el cumplimiento del articulo 6 del

Reglamento Europeo de Titulizacion, de conformidad con el
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articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion, segun se
recoge en el apartado 4.2.1 de la Informacion Adicional y en la
Estipulacion 17 de la presente Escritura. En particular, los
informes trimestrales incluiran informaciéon sobre el riesgo
retenido, incluyendo informacién sobre cual de las modalidades
de retencién se han aplicado con arreglo al apartado 1.(e) (iii) del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacion. -----------~--------

Todo potencial inversor esta obligado a evaluar y determi-
nar de manera independiente la suficiencia de la informacién
descrita anteriormente y en el Folleto, de manera general a
efectos de cumplir con cada una de las disposiciones descritas
anteriormente y cualquier medida de aplicacion que pueda ser
aplicable. Ademas, cada potencial Bonista debera asegurarse de

que cumplan con las disposiciones de desarrollo respecto del

Reglamento Europeo de Titulizacion.
Si los inversores no tienen certeza de los requisitos que les

son aplicables en su correspondiente pais, deberan S/zﬁlicitar

orientacion a su regulador. /

20.2 STS v verificacion PCS.

La operacién de titulizacion descrita en el Folletp y la pre-



sente Escritura se pretende que sea considerada una titulizacion
simple, transparente y normalizada (titulizacion STS) en el sentido
del articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacion. Por
consiguiente Santander Consumer, como Originador, presentara
en la Fecha de Constitucion (y, en todo caso, en los quince (15)
dias siguientes a la Fecha de Constitucién) una notificacion STS a
la AEVM conforme al articulo 27 del Reglamento Europeo de
Titulizaciéon (la “Notificacion STS”), en virtud de la cual se
notificara el cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a 22
del Reglamento Europeo de Titulizacion a la AEVM con la
intencién de que la operacion de titulizacion descrita en este
Folleto se incluya en la lista administrada por la AEVM en el
sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de Titulizacién
(https://www.esma.europa.eu/policy-
activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation).

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni Santander
Consumer (en su calidad de Originador), ni la Entidad
Coordinadora, ni las Entidades Directoras ni ninguna otra parte en
los Documentos de la Operacion ofrece manifestacién o garantia
alguna, explicita o implicita, acerca de (i) la inclusién de esta
operacion de titulizacion en la lista administrada por la AEVM en
el sentido del articulo 27(5) del Reglamento Europeo de

Titulizacion, y (ii) que esta operacion de titulizacion se reconozca
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o se designe como “STS” o “simple, transparente y normalizada”
en el sentido del articulo 18 del Reglamento Europeo de
Titulizacion después de la fecha de notificacion a la AEVM. Los
inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estatus de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM
(https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-standardised-sts-

securitisation).

La Sociedad Gestora, en virtud de delegacién de Santander
Consumer, como Originador, notificard a la CNMV -en su calidad
de autoridad competente- de la presentacion de la Notificacion
STS obligatoria a AEVM, adjuntando dicha notificacion. ------------

Santander Consumer, en calidad de Originador, sera res-
ponsable del cumplimiento de los requisitos de los articulos 19 a
22 del Reglamento Europeo de Titulizacion y debera notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad competente
(cuando se haya nombrado) si la operaciéon hubiera dejado de
cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del Regfamento

Europeo de Titulizacion.
No puede existir garantia de que la operacion de fitulizacion

descrita en el Folleto y en la presente Escritura reciba la



Verificacion STS (ya sea antes de la emisién o en cualquier
momento posterior), y en el caso de que la operacion de
titulizacion descrita en este Folleto no reciba la Verificacion STS,
ello no afectara, bajo ninguna circunstancia, a la responsabilidad
del Originador y del Fondo respecto de sus obligaciones legales
con arreglo al Reglamento Europeo de Titulizacion, ni afectara a
las obligaciones impuestas a los inversores institucionales que se
recogen en el articulo 5 del Reglamento Europeo de Titulizacién.
Santander Consumer, en calidad de Originador, ha recurri-
do a los servicios de PCS como Tercero Verificador (STS) para
realizar una evaluacién del cumplimiento por los Bonos de los
requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacion (la Verificacion STS). Esta previsto que la Verificacion
STS preparada por PCS (i) se expida antes de la Fecha de
Constitucion Fondo, y (i) esté disponible para los inversores en el

sitio web de PCS (https://www.pcsmarket.org/sts-verification-

transactions/) junto con una explicacion detallada de su alcance

en https.//www.pcsmarket.org/disclaimer .

La Verificacion STS no es una recomendacién para com-
prar, vender o mantener valores, no es un asesoramiento de
inversion, ya sea en general o segun se define en la Directiva
sobre los mercados de instrumentos financieros (2004/39/CE) y
no son una calificacion crediticia, ya sea en general o segun la
definicion del Reglamento CRA o del articulo 3(a) de la Ley del

Mercado de Valores de los Estados Unidos de 1934 (tal y como
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ha sido modificada).

PCS no es un "experto" segun la definicion de la Ley de

Valores.

PCS no es una firma de abogados y nada en la Verificacion
STS constituye asesoramiento juridico en ninguna jurisdiccion.
PCS esta autorizado por la Autorité des Marches Financiers
(AMF) en Francia, de conformidad con el articulo 28 del
Reglamento de Titularizacion, para actuar como un tercero que

verifique el cumplimiento STS. Esta autorizacién cubre las

verificaciones STS en la Unién Europea.

Al proporcionar la Verificacion STS con respecto de cual-
quier valor, PCS no expresa ninguna opiniéon sobre la solvencia
de los Bonos o su idoneidad para cualquier inversor existente o
potencial o si habra un mercado adecuado para los Bonos. Los
inversores deben llevar a cabo su propia investigacion sobre la
naturaleza de la Verificacion STS y las Evaluaciones Adicionales
STS y deben leer la informacion que figura - en

http://pcsmarket.org. PCS ha basado su decision en la

informacion proporcionada directa e indirectamente /por el
Originador. PCS no realiza su propia verificacion direcfa de los

hechos subyacentes que se indican en el Folleto, hoja de



negociaciones, la documentacion o los certificados de los Bonos y
la realizacion de la Verificacion STS no es una confirmacion o
implicacion de que la informacion proporcionada por el Originador
0 en su nombre como parte de la Verificaciéon STS es exacta o

completa.

Al completar una Verificacién STS, PCS basa su andlisis en
los criterios STS establecidos en los articulos 20 a 22 del
Reglamento de Titularizacion junto con, si es pertinente, las
disposiciones del articulo 43. Salvo que  expresamente se
establezca lo contrario en la Verificacion STS, PCS se basa en la
version en inglés del Reglamento de Titularizacién. Ademas, el
articulo 19(2) del Reglamento de Titularizacion exige que las
Autoridades Bancarias Europeas, periddicamente, emitan
directrices y recomendaciones que interpretan los criterios de la
STS. La Autoridad Bancaria Europea ("EBA") ha emitido las
directrices para las titulizaciones que no sean del ABCP. La tarea
de interpretar los criterios individuales STS recae en las
autoridades nacionales competentes ("ANC"). Cualquier ANC
puede publicar o difundir pulblicamente de vez en cuando
interpretaciones de criterios especificos ("Interpretaciones de las
ANC"). Los criterios STS, tal como estan redactados en el
Reglamento de Titularizacion, estan sujetos a una variedad
poten.cialmente amplia de interpretaciones. En la compilacion de
una Verificacion STS, PCS utiliza su discrecién para interpretar

los criterios de la STS basandose en (a) el texto del Reglamento
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Titulizacién (b) toda directriz pertinente publicada por la EBA y (¢)
toda interpretacion pertinente de las ANC. No puede haber
garantias de que cualquier autoridad reguladora o cualquier
tribunal de justicia que interprete los criterios de la STS estaran
de acuerdo con la interpretacion de PCS. No puede haber
garantias de que cualquiera de las futuras directrices emitidas por
las interpretaciones de la EBA o las ANC puedan diferir en su
enfoque de las utilizadas por PCS en la interpretacion de
cualquier criterio de STS antes de la emisién de esas nuevas
directrices o interpretaciones. En particular, las directrices
emitidas por la EBA no son vinculantes para ninguna ANC. No
puede haber garantias de que cualquier interpretacién de
cualquier ANC sea la misma que la establecida en las directrices
de la EBA y por lo tanto, antes de la publicacion de dicha
interpretacion de la ANC, podra ser utilizada por PCS para
completar una verificacion STS. Aunque PCS hara todos los
esfuerzos razonables para determinar la posicién de cualquier
ANC relevante en cuanto a la interpretacion de los criterios STS,
PCS no puede garantizar que se le habra hecho saber cuglquier
interpretacion de las ANC en los casos en que tal interpfetacion

no ha sido publicada oficialmente por la ANC correspondiente. En




consecuencia, la disposicidon de una Verificacion STS es solo una
opinion de PCS y no una declaracion de hechos. No es una
garantia de que cualquier autoridad nacional competente, tribunal,

inversor o cualquier otro aceptara el estatus STS de la titulizacion

correspondiente.

Todos los servicios de PCS se consideran hechos a la
fecha en que se emiten. PCS no tiene la obligacion de monitorizar
(ni ninguna intencién de monitorizar) cualquier titulizacion objeto
de cualquier Verificacion STS. PCS no tiene ninguna obligacion y
no se compromete a actualizar ninguna Verificacion STS para dar
cuenta de (a) cualquier cambio en la interpretacion de las leyes o
reglamentos o (b) cualquier acto u omisién de cualquier persona
relacionada con los criterios STS que se refiera a las acciones
que tienen lugar después del cierre de cualquier transaccion
como, sin limitacién, la obligacién de seguir proporcionando

determinada informacion.

Se preve que la Verificacion STS preparada por PCS, junto
con las explicaciones detalladas de su alcance, estara disponible

en el sitio web de dicho agente (https://www.pcsmarket.org/sts-

verificationtransactions/).
Los inversores deberan realizar su propia investigacion

acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacién disponible en http://pcsmarket.org. Para aportar la
Verificacion STS, PCS basa su decision en la informacion

facilitada directa e indirectamente por el Originador. Para evitar
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cualquier duda, el sitio web de PCS y su contenido no forman
parte de este Folleto. No se puede garantizar que la operacion de
titulizaciéon descrita en este Folleto sea o siga siendo considerada
una titulizacion STS con arreglo al Reglamento Europeo de

Titulizacion en cualquier momento futuro.

No puede proporcionarse ninguna garantia de que la opera-
ciébn de titulizacion descrita en la presente Escritura sera
clasificada como una titulizacion STS en virtud del Reglamento
Europeo de Titulizacion (tanto antes de la emision como en
cualquier momento posterior), y si la operacion de titulizacion
descrita en la presente Escritura recibe la clasificacion como una
titulizacién STS, esto no debera, bajo ninguna circunstancia,
afectar a la responsabilidad del Originador y del Fondo con
respecto a sus obligaciones legales en virtud del Reglamento
Europeo de Titulizacion, ni debera afectar las obligaciones
impuestas sobre los inversores institucionales como se establece
en el articulo 5 del Reglamento Europeo de Titulizacion. ~-----------

SECCION IX - OTRAS DISPOSICIONES.

ESTIPULACION 21 - MODIFICACION DE LA PREféNTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION.

La Sociedad Gestora garantiza que el conteniglo de la



Escritura de Constitucion coincidira con el del Folleto y que
aquella coincidira con el proyecto de escritura que se ha remitido
a la CNMV como consecuencia del registro del Folleto, ------mmm-e—-

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la Escritura de Constitucion podra ser modificada, a

solicitud de la Sociedad Gestora, sin que pueda significar en

ningun caso la creacion de un nuevo fondo.

Para proceder a la modificacion de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora debera acreditar: ---------==me-mm--

(i) La obtencién del consentimiento de todos los titulares de
los valores emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores de sus pasivos, excluidos los acreedores no
financieros de conformidad con el procedimiento establecido en la

presente Escritura de Constitucion.

(i) No sera necesario el consentimiento previsto en la letra
anterior, cuando la modificacién sea, a juicio de la CNMV, de
escasa relevancia. No se consideraran, en ningun caso, de
escasa relevancia las modificaciones que afecten a los valores
emitidos con cargo al Fondo, a las reglas del proceso de
liquidacion respecto a los valores emitidos o a las reglas para el
calculo de los recursos disponibles que recibe el Fondo y su
reparto entre las obligaciones de pago frente a los acreedores. -

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera acreditar
que la modificacion no supone merma de las garantias y

derechos de los titulares de valores emitidos, que no establece
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nuevas obligaciones para los mismos y que las calificaciones
otorgadas a los pasivos del Fondo se mantienen o mejoran tras la

modificacion.

Una vez comprobado por la CNMV el cumplimiento de lo
previsto en este articulo, la Sociedad Gestora otorgara la escritura
publica de modificacion y aportara a la citada CNMV una copia

autorizada de la misma para su incorporacion al registro publico

correspondiente.

En todo caso, con caracter previo al otorgamiento de la
escritura publica de modificacién, la Sociedad Gestora (i)
informara a las Agencias de Calificacion, y (ii) acreditara ante la

CNMV el cumplimiento de tales requisitos.

La modificacion de la presente Escritura de Constitucion

sera difundida por la Sociedad Gestora a través de la informacion

periodica del Fondo y su pagina web.
ESTIPULACION 22 - REGISTRO MERCANTIL. ----------=--=-
De conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
22 de la Ley 5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil/sera
potestativa para los Fondos de Titulizacion. En todo cago, las
cuentas anuales de los citados Fondos deberan ser deppsitadas

en la CNMV.




ESTIPULACION 23 - DECLARACION FISCAL .-~ e

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto Operaciones
Societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B.20.4° del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del

Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los Fondos
de naturaleza como la presente al Impuesto sobre Sociedades,
tipo general, quedando su administracion por la Sociedad Gestora
exenta del IVA, de conformidad con el articulo 20.Uno.18°.n) de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA.

ESTIPULACION 24 - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura de Constitucion seran por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 16 de la presente
Escritura de Constitucion.

ESTIPULACION 25 - INTERPRETACION.

En la presente Escritura de Constitucion, los términos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el mismo
significado que en el Folleto. Los términos que no aparezcan

definidos en el Folleto o que sean expresamente definidos en la
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presente Escritura de Constitucion tendran el significado que en el

mismo se indique. Se adjunta como Documento Unido VIII un

listado de definiciones de determinados términos utilizados en la

presente Escritura de Constitucion.

La presente Escritura de Constitucion debera ser interpreta-
da al amparo del Folleto y del resto de la documentacion relativa
a la operacion de titulizacion descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propoésito, de tal modo que lo no
previsto en la presente Escritura de Constitucion se regira por
aquello que al efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicion a las
Estipulaciones de la presente Escritura de Constitucion. ------------

A estos efectos, en unidad de acto (i) el Contrato de Cesion
de Derechos de Crédito sera intervenido por el notario autorizante
de la presente Escritura, y (ii) el Contrato de Agencia de Pagos, el
Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Reinversion y
el Contrato de Direccién, Colocacién y Suscripcion seran
protocolizados en acta notarial por el Notario autorizante de la
presente Escritura, con el nimero de protocolo subsiguighte. ------

ESTIPULACION 26 - NOTIFICACIONES.




Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad previs-
tas o relacionadas con esta Escritura de Constitucién podran
realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefonica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ------—--

26.1 Para la Sociedad Gestora:

Calle Juan Ignacio Luca de Tena 9-11
28027 (Madrid).

26.2 Para Santander Consumer:

Ciudad Grupo Santander

Avenida de Cantabria s/n.

Edificio Encinar.
28660 Boadilla del Monte (Madrid).
26.3 Para SCF:

Ciudad Grupo Santander.

Avenida de Cantabria s/n.

Financial Management and Funding.
Edif. Dehesa — 22 Planta.
28660 Boadilla del Monte (Madrid).
ESTIPULACION 27 - LEY Y JURISDICCION. ----memmemeee-

La presente Escritura de Constitucion se regira e interpreta-

ra de acuerdo con las leyes comunes espafiolas.

Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion del Fondo y de la

emision de los Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
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resueltas, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera

corresponder a cualquiera de las partes, por los Juzgados vy

Tribunales esparioles.
ESTIPULACION 28 - CONDICION RESOLUTORIA. ------—--
Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
Escritura de Constitucién quedaran resueltas de pleno derecho si
las Agencias de Calificacion no confirmaran como definitivos,

antes de o en la Fecha de Desembolso de los Bonos, los

correspondientes ratings de los Bonos.

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresamente que:

a) Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, por ser necesarios para el cumpliiniento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencion del blanqueo de capitales, tributaria y, en

su caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o negocio juridico

documentado. /
b) La comunicacion de los datos personales es un rgquisito
legal, encontrandose el otorgante obligado a facilitar los datos

personales, y esta informado de que la consecuengia de no




facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

c¢) La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacion, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas y
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las
autoridades competentes del blanqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo.

d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones PuUblicas, a
las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ~------——---

e) Se pueden ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-
cion, supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento
por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en calle Ayala,
66, 1°-Derecha; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacion ante una autoridad de control. -----------

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o quien le sustituya o suceda; y

seran tratados y protegidos segun la Legislacion Notarial, la Ley
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Orgénica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. -------------------

Se da/n por enterado/s de las advertencias anteriores,
prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los comparecientes
enterados ratifican y aprueban la presente escritura, y la firman
conmigo, el Notario, que doy fe de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua/a la

e los

legalidad y a la voluntad debidamente informada
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este insfrumento

publico, extendido en ciento cuarenta folios de papel/exclusivo



para documentos notariales, de la serie FJ, nimeros 3009631 y
los ciento treinta y nueve anteriores.- Estan las firmas de los
comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS

SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO, S.A. —m=— e e

NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y

En Boadilla del Monte, mi residencia a
veinticinco de junio de dos mil veinte.--~-—---
Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario
@él Ilustre Colegio de Madrid:————==—-=-————-—~
" COMPARECE =~~~ — - m = m e e e e e e
DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en
Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n vy

con DNI numero 1101068N.-=-=-—-—=——mm—m oo

INTERVIENE = = = o o o e
Como Secretario del Consejo de
Administracién de la Compartiia Mercantil

“SANTANDER CONSUMER, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO

DE CREDITO”, domiciliada en Boadilla del Monte,



0372020

Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, constituida por tiempo indefinido bajo 1la
denominacién de “CENTROBAN, ENTIDAD DE CREDITO
HIPOTECARIO, S.ALY, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Luis
Coronel de Palma, el dia 16 de febrero de 1989,
nimero 790 de protocolo, subsanada por otra
autorizada por ese mismo notario, el dia 22 de
noviembre de 1989, numero 5031 de protocolo. —-
Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 10.120 general, 8702 de 1la
seccién 3 del libro de sociedades, folio 15,
hoja 91.533-2, inscripcidén 12. ———c—mmmmmeoa———
Se adaptd a la vigente ley de sociedades
andénimas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Luis Coronel de Palma, el dia 4
de mayo de 1992, numero 1851 de protocolo.----
Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 2901, folio 218 wvuelto, hoja
namero M-49.828. ~~--rmmmm e
Adoptd la denominacidn de HISPAMER
SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO
EFINANCIERO DE CREDITO, S.A., en escritura

otorgada ante el Notario de Madrid, Don Angel

FJ3009327
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Benitez-Donoso Cuesta, el dia 8 de agosto de
1996, numero 2527 de protocolo, gque causd la
inscripcidén 572 en la hoja de la sociedad.-----
Y modificada nuevamente su denominacidn

por la actual en virtud de escritura autorizada
por mi, Gonzalo Sauca Polanco, el dia 20 de
junio de 2005, n° 3348. Inscrita en el Registro
Mercantil . —————---=——— e
Tiene C.I.F. nUmero A-79/082244. ~—————-———
,//{‘ Esta sociedad figura inscrita en el
registro de FEstablecimientos Financieros de

Crédito del Banco de Espafia con el nUmero

Nombrado para el cargo que ostenta en
escritura autorizada por mi, Gonzalo Sauca
Polanco, el dia 21 de mayo de 2009, n® 1695.
Inscrito en el Registro Mercantil.,----—-——-—-———-

Tiene en el concepto en el que actua la
capacidad y legitimacién necesaria, siendo a mi

Jjuicio suficientes las facultades
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representativas acreditadas para el
otorgamiento de la presente ESCRITURA DE

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES. ———--

Don Andrés Teniente Gbémez, segun intervie-
ne, eleva a publico los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracidén de la sociedad, en
fecha 23 de junio de 2020, gue constan en una
certificacidén, que me entrega, expedida el mis-
mo dia 23 de junio de 2020, por el propio com-
pareciente como Secretario con el V°B° del Pre-
sidente, Dona Marina Natividad Juste Lopez, cu-
yas firmas conozco y considerc legitimas en es-
te acto constédndome el ejercicio actual de sus
citados cargos y ME REQUIERE a mi el Notario
para que la protocolice con esta escritura, lo
que asl hago, pasando a formar parte integrante
de la misma y se transcribira en todas las co-
pias gue de esta escritura se libren.---------

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago a el
sefior compareciente las reservas y advertencias
legales y de tipo fiscal. Sus datos persoconales
serén objeto de tratamiento en esta Notaria,

los cuales son necesarios para el cumplimiento

FJ3009326
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de las obligaciones legales del ejercicio de la
funcién publica notarial, conforme a
lo previsto en la normativa prevista en la le-
gislacién notarial, de prevencién del blanqueo
de capitales, tributaria y, en su caso, sustan-
tiva que resulte aplicable al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de los
datos personales es un requisito legal, encon-
éréndose el otorgante obligado a facilitar los
///;étos personales, y estando informado de gue la
consecuencia de no facilitar tales datos es que
no seria posible autorizar o intervenir el pre-
sente documento publico. Sus datos se conserva-
rén con caracter confidencial.--—-=—-—--——=—==—--
La finalidad del tratamiento de los datos

es cumplir la normativa pa-
ra autorizar/intervenir el presente documento,
su facturacién, seguimiento posterior vy las
funciones propias de la actividad notarial de

obligado cumplimiento, de las gque pueden deri-
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varse la existencia de decisiones automatiza-
das, autorizadas por la Ley, adoptadas por las
Administraciones Publicas y entidades cesiona-
rias autorizadas por Ley, incluida la elabora-
cidén de perfiles precisos para la prevencidn e
investigacién por las autoridades competentes
del blanqueo de capitales y la financiacidén del
[ e O RS O P e e e R e
El notario realizarda las cesiones de di-
chos datos que sean de obligado cumplimiento a
las Administraciones Publicas, a las entidades
y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en es-
ta notaria. —————mmmmmm——————
Los datos proporcionados se conservaran
durante los aflos necesarios para cumplir con
las obligaciones legales del Notario o quien le
sustituya o suceda. ————————mmm e
Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidén, supresidn, limitacidn, portabi-
lidad y oposicidén al tratamiento por correo
postal ante la Notaria autorizante, sita en
Boadilla del Monte (Madrid), calle Martines nu-

mero 25, 1° A. Asimismc, tiene el derecho a

FJ3009325
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presentar una reclamacidén ante una autoridad de
coNtrol . —m——— e e e
Los datos serdn tratados y protegidos se-

gtn la Legislacién Notarial, la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Protecciédn de Da-
tos de Carécter Personal (o la Ley que la sus-
tituya) y su normativa de desarrollo, y el Re-
glamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeo y
o1 Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a
,//ja proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a
la libre circulacidén de estos datos y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE.-——--———-——~
Advertidos por mi, el Notario, del conte-
nido del presente instrumento y de su derecho a
leer por si o a que les lea esta escritura,
eligen lo 1°; y una vez leida, los comparecien-
tes manifiestan haber guedado debidamente in-
formado del contenido del presente instrumento

prestando su libre consentimiento, adecuadndose
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el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, la
otorgan y firman conmigo. De haber identificado
al compareciente por medio de su documento
identificativo resefiados en la comparecencia,
que me ha sido exhibido, de que los compare-
cientes, a mi Jjuicio tienen capacidad y esté
legitimado para el presente otorgamiento, de
que el consentimiento ha sido libremente pres-
tado, de que el otorgamiento se adecua a la le-
galidad y a la voluntad libre y debidamente in-
formada del compareciente y en general del con-
tenido de este instrumento publico extendido en
cuatro folios de papel exclusivo para documen-—
tos notariales de la serie FH, numeros 6816392
y los tres siguientes en orden de cuyo conteni-

do, Yo, el Notario, DOY FE. -—----———————mm—————

Esta la firma del compareciente.----—-=---—----
Signado. Firmado: GONZALC SAUCA POLANCCO. -——---m-
Rubricados y sellado.-=----——-—-—=--—-——-—-——————-———

FJ3009324
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RNDRES TENIENTE GOMEZ, Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad Santander Consumer,
tablecimiento Financiero de Crédito, S.A., cuye cargo figura inscrito an el Ragistro Mercantil de Madsid &
Tomo 20.081, Fotio 148, Seccion 8, hoja M-49828, Inscripcion 642.

é CERTIFICA:

§ 10 Que el dia 23 de junio de 2020 La totalidad de los miembros det Consejo de Admidistracion de a sociedad

H SANTANDER CONSUMER, EFC, S.A. {la “Sociedad"), a excepcion de D. Francisco Javier Gamarra Antén quien

é 1{ dimision por onsejo ceiebrada el pasado 28 de abrit de 2029,

H esto es, D. Pedro de Elejabeitia Rodriguez, D. Anget Luis Feméndez de Bobadilla Sanchez, Diia. Marina

5] Natividad Juste Lopez, D. Fernando Ralin Sanfiz, Diia. Paula isabel Garcia Aana y D. José Jesis Rodriguez
Aimarza guir el jento porescrito y sin sesion, previsto en el articulo 100 del Reglamento
del Reglstro Mercantlly segon articulo 10 det detonseso, para que

actuase como Presidente en funciones a Dia. Marine Natividad Juste Lopez.

[N
t3

Que los acuerdos se entienden adoptados por unanimidad por los miembros del Consejo de Administracion,
en el domicltio social de la Sociedad, con efectos 24 de mayo de 2020, por ser ésta a techa de recepcidn det
dltime de los votos Favorables de los consejeros de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
100.1 del Reglamento del Registro Mercantil.

w
:

Que el Orden del dia estuvo integrado, entre otros, por los siguientes puntos:

H
i
H
8
b
H
"
3
2
3
A

= bacién de {a operacion de titulization y cesi de crédito

Il.- Aprobacién de 1a adquisicion de PSA Finance Suisse, SA.
I1t.- Facultad para a correcta Formatizacién, en su c2so, de los acuerdos adoptados

. - Aprobacibn del acta de la reunion

3

° Que en dicha acla se reflejan, enlre otros, los siguientes acuerdos:

- A reservo de oblener el registro por ia Comisién Nacional del Mercada de Valores {lo “CNMY™) det folleto de

SA. ‘e, Pos, Mo do Maaa, Tamo 10,420, Sevrel €02

emision (el *Folleto), preparado con omreglo  lo dispuesto en el Reglomento (UE) 2017/1128 del Parlosento

\/ Europeo y det Consejo, de fecho 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta

: piblica o admision o cotizacion de volores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
\ 2003/71/CE el “Regtomento de Folletos*), asi como el Regiamento Delegodo {UE) 2019/980 de to Comisitn, de
\} 14 de marzo de 2019, por el que se completo el Reglomento de Follezos, se ucuesdo por unonimidod ceder

préstomos o derechos de crédito derivados de préstomos u otro tipo de activos credlticios, que hayan sido
\ concedidos por Sontander Consumer, EF-C., 5.4 {er odelante, el *Cedente*} pars financiar la adquisicion de
vehiculos ftos “Decechos de Crédito®), o un fondo de titulizacidn, de cordcter ceriado en cuanto o su activo y
posivo. denominado «FT SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020- 12, 0 can cuulquier otra denominacién que
se acverde, que induyo la denominacifin *Santander Consumer” {en adetante, el “Fonda”), creado of efecto por
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G..T., S.A (en adelante, la *Sociedad Gestoro*}, todo eflo of amparo de:

(i) el Reglamento {UE) 2017/2402 de! Portamento Eurcpeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el
que se estoblece un marco general pora ia titulizacion y se crea un marco especifico poro la titwtizocion
simple, ¥ LY e di i i
{en odelonte, el “Regtomento (UE} 2017/2402");

tootécnicas

Ciudad Grpo Santander
Avda. Cantabyia s/n
28560. Boadilla del Monte (Madiic).
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S8, Inec. Rrg, Mwe. do Maate, Tomo 10120, Gasrs 9702, Spccién 3 Liom 0 S2¢., Follo 15, Hofe 65,533, tnse. 1% CLF.: ATO0T2244, R Banco d Expe

Exornciriortc

(i} toLey5/2015, de 27 de obril, de fo del i P . 1o “tey 5/2015°;
(it)) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se apruebo el texto refundido de lo Ley del
Mercado de Volores fen adelunte, ta “Ley de Mercado de Vatores”™;

(iv) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, g porciatmente ta Ley del Vateres,
en materia de odmisién @ aci i mercados ios oficioies, de ofertas publicas de
1 ipcidn y del folleto exigibl {en odetante, el “Reot Decrelo 1310/20057): y
(v} demés dispasi legoles y i resulten de oplicocion.

El Fondo tendré las siguientes caracteristicas:

{i) El soldo vivo de los Derechos de Crédito serd igual o inferior 0 SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (650.000.000.-€). Dicho importe serd el comespondiente al principal de fos préstamos o derechos
de crédito, sin incluir los Intereses.

{ii) Los préstamos o derechos de crédito cedidos se identificarén en ta escrituro de constitucién det Fondo y/o
en el contrato de cesion de los derechos de uédito que pudiera suscribir el Cedente y la Saciedod Gestora,
en nombre y representacion del Fondo.

(iii) Emitiré bonos de titulizocién por un importe total maximo de SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS {650.000.000.~€) y el valor nominol por bono seré de 100.000 {cien mit) euros (en adelante, lo
“Emisién” o lo "Emisién de Bonos” y los *Bonos”).

(v} Lo cesion de todos y coda uno de los pré: derechos de crédit idos se efectuord en fos términos
del orticulo 17 de la citodo Ley 5/2015.

{v) Se constituiré mediante el i i itucion det Fondo y Emision de Bonos (lo
“Escrituro de Constitucion®), conforme a lo en ello establecido, y de acverdo con los términos del presente
ocuerdoy il necesorios o ci i

(Vi) Seré creado ol efecto, gestionado y representodo por lo Sociedod Gestora, entidod con domicilio en calle
Juon ignocio Luca de Tena, 9-11, 28027 (Modrid) y CIF A-80481419, constituida en escritura pitblica
otorgado onte el Notario de Madrid D. Froncisco Mota Pollarés el 21 de diciembre de 1992, bujv el nimero
1,310 de s protocolo, figurando Inscrita en el Registro Mercontil de Madrid al tomo 4.789, folio 75 de to
Seccién 8.% hojo M 78658, inscripcion 1.° det Libro de Sociedades y en et Registro especial de lo CNMV con
elnei,

{vii) Como. o de lo onterior, se ocuerda autorizar o o Soci ) 0 efectos del ortlculo 408.2
del Regiomento del Registro Mercontil, @ solicitar y utilizar, en su coso, ta denominacién del nuevo Fondo.

Se focutta @ D. Jovier Antdn Son Pablo, D. Angel Luis Fernéndez de Bobodillo Sonchez, D. Bernordo Beltran
Bemoldez y Diio. Maria Gemo Bermejo Heméndez pora que culquiera de ellos, indistintomente, en los més
omptios Hrminos proceda, en nombre del Cedente a:

(i) Seteccionor los préstomos o derechos de crédito objeto de cesidn ol Fondo.

(i) Determinor lo totatidad de los condiciones de ia cesion, en los términos que estimen convenientes.

{iit) Realizor cuontos actos y otorgas cuantos documentos, publicos yjo privados, estimen convenientes o
necesarios, tonto en relacion con o cesion de los referidos activos coma en relocion con la constitucidn del
Fonda, en los términos y condicianes que consideren adecuados, todo ello con vistos o Su ogrupacion en
dicho Fondo.

(iv) Suscribiry, Yocolocar i Bonos emitidos por el Fondo, 0sf como cualquier
otro instrumento representalivo del pasivo del Fondo.

{v) Otorgar, celebror y/o conceder cuantos contratos de crédite, préstamo, subordinodo o no, controtofs de
cesion de derechos decredito, direcciony, ipcion y/o yfo calocacion, lineos de crédito
subordinadus o de figuidez, permutoys finoncierafs o contratos de cop, gorantias, controtos de agencia de
pogos, agencio financiero, depositos, apertura de cuenta, odministracitn de préstamos o derechos de
crédito, respoldo de administracion, subordinados o no, o similores, osi como cuolesquiero otros contratos

Civdad Grupo Santander
Avda. Cantabsia sin
28560 Boadilta del Monte (Medrid).
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que requiera la estructuro def Fondo, con cualguier entidod y en los términos y condiciones que estimen
convenientes.

(vi) En relacién con los documentos piiblicos y/o privados y demés contratos que consideren conveniente
otorgar, los mencionados apoderados quedan m(ullndm poro determinor los condiciones y suscribir to
Escrituro de ion del Fondo /1 6n de fos derechos de crédito, cualquier
piblico o privado que requiera lo cesién de los derechos de crédito y cuoiquier otro contrato o dorumenra
que requiera lo estructura del Fondo, todo efto en selacién tanto con Lo funcion de (o entidod como cedente
de los préstamos o derechos de crédito 9 otros Funci id
conveniente que lo entidad osuma en relacién con dicho Fondo.

(vii) Acordor los condiciones de edministracién o gestién de los créditos o de los derechos de crédito cedidos ol
Fondo, inctuyendo el otorgomiento de cuolesquiera poderes, ton omplios como en derecho sea necesario,
ola Sociedod del Fondo, quier tercero relaci conel Fondo.

(viiiy Awtacizar a to Saciedod Gestoro, o efectos dal articule 408.2 def Reglamento dei Registro Mercontit, o

5 solicitar y utitizar culquier denominocibn def nuevo Fondo, distinta de la indicado onteriormente, que

/ incluya lo denominacion de *Sontonder Consumer”.

/ (ix) Presentor onte ta Comisidn Nacional del Mercodo de Valores, o cualquier otro arganismo piibico, lo

Sociedod de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacibn y Liquidacitn de Volores, SAU.
{IBERCLEAR) y AIAF, Mercado de Renta Fijo, los documentos que se requiern en relacion con io cesion de
activos y lo constitucion det Fondo.

x) Una vez constituida el Fondo, sustituirlos Derechos de Crédlto o tos restontes activos crediticios cedidos en

{o Escritura de Constitucién del Fondo y/o en la pblizo de cesién.
(xi) Subsanar, tamp(smsntm, rectficor, ratificor, modificor o umplmr los acuerdos onteriores en lo medida

cesorioy

L Fo0 16, Hoin 91,530, Irsc. 1% C.LE., A-T9082244, Req Banca do Esonta N"0.230,

ratificacion o modificacion, o cualquier otro d publico o pn'vaan) para lo cesion de
{os derechos de crédito y lo constitucion det Fondo.

{xii) A los efectos de cumplir con igaci i {itet {UE} 2017/2402; (ii) tos normos
téenicos regulodorus y los estondares de impiementocion técnica; yfo (i) los directrices de to Autosidad
Boncaria Europea y lo Autoridad-Europea de Volores y Mercodos, llevar o cabo cuontos actuaciones seon
necesorias o convenientes, inciuyendo la suscripeién de documentos piblicos yfo privados, que se
consideren convenientes, en relacidn con tos oblig alll previstas. £n porticulor, pora lievar a cabo
cualquier actiocién previsto en el Capitulo 2 del mencionado Regtomento (UE) 2017/2402, y en coso de
resultor oplicable, cuclquier octuacién que puedo ser requerido al omparo det Capitulo 4 del mencionado
Reglamento (UE} 2017/2402 y de lo posiitidod de que lo operocidn de tirulizaclén Gescrita pueda ser

como “simple,

{xiii) Con et propésito de cumplir con los obllgutmnes pmwsms en {i) el Reglomento {UE} 2017/2401, det
Portomento Europeo y det Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se modifica el Reglamento (UE)
5752013 sobre los requisitos prudenciotes de los entidades de crédito y las empresas de inversion: {i) el
Reglamento Delegado {UE) 2018/1221 de lo Comisicn, de 7 de junio de 2018, por ef que se modifica el

p \ Reglemento Delegodo [UE) 2015/35 en relacion con el célculo del copital reglomentario obligotorio para

S, Insc Rag Mt de Uadd, Toms 10,120, Sensen 6,752, Socciin 3¢ Uitra

fos ti ¥ los titulizociones simples, y idos por las empresos

de sequros y reoseguros; o (ii) el Reglamento Delegado (UE) 2078/1620 de to Comisién, de 13 de jutio de

2018, que modifica el Reglamento Delegado (UE} 2015/61 de Lo Comision, por el que se campleto el
{UE) 575/2013 del peoy del Consejo en to que atoi

de nqumez upumble alas enudadas de crédito, Hevor a cobo cuantos actuaciones seon necesorios o

r...m.w
A
Loy

luyend: i publicos y privados, en rel
alfi previstas, o cualquier otro nomo que resulte de aplicacion,

{xiv) Designor o jera tesceros veri del imiento de los requisitos previstos en los
apartados {xii} y (xiii} apteriores.

Civdad Grupo Santandes
Avga. Cantabria sin
28660. Boadila del Monte (Madrld).
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(xv) Realizar cvantas octuaciones y otorgar cuantos documentos pisblicos y privodos, en los términos y
condiciones que estimen convenientes para o liquidacin y/o extincion del Fondo, y pura lo emortizacién
anticipodo de tos Bonos.

{xvi) Ltevar a cabo todos los actos relacionodos y ofines que sean necesorios pasa completar lo ejecucion del
apoderomiento recibido.

Pora cumpli [ dos adoptados, por unanimidad se ocuerda focultar a D. Javier Antén San Pablo, D.
Angel Luis Fernénder de Bobodillo Sénchez, 0, Bernardo Beltrn Bernoldez y Dia. Morio Gemo Bermejo
Hemdndez, poro que en el uso de los facultades que en este octo se les conceden, pueda cuolquiera de ellos,
aceuondo por si solos, otorgar fos pablicos, iendo onte notarios, y organismos publicas
yfo privados que sean precisas o fin de cumplimentar (os ocuerdos onteriores,

- Ei Consejo de inis ion acuerda por imidad focultor of Secretario del Consejo de
Administrocién, D. Andrés Teniente Gémez, para que puedo elevar o poblico los ocuerdos odoptados en to
reunion, faculténdole especialmente en todo lo necesario y conveniente paro su interpretocitn, oplicacion,
desarrollo y cumplimiento, incluso lo subsanocion de los mismos y firmor cuontos documentos piiblicos Yy
privados sean precisos y tizor cuont paro sumejor efecucin hasta tegor a su
inscripcibn, en su caso, en el Registro Mercontil, incluso ta instripcion porciol, de acuerdo con et articuto 63 del
Reglamento del Registro Mercontil, de lo Propiedod o administrativos que Fuere menester, pudiendo oforgar
incluso escrituros de rotificacién, rectificacion, subsanacién o oclarocion a lo visto de to colificacion verbol o
escnto del Registrador o det funcionario que resultare competente.

+ Aprobor lo fosmao y el contenido del acto del Consejo.

¥ para que asl conste, expide y fima la presente. Centificacion, en Boadilla det Monte (Madsid), a 24 de junio de
2020.

Fdo.: Marina Juste Lopez

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del

Hustrs Colegio de Madrid, con residencia en esta vilfa:

DOY FE: De que conozco y considero legilimas —

fals firmals que anteceden como dg ——

5 MABING. AASTELOPER.. 1.2 RENRES. J

TENEET 6216 ot DA O VGLREE, 0.4 S0 kS

por haber sido puestals en mi presencia..

Boadilla det Monte, 25 de Juwic de 2020

NUMERO 2.73f -:- DELLIBRGINDICADOR.-

2. 0247 19° (Madrid)

FJ3009322
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA LA EN-
TIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIO Y EN SUS
SEIS CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-

GBLICA
?9;\0‘ ARIAL
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ESCRITURA DE SUBSANACION. -=-w------w-----

NUMERO DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y

En Boadilla del Monte, mi residencia a
nueve de julio de dos mil veinte. -------------
Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid. ----------=-=-=--
COMPARECE ~-----m---=-s-mm oo m oo oo o s mm =
DON ANDRES TENIENTE GOMEZ, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en Boadi-
1la del Monte, avenida de Cantabria s/n y con
DNI nlmero _ ———————————————————————
Le identifico por su Documento de Identi-
dad antes reseflado. ------ B
INTERVIENE. En la misma representacidén que

en la escritura gque por la presente se subsana.

Tiene en el concepto en que actla la capa-
cidad y legitimacidén necesaria, siendo a mi
juicio suficiente las facultades representati-
vas acreditadas para el otorgamiento de la pre-

sente escritura de SUBSANACION, ------==--==----



DICE Y OTORGA: -~--===-- — ——————————————————
PRIMERO. Escritura que se subsana: Es la
otorgada ante mi, el dia 25 de junio de 2020
con el nUmero 2.461de protocolo. -—-------weoooo

SEGUNDO.- Error que se subsana y subsana-

El compareciente, segin interviene, con

eficacia certificante dispone: ~-----ccmmeeooo-

A los efectos de subsanar la escritura re-
seflada anteriormente, hace constar que se
transcribid errdneamente del acta a la certifi-
cacidn el punto 2° en el que se dice ™ 2° Que
los acuerdos se entienden adoptados pPoxr unani-
midad por los miembros del Consejo de Adminis-
tracién, en el domicilio social de la Sociedad,
con efectos 24 de mayo de 2020, por ser ésta la
fecha de recepcidn del Gltimo de los votos fa-
vorables de los consejeros de la Sociedad, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo
100.1 del Reglamento del Registro Mercantil”,
cuando en realidad y de conformidad con la re-
daccién del acta debe decir “2° Que los acuer-
dos se entienden adoptados por unanimidad por

los miembros del Consejo de Administracién, en
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el domicilio social de la Sociedad, con efectos
24 de junio de 2020, por ser ésta la fecha de
recepcién del altimo de los votos favorables de
los consejeros de la Sociedad, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 100.1 del Re-
glamento del Registro Mercantil” -----=-----==--~-
permaneciendo inalterado el resto de su
contenido. —~--=---=-=-----------o--oso=sosoooos
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACI ON., ~-----=--=---~

Hago al sefior compareciente las reservas y
advertencias legales y de tipo fiscal, en espe-
ffféial las relativas al articulo 5 de la LO
15/1999 de proteccién de datos de caracter per-
sonal; Advertido por mi, el Notario, del conte-
nido del presente instrumento y de su derecho a

leer por si o a que les lea esta escritura,

eligen lo primero; y una vez leida presta su
consentimiento libremente, adecuadndose el otor-
gamiento a la legalidad y a la voluntad debida-
mente informada del otorgante, la otorga y fir-

ma conmigo, después de ser debidamente informa



do y advertido de que el presente otorgamiento
se adecua a la legalidad vigente, figurando ex-
tendido en dos folios de papel exclusivo para
documentos notariales de la serie FI nGmeros
2826800 y el siguiente en orden, de cuyo conte-
nido, yo, el Notario, DOY FE. - cccococmccomeeoo.
Estd la firma del compareciente.--------mooecouoon-

Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO. - -=------=~
Rubricados y sellado. ~--=--mm-moooooo o loo____

ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESTI-
DENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA LA EN-
TIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIO Y EN SU
CORRELATIVO ANTERIOR. DOY FE.-

pUBLICA
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TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.), S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) con_domicilio social en Juan Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027 Madrid y CIF

CERTIFICO:  Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado el dia 4 de
junio de 2020, hallindose presentes la totalidad de los componentes del Consejo de
Administracién: D. JOSE GARCIA CANTERA, D. INAKI REYERO ARREGUI, D. JAVIER
ANTON SAN PABLO, D. PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, D. JOSE ANTONIO SOLER
RAMOS, D. JAVIER CUENCA CARRION, D. OSCAR BURGOS IZQUIERDO, D* CATALINA
MEJIA GARCIA y D*. M® JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, se adoptaron, con el voto
undnime de todos los miembros del Consejo, entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.- CONSTITUCION DEL «FONDO DE TITULIZACION, SANTANDER
CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1»

En relacion con el proyecto de constitucion de un Fondo de Titulizacién, se acuerdan por unanimidad
los siguientes extremos:

- Constituir un Fondo de Titulizacion denominado «FONDO DE TITULIZACION,
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1», o con cualquier otra denominacion que
finalmente se acuerde que incluya la denominacién de “Santander Consumer”, (en adelante,
el “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacion vigente y concretamente en:

(i) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE;

(i) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un
marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos
(CE) 1060/2009 y (UE) 648/2012 (en adelante, el “Reglamento (UE) 2017/2402”),

(iii) fa Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial por la que se
establece el régimen juridico de las titulizaciones y de las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion, entre otros extremos;

(iv) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la ley de Mercado de Valores;

(v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a
tales efectos; y

(vi) cualquier otra norma que las sustituya en el futuro y demas disposiciones legales y
reglamentarias que resulten de aplicacion,

agrupando en el Fondo derechos de crédito derivados de préstamos a personas fisicas y
Juridicas residentes en Espafia en el momento de formalizacién de los mismos, con la
finalidad de financiar la adquisicién de vehiculos (en adelante, los “Activos”) concedidos por
SANTANDER CONSUMER, E.F.C., S.A. (en adelante, el “Cedente”), por un importe de
hasta SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (650.000.000.-€).

El Fondo tendra cardcter cerrado en cuanto a su activo y pasivo. Dicho Fondo, una vez
constituido, serd gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T, S.A. (en
adelante, también la “Sociedad Gestora”). La cesion de los Activos al Fondo se
instrumentard mediante la suscripcion en la Fecha de Constitucién del Fondo de la escritura
piiblica de constitucion o de un contrato de cesion en el que se cederan los derechos de
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crédito (en adelante, el “Contrato de Cesién”). No existira periodo de recarga alguno para
ceder derechos de crédito adicionales.

- Emitir con cargo al Fondo bonos de titulizacion (en adelante, los “Bonos™) hasta un importe
nominal maximo de SEISCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (650.000.000.-
€), que estaran representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable serd
llevado por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. (Iberclear), y respecto de los cuales la Sociedad Gestora solicitard la
admisién a negociacion en AIAF, Mercado de Renta Fija.

- Facultar al Presidente de la Sociedad Gestora, D. JOSE GARCIA CANTERA, al Consejero y
Director General, D. INAKI REYERO ARREGUI y al Secretario del Consejo D* MARIA JOSE
OLMEDILLA GONZALEZ, indistintamente, en los més amplios términos para que, cualquiera
de ellos pueda proceder en nombre de la Sociedad Gestora a:

o otorgar con Santander Consumer, E.F.C., S.A. como entidad cedente de los Activos a
agrupar en el Fondo, la escritura publica de constitucién del Fondo, en su caso, de cesién,
adquisicién y suscripcion de los Activos, y de emision de los Bonos, y/o el Contrato de
Cesidn, adquisicion y, en su caso, suscripcion de los Activos, en los términos y
condiciones que consideren oportunos;

o determinar la denominacion final del Fondo;

o determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al
Fondo;

o determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura del Fondo;

o obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con los actos mencionados anteriormente;

o celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, piiblicos o privados, de
crédito, cesion, préstamo subordinado, reinversion a tipo de interés garantizado, agencia
de pagos, administracion, agencia financiera, direccién, suscripcion, y/o aseguramiento
y/o colocacién de la emision, permuta/s financiera/s, contratos de cap, o similares se
estimen necesarios o convenientes en relacion con la constitucion del Fondo, con la
adquisicién y, en su caso, suscripcién por el mismo de los Activos, y con la emisién de

los Bonos,

o presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”)
los documentos que la constitucion del Fondo requiera y, a estos efectos, redactar y
formular cuantos folletos, notificaciones y comunicaciones sean requeridas por la
legislacion espafiola, y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que estime
convenientes, asi como realizar cualesquiera actuaciones necesarias o convenientes ante
la CNMV y/o la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (Iberclear), AIAF Mercado de Renta Fija y/o el Banco de Espaifia
o cualquier otra autoridad competente en relacion con la constitucion del Fondo, cesion,
adquisicion y suscripcion de los Activos, y la emision de los Bonos;

o llevar a cabo las actuaciones necesarias 0 convenientes y otorgar y firmar los documentos
que sean precisos o convenientes para solicitar la admision a cotizacién de los Bonos que
se emitan;

o a los efectos de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento (UE)
2017/2402; (ii) las normas técnicas reguladoras y los estandares de implementacio
técnica de desarrollo del citado Reglamento (UE) 2017/2402; y/o (iii) las directrices de fa
Autoridad Bancaria Europea y la Autoridad Europea de Valores y Mercados publicagas
en relacion con el Reglamento (UE) 2017/2402, llevar a cabo cuantas actuaciones gean
necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos piblicos o privados,
que se consideren convenientes, en relacion con las obligaciones alli previstas. En
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particular, para llevar a cabo cualquier actuacién prevista en el Capitulo 2 del
mencionado Reglamento (UE) 2017/2402, y en caso de resultar aplicable, cualquier
actuacion que pueda ser requerida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento
(UE) 2017/2402 y de la posibilidad de que la operacion de titulizacién descrita pueda ser
considerada como “simple, transparente y normalizada”;

o con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento (UE)
2017/2401, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el
que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién; (ii) el Reglamento Delegado (UE)
2018/1221 de la Comision, de 1 de junio de 2018, por el que se modifica el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 en relacién con el calculo del capital reglamentario obligatorio
para las titulizaciones y las titulizaciones simples, transparentes y normalizadas
mantenidas por las empresas de seguros y reaseguros; y/o (iii) Reglamento Delegado
(UE) 2018/1620 de la Comision, de 13 de julio de 2018, que modifica el Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, por el que se completa el Reglamento (UE) n.°
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que ataiie al requisito de cobertura
de liquidez aplicable a las entidades de crédito, llevar a cabo cuantas actuaciones sean
necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos publicos y privados,
en relacién con las obligaciones alli previstas, o cualquier otra norma que resulte de
aplicacién;

o designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisitos
previstos en los apartados anteriores;

o designar a la entidad encargada de analizar determinados atributos de los Activos cedidos
al Fondo y/o realizar un informe independiente a tal respecto de acuerdo con el
Reglamento (UE) 2017/2402 y su normativa de desarroilo;

o realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos piblicos y privados, en los
términos y condiciones que estimen convenientes para la liquidacién y/o extincién del
Fondo, y para la amortizacion anticipada de los Bonos; y

o en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante cualesquiera notarios
publicos, para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Primero a).- Designacién de auditor de cuentas del Fondo.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo que se constituya a la firma
de auditoria PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 y domiciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana 259 B.

Primero b).- Protocolizacion de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al Presidente
D. JOSE GARCIA CANTERA, al Director General, D. INAKI REYERO ARREGUI y al Secretario
del Consejo D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para que en el uso de las facultades que
en este acto.se les-conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, otorgar los
documentos publicos, compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos a fin de
cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunidn a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacion de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presente documento, en Madrid, a 22 de junio de 2020.
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Ve Be . & SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
EL PRESIDENTE v ) .
3] i C © DNA. M® JOSE OLMEDILLA GONZALEZ

YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antece-
den de DON JOSE GARCIA CANTERA y DONA MARIA JOSE
OLMEDILLA GONZALEZ, por obrar en mi protocolo. =--------=«-xz---

Madrid, a 29 JUN 2020
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ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR LA SOCIEDAD SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A.-—-—-—"7~--—"-~--777777777

NUMERO TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y
SEIS BIS.-——=—————=---—ooss oo oo o ss T T e T T

Fn BRoadilla del Monte, mi residencia a
dieciocho de septiembre de dos mil veinte.-—=---

Ante mi, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid:i----——-=--7=""7777

DON FERNANDO GARCIA SOLE, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en

Boadilla del MonteI avenida de Cantabria s/n vy

./c’on pni/NIF nimero |-

INTERVIENE ——=-==———=—==mms— oo = ==
Como secretario del Consejo de
Administracién de la Compania Mercantil

“SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.", domiciliada
en Boadilla del Monte, avenida de Cantabria s/n

y con C.IT.F. numero A/28122570.—-~——=—————===-=~



Constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacidén de “BANCO DE FOMENTO, S.A.”, en
escritura autorizada por el Notario de Madrid,
Don Urbicio Lépez Gallego, en sustitucidn y
para el protocolo de su compafiero de residencia
Don Alejandro Bérgamo Llabrés el dia 31 de
agosto de 1.963. ~————mmmm e

INSCRITA en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 1.663 general, 1.081 de la Sec-—
cién 3?2 del Libro de Sociedades, folio 102, ho-
ja nimero 7.822, inscripcién 1%. ————m—mmme

Adaptd sus Estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Andénimas en escritura autorizada por
el Notario de Madrid, Don Rafael Ruiz Gallar~
dén, el dia 26 de julio de 1.990, numero 2.525
de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 356, seccién 8%, folio 25,
hoja numero M-7.029. ~—=—-mmmmmmmm

Adoptd la denominacién de “HISPAMER BANCO
FINANCIERO, S.A.”, y trasladdé su domicilio al
actual en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Angel Benitez Donoso Cuesta el
dia 1 de agosto de 1.995, numero 2.457 de pro-

tocolo, que causd la inscripcién numeroc 1.180°
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Mercantil.——————=——=-—--—=--oTo oS osoTmTTTTEIETTT

Adopt6 la denominacién de “HBF BANCO FI-
NANCIERO, S.A."”, en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Angel Benitez Donoso
Cuesta, el dia 3 de noviembre de 1.999, numero
4.320 de protocolo, que causé la inscripcion
1.2982 en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil.-—————————=—-oT-To oo T T T

adoptéd la actual denominacién en escritura

autorizada por el Notario de Madrid, Don Anto-

I

‘o»FernéndeZ*Golfin Aparicio, el dia 19 de di-

‘ciembre de 2.002, numero 3.793 de protocolo,

que causd la inscripcion 1.477% en la hoja
abierta a la sociedad en el Registro Mercantil.

Actua en su calidad de secretario de la
Comisién Ejecutiva de la Sociedad, cargo due
manifiesta vigente, de conformidad con lo dis-—
puesto en el articulo 108 del Reglamento del

Registrc Mercantil, al objeto de elevar a pu-

FJ3009315
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blico los acuerdos adoptados por dicha Comisién
Ejecutiva, en su reunién de fecha 17 de sep-
tiembre de 2020, expedida por el Secretario,
aqui compareciente, con el visto buenoc del Pre-
sidente, don Antonio Escamez Torres, cuyas fir-
mas conozco y legitimo. ————-——mmmm

El sefior compareciente fue reelegido se-
cretario de la Comisién Ejecutiva, por acuerdo
del Consejo de Administracién de la entidad en
reunién de fecha 14 de junio de 2007, segin re-
sulta de la escritura autorizada por el Notario
de Boadilla del Monte, Gonzalo Sauca Polanco,
el dia 10 de julio de 2007, con el numero 3.519
de Protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 18.837, folio 177, seccién
8, hoja M-7029, inscripcidén 16763 . ~——mmmmmm o

Y fue designado Secretarioc del Consejo de
Administracién, cargo que asegura vigente, para
el que fue nombrado en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion en
su reunidén de fecha 22 de julio de 1.999, pro-
toéolizados en virtud de escritura autorizada
ante el Notario de Madrid, don Angel Benitez

Donoso Cuesta, el dia 3 de septiembre de 1999,
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numero 3450 de protocolo e inscrita en el Re-
gistro Mercantil de Madrid, al tomo 12.836, 1li-
bro 0, folio 63, seccién 82, hoja M-7029, ins-

cripeién 12857 . -=-——=--ooo oo ST oo T T T T T T EE T
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A la Comisién Ejecutiva corresponde el

ejercicio de las facultades que le fueron con-
feridas en escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Antonio Crespo Monerri, el dia
22 de julio de 2003, con el numero 2800 de su

ﬁrotocolo, y que causo la inscripcién 1518% de

/Z;a-hoja de la Sociedad.-—---—----T"TT-TTTTTTToTTT

De copia autorizada de 1la referida escri-
tura que tengo a la vista, resulta gue quedaron
delegadas en dicha Comisién Ejecutiva, todas
las facultades del Consejo de Administracidn,
salvo las exceptuadas en el propioc acuerdo de
delegacién, sin que 1os acuerdos que por la
presente se elevan a escritura publica impli-
quen o constituyan facultades gue hayan quedado

exceptuadas de la delegacidn.———-———---m--TT T T




Tiene en el concepto en el que actua la
capacidad y legitimacién necesaria siendo, a mi
juicio, suficientes las facultades representa-
tivas acreditadas para el presente otorgamien-

O

Que en el concepto en que interviene, y
cumpliendo los acuerdos a que se refiere 1la
certificacién antes citada, ELEVA A INSTRUMENTO
PUBLICO todos y cada uno de los acuerdos que
constan en dicha certificacién y ME REQUIERFE a
mi el Notario para que la protocolice con esta
escritura, lo que asi hago, pasando a formar
parte integrante de la misma y se transcribira
en todas las copias que de esta escritura se
libren, quedando elevados a instrumento publico
todos y cada uno de los citados acuerdos, cuya
relacidén detallada aqui se omite, para evitar
indtiles reiteraciones, por figurar los mismos
suficientemente detallados en la certificacién
protocolizada, a la que se remite el compare-
clente. mmmom o .

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. Hago a el se-

for compareciente las reservas y advertencias
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legales y de tipo fiscal. Sus datos personales
seran objeto de tratamiento en esta Notaria,
los cuales son necesarios para el cumplimiento
de las obligaciones legales del ejercicio de la
funcisdén publica notarial, conforme a
lo previsto en la normativa prevista en la le-
gislaciéon notarial, de prevencién del blangueo
de capitales, tributaria y, en su caso, sustan-

tiva que resulte aplicable al acto © negocio

juridico documentado. La comunicacién de los

datos personales es un requisito legal, encon-—

trandose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informade de que la
consecuencia de no facilitar tales datos es que
no seria posible autorizar o intervenir el pre-
sente documento publico. Sus datos se conserva-
ran con caracter confidencial.---———--=-7777777

1,a finalidad del tratamiento de los datos
es cumplir la normativa pa-

ra autorizar/intervenir el presente documenta,

FJ3009313
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su facturacién, seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial de
obligado cumplimiento, de las que pueden deri-
varse la existencia de decisiones automatiza-—
das, autorizadas por la Ley, adoptadas por 1las
Administraciones Publicas y entidades cesiona-
rias autorizadas por Ley, incluida la elabora-
cién de perfiles precisos para la prevenciédén e
investigacién por las autoridades competentes
del blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo. ——~-omomm e
El notario realizard las cesiones de di-
chos datos que sean de obligado cumplimiento a
las Administraciones Piblicas, a las entidades
Yy sujetos que estipule la Ley Y, en su caso, al
Notarioc que suceda o sustituya al actual en es-
ta notaria. ———cmmmmmm e
Los datos proporcionados se conservaran
durante los afios necesarios para cumplir con
las obligaciones legales del Notario o quien le
sustituya o suceda. ——=--—=wommmmemm
o Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidén, supresién, limitacidén, portabi-

lidad y oposicién al tratamiento por correo
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postal ante la Notaria autorizante, sita en
Boadilla del Monte (Madrid), calle Martines nG-
mero 25, 1° A. Asimismo, tiene el derecho a
presentar una reclamacién ante una autoridad de
control . ————mmmmms s s oo s ST T T T m T e T
Los datos seran tratados vy protegidos se-

gun la Legislaciéon Notarial, la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidédn de Da-
tos de Caracter Personal (o la Ley que la sus-
/ﬁatuya) y su normativa de desarrollo, y el Re-
ﬂ;iamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a
la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a
1a libre circulacién de estos datos y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE.-—=-—-===~~
ndvertidos por mi, el Notario, del conte-

nide del presente instrumento y de su derecho a
leer por si o a qgue les lea esta escritura,

eligen lc 1°; y una vez leida, los comparecien-



v

tes manifiestan haber quedado debidamente in-
formado del contenido del presente instrumento
prestando su libre consentimiento, adecuadndose
el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes, la
otorgan y firman conmigo. De haber identificado
al compareciente por medio de su documento
identificativo resefiados en la comparecencia,
que me ha sido exhibido, de que los compare-
cientes, a mi juicio tienen capacidad y esta
legitimado para el presente otorgamiento, de
que el consentimiento ha sido libremente pres-
tado, de que el otorgamiento se adecua a la le-
galidad y a la voluntad libre y debidamente in-
formada del compareciente y en general del con-
tenido de este instrumento publico extendido en
cinco folios de papel exclusivo para documentos
notariales de la serie FK numeros 5809134 y los
cuatro siguientes en orden de cuyo contenido,

Yo, el Notario, DOY FE. —==---mmmmmm

Estd la firma del compareciente.-—---—comcme—w
Signado. Firmado: GONZALO SAUCA POLANCO. —————w—
Rubricados y sellado.~=——=-—moeen o220
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DON FERNANDO GARCIA SOLE, como Secretario de la Comision Ejecutiva de SANTANDER
CONSUMER FINANCE, S.A.

CERTIFICA:

.

30,

Que el dia 17 de Septiembre de 2020, se celebrs, previamente convocada en forma legal y
reglamentaria, 13 reunion de 1a Comision Ejecutiva de SANTANDER CONSUMER FINANCE, S.A.,
con la asistencia de todos sus miembros, es decir estaban presentes, Don Antonio Escamez, Don
Sebastian Gunninghaim, Bon José Luis de Mora, Dofia Inés Serrano, Don Bruno Montalvo, Don
David Turet y el Secretario, Don Fernando Garcia Solé. la reunion se celebro  por
videoconferencia de conformidad con lo establecido en el Real Decreto-ley 21/2020, de 9 de
junio, de medidas urgentes de prevencién, contencion y coordinacion para hacer frente 3 2
crisis sanitaria otasionada por el COVID-1Y, siendo reconocida la identidad de todos los
asistentes por el Secretario de la Comision.

£1 Sr. Gunningham no ha ejercido ol derecho de voto al encontrarse pendiente de inscripcion su
caigo.

La reunion, se celebro bajo 1a Presidencia de Don Antonio Escamez Torres, Presidente de {a
Comision Ejecutiva, actuando como Secretario y Letrado Asesor Don Fernando Gardia Solé (Col.

°40.363).

Que el Orden del dia de La reunion estuvo integrado por Los siguientes puntos:

Propuestas Area de Gestion Financiera
Project Alcolo

Project Vergne

Project Romeo

Préstomo Tier2 SC Alemanio

Proyecto Lego

20, Propuestas Area de Secretaria General
. modificacion del pacto de socios de Financiera El Corte Inglés

3°,  Asuntos varios

Que en el curso de la referida reunion se adoptaron, entre otros, por unanimidad los siguientes

ACUERDOS:

1. En relacion con lo operacion de titulizacion "Project Alcald”, se apruebo por Sentander

Consumer Finonce, SA. i porticipocién de Santander Consumet Finance, S.A. como i

Santandor Consumes Finance. SA.
Ciuged Grupo Santanoes

Av. De Cantebria sin
28660 Boadille del Monte (Madrid)
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Account Bunk; (i) Bock-up Servicer Facilitator; fiii] Notes Subscriber; fiv) Fund's
to the Rei for the Fund Accounts; y {v) en cualquier otra
capacidod, ¥ consecuentemente se aprueba lo firmo de tos siguientes documentos:;

a) Reinvestment Agreement @ suscribir con, entre otros, Santander Consumer E.F.C.,
S.A. como Depository Entity;

b} M ! ot and ipti @ suscribir con, entre otros,
Santander Consumer EF.C, SA. camo Seller ¥ Banco Santonder, S.A. como
Amanger; y

o

lo escrituro de constitucin de “Sontonder Consumer Spain Auto 2020-1, F.T.” y de
emision de bonos de titulizacién con, entre otros, Santender Consumer E.F.C, 5.A.
<omo Originodor y Sontonder de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizocion, S.A., como Sotiedud Gestora;

asi como lo fima de cuelquier otro acuerdo, documento o notificocién en los cuales
Santander Consumer Finance, S.A. seo parte, y que resulte necesario o conveniente en
relacion con lo citoda titulizocion o las fen adelonte,
conjuntamente con los documentos listados en los epigrafes a) o ¢ anteriores. los
"Documentos de la Transoccién™).

£, kn relocién con la transoccién mencionodo en ef punto anterior, auterizar a Don Javier
Antén San Pablo, Dofis Gema Bermejo Hernéndez, Don Bernardo Beltrén Bernaldez, Don
Eduardo de Aguine Aguirrezdbal, Don Alvoro Soler Sevesino, Don Ignocio Lontero
Ferndndez, Dofie Paula Lorbés Irigoyen, Don Luis Tovar French y Doha Marta Santos
Collado pora que dos iera de ellos, , puedon suscribir y otorgar
tanto en privado como en | pblico, en nombre y representacion de
Santander Consumer Finance, S.A., los Documentos de lo Transaccion, de los cuoles
Sontander Consumer Finance, S.A. es parte controtante, osi como cualquier otro acuerdo,
contrato, documento o notificacion que resulte necesario o conveniente en refacion al buen
fin de la citada operocion de titulizacion, y cuolquier modificacion posterior de la misma,

su liquidacién (efectud dicho de la forma que resulte
necesaria o i pora que el c i documento surto efectos legales -
medionte firmo, selto o de cuolquier otra formo-) e incluyendo o estos efectos las

i de y e

* Facultar expresamente ol Presidente de la Comision Ejecutiva Don Antonio Escémez Torres, @
Don Jose Luis de Mora Gil-Gallando y al Secretario Don Fernando Gorcio Solé, para que
cuolquiero de ellos, solidoriomente, puedo elevar o piblico los acuerdos adoptados en la
reunion, facultdndoles espaciolmente en todo lo necesario y conveniente pora su ejecucion,
desorrollo y cumplimiento y firmar coantos documentos piblicos y privados sean precisos pora
reolizar cuantas octuociones convengan para su mejor ejecicién hasto ilegar a sv inscripcién en

Santandar Consumer Finance, S.A.
Ciudad Grupo Santander

Av. De Cantabria sin

28660 Boadilla del Monte (Madrid)

Dow Jones
Sustamnability ndice:
LTS N T )
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los Registros Mercantil o de indole administtativa, en general, pudiendo otorgor incluso
escrlturos de ratificacion, rectificacién, subsanocién o acloracion o lo visto de lo calificacion
yerbal o escrita del Registro Mercantil o del orgonismo que, n su €aso, resultare competente.

- Aprobar el acta de la revnion.

40 Que tras ser aprobada al finalizar ta reunion, el acta fue firmada con el Visto Bueno del
presidente de ta Comisién Ejecutiva, por el Secretario.

¥ para que asi conste, expide y firma la presente Certificacion, con ef VoB® del Presidente de 1
Comision Ejecutiva, an Boadilla del Monte {Madrid), 2 17 de Septiembre e 2020.

ESTAN LA FIRMA DEL SECRETARIO: DOX FERNANDO GARCIA
s0LE Y EL VISTC BUENO DEL PRESIDENT DOR ANTONIO
ESCAMEZ TORRES.- -

Santander Consumer f inance, SA
Ciudag Grupo Samandet
Av. De Cantabria sin e
Do Jonws

28850 Boadilla del Monte (Madrid) —




ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ QUE EXPIDO EN MI RESI-
DENCIA, EL MISMO DIA DEL OTORGAMIENTO, PARA LA EN-
TIDAD COMPARECIENTE, EN EL PRESENTE FOLIO Y EN sUS
SEIS CORRELATIVOS ANTERIORES. DOY FE.-
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DIRECCION GENERAL Edison, 4 +34 91 585 15 00
DE MERCADOS 28006 Madrid WWW.COmv.es
Espaia

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES . i
Sr. D. Ihaki Reyero Arregui

Director General

17 SEP. 2020 Santander de Titulizacion, SGFT, SA.
¢/Don Ignacio Luca de Tena,11. Edificio Magdalena, 32
REGISTRO DE SALIDA - M.P. 28.027 MADRID

Ne 2020117128

Madiid, 17 de septiembre de 2020

Muy sefor nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucién de fondos de titulizacién con
emisién de valores de renta fija:
Fondo: SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-01, FT

Emision: bonos de titulizacién por importe nominal de 525.200.000 euros
Sociedad Gestora: Santander de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

con fecha 17 de septiembre de 2020, la Vicepresidenta de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado
el siguiente acuerdo:

"De conformidad con lo previsto en los articulos 25, 36, 37 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, 17 y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (CE) n° 809/2004
de la Comision de 29 de abril de 2004 y demds normas de aplicacion, la Vicepresidenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comision, ACUERDA:

Aprobar el folleto informativo e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 238 del citado texto refundido los
documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo de Titulizacion denominado
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-01, FT con emisidn de bonos de titulizacion y promovido por la entidad San-
tander de Titulizacion, S.G.F.T., 5.A.

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondo y a los circunstancias relevantes del mercado y de proteccion de los inversores.

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1.8) cuya liquidacion, por
un importe de 5.100,50 euros, se notificara posteriormente, salvo que resulte de aplicacion la excepcion establecida en el
apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley 16/2014.

Atentamente,

Jorge Pereird Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucidn 01/07/2020)
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POLITICAS DE CONCESION

1.1.1. The method of origination or creation of assets, and for loans and credit
agreements, the principal lending criteria and an indication of any loans which do
not meet these criteria and any rights or obligations to make further advances.

The Loans of the Preliminary Portfolio have been granted by Santander Consumer according
to its usual procedures of analysis and assessment of the credit risk regarding the granting
of loans to natural persons or legal persons for the purchase of New Vehicles and Used
Vehicles (“Santander Consumer Policies”).

100% of the Outstanding Balance of the Receivables complies with the current Santander
Consumer Policies contained in this section 2.2.7.

Santander Consumer undertakes to disclose to the Management Company without delay
any material change in the Santander Consumer Policies.

1.1.1.1, Criteria and procedures to grant loans

The efficient management of the credit risk is one of the main aspects on which the strategy
of Santander Consumer Is based.

The main principles of the risk management, are as follows:

« Common basic model adapted to the specific needs of each market and to the business
structure, both according to the type of customer and according to activity and
geography.

s Continuous improvement of credit risk management processes, tools and
methodology.

e Priority for risk quality criteria; business growth based on the
maintenance/improvement of the quality of risk assets.

« Executive capacity based on experience and thorough knowledge of sectors and
markets in which it operates.

« Functional independence with shared hierarchy, so that the goals and methodology can
be established by the Risk Area, at the same time that the organisational structure is
adapted to the commercial strategy and to the business needs defined by Santander
Consumer'’s top management.

«  Risk management by means of differentiated processes and systems according to the
type of risk and the segment of customers and products.

» Specialisation and differentiation of the credit process {(admission, formalisation,
follow-up and recovery) according to the segment of customers.

» Use of systems such as credit scorings helping to make credit decisions and serving as
tools that make the credit granting process more efficient, make the credit behaviour
monitoring easier and enable the treatment according to homogeneous groups of risk.

« Relevance of risk supervision in order to prevent eventual impairments in the risk
quality, as an anticipatory measure,

« Diversification of risk, limiting, in general, the level of total indebtedness that the
consumer can assure.



In particular, for the automotive sector business line, Santander Consumer has established,
among others, the following general principles for credit risk management:

« Segmentation consists on the classification of the credit risk according to certain
criteria in order to optimize the efficiency in its management; the segmentation allows:

v To analyse the credit risk differently according to its type.
v To assess yield and credit risk better.

v To improve the decision-making process, since more appropriate information is
available.

The segmentation for the automotive business line, is the following:
o New vehides
o Used vehicles
* Integrity, given that risks are globally managed (admission, follow-up and recovery).

These criteria are based on four pillars: credit risk policies, automation of decisions,
strictness in analysis, and efficient processes and systems.

The approach used for the credit risk management is the credit cycle, which is understood
as the set of actions to be performed in order to administer the risk in credit transactions,
for the purposes of optimizing the ratio between risk and profitability.

The credit cycle has four stages: planning, admission, portfolio management and collection
or recovery.

Sourcing channels
Transactions may be sourced by means of the following channels:

» Office/Agent/Representative: acts as an intermediate channel for the receipt of
the documentation.

« Telephone: Dealers call the call-centre, which captures the application data.
+ WEB: it is the Dealer who captures the application data through a web mask.

Agents and delegates are those natural persons or legal persons that, independently
and without any employment relationship with Santander Consumer, act on their own
as mediators in order to attract new customers and to offer products marketed by
Santander Consumer; therefore, their duties are limited to the presentation of
transactions.

The “Dealers” are the legal or natural persons that assign financing transactions of
their clients to Santander Consumer.

Products and risks

The definition of the maximum limits, both for amounts and for terms, to be
established as conditions of the asset products that are marketed, is made by
applying risk criteria and commercial considerations jointly between the Risk Area
and the corresponding business areas.

In this respect, the main credit determining factors are the following:

« Market assessments of the assets to be financed must be supported in some
cases by independent appraisals and, in other cases, by data extracted from
technical publications (e.g., Gamvan and Eurotax).
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« The need, according to the type of product, that the client provides a minimum
initial amount from its own resources (minimum initial down payment).

. Financing terms must be consistent with the useful life of the product to be
acquired and must be proportional to the repayment capacity of the borrower.

From the commercial point of view, the following is deemed essential:

. The strategic decisions communicated by Santander Consumer’s top
management.

« The financial terms of the transaction (fees, interests and expenses) must be
proportional to the risk level to be assumed according to the product and term.

« The competitive position as compared to the offers from competitors.

Apart from the decisions made within the aforementioned scope, there are other
bodies that may deal with these matters: the board of directors, the executive
committee, the management committee, and the executive committee for risks and
the local marketing and monitoring committee for products and operations.

Once the limits have been established, the business areas include them in their
products and the Risk Area must take them into account for its internal procedures.

Operations with Standardised Risks

According to the type of client and the total risk assumed by Santander Consumer in
the transaction, the application is classified within Standardised Risks in accordance
with the following criteria:

«  All the applications in which clients are natural persons.

«  Applications for proposals from legal persons when the outstanding credit risk
is lower than or equal to €250,000. Likewise, we have:

v Transactions with companies in which any Public Bodies (organismos
puiblicos) have a majority or minority participation.

v Transactions with foundations, associations (profit or non-profit
organisations), civil partnerships, cooperatives, community properties
(comunidad de bienes), property owners’ communities (comunidad de
propietarios), etc.

(i) Application admission procedure

The admission procedure consists of a series of actions aimed at the resolution of
credit applications with the purpose of (i) approving credit transactions for those
clients that are in the target market and meet the requirements, (ii) rejecting
applications identified as having a higher risk of non-payment, and (iii) providing
alternatives for those applications that require a more in-depth analysis.

The admission of transactions always starts at the request of the Dealer.

This commencement may take place by means of a telephone call made to the call
centre or by means of the capture by the Dealer in the WEB system implemented to
that end.

In all cases, the process is started with the gathering of data and the feeding of such
data in the systems implemented to that end (AS/400 is the tool used at Santander
Consumer).

During the registration process of the computer application, identification data of the
borrowers and guarantors {name and surname, corporate name, Tax Identification
Number/Code), the terms and conditions of the transaction (amount, term, purpose,
payments, etc.) and the information data (personal, employment and solvency) are
introduced in the systems.



In the event that the transaction has been approved and is to be formalised, the
aforementioned data is validated and verified by means of the submission of certain
documents such as the National Identity Card (DNI), Tax Identification Number (NIF),
last payslip, last tax return, evidence of property owned, document for direct
debiting, deed of incorporation, corporate income tax, balance sheets, etc.

Aside from the information provided by customers, additional information is
automatically obtained when the customers' identity document numbers are entered
In the computer application. This additional information comes from (i) Santander
Consumer’s own database (in respect of the customer’s behaviour in previous
transactions), as well as (ii) external databases (negative such as Asnef-Equifax or
Experian, or regarding default, such as R.A.L. or B.D.I. or fraud bureau as Confirma).

With ail this information and/or any other information that might be considered
necessary, the application enters the assessment process, which can be:

* automatic: the assessment system is able to make a decision without the
intervention of an analyst.

e manual: the assessment is made by an analyst; this occurs when the decision
to be made is contrary to the decision of the model (forced decisions) or where
the model, due to type of transaction, cannot make an automatic decision (grey
area of scoring or fulfilment of rules).

In this admission procedure there are no pre-approved loans.
(ii) Deleqated powers or duties.,

The procedure followed for the delegation of powers at the Standardised Risk Area
established by Santander Consumer in connection with the approval of transactions
within its scope is the following:

* The powers relating to risks are granted by the Manager of the Risk Area in a
hierarchicai manner.

+ The Risk Management of Santander Consumer will delegate powers as regards
the decision-making process for transactions to the following units and
departments attached to the Risk Management:

v Standardised Risk Department
v' Operation Decision Unit (ODU)
¥ Restructuring Operation Decision Unit (ODU-R)

* As regards the applications on which a decision is made by the Standardised
Risk Department, the following maximum levels are established:

¥ Up to € 250,000 of total credit risk for applications made by individuals
¥ Up to € 500,000 for applications made by individuals with mortgage security

v Up to € 250,000 of total risk for applications made by legal entities
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> Transactions with individuals
€ 250,000 € 500,000 | € 250,000 | above these limits shall be
submitted, once analysed and
supported, to the higher risk
committee for their sign-off.

€ 250,000 | €500,000 | € 250,000 | > Transactions with legal
entities with a total risk above
€ 250,000 shalt be processed
through the U.A.E.

> Transactions with a
mortgage guarantee
restructured 3 or more times
€250,000 | €500,000 | € 250,000 | Shall be approved by the
higher risk committee
(regardless of the total risk) as
well as those above the
Standardised Risk
Management authorised limits.

€ 250,000 € 500,000 € 250,000 | All transactions above these limits
shall be submitted, once analysed
and supported by the UDO, to the
Standardised Risks Department
or, where appropriate, to the
Higher Risk Committee for their
sign-off,

€ 200,000 | €400,000 | € 200,000

€ 150,000 € 300,000 | € 150,000

(iii} Electronic Authorisation

All the applications requiring @ manual analysis by the ODU are transferred to the
Electronic Authorisation system, which allows managing this analysis by means of
displays of information on the application to be manually assessed.

This tool allows:

« To make a decision on the application: “approval”, “rejection” or apply for such
additional requirements as may be deemed necessary by the analyst for the
decision-making process.

« To identify the analyst(s) that has/have analysed the application, and the
number of times that such application has been reviewed.

« To register the reason supporting the decision.

« To include, in the section of Remarks, additional detailed information on the
reason supporting the decision made.

(iv) Scoring tools

i Models used in Santander Consumer




The model gives a score to each application, which is obtained from the sum of the
various variables that are scored. Once the application has been scored and according
to the rules applied by the system, the application is introduced a decision-making
matrix for its classification as approved, rejected or grey area.

The list below shows the various models for admission that are currently applied for
assessing applications relating to the automotive sector as regards the Loans from
which the Receivables derive:

ANV1 Individual New Vehicle dic-09 External-FICO
ANV2 Individual New Vehicle nov-14 External-FICO
AUS1 Individuat Used Vehicle nov-09 Internal (PM)
AUS2 Individual Used Vehicle oct-14 External-FICO
AUS3 Individual Used Vehicle may-19 External Experian
ATN1  Self-employed 3::{;5;“9'0“" New/Used dic-12 External Experian
ATN2 Self-employed \S/Z:;S:jployed New/Used may-19 External Experian
PME1 Legal Entity Sct»?nn:aarﬂéz;jSMEs jun-10 External Experian
. Standarized s
PME2 Legal Entity companies/SMEs ago-14 External Experian

For clarification purposes, the date of implementation corresponds to the date of the
version of the model implemented. ANV2 is the recalibration of ANV1, AUS3 is the
recalibration of AUS2, AUS2 is the recalibration of AUS1, ATN2 is the recalibration of
ATN1 and PME2 is the recalibration of PME1.

Regarding development and manager:

External-FICO means developed by an external supplier, in this case FICO (Fair
Isaac Company).

Internal (PM) means internally developed at Santander Consumer.
External-Experian means developed by an external supplier, in this case Experian.

ii. Assessment and answers of the system

Once the process of an assessment is completed it produces a result, which can be:
e Accept the application.
* Reject the application.

* Review (grey area). In this case, the model does not have sufficient arguments
for the acceptance or rejection of the application; consequently, the decision
must be manuaily made by a Risk Analyst, according to his/her opinion.

In order to obtain this result, the models use two types of information:

e Scoring: the calculation is made using the scoring model. This scoring is
understood as a measurement of the probability of payment default. The lower
the score, the higher the risk of payment default.

* Rules: Santander Consumer has only negative rules, which highlight all weak
points observed in the application, such as fraud, indebtedness, insecurity of
employment, previous experience, etc.

The combination of the “scoring” with the “rules results” establishes the basis upon
which the result of the model or, as shown below, the resolution table is determined.
As a minimum, a different table will be applied to each model, but various resolution
tables can also be applied according to the Dealer, profile, product or any other
segmentation considered.

Santander Consumer Model Rules
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In order to strengthen the decision, a system of credit rules divided into Exclusion
Rules, Review Rules and Information Rules is established.

v Exclusion Rules

These are those rules that invalidate the result of the scoring assessment for a
transaction, regardless of the score obtained. These rules operate as minimum
acceptance criteria and will be applied to all the applications assessed by the model.

v Review Rules

This involves applications that have any parameter outside of the standards requiring
a confirmation or review exclusively by the analyst. These rules are considered to be
a “filter”, so that the application that fulfils one of these rules cannot be approved by
the system whilst the analyst does not validate that such transaction has been
completed pursuant to the generally required criteria.

v Information Rules

These are rules with indications relating to the actions to be followed prior to the
formalisation of the Loan. For example, in the models for the automotive sector,
information is provided according to the rules on the formalisation before a public
notary or the reservation of title.

Score /
Rules Result

Tranche 1
Tranche 2

ACCEPTED
> The application exceeds the scoring and rules.

RV LEVEL 1 REVIEW

» The application exceeds the scoring, but does not comply with rules
of less dedication (i.e. rules which are less important than level 2
review rules).

LEVEL 2 REVIEW

» The application exceeds the scoring, but does not comply with rules
of more dedication (i.e. rules which are more important than level 1
review ruies).

RC REJECTED

> The application does not exceed the scoring and/or does not comply
with more serious rules (i.e. exclusion rules which require the refusal
of the transaction regardiess of the score).

(v) Criteria for additional assurances in vehicle financing transactions

A public deed (pdliza) granted before a public notary is generally required, as a
general rule, when the amount of principal to be financed is equal or above €36,000
(including pre-authorised outstanding risk).

There is always a reservation of title and, as a general rule, it is required to be
registered in the Register of Instalment Sales of Movable Properties when the amount
of principal to be financed is equal or above €24,000. Also, registration is required in
case of irregularities (CBU) and when the ODU analyst deems appropriate.

(vi) Formalisation of the transactions



1.1.1.2,

Once the transaction has been approved and accepted by the client, the resolution is
captured in the system for its formalisation. The steps to be followed are:

¢ Printing the Loan agreement for its execution: Depending on the amount, the
agreement is intervened in a public deed (pdliza) granted before a public notary.

*  Receiving the signed Loan agreement and supporting documents that justify the
data provided in the application.

* Reviewing the correct signature of the Loan agreement and the completeness
of the documents provided.

*  Formalizing the transaction.

Once the transaction is formalised, it must be registered from an accounting
point of view, number plates must be requested, formalities for reservation of
title must be carried out if applicable, the dossier must be sent to the
digitalisation centre.

Risk management and monitoring

Both the Business Department and Risk Departments monitor periodically the behaviour
and admission models and the general performance of the transactions in accordance with
its processes and policies, focusing on the client and all his/her/its exposures with the group.

These processes are defined under three fundamental pillars:
¢ Periodic revicw of the credit rating (behaviour scoring).
*  Analysis and management of alerts relating to credit quality.

»  Monitoring of the evolution of portfolios.

Additionally, they carry out the validation of credit rating models in order to ensure that the
pillars supporting the monitoring process are correctly calibrated, which guarantees the
monitoring quality.

The credit risk control, analysis and consolidation areas will generate the information
necessary for an efficient portfolio monitoring.

Risk monitoring reports

The credit risk is monitored by means of the preparation and analysis of periodic
information on the credit portfolio (current credit, report on scoring behaviour, etc.)

Behaviour reports are prepared on a quarterly basis regarding the transactions that
have been assessed by the models, in order to carry out 2 monitoring not only of the
score obtained and of the assessment result (combination of score and credit rules)
as regards default rates, but also of each one of the variables captured during the
contracting process of the application in order to check the stability of population, to
carry out an analysis of sub-populations (regional, branches, objects, etc.) for the
purposes of adapting the model, if necessary.

Portfolio Management Applications

SCP (Strategic Commercial Plan). Annually a report is prepared by the Business and
Risk Departments which contains all information on each portfolio (ie. admission
indicators, risk metrics, limits, policies, recovery management, projects, decision-
making models).

MRR (Monthly Risk Report). A monthly report is prepared by the Risk Department to
monitor the portfolio, which analyses and evaluates any deviation from metrics or
indicators established by SCP, and establishes a control and mitigation plans if
necessary.
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1.1.1.3. Recovery process

Recovery process

At Santander Consumer, the design of the collection strategy is entrusted exclusively to the
CBU.

Collections are focused on the efficient management through the application of strategies
giving priority to collection according to the client risk, the establishment of appropriate
processes and the use of specialised systems.

The operations for the management (in a later stage) of the defaulted loans consist in the
uploading and reception on the Santander Consumer’s systems, of the unpaid instalments
for its automatic classification of the files according to its level of default.

Based on the abovementioned classification, the management of the recovery for these files
with unpaid instalments will be carried out by the massive telephone management or
personalised contact, as applicable, according to the strategies defined in Tallyman (tool for
the distribution of unpaid files to various recovery agents, according to product, client risk
and the age of the non-payment).

When a credit transaction registers a payment default, a payment default file is created (or
reactivated if such file has been already created). Therefore, for each transaction that has
generated a default, a default tranche is automatically assigned (based on the age and type
of product) and a management “pot” is assigned, based on the strategies defined in
Tallyman, for its management by the different recovery actors.

Non-payment recovery procedures are carried out following the strategy defined by the
CBU, which varies depending on the type of product, the outstanding credit risk of the
contract and the maturity of the debt, as shown schematically in the following portfolio map:

5.000-10.000
>10.000

<5,000
5.000-7.000
>7.000
<10.000
10.000-40,000
10

Risk is the outstanding amount of the loan, adding, if any, the amount of unpaid
instalments.

As provided in the above portfolio map, for the management of non-performing transactions
by Santander Consumer, there are different axes differentiated by: (i) product/portfolio; (ii)
amount of outstanding/unpaid instalments; and (iii) age of default (number of days of stay
in a tranche...).

(i) Telephone collection

Daily, the Tallyman too! performs, following the guidelines of the CBU, the classification of
unpaid contracts and their assignment to the telephone collection providers that carry out
the following actions:

~  Telephone calls to customers in order to contact them and get direct debt collection
through the different collection channels.



— Management of the location of the clients with whom it has not been possible to
contact, as well as treatment of the incidents detected in the calls.

The information flow between Santander Consumer and the telephone collection providers
consists in the daily delivery by Santander Consumer of the necessary information to each
collection company with the details of the contact and non-payment of the clients that, by
portfolio map, have to manage in this phase. In the same way, daily, the telephone
collection providers return the detail with all the procedures carried out on the assigned
portfolio.

The telephone recovery providers carry out a massive management of the portfolio they
receive daily. This management consists of an automatic predictive dialing, carried out by
a team of tele-operators that adhere to the authorised arguments from CBU, leaving all the
transactions carried out by the tele-operators reflected in the Santander Consumer systems.

In addition, on a recurring basis, transactions with unpaid payments are forwarded to the
telephone recovery providers, following the instructions contained in the remittances
calendar (calendario de remesas) which are parameterised monthly in the Santander
Consumer systems.

In parallel, SMS are sent to customers including payment links to encourage them to self-
cure instalments in arrears through Santander Consumer’s online payment website.

Additionally, daily monitoring and control of the strategies is carried out by the telephone
recovery providers and the managers. This means that in respect of the portfolio assigned
to them, the results obtained and the steps taken are reviewed every day, reflected in daily
monitoring reports with a continuous comparison of results, objectives, trends and
behaviours.

To control the activity the following actions are performed:

—~ Periodic listening of calls and their valuation in terms of quality and debt recovery
(calibrations are also made so that all telephone recovery providers reach the same
service levels).

~ Reports with the efforts made by telephone recovery providers, with daily report
for their control and monitoring.

— Periodic committees to analyse the results from the activity, compliance with the
agreements monitoring the level of services provided by recovery providers (the
“Services Level Agreements” or "SLAs"), etc.

For these purposes, SLAs are the agreements to monitor the level of services provided by
recovery providers.

(i) Specialised management

As described above, and based on the distribution strategy defined according to the portfolio
map, customer files with unpaid instalments will be managed through a specialised network,
both by field collectors and specialised telephone recovery providers,

The activity of this phase comprises as (i) the personal management or telephone
specialised contact for the collection of the defaulting clients / files in which the age of the
oldest instalment does not exceed one hundred and eighty (180) days starting from its
maturity, according to the portfolio map; and (ii) those files that, although may not be
meeting those features, are included in this phase derived from Bank of Spain Circular
4/2017, of 27 November.
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The recovery management by the field collectors Is carried out through visits to the clients
to achieve the regularisation of the debt, or failing that, to reach an agreement to withdraw
the financed asset, restructuring, repossessions, etc. The objective is the recovery of the
debt, and in order to achieve this, in addition to the recovery of the unpaid instalment,
alternative financial solutions will be sought that allow the client to regularize his/her
situation through the levers mentioned above, always within the compliance and regulations
established by the Bank of Spain and the Corporate Policy of the Santander Group.

The criteria for the distribution of transactions to field collectors, which are distributed
throughout the national territory, is implemented through the portfolio map with an
automatic assignment of the files by postal codes.

The recovery management of the field collectors is carried out in person, as a qualitative
element of physical location and visit to the borrower.

All recovery management processes must be registered by the field collectors in the log
linked to each of the files, by specifying the day of the particular recovery management, its
details and the result obtained; this allows to ensure the traceability of the management
tasks performed, given that the application allows to identify who made the entry in the log.

Legal and Extrajudicial management

As regards the Circular 5/2012 of the Bank of Spain on transparency of banking services, if
the borrower fails to comply with his/her/its payment obligations and before bringing any
legal action, there are procedures to comply with the requirement to inform the borrower
of the potential consequences in terms of costs of default interest and other expenses, which
would accrue if the payment default persists, and of the possibilities and consequences that
an eventual enforcement of the debt would have on his/her/its interests and assets.

The management of the files in respect of which it has been decided to initiate legal actions
is carried out through the network of external lawyers, coordinated and controlled by
internal legal teams.

The transfer to Legal Management Department is automatically made according to the
products and criteria relating to the age of the debt, outstanding credit risk and number of
unpaid instalments, as shown below:

AUTOMOTIVE (Financing) 175 days Automatic

Customer’s
175 days Manual Outstanding -
Risk > € 75,000

COMPANIES
(RV Customer)

Exceptionally, the transfer of transactions to Legal Management Department may be
anticipated, outside the criteria defined in the allocation policies, provided that such transfer
has the prior authorisation of the Commercial Director or the Legal Management Department
Director.

For the transfer to Legal Management Department to be formalised the transaction must in
all cases be registered in a contentious file, so that it is assigned to the contentious balances,
introducing other data such as the procedure, action, court and the lawyer or manager to
whom the file is assigned.

The management of the files will be assigned according to the product and the risk, based
on the prior litigious matrix, and in the case of the category "Companies”, according to the
following distribution:



* Companies with a risk exceeding € 75,000. These transactions will be assigned to
the branch of companies (oficina de empresas), where all of them will be centrally
managed.

+ Companies with a risk lower than € 75,000, insolvency proceedings and rest
of products. These will be assigned to the various area managers that, in turn, will
assign the file to an external leyal counsel, according to geographic criteria (and the
same circuit as the motor vehicle product will be followed).

In any case, they will complete such documents, whether by drafting simple debt balance
certificates (certificados de deuda) or by requesting the administrative department to send
them, by requesting the more complex certificates, or by gathering from the notaries public
that intervened the Loan agreements the certification of the same; likewise, the legal
counsel will draft and register the claims for payment, and the gathering of the remaining
documents required to file the suit (certified mail, agreement, amongst others).

As a general rule, (i) claims in relation to files assigned to the external tawyers must be
filed with the court within twenty (20) days from the assignment of such files -and the
documents related to them- to the lawyers, and (i) claims in relation to files assigned to
the branch of companies and mortgage enforcement claims must be filed with the court
within thirty (30) days from the assignment of such files -and the documents related to
them- to the lawyers.

Follow-up of the process is performed via entries made in the management log of the file;
the external legal counsel will send, for a detailed follow-up of the process, the most
significant court rulings or orders, such as answers or challenges to the claim, judgments,
etc.

From the moment on which the file is received, the extrajudicial recovery management
begins in parallel, without interrupting the deadline for submission of the claim or the
initiation of the judicial procedure.

In this regards, as noted above, in parallel to any court claim, extrajudicial procedures in
an amicable manner are carried out through telephone management and visits by the field
collectors managers of the Network3,

Any cash collections made must be credited on the same day, or depending on the time of
collection, on the following day, to the corresponding bank account. Those made by virtue
of writs of return (i.e. writs of return generated by judicial retentions of current account
balances, payroll, payments made by the client to the court, etc.) issued by the courts and
tribunals will be sent by the solicitors (procuradores) to the central services for their
payment into the current bank accounts held to such end and for their accounting
registration.

Court orders or rulings (judgments) are enforced after having updated the solvency of the
borrower (if necessary), by seizing any assets (i.e. real estate properties or salaries, where
applicable).

The seizure of assets, where applicable, must be registered in the relevant public registers
as soon as the order for registration is obtained; the entries recording such seizures must
be renewed in the relevant public registries every four years, if the amount has not been
previously collected.

On the other hand, the award of assets is authorised by the Contentious manager, following
their appraisal by appraisal companies/independent experts.

Once that the assets have been awarded, they are accounted, together with a copy of the
Writ of Award (auto de adjudicacién) and the appraisal of the awarded asset.
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After the legal phase, all defaulted transactions which, under the defined criteria, and due
to age, have not successfuliy been recovered in prior phases, will be managed by External
Recovery Companies ("ERR"), according to the following process:

o The transactions will be distributed among various ERR, and this generates greater
competition amongst them. The management will continue to be made via telephone,
by combining the mass dialing with the portfolio management and by giving great
importance to locating clients by means of dialing at different times of the day and by
looking for new data.

o Each ERR has a management deadline, after which they will lose the transactions that
have surpassed such deadline; they may only keep those transactions for which they
have obtained a commitment to imminent payment. To that end, the ERR must request
the corresponding extension of the deadline that must be authorised by Santander
Consumer,

In view of the type of transactions and the difficulties for their collection, payment
agreements are deemed a basic management tool; in these agreements, the customer may
be encouraged to pay with reductions/write-offs of debt that must be previously authorised
by Santander Consumer, according to the policy established in this respect.

1.1.1.4. Money laundering and fraud

In compliance with the risk policy of Santander Consumer, any type of credit risk transaction
-no matter the level of guarantees— must be rejected if the applicant is not duly identified,
or if the applicant and/or applicant’s activity are not property known, or if the origin of the
guarantees offered as security or the source of funds used to repay the transaction are not
sufficiently identified.

Fraud prevention in the admission process
Such prevention is carried out as follows:

«  Monitoring and parameterisation of fraud rules in the decision-making systems
(within the block of Exclusion Rules described above). The failure to comply with
these rules makes the application rejected.

«  Verification of the documents delivered by the customer upon the formalisation
of the agreement. For SMEs, it is necessary to obtain economic data about the
companies by means of the external provider “Informa”, which guarantees the
truthfulness of the financial statements produced by the customer. Following
this verification, the copy to be sent must be a perfectly legible copy.

A fraud profile is created based on the characteristics of the transaction, by classifying
the transactions into high, medium or low profiles.

Instructions have been given so that special reviews of documentation’'are made for
high fraud profile transactions, with intensive review.

The transactions are also checked with the Confirma fite, which shares fraud
information with other entities. If any warning is triggered in this process, the
transaction must be analysed as if it had a high fraud profile.

Likewise, with regards to transactions for which the first two instalments have been
returned, the following actions must be carried out as alert systems:

v From the CBU, a list of these transactions is obtained on a monthly basis.
v The CBU will carry out a first search in order to prevent technical returns.

v The abovementioned list will be sent to the business areas within fifteen (15)
days, so that they can make inquiries with the Dealers in order to confirm the



delivery of the assets, the place of delivery and any eventual contact telephone
numbers of the borrowers.

v This information will be sent to the CBU to continue with the management.

Fraud Committee

The management for fraud prevention in the whole credit cycle requires a high level
of involvement of all areas concerned.

Main Powers

The purpose of the Fraud Committee is the management of fraud prevention
throughout the credit cycle.

The Fraud Committee’s main functions are:

To continue with the collection and recovery management, since it is
considered appropriate to further deepen the management operations, gather
more information, or because it is ultimately deduced that the incident is not
subject to fraud and, therefore, the file is reclassified. Any alteration of this
status must be authorised by the Fraud Committee. In any case, if there are
reasonable doubts about the validity of a transaction (impersonation or other
alleged fraud), recovery actions must be preventively suspended until the
possible fraud has been analysed.

To regularize and dissociate the borrower, from the moment it has been
verified that the borrower has been impersonated, or his/her/its documents
have been used to impersonate them, or they have been stolen. In all these
cases, a formal complaint must have been filed before the Police or a Court by
the affected person; such formal complaint is also analysed and reviewed
together with the rest of documents produced. The regularisation implies to
enter the debt in the accounting books as an operational risk loss (not as change
in management arrears (variacién de mora de gestion) ("VMG")), within the
category of external fraud.

Legal Advice, when the person or entity that has carried out the irregular
activity has been identified; the appropriate criminal actions will start
accordingly, and the external lawyer to whom the file has been assigned will file
a formal complaint and bring legal actions by means of petitions or claims; in
this case a formal complaint is no fonger managed by any attorney or
representative of Santander Consumer.

In those cases in which a legal action is not brought against the borrower under
the transaction, he/shefit will be dissociated and the transaction will be
regularised, by registering in the books the debt corresponding to the file as an
operational risk loss (not as VMG), within the category of external fraud.

In those cases in which a legal action is brought against the borrower under the
transaction due to document forgery, the borrower will not be separated and
the debt of the transaction will be transferred to operational risk losses (not as
VMG), within the category of external fraud.

Delinquent loan, when there are no signs that the amounts due will be
recovered and in view of the insolvency of borrowers, it is not considered to file
any judicial claim.

To determine whether Santander Consumer appears as a private plaintiff and
brings the criminal proceedings deemed appropriate to safeguard its principles
and purposes.

The Chairman will inform, together with the head of Fraud Management in
Santander Consumer management committee, and upon request by such
committee, both of the minutes and the relevant facts, improvements,
involvements of other areas, etc.
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The Fraud Committee shall have attributions of up to €150,000 per fraud (per
transaction). Beyond this amount the authorisation must be obtained from Santander
Consumer’s executive risks committee.

Likewise, it may decide on the transfer of any Dealer from pre-payment (prior to the
review of vehicle documents) to post-payment (after the vehicle documents have
been reviewed), as well as the withdrawal of the Dealer. If, for any reason, there is
any conflict as regards the inclusion in post-payment (after the vehicle documents
have been reviewed), such a conflict must be settled by the Director-General
Manager of Santander Consumer. However, the business network may reconsider
any decision on the transfer to post-payment (after the vehicle documents have been
reviewed), but the “Director-General Manager” of Santander Consumer (CEO) will
finally decide on the matter.

Composition and Functioning of the Fraud Committee

The Fraud Committee will comprise the members appointed by the executive
committee of Santander Consumer Risks.

The chair of the Fraud Committee will correspond to a member of the management
committee.

The following persons are appointed as permanent members of the Fraud Committee:
A least one person will attend on behalf of the following Departments / Areas:

— Head of Fraud Management and Standardised Risks Dealer (who will also act
as Secretary)

— Representative of the CBU

— Representative of the Non-Financial Risk Control (Control de Riesgos No
Financieros - ‘CRNF’)

— Representative of the business areas of automotive sector and consumption

O

3

request when appropriate, Representatives from other areas may be invited.
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SCOPE
: Scope

26 Aug 2020 - Scope Ratings GmbH Ralings

Class A issued by Santander Consumer Spain Auto
2020-1 - Auto ABS - SRT

Scope Ratings has today assigned preliminary ratings to the notes issued by Santander
Consumer Spain Auto 2020-1, FT, a static EUR 520m cash securitisation of auto loans
granted by Santander Consumer to consumers and retail clients in Spain.

Rating action

The rating action is as follows:
Class A notes (ISIN ES0305499008), EUR 450.0m: assigned preliminary rating of (PYAAgp

Class B notes (ISIN ES0305499016), EUR 24.0m: assigned preliminary rating of (P)Agr
Class C notes (ISIN ES0305499024), EUR 19.0m: assigned preliminary rating of (P)BBBgg
Class D notes (ISIN £50305499032), EUR 17.0m: assigned preliminary rating of (P)BB+gr
Class E notes (ISIN ES0305499040), EUR 10.0m: assigned preliminary rating of (P)B+gp
Class F notes (ISIN ES0305499057), EUR 5.2m: NR

The latest information on the rating, including rating reports and related methodologies, is available on this
LINK.

Transaction overview

Santander Consumer Spain Auto 2020-1, FT is a true-sale securitisation of a EUR 520.0m static portfolio of
49,547 secured auto loans with no residual value risk, granted to private individuals and retail commercial
clients in Spain by Santander Consumer Finance.

The transaction features a pro-rata amortisation mechanism for tranches A through E, subject to certain
performance conditions for the underlying portfolio. If the assets underperform or the outstanding asset
balance falls betow 10% of the initial balance, the Habilities will amortise fully sequentially.

Santander Consumer Finance, a fully owned subsidiary of Banco Santander SA, is the portfolio servicer and
account bank in this transaction; Banco Santander is the paying agent and interest cap provider.

Santander Consumer Finance provides the consumer finance business for the Santander group giobally. Its
auto credit origination relies heavily on cooperation with dealer networks and manufactures, as well as on the
bank's online lending platform. The bank provides a wide range of lending solutions to its customers,
including standard amortising auto loans, which represent 100% of the securitised portfolio. Monitoring and
recovery processes are pro-active and focus on minimising losses for the bank while maintaining the client
relationship.

Of the six classes of notes being issued, Scope has assigned ratings to classes A through E, leaving class F
unrated. The transaction is expected to close on 21 September 2020 and the legal final maturity is on 20
March 2033:

Rating rationale

The ratings reflect the legal and financial structure of the transaction; the credit quality of the underlying
portfolio in the context of macroeconomic conditions in Spain and the current Covid-19 pandemic; the ability
of the originator and servicer, Santander Consumer Finance; as well as the counterparty credit risk exposure

&
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to Banco Santander and its subsidiaries in their different money handling roles as account bank, servicer,
paying agent and interest-cap counterparty.

Classes A to E are protected against potential losses from the underlying portfolio via subordination of
14.5%, 9.9%, 6.2%, 2.9% and 1.0% respectively. The notes will start to amortise on a pro-rata basis but will
switch to sequential if the underlying portfolio performs poorly. The ratings reflect the evolution of the
absolute credit enhancement available under the pro-rata amortisation mechanism as well as the notes’
rating sensitivity to analytical assumptions and default timing.

The notes also benefit from significant excess spread of at least 5.5% per annum at closing, which will be
available to cover periodic payment shortfalls. Liquidity is further supported by a fully funded 1% liquidity
reserve, whose remaining balance can also cover note losses at the transaction's maturity. The issuer will
enter into interest rate caps with Banco Santander, which cap the potential increase of the 3-month
EURIBOR at 1% and prevent further erosion of excess spread due to the fixed-floating asset-liability
mismatch.

The transaction benefits from the consistent and proven business model of Santander Consumer Finance
and its integration into Santander Group. Santander Consumer Finance is an experienced auto loan
originator, providing highly standardised auto financing solutions to its private and retail customers.

Santander Consumer Finance has made a commitment to replace or repurchase any loan for which
moratorium measures related to Covid-19 have been granted. This partially mitigates portfolio credit risks
related to Covid-19. Scope’s baseline scenario is a general economic slowdown in the EU area, which will
have a negative impact on the Spanish macroeconomy with increasing levels of unemployment and declining
household incomes,

The ratings also reflect the counterparty risk exposure of the transaction to Santander Consumer Finance
and Banco Santander SA as servicer, account bank and interest cap provider. The strong credit profile of
Santander Group and its subsidiaries together with appropriate replacement mechanisms upon the loss of a
BBB rating mitigate the concentration of the counterparty exposure. Scope maintains ratings on Banco
Santander SA and Santander Consumer Finance.

Key rating drivers

Positive asset selection’ (positive). The portfolio is positively selected, as eligibility criteria exclude all
loans with a bank-internal probability of default above 4%, as well as all loans in afrears.

Experienced loan originator and servicer! (positive). Santander Consumer Finance has a long track
record (25+ years) in the Spanish consumer and auto loan business. The bank is the second largest
financing platform in Spain and has a global footprint, which provides additional experience from other
jurisdictions.

Significant excess spread’ (positive). High excess spread to cover periodic losses from the assets
provides strong credit protection for the notes. The spread between the portfolio’s weighted average interest
and the weighted average cost of liabilities is about 5.5% as of closing.

The interest rate cap entered into with Banco Santander protects the excess spread. Additionally, the high
credit quality of Santander Consumer Finance makes a servicer replacement scenario with associated
potential cost increases a remote scenario.

Pro-rata amortisation’ {(negative). The amortisation mechanism erodes absolute credit enhancement for
the highest tranches and particularly exposes the senior tranches adversely to the timing of defaults and the
speed of repayments.

https:/Mww.scoperatings.comAtisearchiresearch/detail/164693EN
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This is partially mitigated by a pro-rata stop trigger schedule referencing delinquencies, cumulative defaults
and cumulative losses as well as a reserve fund available to cover losses from the portfolio at transaction
termination. Additionally, the 80+ days past due default definition increases the effectiveness of the pro-rata
triggers and of the provisioning of defaults from excess spread.

Weak macroeconomic outiook’:? (negative). The Spanish economy is currently challenged by two adverse
effects, Covid-19 and the general economic slowdown in Europe, which Scope expects to result in rising
levels of unemployment and decreasing household income.

Support measures from the government and supranational institutions may help to reduce the adverse
impact. Also, Santander will replace or repurchase all loans for which Covid-19 related moratorium measures
have been granted. However, uncertainties remain in terms of default risk volatility and recovery
expectations. We have factored these uncertainties into our analysis.

Counterparty concentration® (negative). Banco Santander and its subsidiaries perform all counterparty
roles in this transaction. The high credit quality of the group and its subsidiaries partially mitigates
counterparty risk. Moreover, the transaction benefits from an automatic replacement mechanism upon the
loss of a BBB rating for the account bank Santander Consumer Finance and the interest cap provider Banco
Santander SA, as well as from the collateralisation of the servicer exposure, should the current servicer
Santander Consumer Finance default.

Rating-change drivers

(Positive) An early activation of the stop-pro-rata trigger followed by improving portfolio performance
may reflect positively on the senior rated instruments.

{Negative) A severe Covid-19 second wave poses downside risk to the transaction, which would be likely
reflected in higher unemployment and an increase of defaults in the portfolio.

Quantitative analysis and assumptions

Scope performed a cash flow analysis of the transaction over the amortisation period, incorporating important
structural mechanisms into the analysis. The agency used a large homogenous partfolio approximation
approach to analyse the highly granular collateral pool. Scope assumed that portfolio defaults followed an
inverse Gaussian distribution when calculating the expected loss of the rated tranches. The analysis also
provided the expected weighted average life of each tranche. Scope considered asset and liability
amortisation.

Scope’s analysis considered a '90-days-past-due’ mean default rate and coefficient of variation assumptions
of 6.0% and 50.0%, respectively. Scope derived the assumptions from Santander Consumer Finance's
default vintage and recovery performance data covering the period 2013 to Q1 2020. This period captures
the bank's performance in both a distressed and a benign environment for Spanish consumers.

The pro-rata amortisation mechanism makes the transaction sensitive to the timing of defaults. Scope tested
several front and back-loaded scenarios and reflected the results in the assigned ratings.

Scope considered a base case recovery rate for the portfolio of 40% applicable for a B category rating.
Rating-conditional haircuts of 40% were applied for a AAA rating target, 32% for AA, 24% for A, 16% for BBB
and 8% for BB.

Scope analysed the transaction under both high (15%) and low {0%) prepayment assumptions.

Sensitivity analysis

hitps:/Awww.scoperatings.com/#isearchiresearch/detail/ 164693EN 315
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Scope tested the resilience of the rating against deviations in the main input parameters: the portfolio mean
default rate and the portfolio recovery rate. This analysis has the sole purpose of illustrating the sensitivity of
the rating to input assumptions and is not indicative of expected or likely scenarios.

« Class A: sensitivity to mean default rate + 50%, 3; sensitivity to recovery rates — 50%, 0;
« Class B: sensitivity to mean defauilt rate + 50%, 5; sensitivity to recovery rates — 50%, 3;
« Class C: sensitivity to mean default rate + 50%, 3; sensitivity to recovery rates — 50%, 2;
« Class D: sensitivity to mean default rate + 50%, 3; sensitivity to recovery rates — 50%, 2;
+ Class E: sensitivity to mean defauit rate + 50%, 0; sensitivity to recovery rates — 50%, 0.

Rating driver references
1 Confidential issuer and arranger internal documents and information
2 Scope’s macroeconomic view on Spain

Stress testing
Stress testing was performed by applying rating-adjusted recovery rate assumptions.

Cash flow analysis

Scope performed a cash flow analysis of the transaction with the use of Scope Cash Flow SF EL Model Version 1.1
incorporating default and recovery rate assumptions over the portfolio’s amortisation period, taking into account the
transaction's main structural features, such as the notes’ priorities of payment, the notes’ size and coupons. The
outcome of the analysis is an expected loss and an expected weighted average life for the notes.

Methodology

The methodology/ies used for this rating(s) and/or rating outlook(s) Consumer and Auto ABS Rating Methodology (4
March 2020). Methodology for Counterparty Risk in Structured Finance (8 July 2020) are available on
hitps://www.scoperatings.com/#imethodology/ist.

The model/s used for this rating(s) and/or rating outlook(s) is/are Cash Flow SF EL Madel Version 1.1 is/are available
in Scope’s list of models, published under: hitps:/iwww,scoperatings.com/#imethodology/list.

Information on the meaning of each rating category, including definitions of defauit and recoveries can be viewed in
the "Rating Definitions - Credit Ratings and Ancillary Services” published on
hnps:/Iwww.scoperatings.coml#!governance-and-policies/raling-scale. Historical default rates of the entities rated by
Scope Ratings can be viewed in the rating performance report on hitps:/iwww.scoperatings.com/#governance-and-
policies/requlatory-ESMA. Please also refer to the central platform (CEREP) of the European Securities and Markets
Authority (ESMA): hitp://cerep.esma.europa.eu/cerep-web/statistics/defaults. xhtml. A comprehensive clarification of
Scope’s definitions of default and rating notations can be found at https://www.scoperatings.com/#governance-and-
policies/rating-scale. Guidance and information on how Environmental, Social or Governance factors (ESG factor) are
incorporated into the rating can be found in the respective sections of the methodologies or guidance documents
provided on hitps://www.scoperatings.com/#imethodology/list,

Solicitation, key sources and quality of information

The rated entity and/or its agents participated in the rating process.

The following substantially material sources of information were used to prepare the credit rating: public domain, the
rated entity, the rated entities’ agents, third parties and Scope internal sources.

Scope considers the quality of information available to Scope on the rated entity or instrument to be satisfactory. The
information and data supporting Scope's ratings originate from sources Scope considers to be reliable and accurate.
Scope does not, however, independently verify the reliability and accuracy of the information and data.

Scope Ratings GmbH has not received a third-party asset due diligence assessment/asset audit. Scope has performed
its own analysis of the data quality, based on information received from the rated entity or related third parties, which
is not and should be not deemed equivalent to the performance of due diligence or an audit. The external due internal
analysis was considered when preparing the rating and it has no impact on the credit rating. Prior to final ratings
assignment an external audit will be provided to Scope.

Prior to the issuance of the rating or outiook action, the rated entity was given the opportunity to review the rating
and/or outlook and the principal grounds on which the credit rating and/or outlook is based. Following that review, the
rating was not amended before being issued.

hitps:/iwww.scoperatings.comi#isearch/research/detail/164693EN
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Regulatory disclosures

This credit rating and/or rating outlook is issued by Scope Ratings GmbH, LennéstraRe 5, D-10785 Berlin, Tel +49 30
27891-0.

Lead analyst Sebastian Dietzsch, Director

Person responsible for approval of the rating: Antonio Casado, Executive Director

The ratings/outlooks were first released by Scope on 26 August 2020.

Potential conflicts
Please see www.scoperatings.com for a list of potential conflicts of interest related to the issuance of credit ratings.

Conditions of use ! exclusion of liability

©® 2020 Scope SE & Co. KGaA and all its subsidiaries including Scope Ratings GmbH, Scope Analysis GmbH, Scope
Investor Services GmbH and Scope Risk Solutions GmbH (collectively, Scope). All rights reserved. The information
and data supporting Scope's ratings, rating reports, rating opinions and related research and credit opinions originate
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Rating Action: Moody's assigns provisional ratings to ABS Notes to be issued
by Santander Consumer Spain Auto 2020-1, FT

26 Aug 2020

EUR [] million ABS Notes rated, refating to a portfolio of Spanish auto loans

Madrid, August 26, 2020 — Moody's Investors Service ("Moody's") has today assigned provisional credit ratings
to the following classes of Notes to be issued by SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO
DE TITULIZACION :

..EUR[ ]M Class A Notes due March 2033, Assigned (P)Aa1 (sf)

..EUR[ ]M Class B Notes due March 2033, Assigned (P)A2 (sf)

...EUR[ ]M Class C Notes due March 2033, Assigned (P)Baa2 (sf)

...EUR[ ]M Class D Notes due March 2033, Assigned (P)Ba1 (sf)

..EUR[ IM Class E Notes due March 2033, Assigned (P)B1 (sf)
Moody's has not assigned any rating to the EUR[ JM Class F Notes due March 2033.
RATINGS RATIONALE

SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FT is a static securitisation of auto loans granted by
Santander Consumer, E.F.C., S.A. ("Santander Consumer"), 100% owned by Santander Consumer Finance
S.A. (A2/P-1 Bank Deposits; A3(cr)/P-2(cr)) ("Parent”), to mostly private obligors in Spain. Santander
Consumer is acting as originator and servicer of the loans while Santander de Titulizacion S.G.F.T., S.A. (NR)
is the Management Company ("Gestora").

As of 19 August 2020, the provisional portfolio comprised [49,547] auto loans granted to obligors located in
Spain, [97.17]% of whom are private individuals. The weighted average seasoning of the portfolio is [15]
months and its weighted average remaining term is [67] months. Around [51.57]% of the loans were originated
to purchase new vehicles, while the remaining [48.43]% were made to purchase used vehicles.
Geographically, the pool is concentrated mostly in Andalucia ([20.52]%), Catalonia ({13.79]%) and Canarias
([11.85]%). The portfolio, as of its pool cut-off date, did not include any loans in arrears.

Moody's analysis focused, amongst other factors, on, (i) an evaluation of the underlying portfolio of loans; (i)
the historical performance information of the total book and past ABS transactions; (iil) the credit enhancement
provided by the subordination, the excess spread and the cash reserve; (iv) the liquidity support available in the
transaction, by way of principal to pay interest, and the cash reserve; and (v) the overall legal and structural
integrity of the transaction.

According to Moody's, the transaction benefits from several credit strengths such as the granularity of the
portfolio, securitisation experience of Santander Consumer and the significant excess spread. However,
Moody's notes that the transaction features a number of credit weaknesses, such as a complex structure
including, pro-rata payments on Class A to E notes from the first payment date. These characteristics, amongst
others, were considered in Moody's analysis and ratings.

Hedging: As the collections from the pool are not directly linked to a floating interest rate, a higher index
payable on the floating interest rate Class A to C Notes would not be offset with higher collections from the
pool. The transaction therefore benefits from an interest rate cap, with Banco Santander S.A. (Spain) (A2/P-1
Bank Deposits; A3(cr)/P-2(cr)) as cap counterparty, where the issuer will be paid any positive difference
between the three-month EURIBOR and the strike rate of [1.0]% on a notional linked to the scheduled
amortization of the floating interest rate Class A to C notes.

The rapid spread of the coronavirus outbreak, the government measures put in place to contain it and the
deteriorating global economic outlook, have created a severe and extensive credit shock across sectors,
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regions and markets. Our analysls has considered the effect on the performance of consumer assets from the
collapse in the Spanish economic activity in the second quarter and a gradual recovery in the second half of
the year. However, that outcome depends on whether governments can reopen their economies while also
safeguarding public health and avoiding a further surge in infections. As a result, the degree of uncertainty
around our forecasts is unusually high. We regard the coronavirus outbreak as a social risk under our ESG
framework, given the substantial implications for public health and safety.

AUTO SECTOR TRANSFORMATION

The automotive sector is undergoing a technology-driven transformation which will have credit implications for
auto finance portfolics. Technological obsolescence shifts in demand patterns and changes in govemment
policy will result in some segments experiencing greater volatility in the level of recoveries and residual values
compared to that seen historically. For example, diesel engines have declined in popularity and older engine
types face restrictions in certain metropolitan areas. Similarly, the rise in popularity of AFVs introduces
uncertainty in the future price trends of both legacy engine types and AFVs themselves because of evolutions
in technology, battery costs and government incentives.

MAIN MODEL ASSUMPTIONS

Moody's determined the portfolio lifetime expected defaults of 5.50%, expected recoveries of 35.00% and Aa1
portfolio credit enhancement ("PCE") of 14.00% related to borrower receivables. The expected defaults and
recoveries capture our expectations of performance considering the current economic outlook, while the PCE
captures the loss we expect the portfolio to suffer in the event of a severe recession scenario. Expected
defaults and PCE are parameters used by Moody's to calibrate its lognormal portfolio loss distribution curve
and to associate a probability with each potential future loss scenario in the ABSROM cash flow model to rate
Consumer ABS.

Portfolio expected defaults of 5.50% are in line with the Spanish Auto Loan ABS average and are based on
Moody's assessment of the lifetime expectation for the pool taking into account (i) historic performance of the
loan book of the originator, (i) benchmark transactions, (iii) the exclusion of Covid-19 related payment holidays
as per the eligibility criteria, and (iv) other qualitative considerations.

Portfolio expected recoveries of 35.00% are higher than Spanish Auto Loan ABS average and are based on
Moody's assessment of the lifetime expectation for the pool taking into account (i) historic performance of the
loan book of the originator, (i) benchmark transactions, and (iii) other qualitative considerations.

PCE of 14.00% is lower than the Spanish Auto Loan ABS average and is based on Moody's assessment of the
pool taking into account the relative ranking to originator peers in the Spanish Auto loan market and the fact
that the transaction is static. The PCE of 14.00% results in an implied coefficient of variation ("CoV") of
[49.25)%.

Principal Methodology:

The principal methodology used in these ratings was "Moody's Global Approach to Rating Auto Loan- and
|.ease-Backed ABS" published in July 2020 and available at
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBS_1236186 . Alternatively, please see
the Rating Methodologies page on www.moodys.com for a copy of this methodology.

Please note that a Request for Comment was published in which Moody's requested market feedback on
potential revisions to one or more of the methodologies used in determining these Credit Ratings. If the revised
methodologies are implemented as proposed, it is not currently expected that the Credit Ratings referenced in
this press release will be affected. Request for Comments can be found on the rating methodologies page on
www.moodys.com.

Moody's issues provisional ratings in advance of the final sale of securities and the above ratings reflects
Moody's preliminary credit opinion regarding the transaction only. Upon a conclusive review of the final
documentation and the final notes structure, Moody's will endeavor to assign the definitive ratings to the Class
A, Class B, Class C, Class D and Class E Notes. The definitive ratings may differ from the provisional ratings.

Factors that would lead to an upgrade or downgrade of the ratings:

Factors that may cause an upgrade of the ratings include (i) a significantly better than expecled performance
of the pool, (if) an increase in credit enhancement of the notes or (iii} an upgrade of Spain's local country



currency (LCC) rating.

Factors that may cause a downgrade of the ratings include (i) a decline in the overall performance of the pool,
(ii) the deterioration of the credit quality of Santander or (iii) a downgrade of Spain’s local country currency
(LCC) rating.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody’s key rating assumptions and sensitivity analysis, see the sections
Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disclosure form. Moody's Rating Symbols and
Definitions can be found at: hitps://mwww.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?
docid=PBC_79004.

The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determine the collateral loss distribution,
that is, the function that correlates to an assumption about the likelihood of occurrence ta each level of possible
losses in the collateral. As a second step, Moody's evaluates each possible collateral loss scenario using a
model that replicates the relevant structural features to derive payments and therefore the ultimate potential
losses foreach rated instrument. The loss a rated instrument incurs in each collateral loss scenario, weighted
by assumptions about the likefihood of events in that scenario occurring, results in the expected loss of the
rated instrument.

Moody's quantitative analysis entails an evaluation of scenarios that stress factors contributing to sensitivity of
ratings and take into account the likelihood of severe collateral losses or impaired cash flows. Moody's weights
the impact on the rated instruments based on its assumptions of the likelihood of the events in such scenarios
oceurring.

For ratings issued on a program, series, category/class of debt or security this announcement provides certain
regulatory disclosures in relation to each rating of a subsequently issued bond or noté of the same series,
category/class of debt, security or pursuant to a program for which the ratings are derived exclusively from
existing ratings in accordance with Moody's rating practices. For ratings issued on a support provider, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rating action on the support
provider and in relation to each particular credit rating action for securities that derive their credit ratings from
the support provider's credit rating. For provisional ratings, this announcement provides certain regulatory
disclosures in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case where the transaction structure and terms
have not changed prior to the assignment of the definitive rating in a manner that would have affected the
rating. For further information please see the ratings tab on the issuer/entity page for the respective issuer on
www.moodys.com.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support from the primary entity(ies) of this
credit rating action, and whose ratings may change as a result of this credit rating action, the associated
regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following
disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure from rated
entity.

The ratings have been disclosed to the rated entity or its designated agent(s) and issued with no amendment
resulting from that disclosure.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning Unsolicited Credit
Ratings available on its website www.moodys.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if applicable, the related
rating outlook or rating review.

Moody's general principles for assessing environmental, social and govemance (ESG) risks in our credit
«analysis can be found at https:l/www.moodys.com/researchdocumemconlentpage.aspx?docid:PBC_1133569 .

Atleast one ESG consideration was material to the credit rating action(s) announced and described above.

Please see www.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and to the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the ratings tab on the issuer/entity page on www.moodys.com for additional regulatory disclosures
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Mooby’s
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© 2020 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. and/or their licensors and
affiliates (collectively, "MOODY'S"). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. AND/OR ITS CREDIT
RATINGS AFFILIATES ARE MOODY'S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT
RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBT-LIKE SECURITIES, AND
MATERIALS, PRODUCTS, SERVICES AND INFORMATION PUBLISHED BY MOODY'S
(COLLECTIVELY, "PUBLICATIONS") MAY INCLUDE SUCH CURRENT OPINIONS. MOODY'S
INVESTORS SERVICE DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED
FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF DEFAULT OR IMPAIRMENT. SEE MOODY'S RATING
SYMBOLS AND DEFINITIONS PUBLICATION FOR INFORMATION ON THE TYPES OF
CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS ADDRESSED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE
CREDIT RATINGS. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS,
NON-CREDIT ASSESSMENTS ("TASSESSMENTS"), AND OTHER OPINIONS INCLUDED IN
MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT.
MOODY'S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE QUANTITATIVE MODEL-BASED ESTIMATES OF
CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY'S
ANALYTICS, INC. AND/OR ITS AFFILIATES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL
ADVICE, AND MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND
PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL,
OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER
OPINIONS AND PUBLICATIONS DO NOT COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT
FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS
AND OTHER OPINIONS AND PUBLISHES ITS PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND
UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE iITS OWN STUDY AND
EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE,
HOLDING, OR SALE.



MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS, AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR
RETAIL INVESTORS TO USE MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS OR
PUBLICATIONS WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION. IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT
YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL ADVISER,

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE
REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN
WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON
WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT.

MOODY'S CREDIT RATINGS, ASSESSMENTS, OTHER OPINIONS AND PUBLICATIONS ARE NOT
INTENDED FOR USE BY ANY PERSON AS A BENCHMARK AS THAT TERM 1S DEFINED FOR
REGULATORY PURPOSES AND MUST NOT BE USED IN ANY WAY THAT COULD RESULT IN THEM
BEING CONSIDERED A BENCHMARK,

All information contained herein is obtained by MOODY'S from sources befieved by it to be accurate and
reliable. Because of the possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, ali
information contained herein is provided "AS IS" without warranty of any kind. MOODY'S adopts all necessary
measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources
MOODY’S considers to be reliable including, when appropriate, independent third-party sources. However,
MOODY'S is not an auditor and cannot in every instance independently verify or validate information received
in the rating process or in preparing its Publications.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives,
licensors and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect, special, consequential, or
incidental losses or damages whatsoever arising from or in connection with the information contained herein or
the use of or inability to use any such information, even if MOODY'S or any of its directors, officers, employees,
agents, representatives, licensors or suppliers is advised in advance of the possibility of such losses or
damages, including but not limited to: (a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage
arising where the relevant financial instrument is not the subject of a particular credit rating assigned by
MOODY'S.

To the extent permitted by law, MOODY'S and its directors, officers, employees, agents, representatives,
licensors and suppliers disclaim liability for any direct or compensatory losses or damages caused to any
person or entity, including but not limited to by any negligence (but excluding fraud, willful misconduct or any
other type of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of, or any
contingency within or beyond the control of, MOODY'S or any of its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensors or suppliers, arising from or in connection with the information contained herein or the
use of or inability to use any such information.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS,
MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING,
ASSESSMENT, OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR
MANNER WHATSOEVER.

Moody's Investors Service, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation
("MCO"), hereby discloses that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds,
debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by Moody's Investors Service, Inc. have,
prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to Moody's Investors Service, Inc. for credit ratings
opinions and services rendered by it fees ranging from $1,000 to approximately $2,700,000. MCO and Moody's
investors Service also maintain policies and procedures to address the independence of Moody's Investors
Service credit ratings and credit rating processes. information regarding certain affiliations that may exist
between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold credit ratings from Moody's
Investors Service and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is
posted annually at www.moodys.com under the heading "Investor Relations — Corporate Gavernance —
Director and Shareholder Affiliation Policy.”
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Additional terms for Australla only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Australian
Financial Services License of MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399
657AFSL 336969 and/or Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as
applicable). This document is intended to be provided only to *wholesale clients” within the meaning of section
761G of the Corporations Act 2001. By continuing to access this document from within Australia, you represent
to MOODY'S that you are, or are accessing the document as a representative of, a "wholesale client” and that
neither you nor the entity you represent will directly or indirectly disseminate this document or its contents to
"retail clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001. MOODY'S credit rating is an
opinion as to the creditworthiness of a debt obligation of the issuer, not on the equity securities of the issuer or
any form of security that is available to retail investors.

Additional terms for Japan only: Moody's Japan K.K. ("MJKK") is a wholly-owned credit rating agency subsidiary
of Moody's Group Japan G.K., which is wholly-owned by Moody's Overseas Holdings Inc., a wholly-owned
subsidiary of MCO. Moody's SF Japan K.K. ("MSFJ") is a wholly-owned credit rating agency subsidiary of
MJKK. MSFJ is not a Nationally Recognized Statistical Rating Organization ("NRSRO"). Therefore, credit
ratings assigned by MSFJ are Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ratings are assigned by an
entity that is not a NRSRO and, consequently, the rated obligation will not qualify for certain types of treatment
under U.S. laws. MJKK and MSFJ are credit rating agencies registered with the Japan Financial Services
Agency and their registration numbers are FSA Commissioner (Ratings) No. 2 and 3 respectively.

MJIKK or MSFJ (as applicable) hereby disclose that most issuers of debt securities (including corporate and
municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by MJKK or MSFJ (as
applicable) have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to MJKK or MSFJ (as applicable) for
credit ratings opinions and services rendered by it fees ranging from JPY125,000 to approximately
JPY250,000,000.

MJKK and MSFJ also maintain policies and procedures to address Japanese regulatory requirements.
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PRESS RELEASE AUGUST 26, 2020

DBRS Morningstar Assigns Provisional Ratings to Santander
Consumer Spain Auto 2020-1, FT

AUTO

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned provisional ratings to the following series of notes to be issued by Santander
Consumer Spain Auto 2020-1, FT (the Issuer):

-- Series A Notes at AA (sf)

-- Series B Notes at A (sf)

-- Series C Notes at BBB (high) (sf)
-- Series D Notes at BB (sf)

-- Series E Notes at B (low) (sf)

DBRS Morningstar does not rate the Series F notes expected to be issued in this transaction.

The rating on the Series A Notes addresses the timely payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final
maturity date in March 2033. The ratings on the Series B Notes, Series C Notes, Series D Notes, and Series E Notes address the
ultimate payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final maturity date.

DBRS Morningstar based its ratings on a review of the following analytical considerations:

-- The transaction’s capital structure, including form and sufficiency of available credit enhancement.

-- Credit enhancement levels are sufficient to support DBRS Morningstar's projected expected net losses under various stress
scenarios.

-- The ability of the transaction to withstand stressed cash flow assumptions and repay investors according to the terms of the
notes.

-- The seller’s, originator’s, and servicer's financial strength and their capabilities with respect to originations, underwriting, and
servicing.

-- The other parties’ financial strength with regard to their respective roles.

-- DBRS Morningstar's operational risk review of Santander Consumer E.FC. (SC EFC), which it deemed 1o be an acceplable
servicer.

-- The credit quality, diversification of the coflateral, and historical and projected performance of the portfolio.

-- DBRS Morningstar’s current sovereign rating of the Kingdom of Spain at "A” with a Stable trend.

-- The consistency of the transaction’s legal structure with DBRS Morningstar's “Legal Criteria for European Structured Finance
Transactions” methodology, and the presence of legal opinions that address the true sale of the assets lo the Issuer

The transaction represents the issuance of Series A Notes, Series B Notes, Series C Notes, Series D Notes, and Series F Notes
backed by a portfolio of approximately EUR 520 miltion of fixed-rate receivables refated to auto loans granted by SC EFC (the
originator) to private individuals and corporates residing in Spain for the acquisition of new or used vehicles. The originater will also

service the portfolio. The Series F Notes will be issued to fund the cash reserve
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The transaction allocates payments on a combined interest and principal priority of payments basis and benefits from an amortising
FUR 5 2 million cash reserve funded throngh the subscription proceeds of the Series F Notes, The cash reserve can be used to
cover senior costs and interest on the Series A Notes, Series B Notes, Series C Notes, Series D Notes, and Series £ Notes. The cash
reserve will be part of the available funds.

The repayment of the notes will start on the first payment date in December 2020 on a pro rata basis unless certain events such as
breach of performance triggers, insolvency of the servicer, or termination of the servicer occur. Under these circumstances, the
principal repayment of the notes will become fully sequential, and the switch is not reversible.

Interest and principal payments on the notes will be made quarterly on the 20th of March, June, September, and December. The
Series A Notes, Series B Notes, and Series C Notes pay interest indexed to three-month Euribor whereas the total portfolio pays a
fixed-interest rate. The interest rate risk arising from the mismatch between the Issuer’s liabilities and the portfolio is hedged
through a cap collateral agreement with an eligible counterparty.

Santander Consumer Finance acts as the account bank for the transaction. Based on the DBRS Morningstar rating of Santander
Consumer Finance, the downgrade provisions outlined in the transaction documents, and structural mitigants inherent in the
transaction structure, DBRS Morningstar considers the risk arising from the exposure to Santander Consumer Finance to be
consistent with the raling assigned to the Series A Notes, as described in DBRS Morningstar's "Legal Criteria for European

Structured Finance Transactions” methodology.

DBRS Morningstar analysed the transaction structure in Intex DealMaker, considering the default rates at which the notes did not

return all specified cash flows.

The provisional ratings are based on information provided to DBRS Morningstar by the Issuer and by its agents as of the date of this
press release. The ratings can be finalised upon review of final information, data, legal opinions, and the executed version of the

5 transaction documeits. To the extent that the information or the documents provided to DBRS Morningsiar as of this

ion
date differ from the final information, DBRS Morningstar may assign different final ratings to the notes.

The Coronavirus Disease (COVID-19) and the resulting isolation measures have caused an economic contraction, leading to sharp
increases in unemployment rates and income reductions for many borrowers. DBRS Morningstar anticipates that delinquencies
may arise in the coming months for many ABS transactions, some meaningfully. The ratings are based on additional analysis and
adjustments to expected performance as a result of the global efforts to contain the spread of the coronavirus. For this transaction,
DBRS Morningstar assumed a moderate decline in the expected recovery rate.

On 16 April 2020, the DBRS Morningstar Sovereign group published its outiook on the impact to key economic indicators for the
2020-22 time frame. These scenarios were updated on 1 June 2020 and last updated on 22 July 2020. For details. see the
following commentaries: https://www.dbrsmorningstar.com/research/359679/global-macroeconomic-scenarios-implications-for-
credit-ratings, https://www.dbrsmorningstar.com/research/359903/global-macroeconomic-scenarios-application-to-credit-ratings
and https://www.dbrsmorningstar.com/research/364319/dbrs-morningstar-global-macroeconomic-scenarios-july-update. DBRS

Morningstar's analysis considered impacts consistent with the moderate scenario in the referenced reports.

For more information on DBRS Morningstar considerations for European ABS transactions and Coronavirus Disease (COVID-19),
please see the following commentary: https://www.dbrsmorningstar.com/research/360734.

For more information regarding rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see the following DBRS

Morningstar press reiease: https//www.dbrsmorningstar.com/research/357883.



For more information regarding structured finance rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see the
following DBRS Morningstar press release: https://www.dbrsmorningstar.com/research/358308.

ESG CONSIDERATIONS
A description of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Morningstar analytical framework and its
methodologies can be found al: https://www.dbrsmorningslar.com/research/3577972.

Notes:
All figures are in euros unless otherwise noted.

The principal methodology applicable to the ratings is "Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations”
(13 January 2020).

DBRS Morningstar has applied the principal methodology consistently and conducled a review of the transaction in accordance
with the principal methodology.

An asset and a cash flow analysis were both conducted.

Other methodologies referenced in this transaction are fisted at the end of this press release.

These may be found at: http://www.dbrsmorningstar.com/about/methodologies.

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance ratings, please refer to "Appendix C: The Impact
of Sovereign Ratings on Other DBRS Morningstar Credit Ratings” of the “Global Methodology for Rating Sovereigh Governments” at:

https:/fwww.dbrsmorningstar.com/research/3 64527 /global-methodology-for-rating-sovereign-governments.

The sources of data and information used for these ratings include the Originator, the Issuer, and Santander de Titulizacion SG.FT,
S.A.

DBRS Morningstar received default vintage data (more than 90 days in arrears) from the period Q1 2013 to Q1 2020. The data
was split between loan granted for the acquisition of new vehicles and loans granted for the acquisition of used vehicles including
all internal probability of defaults (PD) of SC EFC (i.e., the all-auto book portfolio.) The same sets of data were received considering
those loans with a maximum internal PD of 4.0%, according the representation and warranties of the portfolio. DBRS Morningstar

received the same set of information for recoveries for more than 90 days in arrears.

Data received by DBRS Morningstar was consistently split between defaults and recoveries for new auto and used loans and
between internal PD, alt internal PD, and PD equal or lower than 4.0% according to transaction documents. Stratification tables and
portfolio loan-by-loan data were also provided as at the beginning of June 2020.

DBRS Morningstar did not rely upon third-party due diligence in order to conduct its analysis

DBRS Morningstar was not supplied with third-party assessments. However, this did not impact the rating analysis.

DBRS Morningstar considers the data and information available 1o it for the purposes of providing these ratings to be of satisfactory
quality.

DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or information it receives in conneclion with the rating process.



FJ3009292

0372020

These ratings concern a newly issued financial instrument. These are the first DBRS Morningstar ratings on this financial

instrument.

Information regarding DBRS Morningstar ratings, including definitions, policies, and methodologies, is available on

www.dbrsmorningstar.com.

To assess the impact of changing the transaction parameters on the ratings, DBRS Morningstar considered the following stress

scenarios, as compared with the parameters used to determine the ratings.

-- PD used: Expected base case PD of 5.28%, and 21.65%,18.40%, 12.07%. 7.92% and 5.28%, respectively, for AA (sf), A (sf).
BBB (high) (sf), BB (sf), and B (low) (sf) scenarios, on a 25% and 50% increase in the applicable PD.

-- Recovery rate used: Expected recovery rate of 48.0%.

-- Loss given default (LGD) used: Expected LGD of 67.90%,65.31%, 61.39%, 56.19% and 51.00%%, respectively, for AA (sf). A
(sf), BBB (high) (sf), BB (sf), and B (low) (sf) scenarios, on a 25% and 50% increase in the applicable LGD.

Scenario 1: A 25% increase in the expected default.

Scenario 2: A 50% increase in the expected default.

Scenario 3: A 26% increase in the expected LGD.

Scenario 4: A 25% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 5: A 50% increase in the expected default and a 256% increase in the expected LGD.
Scenario 6: A 50% increase in the expected LGD.

Scenario 7: A 25% increase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.
Scenario 8: A 50% increase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.
DBRS Morningstar conciudes that the expecied ratings under the eight stress scenarios are

-- Series A Notes: A (high) (sf), A (sf). A (high) (sf). A (sf), BBB (high) (sf). A (sf), BBB (high) (sf), and BBB (sf).

-- Series B Notes: A (low) (sf), BBB (high) (sf). A (low) (sf), BBB (sf), BBB (low) (sf), BBB (high) (sf). BBB (low) (sf), and BB (sf).

-- Series C Notes: BBB (sf), 88 (high) (sf), BBB (low) (sf), BB (sf), BB (low) (sf), B (high) (sf), and B (low) (sf), no quantitative rating is
obtain for the last scenarios.

-- Series D Notes: B (sf), B (low) (sf), and B (low) (sf), no quantitative rating is obtain for the other scenarios.

-- Series E Notes: no quantitative rating for any scenarios.

For further information on DBRS Morningstar historical default rates published by the European Securities and Markets Authority

(ESMA) in a central repository, see: https://cerep.esma.europa.eu/cerep-web/statistics/defaults. xhtml.
Ratings assigned by DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espaia are subject to EU and U.S. regulations only.

Lead Analyst: Marfa Lopez, Senior Vice President
Rating Committee Chair: Christian Aufsatz, Managing Director
Initial Rating Date: 26 August 2020

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
Calle del Pinar, 5

28006 Madrid

Spain

Tel. +34 (91) 903 6500



DBRS Ratings GmbH

Neue Mainzer StraBe 75

60311 Frankfurt am Main Deutschland
Tel. +49 (69) 8088 3500

Geschéftsfiihrer: Detlef Scholz
Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259

The rating methodologies used in the analysis of this transaction can be found at: http://www.dbrsmorningstar.com/about/
methodologies.

--Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations (13 January 2020),
https://www.dbrsmorningstar.com/research/3555 33/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations.
--Legal Criteria for European Structured Finance Transactions (11 September 2019),
https://www.dbrsmorningstar.com/research/350234/legal-criteria-for-european-structured-finance-transactions.

--Operational Risk Assessment for European Structured Finance Servicers (28 February 2020), https://www.dbrsmorningstar.com/
research/357429/operational~r\'sk-asseésment-for-european»structured~finance—servicers.

--Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators (28 February 2020). https:/
www‘dbrsmorningstar.com/research/B5743O/operationaI-risk-assessmem~for~european~slructuredAfEnancevoriginators.
--Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (10 October 2019},
https://www.dbrsmorningstar.com/research/351557 finterest-rate-stresses-for-european-structured-finance-transactions.
--Derivative Criteria for European Structured Finance Transactions (26 September 2019),
https://www.dbrsmorningstar.com/research/350907 /derivative-criteria-for-european-structured-finance-transactions.

--Rating European Structured Finance Transactions Methodology (21 July 2020),
https://www.dbrsmorningstar.com/research/3574 28/rating-european-structured-finance-transactions-methodology.

A description of how DBRS Morningstar analyses structured finance transactions and how the methodologies are collectively
applied can be found at: http://www.dbrsmorningstar.com/research/278375.

For more information on this credit or on this industry, visit www.dbrsmomingstar.com or contact us at info@dbrsmorningstar.com.
Ratings
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ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND
LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS. INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES AND
METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON WWW.DBRS.COM.

Contacts

Maria Lopez
Senior Vice President, European Structured Credit
+34 91903 6504

maria.lopez@dbrsmorningstar.com

Anna Dingillo

Senior Financial Analyst, European ABS - Global Structured Finance
+49 69 8088 3523

anna.dingillo@dbrsmorningstar.com

Paolo Conti
Senior Vice President, Head of European ABS - Global Structured Finance
+44 20 7855 6627

paolo.conti@dbrsmorningstar.com

Managing Director, Head of European Structured Finance

+44 20 7855 6664
christian.aufsatz@dbrsmorningstar.com
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DOCUMENTO UNIDO VIII



GLOSARIO DE DEFINICIONES
Interpretacion

tas palabras y expresiones de este Folleto tendran, salvo en la medida en
que el contexto exija otra cosa, los mismos significados que se recogen en
esta seccién que lleva por titulo “Definiciones”. Estos y otros términos
utilizados en este Folleto estan sujetos a las definiciones de dichos términos
que se recogen en los Documentos de la Operacidn, en su versién modificada
Y vigente en cada momento.

Todas las referencias que se hacen en este Folleto a Euro, euros, o € se
refieren a la moneda de curso legal en los Estados miembros de la Unién
Europea que han adoptado la moneda Unica conforme al Tratado constitutivo
de la Comunidad Europea, en su versién modificada por el Tratado de la
Unidin Europea.

Ciertos importes monetarios y conversiones de divisas que se incluyen en
este Folleto han sido objeto de ajustes por redondeo; por consiguiente, las
cifras que se recogen como totales en determinados cuadros pueden no ser
una suma aritmética de las cifras anteriores.

El idioma del presente Folleto es el inglés. Ciertas referencias legislativas y
términos técnicos se han citado en su idioma original para que se les puedan
atribuir los términos técnicos correctos con arreglo a la legislacion aplicable.
“Administrador” significa Santander Consumer.

“AEVM" significa la Autoridad Europea de Valores y Mercados.

"Agencias de Calificacion” significa DBRS, Moody's y Scope.

“Agente de Calculo del Cap” significa Banco Santander, S.A.

“Agente de Facturacidén y Entrega” significa Banco Santander, S.A.
“"Agente de Pagos” significa Banco Santander, S.A. en su calidad de agente
de pagos designado por la Sociedad Gestora, o aquella otra entidad que

pueda seleccionar la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, para que acttie
en su lugar.
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“AIAF” significa el mercado de renta fija AIAF.

“Amortizacién Anticipada de los Bonos” significa la amortizacién
definitiva de los Bonos en cualquier fecha anterior a la Fecha de Vencimiento
Legal en el caso de Liguidacién Anticipada del Fondo, conforme al apartado
4.4.3 del Documento de Registro.

“BCE" significa Banco Central Europeo.
“Bloomberg” significa Bloomberg Finance L.P.

“Bonista” o0 “Bonistas” significa cada uno y todos los titulares de uno o mas
Bonos.

“Bonos” significa cada uno y todos los Bonos de cualquiera de las Clases.

“Bonos a Tipo Fijo” significa los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase
E y los Bonos de la Clase F.
“Ranos a Tipo Variable” significa los Bonos de la Clase A

1abkle” signitica 10s on ! A,

los Bonos de la

Clase B y los Bonos de la Clase C.
“Bonos con Rating” significa los Bonos de las Clases A, B, C, D, y E.

“calificacién de Colateral de Moody’s” significa la calificacion accrdada
por el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap como Calificacién de
Colateral de Moody’s, la cual dependerd de las calificaciones asignadas por
Moody’s al Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap ocasionalmente.

“Calificacion de Transferencia de Moody’s” significa la calificacion
acordada por el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap como
Calificacién de Transferencia de Moody’s, la cual dependerd de las
calificaciones asignadas por Moody’s al Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap ocasionalmente.

“calificacién Minima DBRS” significa la calificacion minima exigida por
DBRS seglin se recoge en el apartado 3.4.5.1.5 de la Informacion Adicional

“Cartera Preliminar” significa una muestra de 49.547 préstanfos
seleccionados de los que se tomaran los Derechos de Crédito Iniciales.



“Cartera Total” significa en cualquier fecha, todos los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente al Fondo hasta esa fecha, en virtud del Contrato de
Cesi6n de Derechos de Crédito.

"Cedente” u “Originador” significa Santander Consumer.
“CET" significa la Hora de Europa Central.

“Circular 2/2016" significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion.

“Clase” significa cada Clase de los Bonos.

“Clase A" o "Bonos de la Clase A” significa los Bonos de la Clase A con
Codigo ISIN ES0305499008 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucién, de un importe nominal total deCUATROCIENTOS CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (450.000.000 €), constituida por CUATRO MIL
QUINIENTOS (4.500) Bonos de un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

"Clase B” o "Bonos de la Clase B” significa los Bonos de la Clase B con
Codigo ISIN ES0305499016 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constituciéon, de un importe total de VEINTICUATRO MILLONES DE EUROS
(24.000.000 €), constituida por DOSCIENTOS CUARENTA (240) Bonos de un
valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados
mediante anotaciones en cuenta.

“Clase C” o “Bonos de la Clase C” significa los Bonos de la Clase A con
Cédigo ISIN ES0305499024 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucion, de un importe total de DIECINUEVE MILLONES DE EUROS
(19.000.000 €), constituida por CIENTO NOVENTA (190) Bonos de un valor
nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta.

“Clase D" o "Bonos de la Clase D” significa los Bonos de la Clase D con
Cédigo ISIN ES0305499032 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucién, de un importe total de DIECISIETE MILLONES DE EUROS
(17.000.000 €), constituida por CIENTO SETENTA (170) Bonos de un valor
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nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta.

“Clase E” o0 “Bonos de la Clase E” significa los Bonos de la Clase E con
Cédigo ISIN ES0305499040 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucidon, de un importe total de DIEZ MILLONES DE EURQS (10.000.000
€), constituida por CIEN (100) Bonos de un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

“Clase F” o “Bonos de la Clase F” significa los Bonos de la Clase D con
Codigo ISIN ES0305499057 emitidos por el Fondo en la Fecha de
Constitucion, de un importe total de CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL
EUROQS (5.200.000 €), constituida por CINCUENTA Y DOS (52) Bonos de un
valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno, representados
mediante anotaciones en cuenta.

“CNMV"” significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Cobros de Principal” significa toda recuperacion recibida con respecto a

los Derechos de Crédito Fallidos hasta un importe igual al Saldo Pendiente

aas nhasta un porie

tedrico de dichos Derechos de Crédito Fallidos.
“Cédigo Civil” significa el Cédigo Civil espafiol.

“Codigo de Comercio” significa el Codigo de Comercio espafiol publicado en
virtud del Real Decreto de 22 de agosto de 1885.

“Cédigo LEI” significa, por sus siglas en inglés, el cédigo de identificacion
de personas juridicas.

“Comision del Administrador” significa los honorarios que el
Administrador tiene derecho a recibir como contraprestacién por estar a
cargo de la custodia, administraciéon y gestion de los Derechos de Crédito.

“Compaiiias de Seguro” significa Santander Insurance Ireland y cualquier
otra compafiia de seguros con la que los Deudores puedan suscribir pdlizas
de seguros en relacion con los Vehiculos y cuyos derechos y compensacion
sean asignadas al Fondo.

“Contrapartida del Cap” significa Banco Santander, S.A.



“Contrato de Agencia de Pagos” significa el contrato de agencia de pagos
a celebrar entre la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente de Pagos.

"Contrato de Cesion de Derechos de Crédito” significa el contrato de
cesion de derechos de crédito a celebrar entre la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, y el Cedente por el que los Derechos de
Crédito deban ser cedidos al Fondo.

“"Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap” significa el contrato de
cobertura de tipos de interés cap que se firmara en la Fecha de Constitucién
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y el
Colateral del Cap segln el modelo del Contrato Marco de la ISDA de 1992
(Multimoneda-Transfronterizo), junto con el correspondiente Anexo, Anexo
de Apoyo al Crédito y confirmacion con arreglo al Folleto, sujeto al Derecho
inglés, e su version modificada en cada momento de conformidad con lo
dispuesto en el mismo e incluyendo cualquier acuerdo u otro documento que
se declaren expresamente como accesorios a ellos.

“Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripciéon” significa el contrato
de direccién, colocacién y suscripcion a celebrar entre la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, las Entidades Directoras, SCF y Santander
Consumer.

“Contrato de Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo
subordinado por un importe de SEIS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(6.500.000 €) que deberdn celebrar la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, y Santander Consumer, que se utilizard a los efectos de
(i} fa financiacién de los gastos en que se incurra en la constituciéon Fondo y
la emision de los Bonos (que incluye, entre otros, el pago de la Prima Cap),
y el importe de intereses devengado y no exigible de los Derechos de Crédito
Iniciales antes de ia Fecha de Constitucién (con una estimacion de la Cartera
Preliminar de o ligeramente menor a DOS MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (2.800.000 €).

“Contrato de Reinversion” significa el contrato en virtud del cual (i) las
Cuentas del Fondo seran abiertas en los libros de SCF en la Fecha de
Constitucién, y (ii) la Cuenta de Reserva de Commingling serd abierta en los
libros de Santander Consumer.
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“Convencion del Siguiente Dia Habil Modificado” significa la convencién
en virtud de la cual, si una Fecha de Pago no es un Dia Habil, dicha fecha se
aplazard hasta el siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que con ello caiga
en el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantaré al Dia Habil
inmediatamente anterior.

“Credit Agricole” significa Credit Agricole Corporate & Investment Bank,
S.A.

“Criterios de Elegibilidad” significa los requisitos individuales que deberd
cumplir cada uno de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion para
ser cedido al Fondo y adquirido por él.

“Cuatrecasas” significa Cuatrecasas, Gongalves Pereira S.L.P.

“Cuenta de Cap Collateral” significa la cuenta denominada en euros
establecida en nombre del Fondo o cualquier otra cuenta sustitutiva que se
abra de conformidad con el Contrato de Reinversion.

" brira |

Y

significa la cuenta que a
Sociedad Gestora en SCF, por cuenta del Fondo, la operacién que debe ser
cubierta por el Contrato de Reinversion.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta que la Sociedad Gestora abrird en
SCF a nombre del Fondo, cuya operacion estard sujeta al Contrato de

Reinversion.

“Cuentas del Fondo” significa ia Cuenta de Tesoreria, la Cuenta de Reserva
de Commingling, y la Cuenta de Colateral del Cap.

“DBRS” significa DBRS Ratings GmbH.

“Definiciones” significa el glosario de definiciones incluido en este Folleto.

“Derechos de Crédito” significa los derechos de crédito derivados de los
Préstamos que cumplan los Criterios de Elegibilidad cedidos al Fondo en la
Fecha de Constitucion.

“Derechos de Crédito Fallidos” significa, en cualquier momento, cualqyier
Derecho de Crédito derivado de un Préstamo, respecto de los cuales: (i) haya
una o mas cuotas con un retraso superior a 90 dias; o (ii) tras la



correspondiente fecha de vencimiento final, haya al menos una cuota que
acumule un retraso de mas de 90 dias; o (ili) el Administrador, de acuerdo
con las Politicas de Gestion considere poco probable que el Deudor
correspondiente pague las cuotas de los Préstamos a su vencimiento. Para
evitar dudas, una vez que un Derecho de Crédito haya sido clasificado como
un Derecho de Crédito Fallido, permanecera clasificado como tal.

“Derechos de Crédito Morosos” significa, en cualquier momento, todo
Derecho de Crédito que acumule retrasos, pero no tenga la consideracién de
Derecho de Crédito Fallido.

"Derechos de Crédito No Fallidos” significa, en cualguier momento,
cualquier Derecho de Crédito que no tenga la consideracién de Derechos de
Crédito Fallidos.

"Deudor(es)” significa toda persona fisica o juridica que tenga su domicilio
en Espafia en la fecha de formalizacion de cada Préstamo, a la que Santander
Consumer haya concedido los Préstamos de los que se derivan los Derechos
de Crédito transferidos al Fondo.

“Dia Habil” significa un dia que sea un Dia Habil TARGET2, y que no sea (i)
un sabado, (ii) un domingo o (iii) un dia festivo oficial en Madrid (Espaiia).

“Dia Habil TARGET2" significa un dia en el que esté abierto el sistema
automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacién bruta
en tiempo real (TARGET2).

“Directrices” significa la Orientacion del Banco Central Europeo de 19 de
diciembre de 2014 sobre la aplicacion del marco de la politica monetaria del
Eurosistema (BCE/2014/60) (texto refundido) en su versién modificada y
aplicable en cada momento.

"Documento de Registro” significa el documento de registro de valores
respaldados por activos en este Folleto, elaborado utilizando el esquema que
se recoge en Anexo 9 del Reglamento Delegado de Folletos.

"Documentos de la Operacién” significa la Escritura de Constitucion, el
Contrato de Préstamo Subordinado, el Contrato de Reinversion, el Contrato
de Direccion, Colocacion y Suscripcién, el Contrato de Agencia de Pagos; el
Contrato de Cesion de Derechos de Crédito; el Préstamo del Cedente (en su
caso), y el Contrato de Cobertura.
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“EDW" significa el EuropeanDataWarehouse.

“EMMI"” significa, por sus siglas en inglés, el Instituto Europeo de Mercados
Monetarios, que facilita y administra el EURIBOR.

“Entidad Depositante de la Reserva de Commingling” significa
Santander Consumer, la entidad que podria establecer la Reserva de
Commingling mediante el depdsito de un importe igual al Importe Requerido
de la Reserva tras el acontecimiento de un Evento Desencadenante de la
Reserva de Commingling como se establece en la seccion 3.4.2.3 de la
Informacion Adicional

“Entidad Informadora” significa la entidad designada para cumplir los
requisitos de informaciéon de conformidad con el Reglamento Europeo de
Titulizacién.

“Entidades Directoras” significa Banco Santander, S.A. y Credit Agricole
Corporate & Investment Bank, S.A.

. “Escritura de Constitucién” significa la escritura pGblica que registre la
constitucion Fondo y la emision por el Fondo de los Bonos.

“"EURIBOR" significa el tipo de tipo de oferta interbancario aplicable en la
Eurozona.

“Evento de Insolvencia” significa, respecto de cualquier entidad, una
declaracién de concurso respecto de ella.

“Evento de Descenso en la Calificacion de la Contrapartida del Cap”
significa la circunstancia en la que la Contrapartida del Cap o su proveedor
de apoyo crediticio, de conformidad con el Contrato de Cobertura de Tipos
de Interés Cap (segun fuera aplicable), sufriera una rebaja de calificacion de
conformidad con los Ratings Requeridos Cap.

“Evento de Subordinacion” significa el primero de cualquiera de los
siguientes acontecimientos respecto de cualquier Fecha de Determinacion

antes de la Fecha de Vencimiento Legal:

(i) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del Cedente; o



(i

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

que la Ratio de Pérdida Acumulada exceda en cualquier Fecha de
Determinacién: (a) entre la Fecha de Constitucion y el 20 de diciembre
de 2020 (incluido), 0,45%; (b) entre el 20 de diciembre de 2020
(excluido) y el 20 de marzo de 2021 (incluido), 0,75%; (c) entre el 20
de marzo de 2021 (excluido) y el 20 de junio de 2021 (incluido), 1,05%;
(d) entre el 20 de junio de 2021 (excluido) y el 20 de septiembre 2021
(incluido), 1,35%; (e) entre el 20 de septiembre de 2021 (excluido) y
el 20 de diciembre de 2021 (incluido), 1,65%; (f) entre el 20 de
diciembre de 2021 (excluido) y el 20 de marzo de 2022 (incluido),
1,95%; (9g) entre el 20 de marzo de 2022 (excluido) y el 20 de junio de
2022 (incluido), 2,15%; (h) entre el 20 de junio de 2022 (excluido) y
el 20 de septiembre de 2022 (incluido), 2,35%; vy (i) a partir del 20 de
diciembre de 2022 (incluido), 2,55%; o

que la Ratio de Morosidad medio de los tres meses anteriores a la titima
Fecha de Determinacién sea superior al 5%; o

que el total acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos sea igual o
superior al 100% de la suma del Saldo Vivo de Principal de los Bonos
de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los Bonos de la Clase F en la
Fecha de Constitucion; o

que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que forman parte de la
Cartera Total derivados de Préstamos concedidos al mismo Deudor, a
la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior, sea igual o
superior al 2% del Saldo Vivo de la Cartera Total; o

que el Cedente incumpia o no observe cualquiera de las obligaciones
que le incumben con arreglo a cualquiera de los Documentos de Ia
Operacién en los que es parte, (salvo que dicho incumplimiento se
subsane en cinco (5) Dias Habiles; o

que se produzca un Evento de Sustitucién del Administrador (segln
dicho término se define en el apartado 3.4.2.1 de la Informacién
Adicional); o

(viii) que se produzca un Evento de Descenso de Calificacion de la

(ix)

(x)

Contrapartida deil Cap (seglin dicho término se define en el apartado
4.9.2.1 de la Nota de Valores) y que no se ponga en practica ninguno
de los recursos previstos en el Contrato de Cobertura de Tipos de
Interés Cap y descritos en el apartado 3.4.8.1 de la Informacién
Adicional en el plazo previsto a tal efecto; o

que se produzca un Supuesto de Opcién de Compra por un Clean-up
Call (es decir, que el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agregado
caiga por debajo del 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito en
la Fecha de Constitucion); o

se ejerza una Opcion del Cedente.
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“Evento de Sustitucién del Administrador” significa la incidencia de
cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) el incumplimiento de sus obligaciones con arreglo a la Escritura de
Constitucion, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, y en particular,
de su obligacion de transferir al Fondo los importes que reciba de los
Deudores en el plazo de dos (2) Dias Habiles desde que los reciba (salvo
que el incumplimiento se deba a causa de fuerza mayor); y

(ii) que se produzca un Evento de Insolvencia respecto del Administrador.

“Evento Desencadenante de la Reserva de Commingling” significa el
acontecimiento que se describe en el apartado 3.4.2.3 de la Informacion
Adicional, en cuyo caso Santander Consumer deberd establecer y financiar la
Reserva de Commingling.

“EY" significa Ernst & Young, S.L.

“Factores de Riesgo” significa la descripcion contenida en este Folleto de
los principales factores de riesgo vinculados al Emisor, los valores vy los
activos que respaldan la emision.

“Fecha de Amortizacién Anticipada” significa la fecha de Amortizacion
Anticipada de los Bonos con arreglo a las secciones 4.4.3.1 y 4.4.3.2 del
Documento de Registro, que no necesita ser en una Fecha de Pago.

“Fecha de Amortizacion Anticipada Cap” significa la fecha designada de
conformidad con los términos del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés
Cap para la “Fecha de Amortizacion Anticipada” con respecto al Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap.

“Fecha de Constitucion” significa el 22 de septiembre de 2020.
“Fecha de Desembolso” significa el 25 de septiembre de 2020.

“Fecha de Determinacion” significa la fecha que sea cinco (5) Dias Habiles
antes de la Fecha de Pago.

“Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia” significa dos (2) Dfas
Habiles antes de la Fecha de Pago, excepto para el Periodo de Devengo de
Intereses Inicial que serd determinado en la Fecha de Constitucion.



“"Fecha de Efectividad de las Plantillas de Transparencia” significa la
fecha que se haya designado como tal por acuerdo entre la Entidad
Informadora y la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, que sera lo antes
posible una vez que las plantillas de informacién definitivas a los efectos del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacién resulten aplicables con
arreglo a la correspondiente Regulacion Delegada.

“Fecha de Suscripcion” significa el 25 de septiembre de 2020.
“Fecha de Vencimiento Final” significa el 15 de marzo de 2030.
“Fecha de Vencimiento Legal” significa el 21 de marzo de 2033.

“Fechas de Pago” significa el 20 de diciembre, el 20 de marzo, el 20 de
junio y el 20 de septiembre de cada afio (con sujecién a la Convencién de
Dia Habil Modificado).

“Folleto” significa este documento inscrito en la CNMV, segln se prevé en
el Reglamento de Folletos y en el Reglamento Delgado de Folletos.

“Fondo” o el "Emisor” significa SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-
1, FONDO DE TITULIZACION.

"Fondo de Reserva” significa la reserva en efectivo que deberd financiar la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3.4.2.2 de la Informacion Adicional.

“Fondos Disponibles” significa en relacion con el Orden de Prelacion de
Pagos Pre-Liquidacién o el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacion, y en
cada Fecha de Pago, los importes, calculados en la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la correspondiente Fecha de Pago, que se asignen
al cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo, que se habran
abonado en la Cuenta de Tesoreria, segin lo establecido en el apartado
3.4.7.2 de la Informacion Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidaciéon” significa la suma de a) Fondos
Disponibles y b) cualquier importe obtenido de la liquidacion de los Derechos
de Crédito restantes o cualquier otro activo que pertenezca al Fondo, como
se establece en la seccién 4.4.3 del Documento de Registro.
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“Gastos Extraordinarios” significa todo gasto, si lo hubiera, derivado de
la elaboracion, ejecucion y notarizacion de cualquiera de las modificaciones
de la Escritura de Constitucion y de los Documentos de la Operacion, y de la
preparacion, firma y notarizacién de cualquiera de los contratos adicionales
y sus modificaciones; los gastos necesarios para hacer valer los Préstamos o
los Derechos de Crédito y los gastos derivados de acciones encaminadas al
cobro; y en general, cualesquiera otros gastos extraordinarios que sufran el
Fondo o la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

“Gastos Ordinarios” significa, segin proceda, los gastos derivados de
verificaciones administrativas, registros y autorizaciones administrativas
obligatorias (salvo el pago de los gastos iniciales de constitucién del Fondo y
de la emision de los Bonos), y los gastos de admision y la comision recurrente
a pagar a EDW o al Registro SR; los gastos relativos al mantenimiento de los
registros contables de los Bonos, para su admisién a cotizacién en el mercado
secundario organizado y para el mantenimiento de dicha cotizacion; los
gastos derivados de las auditorias anuales de los estados financieros del
Fondo; los gastos derivados de los honorarios de las Agencias de Calificacion
por el seguimiento y mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; los
gastos derivados de la amortizacién de los Bonos; los gastos relativos a
notificaciones y anuncios que, de conformidad con lo dispuesto en este
Folleto, se deban practicar a los titulares de los Bonos en circulacion; las
comisiones del Agente de Pagos y las de la Sociedad Gestora; la parte de los
honorarios del Tercero Verificador que no se hayan pagado inicialmente, y
en general, los demas gastos que deba soportar la Sociedad Gestora y que
se deriven de sus obligaciones relativas a la representacion y gestion del
Fondo.

“IBERCLEAR" significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compraventa y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal.

“IFRS 9” por IFRS 9 se entiende la Norma Internacional de Informacion
Financiera emitida por la Organizacion Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB) en julio de 2014, que introdujo un marco de “pérdida de
crédito esperada” para el reconocimiento del deterioro. En virtud de dich
norma de informacién, el deterioro de los préstamos se reconoce -sobre
base individual o colectiva- en tres etapas:

= Stage 1: cuando el riesgo crediticio no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.



S Stage 2: cuando el riesgo de crédito ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial.

- Stage 3: cuando el riesgo crediticio del préstamo aumenta hasta el
punto en que se considera que estd deteriorado.

“"Incumplimientos de la Contrapartida del Cap” significa la ocurrencia de
un “Supuesto de Incumplimiento” (tal y como se define en el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap) en relacion con el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés Cap sea la “Parte Incumplidora” (como se define en el
Contrato de Cobertura de Tipos de Tipos de Interés Cap).

“Importe Adelantado del Préstamo del Cedente” significa el importe
total a ser adelantado por el Cedente al Fondo bajo el Contrato de Préstamo
como consecuencia del ejercicio de la opcién relevante para una Opcién de
Compra poi Cambio Regulatorio conforme el apartado 4.9.2.3 de la Nota de
Valores.

"Importe Asignado a la Opci6én de Compra por Cambio Regulatorio”
significa, con respecto a cualquier Fecha de Amortizacién Anticipada por
Opcién de Compra por Cambio Regulatorio:

(i) los Fondos Disponibles (incluyendo, para evitar dudas, los importes
establecidos en el apartado (1) de tal definicién) disponibles para ser
aplicados de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos Pre-
Liquidacién en tal fecha; menos

(ii) los importes de los Fondos Disponibles para ser aplicados de acuerdo al
apartado (1) (primero) al (10) (décimo) (inclusive) del Orden de
Prelacion de Pagos de Principal Pre-Liquidacién sobre la Fecha de
Amortizacién Anticipada por Opcién de Compra por Cambio Regulatorio.

"Importe de Amortizacion del Préstamo del Cedente” significa el
importe calculado con referencia a la Fecha de Pago inmediatamente anterior
a la Fecha de Amortizacién por Opcién de Compra por Cambio Regulatorio
que sea igual a (i) el Precio de Recompra Final, més (ii) el saldo vivo del
Fondo de Reserva, menos (iii) el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la
Clase A después de la aplicacion del primer apartado particular del Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion.
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“Importe de Fallidos” significa el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Fallidos.

“Importe Provisionado IFRS 9” significa, respecto de cualquier Derecho
de Crédito Moroso, cualquier importe que constituya una pérdida de crédito
esperada de dicho Derecho de Crédito Moroso segtin lo determine el Cedente
de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera 9
(IFRS 9) (en su versién modificada) o con cualquier norma de informacién
financiera equivalente promulgada por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad para sustituir a la IFRS 9.

“Importe Determinado Final” significa (i) en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Moroso en el que se hayan acumulado retrasos de hasta
noventa (90) dias naturales a la Fecha de Amortizaciéon Anticipada el Saldo
Vivo de dicho Derecho de Crédito Moroso a la Ultimo Dia del Periodo de
Determinacion inmediatamente anterior, menos un importe igual al Importe
de la Provision de la IFRS 9 para dicho Derecho de Crédito Moroso; (ii) en
relaciéon con cualquier Derecho de Crédito Fallido (con independencia de que
se hubiera condonado por o por cuenta del Fondo), en la Fecha de
Amortizacion Anticipada: (a) el Importe de Fallidos multiplicado por la Ratio
Media de Recuperacion; o (b) el Importe de Fallidos menos los cobros de
principal que el Fondo haya recibido ya, si esos recobros, en el momento de
la recompra, fueran mayores que el Ratio Medio de Recuperacion.

“Importe Maximo de Derechos de Crédito” significa el importe maximo
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito agrupados en Fondo, que sera un
importe igual o ligeramente superior a QUINIENTOS VEINTE MILLONES DE
EUROS (520.000.000 €).

“Importe Objetivo de Amortizacion a Pro-Rata” significa, para cada
Clase de los Bonos, un importe igual al Importe Objetivo de Amortizacién de
Principal, multiplicado por la Ratio de Amortizacién a Pro-Rata de cada Clase
de los Bonos en cuestion.

“Importe Objetivo de Amortizacion de los Bonos de la Clase F” signiffca
el importe igual al menor de (i) 10% del balance inicial de los Bonos
Clase F y (ii) los Fondos Disponibles, siguiendo el cumplimiento del Ordgn de
Prelacidn Pre-Liguidacidn hasta (incluyendo) el décimo tercero (13°) lhgar.

“Importe Objetivo de Amortizacion de Principal” significa, un importe
igual al minimo de (a) la diferencia positiva en tal Fecha de Determinacion



entre: (i) el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la Clase A, los Bonos de
la Clase B, los Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D y los Bonos de la
Clase E (o el Saldo Vivo de Principal de los Bonos de la Clase A y el Préstamo
del Cedente, segln sea el caso), y (ii) el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito No Fallidos en la Fecha de Determinacién y (b) los Fondos
Disponibles, tras el cumplimiento del Orden de Prelacién de Pagos Pre-
Liquidacién hasta (e incluyendo) el décimo (109) lugar como establece la
seccion 3.4.7.2 (ii) de la Informacién Adicional (o siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion hasta (incluyendo) el quinto (5°) lugar tal
y como se indica en el apartado C “Préstamo del Cedente” de Otras Normas
del apartado 3.4.7.2 de la Informacion Adicional).

“Importe Requerido de la Reserva de Commingling” significa un importe
igual a 1.15 veces los importes de principal recaudados en relaciéon con los
Derechos de Crédito en el mes anterior y que se abonen en la Cuenta de
Reserva de Connningling, tras la incldencla de un Evento Desencadenante de
la Reserva de Commingling.

“Importe Requerido del Fondo de Reserva” significa un importe
requerido en cada momento de conformidad con el apartado 3.4.2.2 de la
Informacién Adicional.

“Informacidon Adicional” significa la informacién adicional de los Bonos
que se incluird en el Folleto, elaborada utilizando el formulario previsto en el
Anexo 19 del Reglamento Delegado de Folletos.

“Informe Especial de Titulizacién sobre la Cartera Preliminar” significa
el informe emitido por EY para los fines del articulo 22 del Reglamento de
Titulizacion Europeo sobre ciertos rasgos y atributos de una muestra de 461
préstamos seleccionados, incluida la verificacién de (i) la exactitud de los
datos divulgados las tablas de clasificacion incluidas en la seccion 2.2.2.1 de
la Informacién Adicional, (i) el cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad
establecidos en la seccién 2.2.2.2 de la Informacion Adicionat, y (iii) los
cuadros de CPR incluidos en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.

“INTEX” significa Intex Solutions, Inc.

“Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial.
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“Ley 10/2014" significa la Ley 10/2014, de 26 de junio, relativa a la
regulacién, supervision y solvencia de las entidades de crédito.

“Ley 16/2011” significa la Ley 16/2011 de 24 de junio, relativa a los
Contratos de Crédito al Consumo, en su versién modificada y vigente.

“Ley 27/2014” significa la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades.

“Ley 7/1998" significa la Ley 7/1998, de 13 de abril, relativa a las
Condiciones Generales de la Contratacion.

“Ley Concursal” significa Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

“Ley de Bolsa” significa la Ley de la Bolsa de Valores Estadounidense de
1934, en su versiéon modificada y vigente.

“Ley de Enjuiciamiento Civil” significa la Ley 1/2000 de 7 de enero de
Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados”, significa el Texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993 de 24 de
septiembre.

“Ley del IVA"” significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, relativa al
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley de Proteccion de Datos” significa la Ley Organica 3/2018.

“Ley de Sociedades de Capital” significa el Real Decreto-lLey 1/2010, de 2
de julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en su versién modificada).

“Ley de Valores” significa la Ley de Valores estadounidense de 1933, en
versién modificada.

“Ley del Mercado de Valores” significa el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.



“Ley General de Defensa de los Consumidores” significa el Real Decreto
Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto
consolidado de la Ley General de Defensa de los Consumidores y Usuarios y
demas leyes complementarias.

“Ley Orgénica 3/2018" significa la Ley Orgénica 3/2018, de 4 de diciembre
de 2018, relativa a los Datos Personales y la proteccién de los derechos
digitales.

“Limite de Créditos Fiscales” significa cualquier crédito, concesién,
compensacién o reembolso recibido por el Fondo en relacion con los
impuestos de las autoridades fiscales de cualquier jurisdiccién en relacién
con cualquier deduccion o retencién que dé lugar a un aumento de los pagos
de la Contrapartida del Cap al Fondo en virtud del Contrato de Cobertura de
Tipus de Tipos de Interés Cap.

“Liquidacién Anticipada del Fondo” significa la liquidacién del Fondo, y
por tanto la Amortizacion Anticipada de los Bonos, en cualquier fecha anterior
a la Fecha de Vencimiento Legal, conforme al apartado 4.4.3 del Documento
de Registro.

“"Margen de Intermediacién Financiera” significa cualquier remuneracion
variable y subordinada a la que el Cedente tenga derecho.

"MIFID II” significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifica la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE.

“MIFIR” significa el Reglamento 600/2013/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, sobre los mercados de instrumentos
financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) n© 648/2012.

"Moody’s” significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

“"Moratorias Covid-19” significa las Moratorias Legales Covid-19 y las
Moratorias Contractuales Covid-19.

“"Moratorias Legales Covid-19” significa cualquier legislacién o medida
gubernamental en términos similares a los previstos en el Real Decreto-Ley
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11/2020 (en su version modificada, entre otros, por el Real Decreto-Ley
26/2020), junto con cualquier acuerdo, suspension de pagos, aplazamiento
del plan de amortizacion u otras modificaciones contractuales resultantes o
provenientes de disposiciones legales obligatorias o regulaciones que se
realicen en relacién con las medidas en vigor para paliar los efectos de la
Covid-19.

“Moratorias No Covid-19" significa cualquier (i) liquidacion, suspension de
pagos, aplazamiento del plan de amortizacién u otras modificaciones
contractuales resultantes o derivadas de disposiciones obligatorias, o (ii)
moratorias voluntarias o aplazamiento de pagos, junto con cualquier decisién
o recomendacion de autoridades publicas o convenios, arreglos o
recomendaciones de asociaciones institucionales o asociaciones industriales,
en cuaiquiera de los casos sin tener en cuenta las Moratorias Covid-19 (cuyas
garantias y mecanismos de sustitucion estan regulados en el apartado 2.2.9.
de ia Informacién Adicional).

“Normas Estadounidenses de Retenciéon de Riesgo” significa la
normativa en materia de retencion de riesgos de crédito promulgada en
desarrollo del apartado 15G de la Ley estadounidense de Bolsa de 1934, en
su version modificada.

“Nota de Valores” significa la nota de valores de este Folleto, elaborada
utilizando el esquema que se recoge en el Anexo 15 del Reglamento Delegado
de Folletos.

"Notificacién de Amortizacién Anticipada” significa la informacion
relevante comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, tras recibir
instrucciones del Cedente, de llevar a cabo la Liquidacion Anticipada del

Fondo y la Amortizacion Anticipada de los Bonos cuando se produzca una
Opcién de Compra por un Cambio Fiscal o un supuesto de Opcién de Compra
por un Clean-up Call.

“Notificacion de Amortizaciéon por Cambio Regulatorio” significa
informacién relevante ante la CNMV a publicar por la Sociedad Gestofa
siguiendo instrucciones del Cedente de amortizar los Bonos de la Clase B,/los
Bonos de la Clase C, los Bonos de la Clase D, los Bonos de la Clase E y los
Bonos de la Clase F cuando se produzca un Supuesto de Opcidon de Cgmpra
por Cambio Regulatorio.



“Notificacién STS” significa la notificacibn STS que deberd presentar el
Originador a la AEVM, de conformidad con el articulo 27 del Reglamento
Europeo de Titulizacion.

"Nuevos Vehiculos” significa los vehiculos con una antigliedad desde su
matriculacién inferior a doce (12) meses.

"Opcion de Compra por Cambio Regulatorio” significa:

(i) 1a promulgacion, aplicacién, o suplemento, enmienda o cambio, de
cualquier ley, politica, norma, directriz o reglamentacién por parte de
un organismo competente internacional, europeo o nacional (lo que
incluye al Banco Central Europeo, la Autoridad de Normativa Prudencial
o cualquier autoridad supervisora competente internacional, europea o
nacional) o de la interpretacion o interpretaciéon oficial que haya
expresado cualqulera de dichos organos competentes respecto de,
cualquier reglamento, norma, politica o directriz; o

(i) una notificacién u otra comunicacién de una autoridad reguladora o
supervisora respecto de las operaciones que se contemplan en
Documentos de la Operacién que reciba el Cedente,

que, en cada caso, se produzca en la Fecha de Constitucién o después de
ella, y que provoque o pueda, a juicio razonable del Cedente, provocar un
cambio adverso significativo en la tasa de rentabilidad sobre el capital del
Fondo y/o del Cedente, o incrementar significativamente el coste o reducir
significativamente el beneficio para el Cedente de las operaciones que se
contemplan en los Documentos de la Operacién.

"Opcién de Compra por un Cambio Fiscal” significa el hecho, derivado de
cambios en la legislacién fiscal relevante y disposiciones contables y/o
regulacién (o interpretacion oficial de la legislacion fiscal y disposiciones
contables y/o regulaciones por las autoridades), en virtud del cual el Cedente
tiene la opcion (pero no la obligacién) de dar instrucciones a la Sociedad
Gestora para que realice una Liquidacion Anticipada del Fondo y una
Amortizacién Anticipada de todos los Bonos y por tanto, recompre a su entera
discrecion todos los Derechos de Crédito, cuando el Fondo se vea obligado
en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier pago
relativo a los Bonos, cualesquiera impuestos, tributos, tasas u otras
exacciones presentes o futuras, que se impongan con arreglo a cualquier
ordenamiento juridico o en cualquier pais con competencia al efecto, por o
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por cuenta de, una subdivisién politica del mismo u organismo publico
autorizado para recaudar impuestos, que materialmente afecten la
distribucién de beneficios entre las partes de la Operacion.

“Opciéon de Compra por un Clean-up Call” significa el supuesto en el que
el Cedente tiene la opcion (pero no la obligacién), solo en la medida en que
haya suficientes fondos para repagar completamente los Bonos con Rating,
de dar instrucciones a la Sociedad Gestora para que realice una Liquidacién
Anticipada del Fondo y una Amortizacion Anticipada de todos los Bonos vy,
por tanto, recompre, a su entera discrecion, todos los Derechos de Crédito
emitidos y en circulacién, cuando el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
quede por debajo del 10% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucion.

“Opcion del Cedente” significa una Opcién de Compra por un Clean-Up Call,
una Opcién de Compra por un Cambio Fiscal o una Opcién de Compra por
Cambio Regulatorio.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion” significa la prioridad de
los pagos aplicable en caso de Liquidacién Anticipada del Fondo o ia Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.

“Oorden de Prelacién de Pagos Pre-Liquidacion” significa el orden de
prioridad para la aplicacién de las obligaciones de pago o de deduccién del
Fondo, en cuanto a la aplicacion de los Fondos Disponibles, aplicable en cada
Fecha de Pago antes de la Liquidacién Anticipada del Fondo.

“Pantalla” significa la Pagina Bloomberg en la que se publica el Tipo de
Referencia.

“pPantalla Pertinente” significa la pagina (incluyendo a titulo meramente
enunciativo y sin animo limitativo, Reuters) que facilite el EURIBOR para el
Contrato de Préstamo.

“PCS” significa Prime Collateralised Securities (EU) SAS.

“PD Regulatoria” significa la probabilidad de que un Deudor pueda cupiplir
sus obligaciones de pago con arreglo a los Préstamos durante un peri
un afio, sequn se recoge en articulo 163 del Reglamento de Reduisitos
Prudenciales. La PD se basa en un enfoque a través del ciclo (TTC) conforme



a las directrices sobre estimacién de PD, estimacion LGD y el tratamiento de
las exposiciones de incumplimiento, publicado por la ABE.

"Periodo de Amortizacién Pro-Rata” significa el periodo que se inicia en
la Fecha del Primer Pago (inclusive) y que expira en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a que se produzca un Evento de Subordinacion.

“Periodo de Amortizacién Secuencial” significa el periodo que va desde
la Fecha de Pago (incluida) inmediatamente siguiente a aquella en que se
produzca un Evento de Subordinacién y que finaliza en ta primera (inclusive)
de entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal; (ii) la Fecha de Pago en la que
los Bonos con Rating se amorticen integramente; o (iii) la Fecha de
Liguidacién Anticipada.

“Periodo de Determinacion” significa (i) antes de una Liquidacién
Anticipada del Fondo obligatoria {de acuerdo con la seccion 4.4.3.1. del
Documento de Registro), cada periodo que comience en (pero excluyendo)
una Fecha de Determinacién y termine en (e incluyendo) la Fecha de
Determinacién inmediatamente posterior, siempre que el primer Periodo de
Determinacién comience en (y excluyendo) la Fecha de Incorporacion y
terminara en (e incluyendo) la Fecha de Determinacion que cae en diciembre
de 2020, o (ii) después de una Liquidacién Anticipada del Fondo obiigatoria,
cualquier periodo que determine la Sociedad Gestora.

"Periodo de Devengo de Intereses” significa cada periodo que comience
en la Fecha de Pago anterior (inclusive) y finalice en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente (exclusive).

“Periodo de Devengo de Intereses Inicial” significa la duracidn del primer
Periodo de Devengo de Intereses, que serad igual al nimero de dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (inclusive) y la Primera Fecha de
Pago (exclusive).

“Periodo de Suscripcién” significa el 25 de septiembre de 2020 de las
10:00 CET a las 12:00 CET.

“Politicas de Santander Consumer” significa los procedimientos
habituales de analisis y evaluacion del riesgo de crédito de Santander
Consumer en lo que respecta a la concesién de préstamos a personas fisicas
o juridicas para la compra de vehiculos nuevos y usados, que se describen
en el apartado 2.2.7 de la Informacion Adicional.
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“Precio de Recompra Final” significa el precio de recompra de los
Derechos de Crédito, que sera igual a la suma de: (i) el Saldo Vivo Total de
los Derechos de Crédito que forman la Cartera Total (salvo los Derechos de
Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Fallidos) el dia inmediatamente
anterior al Periodo de Determinacién; mas (ii) respecto de los Derechos de
Crédito Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos, el Importe Determinado
Final el dia inmediatamente anterior al Periodo de Determinacion; mas (iii)
los intereses sobre los Derechos de Crédito recomprados (excepto los
Derechos de Crédito Fallidos y los Derechos de Crédito Morosos) devengados
y pendientes de pago el dia inmediatamente anterior al Periodo de
Determinacioén.

“Precio de Recompra Final Individual” significa el precio de recompra de
un Derecho de Crédito que debe de ser igual a:

(i) Por Derechos de Crédito No Fallidos: el Saido Vivo de los Derechos de
Crédito en el Periodo de Determinacién inmediatamente precedente
mads un interés acumulado e impagado en la recompra de los Derechos
de Crédito hasta el Periodo de Determinacién inmediatamente
precedente; y

(ii) Por cada Derecho de Crédito Moroso o Derecho de Crédito Fallido: el
Importe Determinado Final por el Derecho de Crédito en el Periodo de
Determinacién inmediatamente precedente.

“Préstamo del Cedente” significa un préstamo que, tras el acontecimiento
de un Supuesto de Opcion de Compra por Cambio Regulatorio, el Cedente
puede elegir para adelantar al Emisor, por un importe igual al Importe
Adelantado del Préstamo del Cedente, para ser aplicado por el Emisor para
amortizar las correspondientes clases de Bonos (en su totalidad pero no en
parte) de acuerdo con la seccion 4.9.2.3 de la Nota de Valores.

“Préstamos” significa cualquiera y todos los Derechos de Crédito concedidos
por Santander Consumer, E.F.C., S.A., a personas fisicas o juridicas qu
fueran residentes o estuvieran registrados en Espafia en la fecha
formalizacion de cada Préstamo, segln fuera aplicable, para financi
adquisicion de Vehiculos Nuevos o Vehiculos Usados, de los que se d¢rivan
los Derechos de Crédito.



“Prima Cap” significa la comision anticipada a pagar por el Fondo al Ila
Contrapartida del Cap en los términos previstos en el Contrato de Cobertura
de Tipos de Interés Cap.

“"Primer Umbral de Rating de DBRS” significa las calificaciones acordadas
en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap como Primer
Umbral de Rating de DBRS, que dependerd de las calificaciones otorgadas
por DBRS a la Contrapartida del Cap ocasionalmente.

“Primera Fecha de Pago” significa la Fecha de Pago que sea el 20 de
diciembre de 2020.

“Proveedor de Cuentas del Fondo” significa SCF.
"PwC” significa PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

"Rating Requeridos Cap” significa los Ratings Requeridos DBRS, Ratings
Requeridos Moody’s y los Ratings Requeridos Scope.

“"Rating Requeridos DBRS" significa el Primer Umbral de Rating de DBRS o
el Segundo Umbral de Rating de DBRS, segtin corresponda.

“Rating Requeridos Moody’s” significa la Calificacion de Colateral de
Moody’s o la Calificacién de Transferencia de Moody'’s.

"Rating Requeridos Scope” significa los ratings Scope bajo el Contrato de
Cobertura de Tipos de Interés Cap', el cual deberd depender de los ratings
otorgados por Scope en el Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap
ocasionalmente.

“Ratio de Pérdida Acumulada” significa, a la Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago, la relacion entre: (i) la suma
de los Saldos Vivos de los Derechos de Crédito que se hubieran convertido
en Derechos de Crédito Fallidos entre el periodo desde la Fecha de
Constitucién hasta el final del Periodo de Determinacién correspondiente,
reducida en el importe de Cobros de Principal, recibida durante dicho periodo
en relacion con dichos Derechos de Crédito; y (ii) la suma de los Saldos Vivos
de todos los Derechos de Crédito en el momento de la transmisidén que ha
adquirido el Emisor a la Fecha de Constitucion. Para evitar dudas, con motivo
del célculo del numerador del ratio anteriormente mencionado, el Saldo Vivo
de cada Derecho de Crédito Fallido debera ser tomado el Ultimo dia del
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Periodo de Determinacion durante el que dicho Derecho de Crédito se haya
convertido en un Derecho de Crédito Fallido.

“Ratio Medio de Recuperacién” significa (i) si mas de treinta (30)
Derechos de Crédito devengan en Derechos de Crédito Fallidos durante el
periodo que comienza cuarenta y ocho (48) meses anterior a la Fecha de
Amortizacién Anticipada (o a la Ultima Fecha de Determinacion si fuera més
tarde) hasta treinta y seis (36) meses antes de la Fecha de Amortizacion
Anticipada, la media aritmética de los Cobros de Principal expresados como
porcentaje del Importe Fallido de todos los Derechos de Crédito que
devenguen en Derechos de Crédito Fallidos durante este periodo; o (ii) si
hubiera menos de treinta (30) Derechos de Crédito que hayan resultado
Fallidos en el periodo mencionado en el apartado (i) anterior, entonces la
media aritmética de los Cobros de Principal expresados como porcentaje del
Importe Fallido de todos los Derechos de Crédito que hayan resultado Fallidos
durante. el periodo que comienza en la Fecha de Constitucion hasta seis (6)
meses antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada; o (iii) si menos de
treinta (30) Derechos de Crédito hubieran resultado Derechos de Crédito
Fallidos en el periodo establecido en el apartado (ii) anterior, el 40%.

“RDL 1/2007” significa el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General para
la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias.

“Real Decreto 11/2020" significa el Real Decreto 11/2020 de 31 de marzo,
por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito social
y economico para hacer frente al COVID-19.

“Real Decreto 19/2020" significa el Real Decreto 19/2020 de 26 de mayo,
por el que se adoptan medidas complementarias en materia agraria,
cientifica, econémica, de empleo y Seguridad Social y tributarias para paliar
los efectos del COVID-19.

“Real Decreto 26/2020" significa el Real Decreto 26/2020 de 7 de julio,
medidas de reactivacion econdémica para hacer frente al impacto del COVAD-
19 en los ambitos de transportes y vivienda.

“Real Decreto 878/2015” significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta (en su versién modificada y
vigente).



“Real Decreto 1310/2015" significa el Real Decreto 1310/2015 de 4 de
noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

"Refinanciacién o Reestructuracién” significa cualquier refinanciacién o
reestructuracion de un Préstamo siempre y cuando en la Circular 04/2017
del Banco de Espafia de 27 de noviembre, modificando la Circular 4/2016 de
27 de abril y 4/2004 de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre
normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, y las guias que la ABE pueda emitir para definir mejor la renuncia
de medidas.

"Registro de Datos Personales” o “RDP” significa un registro de los datos
personales de los Deudores necesario para emitir 6rdenes de cobro a los
Deudores.

“Registro SR" significa un registro de operaciones de titulizacién inscrito con
arreglo al articulo 10 del Reglamento Europeo de Titulizacién y designado por
la Entidad Informadora para la operacion de titulizacion, segiin se recoge en
este Folleto.

"Reglamento CRA” significa el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre
agencias de calificacion crediticia, en su versidn modificada y vigente.

"Reglamento de Folletos” significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE.

"Reglamento de Iindices de Referencia” significa el Reglamento (UE) no.
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros
y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de
inversién, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE
y el Reglamento (UE) n° 596/2014.
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“"Reglamento de Requisitos Prudenciales” o “CRR” significa el
Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junioc de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y de las empresas de inversién y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n® 648/2012.

“Reglamento del Impuesto sobre Sociedades” significa el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto 634/2015, de 10
de julio.

“Reglamento Delegado” significa la normativa delegada en materia de
titulizacion de la Comisidén Europea en relacion con las Reglamentos Técnicos
de Desarrollo, que alin no se han adoptado en la fecha del Folleto.

“Reglamento Delegado 625/2014" significa el Reglamento Delegado
625/2014, de 13 de marzo, que complementa el Reglamento de Requisitos
Prudenciales.

“Reglamento Delegado de Folletos” significa el Reglamento Delegado de
la Comisién (UE) 2019/980 de 14 de marzo de 2019 por el que se completa
el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del folleto
que debe publicarse en caso de oferta piblica o admision a cotizacién de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE)
ne .809/2004 de la Comision.

“Reglamento Europeo de Titulizacion” significa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de
2017, por el que se establece un marco general de titulizacién y se crea un

marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y
por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE vy
2011/61/UE, y los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 648/2012.

“Reglamento General de Proteccion de Datos” significa el Reglament
(UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 206,
sobre la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamignto
de los datos personales y sobre la libre circulaciéon de dichos datos, y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE.

“Reglamento S” significa el Reglamento S de la Ley deé‘ Valores
estadounidense.



“"Reglamentos Técnicos de Desarrollo” significa .el borrador de la AEVM
de reglamentos técnicos regulatorios en materia de requisitos de
presentacion y divulgacion de informacion con arreglo al Reglamento Europeo
de Titulizacién, publicado el 22 de agosto de 2018,

"Reserva de Commingling” significa la reserva de commingling fondeada
por Santander Consumer con arreglo al apartado 3.4.2.3 de la Informacion
Adicional.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito” significa en cualquier momento
y respecto de los Derechos de Crédito, los importes de principal que hayan
vencido y pagaderos, junto con los importes de principal debidos pero que
alin no sean pagaderos.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Fallidos” significa la suma de los
importes de principal debidas pero que aln no sean pagaderas y de los
importes de principal que hayan vencido y pagaderas al respecto de los
Derechos de Crédito Fallidos.

“Saldo Vivo de los Derechos de Crédito No Fallidos” significa el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito menos el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Fallidos.

“Saldo Vivo de Principal de los Bonos” significa la cuenta, en cualquier
momento y con respecto a cualquier Bono, el importe principal de los Bonos
emitidos menos el importe total de los pagos de principal efectuados en
dichos Bonos en dicha fecha o con anterioridad a la misma.

“Santander Consumer” significa Santander Consumer, E.F.C., S.A.

“"SCF" significa Santander Consumer Finance, S.A.

“Scope” sgnifica Scope Ratings GmbH,

“Segundo Umbral de Rating de DBRS” significa las calificaciones
acordadas en virtud del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Capcomo
Segundo Umbral de Rating de DBRS, que dependerd de las calificaciones

otorgadas por DBRS a la Contrapartida del Cap ocasionalmente.

“Sociedad Gestora” significa SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.



FJ3009276

0372020

“SSPE” significa, por sus siglas en inglés, la entidad especializada en
titulizaciones a los efectos del Informe de Titulizaciéon de la UE.

“Tercero Verificador” significa PCS.
“Tipo de Interés” significa el tipo de interés aplicable a los Bonos.

“Tipo de Interés de la Clase A” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencias mas un margen de 0,70 por ciento anual, bien entendido que, si
dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de interés aplicable sera
igual a 0 (cero).

“Tipo de Interés de la Clase B” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencia mas un margen de 0,95 por ciento anual, bien entendido que, si
dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de interés aplicable sera
igual a 0 (cero).

“Tipo de Interés de la Clase C” significa un tipo variable igual al Tipo de
Referencia mas un margen de 1,95 por ciento anual, bien entendido que, si
dicho tipo de interés fuera inferior a 0 (cero), el tipo de interés aplicable sera
igual a 0 (cero).

“Tipo de Interés de la Clase D" significa un tipo fijo igual al -3,50 por
ciento anual.

“Tipo de Interés de la Clase E” significa un tipo fijo igual al -5,60 por ciento
anual.

“Tipo de Interés de la Clase F” significa un tipo fijo igual al -6,49 por ciento
anual.

“Tipo de Referencia” significa el tipo de referencia para determinar el Tipo
de Interés aplicable a los Bonos, de conformidad con el apartado 4.8.3 de {a
Nota de Valores.

“Tipo Limite” significa 1%.

“Titulizacién-STS” significa la titulizacidn simple, transparedte vy
normalizada, de conformidad con el Reglamento Europeo de Titulizacién.



“Valor Nocional” significa, en la Fecha de Desembolso, un importe igual al
Importe Principal Pendiente agregado de los Bonos de Tipo Variable en dicha
Fecha de Desembolso y que, en adelante, se amortizara en cada Fecha de
Pago de acuerdo con un calendario fijo predeterminado que se adjunta en el
anexo del Contrato de Cobertura de Tipos de Interés Cap correspondiente al
calendario de amortizacion teérico de los Bonos de Tipo Variable calculados
en la Fecha de Desembolso a un 0,00% CPR (Constant Prepayment Rate) y
un 0,00% CDR (Constant Default Rate).

“Vehiculos Usados” significa los vehiculos con una antigiiedad desde su
matriculacion superior a doce (12) meses.

“Verificacién STS” significa la evaluacién del cumplimiento de los Bonos con
los requisitos de los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de Titulizacién,
elaborado por PCS.



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FJ3009275

0372020

ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo
anotada, que carece de efectos ejecutivos. Y a instancia del
Fondo de Titulizacién, la expido en ciento noventa y cuatro
folios de papel notarial, serie FJ, nimeros 3009468 y los
ciento noventa y tres anteriores en orden inverso, que signho,
firmo, rubrico y sello en Madrid, el mismo dia de su
otorgamiento.- DOY FE.

FE PUBL/o
NOTARI4 L

Ley $/89 -
) <:ab} nums,. 2.4,7






