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ESCRITURA DE _NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA
DE__OTRA DE___CONSTITUCION DEL __“FONDO _DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 1", CESION
DE_DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION. =mnmmmm e

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk

NUMERO TRES MIL TREINTA Y CINCO. --------mmmmmmmmmmmm oo eeee

En Madrid, a veintidos de Julio de dos mil quince. -----=--=-===-=------
Ante mi, JOSE-MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

esta Capital y del llustre Colegio, ---------=-=-====nmmmmmmmmmmmo oo

----------------------------- COMPARECEN----mrmmmmmeee-
DON PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, mayor de edad,

casado, de nacionalidad espafola, con domicilio profesional en
Ciudad Grupo Santander, Madrid, Avda. de Cantabria, s/n, 28660
Boadilla del Monte (Madrid) y con D.N.l. y N.LF. ndamero
34.082.506-W . ==-mmmmmmmmm oo

Y DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, mayor
de edad, casada, abogada, con domicilio profesional en 28660
Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander, Avenida
de Cantabria, s/n.; y provista de Documento Nacional de

Identidad y Namero de Identificacion Fiscal (D.N.I./N.I.F.), nGmero



1).- DON PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, en nombre y
representacion, como apoderado de la entidad “BANCO
SANTANDER, S.A.”, con domicilio social en Santander, Paseo
de Pereda 9-12, con C.I.F. A- 39000013, ----==-=mmmmmmmmmmmmmeee e

2).- Y DONA MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, en
nombre y representaciéon, como Director General y miembro del
Consejo de Administracion y apoderado, de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, domiciliada en Boadilla del Monte
(Madrid), Avenida de Cantabria, s/n.; con C.I.F., A-80481419. -----

Las demas circunstancias de dichas Sociedades, constan
en la escritura de Constituciéon del Fondo que mas adelante se
cita, y que es objeto de novacion por la presente, a la que se
remiten y se dan aqui por reproducidas. ---------==========mrmmrmmrmmnaoo-

Sus facultades resultan: --------=----=-mmmmm oo

En cuanto a DON PABLO ROIG GARCIA-BERNALT, -en
virtud de las facultades que se le confirieron, por acuerdo de la
Comision Ejecutiva del Banco de Santander, S.A., que fueron
elevados a publico en escritura autorizada por el Notario de
Santander, Don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 3 de junio
de 2014, con el numero 1.046 de protocolo, cuya copia quedd
incorporada como Anexo | a la escritura de autorizada por mi el

dia 23 de junio de 2014, con el numero 2.734 de orden de



protocolo, por la que se constituyd6 el “FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, RMBS SANTANDER 17, y que se
dan aqui por reproducidas; aseverando dicha compareciente la
total vigencia y subsistencia de sus facultades, que yo, el Notario
a mi juicio y bajo mi responsabilidad estimo suficientes para
otorgar esta escritura, por cuanto que esta facultada para los
actos contenidos en la misma. --------=-====-==mmmmmmme oo

Y en cuanto a DONA MARIA JOSE OLMEDILLA
GONZALEZ, -en virtud de las facultades que se le confirieron, por
acuerdo del Consejo de Administracion de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en su reunion de fecha 12 de mayo de
2014, segun consta en la certificacion que quedd incorporada
como Anexo Il a la escritura de autorizada por mi el dia 23 de
junio de 2014, con el niumero 2.734 de orden de protocolo, por la
que se constituyé el “FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
RMBS SANTANDER 1”, y que se dan aqui por reproducidas;
aseverando dicha compareciente la total vigencia y subsistencia
de sus facultades, que yo, el Notario a mi juicio y bajo mi
responsabilidad estimo suficientes para otorgar esta escritura, por

cuanto que esta facultada para los actos contenidos en la misma.



Aseveran los comparecientes la total vigencia vy
subsistencia de sus facultades.-----------===-=-=-mmmmm oo
Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi juicio, segun
intervienen, capacidad legal necesaria para formalizar la presente
escritura de NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DE
OTRA, y, al efecto,-------------—-=-m oo

1.- Que, mediante escritura otorgada ante el infrascrito
Notario, el dia 23 de junio de 2014, con el niumero 2.734 de
orden de mi protocolo las citadas Sociedades, formalizaron la
escritura de constitucion del “FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, RMBS SANTANDER 1”, CESION DE DERECHOS
DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION” (en
adelante, la “Escritura de Constitucion”), con C.I.F., nUmero V-
87043295. Su folleto informativo fue registrado en la CNMV el 17
de junio de 2014 (en adelante, el “Folleto Informativo”). Los
bonos de titulizacion de activos (en adelante, los “Bonos”)
emitidos con fecha 23 de junio de 2014 fueron integramente
suscritos por “Banco Santander, S.A.” (en adelante
“SANTANDER” o el “Cedente”) y cuentan con la calificacion de
Moody’s Investors Service Espafia, S.A. y DBRS Ratings Limited.

La emision de los Bonos se instrumenté a través de tres (3)
series (en adelante, las “Series”) de Bonos (A, B y C), cada una

de ellas con el siguiente importe nominal total: --------------=--=--=----



» Serie A: con un importe nominal total de NOVECIENTOS
SESENTA Y DOS MILLONES DE EUROS (962.000.000.-€), esta
constituida por NUEVE MIL SEISCIENTOS VEINTE (9.620)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada

» Serie B: con un importe nominal total de TRESCIENTOS
TREINTA Y OCHO MILLONES DE EUROS (338.000.000.-€),
estd constituida por TRES MIL TRESCIENTOS OCHENTA
(3.380) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor
nominal cada UNO; Y —-=--======mmm s o e oo

« Serie C: con un importe nominal total de CIENTO
NOVENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (195.000.000.-€),
estd constituida por MIL NOVECIENTOS CINCUENTA (1.950)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada

Asimismo, el fondo de reserva se dotd con cargo a los
Bonos de la Serie C por importe de CIENTO NOVENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS (195.000.000.-€) (en adelante, el “Fondo
de Reserva”), equivalente al quince por ciento (15%) del importe

inicial de los Bonos de las Series A y B en la fecha de



desembOlS0. —------mmm o

Que, la ORIENTACION (UE) 2015/510 DEL BANCO
CENTRAL EUROPEO, de 19 de diciembre de 2014, sobre la
aplicacion del marco de la politica monetaria del Eurosistema
(BCE/2014/60), presenta una serie novedades que entraran en
vigor a partir del 1 de noviembre de 2015. Entre dichas
novedades, destaca y afecta al Fondo de Titulizacion de Activos,
SANTANDER RMBS 1, la recogida en el articulo 142.2.b) (Apoyo
a la liquidez respecto a los bonos de titulizacion de activos) de la
citada Orden: —------mmmmm oo

“En cuanto al apoyo a la liquidez en forma de reservas de
efectivo, la entidad de contrapartida no podra movilizar como
activo de garantia un bono de titulizacién de activos si se cumplen
las tres condiciones siguientes simultaneamente: ----------------------

a) la entidad de contrapartida tiene vinculos estrechos con
el banco de cuenta del emisor en la operacion de bonos de
titulizacion de activos; ========= e

b) el importe actual del fondo de reserva de la
operacion de bonos de titulizacién de activos es superior al 5
% del saldo vivo inicial de todos los tramos privilegiados y
subordinados de la operacion de bonos de titulizacion de
ACTHIVOS, o mmm oo

c) el importe actual del fondo de reserva de la operacion de

bonos de titulizacion de activos es superior al 25 % del saldo vivo



actual de todos los tramos subordinados de la operacién de
bonos de titulizacion de activos.” -------------=-m-m-mmmmme oo

En consecuencia, para que los Bonos se mantengan como
colateral frente al Banco Central Europeo, es necesario llevar a
cabo actuaciones que incluyen, entre otras, amortizar y emitir
nuevos Bonos, tomando como escenario inicial la Fecha de
Constitucion del Fondo, tal y como se detalla a continuacion: ------

a) Reducir el importe de la Serie A de los Bonos en 213
Bonos por un importe de VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS
MIL EUROS (21.300.000.-€). En consonancia, la Serie A de los
Bonos pasaria a contar con un importe de NOVECIENTOS
CUARENTA MILLONES  SETECIENTOS MIL EUROS
(940.700.000.-€) y a estar constituida por NUEVE MIL
CUATROCIENTOS SIETE (9.407) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada unQ ---------======-==mmmmmmmmmmmmme e

b) Incrementar el importe de la Serie B de los Bonos en 213
Bonos por un importe de VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS
MIL EUROS (21.300.000.-€). En consonancia, la Serie B de los
Bonos pasaria a contar con un importe de TRESCIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS



(359.300.000.-€) y a estar constituida por TRES MIL
QUINIENTOS NOVENTA Y TRES (3.593) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. ----------=--=--------

c) Reducir el importe de la Serie C de los Bonos, con que se
doté el Fondo de Reserva en 1.352 Bonos por un importe de
CIENTO TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL
EUROS (135.200.000-€). En consonancia, la Serie C de los
Bonos pasaria a contar con un importe de CINCUENTA Y NUEVE
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (59.800.000-€) y a
estar constituida por QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO (598)
Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada

2.- Adicionalmente se han producido amortizaciones en la
Serie A gue modifican su importe y el valor actual de los Bonos de
la Serie A y con el objetivo de dejar cuadrado el valor nominal
total de los Bonos de la Serie A y B antes de la presente
novacion, se llevaran a cabo las siguientes actuaciones: -----------

(1) Seri@ A mmmm oo e

Se procedera a amortizar anticipadamente DOSCIENTOS
TRECE (213) Bonos de la Serie A con un nominal actual de
OCHENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y OCHO
EUROS CON VEINTIUN CENTIMOS (89.358,21.-€) cada uno,
esto es, por un total de DIECINUEVE MILLONES TREINTA Y
TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO EUROS CON



SETENTA Y TRES CENTIMOS(19.033.298,73.-€). --------=----=-----
En la medida en que a fecha de hoy se han producido las
amortizaciones parciales anteriormente citadas de la Serie A, con
la finalidad de cuadrar la suma del importe nominal de las Series
Ay B con el importe anterior a la novacién, es necesario proceder
a reducir el nominal delos NUEVE MIL CUATROCIENTOS
SIETE (9.407) Bonos de la Serie A restantes por un importe de
DOSCIENTOS CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y CINCO
CENTIMOS (240,95.-€) por BONO.-----===-=mmmmmmmmmmmmmmem e
Por tanto, el nuevo saldo por Bono después de la
amortizacion parcial de la Serie A es de OCHENTA Y NUEVE MIL
CIENTO DIECISIETE EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS
(89.117,26.-€). El importe nominal total de la Serie A, por tanto,
sera de OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES
TRESCIENTOS VEINTISEIS MIL SESENTA Y CUATRO EUROS
CON OCHENTA Y DOS (838.326.064,82.-€). --------=--=--mmmnmnommee
(i) Serie B: --m-mmmm oo
Se procedera a emitir por el Fondo y a suscribir por parte de
Banco Santander DOSCIENTOS TRECE (213) Bonos de CIEN
MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, quedando el



nuevo importe nominal total de la Serie B en TRESCIENTOS
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(359.300.000.-€). =-=mmmmmmmmm oo e

(Iil) Seri@ Crmmmmmmm s

Se procedera a amortizar anticipadamente  MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y DOS (1.352) Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno, quedando el
nuevo importe nominal total de la Serie C en CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (59.800.000.-

3.- Igualmente y a los efectos de que los Bonos se
mantengan como colateral frente al Banco Central Europeo, de
conformidad con lo establecido por la ORIENTACION (UE)
2015/732 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO, de 16 de abril de
2015, por la que modifica la Orientacion (UE) 2015/510 sobre la
aplicacion del marco de la politica monetaria del Eurosistema
(BCE/2014/60), que presenta una serie novedades, entre las que
destaca y afecta al Fondo de Titulizacion de Activos, RMBS
SANTANDER 1, la recogida en el articulo 1 de la citada Orden,
gue a su vez modifica el articulo 63 de la Orientacion (UE)
2015/510 (Estructuras de cupones aceptables para los activos
negociables) en los siguiente teérminos: ----------========smmrmmmmmmmmmoooe

“1. Para ser admisibles los instrumentos de deuda tendran

cualquier de las estructuras de cupones siguientes hasta el hasta



a) cupones fijos, cupones cero o cupones fijos por periodos
en que estén predeterminados el calendario y el valor de los

cupones y que podran no dar lugar a un flujo financiero negativo,

b) un cupdn variable que pueda no dar lugar a un flujo
financiero negativo y que tenga la siguiente estructura: tipo
de interés del cupdén = (tipo de interés de referencia * 1) * X,
con f Stipo de interés del cupén sc, donde: --------------mmmmmmmo-

i) el tipo de referencia serda Unicamente uno de los
siguientes en cada MOMENLO: --------=====mmmm s oo oo

un tipo del mercado monetario del euro, por ejemplo, el
Euribor o el LIBOR u otros indices similares,-----------=--=-=--=-=------

un tipo swap a vencimiento fijo, por ejemplo, CMS, EIISDA

el rendimiento de un instrumento o un indice de varios
instrumentos de deuda publica de Estados miembros de la zona
del euro con vencimiento maximo a un afo, ------==========mcemmmmmmumn

un indice de inflacion de la zona del euro, ---------=======mmmmm--



se modifica la clausula relativa al Tipo de Interés de
Nominal de los Bonos, de modo tal que se refleje que este no
podrd, en ningun caso, ser inferior a cero (0,00%). -----------=--------

4.- Como consecuencia de lo anterior, es preciso realizar
una serie de modificaciones en determinadas estipulaciones de la
Escritura de Constitucion y del Contrato de Direccidn, Suscripcion
y Agencia de Pagos suscrito en relacion con la operacion. ---------

A los citados efectos, se ha informado a la CNMV de las
modificaciones detalladas en los Expositivos 1, 2 y 3 anteriores vy,
de conformidad con la Disposicion Transitoria 72 de la Ley 5/2015,
en la que se establece que a los “Fondos de Titulizacion
Hipotecaria y los Fondos de Titulizacion de Activos que se
hubiesen constituido con anterioridad a la entrada en vigor de
esta Ley continuaran rigiéndose hasta su extincion por las
disposiciones que les resultasen aplicables en el momento de su
constitucion [...]", y al amparo de lo previsto en el Articulo séptimo
apartado 3 a) de la Ley 19/1992 introducido por la Disposicion
Final Cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio, sobre el régimen de
sociedades y fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de
titulizacion hipotecaria, se pretende, en la medida en que se ha
obtenido el consentimiento de SANTANDER como unico titular de
los Bonos, Cedente y actual administrador de los préstamos, asi

como contraparte de las mejoras crediticias, en su condicidon de



acreedor afectado, novar las siguientes estipulaciones de la
Escritura de Constitucion, que los sefiores comparecientes, segun
intervienen, llevan a cabo por medio de la presente escritura. A

efectos aclaratorios, se incluye en letra cursiva la redaccion

original y en letra cursiva y negrita las modificaciones a realizar en

|2 MISMA. ~---mm = m oo oo
MODIFICACIONES A LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION: ==mmmmmmm e e
1. Se introduce un nuevo Expositivo X BIS con la siguiente
redaccion literal: --------=-mmm e e

- Expositivo X.BIS. de la Escritura de Constitucion;------------

“X.BIS. Que como consecuencia de la novacion
realizada en la presente fecha, el importe nominal actual de
los Bonos es de MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y SIETE
MILLONES CUATROCIENTOS VEINTISEIS MIL SESENTA Y
CUATRO EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS
(1.257.426.064,82.-€), constituida por TRECE MIL
QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO (13.598) Bonos. -----------------

A dia de hoy, los Bonos estan distribuidos de la

SigUiente MaNera: —---------mmmm oo



a) Serie A: con un importe nominal total de
OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS
VEINTISEIS MIL SESENTA Y CUATRO EUROS CON
OCHENTA Y DOS CENTIMOS (838.326.064,82.-€), esta
constituida por NUEVE MIL CUATROCIENTOS SIETE (9.407)
Bonos de OCHENTA Y NUEVE MIL CIENTO DIECISIETE
EUROS CON UN VEINTISEIS (89.117,26.-€) de valor nominal
CAdA UNO; === e e e e e e e e e

b) Serie B: con un importe nominal total de
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE  MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (359.300.000.-€), esta constituida
por TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y TRES (3.593) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno;

c) Serie C: con un importe nominal total de CINCUENTA
Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
(59.800.000.-€), esta constituida por QUINIENTOS NOVENTA
Y OCHO (598) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada Uno.”------=-=-=mmmmmmm oo

2. Se introduce una nueva Estipulacion 9.1.bis con la
siguiente redaccion literal; --------====mmmm o

- Estipulacion 9.1.bis. de la Escritura de Constitucion

(“Importe de la Emision actual™): ----------=-===-m--mm-mmmmmm oo




“9.1.bis.Importe de la Emision actual: ----------=======mmemeemun

Que como consecuencia de la novacion realizada en la
presente fecha se ha procedido a emitir DOSCIENTOS TRECE
(213) Bonos de la Serie B, con un importe nominal de
VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(21.300.000.-€). ==mmmmmmmmm o

El importe nominal actual de los Bonos es de MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS VEINTISEIS MIL SESENTA Y CUATRO
EUROS CON OCHENTA Y DOS (1.257.426.064,82.-€),
constituida por TRECE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO
(13.598) BONOS. =mmmmmmmm oo oo oo e e e e

A dia de hoy, los Bonos estan distribuidos de la
SIQUIENTE MaANEIA: ~----mmmm o m s oo o o e

a) Serie A: con un importe nominal total de
OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS
VEINTISEIS MIL SESENTA Y CUATRO EUROS CON
OCHENTA Y DOS CENTIMOS (838.326.064,82.-€), esta
constituida por NUEVE MIL CUATROCIENTOS SIETE (9.407)
Bonos de OCHENTA Y NUEVE MIL CIENTO DIECISIETE



EUROS CON UN VEINTISEIS CENTIMOS (89.117,26.-€) de
valor nominal cada UNO; ========mmmmm e e

b) Serie B: con un importe nominal total de
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE  MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (359.300.000.-€), esta constituida
por TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y TRES (3.593) Bonos
de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno;

c) Serie C: con un importe nominal total de CINCUENTA
Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
(59.800.000.-€), esta constituida por QUINIENTOS NOVENTA
Y OCHO (598) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de
valor nominal cada uno..” ---=-=-=-=mm-mmmmm e

3. Se modifica la redaccion de la Estipulacion 5.b) con la
siguiente redaccion literal; --------==-==mmm s

- Estipulacion 9.5. (“Tipo de Interés Nominal”) , apartado b),

de la Escritura de Constitucion --------=-=-==-==-==m=mmmmmmmm oo

“b) Tipo de Interés Nominal. ---------=-==mmmmmmmmmm oo
El Tipo de Interés Nominal anual aplicable a cada Serie de
Bonos para cada Periodo de Devengo de Interés sera el maximo
entre cero (0,00 %) y el que resulte de sumar: (i) el Tipo de
Interés de Referencia EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso
necesario, su sustituto descrito en el apartado c) siguiente, y (ii) el

margen aplicable para cada una de las Series:------------------------
* 0,90% para los Bonos de la Serie A; ----------=-=--=-=--mnmeem-



* 1,30% para los Bonos de la Serie B;-----------=--=-==mmnmuno-
* 0,65% para la Parte Ordinaria de los Bonos de la Serie C
+ Parte Extraordinaria;------------=-==-==-mmmmm oo
todo ello redondeado a la milésima de un entero por ciento
mas proximo, siendo al alza en caso de equidistancia”. --------------
4. Se introduce una nueva Estipulacion 10.1.bis con la
siguiente redaccion literal: -------==-==-=m oo

— Estipulacion 10.1.bis. (“Suscripcion de nuevos Bonos de

la Serie B”) de la Escritura de Constitucion; ------======mmmmmmmmmmmmmmmm-

“10.1.bis. Suscripcién de nuevos Bonos de la Serie B. --

La suscripcion de los nuevos Bonos de la Serie B por
parte de Banco Santander se producira el 27 de julio de 2015
5. Se introduce una nueva Estipulaciéon 10.4.bis con la
siguiente redaccion literal: -----=-=======mmmm oo

— Estipulacion 10.4.bis. (“Pago de los nuevos Bonos de la

Serie B”) de la Escritura de Constitucion;-------==========mmmmmmmmmeeeeeee

“10.4.bis. Pago de los nuevos Bonos de la Serie B -------

El importe correspondiente al desembolso de los



nuevos Bonos de la Serie B sera abonado por parte de Banco
Santander el 27 de julio de 2015, en la Cuenta de Tesoreria.”--

6. Se modifican las redaccion de la Estipulacion 18.1.1 con
la siguiente redaccion literal; ---------=-=-mmmm oo

- Estipulacion 18.1.1. (“Fondo de Reserva”) de la Escritura

de CoNStItUCION: ------=-=—mmmm oo oo

“La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, dotara un fondo de reserva (en adelante el “Fondo de
Reserva”) con las siguientes caracteristicas;-------------=--=-==--=-----

() Nivel Requerido: ----=--====mmmm o e oo e

a) El Fondo de Reserva quedara dotado con el importe
desembolsado de la Serie C, esto es, con CINCUENTA Y
NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (59.800.000.-
€), equivalente al CUATRO CON SESENTA por ciento (4.60%)
del importe inicial de los Bonos de las Series A y B, descrito en
el Expositivo X, en la Fecha de Desembolso inicial. ----------------

b) Posteriormente a su constitucion, el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago se detalla a
CONEINUACTON === = o e

(i) Una vez el Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago
alcance el diez por ciento (10,00%) del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A y B, podra

decrecer trimestralmente en cada Fecha de Pago, manteniéndose



en dicho porcentaje hasta que el Fondo de Reserva alcance un
nivel minimo igual al dos con treinta por ciento (2.30%) del
importe inicial de los Bonos de las Series A y B, descrito en el
Expositivo X, es decir, un Nivel Minimo del Fondo de Reserva
igual a VEINTINUEVE MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS
(29.900.000.-€). En la ultima Fecha de Pago el importe requerido
de Fondo de Reserva sera igual a Cero. ----------=========mmmmmmmmmmmo-

No se podra reducir el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago que corresponda si concurre
alguna de las siguientes circunstancias: -------------===========n=mmnmo--

o Si el Fondo de Reserva ha sido utilizado en alguna Fecha
de Pago anterior y, como consecuencia de ello, se encuentre en
un nivel menor al Nivel Requerido; ---------===-===mmmmmmmm oo

o Si en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente el Saldo Vivo de Préstamos Morosos
sobre el Saldo Vivo de los Activos No Fallidos es superior al uno
POr CIENO (L190). --mmmmmm s oo o

o Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la

constitucion del FONdO. -------=-=-====mmmmmmm oo



(i1) DESHINQ === == e oo e e e e
El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago,
al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el
Orden de Prelacion de Pagos contenido en la Estipulacion 19.1
siguiente o, en su caso, en el Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion contenido en la Estipulacion 19.3 siguiente. -------------
(i) Rentabilidad: -------======= == e
El importe de dicho Fondo de Reserva sera abonado en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso, siendo objeto
del Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado a celebrar con
Santander en los términos descritos en la Estipulacion 15.2 de la
presente Escritura de ConstituCion.” -------=-====mmmmmmmmmmm oo
7. Se modifican las siguientes definiciones del Anexo IX con
la siguiente redaccion literal; ----------===mmmmm oo

- Anexo IX (“Glosario de definiciones”) de la Escritura de

“Serie A”: Significa la Serie con un importe nominal total de
OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES TRESCIENTOS
VEINTISEIS MIL SESENTA Y CUATRO EUROS CON
OCHENTA Y DOS CENTIMOS (838.326.064,82.-€), constituida
por NUEVE MIL CUATROCIENTOS SIETE (9.407) Bonos de
OCHENTA Y NUEVE MIL CIENTO DIECISIETE EUROS CON



UN VEINTISEIS (89.117,26.-€) de valor nominal cada uno. --------

“Serie B”: Significa la Serie con un importe nominal total de
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MILLONES
TRESCIENTOS MIL EUROS (359.300.000.-€), constituida por
TRES MIL QUINIENTOS NOVENTA Y TRES (3.593) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor nominal cada uno. --------

“Serie C”: Significa la Serie con un importe nhominal total de
CINCUENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (59.800.000.-€), constituida por QUINIENTOS NOVENTA
Y OCHO (598) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) de valor

nominal cada UNO. -------=-m-mm e

MANTENIMIENTO DEL RESTO DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION. ====mmmmmmm e oo
Quedan en vigor todos los demas antecedentes vy
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo citadas
en el expositivo |, que no sean consecuencia de la modificacion
efectuada por la presente. —---------mmmmm oo

La presente escritura ha sido redactada conforme a minuta



presentada por las partes. —----------mmmm o

Se hace constar que las Entidades otorgantes tienen la
condicion de Entidades Financieras, a los efectos del Articulo 2
de la Ley 2/2010 de 28 de abril. -------====-mmmmm oo

De acuerdo con la L.O. 15/1999, las comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Pueden ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ---

ASI 10 OtOrgan. ==-==-==- =

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes. --------

Y leida que les hube la presente escritura a las sefioras
comparecientes, a su eleccion, la encuentran conforme, se
ratifican en su total contenido y la firman conmigo, el Notario, que
doy fe de que el consentimiento ha sido liboremente prestado, de
gue el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de las otorgantes, y en general de todo lo



consignado en este instrumento publico, extendido en doce folios
de papel exclusivo para documentos notariales, serie CK,
nameros 5470369, 5470370, 5470371, 5470372, 5470373,
5470374, 5470375, 5470376, 5470377, 5470378, 5470379 y el
del presente.- Estan las firmas de los comparecientes.- Signado:

José Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ------------------



