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José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/ Castello 66, 1°

Telf. 91 577 52 66 - Fax. 91 431 21 69
28001 MADRID

NUMERO CINCO MIL CIENTO NOVENTA Y NUEVE. -------
ESCRITURA de CONSTITUCION del FONDO DE
TITULIZACION denominado "FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 12" y EMISION de
BONOS deé TITULIZACION --nnnnnmmmmmmmmmm e
En MADRID, a nueve de junio de dos mil veinticinco. ------------
Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio, con vecindad y residencia en

esta misma capital, —--—-------mmmmem o

DE UNA PARTE: -
DON LUIS IGNACIO OLEAGA GASCUE, mayor de

edad, de nacionalidad espafiola, de la banca, con domicilio
profesional en 28027 Madrid, calle de Juan Ignacio Luca de
Tena, ntimeros 9-11. Exhibe DNINIF [ ———_ |...
Y DE OTRA: """""""""""""'""","{_ ——————————————————
DON JUAN CARLOS BERZAL V{i’LERO, mayor de

edad, de nacionalidad espanola, emplgaédo de banca, con

]

domicilio profesional en 28027 Madrid,;f calle de Juan Ignacio

/
Luca de Tena, numeros 9-11. Exhibe 9N[J"N IF |/ /f><<'\\|

INTERVIENEN

1.°) Don Luis Ignacio Oleaga Gascue interviene en
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representacion, de BANCO SANTANDER, S.A.,
(indistintamente,  “Santander”, la  “Contraparte”, el
"Prestamista Subordinado”, el "Banco de Cuentas", la
"Entidad Directora y Colocadora” y/o ¢l “Agente de Pagos”),
de nacionalidad espafiola, duracién indefinida y con domicilio
social en Santander, paseo de Pereda, nimeros 9 al 12; inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-
1960; inscrita asimismo en el Censo de Obligados Tributarios
con el NIF A39000013. Constituida el 3 de marzo de 1856
mediante escritura pablica otorgada ante el escribano de
Santander don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el escribano de
la misma capital don José Maria Olaran. Transformada en
Sociedad Andnima de Crédito por escritura otorgada ante el
notario de Santander don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875. Por escritura otorgada ante el notario de Santander don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992 con el numero
1.316 de protocolo, modificé su denominacion por la de “Banco
de Santander, S.A.”, denominacion que cambi6 por la de “Banco
Santander Central Hispano, S.A.” segun escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, de
fecha 13 de abril de 1999, con el numero 1.212 de protocolo, en
la cual asimismo se formalizo la fusion de la sociedad

representada (como absorbente), y la compafiia "Banco Central
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Hispanoamericano, S.A.” (como absorbida), sucediéndola
“Banco Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos
sus derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que causé la pertinente inscripcién
en el Registro Mercantil de Cantabria. Adopté su actual
denominacidn en escritura otorgada ante el notario de Santander
don Jos¢ Maria de Prada Dicz, de fecha 1 de agosto de 2007, con
el nimero 2.033 de protocolo, que se inscribidé en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 838, libro 0, hoja S-1960, folio
208, inscripeion 1539* de fecha 13 de agosto de 2007. Mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el
notario don Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 704
de su protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusiond con “Banco
Espafiol de Crédito, S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que
quedd extinguida, sucediéndola “Banco Santander, S.A” en
bloque y a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones,
relaciones juridicas y posiciones contractuales y jug;ﬁiiales, lo que
causo la inscripcion 2.326° de fecha 3 de mayo ch_‘/ 2013 en lahoja
numero S-1960 abierta a la entidad en el t0|:11';) 1.053, folio 30,
del Registro Mercantil de Cantabria. Tambifﬁ mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 30 de abril de 2013 ante el notario don

Juan de Dios Valenzuela Garcia con el nimero 705 de su



protocolo, “Banco Santander, S.A.” se fusion6 con “Banco Banif,
S.A.”, mediante absorber a esta entidad, que quedd extinguida,
sucediéndola “Banco Santander, S.A.” en bloque y a ftitulo
universal en todos sus derechos y obligaciones, relaciones
juridicas y posiciones contractuales y judiciales, lo que causo la
inscripcion 2.327% de fecha 7 de mayo de 2013 en la hoja nimero
S-1960 abierta a la entidad en el tomo 1.053, folio 33, del
Registro Mercantil de Cantabria. Asimismo, mediante escritura
otorgada en Boadilla del Monte (Madrid), ante el notario don
Gonzalo Sauca Polanco el dia 20 de septiembre de 2018 con el
nimero 6.071 de su protocolo, “Banco Santander, S5.A.” se
fusiond con “Banco Popular Espaiol, S.A.” mediante absorber a
esta entidad, que quedd extinguida, sucediéndola “Banco
Santander, S.A.” en bloque y a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones, relaciones juridicas y posiciones
contractuales y judiciales, lo que se inscribio en el Registro
Mercantil de Cantabria al tomo 1184, folio 153, hoja S-1960,
inscripcién 3.623% Tiene por objeto social la actividad propia del
negocio de banca y de las empresas de servicios de inversion. ----

Dicha representacion le resulta al expresado interviniente
del poder que especificamente para celebrar el acto o negocio
juridico objeto de este otorgamiento, le tiene conferido el Banco
Santander mediante acuerdo adoptado por su comision ejecutiva

en su reunién de 19 de mayo de 2025, que fue elevado a
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instrumento publico mediante escritura autorizada el dia 23 de
mayo de 2025 por el notario de Boadilla del Monte (Madrid) don
Rafael Martinez Die con el nimero 2.543 de su protocolo (el
“titulo representativo™), de la que se aporta a este otorgamiento
copia autorizada que queda integrada en esta escritura como
Anexo I, aseverando la interviniente no haber trascendido el
mismo al Registro Mercantil por el cardcter concreto del acto
para el que ha sido otorgado este poder, conforme a lo dispuesto
en el articulo 94.1.5°) del Reglamento del citado Registro. --------

2.%) Don Juan Carlos Berzal Valero interviene en nombre y
representacién de "SANTANDER de TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA de FONDOS de TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”), de nacionalidad
espafiola, duracion indefinida y domiciliada en 28027 Madrid,
calle de Juan Ignacio Luca de Tena, nliimeros 9-11. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja n@ﬁlero M-
78.658, folio 75, y en el Censo de Obligados Tri_hdtarios del
Ministerio de Hacienda con el NIF A80481419. C_g‘fﬁstituida con
la  denominacion de  “EUROTITULIZACION HIPOTECARIA,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZAQI';')N HIPOTECARIA
(S.G.F.T.H.), S.A.”, y con la autorizacion p/evia del Ministerio

de Economia y Hacienda otorgada el dia 10 de diciembre de



1992 previo informe de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV?”), mediante escritura otorgada en Madrid el
dia 21 de diciembre de 1992 ante el notario don Francisco Mata
Pallarés con el nimero 1.310 de protocolo, que se inscribid en el
Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.789, hoja nimero M-
78.658, folio 75, inscripcion 1% y en el Registro administrativo
de la CNMYV con el nimero 1. Cambié su denominacién inicial
por la de "SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (S.G.F.T.H.), S.A.",
mediante escritura otorgada en Madrid el dia 29 de diciembre de
1994 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con el numero
5.161 de protocolo, que causd la inscripcion 6* en el folio 83 de
la hoja registral social. Cambio esa denominacién por la de
"SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION (S.G.F.T.), S.A.", mediante escritura otorgada
en Madrid el dia 13 de junio de 1995 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 2.619 de protocolo, que causo la
inscripcion 8 en el folio 85 de la hoja registral social.
Modificados sus estatutos sociales mediante acuerdo de su
Consejo de Administracidén adoptado el dia 15 de junio de 1998,
elevado a instrumento publico mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 20 de julio de 1998 ante el notario don Roberto
Parejo Gamir con el nimero 3.070 de su protocolo, con el fin de

adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
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gestoras de fondos de titulizacidn de activos, establecidos por el
Real Decreto 926/1998, de 145 de mayo, actualmente derogado
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial (la “Ley 5/2015”); modificacion que fue autorizada
por el Ministro de Economia y Hacienda el dia 16 de julio de
1998. Cambiada la denominacién que hasta entonces venia
ostentando por la de "BSCH DE TITULIZACION, SOCIEDAD
(GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 15 de julio de 1999 ante el notario don
Roberto Parejo Gamir con el nimero 2.960 de protocolo, que
causo la inscripcion 18" en el folio 91 de la hoja registral social.
Cambid esa denominacion por la de "SANTANDER CENTRAL
HispANO TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", mediante escritura otorgada en Madrid el dia 28
de octubre de 2001 ante el notario don Roberto Parejo Gamir con
el nimero 3.337 de protocolo, que causo la inscripcion 257 en el
folio 93 de la hoja registral social. Adoptd finalmente su actual
denominacidon mediante escritura otorgada en Madl__'j“é el dia 8 de
marzo de 2004 ante el notario don Roberto Pare}é Gamir con el
namero 622 de protocolo, que causo la inscriqugn 30% en el folio
95 de la hoja registral social. Modificados S_jié estatutos sociales

al objeto de asumir la gestion y represefitacion de fondos de



activos bancarios, mediante escritura otorgada en Madrid el dia
20 de diciembre de 2013 ante mi, el infrascrito notario, con el
numero 4.789 de mi protocolo. Ampliado su capital social hasta
un millén cincuenta euros (1.000.050€) en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 29.1.d) de la Ley 5/2015, mediante
escritura otorgada en Madrid el dia 30 de junio de 2016 ante mi,
el infrascrito notario, con el nimero 2.346 de mi protocolo.
Trasladado su domicilio social en varias ocasiones, la Gltima de
ellas a su ubicacion actual, mediante escritura otorgada en
Madrid el dia 7 de marzo de 2019 ante mi, el infrascrito notario,
con el numero 923 de mi protocolo. Tiene por objeto el propio de
las sociedades gestoras de titulizaciOn. -=--==~====n=mmmmmmmmmmm e

Dicha representacion le resulta al expresado interviniente: --

a) De su condiciéon de director general de la Sociedad
Gestora y poderes de representacion conferidos a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en su reunion
de 21 de marzo de 2022, elevado a instrumento publico mediante
escritura autorizada por mi, el infrascrito notario, el dia 22 de
marzo de 2022, con el nimero 1.863 de mi protocolo, que causo
la inscripcion 98" en la hoja registral social; ----------=--=rmeeeeraro-

Y b) de la facultad que especificamente para este acto le fue
conferida a virtud de acuerdo adoptado por el consejo de
administracion en fecha 17 de marzo de 2025, segin asi consta

en una certificacion extraida del acta correspondiente, expedida
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en Madrid el mismo dia por dofia Maria José Olmedilla como
secretaria del consejo de administracion, con el visto bueno de su
presidente don José Garcia Cantera, que me entrega el
interviniente, solicitando de mi, notario, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 108.2 del Reglamento del Registro
Mercantil su protocolizacién y elevacion a instrumento publico a
los efectos de cumplir lo establecido en el articulo 1.280-5.° del
Codigo Civil, como asi lo hago, dejandola unida a esta matriz
como Anexo II, haciendo de su contenido materia propia de esta
escritura y, en consecuencia, integrando sus términos en ésta a
todos los efectos -para lo que dicha certificacion se da aqui por
integramente reproducida-, dejandose la voluntad del o6rgano
social que en aquella se plasma, de este modo, formalmente
declarada en documento publico, y dando fe yo, el notario de
considerar legitimas las firmas que la suscriben por coincidir en
sus rasgos esenciales con las estampadas por los mismos
firmantes en otras escrituras ya obrantes en mi protogolo, tras

cuyo cotejo puede deducirse su pertenencia a lds mismas

PErsonas. ==----=-- - r.-_’ =5 ——

FE DE CONOCIMIENTO, JUICIO DE (;‘APAC]DAD

Y CALIFICACION H,-"

1.°) Identifico a los comparecientes por sus documentos



identificativos  exhibidos vy resefiados en la comparecencia,
conforme al articulo 23.c) de la Ley del Notariado. ----------===muu-
2.°) Respecto de las personas juridicas aqui representadas: --

A) Asevera su respectiva representacion interviniente:

a) la subsistencia de la capacidad juridica de sus representadas; b)
que sus datos identificativos esenciales (forma societaria,
nacionalidad, denominacion, objeto, domicilio y duracidn), antes
expuestos, no han variado; c¢) que sus respectivas facultades
representativas no les han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas, hallandose, por tanto, integramente vigentes; d) que el
acto juridico que formalizan en este instrumento se encuentra
comprendido dentro del objeto social de sus respectivas
representadas (ya sea por tratarse de acto de desarrollo o
ejecucion, auxiliar o complementario, del mismo, ya sea por
tratarse de acto de los llamados neutros o polivalentes cuya
conexién con ¢l objeto puede no ser patente o manifiesta, pero
sin que se trate en modo alguno de acto contradictorio o
denegatorio del mismo); e) que no actian en contravencion de
disposicion estatutaria, acuerdo de organo social o instruccion
interna dictada por su mandante que restrinja su poder de
representacion para este acto. --m-smmmmmmmmmmmmmm oo
B) Asevero yo, el notario: a) Que los datos
identificativos han sido extraidos de los propios titulos

representativos resefiados en la intervencion y de la Informacién
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Societaria incorporada en su caso, asi como de copias autorizadas
y/o testimonios de las escrituras que recogen las vicisitudes
sociales referidas -en su caso- en la Intervencion. b) Que cada
representacion alegada me ha sido acreditada aportandose el
documento auténtico (ya resefiado en la Intervencion) del que
resulta aquélla, debiendo entenderse por tanto haber quedado
acreditado el titulo representativo tanto en su vertiente material
como formal. ¢) Que la resefia identificativa de dichos titulos es
exacta y cierta, y no hay nada en ellos que altere, condicione,
modifique o restrinja el alcance de las facultades alli contenidas
necesarias a este otorgamiento (lo que dejo expresado con valor
de testimonio en relacion, conforme permite el Reglamento
Notarial ). ==mmmmm s
3.9 A los efectos de su legitimacién para actuar, cada
otorgante (por medio de su representacion), asevera: --------------
a) Que no existe ninguna circunstancia juridica
(limitacién legal, derecho de tercero, reclamacion judicial o
/

extrajudicial o cualquier otra) que restrinja o condicione sus
facultades de administracion vy disposicién;"‘ Especialmente
declara no incurrir en ninguna situacién de insolvencia que haya
desencadenado la ejecucion de su patrimi;nio por parte de

acreedor alguno y que le haya impuesto, con sujecion a la Ley
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Concursal, la intervencion de dichas facultades o la necesidad de
que autorice este acto administrador concursal alguno. ------------
b) Que no se encuentra incluida en los listados de
Congelacion de Fondos que los organismos competentes
elaboran de acuerdo con la legislacién de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.----------
¢) Que su NIF no se encuentra revocado. ---=-==--==--n---

En corroboracion de lo anterior, incorporo yo, el notario,
COIMO anexo a esta escritura matriz el traslado a soporte papel del
resultado de la consulta telematica efectuada con cardcter previo
al Registro Publico Concursal y al Organo Centralizado de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Consejo General del
Notariado, a través de la Agencia Notarial de Certificacidn
(ANCERT) por medio de la plataforma SIGNO (Sistema de
Gestion Integral del Notariado).-------------m-mmmmmmm oo
4.°y En cumplimiento de la obligacion de identificacion del
titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, yo,
notario, recabada de los respectivos representantes sociales
manifestacion sobre dicha titularidad real, aseveran ambos que
sus representadas se integran en la tipologia de las entidades
financieras y, por tanto, se trata de entidades de las aludidas en el
articulo 9 de la Ley 10/2010, de 28 de abril, y relacionadas en el
articulo 15 del Reglamento para la aplicacion de dicha Ley,

aprobado por Real Decreto 304/2014, de S de mayo. Respecto de
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dichas entidades, las mencionadas normas permiten la
simplificacion de las medidas de diligencia debidas en la
identificacion, quedando amparadas en (i) el articulo 7.1 de la
misma Ley, que permite determinar el grado de aplicacién de
tales medidas en funcién del tipo de cliente y de operacién, y (ii)
la excepcidn prevista en el punto “Quinto” de la Comunicacion
3/2010 de 6 de julio, del Organo Centralizado de Prevencién del
Blanqueo, del Consejo General del Notariado. En razon a lo cual
no es preciso individualizar a las personas fisicas integrantes de
su estructura de propiedad o control. ~----emmemmmmmemem

5.°) En vista, pues, de la naturaleza del acto o contrato que
aqui se formaliza (ya calificado sintéticamente en el
encabezamiento), y conforme a las prescripciones del Derecho
sustantivo en orden a la capacidad de las personas, de acuerdo
con los articulos 164 a 167 del Reglamento Notarial y 98 de la
Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social (tal como el mismo ha
quedado interpretado por la jurisprudencia), YO, f.el notario,
asevero que a mi juicio: (a) las facultades a;";epresentativas
acreditadas respecto de cada persona juridica I;f::.:mcurrente, son
suficientes para este otorgamiento (sin que }’ﬂ transcripcion o

. { .,
reseia en su caso efectuada en la intervencion, meramente
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indicativa, sustituya este juicio notarial de suficiencia de la
representacion aducida, emitido sobre la totalidad del titulo
representativo), y (b) que, en definitiva, todos los otorgantes
tienen la capacidad necesaria (y, en cuanto a sus representantes,
fa legitimacion suficiente seglin intervienen), para otorgar esta
escritura de constitucion de fondo de titulizacién y emision de
bonos, incluyendo todos sus actos juridicos complementarios o
conexos. Al efecto, —==mmmmmmmm e
EXPONEN

I. Que Santander, en su condicidén de entidad matriz de un
grupo consolidable de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, esta sujeta, en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012 ("CRR"), a
determinados requisitos de capital, los cuales se calculan sobre la
suma de las exposiciones propias de Santander y de las
exposiciones de las restantes entidades (incluyendo fondos de
titulizacion) integrantes de su grupo consolidado a efectos del
articulo 11 del CRR. ==—--mmmm e e

I1. Que, al objeto de reducir el importe de dichos requisitos
de capital, Santander desea realizar una titulizacion sintética de

determinadas exposiciones o derechos de crédito mediante la
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constitucion de un fondo de titulizacién y la celebracién con el
mismo de un derivado crediticio denominado Credit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS") al amparo de lo
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacion Empresarial (la “Ley 5/2015”) y en el Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacién
simple, transparente y normalizada (¢! "Reglamento de
Titulizacion") y, en concreto, en su Seccion 2 bis (rubricada
"Requisitos de wunas titulizaciones de balance simples,
transparentes y normalizadas"), introducida por el Reglamento
(UE) 2021/557 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de
marzo de 2021 (a cuyos efectos Santander ostentara la condicion
de "originadora" segiin se define tal término en dicho
Reglamento ). ===

III. Que el titular de las exposiciones titulizadas puede ser
cualquier entidad que forma parte del grupo consolidable de
Santander a efectos del articulo 11 del CRR (inc_l’illyendo un
fondo de titulizacién o vehiculo equivalente). C’I:Jalquiera de
dichos titulares se denominard en la presenltél Escritura un

"Acreedor de Referencia”, en el bien entefidido de que: (i)
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ningin Acreedor de Referencia participa o participard en tal
condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada, cuya eficacia se despliega exclusivamente sobre
Santander como entidad matriz obligada al cumplimiento de
requisitos de capital en base consolidada conforme al articulo 11
del CRR v (ii) Santander comparece en esta Escritura
exclusivamente en su capacidad de contraparte del Derivado
Crediticio (la "Contraparte”). -«=--wumsmmmmmmmmm oo

IV. Las exposiciones o derechos de crédito objeto de la
presente titulizacion sintética son los derechos de crédito
relacionados en el soporte magnético adjunto como Anexo HI
(los “Derechos de Crédito de Referencia Iniciales”) asi como,
en su caso, los derechos de crédito que puedan sustituir a los
anteriores (los “Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos™) conforme a lo previsto en la presente Escritura de
Constituciéon para su titulizacion sintética (en adelante,
conjuntamente los “Derechos de Crédito de Referencia”
(Reference Obligations)). ==-r-r-—=mmmmmmmmm oo

Los Derechos de Crédito de Referencia derivan de (1)
préstamos y lineas de crédito hipotecarios (con garantia
hipotecaria inmobiliaria), (ii) préstamos y lineas de crédito no
hipotecarios con garantia personal de terceros - avales, (iil)
préstamos y lineas de crédito no hipotecarios con garantia real

(distinta de hipoteca inmobiliaria), y (iv) préstamos y lineas de
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crédito no hipotecarios sin garantia (conjuntamente, las
“Financiaciones”), concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequeflas empresas, medianas empresas y
grandes empresas, incluyendo empresarios individuales) con
domicilio en Espafia, excluyendo en todo caso empresas que
formen parte del grupo consolidado contable de Banco
Santander, S.A. (en lo sucesivo, ¢l "Grupo Santander") y
préstamos y lineas de crédito sindicados. -----------~-rmmmeemmmmmee--

El Acreedor de Referencia de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Iniciales es Santander. -------=-==-seeom e omomem e

En la Estipulacion 7.2 de la presente Escritura se incluye un
resumen de la composicion de la Cartera de Referencia Inicial.---

Se adjunta como Anexo I a la presente Escritura
certificacion del Acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva de
“Banco Santander, S.A.”, en sesion celebrada con fecha 19 de
mayo de 2025, relativo a la transmision parcial del riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia,{ clevada a
escritura publica autorizada el dia 23 de mayo de}-”i025 por el
notario de Boadilla del Monte (Madrid) don Rafat:f'fMartinez Die
con el nimero 2.543 de su protocolo, ----=---=---- Y A

V. Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir

Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
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administracion y representacion legal de los mismos, al amparo
de lo previsto en la Ley 5/2015. -sosmmmrmemmmm e

V1. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley 5/2015
y mas concretamente con el articulo 19 de la misma, en el que se
regulan las titulizaciones sintéticas, quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion sintética con la denominacion de
“FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 127 (el
FFONAO0™). mmmmmmm s m e e

VII. Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha
asumido, en esta misma fecha con caracter parcial y en los
concretos términos previstos en esta Escritura, el riesgo de
crédito de los Derechos de Crédito de Referencia mediante la
contratacion por el Fondo de un derivado crediticio con
Santander denominado Credit Default Swap (el "Derivado
Crediticio") cuyos términos y condiciones principales se detallan
en la Estipulacién 6.1 de la presente Escritura. Los términos y
condiciones del Derivado Crediticio permiten (i) la incorporacidn
a la Cartera de Referencia (tal y como este término se define en
la Estipulacién 2.2.1 de esta Escritura) de Derechos de Crédito de
Referencia durante el Periodo de Recarga (tal y como este
término se define en la Estipulacion 7.3 de esta Escritura); (ii) el
incremento durante el Periodo de Recarga del Importe Nocional
de los Derechos de Crédito de Referencia y del Importe Nocional

Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia, tal y como
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estos términos se definen en la Estipulacién 2.2.1 posterior asi
como (iii) la sustitucion de Derechos de Crédito Inelegibles (tal y
como se define este término en la Estipulacion 7.5.(A) posterior)
tras la finalizacion del Periodo de Recarga. Asimismo, el Fondo,
a través de la Sociedad Gestora, procedera a emitir los bonos de
titulizacion (los “Bones” (Credit Linked Notes)) que integrarn el
pasivo del Fondo. Al amparo del articulo 22.4 de la Ley 5/2015,
los Bonos emitidos por el Fondo se dirigiran exclusivamente a
inversores cualificados (clientes profesionales segin la
denominacion conferida por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los 2023 de Valores y de los Servicios de Inversién, la
"LMVSI") v no seran admitidos a negociaciéon en un mercado
secundario oficial, si bien se solicitara su admision a negociacion
en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), que no es un
mercado secundario oficial sino un sistema multilateral de
negociacion constituido de conformidad con lo previsto en los
articulos 43, 68 y relacionados de la LMVSI. e

Se adjunta como Anexo II a la presente E;\'{r:lritura, la
Certificacion de los Acuerdos adoptados por ell,.*"-Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora en sesién_.-’ée]ebrada con
fecha 17 de marzo de 2025, relativos a la constitucion de un

Fondo de Titulizacion.——==-=======mmsoeme e
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VIII. Que no se ha llevado a cabo la verificacion de
atributos de las Financiaciones de las que se extraeran los
Derechos de Crédito de Referencia por no ser precisa tal
auditoria de conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la
Ley 572015, cmmmmmmmmmmm s oo o eee

IX. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos emitidos por el Fondo
estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados (clientes
profesionales segiin la denominacion conferida por la LMVSI) y
no van a ser admitidos a negociacion en ningin mercado
secundario oficial, la constitucion del Fondo y la emision de los
Bonos tiene como unico requisito la solicitud previa a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la aportacion y
registro de la escritura publica de constitucion. -~-------=----------—-

X. Que, al tratarse de una titulizacion sintética, no se
produce una transmision de la titularidad de los Derechos de
Crédito de Referencia al Fondo y por tanto el respectivo
Acreedor de Referencia (segun se define este término en la
Estipulacion 2.2.1 de esta Escritura) continuard administrando y
gestionando los mismos frente a los respectivos deudores (los
"Deudores de Referencia" (Reference Entities)) en los términos
previstos a tal efecto en la Seccion 11 de la presente Escritura. ---

XI. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,

procederd, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 5/2015, a
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realizar una emision de una unica serie de Bonos por importe de
TRESCIENTOS DOCE  MILLONES DE  EUROS
(312.000.000€) de valor nominal, constituida por TRES MIL
CIENTO VEINTE (3.120) Bonos, representados mediante
anotaciones en cuenta y que no seran objeto de calificacion
crediticia (rating) por ninguna agencia de calificacién, y con
codigo ISIN ES0305901003 (los "Bonos"), -------=mmmsemmaemeo

XII. Santander ha actuado como entidad directora
(Arranger) de la emision de Bonos habiendo dirigido las
operaciones relativas al disefio de las condiciones financieras,
temporales y comerciales de la emision de Bonos, asi como la
coordinacién de las relaciones con los potenciales inversores y se
ha obligado igualmente a procurar la suscripcion de los Bonos
entre clientes profesionales (en tal condiciéon la "Entidad
Directora y Colocadora"). --------mmmmmm e e

Asimismo, Santander, en su capacidad como Contraparte, se
ha comprometido a suscribir la totalidad de los Bonos que no
hayan sido suscritos por dichos clientes profesim__;éles al cierre
del Periodo de Suscripcion. =---========acoeemeeee - 5 L

XIIE. Que el apartado 1 del articulo 26 br{ del Reglamento
de Titulizacion establece que "las titulizacj,f;nes sintéticas que

cumplan los requisitos establecidos en los articulos 26 fer a 26

e



sexies se consideraran titulizaciones STS de balance”. -------------

A su vez, el articulo 270 de CRR (en la redaccién dada al
mismo por el Reglamento (UE) 2021/558 del Parlamento
Furopeo y del Consejo de 31 de marzo de 2021) establece en su
apartado 1 que las entidades originadoras podran calcular los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo de una
posicién en una titulizacion STS de balance conforme a lo
dispuesto en los articulos 260, 262 o 264 de CRR, segln el caso,
siempre que se cumplan las dos condiciones establecidas en
dicho articulo para optar por dicho tratamiento de capital
diferenciado (esto es, que la titulizacidén retina los requisitos
establecidos en el articulo 243, apartado 2 de CRR y que la
posicidn en cuestion sea admisible como posicion de titulizacion
preferente), - -mmmmmm e

Se hace constar que: (1) es intencion de Santander optar por
dicho tratamiento de capital diferenciado para el calculo de los
importes de las exposiciones ponderadas por riesgo con respecto
al Tramo Senior (seglin se define éste en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura), el cual es admisible como posicion de
titulizacidon preferente, siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 270 de CRR a tal efecto y, que por
tanto, (ii) la operaciéon se ha diseflado para permitir el
cumplimiento de tales condiciones, incluyendo la consideracion

de la misma como una titulizacion STS de balance (y, por tanto,
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cumpliendo los requisitos establecidos a tal efecto en los
articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion).------
XIV. Que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de
la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo
tiene capacidad para otorgar la presente escritura de constitucion
de fondo de titulizacion y emisién de bonos de titulizacion. -------
En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan el
otorgamiento de la presente escritura de constitucién del Fondo
de Titulizacion MAGDALENA 12 y emisién de Bonos de
Titulizacion (la “Escritura de Constitucion™), a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las siguientes---------
ESTIPULACIONES
SECCION I e -
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
MAGDALENA 12— e
1. CONSTITUCION DEL FONDO. ---

La Sociedad Gestora en el presente acto };{)nstituye un
Fondo de Titulizacion con la denominacion ,.‘:FONDO DE
TITULIZACION MAGDALENA 12” que sell.’i”egiré por (i) lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitﬂcic')n; (i1) la Ley

5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial
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(“Ley 5/20157); (iii) la LMVSI; (iv) Real Decreto 814/2023, de &
de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023”); (v) el Reglamento (UL)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de
diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para
la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los
Reglamentos (CE) n.o 1060/2009 y (UE) n.o 648/2012 (el
"Reglamento de Titulizacion"); y (vi) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidén en
Cada MOMENLO. === == oo oo o o o e e e oo

2, NATURALEZA, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO. --nnnmmemeeomnnneoeenceeee

2.1. Naturaleza del Fondo. -—--------nmmmmmmmmmom oo

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica y tiene caracter de abierto y renovable por
el activo y cerrado por el pasivo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. --—----emmmmmmmmmmecmeeee

El importe maximo del Fondo (entendiendo por tal el
importe maximo del Importe Vivo del Tramo Protegido (segun se
define este concepto en la Estipulacion 2.3.1 posterior) y que se

corresponde con el importe total inicial de los Bonos es de
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TRESCIENTOS DOCE  MILLONES DE  EUROS
(312.000.000€). === mmmm e

La titulizacién efectuada por el Fondo es una operacion de
titulizacién sintética al amparo de lo dispuesto en el articulo 19
de la Ley 5/2015, conforme al cual los fondos de titulizacién
podran titulizar de forma sintética préstamos y otros derechos de
crédito, asumiendo total o parcialmente el riesgo de crédito de los
mismos, mediante la contratacion con terceros de derivados
CreditiCIOs. = mmmm o e

2.2 Finalidad de la titulizacion - —

2.2.1 Consideraciones generales: Cartera de Referencia

y Cartera de Referencia protegida ---------------c-eeo--

La titulizacion sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos de Titulizacién tiene por
objeto la transmision parcial al Fondo del riesgo de crédito de
una cartera dinamica de préstamos mediante la contratacion por
el Fondo en esta fecha de un derivado crediticio con Santander
(en tal condicion, la "Contraparte") denominado g:edit Default
Swap (el "Derivado Crediticio" o "CDS").-------:.;"i ----------------

La finalidad perseguida por la titulizaci{iﬁ sintética y el

Derivado Crediticio es permitir a Santander, de una parte,

calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las
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pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas con
arreglo a los articulos 245, 251, 252 y concordantes del CRR vy,
de otra, aplicar al Tramo Senior el tratamiento de capital
diferenciado previsto en el articulo 270 del CRR. --------—-mmemmem-

Las exposiciones titulizadas son una cartera de derechos de
crédito derivados de préstamos y lineas de crédito, hipotecarios y
no hipotecarios, concedidos a todo tipo de empresas
(microempresas, pequenas empresas, medianas empresas y
orandes empresas, incluyendo empresarios individuales) (la
"Cartera de Referencia”, los "Derechos de Crédito de
Referencia"” y las "Financiaciones", respectivamente). De
conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titulizacion,
Santander debe retener, de forma continua, un interés econdémico
neto significativo que, en cualquier caso, no podra ser inferior al
5% de las exposiciones titulizadas. A fin de dar cumplimiento a
dicho requisito, Santander retendra en todo momento (conforme
al compromiso asumido en la Estipulacion 7.5 posterior) un
porcentaje igual, como minimo, al cinco por ciento (5%) del
riesgo de crédito derivado de los Derechos de Crédito de
Referencia, siendo objeto de transmision parcial al Fondo el
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia por el
restante porcentaje (que no podra exceder en ningtin caso del
noventa y ¢inco por ciento (95%)). nr-mrmrmmmmmmmmmem oo

Consiguientemente, se distinguira en todo momento entre la
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Cartera de Referencia (Reference Portfolio) (constituida por
todos los Derechos de Crédito de Referencia) y la Cartera de
Referencia protegida (integrada por el importe de los Derechos
de Crédito de Referencia, con exclusiéon del importe de los
mismos cuyo riesgo de crédito serd retenido por Santander
conforme a lo expuesto anteriormente ). -=-=-===nmmscocem oo __

A efectos de la presente Escritura, se entenderd por:----------

(a)"Importe Inicial de Ia Cartera de Referencia" (Initial
Reference Portfolio Amount): CUATRO MIL CIENTO CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y TRES MIL CIENTO
SESENTA Y UN EUROS CON CINCUENTA Y DOS
CENTIMOS DE EURO (4.105.263.161,52 €), equivalente a la
suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia (segiin se define este concepto en el apartado (e)
posterior) integrados en la Cartera de Referencia Inicial. ------~---

(b)"Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia"
(Reference Portfolio Notional Amount). en cualqu_jér fecha la
suma del Importe Nocional de los Derechos dé Crédito de
Referencia que integren la Cartera de RefeE;é:ncia en cada
momento (incluyendo, en evitacion de dL;élﬂs, el TImporte
Nocional de los Derechos de Crédito Pendien’il;:s de Liquidacién

(segiin se define este concepto en la Estipulacién 2.3.3.1
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POSEEITOL)). —-mmmmmmm e m e o e e e e

(c)'Importe Protegido Inicial de la Cartera de
Referencia” (Protected Reference Portfolio Amount): TRES
MIL NOVECIENTOS MILLONES TRES EUROS CON
CUARENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(3.900.000.003,44€) (equivalente al 95% del Importe Inicial de la
Cartera de Referencia). -------—----mmsmm s

(d)"Importe Nocional Maximo Protegido de la Cartera
de Referencia" (Maximum Protected Reference Portfolio
Notional Amount): en cualquier fecha, un importe igual al
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Profected
Reference Portfolio Amount) menos la suma de (1) todos los
Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection
Amounis) (segun se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior); (ii) el Importe Nocional Protegido
de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected Reference
Obligation Notional Amounts) de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked QOut Reference
Obligations) (seglin se define este concepto en la Estipulacion
2.3.3.1 posterior) que no sean Derechos de Crédito Liquidados
(Worked Out Reference Obligations) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 posterior); y (ii1) la suma del
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido

(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) y del
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Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior

(Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) a dicha

(e)"'Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
Referencia" (Reference Obligation Notional Amount): para cada
Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia (segun se define este
término a continuacion) bajo la columna titulada "RONA", en el
entendido de que dicho importe no podra exceder en ninglin caso
de la exposicion (entendiendo por tal, en el caso de Lineas de
Crédito, el limite maximo disponible bajo las mismas) del
Acreedor de Referencia (Relevant Lender) bajo dicho Derecho de
Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente (segln se define este término en la Estipulacion
2.3.3.2 posterior). A efectos aclaratorios, se hace constar que el
Importe Noctonal de los Derechos de Crédito de Refgrencia no se
vera incrementado como consecuencia de cualqui::_f{modiﬁcacién
o refinanciacidn que resulte en la capitalizacion de los intereses
del préstamo o crédito correspondiente, sin perﬁjicio del derecho
de la Contraparte de incrementar el Impog‘f:“. Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia y i,éI Importe Nocional

Protegido de los Derechos de Crédito ‘de Referencia como
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consecuencia de una Recarga. --------=---=--mmmmmmmocm e

(f)'Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia" (Protected Reference Obligation
Notional Amount): para cada Derecho de Crédito de Referencia,
el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia
bajo la columna titulada "PRONA" en el entendido de que dicho
importe serd igual al noventa y cinco por ciento (95%) del
Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en
la Fecha de Elegibilidad correspondiente. ~-----------v=mmmmmmmmmo -

"Linea de Crédite" (Credit Line) significa una linea de
crédito revolvente que permite al Deudor de Referencia en
cuestion volver a disponer de las cantidades que haya
reembolsado en cada momento. ---- et

A los efectos de las definiciones anteriores y del resto de
esta Escritura se entendera por: --=-----=-mmmmm oo

(a)"Registro de Referencia" (Reference Register): el
registro mantenido por la Contraparte en relacion con la Cartera
de Referencia, con ¢l contenido y funcionamiento que se detallan
en la Estipulacion 16.1 posterior de esta Escritura; y --------=-=----

(b) "Acreedor de Referencia" (Relevant Lender): en
relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia, la entidad
prestamista o acreditante (lender of record) del mismo, en el
entendido de que el Acreedor de Referencia sélo podra ser,

ademas de la Contraparte: ------==----=mmmmmmmm oo oo
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(1)una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que
sea una entidad de crédito o un establecimiento financiero de
crédito (en lo sucesivo, una "Filial" (Affiliate)); 0 -------mmm-m-mmu--

(i)una entidad de propdsito especial (special purpose
vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica) que
emita valores cuyo comportamiento y/o amortizacion esté ligada
al comportamiento de una cartera de derechos de crédito que
incluya dicho Derecho de Crédito de Referencia, incluyendo, sin
limitacion, un fondo de titulizacion espaiiol (en lo sucesivo, un
"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer), ~------==-=m-mmn-

que en ambos casos forme parte del Grupo Santander. -------

El Acreedor de Referencia de los Derechos de Crédito de
Referencia integrados en la Cartera de Referencia Inicial es
Banco Santander S.A., todo ello sin perjuicio de: ------------------

(i)la posibilidad de que, con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, Banco Santander S.A. pueda ceder la fitularidad de
los Derechos de Crédito de Referencia integradq;ff en la Cartera
de Referencia Inicial de los que es Acreedor de _ﬁeferencia auna
Filial 0 a un Emisor de Titulizacion; y/o —-—wfor e

(ii)la posibilidad de que el Acreedor d/é Referencia de los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y/ de los

Derechos de Crédito Sustitutivos sea una Filial o un Emisor de
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Titulizacion (sin perjuicio, a su vez, de la posibilidad de que
dicha Filial o Emisor de Titulizacion puedan ceder, con
posterioridad a la respectiva Fecha de Recarga o, en su caso,
Fecha de Sustitucién de dichos Derechos, la titularidad de los
mismos a Banco Santander, S.A., a otra Filial o a otro Emisor de
TIHUliZACION ). wmmmm e mm e e e e e oo e e e

Asimismo, en virtud de la estructura de Tramos descrita en
la Estipulacion 2.3 de esta Escritura, el riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia protegida derivado de las pérdidas de los
Derechos de Crédito de Referencia que, conforme a dicha
estructura y en los términos establecidos mas adelante, deben
imputarse al Tramo de Primera Pérdida no se traslada al Fondo
(ni, por tanto, a los tenedores de los Bonos) sino que se mantiene
en los Acreedores de Referencia. Del mismo modo, los
Acreedores de Referencia continuardn expuestos a las pérdidas
de tales Derechos que, conforme a dicha estructura y en los
términos establecidos mas adelante, deban imputarse al Tramo
S NI O, e

2.2.2.Cartera de Referencia Inicial--------------——--——cuccucun

La Cartera de Referencia en la Fecha de Constitucion del
Fondo (la "Cartera de Referencia Inicial" (Initial Reference
Portfolio)) estd formada por un total de TRECE MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO (13.355) Derechos de

Crédito de Referencia. La suma de los Importes Nocionales de
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dichos Derechos de Crédito de Referencia a 23 de mayo de 2025
(Ia "Fecha de Corte" (Cut-off Date)) asciende a CUATRO MIL
CIENTO CINCO MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y
TRES MIL CIENTO SESENTA Y UN EUROS CON
CINCUENTA Y DOS CENTIMOS DE  EURO
(4.105.263.161,52 €) (es decir, es igual al Importe Inicial de la
Cartera de Referencia definido anteriormente), en tanto que la
suma de los Importes Nocionales Protegidos de los mismos a la
Fecha de Corte asciende a TRES MIL NOVECIENTOS
MILLONES TRES EUROS CON CUARENTA Y CUATRO
CENTIMOS DE EURO (3.900.000.003,44€) (es decir, es igual al
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia definido
ANTEITOIMENTE ). === mmmmmm o e e e

Los Derechos de Crédito de Referencia que integran la
Cartera de Referencia Inicial se relacionan en el soporte
magnético adjunto como Anexo IlII, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de Ir'los mismos
(incluyendo su Importe Nocional, su Importe No:;ifonal Protegido
y los datos de las Financiaciones correspondie}if[es que permiten
su identificacion). Las variaciones en la _u'i:mposicién de la
Cartera de Referencia a lo largo de la vida defl Fondo se describen

con detalle en la Estipulacion 2.3.4 posteric:‘lrr. ————————————————————————
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2.3.Estructura de la titulizaciéon ~----veemmrmrmomm e

2.3.1.Consideraciones  generales: Tramos de la

titulizacion--------cecememmmcee e e
De conformidad con el articulo 245 del CRR, el calculo de
las exposiciones ponderadas por riesgo y, en su caso, las pérdidas
esperadas, respecto de las exposiciones titulizadas (es decir, los
Derechos de Crédito de Referencia integrantes de la Cartera de
Referencia) con arreglo a los articulos 251 y 252 del CRR, exige
que "se haya transferido a terceros una parte significativa del
riesgo de crédito, ya sea mediante cobertura del riesgo de
crédito con garantias reales o personales”. ----====m-msummmmmmcoem—-
A estos efectos y con arreglo a lo dispuesto en el CRR y la
practica habitual en las titulizaciones sintéticas, la transmision al
Fondo de una parte significativa del riesgo de crédito de la
Cartera de Referencia se estructura sobre la division del Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia en tres niveles o
tramos de riesgo de crédito distintos (los "Tramos" (Tranches)):
(1")un_Tramo de primera pérdida (el "Tramo de Primera

Pérdida") destinado a absorber las primeras pérdidas que se

produzcan en el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia, ==-mmmmmmmmmeo oo

El importe inicial de dicho Tramo (el "Importe Inicial del
Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount)) es

igual a TREINTA Y NUEVE MILLONES DE EUROS
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.(39.000.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al
uno por ciento (1,00%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount). --

(2%)un Tramo intermedio (el "Tramo Protegido") destinado

a absorber las pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de
Primera Pérdida. --------cmmmmmm e

El importe inicial del Tramo Protegido (el "Importe Inicial
del Tramo Protegido" (/nitial Protected Tranche Amount)) es
igual a TRESCIENTOS DOCE MILLONES DE EUROS
(312.000.000 €), equivalente, con redondeo al segundo decimal,
al ocho por ciento (8,00%) del Importe Protegido Inicial de la
Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount) y
al importe nominal inicial de [os Bonos. ----------=mmemomemmmeee -

(3°)un Tramo senior (el "Tramo Senior™), que absorberd las

pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de
la Cartera de Referencia por encima de los dos (2) Tramos
anteriores. -----------------—~—-—————————-—-—-—«---------—_—": ---------------

El importe inicial de este Tramo (el "Impﬁrte Inicial del
Tramo Senior" (Initial Senior Tranche Amq‘imr)) es igual a
TRES MIL QUINIENTOS CUAREN:F'A Y NUEVE
MILLONES TRES EUROS CON CUARJ{NTA Y CUATRO
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CENTIMOS DE EURO (3.549.000.003,44€), equivalente, con
redondeo al segundo decimal, al noventa y uno por ciento (91%)
del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Amount). ——----------—=-=-emmmmmmeeee

El riesgo de crédito del Tramo Protegido sera transmitido al
Fondo (y, por tanto, a los tenedores de los Bonos emitidos por
éste} mediante la celebracion del Derivado Crediticio en los
términos establecidos en esta Escritura. ------------=-mommmmmmmeee -

Conforme a dichos términos, el importe vivo de cada Tramo
(el "Importe Vive" de un Tramo que, a efectos aclaratorios,
nunca podra exceder del Importe Inicial de cada uno de los
Tramos) variara a lo largo de la vida del Fondo como
consecuencia tanto de los impagos/pérdidas como de las
amortizaciones de los Derechos de Crédito de Referencia del
SIGUIENTE MO0 —mmmmmm oo e e

(a)los impagos/pérdidas de los Derechos de Crédito de
Referencia se imputaran a cada Tramo de forma secuencial
inversa (comenzando por el Tramo de Primera Pérdida, siguiendo
por el Tramo Protegido y terminando por el Tramo Senior), de
conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
Estipulacion 2.3.2 poSterior; y-------r-s-mm-mmmmmmm oo oo

(b)las amortizaciones de los Derechos de Crédito de
Referencia serdn objeto de imputacion a cada Tramo, de

conformidad con las reglas detalladas establecidas en la
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Estipulacién 2.3.2 posterior: =--=-mmmsmmmmmm oo
(1)en tanto no acaezca ningin Evento de Subordinacion:
primera y conjuntamente al Tramo Senior y al Tramo Protegido a
pro rata del Importe Vivo de cada uno de ¢llos, y después al
Tramo de Primera Pérdida; y «-------mmm e
(ii) una vez acaecido (en su caso) un Evento de
Subordinacion, de forma secuencial, es decir, comenzando por el
Tramo Senior, siguiendo con el Tramo Protegido vy terminando
por el Tramo de Primera Pérdida (y ello aun cuando con
posterioridad desaparezcan las circunstancias que motivaron el
acaecimiento de dicho Evento de Subordinacion). ---------m-mem--—-
A estos efectos, "Evento de Subordinacion”
(Subordination Event) significa ¢l acaecimiento de cualquiera de
[0S SUCESOS SIGUICNTES: ====m=mm == e
(1) si en cualquier fecha los Importes de Pérdidas
Acumuladas (Cumulative Credit Losses) (segin se define a
continuacion) exceden el 2,00% de: -—-—-—----—-————-I;-i ----------------
(A) en relacién con cualquier fec!;‘é anterior a, o
coincidente con la Ultima Fecha de Re?’érga; el Importe
Protegido Inicial de la Cartera de R@fferencia (Protected
Reference Portfolio Amount), y S S———

(B) en relacion con cualquier fecha posterior a la
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Ultima Fecha de Recarga; la menor de las cantidades siguientes
(a) el Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia
(Protected Reference Portfolio Amount) y (b} el Importe
Nocional Protegido de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Notional Amount) en la Ultima Fecha de
Recarga. ==--memmmmem oo

"Importes de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit
Losses) significa, en relacion con cualquier fecha, un importe
igual a: la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) y (b) todos los Importes de
Ajustes por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) a
dicha fecha; ==semmmmmm oo e

(i) si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion
(Detachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia
(Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) es inferior al 50%
del Punto de Extenuacién (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el
Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount)
en la Fecha de Desembolso (Effective Date);-------==mmmnmmmmrmmm=nm--

(iii)si en cualquier fecha, el cociente entre (i) la suma del
Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia (Protected Reference Obligation Notional Amount)

que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
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{Higher Risk Reference Obligations) y (ii) el Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount), expresado en términos porcentuales, es 35 puntos
porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de
Desembolso (Effective Date); 0 -=-==mmmmmmmmmmmmm e

(iv) si en cualquier fecha el Importe Acumulado de
Pérdidas Pendientes de Liquidacion (Cumulative Unmatured
Losses) (seglin se define a continuacién) es igual o superior a la
suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) y del Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida

(Threshold Amount). «---—mmmemmme e

"Punto de Extenuacion (Detachment Point)" tiene el
significdo atribuido en el Segundo sub-parrafo del Articulo
256(2) de CRR; ¥ —-mmmmmm e

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo
(Higher Risk Reference Obligation)" significa catda Derecho de
Crédito de Referencia (Reference Obligation) Liﬂle (1} no sea un
Derecho de Crédito Fallido (Defaulted Refere_ﬁce Obligation) y
(i1) haya sido clasificado por el Acreedor de Réferencia (Relevant
Lender) como: -—-—-—-—-—--—-———----—------------j,i'; -----------------------

(a) una exposicion con una "probabilidad de

-39-



incumplimiento" (probability of default ("PD") segun se define
este término en el articulo 4.1(54} del CRR, superior al cinco por
CIEIITQ === === m s m st o e e e o oo

(b) una exposicion a un deudor en situacion de deterioro
crediticio (credit-impaired debtor); 0 --------=--mcmmmemmmmm e

(¢} una exposicion fallida conforme a lo dispuesto en el
articulo 178(1) de CRR. -=-—---m oo

"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de
Liquidacion" (Cumulative Unmatured Losses) significa, en
relacion con cualquier fecha, un importe igual a: (a) la suma de
todos los Importes Nocionales Fallidos (Defaulted Notional
Amounts) (segln se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacion 6.1.6 posterior} respecto de todos los Derechos de
Crédito Fallidos (Defauited Reference Obligations) que en dicha
fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations) menos (b) la suma
de todos los Importes Iniciales de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amounts) (segun se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) respecto de todos
los Derechos de Crédito Fallidos que en dicha fecha no tengan la
consideracion de Derechos de Crédito Verificados (Verified
Reference Obligations). ~--=--mrmmrmmmmmmmm o oo

A continuacion se detallan las reglas para el cdlculo del

Importe Vivo de cada Tramo en cada momento y de otras
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magnitudes financieras relevantes. --
2.3.2 Reglas para el calculo del Importe Vivo de cada

Tramo y otras magnitudes financieras relevantes --------—-——

2.3.2.1 Consideraciones generales -- ---- ---

Las magnitudes financieras empleadas en el Derivado
Crediticio de mayor relevancia para los tenedores de los Bonos
son el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido y el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido.----------~--n---

El Importe para Amortizacion del Tramo Protegido (cuya
definicion detallada se recoge en el epigrafe (8) de la
Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de los cobros
totales de la Cartera de Referencia que deben imputarse al Tramo
Protegido en cada Fecha de Amortizacién y, salvo insuficiencia
de Fondos Disponibles, determina ¢l importe en que los Bonos
seran objeto de amortizacién parcial por pago en los términos
concretos establecidos en el apartado (b) de la Est'fpulacién 9.9.3
POSLEIIOL, =m=mmmm e e e e ~ -----------------

Por el contrario, el Importe de Pérdidas a_I'ﬁ*qutar al Tramo
Protegido (cuya definicion detallada se recog_e. en el epigrafe (5)
de la Estipulacion 2.3.2.3 posterior) representa la parte de las
pérdidas/impagos totales de la Cartera de Referencia que deben

imputarse al Tramo Protegido en cada Fecha de Amortizacion y
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determina el importe en que los Bonos seran objeto de
amortizacion por reduccion de su Saldo de Principal Pendiente
sin pago en los términos concretos previstos en el apartado (¢) de
la Estipulacion 9.9.3 posterior y el importe a pagar por el Fondo
a la Contraparte en cada una de dichas Fechas. --------------nnrnmo—-

No obstante lo anterior, el Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido puede tener signo negativo cuando, en general,
las recuperaciones de los Derechos de Crédito Fallidos de la
Cartera de Referencia en un Periodo de Calculo excedan de las
pérdidas/impagos de los mismos, en cuyo caso: (1) la Contraparte
deberd abonar al Fondo, el valor absoluto de dicho importe
negativo (segun se detalla en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 posterior) y (ii) se incrementard el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en los términos previstos en la
Estipulacion 9.9.5 posterior. —-------==smmsammmmm oo

Las reglas concretas para el calculo del Importe Vivo de
cada Tramo, del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido v del Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(incluyendo el calculo del "Ajuste de Pérdidas del Periodo en
Curso" (Current Period Loss Adjustment), que constituye una
magnitud esencial para la aplicacion de dichas reglas) se detallan
A CONTINUACION. ==~ =mmmmmm o e o oo

2.3.2.2 Calculo del Importe Vivo del Tramo de Primera

Pérdida--- -- ===l _= — - — — —
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A efectos de esta Escritura se entendera por:-------------------

(1) "Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida"
(Threshold Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades SiguieNtes;:—---==-=-==mmmmm e

(1) cero (0); Ymmmmmmmmmmm e e -

(i1) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial
Threshold Amount) menos el Importe Acumulado de Pérdidas del
Tramo de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amount)
(segun se define este concepto en el epigrafe (2) siguiente). -------

(2)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de
Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Loss Amount): en
relacidon con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation) (segun se define en el epigrafe (4)
siguiente) con signo positivo sobre el valor absoluto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define esie E;f;ncepto en la

Estipulacién 2.3.3.2 posterior) anterior a, o koincidente con,

/

dicha fecha. ~==-=msmemommis e A
(3) "Importe Ajustado de Pérdidag Acumuladas del
Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold Adjusted
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Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted Loss
Allocation) (segin se define este término en el epigrafe (5)
siguiente), tanto de signo positivo como negativo, calculados en
cada Fecha de Calculo (Calculation Date) (segiin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o
coincidente con, dicha fecha. ~---====-=mmmmmemom e

(4)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera
Pérdida" (Threshold Loss Allocation) en relaciéon con cada
Fecha de Calculo: —-mmmmmmmmm oo e e

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
AN e e R

(1)dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y ----------

(idel Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Calculo; 0 ———=————=mmmm e

(b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual

a la menor de las cantidades siguientes:----==-===mmmmeecmemmrmmm-
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(1)lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor
absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior
(Senior Tranche Loss Allocation) y del valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (segiun se
definen estos conceptos en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3,
respectivamente) en esa Fecha de Calculo; y--------=---=enemueee-

(i1)el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera
Pérdida (Cumulative Threshold Loss Amounf) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. ----=--~nnme-meo-

(5)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida" (Threshold Adjusted Loss Allocation) en
relacion con cada Fecha de Calculo: —---mmmmmmmmmm e

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con

signo positivo: un importe igual a la menor de/las cantidades

Fi
'd

SIGUICNIES: mrmmmmmmmmmmmmm e s T

']

(1)dicho Ajuste Actualizado de Pérdid_,a;s del Periodo en

(ii)el Importe Vivo Ajustado del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Adjusted Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de
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efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en
dicha Fecha de Calculo; 0=-mmmmmmmmmmmmm oo

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en
Curso (Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una
cantidad con signo negativo; un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:-----------=-—--mcmomermmnnmn-

(o mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto de dicho
Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation) y del valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segtin se definen estos conceptos
en las Estipulaciones 2.3.2.4 y 2.3.2.3, respectivamente) en esa
Fecha de Calculo; y —------smommmmmm e o e e e e

(ii)el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
de Primera Pérdida (Cumulative Threshold Adjusted Loss
Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Caleulo. mmmm e e e

A los efectos anteriores se entenderd por Importe Vivo
Ajustado del Tramo de Primera Pérdida (Threshold Adjusted
Amount} en relacion con cualguier fecha, la mayor de las
cantidades STgUIENEES: = =mmmmmmmmmm oo oo

(1) cero (0); ¥ mmmmmmmm o e e

(ii) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida (Initial
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Threshold Amount) menos el Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida (Cumulative
Threshold Adjusted Loss AMOURL). ~~=mmmmemmmmmmmeeeemee

2.3.2.3 Calculo del Importe Vivo del Tramo Protegido---

A efectos de esta Escritura se entenderd por:-------------—----
(I)'Importe Vivo del Tramo Protegido" (Protected
Tranche Amount): en relacion con cualquier fecha, la mayor de
las cantidades siguientes:==-=~=smmmmmom oo
(1) cero (0); ymmmmmmmmmmm e e
(11) el Importe Inicial del Tramo Protegido (fnitial Protected
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de
Pérdidas del Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) y del Importe Acumulado por Amortizaciones del
Tramo Protegido (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount) a dicha fecha (segin se definen ambos conceptos en los
epigrafes (3) y (7) siguientes, respectivamente)., ---------------------
(2)'Importe Vivo Ajustado del Tram_ﬁ Protegido”
(Protected Tranche Adjusted Amount);, en relacigﬁ% con cualquier
fecha, la mayor de las cantidades siguientes:-—--:_.f;— -------------------
T R L) A —— fremem e
(i1)el Importe Inicial del Tramo Protegjéo (Initial Protected

Tranche Amount) menos la suma del Importe Ajustado de
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Pérdidas  Acumuladas del Tramo Protegido (Cumulative
Protected Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe
Acumulado  por Amortizaciones del Tramo Protegido
(Cumulative Protected Tranche Amortisation Amount) a dicha
fecha (segin se definen ambos conceptos en los epigrafes (4) y
(7) siguientes, reSpectivamente). ~==-=--r--n=m--mmommmmmmmmes oo

(3)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo
Protegido" (Cumulative Protected Tranche Loss Amount): en
relacion con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
positivo sobre el valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas
a Imputar al Tramo Protegido (segiin se define este concepto en
el epigrafe (5) siguiente) con signo negativo, calculados en cada
Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(4)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche Adjusted
Loss Amount): en relacion con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido (segun se define en el epigrafe (6) siguiente),
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha
de Calculo (Calculation Date) (segun se define este concepto en
la Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha, ——mmmmmmme e m oo

(5)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido”
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(Protected Tranche Loss Allocation o Aggregate Seller
Payment): en relacion con cada Fecha de Célculo: -----=-mmmmum---

(a)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso {(Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes: ~---=---------

(i)lo mayor de (A} cero y (B)el importe de dicho Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) en dicha Fecha de Célculo; y ~==m-=mmmmmmmmmmm e

(i1)el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) a dicha Fecha de Célculo antes de efectuar cualquier
ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; 0 ——=mrmmm e m e e e

(b)si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment) es una cantidad con signo negativo: un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades
siguientes: ———--—-----------------------~~--————-—-—-—————~,£: ———————————————

(1) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absolu;fo del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor absoluto del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senfior (Senior Tranche
Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y-----------=-emmmemmum-

(i1) el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido
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(Cumulative Protected Tranche Loss Amount) a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo, -----------------

(6)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido" (Protected Tranche Adjusted Loss Allocation), en
relacion con cada Fecha de Célculo:--==-=mmmmmmreccmmcmre oo

(a)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segun se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
signo positivo: un importe igual a la menor de las cantidades
STGUIENTES, == mmmmmmm o o o oo e e e -

()lo mayor de (A) cero y (B)el importe de dicho Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida

(Threshold Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo;

(il)el Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido
(Protected Tranche Adjusted Amount) a dicha Fecha de Célculo
antes de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba
realizarse en dicha Fecha de Calculo; 0 ~==-ememmmmmcccmm e

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una cantidad con
signo negativo: un importe con signo negativo igual a la menor
de las cantidades siguientes: —~=-===swmmmmmmmmmmmmm oo

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el valor absoluto del Ajuste
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Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso menos el valor
absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo

Senior (Senior Tranche Loss Allocation) en dicha Fecha de

(i1) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Protegido (Cumulative Protected Tranche Adjusted Loss

Amount) a la fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de

(7)"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido” (Cumulative Protected Tranche Amortisation
Amount): en cualquier fecha, un importe igual a la suma de todos
los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido (Protected
Tranche Amortisation Amounts) (segun se define este concepto
en el epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Célculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. --—--————-—mmmmemeemere -

(8)"Importe para Amortizacion del Tramo Protegido"
(Protected Tranche Amortisation Amount): en relaclif{"m con cada
Fecha de Amortizacion: ——~--------—-------------------_.—": ----------------

(a)si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacion: un importf_.;-':igual al producto
de: e ? |

(1) el Importe para Amortizacion de la Cartera (Portfolio
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Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacion;y -----------
(11} la mayor de las cantidades siguientes: ------------=nmmcceu-
(A) €ero (0): Y —mmmmmmmm oo e
(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha FFecha de Amortizacion; o---=r=r-rm-mmmmmmmmmmemeeeee
(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion
ha tenido lugar un Evento de Subordinacion: ----==~=-===meceerer--
la mayor de las cantidades siguientes: --------------=-mcocmcmooe
(1)CET0; Y = mm s e e e et e oo
(i1)el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha
de Amortizacion menos el Importe Vivo del Tramo Senior a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién. ---

2.3.2.4 Calculo del Importe Vivo del Tramo Senior ------

A efectos de esta Escritura se entendera por:-------------------
(1)'Importe Vivo del Tramo Senior" (Semior Tranche
Amount). en relacion con cualquier fecha, la mayor de las
cantidades S1guientes: -—-=--=--mmmmmm oo
(1) CeT0 (0); Y mmmmmmm e e e
(i1) el Importe Inicial del Tramo Senior ([Initial Senior
Tranche Amount) menos la suma del Importe Acumulado de

Pérdidas del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche Loss

50



Amount) y el Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount)
(segin se definen estos conceptos en los epigrafes (3) v (7)
siguientes, respectivamente) a dicha fecha ------m-ememmmmmemee
(2)'Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior
Tranche Adjusted Amount); en relacion con cualquier fecha, la
mayor de las cantidades siguientes:----------=--m-mmremmem e
1S N (U A S ———
(i)el Importe Inicial del Tramo Senior (Initial Senior
Tranche Amounf) menos la suma del Importe Ajustado de
Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) y del Importe Acumulado por
Amortizaciones del Tramo Senior (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) a dicha fecha (segin se definen ambos
conceptos en los epigrafes (4) y (7) siguientes, respectivamente).
(3)'Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior"
(Cumulative Senior Tranche Loss Amount): en cualquier fecha,
un importe igual al exceso de todos los Importes_.-'éle Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche [Foss Allocation)
(seglin se define en el epigrafe (5) Siguiente!_.f'éon signo positivo
sobre el valor absoluto de todos los lmp;:-rtes de Pérdidas a

Imputar al Tramo Senior con signo negativo, calculados en cada
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Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------

(H)"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss
Amount): en relacion con cualquier tfecha, un importe igual a la
suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation) (seglin
se define en el epigrafe (6) siguiente), tanto de signo positivo
como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo
(Calculation Date) (segin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 posterior) anterior a, o coincidente con,
dicha fecha. ~—---———=mmm s e

(5)"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior"
(Senior Tranche Loss Allocation): en relacion con cada Fecha de
Calculo: =

(a)si el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso
es una cantidad con signo positivo, un importe igual a la menor
de las cantidades siguientes; —=----===--=mmmmcommm e

(i) lo mayor de (A) cero y (B)el Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo de Primera Pérdida (Threshold Loss
Allocation) y del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Célculo; y ----------m-mmmmmmmmmmm e

(ii) el Importe Vivo del Tramo Senior (Senior Tranche

Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar cualquier
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ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
CaAlCUl 0] m s e

(b) st el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una
cantidad con signo negativo, un importe con signo negativo igual
a la menor de las cantidades siguientes:------=se-mmmoomccmomomemmae o

(1)el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en

(i)el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior
(Cumulative  Senior Tranche Loss Amount) en el dia
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo. --------ec------

(6)"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss Allocation), en relacion
con cada Fecha de Calculo: ~-—===mmmso oo

(a)st el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) (segin se define este
concepto en la Estipulacion 2.3.2.5 posterior) es una cantidad con
signo positivo: un importe igual a la menor de las’ cantidades
siguientes: RS | DU

(1)lo mayor de (A) cero y (B)el importe di: dicho Ajuste
Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso M la suma del
Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Iramo de Primera

Pérdida (Threshold Adjusted Loss Allocation) y del Importe
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Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido (Protected
Tranche Adjusted Loss Allocation) en dicha Fecha de Calculo; y

(i)el Importe Vivo Ajustade del Tramo Senior (Senior
Tranche Adjusted Amount) a dicha Fecha de Calculo antes de
efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en
dicha Fecha de Calculo; 0=mmmmmmmmm s

(b)si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) es una cantidad con
signo negativo: un importe con signo negativo igual a la menor
de las cantidades Siguientes: ==--=====mmmmmmmmmcm oo

(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso; ¥ —------=mm=smmmmmmmm s oo

(i) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo
Senior (Cumulative Senior Tranche Adjusted Loss Amount) a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Célculo. ----------

(7)"'Tmporte Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Senior" (Cumulative Senior Tranche Amortisation Amount) en
cualquier fecha: un importe igual a la suma de todos los Importes
para Amortizacion del Tramo Senior (Senior Tranche
Amortisation Amounts) (segin se define este concepto cn el
epigrafe (8) siguiente) calculados en cada Fecha de Calculo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha. ------—--=semmmcmmmecceee

(8)"Importe para Amortizacion del Tramo Senior"

(Senior Tranche Amortisation Amount): en relacion con cada
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Fecha de Amortizacion: ==--m=emmmmeemmmce e
(a)si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido
lugar un Evento de Subordinacién, un importe igual al producto
Lt e —
(1) el Importe para Amortizaciéon de la Cartera (Portfolio
Amortisation Amount) en esa Fecha de Amortizacién; y -----------
(i1) la mayor de las cantidades siguientes: ---=r-mmmmmmmmmmmem-
g e ol () R A ———
(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién dividido
entre la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido y del
Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion; 0 -====s=---mmcmcmeemmememem-
(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacion ha tenido
lugar un Evento de Subordinacién: la menor de las cantidades
SIZUICTIEES: =mmmmmm e e e e e e
(1)el Importe para Amortizacion de la Cartepé: en esa Fecha
de Amortizacion; y ~-----=--emmemmmmcmme e —L— ------------------
(i1) el Importe Vivo del Tramo Sle'hi_or a la fecha

inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacidn. ----------

2.3.2.5 Calculo del Importe para Amortizacion de la

Cartera, del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso v del
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Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso -------=--

A efectos de esta Escritura se entendera por: -----------==------

"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio
AmMOrtisation AMOUNE): ======mmmmmmmm oo e e

(1) En relacion con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o
coincidente con, la Ultima Fecha de Recarga, el importe
determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en el
entendido de que dicho importe no podra ser superior en ningin
caso al importe del exceso del Importe Nocional Méaximo
Protegido de la Cartera de Referencia (Maximum Protected
Reference Portfolio Notional Amount) sobre el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia (Profected Reference
Portfolio Notional Amount), menos el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia (Profected Reference
Portfolio Notional Amount) de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Qut Reference
Obligations). —=------mmmmmmm oo e

(i1} En relacién de cada Fecha de Amortizacion posterior a
la Ultima Fecha de Recarga el importe de la suma de todas las
Reducciones/Exclusiones  (Reductions/Removals) (segin  se
definen estos conceptos en la Estipulacion 2.3.4.1 posterior) que
hayan ocurrido durante el Periodo de Caélculo inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Amortizacion menos una cantidad igual

a la suma del PRONA Sustitutivo (Substitute PRONA) (segln
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este término se define en la Estipulacion 7.5 posterior) de todas
las Sustituciones que hubieran tenido lugar en dicha Fecha de
AMOTtIZACION. =mmm e e e e

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current
Period Loss Adjustment) en relaciéon con cada Fecha de
Amortizacién: un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a)la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas
(Initial Credit Protection Amounts) de aquellos Derechos de
Crédito Fallidos (Defaulted Reference Obligations) cuya Fecha
de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) haya ocurrido en el Periodo de
Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion
(segun se definen tales Fechas y Periodo términos en la
Estipulacién 2.3.3.2 siguiente); MAs -==-==n===mmmemmmmmmmm e

(b) la suma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment Amounts) (segin se define este
concepto en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 ;’:ré;sterior) con
signo positivo o negativo, segun sea el cas-:l_'_r;; de aquellos
Derechos de Crédito Verificados (Ver;ﬁed Reference
Obligations) cuya Fecha de Verificacion haya ocurrido en el

Periodo de Calculo inmediatamente anterior;"la dicha Fecha de

AMOTtiZACION; MENOS ====== = mmm e e o e oo
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(cla suma de todos los Importes por Recuperaciones
Tardias {Late Recovery Amounts) (segun se define este concepto
en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) recibidos en
el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOrtIZaciOn, ——======== === m oo e

todo ello en el entendido de que, si el Agente de Calculo
determinase que algin Importe Inicial de Pérdidas o Importe de
Ajuste por Pérdidas no fue incluido en el calculo del Ajuste de
Pérdidas del Periodo en Curso del Periodo de Calculo
correspondiente, el Agente de Caleulo incluird dichos Importes
en el calculo del Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso del
primer Periodo de Calculo inmediatamente siguiente a la fecha
en que lleve a cabo dicha determinacion. ---------=-===-=-=mmmomm-mo-

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso"
(Current Period Adjusted Loss Adjustment) significa en relacion
con una Fecha de Amortizacion una cantidad (con signo positivo
0 NEZativo) IgUAl ammmmmmmm e o e

(a)el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso (Current
Period Loss Adjustment); MAS -==-----= oo mommmm oo

(b)el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)
de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya devenido un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligation) (segin se define este concepto en la

Estipulacion 2.3.3.1 posterior) durante el Periodo de Céalculo que
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finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion;

(c) en relacion con cada Derecho de Crédito de Referencia
respecto del cual el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit
Protection Amount) se hubiera determinado durante el Periodo de
Célculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de
Amortizacion, dicho Importe Inicial de Pérdidas respecto de
dicho Crédito de Referencia; menos------==-=mmmmmmmmmmmmmmeeme

(d) en relacion con cada Derecho de Crédito de
Referencia que hubiera dejado de ser un Derecho de Crédito
Pendiente de Liquidacion (Non-Worked Qut Reference
Obligation) (segin se define este concepto en la Estipulacion
2.3.3.1 posterior) durante el Periodo de Calculo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién, el
Importe Maximo de Pérdidas (Maximum Loss Amount) (segin
este término se define a continuacion) de dicho Derecho de
Crédito de Referencia. ~—-=--=-mmmmmmmmmmm e

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximuni Loss Amount)
significa, en relacion con un Derecho de Crédirtlﬁ de Referencia
en cualquier fecha, un importe igual a:---------=---=--=mmmmemmmee

(a) el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional

Amount) de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos------
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(b) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount), determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de
dicho Derecho de Crédito de Referencia, -----------==eammmmmmcmeme-

2.3.2.6 Orden de los calculos —-mmw-mmmmmmmmmmo e

Para calcular el Importe Vivo de cualquicra de los Tramos
en relacion con cualquier Fecha de Amortizacion, dichos
Importes Vivos se calcularan a continuacion del célculo del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido, y del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) correspondientes
al Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
AMOTHIZACTON. == === === = == m o mm memmeeee

2.3.3.0tras definiciones relevantes ----=~--r---mmommmmmeuuuuu-

2.3.3.1 Clasificaciones de los Derechos de Creédito de

Referencia ——---------mmmmm e e e e

Segiin se detalla en la Estipulacion 6.1 posterior, de
conformidad con el Derivado Crediticio, cuando un Derecho de
Crédito de Referencia se ve afectado por un supuesto de impago
o situacion asimilable (tales supuestos se denominan Eventos de
Crédito (Credit Evenis)), una vez que el Importe Vivo del Tramo
de Primera Pérdida haya quedado reducido a cero (0), la
Contraparte podra reclamar a la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo, con sujecion al procedimiento establecido a tal efecto, el
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pago del importe de la pérdida resultante del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito. Hay ires clases de Eventos de Crédito:
Incumplimiento de Pago, Concurso y Reestructuracion, todos
ellos definidos en el epigrafe (1) de la Estipulacion 6.1.6
POSEETIOT, —=m === e e o e e e

El referido procedimiento de reclamacion, descrito
pormenorizadamente en la Estipulacion 6.1.6 posterior, se
compone de distintos hitos que, resumidamente, suponen;---------

(1) La notificacion del acaecimiento del Evento de Crédito
mediante la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
de la correspondiente Notificacion de Evento de Crédito (segin
se define este término en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6
posterior) y de la cantidad inicialmente reclamada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, por tal motivo (el "Importe
Inicial de Pérdidas" (/nitial Credit Protection Amount), cuya
forma de calculo se detalla en ¢l epigrafe (4) de la Estipulacién
0.1.6 POSLEIIOr). === === m oo e e e

Los "Derechos de Crédito Reclamadﬂ_s";' (Determined
Reference Obligations) son, en general, los D-::ﬁ:chos de Crédito
de Referencia objeto de una Notificacion de ]E,i:rento de Crédito v,
concretamente, se definen como cualquier Dérecho de Crédito de

Referencia cuya Fecha de Determinacién del Evento ya ha tenido
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lugar (pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago
(segtn se define este concepto en el epigrafe (3) siguiente) ain
N0 ha ocurrido ). ~=====mmm e oo s

A su vez, "Fecha de Determinacion del Evento" (Event
Determination Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Evento de Crédito, la
fecha de efectividad de la correspondiente Notificacién de
Evento de Crédito, ——----mmmmmm e

(2)Las obligaciones de pago del Fondo a la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio estan sujetas al cumplimiento de
dos requisitos (los "Requisitos de Pago" (Conditions to
Settlement)). —==---mmmmmmmm o

El primer Requisito es la entrega a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de la Notificacién de Evento de Crédito
referida en el epigrafe (1) precedente. -----------mcmmomsmmmnummamae

El segundo Requisito (o "Requisito Adicional de Pago"
(Additional Condition to Settlement)) consiste en la validacion
por los Auditores Independientes de una muestra de los Importes
Iniciales de Pérdidas (Initial Credit Protection Amounts)
reclamados por la Contraparte mediante la entrega a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, de la correspondiente
Notificacion de los Auditores (Accountants’ Notice) (segln se
define este término en el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6

posterior) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia
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incluido en la muestra correspondiente (cada una de tales
muestras, una "Muestra Inicial"). ---------——aommoom e

Los Derechos de Crédito Reclamados que deben ser
incluidos en cada Muestra Inicial se denominan "Derechos de
Crédito Verificables Iniciales" (/nitial Verifiable Reference
Obligations), los cuales se definen concretamente como cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: ===-==mmmmmmmmmmmm e

(t)cuyo Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit Protection
Amount) sea mayor que seiscientos mil Euros (600.000,00€); o --

(1) que Jos Auditores Independientes (Independent
Accountants) hayan seleccionado, de conformidad con los
Procedimientos Acordados (Agreed Upon Procedures) referidos
en la Estipulacion 6.1.8 posterior, como un Derecho de Crédito
Verificable Inicial en, o antes de, la primera Fecha de Célculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento  correspondiente  (los  "Derechos de  Crédito
Seleccionados Iniciales"); 0 —-------m--m-mmmmmomm e

(i1)que la Sociedad Gestora haya requeridl(l) que sea un
Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o antg'é de, la Fecha de
Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha ';:le Determinacion
del Evento correspondiente, a peticion de un tenedor de Bonos

que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
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Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion. ----------

Los Derechos de Crédito Verificables lniciales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de los Auditores se denominaran "Derechos de
Crédito Iniciales Inverificados" (Failed Initial Verifiable
Reference Obligations). —=-==w==cmmm oo e

(3)Una vez cumplidos los Requisitos de Pago respecto de un
Derecho de Crédito Reclamado, el mismo deviene un "Derecho
de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la
Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago (Conditions to
Settlement Satisfaction Date) y que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation).-----======mmseeemmemmo-

La "Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago"
(Conditions to Settlement Satisfaction Date) es, en general, la
fecha en la que se acredita el cumplimiento de los Requisitos de
Pago y, concretamente, significa cn relacion con cualquier
Derecho de Crédito Reclamado: -------~-==mmmmmmmmcmm oo

(a)si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable
Inicial: la fecha en la que se entregue a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion de los
AUAITOTES O === mmmm e oo e

(b)si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito
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Verificable Inicial: la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas
de Cumplimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
de Crédito Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial
(Initial Batch) (segun se define este término en el epigrafe (3) de
la Estipulacion 6.1.6 posterior) a la que dicho Derecho
PEITENEZCA. === == mm e e e e

A su vez, "Derecho de Crédito Subsanado" (Cured
Reference Obligation) significa un Derecho de Crédito Fallido
afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y
respecto del cual la Contraparte ha determinado que todas las
cantidades impagadas bajo el mismo han sido integramente
satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora).-

(4)Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho
de Crédito Fallido puede o no coincidir con las pérdidas
definitivas experimentada por el Acreedor de Referencia, dichas
pérdidas son revisadas al final de un periodo de, como maximo,
setenta y dos (72) meses contados a partic de/la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (e_lf"r "Periodo de
Liquidacion" (Work-Out Period)) de duracion, Efn funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" I_f}?ecoveries), cuyo

significado concreto se recoge en el ep;igrafe (4) de la

Estipulaciéon 6.1.6 posterior) de dicho Derecho de Crédito
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Fallido, concretandose dicha revision en el calculo por la
Contraparte del correspondiente Importe de Ajuste por Pérdidas
(Credit Protection Adjustment AMOURNL)., ~======-mmmmmmnmmrmem e

Los Derechos de Crédito Fallidos cuyo Periodo de
Liquidacion ain no ha concluido se denominan "Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion" (Non-Worked QOut
Reference Obligation), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier
Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual se haya
entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una
Notificacion de Evento de Crédito Potencial (segin se define este
concepto en el epigrafe (2) de la Estipulacidén 6.1.6 posterior) y,
en ambos casos, respecto del que los Requisitos de Pago
(Conditions to Settlement) o bien se hayan cumplido o bien ain
puedan cumplirse y que no haya devenido un Derecho de Crédito
Verificado (Verified Reference Obligation) conforme a lo
explicitado en el epigrafe (6) posterior de esta Estipulacion.-------

(5)Una vez concluido el Periodo de Liquidacion de un
Derecho de Crédito Fallido, el mismo deviene un ""Derecho de
Crédito Liquidado" (Worked QOut Reference Obligation),
definiéndose concretamente los mismos como cualquier Derecho
de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusion de Liquidacion ya
ha tenido lugar. —-----mmmmm e

"Periodo de Liquidacion" (Work-Out Period) significa, en
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relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el periodo que
comienza en la Fecha de Determinacién del Evento (Event
Determination Date) y finaliza en la Fecha de Conclusion de
Liquidacion (Work-Out Completion Date) de dicho Derecho
(ambas INClUSIVE ), === mmmmm e

A su vez, las "Fechas de Conclusién de Liquidacion”
(Work-Out Completion Dates) son las fechas en que finaliza el
Periodo de Liquidacion respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido (y el mismo deviene en un Derecho de Crédito
Liquidado), definiéndose concretamente, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, como la primera de las siguientes
fechas: —--mmmmmmmmm e

(a)la fecha en que la Contraparte haya determinado
(actuando conforme a los estandares de un prestamista razonable
y prudente) que el Acreedor de Referencia ha recibido todas las
Recuperaciones (Recoveries) que se esperaban recibir respecto de
dicho Derecho de Crédito Fallido; ---===emmmmecmomm -

(b)sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos
afectados:------mmmmm o Smmm e

(1) por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la
fecha en que la Contraparte determine que todas las cantidades

impagadas por razon de principal bajo: ~------mmmmemmmmm e
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(A) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas"
("Retail) en los sistemas del Acreedor de Referencia; y ~----------

(B) cualquier obligacién que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia ---—--mmmmmmmm s oo e e

han sido integramente satisfechas (incluidos los
correspondientes intereses de demora sobre dichas cantidades); y

(i)por un Evento de Crédito de Restructuracion con
posterioridad al cual la Contraparte lo haya clasificado en la
categoria de “fase 1”7 o de "riesgo normal" a los efectos del
apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
4/2017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros (la "Circular del
Banco de Espana 4/2017"), ---------------mr oo

y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestion ha
devenido, consiguientemente, en un Derecho de Crédito
Subsanado; —--—-—ss e

(¢c)la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha
de Determinacion del Evento en cuestion (si bien este parrafo (c)

no sera de aplicacion en el supuesto en que: (i) el Evento de
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Crédito especificado en la correspondiente Notificacion de
Evento de Crédito fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un
Evento de Crédito de Reestructuracién hubiera tenido lugar
después de la Fecha de Determinacion del Evento
COrTeSPONAIENTe ); - mmmmmmmm e e o e

(d)en su caso, la fecha en que la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, envie a la Contraparte una notificacion
designando (i) una Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion (segun se define este término en la Estipulacién
8.1 posterior) (en lo sucesivo, la "Fecha de Notificacién de
Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date)) o (ii) una Fecha de Modificacion de Politicas (segin se
define este término en el apartado (v) de la Estipulacién 5.1) (en
lo sucesivo, la "Fecha de Notificacion de Modificacion de
Politicas" (Adverse Policies Amendment Notice Date)); y -=--=---

(e)la Fecha de Conclusion Final, -------ememmemmmeeem e

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el
cuadragésimo quinto (45°) Dia Habil anterior a Ja Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS.————-—————----------:;-' ----------------

Los Derechos de Crédito Fallidos cuya Fec[jé'{ de Conclusion
de Liquidacidon (Work-Out Completion Date) __{"énga lugar en la

Fecha de Conclusién Final se denominardn "Derechos de
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Crédito Liquidados por Estimacion" (Final Estimated
Recoveries Obligation). —--------===mmmmmsmmmm oo

(6)Finalmente, el calculo de los Importes de Ajustes por
Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amounts) (cuyo
significado concreto se recoge en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 posterior) de los Derechos de Crédito Fallidos
al final de su correspondiente Periodo de Liquidacion debe ser
objeto de verificacion por los Auditores Independientes mediante
la entrega a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de la
correspondiente Notificacion de Verificacion (segin se define
este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior). --------------------

Los Derechos de Crédito Liquidados que deben ser objeto
de verificacion por los Auditores Independientes se denominan
"Derechos de Crédito Verificables Finales" (Final Verifiable
Reference Obligations), definiéndose concretamente los mismos
como cualquier Derecho de Crédito Liquidado: ------------rsscmeev

(i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked QOut
Credit Protection Amount) (segin se define este concepto en el
epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6 posterior) es mayor que
seiscientos mil Euros (600.000,00€); -----------mmmsmmmmmmmmmm oo

(i1) que los Auditores Independientes hayan seleccionado,
de conformidad con los Procedimientos Acordados, como un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de

Calculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
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Liquidacion de dicho Derecho de Crédito Liquidado (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales"); 0 --------eeeere—-

(iif)que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de
Bonos que se haya comprometido, a satisfaccion de la Sociedad
Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacion) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o
antes de, la Fecha de Calculo inmediatamente siguiente a la
Fecha de Conclusion de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado, —-—=----=-m-mm s

Una vez completado dicho proceso de verificacion, los
Derechos de Crédito Liquidados correspondientes devienen
"Derechos de Crédito Verificados" (Verified Reference
Obligations), definiéndose concretamente los mismos como
cualquier Derecho de Crédito Liquidado cuya Fecha de
Verificacion ya ha tenido lugar. -e--mmmemmmmmemmmm e

Las "Fechas de Verificacion" (Verification Dates) son, en
general, las fechas en que los Derechos de Crédito Liquidados
devienen en Derechos de Crédito Verificados vy, c_ﬁﬁcretamen‘[e,
significan, en relacion con cada Derecho de Crédl_ti; Liquidado: --

(a) si dicho Derecho de Crédito Liquidadq.-"és un Derecho de
Crédito Verificable Final: la fecha en que la correspondiente

Notificacion de Verificacion se entregue a la Sociedad Gestora,
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en nombre del Fondo; 0 —=-=-=mmmmmmmmm oo

(b) si dicho Derecho de Crédito Liquidado no es un Derecho
de Crédito Verificable Final: la fecha en que hayan tenido lugar
las Fechas de Verificacion de todos los Derechos de Crédito
Seleccionados Finales de la Remesa Final (Final Batch) (segin
se define este término en la Estipulacion 6.1.8 posterior) a la que
dicho Derecho pertenezea. -------==---m-mmmmmmmmmmmmmmmme e oo

Los Derechos de Crédito Verificables Finales respecto de
los cuales los Auditores Independientes no entreguen una
Notificacion de Verificaciéon se denominaran "Derechos de
Crédito Finales Inverificados" (Failed Final Verifiable
Reference Obligations). —-------------=mmmmmmmmmm oo oo

2.3.3.2. Fechas v Periodos mas relevantes del Fondo ------

La "Fecha de Corte" es la fecha en que se cerrd la
composicion de la Cartera de Referencia Inicial, esto es, el dia 23
de mayo de 2025 ——m-mmmm o meee

La "Fecha de Constitucién" es la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura de Constitucion del Fondo, esto es, el 9 de
JUNIO de 2025 mmmmm e oo o e

La "Fecha de Desembolso" (Effective Date) es el dia 23 de
junio de 2025, en que se procedera al desembolso del precio de
suscripcion de los Bonos por parte de los tenedores iniciales de
LOS MUISINOS, == mmmmm e m e e o e

La "Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo es el dia 21
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de enero de 2042 (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente). -—----——rmmmmmmmmmmmmm e

Las "Fechas de Amortizacion" (Cash Settlement Dates)
son cada una de las fechas trimestrales en que el Fondo debe
abonar las cantidades adeudadas a los tenedores de los Bonos y/o
a la Contraparte (calculadas en ambos casos conforme a lo
dispuesto en esta Escritura) y significa concretamente los dias 21
de enero, abril, julio y octubre de cada afio a partir de la Fecha
de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un Dia Habil,
el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (Termination Date) (segin se
define este término en la Estipulacién 6.1.2 posterior).
Excepcionalmente, la primera Fecha de Amortizacién del Fondo
serd el dia 21 de octubre de 2025, =-mmmmmmmmmm o

Las "Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate
Payer Payment Dates) son cada una de las fechas trimestrales en
que la Contraparte debe abonar al Fondo las ,cantidades
adeudadas al mismo bajo el Derivado Crediticio y cpill'lcretamente
significan cada Dia Hébil inmediatamente anterig’; a una Fecha
L T T T — ? A

Las "Fechas de Calculo" (Calculatiolgf Dates) son las

fechas en que el Agente de Célculo del Derivado Crediticio y la
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Sociedad Gestora deben calcular determinadas cantidades a pagar
bajo el Derivado Crediticio y los Bonos, respectivamente, y
concretamente significan el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Amortizacion. —---------=mmmmmmmmo s oo

Las "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Recarga de
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales (segun se define
este concepto en la Estipulacion 7.3 posterior) y coinciden con
las Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga. ------

La "Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)
es la ultima fecha en que puede producirse una Recarga y
concretamente significa la primera de las siguientes fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga
(Replenishment Stop Event) segun se define este término en la
Estipulacion 7.3 posterior; (b} la cuarta Fecha de Amortizacion; y
(¢) el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (Initial Termination Date) (segin se define este
término la Estipulacién 6.1.2 posterior). En consecuencia, la
Ultima Fecha de Recarga no podra ser posterior al 21 de julio de
2026 (que es la Fecha de Amortizacion). ------------m----=smmmmmmnnn

Las "Fechas de Sustitucion” (Substitution Dates) son cada
una de las fechas trimestrales en que se produzca una Sustitucion

(segin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.4.3

_76-



gliones

posterior) y coinciden con las Fechas de Amortizacién
posteriores a la Ultima Fecha de Recarga. ---------mmmmmmmmmemeeeee
Las "Fechas de Elegibilidad" (Relevant Dates) son las
fechas a las que: ——-——m s
(i) cada Derecho de Crédito de Referencia debe cumplir los
Requisitos Individuales (Efigibility Criteria);=-------=-==-=-nmmnm-m-
(i1) los Derechos de Crédito de Referencia Iniciales deben
cumplir los Requisitos Globales referidos en el epigrafe (4) del
apartado (b) de la Estipulacién 7.1 posterior (a excepcion de los
referidos en los sub-epigrafes (ii} y (iii) de dicho epigrafe); y-----
(1i1)los Derechos de Crédito de Referencia objeto de una
Recarga o de una Sustitucion deben cumplir respectivamente
todos los Requisitos de Recarga (Conditions to Replenishment) o,
segin sea el caso, todos los Requisitos de Sustitucién
(Conditions to Substitution) (segin se definen estos conceptos en,
respectivamente, las Estipulaciones 7.3 y 7.5 posteriores) para su
inclusion en la Cartera de Referencia,--------==mm=emmnmm- fom e
y concretamente significan:-----------m-mveeeo--- e
(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados
a la Cartera de Referencia Inicial: la Fecha de Cgﬁe; ---------------
(b)para los Derechos de Crédito de Refeyencia Adicionales:

el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
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Recarga correspondiente; y —----===ssmmmmmmmmmcmm oo

(c) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos:
el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Sustitucion correspondiente. --=--------=----mmmmcom oo e

Los "Periodos de Calculo" (Calculation Periods) son los
periodos en que se divide la vida del Fondo a efectos del célculo
de los pagos a efectuar bajo el Derivado Crediticio y los Bonos y
concretamente significan, en relacion con cada Fecha de Calculo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a
aquél en que tiene lugar dicha Fecha de Célculo o, en el caso del
primer Periodo de Calculo, el periodo transcurrido desde la Fecha
de Desembolso (inclusive) hasta el primer dia del mes natural en
que tenga lugar la primera Fecha de Calculo (exclusive). ---------

El "Periodo de Recarga" significa el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso del Fondo y la Ultima Fecha de
Recarga (ambas incluidas). =------mmormmmmmmmmm oo

El "Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice
Delivery Period) es, en general, el periodo en que deben
entregarse a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, las
Notificaciones de Evento de Crédito a efectos del cumplimiento
de los Requisitos de Pago y, concretamente, significa el periodo
que comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS ([nitial Termination Date)

(ambas inclusive), en el entendido de que si la Contraparte
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hubiera entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacion de Evento de Crédito Potencial (Potential
Credit Event Notice) en relacion con uno o mas Derechos de
Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS) el Periodo de Entrega de Notificaciones para
dichos Derechos quedara prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, si no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente). =------cmmmemmmmmm e

Los "Periodos de Devengo de Interés" son los periodos en
que se divide la emisién de Bonos a efectos del devengo de
intereses y que comprenden los dias transcurridos entre cada
Fecha de Amortizacién, incluyéndose en cada Periodo de
Devengo de Interés la Fecha de Amortizacion inicial vy
excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepcion, el
primer Periodo de Devengo de Interés comenzard en la Fecha de
Desembolso (inclusive) y finalizara en la primera ;Fecha de
Amortizacion (esto es, el 21 de octubre de 2025).----- #- ------------

Las fechas relativas al vencimiento del Derivado Crediticio
se definen en la Estipulacion 6.1.2 posterior.--—-——-lh; ----------------

2.3.4 Variacion de la Cartera de Referencia:
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Reducciones/Exclusiones, Recargas y Sustituciones --------~----

Seglin se explicita en detalle a continuacion, la composicion
de la Cartera de Referencia protegida y el lmporte Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia (Protected
Reference Obligation Notional Amount) incluidos en la misma
variara trimestralmente a lo largo de la vida del Fondo ya que: ---

(i)por una parte, el Importe Nocional Protegido de los
Derechos de Crédito integrantes de la Cartera de Referencia
quedara minorado con cada Reduccion/Exclusion; y ------------——

(ii) por otra parte, podran afiadirse nuevos Derechos de
Crédito a la Cartera de Referencia mediante una Recarga o
SUSTIIUCTON. === === o oo e e e e

2.3.4.1Reducciones/Exclusiones —-- ——— - ——--

Procedera la exclusion ("Execlusion" (Removal)) de un
Derecho de Crédito de la Cartera de Referencia protegida (en
cuyo caso no podra quedar afectado por nuevos Eventos de
Crédito) cuando:-----=—=mmmmm oo e e

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
integramente (anticipadamente 0 N0); --------=--===----mmmummmmmmnee

(b) dicho Derecho sea integramente enajenado a cualquier
tercero persona distinta de la Contraparte, una Filial o un Emisor
de Titulizacion (en lo sucesivo, un "Tercero™);-----------------—---

(c)dicho Derecho deja de incluirse en el balance

consolidado a efectos regulatorios de la Contraparte como
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consecuencia de que el Acreedor de Referencia deje de formar
parte del Grupo Santander a los efectos del articulo 11 del CRR;-

(d)se compruebe que un Derecho de Crédito de Referencia
fue incluido o afladido en virtud de una Inclusion Incorrecta
(segiin se define este concepto en la Estipulacién 7.5.(A)
posterior) o que la Cartera de Referencia Inicial no satisfacia a la
Fecha de Corte alguno de los Requisitos Globales referidos en el
epigrafe (3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 posterior (a
excepcidn de los referidos en los sub-epigrafes (ii) y (iii) de
dicho epigrafe), en el entendido de que la Contraparte podra
seleccionar el Derecho o los Derechos de Crédito de Referencia
que deban ser objeto de Exclusiébn para subsanar el
incumplimiento de, seguin sea el caso, los Requisitos Globales, de
los Requisitos de Recarga o de los Requisitos de Sustitucion en
CUESTION, == mmmm e e e

(e) dicho Derecho sea afectado por un Evento de Credito y,
una vez transcurrido el Periodo de Liquidacion -:Grq_élspundiente
devenga en un Derecho de Crédito Liquidado ( Worked Out
Reference Obligation), en cuyo caso quedara _{':.:-;cluido de la
Cartera de Referencia, salvo que el mismo fuv.;,r‘ﬁ un Derecho de
Crédito de Referencia afectado por un Incumpiimiento de Pago y

todas las cantidades impagadas fucran recuperadas durante el
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Periodo de Liquidacion, en cuyo caso dicho Derecho pasara a ser
un Derecho de Crédito Subsanado y no sera excluido de la
Cartera de Referencia (pudiendo ser objeto de un nuevo Evento
de Crédito); ——--=mmmmmmmm oo oo e

(f) dicho Derecho sea un Derecho afectado por un Evento de
Crédito respecto del cual no pueda validarse el cumplimiento de
uno o mas de los requisitos referidos en las letras (c), (d) o (e) de
la definicion de Notificacion de los Auditores (Accountants’
Notice) contenida en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
posterior, siempre que asi lo decida la Contraparte, a su entera
dISCIECION ) == e e e e e e oo

(g) dicho Derecho hubiera sido afectado por un Evento de
Crédito con anterioridad a la Fecha de Desembolso; ---------------

(h)dicho Derecho pasara a estar integramente garantizado
por el Fondo Europeo de Inversiones ("FEI") y/o el Instituto de
Crédito Oficial ("ICO") como resultado de una modificacion o
refinanciacion del mismo o de una extension de una garantia
parcial original; Q------==-mmmm o

()la fecha de vencimiento de dicho Derecho quedara
prorrogada mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del
CDS (Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o refinanciacion del mismo al
amparo de la Estipulacion 8.2 posterior, siempre que asi lo

decida la Contraparte, a su entera discrecion. ------------==----------
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Procedera la reduccion ("Reduccion” (Reduction)) del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia (en cuyo caso, el mismo seguird siendo parte de la
Cartera de Referencia protegida pero con el nuevo Importe
Nocional Protegido resultante de dicha Reduccion) cuando: ------

(a) dicho Derecho sea reembolsado o amortizado
PArclalmente; —------- -

(b) una parte de dicho Derecho sea enajenado a un Tercero;

(¢)una parte de dicho Derecho pasara a estar garantizada por
el TEI y/o el ICO como resultado de una modificacién o
refinanciacién del mismo o de la extension de una garantia
parcial original. —=-===-= oo

Como consecuencia de lo anterior, a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligaton Notional
Amount) se reducira, total o parcialmente segiin sea ¢} caso de
conformidad con las siguientes reglas: ————-—--~~—--—----I.Ji -----------

(a) respecto de cualquier Derecho de Crédito dé Referencia
que no sea una Linea de Crédito, total o parcialme_ﬁ}:e (segun sea

el caso) a fin de reflejar cualquier reembolso © amortizacion

(anticipada o no) de un Derecho de Crédito de Referencia y por
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un importe que guarde la misma proporcion en relacion al
Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes de dicho
reembolso o amortizacion que la proporcion que guarde el
importe de dicho reembolso o amortizacién al importe del
principal pendiente de reembolso de dicho Derecho de Crédito
antes de tal reembolso o amortizacion. A efectos aclaratorios,
este parrafo no sera de aplicacion a ningin reembolso o
amortizacion de un Derecho de Crédito de Referencia que sea
una Linea de Crédito; ===mmmmmmmmmm oo

(b) total o parcialmente (segun sea el caso) a fin de reflejar
cualquier enajenacion por el Acreedor de Referencia de su
participacion en un Derecho de Crédito de Referencia a cualquier
Tercero y por un importe que guarde la misma proporcion en
relacion al Importe Nocional Protegido de dicho Derecho antes
de dicha enajenacién que la proporcion que guarde el importe
enajenado al importe del principal pendiente de reembolso de
dicho Derecho de Crédito antes de tal enajenacion; -----------------

(c)totalmente en el caso de Derechos de Crédito de
Referencia que dejen de incluirse en ¢l balance consolidado a
efectos regulatorios de la Contraparte como consecuencia de que
el Acreedor de Referencia deje de formar parte del Grupo
Santander a los efectos del articulo 11 de CRR; ----------m-mmuenmn

(d) respecto de cualquier Derecho de Crédito de Referencia

que sea una Linea de Crédito, totalmente una vez que la

_84-



obligacién del Acreedor de Referencia de permitir nuevas
disposiciones haya quedado cancelada definitivamente y que

haya sido integramente reembolsado el importe dispuesto bajo la

(e) parcialmente si, tras el acaecimiento de la Fecha de
Determinacion del Evento (Event Determination Date) respecto
de dicho Derecho de Crédito de Referencia, su Importe Nocional
Protegido (Protected Reference Obligation Notional Amount)
excede de su Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount), por un importe igual a dicho exceso; --------=mmvumuan

(f) total, o parcialmente, segiin sea de aplicacion, en relacién
con cualquier Derecho de Crédito de Referencia que la
Contraparte o los Auditores Independientes determinen que fue
incluido inicialmente o afiadido a la Cartera de Referencia en
virtud de una Inclusién Incorrecta o se determine por la
Contraparte o por los Auditores Independientes que la Cartera de
Referencia Inicial no cumplia con los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (c¢) de la Estipulacién 7.3
posterior (a excepcion de los referidos en los sub-gpigrafes (ii) y
(111) de dicho epigrafe); --=-m=-cmmmomm e e

(g) totalmente en relacién con cualquier Dé.rechﬂ de Crédito

de Referencia que se convierta en un Derecho de Crédito

-85-



Liquidado (Worked Out Reference Obligation) (salvo que el
Derecho de Crédito de Referencia sea un Derecho de Crédito
Subsanado (Cured Reference Obligation)), en el entendido de
que, a efectos del calculo del Importe para Amortizacion de la
Cartera en cualquier fecha posterior a la Ultima Fecha de
Recarga, el importe de dicha reduccién serd igual al Importe
Nocional Fallido menos el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) del mismo; ---------------

(h) totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion si considera, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que no puede validarse el
cumplimiento de uno o mas de los requisitos referidos en las
letras (c), (d) o (e) de la definicion de Notificacion de los
Auditores (Accountants’ Notice) relativa a cualquier Derecho de
Crédito Reclamado; ~=-=-=-mmmmmmmm e e

(1) totalmente en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia afectado por un Evento de Crédito que haya tenido
lugar con anterioridad a la Fecha de Desembolso; y ----------------

(j)totalmente o parcialmente (segin sea el caso) si, como
resuitado de una modificacion o refinanciacion o de una
extension de una garantia original, un Derecho de Crédito de
Referencia o una parte del mismo pasa a estar garantizado por el
FEI y/o el ICO (y, cuando se trate de una parte del mismo,

unicamente afectara a la parte correspondiente del Derecho de
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Crédito de Referencia que fuera objeto de dicha garantia); y ------

(k)totalmente, cuando asi lo decida la Contraparte a su
entera discrecion, en relacion con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia cuya fecha de vencimiento hubiera sido prorrogada
mas alla de la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
(Scheduled Termination Date) como consecuencia de una
renegociacion, modificacion o renegociacion al amparo de la
Estipulacion 8.2 posterior. ==----=--=m-mmmmmmme e

Asimismo, con ocasién de cada Reduccion/Exclusion del
Importe Nocional Protegido de un Derecho de Crédito de
Referencia, el Importe Nocional de dicho Derecho también se
reducira en la misma proporcion que la que represente el importe
de dicha Reduccidon/Exclusion respecto del Importe Nocional
Protegido del Derecho en cuestion, =~«--------mmemmmmmemeeeeen

Se hace constar expresamente que la Contraparte no podra
excluir ningin Derecho de Crédito de Referencia ni reducir el
Importe Nocional Protegido del mismo sino en los supuestos

previstos, y de conformidad con lo establecido, en este apartado

2.3.4.2 Recargas -- — 4 ————
Con sujecién a los términos y condiciones gue se detallan en

la Estipulacion 7.3 posterior, durante el Perim:{o de Recarga, la
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Contraparte podrd sustituir los Derechos de Crédito de
Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccion/Exclusion afadiendo a la
Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de Referencia
o incrementando el Importe Nocional de los Derechos de Crédito
de Referencia (una "Recarga").-----m-mmmmmmmmmmmmmm oo

2.3.4.3 Sustituciones —=-=---vemmemmmommmmmmm - - -

Con sujecién a los términos y condiciones que se detallan en
la Estipulacion 7.5 posterior, una vez finalizado el Periodo de
Recarga, la Contraparte podra sustituir los Derechos de Crédito
de Referencia o la parte del Importe Nocional Protegido de los
mismos objeto de una Reduccion/Exclusion como consecuencia
de una Inclusion Incorrecta, afiadiendo a la Cartera de Referencia
nuevos Derechos de Crédito de Referencia (una "Sustitucion"). -

3. CONTABILIDAD DEL FONDO. ------cvrmmmmmmem oo

La Sociedad Gestora lleva la contabilidad conforme al Plan
General Contable aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos v estados de informacion estadistica de los fondos de
UL ZACION. ~mmmmmmm oo e s

4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. oo e oo

De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el Fondo
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y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al régimen de
supervision, inspeccion y, en su caso, sancion por la CNMV, «----

Asi, la Sociedad Gestora se compromete a remitir a la
CNMV en cualquier momento que se le solicite y con la mayor
diligencia posible, la informacién relativa a los Bonos, al
comportamiento de los Derechos de Crédito de Referencia,
prepagos, y situacion econdmico-financiera del Fondo, con
independencia de poner asimismo en su conocimiento cuanta
Informacion adicional le sea requerida. =--=-==mmmmmmmmmmmmmeee

En este sentido sera de aplicacion al Fondo y a su Sociedad
Gestora el régimen previsto en los articulos 34, 35 y 36 de la Ley
5720 S m e e

Astmismo, sera de aplicacion el régimen de supervision

previsto en el Capitulo V del Reglamento de Titulizacion, --------

5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

5.1. Liquidacion Anticipada del Fondo. ------ ; -— -------------
La Sociedad Gestora procedera a la Liquidaqi:én Anticipada
del Fondo y con ello a la amortizacion’ anticipada (la
"Amortizacion Anticipada") en cualquier momento de la

totalidad de la emision de los Bonos, en los términos establecidos
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en la presente Estipulacion: ----------mm oo o

(1) si en la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
dispuesto en el Gltimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacidon Anticipada del
Fondo y a la Amortizacion Anticipada de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS. ------mmmmmmemmmcmmenaene

La Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS (Early
Termination Date) es la fecha designada a tal efecto por la parte
del Derivado Crediticio que, en su caso declare el vencimiento
anticipado del mismo por razon del acaecimiento de un Supuesto
de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto de
Vencimiento  Anticipado  por  Circunstancias  Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte; ----------------------

(ii) si en la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (cuyo
concreto significado se recoge en el apartado (a) de la
Estipulacion 6.1.2 posterior) no existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de aplicacion lo
dispuesto en el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4 posterior):
la Sociedad Gestora procederd a la Liquidacién Anticipada del
Fondo y a la Amortizacién Anticipada de los Bonos en dicha

Fecha de Vencimiento Opcional del CDS.-—--=--mmmmmmmmmcmc e e
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L.a Fecha de Vencimiento Opcional del CDS (Optional
Termination Date) es la Fecha de Amortizacion designada, en su
caso y a su entera discrecion, por la Contraparte por razén del
acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado
Opetonal. —=-=mmm e

Se entendera por "Supuestos de Vencimiento Anticipado
Opcional” el acaecimiento de cualquiera de alguno de los
SIGUICNEES SUPUESLOS === == e e e e

(l)cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera
discrecion, a partir de la primera Fecha de Amortizacion
coincidente con o siguiente al 21 de abril de 2029 (inclusive),
siempre que previamente la Contraparte haya notificado su
decision a la autoridad competente de conformidad con el
apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion
y le haya facilitado una justificacion de la misma y una
explicacion plausible que demuestre no ha tomado la misma para
evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni debido gl deterioro
de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de:f"?{eferencia;

(2)cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del
Fondo, el Importe Nocional Protegido de Ifa Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Non’di:-al Amount) sea

igual o mferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido

91-



Inicial de la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio

(3)en caso de que acaezca un "Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo' (Significant Risk Transfer Failure
Event), entendiendo por tal el hecho de que cualquier autoridad
competente a tal efecto notifique por escrito a la Contraparte que
no esta, o ya no esta, autorizada a considerar transferida una parte
significativa del riesgo de crédito de conformidad con el articulo
245, apartados 2 6 3 del CRR con respecto a la titulizacion; y-----

(4) en caso de que acaezca un "Evento Regulatorio”
(Regulatory Event), entendiendo por tal:-—----------=-mmmmmmemmm -

(a)la recepcion por la Contraparte, en o después de la Fecha
de Desembolso, de una notificacion u otra comunicacion por
parte de la autoridad reguladora o supervisora competente
respecto de la operacion de titulizacion sintética documentada
indicando que el importe de capital regulatorio que la
Contraparte debe mantener en relacion con la Cartera de
Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital
regulatorio que la Contraparte esperaba tener que mantener en
relacion con la Cartera de Referencia como consecuencia de la
suscripcion de la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos
regulatorios vigentes a la Fecha de Desembolso); 0-----------------

(b)que la Contraparte, actuando de manera razonable,
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determine que se ha producido un cambio material adverso en la
capacidad de la Contraparte para realizar el maximo beneficio de
la operacion de titulizacidén sintética aqui documentada en la
forma esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo
ello como consecuencia de la aprobacion o entrada en vigor de, o
¢l suplemento o modificacién de, o un cambio de ley, politica o
interpretacion oficial de, cualquier norma relevante o como
consecuencia de cualquier comunicacion oficial, interpretacion o
determinacién realizada por cualquier autoridad regulatoria
competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso y que no pueda ser evitado por la Contraparte
desplegando esfuerzos comercialmente razonables,-----------------

siempre que en ambos casos, el suceso en cuestion esté mas
alla del control razonable de la Contraparte y en el entendido de
que la Contraparte debera acreditar a la Sociedad Gestora, en
representacion del I'ondo, el acaecimiento del mismo. -------------

A efectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que
la Contraparte espera tener que mantener en relaciég'r con su
exposicion a la Cartera de Referencia: -----------------~ Ao

(a)debera tener en cuenta el Marco de Titulizacion; y -------

(b)no debera tener en cuenta (i) ni los cambios en el Marco

de Titulizacion o las normas de implementz}éién, politicas o
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orientaciones relativas al mismo anunciadas o publicadas con
posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
reglamentos, politicas o guias a los efectos de su aplicacion ni (ii)
ni cualesquiera otros cambios propuestos a cualquier otra norma
o regulacion aplicable. -=-—m-memmmmmm oo

A eSt0S efectos: ———mmmmmmmm e

"Marco de Titulizacion" (Securitisation Framework)

(b)el Reglamento de Titulizacion, -----------===mmmmmmrromee
en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la
Fecha de DesembolSo. ~-----mmmmmmmmm oo
(iii)si en la Fecha de Incumplimiento no existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otro caso, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el Gltimo parrafo de la Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procedera a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la Amortizaciéon Anticipada de los
Bonos en el tercer Dia Ilabil siguiente a dicha Fecha de
InCUMpPlimiento. =====m-mmmmme e oo oo oo
La "Fecha de Incumplimiento” ([ailure Date) serd, en su
caso, cualquier fecha: -----------—-mmomm oo
(a)en que se cumplan sesenta (60) dias naturales desde el dia
siguiente a aquél en que la Contraparte haya perdido la

Calificacion Requerida (segin se define este término en la
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Estipulacion 14.1 posterior) sin que la misma mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacion
Requerida, en el entendido de que este parrafo solo sera de
aplicacion si el Banco de Cuentas es Santander u otra entidad de

crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco Santander,

(b)en que se cumplan quince (15) dias naturales desde
cualquier Fecha de Amortizacion en que el Fondo haya dejado de
abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad pagadera a
los mismos conforme a esta Escritura en dicha Fecha de
Amortizacion sin que dicho incumplimiento de pago haya sido
integramente subsanado en dicho plazo; 0-----=mmmmmmmmmmmeee

(iv)si en la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (que,
conforme a lo dispuesto en ¢l apartado (a) de la Estipulacién
6.1.2 posterior, sera el dia 21 de enero de 2040), en la Fecha de
Vencimiento Anticipado del CDS, en la Fecha de Vencimiento
Opcional del CDS o, segin sea el caso, en laf.-"Fecha de
Incumplimiento (la "Fecha Relevante") no existie’yén Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (o, en otroa,-'i';asn, fuese de
aplicacion lo dispuesto en el Gltimo parrafo da‘ﬁla Estipulacion
9.9.4 posterior): la Sociedad Gestora procederj;i; a la Liquidacién

Anticipada del Fondo y a la AmortizaciénKAnticipada de los
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Bonos en la primera de las siguientes Fechas en ocurrir: -----------
(a)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS; y --------su-n-
(b)la Fecha de Verificacion Final «-===-m=mamemmmmemeecmm e
(lo que necesariamente ocurrird antes de, o en, la Fecha de

Vencimiento Legal). -------cccmmmmmmmm oo
Conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la

Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Vencimiento Maxima

del CDS (Final Termination Date) sera, en tal caso, el dia en que

se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha Relevante (o

si dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil

inmediatamente Siguiente). --------==--=mmmommo oo
Asimismo, conforme a lo explicitado en el apartado (a) de la

Estipulacion 6.1.2 posterior, la Fecha de Verificacion Final sera

en tal caso la Fecha de Amortizacion coincidente con, o

inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los

Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacidn existentes a la

Fecha Relevante hayan devenido Derechos de Crédito

Verificados (Verified Reference Obligations) y/o ya no puedan

cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)

respecto de ninguno de dichos Derechos; ------mr---mmmmmmmmom oo
(v)en la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de

Administracion o en la Fecha de Modificacion de Politicas

(seglin se definen estos conceptos a continuacion), =----------------

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
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Administracién” significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supucsto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, que
la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso de
Administracion (segun se define este concepto en la Estipulacion
8.1 POSLEIIOT ). === m e e o e e

"Fecha de Modificacion de Politicas" (ddverse Policies
Amendment Date) significa la Fecha de Amortizacion que, en su
caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Hébiles
de antelacién) en el supuesto de que la misma considere,
actuando de buena fe y de manera comercialmente razonable, tras
la recepcion de una Notificacion de Modificacion de Politicas,
que los cambios especificados en dicha notificacion tendrdn un
efecto material adverso en los derechos y obligaciones del Fondo
bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia. -----

A los efectos de la definicion anterior, "Notificacién de
Modificacion de Politicas" (Policies Amendmehi Notice)
sighifica una notificacién enviada por la Contraparté en la que se
notifica al Fondo cualesquiera modificaciones de/las Politicas de
Administracion y Gestion y de los Criterios de Administracion de

los Acreedores de Referencia que pudieran aféctar a los derechos
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y obligaciones del Fondo bajo la Confirmaciéon o que sean
relevantes en relacion con la Cartera de Referencia. -------==--=n---

(vi) obligatoriamente, en el supuesto previsto en el articulo
33 de la Ley 5/2015, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en ¢l caso de que hubieran transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en concurso de acreedores, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de
la gestion del Fondo, nombrada de conformidad con lo dispuesto
en la Estipulacion 15.2 de la presente Escritura de Constitucion
(la "Liquidacion Anticipada Obligatoria"); y--------------------—-

(vii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de todos los titulares de
los Bonos, de la Contraparte y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al pago de las
cantidades que dicha Liquidacion Anticipada del Fondo implique

como en relacion al procedimiento en que deba ser llevada a

La Amortizacion Anticipada de la totalidad de los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en este apartado se
realizara, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente

Escritura, por el total del importe de principal de los Bonos

_9§-



TS

pendiente de amortizar (¢l “Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos™) hasta esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados desde la tiltima Fecha de Amortizacion
hasta la fecha en que tenga lugar dicha Amortizacién Anticipada
(la "Fecha de Amortizacion Anticipada") y deducida, en su
caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta
ultima fecha, vencidas, liquidas y exigibles. -----m-mmmmmmmeeeeeeee

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV vy a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 Dias Hébiles a aquél en que haya de
producirse la Amortizacién Anticipada. -----mmmmmmmmmmmemmm e

3.2. Extincion del Fondo. -~~---—-=- - e

La extincién del Fondo se producira:-=-----------mmmmmmemeev-

(1) una vez haya acaecido la Fecha de Vencimiento
Definitiva del CDS (Termination Date) (segun se define este
término en el apartado (a) de la Estipulacion 6.1.2 postn.j:_rior) y se
haya liquidado el saldo de la Cuenta de Tesoreria; —-—?-"—f ------------

(i1) por la extincion de todos los pasivos del F_ﬂ;ldo; —————————

(i11) por la finalizacion del procedimiento de liquidacion
anticipada previsto en la Estipulacion 5.3 posteri‘g{r; ---------------

(iv) por la llegada la Fecha de Vencimiento Legal (Legal
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Redemption Date) del Fondo, segiin se define este concepto en la
Estipulacion 2.3.3.2 anterior; y----=---===mmmmmmmm oo e

(v) si: (a) la Contraparte no suscribe, en su caso, los Bonos
que no hubieran sido suscritos por inversores cualificados
(clientes profesionales segun la denominacion conferida por la
LMVSI); (b) las condiciones suspensivas previstas bajo el
Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion no se cumplen
con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Suscripcion
(segun se define este término en la Estipulacion 10.1 posterior); o
(¢} acaccicra un evento de fuerza mayor conforme al articulo
1.105 del Codigo Civil con anterioridad a la finalizacidén del
Periodo de Suscripcion. En estos casos, la Sociedad Gestora
resolvera la constitucion del Fondo, la emision de los Bonos y la
celebracion del Derivado Crediticio y del resto de contratos del
Fondo, siendo por cuenta de la Contraparte todos los gastos
iniciales que se hayan ocasionado con motivo de la constitucion
del Fondo. En el plazo maximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de cualquiera de las causas de extincion previstas
en este apartado (v), la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido éste. Dicho documento notarial serd remitido por la
Sociedad Gestora a la CNMV, ——mm o mm e

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones

descritas en los apartados (i) a (iv) anteriores, la Sociedad
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Gestora publicard el correspondiente hecho relevante e iniciara o,
segun sea el caso, llevard a cabo los tramites pertinentes para la
extincion del Fondo. ===-memmmmem e

5.3. Actuaciones para la liquidacion y extincion del

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, lleve a cabo la liquidacién y extincion del Fondo y, en
su caso, la Liquidacion Anticipada del Fondo v la Amortizacién
Anticipada de los Bonos en aquellos supuestos que se determinan
en la Estipulacién 5.1 anterior y, en concreto, para que el Fondo
disponga de liquidez suficiente para hacer frente a sus
obligaciones de pago, procedera la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, a aplicar inmediatamente todas las cantidades que
haya en la Cuenta de Tesoreria al pago de los diferentes
conceptos en la forma, cuantia y orden de prelaciéon que
corresponde, segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura de Constitucién.-------------—~-~-~~—--—-—-—————I-_,¢—; ———————————

La Amortizacién Anticipada de la totalidad dg-";los Bonos en
cualquiera de los supuestos previstos en la [}gtipulé;:ién 5.1
anterior se realizara en la forma, cuantia y orden de prelacién que

corresponda segin el Orden de Prelacion de Pagos de
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Liquidacion previsto en el apartado 18.3 de la presente Escritura,
por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados
y no pagados desde la Gltima Fecha de Amortizacidn, deducida,
en su caso, la retencion fiscal y libre de gastos para el tenedor,
cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran vencidas,
liquidas y exigibles en esa fecha de amortizacion anticipada.------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo
hasta que no haya procedido a la distribuciéon del saldo de la
Cuenta de Tesoreria, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente
Escritura de Constitucion., -=======mmmmmmm e

Transcurrido un plazo maximo de seis (6) meses desde la
distribucién del saldo de la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (a) extinguido el
Fondo, asi como las causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincion, (b) el procedimiento de comunicacion a
los titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo, y (¢) la
distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de Constitucién, y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten

procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por via
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telemética (tramite EEA) por la Sociedad Gestora a la CNMV, ---
SECCION II - - -
TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE

CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE

REFERENCIA ----- —-- - -
6. TRANSMISION PARCIAL DEL RIESGO DE

CREDITO DE LOS DERECHOS DE CREDITO DE

REFERENCIA. —-- oo e
6.1 El Derivado Crediticio --

La titulizacién sintética operada a través de la constitucion
del Fondo y la emision de los Bonos tiene por objeto la
transmisién al Fondo del tramo intermedio de riesgo de crédito
(esto es, el Tramo Protegido) de la Cartera de Referencia
protegida mediante la contratacion por el Fondo en esta fecha de
un derivado crediticio con la Contraparte, denominado Credit
Default Swap y documentado a través de una Confirmacion al
amparo de un 2002 ISDA Master Agreement (la
"Confirmacion") junto con su correspondien__fé Schedule
(conjuntamente, el "Contrato ISDA"), sujetos a d_:_'.éi‘echo irlandés
(el "Derivado Crediticio" 0 "CDS"). ---rerreremrefemememeemcccs

A continuacion se describen los términos y condiciones

principales del Derivado Crediticio (se afiaden entre paréntesis

-103-



los correspondientes términos en inglés empleados en el mismo).

La Sociedad Gestora declara que la descripcion del
Derivado Crediticio contenida en la presente Estipulacion 6.1 y
en las restantes Estipulaciones de esta Escritura recoge la
informacion mas relevante de dicho contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite ninguna informacion necesaria
para la comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la

presente ESCritura. - -mm oo oo oo e e

6.1.1 Partes: - e

El Fondo, como vendedor de proteccion, y Banco
Santander, S.A., como comprador de proteccidon de los Derechos
de Crédito de Referencia, que estan incluidos en su balance
consolidado a efectos del calculo de los requisitos de capital en
base consolidada conforme al articulo 11 del CRR. ----------seeummn

Banco Santander no podra transferir su posicion contractual
en el Derivado Crediticio ni, por tanto, en la presente Escritura a
un tercero sin el consentimiento de la Sociedad Gestora (a salvo
los supuestos de sucesion a titulo universal legalmente previstos).
La prestacion de dicho consentimiento requerira la modificacion
de la presente Escritura de Constitucion con sujecion a lo
previsto en el apartado a) del articulo 24.2 de la Ley 5/2015.------

6.1.2 Fecha de Vencimiento del CDS------—---—-meeecereem

(a) Fecha de Vencimiento Definitiva del Derivado

Crediticio --------- —- — e
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El Derivado Crediticio quedara vencido en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segin se define este término a
continuacion), sin que puedan generarse nuevas obligaciones de
pago para las partes ni efectuarse nuevas reclamaciones en virtud
del mismo (sin perjuicio de las obligaciones de pago ya vencidas
que permanezcan pendientes de satisfaccion a dicha Fecha). ------

Inicialmente se prevé que el Derivado Crediticio quede
vencido el 21 de enero de 2040 (la "Fecha de Vencimiento
Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date), que es la
primera Fecha de Amortizacién siguiente a la fecha del Gltimo
vencimiento posible de los Derechos de Crédito de Referencia). -

Ello no obstante, pudiera suceder que con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Prevista: —------—----—oommmrccmcmemes

(i) la Contraparte declarase el vencimiento anticipado del
mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Vencimiento Anticipado Opcional (conforme a lo dispuesto en el
apartado (i1) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura), en el
entendido de que dicha declaracion estara sujeta cLUl‘l plazo de
preaviso de 15 (quince) Dias Habiles. ----=-mmnmn-v- r ————————————————

En cualquier momento posterior a la degignacién de una

Fecha de Vencimiento Opcional del CDS por,-';]a Contraparte, la

Contraparte podra, a su entera discrecion, reriunciar a su derecho
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a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o Notificaciones
de Evento de Crédito Potencial adicionales mediante la entrega a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una notificacion
por escrito a tal fin (la "Notificacion de Renuncia” (Waiver
Notice). Tras la entrega de una Notificacion de Renuncia por la
Contraparte, la Contraparte podra solicitar a los Auditores
Independientes la entrega, con al menos 10 Dias Habiles de
antelacion a la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, de una
Notificacion de los Auditores relativa a todos los Derechos de
Crédito Reclamados que estén pendientes de pago a la fecha de la
Notificacion de Renuncia; 0 =-=s=mmmmmmmmmmmmm oo
(il)cualquiera de las partes decidiera declarar el vencimiento
anticipado del Derivado Crediticio por razén del acaecimiento de
un Supuesto de Incumplimiento (Event of Default) o un Supuesto
de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Objetivas
(Termination Event) que afecte a la otra parte bajo el Contrato
ISDA suscrito por las mismas (que se corresponden con los
estandares en el mercado para operaciones de esta naturaleza); o
(ii)tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento referida en el
apartado (iii) de la Estipulacion 5.1 de esta Escritura; -------=-----
(iv)tuviere lugar la Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion o la Fecha de Modificacion de
Politicas referidas en el apartado (v) de la Estipulacion 5.1 de

esta ESCritura; 0---me=mmmmmmmm oo oo e e
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.(v)que tuviere lugar la Liquidacion Anticipada Obligatoria
del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado (vi) de la
Estipulacién 5.1 de esta Escritura, ==-~--m--mmmmmmmomemecmmm e

Teniendo en cuenta lo anterior, se denominara "Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) a la
primera de las siguientes fechas en acaecer;~--------------mzecemmeev

(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS (Scheduled
Termination Date),-=-----==-m e

(b)la Fecha de Amortizacion designada a tal efecto por la
Contraparte, en su caso, por razon del acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (la "Fecha de
Vencimiento Opcional del CDS" (Optional Termination Date));

(c)la fecha designada a tal efecto por la parte que, en su
caso, declare el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
por razon del acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o
un Supuesto de Vencimiento Anticipado por Circunstancias
Objetivas que afecte a la otra parte (la "Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS" (Early Termination Date)); ---f--====--=-~-

(d)la Fecha de Incumplimiento; --------=mn-==--- +— -------------

(e)la Fecha de Incumplimiento del quhpromiso de
Administracion o la Fecha de Modificacion de Prr__nfriticas; Y -m-mm-m-

(f)la fecha en que tenga lugar la Liquidéci(’m Anticipada
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Obligatoria del Fondo referida en la Estipulacion 5.1.(vi) de la
presente Escritura (en lo sucesivo, la "Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)).-

No obstante lo anterior, pudiera suceder que en la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS existieran Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion, cuya liquidacion pudiera dar lugar a
pagos adicionales en uno u otro sentido. En tal caso, el
vencimiento definitivo del Derivado Crediticio (sin perjuicio de
las obligaciones de pago ya vencidas que permanezcan
pendientes de satisfaccion a dicho vencimiento) solo tendra
lugar, una vez concluido el Periodo de Liquidacion de los
Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion, en la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS (segun se define este término a
continuacion), salvo en el caso de que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo (ya que en dicho caso, el Fondo debe
liquidarse anticipadamente conforme al articulo 33 de la Ley
572018} mmmmmmm e e e e oo

Asimismo, el Derivado Crediticio quedara extinguido, por
agotamiento de sus efectos econdmicos, una vez que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea igual a cero (0) (y, por tanto, los
Bonos hayan sido integramente amortizados), lo cual puede
suceder (en funcidén de la evolucion futura de los cobros y/o

impagos de la Cartera de Referencia) antes de la Fecha de
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Vencimiento Inicial del CDS. -----—-—--- oo
En consecuencia, la "Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS" (Termination Date) significa la primera de las siguientes
fechas en oCUITIT: ~—-=mmmmm el
(a)la Fecha de Extincidn de la Proteccion.------~-----=emeeuev
La "Fecha de Extincion de la Proteccion" (Final
Exhaustion Date) significa la Fecha de Amortizacién coincidente
con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe
Vivo del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el
mismo vuelva a ser mayor que cero (0); y -----------=----mmemmeee oo
(b)la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido
de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial existieran Derechos
de Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out
Reference Obligations), la Fecha de Vencimiento Definitiva del
CDS sera la primera de las siguientes fechas: -------===-==mmmmnuenan
(1)la Fecha de Extincion de la Proteccion; ----------cmmmmmaemen
(i1)la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS, ----------------
La "Fecha de Vencimiento Maxima del CDS" (Final
Termination Date) significa el dia (o si no fuera Hé;l‘f:il, el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente) en quf;’"; se cumplan
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vepncimiento Inicial

del CDS, salvo que dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
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seca la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria del Fondo, en cuyo caso
la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS sera también, segun
sea el caso, la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de
Administracion, la Fecha de Modificacion de Politicas o la Fecha
de Liquidacion Anticipada Obligatoria;-----------------mmremummannan-

(iii)la Fecha de Verificacion Final. -~-~-mmmemmmmmmommmco e

La "Fecha de Verificacion Final" significa la Fecha de
Amortizacion coincidente con, o inmediatamente siguiente a, el
primer dia en que todos los dichos Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion hayan devenido Derechos de Crédito
Verificados (Verified Reference Obligations} y/o ya no puedan
cumplirse los Requisitos de Pago (Conditions to Settlement)
respecto de ninguno de dichos Derechos; y~--=---==smcmmmmmcmmeeman-

(iv)la Fecha de Amortizacidén Parcial (segln se define este
concepto en la Estipulacion 9.9.4 posterior) o, en su caso,
cualquier Fecha de Amortizacion posterior a la misma que, de

conformidad con el ultimo parrafo de la Estipulacion 9.9.4

posterior sea la Fecha de Amortizacion Anticipada.
(b)Fecha de Vencimiento Inicial del CDS-------—---meeeeeev
Segun se ha expuesto en el apartado (a) anterior;--------------
(la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS sera la primera

de las siguientes fechas en acaecer: -~--~-====smmmmmmmmmmmmo oo eeeee
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{(a)la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS;------——---—----
(b)la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS;----mmmm-mmmmm-
(c)la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; y ----------
(d)la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria del

(ii)dicha Fecha de Vencimiento Inicial del CDS puede

coincidir 0 no con la Fecha de Vencimiento Definitiva del

Aun en aquellos casos en que la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS sea anterior a la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS, la misma continia siendo de relevancia para la emisién
de Bonos y el Derivado Crediticio en los términos previstos en
las restantes Estipulaciones de esta Escritura. En particular y de
conformidad con dichos t€rminos: -------=remmmmmmmm e

(1)con caracter general, la Contraparte no podra reclamar
pago alguno al Fondo por razén de un Evento de Crédito que
acaezca después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (a
salvo lo dispuesto para los Incumplimientos de Pago Potenciales
en el epigrafe (2) de la Estipulacién 6.1.6 posterior); --L- -----------

(i)no sera posible la realizacion de __Fiecargas ni
Sustituciones por la Contraparte al amparo de las,-’tstipulaciones

7.3 y 7.5 posteriores a partir de la Fecha de Vencimiento Inicial
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(iii)conforme a lo dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior,
el tipo de interés nominal de los Bonos a partir de la Fecha de
Vencimiento inicial del CDS serd un tipo igual al EURIBOR
aplicable en cada Periodo de Devengo de Interés (sin adicionar
Diferencial alguno y en el entendido de que, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacion 9.5 posterior, si el tipo fuera
negativo, se considerard que el tipo de interés es igual a cero por
Ciento (0%0); Y mmmmmmmmm oo s

(iv)dara lugar a una amortizacion anticipada parcial o, en su
caso, total de los Bonos en los términos concretos previstos en el
penultimo o, en su caso, Gltimo pérrafo de la Estipulacion 9.9.4
POSTEITON, == o e

6.1.3 Fechas de pago del CDS: -------—--- -

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por la Contraparte ("Fechas de Pago de la
Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates)) seran cada
Dia Habil anterior a cada Fecha de Amortizacion. ------------------

Las fechas de pago del Derivado Crediticio para los pagos a
realizar por el Fondo (Cash Settlement Dates) serén las Fechas de
AMOTTZACION. === === === === e e e oo

6.1.4 Agente de Calculo-------esmmmmemommm oo

El Agente de Calculo (Calculation Agent) del Derivado

Crediticio sera Banco Santander S.A.. El Agente de Calculo
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deberd efectuar todos los calculos que le corresponden de buena
fe y de manera comercialmente correcta. ----------—-—--m-emememrmnnn
6.1.5 Pagos de la Contraparte: ------------mmeoeem
En cada Fecha de Pago de la Contraparte, la Contraparte
pagara al Fondo una cantidad igual (Fixed Amount) a: ~------------
(a) la suma de: —=--mmmmmm
(i)el importe de los intereses pagaderos a los tenedores de
los Bonos de conformidad con la Estipulacién 9.9 posterior en la
Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente; -----------------
(11) el importe de los impuestos a retener o pagar por el
Fondo en la Fecha de Amortizacién inmediatamente siguiente; y
(1it)el importe de los Gastos del Fondo (Issuer Operating
FExpenses) (segun se define este concepto en la Estipulacion 15.4
posterior) pagaderos por ¢l Fondo en la Fecha de Amortizacion
inmediatamente siguiente (incluido, en su caso, el rendimiento
negativo de la Cuenta de Tesoreria en ¢l Periodo de Devengo de
Interés correspondiente); --------===-r-=memmmmmem e
(iv)el importe de principal e intereses pagadero por el Fondo
en dicha Fecha de Amortizacion por razén _ﬂel Préstamo
Subordinado (Subordinated Loan Amounts) e la Fecha de
Amortizacidn inmediatamente siguiente; y---———:- ———————————————————

(v)en su caso, el importe de las Cantidades Adicionales por
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Retencion que la Contraparte deba abonar al Fondo para su pago
por éste a los titulares de los Bonos afectados conforme al

parrafo tercero de la Estipulacidon 9.5 posterior, ----------------—----

(b)en su caso, el rendimiento positivo de la Cuenta de
Tesoreria en el Periodo de Devengo de Interés correspondiente, -

en el entendido de que si, en una Fecha de Pago de la
Contraparte, el rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en
el Periodo de Devengo de Interés correspondiente excediera de la
cantidad resultante de la suma referida en el apartado (a) anterior,
el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe de dicho
exceso en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente.--

Asimismo, segun se regula con detalle en la Estipulacion
6.1.6 inmediatamente siguiente, en cada Fecha de Pago de la
Contraparte la Contraparte debera abonar al Fondo, en su caso, el
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo
negativo calculado en la Fecha de Célculo inmediatamente
BILCTIOT. === == m s e e e e e e

6.1.6 Pagos Brutos del Fondo ------—---- e

Cuando un Derecho de Crédito de Referencia se vea
afectado por un Evento de Crédito, la Contraparte podra reclamar
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con sujecion al
procedimiento establecido a tal efecto, el pago del importe de la

pérdida experimentada por razon de dicho Evento de Crédito. ----
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El procedimiento para hacer efectivas dichas reclamaciones
se compone de los hitos siguientes:---—mmmmmcem oo
(1°)el acaecimiento de un Evento de Crédito; -------=nnmsuueo-
(2°)]a entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, de una Notificacién de Evento de Crédito; ----
(3%)]la entrega por los Auditores Independientes a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y/o a la Contraparte de
una Notificacidén de los Auditores Independientes respecto de
cada Derecho de Crédito Verificable Inicial {en lo sucesivo, el
"Requisito Adicional de Pago" y, conjuntamente, con la entrega
por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

de una Notificacion de Evento de Crédito, los "Requisitos de

(4%)el calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos
(Seller Payments) del Fondo;--=mmmmmmmmmm s
(5%el calculo por el Agente de Calculo de los importes
netos a pagar por ¢l Fondo o la Contraparte; ~------=====---- pmmemmee
(6°)el pago de dichos importes netos por el Fqﬁdo o la
Contraparte, segin corresponda, -----=~-=cm-mmememeeevv : !
A continuacién se describe el contenido de /cada uno de
dichos hitos:———--—-—--——-—-—-—-—-————»-----------------—;—I- ————————————————

{
(1)Acaecimiento de un Evento de Crédito: -------------nre--
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Se entendera por "Eventos de Crédito” (Credit Events) el
acaecimiento en relacidén con cualquier Derecho de Crédito de
Referencia de alguno de los siguientes supuestos:--------=----------

(1)un Incumplimiento de Pago. --==---m-mmrrmmmcmmmm oo ee

"Incumplimiento de Pago' (Failure to Pay) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, el impago por
el Deudor de Referencia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas
cualesquiera condiciones suspensivas para la aplicacion y
comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicable a las
cantidades exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de
Referencia y haya finalizado dicho periodo), de cualesquiera
cantidades relativas a: —----==mmsmmmmmmmmm e

(a)dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de
Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas”
("Retail") en los sistemas del Acreedor de Referencia; y ----------

(b) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el
caso de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "No
Minoristas" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, ———=-===mmmmmmmmmm e e e e e

iguales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre
que una o mas de dichas cantidades permanezcan pendientes de

pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde sus
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respectivas fechas de exigibilidad. —-----mmmmmemmmmmm e
"Importe Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount)
significa, en relacion Con: ~=-----===mmmm oo
(a)un Derecho de Crédito de Referencia clasificado como
"Minorista" ("Retail'} en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de:--mmmmmmemmmmmmie oo
(1) 100 BUros; y —===-mmmmm e
(1) el uno por ciento del importe de principal pendiente de
pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y ~---=ce-mm--
(b)un Derecho de Crédito Fallido clasificado como "No
Minorista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor de
Referencia, la suma de: o mmmmmme e
(1) 500 EUros; y =====m=mmmmmm e m -
(11) el uno por ciento del importe de principal pendiente de
pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente
al Acreedor de Referencia en relacion con dicho Derecho de
Crédito de Referencia. --====m=msromo oo
(iljun "Concurso" (Bankruptcy), segin sg:f define este
término en la Section 4.2 de las 2003 ISDA Cr'é:;iit Derivatives
Definitions) cuya traducciéon al castellam#: se Incluye a
CONUNUACION: =-===-smm o= mmmm oo - ----------------------

""Concurso” significa el hecho de que un Deudor de
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Referencia: —---=-mmmmmmmmm oo e
(a)se disuelva (salvo en caso de que dicha disolucidn tenga
lugar por razén de una consolidacion, fusion o evento similar);---
(b)devenga insolvente o sea incapaz de pagar sus deudas o
admita por escrito su incapacidad para pagar sus deudas exigibles
en un procedimiento judicial o administrativo; ----------------------
(c)celebre un acuerdo extrajudicial de pagos o de cesion en
pago con o en beneficio de sus acreedores; --------=-------=--------—-
(d)inicie, o se inicie respecto del mismo, un procedimiento
concursal u otro procedimiento o remedio previsto en la
legislacion concursal u otra asimilable si dicho procedimiento
desemboca en una declaracion de concurso (u otra asimilable) o
si dicho procedimiento no es sobreseido, archivado, suspendido o
interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su nicio; -----
(e)apruebe un acuerdo para su liquidaciéon  y/o
administracion judicial o administrativa (salvo en caso de que
dicha liquidacion tenga lugar por razén de una consolidacion,
fusion o evento similar); -------=-==mmmmo oo
(f)proponga o quede sujeto al nombramiento de un
administrador judicial, liquidador o cargo equivalente respecto de
si 0 de todos o sustancialmente todos sus activos; ----------=-=------
(g)se vea sometido a un procedimiento de  ejecucion
respecto de todos o sustancialmente todos sus activos salvo que

dicho procedimiento sea sobreseido, archivado, suspendido o
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interrumpido dentro de los treinta dias siguientes a su inicio; o -

(h)provoque o se vea sometido a cualquier hecho que, de
conformidad con las leyes del pais correspondiente, tiene un
efecto analogo al de cualquiera de los hechos referidos en los
apartados (a) a (g) anteriores"; y —==-=msm oo oo

(111) una Reestructuracion (Restructuring) (segin se define
este trmino a CONtNUACION), =====mm oo

"Reestructuracion” (Restructuring) significa la
condonacion y/o posposicion del pago de principal, intereses o
comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte
en, o acaezca al tiempo en que el Acreedor de Referencia haya
realizado, un ajuste del valor u otro apunte negativo similar
(debit), directamente atribuible al principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia en cuestion, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia (o,
si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Contraparte), sigmpre que
dicha condonaciéon y/o posposicion y dicho ajust_fé' 0 apunte
negativo similar se lleven a cabo: ---------—ereeemeee- 4- --------------

(a) cuando dicho Derecho de Crédito estai?fé'l afectado por
una Situacion Forzosa (segin se define _,é'-..ste término a

CONEINUACION ); =m=mmmm = m oo o e e oo e
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(b)en aplicacion de los estandares de diligencia de un
prestamista razonable y prudente; y =----====mcemrmmmrmmmm oo
(c) con el propdsito de minimizar las pérdidas esperadas en
relaciéon con dicho Derecho de Crédito de Referencia, -------------
en el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria
General no constituira por si mismo una Reestructuracion, pero
podra hacerlo si se cumplen los demas elementos de esta
definicion al tiempo del acaecimiento de dicha Moratoria General
(a cuyo efecto las condiciones establecidas en los parrafos (b) y
(c) anteriores se entenderan cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General), -------= = mmmm o e
A efectos de lo anterior y del resto de esta Escritura se
eNLENAEra POI —mmmmm oo e
(a) "Situacion Forzosa" (Distress Condition): en relacion
con un Derecho de Crédito de Referencia, que:------------=nnunnem-
(el Deudor de Referencia correspondiente esta teniendo o
se espera que tenga dificultades para satisfacer sus obligaciones
de pago bajo el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad
crediticia o de las condiciones financieras de dicho Deudor de
Referencia, tanto en el largo como en el corto plazo; 0 --------—---
(ii)el Agente de Calculo determine, con electos desde la
Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago, que se ha

desencadenado un impago como consecuencia de circunstancias
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que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con
las Directrices de Impago; ~=-=====mmmmmmmmmm s

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de
Célculo de acuerdo con los Criterios de Administracién; ----------

(b)"Directrices de Impago" (Default Guidelines): ~~--------—-

(i)las Directrices sobre la aplicacion de la definicion de
impago (default) de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07); -------------

(ii)el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comisién
de 19 de octubre de 2017; yo-rmmmmmmmmm e e

(iii)cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en
cada momento para la aplicacién de la definicion de impago de
conformidad con el articulo 178 del Reglamento (UE)
n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) por la
Contraparte con fines prudenciales; ~---s-mmmmmmmmmmwsae

(¢) "Fecha de Implementacion de las Directrices de
Impago" (Default Guidelines Implementation Date): la fecha en
la que, por primera vez, las Directrices de hﬁyago han sido
implementadas en las politicas y procegﬁimientos de la
Contraparte; ------~-—-—-—-—-———--—-—-———--—-------~__-L ---------------------

(d) "Periodo de Gracia" (Grace Period): en relacién con
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cualquier Derecho de Crédito de Referencia, el periodo de gracia
aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de
acuerdo con cualquier Moratoria General relativa a dicho
Derecho de Crédito de Referencia; y -------------m-mmcecemmmmo e
{(e) "Moratoria General" (General Moratorium). -----------
(1) una moratoria general de pagos que:-=-~-==-==msmmmmmmmmmnen-
(A) esté basada en la normativa nacional aplicable o que,
por el contrario, haya sido acordada por el Acreedor de
Referencia en el contexto de una moratoria disefiada para el
conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con ¢l sector bancario o con una parte relevante del
INISITIO; Y = = o o o o o o e e e e
(B) sea de aplicacion a un numero elevado de deudores
predefinidos sobre la base de unos criterios amplios; y -------------
(C) contemple tnicamente modificaciones en el calendario
de pagos durante un periodo de tiempo limitado y predefinido; y-
(D) ofrezca las mismas condiciones para la modificacion del
calendario de pagos para todas las exposiciones sujetas a la
IMOTALOTIA, V ~=mm == mmmmm o oo o e e oo
(E) no resulte de aplicacion a los contratos de préstamo
otorgados con posterioridad a la fecha en la que dicha moratoria
haya sido anunciada; y/0 ------=-m-m o e e

(i1) cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o
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lineas de crédito que sea implementada como consecuencia de
cualesquiera normativas, directrices o declaraciones publicadas
por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento y
que tengan efectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso
de préstamos y/o lineas de crédito (incluyendo, sin limitacion, los
Derechos de Crédito de Referencia), incluyendo cualesquiera
normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita en el apartado
G 11 =t T B SN ———

(2)Entrega por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, de una Notificacion de Evento de Crédito.

Para poder efectuar cualquier reclamacion al Fondo por
razon del acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un
Derecho de Crédito de Referencia, la Contraparte debera remitir
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, antes del fin del
Periodo de Entrega de Notificaciones (Notice Deliverererz’Od),
la Notificacion de Evento de Crédito correspondiente. -i- ----------

"Notificacion de Evento de Crédito" (Credit &‘{Irent Notice)
significa una notificacién irrevocable por escrito ;{;wiada por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre tiel Fondo, y al
Agente de Célculo, firmada por dos Dire/q{ivos (Managing

Directors) (u otros cargos sustancialmente equivalentes), que
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describa un Evento de Crédito que haya ocurrido a, o después de,
las 12:01 a.m. (hora de Madrid) de la Fecha de Desembolso vy a,
o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid} de la tltima de las
siguientes fechas: ——--—wmammmmmmm s

(a)la primera de entre la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS y la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS; y ------------

(b) en el caso exclusivo de que (i) el Evento de Crédito
objeto de la Notificacion de Evento de Crédito sea un
Incumplimiento de Pago (Failure to Pay) acaecido después la
Fecha de Vencimiento Inicial del CDS y (i1) se hublera
producido un Incumplimiento Potencial de Pago (Potential
Failure to Pay) respecto de dicho Incumplimiento de Pago
(Failure to Pay) a, o antes de, las 11:59 p.m. (hora de Madrid),
de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: el ultimo dia del
Periodo de Entrega de Notiticaciones. ------====mmmmmmmmrmeomom e

Toda Notificacion de Evento de Crédito debera contener: (a)
informacion que confirme y describa con detalle razonable el
acaecimiento del Evento de Crédito en cuestion en, o después de,
la Fecha de Desembolso y dentro del periodo relevante, (b)
confirmacion por parte de la Contraparte del acaecimiento de
dicho Evento de Crédito dentro del periodo relevante (sin que sea
necesario que el Evento de Crédito en cuestién persista en la
fecha de efectividad de la Notificacion de Evento de Crédito

correspondiente ); (¢) confirmacion por la Contraparte de que el
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Acreedor de Referencia (Relevant Lender) ha clasificado, con
base en la evaluacién individualizada de la solvencia del Deudor
de Referencia, el Derecho de Crédito de Referencia
correspondiente como impagado (defaulted) a los efectos del
articulo 178 de CRR; y (d) el Importe Inicial de Pérdidas (Initial
Credit Protection AmMOUNE). =«====-==m=mmem e

Asimismo, hasta la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(inclusive) la Contraparte podra entregar a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, una notificaciéon escrita (una "Notificacién
de Evento de Crédito Potencial" (Potential Credit Event
Notice)) que contenga informacion que confirme con razonable
detalle el acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia en cualquier
momento desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, ambas inclusive, en cuyo caso el
Periodo de Entrega de Notificaciones quedara prorr0g§do hasta el
nonagesimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (inclusive). ===~==m==mme oo e

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Po."éntial Failure to
Pay) significa el impago, a la fecha de su vencimiento respectivo,
por un Deudor de Referencia de cualé.squiera cantidades

exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de
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conformidad con los términos del mismo vigentes en dicha fecha,
sin tener en consideracion a estos efectos ningun Periodo de
Gracia (Grace Period), ni ninguna condicién suspensiva para el
comienzo de un Periodo de Gracia (Grace Period), aplicable a
dicho Derecho de Crédito de Referencia. ----=-=-~--=-nemmemcmmemmn-

(3)Entrega de una Notificacion de los Auditores: ----------

Las reclamaciones de la Contraparte seran objeto de
verificacion por los Auditores Independientes de conformidad
con lo establecido a continuUACION, ~--~===~====mmmmmmmmmm oo

Se entiende por "Auditores Independientes" (/ndependent
Accountants) la firma Deloitte, S.L. (que ha aceptado su
nombramiento como tal a esta fecha) o cualquier otra firma de
auditores independientes internacional de reconocido prestigio
que sea designada en cada momento por el Agente de Célculo en
sustitucidn, en su caso, de Deloitte, S.L. La remuneracion de los
Auditores Independientes por razon de las verificaciones
previstas en esta Estipulacion 6 forma parte de los gastos
ordinarios del Fondo y sera satisfecha de conformidad con lo
previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.  -----=-=-=-mm-mmemrmeenmm

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periodicamente una muestra de Derechos de Crédito
Reclamados ("Muestra Inicial”). Tos Derechos de Crédito
Reclamados incluidos en cada Muestra Inicial se denominaran

"Derechos de Crédito Verificables Iniciales", debiendo estar
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cada Muestra Inicial integrada por: -=--=--mmmmmmmeca oo

(Dtodos los Derechos de Crédito Reclamados cuyo Importe
Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection Amount) sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000,00€); -----—-memmomemmemememee o

(i1) aquellos otros Derechos de Crédito Reclamados
seleccionados por los Auditores Independientes. A estos efectos
los Auditores Independientes deberan seleccionar periodicamente
de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los "Derechos de
Crédito Seleccionados Iniciales") de entre el conjunto de todos
los Derechos de Crédito Reclamados respecto de los que se haya
calculado, desde 1a fecha de la Gltima seleccion o, en su caso, la
Fecha de Desembolso un Importe Inicial de Pérdidas (Initial
Credit Protection Amount) que sea igual o inferior a seiscientos
mil Euros (600.000,00€) (cada uno de los conjuntos de Derechos
de Crédito Reclamados de entre los que se seleccionardn los
Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales se denominard una
"Remesa Inicial®) (/nitial Batch)), --------=-~rmmmmmmmmmm e

Ello no obstante, la Sociedad Gestora podra pé.querir en
cualquier momento en, o antes de, la Fecha §-"J.de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Dete:r’;ninacién del
Evento relativa a cualquier Derecho de Crédito Reclamado

(Determined Reference Obligation) que digho Derecho de

[
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Crédito Reclamado sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
(siempre que asi lo haya solicitado cualquier tenedor de los
Bonos que haya asumido, a satistaccion de la Sociedad Gestora,
el pago de los costes derivados de dicha actuacion). ----------------

Como Requisito Adicional de Pago, serd necesario que el
Agente de Calculo obtenga de los Auditores Independientes una
comunicacion dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (la "Notificacion de los Auditores" (Accountants’
Notice)) en la que se valide en relacion con cada Derecho de
Crédito Verificable Inicial (/nitial Verifiable Reference
Obligation) y de conformidad con los Procedimientos Acordados
(segun se define este concepto en la Estipulacion 6.1.8 posterior):

(a)que el Evento de Crédito identificado en la Notificacion
de Evento de Crédito correspondiente tuvo lugar durante el
Periodo de Entrega de Notificaciones; ---------===-==mrmmmermeermmo-

(b)el calculo del Importe Inicial de Pérdidas (/nitial Credit
Protection Amount} efectuado por la Contraparte; -----------=-==---

(c)que el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional
Amount) (segun se define este término en el epigrafe (4)
siguiente) en la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente no era supertor al 95% del principal pendiente de
reembolso del Derecho de Crédito de Referencia al que el
Acreedor de Referencia estaba expuesto en la Fecha de

Determinacion del Evento (importe que excluird cualquier
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cantidad respecto de la que el Acreedor de Referencia haya
suscrito cualquier otro acuerdo de cobertura o proteccion de
crédito (hedging or credit protection arrangements), en el
entendido de que:--=—--=m o=

(1)s1 el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion
(Securitisation Issuer), los bonos emitidos por dicho Emisor de
Titulizaciéon no se consideraran un acuerdo de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos; y que —----------mmmmmmemem oo

(ii)tampoco se consideraran acuerdos de cobertura o
proteccion de crédito a estos efectos las garantias que formen
parte de la documentacion juridica de los Derechos de Crédito de
Referencia; —-----mmmmmmmm e

(d) que, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de
Titulizacion, la Cantidad Retenida (Securitisation Retained
Amount) relativa a la  Titulizacidn  (Securitisation)
correspondiente en la Fecha de Determinacion del Evento en
cuestion no era inferior al Importe de Alineacion (Securitisation
Alignment Amount) relativo a dicha Titulizacion; -——-— -------------

(e)que los Auditores Independientes han xerificado que
dicho Derecho de Crédito de Referencia cumplia con los
Requisitos Individuales (Eligibility Criteria)/(segin se define

este concepto en la Estipulacion 7.1 posterfor) en la Fecha de
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Elegibilidad correspondiente de conformidad con lo dispuesto en
esta Escritura; —m—rmmmmmmmm oo e

(Hque la Contraparte cumpla, y haya cumplido en todo
momento desde la Fecha de Constitucion, con las obligaciones de
retencion asumidas en la Estipulacién 7.5 posterior; y--------------

(g)que dicho Derecho de Crédito de Referencia estaba
incluido en la Cartera de Referencia en la fecha en que acaecio el
correspondiente Evento de Crédito (en el entendido de que los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales o Sustitutivos
solo se entenderan incluidos en la Cartera de Referencia a partir
de la Fecha de Recarga o, segun sea el caso, de la Fecha de
Sustitucién correspondiente (inclusive)). -==------=--mmmmmmmmmmoee -

[La Notificacion de los Auditores entregada a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, v a la Contraparte sera
concluyente y wvinculante a todos los efectos, salvo error
MANTIESEO, —o e s e o e e e e

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por
cualquier motivo, la Notificacidén de los Auditores relativa a un
Derecho de Crédito Verificable Inicial (en lo sucesivo, un
"Derecho de Crédito Inicial Inverificado"): --~~-----emmmmcmemeemee

(ila Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito de
Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables

Iniciales (Initial Verifiable Reference Obligations) pero formen
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parte de la misma Remesa Inicial (Initial Batch) que dicho
Derecho de Crédito Inicial Inverificado (tales Derechos se
denominaran "Derechos de Crédito Iniciales No Verificables
Relacionados" (Related Non-Verifiable Initial Reference
Obligations)), en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de
Requisitos de Pago en relacion con cada uno de dichos Derechos
Iniciales No Verificables Relacionados tendra lugar con el envio
de la Notificacion de los Auditores relativa al mismo; y --=--------

(i1)si la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notificacion
de Entrega en relacion con dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado, la Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes para que envien una Notificacion de los
Auditores respecto a dicho Derecho de Crédito de Referencia
Inicial Inverificado, en cuyo caso la Fecha de Cumplimiento de

Requisitos de Pago de dicho Derecho tendra lugar con dicho

"Titulizacion" (Securitisation) significa, en relgcion con un
Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacién, la operacidn /de titulizacién

celebrada por dicho Emisor de Titulizacion (e% el entendido de

que, conforme a lo expuesto en la Escritura, sélo seran
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considerados Emisores de Titulizacion aquellos fondos u otros
vehiculos de titulizacion que formen parte del Grupo Santander).

"Importe de Alineacion" (Securitisation Alignment
Amount) significa, en relacion con una Titulizacion y cualquier
fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente de
reembolso de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo
Acreedor de Referencia en esa fecha sea el Emisor de
Titulizacion en cuestion. ====-=m=mmmmmmme oo

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount)
significa, en relacién con una Titulizacion y cualquier fecha, una
cantidad igual a: ——--=====rm e e

(a)el importe agregado del saldo vivo de principal de los
valores emitidos en relacién con dicha Titulizacion, menos -------

(b)la suma de:-------mmmmm e

()la suma del saldo vivoe de principal de (1) cualesquiera
clases de valores respecto de los que una parte de los mismos
haya sido enajenado a cualquier tercero que no forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander,
S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operaciéon de recompra en cuya virtud cualquier entidad que
forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. esté obligada a recomprar dichos valores a
un precio predeterminado y (2) cualesquiera valores de tramos

con prelacion de rango igual (pari passu) o superior (senior) a los
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valores referidos en (1); y--r=mmmmmmmmmmmm e

(11)sin contar dos veces las clases de valores referidos en el
sub-parrafo (a), la suma del saldo vivo de principal de (1)
cualquier clase de valores respecto de los que cualquier entidad
que forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de
Banco Santander, S.A. haya comprado proteccion de crédito o
celebrado cualquier otro acuerdo de transferencia de riesgo de
crédito respecto de una parte de los mismos y (2} cualesquiera
valores de tramos de con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior {(senior) a los valores referidos en (1). ~-=-e-mmemmmmemeee oo

(4)Calculo por el Agente de Calculo de los Pagos Brutos

del Fondo (Seller Payments): ----------~~-rmmmemmemmeemeemeeee

En cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo calculara
los Pagos Brutos del Fondo respecto de cada Derecho de Crédito
Fallido.--mmm e mmm e o e

"Pagos Brutos del Fondo' (Seller Payments) significa en
relacion con cada Derecho de Crédito Fallido: (i) &1 Importe
Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste par Pérdidas,
calculados de conformidad con las siguientes reglgé.: ---------------

(4.1) Cdlculo del Importe Inicial de Pérdr'd;;iis* -----------------

El "Importe Inicial de Pérdidas" (Initial Credit Protection

Amount) es la cantidad en que se cifra inigialmente la pérdida
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experimentada por el Acreedor de Referencia como consecuencia
del acaecimiento de un Evento de Crédito y, concretamente,
significa respecto de cada Derecho de Crédito Fallido un importe,
calculado por la Contraparte, igual al producto de: -~-------mmnmmm-
(1) el Importe Nocional Fallido; y -----------=-------- - memmmemm
(ii)el mayor de los porcentajes siguientes: ---=~-=-==--==--------
(a)el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito
Fallido; y ===mmmmm oo oo e
(b)el Porcentaje Provisionado (Provision Percentage)
aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido. ----------=-mmnmmmmnn-on
"Porcentaje  Provisionado" (Provision  Percentage)
significa, en relacion con un Derecho de Crédito Fallido, el
importe de las provisiones contables efectuadas por el Acreedor
de Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del calculo
del Importe Inicial de Pérdidas (Initial Credit Protection
Amount) o, segiin sea el caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) correspondiente,
expresado como un porcentaje sobre la exposicion total del
Acreedor de Referencia respecto del mismo. ------------m---mmmmme-
"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount)
significa, en relacion con cada Derecho de Crédito Fallido, un
importe igual al menor de los importes siguientes: ------------------
(1)el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho; y--------

(ii} el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
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pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de
Referencia estaba expuesto en la Fecha de Determinacién del
Evento correspondiente, -=--===-====mrmmemmmmm e

"LGD Regulatorio" (Regulatory Capital LGD) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito de Referencia, la cifra del
coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (loss given default)
referido en el articulo 4.1.55 del CRR), empleado por la
Contraparte a efectos del calculo de sus requisitos prudenciales
de capital bajo el CRR inmediatamente antes de la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente (y no, en evitacion de
dudas, la mejor estimacion de las pérdidas esperadas para dicho
Derecho después de dicha Fecha de Determinacion del Evento)
en el entendido de que, al objeto de determinar la "pérdida en
caso de impago" (loss given default) de un Derecho de Crédito
Fallido, el Acreedor de Referencia debera ignorar cualquier
ajuste a la "pérdida en caso de impago" (loss given default) de
dicho Derecho de Crédito Fallido que traiga causa de} hecho de
que:------------------—--—~~————-—-—-————-—-—-—-———-——-~------:ﬁ: ------------

(1))una deuda u otro pasivo del Deudor de I;i.eferencia de
dicho Derecho de Crédito Fallido haya devenido_,r{;n un Derecho

Relacionado  Fallido (segin se define eéte término a

CONHNUACION); O === === e
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(il)el Acreedor de Referencia haya concluido que es
probable el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de
un Derecho Relacionado Fallido. ———---====emmmmmmmmc oo

"Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted
Obligation) significa, en relacidon con un Derecho de Crédito
Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de
Referencia v Deudor de Referencia scan los mismos que los de
dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto del cual bien haya
acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido
subsanado con anterioridad a la Fecha de Determinacion del
Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien el Acreedor de
Referencia haya determinado que es probable que acaezca un
supuesto de incumplimiento. —-----------=---=—-m—mmm e —eianeeeen

(4.2)Cdlculo_del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit

Protection Adjustment AmMOUNL) ~—--------===mammmmmmm oo

Dado que el Importe Inicial de Pérdidas de cada Derecho de
Crédito Fallido puede o no coincidir con la pérdida definitiva
experimentada por el Acreedor de Referencia, dicho importe es
revisado al final de un periodo de, como maximo, setenta y dos
(72) meses contados desde la Fecha de Determinacion del Evento
correspondiente (¢l "Periodo de Liquidaciéon") en funcion de los
recobros o recuperaciones ("Recuperaciones" (Recoveries)) de
dicho Derecho de Crédito Fallido, concretindose dicha revision

en el calculo por el Agente de Calculo del correspondiente
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Importe de Ajuste por Pérdidas.-------------=mmeemmommem e

"Importe de Ajuste por Pérdidas" (Credit Protection
Adjustment Amount) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado, un importe (con signo positivo o negativo)
igual a la diferencia entre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) y (b) el Importe Inicial
de Pérdidas (/nitial Credit Protection Amount) de dicho Derecho.

A su vez, "Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Out
Credit Protection Amount) s1gnifica:--=====-=memmmmmmmemomcmmee oo

(a)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado
(Worked Out Reference Obligation) que no sea un Derecho de
Crédito Subsanado (Cured Reference Obligation) ni un Derecho
de Crédito Liquidado por Estimacion (Final Estimated
Recoveries Obligation), un importe igual a:----------==-mmseemeee-

()el Importe Nocional Fallido (Defaulted Notional Amount)
de dicho Derecho de Crédito; menos ~~--rrmreremmemmemmmmm e e

(i1) las Recuperaciones Totales (7otal Recoveries) de dicho

en el entendido de que si la Fecha de € onclusién de
Liquidacion respecto de dicho Derecho de Créc}ﬁo Liquidado es
la Fecha de Notificacién de Incumplimiento .éel Administrador

(Servicer Default Notice Date) o la Fecha,frde Notificaciéon de

-137-



Modificacion de Politicas (Adverse Policies Amendment Notice

Date), el Importe de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera

(b)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que no
sea un Derecho de Crédito Subsanado y que sea un Derecho de
Crédito Liquidado por Estimacion, un importe igual al producto
del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y del Porcentaje
Provisionado (Provision Percentage) aplicado al mismo; y--------

(c)en relacion con un Derecho de Crédito Liquidado que sea
un Derecho de Crédito Subsanado: cero (), ~---------m-smmmmuamann-

"Recuperaciones Totales" (7Total Recoveries) significa, en
relaciéon con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un
Derecho de Crédito Liquidado por Estimacion: la suma de todas
las Recuperaciones de dicho Derecho. ----------mmmmmmmcmmmmm -

"Recuperaciones” {Recoveries) significa, en relacion con
un Derecho de Crédito Fallido, ¢l importe mayor entre cero (0) y
la suma de todos los importes siguientes que hayan sido recibidos
o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de
Determinacion del Evento para el pago del principal adeudado
bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia (previa conversion
a Euros, en su caso, conforme a la documentacion de dicho
Derecho de Crédito):=m=m-mmmmmmmmme oo

(a)cualesquiera importes de principal abonados en relacion

con dicho Derecho de Crédito de Referencia (o, en el caso de un
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Derecho de Crédito de Referencia con una garantia personal, su
correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de
Referencia o su garante; ----~=mmmmmmmmmmmmmmm o

(b)cualesquiera cantidades respecto de las cuales el
Acreedor de Referencia haya ejercitado con éxito un derecho de
compensacion frente al Deudor de Referencia correspondiente (o,
en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal
debidas en virtud de dicho Derecho (o, en su caso, su garantia)
y/o cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Deudor de
Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o su garante
hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacion frente al
Acreedor de Referencia de dicho Derecho en relacion con
cantidades de principal debidas en virtud del mismo o, en su
caso, de la garantia correspondiente; --------=~rmmmmmmmmmmem e

(c)el producto neto de la venta u otros ingresos derivados de
la venta o recuperacion de un Derecho de Crédito de Referencia
o derivados de la ejecucion de las Garantias de Referencia (segin
se define este término a continuacion) del misn‘{o (una vez
deducido el importe de las comisiones, impuestf_é, y gastos de
ejecucidn (incluyendo honorarios legales) que plr':*';porcionalmente
corresponda a la ejecucion de un importe rﬁel principal del

Derecho de Crédito Fallido igual al Importe Nocional Protegido
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del mismo, en el entendido de que en ningln caso seran objeto de
deduccion los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia
para resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho
Derecho); y-mmmmmmmmmm s oo e e

(d)cualquier pago por principal recibido por el Acreedor de
Referencia en virtud de cualquier otra garantia incluyendo
cualesquiera polizas de SeguIQs, =---==--mmsmormmmmmm oo

todo ello en el entendido de que: ----~-----=-mmmmmmmmmamm oo

(i) en el caso de que el Acreedor de Referencia hubiera
recibido un pago del Deudor de Referencia en relacion con mas
de una deuda de dicho Deudor de Referencia (incluyendo el
Derecho de Crédito Fallido), dicho pago debera imputarse (salvo
que otra cosa se establezca legalmente o en la documentacion de
tales derechos de crédito) a cada una de dichas deudas a pro rata
del principal pendiente de reembolso de cada una de los mismas
en la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente; y que-

(ii) en el caso de que el Importe Nocional Fallido del
Derecho de Crédito Fallido sea inferior al principal pendiente de
reembolso de dicho Derecho en la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, las Recuperaciones se imputardn al
Importe Nocional Fallido del mismo en la misma proporcion que
dicho Importe Nocional Fallido guarde respecto del principal
total pendiente de reembolso de dicho Derecho en dicha Fecha de

Determinacion del Evento, -=-======-ceeermrmomm oo
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"Garantias de Referencia" (Reference Collateral) significa
en relacion con cualquier Derecho de Crédito Fallido, cualquier
prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de garantia
otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de
Referencia en garantia del Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que si la Garantia de Referencia garantiza mas de
un derecho de crédito (incluyendo dicho Derecho de Crédito
Fallido), las Recuperaciones respecto de dicha Garantia de
Referencia deberan ser imputadas (salvo que otra cosa se
establezca legalmente o en la documentacién de tales derechos de
crédito) a los derechos de crédito garantizados a pro rata del
principal pendiente de reembolso de cada uno de los mismos en
la Fecha de Determinacion del Evento correspondiente. -----------

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en
relacion con un Derecho de Crédito Liquidado (Worked Out
Reference Obligation), todas las Recuperaciones recibidas por el
Acreedor de Referencia con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sicll_;-:'ij tenidas en
cuenta en la determinacion del Importe de Pérdidds Liquidadas
(Worked Out Credit Protection Amount) de dicho Derecho. ------

A efectos aclaratorios, si el Importe No¢ional Fallido de

dicho Derecho de Crédito Liquidado es inferior al principal
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pendiente de reembolso de dicho Derecho en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente y si el Acreedor de
Referencia recibe un pago en relacion con mas de un derecho de
crédito relativo a un Deudor de Referencia (incluyendo dicho
Derecho de Crédito Fallido), cualquier Recuperacion Tardia se
imputard (salvo que otra cosa s¢ establezca legalmente o en la
documentacion de tales derechos de crédito) a cada uno de dichos
derechos de crédito a pro rata del principal pendiente de
reembolso de cada uno de los mismos en la Fecha de
Determinacion del Evento correspondiente, y el Importe por
Recuperaciones Tardias sera la parte del importe asignado a
Derechos de Crédito de Referencia Fallidos que corresponda al
Importe Nocional Fallido,-==x===mmmmemmmcmo oo

(5) Calculo _de los pagos netos del Fondo / la

Contraparte: ---- = ——— —_ e————

Teniendo en cuenta;-------==~s=mmmmmmmrmr e oo
(i} que los Importes de Ajustes por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amounts) pueden tener signo positivo o
negativo en funcion de las Recuperaciones de cada Derecho de
Crédito Fallido; -—=m-mmmmmm e e e
(ii)que la Contraparte debe abonar al Fondo el valor
absoluto de dichos Importes con signo negativo; -----------=====-=--
(iii) la posible existencia de Recuperaciones Tardias

recuperadas después de la conclusion del Periodo de Liquidacion
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de un Derecho de Crédito Fallido; y —-—--m-—mmmmmememm e

(iv) que las pérdidas de la Cartera de Referencia protegida
deben imputarse secuencialmente a cada Tramo, -----=-=-===m-emmnu-

y a fin de minimizar el namero de pagos entre las partes, en
cada Fecha de Calculo el Agente de Calculo procedera a calcular
el importe neto resultante de la compensacion de las cantidades
adeudadas por cada una de las partes a la otra en virtud del
Derivado Crediticio (el cual se denominard el "Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" y tiene el concreto
significado establecido en el epigrafe (5) de la Estipulacion
B B T 4 L1 0 10 ) ——

(a)cuando el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido sea una cantidad con signo positivo, €l Fondo debera
abonar a la Contraparte dicha cantidad en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente a dicha Fecha de
] (D] Lo U —

En tal caso, ¢l Saldo de Principal Pendiente de lo;}"filfionos se
reducirda en dicha Fecha de Amortizacion (mgéliante una
amortizacion por reduccion sin pago) en un importﬁf':igual a dicha
cantidad conforme a lo dispuesto en el apaﬂ'ﬁdo (c) de la
Estipulacion 9.9.3 posterior; -----------=--—remmmmm- - -------------------

(b)cuando el Importe de Pérdidas a Iinputar al Tramo
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Protegido sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
debera abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente a
dicha Fecha de Calculo. ---—--—--mmmmmmmmm oo

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara, en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
siguiente, en un importe igual al valor absoluto de dicho Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo
conforme a lo expuesto en la Estipulacion 9.9.5 posterior, en el
entendido de que el nuevo Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos resultante de dicho incremento no podra exceder en
ningln caso del importe inicial total de los Bonos. ------------------

6.1.7 lmportes netos a pagar por el Fondo: -—----nemem-

Conforme a lo expuesto en el epigrafe (5) de la Estipulacion
6.1.6 precedente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo
pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en su
caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con
signo positivo calculado en la Fecha de Calculo inmediatamente
anterior. En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sera objeto de reduccién mediante una amortizacion
sin pago a los tenedores de los Bonos en una cantidad igual al
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en la forma

descrita en el apartado (c) de la Estipulacion 9.9.3 posterior. ------
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Asimismo, conforme a lo previsto en la Estipulacién 6.1.5
anterior, si en una Fecha de Pago de la Contraparte el
rendimiento positivo de la Cuenta de Tesoreria en el Periodo de
Devengo de Interés correspondiente excediera de la cantidad
resultante de la suma referida en el apartado (a) de dicha
Estipulacion, el Fondo debera abonar a la Contraparte el importe
de dicho exceso en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
SEGUICTITE. == mm e e e

Finalmente, en cada Fecha de Amortizacion el Fondo pagara
a la Contraparte (con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos
que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en concepto de
comision de intermediaciéon financiera (la "Comisiéon de
Intermediacién Financiera") un importe igual al exceso (si lo
hubiere) del saldo de la Cuenta de Tesoreria (una vez efectuados
todos los demds pagos y retenciones que el Fondo deba efectuar
en dicha Fecha de Amortizacion) sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez e{gz’&tuada la
amortizacién por pago y/o por reduccion que C()J;rfjesponda en
dicha Fecha de Amortizacién conforme a la E:-;l_i‘i;ulacién 9.93
posterior). -------------——--—————-—-—--—-------------—-—'——. ------------------

6.1.8 Verificaciones de los Auditores:—+———emmmmmmmeeeee-

Conforme a lo explicitado en el epigrafe (3) de la
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Estipulacion  6.1.6 anterior, los Auditores Independientes
deberan, como Requisito Adicional de Pago, entregar a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, una Notificacién de los
Auditores en relacion con cada Derecho de Crédito Verificable
ST 1 | e —————

Asimismo, los Importes de Pérdidas Liquidadas (Worked
Out Credit Protection Amounts) de los Derechos de Crédito
Verificables Finales (Final Verifiable Reference Obligations)
(segiin se define este concepto en la Estipulacion 2.3.3.1 anterior)
deberan ser objeto de wverificacion por los Auditores
Independientes. =----mrmmmmmmsmm oo

A tales efectos, los Auditores Independientes deberan
verificar periodicamente una muestra de Derechos de Crédito
Liquidados. Los Derechos de Crédito Liquidados incluidos en
cada muestra (cada una, una "Muestra Final") se denominaran
"Derechos de Crédito Verificables Finales" ({inal Verifiable
Reference Obligations), debiendo estar cada Muestra Final
integrada por: —==----===mmmmm e

(i) todos los Derechos de Crédito Liquidados cuyo Importe
de Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount)
(segin se define este concepto en el epigrafe (4) de la
Estipulacién 6.1.6 anterior) es mayor que seiscientos mil Euros
(600.000,00€); -m=--m-mmmmmm oo

(ii) aquellos otros Derechos de Crédito Liquidados que los
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Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad
con los Procedimientos Acordados, como un Derecho de Crédito
Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de
Liquidaciéon de dicho Derecho de Crédito Liquidado. A estos
efectos los Auditores Independientes deberan seleccionar
periodicamente de manera aleatoria un cinco por ciento (5%) (los
"Derechos de Crédito Seleccionados Finales") de entre el
conjunto de todos los Derechos de Crédito Liquidados respecto
de los que se haya calculado, desde la fecha de la ultima
seleccidn o, en su caso, la Fecha de Desembolso un Importe de
Pérdidas Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount) que
sea igual o inferior a seiscientos mil Euros (600.000,00€) (cada
uno de los conjuntos de Derechos de Crédito Liquidados de entre
los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados
Finales se denominara una "Remesa Final") (Final Baic/f')); 0 ---

(iii)aquellos otros Derechos de Crédito Liquida

']

0s que la
Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonoy :que se haya
comprometido, a satisfaccion de la Sociedad Gcsti_;ﬁ:a, a pagar los
costes derivados de dicha actuacion) haya requé;ido que sea un
Derecho de Crédito Verificable Final en, o EEI‘}(/GS de, la Fecha de

Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de
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Liquidacién de dicho Derecho de Crédito Liquidado. =-==-vm-r-----

Tras la Fecha de Conclusion de Liquidacidon (Work-Out
Completion Date) de cada Derecho de Crédito Venficable Final,
el Agente de Cdlculo requerira a los Auditores Independientes
para que envien a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a la
Contraparte y al propio Agente de Calculo una notificacion (la
"Notificaciéon de Verificacion" (Verification Notice)) en la que
se verifique, en su caso y de conformidad con los Procedimientos
Acordados (Agreed Upon Procedures): ~r------======mmmmmommmmuunuas

(i) el calculo del Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjustment Amount), y de cada una de las partidas que
componen el mismo, relativo a dicho Derecho; ---==-mmmmmeeroemam-

(i1) que el Importe de Pérdidas Liquidadas (Worked Out
Credit Protection Amount) se corresponde con las pérdidas
registradas respecto de dicho Derecho en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Acreedor de Referencia; y -------=nr-srmmmmmmmmmommoo-

(iii) que el Importe de Ajuste por Pérdidas (Credit
Protection Adjusiment Amount) ha sido correctamente imputado
al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Loss Allocation), al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido o al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior (Senior Tranche Loss Allocation), segun corresponda. ----

Cuando los Auditores Independientes no entreguen, por

cualquier motivo, una Notificacion de Verificacion relativa a un
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Derecho de Crédito Verificable Final (dicho Derecho se
denominard un "Derecho de Crédito Final Inverificado”
(Failed Final Verifiable Reference Obligation)): ------—----~nr=---

()la  Contraparte podra requerir a los Auditores
Independientes que verifiquen todos los Derechos de Crédito
Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho
de Crédito Final Inverificado (tales Derechos se denominaran
"Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados”
(Related Non-Verifiable Final Reference Obligations)), en cuyo
caso la Fecha de Verificacion en relacién con cada uno de dichos
Derechos de Crédito Finales No Verificables Relacionados
tendra lugar con el envio de la Notificacion de Verificacidon
relativa al mismo; y -==-mm s

(11) si la Contraparte puede corregir el motivo que llevé a los
Auditores Independientes a no poder entregar una Notiﬁcaeién
de Verificacion en relacion con dicho Derecho de Ilil‘lrédito Final
Inverificado, la Contraparte podrd requerir a_-':los Auditores
Independientes para que envien una Notiﬁcacin:’?_r'i de Verificacion
respecto a dicho Derecho de Crédito Final In:.ﬂ:eriﬁcado, en cuyo
caso la Fecha de Verificacion de dicho De:‘f&:ho tendra lugar con

dicho envio. —m-mmmmmm e
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Los "Procedimientos Acordados" (dgreed Upon
Procedures) son los procedimientos acordados entre la
Contraparte y los Auditores Independientes en carta separada
fechada en la Fecha de Constitucion (la "Carta de los
Auditores"), en el entendido de que dichos Procedimientos
Acordados podran modificarse o sustituirse en todo momento por
mutuo acuerdo de la Contraparte y los Auditores Independientes
siempre y cuando los procedimientos resultantes de dichas
modificaciones o sustituciones no sean sustancialmente
diferentes de los procedimientos establecidos en la Carta de los
Auditores, incluidos singularmente los referidos a: —---------==-----

(el envio de cualquier Notificacion de los Auditores y la
verificaciéon de los extremos de las mismas necesarias para el
cumplimiento del Requisito Adicional de Pago; ---------=r-cremmunu-

(iD)el envio de cualquier Notificacion de Verificacion; y -----

(iii)la verificacion de los calculos del Agente de Célculo de
cualquier Pago Bruto del Fondo (Seller Payment) (incluyendo, a
fines meramente aclaratorios, cualquier Importe de Pérdidas
Liquidadas (Worked Out Credit Protection Amount), Importe
Inicial de Pérdidas ([nitial Credit Protection Amount), Importe
del Ajuste por Pérdidas (Credit Protection Adjustment Amount))
y los Importes por Recuperaciones Tardias (Late Recovery
AMOUILS ) =~ wmmm e mmm o o o e

La Contraparte deberd notificar a la Sociedad Gestora, en
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nombre del Fondo, cualquier modificacion o sustitucion de los
Procedimientos Acordados con al menos cinco (5) Dias Habiles
de antelacion a su fecha de efectividad. ---~-=-emmmmmomemmem -

St los Auditores Independientes incumpliesen sus
obligaciones, la Contraparte deberd resolver el contrato con los
mismos y designar unos nuevos Auditores Independientes en
sustitucion de aquéllos. —==--m-msmm oo

6.2 Legislacion aplicable a la transmision parcial del
riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia. ---

El Fondo y los Bonos emitidos por el mismo (y cualquier
obligacion extracontractual relativa a los mismos) estan
sometidos a la legislacion comun espafiola. ----------=-nm-mmmnmmmeen

Il Derivado Crediticio en virtud del cual el Fondo asume
parcialmente el riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de
Referencia (y cualquier obligacién extracontractual relativa al
mismo) esta sometido a la legislacion irlandesa.---------------------

7. DECLARACIONES Y GARANTiASK-";I DE LA

CONTRAPARTE, e VA

7.1. Responsabilidad y declaraciones de Sz}i:ltander -------

. , / .
Santander Unicamente respondera de !;ns declaraciones
recogidas en la presente Estipulacion 7.1 de la presente Escritura

de ConstituCiOn, =====rmmmmmm e e e
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Santander efectia dichas declaraciones en su calidad de
Contraparte del Derivado Crediticio {y no por ser uno de los
Acreedores de Referencia, ninguno de los cuales participa en tal
condicion en la operacion de titulizacion sintética aqui
documentada). -=-===-memmm oo

Santander realiza a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, las siguientes declaraciones: ------------

(a) En relacion con la Contraparte: ---—-----------cmoommcuu

(1) Que la Contraparte es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion espaiiola
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Santander y
en el Registro de Entidades del Banco de Espafa.---------------——--

(2) Que los organos sociales de la Contraparte han adoptado
validamente todos los acuerdos sociales necesarios para otorgar
la presente Escritura de Constitucion, el Derivado Crediticio y
los contratos descritos en la Estipulacion 14 siguiente. --------~----

(3) Que a la fecha de la presente Escritura de Constitucién,
no se encuentra en situacion de concurso, =-=---==-==remmrmmocmr——-

(4) Que en la Fecha de Constitucion, tiene cuentas anuales
(individuales y consolidadas) correspondientes a los ejercicios
2022 y 2023 debidamente auditadas y las cuentas del ejercicio
2023 no presentan salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17(a) de la Ley 5/2015. Las cuentas anuales auditadas

correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
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2022 y 2023 han sido ya depositadas en la CNMV vy en el
Registro Mercantil conforme a la normativa aplicable vigente. ---

(5) Que la Contraparte se compromete a mantener
independencia interna entre las areas de Gestion de Capital,
Gestion de Riesgos y la Sociedad Gestora, ======sssmceemeeemem -

(b) En relacion con los Derechos de Crédito de
Referencia, la Cartera de Referencia y los Deudores de
Referencia; ----—---~~-ooomoemee oo

(1) Que cada Derecho de Crédito de Referencia esta
incluido en el balance consolidadoe de Banco Santander, S.A. a
efectos del articulo 11 del CRR. ~==~==~ e

(2) Que los datos incluidos en la presente Escritura de
Constitucidén en relacién con los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales (o que se faciliten en el futuro en relacion
con los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales y
Sustitutivos) reflejan exactamente su situacion a su Fecha de
Elegibilidad correspondiente.------==mmmmmmmmmmmemm oo

(3) Que cada Derecho de Crédito de Refere__ﬂ;;ia cumple, en
la Fecha de Elegibilidad (Relevant Date) corresﬁlundiente, con los
siguientes  criterios (en lo  sucesivo, Ir.'.los "Requisitos
Individuales" (Eligibility Criteria)) y todas las condiciones, a

excepeidon del acaecimiento de un Evaﬁto de Crédito (Credit
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Event), necesarias para el pago de cobertura del riesgo de crédito:
(1) ha sido originado por Santander o por una de sus Filiales;
(ii) el Deudor de Referencia correspondiente tiene su
domicilio social o su residencia en Espafa; ----------~----—====m-mm--
(iii) el Deudor de Referencia correspondiente no es parte del
Grupo Santander; -----------xemmmmmmem e oo
(iv) que la Contraparte ha certificado que dicho Derecho de
Crédito de Referencia v las garantias relativas al mismo son, con
sujecion a las normas reguladoras de los procedimientos
concursales y demas normas de aplicacion general a todos los
acreedores, validas, vinculantes y exigibles de conformidad con
sus términos (sin que éstos hayan sido modificados de un modo
que afecte a la exigibilidad o recuperabilidad del mismo) y con
pleno derecho de recurso frente al Deudor de Referencia
correspondiente y, en su caso, a cualesquiera garantes del mismo;
(v) a la Fecha de Corte no esta afectado por ningin Evento
de Crédito ni por ninguna "situacion de impago” a tenor del
apartado 1 del articulo 178 de CRR que contintie vigente; ---------
(vi) no esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 3” o de "riesgo dudoso” a
efectos de la Circular del Banco de Espania 4/2017;-------------=---
(vii) el Deudor de Referencia correspondiente no tiene
ninguna deuda o pasivo que esté registrado en los sistemas del

Acreedor de Referencia en la categoria de “fase 3” o de "riesgo
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dudoso” a efectos de la Circular del Banco de Espaia 4/2017; ----

(vill) no tiene impagos y no ha estado sujeto a una
Moratoria General; ===

(ix) el Deudor de Referencia correspondiente: -~------------—-

(a) no ha sido declarado insolvente ni ningin &rgano
jurisdiccional ha concedido a sus acreedores un derecho
definitivo inapelable de ejecucion o una indemnizacidn por dafios
y perjuicios significativa a raiz de una falta de pago en los tres
aflos anteriores a la fecha en que se originé el correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia ni se le ha sometido a un
proceso de reestructuracion de deuda por lo que respecta a sus
exposiciones de dudoso cobro frente al Acreedor de Referencia
y/o la Contraparte en los tres aflos anteriores a la Fecha de Corte;

(b) no constaba desde su originacién, cuando proceda, en un
registro publico de créditos de personas con un historial
crediticio negativo o, cuando no exista tal registro publico de
créditos, otro registro de créditos disponible para ei,-‘jf\creedor de

/

Referencia o la Contraparte; y ---—-----—-~-~~-———--—-__.-"i ————————————————

(c)no tiene una evaluacion o caliﬁcacic’ﬁ crediticia que
indique que el riesgo de que no se efeCtI’J.G_HJJ pagos acordados

contractualmente es significativamente mayor que en el caso de

exposiciones comparables en poder del Acreedor de Referencia o
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de la Contraparte que no estén incluidas en la Cartera de
Referencia; —--—-—-mmm e e oo

(x) no se ha producido ninguna Reestructuracion en relacion
con el mismo (independientemente de si ha tenido lugar antes o
después de un incumplimiento de pago); -----=--~----==---mmmmmm-mo--

(xi) el Deudor de Referencia correspondiente es una
empresa o empresario individual (y que no es un "vehiculo
especializado en titulizaciones" a los efectos del Reglamento de
TItUlZACION )= mmm e m o o e e

(xii} si el Derecho de Crédito de Referencia deriva de una
Financiacion con garantia hipotecaria: su principal pendiente de
reembolso es inferior al 100% del valor del bien hipotecado; -----

(xiii) su Importe Nocional no es superior a 30.394.736,84

(xiv) devenga intereses a tipo fijo o variable referenciado a

algin indice de mercado y dicho tipo de interés no es inferior al

(xv) tiene flujos de pago periddicos definidos relacionados
con pagos de arrendamientos, capital o intereses, o con cualquier
otro derecho a recibir ingresos procedentes de los activos que
respaldan tales pagos; ------m-mmmmmmmmm o

(xvi} a la Fecha de Corte, el Deudor de Referencia ha
realizado, al menos, un pago por razon de dicho Derecho de

Crédito de Referencia; -----======mmmmmmmmmm oo
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(xvii) los pagos de intereses no tienen lugar Unicamente a
VENCHMIENTO, =-mmmmmmmmmmm e mm e e e e o s e oo m e o

(xviil) tiene asignada una "probabilidad de incumplimiento”
(probability of default) ("PD"), seglin se define este término en el
articulo 4.1(54) del CRR, inferior al tres por ciento (3%) (en el
entendido de que la PD se determinara atendiendo no solo al
Deudor de Referencia sino asimismo a cualquier "proveedor de
cobertura” (segun se emplea este término en CRR para referirse a
cualquier garante de un Derecho de Crédito de Referencia) vy,
consiguientemente, serd el valor mas bajo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos); ------------

(xix) cuyo Deudor de Referencia tiene asignada una PD
inferior al tres por ciento (3%); ~----m-mm=mmmemmem oo

(xx) que, en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio del mismo no s superior al 70%; ---~~=rm-mmnm--

(xx1) ha sido originado en el curso ordinario del negocio de
Banco Santander o la Filial correspondiente de confoyfhidad con
la politica de concesion de crédito del originador co;;féspondiente
aplicable al tiempo de dicha originacién y de co_rillformidad con
criterios de concesion de crédito que no son meg'bs estrictos que
los aplicados por dicho originador para | H originacion de

exposiciones no titulizadas y de un modo que cumple los
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requisitos establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad
Bancaria Europea) aplicables; -==«=mmmmnmemcommm oo
(xxii) no tiene una fecha de vencimiento posterior a la Fecha
de Vencimiento Prevista del CDS;-mmmmmmmmmmmcem oo
(xxiii) no es un derivado ni un valor negociable (tal como
este término se define en el articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE) ni una posicion de titulizacion;-------------
(xxiv) su Importe Nocional Protegido es igual al 95% de su
Importe Nocional y no es SUPerior: ~rr----------mmmmmmmmmmmm oo
(a) si el mismo no es una Linca de Crédito: al 95% del
principal pendiente de reembolso al que el Acreedor de
Referencia estd expuesto en la Fecha de Elegibilidad
COTTESPONAISNLE; Y =mmmmmmmmm oo o oo
(b) si el mismo es una Linea de Crédito: al 95% del limite
maximo de Ja misSma; ~~———=mmmmmmmmm oo
(xxv) estd denominado cn Euros; ---------=--=-smerocemrmmomeen
(xxvi) cuyo Deudor de Referencia no es ninguna persona
fisica distinta de un trabajador autdbnomo que haya contraido la
deuda correspondiente para la financiacion de su actividad
CMPresarial; —---m--mmmmm oo
(xxvii) no es un préstamo o crédito sindicado; ------r----------
(xxviii) no es una obligacion subordinada ni contingente del
correspondiente Deudor de Referencia; --------------m--mcrmmomumen-

(xxix) si el Acreedor de Referencia es Banco Santander,
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S.A. su Deudor de Referencia (salvo que esté clasificado como
un "autonomo") estd clasificado como "4. Seguimiento
Ordinario”, "3. Seguimiento Proactivo - Mantener”, "3.
Seguimiento Proactivo - Ajustar” o "3. Seguimiento Proactivo —
Afianzar" (segun se definen estos términos en la Estipulacion 8
posterior) tal y como tales clasificaciones puedan ser
redenominadas o modificadas en cada momento; ------------—--=-—-

(xxx) la Contraparte o una entidad del grupo al que ésta
pertenece posee la titularidad juridica plena de los Derechos de
Crédito de Referencia y sus derechos accesorios asociados; -------

(xxx1) la Contraparte o una entidad incluida en el ambito de
supervision en base consolidada de la misma mantiene el riesgo

de crédito de dicho Derecho de Crédito de Referencia en su

(xxxi1) ha sido originado y concedido como parte de la
actividad empresarial principal de la Contraparte o la Filial que lo
OFIEING; o mm e o e

(xxxiil) que las decisiones de crédito J,"(') concesion
relacionadas con el mismo no han implicado a niu’éﬁn tercero; ---

(xxx1v) que todos los pagos de tipos de inferés vinculados a

un tipo de referencia en relacion con el mismo se basan en tipos

de interés utilizados normalmente en el mercado o en indices
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sectoriales utilizados normalmente que reflejan el coste de los
fondos y no recurren a férmulas o derivados complejos; ----=~-----

(xxxv) que la evaluaciéon de la solvencia del Deudor de
Referencia correspondiente ha cumplido con los requisitos
establecidos en las directrices de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) aplicables; —-----------mmmmm oo

(xxxvi) que no ha sido comercializado y concedido
partiendo de la premisa de que se informase al solicitante del
préstamo o, ¢n su caso, a los intermediarios de la posibilidad de
que el prestamista no haya verificado la informacion facilitada; y

(xxxvil) que esta registrado en los sistemas del Acreedor de
Referencia en la categoria de “fase 1” o de "riesgo normal” a
efectos de la Circular del Banco de Espafia 4/2017. -----------==mm=-

(4} Que a la Fecha de Corte la Cartera de Referencia Inicial
cumple con los requisitos globales (los “Requisitos Globales”
(Portfolio Guidelines)) referidos en ¢l epigrafe (3) del apartado
(c) de la Estipulacién 7.3 posterior (entendiéndose las referencias
hechas en dichos Requisitos Globales a los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales y a la Fecha de Elegibilidad como
referencias a los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en
la Cartera de Referencia Inicial y a la Fecha de Corte,
respectivamente), con excepcion de los Requisitos Globales
referidos en los sub-epigrafes (ii) y (ii1) de dicho epigrafe (3), los

cuales no son de aplicacién a la Cartera de Referencia Inicial). ---
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(5) Que, segun el leal saber y entender de la Contraparte, la
Informacién para Inversores (segtn se define este término en la
Estipulacion 16.2 posterior) no contiene ninguna informacién
falsa sobre los detalles de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligations). =-=-mmmmmmmmm oo

7.2. Informacion sobre la Cartera de Referencia Inicial--

Se incluye a continuacién un resumen de la composicién de
la Cartera de Referencia Inicial (a la Fecha de Corte) que
comprende 13.355 Derechos de Crédito de Referencia, con un
Importe Nocional total de 4.105.263.161,52 Euros: ——---—-----------

(a) tipo de interés medio ponderado: 3,80% p.a;-------------—-

(b) principal pendiente medio: 307.395 Euros; -------------—--

(c) antigliedad media ponderada: 1,1 afios; ------------——-e----

(d) vencimiento residual medio ponderado: 4,5 afios; --------

(e) PD media ponderada: 0,74 %; ¥ ~-mmmmmmmmmmmmm e

(Destratificacion: —=-mmmmmm e

(1) por concentracion, el mayor Grupo de th;.tjdores de
Referencia (segliin se define en la Estipulacion 7_;'; posterior)
representa el 0,74 % del Importe Inicial de léi Cartera de
Referencia; y—-———~---------------~————-——————-——---~-—--.-I -----------------

(11) seglin tengan garantia hipotecaria o no:'los Derechos de

Crédito de Referencia sin garantia hipotecaria representan el 22,7
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% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y los Derechos
de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria representan el
77.,3% restante, —--m--—--m o e

7.3. Incorporacion de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales durante el Periodo de Recarga.--------—----------—-

En cualquier Fecha de Amortizacion durante el Periodo de
Recarga y siempre y cuando se cumplan los Requisitos de
Recarga (tal y como este término se define en el apartado (c)
siguiente), la Contraparte podra, a su entera discrecion, afiadir a
la Cartera de Referencia nuevos Derechos de Crédito de
Referencia (incluyendo Derechos de Crédito de Referencia con
nuevos Deudores de Referencia) o incrementar el Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia (en adelante,
cada una de ellas, una "Recarga" (Replenishment)). Los
Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de
Referencia, o el incremeneto del importe nocional de Derechos
de Crédito de Referencia ya incluidos en la Cartera de
Referencia, mediante una Recarga, se denominardan "Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales”.-------rmecemroomocc -

Como consecuencia del incremento del Importe Nocional de
los Derechos de Crédito con ocasioén de una Recarga, cl Importe
Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia se
incrementara en un importe proporcional al incremento realizado

en el Importe Nocional de los Derechos de Crédito de
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Referencia. -—-=smmemmmmm e
(a) Fechas de Recarga y Periodo de Recarga —-------memmv-
Serdn "Fechas de Recarga" (Replenishment Dates) las

Fechas de Amortizacion durante el Periodo de Recarga en que se

produzea una Recarga. =--=-==-mmmm oo
A los efectos de la presente Escritura, se entiende por

"Periodo de Recarga" el periodo comprendido entre la Fecha de

Desembolso del Fondo (esto es, el dia 23 de junio de 2025) y la

Ultima Fecha de Recarga (ambas inclusive). -----mmemmmmue -
"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date)

significa la primera de las siguientes fechas (todas incluidas): ----
(1) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga

lugar un Supuesto de Interrupcion del Periodo de Recarga

(Replenishment Stop Event) segiin se define este término en el

apartado (b) inmediatamente siguiente; --------mmmmmmmeeooemmene
(11) la cuarta Fecha de Amortizacién (esto es, el 21 de julio

de 2026); Y —mmmmmmmmmm e
(1) el dia inmediatamente anterior a I":f Fecha de

Vencimiento Inicial del CDS (Initial Termination Duz‘e) ----------
(b) Finalizacién anticipada del PeI‘IOG{O de Recarga:

Supuestos de Interrupcion del Periodo de Recarga —————————————

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del
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Periodo de Recarga en la fecha en la que tenga lugar un Supuesto
de Interrupcion del Periodo de Recarga. -------r-emmmmmmmmmemoemee-

A estos efectos, se entendera que tiene lugar un "Supuesto
de Interrupcion del Periodo de Recarga" (Replenishment Stop
Evenr) si, en cualquier fecha, la Contraparte determina, por

referencia a los datos mas recientes disponibles en dicha fecha,

(a)la suma de todos los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) es superior al 1,75% del Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Protected
Reference Portfolio Amount), ---=-=m-mmmmmemmmmom oo

(b)el cociente entre (i) la suma del Importe Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia (Reference Obligation
Notional Amount) que sean Derechos de Crédito de Referencia
de Mayor Riesgo (Higher Risk Reference Obligation) y (i1} el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia
(Reference Obligation Notional Amount), expresado en términos
porcentuales, es 25 puntos porcentuales superior a dicho cociente
en la Fecha de Desembolso (Effective Date);------=------mm-mmmmmmmm-

(c)ha acaecido un Concurso respecto de la Contraparte; -----

(d)el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount) es,
o serd en la inmediatamente siguiente Fecha de Calculo, igual o

inferior al diez por ciento (10%) del Importe Protegido Inicial de

-164-



la Cartera de Referencia (Protected Reference Portfolio Amount),

(e)ninguna Recarga ha tenido lugar en la Fecha de
Amortizacion inmediatamente anterior. «-------=-s=m=mmmmmeaeees

(c) Requisitos de Recarga, -----~-emommmmmmmemeoeeo

Para su inclusién en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Adicionales objeto de una Recarga
tendran que cumplir en la Fecha de Elegibilidad respectiva los
requisitos siguientes (los “Requisitos de Recarga”) (Conditions
t0 Replenishment): ——----=-==mr e e

(1) Que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos ultimos ejercicios
debidamente auditadas y que el informe de auditoria del Gltimo
ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015. ==---mmmem e

(2) Que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumpla individualmente los Requisitos Ihdividuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la E;I{pulacién 7.1
anterior, en el entendido de que todas las referenyfias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entender:ip{ll hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad, y——-—-—-fi:l— -------------------

(3) Que, ademds del cumplimiento de los Requisitos
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Individuales, los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales
cumplan conjuntamente los requisitos que se indican a
continuacion (los “Requisitos Globales” (Porifolio Guidelines)):

(i)que el Importe Nocional Protegido de la Cartera de
Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount),
excluyendo el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion (Non-Worked Out Reference
Obligations), tras la correspondiente Recarga no sea superior al
Importe Nocional Maximo Protegido de la Cartera de Referencia
(Maximum Protected Reference Portfolio Notional Amount); ----

(ii} que en ia Fecha de Elegibilidad correspondiente, la PD
media ponderada de los Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales objeto de la correspondiente Recarga sea igual o
inferior al 1,15%; =mmrmmmmmr e e e

(iii) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
LGD Regulatorio medio ponderado de los Derechos de Crédito
de Referencia Adicionales objeto de la correspondiente Recarga
sea igual o inferior al 65%0; ==m-mmrmmrmmm e

(iv) que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la vida
media ponderada del Importe Nocional Protegido de la Cartera
de Referencia (Protected Reference Portfolio Notional Amount)
tras la correspondiente Recarga sea igual o inferior a cuatro (4)
afnos, en el entendido de que si la vida media ponderada del

Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia
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(Protected Reference Portfolio Notional Amount) tras la
correspondiente Recarga fuera superior a cuatro (4) afos, no se
entenderd incumplido este requisito, por via de excepcion (la
"Excepcion de RG" (Replenisment PG Breach Exception)),
siempre que en tal caso la vida media ponderada de todos los
Derechos de Crédito de Referencia Adicionales que integren la
citada Recarga sea igual o inferior a cuatro (4) afios ( (todo ello
en el entendido de que la Excepcidén de RG no sera de aplicacion
a la Cartera de Referencia Inicial en la Fecha de Corte); ----------

(v)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia relativos a un mismo Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,50% del Importe Nocional Vivo
de la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional
Amount) en el entendido de que este criterio no sera de aplicacién
a los Derechos de Crédito de Referencia relativos a un mismo
Grupo de Deudores de Referencia cuyo Importe Nocional total
en la Fecha de Corte sea superior al 0,50% vy (en ta:}do caso) igual
o inferior al 0,75% del Importe Inicial de -"Ila Cartera de
Referencia (los "Grupos Exceptuados”). --~----  A—

"Grupo de Deudores de Referengi’é" significa cada

conjunto constituido por los Deudores /de Referencia que

-167-



pertenezcan al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en
evitacion de dudas, los conjuntos constituidos por un solo
Deudor de Referencia; =-=mmmmmmmmmmmmmm oo

(vi)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia con una misma Clasificacion CNAE-2009 tras la
correspondiente Recarga no sea superior al 25% del Importe
Nocional Vivo de la Cartera de Referencia. ---------—--euammmumnaaes

"Clasificacion CNAE-2009" significa cada una de las
clasificaciones de segundo nivel (o divisiones) previstas en la
Clasificacion  Nacional de Actividades Fcondmicas 2009
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica segin las
condiciones recogidas en el Reglamento CE 1893/2006 del
Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real
Decreto 475/2007, de 13 de abril; ——---=-=-==cmmmmmmmmme e

(vii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de
Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
Referencia como pertenecientes al segmento "autonomos" (self-
employed) no sea superior al 6% del Importe Nocional Vivo de la
Cartera de Referencia en dicha Fecha; ---------————-semmmvenmmmmn e o-

(viii)que en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, el
Importe Nocional de todos los Derechos de Crédito de

Referencia clasificados en los sistemas del Acreedor de
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Referencia como pertenecientes al segmento "microempresas”
(micro-business) no sea superior al 14% del Importe Nocional
Vivo de la Cartera de Referencia e¢n dicha Fecha; y----------e---—-
(ix)que, si en la Fecha de Elegibilidad correspondiente, la
PD Maxima del Grupo correspondiente al Deudor de Referencia
es superior al 1,5%, el Importe Nocional de todos los Derechos
de Crédito de Referencia relativos a su Grupo de Deudores de
Referencia no sea superior al 0,5% del Importe Nocional Vivo de
la Cartera de Referencia (Reference Portfolio Notional Amount).
"PD Maiaxima del Grupo" significa, en relacién con
cualquier Deudor de Referencia, la PD mas alta asignada a
cualquier Derecho de Crédito de Referencia de cualquiera de los
Deudores de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de
Referencia, ------mmmmm oo
(d) Procedimiento para las Recargas. ---------ecoomeemee .
Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Recarga, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Rqélarga (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos fde Crédito de
Referencia Adicionales seleccionados y sus car,ﬂixcteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir LE}s Requisitos de

Recarga. —-----mmmmmm e
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No mas tarde del quinto Dia IHabil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora
remitira a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la
Recarga, detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales que cumplen los Requisitos de Recarga
y las caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la
CoNtraparte. —=---mmmmmm e s o e e

En cada Fecha de Recarga, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: =---n-e-recemm-m--

(1) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional e Importe Nocional Protegido
TESPECTIVO; Ymmmmmmmmmm o e o oo e

(i1) declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Recarga. -------------

7.4. Verificacion de los Requisitos Individuales ------------

Cada Derecho de Crédito de Referencia Inicial debera
cumplir los Requisitos Individuales en la Fecha de Corte.
Asimismo, la Cartera de Referencia Inicial debera cumplir en la
Fecha de Corte los Requisitos Globales referidos en el epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 anterior (a excepeion
de los referidos en los sub-epigrafes (ii) y (111) del mismo). --------

No més tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a la Fecha de
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Constitucion, la Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores
Independientes un Informe de Verificacién Inicial (Initial
Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Iniciales cumplian los Requisitos
Individuales a la Fecha de Corte y que la Cartera de Referencia
Inicial cumplia en la Fecha de Corte los Requisitos Globales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (¢) de la Estipulacién 7.3
anterior (a excepcion de los referidos en los sub-epigrafes (ii) y
(ii1) del mismo). La remuneracion de los Auditores
Independientes por razén de dicho Informe formard parte de los
gastos de constitucidon del Fondo y se satisfard por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo
Subordinado, =------=====m e

Asimismo, cada Derecho de Crédito de Referencia
Adicional o Sustitutivo objeto, segin el caso, de una Recarga o
Sustitucion deberd cumplir los Requisitos de Recarga o de
Sustitucién en su Fecha de Elegibilidad respectiva. -----------------

No mas tarde del vigésimo Dia Habil siguiente a cada Fecha
de Recarga o Fecha de Sustitucién, y siempre qu:_g.-";,l Derecho de
Crédito de Referencia no hubiera sido previal_lﬂ;:nte verificado,
conforme a esta Estipulacion, incluido comq‘fconsecuencia del

incremento del Importe Nocional del Deretho de Crédito con
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ocasion de una Recarga, la Sociedad Gestora debera recibir de
los Auditores Independientes, un Informe de Verificacion
(Verification Report) en el que se confirme que los Derechos de
Crédito de Referencia Adicionales o Sustitutivos incluidos, segun
el caso, en la Recarga o Sustitucion de que se trate cumplian los
Requisitos Individuales y que la Cartera de Referencia cumplia
(incluyendo el cumplimiento resultante de la aplicacion de la
Excepcion de RG) los Requisitos Globales en la Fecha de
Elegibilidad correspondiente (en el entendido de que los
Auditores Independientes no verificaran el cumplimiento de los
restantes Requisitos de Recarga o Sustitucion). La remuneracion
de los Auditores Independientes por razén de estos Informes
forma parte de los gastos ordinarios del Fondo y sera satisfecha
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.4 posterior.

En el caso de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Iniciales no cumpliera los Requisitos Individuales en
la Fecha de Corte o de que alguno de los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales o Sustitutivos no cumpliera los
Requisitos de Recarga o Sustitucion en su Fecha de Elegibilidad,
serd excluido de la Cartera de Referencia (sin perjuicio de la
facultad de la Contraparte a efectuar nuevas Recargas o
Sustituciones en los términos previstos en las Estipulaciones 7.3
y 7.5, respectivamente, de la presente Escritura). --------------------

7.5. Inclusiones Incorrectas ----------——--m oo
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«(A) Inclusiones Incorrectas ———---rm-mmmmmmmmmeme e
Si la Contraparte llegara a tener conocimiento de que: -------
(a) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de
Referencia Inicial no cumplia los Requisitos Individuales; 0 ------
(b) se ha producido una Recarga sin haberse cumplido los
Requisitos de Recarga; 0 =—=-==-mmmmmmmmm e
(b) se ha producido una Sustitucién sin haberse cumplido
los Requisitos de Sustitucion (segun se definen ambos términos a
CONEINUACION ), === === === === oo
cada una de dichas circunstancias constituira una "Inclusién
Incorrecta" (False Addition) y el Derecho de Crédito de
Referencia objeto de la misma se denominara un "Derecho de
Crédito Inelegible" ("Ineligible Obligation™). --------------m-m-——-
(B) Consecuencias de las Inclusiones Incorrectas:
Sustituciones posteriores al fin del Periodo de Recarga ---—----
Si la Contraparte o la Sociedad Gestora tuvieran
conocimiento de que se ha producido una Inclusion Incorrecta:--
(a) deberdn notificarlo, tan pronto comp’: les sea
razonablemente posible, a la otra parte; -------------- __-_-'i --------------
(b) tan pronto como sea posible, la Conlr.r;aparte debera
practicar una Exclusion del Derecho de Crédiil._f; de Referencia

correspondiente por un importe igual al de la Inclusiéon
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Incorrecta; o reducir el Importe Nocional del Derecho de Crédito
de Referencia a los efectos de que dicho Derecho de Crédito de
Referencia satisfaga las Condiciones de Recarga (Conditions to
Replenishment) en el entendido de que si dicho Derecho de
Crédito de Referencia deviniera en un Derecho de Crédito
Inelegible como consecuencia de que la Recarga comprendiera
un incremento del Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito
de Referencia que no cumpliera las Condiciones de Recarga,
dicho Derecho de Crédito de Referencia permanecerd en el
Registro de Referencia y el Importe Nocional del Derecho de
Crédito de Referencia sera igual al mayor entre; ----------==-=====--
(i} el Importe Nocional de dicho Derecho de Crédito de
Referencia inmediatamente anterior a la Recarga efectuada; ------
(ii) el importe que haga que dicho Derecho de Crédito de
Referencia cumpla las Condiciones de Recarga,---------------------
y el Importe Nocional Protegido de dicho Derecho de
Crédito de Referencia Sera: —--------m--mmmmmmmmmm oo
(A) en el caso de que el importe senialado en el

subapartado (b)(i) anterior fuera superior al importe sefialado en
el subapartado (b)(ii) anterior, el Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho de Crédito de Referencia inmediatamente anterior
a la Recarga efectuada; y --------=m=mmmmmmmmomm oo
(B) en el caso de que el importe sefialado en el

subapartado (b)(ii) anterior fuera superior al importe sefialado en
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el subapartado (b)(i) anterior, el Importe Nocional Protegido de
dicho Derecho de Crédito de Referencia reducido en un importe
proporcional equivalente a la reduccién del Importe Nocional de
dicho Derecho de Crédito de Referencia resultante de la
aplicacion de lo previsto en el subapartado b(ii) anterior; ----------

(c)la Contraparte no podra entregar ninguna Notificacion de
Evento de Crédito en relacion con un Derecho de Crédito de
Referencia que deba ser excluida del Registro de Referencia de
conformidad con lo previsto en el subapartado (b) anterior ni, en
caso de que el Derecho de Crédito de Referencia en cuestion
permanezca en ¢l Registro de Referencia de conformidad con lo
previsto en el subapartado (b) anterior, hasta que el Importe
Nocional y el Importe Nocional Protegido del correspondiente
Derecho de Crédito de Referencia se reduzca de conformidad
dicho subapartado; ~===---=m=mmmmm o

(d)durante el Periodo de Recarga, la Contraparte tendra el
derecho (pero no estara obligada) a, a su entera gl{:s.crecién y
actuando de acuerdo a sus propios intereses, incluii_:-"én la Cartera
de Referencia uno o mas nuevos Derechos _,-ae Crédito de
Referencia a través de una Recarga, en aplicacii,‘!l'ﬁ de, y conforme
a lo previsto en, la Estipulacidon 7.3 anterior; y/--------------n-==n--

(e)En cualquier Fecha de Amortizacién posterior a la Ultima
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Fecha de Recarga, la Contraparte tendra el derecho (pero no
estara obligada) a, a su entera discrecion y actuando de acuerdo a
sus propios intereses, incluir en la Cartera de Referencia uno o
mas nuevos Derechos de Crédito de Referencia, incluyendo
Derechos de Crédito de Referencia con nuevos Deudores de
Referencia (cada inclusién se denominara una "Sustitucion”
(Substitution), cada uno de los nuevos Derechos de Crédito de
Referencia se denominara un "Derecho de Crédito de
Referencia Sustitutive" (Substitute Obligation), el Importe
Nocional de cada Derecho de Crédito de Referencia Sustitutivo
se denominard el RONA Sustitutivo (Substitute RONA) y el
Importe Nocional Protegido de los Derechos de Creédito de
Referencia afiadido a la Cartera de Referencia se denominara
PRONA Sustitutivo (Substitute PRONA)), siempre que en la
Fecha de Elegibilidad en cuestion se cumplan los Requisitos de
Sustitucidn previstos en el apartado (c) siguiente. ----==-==----------

(C) Requisitos de Sustitucion: ---- ————— ...

Para su inclusion en la Cartera de Referencia, los Derechos
de Crédito de Referencia Sustitutivos tendran que cumplir en la
Fecha de Elegibilidad respectiva los requisitos siguientes (los
“Requisitos de Sustitucion™) (Conditions to Substitution): -------

(a) que la Contraparte disponga de cuentas anuales
(individuales y consolidadas) de los dos dltimos ejetcicios

debidamente auditadas y que ¢l informe de auditoria del Gltimo
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ejercicio no presente salvedades en los términos exigidos por el
articulo 17.a) de la Ley 5/2015; ----- -

(b)que cada uno de los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumpla individualmente los Requisitos Individuales
referidos en el epigrafe (3) del apartado (b) de la Estipulacién 7.1
anterior (en el entendido de que todas las referencias a la Fecha
de Corte en dicho apartado se entenderdn hechas a la
correspondiente Fecha de Elegibilidad); ----=-==-nmnemmmmmmacee .

(c)que el RONA Sustitutivo agregado de los Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda del Importe
Nocional de Referencia agregadoe de los Derechos de Crédito
Inelegibles que hayan sido excluidos de la Cartera de Referencia
durante el Periodo de Calculo inmediatamente anterior; -----------

(d) que la PD media ponderada de las Derechos de
Crédito de Referencia Sustitutivos no exceda la PD media
ponderada de los Derechos de Crédito Inelegibles que hayan sido
excluidos de la Cartera de Referencia durante el _f{:ariodo de
Calculo inmediatamente anterior; y -----------------——If"f— —————————————

(e)que los Derechos de Crédito de Refereangt Sustitutivos
de cada Sustitucion cumplan los Requisitos ;Eﬂuflobales, en ¢l
entendido de que si la vida media ponderada del Importe

Nocional Protegido de la Cartera de Referencia (Protected
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Reference Portfolio Notional Amount) tras la correspondiente
Sustitucion fuera superior a cuatro (4) afios, no se entenderd
incumplido este requisito, por via de excepcion (la "Excepcion
de RG" (Substitution PG Breach Exception)), siempre que en tal
caso la vida media ponderada de todos los Derechos de Crédito
de Referencia Sustitutivos que integren la citada Sustitucion sea
igual o inferior a cuatro (4) afos (todo ello en ¢l entendido de que
la Excepcion de RG no serd de aplicacion a la Cartera de
Referencia Inicial en la Fecha de Corte y de que todas las
referencias en los Requisitos Globales a una Recarga o Fecha de
Recarga se entenderan hechas a una Sustitucion o Fecha de
Sustitucidn, respectivamente). =--=-=---=cemmmmommmmm oo

(D)Procedimiento para las Sustituciones---------------------

Antes de las 17:00 horas (hora CET) del octavo Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Sustitucidn, la Contraparte
comunicara a la Sociedad Gestora la oferta de Sustitucion (en su
caso), detallando informaticamente los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos seleccionados y sus caracteristicas, que
integran la oferta y que habran de cumplir los Requisitos de
SUSEIEUCTON, === == === = e e

No mas tarde del quinto Dia Habil inmediatamente anterior
a la correspondiente Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora
remitira a la Contraparte comunicacion de aceptacion de la

Sustitucion, detallando informaticamente los Derechos de
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Crédito de Referencia Sustitutivos que cumplen los Requisitos de
Sustitucién y las caracteristicas de los mismos que fueron
comunicadas por la Contraparte. --------=-=--===m—mmmmeoemme -

En cada Fecha de Sustitucion, la Sociedad Gestora debera
remitir a la CNMYV la siguiente documentacion: ---------------—----

(1) por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito de
Referencia Sustitutivos incluidos en la Cartera de Referencia
incluyendo su Importe Nocional ¢ Importe Nocional Protegido
FESPECLIVO; Y === mmmm s e oo e o e

(i1} declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por
la Contraparte, de que tales Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos cumplen todos los Requisitos de Sustitucion. ---------

7.6. Cumplimiento de los requisitos de retenciéon ----------

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento de
Titulizacién, Santander, como entidad originadora, estd obligado
a retener por si o a través de una sociedad de su grupo
consolidable, de forma continua un interés ecqﬁgnﬁco neto
significativo en la titulizacidn, que no podra ser_i';lferior al 5%,
todo ello en los términos previstos en dicho a_z‘iiculo 6 yen el
Reglamento Delegado (UE) n.° 2175/2023 de__-'ila Comision, de 7
de julio de 2023, por el que se completa _éi Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
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respecta a las normas técnicas de regulaciéon que especifican con
mayor detalle los requisitos de retencién de riesgo aplicables a
las originadoras, las patrocinadoras, los prestamistas originales y
los administradores (el "Reglamento Delegado 2175/2023"). ----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Reglamento de Titulizacion y en Reglamento Delegado
2023/2175, Santander ha comunicado a la Sociedad Gestora que
éste {0, en su caso y previo cumplimiento de los tramites y
notificaciones en su caso aplicables, una sociedad de su grupo
consolidable) retendra, de forma continua, un interés econémico
neto significativo en los términos requeridos por el Reglamento
de Titulizacidén. A estos efectos, Santander ha comunicado a la
Sociedad Gestora que se entendera por “de forma continua™ que
el interés econdémico neto retenido no estard sujeto a reduccion
del riesgo de crédito, ni a posiciones cortas ni a otros tipos de
cobertura y tampoco se vendera. Santander se compromete en la
presente Escritura de Constitucion a incluir en la pagina web de

Grupo Santander www.santander.com (o la que la sustituya en el

futuro) una referencia a la localizacidon en la que se pueden
encontrar todos los detalles actualizados sobre el requisito de
retencion de interés econOmMICo NELo. ====-=seeemmmmmmre e

Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacion
en esta Hscritura determinados detalles sobre dicha retencion. En

PAT U AT = o e e e
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Que, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.(b)
del Reglamento de Titulizacion v en el articulo 5.1 del
Reglamento Delegado 2175/2023 (que contemplan la misma
opcion de retencidn para titulizaciones renovables), se
compromete en la presente Escritura de Constitucion a retener (o
a que una sociedad de su grupo consolidable retenga), de forma
continua, el cinco por ciento (5%) del valor nominal de cada una
de las exposiciones titulizadas. -=---===m=m=mcem oo

Que Santander se compromete, asimismo, a no celebrar
ninguna operacion de cobertura ni de mitigacion del riesgo de
crédito sobre los Derechos de Crédito de Referencia que tenga
por efecto el incumplimiento del compromiso de retencion del
interés economico neto significativo asumido por Santander en
virtud de la presente Cldusula o una sobrecobertura del riesgo de
crédito no retenido y trasladado al Fondo. -—-————-——cemmcmemmmemeeee

Que Santander se compromete e¢n la presente Escritura de
Constitucion a comunicar a la Sociedad Gestora fo a que la
sociedad de su grupo consolidable que asuma el cﬁmpromiso de
retenciéon le comunique), con periodi(:it:Le’ufy"r mensual, el
mantenimiento del compromiso de retencién ﬂfﬁfumido, para que
esta, a su vez, haga publica dicha conﬁr’ﬁmuién, mediante

publicacion en la pagina web de la Sociedad Gestora,
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www.santanderdetitulizacion.com. A los efectos de esta
comunicacion, Santander (o la sociedad de su grupo consolidable
que asuma el compromiso de retencién) deberd declarar
explicitamente que no ha llevado a cabo ninguna actuacion
(cobertura del riesgo de crédito, venta, toma de posiciones cortas,
etc.) que haya socavado la aplicacion del requisito de retencion.--

7.7. Otros compromisos de la Contraparte -------=--—-----—

L.a Contraparte, en su condicion de originador a los efectos
del Reglamento de Titulizacion, se compromete a proporcionar a
la Sociedad Gestora la informacién necesaria para que ésta pueda
cumplir con las obligaciones de informacion de ésta que se
prevén en la Estipulacion 16 siguiente.-----------------==emmmmmmummo-

SECCION III ---------- SENUNES OO N WS S—

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA. e

8. ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO DE REFERENCIA ~-----oommeessmmemcmme oo

8.1. — Principios Generales-- -- mmmm e
Al tratarse de una titulizacion sintética, no se produce una
transmision de la titularidad los Derechos de Crédito de
Referencia al Fondo y por tanto el Acreedor de Referencia
respectivo (o, en el caso de Derechos de Crédito de Referencia
cedidos a un fondo de titulizacidn, la Sociedad Gestora de dicho

fondo o, si tal cesidon tuvo lugar mediante participaciones
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hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca, la entidad
emisora de dichas participaciones y/o certificados) continuara
administrando y gestionando los mismos en los términos
previstos en la presente Escritura. ----------------emmmemrcmem -

A tal efecto, Santander se compromete (en lo sucesivo,
dicho compromiso se denominara el "Compromiso de
Administracion") a ejercer (o, si Santander no es ¢l Acreedor de
Referencia, a hacer que el Acreedor de Referencia ejerza) la
administracién y gestion de los Derechos de Crédito de
Referencia y de las Garantias de Referencia de conformidad con
sus politicas ordinarias de administracion v gestion de derechos
de crédito (las "Politicas de Administracion y Gestion") y con
sus criterios de administracion  (los  "Criterios de
Administracion"”) (o, si Santander no es el Acreedor de
Referencia, con la de dicho Acreedor de Referencia) con la
diligencia propia de un prestamista razonable y prudente.
Asimismo, a  requerimiento  del Fondo, (actuando
razonablemente), Santander le facilitara las;.-"’ Politicas de
Administracion y Gestion. -----------------mocmom- = ==

En el caso de que la Sociedad Gestora, en_:-i:epresentacién del
Fondo, determine, actuando de buena ,";fe y de manera

comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido
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persistentemente dicho Compromiso la misma podra designar,
con una antelacion de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Incumplimiento del Compromiso de Administracion (en cuyo
caso, debera proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a
la Amortizaciéon Anticipada de los Bonos en los términos
establecidos en la Estipulacion 5.1 anterior). ------=-=====-==cecc-----

8.2. — Renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones
de los Derechos de Crédito de Referencia-------------==smmecoemem-

Con sujecion a lo establecido en el peniltimo pérrafo de la
presente Estipulacion 8.2 el Acreedor de Referencia podra llevar
a cabo renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia de conformidad con sus
Politicas de Administracion y Gestion y a tal efecto podra, entre
otras actuaciones, incrementar el principal de los Derechos de
Crédito de Referencia (sin que, segin se indica en el parrafo (ii)
posterior, ello suponga ningun aumento del Importe Nocional y/o
del Importe Nocional Protegido de los mismos), modificar el tipo
de interés de los Derechos de Crédito de Referencia, sustituir a
los  Deudores de Referencia correspondientes, realizar
modificaciones con el fin de cumplir con moratorias o supuestos
similares que resulten de aplicacion, prorrogar la fecha de
vencimiento de los Derechos de Crédito de Referencia (en el
entendido de que la fecha de vencimiento prorrogada no podra

ser posterior a la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS
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(Scheduled Termination Date) salvo cuando dicha prérroga
resulte de (i) una Restructuracién o (ii) una moratoria impuesta
por la ley o de la aplicacién de una Moratoria General (General
Moratorium)) o aceptar la cancelacién o amortizacion integra de
los mismos y su refinanciacidon (con el mismo o con distinto
Deudor de Referencia), todo ello empleando la misma diligencia
con la que actiie en la gestiobn de otros activos de su propia
cartera y, en todo caso, la diligencia propia de un prestamista
razonable y prudente. —------=-= - -

Excepto conforme a lo permitido en los apartados (j) v (k)
de la Estipulacion 2.3.4.1 anterior, los Derechos de Crédito de
Referencia que hayan sido objeto de renegociacion o
refinanciacién de conformidad con lo previsto en la presente
Estipulacion continuaran incluidos en la Cartera de Referencia
(stempre que la citada renegociacion o refinanciacion no
implique un Evento de Crédito de Reestructuracién) sin que
tengan que cumplir los Requisitos de Individuales y/o los
Requisitos Globales en ese momento, -=---=--=~---- } S—

En el caso de que, como consecuencia de ulf;a renegociacion
0 refinanciacion:---------===mmmmmmeme o -:- --------------------

(1) dos o mas Derechos de Crédito/de Referencia se

consolidaran en un Unico derecho de crédito nuevo {incluso si
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dicho nuevo derecho de crédito tiene un nuevo Deudor de
Referencia), dicho nuevo derecho de crédito tendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia vy
permanecera en la Cartera de Referencia, siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual a la suma de los
Importes Nocionales y de los Importes Nocionales Protegidos de
los Derechos de Crédito de Referencia de los que trae causa; -----

(ityun Derecho de Crédito de Referencia se dividiera en dos
0o mas derechos de crédito nuevos (incluso si dichos nuevos
derechos de crédito tuvieren un nuevo Deudor de Referencia),
cada uno de dichos nuevos derechos de crédito tendrd la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia, y la suma del Importe
Nocional y del Importe Nocional Protegido de los mismos serd
igual a, respectivamente, ¢l Importe Nocional y el Importe
Nocional Protegido del Derecho de Crédito de Referencia del que
traen Causa; /0 ==mmmmmmm s oo oo o s

(iii)se incrementara el principal de un Derecho de Crédito
de Referencia, dicho derecho de crédito mantendra la
consideracion de Derecho de Crédito de Referencia y
permanecera en la Cartera de Referencia siendo su Importe
Nocional y su Importe Nocional Protegido igual al existente
antes de dicha renegociacion o refinanciacién, sin perjuicio del

derecho de la Contraparte de incrementar el Importe Nocional de
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los Derechos de Crédito de Referencia y el Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia como
consecuencia de una Recarga. ~-=--m=mmmmmmm e

A efectos aclaratorios, en el caso de que una renegociacion
o refinanciacién implique un Evento de Crédito de
Reestructuracion, la misma dara lugar al pago de las cantidades
correspondientes en virtud del Derivado Crediticio en los
términos detallados en la Estipulacion 6.1 anterior. -----=~--ee-m=---

No obstante lo dispuesto en los péarrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacién, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segun sea el caso) sdlo podra llevar a cabo
renegociactones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones v limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacién.-------——--—-—-—-—-—-——? ---------------

En el caso de que la Sociedad Gestora, en reefésentacién del
Fondo, determine, actuando de buena fe;,-"'y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion

de Modificacion de Politicas, que los cambic;:’; especificados en la
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misma tendran un efecto material adverso en los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacidén o respecto de la
Cartera de Referencia, la misma podra designar, con una
antelacién de al menos 15 Dias Habiles, una Fecha de
Modificacién de Politicas (en cuyo caso, debera proceder a la
Liquidaciéon Anticipada del Fondo y a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos en los términos establecidos en la
Estipulacion 5.1 anterior). ------=-=====---momsmm oo oo oo

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores de la
presente Estipulacion, cuando el Acreedor de Referencia sea un
Emisor de Titulizacion, el Acreedor de Referencia (o el
administrador de sus activos, bien en nombre propio bien por
delegacion, segun sea el caso) solo podra llevar a cabo
renegociaciones, modificaciones y refinanciaciones de los
Derechos de Crédito de Referencia correspondientes con estricta
observancia de las previsiones y limitaciones establecidas a tal
efecto en la Escritura de Constitucion (o documento equivalente)
de dicho Emisor de Titulizacion. -=-----=-==-m-mmmcrmmmmmm oo

8.3. — Clasificacion "SCAN" --—---mm oo

Santander, como Acreedor de Referencia y como
administrador (bien en nombre propio bien por delegacion) de los
Derechos de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia
sea un Emisor de Titulizacion, hace constar que su politica de

administracién y gestion ordinaria incluye la posible inclusion de
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los correspondientes deudores (a excepcion de aquéllos que estén
clasificados como "auténomos") en una categoria, denominada
"SCAN" ("Santander Customer Assessment Note"), que implica
la aplicacién de un seguimiento mas profundo y la posible
adopcion de acciones especificas en relacién con los mismos en
funcién de su grado en la clasificacion, en el entendido de que la
inclusion en dicha categoria no esta necesariamente relacionado
con un empeoramiento de la calidad crediticia del deudor en
cuestion sino que puede obedecer a motivos distintos
(incluyendo, exceso de cuota con el cliente, exceso de
concentracion de riesgo en un sector, reduccion del apetito de
riesgo con determinados clientes, insuficiente relacion entre
riesgo y rentabilidad, etc.). =----=mmmmmmm e

Dicha categoria "SCAN" se compone de los grados
SIZUIETIEES === mmmmmm m oo o m e e

(1)"0. No Atender — Bloquear y Salir":en este grado se
incluyen los clientes respecto de los cuales estér.’{omada una
decision de finalizar las operaciones de activo E.L;él-:ritos con los
MISINOS] ==mmmmmm e e m e oo -;f ------------------

(i1)"1. Seguimiento Especializado — Reducir Perdidas":en
este grado se incluyen los clientes con duda$ razonables de que

puedan atender sus obligaciones de pago. Requiere acciones
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especificas que pueden incluir acciones de tipo recuperatorio y en
los casos que sea posible buscar una estructura de deuda que
permita una viabilidad futura en el menor tiempo posible; --------
(111)"2. Seguimiento Intensivo":en este grado se incluyen los
clientes con dificultades financieras que, si empeoran o persisten
en el tiempo, pudieran afectar al reembolso de sus operaciones;
(iv)"3. Seguimiento Proactivo”:se incluyen en este grado
clientes con caracteristicas muy diversas, pero sin dificultades
financieras. Son clientes en los que se deben corregir situaciones
fuera de politicas (de apetito, concentracion, rentabilidad) o bien
que existe una debilidad con un componente temporal o un
indicio de que pudiera llegar a producir un empeoramiento de
calidad crediticia, no necesariamente significativo. A su vez, este
grado se compone de los sub-grados siguientes: ------------==euummm-
-"3. Seguimiento Proactivo — Mantener": clientes sujetos a
una politica restringida de concesion de riesgo adicional; ---------
-"3. Seguimiento Proactivo — Ajustar”: clientes sujetos a una
politica disefiada a favorecer la reduccion de riesgo; ---------------
-"3. Seguimiento Proactivo — Afianzar": clientes sujetos a
una politica disefiada a favorecer la adquisicidn de garantias
AdiCIONales; § —--=mmmm oo oo e
-"3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa”: clientes
sujetos a un bloqueo de concesidn de riesgo adicional; y---------~-

(v)'4. Seguimiento Ordinario": se incluyen en este grado los
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clientes que no precisan de un seguimiento mas profundo ni la
posible adopcion de acciones especificas en relacidon con los

migimeser— = . m e ___
SECCION IV e
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION. -

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal del
Fondo constituido en esta Escritura de Constitucién, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en Ley 5/2015 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las estipulaciones y
apartados de esta Seccion [V, ~-e-mmemmomommeee

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

9.1. Importe de la emision, —------—mcommmmmmmee
El importe total de la emision de la tnica serie de Bonos es
de TRESCIENTOS DOCE MILLONES DE EUROS
(312.000.000€) de valor nominal, integrada por TRES MIL
CIENTO VEINTE (3.120) Bonos representgdos  mediante
anotaciones en cuenta y con cddigo I,.-';.ISIN nimero
ESO3OS901003.-—-——---—-—----------——-—--———————-w,—-l --------------------
9.2. Precio de emision de los Bonos.--l-rf -----------------------

El precio de emisién de los Bor105-”I sera de CIEN MIL
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EUROS (100.000€) por Bono, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor. Los Bonos se emitiran al cien por cien (100%) de su
valor nominal. ==-mmeeeme oo e

Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los Bonos
seran por cuenta del Fondo. ----==-==--e o mmmm e

9.3. Circulacién de los Bonos. ----———------ommmmm e

Los Bonos se pondran en circulacidén una vez concluido el
desembolso. En acta notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emision y la suscripcion y desembolso de los Bonos,
entregandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emision
ala CNMV y a Iberclear. =«-m-=mmmmmmmem e oo oo

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de 1a Ley
5/2015, los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados (clientes profesionales seglin la denominacion
conferida por la LMVSI) y no estan admitidos a negociacion en
un mercado secundario oficial por lo que la transmisién de los
mismos solo se podra realizar entre clientes profesionales, con
sujecidn a las disposiciones legales que sean de aplicacion. -------

Sin perjuicio de lo anterior, se solicitara la admision a
negociacion de los Bonos en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF), que es un sistema multilateral de negociacion
(SMN) constituido de conformidad con lo previsto en los
articulos 43, 68 y relacionados de la LMVSI. ---—-------cmmememeeeee

La Sociedad Gestora ostentara la condicion, y realizara las
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funciones propias, de Asesor Registrado de los Bonos ante

La transmision de los Bonos, en tanto que valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, tendrd lugar
por transferencia contable. La transmision de cada Bono quedara
patente en virtud del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcion a favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la tradicion de los
titulos y desde ese momento la transmision serd oponible a
BT OO 08 . == mm oo e

9.4. Forma de representacion de los Bonos. ----—---———---——-

Los Bonos emitidos por el Fondo estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura

de Constitucion los efectos previstos en el articulo 7 de la

La llevanza del registro contable de los Bonos
correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1.~m-mmmmmmmmmmm e Tf ---------------

9.5. Tipo de Interés Nominal.~-----~-c————— R

Los Bonos devengaran, desde la Fecha dr:}-'t)esembolso {esto

es, el 23 de junio de 2025) hasta su cou{pleta amortizacion,

intereses a un tipo nominal anual variable. Dicho interés se

-193-



pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de Amortizacion
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles (segin este
término se define en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de Constitucion) suficientes en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipulacion
18.1 de la presente Escritura de Constitucién o de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion y s¢
calculara sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Amortizacion inmediatamente anterior. ----
Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el principal, intereses o
rendimientos de los Bonos correran a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, a
través del Agente de Pagos, en la forma legalimente establecida.
No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos
que afecten al 25% o mas de los mismos (con excepcion de los
ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en una
jurisdiccion no cooperativa a los efectos de la legislacion
tributaria espafiola, o en un tercer pais que figure en la lista de

jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por el
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i)

Grupo de Accion Financiera (GAFI)), la Contraparte se ha
obligado bajo el Derivado Crediticio a abonar al Fondo, para su
pago por éste a los titulares afectados, las cantidades adicionales
necesarias para que, una vez efectuadas las correspondientes
retenciones, cada titular reciba efectivamente el mismo importe
que le hubiese correspondido de no ser por la imposicion de
dichas retenciones (las "Cantidades Adicionales por
Retencion" (Tax Gross Up Amounts)) . ==-===m==msmmmmmmmmeeme o

a) Devengo de Intereses. ------------——-ommoommme e

A efectos del devengo de intereses, la duracién de la
emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de interés
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Interés”, v cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Interés”)
comprensivos de los dias transcurridos entre cada Fecha de
Amortizacion, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de
Interes la Fecha de Amortizacién inicial y excluyéndose la Fecha
G T 11— Y —

El tipo de interés nominal se devengara g,f)bre los dias
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Inlpérrés para el que
hubiere sido determinado, calculandose sobre I’é base de un afo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.fil ——————————————————————

b) Tipo de Interés Nominal. ---------- frmmmm -
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El tipo de interés nominal (el "Tipo de Interés" (Inferest
Rate)) aplicable a los Bonos serd igual a:-------~=m-mummmmmmmmeeeeee

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacién anterior a, o
coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (Initial
Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR (segin
se define dicho concepto a continuacion) aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés, determinado por el Agente de
Calculo, més el Diferencial (Spread) (segun se define dicho
concepto a coNtINUACION); Y ==mmmmrmmmmmm o oo

(b) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés
que finalice en una Fecha de Amortizacion posterior a la Fecha
de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al EURIBOR
(Base Rate) aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés,
determinado por el Agente de Calculo,--rreserrrmmmmmmm oo

todo ello en el entendido de que:---------==--mmommmmmmmmveeme o

(1) si el tipo asi calculado fuera negativo, se considerara que
el Tipo de Interés es 1gual a cero por ciento (0%); y -------rr---m-=-

(ii) si la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide
con una Fecha de Amortizacion, el Tipo de Interés para el
Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera Fecha
de Amortizacion inmediatamente posterior a la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS serd un tipo porcentual igual a la

media ponderada, en funcidon del namero de dias de dicho
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Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente,
hasta (inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS, de los dos tipos resultantes de la aplicacion de los
apartados (a) y (b) anteriores. «---mmmmmmmmm s

A efectos de la presente emision: -----------=--=—---memmemeeee.

- "Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los
bancos y los mercados de divisas estén abiertos para sus
actividades ordinarias (incluyendo la realizacion de cambios de
divisas y depdsitos en divisas) en Madrid y "Dia Target"
(TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el
sistema T2 esté abierto para la liquidacién de pagos en Euros; ----

- "EURIBOR" (LZuro Interbank Offered Rate) significa el
tipo, determinado por el Agente de Calculo, de depdsitos en Euros
a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
FEURIBORO! del servicio Reuters (o cualquier otra pagina y/o
servicio que los sustituya en el futuro) a las 11:00 a.m. (hora de
Bruselas) del Segundo Dia Target inmediatamentq anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Interés cfle{rrespondiente
("Fecha de Determinacion del Tipo"), en el enterl;riglido de que: ----

(1)st dicho tipo no apareciera en dicha pégina! el Agente de
Caleulo debera solicitar a la oficina principgl : en la Eurozona de

cuatro entidades de crédito de reconocido pr'éstigio que l¢ faciliten
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una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro
a tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11.00 am.
(hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion del Tipo a
entidades de crédito de primera fila del mercado interbancario de la
Eurozona y, en caso de recibir el Agente de Célculo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética de las mismas redondeada por defecto
o exceso a la cienmilésima mas cercana (en el entendido de que si
fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a la referida
cienmilésima se redondeara por exceso); ---------------------mmmm-

(ii)en caso de recibir el Agente de Calculo menos de dos (2)
cotizaciones, el EURIBOR sera el ultimo tipo de interés de
referencia aplicado en el Ultimo Periodo de Devengo de Interés. y
as{ se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion; -----------—-

(ii1) en tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander conforme a lo dispuesto en la Estipulacion
14.1 posterior, si el EURIBOR con arreglo a los parrafos anteriores
determinado, tuviese valor negativo, se¢ entenderda que el
EURIBOR es igual a cero por ciento (0%); y -==rmm=nmmmmmmmemmmmm -

(iv)por excepcion, el EURIBOR aplicable para el calculo del
Tipo de Interés aplicable al primer Periodo de Devengo de Interés
se ha determinado a las 11:00 am. (hora de Bruselas) de Ia
presente fecha, fijandose en 1,955% ----=-mmmmmememcmmmm oo

"Diferencial" (Spread) significa 7,00%. -=-----mm-mmmmmem o em
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La Sociedad Gestora conservard los documentos
acreditativos del tipo correspondiente proporcionados por el
Agente de Calculo. —————mmmrmm e

Se hace constar que: (a) el EURIBOR ( o "Tipo de interés
de oferta en el mercado interbancario del euro (euribor®))" es un
indice de referencia crucial de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en
los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.°596/2014;
(b) que el administrador que elabora ¢l EURIBOR es el
European Money Markets Institute (EMMI), Bruselas, Bélgica; y
(c) que a esta fecha dicho administrador estd inscrito en el
registro de administradores e indices de referencie& creado y
mantenido por la Autoridad Europea de Mercadcﬁ-ﬁ)‘ y Valores
(AEVM) conforme al articulo 36 del Regr_l_e{mento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consej.é, de 8 de junio
de 2016 sobre los Indices utilizados como _feferencia en los
instrumentos financieros y en los contratos_,-’ﬁnancieros 0 para

medir la rentabilidad de los fondos de invefsic')n, y por el que se
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modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE)} n® 596/2014. --------mmmmmmm oo cmmm oo

9.6. Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses
de los valores emitidos con cargo al mismo. ------------------———--

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa (1) el
cuarto (4°) lugar en ¢l Orden de Prelacion de Pagos Ordinario
descrito en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de
Constitucion y (ii) el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido en la Estipulacion 18.3. -----

9.7. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para el
pago de los Intereses, ——--------mmmom e

El interés devengado por los Bonos serd pagadero,
trimestralmente, los dias 24 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (cada wuna, una “Fecha de
Amortizacion”) mediante el procedimiento resefiado mas
adelante en la presente Estipulacion 9, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de
Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos que
corresponda conforme a la Estipulacion 18.------------------mmmmumu-

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago de los intereses se
realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose

los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Interés
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en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.----
El primer pago de intereses para los Bonos tendra lugar el
21 de octubre de 2025, devengandose los mismos al Tipo de
Interés desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta el 21 de
octubre de 2025 (exclusive). «=semmmmmmmmmm oo
El importe de los intereses pagaderos en cada Fecha de

Amortizacion se calculara con arreglo a la siguiente férmula:-----

IBra = (PXRXA)/36.000 ~ommmmmmmmmemmmmmmmmmee oo

"IBgs"= 1mporte de los intereses pagadero en cada Fecha de
AMOItIZACION. === m = m el
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Célculo (esto es, el quinto (5°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Amortizacion) correspondiente a dicha Fecha de
AMOTTIZACION . === m o e e
R=Tipo de Interés aplicable a los Bonos. -------------==--=—--~
d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Interés. -----mmmmmmmmmmmmmmgomoe oo
Tanto los intereses que resulten a favor djfflos tenedores de
los Bonos calculados segin lo previsto antfniliormente, como el

importe de los intereses devengados y no satistechos, se

comunicaran a los tenedores de los Bonos'en la forma descrita en
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la Estipulacién 16 de la presente Escritura de Constitucion y con
una antelacion de, al menos, tres (3) Dias Habiles a la Fecha de
Amortizacion correspondiente. -----e----mmmmmmcmommm oo

El abono de los intereses de los Bonos devengados tendra
lugar en cada Fecha de Amortizacion, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles suficientes para ello en la Cuenta
de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacién 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion o, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la Fecha de Amortizacion Anticipada
cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo
conforme a lo previsto en la Estipulacion 5 anterior, de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en la
Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de Constitucion. --------

9.8. Plazo valido en el que se pueden reclamar los
INtEreses. - -mmmmmm oo e

En caso de que en una Fecha de Amortizacion el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos Ordinario establecido en la Estipulacidn 18.1,
las cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se acumularan en la siguiente Fecha de Amortizacion a
los intereses de los Bonos que, en su caso, corresponda abonar en

esa misma Fecha de Amortizacion y se abonaran en la siguiente
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Fecha de Amortizacion en que, de acuerdo con el referido Orden
de Prelacion de Pagos Ordinario, el Fondo cuente con liquidez
suficiente para ello y por orden de vencimiento en caso de que no
fuera posible abonarlos en su totalidad por insuficiencia de
Fondos Disponibles. Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos de los Bonos no devengaran intereses de demora. -------

El Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, no podra aplazar
el pago de intereses de los Bonos mds alld de la Fecha de
Vencimiento Legal. -—--------mmm e e

9.9. Amortizacion de los Bonos. -------———--—---- oo

9.9.1. Precio de reembolso. ~~----=-mcmomomomee

El precio de reembolso para los Bonos serd de CIEN MIL
EUROS (100.000€) por Bono, equivalente al cien por cien
(100%) de su valor nominal libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono. Dicho reembolso se efectuara parcialmente, en
la forma y modo descritos en la presente Escritura de
Constitucion, y sera satisfecho en cada Fecha de_,-ﬁmortizacién
conforme a lo previsto en la presente Estipulaciér}f; ————————————————

Todos los Bonos seran amortizados a’;l igual cuantia
mediante la reduccién del valor nominal de a_,éada uno de ellos,
con sujecidon a lo dispuesto en los siguien{es apartados de la

presente Estipulacion. ==-----mmmemommmm oo
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99.2. Fecha de Vencimiento Legal y fechas de
AMOFHZACION . =mm o mm e oo e

La fecha de vencimiento legal (“Fecha de Vencimiento
Legal”) v amortizacion definitiva de los Bonos sera el dia 21 de
enero de 2042 (fecha que se corresponde con la Fecha de
Amortizacion inmediatamente siguiente al transcurso de
veinticuatro (24) meses desde el Gltimo vencimiento posibie de
los Derechos de Crédito de Referencia) o, si dicho dia no fuera
un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente. --------------omeunmmeu-

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora no podra aplazar
la amortizacion de los Bonos mas alla de la Fecha de
Vencimiento Legal. —-----mmmmmmmmmsmm oo

La Sociedad Gestora estd facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada en cualquier momento de la totalidad de la emision de
los Bonos en los términos establecidos en la Estipulacion 5.1.
ANTETLOL, ~== === === mm oo o oo o e e

I.os Bonos seran amortizados por pago y/o por reduccion de
su valor nominal sin pago en cada Fecha de Amortizacion (es
decir, los dias 24 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio o, si alguna de estas fechas no fuere un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) hasta su total amortizacién, conforme a las
reglas ordinarias de amortizacion establecidas a continuacion. ----

9.9.3. Reglas ordinarias de amortizacion. ------------------—-
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.(2) Modalidades de amortizacion --

Conforme a su naturaleza de bonos de titulizacion sintética,
los Bonos se amortizardan en cada Fecha de Amortizacién del
TR (1L T L S ———

(1)amortizacion por PAgO: ~~=-=-=====mmmmmmwmmmm oo e

en funcion de los cobros (y otros conceptos asimilables que
hayan dado lugar a una Exclusion o Reduccion) de la Cartera de
Referencia, mediante el pago a los bonistas del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe ignal a
los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
Amortizacién correspondiente en los términos establecidos en el
apartado (b) posterior de la presente Estipulacion 9.9.3; y/o-------

(11)amortizacion por reduccion sin pago:----------—----m--zmuu-

en funcién de las pérdidas de la Cartera de Referencia,
mediante la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos, sin pago alguno a los tenedores de los Bonos
en los términos establecidos en el apartado (c) ;ﬁsterior de la
presente Estipulacion TR SR T =N,

(b)Amortizacion por Pago y Fondos ﬁisponibles para

Amortizacion: -—-—————— e

Los Bonos se amortizardn por pagd en cada Fecha de

Amortizacion mediante el pago a los Eonistas del Saldo de
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Principal Pendiente de Pago de los Bonos por un importe 1gual a
los Fondos Disponibles para Amortizacién en la Fecha de
Amortizacién en cuestion, siempre que el Fondo cuente con
Fondos Disponibles suficientes en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la
Estipulacion 18.1 de la presente Escritura de Constitucion o de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
previsto en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura de
CONSHTUCION, === mmm o o oo e e

"Fondos Disponibles para Amortizaciéon" significa en
relacion con cada Fecha de Amortizacion la menor de las
siguientes cantidades:----=======m=smcmm oo

(i) el Importe para Amortizacion del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amortisation Amount) calculado en la Fecha
de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
COTESPONAICNLE; Y mmmmm e oo oo o oo oo

(i1) los Fondos Disponibles (segiin este término se define en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de Constitucion) en la
Fecha de Amortizacion correspondiente una vez deducidos los
importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del
Orden de Prelacion de Pagos Ordinario previsto en la
Estipulacion 18.1. —==--mmrmmmm oo

(c)Amortizacion por reduccion sin pago: ------------==n----

Con sujecion a lo dispuesto en el parrafo siguiente, los
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Bonos se amortizardn en cada Fecha de Amortizacion mediante
la reduccion parcial del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos sin pago alguno a los tenedores de los Bonos por un
importe igual al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido con signo positivo calculado en la Fecha de Célculo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion
correspondiente y que el Fondo debe abonar a la Contraparte en
dicha Fecha conforme a lo establecido en la Estipulacién 6.1.7

T H L g (0 G ——

(d) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en ¢l Orden de Prelacion de Pagos Ordinario.----—------
Las amortizaciones por pago del principal de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente
Escritura de Constitucion. —===e-mmmmmmmemmmm e
(e) Nimero de orden que las amortizaciones por pago
ocupan en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---
Las amortizaciones por pago del principal __de los Bonos
ocupan el quinto (5°) lugar en el Orden de Prelagj‘i%n de Pagos de
Liquidacion descrito en la Estipulacién 18.3'{ de la presente
Escritura de Constitucic')n.—-—-———————-——-—----—---I__-.'f ---------------------

9.9.4. Reglas de amortizacion anticipa{ia --------------------
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Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Ilegal o de las
amortizaciones ordinarias de los Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal efectuadas conforme a la
Estipulacion 9.9.3 anterior, la Sociedad Gestora, previa
comunicaciéon a la CNMV, procedera, en su caso, a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion
Anticipada de la totalidad de emision de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacién Anticipada y en consonancia
con lo previsto en la Estipulacién 5.1 anterior.-------------==s-nmnmm-

Asimismo, si en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de
Crédito Pendientes de Liquidacion, el Fondo debera, en la Fecha
de Amortizacion coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial
del CDS (la "Fecha de Amortizacién Parcial") y, en su caso, en
cada Fecha de Amortizacién posterior a dicha Fecha de
Amortizacion Parcial, amortizar anticipada y parcialmente los
Bonos mediante el pago a los tenedores de un importe igual al
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los mismos menos el
exceso, en su caso, de: (i) el importe del Importe Nocional
Protegido de dichos Derechos de Crédito Pendientes de

Liquidaciéon menos los Importes Iniciales de Pérdidas

-208-



determinados previamente respecto de los mismos sobre (ii) el
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (el "Importe de
Amortizacion Parcial™). --——--—--oe e

No obstante cualquier disposicién en contrario en la
presente Escritura, en el caso de que la Sociedad Gestora
determine (teniendo en cuenta cualquier Notificacién de
Renuncia entregada por la Contraparte) que el Importe de
Amortizacién Parcial en la Fecha de Amortizacion Parcial o en
cualquier Fecha de Amortizacion posterior sera igual al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos (como consecuencia de
que el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida sera igual o
superior que el Importe Nocional Protegido de los Derechos de
Crédito de Referencia de todos los Derechos de Crédito
Pendientes de Liquidacion menos los Importes Iniciales de
Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos en
cada caso, a la Fecha de Célculo inmediatamente al}terior ala
Fecha de Amortizacidn Parcial o, segin correSpondgp”.la Fecha de
Amortizacién posterior correspondiente): ---~------+ A

(1) la Fecha de Amortizacion Parcial o, ségin el caso, la
Fecha de Amortizacion posterior correspondiénte serd la Fecha
de Amortizacion Anticipada a los efectos de la Estipulacion 5.1

de esta Escritura y, asimismo, la Fecha de Vencimiento
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Definitiva del CDS; —-----mmm oo me e

(i) los Auditores Independientes quedaran inmediatamente
exonerados de su obligacion de efectuar verificaciones de
conformidad con los Procedimientos Acordados respecto de
cualesquiera Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion a
dicha Fecha de Calculo; y ==--=mmmremrommm oo

(iii) la Sociedad Gestora liquidara el Fondo tan pronto como
sea posible en, o a continuacion de la Fecha Amortizacion
Anticipada. A tal fin, el importe pagadero por la Contraparte en
la Fecha de Pago de la Contraparte (Fixed Amount)
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacidén Anticipada
incluira los gastos de liquidacién razonablemente estimados por
la Sociedad Gestora (sin perjuicio del derecho de la Contraparte
al reembolso por la Sociedad Gestora (en representacion del
Fondo) de cualquier importe remanente tras la finalizaciéon del
procedimiento de liquidacion del Fondo). -----------------m-rmmcommm

9.9.5. Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Se entendera por saldo de principal pendiente de pago de los
Bonos (“Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos”)
el total de los saldos vivos de los Bonos (esto es, el importe de
principal de los Bonos pendiente de amortizar). Segin se explica
con detalle en la Estipulacion 6.1 anterior, la Contraparte debe
abonar al Fondo las Recuperaciones de los Derechos de Crédito

Fallidos respecto de los que éste pago a la Contraparte su Importe
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Inicial de Pérdidas con arreglo al procedimiento descrito en dicha
Estipulacion y en cuya virtud, en el caso de que el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido calculado en una Fecha
de Calculo sea una cantidad con signo negativo, la Contraparte
deberé abonar al Fondo el valor absoluto de dicha cantidad en la
Fecha de Pago de la Contraparte inmediatamente siguiente. -------

En tal caso, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos se
incrementara en la Fecha de Amortizacién inmediatamente
siguiente a dicha Fecha de Pago de la Contraparte en un importe
igual al valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo Protegido abonado por la Contraparte al Fondo en dicha
Fecha de Pago de la Contraparte, en el entendido de que el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos resultante de dicho
incremento no podra en ningin caso exceder del importe total
inicial de la Emisién (es decir, de trescientos doce millones de
euros (312.000.000€)}). --------mmmmmm s e

9.10. Publicidad de la amortizacion y pago de intereses;
servicio financiero de la emision. ---------——--——--- oo

El servicio financiero de la emision se atendera a través de
Santander en calidad de Agente de Pago:g,;";Tanto el pago de
intereses como la amortizacion de principlarir se comunicaré a los

titulares de los Bonos en los supuestos )f"en los plazos previstos
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para cada caso en la Estipulacion 16 siguiente. ---=-----===--==cmm---

10. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. ---onmeemmmmcem e

10.1.- Colocacion y suscripcion de los Bonos ---------~mr——-

En esta misma fecha, la Sociedad Gestora ha formalizado
con Santander un contrato de direccidn, colocaciéon y suscripeion
respecto de la emision de Bonos (el "Contrato de Direccion,
Colocacion y Suscripeion”) en virtud del cual: (i) Santander se
ha obligado a procurar la suscripcion de los Bonos durante el
Periodo de Suscripcién por clientes profesionales a los efectos
del articulo 112 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (el "Real Decreto 813/2023"), y (i1) Santander, en su
capacidad como Contraparte, se ha comprometido a suscribir la
totalidad de los Bonos que no hayan sido suscritos por dichos
clientes profesionales al cierre del Periodo de Suscripcidon---------

El periodo de suscripcion de los Bonos (el "Periodo de
Suscripcion”) comenzara a las diez (10:00) horas de la mafana
de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce
(12:00) horas del mediodia de Madrid de esa misma Fecha. -------

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, y antes de las
12,30 horas de la mafiana de Madrid de mismo dia, la Entidad
Directora y Colocadora notificara a la Sociedad Gestora y a la

Contraparte el nimero y el importe de los Bonos que haya

-212-



om

G

n

[
o]

[}

colocado. La Contraparte se compromete a suscribir, antes de las
13.30 horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, los Bonos no
colocados por la Entidad Directora y Colocadora,---=-=====u-u-u---

Se hace constar que, en el caso de que la Contraparte deba
suscribir todos o parte de los Bonos conforme a lo previsto en los
parrafos anteriores, dicha circunstancia podria, en determinados
supuestos, resultar en el acaecimiento de un Evento de Pérdida de
Transferencia de Riesgo y/o un Evento Regulatorio y, por tanto,
de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional (segin se
definen ambos conceptos en el apartado (ii) de la Estipulacién
5.1 anterior), en cuyo caso la Contraparte estaria facultada para
declarar el vencimiento anticipado del Derivado Crediticio
conforme a, y con los efectos previstos, en esta Escritura, ~--------

10.2.- Pago de los Bonos (Fecha de Desembolso). ----------

La Fecha de Desembolso sera el dia 23 de junio de 2025. ---

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora y
Colocadora abonara al Fondo en la Cuenta de Tesorﬁl;’a, antes de
las 12.30 horas de Madrid y a través del Agem_-';r; de Pagos, el
importe de [os Bonos efectivamente colocados pgr la misma, con
fecha valor de ese mismo dia. ==-==----eemneemmm-- T

Asimismo, la Contraparte, si procede, abonar al Fondo en

la Cuenta de Tesoreria, antes de las 13.30 horas de Madrid y a
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través del Agente de Pagos, el importe de los Bonos que no se
hayan colocado a clientes profesionales. -~---==emecmemmmocmmmeeeee

10.3. Legislacion bajo la cual se crean los valores e
indicacion de los Tribunales competentes en caso de litigio. ---

10.3.1 La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo
desarrollen, (i1) la LMVSI, (ii1) el Real Decreto 814/2023, (iv) el
Reglamento de Titulizacion y (v) las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
IMOMI@INEO. === = === e e e e

10.3.2 Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo que
pueda surgir durante su operativa o liquidacion, ya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los tribunales y juzgados espafioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. --------

11. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, solicitara la admision a negociacion de la presente
emision de Bonos, una vez constituido el Fondo y efectuado el
desembolso, en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),

para que cotice en un plazo no superior a un (1) mes desde la
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Fecha de Desembolso. ==mmmmmmmmmmm e

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard, en representacion
y por cuenta del Fondo, la inclusion de la emision en Iberclear,
de forma que se efectie la compensacion y liquidacién de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de los valores admitidos a cotizacién en MARF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas
o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. Los Bonos
serdn también dados de alta por Santander, en su condicion de
Agente de Pagos, si fuera necesario, en depositarios
internacionales de valores, como EUROCLEAR BANK y/o
CLEARSTREAM LUXEMBOURG. -------=-===mmmmmmem e

En caso de que no se cumpla este plazo, la Sociedad Gestora
dard a conocer las causas del incumplimiento mediante la
inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de MARF o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que
garanticen una difusion adecuada de la informacién,___én tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimif;ﬁilto como la
nueva fecha prevista para la admision a cotizaciéxjﬁ de los valores
emitidos, sin perjuicio de las responsabiiidadg_ﬁ incurridas por
este hecho. -~--~-mmccemm _.. --------------------

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los requisitos
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y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de los Bonos en MARF seglin la legislacion vigente,
asi como los requerimientos de sus Organos de Gobierno y
acepta cumplirlos. ----memmmmmmmm e

12. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA DE LOS BONOS. ~---rmmmmmmmmmmem oo

12.1. Representacion y otorgamiento de escritura
publica. —----- -

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y se constituiran como tales en virtud de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A este respecto se hace
constar que la presente Bscritura de Constitucion surtird los
efectos previstos en el articulo 7 de la LMVSI. -=----=-mmmmc -

12.2. Designacion de la entidad encargada del registro
contable, -—----meemmm e

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a Iberclear como entidad encargada
del registro contable de la emision de los Bonos, designacion que
se efectia a los efectos de los articulos 33 y 50 del Real Decreto
814/ 2023 o e

12.3. Caracteristicas de los valores que se representaran
mediante anotaciones en cuenta.-—------------momommmmmmeme s

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 del Real
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Decreto 814/2023, la denominacion, nimero de valores, valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emisién de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccion de la presente Escritura de
CONSHTUCION. =~=mmmmrmm oo e
12.4. Deposito de copias de la Escritura de Constitucion.
LLa Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
depositara en Iberclear (o entidad participante en la que delegue
sus funciones) copia de la Escritura de Constitucion y del acta de
desembolso referida en la Estipulacion 9.3 anterior, a efectos de
su incorporacion a los registros previstos en los articulos 8 y 244
de la LMVSI. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
remitird copia de la Escritura de Constitucién al MARF. La
Sociedad Gestora e Iberclear deberan tener en todo momento a
disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en general,
copia de la presente Escritura de Constitucion, en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 8_1111/2023. ------
Asimismo Ja Sociedad Gestora deberd .-'rtJener en todo
momento a disposicion de los titulares de log‘fBonos copia del
Derivado Crediticio. --------mrommmmmemmmee e 7; ——————————————————————
13. REGIMEN DERIVADO DE LA
REPRESENTACION DE LOS BONOS POR MEDIO DE
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ANOTACIONES EN CUENTA  ----- - mesmmsm e e

13.1. Practica de la primera inscripeion. ---------------=euuun

Los Bonos representados mediante anotaciones en cuenta se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el registro
contable que llevara Iberclear. Una vez practicada esta primera
inscripcidn, los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo I del Titulo I de la LMVSI. ~----mrmmmommmmmmcmm oo

13.2. Legitimacion registral vy certificados de
legitimacion. =------mmmmmr oo oo oo

La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable llevado por Iberclear se presumira
titular legitimo de los Bonos respectivos y, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podrd acreditarse mediante la exhibiciéon de certificados
en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se
expedirdn a solicitud y coste del titular de los Bonos.---------------

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los
relativos a la legitimacion. —-----==mmmmmmsmmomm oo

13.3. Transmision de los Bonos.------—----===nmemmmmmmmcr e

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
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medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de
MARF. La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcidon de la transmision a favor
del adquirente producira los mismos efectos que la tradicién de
los titulos. La transmision serda oponible a terceros desde el
momento en que se haya practicado la inscripcion en el registro
contable. En este sentido, ¢l tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto
a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion
haya obrado de mala fe o con culpa grave. ———-----—---—cmmcemo -

13.4 Restricciones derivadas de la normativa de los

Estados Unidos de América -

Como excepcidn a lo dispuesto en la Estipulacion 13.3
anterior y a fin de dar cumplimiento a la normativa de los estados

Unidos de América en materia de emision v oferta de valores, se

g

dispone como sigue: -----==emmmmmmmmmeem e

(1) Por el mero hecho de la suscripcion de la::"s Bonos o la

adquisicion de un interés en los mismos (interesr), cada uno de

f

los bonistas reconoce y acepta, en la fecha en gye se le entreguen

los Bonos y en relacién con los mismos: ----- /f ----------------------

(1)que los Bonos no han sido registrados bajo la U.S
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Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Securities Act") u otra norma
estatal de valores estadounidense y que los Bonos no puede ser
ofrecidos o transmitidos excepto en operaciones exentas de o no
sujetas a requisitos de registro de la Securities Act o salvo que
sean registrados bajo dicha norma; ------------=mmmmmmmmmmm e e

(ii)que el Fondo no ha sido registrado bajo la Investment
Company Act of 1940 de los Estados Unidos de América, tal y
como ésta haya sido modificada ("Investment Company Act of
940" ), e e

(ili)que adquiere los Bonos por cuenta propia y no como
agente o por cuenta de otro; -----r--mmmmmmmmmm oo

(iv)que es un inversor sofisticado con conocimientos y
experiencia en cuestiones financieras y de negocio, incluyendo,
sin limitacion, compraventas del tipo de valores emitidos por el
Fondo y es capaz de evaluar los riesgos y beneficios asociados a
la compra de los Bonos; ha recabado el asesoramiento financiero,
contable, legal y fiscal que ha considerado necesario para
formarse una decision de inversion informada respecto de la
inversion en los Bonos; es capaz de asumir el riesgo econdmico
de la inversién en los Bonos y puede asumir una pérdida
completa de la INVersion; -------=-m=smmmmmmmee oo

(v)que, al tomar la decision de inversion en los Bonos, ha

confiado tnicamente en su propia investigacion y analisis; y------
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{vi)que no es una US. Person y se encuentra en la
actualidad fuera del territorio de los Estados Unidos de América
(condicion referida como "Nen-U.S. Person") y que toma
posesion de los Bonos de conformidad con lo previsto en la
Regulation S. A estos efectos, "U.S. Person" significa (a) U.S.
Person tal y como este término se define en la Regulation S de la
Securities Act de los Estados Unidos de América ("Regulation
$") o (b) cualquier persona que no sea (x) una "foreign located
person" tal y como este término se define en la Regla 3.10.(c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo
la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento) ni (y) una "non-United States
person”, segin se define en la Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la
Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity
Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en
cada MOMEeNTO). —----mmmmm e o e e

(2) De la misma forma, por el mero hecho de la suscripcion
de los Bonos o la adquisiciéon de un interés en _,Ifi::s mismos, los
bonistas reconocen y aceptan, respecto de cua_lf[uier transmision
de los Bonos o un interés en los mismos a cua}'ﬁuier persona, que:

(i)los Bonos pueden ser transferidos Gnicamente en

denominaciones de 100.000 Euros y en cantidades superiores que
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sean multiplos integros de 100.000 Euros;-------=-=-==mm-mmmmmem—
(ihlos Bonos pueden ser transferidos unicamente de
conformidad con las normas de valores aplicables de Estados
Unidos; y ===mmmmmmmm o m oo oo e
(iii)cualquier pretension de transmision en violacion de las
normas de valores de Estados Unidos queda prohibida. ------------
(3) Asimismo, todo adquirente de los Bonos declara y

debera declarar mientras mantenga la titularidad de los mismos

(i)no es v se entendera que no es, a los efectos de la
Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados
Unidos de América tal y como ¢&sta haya sido modificada
("ERISA") o la seccion 4975 del Internal Revenue Code of 1986
de los Estados Unidos de América tal y como ésta haya sido
modificada en cada momento (el "Code"), (a) un "employee
benefit plan" tal y como este concepto se define en ERISA y
sujeto a la parte 4 del subtitulo B del titulo I de ERISA, (b) un
"plan" tal y como este concepto se define en la Seccion 4975 del
Code, o (¢) una entidad cuyos activos subyacentes se entiendan a
los efectos de ERISA y el Code que incluyan "plan assets" por
razdn de la inversion de dicho plan en la entidad; -------------—-----

(i1)s1, en cualquier momento, es un employee benefit plan
que no sea un benefit plan investor y esta sujeto a cualquier

norma estadounidense federal, estatal o local sustancialmente
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similar a la seccion 406 de ERISA o la Seccion 4975 del Code, la
adquisicion y tenencia de los Bonos no viola ni violara dicha

NOrma SIMilar; y =-memmmmmmmm e

(iii)reconoce y acepta que cualquier transmision pretendida
de los Bonos que no cumpla con estas restricciones sera nula ab
T L B S

(4) El Fondo y la Sociedad Gestora podran ampararse y
confiar en las presentes declaraciones y manifestaciones
realizadas por cualquier adquirente, —----~-wmmmmmmmmmemmeeee

Los Bonos estin y estardn sujetos a las presentes
restricciones a su transmisibilidad y todo transmitente de los
mismos deberd comunicar las citadas restricciones a cualquier
posible adquirente de 1os MiSMOS. ===~ cmemmmee -

El Fondo tendra derecho a compeler a cualquier titular de
los Bonos que no sea un Non-U.S. Person a que transmita los
Bonos o podra vender los mismos por cuenta de dicho titular. ----

13.5. Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

La constitucion de derechos reales limitadgs u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos deberd inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo. -=---==-mmmmmmmmso e
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La constitucion del gravamen serd oponible a terceros desde
el momento en que haya practicado la correspondiente
INSCIIPCION, =~ mmm s m o o m e

SECCION V oo

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ----------mmeemmmeee

14. CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS . ---mmm oo

Con el fin de consolidar su estructura financiera y procurar
la mayor cobertura posible para los riesgos inherentes a la
emision, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en esta misma fecha, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion. La Sociedad Gestora manifiesta que
dicha descripcidn recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCritura. ==---==mmm oo oo e

ILa Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,
debera prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores de los

servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
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necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello, sujeto a la
legislacion vigente en cada momento y a la autorizacién previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente. ----=mmmmmm e
14.1. Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria.------
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander {en su condicion de Banco de Cuentas),
simultaneamente al otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, celebraran el Contrato de Apertura de la Cuenta de
T eS0rerTa. ~mmmmmmmmm e e
En la cuenta de tesoreria (la "Cuenta de Tesoreria") se
10 0) 1) B T ——
(a) el importe de la suscripcion de los Bonos y del
desembolso del Préstamo Subordinado; ----------—---cmccemmmmmee -
(b) todos los pagos que reciba el Fondo de la Contraparte en
virtud del Derivado Crediticio] y-m--mmmmmmmmmmmm e
(c) en su caso (si Santander dejara de ser .'ﬂ Banco de
Cuentas), los intereses positivos que devengue en _,r:f%lda momento
el saldo de la Cuenta de Tesoreria. -----------———-- B
El saldo de la Cuenta de Tesoreria no pt}éré ser en ningun

momento inferior a cero {0). -=mmmmmmmmmem e

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran:-----------m==--cmoeee—-
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(a) el mmporte de los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable; y-----

(b) en su caso (si Santander dejara de ser el Banco de
Cuentas), los rendimientos negativos del saldo de la Cuenta de
T eSOTEria, rm—-m=mmmmmmmmm oo e

En tanto en cuanto la Cuenta de Tesoreria se mantenga
abierta en Santander:------mmmsmmm e

(i) el saldo de la Cuenta de Tesoreria no devengara interés
alguno a favor del Fondo; y-----=--=mmnmmmmmm oo e

(ii) no se cargaran al Fondo ni intereses o rendimientos
negativos sobre el saldo de la Cuenta de Tesoreria ni ningun gasto
o comision de cualquier tiPo. —-—--===nmmmmmmmmmm e oo

Si bien la letra b) del parrafo primero del apartado 10 del
articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion exige como regla
general que el Banco de Cuentas sea una entidad de crédito tercera
con un nivel de calidad crediticia (el "Nivel Crediticio") 3 o
superior, de acuerdo con la correspondencia establecida en el
articulo 136 del CRR, la designacion de Santander como Banco de
Cuentas se efectua al amparo y en virtud de la excepcion prevista
en el parrafo siguiente de dicho precepto, conforme al cual la
entidad originadora podra actuar como Banco de Cuentas sl su
Nivel Crediticio es, como minimo, de 2, a cuyos efectos se hace
CONSTAL U === o oo o o o o e o e s s s

(i) a esta fecha, el Nivel Crediticio de Santander es de 2; y que
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(it} tal y como exige la aplicacion de dicha excepcion, todos
los suscriptores iniciales de los Bonos han dado su consentimiento
explicito a dicha designacion.—=-=-~===~==m e

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, mantendrd la
Cuenta de Tesoreria en Santander, en tanto en cuanto:---------------—-

(1) la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo de
Santander goce de la Calificacion Requerida (Required Rating). ---

"Calificacion Requerida" significa: (i) respecto de
Santander: una calificacién crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- o Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias
de calificacion: Moody’s Investors Service Espafia, S.A.
("Moody's"), Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited
("S&P") y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch ("Fitch"), y (ii)
respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion
crediticia a largo plazo no inferior a A o A2, por, al menos, dos de
las agencias de calificacion mencionadas (todas las cuales han
obtenido el pertinente registro de conformidad con los articulos 14
y concordantes del Reglamento (CE) 1060/2009, df.:l Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre del_,fé009 sobre las
agencias de calificacion crediticias); y ------------- #r- ———————————————————

(1) el Nivel Crediticio de Santander no seh inferior al Nivel

Crediticio Requerido. ---=-mmmmmmmm e
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"Nivel Crediticio Requerido" significa (i) respecto de
Santander: un Nivel Crediticio de 2 o superior, a menos que
Santander obtenga la autorizacidn prevista en el parrafo del tercero
del mencionado apartado 10 (en cuya virtud las autoridades
competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5,
podran, previa consulta a la ABE, autorizar que una entidad
originadora pueda actuar como Banco de Cuentas si su Nivel
Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel Creditico
Requerido respecto de Santander sera 3 o superior, y (i1) respecto
de cualquier entidad de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o
SUP T TOT . === mm e o e

La Sociedad Gestora debera trasladar la Cuenta de Tesoreria a
una entidad de crédito tercera con la Calificacion Requerida y el
Nivel Crediticio Requerido (en cuyo caso el tipo de interés
aplicable al saldo de la Cuenta de Tesoreria y los gastos derivados
de la misma seran los pactados por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, con dicha entidad de crédito): ---------------mmmmmmuumann

(i) en un plazo maximo de treinta (30} dias naturales, en el
caso de que la deuda no garantizada no subordinada a largo plazo
del Banco de Cuentas dejara de gozar de la Calificacion Requerida
aplicable. ~--remrmmmm oo

Se hace constar que a esta fecha la deuda no garantizada no
subordinada a largo plazo de Santander goza de una calificacion

crediticia de A2 (Moody's), A (S&P) y A- (Fitch) y, por tanto,
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satisface la Calificacion Requerida; /0 -—-----------——remmmmcmmeeemmeem

(i1) en un plazo maximo de nueve (9) meses, en el caso de que
el Nivel Crediticio del Banco de Cuentas fuera inferior al Nivel
Crediticio Requerido. ----msmmmmmmmm e

14.2 Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion. ---

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, ha celebrado en esta misma fecha un Contrato de
Direccidn, Colocaciéon y Suscripcion respecto de la emisién de
Bonos en virtud del cual: --==--==mmm e

(i) Santander asume la direccién de las operaciones relativas
al disefio de las condiciones financieras, temporales y
comerciales de la emision de Bonos, asi como la coordinacion de
las relaciones con los potenciales inversores; -------------~--=vrem--

(i1} Santander se ha obligado a procurar la suscripcion de los
Bonos durante el Periodo de Suscripcién por clientes
profesionales a los efectos del articulo 112 del Real Decreto
813/2023; y oo s

(i) Santander, en su capacidad como Contraparte, se ha
comprometido a suscribir ]a totalidad de los Bondé que no hayan
stdo suscritos por dichos clientes profesion:a_,fés al cierre del

Periodo de Suscripeion —-----=--=-=memmmmme e

Santander, como Entidad Directora y Colocadora percibira
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en la Fecha de Desembolso la comision acordada en carta aparte
(la "Comision de la Entidad Directora y Colocadora"), que
formara parte de los gastos de constitucidn del Fondo y se
satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
cargo al Préstamo Subordinado.--------=-=ssmmmmmmmmm oo

14.3. Contrato de Agencia de Pagos. ~---------------—-- oo -—

Fn esta misma fecha, la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, celebrara un contrato de agencia de
pagos de los Bonos con Santander (el “Contrato de Agencia de
Pagos”). En virtud de dicho contrato, Santander asume la agencia
de pagos de 10s BONOS. ==-mmrmmmmmmm oo

El Agente de Pagos percibira una comisién periodica (la
"Comision del Agente de Pagos") acordada en carta aparte y
pagadera en cada Fecha de Amortizacion. ---=--===--==mmnemrmemmmmn-

14.4. Contrato de Préstamo Subordinado.---------m-eme-n—-

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, celebrard con Santander en esta misma fecha un contrato
de préstamo subordinado, de caracter mercantil (el "Préstamo
Subordinado") por importe total de QUINIENTOS MIL Euros
(500.000,00€) que sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y emision de los Bonos. ------------------——

El importe del Préstamo Subordinado se desembolsard en la
Cuenta de Tesoreria antes de las doce horas de Madrid de la

Fecha de Desembolso. ——-—--mmmmmmmmm oo
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El Préstamo Subordinado devengara un interés nominal
anual, pagadero en la primera Fecha de Amortizacion (esto es, el
21 de octubre de 2025), que sera igual al EURIBOR para el
primer Periodo de Interés (segun se define el EURIBOR en la
Estipulacion 9.5 anterior, y determinandose conforme a lo
dispuesto en su parrafo (iv)) incrementado en TRECE (13)
puntos basicos (0,13%) (y en el entendido de que cuando el
interés nominal anual del Préstamo Subordinado calculado
conforme a lo establecido en este apartado sea negativo, dicho
interés serd igual al cero por ciento (0,00%)) y que se abonara en
la primera Fecha de Amortizacion unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos que corresponda conforme a la
Estipulaciéon 18 de la presente Escritura de Constitucion. Los
intereses devengados se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Amortizacién y (i) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. ====sssmmcammcomc e A

De conformidad con lo sefialado mas arriba, él EURIBOR se
ha determinado a las 11:00 a.m. (hora de Bruse_l‘jls) de la presente
fecha, fijandose en 1,955%. -=-----memmmmmmmmee e J ---------------------

El Préstamo Subordinado debera amor{i zarse en la primera
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Fecha de Amortizacion (esto es, el 21 de octubre de 2025),
siempre y cuando el Fondo disponga de Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable previsto en la Estipulacion 18 de la presente Escritura
de ConStItUCION, ~--====ssmmmmmm e e e oo
El Préstamo Subordinado, por su caracter subordinado,
estara postergado en rango a algunos de los demds acreedores del
Fondo en los términos previstos en la Estipulaciéon 18 de la
presente Escritura de Constitucion. ~--------=-mmmommmmmmsmmm oo
Las cantidades debidas por el Fondo al Prestamista
Subordinado y no abonadas por insuficiencia de Fondos
Disponibles a tal efecto no devengaran intereses de demora a favor
de éste QItimo. ~-mmmmmmm e
SECCION VI - e
GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDOQ. --—----
15. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---

15.1. Administracién y representacion del Fondo----------
La administracion y representacion legal del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora, en los términos previstos en
la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, sin que se prevea el
establecimiento de una junta de acreedores. ------------mmcmmmmmmans
Le correspondera también a la Sociedad Gestora, en virtud
del articulo 26.1.a) de la Ley 5/2015 y a efectos de lo dispuesto

en el apartado 10 del articulo 26 quater del Reglamento de
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Titulizacion, actuar en defensa del mejor interés de los tenedores
de valores y financiadores del Fondo, ~-------—-reemmcmcmmam e

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la Ley 5/2015,
representando al Fondo y defendiendo los intereses de los
tenedores de los Bonos y de los financiadores del Fondo como si
de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquellos y
evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad a los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
financiadores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tenedores de los
Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
que les cause el incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo,
sera responsable en el orden sancionador que le resulta de
aplicacion, conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015,--eremmmmaae

Los titulares de los Bonos y los restantes géreedores del
Fondo no tendran accidn contra la Sociedad Ges{ora del Fondo,
sino por incumplimiento; o por la falta de diﬁgencia debida o
diligencia necesaria en el cumplimiento /de sus funciones
legalmente impuestas o establecidas en la presente Escritura de

Constitucion y en la normativa vigente aplicable. ----------ereeeo—-

-233-



La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informaticos adecuados, para levar a cabo
las funciones de administracion del Fondo que le atribuye la Ley
520 S s m e e

La Sociedad Gestora se adhiere al Codigo General de
Conducta del Grupo Santander, que se encuentra disponible en
SU PAZINA Web . —mmmmemmm e e

(http://www.santander.com/csgs/Satellite/CFWCSancomQP

01/es ES/Corporativo/Accionistas-e-Inversores/Gobierno-

corporativo/Codigos-de-conducta.html)

Dicho Coédigo General de Conducta del Grupo Santander es
a todos los efectos el reglamento general de conducta de la
Sociedad Gestora referido en el articulo 29.1 j) de la Ley 5/2015.
Asimismo, a los efectos del articulo 4 de la LMVSI,
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. forma parte
del GRUPQO SANTANDER . --m--mmme e oo
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcion de administracion y representacion
legal del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente Escritura
de Constitucion, las siguientes:—=--==---=mmmmmmmmome oo
(i) Abrir, en nombre del Fondo, la Cuenta de Tesoreria y
garantizar que los fondos obtenidos de la emision de los Bonos y

del desembolso del Préstamo Subordinado se depositan en ella,
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en los términos previstos en la presente Escritura de
ConstituCION=mmmmmmmm e e

(11) Validar y revisar la informacion que reciba de Santander
sobre los Derechos de Crédito de Referenciag----------=-==amceee -

(iii) Ejercitar y exigir cuantos derechos correspondan al
Fondo en virtud del Derivado Crediticio y los demas contratos
que haya suscrito en nombre del mismo; ----------=-cmemmmmemmmeee-

(iv) Calcular los fondos disponibles y los movimientos de
fondos que tendra que efectuar una vez realizada su aplicacion de
acuerdo con la prelacién de pagos correspondiente, ordenando las
transferencias de fondos y las instrucciones de pago que
corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de la emisSion; ==re--mm-mmmomm oo

(v) Calcular y liquidar las cantidades que por intereses y
comisiones ha de percibir y pagar por las diferentes cuentas
financieras, asi como las comisiones a pagar por los diferentes
servicios financieros concertados y las cantidades que por
amortizacion e intereses correspondan a los Bonos §';11itidos; —————

(vi) Cumplir con sus obligaciones de célcul_u.t':l que asuma en

f

virtud de la presente Escritura de Constitucion; —’J -------------------

(vit) Llevar la contabilidad del Fond}"; con la debida

separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la

-235-




rendicién de cuentas y cumplir con las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo; -

(viii) Facilitar a los tenedores de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo, a la CNMV y a MARF cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial, las
contempladas en la Estipulacién 16 de la presente Escritura de
CONSHIUCTON === e e e

(ix) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucién y en la
normativa vigente en cada momento, celebrar, prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento y a la autorizacion previa, caso de ser necesaria,
de la CNMYV u organismo administrativo competente; -------------

(x) Designar y sustituir, en su caso, al auditor de cuentas que
lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo;---------

(xi) Elaborar y someter a la CNMV y a los organos
competentes, todos los documentos ¢ informaciones que deban
someterse segun lo establecido en la normativa vigente y en la
presente Escritura de Constitucion, o le sean requeridos;-----------

(xii) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la

liquidacion del Fondo de acuerdo con lo previsto en esta
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Escritura de Constitueion;=======rmmmmmmmmem e
(xii1) Mantener sistemas para el seguimiento de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo; ------=-=-—=-omcmmem e
(xiv) Desempefiar todas las funciones y realizar todas las
actuaciones que le correspondan en su condicién de Asesor
Registrado de los Bonos emitidos por el Fondo ante MARF. ------
(xv) Gestionar el Fondo de forma que el valor patrimonial
del mismo sea siempre NUIQ; ========mmmmmseo e
(xvi) Pagar los Gastos (ordinarios y extraordinarios), en los
que haya incurrido la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y -
(xvii) En caso de concurso de la misma, realizar sus mejores
esfuerzos para encontrar una sociedad gestora que la sustituya
considerando las sugerencias que pudiera recibir de los tenedores
de 108 BONOS. ~=-=mm=mm oo e e e e e
15.2. Sustitucion de la Sociedad Gestora, ------------—---~--
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo de conformidad con las disposiciones
que se establezcan reglamentariamente al efecto. A,.‘Sl, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 32 y 33 de la _-'liey 5/2015, la
sustitucion de la Sociedad Gestora se realizarg&":por el siguiente
procedimiento:-------=---—--mmmoem e T

(i) La Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 32
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de la Ley 5/2015, podrd renunciar a su funcién cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su sustitucién que debera ser
autorizada por la CNMV. En ningin caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos todos los requisitos y tramites para que su
sustituta pueda asumir sus funciones. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de dicha sustitucién  serdn
soportados por la propia Sociedad Gestora que renuncia, no
pudiendo ser imputados, en ningun caso, al Fondo. ----------x-a----

(ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, de conformidad con el articulo 33 de la
Ley 5/2015 debera proceder a encontrar una sociedad gestora que
la sustituya. La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes que
transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si habiendo transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera encontrado una
nueva sociedad gestora, se procedera a la liquidacion anticipada
del Fondo (la "Liquidacion Anticipada del Fondo") y del
Préstamo Subordinado y a la amortizacion de los Bonos, para lo
que deberan realizarse las actuaciones previstas en las
Estipulaciones 5.1 y 5.3 de la presente Escritura de Constitucion.

(ii1) La sustitucion de la Sociedad Gestora y el

nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de
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conformidad con lo previsto en los parrafos anteriores se
comunicaran a MARF para su difusion por dicho sistema
multilateral de negociacion de conformidad con lo previsto por el
mismo a tal efecto. -—---—mmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de esta Estipulacion.
La sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacidn con la presente Escritura
de Constitucion, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo,
la Sociedad Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. —-----mmmmmmmemmmm e

15.3. Comision por la Administracion y Representacion
del Fondo. ----—---— oo

En contraprestacion por las funciones a desartollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara a la misma: ———f!— ———————————————

(i) una comision de estructuracion, acordadgfxen carta aparte
entre [a Sociedad Gestora y Santander, pagade/r"gi en la Fecha de
Desembolso y de una sola vez, por su labor c_t‘;mo promotora del

Fondo, diseflo financiero de la estructura de la operacidn y por su

-239-




labor de coordinacion entre la Contraparte y las autoridades de
SUPCIVISION, Y =mmm e mo oo oo o e e e e oo
(1) en cada Fecha de Amortizacion de los Bonos, una
comision periodica de gestion acordada en carta aparte entre la
Sociedad Gestora y Santander, —------~====mmmmmmmmm s
15.4. Gastos del Fondo. --------mmrrmmrmmm oo
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo todos los
gastos en que incurra ¢l Fondo (los "Gastos del Fondo" (/ssuer
Operating FExpenses)). A modo meramente enunciativo, los
Gastos del Fondo incluyen los siguientes: -----=---wm-mmmmmmmmoammae-
a) Gastos ordinarios; —----==-=-smmmm o e
(1) Gastos derivados de las auditorias anuales de las cuentas
del FOndo; «=mmmmmmmm e e s
(i) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones  y autorizaciones administrativas de obligado
CUMPIIMIBNTO; ~-=m s mmm mm o o e e
(iii) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos; ------
(iv) Gastos relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones de informacion y realizacion de las notificaciones
que, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura de
Constitucién, deberan realizarse a los titulares de los Bonos en
circulacion u otras Personas;---------=-----=-=-==-mocmrmo oo eemoee
(v) los honorarios de PCS EU por razon de la elaboracion de

la Verificacion STS (segin se define este término en la
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Estipulacién 19 posterior); ==-----mmmmmmmoommmom oo
(vi) Gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta,

su admision a negociacion en MARF y el mantenimiento de todo

(vil) Remuneracion de los Auditores Independientes,
incluida la correspondiente a la Verificacion de la Cartera Inicial,
pero excluyendo la correspondiente a las verificaciones
requeridas por la Sociedad Gestora a peticiéon de un tenedor de
Bonos, que deberd ser asumida por dicho tenedor. ---------=~c-——-

(vii1) Comision periddica de la Sociedad Gestora o de la
sociedad gestora SuStitUta; ~=~=rmmmmmmm e oo

(ix) la Comisidn del Agente de Pagos; -—--------------=amee e

(x) en su caso, el rendimiento negativo del saldo de la

Cuenta de Tesoreria. --- e

(xi} En general, cualesquiera otros gastos soportados por la

Sociedad Gestora y derivados de su labor de representacion y
)

gestion del Fondo.————————------------------—-—--—-——————7.4 ---------------

b) Gastos extraordinarios:-----==-=-m=-em-mmm-m- et ~--

(1) St fuera el caso, aquellos gastos J-Elerivados de la
presentacion y formalizacion por modificacion de la presente

Escritura de Constitucion y de los contratos, asi como de la
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celebracion de contratos adicionales;—-=====ccmemmrer e
(i1) La oportuna reserva para hacer frente a los gastos finales
de extincion y liquidacion de orden administrativo, tributario o
de publicidad y/o notificaciones;------===--m=mmmomoom e
(i1} En general, cualquier otro gasto extraordinario que
fuera soportado por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo. -=--===-==m=mmmmmmmmrmme e
15.5. Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-----------------
La Sociedad Gestora tendra derecho al reembolso de los
Gastos del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta del
mismo en cualquier momento previo a una Fecha de
Amortizacion, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
aplicable conforme a lo previsto en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucion, ==-==-==m-=seccmmmemmcmmo oo
15.6. Imputacion temporal de ingresos y gastos. --—--------
Los criterios contables que se utilizaran en la preparacion de
la informacion contable del Fondo seran los que resulten de la
normativa aplicable vigente en cada momento. ~---------------------
El ejercicio economico del Fondo coincidird con el afo
natural. Sin embargo, y por excepcion, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la fecha del presente otorgamiento y el
ultimo ejercicio econdmico finalizard en la fecha en que tenga

lugar la extincion del Fondo, =-=wmmmmmmmmmmmmm e
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15.7. Auditoria de cuentas del Fondo. ~-----------—— - -~

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de verificacion y
revision anualmente por auditores de cuentas. -------------------—---

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las cuentas
anuales del Fondo, junto con el informe de auditoria de las
mismas, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha de
cierre del ejercicio del Fondo (esto es, antes del 30 de abril de
cada af0). —==mmmmm e e

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su
sesion del dia 17 de marzo de 2025, en la que acords la
constitucion del Fondo, designé como auditor de cuentas del
Fondo para los ejercicios 2025, 2026 y 2027 a la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
C.ILF. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion
3%; e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nlimero S0242. e

16 REGISTRO DE  REFERENCIA Y
NOTIFICACIONES. ---------memmmm e r" ----------------

16.1 Registro de Referencia e informaci('ll_r: a facilitar por

Santander a la Sociedad Gestora. -----------——-- S —
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16.1.1 Registro de Referencia —---------—-----—-cooemccmme -
[La Contraparte mantendra un registro de la Cartera de
Reterencia (¢l "Registro de Referencia” (Reference Register))
con el detalle de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren en cada momento la Cartera de Referencia en el que se
anotaran mensualmente todos los cambios que afecten a los
mismos (incluidos, sin limitacién, cualesquiera modificaciones
de los Importes Nocionales Protegidos como consecuencia de
una Reduccion/Exclusion o de una Recarga o Sustitucion), y que
incluira, sin limitacion, los siguientes Conceptos:-----=-=====--zuu--
(i) el nimero de referencia de cada Derecho de Crédito de
Referencia (incluyendo los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion (Non-Worked Out Reference Obligations). -----------
(11) el numero de referencia de cada Deudor de Referencia
(Reference Entity ID); -——-memmmmm e et
(iti)la Clasificacion CNAE-2009 (y su descripcion) de cada
Deudor de Referencia; -------========mmm oo
(iv) la Comunidad Autéonoma donde cada Deudor de
Referencia tenga su domicilio social;-------=---mmmmmremmmeeinnnann
(v) el nimero de referencia del grupo de empresas al que en
su caso pertenezca cada Deudor de Referencia (Reference Entity
Group 1), —omm s e e e
(vi) informacion detallada de cada Derecho de Crédito de

Referencia (incluyendo la fecha de vencimiento y, en el caso de
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Derechos de Crédito de Referencia con garantia hipotecaria, el
LTV (loan to value))--========mmmmmm e e e
(vii) el principal pendiente de reembolso de cada Derecho
de Credito de Referencia; -=--=--mmmmemmmmm e
(vii)el Importe Nocional de cada Derecho de Crédito de
Referencia (Reference Obligation Notional Amount) bajo la
columna titulada "RONA"; ===cccmmmcmccomasmmmmnnsnnn e o
(ix) el Importe Nocional Protegido de cada Derecho de
Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) bajo la columna titulada "PRONA"; -=mrmmmmmmmmmmmmeeeeem
(x) respecto de cada Derecho de Crédito de Referencia,
indicacion sobre si ha acontecido un Evento de Crédito en
relacion con el mismo v en tal caso la identidad del Evento de
Crédito en cuestion;==-mmmmmmmmmm e
(xi) el LGD Regulatorio de cada Derecho de Crédito de
2 = =] 10 - R ——
(xii) la fecha de originacién de cada Derecho de Crédito de
Referencia; ~=~-=mmmmmm e _ __-f'i --------------
(xiii) 1a PD de cada Derecho de Crédito de Rﬁ%erencia; ------
(xiv) la "probabilidad de incumplimiento"_ée cada Derecho
de Crédito de Referencia atendiendo excl_usimunente al Deudor

de Referencia (sin considerar pues a ningin proveedor de
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CODEITUIA); =mmmmmm oo o oo oo o e e e ee
(xv) indicacion de si el Acreedor de Referencia es un
Emisor de Titulizacién y, en caso afirmativo, identificacion de la
Titulizacion correspondiente; =--=ws=---=mmmmmmmmm oo
(xvi)si su Acreedor de Referencia o su administrador (bien
en nombre propio, bien por delegacidn) es Santander, indicacion
de la clasificacion SCAN (seglin se define este término en la
Estipulacién § anterior) de su Deudor de Referencia; ---------—----
(xvii)el principal inicial de cada Derecho de Crédito de
Referencia; «--—-—mmmmm e o
(xviii)el método de amortizacion de cada Derecho de
Crédito de Referencia; ——----===m=mmmmmmmm oo
(xixYos periodos de carencia, en su caso, de cada Derecho
de Crédito de Referencia; —=---mm==mmmmmmmm s e
(xx)en el caso de Derechos de Crédito de Referencia con
garantia hipotecaria, la clase de inmueble hipotecado;--~----~------
(xxi)en su caso, las cantidades impagadas bajo cada
Derecho de Crédito de Referencia; -=-=-rmemmrmmmmmmmmmmeee e
(xxil)caso de existir cantidades impagadas bajo un Derecho
de Crédito de Referencia, el nimero de dias que llevan
IMPagadas; Y ===m-mmmm oo oo e
(xxiil)en su caso, ¢l sistema de segmentacion (rating system)
aplicado a cada Derecho de Crédito de Referencia. -------------=---

No mas tarde del octavo dia de cada mes natural, la
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Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo el Registro de Referencia actualizado al
cierre del mes natural anterior, para que la Sociedad Gestora
proceda a publicarlo en su pagina web (. ==-==mmmmmmemmmemeee

16.1.2 Informe de la Cartera de Referencia --———--------—----

No mas tarde del tercer Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Amortizacion, la Contraparte debera remitir a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo un informe (el
"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio
Report)) en el que se incluya, respecto del Periodo de Célculo
inmediatamente anterior: ~-=-------mmmmmmme oo

(1) el Registro de Referencia actualizado a la finalizacion del
dicho Periodo de Calculo;-r==emmmmemmmemmm e

(i1) detalle de los Derechos de Crédito de Referencia y
Deudores de Referencia respecto de los que se haya entregado al
Fondo una Notificacion de Evento de Crédito durante dicho
Periodo de Caleulo; ~==mmmmmmmmm oo

(111) detalle de los Derechos de Crédito de RJ_.é'Iferencia que
hayan devenido Derechos de Crédito Fallidos_.-'fdurante dicho
Periodo de Célculo; —==mmmmmsecmo oo _j -------------------

(1v) detalle de los Pagos Brutos del F ondu/ (Seller Payments)

calculados en relacion con todos los Derechos de Crédito
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Fallidos durante dicho Periodo de Calculo;--------------eeeeeeev--

(v} en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido (dggregate Seller Payment) pagadero por el Fondo en
la siguiente Fecha de Amortizacion;-----------------crsummmmmmmammne

(vi) en su caso, el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
de Primera Pérdida (Threshold Loss Allocation), el Importe de
Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido v el Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior (Senior Tranche Loss Allocation) para
dicho Periodo de Calculo;———--—mmmmmm e oo

(vii)el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida
(Threshold Amount), el Importe Vivo del Tramo Protegido
(Protected Tranche Amount) y el Importe Vivo del Tramo Senior
(Senior Tranche Amount) a la finalizacion de dicho Periodo de
Calculo) mmmmm e e e e e e

(viil) detalle del Importe para Amortizacién del Tramo
Protegido (Protected Tranche Amortisation Amount) calculado
en la Fecha de Amortizacion inmediatamente siguiente al ultimo
dia de dicho Periodo de Calculo; ====mwmmmmmmmmm oo

(ix)detalle de cualquier Evento de Subordinaciéon y del
descenso de la calificacion crediticia y/o del nivel de calidad
crediticia del Banco de Cuentas por debajo de la Calificacion
Requerida y/o del Nivel Crediticio Requerido, que haya tenido
lugar en ambos casos durante el Periodo de Calculo

Correspondiente: ====--=mm=mmm e e
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(x)detalle del cumplimiento de los requisitos de retencién
respecto de la Cartera de Referencia; y -----——-remmmmmmmmemmem e
(x1) cualquier otra informacién que la Contraparte estime
0 A ) [ L R —
La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir de la
Contraparte ninguna informacion relativa a los Derechos de
Crédito de Referencia o los Deudores de Referencia que en cada
momento integren la Cartera de Referencia distinta de la
contenida en el Informe de la Cartera de Referencia. -----------=---

16.2 Obligaciones de informacion bajo el Reglamento de

Titulizacion ---------—neame--- . N

(a)Descripcion  general de las obligaciones de

informacion del Reglamento de Titulizacion -—--

De conformidad con lo previsto en el articulo 26
quinquies del Reglamento de Titulizacidn, antes de la fijacion del
precio de la titulizacidn, se hace constar que la Contraparte (en su
condicién de originadora) ha puesto a disposicion de los
inversores potenciales la informacion historica a q_k'iie se refiere el
apartado 1 de dicho precepto (la ”Informaciéq.-’i{istérica"), asi
como el modelo de flujos de efectivo de los pa}&irlvos referido en ¢l
apartado 3 de aquél (el "Modelo de Flujﬁ;‘. de Efectivo") vy,

después de la fijacion del precio, debera péner dicho Modelo de
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Flujos de Efectivo a disposicion de los inversores de forma
permanente y de los inversores potenciales cuando lo soliciten.---

Por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5
del mencionado articulo 26 quinguies, la Contraparte, en su
condicién de originadora, velara por el cumplimiento del articulo
7 del Reglamento de Titulizacion, en cuya virtud deberd poner la
siguiente informacién a disposicion de los bonistas, las
autoridades competentes y, previa solicitud, de los inversores
potenciales; ——mmmmmm e

(i) informacion trimestral acerca de la cartera de Derechos
de Crédito subyacente, con arreglo a lo previsto en el articulo 7.1
(a) del Reglamento de Titulizacion (cuyo contenido estara
ajustado a los requisitos de las Plantillas Estandarizadas (segin
se define este concepto en el apartado (i1) posterior)). --------------

(ii) un informe trimestral a los inversores, en virtud de lo
previsto en el articulo 7.1(e) del Reglamento de Titulizacion (que
sera el Informe de la Fecha de Amortizacion definido
posteriormente y cuyo contenido estara ajustado a los requisitos
de las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comisiéon de 16 de octubre de
2019, publicado el 3 de septiembre de 2020 en el Diario Oficial
de la Unidn Europea y con entrada en vigor el 23 de septiembre
de 2020 (las "Plantillas Estandarizadas"); -------------mmommmemom-

(iii) toda la documentacion subyacente que sea esencial para
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la comprension de la operacion, en virtud de lo previsto en el
articulo 7.1(b) del Reglamento de Titulizacion ------=-mmmemmmmeuenus

(iv) cualquier informacién necesaria en virtud del articulo
7.1 (c) del Reglamento de Titulizacion; =-----mmeemmmsemom_

(v) la Notificacion STS (segin se define ésta en la
Estipulacién 19 posterior) en virtud del articulo 7.1(d) del
Reglamento de Titulizacion; ---------——=~— oo

(vi) cualquier informacion necesaria en virtud de los
articulos 7.1(f) o 7.1(g) (segun corresponda) del Reglamento de
Titulizacidn, sin dilacion; y ==-emmmmmemm s

(vii} cualquier otra informacién que sea necesaria en cada
momento en virtud del articulo 7 del Reglamento de Titulizacion
o cualesquiera otros reglamentos de desarrollo o que pueda ser
requerida por las autoridades competentes en virtud del articulo
29 del Reglamento de Titulizacién (cuyas instrucciones
prevaleceran sobre lo previsto en esta Estipulacién). -------m-m-n---

La informacién a que se refiere este apartado se ajustara al
contenido y formato de dichas Plantillas Estandarizadas. ---------

La informacién requerida en los parrafos (fiii) y (iv)
anteriores debera estar disponible antes de la ﬁjacif\.vn de precios,
al menos en version proyecto o preliminar y lu_.-";:iocumentacién

!
definitiva se pondra a disposicion de los inversores a mas tardar
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quince dias después de la Fecha de Constitucion. -------------------

Asimismo se hace constar que, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacion, la Contraparte ha sometido una
muestra representativa de las exposiciones subyacentes a
verificacion externa (la "Verificacion de la Cartera Inicial")
por los Auditores Independientes con anterioridad al
otorgamiento de la presente Escritura (y, por tanto, a la emision
de los Bonos) y que dicha Verificacion de la Cartera Inicial ha
confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con
los Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados
en relacion con las exposiciones subyacentes, sin haberse
detectado irregularidades en dicha informacién. La remuneracion
de los Auditores Independientes por razon de la Verificacion de
la Cartera Inicial forma parte de los gastos de constitucion del
Fondo y se satisfara por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado. -------=--=mmmmmeecemmv

(b)Entidad encargada de cumplir con los requisitos de
informacion ~-----——-—- e

De conformidad con el apartado 5 del mencionado articulo
26 quinguies, la Contraparte, en su condicion de originadora, sera
la entidad responsable del cumplimiento del articulo 7 del
Reglamento de Titulizacion. -------=-==mmssmmmmm oo oo

(¢) Forma en que la informacién sera puesta a
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disposicion de los inversores, inversores potenciales y
autoridades competentes --—-—----—--mommoomm

Hasta la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacidn previstas en los articulos 7.1 y 26 quinguies del
Reglamento de Titulizacidn se satisfaran mediante la puesta a
disposicion de la informacién correspondiente {(que se
corresponde con la informacién detallada en el Anexo VI de esta
Escritura (la "Informacion para Inversores")) a través del

Dataroom (segliin se define este concepto a continuacién) u otros

A partir de la Fecha de Desembolso, las obligaciones de
informacion previstas en los apartados (a) a (e) del articulo 7.1 y
en el apartado 3 del articulo 26 guinguies del Reglamento de
Titulizacion se satisfaran mediante la puesta a disposicion de la
informacion correspondiente en el sitio web de la Sociedad

Gestora www.santanderdetitulizacion.com, sin perjuicio de que

dicha informacién pueda ser también puesta a disposicion de los
destinatarios correspondientes en una Dataroom de Reemplazo o
a través de otros medios. —-—-————-—-—-———-~——~~~--—----—¢_.-": ---------------

A estos efectos:-------———-—--—-——————-—-—-—-—-——_;-I ------------------

"Dataroom" significa el sitio web mantenido por la

Contraparte en https://connect.cliffordchance.com a los efectos
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de colgar documentacion y otra informacién en relacion con la
presente titulizacion sSintética, —----------mmsmemmmm oo

"Dataroom de Reemplazo" significa: ----------------cor -

(a)un registro de titulizaciones; 0 -------=====mn=ommmmmmmroemomeee

(b)un sitio web que: (i) incluya un sistema eficaz de control
de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de gobernanza
apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de wuna
estructura organizativa adecuada que garantice la continuidad y
el funcionamiento ordenado del sitio web; (ii1) esté sujeto a
sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten
todas las fuentes pertinentes de riesgo operativo; (1v) incluya
sistemas que garanticen la proteccion e integridad de la
informacion recibida y el pronto registro de la informaciodn; y (v)
posibilite que queden registros de la informaciéon durante al
menos cinco afios después de la primera de las siguientes fechas:
la Fecha de Amortizacion en que los Bonos sean completamente
amortizados y la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora pondrd a disposicion de los
destinatarios correspondientes la informacion contemplada en los
apartados (a) y (e) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacion trimestralmente y la informacién contemplada en los
apartados (f) y (g) del articulo 7.1 del Reglamento de
Titulizacién sin dilacion, sin perjuicio de la publicacion que

adicionalmente proceda de conformidad con la normativa
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aplicable y lo previsto en el apartado 16.4 siguiente, ---------------
La informacion contemplada en los apartados (f) y (g) del
articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacion sera publicada
mediante hecho relevante en MARF - cm e e
Todo lo dispuesto en la presente Estipulacién 16.2.(c) sobre
la forma en que la informacién del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacidn serd puesta a disposicion de los inversores,
inversores potenciales y autoridades competentes se entiende sin
perjuicio de cualesquiera instrucciones al efecto que, en su caso,
pudieran impartir las autoridades competentes, --------=---=---------
16.3 Otras notificaciones ordinarias periédicas: -----------
La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromete a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazos que se determinen, la
informacion descrita a continuacion y cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida. --------------==-----—---
La Sociedad Gestora, antes de cada Fecha de Amqfiizacién
comunicara a MARF e Iberclear: ---------=--—=emeeeeev -.-- ----------
(1) los intereses ordinarios resultantes de los B,(J;nos para el
Periodo de Devengo de Intereses en curso; ———-—-—-—_.51 ———————————————
(i1) la amortizacién de los Bonos, ya sea P%)r pago y/o por

reduccion sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior,
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para el Periodo de Devengo de Interés en curso;-----------------—---

(111) la vida residual media de los Bonos; «========armreecmemeo-

(iv) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
(después de la amortizacion, ya sea por pago y/o por reduccion
sin pago conforme a la Estipulacion 9.9.3 anterior, a realizar en la
Fecha de Amortizacion en cuestion) y el porcentaje que dicho
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos representa
sobre el importe nominal inicial de los Bonos; y ------------mmvuum--

(v) el tipo de interés nominal de los Bonos para el Periodo
de Devengo de Interés siguiente. ------------mmmmmmmmmme e

Asimismo, no mas tarde del décimo Dia Habil
inmediatamente posterior a cada Fecha de Amortizacion la
Sociedad Gestora pondrd a disposicion de la Contraparte, el
Agente de Pagos y de los tenedores de los Bonos, mediante su
publicacion en su pagina web
(www.santanderdetitulizacion.com} un informe referido a los
datos a la Fecha de Amortizacion correspondiente (el "Informe
de la Fecha de Amortizacion") (Settlement Date Report), con el
siguiente conteNIdO:==-mmrmmemsmro e

(1) la informacién referida en los sub-apartados (i) a (v) del
parrafo anterior; ¥ —----mmmmmmmm oo e

(i1) el ltimo Informe de la Cartera de Referencia recibido
de la Contraparte.==-===-==-=mmsemmrermm e e cm e e o o oo

Ademas, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV la
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informacion financiera del Fondo, en los términos y con los
formatos de la Circular 2/2016, de 20 de abril de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados de informacion estadistica de los fondos de
UL ZACTON === === = e e e e e e
De acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora debera publicar en su pagina  web
(www.santanderdetitulizacion.com) la siguiente informacion: ----
i. La escritura de constitucién y, en su caso, las demas
escrituras publicas otorgadas con posterioridad; y----------==-=-----
1i. El informe anual y los informes trimestrales ----------------
Las notificaciones seran efectuadas segin lo dispuesto en el
apartado 16.5 siguiente. —------=-===mmm e
16.4 Notificaciones extraordinarias: -------------—---—-—-———-
Sin perjuicio de la obligacion de facilitar sin dilacién
cualquier informacion necesaria en virtud de los articulos 7.1 (f)
o 7.1 (g) (segiin corresponda) del Reglamento de Titulizacién, la
Sociedad Gestora comunicara de manera inmediat{;{ cualquier
hecho especificamente relevante para la si[}é‘;cién o el
desenvolvimiento del Fondo a MAREF, ~essomemefommeoo oo
En particular, se considerara hechf; relevante la

modificacion de la presente Escritura de Conrs‘{itucién, en su caso,
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y una eventual decision de Liquidacion Anticipada del Fondo y
de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la Estipulacién 5 de la
presente Escritura de Constitucién. En este ultimo supuesto, la
Sociedad Gestora también remitira a la CNMYV el acta notarial de
extincion del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a
que hace referencia la Estipulacion 5.3 de la presente Escritura de
CONSHITUCION, === m e mm e e e

[.a modificacién de la Escritura de Constitucion sera
difundida a través de su publicacion en la pagina web de la
Sociedad Gestora. =--------------mm oot e

16.5 Procedimiento. ------------mmommmmm oo

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor
de lo anterior, haya de efectuar el Fondo a través de su Sociedad
Gestora, habran de ser efectuadas de la forma siguiente: -----------

1. Los Informes de la Fecha de Amortizacion (incluyendo el
Informe de la Cartera de Referencia correspondiente) se
publicaran a través de la pagina web de la Gestora

(www.santanderdetitulizacion.com . ===-=-m-memmmmmommmm e

2. Las notificaciones ordinarias periodicas referidas en la
Estipulacién 16.3 anterior, mediante publicacion bien en el
boletin diario de MARF, o cualquier otro que lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas mediante su publicacion

como hecho relevante en MARF o, si los Bonos dejaran por
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cualquier razén de estar admitidos a negociacién en MARF,
mediante publicacion en un diario de amplia difusién en Espafia.
Los requerimientos solicitados por la Ley 5/2015 se hardn a
través de la pagina web de la Gestora
(www.santanderdetitulizacion.com). ~-r-m=mmmmmmmemmmm e

3. Las notificaciones extraordinarias referidas en el apartado

16.4 anterior, mediante su publicacién como hecho relevante en

4. Sin perjuicio de lo anterior, la informacion requerida por
¢l Reglamento de Titulizacion sera puesta a disposicion de los
destinatarios correspondientes de conformidad con lo previsto en
el apartado 16.2(c) anterior, -—-—----=-mromemmmm e

Adicionalmente y en la medida en que ello sea legalmente
posible, podran realizarse las notificaciones anteriores mediante
su publicacién en otros medios de difusion general. ------------—-—-

Estas notificaciones se consideraran realizadas en la fecha
de su publicacién, siendo apto para la misma cualquier dia de
calendario, Habil o no (a los efectos de la presente Esgritura de
COonStIUCION ). =======mm = mm oo e oo yA—

16.6 Informacién a la CNMV . ---mmemoommeee e

Las informaciones sobre el Fondo se remitir_ﬁ'll1 a la CNMV

conforme a los modelos recogidos en la Circuldr 2/2016, de 20
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de abril de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros piblicos y estados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion, remitiéndose asimismo a la CNMV
cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le
sea requerida por la misma o por la normativa vigente en cada
MOMENTO. =—===m= === m oo o e e
Cualesquiera otras comunicaciones que deban efectuarse a
la CNMV en virtud de la presente Escritura se realizaran en la
forma en que legalmente proceda en cada caso, —---===-===mmr-=m----
SECCION VII -=-mmemmmmemeeee S ——
MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION
DE PAGOS. cm e e
17. MEJORA CREDITICIA ~—-----mm oo

Conforme a lo explicitado en la Estipulacién 2.2.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, en virtud del Derivado
Crediticio la Contraparte ha transmitido parcialmente al Fondo
(y, por tanto, a los tenedores de los Bonos) el riesgo de crédito
derivado de los Derechos de Crédito de Referencia. ----------------

Conforme a lo explicitado en la Estipulacidon 2.3.1 anterior
(y concordantes) de la presente Escritura, el elemento de mejora
crediticia que incorpora la estructura del Fondo es la existencia
del Tramo de Primera Pérdida destinado a absorber las primeras
pérdidas que se produzcan en el Importe Nocional Protegido de

la Cartera de Referencia hasta un importe de treinta y nueve
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millones de euros (39.000.000 €). —-———mmmmmmmmm oo
18. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ~-----c-memmmeem

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de pagos a cargo del

1. Consideraciones generales. De conformidad con la
naturaleza de la presente titulizaciéon como titulizacién sintética y
lo dispuesto en el articulo 19.2 de la Ley 5/2015, el importe de
suscripcion de los Bonos y el importe del Préstamo Subordinado
se depositaran en la Fecha de Desembolso en la Cuenta de
Tesoreria. Igualmente, a lo largo de la vida del Fondo, se
depositaran en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de todos los
pagos efectuados por la Contraparte al Fondo en virtud del
Derivado Crediticio y, en su caso, los intereses devengados por el
propio saldo de dicha Cuenta. --------—cmmmmmmmm e

Asi pues, el activo del Fondo estara constituido en cada
momento por el saldo de la Cuenta de Tesoreria.----------=-m=mneuu-

En cada Fecha de Amortizacion la ng‘{edad Gestora
aplicara dicho saldo de conformidad con el apaljtgdo 3 posterior.

2. Origen. Los fondos disponibfléfls (los “Fondos

Disponibles™) calculados en la Fecha d¢/ Caleulo previa a la
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Fecha de Amortizacién concreta seran el saldo de la Cuenta de
TESOrErTa. == mmmmm e e oo e e
3. Aplicacion. —----—-ommmme e
L.a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, procedera a
aplicar en cada Fecha de Amortizacion (que no sea la Fecha de
Vencimiento Legal ni cuando tuviera lugar la liquidacion
anticipada del Fondo en los términos establecidos en la
Estipulaciéon 5 de la presente Escritura de Constitucion) el
importe al que asciendan los Fondos Disponibles a los pagos y
retenciones siguientes, de conformidad con el orden de prelacion
descrito a continuacion (el “Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario” ) ——-—---- oo e
1°. Pago o, en su caso, retencion para pago de los impuestos
del Fondo (estando Ia Sociedad Gestora facultad para abonar, con
cargo a las cantidades retenidas y si procede, dichos impuestos en
una fecha distinta a una Fecha de Amortizacion). -----------===-----
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo, —-==-cemmmmmm e oo e e
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comision de Intermediacion Finaneiera.-----------=--=----mmmumumnun
4°, Pago de los intereses devengados por los Bonos, ----------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos en una cantidad

igual a los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha de
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Amortizacion correspondiente., —-=----=-==c-mmmmmom oo
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado -—----- oo
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comision de Intermediacion Financiera de la
Contraparte (en SU CaS0 ). ====-==mmmmmmmmmm e
18.2 Reglas excepcionales de prelacion de los pagos a
cargo del Fondo. --~-----oreeooe oo
En el supuesto de que en una Fecha de Amortizacién los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los conceptos mencionados en ¢l Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario, se aplicardn las siguientes reglas: ~----~~-sm--memmeeeee v
(i) los Fondos Disponibles se aplicardn a los distintos
conceptos mencionados segiin el Orden de Prelacion de Pagos
Ordinario y a pro rata del importe debido entre aquéllos que
tengan derecho a recibir el pago en ¢l mismo nivel de prelacion. -
(i1) los importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Amortizacion, en un orden de prelacién
inmediatamente anterior al del propio concepto del__éfue se trate; y
(111) las cantidades debidas por ¢l Fondo mﬁ satisfechas en
sus respectivas Fechas de Amortizacion no dq,f:engarén intereses

de demora. ------mmm-m e :
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18.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ---—-----
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacion del mismo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en la
Estipulacion 5 de la presente Escritura de Constitucion, mediante
la aplicacion de los Fondos Disponibles para Liquidacion (tal y
como este término se define en la presente Estipulacién) en el
siguiente orden de prelacion de pagos de liquidacion (el “Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion™): --------—--emmmoemome oo
1°. Pago o retencion para pago de los impuestos del Fondo. -
2°. Pago o reembolso a la Sociedad Gestora de los Gastos
del Fondo y dotacion de la reserva referida en el apartado (11) de
la Estipulacion 15.4 b) anterior. ----=-=-n=--mmmrmeems oo oo
3°. Pago a la Contraparte de cualesquiera cantidades debidas
a la misma en virtud del Derivado Crediticio con excepcion de la
Comision de Intermediacion Financiera.--------=~=====mm-mememmeu-
4°. Pago de los intereses devengados por los Bonos. ----------
5°. Amortizacion por pago de los Bonos. -----r---mmmmmnemmeee-
6°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado =-------=-- e
7°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.---
8°. Pago de la Comisidn de Intermediacion Financiera de la

Contraparte (€n SU €aS0), ====n==mmmmmmmmmm oo oo
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Se entendera por “Fondos Disponibles para Liquidacion”
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s) fecha
correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacion del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la fecha en la que
tenga lugar la Liquidacion Anticipada del mismo). --~---~-==------

SECCION VIII-- -

OTRAS DISPOSICIONES. ---mm oo

19. STS Y VERIFICACION POR PCS EU ----mneneeeeeeee

Se pretende que la operacion de titulizacién sintética
descrita en la presente Escritura sea considerada una titulizacion
STS de balance. en el sentido del articulo 26 bis del Reglamento
de Tiulizacion. ==--mmmmm e oo

A este fin la Contraparte (en su condicion de originadora a
los efectos del Reglamento de Titulizacion) presentara, dentro de
los dos dias habiles siguientes al registro por la CNMV de la
presente Escritura, una notificacion STS a la AEVM conforme al
articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la “Notificacion
STS”), en virtud de la cual se notificard a la AEVM el
cumplimiento de los requisitos de los articulos 26/bis a 26 sexies
del Reglamento de Titulizacién con la int__ﬂircic')n de que la
operacion de titulizacion descrita en este Esgritura se incluya en

la lista mantenida por la AEVM referida‘en el apartado 5 del
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articulo 27 del Reglamento de Titulizacion (la "Lista STS")

(https://www.esma.europa.eu/policyactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). -------------------

A estos efectos, la Contraparte, en su calidad de originadora,
ha recurrido a los servicios de Prime Collateralised Securities
(PCS) EU SAS ("PCS EU") para realizar una evaluacion del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los articulos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion (la "Verificacion
STS") al amparo del apartado 2 del articulo 27 del mismo (y sin
que el uso de dichos servicios afecte alguno a la responsabilidad
de la originadora por cuanto respecta a sus obligaciones legales
en virtud del Reglamento de Titulizacion). ---------------=-------——~

La Verificacién STS (para cuya emisién PCS EU se ha
basado en la informacion facilitada directa e indirectamente por
la Contraparte en su calidad de originadora) esta disponible para
los inversores en el sitio web de PCS EU
(https://www.pcsmarket.org/sts-verificationtransactions/) ~ junto
con una explicacion detallada de su alcance en
https://www.pcsmarket.org/disclaimer  (sin  que, a efectos
aclaratorios, la misma forme parte de esta Escritura).-----------=---

La remuneracion de PCS EU por razon de la Vertficacion
STS forma parte de los gastos de constitucién del Fondo y se
satisfard por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con

cargo al Préstamo Subordinado.----------=---=-eeeommmcm oo
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Los inversores deberan realizar su propia investigacién
acerca de la naturaleza de la Verificacion STS y deberan leer la

informacién disponible en http:/pesmarket.org, sin que dicha

Verificacion STS afecte a las obligaciones impuestas a los
mismos conforme al articulo 5 del Reglamento de Titulizacion. --

Ni la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ni la
Contraparte (en su calidad de originadora), ni la Entidad
Directora y Colocadora, ni PCS EU ni ninguna otra parte de la
operacion formulan manifestacion o garantia alguna, expresa o
implicita, acerca de la inclusion de esta operacién de titulizacion
en la Lista STS después de la fecha de notificacion a la AEVM.
Los inversores deberan realizar su propia investigacion acerca del
estado de la Notificacion STS en el sitio web de la AEVM

(https://www.esma.europa.cu/policvactivities/securitisation/simpl

e-transparent-and-standardised-stssecuritisation). --~-=-ee-mmmmacaee

La Contraparte, en su calidad de originadora, sera
responsable del cumplimiento de los requisitos de los gp(:liculos 26
bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacién y de!:f:;ré notificar
inmediatamente a la AEVM e informar a su autoridad
competente conforme al Reglamento de Tilﬁ.llizacién si la
operacion hubiera dejado de cumplir los requjéitos previstos en

[0S MISMOS, === = m e e e e
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Asimismo, a los efectos de la prohibicion de la gestion de
cartera activa de exposiciones subyacentes de forma discrecional,
las partes del presente otorgamiento declaran y manifiestan que
contenido de la Escritura de Constitucion cumple con los
requisitos establecidos en el apartado 7 del articulo 26 ter del
Reglamento de Titulizacion. --===-=mmmmmemmmmm e

20 MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA DE CONSTITUCION. —-cmeemmmcmmmeececeee

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
5/2015, la presente Escritura de Constitucién podra ser
modificada, a instancia de la Sociedad Gestora, en los términos
del citado articulo y siempre que no suponga la creacion de un
NUEVO fONAO. mmmmmm e

21. REGISTRO MERCANTIL. ----------ocemmmmmm e

De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5 de la Ley
5/2015, la inscripcion en el Registro Mercantil sera potestativa
para los Fondos de Titulizacion. En todo caso, las cuentas
anuales de los citados Fondos deberan ser depositadas en la
Comision Nacional del Mercado de Valores.----------—-----occomeem

22. DECLARACION FISCAL. -nomemmmeemeee e

La constitucion del Fondo, en virtud de la presente Escritura
de Constitucion, estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
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articulo 45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24
de septiembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y
Actos Juridicos Documentados y la Ley 5/2015. —--mmemmemmmemmmeee

El articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece la sujecion de los
Fondos de naturaleza como la presente al Impuesto sobre
Sociedades, tipo general, quedando su administracién por la
Sociedad Gestora exenta del IVA, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido. -----mmemmeemeeeemv

23. GASTOS. —om e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucién de
la presente Escritura de Constitucién serdn por cuenta del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacion 15 de la presente
Escritura de Constitucion, =====ssmmmmm e

24. INTERPRETACION. -

En la presente Escritura de Constitucion, los I_téfminos que
aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendrﬂn’fel significado
que en la misma se indique. Se adjunta comﬁ Anexo IV un
listado de definiciones de determinados térml_i_.ﬁos utilizados en la

presente Escritura de Constitucion. =----=--==m=mmemcmommmmeeem -
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La presente Escritura de Constitucion debera ser
interpretada al amparo de la documentacion relativa a la
operacion de titulizacion sintética descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de proposito. ---------=----mmmmmrmm oo mosmeeen

En particular, es condiciéon esencial de la Emision de los
Bonos que la presente Escritura sea siempre interpretada de
conformidad con lo dispuesto en el Derivado Crediticio y que, en
caso de discrepancia entre 1o dispuesto en el Derivado Crediticio
y lo previsto en esta Escritura, prevalezca lo dispuesto en el
Derivado Crediticio (copia del cual se adjunta como Anexo V a
esta Escritura). Asimismo, en caso de discrepancia entre lo
dispuesto en la presente Escritura y el Documento Informativo de
Incorporacién al MARF prevalecera lo dispuesto en la Escritura
de Constitucién. La Sociedad Gestora manifiesta que la
descripcion del Derivado Crediticio y del resto de los contratos
de la operacion contenida en los apartados correspondientes de la
presente Escritura recoge la informacion mas relevante de cada
uno de dichos contratos, refleja fielmente el contenido de los
mismos y no omite ninguna informacién necesaria para la
comprension del funcionamiento del Fondo y/o de la presente
ESCITEUTEL, ~mm e mmm e m o mm oo e e e

25. NOTIFICACIONES. -------rme e

Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
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previstas o relacionadas con esta Escritura de Constitucién
podran realizarse por télex, telefax o cualquier otro sistema de
teletransmision, entendiéndose completas mediante confirmacion
telefénica de su recepcion. Las notificaciones se dirigiran a: ------
(1) Para la Sociedad Gestora: —--------======-mmmmmmmeeeeeem
Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11 28027, (Madrid) ------------
E-mail: santanderdetitulizacion@gruposantander.com -------
(11) Para Santander: —-----==mmmmmmm e
Departamento de Gestion Financiera ------=-==-=-memmemmmmmmnn.
Ciudad Grupo Santander ------~==-=smsemocmooo e
Edificio S-2 (Encinar)-Planta baja 0 ~----e-emmmmemmem e
Avenida de Cantabria $/n -------===mmmmmmm e
28660 Boadilla del Monte (Madrid)----------=--=--mmmmmememe e
p 0 0 AR 10120 1) (6] (00 S —————
La presente Escritura de Constitucion se regira ¢ interpretara
de acuerdo con la legislacion comn espafiola. ---~-----cm-mmmmamemun
Las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que
pudieran derivarse con motivo de la constitucion dgf Fondo y de
la emision de los Bonos con cargo al mismo, SEII_?E;I] conocidas y
resueltas, con renuncia expresa al propio fg}éro que pudiera
corresponder a cualquiera de las partes, p&r los Juzgados y

Tribunales espafioles. -==----=m-mmmmom e
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RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES
Hago yo, notario, verbalmente, las reservas de derechos y
advertencias de deberes legalmente pertinentes conforme a las
leyes, dejando consignadas expresamente, a los efectos
oportunos, 1as qUe SIEUEN: ~~rrmrmremm oo oo

Respecto de la trascendencia de las manifestaciones

formuladas. Esta escritura publica prueba el hecho que motiva
su otorgamiento y la fecha de éste y, en cuanto a las
declaraciones hechas por los comparecientes, que las mismas se
han formulado y quién ha sido su autor (conforme al articulo
1.218 del Codigo Civil), pero no la veracidad intrinseca de las
mismas (es decir, su sinceridad o la ausencia de simulacion en
ellas), sin perjuicio del principio general de proteccion debida a
los terceros de buena fe. En concreto asi ocurre con: (i) las
circunstancias que se han hecho constar por lo que resulta de las
manifestaciones formuladas por los propios comparecientes,
cuando no se han deducido de los documentos o titulos
mostrados y resenados a los oportunos efectos, y (i) las
afirmaciones de hechos (en particular, sobre la causa y el objeto
del otorgamiento) y declaraciones de voluntad, respecto de las
cuales se advierte especialmente de la trascendencia que la ley
atribuye a la veracidad en las mismas y de la responsabilidad
contraida al formularlas (incluso penal, en caso de falsedad),

puesto que la falsedad o inexactitud de sus manifestaciones solo
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pueden ser atribuibles al declarante (conforme a los articulos 174
y 172, parr. 2° del Reglamento Notarial). Por su propia
naturaleza, pues, no queda amparado por la fe publica el
contenido de tales manifestaciones, afirmaciones y declaraciones,
sino el mero hecho de haberse formulado, con independencia de
que con ellas se estime que quedan suficientemente cubiertas las
necesidades del trafico juridico en el ambito que le es propio al
instrumento publico. —=--=m=mmmemm e

Respecto a las obligaciones fiscales. Con independencia de

las declaraciones fiscales formuladas en el cuerpo dispositivo de
esta escritura, se advierte expresamente: (i) De la obligacion del
sujeto pasivo de presentar declaracion ante la Administracion
tributaria de haberse producido el hecho imponible del impuesto
aplicable, en el plazo y la forma reglamentariamente fijados
(treinta dias habiles, a contar de la fecha en que se produzca el
devengo del impuesto), habida cuenta de que ni siquiera el
supuesto de exencion exime de la presentacion de la t}j_f:c]aracio'n
del impuesto, conforme a los articulos 51.1 LeyI}’f—"AJD y 98
Regl.ITPAJID. Y (ii) de las responsabilidades en Iy{l.le se Incurrira
en el caso de no efectuar la presentacion de;_.-fé,s declaraciones
tributarias exigibles. ----rmmmmmmmmmeeeeeeeee = mm o

Respecto de la presentacion telemftica en el Registro
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Mercantil. Tratandose de acto susceptible de inscripeion en el
Registro Mercantil de forma potestativa para el Fondo de
Titulizaciéon constituido (conforme al articulo 22.5 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial), de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 249.2 del
Reglamento Notarial, salvo que se me manifieste lo contrario,
copia de esta escritura se presentard en dicho Registro, bien
telematicamente (siempre que el Registro competente se
encuentre activado a esta fecha en la correspondiente plataforma
electronica de recepcidon de documentos publicos por dicha via),
en cuyo supuesto debera considerarse como presentante, por su
solicitud, a la Sociedad Gestora y como su domicilio a efectos de

notificaciones su domicilio social indicado; o bien por via

No obstante, a este respecto, la Sociedad Gestora solicita de
mi, notario, que prescinda de efectuar presentacion alguna, a
menos que con posterioridad a este otorgamiento me curse
instruccién en otro sentido, expresa o tacita (pudiendo
considerarse como tal la provision de fondos necesaria para
afrontar los gastos correspondientes). ===----=-===nmcrroormmmommoeeee

Respecto a la expedicion de copias. De conformidad con

lo dispuesto en el articulo 249.1 del Reglamento Notarial, yo,
notario, informo de que la copia autorizada de esta escritura serd

expedida en el plazo de los cinco dias habiles siguientes al de
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hoy. Por excepcidn, si se me solicitara la presentacién telematica
en el Registro Mercantil, los otorgantes aceptan que la copia les
sea entregada con posterioridad, una vez se hayan recogido en la
matriz, mediante las pertinentes diligencias, los tramites de
presentacion, confirmacién de recepcidn por el Registrador y su
calificacién; con independencia, en cualquier caso, de su derecho
a solicitar y obtener otras copias en el interin, para los fines que
COINVENZAN A SUS INIEreSEeS. ~m=mmmmmmmmmm e oo

Respecto de la proteccion de datos. De conformidad con

lo previsto en la normativa general sobre proteccion de datos y en
la legislacion notarial: #1. Los datos personales de los
comparecientes, necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcién puablica notarial,
seran objeto de tratamiento en esta notaria conforme a lo previsto
en la legislacion notarial, de prevencion del blanqueo de
capitales, tributaria y, en su caso, sustantiva que resulte aplicable
al acto o negocio juridico documentado. #2. La comunicacion de
los datos personales es un requisito legal, encontrdandose los
comparecientes obligados a facilitar los mi51nos,fpreviamente
informados de que la consecuencia de no théerlo seria la
imposibilidad de autorizar este instrumento y{ﬁblico. #3. La

finalidad del tratamiento de Jos datos es cumplif con la normativa
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para la autorizacidon de este instrumento, su facturacion,
seguimiento posterior y demas funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de la que pueden derivarse
decisiones automatizadas autorizadas por la Ley y adoptadas por
las  Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas normativamente, incluyendo la elaboracion de
perfiles precisos para la prevencién e investigacion del blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo por las autoridades
competentes. #4. Los datos se conservaran con caracter
confidencial en la medida en que ello sea compatible con Ia
naturaleza de este instrumento como documento publico, y, por
tanto, teniendo en cuenta el acto voluntariamente hecho publico
con él y la circulacion que se prevé para el mismo en el trafico
juridico. #5. El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas,
a las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. #6. Los
datos proporcionados se conservaran durante los afios necesarios
para cumplir con las obligaciones legales del notario o de quien
le sustituya o suceda, y, en cualquier caso, mientras se mantenga
la relacion con el interesado. #7. Los comparecientes pueden
ejercitar ante el notario sus derechos de acceso, rectificacion,
supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al tratamiento.

Asimismo, tienen derecho a presentar una reclamacién ante una
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autoridad de control. #8. Si los comparecientes, por la indole de
su intervencion, han facilitado datos de persona distinta, deberan
haberle informado previamente de todo lo establecido por las
normas de proteccidon de datos para los casos en que los datos
personales no se obtienen del interesado, ==-==-==mnmmmmemmomme__
OTORGAMIENTO

A continuacion, informados los comparecientes de su
derecho a leer por si mismos esta escritura, lo ejercitan, leyéndola
integramente. Ademas, yo, notario, les reitero su contenido en la
forma sumaria precisa para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, tras lo cual hacen constar haber quedado debidamente
informados de su contenido y presta a éste su libre
CONSENEIMICIIEO. === == oo o e oo

AUTORIZACION

Y yo, el notario, DOY FE: ---mmsemm oo

a) De haber identificado a los comparecientes por medio de
sus documentos identificativos resefiados en la copiparecencia,
T T e —

b) De que los comparecientes, a mi juicio_,.-'{ienen capacidad
y estan legitimados para el presente otorgamiénto en el concepto
de su intervencion. --=-~--r-mmmmmmmmmm e S

¢) De que este otorgamiento se adecua a la legalidad. --------
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d) De que tras la lectura de este instrumento, de cuyo
derecho a efectuar por si he advertido a los comparecientes y del
que han usado, reiterandoles yo, notario, ademas, sus puntos
esenciales con la extension necesaria para el cabal conocimiento
de su alcance y efectos, aquéllos han manifestado quedar
debidamente informados y prestar su consentimiento libremente.

e) Y de todo lo demas pertinente y de que este instrumento
publico se extiende sobre papel timbrado exclusivo para
documentos notariales, en ciento treinta y nueve folios de serie
1Q, ntmeros: 1529850 y los siguientes correlativos hasta el
presente inclusive, que signo, firmo, rubrico y sello.----------------

Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado: José

Maria Mateos Salgado.- Rubricados y sellado. ~-=-==e-emrmrmcmmmmeeene

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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Informacion Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia
Registro Mercantil de SANTANDER
Expedida el dia: 09/06/2025 alas 16:17 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticién que acaba de realizar recuerde el ndmero de solicitud asignadc:
N¢ Solicitud: P91ZZ82T

Indice de epigrafes solicitados :

» Datos generales

¢ Asientos de presentacion vigentes
¢ Situaciones especiales

* Capital social

Datos generales Indice
Denorminacton: BANCO SANTANDER, S.A.

Pégina web corporativa; www.santander.com

Domicilio social: Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12. SANTANDER 39004-CANTABRIA

N.LE.: A35000013 EUID: ES33014.000000026

Datos registrales: Hoja 5-1960 Tomo 448 Folio 1 IRUS: 1000119820357

Objeto social: a) La realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios

propios del negocio de Banca en general y que le estén permitidas por la
legislacion vigente, b) La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de
toda clase de valores mobiiiarios.

CNAE. 6419 - Otra intermediacién monetaria
Estructur del érgano: Consejo de administracién
Dominios: www.gruposantander.es v www,gruposantander.com www.santander.com
Ultimo depésito contable: 2024 /
!
|IRI
flr.
Aslentos de presentacién vigentes indice
Diario de documentos: Datos actualizados el 09/06/2025, a las 05:00 horas / '
!
- e Ty - T .-"l -

' Codigo Sepurade Venificackin (CSV): 094590085 THEBI BB TIBA1096 _ .
" A Gl Seghus di Vel Boscii: pssic edanitas I whieaiitlidad ded dsimesty il ol sozeno wishro elvcaphi scigind
el egankemo emisar en lu algilvate divecesin: i fhode seaivenilires orglicdeivedepvlicgs -

= [ »
- =4
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e
Cadige Sepuro de Verificacion (CSV): (99999085 7RER2BB77BA20%6

! @
i‘ El Cédigo Scguro de Verificacifa permite contrastar 1a pulenticidad del doeumento medrante el necesa al archivio electrénico original iy
: del organismo sk en la siguisnte direceidn: bopnfisadssagispdaras azals O]

{

DHario: 2025 Asiento: 1911 Fecha de presentacion: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario; VALENZUELA GARC[A, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1428 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El documento contiene los siguientes actos:

Otorgamiento de poderes?

Diario: 2025 Asiento: 1912 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1432 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El documento contiene las siguientes actos:

Otorgamiento de poderes

Diario: 2025 Asiento: 1913 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1433 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El dozumento contiene los siguientes actos;

Otorgamiento de poderes

Diario; 2025 Asiento: 1914 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1428 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

Diario: 2025 Asiento: 1915 Fecha de presentacidn: 30/05/2025 Fecha
de escritura; 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1429 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El decumento contiene los sigulentes actos:

Diario: 2025 Asiento: 1916 Fecha de presentacidn: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS
Residencia; SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1430 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El documento contiene los siguientes actos:

Otcrgamiento de poderes

www,registradoces.org Pig, 2
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Diario de cuentas:

Diario de libros:

Diarlo de auditores y
expertas:

——— - e 1 ——

=
{.

Diario: 2025 Asiento: 1917 Fecha de presentacion: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS

Residencia; SANTANDER - CANTABRIA Protocolo:

El documento contiene los siguientes actos;
Otorgamiento de poderes

2025/1431 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

Diario: 2025 Asiento: 1918 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS

Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo:

El documento contiene los siguientes actos:
Otorgamiento de poderes?

2025/1434 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

Diario: 2025 Asiento: 1919 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura; 29/05/2025 Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS

Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1435 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El documento contiene los siguientes actos:
Otorgamiento de poderes

Diario; 2025 Asiento: 1920 Fecha de presentacién: 30/05/2025 Fecha
de escritura: 29/05/202% Notario: VALENZUELA GARCIA, JUAN DE DIOS

Residencia: SANTANDER - CANTABRIA Protocolo: 2025/1427 Este
documento ha sido presentado con fecha 30/05/2025

El documento contiene los siguientes actos:

Datos actualizados el 09/06/2025, a las 09:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Datos actualizados el 09/06/2025, a las 02:00 horas

Diario/Asiento: No tiene aslentos de presentacidn vigentes

Datos actualizados el 09/06/2025, a las 02:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

m ¥ 1] - PR ¥
Cidiga Seguro de Verl ﬁcam-f-n SV 1999800857 BER BB TH42005 ]

El Ef!-ﬂlgxi Sepdro de Vel essdin farmite éuniresiar b salictizided del datmeetsy peedinnte €] necesa g archivo electrética cu'i}ginal
del oeganlamse emisor en b sipeeats dleceite: b fesde seerryfiredoplapdeieds-coyechicye o/

§
i

/
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Situaciones especiales Indice

No existen situaciones especiales

Capital social indice
Capital suscrito: 7.442.662.686,00 Euros.
Capital desembolsado: 7.442.662.686,00 Euros.

Esta informacién se expide con referencia a los datos incorporadaos al archivo informatico tel Registro Mercantil y tiene un valor meramente
informative. En caso de discordancia prevalece of contenido de asisntos registrales sobre el Indice flevado por procedimientes informaticos. La
Certificacion expedida por el Registrader Mercantil serd o] dnico medio para acraditar febacientementie ¢l contenido de los asientas y demas

documenios archivados o depositados en el Registro (Artlcule 77 del Reglamento del Registro Mercantily.

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del documento, Para mds infermacidn, puede cansultar el

reste de informaclon de proteccién de datos.

Finalidad det tratamiante! Prestacidn del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificationes asociadas y en su caso
facturacidn del mismo, asi como dar cumplimiente a la leglsiacion en materia de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo gue

puede Inclulr la elaboracitn de perfiles,

Base jurfdica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesaria: para el cumplimiento de una misién realizada en interés plhlico o en
el gjercicio de poderes pablicos conferidos al registrador, en cummplimlento de las obligaciones legales correspondientes, asi como para 1a

ejecucion del servicio solicitado

Derechas: La legislacion hipotecaria y marcantil establecen un régimen especial respecto al ejerticio de determinades derechos, por lo que se
atenderd a lo dispueste en eflas. Para lo no previsto en la normativa registral se estara a lo gue determine la legislacion de pratecclén de
datos, come se indica en el detalle de |a infarmacidn adicional. En todo case, el ejercicio de los derechos reconocides por a legislacidn de

proteccion de datos a los titulares de los rismos se ajustars a las exigencias del procedimiento registral.
Categorias de datos: |dentificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacidn adicional de proteccién de datos.
Destinatarios: Se prevé el tratamiento de dates por otros destinatarios, No se prevén transferenclas internacionales.

Fuentes de [as que proteden los datos: Los datos puede proceder; del propio Interesado, presentante, representante iegal,
Gestoria/Asesoria,

Resto de informacién de proteccidn de datos: Disponible en httos//www registradoras. org/volitica-de-privacldad-servicios-registralas en

funcion def tipe de servicio registral selicitado.

Codigo Segure de Varificacion (CSV): 0999990857BEB2BB77B42096

‘El Cédigo Szgure de Verificacida peimite cobtrastae ln autenticidad del documento mediante el izsesa al archivo electrénico original

det srganismo emisor en la siguiente dirtecitn: htoslsede remctradaras fraisedalsede covwehlosy

www.registradores.org Pag. 4
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INFORMACION VISITA

HOTARIO Dia 09/06/2025, a las 16:09 horas
DATOS GENERALES

— ; - = e s

. Nimero-documento: | A38000013 -

Razén social: | BANGO SANTANDER SA _ '
DATOS COTEJADOS

Congelacidn da furu:l'ns% ;-No gxrste (;ca_il;-c-iagncia er{c_;onlr_é;{;;h‘];‘lista dé.lz'oﬁée!.aciaﬁ'-aé };ﬁébsf t

Titularldad real! | No exists'coincidencia enconlrada ari-la lista de titular real, :

% i - H

- NIF revtoado: “No existe. coincidencia encontrada en la fista de NIF revocado. :

) ' Regisire Canciirsal;| | No existe coincidencia en la lista de Reglstro Gencursal. . N ' E

- b - =5 i -l I L s - - w7 i = 4

1 / -° Paginaidel j
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Infarmacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafa

Registro Mercantil de MADRID
Expedida el dia: 09/06/2025 alas 1621 horas.

Para cualquier consulta respecto a la peticién que acaba de realizar recuerde el niimero de solicitud asignado:
Ne° Solicitud: P92CC062Z

indice de epigrafes solicitados :

* Datos generales

* Asientos de presentacion vigentes
* Situaciones especiales

* Capital social

Datos generales indice

Penominacién: SANTANDER DE TITULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION SA

Inicie de operaciones: INS.REG.ADTVO.CORRESP.

Domidilio social: C/ JUAN IGNACIO LUCA DE TENA 9-11 MADRID 28027-MADRID

Duracién: Indefinida

N.LF: AB0481419 EUID: ES28065.000455977

Datos registrales: Hoja M-78658 Tomoe 4789 Folic 75 IRUS: 1000249313976 ‘

Objeto social: CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION LEGAL DE FON DOS

DE TITULIZACION HIPOTECARIA EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SEXTO
DE LA LEY 19/1992 DE 7 DE JULIO SOBRE REGIMEN DE SOCIEDADES Y
FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIA, CONSTITUCION, ADMINISTRACION
Y REPRESENTACION LEGAL DE FONDOQS DE ACTIVOS BANCARIOS {FAB) DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CAPITULO IV RD 1559/2012

CNAE: 6630 - Actividades de gestién de fondos

Estructura del ¢rganc: Consejo de administracion

Ultimo depésito contable: 2023

- -y fr—

Codigo Seguro-de Verificacién (CSV): 099999dssmﬁszqcsaysmns
Bl Ctlign Sayum de Verificaclba penmits cantmitar la guleaticidad del‘r;l;:;cumento medizote ¢ acceso al archivorelectrénico priginal -

&2l arganizmn cl:nlim'l:tu o aigwieats dirscrion: ffgretaods rocizte Clagde. sowr igh g

wwiw.registradores.org Pag 1
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Asientos de presentacion vigentes Indice

Diario de documentas: Datos actualizados el 09/06/2025, a [as 14:02 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Diario de cuentas: Dates actualizados el 05/06/2025, a las 14:21 horas

Diario/Asiento; 2025/24727 Este documento ha sido presentado con
fecha 14/05/2025

El documento contiene los siguientes actas:;

Depdsito de cuentas

Diario de libros: Datos actualizados el 809/06/2025, a las 15:27 horas
Diario/Asiento. No tiene asientos de presentacion vigentes

Diario de auditoresy Datos actualizados el 09/06/2025, a las 14:21 horas

expertos: . . < r
P Diario/Asiento: No tiene asizntos de presentacion vigentes

Situaciones especiales (ndice

No existen situaciones especiales

Capital social {ndice
Capital suscrito: 1.000.050,00 Eures.
Capital desernbolsado: 1.000.050,00 Euros.

Esta Informacion se expide ¢on referencia a los dates Incorporados al archive informatico del Registro Mercantily tlene un vajor meramente
informative. En ¢aso de discordancia prevalece el contenldo de asientos registrales sobre el indice llevado por procedimientos informaticos, La
Certificacién expedida por el Registrador Mercantil serd el Gnico medio para acreditar fehacientemente el contentdo de jos asientos y demds
decumentos erchivados o depositades en el Registre (Articulo 77 del Reglamento del Registre Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Cédige Seguro de Verificacion (CSV): 099999086B2B526C889518D8

ErCodigd Segurg de Verificacion pemite contrastar In autesticided del docmento mediante ¢l acceso al archive electrénico argind
del ergeaismo emisoren ln siguiente direceidn: hm;gm:_'- sk ssisliadalsado-ca-wehiony

ar

www registradores.arg / Pdg.2
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Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en ¢l encabezado del documente, Para més informactén, puede consuitar el

resto de informacidn de proteccldn de datos.

Finalidad del tratamiento: Prestacion del servicio registral solicliado incluyende ta précrica de notificaclones asociadas y en su ¢aso
facturacian del mismo, asi come dar cumplimiento 3 |a legisiacién en materla da blanqueo de capltales y financfaclén det terrorismo que

pueds Incluir 13 elaboracion de perfiles,

Base jurldica del tratamiento: Ei tratamiente de los datos es necesario: para el cumpliniento de una misién realizadz en interés plklico o en
el ejercicio de poderes plblicos conferides al registrador, en cumplimlentc de las obligaciones legales correspondientes, asi como parala

ejecucion del servicio solicitado

Derechos: La legistacion hipotecaria y mercantil establecen un régimen especial respecto al ejercicio de determinados derechos, por lo que se
atenderd alo dispuesto en eltas, Para lo no prevista en la normativa registral se estard a lo que determine la legisiacion de proteccién de
datos, como se indica en el detaliz de |z informacién adicional. €n todo caso, & ejercicio de los derachos reconacidos por la legislacion de

proteccitn de datos a los titutares de los mismos se ajustard a las exigentias del procedimlento registral.
Categarias de dates: Identificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacidn adicional de proteccidn de datos.
Destinatarlos: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de las que praceden [os datos: Los datos puede proceder: del propio Interesado, presentante, representante legal,

Gestorla/Asesoria

Resta de infoermacion de proteccién de datos: Dispenible en httos/fwww registradores are/nolitica-de-privacidad-servicipsrasistrales en

funcion del tipo de servicio reglstral solicitade,

. Codign Seguro de Verifitaciin (CSV)! 099999086 2R526CH89518D8 L
’ ﬁ"-ﬁilllﬁﬂu!;d: \’.:iﬁ_-fﬁ\'.'m pﬂ'lll'l-t.ﬁ:&_lllnﬂar erlllsul.lri.r!ld.duH.;n.l'rm.mu meediangs el pp;.r.-.-: al afchivo clé_;:;h?uiw wengemal i 3
thed rgabamin emiiar e La sigeieme Eresliag hatugdlailsabdor sl e i
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NOTARIOD

DATOS GENERALES

INFORMACION VISITA
Dia 09/06/2025, a las 16:11 horas

Razp_n«soma!

Numero. docurhento: i ABD481419 |

| SANTANDER DE T]TULIZACION SOCIEDAD GESTORA DE FDNDG‘E
1 DETITHLIZACION S.A

DATOS COTEJADOS

—

‘,‘..

- _._..._,_.____:L._'._"i..__._'_.'_w

Congelacién. de fondos:| I No existe cmnudenc:a encontrada en |a Ilsta de congelacmn de fondos

Tiulardad regl:
NIF revocado:

Registro Concursal:

1

S

' , No existe.coircidencia encontrada en la lista de il real i
! i

H

3

| MNo e)uste coincidencia encontrada en Ia lista.de NIF- revocadu

No e)(lste m:ncudenc«a enla Ilsta de Reglstro Concursal

{ - Paginatdet }
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LISTA DE ANEXOS

Anexo |

Acuerdo Comisién Ejecutiva Banco Santander, S.A.
Anexo Il

Acuerdo Consejo Administracion Sociedad Gestora
Anexo lll

Derechos de Crédito de Referencia Iniciales

Anexo IV

Listado de Definiciones

Anexo V
Copia del Derivado Crediticio

Anexo VI

Informacion para Inversores
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Anexo |

Acuerdo Comision Ejecutiva Banco Santander, S.A.
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& Santander

JAIME PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSESO DE ADMINISTRACION Y
DE LA COMISION EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER, 5.A.7,

CERTIFICO: Que seglin resulta del acta aprobada por unanimidad al final de la reunidn, la Comision
Ejecutiva dala Entidad en la sesion celebrada en Madrid, Paseo dela Castellana, n.? 24, el dia 19 de mayo de 2025,
que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente comunicado y aprobada por la Comisidn y se
celebré conforme al orden del dia acordado unanimemente por tados los presentes, a la que asistieron la totalidad
de sus cinco miembros, ademas del Secretario, adopt, entre otros, y también por unanimidad, los acuerdos que
literalmente dicen asi:

"|.- A reserva de obtener el registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores {la "CNMV*) de la
escritura de constitucién del fondo denominade FONDQ DE TITULIZACION, MAGDALENA 12, o con cualquier atra
dencminacion, incluids su numeracién, que incluya la palabra "Santander yfo “Magdalena” {en adelante, el "FT"},
al que se hace referencia a continuacién, se acuerda reatizar una operacion de titulizacion sintéticaconforme a lo
previsto en (a legislacion vigente y concretamente en:

{i} e!Reglamento (UE} 20172402 del Parlamento Europeo y del Conseja, de 12 de diciembre, por el que se

establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple,

e transparente y normalizada (STS), (en concrete, en su nueva Seccién 2 bis (rubricada "Requisitos de unas

titulizaciones de balance simplas, transparentes y normalizadas®), Introducida por el Reglamento (LIE)

- 2021/557 del Parlamento Eurepeoy del Consejo, de 31 de marzo de 2027} y par el gue se modifican las

Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/67/UE v los Reglamentos {CE} 1060/2009 y {UE) 648/2012
8 (el "Reglamento de Titulizacidn®);

; {ii) elReglamento (UE) 575/2071 3 sobre {03 requisitos prudenciales de las entidades de credito ylas emprasas
de inversién {CRR) {incluyendo en particular, pero sin limitacion la modificacion efectuada por el
Reglamento {UE) 2017/2407 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017) (el
“Reglamento (UE) 575/2013");

R T
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(i} la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de ta financiacion empresarial por la que se establece el régimen
juridico de las titulizacicnes y de las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, entre olros extremos,
y, en cancreto, conforme a lo previsto en el articule 19 de la misma, en el que se regulan (as titulizaciones
sintéticas;

{iv) laLey 6/2023, de 17 de marzo, de las Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

g f ] 0 ben twe

{v) Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sabre instrumentos financieros, admisidn a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado; y

s Ffante la transmision paccial al FT a través de un derivado crediticio {Credit Default Swup) {el “Derivado
“~tTediticio") del riesgo de crédito de una serie de derechos de crédito de referencia derivados de préstamos yfo
lineas de crédito hipotecarias y no hipotecarios concedides por Banco Santander, 5.4, {el "Banco’] o una de sus
filiales a trabajadores auténomaos, pequenas y medianas empresas y grandes empresas {los "Derechos de Credito
de Referencia®), a cambio del pago periddico de una prima por parte del Banco al FT.

Asimismo, s intencion que la operacion de titulzacion sintética (i) cumpla los criterios STS (Simple, Transporent
and Stondardised) al amparo del Reglamento de Titutizacion y cualesquiera normas de desarrollo o técnicas de
implementacion y {ii) se ajuste, en su caso, a las disposiciones del Reglamento (UE} 2021/558 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 31 de marzo de 2021 por el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 en lo que
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respecta a los ajustes del marco de titulizacion para apoyar la recuperacién econdmica en respuesta a ba crisis de
la COVID-19 (el "Reglamento {UE} 558/2021") y normativa concerdante er materia de titulizaciones STS de
balance.

ELFT emitira bonas de titulizacion por un importe total méximo de hasta CUATROCIENTQS MILLONES DE EUROS
{400.000.000 €), coincidente con el importe necional del Derivade Crediticio, ¥ el vator nominal por bono sera de
CIEN MIL EUROS (100.000 £) (la “Emision” o la *Emision de Bonos* ¥ los "Banos®).

ELFT tendrd la consideracian de abierto, por su activo, permitiéndose la inclusion de nuevos Derechos de Crédito
de Referencia durante el periodo de recarga, asi como la sustitucion durante la vida del FT de los Derechos de
Crédito de Referencia que no satisfagan los correspondientes requisitos de elegibilidad, y de cerradopor su pasivo.

ELFT sera gestionado y representado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.G.F.T., SA, (en adelante, la "Sociedad Gestora"), entidad con domicilio en ¢f Juan Ignacio Luca e Tena, 9-11,
28027 {Madrid) y NIF A-80481419, constituida en escritura piblica otorgada ante el Notarie de Madrid D.
Francisco Mata Pallarés el 21 de diciembre de 1992, bajo el nimero 1,310 de su protocolo, figurande inscrita en
el Registro Marcantil de Madrid al tomo 4.789, falio 75 de la Seccion 8.3, hoja M-78658, inscripcidn 1.2 del Libro
de Sociedades, y en el Registro especial de la CNMV conel n,2 1,

La constitucion del FT, la transmisidn parcial del riesgo de ¢rédito de los Derechos de Crédite de Referencia por el
Banco y su asuncion por el FT a través de su Sociedad Gestora se {levara a cabo de {a siguiente manera:

PRIMERQ, Constitucion del FT.

EL FT se constituird mediante el otorgamiente de la escritura de constitucién del FT y Emisidn de Bonos {la
“Escritura de Constitucion”) y conforme a lo en ella establecido.

SecUoD, fmparte de los Derachos de Crédite de Referencia v compromisa de reteacion,

El importe total de los Derechos de Crédito de Referencia ascandera a un importe maximo de CUATRO MIL
MILLONES DE EUROS (4.000.000.000€) (excluida la parte retenida por el Banco o una sotiedad de su grupo
consolidable),

EL Banco, o una sociedad de su grupo consolidable, retendrd, de manera constante, un interés econdmice neto
zignificativo en los términos requeridos por el artfcuto 6 del Reglamento de Titulizacién.

TercerO. Identificacion de los Derechos de Crédito de Beferancia

Los Derechos de Crédito de Referencia se identificaran en la Escritura de Constitucion.

‘| Cuagra. Transmision narcial del ri

La transmisién parcial del riesgo de crédito de los Derechos de Crédito de Referencia al FT se instrumentara
mediante la contratacion por el FT del Derivade Crediticio con el Banco. £l Derivado Crediticio se documentara al
amparo de un JSDA Master Agreement (Contrato Marco ISDA) y por un importe nocional maximo de hasta el diez
por ciento {10%) del importe nominal de los Derechos de Crédito de Referencia y sus términos y condiciones
principales se detallaran en la Escritura de Constitucian.

Los Derechos de Crédito de Referencia cuyo prestamista, acreditante o administrador sea el Banco, conlinuaran
siendo administrados y gestianados por el Banco de conformidad con tos principios recogidos a tal efecto en ta
Escritura de Constitucion,

QuINTQ. Neaociacian de Bonos v dastina de los fondos,

EL FT tendra la condicion de fondo privado y por tanto los Bonos se dirigiran exclusivamente/a inversores

cualificados y no seran objeto de negociacidon en un mercado secundario oficial, si bien se pnr_d';.i solicitar su

admision a negociacidn en el Mercado Alternativo de Renta Fija {MARF) u otro sistema multilatere!fde negociacion,
I

.l'J

/
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Elirnporte de la emision de los Bonos se depasitard en el Banco o cualquier otra entidad que se determine y podréa
ser invertido en valores de alta calidad.

Sexto, Contratos complementarios,

En relacion con la constitucién del FT, |z celebracién del Derivado Crediticio y la Emisidn de Bonos, el Banco podré
celebrar, en los lérminos que proceda, con las modificaciones que estime conveniantes, y a titulo indicativo, pero
no limitativo ni restrictive, entre otros, los siguientes contratos cormtplementarios de la Escritura de Constitucidn:

(i) Contrato de préstamo subordinado destinado a finandiar tos gastos iniciales de constitucion del FT y los
gastos de la Emision de Bonos {en su caso);

(i) Contrato de apertura de la cuenta de tesoreria en el Banco o en cualquier otra entidad que se determine;
{iit) Contratu de agencia de pagos; y

(iv) Contrato de direccion, colacacion y suscripcion de los Bonas, en el que el Banco asume 13 obligacian de
suscribir total o parcialmente los Bonos emitidos por el FT.

No obstante lo anterior, también pedran suscribirse y formalizarse cuantos otros contratos piblicos y/o privados
sean necesarios o conexos con la constitucion del FT, el Derivado Craditicio y la Emision de Bones,

Il.- Facultar a D.2 Catalina Mejiz Garcia | —— — ], B. David S&nchez Grande [ ].p Lus
Hernanz Sancher - )y D. Luis Ignacia Oleaga Gascue (| para que cuaiquiera de

ellos, por si salo, con caracter solldario, pueda, en nombre y representacion del Banco:

a] Comparecer ante Notario, juntc con representantes debidamente apoderados de (a Sociedad Gestora, para
el otorgamiento de la Escritura de Constitucion.

b} Celebrar, en los términos gue estimen convenientas, el contrato de Derivado Crediticio, prestando cuantas
declaraciones y garantias y asumiendo cuantos compromisas y obligaciones estimen necesarios o
convenientes en relacién con su contenido.

¢) Celebrar, en los términos que estimen convenientes, los contratos complementarios anteriormeante
mencionades, asi como cualquier ofro nagesario o conexa con la operacian, en los que sea parte el Banco,
prestando cuantas declaraciones y garantias y asumiendo cuantos compromisos y obligaciones estimen
necesarios o convenientes en relacion con su contenido y, en especial respecto a los Derechos de Crédito de
Referencia y con los Bonos.

Suscribir yfo asegurar yfo colocar todos o parte de los Bonos emitidos por el FT con cargo a la Emision.

Autorizar a la Sociedad Gestora, a efectos del articulo 408.2 del Reglamento del Registro Mercantil, a
solicitar y utilizar cualquier denominacién del nuevo fondo de titulizacidn, distinta de la indicada
anteriormente, que incluya la denominacidn de “Santander” o “Magdalena”.

f} Comparecer ante Natario, el Registro Mercantil, la CNMV, el Banco de Espaia, el Mercade Alternative de
Renta Fija [MARF), la Autoridad Europea de Mercadas y Vatores (AEVM) o cualquier autoridad competente
nara Firmar cualquier dacumento relacionado con la constitucian del FT, la transmision del riesgo de crédito
de los Derechos de Crédito de Referencia y la Ermision de Bunos, elevando a pdbtico en to precisa cualquier
certificacion de acuerdos adoptados por esta Comisian en relacién con ello.

gl Cumplircualesquiera obligaciones yfo Llevar a cabo cualesquiera actuaciones previstas en (i) el Regtamento
de Titutizacidn; (i) el Reglamento (UE) 558/2027; {iii) en las normas técnicas reguladoras y los estandares
de implementacian técnica de desarrollo del citado Reglamento de Titulizacion; (iv) en las directrices de la
Autcridad Bancaria Europea y la Autoridad Europea de Valores y Mercados publicadas en relacion con el
Reglamento de Titulizacion; yfo {v) en cualquier otra norma gue resulte de aplicacion, incluyendo la
suscripcién de docurnentos piblicos o privados que se consideren convenientes en relacion con las
abligaciones alli previstas, y, de modo especial, para llevar a cabo cualquier actuacién prevista en el Capitulo
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2 del mencionade Reglamento de Titulizacidn, y en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que
pueda ser requerida al amparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamento de Titulizacién y aquetlas que
puedan resultar necesarias o aconsejables para que la operacion de titulizacién sintética descrita pueda ser
considerada como STS (Simple, Transparent and Stendardised), incluyendoe la designacian de tercerss
verificadares a Lal fin.

Con el propésito de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento {UE) 575/2013, (it} el
Reglamento Delegado {UE} 2018/1221 de la Comisidn, de 7 de junio de 2018; yfo (ili) el Reglamento
Detegado (UE) 2018/1620 de la Comisidn, de 13 de julio de 2018, llevar a cabo cuantas actuacionas sean
necesarias a convenientes, incluyende la suscripeidn de documentos publicos y privados, en relacién con
las obligaciones alli previstas, a los efectos de acreditar una transferencia significativa del riesga en el
marco de |a operacidn de titulizacion descrita, incluyendo la designacion de terceros venficadores a tal fin.

Formular cuantas declaraciones sean necesarias o convenientes conforme a la legistacion vigente en
relacién con la intervencion del Banco como entidad directora de la Emision.

Firmar todos los documentos publicos y privados relacionados con este apoderamiento, incluidas escrituras
o contratos privados posteriores de subsanacion, modificacion o ratificacion de la Escritura de Constitucian,
asi coma de los ¢entratos complementarios y también cualquier otro documento relacionado con las citadas
subsanaciones, modificaciones o ratificaciones que puedan (levarse a cabo durante baviao weo endo
todos aquellos necesarios para su liquidacion y extincion asi como para la resolucion de los ctados
contratos complementarios,

b

Llevar a cabo todos (os actos relacionados y afines que sean necesarios para completar [z ejecucion del
apoderarniento recibido, pudienda incluso (i) interpretar, aclarar, subsanar o desarrollar cualesguiera de los
extramos incluidos en los acuerdos adoptados, compareciendo ante cualesquiera notarios piblicos para (a
gjecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente; (i) otorgar las escrituras de subsanacian,
rodificacion, complementarias o aclaratorias que, en su caso, pracedan; y {iii} komar cuantos acuerdos,
negociar y suscribir cuantos documentos plblicos o privados fueran necesarios o convenientes para
implementar, en general, los acuerdas anteriores.”

CERTIFICO igualmente que los cinco miembros de la Comision Ejecutiva de la Entidad que asistieron a la

sesion celebrada el 19 de mayo de 2025 Fueron: D.? Ana Patricla Botin-5anz de Sautuola y O'Shea, D. Hécter Blas
Grisi Checa, D. José Antonio Alvarez Alvarez, D. Luis Isasi Fernandez de Bobadilla y D.2 Belén Romana Garcia,

¥, para que conste, expido a presente certificacion, visada por D. Jasé Antonio Alvarez Alvarez,

Vicepres|dente, en Boadilla del Mente {Madrid), a diecinueve de mayo de dos mil veinticingo,

vhbo /{
Alwenrdtidente [ I
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

i¥7836454

Yo, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre Colegio de
Madrid, con Residencia en Boadilla del Monte, -—-
DOY FE: De que conozco y considero legitimas las firmas que
anteceden de DON JATME PEREZ RENOVALES, con DNI/NIF
nimero 05272986Y, y la de DON JOSE-ANTONIO ALVAREZ
ALVAREZ, con DNI/NIF nimero 10050394S, por ser de mi
conocidas. ----------==- R =3 -

En Boadilla del Monte a veintidés de mayo de dos mil veinticinco
N° Sop  dellibro Indicador, ----------szzvaun o e
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José Maria Mateos Galgado
NOTARIO

O Santander G/ Castellé, 66 - 1°

Telf: 91 577 52 66
28001 MADRID

Dfa. M? José Olmedilla Gonzélez, Secretaria dal Consejo de Administracidn de Santander de Tilulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, (8.G.F.T.), S.A. (en adelante, la “Sociedad™), con domicilio social en la calle Juan
lgnacio Luca de Tena 9-11, 28027 de Madrid y CIF n® A-80481419.

CERTIFICO:

Que en la sesian del Consejo de Administracian de la Sociedad, celebrado en la sede social el dia 17
de marzo de 2025, con la asistencia de todos sus miembros: D, JO3E GARCIA CANTERA, D. JAVIER ANTON
SaN PasLo, D, JOsE ANTONIO SOLER RaMos, D CATALINA MEJIA GARCIa, D 1Rakt REYERO ARREGUI, D*
CrisTiNA ALvarez Avarez, D. FRANCISCO JAVIER CORTADELLAS MARTINEZ ¥ D= M= JoSE OLMEDILLA
GoNZALEZ, presidienda la reunicn D. JosE Garcia CANTERA, como Fresidente, actuando como Secretario
del mismo Dfa. M= Josgé OLMEDILLA GonzAtez y declarando el Presidente validamente constituido el
Consejo de Administracion, -se adoptaron, con el voto unanime de tedos los miembros del Consejo,
entre ofros, los siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previamente aceptado
par todos los asistentes y que a confinuacion se {franscriben parcialmente, sin que en lo omitido se
contradiga lo transcrito, que han sido regular y vafidamente adoptados, sin que hayan sido revocados ni
enmendados:

Vil.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 12,

En relacion con el prayecto de constifucidn de del referido fondo de titulizacién, el CONSEJO ACUERDA POR
UNANIMIDAD fO$ Siguienites extremos:

. Constituir un fondo de titulizacidn denominado “FONDO DE TITULIZAGION, MAGDALENA 12" o
con cualguier otra denaminacion, incluida su numeracion, gue finafmente se acuerde (en adelante, el
“FT Magdalena”), conforme a lo previsto en la fegislacion vigente y concrelamente en:

()] el Reglamento (UE) 2017/2402 del Partamento Europeo y def Consejo, de 12 de diciembre, por el
que se establece un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la
titulizacion simple, transparente y nonmalizada (STS), (en concrefo, en su nueva Seccion 2 bis
(rubricada "Requisitos de unas titulizaciones de balance simples, transparentes y normalizadas”),
introducida por el Reglamento (UE) 2021/557 del Paramento Europeo y def Consejo, de 31 de
marzo de 2021) y por el que se modifican las Direclivas 2009/85/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE ¥
fos Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 648/2012 (el “Reglamento de Titulizaclon”);

] el Reglamento (UE) n® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las enfidades de crédito y fas
empresas de Inversién {(CRR) (incluyendo en parficular, pero sin limitacidn la moadificacion
efectuada por ef Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consegjo de 12 de
diciembre de 2017} (el "Reglamento (UE) 575/2012");

(i} la Loy &2015, de 27 de abrii de 2015, de fomento de la financiacién empresarial por la que se
establece el régimen juridico de las fitulizaciones y de las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, enlre ofros exiremos y més concrefamente ef artfculo 19 de fa misma, en el que se
regulan fas litulizaciones sinféticas;

{iv)  laley 6/2023, da 17 de marzo, de fos Mercados de Valores y de los Servicios de Inversicn;

{v) Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado; y

{vil  cualgquier otra norma que las sustituya en ef futuro y demés disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulfen de aplicacion en cada momernto,

ransmitiéndose parcialmente al FT Magdalena et riesgo de crédifo de una serie de derechos de crédito
de referencia (los "Derechos de Crédito de Referencia Magdalena’), por un imporde maximo
(excluidos los que en su caso sean objeto de retencién a efectos def arficule 6 del Reglamento de
Titulizacion) de CUATRO MIL MILLONES DE EURDS {4.000.000.C00 €) derivados de préstamos y/o lineas de
crédito hipotecarios y no hipotecarios concedidos por Banco Santander, S.A. (la "Contraparte”) o una
de sus filiales a trabajadores autoniomos, pequefias y medianas empresas y grandes empresas (los
‘Préstamos Magdalena”).
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Credit Defauli Swap) con la Conlraparte al amparo de un 1SDA Master Agreement (Contrato Marco
1SDA} y por un importe nocional méximo de hasta ef 10 % del importe nominal de fos Derechos de
Crédila de Referencia (el "Derivado Crediticio Magdalena®).

Asimismo, es inlencién que la operacion de {itulizacion sintéfica (i) cumpla los criterios STS (Simple,
Transparent and Standardised} al amparo del Reglamento de Titulizacién y cualesquiera normas de
desarrollo o técnicas de implementacion v (i) se ajusfe, en su caso, a fas disposicionss del Reglamento
(UE) 2021/558 del Parlamento Europeo y del Consejo de 31 de marzo de 2021 por el que se modifica ef
Regfamenio (UE) 575/2013 en fo que respecta a los ajustes del marco de litulizacion para apoyar la
recuperacién econdmica en respuesta a la crisis de fa COVID-19 y nomnativa concordante en materia
de titulizaciones STS de halance.

Los Derechos de Crédifo de Referencia Magdalena continuaran siendo administrados y gestionados por
{a Contraparte (o Ia filial correspondienite) de conformidad eon los principios recogidos a taf efeclo en fa
correspondiente Escrtura de Canslitucion,

El FT Magdalena tendra fa consideracidn de abierto, por su activo, pemnitiéndose la inclusidn de nuevos
Derechos de Creédito de Refsrencia durante el periodo de recargs, asi como la sustitucién durante la
vida del FT Magdalena de los Derechos de Crédifo de Referencia Magdalena que no satisfagan fos
correspondientes requisitos de elegibilidad, y de cerrado por su pasivo.

E! FT Magdalena, una vez constituido, seré gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION, 8.G.F.T,
S.A. (en adelante, también la “Sociedad Gestora”).

Emilir con cargo al FT Magdalena bonos (agnipados en una o mas seres) de
titulizacion sinfética (en adelante, los “Bonos Magdalena®) hasta un importe nominal coincidente con
el importe nocional del Derivado Crediticio Magdalena.

El importe de la emisidn de los Bonos Magdalena se depositara con Banco Santander, S.A. u olra
enfidad, si asf se acordara o fuera legalmente exigible, y podré ser reinvertido en valores de alla
calidad,

Et FT Magdalena tendrd la condicién de fondo privado y por tanto los Bonos Magdalena se dirgirdn
exclusivamernfe a inversores cuafificados y no serdn objefo de negociacion en un mercado secundario
oficial, i bien se podrd solicitar su adimisidn a negociacion en el Mercado Alfernativo de Renta Fija
(MARF) u ofro sisterna mullilateral de negociacion.

Facultar al Direclor General D. JUAN CARLOS BERZAL VALERO y a Ja Secretaria
Consejera del Consejo de Administracidn, D® MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ, para que uno
cualguiera de elles, por si solo, con cardcter solidario, en lfos mds amplios témminos, proceda en
nombre de la Sociedad Gestora a:

= QOlorgar con el BANCO SANTANDER, S.A., como Contraparte del Dervado
Crediticio Magdalena, la escrifura pablica de constitucion del FT Magdalena y de
emision de fos Bonos Magdalena asi como el Derivado Crediticio Magdalena, en
amhos casos en los términos y condiciones que consideren oporfunos;

#  Determinar fa tolalidad de los téminos y condicionss de les Bonos Magdaiena a
emitir con cargo al FT Magdalena y def Derivado Crediticio Magdalena;

»  Deferminar fa fotalidad de las reglas de funcionamiento y la estructura def FT
Magdafena;

#  Obtener las auforizaciones o verificaciones adminisiralivas que sean necesanas
en relacién con los actos mencionados anferiormente;

»  Celebrar, como Sociedad Gesfora del FT Magdalena, cuantos conlratos, piblicos
o privados, de crédito, préstamo subordinado, reinversién a fipo de interés
garanlizado, agencia de pagos, agencia fmanciera, direccion, suscripcion,
aseguramiento y/o cologacién de fa emision, de depésito, de recompra de
valores (repos), de finea de liguidez, o similares se eslimen necesafos o
convenientes en relacion con la constifucion def FT Magdalena, (a transmision al
mismo del resgo de crédito de fos Derechos de Crédifo/de Referencia
Magdafena y Ia emision de los Bonos Magdalena;

&
= Llavar a cabo las acfusciones necesarias o convenientes y biorgar y firnar jos
documentos que sean precisos o convenientes anle /a Cemizian Nacional del
Mercado de Valores (en adelanfe, fa “CNMV™), actuando gsi mismo por medios
telematicos o electrénicos, que la constitucion del FT Magdalena, fa fransmision
al mismo del fesgo de los Derechos de Crédifo de Referencia Magdalena y fa
emision de fos Bonos Magdalena requiera v, a estos tas, radactar y formular
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cuantos follefos, nofificaciones y comunicaciones sean requerdas por la
legistacion espafiola, y acordar fas subsanaciones © modificacioties
complementarias o aclaratorias posferiores a las mismos que Se estimen
convenientes duranfe toda la vida del FT Magdalena asi como solicitar la
cerfificacion de vigencia del FT Magdalena y/o la cerlificacion de baja del FT
Magdalena fras su fiquidacion y extincién;

Llevar a cabo las acluaciones necesarfas o conveniantes y oforgar y firnar los
documentos que Sean precisos o convenienfes comao consecuernicia de fa
solicitud de admisién a cofizacién de los Bonos Magdalena que se emitan en el
Mercado Allernativo de Renta Fija (MARF} o en cualquier ofro sistema
multilateral de negociacion constituido que finalmente se acuerde;

Lievar a cabo las acluaciones necesanas o convenientes para solicitar los
Cddigos ISIN de los Bonos Magdalena ante la Agencia Nacional de Codificacién
de Valores {ANCV) asi como soficitar ef LEl del FT Magdaiena ante los
organismos o enfidades publicas o privadas que correspondan, lflevando a caba
cuanlas acfuaciones sean precisas y convenientes y olorgar cuantos
documentos publicos yfo privados, en fos términos y condiciones que esfimen
convenientes;

Uevar a cabo las acluaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar el registro de los
Borios Magdalena que se emilan en el registro de anofaciones en cuenta llevado
por fa Sociedad de Gestidn de fos Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear) asi como su desembolso;

Llevar a cabo fas acfuaciones necesarias o convenientes y olorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenjentes anfe Ja Agencia Tributaria
compareciendo en la Delegacion o Subdelegacion de Hacienda o entidad
dependiente del Ministerio de Hacienda que cormresponda o ante cualquier otro
organismo pablico competente en la materia, actuando asi mismo por medios
telenéticos o electrénicos, para solicitar la declaracion censal de afta del FT
Magdatena asi como ef Ndmero de Identificacion Fiscal (NIF) provisional o
definitivo y las modificaciones correspondientes o la baja censal del FT
Magdalena;

A los efectos de cumplir con fas obligaciones previstas en (i) el Reglarnento de
Titulizaclén; (H) las nommas técnicas reguladaoras y los esténdares de
implementacion técnica de desamolio del cilado Reglamenio de Titulizacion; y/o
{fii} las directrices de la Autoridad Bancaria Europea y la Autoridad Europea de
Valores y Mercados publicadas en refacion con ef Reglamento de Titulizacion,
Hevar a cabo cuanfas actuaciones sean necesarias o convenientes, incluyendo la
suscripeidn de documentos pablicos o pavados, que se consideren convenientes,
en refacién con las obligaciones alff previstas. En parlicular, para Hevar a ¢abo
cualquier actuacién prevista en el Capliulo 2 del mencionado Reglamento de
Titulizacion, y en caso de resultar aplicable, cualquier actuacion que pueda ser
requerida al armparo del Capitulo 4 del mencionado Reglamenlo de Titulizacion y
de la posibilidad de que la operacion de fitulizacion descrita pueda ser
considerada como “titulizacion de balance simple, transparente v normalizada
{STS)

Con el proposilo de cumplir con las obligaciones previstas en (i) el Reglamento
{UE) 575/2013, (ii) el Reglamento Delegadc (UE) 2018/1221 de Ia Comision, de
1 de jumio de 2018; y/o (iil) el Reglamento Delgado (UE) 2018/1620 de la
Comision, de 13 de julio de 2018, lHevar a cabo cuanlas acluaciones sean
necesarias o convenientes, incluyendo la suscripcion de documentos publicos y
privados, en relacion con las obligacicnes aili previstas, a los efeectos de acreditar
una transferencia significativa del riesgo en e marco de la operacion de
titulizacion descrita;

Designar a cualesquiera terceros verificadores del cumplimiento de los requisilos
previstos en los apartados anleriores;

Designar a la entidad encargada de analizar delerminados atribuios de los
Activos cedides al FT Magdalena yfo realizar un informe independiente a tal
respeclo de acuerdo con el Reglamento de Titlizacion y su normafiva de
desarrofio,

Realizar cuantas actuaciones y olorgar cuantos documentos pablicos y privados,
en los témminos y condiciones que estimen convenientes, para la fiquidacion y/o
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axiincion del FT Magdalena, del Derivado Crediticio, asi como para la resolucion
de los contratos complementarios y para fa amortizacién anticipada de los Bonos
Magdalena; y

*« En general, realizar cuanios aclos relacionados y afines y oforgar cuanfos
documentos publicos o piivados, consideren necesanos, o convenienfes,. .
AT

b i L B P )

pudiendo incluso inferpretar£aciarar. subsanar o desamoliarcusie

exfremos incluidos en fos acuerins adoplados, oo !‘fﬁ_a' iendo.anle .cuagﬁe‘squierao‘-
noltatios piblicos para ‘lé‘”éj?ﬁﬁdﬁf’}.?"&a‘ﬁﬁb e 15 aet08 mencionados
anteriormente. ohiz ARl oufl Jpehalaiie oup el 2al aup I8IzNDY
6 015X0APN3G BIMGENG NG ERzII0
- : - s\ a0«
Vil a).- DESIGNACION DE AUDITOR DE CUENTAS DEL FT MAGDALENA. bohilsnoiien afl

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido FT Magdalena para :ﬂ%ﬁ'ﬁa&ﬁ&*ﬁi&%’ﬂ%\
¥ 2027 a la fitma de audioria [PricaewaterhouseCoopars Audifores, S.L.} que figura insciia & 6] -
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero $0242 y domiciliada en Madifid(Pases:
de la Casteflana 259 B. HA | amnageeeg \IAG oD
¢ bithaM ag J3 ¥OQ

samii la pos wabeoinal gudil s ma obatnazs minsenitael

AcUERDO ULTIMO.- DELEGACION DE FACULTADES

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, POR UNANIMIDAD SE ACUERDA facuftar al Consejero D.Juan
CARLOs Berzat VALERO y af Secrefario Consejero dol Consgjo D? Maria JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para
que en ¢ uso de las faculfades que en esle acto se les conceden, pueda cualquiera de efios
indistintamente, actuando por si solo, oforgar los documentos piblicas, compareciendo anfe nofarios,
y/o privados que sean precisos, pudiendo incluso (i} inferpretar, aclarar, subsanar o desamollar
cualesquiera de Ilos extremos incluidos en los acuerdos adoptados; (fi) otorgar fas escrturas de
subsanacion, modificacion, complementarias o aclaralorias que, en su caso, procedan hasta obfener la
inscrpcion total o parcial de los precedentes actierdos en el Registro Mercanfil; y (i) fomar cuanifos
acuerdos, negociar y suscrbir cuanios documentos ptiblicos o privados fueran necesarios o
convenienfes para implementar, en general, los acuerdos adoptados por este Consegjo.”

! Asimismo, CerTIFICO que el Acta de la reuniton a2 que se refieren Jos precedentes acuerdos fue aprobada por
unanimidad por el propio Cansejo al final de la reunién y firmada por la Secretaria con el Visto Bueno def Prasidents,
asi como en prueba de conformidad, por todos los consejeros asistentes a la reunién.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion con el Visto Bueno del Presidente, en Madrid, a 17 de marzo de

2025, o
1
Vg LA SECRETARIA
EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
D, JOsE Gancia DRA. M= JOSE OLMEDILLA GONZALEZ
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TESTIMONIO de LEGITIMACION DE FIRMAS

Yo, JOSE MARA MATEOS SALGADO, Notario de Madrid, hago
constar que fas firmas que anteceden, que han sido
puestas a mi presencia, pertenecen a;

*hon / Dofa TIAZ: A X052 QTN A CEmpamaE™
De nacionalidad ~e=PAIT—4 A
Con DML/

pasaporte/ NI v S cewo o
»DonfBoim LS (Checah, @Nﬁé’}
De nacionalidad === o300 A _—
Con DNI/ paseporte/NIE. 2= @D T

DOYFE, enMadrida 7Dy 7 &R )2~
Testimonio asentado en ! Libro Indicador con el nimarmn
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Anexo Il

Derechos de Crédito de Referencia Iniciales

Figura a continuacion, unido a esta matriz, un soporte informa-
tico comprensivo de la Relacion de Derechos de Crédito para la
Constitucion del «<FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 12»,
constituido en la escritura que antecede, copia de dicho soporte
informatico se acompafia a cada una de las copias autorizadas
que se expidan.
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LISTADO DE DEFINICIONES

"Acreedor de Referencia" (Relevant Lender) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito de Referencia, la entidad prestamista o acreditante (lender of record) del mismo en el
entendido de que el Acreedor de Referencia sélo podra ser, ademas de la Contraparte: (i) una
Filial o (ii) un Emisor de Titulizacién, que, en ambos casos, forme parte del Grupo Santander.

"AEVM" significa Autoridad Europea de Mercados y Valores.

"Agente de Calcule" (Calculation Agent) significa Banco Santander, S.A. en su condicion de
agente de célculo del Derivado Crediticio.

"Agente de Pagos” significa Banco Santander, S.A. en su condicién de agente de pagos de los
Bonos.

"Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Adiusted Loss
Adjustment) significa, en relacién con una Fecha de Amortizacion, una cantidad (con signo
positivo o negativo) igual a:

(@) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; mas

(b) el Importe Nocional Fallido de cada Derecho de Crédito de Referencia que haya
devenido un Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion durante el Periodo de
Célculo que finalice inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacién; menos

() en relacién con cada Derecho de Crédito de Referencia respecto del cual el Importe
Inicial de Pérdidas se hubiera determinado durante el Periodo de Célcule que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion, dicho Importe Inicial de
Pérdidas respecto de dicho Crédito de Referencia; menos

(d)  enrelacién con cada Derecho de Crédito de Referencia que hubiera dejado de ser un
Derecho de Crédito Pendiente de Ligquidacién durante el Periodo de Céalculo que finalice
inmediatamente antes de dicha Fecha de Amortizacion, el Importe Maximo de Pérdidas
de dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso" (Current Period Loss Adjusement) significa, en
relacién con cada Fecha de Amortizacion, un importe (con signo positivo o negativo) igual a:

(a) la suma de todos los Importes Iniciales de Pérdidas de aquellos Derechos de Crédito
Fallidos cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago haya ocurrido en el
Periodo de Caleulo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacién; mds

(b)  lasuma de todos los Importes de Ajustes por Pérdidas con signo positive o negativo,
segin sea el caso, de aquellos Derechos de Crédito Verificados cuya Fecha de
Verificacion haya ocurrido en el Pericdo de Calculo inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion; menos

{c) la suma de todos los Importes por Recuperaciones Tardias recibidos en el )'cnodo de

Cilculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacion. /

"Amortizacion Anticipada” significa la amortizacién anticipada de los Piﬂnns en las
circunstancias previstas en la Estipulacién 5.1 de la presente Escritura,
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"Auditores Independientes" (Independent Accountants) significa la firma Deloitte, S.L.. o
cualquier otra firma de auditores independientes internacional de reconocido prestigio que sea
designada en cada momento por ¢l Agente de Célculo en sustitucion.

"Banco de Cuentas" significa Banco Santander, S.A. en su condicion de proveedor de la
Cuenta de Tesoreria.

"Bonos" (Credit Linked Notes) significa los tres mil ciento veinte (3.120) bonos de titulizacion,
con codigo ISIN ES0305901003, emitidos en virtud de la presente Escritura y que integran el
pasivo del Fondo,

"Calificacion Requerida” significa:

(L) respecto de Banco Santander, S.A.; una calificacion crediticia a largo plazo no inferior a
BBB- 0 Baa3 por parte de, al menos, una de las siguientes agencias de calificacion:
Moody’s Invesiors Service Espafia, S.A., Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited y Fitch Ratings Ireland Spanish Branch.; y

(i)  respecto de cualquier entidad de crédito tercera: una calificacion crediticia a largo plazo
no inferior a A o A2, por, al menos, dos de las agencias de calificacion mencionadas.

"Cantidad Retenida" (Securitisation Retained Amount) significa, en relacion con una
Titulizacién y cualquier fecha, una cantidad igual a:

(a) el importe agrepado del saldo vivo de principal de los valores emitidos en relacion con
dicha Titulizacién, menos

(b)  lasumade:

) la suma del saldo vivo de principal de (1) cualesquiera clases de valores respecto
de los que una parte de los mismos haya sido enajenado a cualquier tercero que
no forme parte del grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco
Santander, S.A. salvo que la totalidad de dichos valores sean objeto de una
operacién de recompra en cuya virtud cualquier entidad que forme parte del
grupo consolidable a efectos regulatorios de Banco Santander, S.A. esté
obligado a recomprar dichos valores a un precio predeterminado y (2)
cualesquiera valores de tramos con prelacion de rango igual (pari passu) o
superior (senior) a los valores referidos en (1); y

(i)  sin contar dos veces las clases de valores referidos en el sub-parrafo (a), la suma
del saldo vivo de principal de (1) cualquier clase de valores respecto de los que
cualquier entidad que forine parte del grupo consolidable a efectos regulatorios
de Banco Santander, S.A. haya comprado proteccién de crédito o celebrado
cualquier otro acuerdo de transferencia de ricsgo de crédito respecto de una
parte de los mismos y (2) cualesquiera valores de tramos de con prelacion de
rango igual (pari passu) o superior (senior) a los valores referidos en (1).

"Cantidades Adicionales por Retencion" (Tax Gross Up Amounts) significa, en ¢l caso de
imposicion de retenciones fiscales sobre los pagos bajo los Bonos que afecten al 25% o mas de
los mismos (con excepcion de los ostentados por entidades residentes a efectos tributarios en
una jurisdiccién no cooperativa a los efectos de 1a legislacion tributaria espafiola, o en un tercer
pais que figure en la lista de jurisdicciones de alto riesgo y no cooperadoras elaborada por ¢l
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z ‘Wcionales necesarias para (ue, una vez
efectundas las mrrespondie:n Erretenciones, cada tifular reciba efectivamente el mismo importe

que le hubiese correspondido de no ser por la imposicién de dichas retenciones.

"Carta de los Auditores" significa la carta entre Contraparte y los Auditores Independientes
fechada en la Fecha de Constitucidn en la que se acuerdan los Procedimientos Acordados.

"Cartera de Referencia” (Reference Portfolio) significa la cartera integrada por los Derechos
de Crédito de Referencia.

“Cartera de Referencia Inicial" (/nitial Reference Porifolio) significa la Cartera de
Referencia en la Fecha de Constitucién del Fondo.

"Circular del Banco de Espafia 4/2017" significa la Circular 4/2017, de 27 noviembre, del
Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera phblica y
reservada, y modelos de estados financieros.

"Clasificacién CNAE-2009" significa cada una de las clasificaciones de segundo nivel (o
divisiones) previstas en la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas 2009 elaborada
por el Instifuto Nacional de Estadistica segin las condiciones recogidas en el Reglamento CE
1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo y aprobada por el Real Decreto 475/2007,
de 13 de abril.

"CNMY" significa Cornision Nacional del Mercado de Valores.

"Code" significa el Internal Revenue Code of 1986 de los Estados Unidos de América, tal y
como éste haya sido modificado en cada momento,

"Comision de Intermediacién Financiera” significa un importe igual al exceso (si [o hubiere)
del saldo de la Cuenta de Tesorerfa (una vez efectuados todos los demés pagos y retenciones
que ¢l Fondo deba efectuar en cada Fecha de Amortizacién) sobre ¢l Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos (una vez efectuada la amortizacion por pago y/o por reduccion
que corresponda en dicha Fecha de Amortizacién conforme a la Estipulacion 9.9.3 de la
presente Escritura) que el Fondo pagara a la Contraparte (con sujecion al Orden de Prelacion
de Pagos que corresponda conforme a la Estipulacion 18), en cada Fecha de Amortizacion, en
concepto de comision de intermediacién financiera.

"Comisién de la Entidad Directora y Colocadora" significa la comision acordada en carta
aparte que percibird Santander como Entidad Directora y Colocadora en la Fecha de
Desembolso.

"Comision del Agente de Pagos” significa la comision periodica que percibird el Agente de
Pagos.

"Compromiso de Administracion” significa e! compromiso asumido por Banco Santander,
S.A. en la Estipulacion 8.1 de la presente Escritura respecto de la administracién }r gestion de
los Derechos de Crédito de Referencia y las Garantias de Referencia.

"Concurso” (Bankruptcy) tiene el significado que se atribuye a este término en./ Section 4.2
de las 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions y que se transcribe en el eplgrj.'lﬁ: (1) (i) de la
Estipulacion 6.1.6 de la Escritura de Constitucion.
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"Confirmacién" significa la confirmacién concertada al amparo det Contrato ISDA entre el
Fondo y la Contraparte.

"Contraparte" significa Banco Santander, S.A. en su condicién de contrapartida del Derivado
Crediticio.

"Contrato de Agencia de Pagos" significa ¢l contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Agente de
Pagos.

"Contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria” significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Tesoreria por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Banco de Cuentas.

"Contrato de Direccion, Colocacién y Suscripeidn” significa el contrato de direccion,
colocacién y suscripeion celebrado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, con Santander respecto de la emision de Bonos.

"Contrato ISDA" significa el contrato marco 2002 ISDA Master Agreement junto con su
correspondiente Schedule a cuyo amparo se celebra el Derivado Crediticio entre el Fondo y la
Contraparte.

"Criterios de Administracién"(Servicing Principles) significa los criterios de administracion
de derechos de crédito del Acreedor de Referencia.

"CRR" significa el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012, modificado por el
Reglamento (UE) 2017/2401 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de
2017, segin sea modificado en cada momento.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta abierta en virtud del Contrato de Apertura de la
Cuenta de Tesoreria celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Santander sinultineamente al otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Dataroom”  significa el sitio web mantenide por la  Contraparte en
https://connect.cliffordchance.com a los efectos de colgar documentacion y otra informacion
en relacion con la presente titulizacion sintética hasta la Fecha de Desembolso.

"Dataroom de Reemplazo" significa: (a) un registro de titulizaciones; o (b) un sitio web que:
(i) incluya un sistema eficaz de control de calidad de los datos; (ii) esté sujeto a normas de
gobernanza apropiadas y al mantenimiento y funcionamiento de una estructura organizativa
adecuada que garantice la continuidad y el funcionamiento ordenado del sitio web; (iii) este
sujeto a sistemas, controles y procedimientos adecuados que detecten todas las fuentes
pertinentes de riesgo operativo; (iv) incluya sistemas que garanticen la proteccién e integridad
de la informacién recibida y el pronto registro de la informacidn; y (v) posibilite que queden
registros de la informacion durante al menos cinco afios después de la primera de las siguientes
fechas: 1a Fecha de Amortizacion en gue los Bonos sean completamente amortizados y la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo.

"Derecho de Crédito Fallido" (Defaulted Reference Obligation) significa cualquier Derecho
de Crédito de Referencia respecto del cual ya ha tenido lugar la Fecha de Cumplimicnto de
Requisitos de Pago y que no sea un Derecho de Crédito Subsanado.
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§ ndu‘w;ﬂal Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho™ edito Verificable Final respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de Verificacion.

"Derecho de Crédito Final No Verificable Relacionado™ (Related Non-Verifiable Final
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Final Inverificado,
todos los Derechos de Crédito Liquidados que no sean un Derecho de Crédito Verificable Final
pero formen parte de la misma Remesa Final que dicho Derecho de Crédito Final Inverificado,

"Derecho de Crédito Inelegible” (Jneligible Obligation) significa un Derecho de Crédito de
Referencia objeto de una Inclusién Incorrecta.

"Derecho de Crédito Inicial Inverificado” (Failed Initial Verifiable Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Verificable Inicial respecto del cual los Auditores
Independientes no entreguen una Notificacién de los Auditores.

"Derecho de Crédito Inicial No Verificable Relacionado" (Related Non-Verifiable Initial
Reference Obligation) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Inicial Inverificado,
todos los Derechos de Crédito de Referencia que no sean Derechos de Crédito Verificables
Iniciales pero formen parte de la misma Remesa Inicial que dicho Derecho de Crédito Inicial
Inverificado.

"Derecho de Crédito Liquidado" (Worked Out Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion ya ha tenido lugar.

"Derecho de Crédito Liquidade por Estimacion" (Final Estimated Recoveries Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Fallido cuya Fecha de Conclusién de Liquidacion tenga
lugar en la Fecha de Conclusion Final.

"Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion" (Non-Worked Out Reference Obligation)
significa cualquier Derecho de Crédito Reclamado o cualquier Derecho de Crédito de
Referencia respecto del cual se haya entregado a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
una Notificacién de Evento de Crédito Potencial y, en ambos casos, respecto del que los
Requisitos de Pago o bien se hayan cumplido o bien atn puedan cumplirse y que no haya
devenido un Derecho de Crédito Verificado.

"Derecho de Crédito Reclamado” (Determined Reference Obligation) significa cualquier
Derecho de Crédito de Referencia cuya Fecha de Determinacion del Evento ya ha tenido lugar
pero cuya Fecha de Cumplimiento de Requisitos de Pago afin no ha ocurrido.

"Derecho de Crédito Seleccionado Final" significa cualquier Derecho de Crédito Liquidado
que los Auditores Independientes hayan seleccionado, de conformidad con los Procedimientos
Acordados, come un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusién de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liguidado.

"Derecho de Crédito Scleccionado Imicial” significa cualquier Derecho des/ Crédito
Reclamado seleccionado por los Auditores Independientes de conformidad’ con los
Procedimientos Acordados como un Derecho de Crédito Verificable Inicial en, o/ntes de, la
primera Fecha de Célculo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacith del Evento
correspondiente. /
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"Derecho de Crédito Subsanado" (Cured Reference Obligation) significa un Derecho de
Crédito Fallido afectado por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago y respecto del
cual la Contraparte ha determinado que todas las cantidades impagadas bajo el mismo han sido
{ntepramente satisfechas (incluidos los correspondientes intereses de demora sobre las
mismas).

"Derecho de Crédito Verificable Final" (Final Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Liquidado: (i) cuyo Importe de Pérdidas Liquidadas sea mayor
que seiscientos mil Euros (600.000€); (ii) que sea un Derecho de Crédito Seleccionade Final,
o (iii) que la Sociedad Gestora (a peticion de un tenedor de Bonos que se haya comprometido,
a satisfaceidn de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacién) haya
requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Final en, o antes de, la Fecha de Calculo
inmediatamente siguiente a la Fecha de Conclusion de Liquidacion de dicho Derecho de
Crédito Liquidado.

"Derecho de Crédito Verificable Inicial® (Jnitial Verifiable Reference Obligation) significa
cualquier Derecho de Crédito Reclamado: (i) cuyo Importe Inicial de Pérdidas sea mayor que
seiscientos mil Buros (600.000€); o (ii) que sea un Dereche de Crédito Seleccionado Inicial; o
(iii) que la Sociedad Gestora haya requerido que sea un Derecho de Crédito Verificable Inicial
en, o antes de, la Fecha de Céleulo inmediatamente siguiente a la Fecha de Determinacion del
Evento correspondiente, a peticién de un tenedor de Bonos que se haya comprometido, a
satisfaceion de la Sociedad Gestora, a pagar los costes derivados de dicha actuacidn.

"Derecho de Crédito Verificado" (Verified Reference Obligation) significa cualguier Derecho
de Crédito Liquidado cuya Fecha de Verificacion ya ha tenido lugar.

“Derecho Relacionado Fallido" (Related Defaulted Obligation) significa, en relacion con un
Derecho de Crédito Fallido, cualquier derecho de crédito cuyos Acreedor de Referencia y
Deudor de Referencia sean los mismos que los de dicho Derecho de Crédito Fallido y respecto
del cual bien haya acaecido un supuesto de incumplimiento que no haya sido subsanado con
anterioridad a la Fecha de Determinacion d¢l Evento de dicho Derecho de Crédito Fallido bien
el Acreedor de Referencia haya determinado que es probable que acaezca un supuesto de
incumplimiento.

"Derechos de Crédito de Referencia" (Reference Obligations) significa, conjuntamente, los
Derechos de Crédito de Referencia Iniciales y los Derechos de Crédito de Referencia
Sustitutivos.

"Derechos de Crédito de Referencia Adicionales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia o el incremento del importe nocional de Derechos de Crédito de Referencia ya
incluidos en la Cartera de Referencia afiadidos a la Cartera de Referencia en virtud de una
Recarga.

"Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo" (Higher Risk Reference Obligation)
significa cada Derecho de Crédito de Referencia que (i) no sea un Derecho de Crédito Fallido
y (ii) haya sido clasificado por el Acreedor de Referencia como:

(2) una exposicién con una "probabilidad de incumplimiento” (probability of default
"PD") segun se define este término en el articulo 4.1(54) de CRR, superior al cinco
( p
por ciento;

(b} una exposicion aun deudor en situacién de deterioro crediticio (credit-impaired debtor);
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{c) una exposicién fallida conforme a lo dispuesto en el articulo 178(1) de CRR.

“Derechos de Crédito de Referencia Imiciales" significa los Derechos de Crédito de
Referencia incluidos en la Cartera de Referencia Inicial, que se relacionan en el Anexo III de
la presente Escritura.

"Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos” (Substirute Obligations) significa los
Derechos de Crédito de Referencia incorporados mediante una Sustitucién

"Derivado Crediticio" (Credit Default Swap o "CDS"} significa el derivado crediticio
contratado por la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, con la Contraparte.

"Deudor de Referencia” (Reference Eniity) significa cada uno de los deudores de los Derechos
de Crédito de Referencia.

"Dia Habil" significa todos los Dias Target en el que los bancos y los mercados de divisas
estén abiertos para sus actividades ordinarias (incluyendo la realizacién de cambios de divisas
y depositos en divisas) en Madrid.

"Dia Target" (TARGET Settlement Day) significa cualquier dia en que el sistema T2 esté
abierto para la liquidacion de pagos en Euros.

"Diferencial" (Spread) significa 7,00%.

"Directiva 2008/48/CE" significa la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 23 de abril de 2008, relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se
deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo.

"Directiva 2014/17/UE" significa la Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
febrero de 2014, sobre los contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes
inmuebles de uso residencial y por la que se modifican las Directivas 2008/48/CE y
2013/36/UE y el Reglamento (UE) n° 1093/2010.

"Directrices de Impago” (Default Guidelines) significa:

(D las Directrices sobre la aplicacion de la definiciéon de impago (defawlt) de conformidad
con el articulo 178 del Reglamento (UE) n°575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria
Europea) de 18 de enero de 2017 (EBA/GL/2016/07);

(i) el Reglamento Delegado (UE) 2018/171 de la Comisién de 19 de octubre de 2017; y

(iii)  cualesquiera otras normativas o directrices relevantes en cada momenio para la
aplicacion de la definicion de impago de conformidad con el articulo 178 del
Reglamento (UE) n® 575/2013 de la ABE (Autoridad Bancaria Europea} por la
Contraparte con fines prudenciales.

"Emisor de Titulizacion" (Securitisation Issuer) significa una entidad de propdsito especial
(special purpose vehicle) u otra entidad (tenga o no personalidad juridica e, inéluyendo, sin
limitacién, un fondo de titulizacién espafiol) que emita valores cuyo compdrtamiento y/o
amortizacion esté ligada al comportamiento de una cartera de derechos de cr{:{jito que incluya
dicho Derecho de Crédito de Referencia que forme parte del Grupo Santandgr.
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' "Entidad Directora y Colocadora” significa Banco Santander, en su condicién de entidad
directora y colocadora en virtud del Contrato de Direccion, Colocacion y Suscripeion.

"ERISA" significa la Employee Retirement Income Security Act of 1974 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Escritura de Constitucién" significa la presente escritura de constitucion del Fondo y
emisién de los Bonos.

"EURIBOR" (Euro Interbank Offered Rate) significa el tipo, determinado por el Agente de
Cileulo, de depdsitos en Euros a tres (3) meses de vencimiento, que aparezca en la pagina
EURIBORO1 del servicio Reuters (o cualquier otra paAgina y/o servicio que los sustituya en el
futuro) a las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacidn del Tipo, en el
entendido de que:

(1) si dicho tipo no apareciera en dicha pagina, el Agente de Cilculo debera solicitar a la
oficina principal en la Eurozona de cuatro entidades de crédito de reconocido prestigio
que le faciliten una cotizacion del tipo de interés al que ofrezcan depositos en Euro a
tres (3) meses de vencimiento a aproximadamente las 11:00 a.m. (hora de Bruselas) de
la Fecha de Determinacidn del Tipo a entidades de crédito de primera fila del mercado
interbancario de la Eurozona vy, en caso de recibir el Agente de Céleulo al menos dos
(2) cotizaciones, el EURIBOR ser4 el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética de las mismas redondeada por defecto o exceso a la cienmilésima mas
cercana (en el entendido de que si fuera igualmente cercana por exceso y por defecto a
la referida cienmilésima se redondeara por exceso),

(ii)  en caso de recibir el Agente de Célculo menos de dos (2) cotizaciones, el EURIBOR
serd el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado en el ltimo Periode de Devengo
de Tnterés y asi se mantendra en cuanto se mantenga dicha situacion.

"Evento de Crédito" (Credit Event) significa el acaecimiento en relacion con cualquier
Derecho de Crédito de Referencia de alguno de los siguientes supuestos: (1} un Incumplimiento
de Pago, (i) un Concurso, o (iii) una Reestructuracion.

"Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo" (Significant Risk Transfer Failure Event),
significa el hecho de cualquier autoridad competende a tal efecto notifique por escrito a la
Contraparte que no estd, o yano estd, autorizada a considerar transferida una parte significativa
del riesgo de crédito de conformidad con el articulo 245, apartados 2 0 3 de CRR con respecto
a la titulizacion.

"Evento de Suberdinacion” (Subordination Event) significa el acaecimiento de cualquiera de
los siguientes sucesos:

(i) si en cualquier fecha el porcentaje de los Importes de Pérdidas Acumuladas
(Cumulative Credit Losses) (segim se define a continuacion) excede el 2,00% de:

(A)en relacidn con cualquier fecha anterior a, o coincidente con la Ultima Fecha de
Recarga, ¢l Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia (Profected
Reference Portfolio Amounty, y

(B) en relacién con cualquicr fecha posterior a la Ultima Fecha de Recarga, la menor
de las cantidades siguientes (a) el Importe Protegido Inicial de la Cartera de
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Referencia ¥ otaiiad Keferenag B ) Amount) y (b) el Importe Nocional
Protegido de la Tarteta de Re erencia (Profected Reference Portfolic Notional
Amount) en la Ultima Fecha de Recarga;

(i)  si en cualquier fecha el Punto de Extenuacion (Detachment Point) del tramo de la
Cartera de Referencia (Reference Portfolio) representado por el Importe Vivo del
Tramo Protegido (Protected Tranche Amouni) es inferior al 50% del Punto de
Extenuacion (Detachment Point) del tramo de la Cartera de Referencia (Reference
Portfolio) representado por el Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche
Amount) en la Fecha de Desembolso (Effective Date);

(iii)  si en cualquier fecha, el cociente entre (i) la suma del Importe Nocional Protegido de
los Derechos de Crédito de Referencia (Protected Reference Obligation Notional
Amount) que sean Derechos de Crédito de Referencia de Mayor Riesgo (Higher Risk
Reference Obligations) y (ii) el Importe Nocional Vivo de [a Cartera de Referencia
(Reference Portfolio Notional Amount), expresado en términos porcentuales, es 35
puntos porcentuales superior a dicho cociente en la Fecha de Desembolso (Effective
Date); o

(iv)  si en cualquier fecha el Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liguidacion
(Cumulative Unmatured Losses) (segin se define a continuacién) es igual o superior a
la suma del Importe Vivo del Tramo Protegido (Protected Tranche Amount) y del
Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida (Threshold Amount).

"Evento Regulatorio" (Regulatory Event) significa:

(a)  la recepcién por la Contraparte, en o después de la Fecha de Desembolso, de una
notificacion u otra comunicacién por parte de la autoridad reguladora o supervisora
competente respecto de la operacién de titulizacion sintética documentada indicando
que el importe de capital regulatorio que la Coniraparte debe mantener en relacién con
la Cartera de Referencia es sustancialmente mayor que el importe de capital regulatorio
que la Contraparte esperaba tener que mantener en relacién con la Cartera de Referencia
como consecuencia de la suscripcién de la operacién de titulizacién sintética aqui
documentada (determinado por referencia a los requisitos regulatorios vigentes a la
Fecha de Desembolso); o

(b)  que la Contraparte actuando de manera razonable, determine que se ha producido un
cambio material adverso en la capacidad de la Contraparte para realizar el médximo
beneficio de la operacion de titulizacién sintética agui documentada en la forma
esperada por la misma en la Fecha de Desembolso, todo ello como consecuencia de la
aprobacibn o entrada en vigor de, o el suplemento o modificacién de, o un cambio de
ley, politica o interpretacién oficial de cualquier norma relevante o como consecuencia
de cualquier comunicacién oficial interpretacion o determinacién realizada por
cualquier autoridad regulatoria competente que tenga lugar con posterioridad a la Fecha
de Desembolso ¥ que no pueda ser evitado por la Contraparte desplegando esfuerzos
comercialmente razonables.

A cfectos aclaratorios, el importe de capital regulatorio que la Contraparte espera tener que
mantener en relacién con su exposicion a la Cartera de Referencia: (i) debera tener en cuenta
el Marco de Titulizacion; y (if) no deberd tener en cuenta ni los cambios en €l Marco de
Titulizacién o las normas de implementacion, politicas u orientaciones relativas al mismo
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anunciadas o publicadas con posterioridad a la Fecha de Desembolso ni cualesquiera otros
cambios propuestos a cualquier otra norma o regulacion aplicable.

"Excepeion de RG" (Replenishment/Substitution PG Breach Exception) significa Ja excepcion
al cumplimiento del Requisito Global previsto en el sub-apartado (c)(3)(iv) de la Estipulacion
73 vy en el sub-apartado (c)(e) de la Estipulacién 7.5 de la presente Escritura para ¢l caso
previsto en dichos sub-apartados.

"Exclusién" (Removal) significa la exclusion de un Derecho de Crédito de la Cartera de
Referencia Protegida de conformidad con lo dispuesto en a Estipulacién 2.3.4.1 de la presente
Escritura,

"Fecha de Amortizacién" (Cash Setilement Date) significa los dias 21 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio a partir de la Fecha de Desembolso o, si alguno de tales dias no fuera un
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior, asi como la Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS. Por excepceidn, la primera Fecha de Amortizacion del Fondo serd el dia 21 de octubre
de 2025,

"Fecha de Amortizacion Aunticipada" significa la fecha en que tenga lugar la Amortizacién
Anticipada de los Bonos.

"Fecha de Amortizacion Parcial® significa la primera (y, en su caso, unica) Fecha de
Amortizacién (coincidente con la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS) en la que, de
conformidad con los términos de la Estipulacion 9.9.4 de la presente Eseritura, el Fondo debera
pagar a los tenedores de los Bonos el Importe de Amortizacion Parcial.

"Fecha de Cileulo" (Calculation Date) significa el quinto (5°) Dia Hébil anterior a cada Fecha
de Amortizacion.

"Fecha de Conclusién de Liquidacién" (Work-Out Completion Date) significa, en relacion
con un Derecho de Crédito Fallido, la primera de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que la Contraparte haya determinado (actuando conforme a los estindares
de un prestamista razonable y prudente) que el Acrecdor de Referencia ha recibido
todas las Recuperaciones que se esperaban recibir respecto de dicho Derecho de Crédito
Faliido;

(b) sdlo en el caso de Derechos de Crédito Fallidos afectados:

() por un Evento de Crédito de Incumplimiento de Pago, la fecha en que la
Contrapaite determine que todas las cantidades impagadas por razon de
principal bajo:

(A)  dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso de Derechos de
Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas” ("Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia; y

(B)  cualquier obligacion que el Dendor de Referencia correspondiente tenga
frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas” ("Non-Retail") en los
sistemas del Acreedor de Referencia
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demora); y

(ii)  por un Evento de Crédito de Restructuracién con posterioridad al cual la
Contraparte 1o haya clasificado en la categoria de "fase 1" o de "riesgo normal”
a los efectos del apartado 5 de la Norma 67 y otras concordantes de la Circular
472017, de 27 noviembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sabre
normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros,

y que el Derecho de Crédito Fallido en cuestién ha devenido, consiguientemente, en un
Derecho de Crédito Subsanado;

{c) la fecha posterior en setenta y dos (72) meses a la Fecha de Determinacién del Evento
en cuestion (si bien este parrafo (c) no serd de aplicacion en el supuesto en que: (i) el
Evento de Crédito especificado en la correspondiente Notificacién de Evento de Crédito
fuera un Incumplimiento de Pago, y (ii) un Evento de Crédito de Reestructuracion
hubiera tenido lugar después de la Fecha de Determinaci6n del Evento correspondiente);

(d) la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador o la Fecha de
Notificacion de Modificacién de Politicas; y

(¢)  laFecha de Conclusion Final.

"Fecha de Conclusion Final" (Long-Stop Date) significa el cuadragésimo quinto (45% Dia
Habil anterjor a [a Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS.

"Fecha de Constitucién" significa la fecha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, esto es, el 9 de junio de 2025.

"Fecha de Corte" (Cut-off Date) significa la fecha en que se cerr la composicién de la Cartera
de Referencia Inicial, esto es, el dia 23 de mayo de 2025.

"Fecha de Cumplintiento de Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement Satisfaction Date)
significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito Reclamado:

(@) si dicho Derecho es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en la que se
entregue a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la correspondiente Notificacion
de los Auditores; o

(b) si dicho Derecho no es un Derecho de Crédito Verificable Inicial: la fecha en que hayan
tenido lugar las Fechas de Complimiento de Requisitos de Pago de todos los Derechos
Seleccionados Iniciales de la misma Remesa Inicial a la que dicho Derecho pertenezca.

"Fecha de Desembolso" (Effective Date) significa el dia 23 de junio de 2025, en que se
procederd al desembolso del precio de suscripeion de los Bonos por parte de los tenedores
iniciales de los mismos. /

"Fecha de Determinacién del Evento" (Event Determination Date) significa, eryrelacién con
cada Derecho de Crédite de Referencia afectado por un Evento de Créditg, la fecha de
efectividad de la correspondiente Notificacién de Evento de Crédito. /
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"Fecha de Determinacion del Tipo" significa el Segundo Dia Target inmediatamente anterior
al comienzo de cada Perodo de Devengo de Interés. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacion del Tipo correspondiente al primer Periodo de Devengo de Interés sera la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Constitucion.

"Fecha de Elegibilidad" (Rel/evant Date) significa:

(a) para los Derechos de Crédito de Referencia incorporados a la Cartera de Referencia
Inicial: la Fecha de Corte;

(b)  para los Derechos de Crédito de Referencia Adicionales: el quinte (5°) Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Recarga correspondiente; y

(c) para los Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos: el quinto (5°) Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Sustitucién correspondiente.

"Fecha de Extincién de la Proteccién” (Final Exhaustion Date) significa la Fecha de
Amortizacidn coincidente con o, inmediatamente posterior a, la fecha en que el Importe Vivo
del Tramo Protegido sea cero (0) y sea imposible que el mismo vuelva a ser mayor que cero

(0).

"Fecha de Implementacion de las Directrices de Impago" (Default Guidelines
Implementation Date) significa la fecha en la que, por primera vez, las Directrices de Impage
han sido implementadas en las politicas y procedimientos de la Contraparte.

"Fecha de Incumplimiento" (Failure Date) significa cualquier fecha:

(=) en que s¢ cumplan sesenta (60) dias naturales desde ¢l dia siguiente a aquél en que el
Banco de Cuentas haya perdido la Calificacion Requerida sin que el mismo haya sido
reemplazado por un nuevo Banco de Cuentas con la Calificacién Requerida, en el
entendido de que este parrafo solo serd de aplicacion si el Banco de Cuentas ¢s Banco
Santander, S.A. u otra entidad de crédito perteneciente al grupo consolidable de Banco
Santander, S.A.; 0

(b)  en que se cumplan quince (15) dias naturales desde cualquier Fecha de Amortizacion
en que ¢l Fondo haya dejado de abonar a los titulares de los Bonos cualquier cantidad
pagadera a los mismos en dicha Fecha de Amortizacion (aun cuando dicha falta de pago
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles) sin que dicho incumplimiento de pago
haya sido integramente subsanado en dicho plazo.

"Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracién” significa la Fecha de
Amortizacién que, en su caso, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles de
antelacién) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, que la Contraparte ha incumplido persistentemente el Compromiso
de Administracion.

"Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo" (Seller Liquidation Date)
significa la fecha en que tenga lugar la Liquidacién Anticipada Obligatoria del Fondo referida
en la Estipulacion 5.1.(vi) de la presente Escritura.

"Fechas de Pago de la Contraparte" (Fixed Rate Payer Payment Dates) significa cada Dia
Flabil inmediatarmente anterior a una Fecha de Amortizacion.
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i ia W? Amendment Date) significa la Fecha
de Amortizacion que, en su cAST, designe la Sociedad Gestora (con al menos 15 Dias Habiles
de antelacion) en el supuesto de que la misma considere, actuando de buena fe y de manera
comercialmente razonable, tras la recepcion de una Notificacion de Modificacién de Politicas,

que los cambios especificados en dicha notificacion tendran un efecto material adverso en los
derechos y obligaciones del Fondo bajo la Confirmacion o respecto de la Cartera de Referencia.

"Fecha de Notificacion de Incumplimiento del Administrador" (Servicer Default Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacién designando una Fecha de Incumplimiento del
Compromiso de Administracion.

"Fecha de Notificacion de Modificacion de Politicas” (Adverse Policies Amendment Notice
Date) significa la fecha en la que, en su caso, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
envie a la Contraparte una notificacion designando una Fecha de Modificacion de Politicas.

"Fecha de Recarga" (Replenishment Date) significa cada Fecha de Amortizacién durante el
Periodo de Recarga en que se produzea una Recarga de Derechos de Crédito de Referencia
Adicionales.

"Fecha de Sustitucién” (Substitution Date) significa cada Fecha de Amortizacién posterior a
la Ultima Fecha de Recarga en que se produzca una Sustitucién de Derechos de Crédito
Inelegibles por Derechos de Crédito de Referencia Sustitutivos.

"Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS" (Early Termination Date) significa la fecha
designada a tal efecto por la parte del Derivado Crediticio que, en su caso declare el
vencimiento anticipado del mismo por razén del acaecimiento de un Supuesto de
Incumplimiento (Event of Defaulf) o un Supuesto de Vencimiento Anticipado por
Circunstancias Objetivas (Termination Event) que afecte a la otra parte.

"Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS" (Termination Date) significa la primera de las
siguientes fechas en ocurrir: (a) la Fecha de Extincion de la Proteccidn; y (b) la Fecha de
Vencimiento Inicial del CDS, en el entendido de que, si en la Fecha de Vencimiento Inicial
existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidaci6n, 1a Fecha de Vencimiento Definitiva
del CDS sera la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Extincion de la Proteccion; (ii)
la Fecha de Vencimiento Méxima del CDS; y (iii) la Fecha de Verificacion Final.

"Fecha de Vencimiento Inicial del CDS" (Initial Termination Date) significa la primera de
las siguientes fechas en acaecer: (a) la Fecha de Vencimiento Prevista del CDS; (b) la Fecha
de Vencimiento Opcional del CDS; (c) la Fecha de Vencimiento Anticipado del CDS; (d) la
Fecha de Incumplimiento; (€) la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracion
o la Fecha de Modificacion de Politicas; y (f) la Fecha de Liquidacion Anticipada Obligatoria
del Fondo.

"Fecha de Vencimiento Legal" del Fondo significa el dia 21 de enero de 2042 o, si dicho dia
no fuera un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

"Fecha de Vencimiento Méxima del CDS" (Final Termination Date) significa el diafo si no
fuera Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente) en que se cumplan veinticu':tlm (24)
meses desde la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, salvo que dicha Fecha de Vgncimiento
Inicial del CDS sea la Fecha de Incumplimiento del Compromiso de Administracign, la Fecha
de Modificacion de Politicas o la Fecha de Liquidacién Anticipada Obligatoria lr.ﬁ:l Fondo, en

I
'
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cuyo caso la Fecha de Vencimiento Maxima del CDS serd también, segin sea el caso, la Fecha
de Incumplimiento del Compromiso de Administracion, la Fecha de Medificacién de Politicas
o la Fecha de Liqudacién Anticipada Obligatoria.

"Fecha de Vencimiente Gpcional del CDS" (Optional Termination Date) significa la Fecha
de Amortizacion designada, en su caso y a su entera discrecién, por 1a Contraparte por razon
del acaecimiento de un Supuesto de Vencimiento Anticipado Opcional.

"Fecha de Vencimiento Prevista del CDS" (Scheduled Termination Date) significa el dia 21
de enero de 2040.

"Fecha de Verificacion" (Verification Date) significa, en relacion con cada Derecho de
Crédito Liquidado: (a) si dicho Derecho de Crédito Liquidado es un Derecho de Crédito
Verificable Final, 1a fecha en que la correspondiente Notificacion de Verificacion se entregue
a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo; o (b) si dicho Derccho de Crédito Liquidado no
es un Derecho de Crédito Verificable Final, la fecha en que hayan tenido lugar las Fechas de
Verificacién de todos los Derechos de Crédito Seleccionadas Finales de la Remesa Final a la
que dicho Derecho pertenezea.

“Fecha de Verificacién Final" significa la Fecha de Amortizacion coincidente con, o
inmediatamente siguiente a, el primer dia en que todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacién hayan devenido Derechos de Crédito Verificados y/o ya no puedan cumplirse los
Requisitos de Pago respecto de ninguno de dichos Derechos,

"Fecha Relevante" significa, seglin sea el caso y a los solos cfectos del supuesto de
Liquidacion Anticipada del Fondo previsto en el apartado (iv) de la Estipulacién 5.1 de Ja
presente Escritura, Ia Fecha de Vencimiento Prevista del CDS, la Fecha de Vencimiento
Anticipado del CDS, la Fecha de Vencimiento Opcional del CDS o la Fecha de
Incumplimiento.

"FEI" significa Fondo Buropeo de Inversiones.

"Filial" (4ffiliate) significa una entidad filial directa o indirecta de la Contraparte que sea una
entidad de crédito o un establecimiento financiero de crédito que forme parte del Grupo
Santander.

"Financiaciones” (Loans) significa los préstamos y lineas de crédito, hipotecanios y no
hipoteearios, concedidos @ microempresas, pequefias y medianas empresas (conjuntamente,
PYMES) y a grandes empresas (incluyendo en ambos casos empresarios individuales) con
domicilio en Espafia (excluyendo empresas que formen parte del Grupo Santander y préstamos
y lineas de crédito sindicados) de los que se derivan los Derechos de Crédito de Referencia.

"Fondo" significa el FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 12.

"Fondos Disponibles" significa, respecto de cada Fecha de Amortizacion, el saldo de [a Cuenta
de Tesoreria en la Fecha de Amortizacion correspondiente.

"Fondos Disponibles para Amortizacién" significa en relacién con cada Fecha de
Amortizacién la menor de las siguientes cantidades:

1) ¢l Importe para Amortizacién del Tramo Protegido calculado en la Fecha de Cdleulo
inmediatamente anterior a la Fecha de Amortizacion correspondiente; y
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(1)  loz Fondos Disp s T r,#w define en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Comsh tucmn) en la Fecha de Amortizacion correspondiente una
vez deducidos los importes aplicados a los conceptos de los puntos 1° a 4° del Orden de
Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura.

"Fondos Disponibles para Liquidacién" significa el saldo de la Cuenta de Tesoreria en la(s)
fecha correspondiente(s) (esto es, cuando tenga lugar la liquidacién del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que tenga lugar la Liquidacién Anticipada del mismo).

"Garantias de Referencia" (Reference Collateraly significa, en relacion con cualquier
Derecho de Crédito Fallido, cualquier prenda, hipoteca, fianza, aval o cualquier otro tipo de
garantia otorgada directa o indirectamente en beneficio del Acreedor de Referencia en garantia
del Derecho de Crédito de Referencia.

"Gastos del Fondo" (Issuer Operating Expenses) significa todos los gastos incurridos por el
Fondo, incluyendo, a modo meramente enunciativo, los previstos en la Estipulacién 15.4 de la
presente Escritura.

"Grupo de Deudores de Referencia" significa cada conjunto constituido por los Deudores de
Referencia que pertenezean al mismo grupo consolidado contable, incluidos, en evitacién de
dudas, los conjuntos constituidos por un solo Deudor de Referencia.

"Grupo Santander” significa el conjunto de empresas que forman parte del grupo consolidado
contable de Banco Santander, S.A.

"Grupos Exceptuados" significa cada Grupo de Deudores de Referencia cuyos Derechos de
Crédito de Referencia tengan un Importe Nocional total en la Fecha de Corte superior al 0,50%
¥y (en todo caso) igual o inferior al 0,75% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia y a
los que no sera de aplicacion el Requisito Global referido en el sub-epigrafe (v) del epigrafe
(3) del apartado (c) de la Estipulacion 7.3 de la presente Escritura.

"ICO" significa el Instituto de Crédito Oficial.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida" (Cumulative Threshold
Loss Amount) significa, en relacion con cualguier fecha, un imporie igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida con signo positivo sobre el
valor absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo de¢ Primera Pérdida con
signo negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido" (Cumulative Protected Tranche
Loss Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual al exceso de todos
los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo positivo sobre el valor
absoluto de todos los Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido con signo negativo,
calculados en cada Fecha de Céalculo anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

“Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Seniox" (Cumulative Senior rTmncke Loss
Amount) significa, en cualquier fecha, un Importe igual al exceso de todos Jos Importes de
Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signo positivo sobre el valor abml}n uto de todos los
Importes de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior con signe negativo, calcul fdos en cada Fecha
de Céleulo anterior a, o coincidente con, dicha fecha. /.
"Importe Acumulado de Pérdidas Pendientes de Liguidaciéon” (Q{mufmive Unmatured
Losses) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a;/(a) la suma de todos los
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Importes Nocionales Fallidos respecto de todos Jos Derechos de Crédito Fallidos que en dicha
fecha no tengan la consideracién de Derechos de Crédito Verificados menos (b) la suma de
todos los Importes Iniciales de Pérdidas respecto de todos los Derechos de Crédito Fallidos que
en dicha fecha no tengan la consideracion de Derechos de Crédito Verificados.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido" (Cumulaiive Protected
Tranche Amortisation Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes para Amortizacion del Tramo Protegido calculados en cada
Fecha de Céalculo anterior a, o coinctdente con, dicha fecha.

"Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior" (Cumulative Senior Tranche
Amortisation Amount) significa, en relacién con cualquier fecha, un importe igual a la suma de
todos los Importes para Amortizacion del Tramo Senior calculados en cada Fecha de Caleulo
anterior a, o coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold
Adjusted Loss Allocation) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe 1gual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas de! Periodo en Curso; y

(i) el Importe Vivo Ajustado del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Calculo
antes de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha
Fecha de Céleulo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo; un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayor de (A) cero y (B) el valor absoluto de dicho Ajuste Actualizado de
Pérdidas del Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe
Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en esa Fecha de Cilculo; y

(i) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuiadas del Tramo de Primera Pérdida a la
fecha inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido" (Protected Tranche
Adjusted Loss Allocation) significa, en relacion con cada Fecha de Calculo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1)  lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Periodo en Curso menos el Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo de
Primera Pérdida en dicha Fecha de Calculo; y

(ii) el Importe Vivo Ajustado del Tramo Protegido a dicha Fecha de Célculo antes de
efcetuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de
Calculo; o

(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:
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A1 | Ajuste Actualizado de Pérdidas del
Pericdo en Curso menos el valor absoluto del Importe Ajustado de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior en dicha Fecha de Calculo; y

(iiy el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Cilculo.

"Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Loss
Allocation), en relacién con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo: un importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) lo mayorde(A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste Actnalizado de Pérdidas del
Periodo en Cusrso menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida y del Importe Ajustado de Pérdidas a Imputar al Tramo
Protegido en dicha Fecha de Célculo; y

(i) el Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de
efectvar cualquier ajuste a dicho Importe gue deba realizarse en dicha Fecha de
Cilculo; o

{(b) si el Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo
negativo: un importe con signo negativo igual a la menor de as cantidades siguientes:

(i) el valor absoluto del Ajuste Actualizado de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calcuio.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida” (Cumulative
Threshold Adjusted Loss Amouni) significa, en relacioén con cualquier fecha, un importe igual
a la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida,
tanto de signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o
coincidente con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Protegido" (Cumulative Protected
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacidn con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido, tanto de
signo positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Célculo anterior a, o coincidente
con, dicha fecha.

"Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del Tramo Senior" (Cumulative Senior
Tranche Adjusted Loss Amount) significa, en relacidn con cualquier fecha, un importe igual a
la suma de todos los Importes Ajustados de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior, tanto de signo
positivo como negativo, calculados en cada Fecha de Calculo anterior a, o coincidente con,
dicha fecha.

"Importe de Alineacién" (Securitisation Alignment Amount) significa, en relacidf con una
Titulizacién y cualquier fecha, un importe igual a la suma del principal pendiente dg reembolso
de cada Derecho de Crédito de Referencia cuyo Acreedor de Referencia en es:}-"fecha sea el
Emisor de Titulizacién en cuestion. f
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"Importe de Amortizacién Parcial" significa el importe que el Fondo deberd pagar a los
tenedores de los Bonos en la Fecha de Amortizacion Parcial y, en su caso, en cada Fecha de
Amortizacién posterior a dicha Fecha de Amortizacién Parcial s1 en la Fecha de Vencimiento
Inicial del CDS (salvo que la misma coincida con la Fecha de Liquidacion Anticipada
Obligatoria del Fondo) existieran Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacion y que es
igual al Saldo Principal Pendiente de Pago de dichos Bonos menos ¢l cxceso, en su caso, de:
(i) ¢l importe del Importe Noctonal Protegido de los Derechos de Crédito Pendientes de
Liguidacién existentes en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS menos los Importes
Iniciales de Pérdidas determinados previamente respecto de los mismos sobre (1i) el Importe
Vivo del Tramo de Primera Pérdida.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Loss
Allocation) significa en relacion con cada Fecha de Céleulo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1) dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(ii) el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida a dicha Fecha de Calculo antcs
de efectuar cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha
de Calculo; o

{b) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

() lo mayor de (A) cero v {B) el valor absoluto de dicho Ajuste de Pérdidas del
Periodo en Curso menos la suma del valor absoluto del Importe de Pérdidas a
Imputar al Tramo Senior y del valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar
al Tramo Protegido en esa Fecha de Caleulo; y

(ify el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo de Primera Pérdida a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Calculo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido” (Protected Tranche Loss Allocation
o Aggregate Seller Payment) significa en relacién con cada Fecha de Célculo:

(a) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo positivo: un
importe igual a la menor de las cantidades siguientes:

(1) lo mayor de (A) cero y (B) el importe de dicho Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida
en dicha Fecha de Calculo; v

(ii) el Importe Vivo del Tramo Protegido a dicha Fecha de Céalculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo;
0

(L) si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo; un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

(i) le mayor de {A) cero y (B} el valor absoluto del Ajuste de Pérdidas del Periodo
en Curso menos el valor absoluto del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo
Senior en dicha Fecha de Calculo; v
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(i) dﬂ% del Tramo Protegido a la fecha
Fecha de Céleulo.

"Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Senior" (Senior Tranche Loss Allocation)
significa en relacién con cada Fecha de Célculo:

(a)

(b)

st el Ajuste de Pérdidas Actualizado del Periodo en Curso es una cantidad con signo
positivo, un importe igual a la menor de lag cantidades siguientes:

) lo mayor de (A) cero y (B) el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso menos la
suma del Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo de Primera Pérdida y del
Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido en dicha Fecha de Célculo,

Y

(i) ¢l Importe Vivo del Tramo Senior a dicha Fecha de Calculo antes de efectuar
cualquier ajuste a dicho Importe que deba realizarse en dicha Fecha de Célculo;
QO

si el Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso es una cantidad con signo negativo, un
importe con signo negativo igual a la menor de las cantidades siguientes:

() el valor absoluto de Ajuste de Pérdidas del Periodo en Curso; y

(tiy el Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior en el dia inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Célculo.

"Importe de Pérdidas Acumuladas" (Cumulative Credit Losses) significa, en relacién con
cualquier fecha, un importe ignal a la suma de (a) todos los Importes Iniciales de Pérdidas y (b)
todos los Importes de Ajustes por Pérdidas a dicha fecha.

"Importe de Pérdidas Liquidadas" (Worked Qut Credit Protection Amount) significa:

(@)

(b

(©)

en relacion con un Derecho de Crédito Liquidade que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado ni un Derecho de Crédito Liquidade por Estimacién, un importe igual a:

(i) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito; menos
(if)  las Recuperaciones Totales de dicho Derecho;

en el entendido de que si Ia Fecha de Conclusidén de Liquidacion respecto de dicho
Derecho de Crédito Liquidado es la Fecha de Notificacion de Incumplimiento del
Administrador (Servicer Default Notice Date) o la Fecha de Notificacién de
Modificacion de Politicas (ddverse Policies Amendment Notice Date), el Importe de
Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho sera cero (0);

en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que no sea un Derecho de Crédito
Subsanado y que sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimaciony un importe
igual al producto del Importe Nocional Fallido de dicho Derecho y | Porcentaje

Provisionado aplicado al mismo; y ;

en relacién con un Derecho de Crédito Liquidado que sea un qumhu de Crédito
Subsanado: cero (0).
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“Importe Inicial de la Cartera de Referencia” (fnitial Reference Portfolio Amount) significa
cuatro mil ciento cinco millones doscientos sesenta y tres mil ciento sesenta y un euros con
cincuenta v dos céntimos de euro (4.105.263.161,52€), equivalente a la suma del Importe
Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia integrados en la Cartera de Relerencia
Inicial.

“Importe Inicial de Pérdidas" (Tnitial Credit Protection Amount) significa, respecto de cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe calculado por la Contraparte igual al producto de:

(a2) el Importe Noctonal Fallido;

(b) el mayor de los porcentajes siguientes:
(i) el LGD Regulatorio aplicable a dicho Derecho de Crédito Fallido; y
(i) el Porcentaje Provisionado aplicado a dicho Derecho de Crédito Fallido.

"Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida" (Initial Threshold Amount) significa treinta
y nueve millones de euros (39.000.000€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, ai
uno por ciento (1%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Inicial del Tramo Protegido" (Initial Protected Tranche Amount) significa
trescientos doce millones de euros (312.000.000 €), equivalente, con redondeo al segundo
decimal, al ocho por ciento (8%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y al
importe nominal inicial de los Bonos.

"Importe Inicial del Tramo Senior" (fnitial Senior Tranche Amount) significa tres mil
quinientos cuarenta y nueve millones tres euros con cuarenta y cuatro céntimos de euro
(3.549.000.003,44€), equivalente, con redondeo al segundo decimal, al noventa y uno por
ciento (91,00%) del Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia.

"Importe Maximo de Pérdidas" (Maximum Loss Amount) significa, en relacién con un
Derecho de Crédito Pendiente de Liquidacion y cualquier fecha, un importe igual a:

(a) el Importe Nocional Fallido de dicho Derecho de Crédito de Referencia; menos

(b) el Importe Inicial de Pérdidas, determinado, en su caso, a dicha fecha respecto de dicho
Derecho de Crédito de Referencia.

"Imperte Minimo de Pago" (Minimum Payment Amount) significa, en relacion con: (a) un
Derecho de Crédito de Referencia clasificado como "Minorista” ("Retail"} en los sistemas del
Acreedor de Referencia, la suma de: (i) 100 Euros; y (if) el uno por ciento del importe de
principal pendiente de pago bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia; y (b) un Derecho de
Crédito Fallido clasificado como "No Minonista" ("Non-Retail") en los sistemas del Acreedor
de Referencia, [a suma de: (i) 500 Euros; y (ii) €l uno por ciento del importe de principal
pendiente de pago bajo todas las obligaciones del Deudor de Referencia frente al Acreedor de
Referencia en relacion con dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Importe Nocional de los Dercchos de Crédito de Referencia" (Reference Obligation
Notional Amount) significa, para cada Derecho de Crédito de Referencia, el importe en Euros
especificado en el Registro de Referencia bajo la columna titulada "RONA", en el entendido
de que dicho importe no podrd exceder en ninglin caso de la exposicion del Acreedor de
Referencia bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
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; i WHsccuencia de cualquier modificacion
o refinanciacién que resulte @t capitalizacion de los intereses del préstamo correspondiente,
sin perjuicio del derecho de la Contraparte de incrementar el Importe Nocional de los Derechos
de Crédito de Referencia y el Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de

Referencia como consecuencia de una Recarga.

"Importe Nocional Fallido" (Defaulted Notional Amount) significa, en relacién con cada
Derecho de Crédito Fallido, un importe igual al menor de los importes siguientes (a) el Importe
Nocional Protegido de dicho Derecho; y (b) el noventa y cinco por ciento (95%) del principal
pendiente de reembolso de dicho Derecho al que el Acreedor de Referencia estaba expuesto en
la Fecha de Determinacién del Evento correspondiente.

"Importe Nocional Maximo Protegido de Ia Cartera de Referencia” (Maximum Protected
Reference Porifolio Notional Amount) significa, en cualquier fecha, un importe igual al Importe
Protegido Inicial de la Cartera de Referencia menos la suma de (i) todos Tos Importes de
Pérdidas Liquidadas; (ii) el Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de
Referencia de todos los Derechos de Crédito Pendientes de Liquidacién que no sean Derechos
de Crédito Liquidados; y (iii) la suma del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia” (Protected Reference Portfolio
Notional Amount) significa, en cualquier fecha, el menor de los importes siguientes: (i) el
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia y (ii) la suma del Importe Nocional
Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia incluidos en la Cartera de Referencia a
dicha fecha.

"Importe Nocional Protegido de los Derechos de Crédito de Referencia" (Protected
Reference Obligation Notional Amount) significa, en relacion con cada Derecho de Crédito de
Referencia, el importe en Euros especificado en el Registro de Referencia bajo la columna
titulada "PRONA", en el entendido de que dicho importe serd igual al 95% del Importe
Nocional de dicho Derecho de Crédito de Referencia en la Fecha de Elegibilidad
correspondiente.

"Importe Nocional Vivo de la Cartera de Referencia” (Reference Portfolio Notional
Amount) significa la suma del Importe Nocional de los Derechos de Crédito de Referencia que
integren la Cartera de Referencia en cada momento (incluyendo, en evitacion de dudas, el
Importe Nocional de los Derechos de Crédito Pendientes de Liguidacion).

"Importe para Amortizacion de la Cartera" (Portfolio Amortisation Amount) significa:

(D en relacion con cada Fecha de Amortizacion anterior a, o coincidente con, la Ultima
Fecha de Recarga, el importe determinado por la Contraparte a su entera discrecion, en
el entendido de que dicho importe no podra ser superior en ninglin caso al importe del
exceso del Importe Nocional Maximo Protegido de la Cartera de Referencia sobre el
Importe Nacional Protegido de la Cartera de Referencta, menos el Importe Nocional
Protegido de la Cartera de Referencia de todos los Derechos de Crédito Pendientes de
Liquidacion, .

I

(i)  en relacién con cada Fecha de Amortizacién posterior a la Ultima Fechg/de Recarga, el
importe de la suma de todas las Reducciones/Exclusiones que hayan geurrido dorante
el Periodo de Célculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amértizacidn menos
una cantidad igual a la suma del PRONA Sustitutivo de todas las/Sustituciones que
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hubieran tenido lugar en dicha Fecha de Amortizacién.

"Importe para Amortizacion del Tramo Protegido” (Protected Tranche Amortisation
Amount) significa, en relacion con cada Fecha de Amortizacion:

{a} si a dicha Fecha de Amortizaciéon (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion: un importe igual al producto de:

(i) el Importe para Amortizacién de la Cartera (Portfolio Amortisation Amount) en
esa Fecha de Amortizacion; y

(ii)  la mayor de las cantidades siguicntes:
(A) cero(0):y

(B) el Importe Vivo del Tramo Protegido a la fecha inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Amortizacién dividido entre la suma del Importe Vivo
del Trama Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacidn; o

(b) si con anterioridad a, o en, dicha Fecha de Amortizacion ha tenido [ugar un Evento de
Subordinacion:

la mayor de las cantidades siguientes:

) cero(0)y

(i) el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion menos
el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacion.

“Importe para Amortizacién del Tramo Senior" (Senior Tranche Amortisation Amount)
significa, en relacion con cada Fecha de Amortizacion:

{a) si a dicha Fecha de Amortizacién (inclusive) no ha tenido lugar un Evento de
Subordinaci6n, un importe igual al producto de:

&) ¢l Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacién; y
(i)  la mayor de las cantidades siguientes:
(A) cero(O):y

(B) el Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a
dicha Fecha de Amortizacion dividido entre la suma del Importe Vivo
del Tramo Protegido y del Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Amortizacidn; o

(b) si en, o antes de, dicha Fecha de Amortizacién ha tenido lugar un Evento de
Subordinacion: la menor de las cantidades siguientes:

(D el Importe para Amortizacion de la Cartera en esa Fecha de Amortizacion; y

(ii) ¢l Importe Vivo del Tramo Senior a la fecha inmediatamente anterior a dicha
Fecha de Amortizacidn,
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cl Artery de Refegencia” (Protected Reference Porifolio
Amount): tres mil novecienfdS Tillones tres euros con cuarenta y cuatro céntimos de euro
(3.900.000.003,44€) (equivalente al 95% del Importe Inicial de la Cartera de Referencia).

"Importe Vive" significa, el Importe Vivo del Tramo de Primera Pérdida, el Importe Vivo del
Tramo Protegido y/o, seglin sea el caso, Importe Vivo del Tramo Senior.

“Importe Vivo Ajustado del Tramo de Primera Pérdida" (Threshold Adjusted Amount)
significa, en relacion con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero {0), y
(i) el Importe Inicial del Tramo de Primera Pérdida menos el Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo de Primera Pérdida.

"Importe Vive Ajustado del Tramo Protegido" (Protected Tranche Adjusted Amount)
significa, en relacién con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (1) cero (0), y
(ii) e! Importe Inicial del Tramo Protegido menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas
Acumuladas del Tramo Protegido y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo
Protegido a dicha fecha.

"Importe Vivo Ajustado del Tramo Senior" (Senior Tranche Adjusted Amount) significa, en
relacion con cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0); y (ii) el Importe
Inicial del Tramo Senior menos la suma del Importe Ajustado de Pérdidas Acumuladas del
Tramo Senior y del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Impaorte Vivo del Tramo Protegido" (Profected Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), v (i) el Importe Inicial del
Tramo Protegido menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Protegido y
del Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Protegido a dicha fecha.

“Importe Vive del Tramo Seniox" (Semior Tranche Amount) significa, en relacién con
cualquier fecha, la mayor de las cantidades siguientes: (i) cero (0), y (ii) el Importe Inicial del
Tramo Senior menos la suma del Importe Acumulado de Pérdidas del Tramo Senior y el
Importe Acumulado por Amortizaciones del Tramo Senior a dicha fecha.

"Importes de Ajustes por Pérdidas" (Credit Protection Adjustment Amounts) significa, en
relacién con cada Derecho de Crédito Liquidado, un importe (con signo pasitivo o negativo)
igual a la diferencia enfre (a) el Importe de Pérdidas Liquidadas y (b) el Importe Inicial de
Pérdidas de dicho Derecho.,

"Inclusién Incorrecta” (False Addition) significa, aquellos supuestos en que la Contraparte
llegara a tener conocimiento de que:

(i) a la Fecha de Corte algin Derecho de Crédito de Referencia Inicial no cumplia los
Requisitos Individuales; o

{ii)  seha producido una Recarga sin haberse cumplido los Requisitos de Recarga; o
(iif)  se ha producido una Sustitucién sin haberse cumplido los Requisitos de Sustitucién.

"Incumplimiento de Pago" (Failure fo Pay) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
de Referencia, el impago por el Deudor de Refercncia correspondiente, a la fecha de su
vencimiento respectivo (una vez hayan sido satisfechas cualesquiera condiciénes suspensivas
para la aplicacién y comienzo de cualquier Periodo de Gracia aplicablg a las cantidades
exigibles en virtud de dicho Derecho de Crédito de Referencia y haya finaliZado dicho perindo),

III.
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de cualesquiera cantidades relativas a: (i) dicho Derecho de Crédito de Referencia, en el caso
de Derechos de Crédito Fallidos clasificados como "Minoristas” ("Retail"}) en los sistemas del
Acreedor de Referencia; y (i) cualquier obligacion que el Deudor de Referencia
correspondiente tenga frente al Acreedor de Referencia, en el caso de Derechos de Crédito
Fallidos clasificados como "No Minoristas" ("Non-Retail') en los sistemas del Acreedor de
Referencia, ignales o superiores al Importe Minimo de Pago y siempre que una o mis de dichas
cantidades permanczcan pendientes de pago, en total, durante al menos noventa (90) dias desde
sus respectivas fechas de exigibilidad.

"Incumplimiento de Pago Potencial” (Potential Failure to Pay) significa el impago, ala fecha
de su vencimiento respectivo, por un Deudor de Referencia de cualesquiera cantidades
exigibles en virtud de un Derecho de Crédito de Referencia de conformidad con los términos
del mismo vigentes en dicha fecha, sin tener en consideracion a estos efectos ningln Periodo
de Gracia ni ninguna condicién suspensiva para el comienzo de un Periodo de Gracia, aplicable
a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Informacién Histérica" significa la informacion histrica a que se refiere el apartado 1 del
articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacién que la Contraparte (en su condicién de
originadora) ha puesto a disposicioén de los inversores potenciales antes de la fijacion del precio
de la titulizacion.

"Informacion para Inversores" si nifica la informacion detallada en el Anexo VI de esta
p 4
Escritura.

"Informe de la Cartera de Referencia" (Reference Portfolio Report) significa el informe que
la Contraparte debera remitir a la Sociedad Gestora en representacién del Fondo, no mis tarde
del tercer Dia Hébil inmediatamente anterior a cada Fecha de Amortizacién, con el contenido
descrito en la Estipulacién 16.1.2 de la presente Escritura.

"Informe de la Fecha de Amortizacion" (Settlement Date Repor) significa el informe que la
Sociedad Gestora pondra a disposicién de la Contraparte, el Agente de los Pagos y los tenedores
de los Bonos no mas tarde del décimo Dia Hébil inmediatamente posterior a cada Fecha de
Amortizacidn, con el contenido descrito en la Estipulacion 16.3 de la presente Escritura.

"Informe de Verificacion" (Verification Report) significa el informe que la Sociedad (estora
debera recibir de los Auditores Independientes, no mas tarde del vigésimo Dia Hébil siguiente
a cada Fecha de Recarga o Fecha de Sustitucién, con el contenido descrito en la Estipulacion
7.4 de la presente Escritura.

"Informe de Verificacién Inicial’ (Initial Verification Repori) significa el informe que la
Sociedad Gestora debera recibir de los Auditores Independientes, no mds tarde del vigésimo
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucion, con el contenido descrito en la Estipulacion 7.4
de la presente Escritura.

"Investment Company Act" significa la Investment Company Act of 1940 de los Estados
Unidos de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Ley 5/2015" significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacidn
Empresarial.

"LGD Regulatorio” (Regulatory Capital LGD) significa, en relacion con un Derecho de
Crédito de Referencia, la cifra del coeficiente de la "pérdida en caso de impago" (loss given
defaulf) (segin se define este término en ¢l articulo 4.1.55 de CRR), empleado por la
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i e prdenciales de capital bajo CRR
inmediatamente antes de 1@ Fecha de Determinacion del Evento correspondiente de
conformidad con lo dispuesto en el epigrafe 4.1 de la Estipulacién 6.1.6 de la presente Escritura.

"Linea de Crédito" (Credit Line) significa una linea de crédito revolvente que permite al
Deudor de Referencia en cuestién volver a disponer de las cantidades que haya reembolsado
en cada momento.

"Lista STS" significa la lista mantenida por la AEVM referida en el apartado 5 del articulo 27
del Reglamento de Titulizacién, en la que se incluyen las operaciones de titulizacién que
cumplen con los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion.

"Liquidacion Anticipada del Fondo" significa la liquidacién anticipada del Fondo prevista
en la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura.

"Liquidacion Anticipada Obligatoria" significa la Liquidacién Anticipada del Fondo de
conformidad con el apartado (vi) de la Estipulacion 5.1 de la presente Escritura en el supuesto
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015.

"LMYVSI" significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion.

"Marco de Titulizacion” (Securitisation Framework) significa:

(8 CRR;y

(b) el Reglamento de Titulizacion,

en ambos casos, en la forma y con el contenido vigentes a la Fecha de Desembolso.

"Modelo de Flujos de Efectivo” significa el modelo de flujos de efectivo de los pasivos a que
se refiere el apartado 3 del articulo 26 guinguies del Reglamento de Titulizacion.

"Moeratoria General" (General Moratorium) significa:
(1) una moratoria general de pagos que:

(A)  estébasada en la normativa nacional aplicable o que, por el contrario, haya sido
acordada por el Acreedor de Referencia en el contexto de una moratoria
diseflada para el conjunto de una industria o de un sector y negociada o
coordinada con el sector bancario o con una parte relevante del mismo; y

(B)  seade aplicacién a un mimero elevado de deudores predefinidos sobre la base
de unos criterios amplios; y

(C)  contemple tnicamente modificaciones en el calendario de pugue./ durante un
periodo de tiempo limitado y predefinido; y /

(D)  ofrezca las mismas condiciones para la modificacién del calfndann de pagos
para todas las exposiciones sujetas a la moratoria; y
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(E)  no resulte de aplicacién a los contratos de préstamo otorgados con posteriotidad
a la fecha en la que dicha moratoria haya sido anunciada; y/o

(i)  cualquier otra moratoria de reembolso de préstamos y/o lineas de crédito que sea
implementada como consecuencia de cualesquiera normativas, directrices o
declaraciones publicadas por la ABE (Autoridad Bancaria Europea) en cada momento
y que tengan cfectos sobre cualesquiera moratorias de reembolso de préstamos y/o
lineas de crédtio (incluyendo, sin limitacidn, los Derechos de Crédite de Referencia)
(incluyendo cualesquiera normativas, directrices o declaraciones que resultasen en una
reinterpretacion de la moratoria de pagos descrita en el apartado (i) anterior).

"Muestra Inicial" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Reclamados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en el epigrafe
(3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Muestra Final" significa cada una de las muestras de los Derechos de Crédito Liquidados
que los Auditores Independientes deben verificar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Nivel Crediticio" significa el nivel de calidad crediticia que el Reglamento de Titulizacion
exige como regla general al Banco de Cuentas en virtud del apartado 10 del articulo 26 sexies
del mismo.

"Nivel Crediticio Requerido" significa: (i) respecto de Santander: un Nivel Crediticio de 2 0
superior, a menos que Santander obtenga la autorizacidn prevista en el parrafo del tercero del
apartado 10 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacion (en cuya virtud las
autoridades competentes designadas con arreglo al articulo 29, apartado 5, podran, previa
consulta a la ABE (Autoridad Bancaria Europea), autorizar que una entidad originadora pueda
actuar como Banco de Cuentas si su Nivel Crediticio es de 3 o superior), en cuyo caso el Nivel
Creditico Requerido respecto de Santander serd 3 o superior, y (ii) respecto de cualquier entidad
de crédito tercera: un Nivel Crediticio de 3 o superior.

"Non-U.S. Person" significa una persona que no es una U.S. Person y que se encuentra situada
fuera del territorio de los Estados Unidos de América.

"Notificacién de Evento de Crédito" (Credit Event Notice) significa una notificacion
irrevocable por cscrito relativa al acaecimiento de un Evento de Crédito respecto de un Derecho
de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y al Agente de Calculo con el contenido y requisitos descritos en el epigrafe (2} de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura,

"Notificacién de Evento de Crédito Potencial” (Potential Credit Event Notice) significa una
notificacion por escrito relativa al acaecimiento de un Incumplimiento de Pago Potencial
respecto de un Derecho de Crédito de Referencia y enviada por la Contraparte a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, conforme a lo dispuesto en el epigrafe (2) de la Estipulacion
6.1.6 de la presente Escritura.

"Notificacion de los Auditores” (dccountants’ Notice) significa la notificacion de los
Auditores Independientes dirigida a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la que se
valide, en relacion con un Derecho de Crédito Verificable Inicial, los extremos previstos en el
epigrafe (3) de la Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.
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cast fRaligies Amendment Notice) significa una
notificacién enviada por ohtraparte en la que sc notifica al Fondo cualesquiera
modificaciones de las Politicas de Administracién y Gestion y de los Criteros de
Administracion de los Acreedores de Referencia que pudieran afectar a los derechos y
obligaciones del Fondo bajo la Confirmacién o que sean relevantes en relacion con la Cartera
de Referencia.

"Notificacién de Renuncia" (Waiver Notice) significa la notificacién por escrito entregada por
la Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cualquier momento posterior a
la designacién de una Fecha de Vencimiento Opcional del CDS, en virtud de la cual la
Contraparte renuncia a su derecho a realizar Notificaciones de Evento de Crédito o
Notificaciones de Evento de Crédito Potencial adicionales.

"Notificacion de Verificacion” (Verification Notice) significa la notificacién de los Auditores
Independientes en la que, conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 6.1.8 de la presente
Escritura, se verifique: (i) el cileulo del Importe de Ajuste por Pérdidas (v de cada una de las
partidas que componen el mismo) relativo a un Derecho de Crédito Verificable Final; (ii) que
el importe de Pérdidas Liquidadas se corresponde con las pérdidas registradas respecto de dicho
Derecho en la cuenta de pérdidas y ganancias del Acreedor de Referencia; v (iii) que el Importe
de Ajuste por Pérdidas ha sido correctamente imputado al Importe de Pérdidas a Imputar al
Tramo de Primera Pérdida, al Importe de Pérdidas a Imputar al Tramo Protegido o al Importe
de Pérdidas a Imputar al Tramo Seanior, segin corresponda.

"Notificacion STS" significa la notificacién a la AEVM conforme el articulo 27 del
Reglamento de Titulizacién, que serd presentada por la Contraparte (en su condicién de
originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacién) dentro de los dos dias hébiles
siguientes al registro por la CNMV de la presente Escritura, en virtud de la cual se notificard a
AEVM el cumplimiento de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de
Titulizacion.

"Orden de Prelacién de Pages de Liquidacién" significa el orden de prelacién de pagos
descrito en la Estipulacion 18.3 de la presente Escritura.

"Orden de Prelacion de Pagos Ordinario” significa el orden de prelacion de pagos descrito
en la Estipulacion 18.1 de la presente Escritura,

"Pagos Brutos del Fondo" (Seller Payments) significa, en relacién con cada Derecho de
Crédito Fallido: (i) el Importe Inicial de Pérdidas y el (ii) Importe de Ajuste por Pérdidas,
calculados de conformidad con las reglas previstas en el epigrafe (4) de la Estipulacion 6.1.6
de la presente Escritura.

"PCS EU" significa Prime Collateralised Securities (PCS) EU SAS.

"PD" significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito de Retferencia, la "probabilidad
de incumplimiento" seglin se define este término en el articulo 4.1(54) de CRR (en el entendido
de que [a PD se determinard atendiendo no sélo al Deudor de Referencia sing asimismo a
cualquier proveedor de cobertura y, consiguientemente, serd el valor mds hdjo de los que
individualmente correspondan a cada uno de aquéllos). f

"PD Maxima del Grupo" significa, en relacién con cualquier Deudor de ]{eferencla la PD
mds alta asignada a cualqu1er Derecho de Crédito de Referencia de cualquxefa de los Deudores

de Referencia de su mismo Grupo de Deudores de Referencia. r“
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"Periodo de Calculo" (Caleulation Period) significa, en relacién con cada Fecha de Céleulo,
el periodo comprensivo de los tres meses naturales anteriores a aquél en que tiene lugar dicha
Fecha de Calculo o, en el caso del primer Periodo de Céalculo, el periodo transcurrido desde la
Fecha de Desembolso (inclusive) hasta €l primer dia del mes natural en que tenga lugar la
primera Fecha de Caleulo (exclusive)

"Periodo de Devengo de Interés" significa cada periodo en que se divide la duracion de la
emision de Bonos a efectos del devengo de intereses y que comprende los dias transcurridos
entre cada Fecha de Amortizacién, inciuyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la
Fecha de Amortizacton inicial y excluyéndose la Fecha de Amortizacion final. Por excepcion,
el primer Periodo de Devengo de Interés comenzaré en la Fecha de Desembolso (inclusive) y
finalizard en la primera Fecha de Amortizacion (esto ¢s, el 21 de octubre de 2025).

"Periodo de Entrega de Notificaciones" (Notice Delivery Period) significa el periodo que
comienza en la Fecha de Desembolso y termina en la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(ambas inclusive), en el entendido de que, si ta Contraparte hubiera entregado a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, una Notificactén de Evento de Crédito Potencial en relacién
con uno o més Derechos de Crédito de Referencia antes de la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS (o, de ocurrir antes, de la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS), el Periodo de
Entrega de Notificaciones para dichos Derechos quedara prorrogado hasta (inclusive) el
nonagésimo dia posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS (o, si no fuera un Dia
Habil, el primer Dia H4bil inmediatamente siguientc).

"Periodo de Gracia” (Grace Period) significa, en relacién con cualquier Derecho de Crédito
de Referencia, el periodo de gracia aplicable a las cantidades debidas bajo el Derecho de
Crédito de Referencia correspondiente, tal y como pueda ser extendido de acuerdo con
cualquier Moratoria General relativa a dicho Derecho de Crédito de Referencia.

"Periodo de Liquidacién" (Fork-Qut Period) significa, en relacién con un Derecho de Credito
Fallido, el periodo que comienza en la Fecha de Determinacion del Evento y concluye en la
Fecha de Conclusion de Liquidacion de dicho Derecho (ambas inclusive).

"Periodo de Recarga” significa el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso del
Fondo y la Ultima Fecha de Recarga (ambas incluidas).

"Periodo de Suscripcién" significa el periodo que comenzard a las diez ({0:00) horas de la
mafiana de Madrid de la Fecha de Desembolso y concluird a las doce (12:00) horas del
mediodia de Madrid de esa misma fecha.

"Plantillas Estandarizadas" significa las plantillas previstas en el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 2020/1224 de la Comision de 16 de octubre de 2019, publicado ¢l 3 de
septiembre de 2020 en el Diario Oficial de la Unién Europea y con entrada en vigor el 23 de
septiembre de 2020,

"Politicas de Administracién v Gestion" (Credit and Collection Policies) significa las
politicas ordinarias de administracién y gestién de derechos de crédito del Acreedor de
Referencia.

"Parcentaje Provisionado" (Provision Percentage) significa, en relacién con un Derecho de
Crédito Fallido, el importe de las provisiones contables cfectuadas por el Acreedor de
Referencia respecto de dicho Derecho al tiempo del cdlculo del Importe Iniciai de Pérdidas o,
seghn sea ¢l caso, del Importe de Pérdidas Liquidadas correspondiente, expresado como un
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"Prestamista Subordinado" significa Banco Santander en su condicion de prestamista bajo ¢l
Préstamo Subordinado.

“Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo subordinado, de caracter mercantil,
por importe total de quinientos mil Euros (500.000,00€) que sera destinado a financiar los
gastos de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos celebrado por la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, con Banco Santander, S.A. (como Prestamista
Subordinado}).

"Procedimientos Acordados" (dgreed Upon Procedures) significa los procedimientos
acordados entre la Contraparte y los Aunditores Independientes en fa Carta de los Auditores.

"Punto de Extenuacion (Detachment Point)" tienc el significado atribuido en el Segundo
sub-parrafo del Articulo 256(2) de CRR.

"Real Decreto 813/2023" significa el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el
regimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion.

"Real Decreto 814/2023" significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admisién a negociacién, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado.

"Recarga" (Replenishment) significa cualquier adicion a la Cartera de Referencia de nuevos
Derechos de Crédito de Referencia o cualquier incremento del Importe Nocional de los
Derechos de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la
parte del Importe Nocional Protegido de los mismos objeto de una Reduccion/Exclusion
durante el Periodo de Recarga.

"Recuperaciones” (Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito Fallide, el
importe mayor entre cero (0) y la suma de todos los importes siguientes que hayan sido
recibidos o aplicados por el Acreedor de Referencia después de la Fecha de Determinacion del
Evento para el pago del principal adeudado bajo dicho Derecho de Crédito de Referencia
(previa conversion, en su caso, a Euros):

(a) cualesquiera importes de principal abonados en relacion con dicho Derecho de Crédito
de Referencia (o, en el caso de un Derecho de Crédito de Referencia con una garantia
personal su correspondiente garantia) por, o por cuenta de, el Deudor de Referencia o
su garante;

(b) cualesquiera cantidades respecto de las cuales el Acreedor de Referencia haya
giercitado con éxito un derecho de compensacion frente al Deudor de Referencia
correspondiente (o, en su caso, su garante) respecto de cantidades de principal debidas
en virtud de dicho Derecho (o0, en su caso, su garantia) y/o cualesquiera gantidades
respecto de las cuales el Deudor de Referencia de dicho Derecho de Crédito Fallido o
su garante hayan ejercitado con éxito un derecho de compensacién frentg/al Acreedor
de Referencia de dicho Derecho en relacion con cantidades de principal debidas en
virtud del mismo o, en su caso, de la garantia correspondiente; /

{c) el producto neto de la venta u otros ingresos derivados de la venta o rfd::uperunifm de un
Derecho de Crédito de Referencia o derivados de la ejecucion dé las Garantias de
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Referencia del mismo {una vez deducido el importe de las comisiones, impuestos, ¥
pastos de ejecucién (incluyendo honorarios legales) que proporcionalmente
corresponda a la ejecucién de un importe del principal del Derecho de Crédito Faltido
igual al Importe Nocional Protegido del mismo, en el entendido de que en ningun ¢aso
seran objeto de deduccién los gastos incurridos por el Acreedor de Referencia para
resolver las operaciones de cobertura relativas a dicho Derecho); y

(d)  cnalquier pago por principal recibido por el Acreedor de Referencia en virtud de
cualquier otra garantia mcluyendo cualesquiera pdlizas de seguros,

calculado de conformidad con las reglas previstas a tal efecto en el epigrafe (4.2) de la
Estipulacion 6.1.6 de la presente Escritura.

"Recuperaciones Tardias" (Late Recoveries) significa, en relacion con un Derecho de Credito
Liquidado, todas las Recuperaciones recibidas por ¢l Acreedor de Referencia con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Definitiva del CDS que no hubieran sido tenidas en cuenta en la
determinacién del Iimporte de Pérdidas Liquidadas de dicho Derecho.

"Recuperaciones Totales" (Total Recoveries) significa, en relacién con un Derecho de Crédito
Liquidado que no sea un Derecho de Crédito Liquidado por Estimacién: la suma de todas las
Recuperaciones de dicho Derecho.

"Reduccién" (Reduction) significa la reduccion del Importe Nocional Protegido de un Derecho
de Crédito de Referencia de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 2.3.4.1 de la
presente Escritura.

"Reestructuracion" (Restructuring) significa la condonacién y/o posposicién del pago de
principal, intereses o comisiones de un Derecho de Crédito de Referencia que resulte en, o
acaezca al tiempo cn que el Acreedor de Referencia haya realizado, un ajuste del valor u otro
apunte negativo similar (debit), directamente atnbuible al principal pendiente de reembolso del
Derecho de Crédito de Referencia en cuestion, en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Acreedor de Referencia (o, si el Acreedor de Referencia es un Emisor de Titulizacion, en la
cuenia de pérdidas y ganancias de la Contraparte), siempre que dicha condonacién y/o
posposicién y dicho ajuste o apunte negativo similar (i) se lleven a cabo: (a) cuando dicho
Derecho de Crédito estaba afectado por una Situacion Forzosa; (b) en aplicacion de los
estandares de diligencia de un prestamista razonable y prudente; y (c) con el propésito de
minimizar las pérdidas esperadas en relacién con dicho Derecho de Crédito de Referencia, en
el entendido de que el acaecimiento de una Moratoria General no constituira por si mismo una
Reestructuracién, pero podra hacerlo si se cumplen los demés elementos de esta definicion al
tiempo del acaccimiento de dicha Moratoria General (a cuyo efecto las condiciones
establecidas en los parrafos (b) y (c) anteriores s¢ entenderdn cumplidas si acaeciere cualquier
Moratoria General).

"Registro de Referencia" (Reference Register) significa el registro mantenido por la
Contraparte en relacion con la Cartera de Referencia, con el contenido y funcionamiento que
se detallan en la Estipulacion 16.1.1 de esta Escritura.

"Reglamento de Titulizacién" significa el reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Emropeo v del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por €] que se establece un marco general
para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) 1060/2009 y (UE) 48/2012.
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s S 4]
. denifighebreglamento delegado (UE) n.° 2175/2023 de
la Comision, de 7 de julio de , por el que se completa ¢l reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion que
especifican con mayor detalte los requisitos de retencién de riesgo aplicables a las originadoras,
las patrocinadoras, los prestamistas originales y los administradores.

"Regulation 5" significa la Regulation S dela U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de América, tal y como ésta haya sido modificada.

"Remesa Final" (Final Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Liquidados de entre los que se seleccionardn los Derechos de Crédito Seleccionados Finales,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 6.1.8 de la presente Escritura.

"Remesa Inicial" (/nitial Batch) significa cada uno de los conjuntos de Derechos de Crédito
Reclamados de entre los que se seleccionaran los Derechos de Crédito Seleccionados Iniciales,
de conformidad con lo previsto en el epigrafe (3) de la Estipulacién 6.1.6 de la presente
Escritura.

"Requisito Adicional de Pago" (4dditional Condition fo Settlement) significa la entrega a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacion de los Auditores respecto de los
Derechos de Crédito Verificables Iniciales correspondientes.

"Requisitos de Pago" (Conditions to Settlement) significa, conjuntamente, la entrega por la
Contraparte a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, de una Notificacién de Evento de
Crédito respecto de los Derechos de Créditos Fallidos correspondientes y el cumplimiento del
Requisito Adicional de Pago.

"Requisitos de Recarga" (Conditions to Replenishment) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de Estipulacion 7.3 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia Adicionales objeto de una Recarga deben cumplir para su inclusién en la Cartera
de Referencia.

"Requisitos de Sustitucién" (Conditions to Substitution) significa los requisitos detallados en
el apartado (c) de la Estipulacion 7.5 de la presente Escritura que los Derechos de Crédito de
Referencia objeto de una Sustitucién deben que cumplir para su inclusién en la Cartera de
Referencia.

"Requisitos Globales" (Portfolio Guidelines) significa los requisitos detallados en ¢l epigrafe
(4) del apartado (b) de la Estipulacion 7.1 de la presente Escritura.

"Requisitos Individuales" (Eligibility Criteria) significa los criterios detallados en el epigrafe
(3) del apartado (b) de Estipulacién 7.1 de la presente Escritura que cada Derecho de Crédito
de Referencia debe cumplir en su correspondiente Fecha de Elegibilidad.

“Saldo de Principal Pendicnte de Pago de los Bonos" (Principal Amount {Jur.s.r/d}:m‘ng)
significa el importe de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada momen{o.

"Santander" significa Banco Santander, S.A. r.f'r

"SCAN" significa la categoria de "Santander Customer Assessment Note" de a politica de

administracion y gestion ordinaria de Banco de Santander, S.A. y "4, Seguimienfo Ordinario”,

"3. Seguimiento Proactivo - Mantener", "3. Seguimiento Proactive ; Ajustar”, "3,
{
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Seguimiento Proactivo — Afianzar" y "3. Seguimiento Proactivo — Politica Suspensa” son
grados de dicha categoria con ¢l contenido descrito para cada uno de ellos en la Estipulacién
8.3 de la presente Escritura.

"Securities Act" significa la U.S. Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, tal
y como ésta haya sido modificada.

"Situacién Forzosa" (Distress Condition) significa, en relacion con un Derecho de Crédito de
Referencia, que:

(a) el Deudor de Referencia correspondiente estd teniendo o se espera que fenga
dificultades para satisfacer sus obligaciones de pago bajo el Derecho de Crédito de
Referencia correspondiente como resultado de un deterioro de su calidad crediticia o
de las condiciones financieras de dicho Deudor de Referencia, tanto en el largo como
en el corto plazeo; o

(b) el Agente de Calculo determine, con efectos desde la Fecha de Implementacion de las
Directrices de Impago, que se ha desencadenado wn impago como consecuencia de
circunstancias que constituyan una reestructuracion forzosa de conformidad con las
Directrices de Impago,

en ambos casos, tal y como lo determine el Agente de Caleulo de acuerde con los Criterios de
Administracion.

"Sociedad Gestora" significa SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

"Supuesto de Interrupcién del Periodo de Recarga" (Replenishment Stop Kvent) significa
cada uno de [os supuestos cuyo acaecimiento determina la finalizacion anticipada y definitiva
del Periodo de Recarga de conformidad con lo dispuesto en el apartado (b) de la Estipuiacion
7.3 de la presente Escritura.

"Supuestos de Vencimiento Anticipado Opcional” (Optional Termination Events) significa
el acaecimiento de cualquiera de alguno de los sigutentes supuestos:

(N cuando asi lo decida la Contraparte, a su entera discrecion, a partir de la primera Fecha
de Amortizacién coincidente con o siguiente al 21 de abril de 2029 (inclusive}, siempre
que previamente la Contraparte haya notificado su decision a la autoridad competente
de conformidad con el apartado 5 del articulo 26 sexies del Reglamento de Titulizacién
y le haya facilitado una justificacién de la misma y una explicacion plausible que
demuestre no ha tomado la misma para evitar imputar pérdidas al Tramo Protegido ni
debido al deterioro de la calidad crediticia de los Derechos de Crédito de Referencia;

(2) cuando en cualquier momento a lo largo de la vida del Fondo, el Importe Noctonal
Protegido de la Cartera de Referencia sea igual o inferior al diez por ciento (10%) del
Importe Protegido Inicial de la Cartera de Referencia; y

(3)  en caso de que acaezca un Evento de Pérdida de Transferencia de Riesgo; y
{4) en caso de que acaczca un Evento Regulatorio.

"Sustitucién" (Substitution) significa la adicion a la Cartera de Referencia de nuevos Derechos
de Crédito de Referencia para sustituir los Derechos de Crédito de Referencia o la parte del
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_ de una Reduccién/Exclusiéon como
correcta en cualguier Fecha de Amortizacidn posterior a la

consecuencla de una Inclusidy
Ultima Fecha de Recarga,

"Tercero” significa cualquier tercero que no sea la Contraparte, una Filial o un Emisor de
Titulizacién.

"Tipo de Interés" (interest Rate) significa, en relacién con los Bonos, un tipo de interés
p P
nominal igual a:

(a) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacion anterior a, o coincidente con, la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS
(Initial Termination Date): un tipo igual a la suma del EURIBOR aplicable en dicho
Periodo de Devengo de Interés mas el Diferencial (Spread); y

(b) en relacion con cualquier Periodo de Devengo de Interés que finalice en una Fecha de
Amortizacién posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS: un tipo igual al
EURIBOR aplicable en dicho Periodo de Devengo de Interés;

todo ello en el entendido de que:

(i) siel tipo asi calculado fuera negativo, se considerard que el Tipo de Interés es igual a
cero por ciento (0%); y

(if)  silaFecha de Vencimiento Inicial del CDS no coincide con una Fecha de Amortizacidn,
el Tipo de Interés para el Periodo de Devengo de Interés que finalice en la primera
Fecha de Amortizacién inmediatamente posterior a la Fecha de Vencimiento Inicial del
CDS sera un tipo porcentual igual a la media ponderada, en funcion del ntimero de dias
de dicho Periodo de Devengo de Interés transcurridos, respectivamente, hasta
(inclusive) y después de la Fecha de Vencimiento Inicial del CDS, de los dos tipos
resultantes de la aplicacion de los apartados (a) y (b) anteriores.

"Titulizaciéon" (Securitisation) significa, en relacién con un Derecho de Credito de Referencia
cuyo Acreedor de Referencia sea un Emisor de Titulizacidn, la operacion de titulizacidn
celebrada por dicho Emisor de Titulizacién.

"Tramo" (Tranche) significa, segin sea el caso, el Tramo de Primera Pérdida, el Tramo
Protegido y/o el Tramo Senior.

“Tramo de Primera Pérdida” significa el Tramo destinado a absorber las primeras pérdidas
que se produzcan en el Iimporte Nocional Protegido de la Cartera de Referencia.

"Tramo Protegido" significa el Tramo destinado a absorber las pérdidas que se produzcan en
el Importe Nocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima del Tramo de Primera
Pérdida.

"T'ramo Senior" significa el Tramo que absorbera las pérdidas que se produzcan gn el Importe
Naocional Protegido de la Cartera de Referencia por encima de los otros dos (2) Tramﬂs.

"Ultima Fecha de Recarga" (Last Replenishment Date) es la tltima fl*chﬂ en que puede
producirse una Recarga y concretamente significa la primera de las stguwﬂ!es fechas (todas
incluidas): (a) el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar un Supuesto de
Interrupeion del Periodo de Recarga; (b) la cuarta Fecha de Amortizgacion; y (c) el dia
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ipmediatamente anterior a la Fecha de Vencimienlo Inicial de! CDS. En consecuencia, la
Ultima Fecha de Recarga no podré ser posterior al 21 de julio de 2026 (que es la cuarta Fecha
de Amortizacion),

"[.S. Person" significa: (a) cualquier "U.S. Person™ tal y como este término se define en la
Regulation S de la Securities Act de los Estados Unidos de América; o (b) cualquier persona
que no sea (x) una "foreign located person" tal y como este término se define enla Regla 3.10.c)
promulgada por la Commodity Futures Trading Commission bajo la Commodity Exchange Act
of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada en cada momento) o (y)} una "non-United States
person”, seglin se define en 1a Regla 4.7(a)(iv) promulgada por la Commodity Futures Trading
Commission bajo la Commodity Exchange Act of 1936 (tal y como ésta haya sido modificada
en cada momento).

"Verificacion de la Cartera Inicial" significa la verificacion externa por los Auditores
Independientes a la que la Contraparte ha sometido una muestra representativa de las
exposiciones subyacentes con anterioridad al otorgamiento de la presente Escritura, de
conformidad con lo previsto en el apartado 2 del articulo 26 quinguies del Reglamento de
Titulizacion, y que ha confirmado el cumplimiento de las exposiciones subyacentes con los
Requisitos Individuales y la exactitud de los datos divulgados en relacién con las exposiciones
subyacentes, sin haberse detectado irregularidades en dicha informacién.

"Verificacion STS" significa la evaluacion realizada por PCS EU del cumplimiento por los
Bonos de los requisitos de los articulos 26 bis a 26 sexies del Reglamento de Titulizacion

solicitada por la Contraparte, en su calidad de originadora, al amparo del apartado 2 del articulo
27 del Reglamento de Titulizacion.
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(Irish Law)

Safe,
Efficient
o | Markets

International Swaps and Derivatives Association, Inc,

2002 MASTER AGREEMENT

dated as of ... 0 39ue 2025 e,

e vors i and FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 12
have entered andfor anticipate eutering into one or more transactions (each a “Transaction™) that are or will be
governed by this 2002 Master Apreement, which includes the schedule (the “Schedule™), and the documents and
other confirming evidence (each a “Confirmation™) exchanged between the parties or othenvise effective for the
purpose of confirming or evidencing those Transactions. This 2002 Master Agreement and the Schedule arc
together referred to as this “Master Agreement”.

Accordingly, the parties agree as follows:—
1. Interpretation

(a) Definitions. The terms defined In Scotion 14 and elsewhere n this Master Agreement will have the
meanings therein specified for the purpose of this Master Agreement.

(b} Incansistency, In the event of any inconsistency between the provisions of the Schedule and the other
provisions of this Master Agreement, the Schedule will prevail. In the event of any inconsistency between the
provisions of any Confirmation and this Master Agreement, such Confirmation will prevail for the purpose of the
relevant Transaction.

(<) Single Agreement. All Transactions are entered into in reliance on the fact that this Master Agreement and
afl Confirmations form a single agreement between the parties (collectively referred to as this “Agreement”), and the
parties would not otherwise enter into any Transactions,

2. Obligations
(a) General Conditions.
i) Each party will make each payment or delivery specified in each Confirmation to be made by it,

subject to the other provisions of this Agreement.

(i) Payments under this Agreement will be made on the due date for value on that date in the place of
the account specified in the relevant Confirmation or othsrwise pussuant to this Agresment, in freely
transferable fiunds and in the manner customary for payments in the required currency. Where settiement is
by delivery (that is, other than by payment), such delivery will be made for receipt on the due date in the
manner customary for the refevant obligation unless otherwise specified in the relevant Confirmation or
elsewhere in this Agreement.
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(iii) Each obligation of each party under Section 2{a)(i) is subject to (1) the condition precedent that no
Event of Default or Potential Event of Default with respect to the other party has oceurred and is continuing,
(?) the condition precedent that no Early Termination Date in respect of the relevant Transaction has
occurred or been effectively designated and (3) each other condition specified in this Agreement to be a
condition precedent for the purpose of this Section 2(a)({ii).

(b) Change of Acconnt. Either parly may change its accouat for receiving a payment ar delivery by giving
notice to the other party at least five Local Business Days prior to the Scheduled Settlement Date for the payment or
delivery to which such change applies unless such other party gives timely notice of a reasonable objection to such
change.

(c) Netting of Payments. 1f on any date amounts would otherwise be payable:—
0] in the same currency; and
(i) in respect of the same Transaction,

by each party to the other, then, on such date, each party’s obligation to make payment of any such amount will be
automatically satisfied and discharged and, if the aggregate amount that would otherwise have been payable by one
party exceeds the aggregate amount that would otherwise have been payable by the other party, replaced by an
obligation upon the party by which the larger aggregate amount would have been payable 1o pay to the other party
the excess of the larger aggregate amount over the smaller aggregate amount,

The parties may elect in respect of two or more Transactions that a net amount end payment obligation will be
determined in respect of all amounts payable on the same date in the same currency in respect of those Transactions,
regardless of whether such amounts are payable in respect of the same Transaction. The election may be made in the
Schedule or any Confivmation by specifying that “Multiple Transaction Payment Netting” applies to the
Transactions identified as being subject to the election (in which case clause (i) above will not apply to such
Transactions). H Multiple Transaction Payment Neiting is applicable to Transactions, it will apply to those
Transactions with effect from the starting date specified in the Schedule or such Confirmation, or, if a starting date is
not specified in the Schedule or such Confirmation, the starting date otherwise agreed by the parties in writing. This
election may be made separately for different groups of Transactions and will apply separately to cach pairing of
Offices through which the parties make and receive payments or deliveries.

(d) Deduction or Withholding for Tax,

(i) Gross-Up. All payments under this Agreement will be made without any deduction or withholding
for or on account of any Tax unless such deduction or withholding is required by any applicable law, as
modified by the practice of any relevant governmental revenue authority, then in effect. If a party is so
required to deduct or withhold, then that party (*X") will.—

(1) promptly notify the other party (*Y") of such requirement;

)] pay to the relevant authorities the full amount required to be deducted or withheld
(including the full amount required to be deducted or withheld from any additional amount paid by
X to Y under this Section 2(d)) promptly upon the earlier of determining that such deduction ot
withholding is required or receiving notice thal such amount has been assessed against Y;

3 prompily forward to Y an official receipt (or a certified copy), or other dgcumentation
reasonably acceptable to Y, evidencing such payment to such authorities; and

/!

S
) /
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3.

@ if such Tax is an Indemnifiable Tax, pay to Y, in addition to the payment to which Y is
otherwise entitled under this Agreement, such additional amount as is necessary to epsure that the
net amount actually recelved by Y (free and clear of Indemnifizble Taxes, whether assessed against
X or Y) will equal the full amount Y would have received had ne such deduction or withholding
been required. However, X will not be required to pay any additional amount to Y to the extent
that it would not be required to be paid but for,—

(A) the failure by Y to comply with or perform any agreement contained in
Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4(d); or

{B) the failure of a representation made by Y pursuant te Section 3(f) to be accurate
and true unless such failure would not have occurred but for (I) any action taken by a
taxing authority, or brought in a court of competent jurisdiction, after a Transaction is
entered into (regardless of whether such actiont is taken or brought with respect to a party
to this Agreement) or (II) a Change in Tax Law.

(1) Liabilitp. 1f:—
{1) X Is required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, to make any deduction or withholding in respect of which X
would not be required to pay an additional amount to Y under Section 2{d)(i){4);
(2) X docs not so deduct or withhold; and
3) a ligbility resulting from such Tax is assesscd directly against X,
then, cxcept to the extent Y has satisfied or then salisfies the liability resulting from such Tax, ¥ will
prompily pay to X the amount of such liability {including any related liability for interest, but including any
related liability for penalties only if Y has failed to comply with or perform any agreement contained in

Section 4(2)(i), 4(a)(ii) or 4(d)).

Represcutations

Each party makes the representations contained in Sections 3(a), 3(b), 3(¢), 3(d), 3(e) and 3(f} and, if specified in the
Schedule as applying, 3(g) to the other party (which representations will be deemed to be repeated by each party on
each date on which a Trausaction is entered into and, in the case of the representations in Section 3{f), at all times
until the termination of this Agreement). If any “Additional Representation” is specified in the Schedule or any
Confirmation as applying, the party or parites specified for such Additional Representation will make and, if
applicable, be deemed to repeat such Additional Representation at the time or times specified for such Additional
Representation.

(@

Basic Representations.

6] Status. 1t is duly organised and validly existing under the laws of the jurisdiction of its
organisation or incorporation and, if relevant under such laws, in good standing;

(i) Porvers. 1t has the power to execute this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement to which it is a party, to deliver this Agreement and any other documentation relating to this
Agreement that it is required by this Agreement to dcliver and to perform its obligations under this
Agreement and any obligations it has under any Credit Support Document to which it is a party and has
taken all necessary action to authorise such execution, delivery and performance;

3
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(i) No Violation or Conflict. Such execution, delivery and performanee do not violate ¢or conflict with
any law applicable to it, any provision of its constitutional documents, any order or judgment of any court or
other agency of government applicable to it or any of its assets or any contractual restriction binding on or
affecting it or any of its assets;

{iv} Cosnisents. All governmental and other consents that are required to have been obtained by it with
respect to this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party have been obtained and are
in full force and effect and all conditions of any such consents have been complied with; and

(v) Obligations Binding. lis obligations under this Agreement and any Credit Support Document to
which it is a party constitute its legal, valid and binding obligations, enforceable in aceordance with their
respective terms (subject to applicable bankruptcy, reorganisation, insolvency, roratorium or similar laws
affecting creditors’ rights generally and subject, as to enforceability, to equitable principles of general
application (regardless of whether enforcement is sought in a proceeding in equity or at law)).

()] Absence of Certain Events. No Event of Default or Potential Event of Default or, to its knowledge,
Termination Event with respect to it has occurred and is continuing and no such event or circumstance would oceur
as a result of its entering into or performing its obligations under this Agreement or any Credit Support Document to
which it is a party.

{c) Absence af Litigation. There is not pending or, to its knowledge, threatened against it, any of its Credit
Support Providers or any of its applicable Specified Entities any action, suit or proceeding at law or in equity or
before any court, tribunal, governmental body, agency or officizl or any arbitrator that is likely to affect the legality,
validity or enforceability against it of this Agreement or any Credit Support Document to which it is a party or its
ability to perform its obligations under this Agresment or such Credit Support Document.

(d) Accuracy of Specified Informaiion. All applicable information that is furnished in writing by or on behzlf
of it to the other party and is identified for the purpose of this Section 3(d) in the Schedule is, as of the date of the
information, true, accurate and complete in every material respect.

(e) Payer Tax Representation. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(e) is accurate and frue.

® Papee Tax Represemtations. Each representation specified in the Schedule as being made by it for the
purpose of this Section 3(f) is accurate and true.

(g) No Agency. 1t is entering into this Agreement, including each Transaction, as principal and not as agent of
any person or enlity.

4. Agreements

Each party agrees with the ather that, so long as either party has or may have any obligation under this Agreement or
under any Credit Support Document to which it is a pany:—

(a) Furnish Specified Information. It will deliver to the other party or, in certain cases under clause (iif)
below, to such government or taxing authority as the other party reasonably directs:—

) any forms, documents or cerfificates relating to taxation specified in the Schedule or any
Confirmation;

4
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(ii} any other documents specified in the Schedule or any Confirmation; and

{ifi) upon reasonable demand by such other party, any form or document that may be required or
reasenahly requested 1n writing in order to allow such other party or its Credit Support Provider to make 2
payment under this Agreement or any applicable Credit Support Document without any deduction or
withholding for or on account of any Tax or with such deduction or withholding at a reduced rate (so long
as the completion, execution or submission of such form or document would not materially prejudice the
legal or commercial position of the party in receipt of such demand), with any such form or document to be
accurate and completed in a manner reasonably satisfactory to such other party and to be executed and to be
delivered with any reasonably required certification,

in each case by the date specified in the Schedule or such Confirmation or, if none is specified, as soon as reasonably
practicable.

(b} Maintain Autherisations. It will use all reasonable efforts to maintain in full force and effect all consents
of any governmental or other autharity that are required to be obtained by it with respect to this Agreement or any
Credit Support Document to which it is a party and will use all reasonable efforts to obtain any that may become
necessary in the future.

(c) Comply With Laws. It will comply in all material respects with all applicable laws and orders to which it
may be subject if faflure so to comply would materially impatr its abitity to perform its obligations under this
Agreement or any Credit Support Document to which it is a party.

(d) Tax Agreement. It will give natice of any failure of a representation made by it under Section 3(f) to be
accurate and true promptly upon learning of such failure.

(e) Payment of Stamp Tex, Subject to Section 11, it will pay any Stamp Tax levied or imposed upon it or in
respect of its execution or performance of this Agreement by a jurisdiction in which it is incorporated, organised,
managed and controlled or considered to have its seat, or where an Office through which it is acting for the purpose
of this Agreement 1s located (“Stamp Tax Jurisdiction™), and will indemmify the other party against any Stamp Tax
levied or imposed upon the other party or in respect of the other party’s execution or performance of this Agreement
by any such Stamp Tax Jurisdiction which is not also 2 Stamp Tax Jurisdiction with respeci to the other party.

5. Events of Default and Termination Events

(2) Events of Default. The ocourrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit Support
Prowvider of such party or any Specified Entity of such party of any of the following events constitutes (subject to
Sections 5{c) and 6(e)(iv)} an event of default (an “Event of Defanlt’) with respect to such party:—

(@) Failure to Pay or Deliver. Failure by the party to make, when due, any payment under this
Agreement or delivery under Section 2(a)(i) or (h){i)(2) or (4) required to be made by it if such failure is
not remedied on or before the first Local Business Day in the case of any such payment or the first Local
Delivery Day in the case of any such delivery after, in each case, notice of such failure is given to the party;

(if) Breach of Agreement; Repudiation of Agreement.
{1} Failure by the party to comply with ot perform any agreement or obligation (othet than an
obligation to make any payment under this Agreement or delivery under Section 2(a)() or

(h)(i)(2) or (4) or to give notice of a Termination Event or any agreement or obligation under
Section 4(a)(i), 4(a)(iii) or 4{d}} to be complied with or performed by the party in accordance with

5
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(iif)

)

EETTESS

this Agreement if such failure is not remedied within 30 days afler notice of such failure is given to
the party; or

(V3] the party disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the
validity of, this Master Agreement, any Confirmation executed and delivered by that party or any
Transaction evidenced by such a Confirmation (or such action is taken by any person or entity
appointed or empowered to operate it or act on its behalt);

Credit Support Default,

(1) Failure by the party or any Credit Support Provider of such party to comply with or
perform any agreement or obligation to be complied with or performed by it in accardance with
any Credit Support Document if such failure is continuing after any applicable grace period has
elapsed;

(2) the expiration or termination of such Credit Support Document or the failing or ceasing of
such Credit Support Document, or any security interest granted by such party or such Credit
Support Provider to the other party pursuant to any such Credit Support Document, to be in full
force and effect for the purpose of this Agreement (in each case other than in accordance with its
tenms) prior to the satisfaction of ali obligations of such party under each Transaction to which
such Credit Support Document relates without the wrilten consent of the other parly; or

3 the party or such Credit Support Provider disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in
whole or in part, or challenges the validity of, such Credit Support Document (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

Misrepresentation. A representation (other than a representation under Section 3(e) or 3(f)} made

aor repeated or deemed to have been made or repeated by the party or any Credit Support Provider of such
party in this Agreement or any Credit Support Document proves to have been ineorrect or misleading in any
material respect when made or repeated or deemed to have been made or repeated;

™

Default Under Specified Transaction, The party, any Credit Support Provider of such party or

any applicable Specified Entity of such party—

()] defaults {other than by failing to make a delivery) under a Specified Transaction or any
credit support arrangement relating to a Specified Transaction and, after giving effect to any
applicable notice requirement or grace period, such default results in a liquidation of, an
acceleration of obligations under, or an early termination of, that Specified Transaction;

(2) defaults, afler giving effect to any applicable notice requirement or grace period, in
making any payment due on the last payment or exchange date of, or any payment on early
termination of, a Specified Transaction (or, if there is no applicable netice requirement or grace
period, such default continues for at least one Local Business Day);

(3) defaulis in making any delivery due under (including any delivery due on the last delivery
or exchange date of) a Specified Transaction or any credit support arangement relating to a
Specified Transaction and, afier giving effect to any applicable notice requirement or grace period,
such default results in a liquidation of, an acceleration of obligations under, or an eaply termination
of, all transactions cutstanding under the dacumentation applizable to that Speciffed Transaction;
or /

6
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4) disaffirms, disclaims, repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity
of, a Specified Transaction or any credit support arrangemeant relating to a Specified Transaction
that is, in either case, confirmed or evidenced by a document or other confirming evidence
executed and delivered by that party, Credit Support Provider or Specified Entity (or such action is
taken by any person or entity appointed or empowered to operate it or act on its behalf);

7
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(vi)

Cross-Defanlt, 1f “Cross-Default” is specified in the Schedule as applying to the party, the

occurrence or existence ofi—

(vii)

Q] a defaull, event of default or other similar condition or event (however described) in
respect of such party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified Entity
of such party under one or more agreements or instruments relating to Specified Indebtedness of
any of them (individually or collectively) where the aggregate principal amount of such agreements
or instruments, either alone or together with the amount, if any, referred to in clause (2) below, is
not less than the applicable Threshold Amount (as specified in the Schedule) which has resulted in
such Specified Indebtedness becoming, or becoming capable at such time of being declared, due
and pavable under such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable; or

(2) a default by such party, such Credit Support Provider or such Specified Entity
(individually or collectively) in making one or more paymenis under such agreemenis or
instruments on the due date for payment (after giving effect to any applicable notice requirement or
prace period) in an aggregate amount, either alone or together with the amount, if any, referred to
in clause (1) above, of not less than the applicable Threshold Amount;

Bankrupfcy. The party, any Credit Support Provider of such party or any applicable Specified

Entity ef such party:—

(1) is dissolved (other than pursuznt to a consolidation, amalgamation or merger); {2) becomes
insolvent or is unable to pay its debts or fails or admifs in writing its inability generally to pay its
debts as they become due; (3) makes a general assignment, arrangement or composition with or for
the benefit of its creditors; (4)(A) institutes or has instituted against it, by a regulator, supervisor or
any similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction over it in the
jurisdiction of its incorporation or organisation or the jurisdiction of its head or home office, a
proceeding seeking a judgment of insolvency or bamkruptcy or any other relief under any
bankruptey or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights, or a petition is
presented for its winding-up or liquidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or
{B) has instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy or any
other relief under any bankruptey or insolvency law or other similar law affecting creditors’ rights,
or a petition is presented for its winding-up or liquidation, and such proceeding or petition is
instituted or presented by a person or entity not described in clause (A) above and either {I) results
in a judgment of insolvency or bankruptey or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidatien or {11) is not dismissed, discharged, stayed or restrained in
each case within 15 days of the institution or presentation thereof; (5) has a resolution passed for
its winding-up, official management or liquidation {other than pursuant to a censolidation,
amalgamation or merger); (6) seeks or becomes subject to the appointment of an administrator,
provisional liquidator, conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for
ali or substantially all its assets; (7) has a sccured party take possession of all or substantially all its
assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or other legal process levied, enforced
or sued on or against all or substantially all its assets and such secured party maintains possession,
or any such process is not dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 15 days
thereafler; (8) causes or is subject to any event with respect 1o it which, under the applicable laws
of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in clauses (1) to (7) above
(inclusive); or (9) takes any action in furtherance of, or indicating its consent to, approval of, or
acquisscence in, any of the foregoing acts; or
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(vii)  Merger Without Assumption. The party or any Credit Support Pravider of such party consolidates
or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or substantially all its assets to, or reorgarnises,
reincorporates or reconstitutes into or as, another entity and, at the time of such consolidation,
amalgamation, merger, transfer, reorganisation, reincorporation or reconstitution:—

0 the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the obligations of such party
or such Credit Suppert Provider under this Agreement or any Credit Support Document to which it
or its predecessor was a party, or

(2) the benefits of any Credit Support Document fail to extend (without the consent of the
other party) to the performance by such resulting, surviving ar transferee entity of its obligations
under this Agreement.

) Termination Eveuty. The occurrence at any time with respect to a party or, if applicable, any Credit
Support Provider of such party or any Specitied Entity of such party of any event specified below constitutes (subject
to Section 5(c)) an Hlegality if the event is specified in clause (i) below, a Force Majeure Event if the event is
specified in clause (ii) below, a Tax Event if the event is specified in clause (iii) below, a Tax Event Upon Merger if
the event is specified in clause {iv) below, and, if specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger if the event
is specified pursuant te clause (v) below or an Additional Termination Event if the event is specified pursuant to
clause (vi) below:—

@) IHegality. After giving effect to any applicable provision, disruption fallback or remedy specified
in, or pursuant to, the rclevant Confirmation or elsewhere in this Apreement, due to an event or
circumstance (other than any aciion taken by a party or, if applicable, any Credit Support Provider of such
party) oceurring after a Transaction is entered into, it becomes unlawfil under any applicable law {including
without limitation the laws of any country in which payment, delivery or compliance is required by either
party ot any Credit Support Provider, as the case may be), on any day, or it would be unlawful it the
relevant payment, delivery or compliance were required on that day {in each case, other than as a result of'a
breach by the party of Section 4(b)}:—

) for the Office through which such party (which will be the Affected Party) makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction to perform any absolute or
contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Transaction, to receive a
payment or delivery in respect of such Transaction or o comply with any other material provision
of this Agreement relating to such Transaction; or

(2) far such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected
Party) to perform any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery which such
party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to such
Transaction, to receive a payment or delivery under such Credit Support Document or te comply
with any other material provision of such Credit Support Document;

{ii) Force Majeure Event. Afier giving effect to any applicable provision, disruption fallback or
remedy specified in, or pursuant to, the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, by reason of
force majeure or act of state occurring after a Transaction is entered into, on any day:—

(1) the Office through which such party (which will be the Affected Party} makes and
receives payments or deliveries with respect to such Transaction is prevented from performing any
absolute or contingent obligation to make a payment or delivery in respect of such Trangaction,
from receiving a payment or delivery in respect of such Transaction or from complying with any
other material provision of this Agreement relating to such Transaction {(or would be so prevented
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if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes impaossible or
impracticable for such Office so to perform, receive or comply (or it would be impossible or
impracticable for such Office so to perform, recsive or comply if such payment, delivery or
compliance were required on that day); or

(2) such party or any Credit Support Provider of such party (which will be the Affected Party)
is prevented from performing any absolute or contingent obligation to make a payment or delivery
which such party or Credit Support Provider has under any Credit Support Document relating to
such Transaction, from receiving a payment or delivery under such Credit Support Document or
from complying with any other material provision of such Credit Support Document (or wouid be
so prevented if such payment, delivery or compliance were required on that day), or it becomes
impeossible or impracticable for such party or Credit Support Provider so to perform, receive or
comply (or it would be impossible or impracticable for such party er Credit Support Provider so to
perform, receive or comply if such payment, delivery or compliance were required on that day),

so long as the force majeure or act of state is beyond the control of such Office, such party or such Credit
Support Provider, as appropriate, and such Office, party or Credit Support Provider could nat, after using all
reasonable efforts (which will not require such party or Credit Support Provider to incur a loss, other than
immaterial, incidental expenses), overcome such prevention, impossibility or impracticability;

(iii) Tax Evene. Duc to (1) any action taken by a taxing authority, or brought in a court of competent
Jjurisdiction, after a Transaction is entered into (regardless of whether such action is taken or brought with
respect to a party to this Agreement) or (2) a Change in Tax Law, the party (which will be the Affected
Party} will, or there is a substantial likelihood that it will, on the next succeeding Scheduled Settlement Date
{A) be required to pay to the other party an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax under
Section 2(d)(i)(4) (except in respect of interest under Section 9¢h)) or (B) receive a payment from which an
amount is required to be deducted or withheld for or on account of a Tax (except in respect of interest under
Section 9(h)) and no additional amount is required to be paid in respect of such Tax under Section
2(d)(t)(4) (other than by reason of Section 2(d)(1)(4)(A) or (B));

(iv) Tax Event Upon Merger, The party {the “Burdened Party”) on the next succeeding Scheduled
Setilement Date will either (1) be required to pay an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
under Section 2{d)(i}(4) (except in respect of interest under Section 9(h)} or (2) receive a payment from
which an amount has been deducted or withheld for or on account of any Tax in respect of which the other
party is not required to pay an additional amount {other than by reason of Section 2{d)(i)(4)(A) or (B)), in
either case as a resull of a party cansolidating or amalgamating with, or merging with or into, or transferring
all or substantially all its assets (or any substantial part of the assets comprising the business conducted by it
as of the date of this Master Agreement) to, or reorganising, reincorporating or reconstituting into or as,
another entity (which will be the Affected Party) where such action does not constitute a Merger Without
Assumption;

(\ Credit Event Upon Merger. If “Credit Eveni Upon Merger” is specified in the Schedule as
applying to the party, a Designated Event (as defined below) occurs with respect to such party, any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specified Entity of such party (in each case, *“X”) and such
Designated Event does not constitute a Merger Without Assumption, and the creditworthiness of X or, if
applicable, the successar, surviving or transferee entity of X, afier taking into account any applicable Credit
Support Document, is materially weaker immediately after the occurrence of such Designated Event than
that of X immediately prior to the occurrence of such Designated Event (and, in any such event, such party
or its successor, surviving or transferee entily, as appropriate, will be the Affected Party). A “Designated
Event” with respect to X means that:—
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{c)

(d)

) X consolidates or amalgamates with, or merges with or into, or transfers all or
substantially all its assets {or any substantial part of the assets comprising the business conducted
by X as of the date of this Master Agreement) to, or reorganises, reincorporates or reconstitutes
into or as, another entity;

(2) any person, related group of persons or entity acquires directly or indirectly the bencficial
ownership of (A) equity securities having the power to elect a majority of the board of directors (or
its equivalent) of X or (B) any other ownership interest enabling 1t to exercise control of X; or

(3 X effects any substantial change in its capital structure by means of the issuance,
incurrence or guarantee of debt or the issuance of (A} preferred stock or other securities
convertible into or exchangeable for debt or preferved stock or (B) in the case of entities other than
corporations, any other form of ownership interest; or

(vi} Additional Termination Event. If any “Additional Termination BEvent” is specified in the
Schedule or any Confirmation as applying, the occurrence of such event {and, in such event, the Affected
Party or Affected Parties will be as specified for such Additional Termination Event in the Schedule or such
Confirmation)

Hierarchy of Events.

(1) An event or circumstance that constilutes or gives rise to an Hlegality or a Force Majeure Event
will not, for so long as that is (he case, also constitute or give rise to an Event of Default under
Section 5{a)(1), 5(2)(i1)(1} or 5{2)(iii)(1} insofar as such event or circumstance relates to the failure to make
any payment or delivery or a failure to comply with any other material provision of this Agreement or a
Credit Support Document, as the case may be.

(it) Except in circumstances contemplated by clause (i} above, if an event or circumstance which
would otherwise constitute or give rise to an [llegality or a Force Majeure Event also constitutes an Event of
Defauit or any other Termination Event, it will be treated as an Event of Default or such other Termination
Event, as the case may be, and will not constitute or give rise to an Illegality or a Force Majeure Eveni.

(11i) If an event or circumstance which would otherwise constitute or give nse to a Force Majeure Event
also constitutes an lilegality, it will be treated as an lllegality, except as described in clause (ii) above, and

not a Force Majeure Event.

Deferval of Payments and Deliveries During Waiting Period. If an lllegality or a Force Majeure Event has

occurred and is centinuing with respect to a Transaction, cach payment or delivery which would otherwise be
required to be made under that Transaction wili be deferred to, and will not be due until:—

(i) the first Local Business Day or, in the case of a delivery, the first Local Delivery Day (or the first
day that would have been a Local Business Day or Local Delivery Day, as appropriate, but for the
occurrence of the event or circumstance constituting or giving rise to that Illegality or Force Majeure Event)
following the end of any applicable Waiting Period in respect of that illegality or Force Majeure Event, as
the case may be; or

(i) if earlier, the date on which the event or circumstance constituting or giving rise to that Ilkcgality or
Force Majeure Event ceases to exist or, if such date is not a Local Business Day or, in the case of a delivery,
a Laocal Delivery Day, the first following day that is a Local Business Day or Local Delivery Day, as
appropriate.
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(e) Tnability of Head or Home Office to Perforn Obligations of Branch. 1f (i) an Tllegality or a Force
Majeure Event occurs under Section 5(b)(i)(1) or S(b)ii)(1) and the relevant Office is not the Affected Party’s head
or home office, (ii) Section [0(a) applies, (iii) the other party seeks performance of the relevant obligation or
compliance with the relevant provision by the Affected Party’s head or home office and (iv) the Affected Party’s
head or home office fails so to perform or comply due to the occurrence of an event or circumstance which would, if
that head or home office were the Office through which the Affected Party makes and receives payments and
deliveries with respect to the relevant ‘Transaction, constitute or give rise to an Illegality or a Force Majeure Event,
and such failure would otherwise constitute an Event of Default under Section 5{a)(i) or 5(a)(iii}(1) with respect to
such party, then, for so long as the relevant event or circumstance continues to exist with respect to both the Office
referred to in Section 5(b)(1)(1) or 5{b){(it)(1), as the case may be, and the Affected Party’s head or home office, such
failure will not constitute an Event of Default under Section 5{a)(i) or 5(a)(iii){1).

6. Early Termination; Close-Ouat Netting

(a) Right to Terminate Following Event of Defaunlt. 1f at any time an Event of Default with respect to a party
(the “Defaulting Party™) has occurred and is then continuing, the other party {the “Non-defaulting Party™} may, by
not more than 20 days notice to the Defaulting Party specifying the relevant Event of Default, designate a day not
earlier than the day such notice is effective as an Early Termination Date in respect of all outstanding Transactions.
If, however, “Automatic Early Termination™ is specified in the Schedule as applying {0 a party, then an Early
Termination Date in respect of all outstanding Transactions will occur immediately upon the occurrence with respect
to such party of an Event of Default specified in Section 5(a)(vii)(1), (3), (5), (6) or, to the extent analogous thereto,
(8), and as of the time immediately preceding the institution of the relevant proceeding or the presentation of the
relevant petition upon the occurrence with respect to such party of an Event of Default specified in
Section 5(a)(vii)(4) or, to the extent anzalogous thereto, (8).

(b) Right to Terminare Following Termination Event.

) Nortice. If a Termination Event other than a Force Majeure Event oceurs, an Affected Party will,
promptly upon becoming aware of it, notify the other party, specifying the nature of that Termination Event
and each Affected Transaction, and will also give the other patty such other information about that
Termination Event as the other party may reasonably require. !f a Force Majeure Event occurs, each party
will, promptly upon becoming aware of it, use all reasonable efforis to notify the other party, specifying the
nature of that Force Majeure Event, and will also give the other party such other information about that
Force Majeure Event as the other party may reasonably require.

(i} Transfer fo Avoid Termination Event. If a Tax Event occurs and there is only one Affected Party,
or if a Tax Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is the Affected Party, the Affected Party will,
as a condition to its right to designate an Barly Termination Date under Section 6(b)(iv), use all reasonable
efforis (which will not require such party to incur a loss, other than immaterial, incidental expenses) to
transfer within 20 days after it gives notice under Section 6(b)(i) all its rights and obligations under this
Agreement in respect of the Affected Transactions to another of its Offices or Affiliates so that such
Termination Event ceases to exist.

if the Affected Party is not able to make such a fransfer it will give notice to the other party to that effect
within such 20 day period, whereupon the other party may effect such a transfer within 30 days after the
notice is given under Section 6(b)(i)

Any such transfer by a party under this Section 6(b){ii) will be subject to and conditional upon the prior
written cansent of the other party, which consent will not be withheld if such other party’s policies in effect
at such time would permit it to enter into transactions with the transferee on the terms praposed,/

/

!
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(iii) Two Affected Parties. If a Tax Gvent occurs and there are two Aftected Parties, each party will use
all reasonable efforts to reach agreement within 30 days after notice of such occurrence is given under
Section 6(b)(i) to avoid that Termination Event.

{iv) Right to Terminate.
() Ifim

(A} a transfer under Section 6(b)(ii) or an agreement under Section 6{b)(ili), as the
case may be, has not been effected with respect to all Affected Transactions within 30
days after an Affected Party gives notice under Section 6(b)(i): or

(B) a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event occurs, or a Tax
Event Upon Merger occurs and the Burdened Party is not the Affected Party,

the Burdened Party in the case of a Tax Event Upon Merger, any Affected Parly in the case of a
Tax Event or an Additional Termination Event if there are two Affected Parties, or the Non-
affected Party in the case of a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event if
there is only one Affected Party may, if the relevant Termination Event is then continuing, by not
more than 20 days notice to the other party, designate a day not earlier than the day such notice is
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions.

(2) If at any time an lllegality or a Force Majeure Event has occurred and is then continuing
and any applicable Waiting Period has expired:—

(A) Subject to clause (B) below, either party may, by not more than 20 days notice to
the other party, designate () a day not earlier than the day on which such notice becomes
effective as an Early Termination Date in respect of all Affected Transactions or (1) by
specifying in that nctice the Affected Transactions in respect of which it is designating the
relevant day as an Early Termination Date, a day not earlier than two Local Business Days
following the day on which such notice becomes effective as an Early Termination Date in
respect of less than all Affected Transactions. Upon receipt of a notice designating an
Early Termination Date in respect of less than all Affected Transactions, the other party
may, by notice to the designating party, if such notice is effective on or before the day so
designated, designate that same day as an Early Términation Date in respect of any or all
other Affected Transactions.

(B) An Affected Party (if the lllegality or Force Majeurs Event relates to performance
by such party or any Credit Support Provider of such party of an obligation to make any
payment or delivery under, or to compliance with any other material provision of, the
relevant Credit Support Document) will only have the right to designate an Early
Termination Date under Section 6(b){iv)(2}(A) as a result of an Illegality under
Section 5(b)(i)(2) or a Force Majeure Event under Section 5(b)(ii)(2) following the prior
designation by the other party of an Early Termination Date, pursuant to
Section 6(b)(iv){2)(A), in respect of less than all Affected Transactions.

Effect of Designation.
(i) If notice designating an Early Termination Date is given under Section 6(a) or 6(b), the Early

Termination Date will occur on the date so designated, whether ot not the relevant Event of Default or
Termination Event ts then continuing.
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(i) Upon the occurrence or effective designation of an Farly Termination Date, no further payments or
deliveries under Section 2(a)(i) or 9(h){i) in respect of the Terminated Transactions will be required to be
made, but without prejudice to the other provisions of this Agreement. The amount, if any, payable in
respect of an Early Termination Date will be determined pursuant to Sections 6{e) and 9(h)(ii).

Caiculations; Paymens Date,

(i) Statement, On or as soon as reasonably practicable following the occurrence of an Early
Termination Date, each party will make the calculations on its part, if any, contemplated by Section 6(e)
and will provide to the other pariy a statement (I} showing, in reasonable detail, such calculations (inciuding
any quotaticns, market data or information from internal sources used in making such calculations),
£2) specifying (except where there are two Affected Parties) any Farly Termination Amount payable and
(3) giving details of the relevant account to which any amount payable ta it is to be paid. In the absence of
written confirmation from the source of a quotation or market daia obtained in determining a Close-out
Amount, the records of the party obtaining such quotation or market data will be conclusive evidence of the
existence and accuracy of such quotation or market data.

(i) Papment Date. An Early Termination Amount due in respect of any Early Termination Date will,
together with any amount of interest payable pursuant to Section 9(h)(ii)(2}, be payable (1) on the day on
which notice of the amount payable is effective in the case of an Early Termination Date which is
designated or ocours as a result of an Event of Default and (2) on the day which is two Local Business Days
after the day on which notice of the amount payable is effective (or, if there are two Affected Parties, after
the day on which the statement provided pursuant to clause (i} above by the second party to provide such a
staternent is effective) in the case of an Early Termination Date which is designated as a result of a
Termination Event.

Payments on Early Termination. If an Early Termination Date cccurs, the amount, if any, payable in

respect of that Early Termination Date (the “Eatly Termination Amount”) will be determined pursuant to this
Section 6(¢) and will be subject to Section &(f).

(i) Evenis of Default. It the Early Termination Date results from an Event of Default, the Early
Termination Amount will be an amount equal to (1) the sum of (A) the Termination Currency Equivalent of
the Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) determined by the Non-
defaulting Party for each Terminated Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be,
and (B) the Terminaticn Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing te the Non-defaulting Party
less (2) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to the Defaulting Party, If the
Early Termination Amount is a positive number, the Defaulting Party will pay it to the Non-defaulting
Party; if it is a negative number, the Non-defaulting Party will pay the absolute value of the Early
Termination Amount to the Defaulting Party.

(ii) Ternination Events. If the Early Termination Date results from a Termination Event:—

(1) One Affected Party. Subject to clause (3) below, if there is one Affected Party, the Early
Termination Amount will be determined in accordance with Section 6(e)(i), except that references
to the Defaulting Party and to the Non-defauliing Party will be deemed to be refereaces to the
Affected Party and te the Non-affected Party, respectively.

(2) Two Affected Parties, Subject to clause (3) below, if there are two Affected Parties, each
party will determine an amount equal to the Termination Currency Equivalent of the sum of the
Close-out Amount or Close-out Amounts (whether positive or negative) for each Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, as the case may be, and the Eacly Termination

£

14
Copytight © 2002 - 2018 by Internaticnal Swaps and Derivatives Asseciation, ¢,

-351-




®

Amount will be an amount equal to (A) the sum of () one-half of the difference between the higher
amount so determined (by party “X") and the lower amount so determined (by party “Y™) and
(IT) the Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to X less (B} the
Termination Currency Equivalent of the Unpaid Amounts owing to Y. If the Early Termination
Amount is a positive number, Y will pay i to X; if it is a negative number, X will pay the absolute
value of the Farly Termination Amount to Y,

(K] Mid-Market Evenis. 1f that Termination Event is an Illegality or a Force Majeure Event,
then the Early Termination Amount will be determined in accordance with clause (1) or (2) above,
as appropriate, except that, for the purpose of determining a Close-out Amount or Close-out
Amounts, the Determining Party will—

(A) if obtaining quotations from one or more third parties (or from any of the
Determining Party’s Affiliates), ask each third party or Affiliate (I) not to 1ake account of
the current creditworthiness of the Determining Party or any existing Credit Support
Document and (1) to provide mid-market quotations; and

(B) in any other case, use mid-market values without regard to the creditworthiness
of the Determining Party.

(iti) Adjustment for Bankrupfcy, T circumstances where an Early Termination Date occurs because
Automatic Early Termination applies in respect of a party, the Farly Terminaticn Amount will be subject to
such adjustments as are appropriate and permitted by applicable law to reflect any payments or deliveries
made by one party to the other under this Agreement (and retained by such other party) during the penod
from the relevant Early Termination Date to the date for payment determined under Section 6(d)(ji).

(1w Adjustment for Hlegality or Force Majeure Event. The failure by a party or any Credit Support
Provider of such party to pay, when due, any Early Termivation Amount will not constitute an Event of
Default under Section 5(a)(i) or 5(a)(iii)(1) if such failure is due to the occurrence of an event or
circumstance which would, if it occurred with respect to payment, delivery or compliance related to a
Transaction, constitute or give nse to an Illegality ar a Force Majeure Event. Such amount will (1) accrue
interest and otherwise be treated as an Unpaid Amount owing to the other party if subsequently an Early
Termination Date results from an Event of Default, a Credit Event Upon Merger or an Additional
Termination Event m respect of which all outstanding Transactions are Affected Transactions and
(2) otherwise accrue interest in accordance with Section 9(h)(ii}(2),

) Pre-Estimate. The parties agree that an amount recoverable under this Section 6{¢) is a reasonable
pre-estimate of loss and not a penalty. Such amount is payable for the loss of bargain and the loss of
protection against future risks, and, except as otherwise provided in this Agreement, neither party will be
entitled to recover any additional damages as a consequence of the termination of the Terminated
Transactions.

Ser-0ff. Any Early Termination Amount payable to one party (the “Payee”) by the other party (the

“Payer™, in circumstances where there is a Defaulting Party or where there is one Affected Party in the case where
cither a Credit Event Upon Merger has occurred or any other Termination Event in respect of which all outstanding
Transactions are Affected Transactions has occuired, will, at the option of the Non-defaulting Party or the Non-
affected Party, as the case may be {(*X”} (and without prior notice to the Defaulting Party or the Affected Party, as
the case may be), be reduced by its set-off against any other amounts {(“Other Amounts”) payable by the Payee to the
Payer (whether or not arising under this Agreement, matured or contingent and irrespective of the currency, place of
payment or place of booking of the obligation), To the exteni that any Other Aineunts are so set off, those Other
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Amounts will be discharged promptly and in all respects. X will give notice ta the cther party of any set-off effected
under this Section 6(f).

For this purpose, either the Early Termination Amount or the Other Amounts (or the relevant portion of such
amounts) may be converied by X into the currency in which the other is denominated at the rate of exchange at
which such party would be able, in good faith and using commercially reasonable procedures, to purchase the
relevant amount of such currency.

If an obligation is unascertained, X may in good faith estimate that obligation and set off in respect of the estimate,
subject to the relevant party accounting to the other when the obligation is ascertained.

Nothing in this Section 6(f) will be effective Lo create a charge or other secunity interest. This Section 6(f) will be
without prejudice and in addition to any right of set-off, offset, combination of accounts, lien, right of retention or
withholding or similar right or requirement to which any party is at any time otherwise entitled or subject {whether
by operation of law, contract or otherwise).

£l Transfer

Subject to Section 6(b){ii) and to the extent permitted by applicable Jaw, neither this Agreement nor any interest or
obligation in or under this Agreement may be transferved (whether by way of security or otherwise) by either party
without the prior written consent of the other party, except that:—

(2) a party may make such a transfer of this Agreement pursuant to a consolidation or amalgamation with, or
merger with or into, or transfer of all or substantially all its assets to, another entity (but without prejudice to any
other right or remedy under this Agrecment); and

(b) a party may make such a transfer of all or any part of its interest in any Early Termination Amount payable
to it by a Defaulting Party, together with any amounts payable on or with respect to that interest and any other rights
associated with that interest pursuani to Sections 8, 9(h} and 11.

Any purported transfer that is not in compliance with this Sectien 7 will be void,
8. Contractual Currency

(a) Payment in the Contractual Currency. Bach payment under this Agreement will be made in the relevant
currency specified in this Agreement for that payment (the “Contractual Currency”). To the extent permitted by
applicable law, any obligation 1o make payments under this Agreement in the Contractual Cutrency will not be
discharged or satisfied by any tender in any currency other than the Contractual Currency, except to the extent such
tender results in the actual receipt by the party to which payment is owed, acting in good faith and using
commercially reasonable procedures in converting the currency so tendered into the Contractual Currency, of the fuil
amount in the Contractual Currency of all amounts payable in respect of this Agreement. [f for any reason the
amount in the Contractual Currency so received falls short of the amount in the Contractual Currency payable in
respect of this Agreement, the party required to make the payment will, to the extent permitied by applicable law,
immediately pay such additional amount in the Contractual Currency as may be necessary to compensate for the
shortfall. If for any reason the amount in the Contractual Currency so received exceeds the amount in the
Contractual Currency payable in respect of this Agreement, the party receiving the payment will refund promptly the
amount of such excess.

(b Judgments, To the extent permitted by applicable law, if any judgment or order expressed in a currency
other than the Contractual Currency is rendered (i) for the payment of any amount owing in respect of this
Agreement, (ii) for the payment of any amount relating to any early termination in respect of this Agrecmant or
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(ili) in respect of a judgment or order of another court for the payment of any amount described in clause (i) or (if)
above, the party seeking recovery, after recovery in full of the aggregate amount to which such party is entitled
pursttant to the judgment or order, will be entitled to reccive inmediately fiom the other party the amount of any
shortfall of the Contrastual Currency received by such party as a consequence of sums paid in such other currency
and will refund promptly to the other party any excess of the Contractual Currency received by such party as a
consequence of sums paid in such other currency if such shortfall or such excess arises or results from any variation
between the rate of exchange at which the Contractual Currency is converted into the currency of the judgment or
order for the purpose of such judgment or order and the rate of exchange at which such party is able, acting in good
faith and using commerciaily reazonable procedures in converting the currency rececived into the Contractual
Currency, to purchase the Contractual Currency with the amount of the currency of the judgment or order actually
received by such party

{c) Separate Indemnities. To the extent permitted by applicable law, the indemnities in this Section 8
constitute separate and independent obligations from the other obligations in this Agreement, will be enforceable as
separate and independent causes of action, will apply notwithstanding any indulgence granted by the party to which
any payment is owed and will not be affected by judgment being obtained or claim or proof being made for any other
sums payable in respect of this Agreement.

(d) Evidence of Loss. For the purpose of this Section &, it will be sufficient for a party to demonstrate that it
would have suffered a loss had an aciual exchange or purchase been made,

g, Miscellaneous

() Entire Apreement. This Agreement constitutes the entire agreement and understanding of the parties with
respect 1o its subject matter, Each of the parties acknowledges that in entering into this Agreement it has not relied
on any oral or written representation, warranty or other assurance {(except as provided for or referred to in this
Agreement) and waives all rights and remedies which might otherwise be available to it in respect thereof, except
that nothing in this Agreement will limit or exclude any liabilitly of a parly for fraud.

b Amendments. An amendment, modification or waiver in respect of this Agreement will only be effective if
in writing (including a writing evidenced by a facsimile transmission) and executed by each of the parties or
confirmed by an exchange of telexes or by an exchange of electronic messages on an electronic messaging system.

{c} Survival of Obligations. Without prejudice to Sections 2(a)(iii) and 6(c)(if), the obligations of the parties
under this Agreement will survive the termination of any Transaction,

(d) Remedies Cumunlative. Except as provided in this Agreement, the rights, powers, remedies and privileges
provided in this Agreement are cumalative and not exclusive of any rights, powers, remedies and privileges provided
by law,

{e) Counterparts and Confirmations,

() This Agreement {and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be executed
and delivered in counterparts (including by facsimile transmission and by electronic messaging system),
each of which will be deemed an original.

(ii) The parties intend that they are legally bound by the terms of cach Transaction from the moment
they agree to those terms (whether orally or otherwise). A Confirmation will be entered into as soon as
practicable and may be executed and delivered in counterparts {including by facsimile transmission) or be
created by an exchange of telexes, by an exchange of elecironic messages on an electronic messaging
system or by an exchange of e-mails, which in each case will be sufficient for all purposes to evidence a
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binding supplement to this Agreement. The parties will specify therein or through another effective means
that any such counterpart, telex, electronic message or e-mail constitutes a Confirmation.

{f) No Waiver of Rights. A failure or delay in exercising any right, power or privilege in respect of this
Agreement will not be presumed to operate as a waiver, and a single or parlial exercise of any right, power or
privilege will not be presumed to preciude any subsequent or further exercise, of that right, power or privilege or the
exercise of any other right, power or privilege.

{2} Headings. The headings used in this Agreement are for convenience of reference only and are not to affect
the construction of or to be taken into consideration in interpreting this Agreement.

(h) Interest and Compensation.

(i) Prior to Early Termination. Prior to the occurrence or effective designation of an Early
Termination Date in respect of the relevant Transzction:—

(1 Interest on Defaulited Payments. if a party defaults in the performance of any payment
obligation, it will, to the extent permaitted by applicable law and subject to Section 6(c), pay
interest (before as well as after judgment) on the overdue amount to the other party on demand in
the same currency as the overdue amouat, for the period from (and including) the original due date
for payment to (but excluding) the date of actual payment (and excluding any period in respect of
which interest or compensation in respect of the overdue amount is due pursuant to clause (3)(B)
or (C) below), at the Defaul! Rate.

(2) Compensation for Defaulted Deliveries. 1f a party defaults in the performance of any
obligation required to be settled by delivery, it will on demand {A) compensate the other party to
the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhers in this Agreement and (B) unless
otherwise provided in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement, to the extent
permitted by applicable law and subject to Section 6{c), pay to the other party interest (before as
well as afler judgment) on an amount equal to the fair market value of that which was required to
be delivered in the same currency as that amount, for the period from (and including) the originally
scheduled date for delivery to (but excluding) the date of actual delivery (and excluding any period
in respect of which interest or compensation in respect of that amount is due pursuant to clause (4)
below), at the Default Rate. The fair market value of any obligation referred to above will be
determined as of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially
reasonable procedures, by the party that was entitled to take delivery.

3) Interest on Deferred Payments. 16—

(A) a party does not pay any amount that, but for Section 2(a)(iii), would have been
payable, it will, to the extent permitted by applicable law and subject to Section 6(c} and
clauses (B) and {C) below, pay interest (before as well as after judgment) on that amount
to the other party on demand (afier such amount becomes payable) in the same currency
as that amount, for the period from (and including) the date the amount would, but for
Section 2(a)(iii), have been payable to (but excluding) the date the amount actually
becomes payable, at the Applicable Deferral Rate;

(B) a payment is deferred pursuant to Section 5(d), the party which would otherwise
have been required to make that payment will, to the extent permitted by applicable law,
subject to Section 6(c) and for so long as no Event of Default or Potential Event of Default
with respect to that party has occurred and is continuing, pay interest (before as well as

¥
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afier judgment) on the amount of the deferred payment to the other party on demand (after
such amount becomes payable) in the same currency as the deferred payment, for the
period from (and including) the date the amount would, but for Section 5(d), have been
payable to (but excluding) the carlier of the date the payment is no longer deferred
pursuant to Section 5(d) and the date during the deferral period upon which an Event of
Defaull or Petential Event of Default with respect to that party cocurs, at the Applicable
Deferral Rate; or

() a party fails to make any payment due to the occurrence of an Illegality ar a Force
Majeure Event (after giving effect to any defeiral period contemplated by clause (B)
above), it wiil, to the extent permitted by applicable law, subject o Section 6(c) and for so
iong as the event or circumstance giving risc to that Illegality or Force Majeure Event
continues and no Event of Defauit or Potential Event of Default with respect to that party
has occurred and is continuing, pay interest {before as well as after judgment) on the
overdue amount to the other party on demand in the same currency as the overdue
amount, for the period from {and including) the date the party fails to make the payment
due to the occurrence of the relevant Hlegality or Force Majeure Event (or, if later, the
date the payment is no longer deferred pursuant to Section 3(d)) to (but excluding) the
earlier of the date the event or circumstance giving rise to that llegality or Force Majeure
Evenl ceases to exist and the date during the period upon which an Event of Default or
Potential Event of Default with respect to that party occurs (and excluding any period in
respect of which interest or compensation in respect of the overdue amount is due
pursuant to clause (B) above), at the Applicable Deferral Rate.

{4 Compensation for Deferred Deliveries. Ifi—

{A) a party does not perfori any obligation that, but for Section 2(a)(kil), would have
been required to be seitled by delivery;

(B) a delivery is deferred pursuant to Section 5{(d}; or

< a party fails to make a delivery due to the occurrence of an Illegality or a Force
Majeure Event at a time when any applicable Waiting Period has expired,

the party required {or that would otherwise have been required} to make the delivery will, 1o the
extent permitted by applicable law and subject to Section 6{c), compensate and pay interest to the
other party on demand (after, in the case of clauses (A} and (B) above, such delivery is required) if
and to the extent provided for in the relevant Confirmation or elsewhere in this Agreement.

Early Termination. Upon the occurrence or effective designation of an Early Termination Date in

respect of a Transaction:—

mn Unpaid Amounts. For the purpose of determining an Unpaid Amount in respect of the
relevant Transaction, and to the extent permitted by applicable law, interest will accrue on the
amount of any payment obligation or the amount equal to the fair market value of any obligation
required to be ssttled by delivery included in such determination: in the same currency as that
amount, for the perod from (and including) the date the relevant obligation was (or would have
been but for Section 2(a)(1ii) or 3(d)) required to have been performed to (but excluding) the
refevant Early Terminasion Date, at the Applicable Close-out Rate.
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)] Interest on Early Termination Amounts. 1f an Early Termnination Amount is due in respect
of such Early Termination Date, that amount will, to the extent permitted by applicable law, be
paid together with interest (before as well as after judgment) on that amount in the Termination
Currency, for the period from (and including) such Early Terinination Date to (but excluding) the
date the amount is paid, at the Applicable Close-out Rate.

{iif) Interest Colenlation. Any interest pursuant te this Section 9(h) will be caiculated on the basis of
daily compounding and the actual number of days elapsed.

10. Offices; Multibvanch Parties

() If Section 10(a} is specified in the Schedule as applying, each party that enters into a Transaction through
an Office other than its head or home office represents to and agrees with the ather party that, netwithstanding the
place of hoaking or its jurisdiction of incorporation or organisation, its obligations are the same in terms of recourse
against it as if it had entered into the Transaction through its head or home office, except that a party will not have
recourse to the head or home office of the other party in respect of any payment or delivery deferred pursuant to
Section 5(d) for so Tong as the payment or delivery is so deferred. This representation and agreement will be deemed
1o be repeated by each party on each date on which the parties enter into a Transaction.

{b) If a party is specified as a Multibranch Party in the Schedule, such party may, subject to clause (¢} below,
enter into a Transaction through, book a Transaction in and make and receive payments and deliveries with respect
to a Transaction through any Office listed in respect of that pariy in the Schedule (but not any other Office unless
otherwise agreed by the parties in writing).

(c) The Office through which a party enters into a Transaction will be the Office specified for that party in the
relevant Confirmation or as otherwise agreed by the parties in writing, and, if an Office for that party is not specified
in the Cenfirmation or otherwise agreed by the parties ia writing, its head or home office. Unless the parties
otherwise agree in writing, the Office through which a party enters into a Transaction will also be the Office in
which it books the Transaction and the Office through which it makes and receives payments and deliveries with
respect to the Transaction. Subject to Section 6(b)(il), neither party may change the Office in which it books the
Transaction or the Office through which it makes and receives payments or deliveries with respect to a Transaction
without the prior written consent of the other party.

1l. Expenses

A Defaulting Party will on demand indemnify and hold harmless the other party for and against all reasonable out-of-
packet expenses, including legal fees, exccution fees and Stamp Tax, incurred by such other party by reason of the
enforcement and protection of its rights under this Agreement or any Credit Support Document to which the
Defaulting Party is a party or by reason of the early termination of any Transaction, including, but not limited to,
costs of collection.

12, Notices

(a) Effectiveness. Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in any
manner described below (except that a notice or other communication under Section 5 or 6 may not be given by
electronic messaging system or e-mail) to the address or nutnber or in accordance with the electronic messaging
system or
e-mail details provided (see the Schedule) and will be deemed effective as indicated:—

(i) if in writing and delivered in person or by courier, on the date it is delivered;
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(i) if sent by telex, on the date the recipient’s answerback is received;

(i) if sent by facsimile transmission, on the date it is received by a responsible cmployee of the
recipient in legible form (it being agreed that the burden of proving receipt will be on the sender and will
not be met by a transmission report generated by the sender’s facsimile machine);

(iv) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent (return receipt
requested), on the date it is delivered or its delivery is attempted;

(v) if sent by clectronic messaging system, on the date it is received; or
{vi) if sent by e-mail, on the date it is delivered,

unless the date of that delivery (or attempled delivery) or that receipt, as applicable, is not a Local Business Day or
that communication is delivered (or attempted) or received, as applicable, after the close of business on a Local
Business Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the first following day that
is a Local Business Day

(b} Change of Details. Either party may by notice to the other change the address, telex or facsimile number or
electronic messaging system or e-mail details at which notices or other communications are to be given to it.

13. Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law. This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in coninection with it
will be governed by and construed in accordance with Irish law,

) Jurisdiction, (i) With respect to any dispute, claim, difference or controversy arising out of, relating
1o or having any connection with this Agreement, including any dispute as to its existence, validity, interpretation,
performance, breach or termination or the consequences of its nullity and any dispute relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection with it {“Preceedings™), the following provisicns shall apply based on the
parties’ election in the Schedule of “Exelusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction™. 1If the parties fail 1o
designate either “Exclusive Jurisdiction” or “Non-Exclusive Jurisdiction” in the Schedule, it will be deemed that
“Exclusive Jurisdiction™ shall apply,

(ii) Where “Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevocably:-
(1) submits to the exclusive jurisdiction of the Irish courts; and
2) waives any objection which 1t may have at any time to the laying of venue of any

Proceedings brought in any such court, waives any claim that such Proceedings have been brought
in an inconvenient forum and further waives the right to object, with respeet to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party.

(iit) Where “Non-Exclusive Jurisdiction” applies, each party irrevocably:-
(1) submits to the non-exclusive jurisdiction of the [rish courts;
2) watves any objection which if may have at any time to the laying of venue of any
Praceedings brought I auy such court, waives any claim that such Proceedings have been brought

in an inconvenient forum and further waives the right to abject, with respect to such Proceedings,
that such court does not have any jurisdiction over such party; and
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(3) agrees, to the extent permitted by applicable law, that the bringing of Proceedings in any
one or more jurisdictions will not preclude the bringing of Proceedings in any other jurisdiction.

(c) Service of Process. Each party frrevocably appoints the Process Agent, if any, specified opposite its name
in the Schedule to receive, for it and on its behalf, service of process in any Proceedings. If for any reason any
party’s Process Agent is unable to act as such, such party will promptly notify the other party and within 30 days
appoint a substitute process agent acceptable to the other party. The parties irrevocably consent 1o service of process
given in the manner provided for notices in Section 12(a)(i), 12{a)(iif) or 12(a)(iv). Nothing in this Agreement will
affect the right of either party to serve process in any other manner permitied by applicable law.

(d) Waiver of Inununities. Each party irrevocably waives, to the extent permitted by applicable law, with
respect to itself and its revenues and assets (irrespective of their use or intended use), all immunity on the grounds of
sovereignty or other similar grounds from (i) suit, (ii} jurisdiction of any court, (iii) relief by way of injunction or
order for specific performance or recovery of property, (iv) attachment of its asseis (whether before or after
judgment) and {v) execution or enforcement of any judgment to which it or its revenues or assets rmight otherwise be
entitled in any Proceedings in the courls of any jurisdiction and irevocably agrees, to the extent permitted by
applicable law, that it will not claim any such immunity in any Proceedings.

14. Definitions

As used in this Agreement:—

“Additional Representation” has the meaning specified in Section 3.

“Additional Termination Event” has the meaning specifled in Section 5(b).

“Affected Party™ has the meaning specified in Section 5(b).

“Affected Transactions™ means (a) with respect to any Termination Event consisting of an !llegality, Force Majeure
Event, Tax Event or Tax Event Upon Merger, all Transactions affected by the occurrence of such Termination Event
{which, in the case of an lllegality under Section 5(b)(i){2) or a Force Majeure Event under Section 5(b)(ii}(2),
means all Transactions uniess the relevant Credit Support Document references only certain Transactions, in which
case those Transactions and, if the relevant Credii Support Document constitutes a Confirmation for a Transaction,
that Transaction) and (b) with respect to any other Termination Event, all Transactions.

“dffiliate” means, subject to the Schedule, in relation to any persorn, any entity controlled, directly or indirectly, by
the person, any enfity that controls, directly or indirectly, the person or any entity directly or indirectly under
common control with the person. For this purpose, “control” of any entity or person means ownership of a majority
of the voting power of the entity or person.

“Agreement” has the meaning specified in Section 1{c).

“Applicable Close-out Rate” means:—

(a) in respect of the detertnination of an Unpaid Amount:—

(i} in respect of obligations payable or deliverable (or which would have been but for Section 2(a)(iii))
by a Defaulting Party, the Default Rate;
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(ii) in respect of obligations.payable or deliverabie (or which would have been but for Section 2(a)(ii))
by a Non-defaulting Party, the Non-default Rate;

(iin} n respect of obligations deferred pursuant to Section 5(d), if there is no Defaulting Party and for so |
long as the deferral period continues, the Applicable Deferral Rate; and

(iv) in all other cases following the occurrence of a Termination Event (except where interest accrues
pursuant to clause (iii) above), the Applicable Deferral Rale; and

{b) in respect of an Early Termination Amount:—

i for the period from (and including) the relevant Early Termination Date to (but excluding) the date
{determined in accordance with Section 6(d}(i1)) on which that amount is payable:—

(1) if the Early Termination Amount 1s payable by a Defaulting Party, the Default Rate;

) il the Early Termination Amount is payable by a Non-defaulting Party, the Non-default
Rate; and

3 in all other cases, the Applicable Deferral Rate; and

(ii) for the period from (and including) the date {determined in accordance with Section 6(d)(ii)} on
which that amount is payable to (but excluding) the date of actual payment:—

(1 if a party fails to pay the Early Termination Amount due to the occurrence of an event or
circumstance which would, (f it occurred with respect to a payment or delivery under a
Transaction, constitute or give nise to an Illegality or a Force Majeure Event, and for so long as the
Early Termination Amount remains unpaid due to the continuing existence of such event or
circumstance, the Applicable Deferral Rate;

(2) if the Early Termination Amount is payable by a Defaulting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Default Rate;

(3) if the Early Termination Amount is payable by a Non-defauiting Party (but excluding any
period in respect of which clause (1) above applies), the Non-default Rate; and

(4) in all other cases, the Termination Rate.
“Applicable Deferral Rate” means:—

(a) for the purpose of Section 9(h)(I)(3)(A), the rate cerlified by the relevant payer to be a rate offered to the
payer by a major bank in a relevant interbank market for overnight deposits in the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the payer for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably reflect
conditions prevailing at the tims in that relevant market;

(b) for purposes of Section 9(h)(i}(3}(B) and clause {a){iii) of the definition of Applicable Close-out Rate, the
rate certified by the relevant payer to be a rate offered to pnme banks by a major bank in a relevant interbank market
for overnight deposils in the applicable currency, such bank to be selected in good faith by the payer after
consultation with the other party, if practicable, for the purpose of obtaining a representative rate that will reasonably
refleet conditions prevailing at the time 1n that relevant market; and
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(c) for purposes of Section 9(h)(D)(3)(C) and clauses (a)(iv), (b)(i)(3) and (b)(i{)(1) of the definition of
Applicable Close-out Rate, a rate equal to the arithmetic mean of the rate determined pursuant to clause (a) above
and a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the relevant payee (as
certified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount.

“Automatic Early Termination” has the meaning specified in Section 6(a).
“Burdened Party” has the meaning specified in Section 3(b)(iv).

“Change in Tax Law” means the enactment, promulgation, execution or ratification of, or any change in or
amendment to, any law {(or in the application or official interpretation of any law) that occurs after the parties enter
into the relevant Transaction.

“Close-out Amount” mcans, with respect to cach Terminated Transaction or each group of Terminated Transactions
and a Determining Party, the amount of the losses or costs of the Determining Party that are or would be incurred
under then prevailing circumstances (expressed as a positive number) or gains of the Determining Party that are or
would be realised under then prevailing circumstances (expressed as a negative number) in replacing, or in
providing for the Determining Party the economic equivalent of, {a) the material terms of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions, including the payments and deliveries by the parties under Section
2(a)() ir respect of that Terminated Transaction or group of Terminated Transaciions that would, but for the
occurrence of the relevant Early Termination Date, have been required after that date (assuming satisfaction of the
conditions precedent in Section 2(2}(iii}) and (b} the option rights of the parties in respect of that Terminated
Transaction or group of Terminated Transactions.

Any Close-out Amount will be determined by the Determining Party (or its agent), which will act in good faith and
use commercially reasonable procedures in order to produce a commercially reasenable result. The Determining
Party may determine a Close-out Amount for any group of Terminated Transactions or any individual Terminated
Transaction but, in the aggregate, for not less than all Terminated Transactions. Each Close-out Amount wilt be
determined as of the Early Termination Date or, if that would not be commercially reasonable, as of the date or dates
following the Early Termination Date as would be commercially reesonable,

Unpaid Amounts in respect of a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions and legal fees and out-
of-pocket expenses referred to in Section 11 are to be excluded in all determinations of Close-out Amounts.

In determining a Close-out Amount, the Determining Party may consider amy relevant information, including,
without limitation, one or more of the fellowing types of information:—

(i) quotations (either fisim or indicative) for replacement transactions supplied by onc or more third parties that
may take into account the creditworthiness of the Determining Party at the time the quotation is provided and the
terins of any relevant documentation, including credit support documentation, between the Determining Party and
the third party providing the quotation;

(i) information consisting of relevant market data in the relevant market supplied by one or more third parties
inclueding, without limitation, relevant rates, prices, yields, yield curves, volatilities, spreads, cotrelations or ather
relevant market data in the relevant market; or

{ii1) information of the types described in clause (i) or (ii) above from internal sources (including any of the

Determining Party’s Affiliates) if that information is of the same type used by the Determining Party in the regular
course of its business for the valuation of similar transactions.
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The Determining Party will consider, taking into account the standards and procedures described in this definition,
quotations pursuant to clause (i} above or refevant market data pursuant to clause (i) above unless the Determining
Party reasonably believes in gooed faith that such quotations or relevant market data are not readily available or
would produce a result that would not satisfy those standards. When considering information described in clause (1),
(i) or {iil) above, the Determuning Party may include costs of funding, to the extent costs of funding are not and
would not be a component of the other information being utilised. Third parties supplying quotations pursuant to
clause (i) above or market data pursuant to clause (ii) above may include, without limitation, dealers in the relevant
markets, end-users of the relevant product, information vendors, brokers and other sources of market information

Without duplication of amounts calculated based on information deseribed in elause (i), {ii} or (iii} above, or other
relevant information, and when it is commercially reasonable to do so, the Determining Party may in addition
consider in calculating a Close-out Amount any loss or cost incurred in connection with its terminating, liquidating
or re-establishing any hedge related to a Terminated Transaction or group of Terminated Transactions (or any gain
resulting from any of them).

Cormnercially reasonable procedures used In determining a Close-out Amount may include the following:—

(1) application to relevant market datz from third parties pursuant to clause (ii) above or information from
internal sources pursuant to clause (iii) above of pricing or other valuation models that are, at the time of the
determination of the Closz-out Amount, used by the Determining Party in the regular course of its business in
pricing or valuing transactions between the Detennining Party and wnrelated third parties that are similar to the
Terminated Transaction or group of Terminated Transactions; and

2 application of different valuation methods to Terminated Transactions or groups of Terminated
Transactions depending on the type, complexity, size or number of the Terminated Tramsactions or group of
Terminated Transactions.

“Confirmation” has the meaning specified in the preamble.

“consent” includes a consent, approval, action, authorisation, exemption, notice, filing, registration or exchange
control consent.

“Contractual Curreircy” has the meaning specified in Section 8(a).

“Credit Event Upon Merger® has the meaning specified in Section 5(b).

“Credit Support Docurnent” means any agreement or instrament that is specified as such in this Agresment
“Credit Support Provider"” has the meaning specified in the Schedule.

“Cross-Default” means the event specified in Section 3(a)(vi).

“Defauft Rafe” means a rate per annum equal to the cost (without proof or evidence of any actual cost) to the
relevant payee (as cestified by it) if it were to fund or of funding the relevant amount plus 1% per annum.

“Defaulting Pirty* has the meaning specified in Section 6(z).
“Designated Event™ has the meaning specified in Section 5(b)(v).

“Determining Party” means the party determining a Close-out Amount.
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“Early Termination Amount” has the meaning specified in Section 6(¢)
“Early Termination Dafe” means the date determined in accordance with Section 6{a} or 6(b)(iv).

“electronic messages” does not include e-mails but does include docuinents expressed in markup languages, and
“electronic wmessaging systesn™ will be construed accordingly.

“Event of Defanir” has the meaning specified in Section 5{a) and, if applicable, in the Schedule,
“Force Majeure Event” has the meaning specified in Section 5(b).

“General Business Day” means a day on which commercial banks are open for general business (including dealings
in foreign exchange and foreign currency deposits),

“Illegality” has the meaning specified in Section 5(b).

“Indemnifinble Tax™ means any Tax other than a Tax that would net be imposed in respect of a payment under this
Agreernent but for a present or former connection between the jurisdiction of the government or taxation authority
imposing such Tax and the recipient of such payment or a person related to such recipient (including, without
linitation, a connection arising from such recipient or related person being or having been a citizen or resident of
such jurisdiction, or being or having been organised, present or engaged in a trade or business in such jurisdiction,
or having or having had a permanent establishment or fixed place of business in such jurisdiction, but excluding a
connection arising solely from such recipient or related person having executed, delivered, performed its obligations
or received a payment undar, or enforced, this Agreement or a Credit Support Document).

“frisf law' means the law of Ireland, and “Irisl™ wilt be construed accordingly

“faw” includes any treaty, law, rule or regulation {as modified, in the case of tax matters, by the practice of any
relevant governmental revenue authority), and “ardawfu!” will be construed accordingly.

“Leocal Business Day” means {a) in relation 1o any obligation under Section 2(a)(i), a General Business Day in the
place or places specified in the relevant Confirmation and a day on which a relevant setilement system is open or
operating as specified in the relevant Confirmation or, if a place or a settlement system is not so specified, as
otherwise agreed by the parties in writing or determined pursuant to provisions contained, or incorporated by
reference, in this Agreement, (b) for the purpose of determining when a Waiting Period expires, a2 General Business
Day in the place where the event or circumstance that constitutes or gives rise to the lHegality or Force Majeure
Event, as the case may be, occurs, (¢) in relation to any other payment, a General Business Day in the place where
the relevant account is located and, if different, in the principal financial centre, if any, of the currency of such
payment and, if that currency does not have a single recognised principal financial centre, a day on which the
settlement system necessary to accomplish such payment is open, (d) in relation to any notice or other
comimunication, including notice contemplated under Section 5(a)(i), a General Business Day (or a day that would
have been & General Business Day but for the occurrence of an event or circumstance which would, if it occurred
with respeet to payment, delivery or compliance related to 2 Transaction, constitute or give rise to an [ilegality or a
Force Majeure Event) in the place specified in the address for notice provided by the recipient and, in the case of a
notice contemplated by Section 2(b), in the place where the relevant new account 18 to be located and () in relation
to Section 5(a)(v)(2), a General Business Day in the relevant locations for performance with respect to such
Specified Transaction.

“Lacal Delivery Day” means, for purposes of Sections 5{a){i) and 5(d), a day on which setilement systems necessary
to accomplish the relevant delivery arc generally open for business so that the delivery is capable of being
accomplished in accordance with customary market practice, in the place specified in the relevant Confirmation or,
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if not so specified, in a location as determined in accordance with customary market practice for the relevant
delivery.

“Master Agreement’ has the meaning specified in the preamble

“Merger Withont Assumption” means the event specified in Section S{a){viii)

“Multiple Transaction Payment Netting” has (he meaning specified in Section 2(c)

“Non-affected Party” means, so long as there is only one Affected Party, the other party

“Non-default Rate” means the rate centified by the Non-defaulting Party to be a rate offered to the Non-defaulting
Parly by a major bank in a rclevant interbank market for overnight deposits i the applicable currency, such bank to
be selected in good faith by the Non-defaulting Party for the purpose of obtaining a representative rate that will
reasanably reflect conditions prevailing at the time in that relevant market.

“Non-defaulting Party” has the meaning specified in Section fi(a).

“Office” reans a branch or office of a party, which may be such party’s head or home office.

“Otlier Amotnts” has the meaning specified in Section 6(f),

“Payee” has the meaning specified in Section 6(f).

“Payer’ has the meaning specified in Section 6(f).

“Potential Event of Default” means any event which, with the giving of notice or the lapse of time or both, would
constitute an Event of Default.

“Proceedings” has the meaning specified in Section 13(b).
“Process Agent” has the meaning specified in the Schedule.

“rate of exchange” includes, without limitation, any premiums and costs of exchange payable in connection with
the purchase of or conversion into the Contractual Currency.

“Relevant Jurisdiction” means, with respect to a party, the jurisdictions (a) in which the party is incorporated,
organised, managed and controlled or considered to have its seat, (b) where an Office through which the party is
acting for purposes of this Agreement is located, (¢) in which the party executes this Agreement and (d) in relation
to any payment, from or through which such payment is made.

“Sehedule” has the meaning specified in the preamble.

“Sclieduled Settlement Dafe” means a date on which a payment or delivery is to be made under Section 2{a){i) with
respect to a Transaction.

“Specified Entity” has the meaning specified in the Schedule.

“Specified Indebtedness™ means, subject to the Schedule, any obligation (whether present or future, contingent or
otherwise, as principal or surety or otherwise) in respect of borrowed money.
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“Specified Transaction” means, subject to the Schedule, (a) any transaction (jncluding an agreerent with respect to
any such fransaction) now existing or hereafter entered into between one party to this Agreement (or any Credit
Support Provider of such party or any applicable Specificd Entity of such party} and the other party to this
Agreement (or any Credit Suppart Provider of such other party or any applicable Specified Entity of such other
paity) which is not & Transaction under this Agreement but (i) which is a rate swap transaction, swap option, basis
swap, forward rate transaction, commodity swap, commodity option, equity or equity index swap, equity or equity
index option, bond option, interest rate option, foreign exchange transaction, cap transaction, floor transaction, collar
transaction, currency swap transaction, cross-currency rate swap transaction, currency option, credit protection
transaction, credit swap, credit default swap, credit default option, total return swap, credit spread transaction,
repurchase transaclion, reverse repurchase transaction, huy/sell-back transaction, securities lending transaction,
weather index transaction or forward purchase or sale of a security, commodity or other financial instrument or
interest (including any option with respect to any of these transactions) or (ii) which is a type of transaction that is
similar to any transaction referred to in clause (i) above that is currently, or in the fiture becomes, recurrently
entered into in the financial markets (including terms and conditions incorporated by reference in such agreement)
and which is a forward, swap, fiture, option or other derivative on one or more rates, cumencies, commodities,
equity securities or other equity instruments, debt securities or other debt instruments, economic indices or measures
of economic risk or value, or other benchmarks against which payments or deliveries are o be made, (b) any
combination of these transactions and (¢) any other transaction identified as a Specified Transaction in this
Agreement or the relevant confirmation.

“Stamp Fax” means any stamp, registration, documentation or similar tax.
“Stamp Tax Jurisdiction” has the meaning specified in Section 4(e).

“Tax” means any present or future tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee of any nature (including
interest, penalties and additions thereto) that is imposed by any government or other taxing authority in respect of
any payment under this Agreement other than a stamp, registration, documentation or similar tax.

“Tax Event” has the meaning specified in Section 5(b).
“Tax Event Upont Merger” has the meaning specified in Section 5(b).

“Terminated Transactions” means, with respect to any Early Termination Date, (a) if resulting from an Hlegality or
a Force Majeure Event, all Affected Transactions specified in the noiice given pursuant to Section 6(b)(iv), (b) if
resulting from any other Termination Event, all Affected Transactions and () if resulting from an Event of Default,
all Transactions in effect either immediately before the effectivencss of the nolice designating that Early Termination
Date or, if Automatic Early Termination applies, immediately bsfore that Early Termination Date.

“Termination Currency” means (a) if a Termination Currency is specified in the Schedule and that currency is
freely available, that currency, and (b) otherwise, euro.

“Termination Currency Equivalent” means, in respect of any amount denominated in the Termination Currency,
such Termination Currency amount and, in respect of any amount dencminated in a curreney other than the
Termination Currency (the “Other Currency™), the amount in the Termination Currency determined by the party
making the relevant determination as being required to purchase such amount of such Other Cwirency as at the
relevant Early Termination Date, or, if the relevant Close-ant Amount is determined as of a later date, that later date,
with the Termination Currency at the rate equal to the spot exchange rate of the foreign exchange agent (selected as
provided below) for the purchase of such Other Currency with the Termination Currency at or about 11:00 a.m. (in
the city in which such foreign exchange agent is located) on such date as would be customary for the determination
of such a rate for the purchase of such Other Currency for value on the relevant Early Termination Date or that later
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date. The forsign exchange agent will, if only one party is obliged to make a determination under Section 6(e), be
selected in good faith by that party and otherwise will be agreed by the parties,

“Yermination Event” means an lilegality, a Force Majeure Event, a Tax Event, a Tax Event Upon Merger or, if
specified to be applicable, a Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event,

“Termination Rare” means a rate per annum equal to the arithmetic mean of the cost (without proof or evidence of
any actual cost) to each party (as certified by such party) if it were to fund or of funding such amounts.

“Threshold Amount” means the amount, if any, specified as such in the Schedule,
“Transaction” has the meaning specified in the preamble,

“Unpaid Amonnts” owing to any party means, with respect to an Early Termination Date, the aggregate of (a) in
respect of all Terminated Transactions, the amounts that became payable (or that would have become payable but for
Section 2(a)(iii) or due but for Section 5(d)) to such party under Section 2(a)(i) or 2(d)(i)(4) on or prior to such Early
Termination Date and which remain unpaid as at such Early Terminaticn Date, (b) in respect of each Terminated
Transaciion, [or each obligation under Section 2(a)(i) which was {or would have heen but for Section 2(a)(iii) or
5(d)) required to be settled by delivery to such party on or prior to such Early Termination Date and which has not
been so settled as at such Early Termination Date, an amount equal to the fair market value of that which was (or
would have been) required to be delivered and (c) if the Early Termination Date results from an Event of Default, a
Credit Event Upon Merger or an Additional Termination Event in respect of which all outstanding Trausactions are
Affected Transactions, any Early Termination Amount due prior to such Early Termination Date and which remains
unpaid as of such Early Termination Date, in each case together with any amount of interest accrued or other
compensation in respect of that abligation or deferred obligation, as the case may be, pursuant to Section 2(h)(ii)(1)
or (2), as appropriate. The fair market value of any abligation referred to in clause (b) above will be determined as
of the originally scheduled date for delivery, in good faith and using commercially reasonable procedures, by the
party obliged to make the determination under Section 6(e} or, if each party is so obliged, it will be the average of
the Termination Cutrency Equivalents of the fair market values so determined by both parties.

“Waiting Period” means:—

(a) i respect of an event or circumstance under Section 5(b)(i), oiher than in the case of Section 5(b){i)(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of three Local Business Days {or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following the oceurrence of that event or circumstance;
and

(h) in respect of an event or circumstance under Section 5(b)(if), other than in the case of Section 5(b)(ii)(2)
where the relevant payment, delivery or compliance is actually required on the relevant day (in which case no
Waiting Period will apply), a period of eight Local Business Days (or days that would have been Local Business
Days but for the occurrence of that event or circumstance) following the occurrence of that event or circumstance.
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By: .

IN WITNESS WHEREOF the parties have executed this document on the respective dates specified below with
effect from the date specified on the first page of this document.

BANCO SANTANDER, S.A. FONBO DE TITULIZACION MAGDALENA 12

{(Name of Party)‘ 2 {Name of Party)

By:...
Name; Mr l.éﬁ’s Ignacio Oleaga Gascue Name: Mr Juan Carlos Berzal Valero et
Title:  Attorney Title: Managing Director
Date: 9 June 2025 Date: 9 June 2025
30 ;
Caopyright © 2002 - 2018 by [nternational Swaps and Derivatives Association, Ine. /

/
/

/

-367-




EXECUTION YERSION

Safe,
Efficient
« | Markets

Internafional Swaps and Derivatives Asscciation, Inc.

SCHEDULE
o the
2002 Master Agreement

dated as of @ June 2025

BANCO SANTANDER, S.A.
(the "Buyer")
and
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 12
a securitisation fund (fondo de ritulizacion)

incorporated under the laws of Spain

legally represented by
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

(the "Seller")
Part 1, Termination Provisiens
(2) "Specified Entity" means in relation to the Buyer for the purpose ofi—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section 5(a)(vi), Not Applicable
Section 5(a)(vii), Noi Applicable
Section 5(b)(v), Not Applicable

and in relation to the Scller for the purpose ofi—

Section 5(a)(v), Not Applicable
Section 5(a)(vi), Not Applicable
Section 5(a)(vi1), Not Applicable
Section 5(b}(v), Not Applicable

(b "Specified Transaction” will have the meaning specificd in Section 14 of this Agreement.

{c) The "Cross-Defanlt" provisions of Section 5(a)(vi) will not apply to Buyer and will not apply
to Seller.

{d) The "Credit Event Upon Merger" provisions of Section 5(b)(v) will not apply to the Buyer and
will not apply to the Seller.
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(e) The "Automatic Early Termination" provision of Section 6(a} will not apply to the Buyer and will
not apply to the Seller. 1

{H "Termination Currency" means Euro.

(g) "Additional Termination Event" shall not apply.

[
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Part 2. Tax Representations

(a)

(b)

Payer Representations

For the purpose of Section 3(e) of this Agreement, the Buyer and the Seller ¢ach make the
following representation:

It is not required by any applicable law, as modified by the practice of any relevant
governmental revenue authority, of any Relevant Jurisdiciton to make any deduction or
withholding for or on account of any Tax from any payment (other than interest under Section
9{h) of this Agreement} to be made by it to the other party under this Agreement. In making
this representation, it may rely on (i) the accuracy of any representations made by the other
patty pursuant to Section 3(f) of this A greement, (ii) the satisfaction of the agreement contained
in Section 4(a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement and the accuracy and elfectiveness of any
document provided by the other party pursuant to Section 4(a)(i) or 4(a)(iii) of this Agreement
and (iii} the satisfaction of the agreement of the other parly contained in Scction 4(d) of this
Agreement, except that it will not be a breach of this representation where reliance is placed on
clause (ii) above and the other party does not deliver a form or document under Section 4{a)(iii)
by reason of material prejudice te its legal or cominercial position.

Payee Representation

For the purpose of Section 3(f) of this Agreement, none.
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Part 3. Agreement to Deliver Documents

For the purpose of Sections 4{a)(i) and 4(a)(ii) of this Agreement, each party agrees to deliver the

following documents, as applicable:—

(a) Tax forms, documents or certificates to be delivered are: -

Party required to deliver

document

The Buyer and the Seller.

Form/Document/ Certificate

Any document required or
reasonably requested to allow
the Buyer and the Seller to
make payments under this
Agreement  without  any
deduction or withholding for
or on account of any Tax or
with  such deduction or
withholding at a reduced rate.

(b) Other documents to be delivered are: -

Party required to
deliver document

The Buyer and the  Such

Seller

The Seller and the
Buyer

The Seller

The Seller

10314177615-v6

Form/Document/ Certificate

evidence

of the

Date by which to
be delivered

due On execution of

Date by which to be
delivered

Promptly wupon reasonable
demand by the other party.

Caovered by
Section 3(d)
Representation

Yes.

authorisation of the person(s) signing this Agreement.

this

Agreement  and

each

Confirmation on its behalf as the
other party may reasonably request.

Evidence of its capacity and ability to

enter into this Agreement and the
Transaction thereunder, anod such
other public information with respect

to

its condition, or operations,

financially or otherwise, as the other
party may reasonzably request from
time to time.

On execution.

Yes.

Letter from Process Agent of the Assoonas Yes.
relevant party specified in Part 4(b) rcasonably
{if any) confirming acceptance of the practicable

appointment.

following

execuotion of this
Agreement.

A legal opinion addressed to and in On executionof  No.
form and substance satisfactory to this Agreement
the Buyer as to the capacity and
authority of the Seller to enter into
the Transaction Documents.
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Part 4. Miscellaneous

(2)

{b)

(d)

Addresses for Notices, For the purpose of Section 12(a) of this Agreement:
Address for notices or communications to the Buyer:

Banco Santander, S.A., Madrid

Santander BGM

Ciudad Grupo Santander — Edificio Dehesa, planta 1
Avda. Cantabria s/n - 28660 Boadilia del Monte (Madrid)

Attention: Swaps Administration

Facsimile No.:  +34 912 57 04 66

Telephone No.: +34 912 89 23 58

E-mail: irswapscommod _doc@grposantander.com;

swapderi_oper{@grunosantander.com

Address for notices or communications to the Seller:

Fondo de Titulizacion MAGDALENA 12
Calle Juan Ignacio Luca de Tena 11 28027 (Madrid) Spain

Attention Santander de Titulizacion SGFT, SA
E-mail: sanianderdetitulizacion@grupogantander.com.

jumgarcia(@eruposantander.es
FProcess Agent. Far the purpose of Section 13(c) ol this Agreement:—
The Buyer appoints as its Process Agent:

Walkers Corporate Services {Ireland) Limited
5% Floor, The Exchange

George's Dock, I[FSC

Dublin 1, DO1 W3P9, Ireland

Attention: Ms Joanna Taylor
E-mail: 1ecorporateservices(walkerselobal.com

The Seller appoints as its Process Agent:

Walkers Corporate Services (Ireland) Limited
5" Floor, The Exchange

George's Dock, I[FSC

Dublin 1, D01 W3P9, Ireland

Attention: Ms Joanna Taylor
E-mail: lecorporateservices@walkerselobal.com

Offices. The provisions of Section 10{a) will apply to the Buyer and will apply to the Seller.
Multibranch Party. For the purpose of Section [0(b) of this Agreement:—
The Buyer is not a Multibranch Party and may only act through its Madrid Offices.

The Seller is not a Multibranch Party
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(e) Calentlation Agent. The Calculation Agent is the Buyer

(H Credit Support Document, Details of any Credit Support Document:

means in relation to the Buyer: none.

means in relation to the Seller:  none.

() Credié Support Provider.

Credit Support Provider means in relation to the Buyer: none
Credit Support Provider means in relation to the Seller:  none

(h) Jurisdiction. For the purposes of Section 13(b) of this Agreement, Exclusive Jurisdiction will

apply.

{i) Netting of Payments. Section 2(c) shall be deleted.

§)] " Affiliate” will have the meaning specified in Section 14 of this Agreement.

&) Absence of Litigation. For the purpose of Section 3(c):—

"Specified Entity" means in relation to the Buyer:  nome,
“Specified Entify" means in relation to the Seller:  none.

@ Ne Agency. The provisions of Section 3(g) will apply to this Agreement,

(m)  Additional Representation. will apply. For the purpose of Section 3 of this Agreement, the
following will constitute an Additional Representation:

"th)  Relationship Between Parties

®

1631417761 5-v6

Each party will be deemed to represent to the other party on the date on which
it enters into a Transaction that (absent a written agreement between the parties
that expressly imposes affirmative obligations to the contrary for that
Transaction):—

(1)

@

Nor-Reliance. It is acting for its own account, and it has made its own
independent decisions to enter into that Transaction and as to whether
that Transaction is appropriate or proper for it based upon its own
judpgment and upon advice from such advisers as it has deemed
necessary. It is not relying on any communication (written or oral) of
the other party as investment advice or as a recommendation to enter
into that Transaction, it being understood that information and
explanations related to the terms and conditions of a Transaction will
not be considered investment advice or a recommendation to enter into
that Transaction. No communication (written or oral) received from
the other party will be deemed to be an assurance or guarantee as to
the expected results of that Transaction,

Assessment and Understanding, 1t is capable of assessing the merits
of and understanding (on its own behalf or through independent
professional advice), and understands and accepts, the temms,
conditions and risks of that Transaction, It is also capable of assuming,
and assumes, the risks of that Transaction.
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3) Status of Parties. The other party is not acting as a fiduciary for, or an
adviser to, it in respect of that Transaction,”

{n) Recording of Conversations, Each party (i) consents to the recording of telephone
conversations between the trading, marketing and other relevant personnel of the parties in
connection with this Agreement or any potential Transaction, (ii) agrees to obtain any necessary
consent of, and give any necessary notice of such recording to, its relevant personnel and (iii)
agrees, to the extent permitted by applicable law, that recordings may be submitted in evidence
in any Preceedings.
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Part 5. Other Provisions
(a) Scope of the Agreement

1t is hereby acknowledged and agreed that the provisions of this Agreement shall only apply to
the credit defau!t swap transaction (the "Credit Default Swap") entered into between the Buyer
and the Seller on the terms of the Confirmation of even date herewith,

by Severahility

If any term, provision, covenant, or condition of this Agreement, or the application thereof to
any party or circumstance, shall be held to be illegal, invalid or unenforceable (in whole or in
part) for any reason, tbe remaining ferms, provisions, covenants, and conditions hereof shall
continue in full force and effect as if the Agreement had been executed with the illegal, invalid
or unenforceable portion eliminated, so long as the Agreement as so modified continues to
express, without material change, the original intentions of the parties as to the subject matter
of this Agreement and the deletion of such portion of this Agreement will not substantially
impair the respective benefits or expectations of the parties of this Agreement. It shall in
particular be understood that this Severability clause shall not affect the "single agreement”
concept of provision 1(c) of the Agreement. This severability provision shall however, not be
applicable if any provision of Part 5(¢) or Section 2, 5, 6 or 13 (or any definition or provision
in Section 14 to the extent it relates to, or is used in or in connection with any such Section)
shall be so held to be invalid or unenforceable,

{c) Early Termination Amounts
In the event an Early Termination Date is designated by either party:
(i) Sections 6(c)(ii) and 6(e) of this Agreement shall not apply and, in lien, the positive
and negative Agpregate Seller Payments and Fixed Amounts (as applicable} which

become payable afier the Early Termination Date shall remain payable;

{ii) the conditions set out in Section 2(a)(iii)(1) and (2) are mutually and irrevocably
waived in relation to the payment obligations referred to in (i} above; and

(iii)  Section 6(d){ii} shall be deleted and replaced with the following: "The amounts, if any,
payable mn respect of and following an Early Termination Date shall be determined in
accordance with Part 5(c) of the Schedule hereto”.

(d} Events of Default and Termination Events

(D) Neither the Seller nor the Buyer shall be entitled to designate an Early Termination
Date following the occurrence of the Events of Default and Termination Events set
forth in the following sections:

Section 5(a)(ii1) (Credit Support Default);
Section 5(a)(iv) (Misrepresentation);
Section 5(a)(v) (Defauit Under Specified Transaction),

Section 5(a)(viit) (Merger Without Assumption); and

Section 5(b)(iv) {Tax Event Upon Merger).
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(e)

(f)

(z)

(i) The Seller shall not be entitled to designate an Barly Termination Date following the
occurrence of the Events of Default and Termination Events set forth in the following
sections:

Section S(a){vii) (Bankruptcy),

Section S(b)(1) (Hlegality);

Section 5(b){ii) (Force Majeure Eveni), and
Section 5(b)(iii) (Tax Event).

(iii)  The Buyer shall not be entitled to designate an Early Termination Date following the
occurrence of the Event of Default and Termination Event set forth in the following
sections:

Section 5(a)(il) (Breach of Agreement, Repudiation of Agreement), and

Section 5(b)(iii) (Tax Evenr) where such Tax Event results from the Buyer being
required to pay to the Seller an additional amount in respect of an Indemnifiable Tax
in respect of the Credit Default Swap.

Tax Gross-Up

The parties agree that for the purposcs of this Agrecment, no Tax shall be an Indemnifiable Tax
for the purposes of Section 2(d)i)(4) (Gross-Up) if the Seller is "X"

Incorporation of 2012 ISDA FATCA Pretocol Provisions

The parties agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the 2012
ISDA FATCA Protocol published on Auvgust 15, 2012 by the Iniemational Swaps aund
Derivatives Association, Inc. are incorporated into and apply to this Agreement and any
Transaction hereunder, as applicable. References in those definitions and provisions to any
"Covered Master Agreement" will be deerned to be references to this Agreement. For greater
certainty, if there is any inconsistency between this provision and the provisions in a
Confirmation of a Transaction, this provision shall prevail unless such Confirmation expressly
overrides the provisions of the Attachment to the ISDA 2012 FATCA Protocol,

Incorporation of ISDA 2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Resolution and
Disclosure Protocol

The partizs agree that the definitions and provisions contained in the Attachment to the ISDA
2013 EMIR Portfolio Reconciliation, Dispute Resolution and Disclosure Protocol published on
July 19,2013 by the International Swaps and Derivatives Association, Inc. (the "PR Protocol")
are incorporated into and apply to this Agreement and any Transaction hereunder, as
applicable. References in those definitions and provisions to any "Covered Master Agreement”
will be deemed to be references to this Apreement. For greater certainty, if there 1s any
inconsistency between this provision and the provisions in a Confirmation of a Transaction,
this provision shall prevail unless such Confirmation expressly overrides the provisions of the
Attachment to the PR Protocal.
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The parties further agree that the text of the Attachment to the PR Protocol shall be construed
subject to, and in accordance with, the following provisions:

(i The Buyer shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Sending Entity,

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a Portfolio Data
Receiving Entity.

(ii) "Local Business Day" means, in respect of the Buyer and the Seller, a day on which
commercial banks and foreign exchange markets settle payments and are open for
general business in Madrid.

(iiiy  The Buyer appoints the following Affiliates (as defined in the Attachiment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable; and

The Seller appoints the following Affiliates (as defined in the Attachment to the PR
Protocol) as its agent: Not Applicable

{iv)  The Buyer shall be treated as if 1t had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider; and

The Seller shall be treated as if it had adhered to the PR Protocol as a party that may
use a Third Party Service Provider

(v) Contact details for Portfolio Data, discrepancy notices and Dispute Notices:

The Buyer:

Portfolio Data: porirecta gruposantander com

Notice of a discrepancy: porirec(@gruposantander.com

Dispute Notice: porirec{@gruposantander.com

The Seller:

Portfolio Data: santanderdetitulizacion@eruposantandear.com,

jumgarciaf@eruposantander.es
Notice of a discrepancy: santanderdetitulizacion(@ gruposantander.com,
jumegarcia@erunosantander.es

Dispute Notice: santanderdetitulizacioni@eruposantander.com,

1LImEar .£5

Non-Financial Counterparty

The Seller represents that it is a "non-financial counterparty” as defined in article 2(%) of
Regulation (EU) No 648/2012. The parties agree that this representation will not constitute an
Additional Representation for the purposes of Section 3 of this Agreement.

Additional Agreement

Section 4 of this Agreement is hereby amended by adding at the end thereof the [pllawing
subsection (f): f,r

"(fy  Consent to Disclosure. Each party agrees and consents to the cnnunyﬁicatinu and
disclosure of all information in respect of this Agreement and any Trangaction and all
matters incidental hercto and thereto by the other party: (i) to the head office and all

'
i

10314177615v6 -10- 6641089189

-377-




0

(k)

0

()

other branches and Affiliates of the other party, provided such communijcation and
disclosure is for risk management and administralive purposes; and (ii) as required by
any appiicable law or reguiation or any court or regulatory or other authority of
competent jurisdiction.”

Additional Defined Terms

Capitalised terms used but not defined herein shall have the meaning given to them in (1) the
summary of the tetns and conditions of the EUR 312,000,000 Portfolio Credit Linked Notes
due 2042 (the "Notes") and 1ssued by Fondo de Titulizacion MAGDALENA 12 (the "Issuer")
set out 1n the infonmation memorandum for the Notes (the "IM Conditions") and (2) the deed
of incorporation executed by Management Company (as defiped in the IM Conditions) and
Banco Santander, S.A. on 9 June 2025 before the notary public of the city of Madrid, Mr José
Maria Mateos Salgado, in connection with the incorporation of the Issuer,

Section 2(a)(iii)

Section 2(a)(iii) shall not apply in respect of the ebligations of either Party other than in respect
of an Event of Default specified in Section 5(a){(i) (Faifure to Pay or Deliver).

Limited Recourse
The Buyer agrees that:

6] sums payable to the Buyer in respect of the Scller's obligations to the Buyer shall be
limited to the lesser of (a) the aggregate amount of all sums due and payable to the
Buyer and (b) the aggregate amounts of the Available Funds (#ondos Disponibles) or,
as applicable, Available Liguidation Funds (Fondos Disponibles para Liquidacién),
net of any sums which are payable to other persons in priority to or pari passu with the
Buyer in accordance with the applicable Priority of Payments (Order de Prelacion de
Pagosy; and

(ii) on the Legal Redemption Date (Fecha de Vencimiento Legal) following final
distribution of the Available Liquidation Funds (Fondos Disponibles para
Liquidacidn) the Buyer shall have no further claim against the Seller in respect of any
unpaid amounts and such unpaid amounts shall be discharged in full.

Timely Confirmation

Unless otherwise agreed in writing between the parties, the Buyer will provide the Seller as
soon as possible a Confirmation of each Transaction setting out or incorporating by reference
or otherwise all the terms of such relevant Transaction(s) and the Seller will as soon as possible
and at the latest by the Confinmation Deadline, notify the Buyer if it does not agree with the
terms of such relevant Confirmation and shall specify the reasons for the Seller's disagrecment.
In the event that the Buyer does not receive notification of the Seller's disagreement by the
Confirmation Deadline the Seller shall be deemed to have agreed wath the terms of the relevant
Confirmation,

For the purposes of this provision, "Confirmation Deadline” shall mean the tater of (i) the
business day immediately following the date of receipt of the confirmation, and (ii) the end of
the latest day by which the Transaction must be confirmed in accordance with Article 11(1)(a)
of Regulation (EU) No 648/2012 (as amended) as elaborated in Article 12 of Chapter VIII of
the Comumission Delegated Regulation (EUY No 149/2013 of 19 December 2012 and published
oti 23 February 2013 in the Official Journal of the European Union (as the same may be
amended or re-enacted from time to time).
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(m)

Information Exchange

The Seller hereby acknowledges, and when required by applicable data protection regulation
expressly consents, the disclosure of his/her personal data to other Santander Group companies,
along with any relevant Transactions-related information, that allows such companies to
comply with (i) the Santander Group's financial crime compliance internal policies, {ii) its legal
obligations relating to the anti-money laundering and counter terrorism financing regulations,
and (jii) its regulatory reporting to the supervisory authorities. In this regard, the Seller hereby
guarantees that the data subjects of the personal data that may be included in the referred
information have been duly informed of, and when required by applicable data protection
regulation, have expressly consented to, the disclosure of their personal data to that effect.
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IN WITNESS WHEREQV the parties have executed this Schedule on the respective dates specificd
below with effect from the date specified on the first page of this Agreement.

Bar

By:

G
Name; Mr. Luis lgnacio (leaga Gascue

Date: 9 June 2025

10314177615-v6

The Management Company
(as legal representative of Fondo de
Titulizacion MAGDALENA 12)

By,

Name: Mr. Juau Carlos Berzal Valero

Date: 9 June 2025
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
flelmente y donde ]%ueda anotada. la expido, sin caracter
ejecutivo, para "FONDO DE TITULIZACION MAGADALENA
12" en doscientos treinta y siete folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie 1Q, numeros 15419381\1 los
doscientos treinta y seis anteriores en orden correlativo. Madrid,
a nueve de junio de dos mil vemticinco. DOY FE. --=----mcemmmeee--
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Aplicacion Arancel, Disp. 32 Ley 8/8% - R.D. 1426/89
Base de calculo: DECLARADO |

Arancel, nims.: 2, 4, 7 y norma 83

Derechos arancelarios: S/MINUTA
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