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0772620 José Maria Mateos Salgado

NOTARIO
Cl.Castellé 68, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE _“FONDO DE
TITULIZACION, CIMA SPAIN”. CREACION DEL
COMPARTIMENTO _ “2021-1 BARBANZA”, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION OTORGADA POR “BANCO SANTANDER,
S.A” Y “SANTANDER DE TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” ----mmeeaneeas
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NUMERO CIENTO UNO.

En Madrid, a diecinueve de Enero de dos mil veintiuno. --=----=-----

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de
Madrid capital de su llustre Colegio,
COMPARECEN
DON FERMIN CIFUENTES MUNTADAS, mayor de edad,

casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en la
Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria/s/n, 28660 Boadilla
del Monte (Madrid) y con D.N.l. nimero 007899568-L. ---------~------

DON INAKI REYERO ARREGUI,

ayor de edad, soltero,
de nacionalidad espafola, con domicili
Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027"

profesional en Calle Juan

adrid, y provisto de D.N.I.



numero 52.998.540-P.

Identifico a los sefiores comparecientes por sus respectivos

documentos de identidad, que me exhiben.
INTERVIENEN

DON FERMIN CIFUENTES MUNTADAS en nombre y
representacion de BANCO SANTANDER, S.A,, (indistintamente,

“‘Banco Santander”, el “Cedente” y/o, la “Entidad Colocadora”

y/o el “Proveedor de Servicios de Administraciéon”), con
domicilio social en Santander, Paseo de Pereda 9-12, con C.I.F.
A-39000013.

Constituida por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de

1856 mediante escritura publica otorgada ante el Escribano de
Santander Don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de
la misma capital Don José Maria Olaran y transformada en
Sociedad Anénima de Crédito por escritura otorgada ante el
Notario de Santander Don Ignacio Pérez el dia 14 de enero de
1875; por escritura otorgada ante el Notario de Santander Don
José Maria de Prada Diez el 8 de junio de 1992, con el niumero
1316 de protocold, modificé su denominacién por la de BANCO
SANTANDER, S.A., denominaciéon que fue cambiada por la de
“BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A” segun
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Antonio

Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
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numero 1212 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria al tomo 676, libro 0, seccién Octava, hoja S-1960, folio

28, inscripcidén 596 de fecha 17 de abril de 1999.

Fue modificada nuevamente su denominaciéon por la que
actualmente tiene de “BANCO SANTANDER, S.A.”, en virtud de
escritura de fecha 1 de Agosto de 2007, otorgada ante el Notario
de Santander, Don José-Maria de Prada Diez, bajo el nimero
2.033 de orden de su protocolo; que fue debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Cantabria, al Tomo 838, Libro 0, Folio
208, Hoja numero S-1960, inscripcion 15392, de fecha 13 de
Agosto de 2007.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abril.

Actia como apoderado, y se encuentra expresamente
facultada para este acto, en virtud de acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de Banco Santander, erysu reunion celebrada
de fecha 14 de diciembre de 2020, que ha sido elevada a publico

mediante escritura autorizada por el Notario de Boadilla del Monte




(Madrid), don Rafael Martinez Diez, el dia 15 de diciembre de
2020 con el numero 5.420 de protocolo; copia autorizada de la
cual dejo unida a esta matriz. Considero yo, el Notario, suficientes
las facultades conferidas para los actos formalizados en la

presente escritura de constitucion del Fondo, y queda incorporada

a esta matriz como Anexo ll.

DON INAKI REYERO ARREGUI, en nombre vy
representacion de “SANTANDER DE TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”,
(la “Sociedad Gestora”) con domicilio social en Madrid, Calle
Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, 28027 Madrid, titular del C.I.F.
numero A80481419.

constituida en escritura otorgada el dia 21 de diciembre de
1992 ante el Notario de Madrid Don Francisco Mata Pallarés, con
el nimero 1310 de su protocolo, en virtud de autorizacién del
Ministerio de Economia y Hacienda otorgada el diez de diciembre
de mil novecientos noventa y dos previo informe de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.789, Folio 75 de la
Seccion 8%, Hoja 'M-78658, Inscripcion 12 y en el Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niumero 1. ------

Adicionalmente, la Sociedad Gestora modificd sus Estatutos
mediante acuerdo de su Consejo de Administracion adoptado el

15 de junio de 1.998, y formalizado en escritura publica
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autorizada por el infrascrito Notario, Roberto Parejo Gamir, el 20
de Julio de 1.998, con el numero 3.070 de su protocolo con el fin
de adecuarse a los requisitos establecidos para las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion de activos, por el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. Tal modificaciéon fue autorizada por el
Ministro de Economia y Hacienda el dieciséis de julio de 1998 de
conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria Unica del

citado Real Decreto.

Fue cambiada su denominacion diferentes veces, habiendo
adoptado su actual denominacion de “SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.”, en virtud de escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 8 de Marzo de 2.004, con el nimero 622 de
mi protocolo, que se inscribié en el Registro Mercantil en el Tomo
4.789, Folio 93, Seccion 8?2, Hoja M- 78658, Inscripcion 302.--------
e Julio de 2.004,

Mediante otra escritura de fecha 2
otorgada ante el infrascrito Notario, bajo £ numero 1.902 de
orden de su protocolo, fue trasladado/su domicilio social a

Avenida de Cantabria s/n, en Boadilla de/Monte (Madrid). ----------



Con fecha 20 de diciembre de 2013 se otorgd ante mi, con
el nimero 4.789 de mi protocolo, escritura de modificacién de los
estatutos sociales de la Sociedad Gestora al objeto de asumir la
gestion y representacion de Fondos de Activos Bancarios. ----------

Mediante escritura de fecha 27 de enero de 2016 otorgada
ante mi, con el nimero 246 de orden de mi protocolo, fue
trasladado su domicilio social a la Avenida de Gran Via de
Hortaleza, 3 (Madrid).

Finalmente, mediante escritura de fecha 7 de Marzo de
2019 otorgada ante mi, con el niumero 923 de orden de mi
protocolo, fue trasladado su domicilio social al que actualmente

tiene.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley
10/2010 de 28 de abiril.

Actia como apoderado y se encuentra especialmente
facultado para este acto en virtud de la certificacion del acuerdo
del Consejo de Administracion de fecha 10 de diciembre de
2020, segun resulta de certificacion expedida por Dofia Maria-
José Olmedilla Gonzalez, como Secretaria no consejera de dicho
Consejo de Administracion, con el Visto Bueno de su Presidente
Don José Garcia Cantera, que se me exhibe, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, por serme conocidas,

juzgandole con facultades bastantes para el otorgamiento de esta
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escritura y que se incorpora a esta matriz como Anexo lll. -------

Por todo lo anteriormente indicado le juzgo con facultades
bastantes para el otorgamiento de la escritura de constitucion de
fondo de titulizaciéon, creacién de compartimento, cesion de
derechos de crédito y emision de bonos de titulizacién, ------=wevue-

Identifico a los sefiores comparecientes por el medio
supletorio a que se refiere el apartado c) del articulo 23 de la Ley

Organica del Notariado.

Tienen a mi juicio, segun respectivamente actian,

capacidad para este acto y

EXPONEN

. Que, Banco Santander, en calidad de titular de varios
derechos de crédito de distinta naturaleza (los “Derechos de
Crédito”) que han sido o seran originados o adquiridos por Banco
Santander, tiene intencion de agrupar dichos Dgrechos de Crédito
(incluyendo los Derechos de Crédito Barbanza (tal y como este

termino se define en la Estipulacion 12) mediante la constitucion

de un fondo de titulizacién espariol.

Il. Que, en consecuencia, la Sgciedad Gestora tiene la



intencidon de constituir un fondo de titulizacién bajo la
denominaciéon "FONDO DE TITULIZACION, CIMA SPAIN" (en
adelante, el "Fondo") de acuerdo con el régimen legal previsto
por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial (la "Ley 5/2015") y en las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en

cada momento.

De conformidad con el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, el
patrimonio del Fondo se dividira, desde la presente fecha, en
compartimentos independientes, con cargo a los cuales podran
emitirse valores o asumirse obligaciones de diferentes clases y
que podran liquidarse de forma independiente (los
"Compartimentos"). Asi, se procede en virtud de la presente
Escritura de Constitucion y de conformidad con la Secciéon Il
(Compartimento Barbanza) a crear el Compartimento denominado
"2021-1 BARBANZA" (el "Compartimento Barbanza"), y en el
que se agruparan los Derechos de Crédito Barbanza (tal y como

este término se define en la Estipulacién 12).

A efectos meramente descriptivos, el clausulado de la
presente Escritura de Constitucion se articula de acuerdo con las

secciones indicadas a continuacién:

» Seccion | - General, en la que se procede a la constitucion
del Fondo y a regular los elementos esenciales del mismo, que

son aplicables con caracter general, a todos los Compartimentos
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que conformen el patrimonio del Fondo en cada momento,

destacando entre ellos:

(a) naturaleza del Fondo;
(b) supuestos de liquidacién anticipada y extincién del

Fondo:;

(c) gestion y administracion del Fondo;

(d) gastos a lo largo de la vida del Fondo; y
(e) modificacién de la presente Escritura de Constitucion. ---
» Seccién Il - Compartimento Barbanza, en la que se
procede a la creacién del Compartimento Barbanza, se describen
los activos cedidos al mismo y los pasivos con cargo a éstos, se
emiten los Bonos Barbanza (tal y como este término se define a
continuacion) y, en general, se regula su funcionamiento,

destacando:

(a) descripcion del activo y pasivo dfl Compartimento

Barbanza,
(b) reglas de liquidacion del Compartimento Barbanza; ------

(c) declaraciones del Cedente;

(d) cesién de los activos al Compaptimento Barbanza; --------



(e) administracion y custodia de los activos cedidos al

Compartimento Barbanza;

(f) emisién y suscripcién de los Bonos Barbanza; —------—-—----

(g) contratos complementarios del Compartimento

Barbanza;

(h) orden de prelacibn de pagos del Compartimento

Barbanza; y

(i) gastos del Compartimento Barbanza.

lll. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo y de la creacion del Compartimento Barbanza,
actuando como representante legal y en su nombre vy
representacion, procede a llevar a cabo {a emision de unos bonos
de titulizaciéon que se integraran en el pasivo del Compartimento
Barbanza y que estaran respaldados por los Derechos de Crédito

Barbanza (tal y como se detalla en la Estipulaciéon 12 siguiente)

(en adelante, los “Bonos Barbanza”).

IV. Que no se ha llevado a cabo la verificacion de atributos
de las operaciones de financiacion de las que en ultima instancia
derivan los Derechos de Crédito Barbanza (tal y como se definen
en la Estipulaci()nl12 siguiente) por no ser precisa tal auditoria de
conformidad con lo previsto en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015. --

V. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.4
de la Ley 5/2015 y en tanto que los Bonos Barbanza estan

dirigidos exclusivamente a Inversores Cualificados (tal y como
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este término se define en la estipulacion 20.4.3 de la presente
Escritura) y no van a ser admitidos a negociacion en ningun
mercado secundario oficial, la constitucion del Fondo, la creacion
del Compartimento Barbanza, la cesion de los derechos de
crédito y la emision de los Bonos Barbanza tiene como unico
requisito la aportacion y registro en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) de la escritura publica de
constitucion del Fondo y creacion del primer compartimento.-------

Asimismo, durante la vida del Fondo, los distintos valores
gque en cada caso puedan ser emitidos bajo los distintos
Compartimentos  estaran, de igual manera, dirigidos
exclusivamente a Inversores Cualificados y no seran admitidos a
negociaciéon en ningin mercado secundario oficial. -------------------

VI. Que la Sociedad Gestora tiene intencién de incorporar a
negociacion los Bonos Barbanza en el Segmegnto de Inversores

Cualificados (Qualified Investor Segment (QRI Segment)) (tal y

como este término se define en la Estipulacion 20.4.3 de la
presente Escritura) del sistema multifateral de negociacion

“Vienna MTF” (el “Mercado Vienna MTF") y, a esos efectos,



registrar un documento informativo (information memorandum) (el

“‘Documento Informativo”), que incluira la informacion requerida

por el Mercado Vienna MTF.

VIl. Que los Bonos Barbanza estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, designandose por parte de la
Sociedad Gestora a la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.

(IBERCLEAR), como entidad encargada del registro contable de

la emisién de los bonos en cuestion.

VIlI. Que la presente operacion no constituye una
titulizacion de conformidad con el articulo 2(1) del Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de
diciembre de 2017 por el que se establece un marco general para
la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacion
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los
Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012

(‘Reglamento Europeo de Titulizaciones”).

IX. Esta previsto que la CNMV registre la constitucion del
Fondo y la creacion del Compartimento Barbanza una vez que la
Sociedad Gestora remita a la CNMV una copia autorizada de la

presente Escritura de Constitucion.

En consecuencia, los comparecientes, seguln intervienen,

convienen el otorgamiento de la presente escritura de constitucion
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de fondo de titulizacién, creacion del primer compartimento del
Fondo y emisién de bonos de titulizacién (en lo sucesivo, la

"Escritura de Constitucion" o la “Escritura”) que se regira por

las siguientes

ESTIPULACIONES:
En la presente Escritura, los términos definidos en
mayusculas tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado

gue en ella se les otorga y que se recogen en el Anexo I. --—------—-

SECCION | - GENERAL: CONSTITUCION DEL
“FONDO DE TITULIZACION, CIMA SPAIN.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.
La Sociedad Gestora constituye un fondo de titulizacion con

la denominacién de "FONDO DE TITULIZACI@N, CIMA SPAIN ",

con domicilio social en Calle Juan Ignacio Auca de Tena, 9-11,
28027 Madrid. EI Fondo empleara tambiéryla denominaciéon “F.T.,
CIMA SPAIN”.

El Fondo esta regulado conforyé a la ley espafiola y en

¢



concreto, conforme a (i) la presente Escritura de Constitucién, (ii)
la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollen, (iii) el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la
‘Ley del Mercado de Valores”), en todo aquello que resulte de
aplicacion; (iv) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de
2015, sobre registro, compensaciéon y liquidacion de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores
y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién
en un mercado secundario oficial, en su versiéon modificada por el
Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre (‘Real Decreto
878/2015”); y (v) las demas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

2. NATURALEZA DEL FONDO.

2.1 Constitucion del Fondo.

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el
Fondo constituye un patrimonio separado, carente de

personalidad juridica, y, asimismo, tiene el caracter de abierto por

el activo y por el pasivo.
De conformidad con el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, el

patrimonio del Fondo se divide en compartimentos
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independientes, con cargo a los cuales se procedera a emitir
valores o a asumir obligaciones de diferentes clases. ------=-=-uunu--

De conformidad con el articulo 2 del Reglamento Europeo
de Titulizaciones, los compartimentos que se creen no tendran la

consideracion de titulizacion a los efectos del Reglamento

Europeo de Titulizaciones.

La parte del patrimonio del Fondo atribuido a cada
Compartimento respondera exclusivamente de los costes, gastos
y obligaciones expresamente atribuidos a ese Compartimento y
de los costes, gastos y obligaciones que no hayan sido atribuidos
expresamente a un determinado Compartimento en la proporciéon
que se fije en la presente Escritura de Constitucion, de
conformidad con la Estipulacidn 7 siguiente o en cualquier
escritura complementaria en relacién con los compartimentos
gue, en su caso, pudieran crearse en el futuro, Los acreedores de

un Compartimento solo podran hacer efectivgs sus créditos contra

el patrimonio de dicho Compartimento.
En la presente fecha y en virtud/de lo estipulado en la

Seccion Il (Compartimento Barbanza) e procede a la creacion



del Compartimento Barbanza. Con caracter posterior y hasta la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (tal y como se define a
continuacion) se podra proceder a la creacién de nuevos
Compartimentos, para lo que sera necesario el otorgamiento de
las correspondientes escrituras complementarias por parte de la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo. ---------

De acuerdo con el articulo 22.6 de la Ley 5/2015, para la
creacion de nuevos Compartimentos debera practicarse una

nueva solicitud y registro ante la CNMV de las correspondientes

escrituras complementarias.

2.2 Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. -------—-----nnm-

La duracion del Fondo sera desde el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucion (la “Fecha de Constitucion”)
hasta el 15 de diciembre de 2029 (o, si este no fuera un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente) (la "Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo"), salvo que con anterioridad se hubiera
procedido a la liquidacién anticipada del Fondo de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 4 de la presente Escritura de
Constitucién. No obstante, si se creara un Compartimento con
una fecha de vencimiento legal posterior, la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo seria la de terminacion de dicho

Compartimento.

El Fondo y el Compartimento Barbanza no podran realizar

ningun tipo de actuacién hasta que no se haya registrado ante la
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CNMV la presente Escritura.
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

La administracion y representaciéon legal del Fondo y de
cada uno de sus Compartimentos correspondera a la Sociedad
Gestora, en los términos previstos en la Ley 5/2015 y demas
normativa aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura de Constitucion. La Sociedad Gestora desempefiara
para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en la Ley
5/2015.

Como administrador de fondos de terceros, a la Sociedad
Gestora le correspondera actuar con la mayor diligencia y
transparencia en la defensa del mejor interés de los tenedores de
los bonos de titulizacion emitidos por cada uno de los
Compartimentos (los "Bonos") y de los financiadores de cada uno
de los Compartimentos. En consecuencia,/la Sociedad Gestora
debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los mismos en

cualquier caso, de conformidad con Igs disposiciones que se

establezcan al efecto en cada momentq.




Los tenedores de los Bonos no tendran accion contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucion, en la correspondiente escritura complementaria y en
la normativa aplicable. En este sentido, ninguna accién de los
tenedores de Bonos contra la Sociedad Gestora podra estar
basada en (i) impagos o pago anticipado de los derechos de
credito cedidos al Fondo; (ii) incumplimiento de algunas de las
partes de las operaciones realizadas en nombre y representacion
del Fondo (diferente a la Sociedad Gestora); o (iii) insuficiencia de
las operaciones complementarias de mejora para cubrir los pagos
de cualquiera de los Bonos, siempre y cuando, como se indica
anteriormente, no se deba a un incumplimiento de la Sociedad
Gestora de sus funciones o de lo estipulado en la presente

Escritura de Constitucion, en la correspondiente escritura

complementaria o en la normativa aplicable.

Los tenedores de los Bonos no dispondran de accién
alguna contra los deudores de los derechos de crédito cedidos al
Fondo que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien

ostentara dicha accion.

3.1 Renuncia y sustitucion forzosa de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
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representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 32
(renuncia) y 33 (sustitucion forzosa) de la Ley 5/2015 vy, en el
caso de ser aplicables, con las disposiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto.

3.1.1 Renuncia.
La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de
administracion y representacion legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, que debe ser autorizada por la CNMV, de acuerdo
con el procedimiento y las condiciones establecidas en la Ley

5/2015.

En ninglin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
gjercicio de sus funciones mientras que al menos no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para que su sustituta

pueda asumir sus funciones.

La autorizacion de la sustitucion poy/ parte de la CNMV
estara condicionada a la entrega a la nueya sociedad gestora de
los registros contables e informaticos pbr la Sociedad Gestora

sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la



nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién y

comunique esta circunstancia a la CNMV.
Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la
Sociedad Gestora renunciante y en ninglin caso podran imputarse

al Fondo.

La sustitucion debera ser comunicada, el dia en que tenga
lugar la sustitucion, a los tenedores de los Bonos a través del

correspondiente anuncio en el mercado donde coticen los Bonos,

a los acreedores, en su caso, y a la CNMV.

3.1.2 Sustitucion forzosa.

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
situacion de concurso, o le sea revocada su autorizacion para
actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, debera

proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya,

segun lo previsto en la Estipulacion anterior.

Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucién y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a la
amortizacion de los Bonos emitidos con cargo al mismo, de

acuerdo con los términos de la Estipulacién 4 de la presente

Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
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publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de la presente
Estipulacion. La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacién con la
Escritura de Constitucidn, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder. ---------------—----

3.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempefio de sus funciones.

En contraprestacion por sus funciones respecto del Fondo,
la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la remuneracién
acordada en carta aparte (la “Comisién de la Sociedad
Gestora”). Dicha Comisién de la Sociedad Gestora se entendera
libre de impuestos y de gastos.

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL/FONDO.-----------=-=--

4.1 Liquidacién anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora estara faclitada para proceder a la



liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la liquidacion de
todos los Compartimentos, la amortizacién anticipada de todos los
Bonos emitidos por los distintos Compartimentos, y a la extincion
del Fondo en cualquier momento durante la vida del Fondo en

cualquiera de los siguientes supuestos (‘Supuestos de

Liquidacion Anticipada del Fondo”):

(i) cuando en opinién de la Sociedad Gestora concurran
circunstancias excepcionales, tales como, cambios en la ley o en
cualquier normativa de desarrollo complementaria, cambios en la
normativa fiscal aplicable al Fondo o el establecimiento de
obligaciones de retenciéon o cualesquiera otras situaciones que

pudieran afectar de forma permanente al Fondo;

(i) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que
establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4) meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 3.1 de esta
Escritura de Constitucion, o en caso de que su autorizaciéon para
actuar como Sociedad Gestora fuese revocada sin haber
encontrado una nueva sociedad gestora que esté preparada para
asumir la gestibn del Fondo designada de acuerdo con la

Estipulacion 3.1.2 de la presente Escritura de Constitucion (de

acuerdo con el articulo 32 de la Ley 5/2015);

(iii) cuando sea o pueda llegar a ser ilegal para el Fondo
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actuar o cumplir con cualquiera de sus obligaciones en relacion
con todos los Bonos o con todos los acreedores del Fondo; -------

(iv) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacién expresa de todos los tenedores
de los Bonos emitidos bajo los distintos Compartimentos, asi
como de todos los acreedores financieros del Fondo, tanto en
relacion al pago de las cantidades que dicha liquidacién
anticipada impligue como en relacion al procedimiento en que

deba ser llevada a cabo;

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (esto es, el
15 de junio de 2029), o si esa fecha no fuera un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente posterior. No obstante, si se creara un
Compartimento con una fecha de vencimiento final posterior, la
Fecha de Vencimiento Final del Fondo seria la fecha de

vencimiento final de dicho Compartimento; y.

(vi) cuando se produzca el supugsto previsto en la
Estipulacion 14.2(v) de la presente Escritufa, y no se desembolse
por parte de la/s entidad/es suscriptora/¢/los respectivos importes

de los Bonos Barbanza en la Fecha de/Desembolso Barbanza (tal



y como estos términos se definen en la Seccién Il de la presente

Escritura).

Tras el acaecimiento de cualquiera de los supuestos
anteriores, la Sociedad Gestora (una vez que los tenedores de los
Bonos hayan sido informados), procedera a la liquidacion
ordenada de cada uno de los Compartimentos del Fondo de

acuerdo con el orden de prelacion de pagos que corresponda a

cada uno de ellos.

A los efectos de la presente Estipulacion, se entendera, en
todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos en
la fecha de liquidacion anticipada del Fondo, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos en esa fecha, mas los intereses
devengados y no vencidos hasta dicha fecha, cantidad que a
todos los efectos legales se reputara en esa fecha, vencida y

exigible.

A efectos de la presente Escritura:
“Saldo Nominal Pendiente” significa en cualquier fecha; y
en relaciéon con cualquier Bono, el importe original del principal de

dicho Bono menos el importe agregado de cualquier pago de

principal efectuado en esa fecha o antes.

La liquidacion anticipada del Fondo debera ser comunicada
a la CNMV previamente y a los titulares de los Bonos con una
antelacion minima de 30 dias habiles a aquel en que se vaya a

producir la Liquidacién Anticipada del Fondo.
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4.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia del
acaecimiento de cualquiera de las siguientes circunstancias: ------
(i) por la liquidaciéon de todos los Compartimentos del
Fondo, de conformidad con el procedimiento previsto para cada

uno de ellos;

(i) como consecuencia del procedimiento de liquidacién
anticipada del Fondo descrito en la Estipulacién 4.1 anterior; ------
(iii) en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo; 0 -----------
(iv) en caso de no registrase la presente Escritura en los
registros oficiales de CNMV en el plazo maximo de 30 dias desde

su otorgamiento.

En el supuesto de que cualquiera de las situaciones
descritas en los parrafos anteriores ocurriera, la Sociedad

Gestora informara a la CNMV y a los tenedbres de los Bonos a

través del mercado donde estén admitidos A cotizacion los Bonos,
e iniciara el procedimiento para la extincigh de Fondo. ----—-----—--

4.3 Actuaciones para la liquidacion y extincion del



Fondo.

Para que la Sociedad Gestora lleve a cabo la liquidacion
anticipada del Fondo en los casos descritos en la Estipulacion
4.1 anterior y la extincion del Fondo en los supuestos previstos en
la Estipulacion 4.2 (i) a (iii), y particularmente con el objeto de
que el Fondo tenga fondos suficientes para cumplir con sus
obligaciones de pago, la Sociedad Gestora debera proceder con
la liquidacion de cada uno de los Compartimentos, que se

encuentren en vigor en dicho momento, de conformidad con la

regulacién establecida para cada uno de ellos.
En este sentido, la Sociedad Gestora, que actuara de
liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de

liquidacion indicadas a continuacion:

(i) informara de la extincion y liquidacion del Fondo, y de
cada uno de los Compartimentos, a la CNMV vy a los tenedores de
los Bonos mediante la publicacion de los respectivos anuncios de
informacion relevante a través del mercado correspondiente; ------

(if) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar
la titularidad y el cobro por parte del Fondo de las cantidades
debidas derivadas de los derechos de crédito correspondientes a

cada Compartimento;

(iii) cancelara aquellos contratos que no resulten necesarios

para el proceso de liquidacién del Fondo;

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve
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plazo posible a enajenar los bienes y derechos que puedan
quedar remanentes en el activo del Fondo en la forma que
considere mejor para los tenedores de los Bonos o a los

acreedores, en su caso; y

(v) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve
plazo posible a satisfacer las deudas pendientes a cargo del

Fondo de conformidad con el orden de prelacién de pagos de

cada uno de los Compartimentos.

En el supuesto previsto en la Estipulacion 4.2 (iv), se
extinguira el Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y representacion del Fondo, no procedera a la extincion
del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a
vender todos los activos remanentes del Fondo y a distribuir todos
los recursos disponibles, de conformidad/ con el orden de

prelacion de pagos y la regulacion de /los correspondientes

Compartimentos.

Dentro del plazo de seis (6) mesgs desde la liquidacién de



todos los activos remanentes del Fondo y de la distribucion de los
todos los recursos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un
acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi como las
causas que motivaron su extincion, tal y como se recogen en la
presente Escritura de Constitucién, (ii) el procedimiento seguido
para la comunicacion a los tenedores de los Bonos o a los
acreedores, en su caso, y a la CNMV vy (iii) los términos de la
distribucion de los recursos disponibles siguiendo el orden de
prelacién de pagos de liquidacion de cada uno de los
Compartimentos. Este acta sera remitida por la Sociedad Gestora
ala CNMV.

Dicho plazo de seis (6) meses se podra prolongar a criterio
de la Sociedad Gestora, siempre que existan circunstancias
objetivas que recomienden la existencia del Fondo, tales como,
sin caracter limitativo, obligaciones fiscales y tributarias o
requisitos registrales, sin que ningun caso dicho plazo pueda
extenderse mas alla de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

5. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -

5.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Los principios, las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo y de cada uno de
sus Compartimentos son, con caracter meramente enunciativo y

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la presente
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Escritura de Constitucibn o en cualquiera escritura

complementaria, las que se enumeran en los subapartados de las

Estipulaciones 5 y 13 siguientes.

5.2 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad Gestora

para la administracion del Fondo.

A la Sociedad Gestora le corresponderan la representacion
y defensa del mejor interés de los tenedores de los Bonos
emitidos por cada uno de los Compartimentos del Fondo y de los
financiadores de los mismos. En consecuencia, la Sociedad
Gestora debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los

mismos en cualquier caso, de conformidad con las disposiciones

gque se establezcan al efecto en cada momento.

Con caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de
otras funciones que se estipulen en la presente Escritura de
Constitucion, las funciones de la Sociedad Gestora, de acuerdo
con la legislacién aplicable a la presente fecha son las siguientes:

(i) Comprobar, con la informaciéon gebidamente facilitada
por la entidad encargada de ello, que el/importe de los ingresos

que efectivamente reciba cada Compartimento se corresponda




con los ingresos que debi6é haber recibido el Compartimento en
cuestion, de acuerdo con lo previsto en los distintos contratos de
los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, la Sociedad Gestora debera ejercitar las acciones
judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o0 convenientes

para la proteccion de los derechos de cada Compartimento, del

Fondo y de los tenedores de los Bonos.
(i) Aplicar los recursos disponibles de cada Compartimento
al pago de las obligaciones del Compartimento en cuestion, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de Constitucién o

en las escrituras complementarias.

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo o de cada Compartimento para permitir la
operativa del Compartimento en cuestion en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion, en cualquier
escritura complementaria y en la normativa vigente en cada

momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo o a cada uno de los Compartimentos, en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucién o en cualquier
escritura complementaria, siempre que ello este permitido por la
legislacion vigente en cada momento, se obtenga la autorizacion
de la CNMV, en caso de ser necesario y no se perjudiquen los

intereses de los tenedores de los Bonos, segun corresponda. En
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particular, en caso de incumplimiento de sus obligaciones de
administracion por parte de las entidades encargadas de la
administracion de los derechos de crédito cedidos al Fondo, la
Sociedad Gestora tomara las medidas necesarias para asegurar
una adecuada administracién de los mismos, ello sin perjuicio de
las obligaciones y responsabilidades que conforme a los articulos
26 y 30.4 de la Ley 5/2015 corresponden a la Sociedad Gestora.
(v) Llevar la contabilidad del Fondo y de cada uno de los
Compartimentos, con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, rendir cuentas y cumplir con las obligaciones
fiscales o de cualquier otro orden legal aplicables al Fondo. ----—---
(vi) Designar, y segun sea el caso, sustituir y cesar al

auditor, con la aprobacion previa de la CNMV en caso de que sea

necesaria.

(vii) Preparar y remitir a las autoridades/competentes y a la

CNMV, cualquier documento o informaglion que deba ser
presentada, de acuerdo con la legislagion vigente, asi como
producir y remitir a los tenedores de Jos Bonos o acreedores,

segln sea el caso, cualquier informAcién que sea legalmente



requerida asi como cumplir con la normativa y remitir toda aquella

informacién o documentaciéon que requiera el mercado donde se

admitan los Bonos a cotizacion.

(viii) Adoptar las decisiones apropiadas en relacién con la
liquidacién y extincion del Fondo o la liquidacion de cualquiera de
los Compartimentos, incluyendo la decision de proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo, de conformidad con lo dispuesto

en la Estipulacion 4 de la presente Escritura de Constituciéon o en

cualquier escritura complementaria.
(ix) Preparar y remitir, en nombre y representacion del
Fondo, cualquier informe o documentacién que el Fondo deba

producir de acuerdo con la legislacion espariola o la legislacion de

la Union Europea.
(x) Cursar las instrucciones oportunas en relacién con las

cuentas abiertas a nombre del Fondo.

(xi) Emitir, preparar, firmar, enviar y depositar ante la
correspondiente contraparte u organismos competentes los
documentos, notificaciones, certificados e informaciones previstos

en la presente Escritura de Constitucion o escrituras

complementarias.

La Sociedad Gestora no sera responsable, ni frente a los
tenedores de los Bonos, ni frente a los acreedores del Fondo, ni
frente a cualquier tercero, cuando actlie siguiendo estrictamente

las indicaciones que aquellos le hayan proporcionado en los
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supuestos y de conformidad con lo previsto en la presente
Escritura o cualquier escritura complementaria en relacion a
cualquier actuacion en la que sea necesaria su intervencion. ------

La Sociedad Gestora debera tener disponible al publico
toda la documentacién e informacién necesaria de acuerdo con la
presente Escritura de Constitucion y la legislacion vigente. ------—--

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo Ila
administraciéon y representacion de otros fondos de titulizacién, al

amparo de lo previsto en la Ley 5/2015.

5.3 Subcontratacién y delegacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o
delegar cualesquiera de los servicios que tuviese que realizar de
conformidad con sus funciones de administracion y
representacién legal del Fondo, asi como de cada
Compartimento, a terceras partes de reconocida solvencia y
capacidad, de acuerdo con lo establecido en/la presente Escritura
de Constitucién, o cualquier escritura cgmplementaria, con la
condicion de que la entidad subcontrdtada o delegada haya

renunciado a ejercitar cualquier agciéon de demanda de




responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacion o delegacién de
cualquier actuacion referida en la presente Estipulacién: (i) no
puede conllevar ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (i)
debe ser legalmente posible, y (iii) en caso de ser exigido legal o
reglamentariamente, se notificara a la CNMV para su oportuna
autorizacion. No obstante, como consecuencia de cualquier
subcontratacién o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante dicha subcontratacién o
delegacién de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Escritura de Constitucion, o cualquier
escritura complementaria, que legalmente le fueren atribuibles o

exigibles.

5.4 Criterios contables.

Los ingresos y gastos del Fondo se reconoceran segun los
principios contables vigentes de conformidad con la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion, tal y como sea

modificada (la "Circular 2/2016") o de acuerdo con la legislacién

aplicable en cada momento.
En todo caso, la Sociedad Gestora elaborara la informacion

ajustada a la Circular 2/2016, o normativa que la sustituya, asi
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como el resto de requisitos que a tal efecto imponga la CNMV .----

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con el afio
natural, comenzando el 1 de enero y finalizando el 31 de
diciembre. Sin embargo y por excepcidén, el primer ejercicio
econdmico se iniciara en la Fecha de Constitucion del Fondo y
finalizara el 31 de diciembre de 2021, y el ultimo ejercicio
econdmico finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion
del Fondo.

6. NOTIFICACIONES.

Las notificaciones entre las partes relacionadas en esta
Escritura de Constitucién, de conformidad con lo previsto en la
presente Escritura, o en cualquier escritura complementaria, se
realizaran mediante comunicaciéon escrita mediante el envio de
fax, correo electronico o cualquier otro medio escrito que permita

dejar constancia de su recepcién dirigido7a las direcciones

indicadas por cada una de las partes. /

6.1 Informacion a la CNMV.

La Sociedad Gestora procedera g poner en conocimiento

cualquier informacion que, con independencia de lo anterior, le



sea requerida por la CNMV o por la normativa vigente en cada

momento.

6.2 Auditoria de cuentas del Fondo y obligaciones y
plazos previstos para la formulacion, verificacion vy
aprobacion del informe anual y los informes trimestrales. -----

La Sociedad Gestora, mediante acuerdo del Consejo de
Administracion ha designado a PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0242, con domicilio social en
Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B, Madrid y NIF B-
79031290, como auditores del Fondo por tres afios, para los
ejercicios 2021, 2022 y 2023. Si con posterioridad la Sociedad
Gestora aprueba una resolucién para nombrar a un nuevo auditor

para el Fondo, lo debera comunicar a la CNMV y a los tenedores

de los Bonos o acreedores, en su caso.

6.3 Cuentas anuales y otra documentacion financiera.
Para el ejercicio econdmico de 2021 y siguientes, el informe anual
referido en el articulo 35 de la Ley 5/2015, que contiene, entre
otros, los estados financieros anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias e informe de gestion) y el informe de
auditoria seran presentados a la CNMV en los cuatro (4) meses
siguientes a la finalizacion del ejercicio econémico. ------=m-memeeemv

Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 35.3 de la Ley

5/2015, la Sociedad Gestora presentara los informes trimestrales
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a la CNMV en los dos (2) meses siguientes a la finalizacion del
trimestre natural en cuestion.
7. GASTOS A LO LARGO DE LA VIDA DEL FONDO. --—---

La Sociedad Gestora procedera a realizar las transferencias
necesarias de fondos o a mandatar a terceras partes para que asi
lo haga para acometer el pago de los gastos relativos a la
operativa del Fondo, incluyendo los Gastos Iniciales del Fondo,
Gastos Ordinarios del Fondo y los Gastos Extraordinarios del
Fondo que se devenguen a lo largo de la vida del Fondo, tal y

como estos términos se definen a continuacion.

Se consideraran como “Gastos Iniciales del Fondo”
cualesquiera gastos que sean necesarios para la constitucion del
Fondo y que no sean individuaimente asignados a un

Compartimento.

En el supuesto de creacion de nuevos Compartimentos, la
Sociedad Gestora podra instruir a terceras /entidades para que
procedan a realizar los pagos correspondientes a dichos
Compartimentos, incluyendo, los pagos refativos a la parte de los

Gastos Ordinarios del Fondo y los Gdstos Extraordinarios del




Fondo que correspondan a dichos Compartimentos. ---------eemreemo-

Con caracter meramente ilustrativo, la Sociedad Gestora
pagara, en nombre y representacion del Fondo y por cuenta de
los correspondientes Compartimentos, o mandatara a terceras
partes para que asi lo hagan, los siguientes gastos:-----------memememx

(i) se consideraran "Gastos Ordinarios del Fondo" los
gastos que no sean individualmente asignados a un
Compartimento y que puedan originarse en las verificaciones
administrativas, registros y autorizaciones obligatorias, honorarios
de asesores fiscales, los gastos incurridos en las cuentas anuales
auditadas del Fondo, los gastos relativos a las comunicaciones
relativas al Fondo, la Comision de la Sociedad Gestora, y en
general, todos los costes, gastos, comisiones requeridos para
asegurar la existencia del Fondo y su correcto funcionamiento o

cumplir con la legislacién aplicable, los gastos de auditorias y de

asesoramiento legal;

(if) se consideraran "Gastos Extraordinarios del Fondo"
los gastos derivados de la preparacion y formalizacion de la
modificacion de la presente Seccién | (General) de la Escritura de
Constitucién, y en general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios requeridos que fueran soportados por el Fondo o
por la Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del
mismo y que no sean individualmente asignados a un

Compartimento; y
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(iii) se consideraran "Gastos de Liquidacion del Fondo"
cualesquiera gastos derivados de la liquidacion del Fondo, con

independencia de los gastos relativos a la liquidacion de cualquier

Compartimento.

Las Gastos Iniciales del Fondo, los Gastos Ordinarios del
Fondo, los Gastos Extraordinarios del Fondo y los Gastos de
Liquidacion del Fondo se dividiran y seran asumidos y abonados
por cada Compartimento del Fondo, de manera proporcional, en
funcion del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos emitidos por
cada uno de ellos en cada momento.

8. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

La presente Escritura de Constitucién podra ser modificada

en los términos establecidos en el articulo 24 de la Ley 5/2015 y

de acuerdo con la normativa vigente.
Asi, y a efectos meramente adfaratorios, cualquier

modificacion de la Seccion | (General) de |A presente Escritura de

Constitucion requerira el consentimientd de los tenedores de

todos los Bonos emitidos bajo los distintos Compartimentos con



cargo al Fondo y de los restantes acreedores de sus pasivos,
excluidos los acreedores no financieros, siempre que no exista
una exencion al cumplimiento de dicha obligacion de conformidad
con el articulo 24 de la Ley 5/2015.

Por su parte cualquier modificacion de la Seccion |l
(Compartimento Barbanza) requerira unicamente el
consentimiento de los tenedores de los Bonos Barbanza emitidos
con cargo al Compartimento Barbanza y de los restantes
acreedores de su pasivo, excluidos los acreedores no financieros,
siempre que no quede exenta dicha obligacion de conformidad
con el articulo 24 de la Ley 5/2015 y que la modificacion no
suponga una merma de las garantias y derechos de los tenedores
de los Bonos emitidos por otros Compartimentos, mantenga la
posicion de dichos Bonos y no establezca nuevas obligaciones

para sus tenedores.

En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacion previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
acreditando el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
mencionado articulo 24 de la Ley 5/2015. Una vez comprobado
por la CNMV el cumplimiento de los requisitos legales para la
modificacion, la Sociedad Gestora otorgara la escritura de
modificacion correspondiente y aportara a la CNMV una copia

autorizada de la misma.

La Escritura de Constitucion también podra ser objeto de
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subsanacion a instancia de la CNMV.

Asimismo, y en relacibn con la creacion de nuevos
Compartimentos, Unicamente sera necesario para el otorgamiento
de la correspondiente escritura complementaria la intervencién de
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y de

las entidades, que en su caso suscriban las escrituras

complementarias del nuevo Compartimento.
9. INTERPRETACION DE LA SECCION | (GENERAL).—---
Los términos que sean expresamente definidos en la
presente Seccién | (General) tendran el significado que en la

misma se indique.

La presente Seccién | (General) debera ser interpretada al
amparo del resto de Secciones de la presente Escritura de
Constitucion y de la documentacion relativa a la operacién de
titulizacién descrita en la presente Escritura de Constitucién, de la
que forma parte y con la que constituye una/nidad de propésito.

10. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Constitucign, incluyendo todas sus

Secciones, se regira e interpretara d¢ acuerdo con las leyes



comunes espafolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracién y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, la creacion de cualquier
Compartimento, y de la emision de los Bonos con cargo a los

mismos, seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

de Madrid (capital) competentes.
SECCION Il - COMPARTIMENTO BARBANZA.

11. CREACION DEL COMPARTIMENTO BARBANZA. -

La Sociedad Gestora en el presente acto crea un
Compartimento con la denominacion "2021-1 BARBANZA", con
Codigo LEI 9845005B3ACBBAF87067, y C.I.F. V02917847, que
formara parte, desde la presente fecha, del patrimonio del Fondo.

El Compartimento Barbanza esta regulado conforme a la ley
espafiola y en concreto, conforme a (i) la presente Escritura de
Constitucion y en particular la presente Seccion Il (Compartimento
Barbanza), (ii) la Ley 5/2015 y disposiciones que la desarrollen,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, en todo aquello que resulte de
aplicacion; (iv) el Real Decreto 878/2015; y (v) las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento

que resulten de aplicacion.
12. NATURALEZA DEL COMPARTIMENTO BARBANZA .-
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De conformidad con el Articulo 15.2 de la Ley 5/2015, el
Compartimento Barbanza se constituye como un Compartimento
independiente del Fondo, tiene el caracter de cerrado, tanto por el
activo como por el pasivo y con cargo al cual se procedera a
emitir los Bonos Barbanza, asumira obligaciones de diferentes
clases y podra ser liquidado de forma individualizada.----------------

El Compartimento Barbanza contara en su activo con los
derechos de crédito titularidad del Cedente por importe total de
CATORCE MILLONES DE EUROS (14.000.000.-€) (los
“‘Derechos de Crédito Barbanza”), derivados del contrato de
crédito mercantil sujeto a derecho espafiol, de fecha 31 de julio de
2007, suscrito por, entre otros, Autovia del Barbanza,
Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A., y adquirido por Banco
Santander (el “Contrato de Crédito Barbanza”) y demas

derechos accesorios compuestos por (i) ciertos derechos reales

de prenda sobre acciones y derechos de grédito derivados de
cuentas bancarias y contratos, (ii) una fianza; y (iii) una promesa
de hipoteca (las “Garantias arbanza”) otorgados

respectivamente bajo (a) un contrato d¢ apoyo de accionistas; y



(b) un contrato de coordinacion y garantias, ambos de fecha 31
de julio de 2007, suscritos en el marco de la financiacién otorgada
bajo el Contrato de Crédito Barbanza (conjuntamente, los
‘Documentos Accesorios Barbanza”, y junto con el Contrato de

Crédito Barbanza, los “Documentos de los Derechos de

Crédito Barbanza”).
En cuanto a su pasivo, contara con los Bonos Barbanza que

emite en virtud de la Seccién Il (Compartimento Barbanza) de la

presente Escritura de Constitucion.
Adicionalmente el Compartimento Barbanza concierta, en la

fecha del presente otorgamiento:

(i) el Contrato de Cuenta de Tesoreria Barbanza; --------------
(ii) el Contrato de Agencia de Pagos Barbanza; y --------------

(iii) el Contrato de Colocacion Barbanza.

Una breve descripcion de los citados contratos se incluye

en la Estipulacion 22 posterior.

La duracién del Compartimento Barbanza sera hasta el 15
de diciembre de 2029 (o, si este no fuera un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente) (la "Fecha de Vencimiento Legal del

Compartimento Barbanza").

Los elementos patrimoniales que integran el activo y el
pasivo del Compartimento Barbanza, y los servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a continuacion.

12.1 Activo del Compartimento Barbanza:
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El activo del Compartimento Barbanza estara integrado por:
() los Derechos de Crédito Barbanza (se adjunta como
Anexo IV copia del Contrato de Credito Barbanza) y ---------------—--
(i) los saldos depositados en cada momento en la Cuenta

de Tesoreria Barbanza abierta a nombre del Compartimento

Barbanza.

Los Derechos de Crédito Barbanza estan vinculados a los
pagos realizados por el correspondiente prestatario y/o garantes
bajo los Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza (los
"Deudores Barbanza"), y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra
incidencia de los mismos, asumiendo este riesgo los tenedores de

los Bonos Barbanza.

12.2 Pasivo del Compartimento Barbanza: -------------------

El pasivo del Compartimento Barbanza se encontrara

integrado por: /

(a) En el origen (en la Fecha de Consfitucion) por el importe
de los Bonos Barbanza que ascienden a/CATORCE MILLLONES
DE EUROS (14.000.000€). /




(b) Durante la vida del Compartimento Barbanza: --------------
(i) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Barbanza. ----—--
(i) Intereses, comisiones y gastos varios devengados y no

pagados de los Bonos Barbanza.

12.3 Operaciones de mejora complementarias -------------

Con el fin de consolidar la estructura financiera del
Compartimento Barbanza, de aumentar la seguridad o regularidad
en el pago de los Bonos Barbanza, o en general, posibilitar la
transformacion financiera de los Bonos Barbanza y complementar
la administracion del Compartimento Barbanza, la Sociedad
Gestora, en representacion del Compartimento Barbanza,
procede en este acto a formalizar los contratos y operaciones
descritos en la presente Seccion Il (Compartimento Barbanza), y
en la Estipulacion 22 posterior de la presente Escritura de
Constitucién, de conformidad con la normativa aplicable. ------------

13. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
COMPARTIMENTO BARBANZA.

La administracion y representacion legal del Compartimento
Barbanza correspondera a la Sociedad Gestora, en los términos
previstos en la Ley 5/2015 y demas normativa aplicable, asi como
en los términos de la presente Escritura de Constitucion, en
particular la presente Seccion Il (Compartimento Barbanza). ------

La Sociedad Gestora actuara en nombre y representacion

del del Compartimento Barbanza, y en todo caso desempefiara
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para el Compartimento Barbanza aquellas funciones que se le

atribuyen en la Ley 5/2015.

13.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora:--------------------

Los principios, las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para el cumplimiento de su funcion de
administracién 'y representacion legal del Compartimento
Barbanza son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio
de otras actuaciones previstas en la presente Escritura de
Constitucion, en particular las referidas en la Estipulaciéon 5
anterior, las que se enumeran en la Estipulacién siguiente. --------

13.2 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad Gestora
para la administracién del Compartimento Barbanza. -----------

A la Sociedad Gestora le corresponderan la representacion
y defensa del mejor interés de los tenedores de los Bonos
Barbanza. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa los mismos en
cualquier caso, de conformidad con las disposiciones que se

establezcan al efecto en cada momento.

Con caracter meramente enunciatiyo, y sin perjuicio de las



funciones listadas en la Estipulacion 5.2 de la presente Escritura
de Constitucion, las funciones de la Sociedad Gestora en relacion

con el Compartimento Barbanza, de acuerdo con la legislacion

aplicable a la presente fecha son las siguientes:

(i) Abrir, en nombre del Compartimento Barbanza, la Cuenta
de Tesoreria Barbanza y verificar que los fondos obtenidos de los
cobros sean depositados en la misma, de acuerdo con los
términos recogidos en la presente Seccion Il (Compartimento
Barbanza). Asimismo, podra abrir, en nombre del Compartimento

Barbanza, ofras cuentas bancarias que sean necesarias en el

futuro.

(i) Cursar las instrucciones que sean oportunas a Banco
Santander en relacion con la Cuenta de Tesoreria Barbanza y
todas aquellas cuentas que el Compartimento Barbanza tenga

abiertas en cada momento.

(i) Calcular las cantidades que resulten vencidas vy
exigibles en relacién con los Bonos Barbanza asi como cursar las
transferencias oportunas en relacién con los pagos a efectuar a
los tenedores de los Bonos Barbanza y, cuando sea necesario, a
las demas entidades a las que corresponda realizarles pagos.--—-

(iv) Calcular y realizar el resto de pagos relativos al
Compartimento Barbanza que se deban hacer en relacién con el

Orden de Prelacion de Pagos Barbanza y el Orden de Prelacién
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de Pagos de Liquidacion Barbanza.

(v) Calcular los Recursos Disponibles Barbanza del
Compartimento Barbanza y los movimientos de fondos que se
deberan realizar una vez que se haya realizado la aplicacién de
fondos de acuerdo con el orden relevante de prelacién de pagos
en cuestidn, ordenar las transferencias de fondos entre las

distintas cuentas de activo y pasivo y las instrucciones de pago

aplicables en cada caso.

(vi) Verificar las cantidades que, en concepto de intereses y
comisiones, hayan sido calculadas por Banco Santander o el
Proveedor de Servicios de Administracion (o cualquier otra
entidad en la que se hayan abierto cuentas para el
Compartimento Barbanza) y que hayan de ser recibidas vy
pagadas en relacion con las distintas cuentas financieras de
activo y pasivo, asi como las comisiones que hayan de ser
abonadas en concepto de determinados servicios financieros
contratados y las cantidades cuyo rgpago del principal

pertenezcan a los Bonos Barbanza.

En virtud de la presente Seccidh, cualesquiera de los



tenedores de los Bonos Barbanza, mediante la suscripcién de los
mismos, renuncian a reclamar a la Sociedad Gestora cualquier
responsabilidad, incluyendo los dafios y perjuicios que, pueda
derivarse (a) en el caso de que no cuente con la informacion
necesaria para llevar a cabo las funciones que se le atribuyen en
esta Seccidén II; y (b) cuando actue siguiendo estrictamente las
indicaciones que le hayan sido proporcionadas en los supuestos y
de conformidad con lo previsto en la presente Seccion Il en
relacion a cualquier actuacion en la que sea necesaria su

intervencion.

13.3 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora en

relacién con el Compartimento Barbanza.

Sin perjuicio de la comisién relativa a la constitucion del
Fondo referida en la Estipulacion 3.2 anterior, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir en contraprestacion por sus
funciones relativas al Compartimento Barbanza, la remuneracion
acordada en carta aparte (la “Comision Barbanza de la

Sociedad Gestora”). Dicha comision se entendera libre de

impuestos y de gastos.
13.4 Ejercicio econédmico del Compartimento Barbanza.
El ejercicio economico del Compartimento Barbanza

coincidira con el del Fondo, es decir el afio natural, comenzando

el 1 de enero y finalizando el 31 de diciembre. Sin embargo y por

excepcion, el primer ejercicio econémico se iniciara en la Fecha
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de Constitucion y finalizara el 31 de diciembre de 2021, y el ultimo

ejercicio econdémico finalizara en la fecha en que tenga lugar la

liquidacién del Compartimento Barbanza.
14. LIQUIDACION DEL COMPARTIMENTO BARBANZA.

141 Liquidacién anticipada del Compartimento

Barbanza.

La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Compartimento Barbanza (la
“Liquidaciéon Anticipada del Compartimento Barbanza”) y con
ello a la amortizacion anticipada de todos (y no solo de parte) de
los Bonos Barbanza (la “Amortizacion Anticipada de los Bonos
Barbanza”’) en cualquier momento durante la vida del
Compartimento Barbanza en los términos establecidos a
continuacién, cuando se produzca un Supuesto de Liquidacion
Anticipada Obligatoria del Compartimento Barbanza o un

Supuesto de Liquidaciéon Anticipad Opcional del

Compartimento Barbanza, como se descripen a continuacion. --
14.1.1 Supuestos de Liquidacién Anticipada Obligatoria

del Compartimento Barbanza.




La Sociedad Gestora debera llevar a cabo la Liquidaciéon
Anticipada del Compartimento Barbanza y por consiguiente, la
Amortizacién Anticipada de los Bonos Barbanza en los términos
establecidos a continuacion, en cualquiera de los siguientes

supuestos (los “Supuestos de Liquidacion Anticipada

Obligatoria del Compartimento Barbanza”):

(i) en el supuesto de que, en relaciéon con los Derechos de
Crédito Barbanza, el Proveedor de Servicios de Administracion
notificara a la Sociedad Gestora que se ha producido: (a) un
impago de los Derechos de Crédito Barbanza, o (b) los Derechos
de Crédito Barbanza se declararan vencidos y exigibles antes de
la fecha de vencimiento prevista; o (c) se modificaran los términos
y condiciones de los Derechos de Crédito Barbanza, de manera
que se modificasen las fechas de pago de los Derechos de

Crédito Barbanza, o la moneda o la prioridad de pago prevista

originalmente;

(i) cuando sea o pueda llegar a ser ilegal para el Fondo
actuar o cumplir con cualquiera de sus obligaciones en relacién
con el Compartimento Barbanza o cumplir con cualquiera de sus

obligaciones en relacion con los Bonos Barbanza;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacion expresa de todos los tenedores
de los Bonos Barbanza, asi como de todos los acreedores

financieros del Compartimento Barbanza (si los hubiera), tanto en
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relacion al pago de las cantidades que dicha liquidacién

anticipada implique como en relacién al procedimiento en que

deba ser llevada a cabo;
(iv) en el supuesto de que todos los tenedores de los Bonos

Barbanza requieran la liquidacién anticipada del Compartimento

Barbanza; o
(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Compartimento
Barbanza (esto es, el 15 de junio de 2029), o si esa fecha no
fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. ---------
14.1.2 Supuestos de Liquidaciéon Anticipada Opcional

del Compartimento Barbanza.

El Proveedor de Servicios de Administracion tendra la
opcion (pero no la obligacién) de dar instrucciones a la Sociedad
Gestora para que realice una Liquidacion Anticipada del
Compartimento Barbanza y una Amortizacién Anticipada de los

Bonos Barbanza en su totalidad (pero n

de una parte) en
cualquiera de los siguientes supuestos /(los “Supuestos de

Liquidacion Anticipada Opcional del Fondo”):

(i) en el supuesto de que haya tenjdo lugar un Supuesto de



Cambio Regulatorio aplicable al Compartimento Barbanza; ---------
(i) en el supuesto de que haya tenido lugar un Supuesto de
Cambio Fiscal aplicable al Compartimento Barbanza; 0 --------------
(iii) cuando tenga lugar un Supuesto de Incumplimiento

Barbanza.

A los efectos de la presente estipulacion:
“‘Supuesto de Incumplimiento Barbanza” significa; ---------
a. cualquier impago de intereses y/o principal de los Bonos

Barbanza en Fecha de Pago por parte del Compartimento

Barbanza; o

b. cualquier incumplimiento material por parte del Fondo de
sus obligaciones respecto del Compartimento Barbanza de
conformidad con los Documentos de la Operacion Barbanza (esto
es, la presente Escritura, el Contrato de Cuenta de Tesoreria

Barbanza, el Contrato de Agencia de Pagos Barbanza, y el

Contrato de Colocacién Barbanza).

“Supuesto de Cambio Regulatorio” significa cualquiera de

los siguientes supuestos:

(i) en cualquier momento después de la Fecha de
Constitucion, con' respecto al Compartimento Barbanza, la
promulgacion o aplicacién de, adopciéon o cambio de cualquier
ley, reglamento u orientacién o directriz aplicable (incluidos, entre
otros, la Ley del Mercado de Valores, la Ley 5/2015, Dodd-Frank,

AIFMD y EMIR), o la interpretacion de los mismos por cualquier
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tribunal o autoridad reglamentaria con jurisdiccién competente, o
como resultado de la declaracion publica o privada o la accion o
respuesta de cualquier tribunal o autoridad reglamentaria con
jurisdiccion competente o cualquier funcionario o representante
de dicho tribunal o autoridad reguladora que actue a titulo oficial,
o si el Compartimento Barbanza, prevé razonablemente la
inminente aplicacién o adopcion o tal cambio en cualquiera de
esas leyes, reglamentos u orientaciones y/o directrices, cuya
adopcion o cambio tendria el efecto de alterar los requisitos de
cumplimiento y/o el tratamiento regulatorio previamente previsto
y/o el tratamiento fiscal con respecto a los Bonos Barbanza y/o
los Derechos de Crédito Barbanza, de manera que: ------------------

(A) aumente considerablemente la carga regulatoria del
Compartimento Barbanza ya sea en relacion con los Bonos
Barbanza y/o los derechos de crédito que en cada momento sean

cedidos al Compartimento Barbanza, o en ge

(B) tenga un efecto material adverso g£n el Compartimento

Barbanza, ya sea en relacibn con los Bonos Barbanza yl/los

Derechos de Crédito Barbanza, o en gengral; y/o



(C) aumente considerablemente el coste de la emisién o
mantenimiento de los Bonos Barbanza por parte del
Compartimento Barbanza, y/o del Compartimento Barbanza; y/o

(D) resulte o pueda resultar en que el Compartimento
Barbanza esté sujeto a alguna sancidn o penalizacién
administrativa o regulatoria por cualquier incumplimiento de
alguna obligacion de compensacion o de las disposiciones de

mitigacion de riesgos; y/o

(E) resulte, o pueda resultar, en que el Compartimento
Barbanza quede sujeto a un impuesto sobre transacciones
financieras u otro impuesto similar en relaciéon con los Bonos
Barbanza y/o, en general, que tuviera un efecto material adverso
sobre el Compartimento Barbanza y/o los Bonos Barbanza; y/o ---

(F) resulte, o pueda resultar, en que fuera ilegal o en que
hubiera una probabilidad razonable de que fuera ilegal que (a) el
Compartimento Barbanza mantuviera los Bonos Barbanza, o (b)
el Compartimento Barbanza cumpliera cualquier deber con
respecto a los Bonos Barbanza (incluyendo, sin limitacién,
cualquier transaccion necesaria o aconsejable para cubrir el
riesgo del Compartimento Barbanza en relacién con los Bonos

Barbanza); o

(i) en cualquier momento después de la Fecha de
Constitucion, en caso de que el Compartimento Barbanza fuera

un Gestor de Fondos de Inversion Alternativos (“GFIA”) ("AIFM"



0772020

FS1861472

por sus siglas en inglés) o un Fondo de Inversion Alternativo (FIA)
("AIF" por sus siglas en inglés), a los efectos de Directiva de
Gestion de Fondos Alternativos (Directiva AIFMD), en virtud (total
o parcialmente) de su participacién en los Bonos Barbanza.--------

"Supuesto de Cambio Fiscal” significa todo supuesto
posterior a la Fecha de Constitucion como consecuencia del cual
el Compartimento Barbanza, se viera obligado en cualquier
momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier pago
con arreglo a cualquiera de los Bonos Barbanza, impuestos,
tasas, gravamenes o cargas gubernamentales presentes o
futuros, con independencia de su naturaleza, que se impongan
con arreglo a un sistema juridico aplicable o en cualquier pais con
jurisdiccion competente, o por cuenta de una subdivisién politica o

un organismo publico de dichos paises autorizado para recaudar

impuestos.
14.2 Extincién del Compartimento Barbanza.----------------
El Compartimento Barbanza se liquigara, en todo caso, a
consecuencia del acaecimiento de cualquiera de las siguientes

circunstancias:




(i) por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito

Barbanza que agrupa y la liquidaciéon de los demas bienes y

activos que integren su activo;

(if) por la total liquidacion de las obligaciones de pago del

Compartimento Barbanza;
(i) como consecuencia del procedimiento de liquidacion
anticipada del Compartimento Barbanza descrito en la

Estipulacion 14.1 anterior;

(iv) en la Fecha de Vencimiento Legal del Compartimento

Barbanza;

(v) ante la falta de desembolso por parte de la/s entidad/es
suscriptora/s de los respectivos importes de los Bonos Barbanza

en la Fecha de Desembolso Barbanza; o

(vi) en caso de no registrase la presente Escritura en los
registros oficiales de CNMV en el plazo maximo de 30 dias desde
su otorgamiento.

14.3 Procedimiento de liquidacion del Compartimento

Barbanza

Tras el acaecimiento de cualquiera de los Supuestos de
Liquidacién Anticipada del Compartimento Barbanza conforma a
lo establecido en la Estipulacion 14.1. anterior, o en la
Estipulacion 14.2 (i) a (iv) anteriores, la Sociedad Gestora que
actuara de liquidador, adoptara, por cuenta del Compartimento

Barbanza, las medidas de liquidacion del Compartimento
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Barbanza indicadas a continuacion:

(i) informara de la extincion y liquidacién del Compartimento
Barbanza a la CNMV y a los tenedores de los Bonos Barbanza
mediante la publicacibn de los respectivos anuncios de
informacion relevante a través del mercado correspondiente; ------

(ii) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar
la titularidad y el cobro por parte del Compartimento Barbanza de
las cantidades debidas derivadas de los Derechos de Crédito; ----

(iii) cancelara aquellos contratos que no resulten necesarios
para el proceso de liquidacién del Compartimento Barbanza; ------

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve
plazo posible a enajenar los bienes y derechos que puedan
quedar remanentes en el activo del Compartimento Barbanza en

la forma que considere mejor para los tenedores de los Bonos

Barbanza; y

(v) procedera con la mayor diligencig’ y en el mas breve

plazo posible a satisfacer las deudas p¢ndientes a cargo del

Compartimento Barbanza de conformigad con el Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion Barbanza.



La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para
hacer frente a los Gastos de Liquidacion Anticipada del
Compartimento Barbanza y, en caso de liquidacion simultanea del
resto de Compartimentos del Fondo, los Gastos de Liquidacion
del Fondo, (en la proporcion que le correspondiese al
Compartimento Barbanza) (la "Reserva de Gastos de
Liquidacion del Compartimento Barbanza"), aplicara todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los activos
del Compartimento Barbanza, junto con el resto de los Recursos
Disponibles Barbanza que el Compartimento Barbanza pudiera
tener en ese momento, al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y segun el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion Barbanza establecido en la Estipulacién 23.4 de la

presente Escritura de Constitucién.

La Sociedad Gestora vendera los Derechos de Crédito
Barbanza, siempre y cuando el Cedente no ejercite el derecho de
tanteo previsto en la Estipulacion 14.4 siguiente, y a tal efecto,
debera solicitar ofertas vinculantes de, al menos, dos (2)
entidades, a su entera discrecién, de entre las entidades que se
dediquen a la compra y venta de activos similares. La Sociedad
Gestora puede obtener una tasacién de terceros si lo estima
necesario para determinar el valor de los Derechos de Crédito
Barbanza. En todo caso, la oferta mas alta recibida determinara el

valor de los Derechos de Crédito Barbanza.
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No obstante lo anterior, los tenedores de los Bonos
Barbanza tendran derecho a solicitar, en el plazo maximo de
cinco (5) Dias Habiles desde la notificacion por parte de la
Sociedad Gestora del acaecimiento de un Supuesto de
Liguidacion Anticipada Obligatoria del Compartimento Barbanza o
un Supuesto de Liquidacion Anticipada Opcional del
Compartimento Barbanza, la cesiéon de los Derechos de Crédito
Barbanza en pago del principal e intereses de los Bonos
Barbanza amortizados de su titularidad (“dacién en pago”). En
caso de que los bonistas soliciten la dacion en pago, cada
tenedor de los Bonos Barbanza estara obligado a satisfacer por
adelantado los Costes de Liquidacion Barbanza (tal y como se
define a continuacién), adoptando aquellas medidas que la
Sociedad Gestora considere razonables a los efectos de hacer
efectiva la citada daciéon en pago, asi como a asumir todos
aquellos gravamenes e impuestos derivados de la dacion en pago

de los Derechos de Crédito Barbanza.

En caso de que la Sociedad Gestgra determine que no es

posible, o es contrario a la normativa aplicable al Fondo y/o al



Compartimento Barbanza llevar a cabo la mencionada dacion en
pago de los Derechos de Crédito Barbanza, no tendra lugar dicha

dacion.

A estos efectos:

‘Costes de Liquidacion Barbanza” significa el importe
agregado en euros de (i) cualquier gasto o coste razonablemente
pre-estimado a incurrir por el Compartimento Barbanza en
relacion con la Amortizacion Anticipada de los Bonos Barbanza
(incluidos cualesquiera impuestos o gravamenes). Los citados

costes y gastos seran determinados por la Sociedad Gestora de

manera comercialmente razonable y de buena fe.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Compartimento Barbanza, no procedera a la
liquidacion del Compartimento Barbanza y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que correspondan
hasta que no haya procedido a vender los activos remanentes del
Compartimento Barbanza y distribuir los Recursos Disponibles
Barbanza (excepto la Reserva de Gastos de Liquidacion del
Compartimento Barbanza), siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion Barbanza. La liquidacion del
Compartimento Barbanza se realizara en todo caso no mas tarde

de la Fecha de Vencimiento Legal Barbanza.

En el supuesto de que, una vez el Compartimento Barbanza

haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados
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segln el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion Barbanza
establecido en la Estipulacion 23.4 de la presente Escritura de
Constitucion, existiera algin remanente, este sera entregado al
Cedente. En el caso de que el remanente no fuera una cantidad

liquida, su continuacion sera asumida por el Cedente y el

producto de su resolucion sera a favor de éste.

La Sociedad Gestora procedera, en el plazo de seis (6)
meses desde la fecha de liquidacién del Compartimento Barbanza
a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincién del
Compartimento Barbanza y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos
Barbanza y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de los
Recursos Disponibles Barbanza siguiendo el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion Barbanza previsto en la Estipulacion
23.4 de la presente Escritura. Copia de dicha acta sera remitida a
la CNMV. /

Cuando se produzca el supuegto previsto en Ia
Estipulacion 14.2 (v) y (vi) anteror, se extinguird el

Compartimento Barbanza y el Fondo, agi como la emision de los




Bonos Barbanza y los contratos firmados por la Sociedad Gestora
en nombre del Compartimento Barbanza, y se abonaran por parte
de Banco Santander los gastos de constitucion y de emision en
que haya incurrido el Fondo y el Compartimento Barbanza. En el
caso de que se resolviera la constitucion del Compartimento
Barbanza y, consecuentemente, la cesion de los Derechos de
Credito Barbanza, (i) se extinguira la obligaciéon de pago del
precio por parte del Compartimento Barbanza por la adquisicién
de los Derechos de Crédito Barbanza y (ii) la Sociedad Gestora
estard obligada a restituir a Banco Santander en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Compartimento
Barbanza por la cesién de los Derechos de Crédito Barbanza.
Dicha extincion se notificara inmediatamente a la CNMV, vy
transcurrido un (1) mes desde que se haya producido el supuesto
de cancelacion anticipada, la Sociedad Gestora otorgara ante
notario un acta que presentara a la CNMV, a lberclear, al
Mercado Vienna MTF, en su caso, declarando la extincion del
Compartimento Barbanza y las razones que la determinan. ---------

144 Otros derechos en la liquidacién del

Compartimento Barbanza.

En cualquier caso, y siempre y cuando los tenedores de los
Bonos Barbanza no adquieran los Derechos de Crédito Barbanza
de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 14.3 anterior, el

Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra
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adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito
Barbanza u otros activos remanentes que permanezcan en el
activo del Compartimento Barbanza. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitira al Cedente la relacion de los Derechos de
Crédito Barbanza y del resto de activos, y las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo el Cedente hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que su
oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros. --

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningun caso,
una obligacién o un pacto o declaracion de recompra de los
Derechos de Crédito Barbanza otorgado por el Cedente. -----------

15. ACTIVOS QUE AGRUPA EL COMPARTIMENTO
BARBANZA.

15.1 Derechos de Crédito Barbanza. /

Los Derechos de Crédito Barbanza que agrupa el
Compartimento Barbanza, por cuenta del Cual actua la Sociedad

Gestora, son Unicamente derechos de crédito y derechos



accesorios a los mismos, titularidad del Cedente, derivados de los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza, tal como este

término se define en la Estipulacion 12 anterior.

El Cedente, es titular de los Derechos de Crédito Barbanza,
adjuntdndose como Anexo IV copia del Contrato de Crédito

Barbanza.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de
Comercio y el 1.529 del Coédigo Civil, respondera ante el
Compartimento Barbanza, exclusivamente de la existencia y
legitimidad de los Derechos de Crédito Barbanza por él cedidos
en la presente fecha, asi como de la personalidad con la que
efectia la cesién, pero no asumird con caracter general
responsabilidad alguna por el impago por los Deudores Barbanza
de los Derechos de Crédito Barbanza, ya sea del principal, de
intereses, o de cualquier otra cantidad que pudiera adeudarse en

virtud de los mismos.

Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente
en relacion con lo establecido en la Estipulacion 14.4 de la
presente Escritura de Constitucién relativas al derecho de tanteo
sobre los Derechos de Crédito Deudores Barbanza, asi como por
las declaraciones y garantias recogidas en la Estipulacion 16 de

la presente Escritura de Constitucion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora en nombre

y representacion del Compartimento Barbanza, como titular de los
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Derechos de Crédito Barbanza, tendra accién ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad del vencimiento de los mismos por
principales e intereses, siempre que el incumplimiento de tal

obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del

correspondiente Derecho de Crédito Barbanza.
16. DECLARACIONES DEL CEDENTE.

El Cedente, como titular de los Derechos de Crédito
Barbanza, hasta su cesion al Compartimento Barbanza declara a
la Sociedad Gestora, en representacion del Compartimento
Barbanza, en la presente Fecha de Constitucion, lo siguiente: -----

16.1 En relacion con el Cedente:

(i) gue es una entidad de crédito validamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de Banco de
Espana, y se halla facultada para cumplir con,todos los derechos

/

dente han adoptado

y obligaciones derivados de esta Escritura;

(i) que los 6rganos sociales del
validamente todos los acuerdos socialeg necesarios para (i) la

cesion al Compartimento Barbanza de/los Derechos de Crédito



Barbanza y (ii) para el valido otorgamiento de esta Escritura, y en
particular de la presente Seccion Il (Compartimento Barbanza), de
los compromisos asumidos en la misma y de los demas contratos

relacionados con la constitucién del Fondo y la creacion del

Compartimento Barbanza;

(iii) que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos
ultimos ejercicios, sin salvedades por parte de los auditores; -------

(iv) que no se haya incursa en ninguna situacion de
insolvencia o concurso, ni estad incurso en ninguno de los
procedimientos sobre medidas preventivas, reestructuracion y
resolucion previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
inversion, en la fecha de la presente escritura o en cualquier

momento desde su constitucion; y

(v) que cumple con la legislacién vigente en materia de

prevencion de blanqueo de capitales y de financiacion del

terrorismo.
16.2 En relacion con los Derechos de Crédito Barbanza.
(i) los Derechos de Crédito Barbanza existen, son validos y
eficaces de conformidad con la legislacion aplicable; -~----------—-—--
(i) los Derechos de Crédito Barbanza estan debidamente
documentados y su documentacién esta debidamente depositada

en las correspondientes oficinas del Cedente y esta a disposicion

de la Sociedad Gestora;
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(iii) el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad de
los Derechos de Crédito Barbanza, no existiendo impedimento
alguno para la cesion de los mismos al Compartimento Barbanza;

(iv) los Derechos de Crédito Barbanza estan claramente
identificados e individualizados por parte del Cedente, y son

gestionados por parte del Cedente de conformidad con sus

servicios de gestion;

(v) los Derechos de Crédito Barbanza se derivan de los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza (i) con
respecto a los cuales, el Cedente ha cumplido todas las
obligaciones que debe satisfacer en virtud del mismo, con objeto
de que los Deudores Barbanza estén obligados al pago de dichos
Derechos de Crédito Barbanza al Compartimento Barbanza en la
Cuenta de Tesoreria Barbanza; (ii) con respecto al cual ni el
Cedente ni los Deudores Barbanza han incumplido sus términos y
gue no ha sido impugnado por el Cedente/ni por los Deudores
Barbanza por motivos legales fundadosy/ (iii) se encuentra en

plena vigencia y efecto y que no ha sid0 resuelto ni frustrado y

gue no esta sujeto a ningun tipo de resgision u otra defensa y (iv)



no contiene ninguna clausula que impida la cesion de dichos
Derechos de Crédito Barbanza o que requiera alguna autorizacion
al Cedente o a cualquier otra persona para la efectiva cesién de
los Derechos de Crédito Barbanza al Compartimento Barbanza; --

(vi) los Derechos de Crédito Barbanza no estan sujetos a
ninguna cesion distinta de la realizada a favor del Compartimento
Barbanza, delegaciéon, subrogacién, embargo o sujecion de
cualquier indole, o cualquier prenda, carga, gravamen, derecho a
favor de un tercero o cualquier otro acuerdo preferente a favor de
un tercero que confiriera a dicho tercero un derecho preferente
sobre el derecho del Compartimento Barbanza, como titular de los

Derechos de Crédito Barbanza;

(vii) los Derechos de Crédito Barbanza no se encuentran

vencidos e impagados; y

(viii) los Derechos de Crédito Barbanza estan denominados
y son pagaderos exclusivamente en euros.
17. CESION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS AL
COMPARTIMENTO BARBANZA.

17.1. Procedimiento de adquisicion de los Derechos de

Crédito Barbanza.

En la fecha de hoy, y mediante el otorgamiento de la
presente Escritura, el Cedente cede a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacibn del Compartimento Barbanza, los

Derechos de Crédito Barbanza, asi como los Derechos
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Accesorios Barbanza, con fecha de efectos el 15 de diciembre de
2020, por lo tanto, los intereses devengados de conformidad con
el Contrato de Crédito Barbanza corresponderan al Fondo desde
dicha fecha de efectos. Mediante la cesion producida en virtud de
la presente Escritura, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Compartimento Barbanza, acepta Ila
adquisicion de los Derechos de Crédito Barbanza junto con los
Derechos Accesorios Barbanza, cuyo pago se realizarg el 25 de
enero de 2021 (la “Fecha de Desembolso Barbanza”), conforme

a lo previsto en la presente Estipulacion 17.

17.2. Importe de los Derechos de Crédito. -------=---—e-mmemm-
Banco Santander cede y el Compartimento Barbanza
adquiere los Derechos de Crédito Barbanza, con un importe
nominal, a fecha valor de hoy, de CATORCE MILLONES DE
EUROS (14.000.000€).
17.3. Precio y forma de pago de Ios?érechos de Crédito

Barbanza.

El precio de cesién total de log Derechos de Crédito
Barbanza es de ONCE MILLONES NOYECIENTOS MIL EUROS



(11.900.000.-€) (el “Precio de Cesion de los Derechos de

Crédito Barbanza”).

El Compartimento Barbanza abonara a Banco Santander el
Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Barbanza,
descontado un importe de SETENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS
EUROS (76.600.-€) para el pago de los Gastos Iniciales del
Compartimento Barbanza que Banco Santander acepta asumir,
con cargo a los recursos obtenidos por la suscripcion de los
Bonos Barbanza una vez se haya producido el desembolso
efectivo, a través de la Cuenta de Tesoreria Barbanza, en la
Fecha de Desembolso Barbanza. En este sentido, el Cedente
recibira en la Fecha de Desembolso Barbanza, y previo
desembolso por parte de la entidad suscriptora del importe de los
Bonos Barbanza, un importe de ONCE MILLONES
OCHOCIENTOS VEINTITRES MIL CUATROCENTOS EUROS
(11.823.400.-€).

17.4. Comunicacion a la CNMV

A la mayor brevedad posible y en todo caso con
anterioridad a que transcurran dos (2) Dias Habiles desde la

Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV

copia de la Escritura de Constitucion.

18. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO BARBANZA Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS
QUE CONFIEREN A FAVOR DEL COMPARTIMENTO
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BARBANZA:

18.1. Términos de la cesion.

Los Derechos de Crédito Barbanza se ceden en la presente
Fecha de Constitucidon y con fecha de efectos el 15 de diciembre
de 2020, en virtud de la presente Escritura, en cuya virtud, el
Compartimento Barbanza adquiere el CIEN POR CIEN (100%) de

los Derechos de Crédito Barbanza.

La cesion efectuada en virtud de la presente Escritura es
plena e incondicional y se ha realizado por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

Barbanza, desde la Fecha de Constitucion.

El Compartimento Barbanza, como titular de los Derechos

de Crédito Barbanza, tendra todos los derechos reconocidos al

cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil.

18.2. Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los

Derechos de Crédito Barbanza.

En virtud de los Derechos de Qrédito Barbanza que
adquiere el Compartimento Barbanza, el Compartimento

Barbanza tendra derecho al cobro de todos los pagos que



efectuen los Deudores Barbanza al amparo de los Documentos
de los Derechos de Crédito Barbanza. Igualmente, el
Compartimento Barbanza adquirird cualesquiera derechos
accesorios y acciones derivados de los Derechos de Crédito

Barbanza a que tuviese derecho el Cedente.

La cesion de los Derechos de Crédito Barbanza es plena e

incondicional desde la Fecha de Constitucion del Fondo y

creacion del Compartimento Barbanza.

La cesion de Derechos de Crédito Barbanza se efectua de
conformidad con lo dispuesto la Ley 5/2015, y con sujecién a los
terminos y condiciones previstos en la presente Escritura de

Constitucion.

El Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la
existencia de los Derechos de Crédito Barbanza y de su

titularidad legal.

No obstante, el Cedente no asumira ninguna
responsabilidad relacionada con la solvencia de los Deudores
Barbanza ni resultara afectado por las pérdidas que el Fondo, los
titulares de los Bonos Barbanza o cualquier otra parte
interviniente en la operacion soporte como consecuencia del
impago de los Deudores Barbanza de cualquiera de los Derechos

de Crédito Barbanza cedidos.

Asimismo, el Cedente no asumira ninguna obligacion de

recompra de la totalidad o de parte de los Derechos de Crédito
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Barbanza.

18.3. Notificacion a los Deudores Barbanza. -----------------

El Cedente ha notificado a los Deudores Barbanza de
conformidad con lo previsto en los Documentos de los Derechos
de Crédito Barbanza, la existencia del Fondo y el Compartimento
Barbanza, y la compra por el Compartimento Barbanza de los
Derechos de Crédito Barbanza de conformidad con la presente
Escritura, asi como la Cuenta de Tesoreria Barbanza del
Compartimento Barbanza, en donde deberan realizarse los pagos
relativos a los Derechos de Crédito Barbanza a partir de la Fecha

de Constitucion. Se adjunta como Anexo V copia de la citada

notificacion.
19. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO BARBANZA.

Sin perjuicio de que las obligacioneg de administrar y

gestionar los Derechos de Crédito Barbanza corresponden a la
Sociedad Gestora de conformidad con el ayticulo 26.1.b) de la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora, de conformfdad con lo previsto en el

articulo 30.4 de la Ley 5/2015, subcorijtrata o delega en Banco




Santander, entidad Cedente de los Derechos de Crédito
Barbanza (“Proveedor de Servicios de Administracion”), la
administracion, custodia y gestion de los Derechos de Crédito
Barbanza (o de cualesquiera derechos y acciones relacionados
con los mismos), regulandose las relaciones entre el Proveedor
de Servicios de Administracion y la Sociedad Gestora, en
representacion del Compartimento Barbanza, en virtud de la
presente Escritura de Constitucion y sin que dicha delegaciéon
exonere a la Sociedad Gestora de su responsabilidad. -------------—-

El Proveedor de Servicios de Administraciéon acepta el
mandato de la Sociedad Gestora, y en virtud de dicho mandato se

compromete a:

a) administrar los Derechos de Crédito Barbanza,
dedicando el mismo tiempo y atencién y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracién de derechos de
crédito de naturaleza similar a los cedidos al Compartimento

Barbanza;

b) realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito Barbanza y de

los Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza de los que

se derivan;
c) tener en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos

Barbanza en sus relaciones con los Deudores Barbanza y en el
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ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo

de los servicios establecidos en la presente Escritura de

Constitucion;
d) cumplir todas las instrucciones razonables de la

Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en esta

Escritura;

e) realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacion con el desarrollo de sus servicios; y -----

f) disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones.

El Proveedor de Servicios de Administracion asumira los
referidos compromisos frente a la Sociedad Gestora y al
Compartimento Barbanza hasta que, una vez amortizados la
totalidad de los Derechos de Crédito Barbapza adquiridos por el
Compartimento Barbanza, se extingan tpdas las obligaciones

asumidas por el Proveedor de Servicios de Administracion, o

cuando concluya la liguidacién del Compartimento Barbanza una



vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible revocacion

anticipada de su mandato.

La Sociedad Gestora podra designar en cualquier momento
a otra entidad de crédito de reconocido prestigio como nuevo

proveedor de servicios de administracion.

El Proveedor de Servicios de Administracion renuncia en
cualquier caso a los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicion de gestor de cobros y administrador de los
Derechos de Crédito Barbanza y depositaric de los
correspondientes documentos, podlizas y/o escrituras publicas en
particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788 del Cédigo
Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

19.1 Relaciéon con el Agente del Contrato de Crédito

Barbanza

El Proveedor de Servicios de Administracion llevara a cabo
todas las actuaciones necesarias para coordinar la relacién entre
el “Agente del Contrato de Crédito Barbanza” (tal y como el
término “Agente” esta definido en el Contrato de Crédito Barbanza
adjunto como Anexo V) y el Compartimento Barbanza, de

conformidad con los Documentos de los Derechos de Crédito

Barbanza.
19.2 Custodia de la documentacion relativa a los

Derechos de Crédito Barbanza.

El Proveedor de Servicios de Administracion mantendra
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bajo custodia segura los contratos, documentos y registros
informaticos relativos a los Derechos de Crédito Barbanza, a los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza, a los
Deudores Barbanza, y demas documentos relacionados, y no
abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la Sociedad Gestora,
salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamaciéon del Derecho de Crédito
Barbanza, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente, informando en tales casos a la Sociedad Gestora. ---

El Proveedor de Servicios de Administracion facilitara en
todo momento el acceso a las escrituras, documentos y/o
registros relativos a los Documentos de los Derechos de Crédito
Barbanza y los Derechos de Crédito Barbanza, a la Sociedad
Gestora y a los auditores del Fondo, debidamente autorizados por

ésta. /

19.3 Gestion de los Derechos de Crédito Barbanza

impagados.

En caso de demora en los pAagos a los que vengan



obligados los Deudores Barbanza, el Proveedor de Servicios de
Administracion notificara este hecho a la Sociedad Gestora tan
pronto como tenga constancia de dicho impago, y en cualquier
caso, en el plazo maximo de un (1) Dia Habil desde la Fecha de
Cobro Barbanza correspondiente (tal y como se define mas
adelante), a los efectos de que la Sociedad Gestora, conforme a
los Supuestos de Liquidacidon Anticipada Obligatoria del
Compartimento Barbanza previstos en la Estipulacion 14.1 de la
presente Escritura, proceda a la Liquidacion Anticipada del
Compartimento Barbanza, y a la Amortizacion Anticipada de los

Bonos Barbanza.

El Proveedor de Servicios de Administracion pondra en
marcha los procedimientos necesarios para que la Sociedad
Gestora pueda proceder, en representacion del Compartimento
Barbanza, a la reclamacion de las cantidades debidas y no
satisfechas por los Deudores Barbanza en relacion con los
Derechos de Crédito Barbanza y de conformidad con lo previsto
en los Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza. --------—

Por si fuera legalmente preciso, y a los efectos de lo
dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento Civil, el Cedente otorga un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea necesario en
Derecho, para que la Sociedad Gestora pueda, actuando en
nombre y en representacion del Fondo, requerir notarialmente a

los Deudores Barbanza y, en su caso, a los garantes de
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cualquiera de los Derechos de Crédito Barbanza cedidos, el pago
de su deuda de conformidad con lo previsto en los Documentos

de los Derechos de Crédito Barbanza.

19.4 Seguimiento, procedimiento y control.------===sszm----
El Proveedor de Servicios de Administracién debera:---------
(i) verificar que el cobro de los Derechos de Credito
Barbanza se produce en las fechas de vencimiento sefialadas en

los mismos y llevar y mantener el seguimiento y registro de las

mismas; y

(i) actuar, en su caso, judicial y extrajudicialmente contra
los Deudores Barbanza en situacién de impago en reclamacion
del pago de la deuda de conformidad con lo previsto en los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza. ------------—---—--

19.5 Informacion.

El Proveedor de Servicios de Administracion facilitara a la

Sociedad Gestora la informacion relacionadg/con el cumplimiento
por los Deudores Barbanza de las obligaciones derivadas de los
i

Derechos de Crédito Barbanza, asi/ como de cualquier

amortizacién anticipada llevada a cabo por los Deudores



Barbanza en relaciéon con cualesquiera de los Documentos de los

Derechos de Crédito Barbanza.

Igualmente, el Proveedor de Servicios de Administracién
debera facilitar cuanta informacion relativa a los Derechos de
Crédito Barbanza y a los Documentos de los Derechos de Crédito
Barbanza de los que se derivan le requiera la Sociedad Gestora,
de manera puntual o periddica, para que esta pueda, en cualquier
momento, cumplir con las obligaciones de informacion que le son
exigibles de conformidad con la normativa que le sea aplicable,
tanto a ella misma como al Compartimento Barbanza. El
Proveedor de Servicios de Administracion de los Derechos de
Credito Barbanza también debera facilitar cuanta informacion
requiera la Sociedad Gestora para que esta pueda cumplir con las

obligaciones de informacion asumidas con los titulares de los

Bonos Barbanza.

19.6 Facultades y actuaciones en relacién con los

Derechos de Crédito Barbanza.

El Proveedor de Servicios de Administracion no estara
facultado (i) para aceptar ninguna modificacion, ni (ii) para llevar a
cabo ningun proceso de renegociacion o refinanciacion de los
Deudores Barbanza ni ninguna modificacion de los Documentos
de los Derechos de Crédito Barbanza que afecte a los Derechos

de Credito Barbanza sin autorizacién previa y por escrito de la

Sociedad Gestora.
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19.7 Subcontratacion.

El Proveedor de Servicios de Administracion podra
subcontratar los servicios que se haya comprometido a prestar en
virtud de la presente Escritura sin la autorizacién previa de la
Sociedad Gestora. Dicha subcontratacién, no podra suponer

coste o gasto adicional alguno para el Compartimento Barbanza o

la Sociedad Gestora.

No obstante cualquier subcontratacion o delegacion, el
Proveedor de Servicios de Administracion no quedara exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura

o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

19.8 Duracion y sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Proveedor de Servicios

de Administracion hasta que se extingan todas las obligaciones

asumidas por el Proveedor de Servicios ge Administracion, o
cuando concluya la liquidacion del Compaytimento Barbanza una
vez extinguido éste, sin perjuicio de/la posible revocacion

anticipada de su mandato de conformidad con lo previsto en la



presente Escritura.

El Proveedor de Servicios de Administracion, a su vez,
podra voluntariamente renunciar a ejercer la administracion y
gestion de los Derechos de Crédito Barbanza si fuera posible
conforme a la legislacién vigente en cada momento y siempre que
(i) fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad
Gestora hubiera designado un nuevo proveedor de servicios de
administracién (a cuyos efectos, el Proveedor de Servicios de
Administracion saliente debera proponer a la Sociedad Gestora
un proveedor de servicios de administracién sustituto de entre
entidades de crédito de reconocido prestigio), (iii) el Proveedor de
Servicios de  Administracion  hubiera  indemnizado  al
Compartimento Barbanza por los dafios y perjuicios que la
renuncia y la sustitucion pudieran causarle, ademas cualquier
coste adicional sera a su cargo, no repercutiéndolo por tanto al
Compartimento Barbanza. El Proveedor de Servicios de
Administracién dimisionario se mantendra en sus obligaciones
hasta que se haya producido de manera efectiva la sustitucién. ---

El Proveedor de Servicios de Administracion saliente
pondra a disposicion del nuevo Proveedor de Servicios de
Administracion (el “Proveedor de Servicios de Administracion
Sustituto”), a requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma
que la misma determine, los documentos y registros informaticos

que tuviere para que el Administrador Sustituto desarrolle las
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actividades que le correspondan.

19.9 Responsabilidad del Proveedor de Servicios de

Administracion e indemnizacion.

Sin perjuicio de las obligaciones asumidas por el Proveedor
de Servicios de Administracién en la presente Escritura y las
responsabilidades que de las mismas se deriven, en ningun caso
aquél asumird responsabilidad alguna relacionada con las
obligaciones de la Sociedad Gestora, en su condicién de
administrador del Compartimento Barbanza, ni en relacién con las
obligaciones de los Deudores Barbanza derivadas de los

Derechos de Crédito Barbanza.

El Proveedor de Servicios de Administracion asume la
obligacion de indemnizar al Compartimento Barbanza y/o a la

Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que

éstos hubieran incurrido por razon del incu
del Proveedor de Servicios de Administracion de sus obligaciones
de administracién y gestion de los Derechgs de Crédito Barbanza
derivados de los Documentos de log Derechos de Credito

Barbanza, establecidas en virtud d¢ la presente Escritura,



siempre que tales dafos, pérdidas o gastos sean debidamente

justificados.

Ni los titulares de los Bonos Barbanza ni cualquier otro
acreedor del Compartimento Barbanza dispondran de accién
directa contra el Proveedor de Servicios de Administracion,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del

Compartimento Barbanza, quien ostentara dicha accion en los

términos descritos en la presente Estipulacion.
19.10 Remuneracion del Proveedor de Servicios de

Administracion.

Como contraprestacion por la custodia, administracion vy
gestion de los Derechos de Crédito Barbanza, el Proveedor de
Servicios de Administracion no percibira ninguna comision de

administracion.

19.11 Compensacion.

En el supuesto de que los Deudores Barbanza de los
Derechos de Crédito Barbanza mantuvieran un derecho de
crédito liquido, vencido y exigible frente al Proveedor de Servicios
de Administracién y, por tanto, resultara que alguno de los
Derechos de Crédito Barbanza fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, de conformidad con el
parrafo tercero del articulo 1.198 del Codigo Civil, el Proveedor de
Servicios de Administracion remediara tal circunstancia o, si no

fuera posible remediarla, el Proveedor de Servicios de
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Administracion procedera a ingresar al Compartimento Barbanza
el importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Compartimento
Barbanza hasta el dia en que se produzca el ingreso calculado de

acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho de Creédito

Barbanza correspondiente.

20. EMISION DE LOS BONOS BARBANZA., ------------eeeenev

La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Compartimento Barbanza, constituido en la presente Escritura
de Constitucion, emite en este acto ciento cuarenta (140) bonos
de titulizacién por un importe total de CATORCE MILLONES DE
EUROS (14.000.000€) que representa el 100% de valor nominal
de la totalidad de los Bonos, de CIEN MIL EUROS (100.000€) de

valor nominal cada uno de ellos, distribuidos en una Unica serie

de Bonos de conformidad con lo previsto en gl articulo 15.1 de la
Ley 5/2015 y sujeto a los términos y/condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apaytados de la Seccion |l

(Compartimento Barbanza) de la jpresente Escritura de

Constitucion. /




20.1 Importe de la emision de los Bonos Barbanza. -------
El importe total de los Bonos Barbanza que se emiten es de
CATORCE MILLONES DE EUROS (14.000.000€) y con codigo
ISIN ES0305532006.

20.2 Precio de emision de los Bonos Barbanza. ------------
El precio total de emision de los Bonos Barbanza es de
ONCE MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS (11.900.000.-€),
libre de impuestos y gastos para los suscriptores. Los Bonos
Barbanza se emiten al cien por cien (100%) de su valor nominal. -
Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los
Bonos Barbanza seran por cuenta del Compartimento Barbanza. -
20.3 Representacion de los Bonos Barbanza mediante

anotaciones en cuenta.

20.3.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos Barbanza emitidos con cargo al Compartimento
Barbanza estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, de conformidad con las estipulaciones de la Ley 5/2015, y
se constituiran como tales en virtud de su correspondiente
registro contable. A este respecto, se hace constar que la
presente Escritura de Constitucion dara lugar a los efectos
estipulados en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. -----

La denominacion, el nimero de bonos, el valor nominal y

otras caracteristicas y condiciones de los Bonos Barbanza
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representado en anotaciones en cuenta estaran a lo dispuesto en

esta Escritura de Constitucion.
20.3.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Compartimento Barbanza, designa en este acto a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), cuyo domicilio social
estda en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid, como
entidad encargada del registro contable de la emision de los
Bonos Barbanza, designacion que se efectiia a los efectos del
articulo 12 del Real Decreto 878/2015. Dicha designacion sera
objeto de inscripcién en los registros oficiales de la CNMV. ---------

20.3.3 Caracteristicas de los alores que se

representaran mediante anotaciones en cylenta. ----------=--------

La denominacion, niumero de unidades, valor nominal y
demas caracteristicas y condiciones de Ja emisién de los Bonos
Barbanza que se representa por medio de anotaciones en cuenta

es la que se hace constar en estd seccion de la presente



Escritura de Constitucion.
20.3.4 Deposito de copias de la Escritura de

Constitucion.

Con caracter previo a la Fecha de Desembolso Barbanza
de los Bonos Barbanza, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, depositara una copia de la Escritura de Constitucion
en la CNMV y en IBERCLEAR (o entidad participante en la que
delegue sus funciones), a efectos de su incorporaciéon a los
registros previstos en los articulos 8 y 238 de la Ley del Mercado
de Valores. La Sociedad Gestora e IBERCLEAR deberan tener en
todo momento a disposicién de los titulares de los Bonos
Barbanza y del publico en general, copia de la presente Escritura
de Constitucién, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real
Decreto 878/2015.

20.4. Régimen derivado de la representacion de los
Bonos Barbanza por medio de anotaciones en cuenta. ~---------

20.4.1 Practica de la primera inscripcion.

Los Bonos Barbanza representados mediante anotaciones
en cuenta se constituirdn como tal en virtud de su inscripcion en
el registro contable que llevara IBERCLEAR. Una vez practicada
esta primera inscripcion, los Bonos Barbanza quedaran sometidos
a las normas previstas en el Titulo I, Capitulo Il de la Ley del

Mercado de Valores y el Real Decreto 878/2015.

20.4.2 Legitimacion registral y certificados de



0772020

FS1861455

legitimacion.

Las personas o entidades que aparezcan legitimadas en los
asientos del registro contable llevado por IBERCLEAR se
presumiran titulares legitimos de los respectivos Bonos Barbanza
y, en consecuencia, podran exigir de la Sociedad Gestora, que
actuara en representacion y por cuenta del Compartimento
Barbanza, que realice en su favor las prestaciones a que de
derecho los respectivos Bonos Barbanza. Asimismo, la
legitimacién para la transmision y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante anotaciones en
cuenta podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se

expediran a solicitud y coste de los titulares de los Bonos

Barbanza.

Dichos certificados no conferiran mé/( derechos que los

relativos a la legitimacién.

20.4.3 Transmision de los Bonos Barbanza. ----------====---
De conformidad con lo establecidg en el articulo 22.4 de la

Ley 5/2015, la transmisién de los Bongs Barbanza estara limitada



a Inversores Cualificados, tal y como este término se define en la

presente Escritura.

Los Bonos Barbanza emitidos por el Compartimento
Barbanza se dirigiran exclusivamente a Inversores Cualificados y
la transmision de los mismos sélo se podra realizar entre

Inversores Cualificados.

“Inversor Cualificado” significa:

(i) cliente profesional de conformidad con el articulo 205 de

la Ley del Mercado de Valores;

(i) inversor cualificado a los efectos del articulo 58 vy
siguientes del Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, por el
que se desarrollan el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre y el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del Derecho espariol a la
normativa de la Uniébn Europea en materia de mercado de
valores, y por el que se modifican parcialmente el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversién y por el qgue se modifican
parciaimente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por

el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, y otros reales

decretos en materia de mercado de valores;
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(iii) inversor cualificado a los efectos del articulo 2 del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizaciéon de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE; y

(iv) inversor cualificado a los efectos del articulo 22.4 de la

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion

empresarial.

Se solicitara la admisién a negociaciéon en el Segmento de
Inversores Cualificados del Mercado Vienna MTF, que tiene la
condicién de sistema multilateral de negociacion. A estos efectos,
“‘Segmento de Inversores Cualificados” significa aquel

segmento de Vienna MTF que esta dirigido exclusivamente a

inversores cualificados de conformidad gon el articulo 2 del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parl
Consejo, de 14 de junio de 2017, s@bre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica ¢ admisién a cotizacidén de

valores en un mercado regulado y/ por el que se deroga la



Directiva 2003/71/CE. Los Bonos Barbanza podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de los Bonos Barbanza se transmitira por transferencia
contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos. La
transmision sera oponible a terceros desde el momento en que se
haya practicado la inscripcion en el registro contable. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
Barbanza de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto

a reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion

haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar la
incorporacién de la emision en el Mercado Vienna MTF dentro de
un periodo de treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso

Barbanza una vez se hayan obtenido las autorizaciones

pertinentes.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Compartimento Barbanza, declara que es conocedora de los
requerimientos y condiciones que puedan ser solicitados para la
incorporacion, mantenimiento y exclusion de los valores en el
Mercado Vienna MTF de acuerdo con la regulacion aplicable, asi
como los requerimientos de sus organos de gobierno, y la

Sociedad Gestora se compromete a cumplir con los mismos. ------
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En caso de imposibilidad de cumplir con la fecha limite para
la incorporacion de los Bonos en el Mercado Vienna MTF, la
Sociedad Gestora se compromete a notificar este hecho a la
CNMV, incluyendo las razones para tal incumplimiento y la nueva
fecha de incorporacién de los valores emitidos, sin perjuicio de la
posible responsabilidad de la Sociedad Gestora en caso de que el

incumplimiento sea atribuible a la misma.

20.4.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los Bonos Barbanza.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos Barbanza debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicadg la correspondiente

inscripcion. /

20.5. Moneda de emision

Los Bonos Barbanza estaran denominados en euros. --------

20.6. Intereses de los Bonos Barbanza.




Los Bonos Barbanza emitidos devengaran intereses que
resultardn pagaderos en cada Fecha de Pago Barbanza de

conformidad con lo establecido a continuacién.

Se define como “Fecha de Pago Barbanza” los dias 15 de
junio y 15 de diciembre de cada afio, sujetos a la Convencion del

Siguiente Dia Habil Modificado. La primera Fecha de Pago

Barbanza sera el 15 de junio de 2021.

A efectos de la emisibn de los Bonos Barbanza, se
consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

festivo en la ciudad de Madrid y/o Londres; 0------------mmmmn-

inhabil del calendario TARGET2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System), es decir, sabados, domingos, 1 de enero, viernes Santo,
lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 o 26 de diciembre (se entendera
un dia en el que no esté abierto el sistema automatizado
transeuropeo de transferencia urgente para la liquidaciéon bruta en
tiempo real (TARGET2).

“‘Convenciéon del Siguiente Dia Habil Modificado”
significa la convencién en virtud de la cual, si una Fecha de Pago
Barbanza no es uﬁ Dia Habil, dicha fecha se aplazara hasta el
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que dicho dia caiga en
el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantara al
Dia Habil inmediatamente anterior.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o



07/2020

FS1861452

gue se establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o
rendimientos de los Bonos Barbanza correran a cargo exclusivo
de los titulares de los Bonos Barbanza y su importe sera

deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de resultar de aplicacion
alguna retencion, pago a cuenta o impuesto sobre el capital,
intereses o rendimiento de los Bonos Barbanza que suponga una
minoracién del importe que deba abonarse a los titulares de los
Bonos Barbanza, la Sociedad Gestora debera notificar a los
titulares de los Bonos Barbanza, a través del Mercado Vienna
MTF donde coticen los Bonos Barbanza, dicha situacion tan
pronto como sea posible desde su conocimiento, especificando
asimismo el tipo y/o importe, segun el caso, de la retencion, pago

a cuenta o impuesto que deba ser de aplicacic

El pago se realizara directamente poy el Agente de Pagos

Barbanza de conformidad con la pfesente Escritura de

Constitucion.

20.6.1 Tipo de interés de los Boyos Barbanza.--------------



Los Bonos Barbanza devengaran un interés variable

calculado conforme a lo siguiente:
(i) desde el 15 de diciembre de 2020 (incluido) y hasta el 15
de diciembre de 2021 (excluido): Max 0%; (Tipo de Referencia
Barbanza + Margen RCASD); y
(if) desde el 15 de diciembre de 2021 (incluido) hasta la

amortizacion integra de los Bonos: Max (-0,4%; Tipo de

Referencia Barbanza) + Margen RCASD,

(el “Tipo de Interés de los Bonos Barbanza”), pagadero
semestralmente en cada Fecha de Pago Barbanza, siempre y
cuando el Fondo disponga de suficiente liquidez en la Cuenta de
Tesoreria Barbanza, de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos Barbanza previsto para el Compartimento Barbanza en

la presente Escritura de Constitucion.

A estos efectos, “Margen RCASD” significa el margen
aplicable en funcion del Ratio de Cobertura Anual del Servicio de
la Deuda (RCASD) determinado conforme al Contrato de Crédito
Barbanza, y que variara en cada Fecha de Determinacion del

Tipo de Referencia Barbanza de la siguiente manera: ----—---—------

RCASD Margen aplicable

Si el RCASD es superior a 0,85%
1,40x

Si el RCASD es igual o inferior 0,90%
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a 1,40x pero superior a 1,20x

Si el RCASD es menor o igual a 1,00%
1,20

En cada Fecha de Determinacion del Tipo de Referencia
Barbanza (segun este término se define mas adelante), Banco
Santander, en su condicién de Agente de Pagos, notificara a la
Sociedad Gestora el Margen RCASD aplicable, incluyendo la
documentacién facilitada por el Agente del Contrato de Crédito
Barbanza a estos efectos, antes de las 15:00 (CET), y la
Sociedad Gestora debera determinar el Tipo de Interés de los
Bonos Barbanza para el correspondiente Periodo de Devengo de

Intereses Barbanza.

La Sociedad Gestora debera notificar a los titulares de los

Bonos Barbanza el Tipo de Interés de los/Bonos Barbanza al

menos un (1) Dia Habil antes de cada Feclha de Pago Barbanza,
a través del respectivo anuncio de inforfnaciéon relevante en el
Mercado Vienna MTF donde coticen los Bonos Barbanza. ---—-------

El Tipo de Interés de los Bongs Barbanza aplicable al




Primer Periodo de Devengo de Intereses sera 0,330%. A estos
efectos, se indica que el Tipo de Referencia Barbanza de 11 de
diciembre de 2020 es -0,520%, conforme a lo previsto en la
Estipulacion 20.6.2 siguiente, y el Margen RCASD comunicado
por Banco Santander es 0,850%.

20.6.2 Tipo de Referencia

El tipo de referencia Barbanza (“Tipo de Referencia

Barbanza”) para determinar el Tipo de Interés de los Bonos

Barbanza es el siguiente:

(i) el tipo de oferta interbancario de la Eurozona (EURIBOR)
para depdsitos a seis (6) meses que aparezca en la pagina de
Reuters EURIBORO01 a, o hacia las 11:00 CET (el “Tipo de
Pantalla”). El Tipo de Referencia se determinara dos (2) Dias
Habiles antes del inicio del correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses Barbanza (“Fecha de Determinacion del Tipo de

Referencia Barbanza”).

Si se modifica la definicion, la metodologia, la formula o
cualquier otro elemento del calculo del EURIBOR, (lo que incluye
cualquier enmienda o modificacion derivada del cumplimiento del
Reglamento de indices de Referencia) las modificaciones se
entenderan realizadas a los efectos del Tipo de Referencia
Barbanza relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar los
términos del Tipo de Referencia Barbanza y sin necesidad de

notificar a los titulares de los Bonos Barbanza, puesto que dichas
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referencias al tipo EURIBOR se efectuaran al tipo EURIBOR tal

como se haya modificado.

(i) Si en dicho momento no se dispone del Tipo de Pantalla
para los depdsitos en euros para el periodo correspondiente, el
tipo de cada periodo correspondiente se determinara de

conformidad con la Estipulacion 20.6.3 de la presente Escritura de

Constitucion.

Banco Santander debera comunicar a la Sociedad Gestora
por correo electronico el Tipo de Referencia Barbanza, incluyendo
la documentacién justificativa de dichos calculos, antes de las
12:00 CET de la Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia

Barbanza.

A la fecha de la presente Escritura, el EURIBOR lo facilita y
administra el Instituto Europeo de Mercados Monetarios (“EMMI”).
El EMMI esta incluido en el registro d
referencias que establece y mantiene la AUYTORIDAD EUROPEA
DE VALORES Y MERCADOS (AEVM, o

administradores y

“ESMA” por sus siglas
en inglés) con arreglo al articulo 36 gdel Reglamento (UE) n°

2016/1011 del Parlamento Europeo y glel Consejo, de 8 de junio



de 2016 sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para
medir la rentabilidad de los fondos de inversién, y por el que se
modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE) n° 596/2014 (el “Reglamento de indices de

Referencia”).

20.6.3. Disposiciones supletorias
(i) Con independencia de cualquier disposicion en sentido
contrario, las siguientes disposiciones se aplicaran si la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Compartimento Barbanza,
determina que cualquiera de los siguientes eventos (cada uno de
los cuales es un “Evento de Modificacion del Tipo de

Referencia Barbanza”) se ha producido:

(a) una alteracion sustancial del EURIBOR, un cambio
adverso en la metodologia de calculo del EURIBOR o el cese de

la existencia o publicacion del EURIBOR: o

(b) la insolvencia o el cese de actividad del administrador
del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBOR); o

(c) una declaracion publica del administrador del EURIBOR
en la que manifieste qUe dejara de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuando no se haya designado un nuevo
administrador del EURIBOR que continle publicando el

EURIBOR o que se modifique de forma adversa); 0--------------=----
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(d) una declaracién publica del supervisor del EURIBOR en
la que manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se

interrumpira de forma permanente o indefinida o que sera

modificado de forma adversa); o
(e) una declaracién publica del supervisor del EURIBOR
que signifigue que el EURIBOR ya no puede utilizarse o que su
uso esta sujeto a restricciones o consecuencias adversas; 0-------
(f) un anuncio publico de la discontinuidad permanente o
indefinida del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos

Barbanza: o

(9) la expectativa razonable de la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Compartimento Barbanza, de que
cualguiera de los eventos especificados en los anteriores
subparrafos (a), (b), (c), (d), (e) o (f) ocurrira o existira dentro de
los seis (6) meses desde la fecha propuesta efectiva de tal

Modificacion del Tipo de Referencia Barban

(i) Tras la ocurrencia de un Evento dé& Modificacion del Tipo
de Referencia Barbanza, la Sociedad G¢stora, en nombre y por

cuenta del Compartimento Barbanza, designara un agente de



determinacion del tipo para llevar a cabo las tareas a que se
refiere la presente Estipulacion (el “Agente de Determinacién

del Tipo Barbanza”).

(i) El Agente de Determinacion del Tipo Barbanza
determinard un tipo de interés basico alternativo (el “Tipo de
Referencia Alternativo Barbanza”) que sustituira al EURIBOR
como Tipo de Referencia de los Bonos Barbanza, asi como las
modificaciones de los documentos de la presente operacion que
deba realizar la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Compartimento Barbanza, en la medida en que sean necesarias o
convenientes para facilitar dicho cambio (la “Modificacion del
Tipo de Referencia Barbanza”), siempre y cuando no se efectue
ninguna Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza a menos
que el Agente de Determinacién del Tipo Barbanza haya
determinado y confirmado por escrito a la Sociedad Gestora

(dicho certificado, el “Certificado de Modificaciones del Tipo de

Referencia Barbanza”) que:

(a) dicha Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza se
esta llevando a cabo debido a la ocurrencia de un Evento de
Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza y, en cada caso,

dicha modificacién se requiere Unicamente para tal fin y se ha

redactado unicamente a tal efecto; y
(b) tal Tipo de Referencia Alternativo Barbanza sea: ----------

I. un tipo de interés basico publicado, avalado, aprobado o
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reconocido por la autoridad reguladora competente o por
cualquier bolsa de valores en la que coticen los Bonos Barbanza
o por cualquier comité u otro organismo pertinente establecido,
patrocinado o aprobado por cualquiera de los anteriores; 0 ---------

II. un tipo de interés basico utilizado en un numero
significativo de nuevas emisiones de bonos de titulizacién
garantizados por activos denominados en euros antes de la fecha

de entrada en vigor de dicha Modificacion del Tipo de Referencia

Barbanza; o
lll. un tipo de interés basico utilizado en una nueva emision
de bonos de titulizacion denominados en euros y con garantia de

activos, en la que el originador de los activos de que se trate sea

el Cedente o una filial del grupo del Cedente; o
IV. cualquier otro tipo de interés basico que el Agente de
Determinacion del Tipo Barbanza determine frazonablemente (y

en relacion con la cual el Agente de Deferminacion del Tipo

Barbanza haya proporcionado a la Sociedad Gestora una

justificacion razonable de su determingcién), o siempre que, a

- efectos aclaratorios (I) en cada caso,/a modificacion del Tipo de



Referencia Alternativo Barbanza no sea, a juicio de la Sociedad
Gestora, materialmente perjudicial para los intereses de los
tenedores de los Bonos Barbanza; y (ll) para evitar dudas, la
Sociedad Gestora podra proponer un Tipo de Referencia
Alternativo Barbanza en mas de una ocasién, siempre que se
cumplan las condiciones establecidas en este parrafo (c), y (lil) el
Tipo de Referencia Alternativo Barbanza debera cumplir con el

Reglamento de indices de Referencia.

Mediante la suscripcion de los Bonos Barbanza, cada
tenedor de los Bonos Barbanza reconoce y acepta las
modificaciones de los documentos de la presente operacion
realizadas por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Compartimento Barbanza, que sean necesarias o convenientes
para facilitar la Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza.-----

(iv) Es condicién para cualquiera de tales Modificaciones del
Tipo de Referencia Barbanza que el Cedente pague (o concierte
los pagos) de todas las tasas, costes y gastos (incluyendo gastos
legales) incurridos debidamente por la Sociedad Gestora y
cualquier otra parte aplicable, incluyendo, sin limitacion,
cualquiera de las partes de la operacion, en conexion con tales
modificaciones. A efectos aclaratorios, dichos costes no incluiran
ningun importe relativo a la reduccion de los intereses pagaderos

a un tenedor de Bonos Barbanza.

(v) Al implementar cualquier modificacion de conformidad
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con la presente Estipulacion, el Agente de Determinacién del Tipo
Barbanza, la Sociedad Gestora y el Cedente, segun corresponda,
actuaran de buena fe y (en ausencia de negligencia grave o mala
conducta intencionada) no tendran responsabilidad alguna ante
los tenedores de los Bonos Barbanza ni ante ninguna otra parte. -

(vi) Si no se produce una Modificacion del Tipo de
Referencia Barbanza como resultado de la aplicacion del parrafo
(iii) anterior, y mientras la Sociedad Gestora considere que un
Evento de Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza
contintia, la Sociedad Gestora podra o, a peticién del Cedente,
debera iniciar el procedimiento para una Modificacién del Tipo de

Referencia Barbanza, tal como se establece en la presente

Estipulacion.

(vii) Cualquier modificacion de conformidad con la presente
Estipulacion debe cumplir con las normas de gualquier mercado
de valores en la que los Bonos Barbanza coficen o se admitan a

cotizacion de vez en cuando y puede realizarse en mas de una

ocasion.

(viii) Mientras una Modificacion /del Tipo de Referencia



Barbanza no se considere definitiva y vinculante de acuerdo con
la presente Estipulacién, el Tipo de Referencia Barbanza
aplicable a los Bonos Barbanza sera igual al ultimo Tipo de
Referencia Barbanza disponible en la pantalla pertinente. ---——------

(ix) La presente Estipulacién se entenderan sin perjuicio de

la aplicacion de cualquier interés superior en virtud de la

legislacion obligatoria aplicable.

(x) La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
representacion del Compartimento Barbanza, ha notificado por
escrito, con al menos 10 Dias Habiles de anticipacion, de la
propuesta de Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza al
Agente de Pagos antes de publicar una Notificacion a los
Tenedores de los Bonos Barbanza de la Modificacion del Tipo de

Referencia Barbanza.

(xi) La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
representacion del Compartimento Barbanza, ha proporcionado a
los tenedores de los Bonos Barbanza una notificacion de la
Madificacion del Tipo de Referencia Barbanza, al menos 40 dias
antes de la fecha en que se propone la Modificacién del Tipo de
Referencia Barbanza surta efecto (y dicha fecha no sea al menos

10 Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de Determinacion del

Tipo de Referencia Barbanza).
(xii) Los bonistas que representen al menos el 10% del

Saldo Vivo de los Bonos Barbanza en la Fecha de Registro de la
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Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza, no hayan
informado a la Sociedad Gestora (actuando en nombre del
Compartimento Barbanza) por escrito (o al Agente de Pagos de
acuerdo con la practica vigente de cualquier sistema de
compensacion a travées del cual se puedan mantener dichos
Bonos Barbanza) durante dicho periodo de notificacién, que
dichos bonistas no consienten la Moaodificacién del Tipo de

Referencia Barbanza.

Derecho de consentimiento negativo de los Bonistas ---------

Si los Bonistas que representen al menos el 10% del Saldo
Vivo de los Bonos Barbanza en la Fecha de Registro de la
Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza han informado a la
Sociedad Gestora (actuando en nombre del Compartimento

Barbanza) por escrito (o al Agente de Pagos de acuerdo con la

practica vigente de cualquier sistema de compgénsaciéon a través
del cual se puedan mantener dichos Bonos Barbanza) durante el
periodo de notificacion al que se hace referencia anteriormente
gue dichos bonistas no consienten la dificacion del Tipo de

Referencia Barbanza propuesta, entgnces la propuesta de



Modificacion del Tipo de Referencia no se hard, en cuyo caso

sera de aplicacion el ultimo Tipo de Referencia Barbanza

disponible en la pantalla pertinente.

A estos efectos:
‘Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de
Referencia Barbanza” significa la fecha que se establece como
la Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de Referencia

Barbanza en la Notificacion a los Bonistas Barbanza de la

Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza.

“Notificacion a los Tenedores de los Bonos Barbanza de
la Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza” significa una
notificaciébn por escrito de la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y representacién del Compartimento Barbanza, para
notificar a los tenedores de los Bonos Barbanza de la propuesta
de Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza confirmando lo

siguiente:

(a) la fecha en que se propone que la Modificacion del Tipo

de Referencia Barbanza entre en vigor;

(b) el periqdo durante el cual los tenedores de los Bonos
Barbanza que son bonistas en la Fecha de Registro de la
Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza se pueden oponer
a la Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza propuesta (el
periodo de notificacidn comenzara por lo menos 40 dias antes de

la fecha en que se propone que la Modificacién del Tipo de
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Referencia Barbanza entre en vigor y continuara durante un

periodo no inferior a 30 dias) y la forma en la que se puede

realizar la referida oposicion;

(c) el o los Eventos de Modificacion del Tipo de Referencia

Barbanza que han ocurrido;

(d) el Tipo de Referencia Alternativo Barbanza que se
propone adoptar de conformidad con el apartado (iii) de la
presente Estipulacién y la justificacién de la eleccién del Tipo de

Referencia Alternativo Barbanza propuesto; y

(e) los detalles de (i) cualquier modificacién que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Compartimento
Barbanza, proponga incluir en estas condiciones o en cualquier
otro documento de la operacién y (ii) cualquier documento nuevo,
complementario o adicional en el que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Compartimento Barbanza,
proponga incluir para facilitar los cambios previstos de acuerdo

con la presente Estipulacion.

20.6.4. Calculo de intereses sobre fos Bonos Barbanza

El calculo del interés pagadero en cada Fecha de Pago



Barbanza correspondiente a cada Periodo de Devengo de
Intereses Barbanza se realizard de conformidad con la formula
siguiente:

| = P*R/100*d/360

Donde:

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago Barbanza

determinada.
P = Saldo vivo de los Bonos Barbanza en la Fecha de
Determinacion Barbanza anterior a la Fecha de Pago Barbanza.--

R = Tipo de Interés de los Bonos Barbanza.

d = Numero de dias naturales del Periodo de Devengo de

Intereses Barbanza en cuestion.

‘Fecha de Determinacion Barbanza” significa la fecha en
la que la Sociedad Gestora llevara a cabo los célculos necesarios
para determinar el saldo Vivo de Principal de los Bonos Barbanza
en nombre del Compartimento Barbanza. Las Fechas de
Determinacion Barbanza seran aquellas que correspondan al

segundo (2°) Dia Habil antes del inicio de cada Periodo de

Devengo de Intereses Barbanza.

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos
Barbanza, la emision se entendera dividida en periodos de
devengo de intereses (los “Periodos de Devengo de Intereses
Barbanza”), cuya duracion sera la existente entre dos Fechas de

Pago Barbanza (incluyendo la inicial y excluyendo la final). A
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efectos aclaratorios, el primer Periodo de Devengo de Intereses
Barbanza se iniciara el 15 de diciembre de 2020 (incluido) y
finalizara en la primera Fecha de Pago, esto es el 15 de junio de
2021 (excluida) (el “Primer Periodo de Devengo de Intereses

Barbanza”).

En caso de que, en una Fecha de Pago Barbanza, el
Compartimento Barbanza no pueda pagar total o parcialmente el
interés devengado por los Bonos Barbanza de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos Barbanza estipulado en la presente
Escritura, el importe que no reciban los titulares de los Bonos
Barbanza sera abonado en la siguiente Fecha de Pago Barbanza
en la cual, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
Barbanza antedicho, el Compartimento Barbanza disponga de

suficiente liquidez para hacerlo.

Cualquier importe impagado de intereses vencidos no
devengara ningun interés adicional o interés d¢ demora y no sera
anadido al saldo vivo de principal de los Bongs Barbanza. ----------

20.7. Destino de los fondos obtenidos por la emision de

los Bonos Barbanza. /



La emision de los Bonos Barbanza se destinara a financiar

la adquisicién de los Derechos de Crédito Barbanza y los Gastos

Iniciales del Compartimento Barbanza.
Los importes provenientes de la suscripcion de los Bonos

Barbanza seran desembolsados en la Cuenta de Tesoreria

Barbanza.
21. AMORTIZACION, SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LOS BONOS BARBANZA.

21.1 Vencimiento de los Bonos Barbanza. ------------~~-----

Sin perjuicio de que la Sociedad Gestora amortice la
totalidad de la emision de los Bonos Barbanza cuando tenga lugar
un Supuesto de Liquidaciéon Anticipada del Fondo, un Supuesto
de Liquidaciéon Anticipada Obligatoria del Compartimento
Barbanza o un Supuesto de Liquidacién Anticipada Opcional del
Compartimento Barbanza, de conformidad con lo previsto en la
presente Escritura de Constitucion, la amortizacion de los Bonos
Barbanza se realizara mediante reduccion de su nominal de
forma proporcional entre cada uno de los Bonos, y se realizara en
cada Fecha de Pago Barbanza con los Recursos Disponibles
Barbanza remanentes, una vez atendidos los puntos (i) y (ii) del

Orden de Prelacién de Pagos Barbanza, conforme al siguiente

cuadro de amortizacion:

Fecha de Importe (EUR)




FS1861443

0772620

amortizacion
15/06/2021 43.946,98
15/12/2021 24.614,80
15/06/2022 431.008,88
15/12/2022 401.867,87
15/06/2023 463.238,75
15/12/2023 438.509,39
15/06/2024 486.642,08
15/12/2024 483.379,78
15/06/2025 496.066,32
15/12/2025 500.868,98
15/06/2026 522.331,26
15/12/2026 522.237,78
15/06/2027 568.625,64
156/12/2027 569.673,6/6
15/06/2028 630.7% .81
15/12/2028 629480,08
15/06/2029 6 95.541,94

En caso de que tuviera lugar una amortizacion anticipada



obligatoria de los Derechos de Crédito Barbanza, de conformidad
con lo previsto en el Contrato de Crédito Barbanza, el calendario

de amostizacion aplicable a los Bonos Barbanza sera el siguiente:

Fecha de
Importe (EUR)
amortizacién
15/06/2021 43.946,98
15/12/2021 24.614,80
15/06/2022 431.008,88
15/12/2022 401.867,87
15/06/2023 463.238,75
15/12/2023 438.509,39
15/06/2024 486.642,08
15/12/2024 483.379,78
15/06/2025 496.066,32
15/12/2025 500.868,98
15/06/2026 522.331,26
15/12/2026 522.237,78
15/06/2027 568.625,64
16/12/2027 569.673,66
15/06/2028 630.765,81
15/12/2028 620.680,08
15/06/2029 6.294,772,37
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El Proveedor de Servicios de Administracion informara a la
Sociedad Gestora, tan pronto como tenga conocimiento de que
ha tenido lugar una amortizacién anticipada obligatoria de los

Derechos de Crédito Barbanza, de conformidad con lo previsto en

el Contrato de Crédito Barbanza.

21.2 Precio de reembolso.

El precio de reembolso de los Bonos Barbanza sera
calculado de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 21.3

de la presente Escritura.

21.3 Cantidad para amortizacion de los Bonos

Barbanza.

La amortizacién de los Bonos Barbanza se producira por su
valor nominal, excepto en el supuesto de que se liquide
anticipadamente el Compartimento Barbanza por amortizacion
anticipada total de los Derechos de Crédifo Barbanza, de
conformidad con lo previsto en la presente /Escritura, en cuyo

caso, la amortizacién de los Bonos Barbanza se producira por su

Valor Nominal Ajustado Barbanza.

A estos efectos, “Valor Nominal Ajustado Barbanza”



significa el saldo vivo de los Derechos de Crédito Barbanza
(incluido los intereses que se hubieren devengado hasta el
momento de su amortizacién, descontados los intereses
satisfechos), mas la Comision por Pago Anticipado Barbanza,

mas/menos los Costes de Liquidacion Barbanza.

‘Comision por Pago Anticipado Barbanza” significa
aquella comisién a satisfacer por los Deudores Barbanza en caso
de amortizacién anticipada voluntaria de los Derechos de Crédito
Barbanza cuando dicha amortizaciéon no cumple con los requisitos
previstos en los Documentos de los Derechos de Crédito, y que
equivalente al 0,50% de la cantidad amortizada anticipadamente.

21.4 Suscripcion y Desembolso

Banco Santander ha actuado como entidad colocadora de
la emision de Bonos Barbanza (la “Entidad Colocadora”), para lo
cual ha suscrito con el respectivo inversor, el correspondiente
compromiso de suscripcién de los Bonos Barbanza el dia 14 de
diciembre de 2020, declarando dicho inversor en el citado
compromiso de suscripcion, que cumple con los criterios previstos

en la presente Escritura para ser considerado Inversor
Ry

Cualificado.

El 25 de enero de 2021 (la “Fecha de Suscripcion
Barbanza”), la Entidad Colocadora notificara a la Sociedad
Gestora y al Agente de Pagos el resultado de la colocacion de los

Bonos Barbanza de conformidad con lo previsto en el Contrato de
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Colocacion.

La falta de desembolso por parte de la/s entidad/es
suscriptora/s del importe de los Bonos Barbanza, derivara en la
resolucion del Compartimento Barbanza, la emisién de los Bonos
Barbanza, y todos los contratos suscritos por el Compartimento

Barbanza de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 14.2

de la presente Escritura.

En acta notarial se hara constar expresamente Ila
suscripcion de los Bonos Barbanza en la Fecha de Constitucion y
el desembolso posterior, cuyo precio, se aplicara, descontado los
Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza, al pago de la
cesion de los Derechos de Crédito Barbanza, entregandose copia
de dicha acta notarial de cierre a la CNMV y a IBERCLEAR. -------

21.5 Derechos de los titulares de los Bonos Barbanza.--

Conforme con la legislacién vigente, los/Bonos Barbanza
objeto de la presente Escritura careceran pard el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico pres¢nte o futuro sobre el

Fondo o el Compartimento Barbanza.

En caso de impago de cualquier/ cantidad debida a los



titulares de los Bonos Barbanza, éstos sélo podran recurrir contra
la Sociedad Gestora y so6lo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la presente Escritura de
Constitucion. La Sociedad Gestora es el Unico representante
autorizado del Compartimento Barbanza ante terceras partes y en

cualquier procedimiento legal, de acuerdo con la legislacién

aplicable.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades
que de uno u otro modo participen en la operacion, se limitan a
aquéllas que se recogen en los contratos correspondientes
relativos al Compartimento Barbanza, y cuyos aspectos mas

relevantes estan descritos en la presente Escritura de

Constitucion.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Compartimento Barbanza o a los Bonos Barbanza que pueda
surgir durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre los
titulares de los Bonos Barbanza o entre éstos y la Sociedad
Gestora, se regulara por la ley espafiola comun y se sometera, tal
y como se establece en la presente Escritura, a los Tribunales y

Juzgados de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro fuero

que pudiera corresponder a las partes.
21.6 Junta de titulares de los Bonos Barbanza. -------------
No se establecera junta de titulares de los Bonos Barbanza

y acreedores del Compartimento Barbanza en esta Escritura de
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Constitucion.

21.7 Servicio Financiero de la emision.

El servicio financiero de la emision de los Bonos Barbanza
correra a cargo de Banco Santander, o la entidad que la sustituya
(el “Agente de Pagos Barbanza”). La Sociedad Gestora (en
nombre y representacion del Compartimento Barbanza) ha
suscrito un contrato de agencia financiera con el Agente de Pagos
en la Fecha de Constitucion del Fondo para cubrir el servicio

financiero de los Bonos Barbanza (el “Contrato de Agencia de

Pagos Barbanza”).
21.8 Informacion a los titulares de los Bonos Barbanza.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos Barbanza,

se efectuaran a través de la Sociedad Gestora.

A estos efectos, la Sociedad Gestora publicara en su pagina

web, con posterioridad a cada Fecha de Pago Barbanza, un

informe conteniendo la siguiente informacién:
(i) el Saldo Nominal Pendiente de dos Bonos Barbanza

antes y después del pago correspondienfe a la Fecha de Pago

Barbanza del mes en curso; /



(i) los intereses devengados por los Bonos Barbanza; -------
(iiiy en su caso, el saldo de principal no abonado a los
titulares de los Bonos Barbanza por razén de insuficiencia de

fondos; y

(iv) en su caso, los importes de intereses devengados
correspondientes a los Bonos Barbanza y que, debiendo haber

sido abonados en Fechas de Pago Barbanza anteriores, no hayan

sido satisfechos.
22. CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

La Sociedad Gestora, al objeto de gestionar el
Compartimento Barbanza en los términos previstos en esta
escritura y, en concreto en esta Seccion Il (Compartimento
Barbanza), y en la normativa vigente en cada momento, actuando
en representacion del Compartimento Barbanza, podra prorrogar
o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del
Compartimento Barbanza, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Compartimento Barbanza en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento, y a la autorizacion previa de los tenedores de los
Bonos Barbanza, en caso de ser necesaria, de la CNMV u
organismo administrativo competente y siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los tenedores de

los Bonos Barbanza, y siempre que ello no suponga una
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modificacion de la presente Escritura, en cuyo caso se aplicara lo

previsto en la Estipulacién 8 anterior.
22.1 Contrato de Agencia de Pagos Barbanza.--------------
La Sociedad Gestora, en nombre del Compartimento
Barbanza, designa a Banco Santander, que acepta, como Agente
de Pagos Barbanza para realizar la emisién de los Bonos

Barbanza.

Entre las obligaciones asumidas por Banco Santander en su
condicion de Agente de Pagos Barbanza se incluyen las

siguientes:

(i) Desembolso de la emision
El Agente de Pagos Barbanza debera pagar al
Compartimento Barbanza, en la Fecha de Desembolso Barbanza
y con fecha valor del mismo dia, el precio de subscripcion de los

Bonos Barbanza pagado por los titulares de log Bonos Barbanza,

El Agente de Pagos Barbanza ffectuara el pago de

intereses, en cada Fecha de Pago Barlyanza, y el reembolso del



principal de los Bonos Barbanza, (i) en la Fecha de Pago
Barbanza en que se lleva a cabo una amortizacion ordinaria, (ii)
en la Fecha de Vencimiento Legal del Compartimento Barbanza,
o (iii) o en la fecha de liquidacion del Compartimento Barbanza de
conformidad con las instrucciones apropiadas recibidas de la
Sociedad Gestora y siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién Barbanza.

Los pagos a realizar por el Agente de Pagos Barbanza se
llevaran a cabo a través de IBERCLEAR (que pagara a las
correspondientes entidades participantes), en cuyos registros
estén inscritos los Bonos Barbanza, segun los procedimientos en
curso de IBERCLEAR en dicho servicio y siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

Si no hubiera Recursos Disponibles Barbanza suficientes en
la Cuenta de Tesoreria Barbanza en una Fecha de Pago
Barbanza, el Agente de Pagos Barbanza notificara
inmediatamente esta circunstancia a la Sociedad Gestora para
que la Sociedad Gestora adopte las medidas apropiadas. El
Agente de Pagos Barbanza no efectuara ninglin pago. -----------—---

El Agente de Pagos Barbanza, en cualquier momento,
podra dar por terminado el Contrato de Agencia de Pagos
Barbanza (en lo que a la agencia de pagos exclusivamente se
refiere) previa notificacion por escrito a la Sociedad Gestora con

una antelacion minima de dos (2) meses, siempre que (i) otra
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entidad de caracteristicas financieras similares al Agente de
Pagos Barbanza, aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacion
gue no puede ser rechazada irrazonablemente), sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud del Contrato de Agencia de

Pagos Barbanza y (ii) se comunique a la CNMV.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a sustituir, a
su sola discrecion, al Agente de Pagos Barbanza, siempre que lo
notifigue por escrito al Agente de Pagos con al menos dos (2)
meses de antelacién a la fecha de terminacién prevista y siempre
que (i) otra entidad con caracteristicas financieras similares,
aceptada por la Sociedad Gestora (aceptacion que no puede ser
rechazada irrazonablemente), sustituya a éste en las funciones
asumidas en virtud del Contrato de Agencia de Pagos Barbanza;
y (ii) se notifique a la CNMV y a los tenedores de los Bonos

Barbanza a través del Mercado Vienna MTF.

En caso de sustitucion por el desisti
Pagos Barbanza o retirada por decision defla Sociedad Gestora,
todos los costes que se deriven de dicha gustitucion, asi como de

cualquier comision para el Agente de RHagos Barbanza sustituto



se consideraran Gastos Extraordinarios del Compartimento

Barbanza.

El desistimiento o destituciéon, asi como el nombramiento de
un agente de pagos sustituto, seran notificados por la Sociedad
Gestora a la CNMV vy a los tenedores de los Bonos Barbanza a
través del Mercado Vienna MTF una vez se haya producido la

notificacion.

Ni el desistimiento del Agente de Pagos Barbanza ni su
sustitucion por la Sociedad Gestora como tal Agente de Pagos

Barbanza, tendra efecto alguno hasta que sea efectivo el

nombramiento de un agente de pagos sustituto.

En consideracion a los servicios prestados por el Agente de
Pagos Barbanza, el Compartimento Barbanza pagara al Agente
de Pagos en cada Fecha de Pago Barbanza, una comision de

conformidad con lo acordado en el Contrato de Agencia de Pagos

Barbanza.

22.2 Contrato de Colocacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Compartimento Barbanza, en la Fecha de Constitucion, suscribira
un contrato de colocacién con Banco Santander, en su condiciéon
de entidad colocadora (la “Entidad Colocadora Barbanza”) (el
“‘Contrato de Colocacion Barbanza”), en virtud del cual, se
regula la colocacion por parte de Banco Santander, y la

suscripcion y desembolso de los Bonos Barbanza por parte de la
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correspondiente entidad suscriptora.

Las obligaciones de la Entidad Colocadora Barbanza en el

Contrato de Colocacion Barbanza estan sujetas al cumplimiento

de las siguientes condiciones suspensivas:

() Que se haya producido la entrega a la Entidad
Colocadora Barbanza, a su satisfacciéon, de una opiniéon legal
emitida por Cuatrecasas Gongalves Pereira, S.L.P en relacién con
(i) la existencia y capacidad del Compartimento Barbanza, el
Cedente y la Sociedad Gestora para intervenir en la emision, (ii)
la legalidad, validez y ejecutabilidad del Contrato de Colocacién
Barbanza y de la emisién de Bonos Barbanza, y (iii) la validez,
legalidad e incondicionalidad de la cesion de los Derechos de

Crédito Barbanza al Compartimento Barbanza.

(iQue se hayan firmado el Contrato de Agencia de Pagos
Barbanza y el Contrato de Cuenta de Tesoreria/Barbanza. -----—----
(iii)Que la Sociedad Gestora, en nombfe y representacion
del Compartimento Barbanza haya solicitago la anotacion de los
Bonos Barbanza en IBERCLEAR.

La Entidad Colocadora Barbanza podra notificar la



terminacion a la Sociedad Gestora en cualquier momento antes
de las 13:30 (CET) de la Fecha de Desembolso Barbanza,

cuando no se haya cumplido alguna de las condiciones

suspensivas descritas anteriormente.

La Entidad Colocadora Barbanza y/o la Sociedad Gestora
podran resolver el Contrato de Colocacion Barbanza, en el caso
de que no tenga lugar el desembolso de los Bonos Barbanza en

la Fecha de Desembolso Barbanza por la entidad suscriptora. -----

22.3 Cuenta de Tesoreria Barbanza.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Compartimento Barbanza, y Banco Santander (el “Banco de
Cuentas Barbanza”) celebraran el contrato de cuenta de
tesoreria, en virtud del cual se abrirda una cuenta bancaria en
Euros numero IBAN ES06 0049 5033 5125 1607 7150 a nombre
del Compartimento Barbanza (la “Cuenta de Tesoreria
Barbanza”) en la Fecha de Constitucion (el “Contrato de Cuenta
de Tesoreria Barbanza”). A través de la Cuenta de Tesoreria
Barbanza se realizaran todos los pagos relacionados con el
Compartimento Barbanza, siguiendo las instrucciones de la

Sociedad Gestora (0, en su caso, también del Agente de Pagos

Barbanza).
La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas
Barbanza por otro con caracteristicas similares, de conformidad

con el Contrato de Cuenta de Tesoreria Barbanza.
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El Contrato de Cuenta de Tesoreria Barbanza determinara

gue en la Cuenta de Tesoreria Barbanza se abonen los siguientes

importes:

(i) en la Fecha de Desembolso Barbanza, el precio efectivo

de suscripcion de los Bonos Barbanza,

(i) en las Fechas de Cobro Barbanza, el principal y los
intereses de los Derechos de Crédito Barbanza, asi como los
importes satisfechos por los Deudores Barbanza en caso de

amortizacién anticipada de cualesquiera de los Documentos de

los Derechos de Crédito Barbanza;
(iii) en su caso, la Comisién por Pago Anticipado Barbanza;
(iv) las cantidades a las que, en su caso, asciendan los

rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la Cuenta de

Tesoreria Barbanza; y

(v) las cantidades a que asciendan las refenciones a cuenta
de los rendimientos de capital mobiliario qu¢ en cada Fecha de
Pago Barbanza corresponda efectuar por/los intereses de los
Bonos Barbanza satisfechos por el Compartimento Barbanza,

hasta que corresponda efectuar su ingpeso a la Administracion




Tributaria.

Asimismo, en la Cuenta de Tesoreria Barbanza se

realizaran los siguientes débitos:

(i) en la Fecha de Desembolso Barbanza, la Sociedad
Gestora debera dar instrucciones al Banco de Cuentas Barbanza
para que se abone al Cedente el Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Barbanza, descontado el importe de
SETENTA Y SEIS MIL SEICENTOS EUROS (76.600.-€) para
satisfacer los Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza; -------

(i) en cada Fecha de Pago Barbanza, los Recursos
Disponibles Barbanza que se asignen al pago de intereses, o de
principal, conforme al Orden de Prelaciéon de Pagos Barbanza; y--

(iii) en la Fecha de Vencimiento Final del Compartimento
Barbanza, o en caso de amortizaciéon anticipada de los Bonos
Barbanza, los Recursos Disponibles Barbanza que se asignen al
pago de intereses y principal de los Bonos Barbanza conforme al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién Barbanza. -------------

La Cuenta de Tesoreria Barbanza se adeudara en una
fecha distinta de la Fecha de Pago Barbanza para (i) ingresar en
el Tesoro Esbaﬁol las retenciones efectuadas sobre los intereses
devengados por los Bonos Barbanza y, en su caso, cuando la
devolucion de las retenciones ya se haya practicado; y (ii) cuando
sea necesario para el pago de tasas, impuestos, tributos y

cualesquiera gravamenes que deba satisfacer el Compartimento
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Barbanza desde la Fecha de Constitucion hasta la Fecha de

Vencimiento Final del Compartimento Barbanza, fuera del Orden

de Prelacién de Pagos Barbanza.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
Barbanza no devengaran intereses a favor del Compartimento
Barbanza, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Cuenta de Tesoreria Barbanza. Dicha remuneracion podra ser
revisada por el Banco de Cuentas Barbanza con caracter anual a

partir de la fecha de firma del Contrato de Cuenta de Tesoreria

Barbanza.

La Cuenta de Tesoreria Barbanza no podra tener saldo

negativo.
22.4 Procedimiento operativo. Cobros por el

Compartimento Barbanza de los pagos relativos a los

Derechos de Crédito Barbanza. /

Los Deudores Barbanza ingresaran/en la Cuenta de
Tesoreria Barbanza abierta a nombre [/ del Compartimento
Barbanza los pagos correspondientes /con respecto a los

Derechos de Crédito Barbanza en cada Fecha de Pago Barbanza



(“Fechas de Cobro Barbanza”) conforme al siguiente calendario
de amortizacion respecto a los importes de principal, y los

intereses de conformidad con el Contrato de Crédito Barbanza: -

Fecha Cuota de Amortizacién (EUR)
15/06/2021 43.946,98
15/12/2021 24.614,80
15/06/2022 431.008,88
15/12/2022 401.867,87
15/06/2023 463.238,75
15/12/2023 438.509,39
15/06/2024 486.642,08
15/12/2024 483.379,78
15/06/2025 496.066,32
15/12/2025 500.868,98
15/06/2026 522.331,26
15611212026 522.237,78
15/06/2027 568.625,64
16/12/2027 569.673,66
15/06/2028 630.765,81
15/12/2028 620.680,08
15/06/2029 6.795.541,94

En caso de acometerse una amortizacién anticipada

obligatoria de conformidad con lo previsto en el Contrato de
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Crédito Barbanza, el calendario de amortizacion aplicable

respecto de la amortizacion del principal sera el siguiente: ----------

Cuota de Amortizacion
Fecha
(EUR)

15/06/2021 43.946,98
15/12/2021 24.614,80
15/06/2022 431.008,88
15/12/2022 401.867,87
15/06/2023 463.238,75
15/12/2023 438.509,39
15/06/2024 486.642,08
15/12/2024 483.379,78
15/06/2025 496.066,32 P
15/12/2025 500.868,98 /
15/06/2026 522.331,26 /
15/12/2026 522.237,78/
15/06/2027 568625,%
15/12/2027 569.67,66

/



15/06/2028 630.765,81

16/12/2028 620.680,08

15/06/2029 6.294,772,37

23. ORDENES DE PRELACION DE PAGOS BARBANZA .-

23.1 Recursos Disponibles Barbanza.

En la Fecha de Desembolso Barbanza, se consideraran
recursos disponibles del Compartimento Barbanza los fondos
derivados del desembolso de los Bonos Barbanza. -—----—-—-—--

Los recursos que el Compartimento Barbanza tendra en
cada Fecha de Pago Barbanza, que seran depositados en la
Cuenta de Tesoreria Barbanza para su distribucion en las
cantidades pertinentes entre los tenedores de los Bonos
Barbanza y el resto de acreedores del Compartimento Barbanza
para el pago de los distintos pagos (los "Recursos Disponibles

Barbanza") seran igual a la suma de:

(i) cualquier importe que corresponda a los Derechos de
Credito Barbanza desde la fecha de efectos de 15 de diciembre
de 2020 (incluyendo a efectos enunciativos no limitativos
cualesquiera (a) intereses ordinarios o moratorios, y/o (b)
comisiones de cualquier naturaleza devengadas bajo los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza, incluyendo la

Comisién por Pago Anticipado Barbanza);

(i) los intereses devengados en los saldos de la Cuenta de
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Tesoreria Barbanza;

(i) los posibles sobrantes en relacién con los Gastos

Iniciales del Compartimento Barbanza; y

(iv) el producto de la liquidacion en su caso, y cuando
corresponda, de los activos del Compartimento Barbanza. ---------
Los Recursos Disponibles Barbanza se aplicaran en cada
Fecha de Pago Barbanza conforme al Orden de Prelacion de
Pagos Barbanza y al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

Barbanza que se recogen a continuacion.

23.2 Orden de Prelacion de Pagos Barbanza en la Fecha

de Desembolso Barbanza.

Los Recursos Disponibles Barbanza en la Fecha de
Desembolso Barbanza se aplicaran al pago de (i) los Derechos de
Crédito Barbanza y (ii) los Gastos Iniciales del Compartimento

Barbanza. /

23.3 Orden de Prelacion de Pagos Barbanza para
cualquier Fecha de Pago Barbanza a paftir de la Fecha de

Desembolso Barbanza y distinta a la fecha de liquidacién del

Compartimento Barbanza. /



Los Recursos Disponibles Barbanza se aplicaran en
cualquier Fecha de Pago Barbanza distinta a la de liquidacion del
Compartimento Barbanza a cumplir, independientemente del
momento en que se entiendan debidos, con las obligaciones de
pago en cada Fecha de Pago Barbanza de acuerdo con el
siguiente orden de prelacion, excepto en lo que respecta al
parrafo (i) que sera aplicado en cualquier momento cuando sean

vencidos y exigibles (el "Orden de Prelacion de Pagos

Barbanza"):

(i) Pago de:
(a) Impuestos a pagar por el Compartimento Barbanza.------
(b) Gastos Ordinarios del Compartimento Barbanza,
incluyendo los gastos de la Comision Barbanza de la Sociedad
Gestora, la comision del Agente de Pagos Barbanza y, en su
caso, de la comisiébn del Proveedor de Servicios de
Administracion Barbanza, en relacion con el Compartimento

Barbanza.

(c) Gastos Extraordinarios del Compartimento Barbanza

(tanto si han sido prepagados o no por la Sociedad Gestora) y

debidamente documentados.

(d) Retencion de la cantidad destinada a pagar los Gastos
Iniciales del Compartimento Barbanza no satisfechos en la Fecha
de Constituciéon, y los Gastos Ordinarios del Compartimento

Barbanza y los Gastos Extraordinarios del Compartimento
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Barbanza.

(i) Pago de los intereses de los Bonos Barbanza
devengados en cada Fecha de Pago Barbanza de conformidad
con la Estipulacion 20.6, hasta su total satisfaccion. -----------------

(i) Pago del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

Barbanza, hasta su total satisfaccion.

A efectos aclaratorios, los pagos a realizar en relacion con
los Bonos Barbanza, se consideraran como pari passu. ------------

En caso de que los Recursos Disponibles Barbanza no
sean suficientes para realizar los pagos antes detallados, los
Recursos Disponibles Barbanza se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados anteriormente a prorrata del importe

debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el

mismo nivel de prelacion.

23.4 Orden de Prelacion de Pagos Barbanza en la fecha

de liquidacién del Compartimento Barban
Si el Compartimento Barbanza es liqyidado de acuerdo con
las reglas establecidas en [a Estipulacibn 14 de la presente

Escritura de Constitucion, los Recursos Pisponibles Barbanza se



aplicaran de acuerdo con el siguiente orden (el "Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidaciéon Barbanza"): -----------veeemem--
(i) Dotacion de la Reserva de Gastos de Liquidacion del

Compartimento Barbanza.

(ii) Pago de:
(a) Impuestos a pagar por el Compartimento Barbanza. ------
(b) Gastos Ordinarios del Compartimento Barbanza,
incluyendo los gastos de la Comision Barbanza de la Sociedad
Gestora, comision del Agente de Pagos Barbanza y de la

comisién del Proveedor de Servicios de Administracion Barbanza,

en relacion con el Compartimento Barbanza.
(c) Gastos Extraordinarios del Compartimento Barbanza

(tanto si han sido prepagados o no por la Sociedad Gestora) y

debidamente documentados.
(i) Pago de los intereses devengados de los Bonos
Barbanza y del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Barbanza,

hasta su total satisfaccion.

(iv) Devolucion del remanente de los Recursos Disponibles

Barbanza a Banco Santander.
A efectos aclaratorios, los pagos a realizar en relacién con
los Bonos Barbanza, se consideraran como pari passu.-----=====----
En caso de que los Recursos Disponibles Barbanza no
sean suficientes para realizar los pagos antes detallados, los

Recursos Disponibles Barbanza se aplicaran a los distintos



0772020

‘Compartimento Barbanza, Gastos

(”N\ARI‘A
PRIUSE,

FS1861431

conceptos mencionados anteriormente a prorrata del importe

debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el

mismo nivel de prelacion.

23.5 Gastos del Compartimento Barbanza. ----------—---—-—-

De acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Barbanza
y el Orden de Prelacion Pagos de Liquidacién Barbanza incluidos
en las Estipulaciones anteriores, la Sociedad Gestora abonara
con cargo al Compartimento Barbanza, todos los gastos
operativos del Compartimento Barbanza, incluyendo los Gastos
Iniciales del Compartimento Barbanza, los Gastos Ordinarios del
Compartimento Barbanza, los Gastos Extraordinarios del
Compartimento Barbanza y los Gastos de Liquidacion del

Compartimento Barbanza que se devenguen a lo largo de la vida

del Compartimento Barbanza.

En caso de que el Compartimento Barbapza no disponga de
fondos suficientes para satisfacer cualesqujera Gastos Iniciales
del Compartimento Barbanza, Gastos Ordinarios del
Extraordinarios  del

Compartimento Barbanza y/o Gast de Liquidacién del



Compartimento Barbanza, Banco Santander se compromete a
abonar los mismos en nombre del Compartimento Barbanza en el

plazo maximo de 3 meses.

23.5.1 Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza. ----

La estimacion de los gastos incurridos en la constitucién del
Fondo y del Compartimento Barbanza y la emision de los Bonos
Barbanza es de SETENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS EUROS
(76.600€) (los "Gastos Iniciales del Compartimento
Barbanza"). Los Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza
seran abonados con parte del importe obtenido de la emisién de
los Bonos Barbanza y sin quedar sujetos al Orden de Prelaciéon

de Pagos Barbanza.

23.5.2 Gastos a lo largo de la vida del Compartimento

Barbanza..

La Sociedad Gestora procedera a realizar las transferencias
necesarias de fondos o a mandatar a terceras partes para que asi
lo haga para acometer el pago de los gastos relativos a la
operativa del Compartimento Barbanza, incluyendo los Gastos
Ordinarios del Compartimento Barbanza periédicos y los Gastos
Extraordinarios del Compartimento Barbanza que se devenguen a
lo largo de la vida del Fondo, asi como la parte correspondiente al
Compartimento Barbanza de los Gastos Ordinarios del Fondo y

los Gastos Extraordinarios del Fondo.

Con caracter meramente ilustrativo, los siguientes gastos
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seran pagados bien por la Sociedad Gestora, o por terceras
partes previamente mandatadas por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Compartimento Barbanza: -------------

(i) se consideraran "Gastos Ordinarios del
Compartimento Barbanza" (i) la participacion que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos
Ordinarios del Fondo, de conformidad con la Estipulacion 7
anterior, (ii) los gastos que puedan originarse en honorarios de
asesores fiscales, los gastos relativos a las comunicaciones
relativas al Compartimento Barbanza y/o el los Bonos Barbanza,
(iii) la comisiéon de Banco Santander como entidad en la que se
abrira la Cuenta de Tesoreria Barbanza, (iv) en su caso, la
comisiéon del Proveedor de Servicios de Administracion Barbanza,

la comisiébn del Agente de Pagos Barbanza y la Comision

Barbanza de la Sociedad Gestora, asimismo el caso de que

cualquiera de las cuentas abiertas por /el Compartimento
Barbanza devenguen un tipo de interés/negativo sobre sus
saldos, el importe correspondiente a dichos intereses y en

general, todos los costes, gastos, comjsiones requeridos para



asegurar la existencia del Compartimento Barbanza y su correcto
funcionamiento o cumplir con la legislacion aplicable;-----------------

(i) se consideraran "Gastos Extraordinarios del
Compartimento Barbanza" (i) la participacion que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos
Extraordinarios del Fondo, de conformidad con la Estipulacion 7
anterior y (i) los gastos derivados de la preparaciéon y
formalizacidon de la modificaciéon de la presente Secciéon |l
(Compartimento Barbanza) de la Escritura de Constitucion y de
los Documentos de la Operacién, asi como para la celebracién de
contratos adicionales si fuesen necesarios y, en general,
cualesquiera otros gastos extraordinarios requeridos que fueran
soportados por el Compartimento Barbanza o por la Sociedad
Gestora en representacion y por cuenta del mismo; y----------—-—----

(i) se consideraran "Gastos de Liquidacion del
Compartimento Barbanza" (i) la participacion que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos de
Liquidacién del Fondo, de conformidad con la Estipulacion 7

anterior y (ii) cualesquiera gastos derivados de la liquidacion del

Compartimento Barbanza.

24. No retenciéon por parte del Cedente al no

considerarse una titulizacion
De conformidad con el articulo 2 del Reglamento Europeo

de Titulizaciones, la presente operacién no tiene la consideracion
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de titulizacion a los efectos del Reglamento Europeo de

Titulizaciones.

De conformidad con lo anterior, el Cedente declara a la
Sociedad Gestora que no formula compromiso alguno de
retencion de riesgo en el Compartimento Barbanza. A los efectos
de que sea recogido en los documentos que sean requeridos por
el Mercado Vienna MTF, el Cedente y la Sociedad Gestora
manifiestan su coincidencia en que no resultan de aplicacién las
normas recogidas en el Reglamento Europeo de Titulizaciones en
lo relativo al compromiso de un cedente de una operacién de
titulizacion de retencién de una porcién significativa de riesgo. ----

25. OTRAS DISPOSICIONES.

25.1 Registro Mercantil.

Se hace constar que ni la constitucion del Fondo, ni la

creacion del Compartimento Barbanza, ni log Bonos Barbanza
que se emita con cargo a su activo, seran objgto de inscripcion en
el Registro Mercantil, a tenor de la facultad/potestativa contenida
en el articulo 22.5 de la Ley 5/2015.

25.2 Declaracion fiscal. /




La constitucion del Fondo y la creaciéon del Compartimento
Barbanza, en virtud de la presente Escritura de Constitucion, esta
exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.B), numero 20, parrafo
4, del Texto Refundido del ITPAJD,.

25.3 Gastos.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecuciéon de

la presente Escritura de Constitucién seran parte de los Gastos

Iniciales del Fondo.
26. INTERPRETACION DE LA SECCION 1l
(COMPARTIMENTO BARBANZA).

Los términos que sean expresamente definidos en la

presente Seccién Il (Compartimento Barbanza) tendran el

significado que en la misma se indique.

La presente Seccién Il (Compartimento Barbanza) debera
ser interpretada al amparo de la Seccidén | (General) de la
presente Escritura de Constitucion y del resto de la
documentacion relativa a la operacion de titulizacion descrita en la

presente Escritura de Constitucion; de la que forma parte y con la

que constituye una unidad de propésito.
27. NOTIFICACIONES

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos Barbanza

se efectuaran a través de la Sociedad Gestora mediante el
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correspondiente anuncio de informacion relevante a través del
Mercado Vienna MTF.

A estos efectos, la Sociedad Gestora emitira un informe
semestral conteniendo la informacién referida en la Estipulacion
21.8 anterior, asi como cualquier otra sobre los activos, el Fondo
o los valores emitidos por éste que la Sociedad Gestora considere
relevante.

PROTECCION DE DATOS Y POLITICA DE PRIVACIDAD:

Yo, el Notario, advierto expresamente que:

a) Sus datos personales seran objeto de tratamiento en esta
Notaria, por ser necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones legales del ejercicio de la funcion publica notarial,
conforme a lo previsto en la normativa prevista en la legislacion
notarial, de prevencion del blanqueo de capitales, tributaria y, en

su caso, sustantiva que resulte aplicable al a?& 0 negocio juridico

documentado.

b) La comunicacion de los datos pergonales es un requisito
legal, encontrandose el otorgante obliggdo a facilitar los datos

personales, y esta informado de que/la consecuencia de no



facilitar tales datos es que no seria posible autorizar o intervenir el

presente documento publico.

c) La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir la
normativa para autorizar/intervenir el presente documento, su
facturacién, seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial de obligado cumplimiento, de las que pueden
derivarse la existencia de decisiones automatizadas, autorizadas
por la Ley, adoptadas por las Administraciones Publicas vy
entidades cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elaboracion
de perfiles precisos para la prevencion e investigacion por las

autoridades competentes del blanqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo.

d) El notario realizara las cesiones de dichos datos que
sean de obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas, a
las entidades y sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta notaria. ~-----------

e) Se pueden ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, supresion, limitacion, portabilidad y oposicion al
tratamiento por correo postal ante la Notaria autorizante, sita en
calle Castelld, 66, 1°; (28001) Madrid. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacion ante una autoridad de control. --———-

f) Los datos proporcionados se conservaran con caracter
confidencial, y durante los afios necesarios para cumplir con las

obligaciones legales del Notario o quien le sustituya o suceda; y
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seran tratados y protegidos segun la Legislacién Notarial, la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales (B.O.E. de 6 de
diciembre de 2.018) o la Ley que la sustituya, y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos
datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE. -----------------—-

Se da/n por enterado/s de las advertencias anteriores,
prestando su consentimiento expreso al tratamiento de sus datos

personales en los términos indicados.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes;

esencialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de la legtura conforme a lo

dispuesto en el Reglamento Notarial; /los comparecientes

enterados ratifican y aprueban la presentgé escritura, y la firman

conmigo, el Notario, que doy fe de que gl consentimiento ha sido



libremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes, y en general de todo lo contenido en este instrumento
publico, extendido en setenta y cuatro folios de papel exclusivo
para documentos notariales, de la serie FS nimeros 1860577 y
los setenta y dos anteriores en orden, mas el del presente, que no
llevan orden, por deterioro en su impresion.- Estan las firmas de

los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos Salgado.-

Rubricados y sellado.
DOCUMENTOS UNIDOS
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Anexo |

Definiciones



“Agente de Determinacion del Tipo Barbanza” significa el agente que serd
designado, en nombre y por cuenta del Compartimento Barbanza, por la Sociedad
Gestora tras la ocurrencia de un Evento de Modificacion del Tipo de Referencia
Barbanza para llevar a cabo las tareas a las que se refiere la Estipulacion 20.6.3.
de la Escritura.

“Agente de Pagos Barbanza” significa Banco Santander o la entidad que le
sustituya.

“Amortizacion Anticipada de los Bonos Barbanza” significa la amortizacidén
anticipada de la totalidad (y no solo de parte) de los Bonos en caso de llevarse a
cabo la Liquidaciéon Anticipada del Compartimento Barbanza.

"Banco de Cuentas Barbanza” significa Banco Santander o la entidad que le
sustituya.

“Banco Santander” significa Banco Santander, S.A.

“Bonos” significa los bonos de titulizacién que integran el pasivo de cada uno de
los Compartimentos y que serdn emitidos por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién de cada uno de ellos.

“Bonos Barbanza” significa los bonos de titulizacién que integran el pasivo del
Compartimento Barbanza y que procede a emitir la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Compartimento Barbanza, por importé de CATORCE
MILLONES DE EUROS (14.000.000€) que representa el 100% de valor nominal de
los bonos, consistentes en ciento cuarenta (140) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000.-€) de valor nominal cada uno de elios, distribuidos en una Gnica serie
de Bonos, y con el cédigo ISIN ES0305532006.

“Cedente” significa Banco Santander.

“Certificado de Modificaciones del Tipo de Referencia Barbanza” significa el
certificado emitido por parte del Agente de Determinacién del Tipo Barbanza a la
Sociedad Gestora en relacion con la Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza.

“Circular 2/2016" significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacidn estadistica de
los fondos de titulizacion, tal y como esta sea modificada.

“"CNMV"” significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Cédigo Civil” significa el Real Decreto de 24 de julio de 1889 por el que se
publica el Cédigo Civil.

“Cédigo de Comercio” significa Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que
se publica el Coédigo de Comercio.
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“Comisién Barbanza de la Sociedad Gestora” significa la comision acordada
en documento aparte a percibir por la Sociedad Gestora en contraprestacién por
sus funciones relativas al Compartimento Barbanza. Dicha comisién se entendera
libre de impuestos y de gastos.

“Comisién de la Sociedad Gestora” significa la comisién acordada en
documento aparte a percibir por la Sociedad Gestora en contraprestacioén por sus
funciones relativas al Fondo. Dicha Comisién se entenderd libre de impuestos y
de gastos.

“Comisién por Pago Anticipado Barbanza” significa aquella comisién a
satisfacer por los Deudores Barbanza en caso de amortizaciéon anticipada
voluntaria de los Derechos de Crédito Barbanza cuando dicha amortizacidn no
cumple con los requisitos previstos en los Documentos de los Derechos de Crédito,
y que equivalente al 0,50% de la cantidad amortizada anticipadamente.

“Compartimento Barbanza” significa el primer Compartimento del Fondo
denominado “2021-1 BARBANZA”, constituido en virtud de la Seccion II de la
Escritura de Constitucion y en el que se agrupardn los Derechos de Crédito
Barbanza.

“Compartimentos” significa los compartimentos independientes en los que se
dividird el fondo de conformidad con el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, con cargo
a los cuales podran emitirse valores o asumirse obligaciones de diferentes clases
y que podran liquidarse de forma independiente.

“Contrato de Agencia de Pagos Barbanza” significa el contrato de agencia
financiera suscrito, en la Fecha de Constitucién, por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Compartimento Barbanza, y el Agente de Pagos
Barbanza para cubrir el servicio financiero de los Bonos Barbanza.

“Contrato de Colocacion Barbanza” significa el contrato de colocacién suscrito,
en la Fecha de Constitucién, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Compartimento Barbanza, y Banco Santander, en su condicion de Entidad
Colocadora Barbanza, y en virtud del cual se regula la colocacion por pgrte de
Banco Santander y fa suscripcion y desembolso de los Bonos Barbanza
de la correspondiente entidad suscriptora.

“Contrato de Crédito Barbanza” significa el contrato de créditd mercantil
sujeto a derecho espaiiol, de fecha 31 de julio de 2007, suscrito por fentre otros,
Autovia del Barbanza, Concesionaria de la Xunta de Galicia, S.A. y fadquirido por
Banco Santander.

“Contrato de Cuenta de Tesoreria Barbanza” significa el conftrato de cuenta
de tesoreria celebrado, en la Fecha de Constitucién, por la Socigdad Gestora, en
nombre y representacion del Compartimento Barbanza, y el Banco de Cuentas

Barbanza, en virtud del cual se abrird la Cuenta de Tesoreria Barbanza.



“"Convencioén del Siguiente Dia Habil Modificado” significa la convencién en
virtud de la cual, si una Fecha de Pago Barbanza no es un Dia Habil, dicha fecha
se aplazaré hasta el siguiente dia que sea un Dia H&bil, salvo que dicho dia caiga
en el siguiente mes natural, en cuyo caso la fecha se adelantard al Dia Habil
inmediatamente anterior.,

“Costes de Liquidacion Barbanza” significa el importe agregado en euros de (i)
cualquier gasto o coste razonablemente pre-estimado a incurrir por el
Compartimento Barbanza en relaciéon con la Amortizacién Anticipada de los Bonos
Barbanza (incluidos cualesquiera impuestos o gravdmenes). Los citados costes y
gastos serdn determinados por la Sociedad Gestora de manera comercialmente
razonable y de buena fe.

“Cuenta de Tesoreria Barbanza” significa la cuenta bancaria en Euros IBAN
ES06 0049 5033 5125 1607 7150 abierta a nombre del Compartimento Barbanza
en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria Barbanza y mediante la cual se
realizaran todos los pagos relacionados con el Compartimento Barbanza.

“"Derechos de Crédito” significa los derechos de crédito titularidad de Banco
Santander que serdn cedidos a los distintos compartimentos del Fondo.

“Derechos de Crédito Barbanza” significa los derechos de crédito derivados del
Contrato de Crédito Barbanza, adquiridos por el Compartimento Barbanza a Banco
Santander, con efectos desde el 15 de diciembre de 2020, por un importe nominal
total, a fecha valor de 19 de enero de 2021, de CATORCE MILLONES DE EUROS
(14.000.000.-€).

“"Deudores Barbanza” significa el correspondiente prestatario y/o garantes bajo
los Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza.

“Dias Habiles” significa: (i) festivo en la ciudad de Madrid y/o Londres; o (ii)
inhabil del calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System), es decir, sdbados, domingos, 1 de enero,
viernes Santo, lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 o 26 de diciembre (se entenderd
un dia en el que no esté abierto el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2).

“"Documento Informativo” significa el documento informativo (information
memorandum) a registrar por la Sociedad Gestora, en relacién con la
incorporacién a negociacion de los Bonos en el Segmento de Inversores
Cualificados (QI Segment) del Mercado Vienna MTF, y que incluye la informacién
requerida por dicho mercado.

"Documentos Accesorios Barbanza” significa (a) un contrato de apoyo de
accionistas; y (b) un contrato de coordinacion y garantias, ambos de fecha 31 de
julio de 2007, suscritos en el marco de la financiacién otorgada bajo el Contrato
de Crédito Barbanza.
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“Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza” significa el Contrato de
Crédito Barbanza y los Documentos Accesorios Barbanza.

“Dodd-Frank” significa la Ley Dodd-Drank americana, de reforma financiera y de
proteccidén de los consumidores.

“"EMIR" significa el Reglamento sobre la infraestructura de mercado europeo.
“EMMI” significa Instituto Europeo de Mercados Monetarios.
“Entidad Colocadora” significa Banco Santander.

“Entidad Colocadora Barbanza” significa Banco Santander, en su condiciéon de
entidad colocadora de los Bonos Barbanza.

“Escritura” o “Escritura de Constituciéon” significa la Escritura pulblica de
constitucién del Fondo.

“Evento de Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza” significa
cualquiera de los siguientes eventos: (i) una alteracion sustancial del EURIBOR,
un cambio adverso en la metodologia de cdlculo del EURIBOR o el cese de la
existencia o publicacion del EURIBOR; o (ii) la insolvencia o el cese de actividad
del administrador del EURIBOR (cuando no se haya nombrado un nuevo
administrador del EURIBORY); o (iii) una declaracidn publica del administrador del
EURIBOR en la que manifieste que dejara de publicar el EURIBOR de forma
permanente o indefinida (cuando no se haya designado un nuevo administrador
del EURIBOR que contintie publicando el EURIBOR o que se modifique de forma
adversa); o (iv) una declaracion pulblica del supervisor del EURIBOR en la que
manifieste que el EURIBOR se ha interrumpido o se interrumpird de forma
permanente o indefinida o que serd modificado de forma adversa); (v) o una
declaracion publica del supervisor del EURIBOR que signifique que el EURIBOR ya
no puede utilizarse o que su uso estd sujeto a restricciones o consecuencias
adversas; (vi) o un anuncio plblico de la discontinuidad permanente o indefinida
del EURIBOR, tal como se aplica a los Bonos Barbanza; o (vii) la expectativa
razonable de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de! Compartj
Barbanza, de que cualquiera de los eventos especificados en los anferiores
subparrafos (a), (b), (c), (d), (&) o (F) ocurrird o existird dentro de log seis (6)
meses desde la fecha propuesta efectiva de tal Modificacion del Tipo de Referencia
Barbanza.

“"Fechas de Cobro Barbanza” significa la fecha en la que los Deudqgres Barbanza
ingresaran en la Cuenta de Tesoreria Barbanza los pagos corresppndientes con

respecto a los Derechos de Crédito Barbanza en cada Fecha de Pago Barbanza.
“Fecha de Constitucién” significa el 19 de enero de 2021.

"Fecha de Desemboliso Barbanza” significa la fecha de pagd de los Derechos
de Crédito Barbanza junto con los Derechos Accesorios Barbanza, y que serd el



25 de enero de 2021, de conformidad con la Estipulacién 17 de la Escritura de
Constitucién,

“Fecha de Determinacién Barbanza” significa la fecha en la que la Sociedad
Gestora llevara a cabo los cédlculos necesarios para determinar el saldo Vivo de
Principal de los Bonos Barbanza en nombre del Compartimento Barbanza. Las
Fechas de Determinacion Barbanza seran aquellas que correspondan al segundo
(29) Dia Habil antes del inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses Barbanza.

“"Fecha de Determinacién del Tipo de Referencia Barbanza” significa la fecha
en la que se determinard el Tipo de Referencia, que sera dos (2) Dias Habiles
antes del inicio del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses Barbanza.

“Fecha de Pago Barbanza” significa los dias 15 de junio y 15 de diciembre de
cada afio, sujetos a la Convencién del Siguiente Dia Habil Modificado.

"Fecha de Registro de la Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza”
significa la fecha que se establece como la Fecha de Registro de la Modificacion
del Tipo de Referencia Barbanza en la Notificacién a los Bonistas Barbanza de la
Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza.

“Fecha de Suscripcién Barbanza” significa el 25 de enero de 2021.

“Fecha de Vencimiento Final del Compartimento Barbanza” significa el 15
de junio de 2029, o si esa fecha no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior.

“"Fecha de Vencimiento Final del Fondo” significa el 15 de junio de 2029, o si
esa fecha no fuera un Dfa Habil, el Dia H&bil inmediatamente posterior.

"Fecha de Vencimiento Legal del Compartimento Barbanza" significa la
fecha de vencimiento legal de la actividad del Compartimento Barbanza como
Compartimento del Fondo, y que sera el 15 de diciembre de 2029, salvo que con
anterioridad se proceda a la liquidacion anticipada del Compartimento Barbanza
de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 14 de la Escritura.

“"Fecha de Vencimiento Legal del Fondo"” significa la fecha de vencimiento legal
de la actividad del Fondo, y que sera el 15 de diciembre de 2029 , salvo que con
anterioridad se proceda a la liquidacién anticipada del Fondo de conformidad con
lo previsto en la Estipulacién 4 de la Escritura. No obstante, si se creara un
Compartimento con una fecha de vencimiento legal posterior, la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo seria la de terminacién de dicho Compartimento.

"Fondo" significa Fondo de Titulizacion, Cima Spain.

“Garantias Barbanza” significa los derechos accesorios que forman parte del
activo del Compartimento Barbanza y que estan compuestos por (i) ciertos
derechos reales de prenda sobre acciones y derechos de crédito derivados de
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cuentas bancarias y contratos, (ii) una fianza; y (iii) una promesa de hipoteca
otorgados respectivamente bajo los Documentos Accesorios Barbanza.

"Gastos de Liquidacion del Compartimento Barbanza" significa, con caracter
meramente ilustrativo, los siguientes gastos: (i) la participacion que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos de Liquidacién del Fondo,
de conformidad con la Estipulacidén 7 anterior y (ii) cualesquiera gastos derivados
de la liquidacién del Compartimento Barbanza.

"Gastos de Liquidacion del Fondo" significa, con cardcter meramente
ilustrativo, cualesquiera gastos derivados de la liquidacion del Fondo, con
independencia de los gastos relativos a la liquidacién de cualquier Compartimento.

"Gastos Extraordinarios del Compartimento Barbanza" significa, con
cardcter meramente ilustrativo, los siguientes gastos: (i) la participacién que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos Extraordinarios del Fondo,
de conformidad con la Estipulacion 7 anterior y (ii) los gastos derivados de la
preparaciéon y formalizacién de la modificacibn de la presente Seccién II
(Compartimento Barbanza) de la Escritura de Constitucidon y de los Documentos
de la Operacién, asi como para la celebracion de contratos adicionales si fuesen
necesarios y, en general, cualesquiera otros gastos extraordinarios requeridos que
fueran soportados por el Compartimento Barbanza o por la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo.

"Gastos Extraordinarios del Fondo" significa, con caracter meramente
ilustrativo, los gastos derivados de la preparacion y formalizacién de la
modificacién de la Seccién I (General) de la Escritura de Constitucién, y en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios requeridos que fueran
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por cuenta
del mismo y que no sean individualmente asignados a un Compartimento.

“Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza” significa los gastos incurridos
en la constitucién del Fondo y del Compartimento Barbanza y la emisién de los
Bonos Barbanza y que ascienden a SETENTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS BUROS
(76.600€).

“Gastos Iniciales del Fondo” significa cualesquiera gastos que sean ngcesarios
para la constituciéon del Fondo y que no sean individualmente asignAdos a un
Compartimento.

"Gastos Ordinarios del Compartimento Barbanza" significa, Lon caracter
meramente ilustrativo, los siguientes gastos: (i) la participacidon que le
corresponda al Compartimento Barbanza en los Gastos Ordinariod del Fondo, de
conformidad con la Estipulacién 7 anterior, (ii) los gastos que pyedan originarse
en honorarios de asesores fiscales, los gastos relativos a las/ comunicaciones
relativas al Compartimento Barbanza y/o el los Bonos Barbanza, (iii) la comision
de Banco Santander como entidad en la que se abrird la Cuenta de Tesoreria



Barbanza, (iv) en su caso, la comision del Proveedor de Servicios de
Administracién Barbanza, la comisidn del Agente de Pagos Barbanza y la Comisidn
Barbanza de la Sociedad Gestora, asimismo en el caso de que cualquiera de las
cuentas abiertas por el Compartimento Barbanza devenguen un tipo de interés
negativo sobre sus saldos, el importe correspondiente a dichos intereses y en
general, todos los costes, gastos, comisiones requeridos para asegurar la
existencia del Compartimento Barbanza y su correcto funcionamiento o cumplir
con la legislacion aplicable.

"Gastos Ordinarios del Fondo" significa, con cardcter meramente ilustrativo,
los gastos que no sean individualmente asignados a un Compartimento y que
puedan originarse en las verificaciones administrativas, registros y autorizaciones
obligatorias, honorarios de asesores fiscales, los gastos incurridos en las cuentas
anuales auditadas del Fondo, los gastos relativos a las comunicaciones relativas
al Fondo, la Comisién de la Sociedad Gestora, y en general, todos los costes,
gastos, comisiones requeridos para asegurar la existencia del Fondo y su correcto
funcionamiento o cumplir con la legislacidn aplicable, los gastos de auditorias y
de asesoramiento legal.

“Inversor Cualificado” significa: (i) cliente profesional de conformidad con el
articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores; (ii) inversor cualificado a los efectos
del articulo 58 y siguientes del Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, por
el que se desarrollan el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y el Real Decreto-ley
21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del Derecho
espafiol a la normativa de la Unidn Europea en materia de mercado de valores, y
por el que se modifican parcialmente el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion y por el que se modifican
parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de
4 de noviembre, y otros reales decretos en materia de mercado de valores; (iii)
inversor cualificado a los efectos del articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidn a cotizacién de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE; e (iv)
inversor cualificado a los efectos del articulo 22.4 de la Ley 5/2015, de 27 de abril,
de fomento de la financiacién empresarial.

“Ley 5/2015” significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial.

“Ley del Mercado de Valores” significa el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores.
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“Liquidacién Anticipada del Compartimento Barbanza” significa la
liquidaciéon del Compartimento Barbanza que debera llevarse a cabo cuando se
produzca un Supuesto de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Compartimento
Barbanza o un Supuesto de Liquidacion Anticipada Opcional del Compartimento
Barbanza.

“Margen RCASD” significa el margen aplicable en funcién del Ratio de Cobertura
Anual del Servicio de la Deuda (RCASD) determinado conforme al Contrato de
Crédito Barbanza, y que variard en cada Fecha de Determinacion del Tipo de
Referencia Barbanza de la siguiente manera:

RCASD Margen aplicable

Si el RCASD es superior a 1,40x 0,85%

Si el RCASD es igual o inferior a | 0,90%
1,40x pero superior a 1,20x

Si el RCASD es menor o igual a 1,20 | 1,00%

“Mercado Vienna MTF” significa el sistema multilateral de negociacién “Vienna
MTF” en el que se solicitara la admisién a negociacién de los Bonos.

“Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza” significa las modificaciones
de los documentos de la operacion que determine el Agente de Determinacién del
Tipo Barbanza que deba realizar la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Compartimento Barbanza, en la medida en que sean necesarias o convenientes
para facilitar el cambio del Tipo de Referencia Barbanza.

“Notificacion a los Tenedores de los Bonos Barbanza de la Modificacién
del Tipo de Referencia Barbanza” significa una notificacién por escrito de la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacién del Compartimento
Barbanza, para notificar a los tenedores de los Bonos Barbanza de la propyesta
de Modificacién del Tipo de Referencia Barbanza confirmando lo siguientey/ (i) la

son bonistas en la Fecha de Registro de la Modificacion del Tipo de Heferencia
Barbanza se pueden oponer a la Modificacion del Tipo de Referencigd Barbanza
propuesta (el periodo de notificacién comenzard por lo menos 40 diag antes de la
fecha en que se propone que la Modificacion del Tipo de Referencia Barbanza entre
en vigor y continuard durante un periodo no inferior a 30 dias) y la forma en la
que se puede realizar la referida oposicion; (iii) el o los Eventos ¢e Modificacién
del Tipo de Referencia Barbanza que han ocurrido; (iv) el Tipd de Referencia
Alternativo Barbanza que se propone adoptar de conformidad con el apartado (iii)

de la presente Estipulacion y la justificacién de la eleccién del Tipo de Referencia



Alternativo Barbanza propuesto; y (v) los detalles de (i) cualquier modificacién
que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Compartimento
Barbanza, proponga incluir en estas condiciones o en cualquier otro documento
de la operacién y (ii) cualquier documento nuevo, complementario o adicional en
el que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Compartimento
Barbanza, proponga incluir para facilitar los cambios previstos de acuerdo con la
presente Estipulacion.

"Orden de Prelacién de Pagos Barbanza" significa el orden de prelaciéon de
pagos al cual, en cada Fecha de Pago Barbanza, los Recursos Disponibles Barbanza
se aplicarédn al cumplimiento de las obligaciones de pago de acuerdo con el
siguiente orden de prelacidon: (i) Pago de: (a) Impuestos a pagar por el
Compartimento Barbanza; (b) Gastos Ordinarios del Compartimento Barbanza,
incluyendo los gastos de la Comisién Barbanza de la Sociedad Gestora, la comision
del Agente de Pagos Barbanza y, en su caso, de la comisiéon del Proveedor de
Servicios de Administracion Barbanza, en relacién con el Compartimento
Barbanza; (c) Gastos Extraordinarios del Compartimento Barbanza (tanto si han
sido prepagados o no por la Sociedad Gestora) y debidamente documentados; (d)
Retencién de la cantidad destinada a pagar los Gastos Iniciales del Compartimento
Barbanza no satisfechos en la Fecha de Constitucidn, y los Gastos Ordinarios del
Compartimento Barbanza y los Gastos Extraordinarios del Compartimento
Barbanza; (ii) Pago de los intereses de los Bonos Barbanza devengados en cada
Fecha de Pago Barbanza de conformidad con la Estipulacién 20.6, hasta su total
satisfaccion; y (iii) Pago del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Barbanza,
hasta su total satisfaccién.

"Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon Barbanza" significa el orden de
prelacién de pagos al cual, cuando tenga lugar la liquidacion del Compartimento
Barbanza conforme con las reglas establecidas en la Estipulacion 14 de la
Escritura, los Recursos Disponibles Barbanza se aplicarén al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacién: (i) Dotacidon
de la Reserva de Gastos de Liquidacion del Compartimento Barbanza; (ii) Pago
de: (a) Impuestos a pagar por el Compartimento Barbanza; (b) Gastos Ordinarios
del Compartimento Barbanza, incluyendo los gastos de la Comision Barbanza de
la Sociedad Gestora, comisién del Agente de Pagos Barbanza y de la comisién del
Proveedor de Servicios de Administracion Barbanza, en relacion con el
Compartimento Barbanza; (c) Gastos Extraordinarios del Compartimento
Barbanza (tanto si han sido prepagados o no por la Sociedad Gestora) y
debidamente documentados; (iii) Pago de los intereses devengados de los Bonos
Barbanza y del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Barbanza, hasta su total
satisfaccién; y (iv) Devolucion del remanente de los Recursos Disponibles
Barbanza a Banco Santander.

“Periodos de Devengo de Intereses Barbanza” significa los periodos de
devengo de intereses en que se entiende dividida la emisiéon y cuya duracién serd
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la existente entre dos Fechas de Pago Barbanza (incluyendo la inicial y excluyendo
la final).

“Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Barbanza” significa el precio
de cesién total de los Derechos de Crédito, que es de ONCE MILLONES
NOVECIENTOS MIL EUROS (11.900.000.-€).

“Primer Periodo de Devengo de Intereses Barbanza” significa el primer
periodo de devengo de intereses de los Bonos Barbanza que se iniciara el 15 de
diciembre de 2020 (incluido) y finalizard en la primera Fecha de Pago, esto es el
15 de junio de 2021 (excluida).

“Proveedor de Servicios de Administracién” significa Banco Santander o la
entidad que le sustituya, como obligado a prestar los servicios de administracion,
custodia y gestién de los Derechos de Crédito Barbanza.

“Proveedor de Servicios de Administracion Sustituto” significa la entidad que
preste los servicios de administracion de los Derechos de Crédito Barbanza en
sustitucién del Proveedor de Servicios de Administracién seguin se dispone en la
Estipulacién 19.8 de la Escritura.

“Real Decreto 878/2015"” significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre
de 2015, sobre registro, compensacion y liquidacién de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y
sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial, en su versidon modificada por el
Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre.

“Recursos Disponibles Barbanza” significa los recursos que el Compartimento
Barbanza tendrd en cada Fecha de Pago Barbanza, que seran depositados en la
Cuenta de Tesoreria Barbanza para su distribucién en las cantidades pertinentes
entre los tenedores de los Bonos Barbanza y el resto de acreedores del
Compartimento Barbanza para el pago de los distintos pagos, y que seran igual a
la suma de: (i) cualquier importe que corresponda a los Derechos de
Barbanza desde la fecha de efectos de 15 de diciembre de 2020 (inclu
efectos enunciativos no limitativos cualesquiera (a) intereses ordifarios o
moratorios, y/o (b) comisiones de cualquier naturaleza devengada¢y bajo los
Documentos de los Derechos de Crédito Barbanza, incluyendo la Cgmisién por
Pago Anticipado Barbanza); (ii) los intereses devengados en los galdos de la
Cuenta de Tesoreria Barbanza; (iii) los posibles sobrantes en relfcién con los
Gastos Iniciales del Compartimento Barbanza; y (iv) el producto dd la liquidacion
en su caso, y cuando corresponda, de los activos del Compartimerfto Barbanza.

“Reglamento de indices de Referencia” significa el Regldmento (UE) no
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016 sobre
los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los



contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y
por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento
(UE) n° 596/2014.

“Reglamento Europeo de Titulizaciones” significa el Reglamento (UE)
2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por
el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco
especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los
Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.° 648/2012.

"Reserva de Gastos de Liquidaciéon del Compartimento Barbanza" significa
la reserva efectuada por la Sociedad Gestora para hacer frente a los Gastos de
Liquidacién Anticipada del Compartimento Barbanza y, en caso de liquidacidén
simultdnea del resto de Compartimentos del Fondo, los Gastos de Liquidacién del
Fondo (en la proporcién que le correspondiese al Compartimento Barbanza).

“Saldo Nominal Pendiente” significa, en cualquier fecha, y en relacién con
cualquier Bono, el importe original del principal de dicho Bono menos el importe
agregado de cualquier pago de principal efectuado en esa fecha o antes.

“Segmento de Inversores Cualificados” significa aquel segmento de Vienna
MTF que estd dirigido exclusivamente a inversores cualificados de conformidad
con el articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el
que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

“Sociedad Gestora” significa Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.

"Supuesto de Cambio Fiscal” significa todo supuesto posterior a la Fecha de
Constitucién como consecuencia del cual el Compartimento Barbanza, se viera
obligado en cualquier momento por ley a deducir o retener, respecto de cualquier
pago con arreglo a cualquiera de los Bonos Barbanza, impuestos, tasas,
gravdmenes o cargas gubernamentales presentes o futuros, con independencia
de su naturaleza, que se impongan con arreglo a un sistema juridico aplicable o
en cualquier pais con jurisdiccién competente, o por cuenta de una subdivisién
politica o un organismo publico de dichos paises autorizado para recaudar
impuestos.

“Supuesto de Cambio Regulatorio” significa cualquiera de los siguientes
supuestos:

(i) en cualquier momento después de la Fecha de Constitucidén, con
respecto al Compartimento Barbanza, la promulgacién o aplicacion de,
adopcién o cambio de cualquier ley, reglamento u orientacién o directriz
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aplicable (incluidos, entre otros, la Ley del Mercado de Valores, la Ley
5/2015, Dodd-Frank, AIFMD y EMIR), o la interpretacién de los mismos
por cualquier tribunal o autoridad reglamentaria con jurisdiccion
competente, o como resultado de la declaracién ptblica o privada o la
accidn o respuesta de cualquier tribunal o autoridad reglamentaria con
jurisdiccién competente o cualquier funcionario o representante de
dicho tribunal o autoridad reguladora que actle a titulo oficial, o si el
Compartimento Barbanza, prevé razonablemente la inminente
aplicacion o adopcién o tal cambio en cualquiera de esas leyes,
reglamentos u orientaciones y/o directrices, cuya adopcion o cambio
tendria el efecto de alterar los requisitos de cumplimiento y/o el
tratamiento regulatorio previamente previsto y/o el tratamiento fiscal
con respecto a los Bonos Barbanza y/o los Derechos de Crédito
Barbanza, de manera que:

(A) aumente considerablemente la carga regulatoria del Compartimento
Barbanza ya sea en relacion con los Bonos Barbanza y/o los
derechos de crédito que en cada momento sean cedidos al
Compartimento Barbanza, o en general; y/o

(B)tenga un efecto material adverso en el Compartimento Barbanza, ya
sea en relacion con los Bonos Barbanza y/los Derechos de Crédito
Barbanza, o en general; y/o

(C)aumente considerablemente el coste de la emisién o mantenimiento
de los Bonos Barbanza por parte del Compartimento Barbanza, y/o
del Compartimento Barbanza; y/o

(D)resulte o pueda resultar en que el Compartimento Barbanza esté
sujeto a alguna sancidn o penalizacién administrativa o regulatoria
por cualquier incumplimiento de alguna obligacién de compensacion
o de las disposiciones de mitigacién de riesgos; y/o

(E) resulte, o pueda resultar, en que el Compartimento Barbanza quede
sujeto a un impuesto sobre transacciones financieras
impuesto similar en relacién con los Bonos Barbanza
general, que tuviera un efecto material adverso Jobre el
Compartimento Barbanza y/o los Bonos Barbanza; y/o

(F) resulte, o pueda resultar, en que fuera ilegal o en que/hubiera una
probabilidad razonable de que fuera ilegal que (a) el Cgmpartimento
Barbanza mantuviera los Bonos Barbanza, o (b) el Jompartimento
Barbanza cumpliera cualquier deber con respect
Barbanza (incluyendo, sin limitacién, cualqujer transaccién
necesaria o aconsejable para cubrir el riesgo de] Compartimento

a los Bonos

Barbanza en relacién con los Bonos Barbanza); o



(ii) en cualquier momento después de la Fecha de Constitucién, en caso de
que el Compartimento Barbanza fuera un Gestor de Fondos de Inversién
Alternativos (“GFIA") ("AIFM" por sus siglas en inglés) o un Fondo de
Inversién Alternativo (FIA) ("AIF" por sus siglas en inglés), a los efectos
de Directiva de Gestidon de Fondos Alternativos (Directiva AIFMD), en
virtud (total o parcialmente) de su participacion en los Bonos Barbanza.

“Supuesto de Incumplimiento Barbanza” significa: (i) cualquier impago de
intereses y/o principal de los Bonos Barbanza en Fecha de Pago por parte del
Compartimento Barbanza; o (ii) cualquier incumplimiento material por parte del
Fondo de sus obligaciones respecto del Compartimento Barbanza de conformidad
con los Documentos de la Operacion Barbanza (esto es, la Escritura, el Contrato
de Cuenta de Tesoreria Barbanza, el Contrato de Agencia de Pagos Barbanza, y el
Contrato de Colocacién Barbanza).

“"Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo” significa cualquiera de los
siguientes supuestos: (i) cuando en opinién de la Sociedad Gestora concurran
circunstancias excepcionales, tales como, cambios en la ley o en cualquier
normativa de desarrollo complementaria, cambios en la normativa fiscal aplicable
al Fondo o el establecimiento de obligaciones de retencién o cualesquiera otras
situaciones que pudieran afectar de forma permanente al Fondo; (ii) en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4)
meses, sin haber sido desighada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 3.1.2 de esta Escritura de Constitucién, o en caso
de que su autorizacién para actuar como Sociedad Gestora fuese revocada sin
haber encontrado una nueva sociedad gestora que esté preparada para asumir la
gestion del Fondo designada de acuerdo con la Estipulacién 3.1 de la Escritura de
Constitucion (de acuerdo con el articulo 32 de la Ley 5/2015); (iii) cuando sea o
pueda llegar a ser ilegal para el Fondo actuar o cumplir con cualquiera de sus
obligaciones en relacién con todos los Bonos o con todos los acreedores del Fondo;
(iv) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los tenedores de los Bonos emitidos bajo los distintos
Compartimentos, asi como de todos los acreedores financieros del Fondo, tanto
en relacién al pago de las cantidades que dicha liquidacién anticipada implique
como en relacién al procedimiento en que deba ser llevada a cabo; (v) en la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo (esto es, el 15 de junio de 2029), o si esa fecha
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. No obstante, si se
creara un Compartimento con una fecha de vencimiento final posterior, la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo seria la fecha de vencimiento final de dicho
Compartimento; (vi) cuando se produzca el supuesto previsto en la Estipulacién
14.2(v) de la Escritura, y no se desembolse por parte de la/s entidad/es
suscriptora/s los respectivos importes de los Bonos Barbanza en la Fecha de
Desembolso Barbanza (tal y como estos términos se definen en la Seccion II de
la Escritura).
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“Supuestos de Liquidacién Anticipada Obligatoria del Compartimento
Barbanza” significa cualquiera de los siguientes supuestos: (i) en el supuesto de
que, en relacién con los Derechos de Crédito Barbanza, el Proveedor de Servicios
de Administracién notificara a la Sociedad Gestora que se ha producido: (a) un
impago de los Derechos de Crédito Barbanza, o (b) los Derechos de Crédito
Barbanza se declararan vencidos y exigibles antes de la fecha de vencimiento
prevista; o (c) se modificaran los términos y condiciones de los Derechos de
Crédito Barbanza, de manera que se modificasen las fechas de pago de los
Derechos de Crédito Barbanza, o la moneda o la prioridad de pago prevista
originalmente; (ii) cuando sea o pueda llegar a ser ilegal para el Fondo actuar o
cumplir con cualquiera de sus obligaciones en relaciéon con el Compartimento
Barbanza o cumplir con cualquiera de sus obligaciones en relacién con los Bonos
Barbanza; (iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de todos los tenedores de los Bonos
Barbanza, asi como de todos los acreedores financieros del Compartimento
Barbanza (si los hublera), tanto en relacion al pago de las cantidades que dicha
liquidacion anticipada implique como en relacién al procedimiento en que deba ser
llevada a cabo; (iv) en el supuesto de que todos los tenedores de los Bonos
Barbanza requieran la liquidacién anticipada del Compartimento Barbanza; o (v)
en la Fecha de Vencimiento Final del Compartimento Barbanza (esto es, el 15 de
junio de 2029), o si esa fecha no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior,

“Supuestos de Liquidacién Anticipada Opcional del Fondo” significa
cualquiera de los siguientes supuestos: (i) en el supuesto de que haya tenido
lugar un Supuesto de Cambio Regulatorio aplicable al Compartimento Barbanza;
(ii) en el supuesto de que haya tenido lugar un Supuesto de Cambio Fiscal
aplicable al Compartimento Barbanza; o (iii) cuando tenga lugar un Supuesto de
Incumplimiento Barbanza.

“Tipo de Interés de los Bonos Barbanza” significa el tipo de interés variable
calculado conforme a lo siguiente: (i) desde el 15 de diciembre de 2020 (incluido)
y hasta el 15 de diciembre de 2021 (excluido): Max [0%; (Tipo de Refergncia
Barbanza + Margen RCASD)]; vy (ii) desde el 15 de diciembre de 2021 (ingluido)
hasta la amortizacidn integra de los Bonos: [Max (-0,4%; Tipo de Referencia
Barbanza)] + Margen RCASD.

El Tipo de Interés de los Bonos Barbanza aplicable al Primer Periodo ¢ge Devengo
de Intereses serd 0,330%. A estos efectos, se indica que el Tipo dg Referencia
Barbanza de 11 de diciembre de 2020 es -0,520%, conforme a lo previsto en la
Estipulacién 20.6.2 siguiente, y el Margen RCASD comunicado por Banco
Santander es 0,850%.

“Tipo de Pantalla” significa el tipo de oferta interbancario”de la Eurozona
(EURIBOR) para depdsitos a seis (6) meses que aparezca en la pagina de Reuters
EURIBORO1 a, o hacia las 11:00 CET,



“Tipo de Referencia Alternativo Barbanza” significa el tipo de interés bésico
alternativo, determinado por el Agente de Determinacién del Tipo Barbanza, que
sustituird al EURIBOR como Tipo de Referencia Barbanza de los Bonos Barbanza.

"Tipo de Referencia Barbanza” significa el tipo de referencia para determinar
el Tipo de Interés de los Bonos Barbanza, que serd el siguiente: (i) el Tipo de
Pantalla. El Tipo de Referencia se determinara en la Fecha de Determinacién del
Tipo de Referencia Barbanza. Si se modifica la definicién, la metodologia, la
formula o cualquier otro elemento del cdiculo del EURIBOR, (lo que incluye
cualquier enmienda o modificacion derivada del cumplimiento del Reglamento de
Indices de Referencia) las modificaciones se entenderan realizadas a los efectos
del Tipo de Referencia Barbanza relativo a EURIBOR sin necesidad de modificar
los términos del Tipo de Referencia Barbanza y sin necesidad de notificar a los
titulares de los Bonos Barbanza, puesto que dichas referencias al tipo EURIBOR
se efectuaran al tipo EURIBOR tal como se haya modificado; (ii) Si en dicho
momento no se dispone del Tipo de Pantalla para los depésitos en euros para el
periodo correspondiente, el tipo de cada periodo correspondiente se determinara
de conformidad con la Estipulacién 20.6.3 de la Escritura de Constitucién.

“Valor Nominal Ajustado Barbanza” significa el saldo vivo de los Derechos de
Crédito Barbanza (incluido los intereses que se hubieren devengado hasta el
momento de su amortizacién, descontados los intereses satisfechos), més la
Comisién por Pago Anticipado Barbanza, mas/menos los Costes de Liquidacidn
Barbanza.
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Anexo li

Acuerdo Comisién Ejecutiva Banco Santander



PAFEL EXCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FP3231433
RAFAEL MARTINEZ DIE
NOTARIO

0672020 cl. Convento, 26

Telf.: 91 633 19.00 - Fax: 91 633 48 76
28660 BOADILLA DEL MONTE
(Madrid)

NUMERO CINCO MIL CUATROCIENTOS VEINTE
(5.420). :

ESCRITURA DE PROTOCOLIZACION Y
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE
LA COMISION EJECUTIVA DE “BANCO SANTANDER,
S.A”
I En la Ciudad Financiera del GRUPO SANTANDER, sita en

la avenida de Cantabria s/n, Boadilla del Monte, mi residencia a

quince de diciembre de dos mil veinte.
Ante mi, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid,

COMPARECE:
/ DON OSCAR GARCIA MACEIRAS, mayor de edad,
/ casado, con domicilio a estos efectos en Boadilla del Monte
(Madrid), Avenida de Cantabria, s/n, Ciudad Grupo Santander,

con DNI/NIF ntimero 32837360F.
INTERVIENE en nombre y representacion de BANCO

SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo

de Pereda, nimeros 9 al 12, con C.LF. A 39000013, constituida

por tiempo indefinido; fundada el 3 de marzo de 1856 mediante
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escritura publica otorgada ante el Escribano de Santander don
José Dou Martinez, ratificada y parcialmente modificada por otra
de 21 de marzo de 1857 ante el Escribano de la misma capital
don José Maria Olardn y transformada en Sociedad Andnima de
Crédito por escritura otorgada ante el Notario de Santander don
Ignacio Pérez el dia 14 de enero de 1875; por escritura otorgada
ante el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez el 8
de junio de 1992, con el nimero 1316 de protocolo, modificé su
denominacién por la de BANCO SANTANDER, S.A., y por
escritura otorgada ante el Notario de Madrid don Antonio
Fernandez-Golfin Aparicio, de fecha 13 de abril de 1999, con el
nimero 1.212 de protocolo, modificé la anterior denominacién
por la de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.,
denominacién que ha cambiado por la actual, segin escritura
otorgada ante el Notario de Santander, don José Maria de Prada
Diez, de fecha 1 de agosto de 2007, con el nimero 2.033 de

protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al tomo

FS1861417

838 , libro 0, hoja S-1960, folio 208, inscripcién 1.539% de fechy

13 de agosto de 2007. /
Con CIF. A-39000013.

Ejerce tal representacién en su condicién de Vicesecreftario
del Consejo de Administracion de la indicada mercantil,/cargo
para el que fue nombrado y aceptd, por acuerdo del Cogsejo de

Administracién de fecha 27 de septiembre de 2016,/ que fue
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elevado a publico en escritura autorizada por el Notario de
Santander, don Juan de Dios Valenzuela Garcia, el dia 4 de
octubre de 2016, bajo el niimero 2.184 de su protocolo, que

causo la inscripeion 3.085%

Me he asegurado de la denominacién, forma juridica y
domicilio de dicha mercantil por resultar de las escrituras
resefiadas, aseverando su citado representante la subsistencia de
dicha entidad y estar vigente en el ejercicio de sus facultades. ---

Yo, el Notario, hago constar bajo mi responsabilidad que las
facultades representativas acreditadas mediante la copia
autorizada del documento plblico resefiado y la certificacién

incorporada, que se me exhibe, son suficientes para el

otorgamiento, con todas sus consecuencias y en plenitud de

efectos, de esta escritura al principio calificada. -----------=-cmnnenmv
\ Asimismo, a la Comisién Ejecutiva corresponde el ejercicio
de las facultades que le fueron conferidas en escritura autorizada
por el Notario de Santander don José Maria de Prada Diez, el dia
24 de abril de 2007, con el nimero 1.125 de su protocolo, y que
causé la inscripcion 1513% de la hoja de la Sociedad, ~--mm--cnmemm--

Conozco al compareciente y tiene en el concepto en el que
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actla la capacidad y legitimacion necesaria, siendo, a mi juicio,

suficientes las facultades representativas acreditadas para el

presente otorgamiento.
OTORGA:

Que, en el concepto en que interviene, ELEVA A
PUBLICO los acuerdos de la Comisién Ejecutiva de BANCO
DE SANTANDER, S.A., de fecha catorce de diciembre de dos

mil veinte, que constan en la certificacién expedida por don

Jaime Pérez Renovales (Secretario General y Secretario del
Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva de
“BANCO SANTANDER, S.A.), con el V° B° de don José
Antonio Alvarez Alvarez (Vicepresidente de dicho 6rgano de
administracion y de la Comisién Ejecutiva), cuyas firmas
considero legitimas por conocimiento directo, y ME REQUIERE
a mi el Notario para que la protocolice con esta escritura, lo que
asi hago, pasando a formar parte integrante de la misma y se
transcribird en todas las copias que de esta escritura se libren,
quedando elevados a instrumento publico todos y cada uno de lo
citados acuerdos, cuya relacién detallada aqui se omite, pafa
evitar indtiles reiteraciones, por figurar los misfos

suficientemente detallados en la certificacion protocolizads, a la

que se remite el compareciente. /
Asi lo dice y otorga.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.- Hago al sefior
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compareciente las reservas y advertencias legales y de tipo fiscal,
en especial las relativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de
proteccion de datos de cardcter personal, el compareciente acepta
la incorporacién de sus datos (y la fotocopia del documento de
identidad, en los casos previstos en la Ley) al protocolo notarial y
a los ficheros de la Notaria. Se conservaran con caricter
confidencial, sin perjuicio de las  comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la

actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacién y oposicién en la Notaria autorizante. -

Advertido por mi, el Notario, del contenido del presente

instrumento y de su derecho a leer por si o a que les lea esta
/ escritura, elige lo 1% y una vez leida, el compareciente manifiesta
haber quedado debidamente informado del contenido del
presente instrumento prestando su libre consentimiento,
adecudndose el otorgamiento a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de otorgante, la otorga y firma conmigo.
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‘De haber identificado al compareciente por medio de su
documento identificativo resefiado en la comparecencia, que me
ha sido exhibido, de que el compareciente, a mi juicio tiene
capacidad y est4 legitimado para el presente otorgamiento, de que
el consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad libre y
debidamente informada del compareciente y en general del
contenido de este documento publico extendido en tres folios de
uso exclusivo para documentos notariales, serie FP, nimeros
3231430 y los dos siguientes en orden correlativo, que signo,

firmo y rubrico; yo el Notario, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: RAFAEL
MARTINEZ DIE. Rubricado y sellado.

Sigue Documentacion Unida
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JAIME  PEREZ RENOVALES, SECRETARIO GENERAL Y SECRETARIO DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACIGN ¥ DE LA COMISIGN EJECUTIVA DE "BANCO SANTANDER, S.A.",

CERTIFICO: Que segdn resulta del acta coyrespondiente, en la seslén celebrada por la Comisién
Efecutiva de la Entldad en Boadilla del Monte {Madrid), Cludad Grupo Santander, Avenida de Cantabria, s/n,
el dla 14 de diclembre de 2020, que fue dlant de seslones prevk omunicado
y aprabado por la Comlsién, sin orden dal dfa previo por no ser proplo del funclonamlento de la misma, a la
que aslstieron la totalldad de sus sels mlembros, ademas del Secretarlo, y cuya acta se aprobé por
unanimidad at flnal de fa misma sesién, se edoptaron, entre otros, y tamblén por unanimidad, los acuerdos
que literalmenta dicen asf;

“I.- Areserva de obtener el registro por la Comision Naclonal del Mercado de Valores {la "CNMVY?)
de la escritura de { del fondo de titullzacién por comparti i “CIMA SPAIN,
FONDO DE TITULIZACION* o con cualquier otra denominaclén que finalmente se acuerde (en adelante, el-
“Fonde”), y la creacién del primer compartimento denomlinado “2021-1 BARBANZAY, o con cualquier otra
denomlnaclén que finalmente se acuerde (en adelante, el “Compartimento Barbanza®) al que se hace
referencia a continuaclén, se acuerda reallzar por Banco Santander, S.A. {el "Banco”) la cesién al
C d Barb d derechos de crédito derivados de un contrato de crédito mercantil
sujeto a derecho espafiol suscrito por el Bancoy, entre otros, Autovla del Barbanza, Conceslonaria de la Xunta
de Gallcla, S.A. (los “Derechos de Crédito Barbanza*) y que seran agrupados en el Compartimento Barbanza,
Los Derechos de Crédito Barbanza sewirdn para respaldar la primera emislén de'bonos de tltulizaclén a emitir
al amparo del Compartimento Barbanza ({a "Emislén Barbanza” y los "Bonos Barbanza®),

El Fondo tendré naturaleza ablerta por el activo y por el paslvo. El Compartimento Barbanza tendré
naturaleza cerrada por el activo y por el pasiv,

&l Fondo ser# creado al efecto, gestlonado y representado por Santander de Titullzacion, Socledad Gestora
de Fondos de Tltullzaclén, S.GF.T., S.A. (la “Socledad Gestora®), entldad con domlcitio en Juan Ignaclo Luca
de Tena, 9-11, 28027, Madrld, y CIF A-80481419, constitulda medlante escritura publica otorgada ante el
Notarlo de Madrld, D. Francisco Mata Pallarés el 21 de diciembre de 1992, bajo el nimero 1,310 de su
protocalo, figurandoinscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid al tomo 4.789, Folio 75 da ta Secclén 8.2, hofa
M-78658, Inscripclén 1.2 del Libro de Socladades y en el Registro espectal de la CNMV con el n.2 1,

Todo lo anterlor se reallzars al amparo de: () la Ley 5/2015, de 27 de abrl, de fomento de ta Financlacion
empresarlal {la “Ley 5/2015"), que establace el régimen Jurfdico de las ttullzaclones y de las Socledades
Gestoras de Fondos de Titulizacidn, entre otros extremos; () et Real Decreto Legislativa 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba sl texto refundido de fa Ley de Mercado de Valores; (i) ol Reat Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, que desarrolta parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en modelo de
admlsién a negoclacién de valores en mercados secundarios oficlales, de ofertas péblicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos; (jv) e! Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre de 2015, sobre
reglstro, compensacion y liquidacion de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el réglnen Jurldico de los depositarlos centrales de valores y de las entldades de contrapartida central
y sobre requisitos de transparencla de los emisores de valores admitidos a negoclacién en un mercado
secundario oficlal, en su version modificada; y (v} tas demas disposiclones legales y reglamentarlas que
resulten de aptlcacion,

La constitucion del Fondo y la creacién del Compartimento Barbanza, {a ceslén de los Derechos de Crédito
Barbanza por el Banco y su adquisiclon por et Fondo con cargo at Compartimento a través de su Socledad
Gestora para respaldar la Emislén Barbanza, se llevaré a cabo de la slgulente manera:
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PRIMERO. Constitucién del Fondo y creacién del Compartimento Barbanza

E{ Fondo y el Compartl Barbanza se ¢ mediante el otorgami de la escritura piblica de
constituclén del fondo de ttulizaclén por compartimentos "CIMA SPAIN, FONDQ DE TITULIZACION®, creacion
del Compartimento Barbanza y Emislon de los Bonos Barbanza {la "Escritura de Constituclén*).

Secunno. Importe de los Derechos de Crédito

£l saldo vivo de los Derechos de Crédito Barbanza ascendera a un importe méximo de VEINTE MILLONES DE
EUROS {20,000.000.-€).

Tercero. Fecha de cosién

L2 ceslon y adqulsiclén de los Derechos de Crédito Barbanza por el Fondo con cargo al Compartimento
Barbanza se Instrumentard medlante el otorgamlento en la fecha de constitucion del Fondo del
correspondlente contrato de cesién de derechos de trédito, por medlo del cual se cederén los Derechos de
Crédito Barbanza {el “Contrato de Ceslén Barbanza"), o blen, en su caso, mediante el otorgamlanto de la
Escritura de Constitucién det Fonda.

CuaRTo. Caracteristicas de tos Derechos de Crédlto

Las caracteristicas bastcas de los Derechos de Crédito Barbanza, vendrén recogldas en la Escritura de
Constituclén del Fondo o en el Contrato de Ceslén Barbanza.

La administraclén de los Derechos de Crédito Barbanxa ser4 ltevada a cabo Iniclalmente por el Banco, de
conformidad con lo previsto en el Compartimento Barbanza de la Escritura de Constitucitn, sln perjulclo de
su posterfor sustltuclén, de conformidad con lo previsto en la documentaglén,

QuinTo, Negaclaclon de Los Bonos y destino de los fondos

El Fondo tendra la condlclén de fondo privado y por tanta los Bonos se dirlgiran exclusivamente a nversores
cuallficados y no serén objeto de negoclaclén en un mercado secundario ofictal, sl blen se solicltard su
admisin a negoclacién en el mercado atternativo no oficlal de la Bolsa de Viena (Austria), Vienna MTF
(Multitateral Trading Facltity).

&l Importe de la emision de los Bonos Barbanza se depositar en el Banco o cualquler otra entldad que se
determine.

SexTo, Cesi6n de Derechos de Crédito

La ceslon de los Derechos de Crédito Barbanza al Fondo se Instrumentaré medlante cesién ordinarla de los
mismos en ta fecha de constiturlén det Fondo a través de la Escritura de Constitucién del Fondo, o blen enel
Contrato de Ceslén Barbanza. Los Derechos de Crédito Barbanza se Identiflcardn en el Compartimento
Barbanza de la Escritura de Constitucin yfo en el Contrato de Cesion Barbanza.

Mediante fa suscripcién de la Escrltura de Constitucién del Fondo, o blen dal Contrato de Ceslén Barbanza, ta
Sacledad Gestora proceders, en nombre del Fondo, a la adquisiclén de los Derechos de Crédio Barbanza al
Banco, para su Inmediata Incorporacién al Fondo al amparo det Compartimento Barbanza.

La cesi6n de todos y cada uno de los Derechos de Crédito Barbanza se efectuara en los términos del artlculo
17 de la cltada Ley 5/2015, de forma plena e incandicionada y por ta totalidad del ptazo remanente hasta et
vencimiento de los misros,

SEpTIMO, Contratos complementarios

£n relacltn con la constltucién det Fondo, la creacion del Compartimento Barbanza y ta Emision de Bois
Barbanza, al Banco celebraré, en los términos que proceda, con las modificaciones que estime convenienfes,

FS1861414
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y a ttulo Indicativo, pera no tmitativo nl restrictivo, entre otros, los slgulentes cantratos complementarlos
del Compartimenta Barbanza de ta Escritura de Constitucldn:

{l)  contrato de cuentas, en virtud def cual el Banco abrird a nombre del Fondo una cuenta de tesorerlay,
en su caso, , Una varlable a las ! por.el Fondo a través
de su Sociodad Gestora en la citada cuenta;

(i} contrato de agencla de pagos;y

(i) contrato de colocacién, en virtud del cual se regula la colocaclén, suscrlpclén y desembolso de los
Bonos Barbanza,

No obstante lo anterior, también podran suscribirse y formallzarse cuantos otros contratos publicos yjo
privados sean necesarlos o conexos con la canstitucién del Fondo, la creaclén det Compartimento Barbanza
y la Emislién Barbanza.

Qcravo, Garantlas

El Banco no otorgaré garantias sobre los Derechos de Crédito Barbanza que se agrupan en el Fondo o sobre
los Bonos Barbanza, excepeion hacha de las declaraciones efectuadas por el Banco en el Compartimenta
Barbanza de la Escritura de Constituclén,

W~ Facultar a D2 Catatina Mejfa Garcla (NIE vigente X7871060-T), D, David Sénchez Grande (NIF
50859406-N), D, Juan Andrés Garcla Molinero (NIF 50316130-L), . Claudlo Martin Parra (NIF 53498356-8),
D. Jorge Gémez Paredes (NIF 01933934-W), D, Jullo Rulz de Alda (NIF 72690746-M), D, Dlego Barrén Arbeo
(NIF 16073256-M), D, Fermin Clfuentes Muntadas (NIF 00799568-L) y D, Ménica Iribarren Mendoza {NIF
14304757E-) para qua uno cualqulera de ellas, por sf solo, con carécter solldario, y aun cuande incurra en la
figura Jurldica de auto-contratacién, multirrepresentactén o exista conflicto de interds, pueda, en nombre y
representacion del Danico:

1. Comparacer ante Notarlo, Junta con rep debld: de de la Socledad Gestora,
para el otorgamiento de la Escritura de Constitucién, asi coma para a suscripelén de tos contratos
medlante los cusles se Instrumente {a ceslén de los Derechos da Crédito Barbanza, tal y como se
ostablece en el Compartimento Barbanza,

2, Celebrar, en los tdrminos que estimen , los contratos i |
menclenados, asl como cualquler otro necesarlo o conexo con la operaclén, en los que sea parte et
Banco, do cuantas decl i Yy garantfasy lendo cuantos comp y
estimen 13 relacién con su Ido y, en especlal, respecta a los Derechos
de Crédito Barbanza y a los Bonos Barbanza.

3. Suscribiryfo asegurar y/o colocar todos o parte de los Bonos Barbanza emitidos por et Fondo con cargo
al Compartimento Barbanza, asl como cualquler otro Instrurnenta reprasantativo del paslvo dal Fondo,

4. Comparecer ante Notario, el Reglstro Mercantil, la CNMV, el Banco de Espafia, el mercado alternativo
Vienna MTF o cualquler autorldad competente para flrmar cualquier documento retaclonado con la
constitucién det Fondo y/o la creacién del Compartimento Barbanza, la cestén de los Derachos de
Crédito Barbanza y la Emisién de Bonos Barbanza, elevando a piblico en lo preciso cualquier
certlficacién de acuerdos adoptados por esta Comistén en relaclén con ello.,

5. Formular cuantas declaraclones sean necesarias o convenientes conforme a la legislacion vigente en
relacién con la Intervencién del Banca como entldad directora de la Emisién Basbanza.
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6, Acordar las condlclones de administracién o gestlén de los Derechos de Crédito Barbanza, inctuyendo
el otorgamiento de cualesqulera poderes, tan amplios como en derecho sea necesarig, a la Sociedad
Gestora del Fondo, o a cualquler tercero relaclonado con el Fondo,

7. Autorizar a la Socledad Gestora, a efectos del articulo 408,2 del Reglamento del Registro Mercantil, 2
solicltar y utlllzar cualquler denominaclén del nuevo Fondo, distinta de la Indicada anteriormente, que
Incluya ta denominaclén de “Santander”.

8. Una vez constituldo et Fondo, sustitulr, si fuera preciso, los Derechos de Crédlte Barbanza en tas
condiclones que se establezcan en la Escritura de C del Fondo y el Comparti
Barbanza,

9, Firmar todos los documentos piblicos y/o privados relaclonados con este apoderamiento, Incluidos
documentos puablicos o privados de én o icaclén de la Esciltura de
Constituclén y creacién del Compartimento Batbanza, de los documentos de cesién correspondientes
a los Derechos de Crédito Barbanza, asf como de los contratos complementarios anteriormente
mencionados,

=5

Reallzar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos puiblicos y/o privados, en los términos y
candiciones que estlmen conveniantes para la liguidacién y/o extincién del Fondo, del Compartimento
Barbanza, y para la amortizacién antlcipada en cualquier momento de los Bonos Barbanza,

Subsanar, complementar, rectificar o ampliar losacuerdos anterlores en la medida necesarla y en la
forma que Id i { n do el de escrituras de subsanacién o
rectificaclén o cualquler otro documento piiblicd o privado que se estimen necesarlos a lo largo de la
vida del Fondo). o g

]

Llevar a cabo todos los actos retacionados y afines que sean necesatios para completar la ejecutién
det apoderamiento recibido,” -~

CERTIFICO Igualimente que los sels miembros de la Cornisién Ejecutiva de la Entldad quie aslstieron
alasesién celebrada porla misma el 14 de diclembre de 2020 fueron: D.? Ana Patricla Botlh-Sanz de Sautuota
y O'Shea, M. Biuce Carnegle-Brown, D, José Antenlo Atvarez Atvarez, D, Luls Isasl Fernandez de Bobadilla,
D. Rainiro Mato Garcla-Ansorena y D.? Belén Romana Garcla,

ae O
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ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido a instancias de la
sociedad otorgante, en seis_folios de papel exclusivo para
documentos_notariales, serie FP, nimeros 3231433 y los cinco
siguientes. BOADILLA DEL MONTE, El mismo dia de su
otorgamiento. DOY FE.

 PUBLICA
F“O'\'
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Acuerdo Consejo de Administracion Sociedad Gestora
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Dia. M* Jose OLMEDILLA GONZALEZ, Secretario del Consejo de Administracion de SANTANDER DE
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, (S.G.F.T.), S.A. (la “Sociedad”) con
domicilio social en Juan Ignacio Luca de Tena 9-11, 28027, Madrid y CIF n°A-80481419,

CERTIFICO: Que en la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad, celebrado de forma
telematica en la sede social el dia el dia 10 de diciembre de 2020, con la asistencia
de todos sus miembros: D. José Garcia Cantera, D. Javier Anton San Pablo, D. José
Antonio Soler Ramos, D. Pablo Roig Garcia-Bernalt, D. Oscar Burgos lzquierdo, DAa
Catalina Mejia Garcia, D. Ifiaki Reyero Arregui y Dita. M2 José Olmedilla Gonzalez,
se adoptaron, con el voto unanime de todos los miembros del Consejo, entre otros,
los siguientes acuerdos que figuraban en el orden del dia que fue previamente
aceptado por todos los asistentes

PRIMERO.- CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION POR COMPARTIMENTOS DENOMINADO “CIMA SPAIN,
FONDO DE TITULIZACION”, CREACION DEL PRIMER COMPARTIMENTO DENOMINADO “2021-1 BARBANZA” Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION POR PARTE DEL PRIMER COMPARTIMENTO.

En relaciéon con el proyecto de constitucion de un fondo de titulizacion por compartimentos, se
acuerdan por unanimidad los siguientes extremos:

- Constituir un fondo de titulizacién por compartimentos denominado “CiMA SPAIN, FONDO DE
TITULIZACION, 0 con cualquier otra denominacién que finalmente se acuerde (en adelante, el
“Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacion vigente y concretamente en: (i) la Ley
5/2015, de 27 de abril de 2015, de fomento de !a financiacién empresarial (“Ley 5/2015”) por
la que se establece el régimen juridico de las titulizaciones y de las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion, entre otros extremos; (i} el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la ley de Mercado de Valores (la "Ley
‘del Mercado de Valores”); (iii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el "RD 1310/2005"); (iv) el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre de 2015, sobre registro, compensacién y liquidacion de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre
requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial, en su versién modificada (el “RD 878/2015"); y (v) cualquier otra
norma que las sustituya en el futuro y demas disposiciones legales y reglamentarias que
resulten de aplicacién, agrupando en los respectivos compartimentos del Fondo
determinados derechos de crédito (los “Derechos de Crédito”) y asumiendo obligaciones de
diferentes clases con cargo a cada compartimento del Fondo, o bien emitiendo cualesquiera
bonos de titulizacion que se acuerden con cargo cada compartimento (en adelante, los
“Bonos”).

- De conformidad con el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, el patrimonio del Fondo se dividira en
compartimentos independientes (los "Compartimentos"), con cargo a los cuales podran
emitirse valores o asumirse obligaciones de diferentes clases y que podran liquidarse de
forma independiente. El Fondo tendra, por tanto, naturaleza abierta por el activo y por el
pasivo. El Fondo una vez constituido, serd gestionado por SANTANDER DE TITULIZACION,
SGFT,SA (en adelante, también la “Sociedad Gestora”).

- Crear el primer Compartimento del Fondo denominado “2021-1 Barbanza” (el
“Compartimento Barbanza”), o con cualquier otra denominacion que finalmente se acuerde,
en el que se agruparan en el momento de la constitucién del Fondo determinados activos
cedidos por Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”) consistentes en derechos de
crédito derivados de un contrato de crédito mercantil sujeto a derecho espafiol suscrito por
Banco Santander y, entre otros, Autovia del Barbanza, Concesionaria de la Xunta de Galicia,
S.A. (los "Derechos de Crédito Barbanza”). La cesion de los Derechos de Crédito Barbanza
al Fondo se instrumentara mediante la suscripcion y adquisicion por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, en el momento de constitucion del Fondo, de la correspondiente escritura
publica de constitucién o del correspondiente contrato de cesion, para su inmediata
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incorporacion al Fondo al amparo del Compartimento Barbanza. La cesién de todos y cada
uno de los Derechos de Crédito Barbanza se efectuara en los términos del articulo 17 de la
citada Ley 5/2015, de forma plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento de los mismos

- Asi mismo, con motivo de la constitucion del Fondo y de la creacién del Compartimento
Barbanza, estd previsto que se realice una primera emisién de Bonos al amparo del
Compartimento Barbanza por un importe nominal méximo de VEINTE MILLONES DE EUROS
(20.000.000.-€) ("Bonos Barbanza”). Los Bonos Barbanza estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, seran distribuidos en una Unica serie, y su registro contable sera
llevado a cabo por la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear). El Compartimento Barbanza tendrd naturaleza
cerrada por el activo y cerrada por el pasivo.

- El Fondo tendra la condicion de fondo privado y por tanto los Bonos se dirigiran
exclusivamente a inversores cualificados y no serén objeto de negociacién en un mercado
secundario oficial, si bien la Sociedad Gestora solicitard la admision a negociacion de los
Bonos Barbanza en el mercado alternativo no oficial de la Bolsa de Viena (Austria) "Vienna
MTF” (sistema multilateral de financiacidn), o bien en el Mercado Alternativo de Renta Fija
("MARF"), o cualquier otro mercado regulado o no, o sistema multilateral de negociacion,
nacional o extranjero, que se pueda acordar.

- Crear cualesquiera Compartimentos futuros que, en cualquier momento y hasta la fecha de
vencimiento del Fondo, se estimen oportunos mediante (i) la suscripcién de las escrituras
complementarias que a tal efecto resulten oportunas, (ii) la aportacién de cualesquiera
Derechos de Crédito se estime oportuno a cada Compartimento, y (iii) la emisién de
cualesquiera Bonos que se emitan al amparo de cada Compartimento, o la asuncion de
cualesquiera otras cbligaciones por parte de cada Compartimento.

- Facultar al Presidente de la Sociedad Gestora, D. José Garcia Cantera, al Consejero y
Director General, D. Iiaki Reyero Arregui y al Secretario del Consejo D* Maria José
Olmedilla Gonzélez, en los mas amplios términos para que cualquiera de ellos,
indistintamente, con caracter solidario, y aun cuando incurra en la figura juridica de auto-
contratacién, multirepresentacion o exista conflicto de interés, proceda en nombre de la
Sociedad Gestora a:

o otorgar con Banco Santander, S.A. como entidad cedente de los Derechos de
Crédito Barbanza a agrupar en el Fondo, (i) la escritura plblica de constitucién del
Fondo, (i} la creacién del primer Compartimento Barbanza con la consecuente
cesion, adquisicion y suscripcion de los Derechos de Crédito Barbanza que se
agruparan bajo el Compartimento Barbanza y la emisién de Bonos Barbanza a emitir
con cargo a dicho Compartimento Barbanza, y en su caso, (ii) otorgar los
correspondientes contratos de cesion, adquisicién y, en su caso, suscripcién de los
Derechos de Crédito Barbanza relativos al Compartimento Barbanza;

o otorgar y constituir cualesquiera Compartimentos que, en cualquier momento y hasta
la fecha de vencimiento del Fondo, se estimen oportunos mediante (i) la sus
de las escrituras complementarias que a tal efecto resulten oportuna
aportaciéon de cualesquiera Derechos de Crédito se estime oportun
Compartimento, y (iii) (a) la emision con cargo al Fondo, de cualesquiera Bonos que
se emitan al amparo de cada Compartimento que, en su caso, pudiera cohstituirse, o
(b) la asuncién de obligaciones de diferentes clases de conformidad confla normativa
aplicable; asi como, (iv) suscribir cualesquiera documentos accesbrios que se
estimen oportunos, todo ello en los términos y condiciones que se consideren
oportunos;

o determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Compagtimentos y Bonos
a emitir con cargo a cada Compartimento;

o determinar la totalidad de las reglas de funcionamiento y la estrugtura del Fondo y de
cada Compartimento que, en su caso, pudiera constituirse;

o obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacion con los actos mencionados anteriormente;
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o

celebrar, como Sociedad Gestora del Fondo, cuantos contratos, publicos o privados,
de crédito, cesion, préstamo subordinado, reinversion a tipo de interés garantizado,
agencia de pagos, administracién, agencia financiera, direccién, suscripcidn,
aseguramiento y/o colocacién de la emisién, permuta financiera, cap, o similares se
estimen necesarios o convenientes en relacion con la constitucién del Fondo, del
Compartimento Barbanza o de los futuros Compartimentos, con la adquisicién y, en
su caso, suscripcion por el Fondo y por cuenta de cada Compartimento de los
Derechos de Crédito, y con la emisién de los Bonos, o la asuncién de otro tipo de
obligaciones, segun sea el caso, que se emitan al amparo de cada Compartimento;

presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la
“CNMV") los documentos de constitucion del Fondo y de cada Compartimento a fin
de solicitar su inscripcion en los registros oficiales de dicha CNMV, y, a estos
efectos, redactar y formular cuantas notificaciones y comunicaciones sean
requeridas por la legislacion espafiola, y acordar las modificaciones o novaciones
posteriores a los mismos que estime convenientes, asi como realizar cualesquiera
actuaciones necesarias o convenientes ante la CNMV y/o la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear), y/o el
Banco de Espafia o cualquier otra autoridad competente en relacién con la
constitucion del Fondo, del Compartimento Barbanza o de los futuros
Compartimentos, la cesion, adquisicion y suscripcién por el Fondo y por cuenta de
cada Compartimento de los Derechos de Crédito, y de las emisiones de Bonos, o la
asuncion de otro tipo de obligaciones, segln sea el caso, que se hagan con cargo al
Fondo bajo cada Compartimento;

en caso de que se acordara, con ocasion de la creacién de cada Compartimento, la
solicitud de admision a cotizacién de los Bonos emitidos por el Fondo bajo cada
Compartimento en Vienna MTF o en MARF (o cualquier otro mercado, regulado o no,
o sistema multilateral de negociacion, nacional o extranjero, que se pueda acordar),
la suscripcién de cualquier contrato o documento que sea preciso o conveniente para
solicitar la admision a cotizacion de los Bonos que se emitan en cualquier momento
con cargo al Fondo bajo cada Compartimento, entre los que se encuentran el folleto
informativo (information memoréndum) o documento informativo de incorporacién de
valores, segln sea aplicable, asi como cualquier otro documento que requiera la
CNMV, el supervisor de Vienna MTF o del MARF, o del mercado o sistema
multilateral de negociacioén correspondiente, o cualquier otra entidad participante en
el proceso de admision de los Bonos que se emitan en cualquier momento con cargo
al Fondo bajo cada Compartimento;

subsanar, complementar, rectificar o ampliar los acuerdos anteriores en la medida
necesaria y en la forma que consideren necesaria (incluyendo el otorgamiento de
escrituras de subsanacion o rectificacion o cualquier otro documento publico o
privado) para la cesién de los distintos Derechos de Crédito que se agruparan en el
Fondo, la constitucién del Fondo, del Compartimento Barbanza o de los futuros
Compartimentos y la plena efectividad y ejecucion de los documentos previstos en la
operacion;

una vez constituido el Fondo y los Compartimentos, sustituir, en su caso, los
Derechos de Crédito o los restantes activos crediticios cedidos en las condiciones
que se establezcan en la escritura de constitucién del Fondo o en las escrituras
complementarias de cualquiera de los Compartimentos;

una vez constituido el Fondo y los Compartimentos, realizar cuantos actos y otorgar
cuantos documentos, publicos y/o privados, consideren convenientes o necesarios
para, en caso de que se acuerde, la recompra de Derechos de Crédito en los
supuestos y en los términos previstos en la escritura de constitucion del Fondo o en
cualquiera de fas escrituras complementarias de cualquiera de los Compartimentos;

llevar a cabo las actuaciones necesarias 0 convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes ante la Agencia Tributaria
compareciendo en la Delegacién o Subdelegacion de Hacienda o entidad
dependiente del Ministerio de Hacienda que corresponda ¢ ante cualquier otro
organismo publico competente en la materia, actuando asi mismo por medios



FS1861410

0772020

telematicos o electronicos, para solicitar la declaracion censal de alta del Fondo y/o
de cualquiera de sus Compartimentos asi como el Nimero de Identificacion Fiscal
(NIF) provisional o definitivo y las modificaciones correspondientes o la baja censal
de los mismos. '

o realizar cuantas actuaciones y otorgar cuantos documentos publicos y privados, en
los términos y condiciones que estimen convenientes para la liquidacion yfo extincion
del Fondo o de cualquiera de los Compartimentos, asi como para la resolucion de los
contratos complementarios y para la amortizacién anticipada de los Bonos emitidos
con cargo al Fondo bajo cada uno de los Compartimentos; y

o en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados,
consideren necesarios o convenientes, compareciendo ante cualesquiera notarios
publicos, para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Primero a).-Designacién de auditor de cuentas del Fondo y del Compartimento
Barbanza.

Se acuerda designar como auditor de cuentas del referido Fondo por tres afios, para los
ejercicios 2021, 2022 y 2023 a la firma de auditorfa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero $0242
y domiciliada en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B.

Primero b).- Protocolizacion de acuerdos.

Para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar al Presidente
D. Jost GARCIA CANTERA, al Director General, D. INAKI REYERO ARREGUI y al Secretario del
Consejo D* MARIA JOSE OLMEDILLA GONZALEZ para que en el uso de las facultades que en este
acto se les conceden, pueda cualquiera de ellos, actuando por si solos, con caracter solidario,
otorgar los documentos publicos, compareciendo ante notarios, y/o privados que sean precisos
a fin de cumplimentar los acuerdos anteriores.

Asimismo, CERTIFICO que el Acta de la reunion a que se refieren los precedentes acuerdos fue
aprobada a continuacién de haberse celebrado y firmada por todos los asistentes.

Y para que conste expido el presej,ﬂe documento, en Madrid, a 10 de diciembre de 2020.

-

‘ Ve Be EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
EL PRESIDENTE
D. JOSE GARCIAJCANTERA DRA. M2 JOSE OLMEDILLA GONZALEZ




YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que antece-

den de DON JOSE GARCIA CANTERA y DONA MARIA JOSE

SELLODE OLMEDILLA GONZALEZ, por obrar en mi protocolo. ------------ex
Madrid, a {8 DIC. 2020

Libro indicador

/, ASIENTO N° ///lga/u% .
/ DOCUMENTO SIN CUANTIA
/ Segunda Seccion

al 3" Ley 8/89
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Anexo IV

Copia del Contrato de Crédito Barbanza



José Blanco Losada
Notario
C/ Monte Esquinza, 6
28010 MADRID
Tel.: 91 418 32 80 Fax.: 91 319 90 46

ES COPIA
Traslado Fiel de la péliza original, incorporada a mi Libro
Registro de operaciones, en la fecha y con el nimero que
figura en la Diligencia unida.

Libro Raglsirs Secmdn A ASIENTO NF &S0

CONTRATO DE NOVACION DE DOCUMENTOS FINANCIEROS
Y CANCELACION DE CONTRATO DE LiNEA DE LIQUIDEZ

entre

SACYR CONCESIONES, S.L.
como Accionista

AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE
LA XUNTA DE GALICIA, S.A.

como Acreditada

SACYR, S.A.
como Garante

BANCO SANTANDER, S.A.

FMS WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS

BANK OF AMERICA MERRIL LYNCH INTERNATIONAL DESIGNATED
ACTIVITY COMPANY

como Acreditantes y Acreedores Garantizados

y
AGENSYND, S.L.

como Agente

\/ Madrid, a 8 de octubre de 2019

-3
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CONTRATO DE I‘EOVACI(’)N DE DOCUMENTOS FINANCIEROS Y
CANCELACION DE CONTRATO DE LINEA DE LIQUIDEZ

En Madrid, a 8 de octubre de 2019, con la intervencion del Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio D. José Blanco Losada.

REUNIDOS

De unajparte,

SACYR CONCESIONES, S.L. (en adelante, “Sacyr Concesiones” o el “Accionista”)
icilio en Madrid, C/Condesa de Venadito, 7, 5°planta. 28027, y C.L.F. nlimero
B-85557213. Se encuentra debidamente representada como consta en diligencia general
de intervencion al final de la presente Péliza.

De otra parte,

AUTO DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE
GALICIA, S.A., (en adelante, la “Acreditada”), sociedad espafiola con domicilio
social en Boiro (La Corufia), ¢/ Vilatifio, s/n, provista de CIF nimero A-70047485. Se
encuentra {debidamente representada como consta en diligencia general de intervencion
al final defla prescnte Poliza.

Y de otraiparte,

BANCO |[SANTANDER, S.A. (en adelante “Banco Santander”), sociedad de
nacionalidpd espafiola domiciliada en Santander, paseo de la Pereda, numero 9-12, y
provista db C.LF. nimero A-39000013. Se encuentra debidamente representada como
consta en dliligencia general de intervenci6n al final de Ja presente Péliza.

FMS WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS (en
adelante, |“FMS™), sociedad de nacionalidad alemana, con domicilio social en
Prinzregentenstrasse 56, 80538 Munich, Alemania, e inscrita en el Registro Mercantil
del Juzgallo de distrito de Munich con el nimero 96076. Se encuentra debidamen
representada como consta en diligencia general de intervencién al final de la presente
Poliza.

B/‘?;NK F AMERICA MERRIL LYNCH INTERNATIONAL DESIGNATED
ACTIVITY COMPANY (anteriormente BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL LIMITED), sociedad de nacionalidad inglesa, con doficilio
social er’l 2 King Edward Street, EC1A 1HQ ~ Londres, Reino Unido, e inscrfla en el
Rbgistro] de Sociedades de Reino Unido con el nimero 1009248 Sc  cncuentra
4 1 N 7 A
de’ ldmjzente representada como consta en diligencia general dy@é}?ﬁ@mal final de
esgnte Poliza. ) ﬁp‘
3
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En adelante, estas tres entidades actuarAn conjuntamente en su condicién de
“Acreditantes” y de “Acreditantes de la Linea d¢ Liquidez”, y adicionalmente Banco
Santander actia en su condicién de “Proveedor del Derivado”, y conjuntamente, los
Acreditantes, las Acreditante de la Linea de Liquidez y el Proveedor del Derivado, los
“Acreedores Garantizados”.

De ot‘a parte,

AGENSYND, S.L. (“AgenSynd” o el “Agente”), sociedad espafiola, con domicilio en
Madrid, Calle O’Donnell 12 — 6° planta y provista C.LF. mimero B-86474046. Sc
encuentra debidamente representada como consta en diligencia general de intervencién
al final de la presente Péliza.

Todas lps partes anteriores, conjuntamente en adelante también las “Partes”.
Y de ofya parte,

SACYR, S.A. (en adelante, “Sacyr” o el “Garante”) con domicilic en Madrid,
C/Condesa de Venadito, 7, S°planta. 28027, y C.I.F. nimero A-28013811. Se encuentra
debidarpente representada como consta en diligencia general de intervencion al final de
la presemte Poliza,

El Gargnte comparece a los solos efectos de lo previsto en la Estipulacién 7 siguiente.

Las Parfes convienen en la formalizacién de la presente poliza, y a tal efecto
EXPONEN

A. Que por Resolucion de 28 de febrero de 2005 de la Consejerfa de Politica
Territorial, Obras Publicas y Vivienda de la Xunta de Galicia se hizo piblica la
cpnvocatoria del concurso, por procedimiento abierto, para la adjudicacion del
cpntrato de “Concesién de obra plblica para la construccién y explotacion de la
Autovia de Barbanza”,

B, Que el 13 de marzo de 2006, y mediante resolucion de la Consejeria de Politica
Territorial, Obras Publicas y Transportes de la Xunta de Galicia, se adjudicé el
¢omrato de Concesion de obra publica para la construccion y explotacion de la
Autovia de Barbanza (en adelante, el “Proyecto™), a la agrupacion constituida por
los concursantes ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante,
“Itinere”) y CXG CORPORACION CAIXAGALICIA, S.A. (actualmente
Abanca Corporacidn), en los términos contenidos en su oferta.

s / Quc en cumplimiento de lo dispuesto en el Pliego de Cléus
" que rigen la mencionada concesién, se procedié a la constj
concesionaria, AUTOVIA DEL BARBANZA, CONC
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XUNTA DE GALICIA, S.A., mediante escritura otorgada cn Madrid, el dia 6 de
abril de 2006, ante el Notario D. Tgnacio Paz-Ares Rodriguez, con el mimero 930
de su protocolo.

ue con fecha 12 de mayo de 2006 se suscribié por la Acreditada con la
onscjeria de Obras Publicas de la Xunta de Galicia, el Contrato de la Concesién
e obra publica para la construccion y explotaciéu de la Autovia del Barbanza (en
elante el “Contrato de Concesion™).

Lh ejecucion de la obra encomendada a la Acreditada en virtud del Contrato de
Cbncesion se llevd a cabo en virtud de un contrato de construccion llave en mano,
sukcrito en fecha 25 de septiembre de 2006 por la Acreditada y SACYR, S.A.U.-
OBRAS Y SERVICIOS DE GALICIA Y ASTURIAS, S.A., Union Temporal de
Erhpresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo (en adelante el “Contrato de
Cadnstraccién”).

Quk, mediante escritura de elevacién a publico de contrato privado de opcién de
vel ta otorgada ante el notario de Madrid D. Juan Alvarez-Sala Walter, el 17 de
notiembre de 2006 con nimero de su protocolo 2887, Itinere concedié una opcion
de benta a CXG CORPORACION NOVACAIXAGALICIA, S.A. (actualmente
Abgnca Corporacién) sobre las acciones de la Acreditada de su titularidad (la
“Opcién de Venta”).

Qud, a los efectos de financiar parcialmente los costes derivados del Proyecto, con
fecHa 31 de julio de 2007 se suscribieron los siguientes acuerdos con la
intelvencion del Notario de Madrid, D. Rafael Monjo Carri6:

(a Un contrato de crédito por importe méximo de OCHENTA MILLONES
OCHOCIENTOS DIECISEIS MIL EUROS (80.816.000 €), concedido a
la Acreditada por BANK OF SCOTLAND ple (“BeS”) y DEPFA
BANK, plc (“DEPFA”) (los “Acreditantes Iniciales”), actuando éstos
como acreditantes, a fin de financiar parcialmente el Proyecto (el
“Contrato de Crédite”).

(b Un contrato de crédito IVA por importe méximo de OCHO MILLONE
OCHENTA MIL SEISCIENTOS EUROS (€ 8.080.600), concedido a
Acreditada por BoS y DEPFA, actuando éstos como acreditantes IYA
(cn adelante, los “Acreditantes 1IVA™), con el fin de financiar el INVA
soportado por la Acreditada como consecuencia de la ejecucidy del
Proyecto (en adelante, el “Crédito IVA”), el cual ha qugdado
fntegramente amortizado con anterioridad al otorgamiento del pyesente
Contrato.

c) Un contrato de linea de liquidez por un importe m4 ‘@iﬁé\
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA MIL E} wg\xa' 4
concedido a la Acreditada por BoS y DEPFA
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Acreditantes de la Linea de Liquidez (en adelante, los “Acreditantes de
1a Linea de Liguidez”), con el fin de atender el pago del Servicio de la
Deuda (tal y como dicho término se define en el Contrato de Crédito) (en
adelante, ¢l “Contrato de Linea de Liquidez”).

A fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones asumidas por la
Acreditada en virtud del Contrato de Crédito, del Crédito IVA, del
Contrato de Linea de Liquidez y del Contrato de Cobertura de Riesgos
de Tipos de Interés Inicial (tal y como se define a continuacién), la
Acreditada suscribié con los Acreditantes Iniciales, los Acreditantes
IVA, los Acreditantes de la Linea de Liquidez y el Proveedor del
Derivado Inicial, un contrato de coordinacién y garantias en virtud del
cual, la Acreditada otorgé determinadas garantias reales a favor de los
Acreditantes Iniciales, los Acreditantes IVA, los Acreditantes de la Linea
de Liquidez y el Proveedor del Derivado Inicial (en adelante, el
“Contrato de Coordinacién y Garantias™).

Asimismo, los accionistas iniciales de la Acreditada (Ttinere y Abanca
Corporacion), los Acreditantes Iniciales, los Acreditantes IVA, los
Acreditantes de la Linea de Liquidez y el Proveedor del Derivado Inicial,
suscribieron un contrato de apoyo de los accionistas y prenda de
acciones, en virtud del cual, los referidos accionistas iniciales asumieron
determinados compromisos a favor de los Acreditantes Iniciales, los
Acreditantes IVA, los Acreditantes de la Linea de Liquidez y el
Proveedor del Derivado Inicial, en relacién con las obligaciones
asumidas por la Acreditada en virtud del Contrato de Crédito, del Crédito
IVA, del Contrato de Linea de Liquidez y del Contrato de Cobertura de
Riesgos de Tipos de Interés Inicial (en adelante, el “Contrato de Apoyo
de los Accionistas y Prenda de Acciones™).

Asimi

no, con fecha 1 de agosto de 2007, se suscribié un contrato marco de

Operac

nes financieras segin ¢l modelo Master Agreement elaborado por la

Intern
HROS
dgl De:

tional Swaps & Derivatives Association (ISDA), entre la Acreditada y
[Treasury Services, Plc (posteriormente BoS, y en adelante el “Proveedor
rivado Imicial”), para cubrir los riesgos derivados de los tipos de interés

trato de Crédito en el marco del cunal se suscribi6 con fecha 16 de agosto

Contral

de Crédito, y (b) el Contrato de Cobertura de Riesgos de Tip

7 una operacién de cobertura de riesgos de tipos de interés mediante la

formaligacion de la correspondiente confirmacion (en adelante, el “Contrato de
Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés Inicial”).

En adelante, (i) habiéndose amortizade intcgramente el Crédito IVA con
anterionidad al otorgamiento del presente Contrato, y (ii) tras la cancelacion del

b de Linea de Liquidez operada en virtud de este contrato: (a) el Contrato

el
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H. Que en virtud de contrato de novacién moditicativa y no extintiva del Contrato de
Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones suscrito cn fecha 23 de abril de
2009, Itinere transmitié su integra participacion en el capital social de la
Acreditada a Sacyr, S.A., subrogéndose ésta Gltima en la posicién contractual
ostentada por Itinere bajo €l Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de
Acciones.

ue en virtud de un nuevo contrato de novacién modificativa y no extintiva del
ntrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones suscrito en fecha 21
! diciembre de 2009, Sacyr, S.A. transmiti6 su integra participacién en el capital
sdcial de la Acreditada a Sacyr Concesiones, subrogandose ésta altima en la
pdsicién contractual ostentada por Sacyr, S.A. bajo el Contrato de Apoyo de los
Adcionistas y Prenda de Acciones (el “Contrato de Subrogacién Sacyr”). En
vittud del Contrato de Subrogacién Sacyr, Sacyr, S.A. otorg6 una fianza a favor
dellos Acreedores Garantizados, en virtud de la cual garantiza las obligaciones de
paggo asumidas por Sacyr Concesiones en virtud del Contrato de Subrogacién
Sa y del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones (la
“Fianza™).

o consecuencia de las transmisiones indicadas en los Expositivos H y J,
Satyr Concesiones qued6 subrogada, en consecuencia, en la posicién contractual
inigial de Itinere bajo la Opcion de Venta.

J.  Que con fecha 27 de enero de 2012 y a solicitud de la Acreditada, la Agencia
Gallega de Infraestructuras (la “Administracién”) autorizé la transmisién por
pafte de Abanca Corporacién de la totalidad de su participacion accionarial en la
Adreditada a favor de Sacyr Concesiones, esto es, las acciones nimeros 7.520.001
a 9.400.000, ambas inclusive y representativas de un 20% del capital social de la
Acreditada (las “Acciones Abanca”).

K. FEn|base a esta autorizacién y en ejercicio de la Opcion de Venta, Abanca
Cokporacion transmitié inicialmente a Sacyr Concesiones, 940.000 Acciones
Abhnca nameros 7.520.001 a 8.460.000, ambas inclusive, represcntativas del 10%
dellcapital social de la Acreditada (la “Transmisién Inicial”) con fecha 1 de juni
de RO12 en virtud de escritura otorgada ante ¢l notario de Madrid D. Francis:
Pieta Rodriguez, con ntimero 1902 de su protocolo.

L. Qué¢ en fecha 1 de junio de 2012, Abanca Corporacién y Sacyr Concesjones

protedieron a novar en contrato privado la Opcién de Venta establecicndo gue el
para cl gjercicio de la misma sobre las restantes Acciones Abanca eria a
ir del 31 de mayo de 2015.

Posteriormente, con fecha 22 de junio de 2015, la Acreditada com
Adininistracién la decisién de Abanca Corporacion dg.- iy



de la Acreditada (la “Segunda Tr isién”). La Segunda Transmisién fue
autorizada por la Administracién con fecha 3 de julio de 2015, y formalizada, en
gjercicio por Abanca Corporacién de la Opcion de Venta, en escritura otorgada cl
23 de julio de 2015 ante el notario de Madrid D. Francisco Piera Rodriguez, con
namero 2847 de su protocolo, comprometiéndose Sacyr Concesiones a comunicar
al Agente la transmision de las referidas acciones.

Sue de conformidad con lo previsto en el Contrato de Apoyo de los Accionistas y
enda de Acciones en su apartado 2.2.1, tanto la Transmision Inicial como la
gunda Transmisi6n estaban previamente autorizadas por los Acreedores
antizados, estando ademis estas transmisiones exentas de la obligacion de
stacion de garantia solidaria por parte de Abanca Corporacién en garantia de

rtado 2.1.6 del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones a
fectos de adaptar los porcentajes recogidos en el mismo a la nueva estructura
accionarial de la Acreditada.

Qug con fecha 24 de octubre de 2016, en virtud de sendas pélizas intervenidas por
el N otario de Madrid, D. Francisco Miras Ortiz, BoS cedi6é a PRINCE LUXCO,
SOQIETE DE TITRISATION, S.4 r.l. (“Prince Luxco”) y a BAML su
partfcipacién bajo los Documentos Financieros (tal y como dicho término se
defipe en el Contrato de Crédito).

Quq con fecha 30 de abril de 2019 FMS devino titular de la totalidad de la
participacién de DEPFA en los Documentos Financieros (tal y como dicho
térmiino se define en el Contrato de Crédito), subrogindose en la posicién,
der¢chos y obligaciones de DEPFA en los referidos contratos, en virtud de un
conrato de cesién de posicién contractual suscrito entre ambas entidades.

Qu¢ con fecha 29 de marzo de 2019, Banco Santander adquirié la totalidad de la
participacion que Prince Luxco ostentaba en los Documentos Financicros (tal y
corho dicho término se define en el Contrato de Crédito) en virtud de péliza
intdrvenida por el Notario de Madrid. D. Antonio Reina, subrogandose en la
posliicién de Prince Luxco bajo los mismos.

Que con fecha 29 de marzo de 2019 Banco Santander adquirié la totalidad dc la
participacién, (a excepeién de un 0,0337% en el Contrato de Crédito), que BAML
ostentaba en los Documentos Financieros en virtud de péliza intervenida por D.
Antonio Reina, subrogéndose en la posicion de BAML bajo los mismos.

Asimismo, con fecha 29 de marzo de 2019, Agensynd, S.L
Agente, cn sustitucion de BoS en virtud de contrato de su.
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la Acreditada, Banco Santander como Acreditante mayoritario, BoS como agente
saliente y Agensynd, S.. como nuevo agente, suscrito en poliza con la
intervencion del Notatio de Madrid, Anfonio Luis Reina Gutiérrez.

A la fecha de este Contrato y sin perjuicio de las amortizaciones anticipadas del
Contrato de Crédito previstas en el presentc documento, la participacién de los
Acteditantes en el importe dispuesto del Contrato de Crédito es la siguiente:

Ac\‘editante Participacién Tramo A (en €) | Participacién Tramo B (en €)
:ianco 44.064.73 1 ,19 317.553,62
Sahtander
}!‘MS 29.392.994,34 211.702,41
B,*\ML 24.760,32 -
TOTAL 73.482.485,85 529.256,03

De cotformidad con lo indicado ¢n el Expositivo O anteriot, en esta misma fecha
Sacyr | Concesiones, Abanca Corporacién, el Garante y los Acreedores
Garantlizados han suscrito un contrato de novacién subjetiva del Contrato de
Apoyd en virtud del cual Sacyr Concesiones se ha subrogado en la posicién
contra¢tual de Abanca Corporacién como consecuencia de la Transmisién Inicial
y la Sdgunda Transmision.

Adicidnalmente, la Acreditada se ha dirigido a los Acreedores Garantizados para
realizdrles diferentes solicitudes de modificacién de los Documentos Financiero
(y de|suscripcién de oftros nueves) con el objetivo de dotar de una may
estabilidad al Proyecto y hacerlo més eficiente, en particular, la Acreditada ha
solicitpdo:

) La suseripcion de nuevo endeudamicnto por importe de hasta
MILLONES DE EUROS (3.000.000€) el cumplimiento de /cuyas
obligaciones de pago deber4 cstar subordinado al cumplimiento/de las
obligaciones de pago de la Acreditada bajo Contrato de Crédifo y los
Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés (el “Fréstamo
Subordinado™).

La amortizacién anticipada del Tramo A del Contrato de Crfdito por un
importe de TRES MILLONES DE EUROS (3.000.000€) coh cargo a los
i fondos obtenidos por la Acreditada bajo el Préstamo Subordinado, sin que
¢ ot

i fadmignesar de no
/ i« %

g XX

(i)
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(iif)  Fl otorgamiento de una prenda de segundo rango sobre las acciones dc la
Acreditada de forma subordinada a la prenda de las acciones de la
Acreditada que actualmente ostentan los Acreedores Garantizados en
garantia del Préstamo Subordinado (el “Contrato de Prenda de Segundo
Rango™)

La amortizacién anticipada total del Tramo B del Contrato de Financiacion
en esta fecha con cargo al Flujo de Caja Excedentario para el Tramo B y
de otra tesoreria de la Acreditada, sin que dicha amortizacién implique un
coste para la Acreditada a pesar de no coincidir con la fecha de
finalizacién de un Periodo de Interés.

@iv)

a modificacion del calendario de amortizacion del Tramo A del Contrato
e Crédito a fin de, entre otros aspectos, anticipar la Fecha de Vencimiento
Final del Tramo A al 15 de junio de 2029.

49}

a modificacién del mecanismo de amortizacién anticipada con cargo al
lujo de Caja Excedentario previsto en el apartado 10.3.2 del Contrato de
rédito mediante la fijacion de una amortizacién objetivo.

(vi)

(vii) a autorizacion para (i) la cesion de la operacion de cobertura existente a
favor de Banco Santander, S.A. mediante la suscripcién de la
dpcumentacion oportuna al efecto, incluyendo la modificacién de la
cpnfirmacion suscrita el 16 de agosto de 2007 y la sustitucion del Master
reement elaborado por la International Swaps & Derivatives
Association (ISDA) por un contrato marco de operaciones financieras
CMOF) en los términos deseritos en el Expositivo X siguiente; y (i) la
pntratacion de una nucva operacién de cobertura a fin de que la
creditada pueda cubrir el riesgo de fluctuacién de los tipos de interés de
asta un 75% del principal del Tramo A teniendo en cuenta la nueva Fecha
e Vencimiento Final del Tramo A y el nuevo calendario de amortizacién
eteridos en el parrafo (iv) anterior (los “Nuevos Contratos de Cobertura
¢ Riesgos de Tipos de Interés”). Los Nuevos Contratos de Cobertura de
tiesgos de Tipos de Interés han sido suscritos en esta misma fecha por la
\creditada con Banco Santander mediante el otorgamiento de un contrato
marco de operaciones financieras (CMOF) siguiendo el publicado por la
Asociacién Espaiiola de Banca (AEB) y por la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros (CECA) y la comespondiente contratacion de
dperaciones y suscripcidn de confirmaciones al amparo del mismo,

SAeR QNN O

A la fecha del presente contrato, como consecuencia de la suscripcién de
los Nuevos Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés la
{Acreditada estara cubriendo el riesgo de fluctuacién de los-tipos-de interéds
/de] 60% del principal del Tramo A. En consecu
/ suscribird las operaciones de cobertura de riesgo:

—
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adicionales necesarias con el Proveedor del Derivado o con otras entidades
que adquirirdn dicha condicion.

(viii) La cancelacién del Contrato de Linea de Liquidez sin que ello implique la
ybligacion de la Acreditada de dotar un fondo de reserva del servicio de la
deuda.

(ix)

La sustituciéon de las actuales Cuentas del Proyecto bajo el Contrato de
Crédito por nuevas cuentas bancarias abiertas en Banco Santander.

Adicionalmente, en esta misma fecha, se han suscrito los siguientes documentos
en rela¢ion con la operacién de cobertura instrumentalizada mediante el Contrato
de Cobértura de Riesgos de Tipos de Interés Inicial:

contrato de compraventa (purchase agreement in respect of a swap
ansaction) , sujeto a legislacion inglesa, entre Merril Lynch Interpational
Banco Santander en virtud del cual Banco Santander ha adquirido los
echos eccondémicos bajo la confirmacién de la operacion de cobertura
dil Contrato de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés Inicial (que
erril Lynch International previamente habia adquirido de BoS);

(i)

£

i contrato de cesidn (assignment agreement), sujeto a legislacion inglesa,
atre BoS, Merril Lynch International, Banco Santander y la Acreditada en
rtud del cual se ha cedido la posicion contractual bajo el Contrato de
bbertura de Riesgos de Tipos de Interés Inicial en favor de Banco
intander;

o}

nO<

(ili)  un nuevo contrato marco de operaciones financieras (CMOF) entre Banco
antander y la Acreditada tal y como se describe en el Expositivo W
anterior;

%]

(iv) ul contrato, suscrito entre Banco Santander y la Acreditada, d
mbdificacion de la confirmacion de la operaci6n de cobertura del Contrat,
dd Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés Inicial, en virtud del cualf/y
erltre otras actuaciones, se ha acordado que dicha operacién de cobe:
/ pdse a estar regulada y amparada bajo ¢l contrato marco de operacignes
/ financieras (CMOF) del Nuevo Contrato de Cobertura de Riesgos de
/ dd Interés referido en ¢l apartado anterior, como consecuencia de lo
hd suscrito la correspondiente nueva confirmacién al amparo del
systitutiva de la confirmacioén inicial (adicionalmente a la confifmacién

W (vii)(ii) anterior).

Cymo cbnsecuencia de las anteriores actuaciones, Banco Santander devenido
en Ma-pfesente fecha tmico Proveedor del Derivado. //\'}:—‘- ‘NC;\“\

657, SN,
550

S10-
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2.1

En atencién a todo lo anterior las Partes han acordado formalizar el presente
contrato de novacion de los Documentos Financieros, de refundicion del Contrato
de Crédito y de cancelacion del Contrato de Linea de Liquidez (en adelante, el
“Chbutrato de Novacién®”, el “Contrato” o la “Péliza™).

ESTIPULACIONES

DEFINICIONES

En &l presente Contrato, salvo que ofra cosa se especifique, los términos en
mayjisculas tendran, tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el
signitﬁcado que se establece en la Estipulacién 1 del Contrato de Crédito y en la
Estigulacién 1 del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones
(tal yl como los mismos resultan novados en virtud de este Contrato).

AMORTIZACION ANTICIPADA DEL CONTRATO DE CREDITO

Amortizacion no proporcional del Tramo A del Contrato de Crédito a favor
de BAML

En la|presente fecha, con caricter previo a las amortizaciones anticipadas y los
pagos|previstos en los apartados 2.2 a 2.4 siguiente y con cargo a la tesoreria de la
Acredjtada, la Acreditada procede a amortizar el importe que del Tramo A del
Contrato de Crédito ostenta BAML actualmente y que asciende a un importe de
principal del VEINTICUATRO MIL SETECIENTOS SESENTA COMA
TREINTA Y DOS EUROS (24.760,32 €).

Asimiymo, la Acreditada procede a abonar a BAML los intereses devengados y no
pagadds hasta la fecha de hoy correspondientes a la participacion arriba indicada y
que ascienden a una cantidad de CUARENTA Y NUEVE CON OCHENTA Y
DOS EUROS (49,82 €).

La amortizacién anticipada aqui prevista no devengard costes de ruptura ni
comisiones de amortizacion anticipada a favor de BAML.

;"La amortizacién anticipada prevista en este apartade 2.1 tiene cardcter no
/ proporcional y cs aplicada exclusivamente a BAML. En consecuencia, las
{ disposiciones relativas al reparto proporcional de cantidades previstas en cl
aparta'ido 13.3 y concordantes del Contrato de Crédito no resultan de aplicacién,
lo quejlos restantes Acreditantes y el Agente expresamente consienten ediante la
ﬁrma{ ¢ este Contrato.

Com¢ consecuencia de esta amortizacion anticipada, BAML deja de ostentar
desdt este momento la condicién de Acreditante bajo,gf ii@‘vto de Crédito
ndo carta de pago a la Acreditada por el total de su p: o rel mismo, y

: ;

Sl -
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2.2

declarando no tener nada que reclamar frente a la Acreditada o frente a las
restantes partes del Contrato de Crédito en virtud del mismo. Por tanto, todas las
referencias realizadas en adelante en este Contrato a los Acreditantes no incluirdn
ni se entenderan referidas a BAML.

Amortizaeién anticipada del Tranio A del Contrato de Crédito

En la presente fecha, y con cargo a los fondos obtenidos con cargo al Préstamo
Sublordinado, la Acreditada procede a amortizar anticipadamente el Tramo A del
Contrato de Crédito en un importe de TRES MILLONES DE EUROS
(3.000.000€).

Corho consecuencia de l1a amortizacién anticipada aqui operada, en la presente
fecHa, el importe dispuesto del Tramo A del Contrato de Crédito queda fijado en
la chntidad de SETENTA MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA Y
SIETE MIL SETECIENTQS VEINTICINCO COMA CINCUENTA Y TRES
BUROS (70.457.725,53 €), sin tener en cuenta por tanto intereses devengados y
no pagados del Tramo A del Contrato de Crédito.

Asinh.ismo, se hace constar que, a la presente fecha el importe del Tramo A del
Contrato de Crédito (que, tras la amortizacién anticipada del Tramo B operada de
acuekdo con lo indicado en el apartade 2.3 siguiente queda como unico Tramo
vigente del Contrato de Crédito), una vez amortizado conforme al apartado 2.1 y
a esfe apartado 2.2, se distribuyc entre los Acreditantes de acuerdo con lo
sigujentc:

Acreditante Participacién en el Tramo A (en €) % W
B Bila.nco Santander 42.265.135,67 € 59,98652
l‘ FMS 28.192.589,86 € 40,01348
: TOTAL 70.457.725,53 100%
|

Seihace constar que, sin perjuicio del pago de intereses del Tramo A previsto
apfﬂrtado 2.4 siguiente, la amortizacion anticipada del Tramo A aqui operaga no
devengaré costes de ruptura de periodo de interés a favor de los Acreditantes del
Tramo A, a pesar de no habersc realizado en la fecha de finalizacion del Heriodo
dé Interés actualmente cn curso, ni ningin otro tipo de comision o goste de
cancelacion anticipada.

)

12
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2.3 Amortizacién anticipada del Tramo B del Contrato de Crédito

En la presente fecha, y con cargo al Flujo de Caja Excedentario y a la tesorerfa de
la Acreditada la Acreditada procede a amortizar integramente el Tramo B del
ontrato de Crédito en un importe total QUINIENTOS VEINTINUEVE MIL
OSCIENTOS CINCUENTA Y SEIS COMA TRES EUROS (529.256,03 €).

Alimismo, y en atencion a la amortizacién anticipada total de] Tramo B Contrato
de| Crédito, la Acreditada procede al pago de todos los intereses devengados y no
ados bajo el Tramo B del Contrato de Crédito y que ascienden a la cantidad de
SESENTA Y CUATRO CON OCHENTA Y OCHO EUROS (1.064,88 €).

hace constar que la amortizacién anticipada del Tramo B aqui operada no
ngara costes de ruptura de periodo de interés a favor de los Acreditantes del
mo B, a pesar de no haberse realizado en la fecha de finalizacion del Periodo
Interés actualmente en curso, ni ningun otro tipo de comisién o coste de
cangelacion anticipada.

2.4 Intéreses devengados bajo el actual Periodo de Interés del Tramo A

En {atenci6n a la amortizacién anticipada del Tramo A del Contrato de
finahciacién operada en virtud del apartado 2.2 anterior, los Acreditantes y la
Acreditada acuerdan que la Acreditada abone los intereses devengados y no
paggdos del Tramo A hasta el dia de hoy tUnicamente respecto del importe
amoirtizado sin modificar, no obstante, la duracion actual del periodo de Interés en
cursp. Se devengaran los correspondientes intereses desde el inicio del Periodo de
Intenés en curso y hasta la finalizacion del Periodo de Interés en curso en relacion
con los importes pendientes de amortizacién bajo el Tramo A (no amortizados en
1a presente fecha) que la Acreditard debera pagar al finalizar el Periodo de Interés
en curso de acuerdo con lo establecido en ¢l Contrato de Financiacién.

1
En donsecuencia, la Acreditada procede al pago de los referidos intereses
devengados en relacién con los importes amortizados anticipadamente y no
pagados bajo el Tramo A del Contrato de Crédito y que ascienden a la cantidad de
SEIS {MIL TREINTA Y SEIS CON OCHO EUROS (6.036,08 €).

3. iNolecr()N DEL CONTRATO DE CREDITO
Los Acreditantes y la Acreditada acuerdan novar ¢l Contrato de Crédito con

car4cter modificativo pero no extintivo en los términos y condiciones establecidos
a continuacién.

-13-
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31
3.1.1

Novacién de la Estipulacién 1 del Contrato de Crédito

Maodificacion de definiciones existentes

Los Acreditantes y la Acreditada acuerdan modificar las siguientes definiciones
contenidas en la Estipulacién 1 del Contrato de Crédito las cuales tendrén en lo
sutesivo, el tenor literal que se indica a continuacién:

“Aereditantes” Banco Santander, S.A. FMS Wertmanagement Anstalt
Offenttlichen Rechts, y/o las entidades que en el futuro pudieran adquirir una
participacién en el presente Contraio

"Acreedores Garantizados” Los Acredi s y los Proveedores del Derivado.

1
“Agente” Significa AgenSynd, S.L., o aquella otra entidad que pudiera
sustituirle en sus funciones de conformidad con el presente Contrato.

‘ontrato de Apoyo” el contrato suscrito el 31 de julio de 2007 entre la
Acreditada, los Acclonistas y los Acreedores Garantizados.

“Cantrato de Coordinacién y Garantias” el contralo suscrito el 31 de julio de
200V entre la Acreditada y los Acreedores Garantizados.

“Cdntratos Garantizados” Serdn el presente contrato y los Contratos de
Cobgriura de Riesgos de Tipos de Interés.

“Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés” los contratos de
operlaciones financieras (en modalidad ISDA o CMOF) y sus confirmaciones y
anexos contratados por la Acreditada con los Proveedores del Derivado a fin de
reducir el riesgo de fluctuacion del tipo de interés de referencia del Tramo A del
Crédito.

“Cubnta de Aportaciones Contingentes” la cuenta nimero ES52 0049 1500
0328 1934 2979 abierta a nombre de la Acreditada en Banco Santander.

“Cupnta de Comy i e Ind izaciones” la cuenta mimero ES52 0049
1500 0020 1934 2901 abierta a nombre de la Acreditada en Banco Santander)

"Cuénta de Cobros y Pagos" la cuenta nimero ES58 0049 1500 0328 f934
2871 abierta a nombre de la Acreditada en Banco Santander.

“Cyenta de Reserva para Inversiones de Reposicién” la cuenta nime
0049 1500 0724 1934 2898 abierta a nombre de la Acreditada e
Santander.

“Cuyenta de Reserva para el Mantenimiento” la cug pen £iS37 0049

<Sé‘v\\tander.
!

-14-
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“Distribuci ” lesquiera pagos por parte de la Acreditada a:
(a) sus Accionistas, en forma de dividendos, devolucion de prima de
emision, reducciones de capital, pago de principal e intereses de
Deuda Subordinada, o por cualquier otro titulo (incluyendo los
Préstamos a los Accionistas), conforme a lo dispuesto en la
Estipulacion 16.4 del presente Contrato; y

cualesquiera pagos de principal, intereses o por cualquier otro
A .

conceplo bajo cualguier otra fi iacion subordinada concedida por
terceros diferentes de sus Accionistas en favor de la Acreditada.

tos Fil leros” El pr te Contrato, los Contratos de Cobertura

pudieran modificar o 7 las disposici de los mismos en cada

echa de Vencimiento Final del Tramo A” serd el dia 15 de junio de 2029.

“Proveedores del Derivado” Banco Santander. S.A., y/o las entidades

fingncieras con las que la Acreditada suscriba nuevos Contratos de Cobertura
de Riesgos de tipos de Interés autorizados por los Acreditantes y/o lus entidades
Jfindncieras gue en cada momento pudieran adquirir una participacion en los
Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés.

“Seyvicio de la Deuda” Significa, para cualguier periodo, la suma de principal,
intekeses y comisiones que deba pagar la Acreditada en relacidn con el presente
Créldito (excluidas los pagos realizados por razén de la amortizacién anticipada
obligatoria o voluntaria que deban realizarse de conformidad con este
Conlrato) mds cualquier coste derivado de los Contratos de Cobertura
(excluidas las cantidades que deban ajustarse en los Contratos de Cobertura
como comsecuencia de las amortizaciones anticipadas obligatorias o
voluniarias). A efectos del cdlculo del LLCR, no se considerard como Servicio
de Iag Deuda las cantidades pagadas por la Acreditada en concepto de
amottizaciones anticipadas.

3.12 Inclusién de nuevas definiciones
et

Los | Acreditantes y la Acreditada acuerdan incluir las siguientes nuevas
definiciones en la Estipulacién 1 del Contrato de Crédito con el siguiente el
tenor literal:

“Ai)turi(lad Sancionadora” significa: (i) el Consejo de S dad de Naciones
“Uhidas,; (ii) los Estados Unidos de América; (iii) k A ‘_‘@f ?Popea; (iv) el
a4
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Reino Unido; (v) los Estados miembros de la Union Europea;, o (vi) los
gobiernos e instituciones oficiales o agencias de cualquiera de los apartados (i)
a (v) anteriores, incluyendo OFAC, el Departamento de Estado de los Estados
Unidos (US Department of State), y el Ministerio de Hacienda del Reino Unido
(Her Majesty's Treasury).

Contrato de Prenda de Segundo Rango” significa el contrato de prenda de
segundo rango sobre las acciones de la Acreditada otorgado o a otorgar por los
Atcionistas en garantia del Préstamo Subordinado.

“Lista de Sanciones” significa la lista de Nacionales FEspecialmente
Dekignados y Personas Blogueadas que lleva la OFAC, la Lista Consolidada de
Sariciones Financieras y la Lista de Inversores Sancionados que lleva el Tesoro
de Su Majestad o cualquier lista ptblica similar que gestionen o el anuncio
ptiblico de cualguier Sancién realizado por cualquier Autoridad Sancionadora,
tal yi como se vaya actualizando piblicamente a lo largo del tiempo.

“Patte Restringida” significa una persona que estd:

(i) Incluida en, o participada o controlada por ung persona incluida en una
Lista de Sanciones, o una persona actuando en su nombre; o

(ii) domiciliada en o constituida bajo las leyes de un pais o territorio objeto de
Sanciones, o una persona participada o controlada, o actuando en nombre
¥ representacion de tal persona; o

(1ii) de cualquier otra forma sujeta a Sanciones.

“Prejtamista Subordinado” significa la/s contraparte/s de la Acreditada bajo el
Préstamo Subordinado.

“Préstamo Subordinado” significa el contrato de préstamo por importe mdximo
de tites millones de euros (3.000.000€) cuyas obligaciones de pago estdin
sybotdinadas a las obligaciones de pugo derivadas de los Contrato,
araptizados, suscrito el 8 de octubre de 2019 entre la Acreditada y
Prestamista Subordinado.

“Sanciones” significa cualquier normativa sancionadora en materia financigra,
econdmica o de comercio, embargos o medidas restrictivas adopladfis o
¢ejecutadas por una Autoridad Sancionadora;

Eliminacién de definiciones existentes

Como consecuencia de la cancelacién del Contrato de Linea de ‘Liquidez
operada en virtud de este Contrato, los Acreditantes y l}ﬁ_m ditada acuerdan
liminar de la Estipulacién 1 del Contrato de CrgdgoP®¢ definiciones de
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cuales, en 1o sucesivo, se tendran por no puestas, tanto en la citada Estipulacién
1 como en cualesquiera otras referencias contenidas en el Contrato de Crédito y
en los restantes Documentos Financieros.

Asimismo, y como consecuencia de Ia amortizacién anticipada total del Tramo
B los Acrcditantes y la Acreditada acuerdan eliminar de la Estipulacién 1 del
Contrato de Crédito las definiciones de “Tramo B” y “Fecha de Vencimienio
Final \del Tramo B” y concordantes, las cuales, en lo sucesivo, se tendrdn por no
puestds, lanto en la citada Estipulacién 1 como en cualesquiera otras referencias
conterlidas en ¢l Contrato de Crédito y en los restantes Documentos Financieros.

Inclusidn de un nuevo apartado 3.2.3.bis en el Contrato de Crédito

La Acreflitada y los Acreditantes acuerdan incluir una nuevo apartado 3,2.3.bis
en el Contrato de Crédito con el siguiente tenor literal:

“3.2.3.biL Salvo que expresamente se prevea otra cosa, las decisiones de los
Acreditantes relativas al presente Contrato deberdn tomarse por
acuerdo de la Mayoria de los Acreditantes y vinculardn ast a la
minoria.

En particular, y salvo por lo previsto en el apartado 3.2.4 siguiente, la
Mayoria de los Acreditantes podrd acordar, con cardcter vinculante,
la renuncia al efercicio de derechos reconocidos en el presente
Contrato a favor de los Acreditantes (waivers), siempre que se irate
de una renuncia o autorizacién al incumplimiento puntual de un
deber, limitacién u obligacién a cargo de la Acreditada, y esté
limitada al supuesto concreto solicitado por la Acreditada.

Como excepcion a la regulacion anterior, cualesquiera novaciones o
modificaciones de, decisiones relativas a y renuncias al ejercicio de
derechos a fuvor de los Acreditantes (waivers) en relacién con
cualquier deuda subordinada suscrita por la Acreditada requerird la
Mayoria Cualificada de los Acreditantes.

Este régimen de mayorias se entiende sin perjuicio del régimen de
; mayorias establecido en el resto de Documentos Financieros para las
i ‘materias que tales documentos expresamente prevén (como, por
/ ,e]emplo la ejecucidn de las Garantias).”

33 Ndvaclén dcl apartado 3.2.5 del Contrato de Crédito

-}7-
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“3.2.5. Cualquier autorizacién o renuncia de dercchos u otro tipo de acuerdos
que implique una transmision accionarial de la Acreditada deberd ser
autorizado por Mayorfa de los Acreditantes, salvo que estuvieran
previamente autorizadas en virtud del Contrato de Apoyo de los
Accionistas y Prenda de Acciones.”

34 ovacion del apartado 6.2.1.b) del Contrato de Crédito

a Acreditada y los Acreditantes acuerdan modificar ¢l apartado 6.2.1.b) del
ontrato de Crédito a fin de modificar las Entidades de Referencia indicadas en el
ismo. A tales efectos, la Acreditada y los Acreditantes acuerdan que las
Ehtidades de Referencia a efectos del Contrato de Crédito seran:

CaixaBank, S.A.
Bankia, S.A.
Deusche Bank, 5.A.E

“6.2.3 Fijacidon del tipo de interés

En dualquier caso el tipo de interés de referencia principal o el tipo de interés de
refetencia sustitutivo previstos en el apartado 6.2.1 anterior o, en su caso, el Tipo
de Ihterés de Interrupcion del Mercado, aplicable para el cdlculo de los intereses
no godrd ser inferior a -0,40%. En el caso de los mismos fueran inferiores a -
0,40% se entenderd que estos son iguales a -0,40%. Este apartado 6.2.3 serd de
aplitacién a partir del 15 de diciembre de 2021 y, por consiguiente, dicho valor
minimo para el tipo de interés de referencia principal o el tipo de interés de
referencia sustitutivo previstos en el apartado 6.2.1 anterior o, en su caso, el Tip
de Thierés de Interrupcion del Mercado serd de aplicacion para el cdleulo de tigo
del }ipo de interés aplicable para el periodo de interés que comience el 16 jde
dicibmbre de 2021 y los sucesivos a partir del mismo.”

3.6 Novacién del apartado 10.1.1 del Contrato de Crédito

La Acreditada y los Acreditantes acuerdan novar el apartado 10.1.1 del Chntrato
de Crédito a fin de modificar el calendario de amortizacion del Tramg A del
Contrato de Crédito teniendo en cuenta el Importe Dispuesto del Tr: Aala
prdsente fecha como consecuencia de la amortizacién anticipada d€l mismo
opferada en virtud del apartade 2.1 de este Contrato. EpAj ghuda, el citado

artade 10.1.1 del Contrato de Crédito tendra, en lo
literal:

- 18-
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“10.1.1 Tramo A

Las_canwidades dispuestas con cargo al Tramo A del Crédito y pendientes de
a izacidn a 8 de octubre de 2019, esto es, un importe de setenta millones
cudfrocientos cincuenta y siete mil setecientos veinticinco coma cincuenta y ires
eurbs (70.457.725,53 €), se amortizardn por la Acreditada mediante veinte (20)
cuotas semestrales variables, de conformidad con el siguiente calendario de
amoytizacion, y leniendo en cuenta lo previsto en el apartado 13.1 respecto a las

Jechis de pago.

Fecha Cuota de Amél;rtizacio’n (en
15/12/2019 360.258,63
15/06/2020 292.430,37
15/12/2020 227.608,84
15/06/2021 218.408,40
15/12/2021 122.331,03
15/06/2022 2.142.034,94
15/12/2022 1.997.209,50
15/06/2023 2.302.211,45
15/12/2023 2.179.311,09

15/06/2024 2.418.521,74
15/12/2024 2.402.308,71
| 15/06/2025 2.465.358,48
\ 15/12/2025 2.489.226,81
‘ 15/06/2026 2.595.890,37
| 15/12/2026 2.595.425,79
| 15/06/2027 2.825.964,94
( 15/12/2027 283117344
/ 15/06/2028 3.134.790,19
/ 15/12/2028 3.084.665,95 N
= 15/06/2029 33.772.59486 7o PINC:

5
Q
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3.7

| roru

70.457.725,53

En todo caso, las cantidades dispuestas con cargo al Tramo A del Crédito
deberdn quedar totalmente amortizadas en la Fecha de Vencimiento Final del

Tram: {A del Crédito.

Las céntidades amortizadas del Tramo A no podrdn volver a ser dispuestas.”

Novag

La Adreditada y los Acreditantes acuerdan modificar el apartado 10.3.2 del
Contrdto de Crédito a fin de modificar el mecanismo de amortizaciéon anticipada

Excedentario

La Acreditada deberd amortizar anticipadamente con cargo al Flyjo de Caja
Excedeltario el Tramo A del Crédito en los siguientes términos y por importes

ién del apartado 10.3.2 del Contrato de Crédito

Amortizacién anticipada obligatoria con cargo al Flujo de Caja

equivalgntes a los que a continuacion se indican.

(i) Importe. Se aplicard a la amortizacién anticipada el Flyjo de Caja
Excedentario de cada uno de los ejercicios hasta en el importe resuitante
de la diferencia entre:

10.1.1 anterior).

(c) El importe de saldo vivo objetivo indicado para el 15 de diciembre
de cada afio en la tabla que se indica a continuacion; menos

(d) El saldo vivo del Crédito el 15 de diciembre del afio al que vaya
referido el cdlculo del Flujo de Caja Excedentario de que se trate
(una vez realizada la amortizacién ordinaria prevista en el apartade

Fecha

Importe objetivo de saldo
vive (en €)

15/12/2020

71.007.983,25

15/12/2021

69.197.061,09

15/12/2022

65.724.800,85

15/12/2023

61.727.405,01

57.088.707,21

|
,I 15/12/2024
i

-20-
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38

(i

(i)

Novacif

1571272025 51.807.116,13
15/12/2026 45.790.335,21
15/12/2027 38.981.076,93
15/12/2028 31.283.862,09

Determinacion del Flujo de Caja Excedentario. El Flujo de Caja
Excedentario de cada ejercicio se determinard anualmente sobre la base

de las cuenta ditadas correspondi al ejercicio de que se trate. A
estos efectos, el auditor de cuentas de la Acreditada remitird, junto con
el informe de ditoria correspondiente a cada efercicio, una

certificacién del Flujo de Caja Excedentario del ejercicio, no mds tarde
del 31 de julio del ejercicio siguiente a aquel al que la certificacion del
Fluyjo de Caja Excedentario vaya referida.

ditred,

En el caso de que transcurrido el 31 de julio el auditor de la Acy
no hubiese entregado esta certificacion, el Agente podrd requerir
directamente al auditor de la Acreditada para que lo emita y, a tales
efectos, acceder con plena libertad a los libros contables y toda la
restante documentacion de la Acredilada necesaria a tal fin.

Imputacion. Las cantidades que deban ser destinadas a la amortizacién
anncrpuda conforme al pdrrafo (i) anterior se imputardn a las cuotas de
amortizacion pendientes en orden inverso a su vencimiento. "

n del apartado 15.1 del Contrato de Crédito

La Acrgeditada y los Acrcditantes acuerdan modificar el siguientc pérrafo del

apartad

tenor i

“Ende

o 15.1 del Contrato de Crédito, el cual tendra, en lo sucesivo, ¢l siguiente
eral:

damiento: No existe ningin otro endeudamiento financiero de la

Acreditada  distinto  del derivado del presemte Contrato, del Préstamo

Subord

la finan

Acredil

inado, de los Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés y de
ciacion subordinada o participativa que los Accionistas han otorgado a la
ada.”

Adxcxonalmentc. la Acreditada y los Acreditantes acuerdan incluir el siguiente
nuevo lpé.rrafo en el apartado 15.1 del Contrato de Crédito:

sl

La Acreditada no tiene conocimiento de gue se haya im'ciado (ni es

yrevigible que se inicie) ningiin procedimiento sancigy
‘ualesquiera autoridades (jurisdiccionales o no) que

- parte de
tar en la

-21-
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3.9

3.10

imposicién de una Sancién para la Acreditada o, a su leal saber y entender, los
Accionistas.

Sin perjuicio de la generalidad de lo que antecede, ni la Acreditada, ni segiin su
leal saber y der, sus administradores, directivos, empleados, repr lantes

o entes.

(1) | es una Parte Restringida; o

(i)\ estd sujeto a reclamacion, procedimiento o requerimiento con respecio a
cualquier Sancién.”

Novacion del apartado 16.3.8 del Contrato de Crédito

La Acreditada y los Acreditantes acuerdan modificar el apartado 16.3.8 del
Contrato de Crédito el cual tendr, en lo sucesivo, el siguiente tenor literal:

“16.3.8 No constituir ningiin tipo de garantias personales o reales distintas de
las derivadas de los Documentos Financieros o del Contrato de Prenda
de Segundo Rango, ni dar lugar a que se impongan garantias reales,
embargos, cargas o gravd de cualquler tipo sobre sus bienes o
derechos, en jfavor de lerceros acreedores, ni solicitar que sean
ejecutadas lus garantias prestadas por lerceros por cuenta de
obligaciones a cargo de la Acreditada, salvo por imperativo legal.”

Inclugién de un nuevo apartado 16.3.19 en el Contrato de Crédito

La Agreditada y los Acreditantes acuerdan incluir un nuevo apartade 16.3.19 en
el Coptrato de Crédito con el siguiente tenor literal:

“16.2{19Sanciones
La Acreditada se compromete a:

(i) no utilizar, prestar, coniribuir o de cualquier otra forma facilitar,
todo o parte de los fondos de los Documentos Financieros par
financiar cualquier operacion, negocio o cualquier otra actividgd
que se realice en beneficio de cualquier Parte Restringida;

(ii) no involucrarse en cualquier operacién con el propdsito de evifar o
evadir o incumplir o intentar incumplir cualquier Sancion qy
resulte aplicable; y

\ cualquier Documento Financiero con fondos deriyldq;_\cie alquier
\ negocio u operacidn realizada, a su leal sabe,ﬁ;g@%ﬁ@z‘gbvcon una
- Hrr s <X

/{f‘l‘_i)\(’
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Parte Restringida, o de cualquier accion que resulte en un
incumplimiento de una Sancién.”

3.11 Novacién del apartado 16.5 del Contrato de Crédito

La |Acreditada y los Acreditantes acuerdan modificar ¢l apartado 16.5 del
Conjtrato de Crédito el cual tendra, en lo sucesivo, el siguiente tenor literal:

“16|5 Obligaciones de gestidn y distribucion de la tesoreria

“16{5.1 La Acreditada designard con cardcter irrevocable la Cuenta de Cobros y

16.5]

Pagos como lugar de pago de todas las cantidades que por cualquier
concepto se le adeuden en virtud de los Acuerdos del Proyecto, por
causa de ayudas y/o subvenciones de cualquier tipo. Se exceptiia de lo
anterior aquellas cantidades que de conformidad con el presente
Contrato deban abonarse en cualquiera de las otras cuentas ubierias a
nombre de la Acreditada.

En virtud del presente Contrato, y en el caso de que no esté en vigor
ningiin sup de limiento del presente Contrato, la Acreditada
se obliga a gestionar los fondos depositados en la Cuenta de Cobros y
Pagos, aplicdndolos al pago de las cantidades debidas por la Acreditade
segiin el orden que se relaciona a continuacion:

(i)  Costes Iniciales del Proyecto, Pagos Operativos del Proyecto,
incluyendo expr te transferencias a la Cuenta Operativa, de
conformidad con lo previsto en el apartado 16.2.19;

(ii)  dotacién del Fondo de Reserva de Inversiones de Reposicién;

(iii) intereses y comisiones derivados del presente Crédito y pagos por
razén de los Coniratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de
Interés;

(iv) principal del Tramo A del Crédito;

(v) dotacidn del FFondo de Reserva de Mantenimiento,

(vi) Los fondos excedentarios (" Flujo de Caja Excedentario”) una vez
satisfechas las cantidades debidas por la Acreditada para cada

ejercicio conforme a los puntos (i) a (v) anteriores, deberdn
aplicarse:

(a)  En primer lugar, a la amortizacion anticipada del Tramo A
del Crédito por los importes indicados_ex.el-qpartado 10.3.2
2 NG

o

anterior; y

-23 -
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3.12

3.13

/
Yentre otras, adguirir o invertir en deuda, valores o activos financieros ¢

(b) el imporie restante, en su caso, podrd ser destinado a la
realizacion de Distribuci

16.5.3 Las partes pactan expresamente que, en caso de que se declare la
) resolucion del presente Contrato, de conformidad con lo dispuesto en la
/ Estipulacién 17, el Agente no atenderd ninguna instruccién que reciba
! de la Acreditada que tenga por objeto la disposicién de los fondos
depositados en las Cuentas del Proyecto, hasta que no hayan sido
abonadas todas las cantidades adeudadas por la Acreditada en virtud

del presente Contrato.”

In¢lusién de un nuevo apartado 17.1.20 en el Contrato de Crédito

Lal|Acreditada y los Acreditantes acuerdan incluir un nuevo apartado 17.1.20 cn
el Contrato de Crédito con el siguiente tenor literal:

“141.20 Sanciones

Si Iy Acreditada o cualquiera de sus administradores incumplieran la normativa
en Inateria de Sanciones emitidas por la OFAC o por cualquier otra Autoridad
Sancionadora que, en su caso, resultase de aplicacién y, en particular, si la
declaracion realizada en virtud del pdrrafo "Sanciones” del apartado 19.1 en
reldeion con dichas materias no fuera cierta o se produce el incumplimiento de
las bbligaciones asumidas en virtud del apartado 16.3.19.”

Novacion del apartado 20.2 del Contrato de Crédito

La (Acreditada y los Acreditantes acucrdan modificar ¢l apartado 20.2 del
Contrato de Crédito el cual tendra, en lo sucesivo, el siguiente tenor literal:

“20.2 Cesion por los Acreditantes

Lot Acreditantes podrén ceder y transferir total o parcialmente su participacion
en|el presente Contrato a otras entidades, a excepcion de hedge funds”,
entidades, sociedades o fondos controlados o gestionados por uno o varios,
“hbdge funds” o cualquicr ofra entidad constituida con la finalidad principal dg

de$cuento y/o con la finalidad de adquirir actives mediante estrategias de “I
own” (“distressed funds/vulture funds”), no residentes en paraisos fiscales.[No
obistante, en el supuesto de que se haya producido una Causa de Vencimiento
Anticipado, los Acreditantes podrdn ceder y transferir total o parcialmenfe su
pdriicipacion en el presente Contrato a otras entidades no residentes en pafaisos
fibcales sin que resulten de aplicacién las excepciones indicadas.

224-
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i) La cesién debera ser efectiva el dia inicial de un Periodo de Interés o, en
caso contrario, el Cedente asumira los costes que dicha cesion originare.

ii)y  El importe minimo de cada cesién no podrd ser inferior a CINCO
IMILLONES DE EUROS (€ 5.000.0000), o si la Participacion del cedente
ifuera inferior a este imporie, al importe total de la Participacion del
Acreditante cedente.

iiiy |La cesion no podrd sup un inct o de gastos, costes ¢ impuestos
\para la Acreditada o mayor onerosidad para la misma, siendo éstos a cargo
del cedente o del i io. No obstante lo anterior, en relacion la

\primera sindicacién, que serd aquella cesién suscrita por los Acreditantes
dentro de los seis (6) meses siguientes a la formalizacion del presente
Contrato, la Acreditada abonard los costes notariales derivados de la
misma.

A,

iv) a cesion deberd ser icada por el ¢ al Agente y a la Acreditada
entro de los cinco (5) Dias Habiles anteriores a la efectividad de la misma.

v) Con anterioridad a la fecha de efectividad de la cesion, el cesionario haya
proporcionado al Agente cualesquiera de tos estime el Agente

ios a los efectos de cumpli tar el correspondiente proceso de
‘Know Your Customer” (KYC).

vi) En caso de que la cesidn se realice a una entidad no residente en la Unién
Furopea, ésta devengard una comisién a favor del Agente de dos mil
huinientos euros (2.500€) pagadera por el cesionario en la fecha de
Lfectividad de la cesion.

Las Plartes convienen en que lu cesién por parte de cualquiera de los Acreditant
de sulparticipacion en el presente Contrato implicard la subrogacién automdtica
del cgsionario en la posicion contractual ostentada por el Acreditante cedente en
el resto de Acuerdos del Proyecto de los que sea parte.”

3.14 Novdcién modificativa y no extintiva

La presente novacién del Contrato de Crédito tiene caracter modificativo y no
‘ extinfivo. En consecuencia, en ningin caso la prescnte novacion modificativa
7 supope la extincién del Contrato de Crédito ni la anulacién de cualesquiera
j obligaciones contraidas por las Partes cn virtud del mismo, de conformidad con el
{ articulo 1.203 del Cédigo Civil. En consecuencia, y sin perjuicio dc la novacién
! del mismo operada en virtud de esta Estipulacion, las estipulaciones del Contrato

de Crédito permanecen en vigor y subsisten ntegramente en todo lo no
\modiﬁcado en virtud de la presente Estipulacién.

./

o
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3.15

!

5. / CANFELACION DEL CONTRATO DE LINEA DE LIQUIDEZ

No obstante, en caso de que cualquier prevision del Contrato de Crédito estuviera
en contradiccién con las disposiciones del presente Contrato de Novacién,
prevaleceran las del presente Contrato de Novacion y el Contrato de Crédito
debera interpretarse o entenderse modificado de forma que se dé efectos a las
disposiciones de este Contrato de Novacién y a las modificaciones introducidas
pér el mismo en ¢l Contrato de Crédito.

Texto refundido

Alefectos informativos, se adjunta como Anexe 3.15 a este Contrato el texto
refundido del Contrato de Crédito incluyendo las modificaciones introducidas en
ismo hasta la presente fecha.

SFERENCIA DE SALDOS A LAS NUEVAS CUENTAS DEL
PROYECTO Y CANCELACION DE CUENTAS BANCARIAS

Como consecuencia de la sustitucién de determinadas Cuentas del Proyecto de
acueydo con la Estipulacion 3.1 anterior (las “Cuentas a Cancelar”) por las
nuevias cuentas bancarias abiertas en Banco Santander tal y como se describen en
dichd Estipulacion 3.1 (las “Nuevas Cuentas del Proyecto”), los saldos
existéntes a la presente fecha en las Cuentas a Cancelar se transfieren en esta
misma fecha a la Nuevas Cuentas del Proyecto.

A cstos efectos, el Agentc y la Acreditada, en esta misma fecha con el
consentimiento de todos los Acreditantes y en unidad de acto con este contrato,
han clirsado las correspondientes instrucciones al banco depositario de las Cuentas
a Carcelar para que los saldos vivos de dichas cuentas bancarias a la presente
fechalsean transferidos, con fecha valor la fecha de suscripcién de este Contrato, a
las Niievas Cuentas del Proyecto de acuerdo con la correspondencia de cuentas
recogida en el Anexo 4.

Asimﬁsmo, la Acreditada cancelara las Cuentas a Cancelar dentro de los tres (3)
meses siguientes a la presente fecha y cntregara al Agente prueba documental de
dichas cancelaciones dentro de dicho plazo. En consecuencia, la Acreditada
transferira inmediatamentc a las Nuevas Cuentas del Proyecto, segiin correspond
cuialegquiera saldos vivos quc las Cuentas a Cancelar presenten hasta la fecha de
su efelctiva cancclacion,

La Akreditada y los Acreditantes de la Linea de Liquidez acuerdan, en virfud de
cste Contrato, la cancelacién del Contrato de Linea de Liquidez que qued desde
este inomento cancelado y sin efecto alguno.

-26-
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En la medida en que el Contrato de Linea de Liquidez no se encuentra dispuesto
las partes del mismo declaran no tener nada que reclamarse a la otra (a excepcién
de lo dispuesto en el parrato siguiente) en virtud del mismo y extinguidos todos
1ds derechos y obligaciones ostentadas por cada una de ellas frente a las restantes.

Ld Acreditada en el dia de hoy, procede a abonar a los Acreditantes del Tramo B
el ymporte de la comisién de disponibilidad del Contrato de Linea de Liquidez,
devengado y no pagado hasta la fecha de hoy y que asciende a TRES MIL
DAFCIENT OS SESENTA CON VEINTICINCO EUROS (3.260,25 €).

EXTENSION DE LA PRENDA DE LOS CONTRATOS DE COBERTURA

DE

La 4
Tipqg
Coo

IESGOS DE TIPOS DE INTERES

A\creditada extiende la prenda de los Contratos de Cobertura de Riesgos de
s de Interés constituida en virtud de la Estipulacién 4 del Contrato de
dinacién y Garantfas sobre los derechos de orédito derivados para la

Acrdditada de los Nuevos Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés

(inc]|

uyendo, a efectos aclaratorios, las nuevas confirmaciones suscritas en el dia

de hpy respecto de las nuevas operaciones de cobertura de riesgos de tipos de
intergs suscritas y respecto de la modificacion de la operacién de cobertura inicial
instrpmentada por medio de la Confirmacion Inicial) suscritos en el dia de hoy, de

tal f¢
cita

Obli]
las r

Ban

Cobl
ala

EX1

La A

rma que todos dichos nuevos derechos de crédito quedardn afectados por la
a prenda y garantizardn a los Acreedores Garantizados el cumplimiento de las
aciones Garantizadas en los términos previstos en la citada Estipulacion 4 y
stantes previsiones del Contrato de Coordinacion y Garantias.

to Santander, en su condicién de acreedor bajo los Nuevos Contratos de

ertura de Riesgos de Tipos Interés descritos, toma constancia de su afectaciéon
prenda constituida en los términos del Contrato de Coordinacién y Garantias.

ENSION DE LA PRENDA DE LAS CUENTAS DEL PROYECTO

creditada extiende 1a prenda de las Cuentas del Proyecto constituida en virtud

de 14 Estipulacién 3 del Conirato de Coordinacién y Garantfas sobre los derechos

de ¢

. abie
{ tal forma que todos dichos nuevos derechos de crédito quedarén afectados por la

rédito derivados para la Acreditada de las nuevas Cuentas del Proyecto ahora
ftas en Banco Santander e identificadas en la Estipulacién 3.1.1 anterior, de

citada prenda y garantizaran a los Acreedores Garantizados el camplimiento de las
Obligaciones Garantizadas en los términos previstos cn la citada Estipulacién 3 y
las restantes previsiones del Contrato de Coordinacién y Garantfas.

Banlco Santander, en su condicion de banco depositario de las citadas nuevas
Cuyéntas del Proyecto, toma constancia de su afectacion a la prenda constxtmda en

65 términos del Contrato de Coordinacion y Garantfas.

~J
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-El Garante, presente en este acto, ratifica en todos sus términos la Fianza olorgada
“enivirtud del Contrato de Subrogacién Sacyr, cuyo contenido se da pol

EXTENSION Y RATIFICACION DE GARANTIAS

La Acreditada y el Accionista por la presentc exticnden y, en lo que fuera
mengster, ratifican, las Garantias constituidas en virtud del Contrato de
Coordinacion y Garantias y el Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de
Acciones, asi como cualquier otra garantia constituida en cualquier momento en
gargntia de los Contratos Garantizados, a (i) los nuevos términos del Contrato de
Crégdito tal y como los mismos resultan modificados en virtud de este Contrato,
(ii) p los Nuevos Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés y (iii) a
las nuevas Cuentas del Proyecto.

En ¢onsecuencia, el término Obligaciones Garantizadas contenido en ¢l Contrato
de (Goordinacion y Garantias y en el Contrato de Apoyo, comprendera, desde este
morhento, a todas las obligaciones de pago derivadas del Contrato de Crédito tal y
como este ha sido novado por este Contrato y de los Nuevos Contratos de
Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés.

Por | tanto, por el otorgamiento de este Contrato, los Nuevos Contratos de
Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés tendrén la consideracién de Contratos
Garpintizados y las contrapartes de la Acreditada bajo los mismos tendrén la
conpideraciéon de Proveedor del Derivado y, por tanto, de Acreedores
Garpntizados a todos los efectos previstos en el Contrato de Coordinacién y
Garpntias y en el Contrato de Apoyo de Accionistas y Prenda de Acciones (y en
cualesquiera otras garantias otorgadas en cada momento por la Acreditada en
gardntia de los Contratos Garantizados).

El Broveedor del Derivado bajo los Nuevos Contratos de Cobertura de Riesgos de
Tipps de Interés, en virtud de este Contrato, acceden como partes al Contrato de
Coqrdinacién y Garantias y en el Contrato de Apoyo de Accionistas y Prenda de
Acgiones (en calidad de Proveedor del Derivado y Acreedores Garantizados) lo
quel todas las partes de los citados coniratos y, en particular, los restanies
Acreedores Garantizados, aceptan expresamente,

RA[TIFICACION DE LA FIANZA

intTgramcme reproducido en este Contrato.
GASTOS

Seg‘én de cuenta de la Acreditada los honorarios, cotretajes y suplidog de

fedatarios publicos que intervengan en la documentacién y formalizaciop del

prksente Contrato.
i

/
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11. LEYY FUERO

11,1 Ley aplicable

E] presente Contrato se regird por la legislacion comiin espafiola.

11.2 Fyero judicial

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiese corresponderles, las Partes se
someten a los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.

SIGUE HOJA DE FIRMAS

o
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La Acreditada
AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A.

Siguen las firmas de los comparecientes

El Acclonista
SACYR CONCESIONES, S.L.

Siguen las firmas de los comparecientes

El Garante
SACYR, S.A.

Siguen las firmas de los comparecientes

!

1
El Agen]te y los Acreedores Garantizados
AGEN$YND, SL.

Siguen las firmas de los comparecientes

-30-



BANCO SANTANDER; §.4./

Siguen las firmas de los comparecientes

FMS WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS

Siguen las firmas de los comparecientes

BANK‘LOF AMERICA MERRIL LYNCH INTERNATIONAL DESIGNATED
ACTIVIITY COMPANY

Siguen las firmas de los comparecientes

CON M} INTERVENCION
EL. NOTARIQ

-31-
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Anexo 3.15

Texto Refundido del Contrato de Crédito
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Originalmente firmado en Madrid, a 31 de julio de 2007, tal y como ha sido refundido con
fecha 8 de octubre de 2019.

CONTRATO DE CREDITO MERCANTIL
|

ENTRE

AUTOViA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE
LA XUNTA DE GALICIA, S.A.

como Acreditada
BANCO SANTANDER, S.A.
¥

S WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS

como Acreditantes

AGENSYND, S.L.

como Agente

IMPORTE MAXIMO ORIGINAL: 80.816.000 EUROS

3
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ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES

En el presente Contrato (en adelante, ¢l “Contrato”), los siguientes términos tendran, tanto
cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece a

continuacién:

“Acciones” Significa las 9.400.000 acciones, suscritas y desembolsadas en un
100%, numeradas de la 1 a la 9.400.000, ambos inclusive,
representativas del 100 por cien del capital social de la Acreditada,
titularidad de los Accionistas a la fecha de firma del presente
Contrato.

“Accignistas” Significa la entidad SACYR CONCESIONES, S.L., la cual es titular

[ de las 9.400.000 Acciones, representativas del 100% del capital
1 social de la Acreditada.
"Acreriitada" AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA
i XUNTA DE GALICIA, S.A.
i

"Acreditantes" Banco Santander, S.A. FMS Wertmanagement Anstalt Offenttlichen

Rechts, y/o las cntidades que en el futuro pudieran adquirir una
\ participacién en el presente Contrato,

“Acreedgres Los Acreditantes y los Proveedores del Derivado.

Garantizados”

“Activos|del Proyecto”  La totalidad de activos materiales e inmateriales del Proyecto y los
derechos ostentados por la Acreditada derivados de los Acuerdos del
Proyecto.

“Acta de Significa el Acta otorgada por la Administracién Concedente en

Comprobacion del fecha 9 de octubre de 2006, de conformidad con lo previsto en la

Replantep” Cléausula 39 del PCAP.

“Acta de Serd cl Acta otorgada por la Administracion Concedente,

Comprobacién y conformidad con lo previsto en Ja Clausula 50 del PCAP.

Pulesta e

Fupcionamiento”

YA erdés del £l Contrato de Concesion, el Contrato de Construccion, en su

Proyecto" Contrato de Operacion, los Contratos de Sc_

Contrato de Linea de Liquidez, el
Garantias, cl Contrato de Apoyo
Acciones, los Contratos dc Cobertu



“Administracién
Concegente”

[ Agen el

" Asesol de Seguros”
“Asesor{Legal”
“Asesorgs
Independlientes”

“Asesor Técnico”

“Auditor de Cucntas”

“Auditon% del Modelo*

“Auditor de Tréfico”

“Kutoridad
S}mcionzidora”

Adverso”

Jos Contratos de Deuda Subordinada de Accionistas, asf como todos
aquellos otros acuerdos relevantes de conformidad con el Caso Base
que complementen o desarrollen los anteriores firmados con
posterioridad al otorgamiento del presente Contrato con el
consentimiento expreso de la Mayoria de Jos Acreditantes y que no
estén previstos en los Documentos Financieros. A estos efectos se
entenderdn por contratos rclevantes aquellos que impliquen una
contraprestacion superior a DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS en cémputo anual.

Ser4 la Xunta de Galicia.

AgenSynd, S.L., 0 aquella otra entidad que pudiera sustituirle en
sus funciones de conformidad con el presente Contrato.

Es la empresa Aon Gil y Carvajal, S.A, o la entidad que pueda
sustituirle en el futuro en sus funciones.

Es el despacho de abogados J&A GARRIGUES, S.L., o la entidad
que pueda sustituirle en el futuro en sus funciones.

Significa, conjuntamente, el Asesor de Seguros, el Asesor Legal, el
Asesor Técnico, el Auditor del Modelo y el Auditor de Tréfico.

Es la empresa PROINTEC, S.A.,, o la entidad que pueda sustituirle
en el futuro en sus funciones.

Es la empresa Emst & Young o aquella entidad de reconocido
prestigio internacional que pueda sustituirle en el futuro en sus
funciones.

Es la entidad BDO AUDITORES, S.L.P.

Es la entidad EQUIPO DE TECNICOS EN TRANSPORTE Y
TERRITORIO, 8.A. (ETT), o la entidad que pueda sustituirle en el
futuro en sus funciones.

Significa: (i) el Consgjo de Seguridad de Naciones Unidas; (ii) los
Estados Unidos de América; (iii) la Unién Europea; (iv) ¢l Reino
Unido; (v) los Estados miembros de la Unién Europea; o (vi) los
gobiernos e instituciones oficiales o agencias de cualquicra de los
apartados (i) a (v) anteriores, incluyendo OFAC, el Departamento
de Estado de los Estados Unidos (US Department of State), y el
Ministerio de Hacienda del Reino Unido (Her Majesty’s Treasury).

¥s la entidad Caja de Ahorros de Galicia, o aquella entidad que la
sustituya, de conformidad con lo previsto en este Contrato.

Cualquier acto o circunstancia que pll%&:’)@‘s\ et en. el perjuicio
grave de la condicion economica d }ﬁ(y&'cra da: y/o de los
Accionistas mientras subsista las __,n‘t? ¢ otorgadas por los

.
\4
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mismos en virtud del Contrato de Apoyo de los Accionistas, que
tenga un efecto significativamente negativo en la capacidad de la
Acreditada para cumplir con sus obligaciones bajo los Acuerdos
del Proyecto o Documentos Financieros o en su nivel de garantia.

“Cash Flow Disponible  Significa, respecto de cualquier gjercicio social de la Acreditada, el
para el Seryicio de la importe de los cobros derivados de los ingresos de la Acreditada
Deuda” que tengan la consideracién de "ingresos de explotacion” segiin la
normativa y principios de contabilidad aplicables en cada
momento, mas los cobros derivados de los ingresos de la
Acreditada que tengan la consideracién de "ingresos financieros"
segiin la nonmativa y principios de contabilidad aplicables en cada
momento, mas el importe de Jos cobros derivados de los ingresos
de la Acreditada que tengan la consideracion dc “ingresos
exiraordinarios” seghin la normativa y principios de contabilidad
aplicables en cada momento, més la variacion negativa del saldo
que presente al cierre de gjercicio de referencia la Cuenta de
Reserva de Mantenimiento y la Cuenta de Reserva para Inversiones
de Reposicion con respecto al ejercicio anterior, més las
aportaciones que realicen los Accionistas en cualquier momento a
la Acreditada en concepto de capital social, prima de emision y/o
Deuda Subordinada, menos los pagos efectuados por gastos que
tengan la consideracién de “"gastos de explotacién” segin la
normativa y principios de contabilidad aplicables en cada
motmento, menos los pagos efectuados por gastos que tengan la
consideracién de "gastos extraordinarios" segin la normativa y
principios de contabilidad aplicables en cada momento, menos
cualesquiera tributos pagados, mencs las inversiones de
mantenimiento y reposicién, y menos las variaciones positivas de
lz Cuenta de Reserva de Mantenimiento y la Cuenta de Reserva
para Inversiones de Reposicion .

Tl caleulo del Cash Flow Disponible para ¢l Servicio de la Deuda
debert ser realizado por el Auditor. Dicho céleulo deberd ser/
realizado por primera vez, transcurrido el primer ajio completo d
explotacién desde la Fecha de Entrada en Servicio del Proyectp.
Junto con dicho calculo, el Auditor remitira el calculo del Flujofe
Caja Excedentario, los cuales se calcularan minorando del impprte
correspondiente al Cash Flow Disponible para el Servicio de la
Deuda, los importes correspondientes al Servicio de la Deudg para
dicha anualidad.

"Cﬁ'so Base” Es ¢l modelo financicro consensuado con la Acrcdifada de
conformidad con los informes de los asesores independfentes do

los Acreditantes, en el que se incluyen todos los pagos yfcobros de

cada ejercicio asi como la previsién de activos y pafivos de la

Acreditada hasta la Fecha de Vencimiento Final de 1y Concesitn,

' copia del cual se adjunta como Anexo 1.

i da y aceptado
iindos del afio

“Caso Base Significa el Caso Base actualizado p,
por el Agente, cada afio, en funcion



Actualizado™

“Causas de
Vencimiento
Anticipado”

“Concesi6n”

“Concesionarig”

“Contratista”

“Contrato de Apoyo de
los Accionistas Y
Prenda de Accignes”

“Contrato de
Concesién”

“Contratos de
Cobertura de Rigsgos
de Tipos de Inteyés™

“Contrato de
Coordinacién y
Garantias” ;

“Contratos e Dejida
Subordinada” |

“Contrato de
Operacion”

natural anterior y que sustituira, entre otros a los efectos del
RCASD y del LLCR, al Caso Base y a cada Caso Base
A lizado inmediatamente anterior que se haya claborado a estos
efectos. Caso de exislir discrepancias entre el Agente y la
Acreditada en las mencionadas actualizaciones, los mismos estarén
a lo que determine a esos efectos el Auditor, quién para comprobar
dichas actualizacioncs podré solicitar la colaboracién del Asesor
Técnico si fuera necesario.

Serén cualesquiera de los supuestos previstos en la Estipulacién
17.1 del Contrato de Crédito

Seré la concesidn administrativa para la construccion y explotacién
de la Autovia del Barbanza.

Sera la Acreditada.

Sera la unién temporal de empresas SACYR, S.A.U.-OBRAS Y
SERVICIOS DE GALICIA Y ASTURIAS, $.A., Unién Temporal
de Empresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo, contraparte de la
Acreditada en virtud del Contrato de Construccion.

Ll contrato suscrito el 31 de julio de 2007 entre la Acreditada, los
Accionistas y los Acreedores Garantizados.

El contrato de concesion de obra piiblica para la construccién y
explotacion de la Autovia dcl Barbanza, suscrito cntre la
Administraciéon Concedente y la Acreditada con fecha 12 de mayo de
2006.

Los contratos de operaciones financieras (en modalidad ISDA o
CMOF) y sus confirmaciones y anexos contratados por la Acreditada
con los Proveedores del Derivado a fin de reducir el riesgo de
fluctuacion del tipo de interés de referencia del Tramo A del Crédito.

El contrato suscrito el 31 de julio de 2007 entre la Acreditada y los
Acreedores Garantizados.

Los contratos de apertura de Crédito Subordinado o de Crédito
Participativo susctitos o que se suscriban por la Acreditada y los
Accionistas para instrumentar el desembolso de Fondos Propios por
parte de los Accionistas tanto voluntariamente como en
cumplimiento de lo previsto en ¢ Contrato de Concesién y/o en
virtud de lo previsto en ¢l Contrato dc Apoyo de los Accionistas y
Prenda de Acciones,

Significa el conirato o contratos de o
precio cerrado a suscribirse, en su
cualquier tercero, que podré

M@Wntenimiemo a
&\r

el greditada con
Hupo de los
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“Contrato de i
Financiacién” o
“Contrato de Crédito™

"Contrato de
Construccién "

“Contrato de Prenga
de Segundo Rango’

“Contratos de Seghro
del Periodo d |
Construccioy™

“Contratos de Seguro
del Perjodo de
Explotgcion”

]
I
/

“Contratos® ./

Garantizados”

Accionistas, en relacién con la operacion y ¢l mantenimiento del
Proyecto, Caso de firmarse cualquicra de dichos contratos, los
mismos habran de contar necesariamente y con anterioridad a su
firma con el visto bueno de la Mayoria de los Acreditantes, quien
para ello podrd recabar la opinién del Asesor Téenico y del Asesor
Legal. A estos efectos, el Agente sélo podra oponerse a su firma si
del anélisis del/de los contrato/s verifica que ¢l contenido de los
servicios y/o garantias y/o penalizaciones prestados por la
contraparte no se adecua a lo habitual para una operacién y
mantenimicnto dc estas caracteristicas, pero no por cuestiones de
precio si el mismo no es superior al previsto para dichos servicios
en el Caso Base.

El presente Contrato.

Significa el contrato llave en mano de precio y plazo cerrados
firmado por el Contratista con la Acreditada con fecha 25 de
septiembre de 2006, por el que el Contratista se compromete a
ejecutar- las obras de copstruccién del Proyecto, junto con sus
anexos, modificaci y dc S ¢ i arios al mismo.

Significa el contrato de prenda de segundo rango sobre las acciones
de la Acreditada otorgado o a otorgar por los Accionistas en garantia
del Préstamo Subordinado.

Las polizas de seguro contratadas por la Acreditada (o por el
Contratista en el Perfodo de Construccién) sefialadas en ¢l Informe
cmitido por el Asesor de Seguros, conforme a los contenidos del
Programa de Scguros emitido por el Asesor de Seguros y que
incluirén, cémo minimo, las pélizas de seguros que deberd tener
suscrita la Acreditada de conformidad con fo establecido cn el
PCAP, asi como, cn su caso, aquellas cuya suscripcién hubiesen
requerido los Acreditantes de conformidad con las indicaciones del
Asesor de Seguros a tales efectos.

las pélizas de seguro que se conlraten por la Acreditada para
Periodo de Explotacion, conforme a los contenidos del Programafic
Seguros emitido por ¢l Asesor de Scguros y que incluirdn, cdmo
minimo, las polizas de seguros que deberd tener suscrit;

Seguros a tales efectos.

Scrén el presente contrato y 1os ¢
de Tipos de Interés.
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“Costes del Proyecto”

“Costes Tniciales flel
Proyecto” [
i
f

j
“Crédito" o “Cohtrato
de Crédito” :

“Cuenta de
Aportaciones
Conhngcntcs” ;

“Cuenta de - \
Compensaciones e
Indemnizagionies”

"Cuenta de Cobros y
Pagos” /

"Cuema[de Ultima
Disposncr
l

“Cuenty de Reserva
para Inversiones de
Reposici¢n™

“Cuentas e Reserva”

i

Son todos aquellos costes relacionados con el Proyecto y
necesarios para su disefio, coustrucciédn, financiacion y Entrada en
Servicio del Proyecto (incluyendo entre otros y a efectos meramente
enunciativos: a) los estudios técnicos y econdmicos del Proyecto, la
redaccién del Proyecto de Construccién, la administracion y
direccién de las obras del Proyecto; b) las obras, expropiaciones,
equipos e instalaciones del Proyecto gjecutados por el Constrictor de
acuerdo con el Contrato de Construccion o por las contrapartes de Ia
Acreditada en el resto de los Acuerdos del Proyecto y que
necesariamente  deberdn  estar  recogidos en el Proyecto de
Construccién; c) los gastos de estructura de la Acreditada, los gastos
de establecimiento y los costes operativos durante el Periodo de
Construccidn; y d) los mtercses, comisiones y gastos devengados por
los D os d el Perfodo de Construccion;
incluyendo expresamente los Costes Iniciales del Proyecto y los
Sobrecostes del Proyecto, en su caso.

Seran aquellos Costes del Proyecto recogidos en el apartado
“Inversién” del Caso Base por importe maximo de NOVENTA Y
SIETE MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL SETECIENTOS
SETENTA Y OCHO EUROS (€ 97.211.778), segiin sc recoge en
ei Anexo 2 al presente Contrato.

El Crédito por un importc maximo de OCHENTA MILLONES

OCHOCIENTOS DIECISEIS MIL. EUROS (€ 80.816.000)
otorgado en virtud del presente Contrato.

La cuenta ndmero ES52 0049 1500 0328 1934 2979 abierta a
nombre de la Acreditada en Banco Santander.

La cuenta ndémero ESS2 0049 1500 0020 1934 2901 abierta a
nombre de la Acreditada en Banco Santander.

1.a cuenta nimero ES58 0049 1500 0328 1934 287 labicrta a nombre
dc la Acrcditada en Banco Santander.

[sin contenido]

ia cuenta numero ES69 0049 1500 0724 1934 2898 abierta a
nombre de la Acreditada en Banco Santander.

s
Cuenta de Reserva para lnversnones/ﬁgw %
Reserva para el Mantenimiento.

la Cuenta de

s

[
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“Cucnta de Reserva La cuenta nimero ES37 0049 1500 0020 1934 2880abicrta a nombre
para el de la Acreditada en Banco Santander.
Mantenimiento”

“Cuentas del Proyecto” Conjuntamente, la Cuenta de Cobros y Pagos, la Cuenta Operativa,
las Cuentas de Reserva, la Cuenta de Compensaciones ¢
Indemmizaciones, la Cuenta de Aportaciones Contingentes y la
Cuenta de Ultima Disposicién.

“Cuenta Operativg” Significa la cuenta corriente niimero 2091 2564 78 3040001822
abierta a nombre de la Acreditada en el Banco de Pagos
Operativos o aquélla que pudiese sustituirla en el futuro, en los
términos indicados en el apartado 16.2.19.

“Deuda Subordinada” Aquellos importes que en forma distinta de Capital Social o prima
de cmisi6n, hubieren sido aportados por los Accionistas de
conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato y en c¢l
Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones.

"Dia Habil" Cualquier dia de 1a semana en que puedan realizarse transacciones
de acuerdo con el calendario TARGET (Transeuropean Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). Quedan
exceptuados los sébados, domingos y los dias festivos, fijados
como tales por el calendario oficial para la plaza de Madrid y
Londres. A efectos de notificaciones se cntenderd por Dia Habil
cualquier dfa natural a excepeién de los sabados, domingos y los
dfas festivos, fijados como tales por el calendario oficial para la
plaza de Madrid, Dublin y Edimburgo.

"Disposicién"' Cada una de las disposiciones que la Acreditada efectiie con cargo al
Crédito.
“Distribuci . cualesquiera pagos por parte de la Acreditada a:

(a) sus Accionistas, en forma de dividendos, devolucion
prima de emision, reducciones de capital, pago de principaf e
intereses de Deuda Subordinada, o por cualquier otro tifulo
(incluyendo Jos Préstamos a los Accionistas), conforme lo
dispuesto en la Estipulacion 16.4 del presente Contrato; y

i (b) cualesquicra pagos de principal, intereses o por cyaiquier
I otro concepto bajo cualquier otra financiacion subgrdinada
[ concedida por terceros diferentes de sus Accionistas en fapor de Ja
Acreditada,

“Documentps El presente Contrato, los Contratos de Cobertura dg Riesgos de

Financieros Tipos dc Interés, el Contrato de Coordisacién y arantfas, el
Contrato de Apoyo de los Accionis sé,y— ) Acciones y
todos aquellos que pudicran m mentar las

disposiciones de los mismos en cas 0 aquellos



“Entidades Directoras”

“Entrada en Servitio
del Proyecto”™

“EONIA” (Euro
Overnight Index
Average)”

“Fecha de Cz.ilculn’?
; |

roo

“Fecha de Ehlrada‘en

Servicio del Proyecto”
i

“Fecha de Fihalizacién
del Periodo di !
Disposicion” |
i
“Fecha de Fina 'zacik&n
del Periodo de 1
Disposicién del Tranto

otros, en su caso, designados como tales por acuerdo de la
Acreditada y el Agente..

Serén BoS y DEPFA,

La fecha en la que la Acreditada y el Agente, actuando en nombre
de los Acreditantes, otorguen acta de manifestaciones en la que
ambos manifiesten que el Proyecto ha superado los signientes hitos
certificados, ¢l primero, por el Asesor Téenico, el segundo, por el
Asesor Legal y el tercero, por el Asesor de Seguros a través cada
uno de ellos del correspondiente informe:

1. firma del Acta de Comprobacién y Puesta en Funcionamicento
por la Acreditada y la Administracién Concedente, en los
términos previstos en el Contrato de Concesién y en las
clausulas 39 y 50 del PCAP;

2. obtencitn de todas las licencias necesarias para la explotacién
del Proyecto;

3. que se han suscrito los seguros correspondientes al Perfodo de
Explotacién.

4. que se ha pr do, a sat i6n de la Administracion
Concedente, el Aval de Explotacién.

s o

Significa el tipo de referencia del Mercado Monetario del Buro que
resulte de la aplicacion de la convencidén vigente en cada
momento, bajo el patrocinio de la Federacién Bancaria Europea y
la Financial Markets Association (en la actualidad la convencién
sefiala el tipo dc referencia en la pantaila EONJA de Reuters, entre
las 18:45 horas (Central Europcan Time) y las 19:00 horas
(Central European Time) para financiaciones con entrecga de
fondos el Dfa Habil en que se inicie el correspondiente Periodo de
Interds), para depésitos en Euros de un dia de duracién,
i do con impuesto o recargo que grave o pucda
gravar en cl futuro este tipo de operaciones, mas los gastos de
corretaje o cualquicr otro tipo de gasto que sea aplicable.

Significa ¢l 31 de diciembre de cada afio, o la fecha de cierre del
ejercicio de la Acreditada.

Significa la fecha en la que se produzea la Entrada en Servicio del
Proyecto.

Significa la fecha en la que finalice el periodo de disposicién de cada
“Tramo de conformidad con lo previsto en el presente Contrato.

%a’:,’(‘echa en que se
ala Entrada en
itada hubiera

Significa la primera de las siguiente
cumplan tres meses desde la Fecl
Servicio del Proyecto; o (ii) la fec
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A” dispuesto del Importe Méximo del Crédito,
“Fecha de Pago” Cualesquiera fechas en las que de conformidad con el presente
Contrato la Acreditada debe realizar algiin pago a los Acreditantes.
“Fecha de Vencifniento Ser cl dia 15 de junio de 2029.
Final del Tramo{A”

“Fecha Prevista para  El dia31 de enero de 2009.
Ia Entrada en Sefvicio
del Proyecto” ¢

H

!
il En cada momento, la suma del saldo vive del Crédito, méas los
intereses, comisiones y gastos derivados del mismo, vencidos y no

satisfechos.

“Fondos Ajenos

) Significa en cada momento y a efectos del presente Contrato la

|

!

“Fondos Propios’ l

l suma del capital social desembolsado de la Acreditada, més la

i prima de emisién, mas la Deuda Subordinada pendientc de

l amortizacién. El concepto de Deuda Subordinada no incluird, a

| efectos del calculo de Fondos Propios, los intereses devengados
por la misma y capitalizados de acuerdo con lo previsto en los

’ contratos que la documenten. La Deuda Subordinada no podré
tener un vencimiento anterior al del presente Contrato. En
cualquier caso el importe de los Fondos Propios debera ser (i)
como minimo el resultante de aplicar un ratio de TFondos
Propios/Fondos Ajenos minimo del 15/85 y (ii) una vez finalizado
el Periodo de Disposicién, la mayor de las siguientes cantidades:
(1) el importe de Fondos Propios que exija en cada momento el
Contrato de Concesiéon y (ii) el importe de Fondos Propios
previsto, en cada momento, en este Contrato.

“Garantias’! [ Las garantfas otorgadas o a otorgar por la Acreditada y

i Accionistas a favor de los Acreditantes en el Contrato fde

H ; Coordinacién y Garantfas y en el Contrato de Apoyo deflos

i : Accionistas y Prenda de Acciones a fin de asegurar ¢l cumplimyffento
! de las obligaciones de 1a Acreditada en virtud del presente Contfato.

i !

"Importd Dispuesto del En cada momento, lu suma de todas las cantidades dispuestaf por la

Crédito"T i Acreditada con cargo al Tramo A del presente Crédito dyfrante el
I : Periodo de Disposicion y pendiente de amortizar cn cada mafnento.

"Importe|Miximo del  OCHENTA MILLONES OCHOCIENTOS DIECIS

EUROS (€ 80.816.000).

SIS MIL

Crédito"”
"Importe Q)Jmo del SETENTA Y NUEVE MlLLONl":}&:’

Tramo A" M. SEIS MIL. LUROS (€ 79.566.0004,:',
|



"Importe No Dispuesto

del Crédito”

Ley Concursal

“Lista de Sanciones™

a

LLCR o “Ratio d

Cobertura de la Vjda

del Crédite”

“Mayoria Cualific4

de los Acreditantes’

“Mayoria de los
Acreditantes”

“Margen”

“Operador”

\da

“Pagos Contingen(ies”

Proyecto”

‘\

~—.

En cada momento, la diferencia entre el Importe Maximo del Crédito
y el Importe Dispuesto del Crédito.

La Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la lista de Nacionales Especialmente Designados y
Personas Blogueadas que lleva la OFAC, la Lista Consolidada de
Sanciones Financieras y la Lista de Inversores Sancionados que
Ileva el Tesoro de Su Majestad o cualquier lista piiblica similar que
gestionen o cl anuncio piblico de cualquier Sancién realizado por
cualquier Autoridad Sancionadora, tal y como se vaya
actualizando publicamente a lo largo def tiempo.

Significa el cociente entre (i) el Valor Actual Neto (VAN) del
Cash Flow Disponible para el Servicio de la Deuda previsto desde
el afio de calculo hasta el afio en que se amortice totalmente el
Crédito, descontado a una tasa cquivalente a la media ponderada
dcl tipo de interés mds el Margen aplicables en el momento de su
lo, teniéndose en cuenta, ademas, los Contratos de Cobertura
y (ii) el saldo vivo del Crédito en el afio de célculo. El LLCR sera
calcu lado por el Auditor sobre el Caso Base Actualizado.

Aquellos Acreditantes cuya Participacion en la fecha en que éstos
hayan de adoptar la correspondiente decision suponga mas del
sesenta y seis por ciento (66%).

Aquellos Acreditantes cuya Participacion en Ia fecha en que éstos
hayan de adoptar la correspondiente decision suponga més del
cincuenta por ciento (50%).

Serda el margen aplicable en cada momento determinado de
conformidad con la Estipulacién 6.2.2 del j Contrato

En su caso, sera la entidad contraparte de la Acreditada en virtud del
Contrato de Operacidn,

Aquellos importes que vengan obligados a aportar a la Acreditada
sus Accionistas conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 2 del
Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones.

Serdn las cantidades abonadas por la Acreditada por razén del
Proyecto (excluyendo pagos a los Acreedores Garantizados bajo los
Documentos Financieros, Disttibuciones a Accionistas y Costes
Iniciales del Proyecto), incluyendo sin carfcter limitativo: (i)
cnalesquiera  pagos ios para la administracién, gestion,
operacién, mantenimiento y cxplotacxén ,de& recto, incluyendo
<|c|{m (ii) pagos

expresamente entre otras las inversioj
_!dp‘%eg’u 68 sscritos por la

reatizados por razén de los Contrat,
Acreditada en cumplimiento del Ca
Crédito; (iii) tasas e impucstos
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cualesquiera pagos de sanciones y/o penalizaciones derivadas del
Proyecto; (v) salarios, pagos de seguridad social y cualesquiera pagos
de cardcter laboral; (vi) pagos de honorarios, tasas y corretajes
legales y/o fiscales derivados de los pagos anteriormente descritos.
En ningdn caso se computaran denfro de los Pagos Operativos del
Proyecto, el Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido aplicable a los
conceptos anteriormente indicados ni los pagos realizados con
fondos provenientes de fa indemnizacidn de los Contratos de Seguro.

“Parte Restringidd” significa una persona que esté:
\ (i) Incluida en, o participada o controlada por una persona
\ incluida en una Lista de Sanciones, o una persona actuando
\ cn su nombre; 0
i

(ii) domiciliada en o constituida bajo las leyes de un pais o
territorio objeto de Sanciones, o una persona participada o
controlada, 0 actuando en nombre y representacion de tal
persona; o

(iii) de cualquier otra forma sujeta a Sanciones.

“Participacién” Significa en cada momento y para cada Acreditante, en relacién con
los Acreditantes que son parte en ¢se momento de este Contrato, la
relacién entre ¢l Importe Dispuesto del Crédito (i) antes de 1a primera
Disposicion del Crédito, la patticipacién de dicho Acreditante en los
compromisos derivados del Crédito, y (ii) después de Ja primera
Disposicion del Crédito, la participacién de dicho Acreditante en el
Importe Dispuesto del Crédito.

“PCAP” Sera el Pliego de Cl las Administrativas Particul «ue rigen la
concesion de obra piblica para la construccién y explotacion de la
Autovia del Barbanza.

“Periodo deé Sera el lapso de tiempo comprendido desde el inicio de las obras del
Construccion” Proyecto hasta la Fecha de Entrada en Servicio del Proyecto.
“"Periodo de - . Significard para cada Tramo del presente Crédito el lapso de tiempoy

Disposicion" ;i comprendido desde la fecha de cumplimiento de las condiciones par
la Disposicién previstas en la Estipulacién 4.2 siguiente y la Fecjia
de Finalizacion del Perfodo de Disposicion correspondiente a cgda

/ . Tramo.
“Periodo de i Serd el lapso dc tiempo comprendido desde la Fecha de Entrafla en
Explotacién” i Servicio del Proyecto hasta la fecha de finalizacién del Contrfito de
;. Concesion.
""Periodo de Inferés” | Significa los petiodos de tiempo en los

i Crédito a los efectos de devengo y liqui

P,
“Prestamista Significa la/s contraparte/s de la ({}?ﬂd mfa
3 i

/4



Subordinado’

“Préstamo
Subordinadoe”

“Programa de
Seguros”
"Provecdores dé,l

. i
Derivado" 4

i
i
{

"Proyecto"

“Ratio de
Apalacamiento
Mibximo"

""Ratio de Cobertun
Annal del Servicio de
Ia Deada (RCASD)Y

B

“Saldo Disponible”

“Sanciones™

/

i

"'Servicio d¢ 1a Deuda

U

Subordinado.

Significa el contrato de préstamo por importe méximo de tres
millones de euros (3.000.000€) cuyas obligaciones de pago estdn
subordinadas a las obligaciones de pago derivadas de tos Contratos
Garantizados, suscrito el § de octubre de 2019 entre la Acreditada
y el Prestamista Subordinado

Sera el informe emitido por el Asesor de Seguros que sc adjunta
como Anexo 3.

Banco Santander, S.A., y/o las entidades financieras con las que ia
Acreditada suscriba nuevos Contratos de Cobertura de Riesgos de
tipos de Interés autorizados por los Acreditantes y/o las entidades
financieras que en cada momento pudieran adquirir una participacién
en los Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés.

La construccién y explotacién de la Autovia del Barbanza, conforme
a lo previsto en el Contrato de Concesion.

Seré la relacién entre los Fondos Ajenos y los Fondos Propios de la
Acreditada y que en ningin caso podra ser superior al ratio 85/15.

Relacién entre el Cash Flow Disponible para el Servicio de 1a Deuda
y el Servicio de la Deuda durante cada ejercicio. Bl RCASD ser4
calenlado por el Auditor de la Acreditada anualmente, transcurrido el
primer ejercicio completo (12 meses) desde la fecha del primer
aniversario de la Entrada en Servicio del Proyecto, sobre la base de
datos contables auditados.

Serd el balance acreedor en cada momento de cualquiera de las
Cuentas del Proyecto.

Significa cualquier normativa sancionadora en materia financiera,
econdmica o de comercio, embargos o medidas restrictivas
adoptadas o ejecutadas por una Autoridad Sancionadora.

Significa, para cualquier periodo, la suma de principal, intereses y
comisiones que deba pagar la Acreditada en relacién con el
presente Crédito (excluidas los pagos realizados por razén de la
amortizacion anticipada obligatoria o voluntaria que deban
realizarse de conformidad con este Contrato) méas cualquier coste
derivado de los Contratos de Cobertura (excluidas las cantidades
que deban ajustarsc en los Contratos de Cobertura como
consecuencia de las amortizaciones antigipmias obligatorias o
voluntarias). A efectos del calculo deyAheTR n%l};e considerara
como Servicio de la Decuda las das por la
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Acreditada en concepto de amortizaciones anticipadas.
“Sobrecostes del Son todos aquellos costes incurridos por la Acreditada para la
Proyecto” Entrads en Servicio del Proyecto incluyendo cualquier coste

derivado de los Documentos Financieros, que traigan causa de
prestaciones anteriores a la Entrada en Servicio del Proyecto cn
exceso de los Costes Iniciales del Proyccto. A estos cfectos, se
entenderdn incluidos dentro de esic (érmino cualesquiera
obligaciones de pago a satisfacer por la Acreditada incluso con
posterioridad a la Entrada en Servicio del Proyecto en la medida en
que traigan causa en causas anterjores a Ja Entrada en Servicio del

‘\\ Proyecto.
\
“Tramo (s)t Ser4, en singular o en plural, segin corresponda, cada uno de los
Tramos en que se encuentra dividido el presente Crédito, es decir,
\ el Tramo A.
“Valor Patvitnonial de  Seré la cantidad a abonar por la Admini ion Concedente, en

1a Inversion® concepto de responsabilidad patrimonial, a los financiadores de la
. - p P . . .
Concesionaria en caso de terminacién de la Concesidn, de

conformidad con lo previsto en la Clausula 88 del PCAP.

2. IMPORTE. Y| DESTINO DEL CREDITO
2.1 Importe del

Por el presenté Contrato, los Acreditantes conceden a la Acreditada, en proporcion  la
participacidn {ue para cada uno de ellos se indica en ¢l apartado 3.1 siguiente, un
Crédito por [un importe maximo de OCHENTA MILLONES OCHOCIENTOS
DIECISEIS MIL EUROS (€ 80.816.000), el cual se divide en los signientes tramos:

, por un importe de SETENTA 'Y NUEVE MILLONES QUINIENTOS
'A 'Y SEIS MIL EUROS (€ 79.566.000) (el “Tramo A”).

. ‘Tramo

SESEN

A feqha%S de octubre de 2019 el importe pendiente de amortizacion bajo ¢l Tramo A
ascignd¢ a SETENTA MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE
le SETECIENTOS VEINTICINCO COMA CINCUENTA Y TRES EUROS
(70.4577725,53 €).

. Tramo B, por un importe de UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA MI
HUROSI(€ 1.250.000).

fecha'8 de octubre de 2019 de octubre de 2019 cl Tramo B ha quedado totalmefite

eragatlé y cancelado.

I.a Acrellitada acepta el Crédito concedido y sc obliga a solicitar las Disposiciones ¢n los
términos\y condiciones establecidos en el presente Contrato, a IEGIW§ cantidades
debidus eX cancepto de principal y a pagar los intereses, comisi REYs y gastos
d gados; asi como al plimiento de los demas compromis
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3.1
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Tin ningn caso la suma de las cantidades entregadas por los Acreditantes a la Acreditada
en virtud del presente Contrato podran superar el Importe Méximo del Crédito, o el
importe entregado en virtud de cada Tramo, superar el Importe Maximo individual para el
Tramo que corresponda.

Destino

La Acreditagda deberd destinar los fondos obtenidos con cargo al Crédito, tinicamente, a la
financiacion parcial de:

- Los fondos obtenidos con cargo al Tramo A se destinaran a (i) los Costes Iniciales
del Proyecto, (ii) los intereses intercalarios devengados durante el periodo de
consfruccién, y (jii) al pago de los gastos, comisiones y honorarios devengados por
razon del otorgamiento de los I >s Financieros, de conformidad con lo
previgto en este Contrato.

DISTRIBUCION Y CARACTER MANCOMUNADO
Distribucié

El importe {total del Crédito pendiente de amortizacién se distribuye entre los
Acreditantesicon arreglo a las siguientes participaciones:

% \cion: x.wl:;l
AmaA N ) a8
ﬁ%ﬁ %’dem]?”

42.265.135,67 €

59,98652

28.192.589,86 €

40,01348

Los Acreditahtes asumen en su totalidad el importe de cada una de sus respectivas
participacionds en el Crédito, sin perjvicio de su derecho en virtud de este Contrato de
ceder particigaciones sobre las mismas a terceros de acuerdo con lo dispuesto en la
Estipulacién 20.

Mauc/bm unidad

3.2./]. Los derechos y obligaciones que correspondan a cada Acreditante en virtud de
este, Contrato tienen caricter mancomunado. Los derechos pueden ser
gjercitados por cada titular con plena autonomia ¢ independencia de los
derechos cuyo ejercicio incumba a otros Acreditantes, salvo que otra cosa esté
expresamente convenida en este Contrato.

3.2p. Cualquiera de los Acreditantes podrd llevar a cabo actos de naturaleza
extrajudicial para la conservacion y defensa de sus ders S :
y de los demés Acreditantes. Sin perjuicio de lo ante:
podré ejercitar individualmente en via judicial
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sujecién a las limitaciones previstas en los Documentos Financieros, en los
parrafos siguientes de esta Estipulacion y en la Estipulacién 17.2 siguiente.

Bl incumplimiento de sus obligaciones por parte de algin Acredilante no
autorizaré a la Acreditada a dar por extinguido cl presente Contrato, ni liberard a
los otros Acreditantes del cumplimiento de Jas suyas, quedando la Acreditada
bligada a dar cumplimiento a las obligaciones asumidas como consecuencia
| presente Contrato sélo con aquel Acreditante que cumpliera con las
estipulaciones del mismo, sin perjuicio del derecho de la Acreditada a ejercitar
las, acciones oportunas contra el Acreditante incumplidor. Ningin Acreditante
responderé del incumplimiento por otro Acreditante de las obligaciones
previstas en virtud de este Contrato.

3.2.3.bis Sx;.lvo que expresamente se prevea otra cosa, las decisiones de los

324.

Acreilitantes relativas al presente Contrato deberan tomarse por acuerdo de la
Maydria de los Acreditantes y vincularan asi a la minoria.

En pafticular, y salvo por lo previsto en el apartado 3.2.4 siguiente, la Mayoria
de lo§ Acreditantes podrd acordar, con cardcter vinculante, la renuncia al
ejercidio de derechos reconocidos en el presente Contrato a favor de los
Acreditantes (waivers), siempre que se trate de una renuncia o autorizacién al
incumplimiento puntual de un deber, limitacién u obligacién a cargo de la
Acred|tada, y esté limitada al supuesto concreto solicitado por la Acreditada.

Como| excepcion a la regulacién antcrior, cualesquiera novaciones o
modif]caciones de, decisiones relativas a y renuncias al gjercicio de derechos a
favor He los Acreditantes (waivers) en relacion con cualquier deuda subordinada
suscrifa por la Acreditada requerird la Mayoria Cualificada de fos Acreditantes.

Este fégimen de mayorias se entiende sin perjuicio del régimen de mayorias
establicido en el resto de Documentos Financieros para las materias que tales
docuthentos expresamente prevén (como, por ejemplo, la ejecucion de las
Garaitfas). .

Ne dbstante lo anterior, las siguientes decisiones deberan adoptarse por
u}ﬁani:nidad de todos los Acreditantes:
/

a) Cualquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos
que impligue obligaciones nuevas o adicionales a algn Acreditante,
salvo que cuente con ¢l consentimiento del Acreditante o Acreditantes
afectados.

| Cualquier modificacién que implique vna alteracién del régimen d
i proporcionalidad entre los Acreditantes;

(¢) | Modificaciones al calendario de amortizacion previsto en [la
i

porcentajes de amortizacion;

¢ _" Cualquier autorizacion o renuncia de
modificaciones relevantes de cualquier térmi

FS1861383
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de los Acuerdos del Proyecto, que no estuviera autorizado de
conformidad con lo previsto en este Contrato.

(e) Cualquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos
que implique modificacion en los tipos de interés o el Margen
aplicables, en el interés ind izatorio, en el sist alcul

para su
y/o liquidacién, asi como cualquier otra modificacién en el
procedimiento de cdleulo y cobro de comisiones.

[63] Cualquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos
que implique modificacién de las fechas para el pago del principal, los
intereses o comisiones.

® Cualquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos
que implique modificacién de lo dispuesto en el presente pacto asi
como del régimen de mayorias establecido en el presente Contrato para
la adopcidn de acuerdos por los Acreditantes.

(h) Cualquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos
que implique la cesién de la posicién contractual de la Acreditada.

@) Cualquier autotizacién, renuncia de. derechos u otro tipo de acuerdos
que implique modificacién o liberacién de las garantias reales o
personales otorgadas o comprometidas en virtud del presente Contrato o
del resto de Documentos de ia Financiaci6n.

Cyalquier autorizacién o renuncia de derechos u otro tipo de acuerdos que
implique una transmisién accionarial de la Acreditada debera ser autorizado por
Mhpyoria de los Acreditantes, salvo que estuvieran previamente autorizadas cn
viftud del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones.

Eh todos los casos en los que el Agente notifique al resto de Acreditantes Ia
/necesidad de adoptar cualquier decisién por acuerdo de los Acreditantes, estos

/ ddberan comunicar al Agente su decisién al respecto en el plazo maximo

/ incluido por el Agente en su notificacién. El plazo maximo para contestar al

DISPﬁ
Periqd

Agente no podra ser inferior a diez (10) Dias Habiles.

SICION DEL CREDITO

o deiDlsposicién

i

La Afreditajla podra solicitar una @inica o varias Disposiciones con cargo al Crédito, de

o conjlas limitaciones que se indican en los apartados 4.2 y 4.3 siguientes, dentro del

Periodq de Disposicién que corresponda, de conformidad con el presente Contrato.

Condiciynes para la disposicion del Crédito

Crédito, ni Jos Acreditantes estaran obligados a entregar a la Af
i

\g

o]
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cargo al presente Crédito, en cumplimiento de lo establecido en el presente Contrato, hasta la
comprobacién por parte de los Acreditantes, a través del Agente, del cumplimiento de las

siguientes condiciones, ya sea mediante la declaracion efe fa por la Acreditada o por la
documentacidn oportuna:
(@) Los sigui Dc tos Fi ieros deberan haber sido suscritos por la

Acreditada y mantenerse en vigor sin haberse producido ninglin supuesto de
inqumplimiento de los mismos:

1. El presente Crédito.
2. El Contrato de Coordinacién y Garantfas.
3. El Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones.
4. Los Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés.

(b) La solicitud de disposicion deberé ajustarse a lo dispuesto en el apartado 4.3.1.

(¢) Quella Acreditada haya obtenido todas las Licencias necesarias para la legal
consfruccién o explotacién del Proyecto requeridas en cada momento del Proyecto,
segih corresponda, todo eflo a satisfaccion del Asesor Legal y del Asesor Técnico

del HBroyecto.

(d) Quelel Gltimo informe trimestral del Asesor Técnico sobre ¢l avance de obra del
Proykecto ha sido satisfactorio para los Acreditantes.

(¢) Confirmacion por el Asesor Técnico de que no existe evidencia de 1a insuficiencia
matgrial de fondos de la Acreditada ni de retrasos sobre el avance de obra del
Pro}/ecto que no fuesen a permitir a la Acreditada proceder a la Entrada en Servicio
del Proyecto a més tardar dentro del plazo méximo de ocho (8) meses siguientes a
la Fecha Prevista para la Entrada en Servicio del Proyecto.

()  Confirmacién de que s¢ han abonado todas las comisiones y gastos debidos en
virfud de Jos Documentos Financieros.

i Que los Accionistas hayan acreditado debidamente, a satisfaccion de los
/ Adreditantes, que se han realizado las aportaciones de Fondos Propios de manera
,V' qu, tanto antes como después de realizada la Disposicién, se cumpla ¢l Ratio de
| Apal iento Méximo.

®

$i los Acreditantes estimaran razonablemente que no se cumple cualquiera de los requisitos
Anteriofes podrén ncgarse a entregar las cantidades solicitadas por la Acreditada,
omunicando dicha notificacién razonable a la Acreditada cn un plazo méximo de diez
10) Dlias Habiles, sin que tal negativa pueda considerarse incumplimiento de sus
bligadiones en virtud del presente Contrato.

Digposi¢ién de los fondos.

4.3\ | La Acreditada podri disponer de los fondos, dentro dgtf"— i “Disposigion
./ del Tramo que corresponda, dirigiendo la oportuna eI Dhgposicién al
Agente por carta o fax seguido de carta, con la fi :g’dé ersoiia debidamente
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apoderada, que se ajustaré al modelo que se contiene en el Anexo 4 y en la que
se concretara:

(a) La fecha de la Disposicién (que debera ser en todo caso un dia habil).

(b) La cuantfa total de la Disposicién que pretenda realizar, que en el caso
de solicitarse con cargo al Tramo A deberé en todo caso coincidir con cl
importe o importes previstos en la certificacion o en la manifestacién a
que se refiere el apartado (d) siguiente para el Tramo A.

(c) Manifestacion por la Acreditada de que se cumplen las condiciones
establecidas en el apartado 4.2.

) Adicionalmente, la solicitud de Disposicién:
1

» con cargo al Tramo A, deberd contener manifestacién por la
Acreditada  del destino de las cantidades solicitadas,
debidamente acreditada por la correspondiente certificacién de
obra visada por el Asesor Técnico del Proyecto respecto de los
costes de obra, 0 de la manifestacion de la Acreditada del
destino de las cantidades y en su caso la documentacion
oportuna, cnando la disposicién tenga cualquiera otra de las
finalidades establecidas en la Estipulacion 2 del presente
Contrato.

Cualquier solicitud de Disposicién con cargo al presente Crédito debera recibirse
en el domicilio del Agente antes de las 12:00 horas del quinto (5°) Dfa Habil
anterigr a la fecha en que se pretenda realizar la Disposicioén, la cual en ningin
caso podra exceder del Gltimo dia del Perfodo de Disposicién que corresponda.

El Agente notificard la solicitud de Disposicién a los Acreditantes por fax y
antes)de las 14:00 horas del tercer (3°) Dia Habil anterior a aquél en que la
Acreditada pretenda realizar la Disposicién, indicando el importe que Jles
corregponde desembolsar.

La(s) Disposicion(es) con cargo al presente Crédito deberan ser:

(i) las del Tramo A, por un importe minimo de UN MILLON DE EUROS

(€ 1.000.000) y cn caso de que fueran superiores a dicha cantidad por
E importes miltiplos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000). No obstante lo
i anterior esta regla no sera de aplicacion para la Gltima Disposicion, que
/ podré realizarse por el Importe No Dispucsto del Crédito en dicha
fecha; y

!

La Agreditada no podra solicitar méds de una (1) Disposicién al mes natural con
cargq a cada uno de los Tramos del Crédito.

as cantidades no dispuestas dc cada Tramo del presente Crédito, a la
nalizacion del Periodo de Disposicion correspondiente,

No.obstante lo anterior, llegada la Fecha de Fin
Disposicién del Tramo A la Acreditada pudri solici
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todo el importe no dispuesto del Tramo A del Crédito a dicha fecha y siempre
que se cumplan las condicioncs establecidas en las Estipulaciones 4.2 y 4.3
para realizar disposiciones bajo el presente Contrato, exceptuando Gnicamente
1a falta de la documentacidn prevista pata el Tramo A en el apartado (d) de la
Estipulacion 4.3.1 anterior. En este caso el Agente depositara las cantidades asi
dispuestas por la Acreditada en la Cuenta de Ultima Disposicién, quedando
estas cantidades mdlspombles para la Acreditada hasta que el Agente constate el
cumplimiento de las tablecidas en las Estipulaei 42y 43
incluyendo la emisién de las certificaciones de obra, o cualquier otra
dofumentacién que fuera necesaria a tales efectos.

Lal Acreditada estar facultada para disponer de los fondos depositados en la
Cupnta de Ultima Disposiciéon en la forma prevista para la Disposicién del
Crddito en Ia presente Estipulacion.

En lcualquier momento ¢l Agente podra aplicar los fondos depositados en la
CuJ ma de Ultima Disposicién al repago de la deuda de la Acreditada con los
Ac en virtud del presente Contrato en caso de que existiosen
a cantidades debidas y no pagad

En {todo caso, las cantidades cxistentes en la Cuenta de Ultima Disposicién
teaniscurridos tres (3) mescs desde la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Disposicion del Tramo A, se aplicaran a ]a amortizacién anticipada de las cuotas
de dmortizacién del Crédito de forma proporcional a todas las cuotas pendicntes de
amortizacion.

Entrega dc las PDisposiciones

En la fecha (de cada Disposicién, los Acreditantes deberan ingresar, en proporcion a su
pammpac:l(m en el presente Crédito, la cantidad en qgue consista la Disposicion mediante
transferencid OMF Tipo 2 a favor del Agente o en cualquier otra cuenta que cl Agente
designe en el futuro antes de las 11:00 horas. Los Acreditantes notificardn al Agente por
telex, telefak o cualquier otro medio de comunicacién que deje constancia escrita de su
recepcidn de la notificacion y del ingreso efectuado antes de las 10:00 horas del mismo
dia en que lo réalice.
;

El Agentc efitregaré, en la fecha sefialada en la solicitud de disposicidn, a la Acreditada la
cantidad regibida de los Acreditantes mediante abono del importe en la Cucnta de Cobros y
Pagos. Didha cantidad scrd disponible por la Acreditada a partir de fas 13:00 horas de esa
misma fefha, siempre que se hubieran cumplido a satisfaccion del Agente los requisitos
estableciglos en el presente Contrato.

Los Acteditantes podrén exigir, dentro de los treinta (30) Dias 1Habiles siguientes a la Fecha
de Finalizacion del Periodo de Disposicién del Crédito, y a requerimiento def Agente, que la
entregaJ de los fondos y la recepeién de los mismos por la Acreditada se formalice en
documgnto otorgado por la Acreditada ante Fedatario Pablico, siendo a cargo de L
Acreditpda los honorarios y gastos que se devenguen con tal motivo.

Sin per) :cio de la facultad mencionada en el parrafo anterior, el ,bgncren\la Cuenta fle
Cobros ?agos supondra la més eficaz carta de pago y recono, .entrega fde
fondos por parte de la Acreditada.
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C lidacién de disp

En el caso de que tenga lugar mas de una Disposicién durante el Periodo de Disposicion,
los Perfodos de Interés para cada Tramo se consolidarén de conformidad con lo previsto
en ¢l apartado 6.1 (c) siguiente.

Adiciqnalmente, hasta la Fecha dc Finalizacion del Periodo de Disposicion la duracién de
cada Pgriodo de Interés serd por un plazo igual al que medie entre la fecha de la
Disposidién de que se trate y la fecha de vencimiento del Periodo de Interés vigente en
ese mom;‘!nto.

DEVENGO DE INTERESES

E1 principal del Crédito dispuesto y no rei do, devengard diariamente intcreses a

favor de los Acreditantes a raz6n del correspondiente tipo de interés variable calculado en
cada moménto con arreglo a lo disp en la Estipulacién 6.

i
Los i jes se derdn d gados sobre la hase de un afio de trescientos sesenta
(360) dias,y se calculardn, por los dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Interés (a guyo fin el dia inicial de cada Periodo de Interés se entendera, en todo caso,
como efectivamente transcurrido y el dia final como no efectivamente transcurrido).

CALCULO DEL TIPO DE INTERES
Periodos de Interés

A efectos del calculo de los intercses devengados, el tiempo comprendido entre la fecha
de entregaj de los fondos con cargo a cada una de las Disposiciones y la Fecha de
Vencimiento Final del Tramo en cuestién se considerard dividido en sucesivos Periodos
de Interés quya duracion se ajustara a las reglas siguientes:

a) El dia en que tenga lugar cada Disposicion de cada uno de los Tramos, se iniciard
un Priodo de Interés. A la finalizacion de cada Perfodo de Interds comenzars un
nuevb Periodo de Interés.

b) Durahte el Periodo de Constraccion, la duracidn de cada Periodo de Interés del Tramo
A de] Crédito serd de uno (1) o tres (3) meses a eleccion de la Acreditada segiin
indighe en la solicitud de Disposicion, hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Disposicién, A falta de tal eleccion con al menos cuatro (4) Dias Hébiles de antelacién
aja Fecha de Finalizacién del Periodo de Interés en curso, el Periodo de Interés

ccn‘e%'pondiente tendra una duracién de un (1) mes. Durante el Periodo de

Ekpldtacion, la duracién de cada Periodo de Interés seré de seis (6) meses. Iniciado cl
Periodo de Interés correspondiente a la primera Disposicion, la segunda y sucesivas
dispodiciones que se efectiicn por 1a Acreditada durante fa vigencia de tal periodo de
inf crés;, se consideraran finalizadas al final de dicho periodo. La misma regla serd de
aplica¢ién durante la vigencia del periodo de interés que se inicie al terminar el
cofgespondiente a la primera disposicién y asi sucesivamente.

Inict el Periodo de Interés correspondiente a la primera Disposisi
sucesivas disposiciones que se efectiien por la Acreditada du,
periodo de interés, se consolidarén al final de dicho periodo.

~3
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No obstante lo dispuesto en ¢] apartado b) anterior, para cada uno de los Tramos ¢l
primer Perfodo de Interés de las Disposiciones segunda y sucesivas serd por un plazo
igual al que medie entre la fecha de Ia Disposicién de que se trate y la fecha de

vencimiento del Periodo de Interés vigente en ese mi . En las
Disposiciones con cargo a cada Tramo quedarédn unificadas en una sola Disposicion a

%)

los efectos de lig
sucesivos.

ion de i y determinacion de los Perfodos de Interés

Para el cémputo del Periodo de Interés, si ¢l Gltimo dia fuera inhdbil, el vencimiento

tendr4 lugar el primer Dia Habil inmediatamente posterior, salvo que éste caiga en
tro mes, en cuyo caso se entenderd vencido el Gltimo dia del mes en que debiera
encer que resulte ser un Dia Habil,

A partir de la Fecha de Finalizacion del Periodo de Disposicién del Tramo A, cl
\)pncimien(o de cada Periodo de Interés en curso deberd coincidir con cada fecha
sucesiva de amottizacién prevista en la Estipulacion 10.1.1, en cuyo caso se
a_)\\ustaxé la duracién del Perfodo de Interés en curso a tales efectos.

E3 todo caso, 1a duracion del ltimo Perfodo de Interés no podra terminar en una
fegha posterior a la Fecha de Vencimiento Final del Tramo en cuestion.

La Acreflitada doberd asegurarse de que los pagos, una vez finalizado el Periodo de
Disposicion, (salvo el correspondiente al vencimiento) a realizar en virtud de los
Contrato$ de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés deban realizarse en las fechas en
las que deba procederse al pago de intereses de conformidad con lo dispuesto en el
presente ontrato.

Tipo de Interés

El tipo d¢ interés nominal anual aplicable a cada Periodo de Interés se determinara por el
Agente thediante la adicién al tipo de interés de referencia, principal o, en su caso,

sustitutivp, de

de

.l

con la Estipulacién 6.2.1. sigui del margen correspondiente

o con la Estipulacion 6.2.2. siguiente.

En auserjcia de tipo de interés de referencia principal y sustitutivo de acuerdo con la
Estipulagion 6.2.1. siguiente (cn adelante, un “Supuesto de Interrupcién  del
Mercado™), el tipo de interés de referencia que aplicard cada uno de los Acreditantes
afectados por un Supucsto de Interrupcién del Mercado sera aquel que adecuadamente
refleje elijcoste que para ese Acreditante tiene la obtencién de los fondos a que se refiera
la Dispodicién en el mercado, lo que serd determinado, de fortna razonable, por cada uno
de los Adreditantes de conformidad con fas condiciones del mercado en esc momento (en

adela;

jte,iel “Tipo de Interés de Interrupcion del Mercado™), A dicho Tipo de Interés

de Inferrispcion del Mercado se le sumara el Margen aplicable de conformidad con lo

dispuLstoﬁ en la Estipulacién 6.2.2.

reditante afcctado por el Supuesto de Interrupein del Mercado deberd notificar el
e Interés de Interrupeion del Mercado al Agente y a la Acreditada.

su'{pueslo, la Acreditada podrs amortizar ﬂnticipadamepb{é‘]':f\

En es! ) Dispuesto dgl
Crédith eh la parte corespondiente al Acreditante o Adfcdiavits: sffeados por ‘el
Supuesto fe Interrupcidn del Mercado en caso de que fa A \{é{! -RO. forme con
el Tipo d¢ Interés de Interrupcion del Mercado comunicad r Al fectado.
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Tipo de interés de referencia principal y sustitutivo

6.2.1.a) Tipo dc interés de referencia principal: El tipo de interés de referencia
principal aplicable al Periodo de Interés de que se trate, se determinara mediante
la adicion de los siguientes componentes: (i) el tipo de interés que, de acuerdo
con las normas establecidas al efecto por la Federacién Bancaria Buropea,
parezca publicado en la pagina “EURIBOR 017 de la pantalla Reuter (o
ualquier otra pagina que sustituya a aquéila en la pantalla Reuter) a Jas once
11:00) horas del segundo Dia Habil anterior a aquel que se efectiic una
isposicién o se inicie el Perfodo de Interés de que se trate, para depésnos por
n plazo de uno (1) o tres (3) meses, aplicindose ¢l del plazo mds préximo al
lazo que medie entre la fecha de la Disposicién de que se trate y la fecha de
nallzaclon del Periodo de Interés solicitado en el momento de realizarse dicha
i icion, (en el sup de que algin Periodo de Interés tuviera una
d[;racxén distinta de los plazos de los dep6sitos para los que, de acuerdo con las
rmas de la Federacién Bancaria Buropea, existen tipos de referencia, el tipo
de interés aplicable a dicho perfodo se calculara mediante la interpolacién lineal
de los dos tipos correspondientes al periodo por exceso y al periodo por defecto)
(if) cualquier impuesto, tasa, o tributo que grave o pueda gravar en el futuro la
obtencién de fondos en el Mercado Interbancario.

612.1.b) Tipo de interés de referencia sustitutivo. Si por cua]quier causa no
pldiera determinarse el tipo de interés de referencia principal segin lo previsto
en) la Estipulacién 6.2.1.a) anterior, s¢ tomar4 como tipo de interés sustitutivo
1a| media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por
las Entidades de Ref ia en el M Jo Interbancario de la Zona Euro,
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del Dia Habil inmediato
anterior al de inicio del Perfodo de Interés para depositos en Euros en cuantfa
igual o similar a la Disposicién de que sc trate y por un plazo de tiempo de uno
) o tres (3) meses, aplicandose el del plazo mas préximo al plazo que medie
ehtre la fecha de la Disposicion de que se trate y la fecha de finalizacién del
Feriodo de Interés solicitado para dicha Disposicion, incrementandose con
cpalquier impuesto que grave o pueda gravar en el futuro este tipo de
{:eraciones,

,’ on Entidades de Referencia a efectos del presente apartado:

—~

/-l CaixaBank, S.A.

4
. Bankia, S.A.
i

&« Deusche Bank, S.A.E

En caso dc que alguna de las entidades schaladas anteriormenie se fusionara con
alguna entidad de crédito o fuera absorbida por otra, fa sustituird la nueva
entidad resultante o la absorbente. En ¢l supuesto de que se fusionaran dos
Ent:dadee de Referencia se designard una nueva Entidad de Referencia dc
acuerdo con lo cstablecido en el parrafo siguiente.

“tualquier otra causa dejase de existir, asi
circunstancia pasare a ostentar la condicién de Acredi
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Agente propondra dos entidades y la Acreditada designaré, entre éstas, cn ¢l
plazo de dos dias, a la entidad que deba acupar el lugar de aquélla, estando
facultado el Agente para determinarla a su discrecion si no lo hiciera la
Acreditada en dicho plazo.

6.2.2 El margen

6.2.2. (a) Margen aplicable al Tramo_A. El margen aplicable al Tramo A del
Crédito, hasta la fecha en que se produzca la Entrada en Servicio del Proyecto,
seré del 0,80 por ciento anual (ochenta (80) puntos basicos).

Desde la fecha en que comience el primer Periodo de Interés que sc inicic durante
el Periodo de Explotacién y hasta la fecha en que se produzea el céleulo del primer
RCASD, el margen aplicable al Tramo A seré el 0,90%.

A partir de la fecha en que se produzca el calculo del primer RCASD, el margen
aplicable al Tramo A variara en funcién del RCASD del Proyecto en cada
Fecha de Caloulo, de la forma siguiente:

FS1861379

REASD

:

NG ,Mai}gen aplicable

Si el RCASD es superior a 1,40x 0,85%

Si ¢l RCASD es menor o igual a [,20x 1,00%

{
Si el RCASD es igual o inferior a 1,40x pero superior a 1,20x I 0,90%

El RCASD se calculard y verificard por ¢l Auditor de la Acreditada por primera
vez. en relacion con el primer afio natural completo desde la Fecha de Entrada en
Servicio del Proyecto, tomando como base para su calculo periodos naturales
completos de un afio, antes del 30 de Junio de cada afio, y serd elaborado
tomando los Estados Financicros Anuales Auditados a 31 de Diciembre del afio
al que se refieran.

Las sucesivas modificaciones en el margen aplicable se hardn efectivas en la
fecha en que venza el Periodo de Interés vigente en el momento en que la
Acreditada, comunique al Agente el RCASD calculado por su Auditor que diera
lngar, en su caso, a una modificacion del margen que se venfa aplicando, no
pudiendo dicha modificacién aplicarse con efectos retroactivos.

{En el supuesto de que en un cjercicio no hubiera sido posible obtener los datos que permitan,
‘al auditor de Ja Acreditada determinar el RCASD antes del 30 de junio de dicho afio, |
‘Acreditada lo comunicaré asi al Agente con una antelacién minima de dier. (10) dias habilgs

4 dicha focha maxima, expresando las cavsas gue impiden el calculo ig}‘l SOSJER casoUe

que 14l circunstancia, esté motivada por el incumplimicnto por/Ad® §eradi 2, de sus

obigaciones contables o por el retraso en la entrega al Auditor de ﬁﬁgrfn’fﬁi’m‘ esaria
)

A

N

s i
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para que éste realice la auditoria de las cuentas anuales de la Acreditada, sin perjuicio de las
consecuencias que pudieran derivarse de tal incumplimiento conforme a lo dispuesto en el
presente Contrato, el Margen aplicable serd de 1,00% hasta la fecha de finalizacién del
Periodo de Interés en curso en el momento de entrega efectiva del RCASD calculado por el
Auditor. Por el contrario, si la no determinacién del vatio, es imputable al Auditor, se
aplicaré el margen det 0,90%.

6.2,3 Fijacion del tipo de interés

En lcualquier caso el tipo de interés de referencia principal o el tipo de interés de
referencia sustitutivo previstos en el apartade 6.2.1 anterior o, en su caso, el Tipo de
Intebés de Tnterrupoién del Mercado, aplicable para el céleulo de Tos intereses no podra
ser nferior a -0,40%. En ¢l caso de los mismos fueran inferiores a -0,40% se entendera
que bstos son iguales a -0,40%. Este apartado 6.2.3 serd de aplicacion a partir del 15 de
dici%\bre de 2021 y, por consiguiente, dicho valor minimo para el tipo de interés de
referéncia principal o el tipo de interés de referencia sustitutivo previstos en el apartado
6.2.1} anterior o, en su caso, el Tipo de Interés de Interrupcion del Mercado serd de
aplicdcion para el calculo de tipo del tipo de interés aplicable para el periodo de interés
que ience el 16 de diciembre de 2021 y los sucesivos a partir del mismo,

Procedimiento para la fijacion del tipo de interés

El Agerjte calcular el tipo de interés aplicable para cada Periodo de Interés, de acuerdo
con lo previsto en las apartados 6.2.1 y 6.2.2. anteriores y lo comunicard por carta o
telefax 4 la Acreditada y a los Acreditantes no més tarde de las 14:00 horas del segundo
(2°) Dia|H4bil TARGET anterior a aquél en el que dé comienzo el Periodo de Interés de
que se frate, excepto en el supuesto de aplicacién del tipo de interés de referencia
sustitutiyo, en cuyo caso dicha comunicacién habra de efectuarse no més tarde de las
14:00 hdras del Dia Habil TARGET anterior a aquél en el que dé comienzo el Periodo de
Interés de que sc trate.

Caricter vinculante del tipo de interés

Dado elj carbcter objetivo de los procedimientos de determinacién del tipo de interés
conforme a este Contrato, la Acreditada (nicamente podrd rechazar cl tipo de interés
comunicado por el Agente ¢n relacién con un determinado Periodo de Interés mediante
comuficacién escrita por telefax antes de las quince horas (15:00) (hora de Madrid) del
quintd (5°) Dia Habil siguientc a aquel en que hubiera recibido la comunicacion del
mismfo, basandose cn un crror manifiesto en el caleulo por parte del Agente del tipo de
interfs dplicable, en cuyo caso el Agente subsanard inmediatamente dicho error y
reinigiard el procedimiento de cc icacién del tipo de interds aplicable. El tipo de
intcrs asl comunicado sera de aplicacién a todo el Periodo de Interés. El tipo de interés
detefminado por el Agente segiim lo establecido anteriormente tendré cardcter vinculante
parajla Acreditada.

Interég aplicable a cualquier Periodo de Interds ya finalizado, se subsanard por el Agente
en el hlazo mas breve posible, procediendo ¢l Agente al reinte/;,;g,,dg‘lgs cantidades

No OE:'“C lo anterior, cn cl supnesto de error demostrado en el célculo del Tipo de
percibidas indebidamente como consecuencia del error. L ZTANG
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Coste anual efectivo del Crédito

A efectos informativos, y de conformidad con lo establecido en la Circular 8/1990 del
Banco de Espafia y su redaccién vigente, se hace constar que el coste anual efectivo del
Crédito (Tasa Anual Equivalente correspondiente al tipo de interés nominal aplicable) se
determinard conforme a la formula que figura en el Anexo V de la Circular citada, tal y
como ésta ha quedado tras las modificaciones producidas hasta la fecha.

PAGO DE INTERESES

Los\intereses se devengardn dia a dia y se liquidardn y abonarén por la Acreditada el
ultivho dia de cada Perfodo de Interés hasta la completa amortizacién del Crédito,

Los intereses deberdn pagarse por fa Acreditada al Agente sobre la base de la liquidacion
que §ste practique, para su distribucién entre los Acreditantes en la proporeién que
correjponda a cada una de do con su participacion en el Crédito.

INTERESES MORATORIOS

Sin pejuicio de las acciones resolutorias que se puedan ejercitar, si la Acreditada, por
cualquier concepto, no efectuara alguno de los pagos en la fecha establecida en el
presente Contrato:

(i) as cantidades pendientes de pago por concepto distinto de amortizacién de
incipal se considerarfn capitalizadas a interés simple y produciran desde el dia
siguiente a su vencimiento en favor de los Acreditantes y sin necesidad de previa
r¢clamacion, un Tipo de Interés de Demora que se devengard diariamento, sc
lifyidar&n mensualmente y se pagaran el Gltimo Dia Hébil de cada mes por Ja
treditada, en base a un afio de Trescientos Sesenta (360) dias, y que se
erminaré afiadiendo Dos puntos porcentuales (2%) al resultado de sumar el tipo
dd interés EONJIA mas el Margen aplicable de conformidad con lo previsto en la
Etipulacién 6.2.2 anterior.

(i) Las cantidades pendientes de pago en concepto de amortizacion de principal
produciran desde el dia siguiente a su vencimiento en favor de los Acreditantes y
sih necesidad de previa reclamacién, un Tipo de Interés de Demora que se
ddvengar4 diariamente, se liquidardn mensualmente y se pagaran cl ultimo Dia
Hibi! de cada mes por la Acreditada, en base a un afio de Trescientos Sesenta (360)
dihs, y que se determinard afiadiendo Dos puntos porcentuales (2%) al resultado de
sumar el tipo de interés EONIA més el Margen aplicable de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 6.2.2 anterior.

(ii{) Los intereses moratorios liquidos, debidos y no satisfechos por la Acreditada, serdn
objeto de capitalizacion cada treinta (30) dias y como aumento del principal del
Crédito devengarén el interés moratorio fijado de acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo 317 del Codigo de Comercio.

El Ipterds de demora indicado en la presente Estipulacién 8 sera también el interés d
mora, procesal a los efectos de lo indicado en el arlicuk_),.;{@ CHeyla Ley d
Enju idmiento Civil. (,;_"Q,‘&' A

G
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INCREMENTO DE COSTES, REDUCCIONES DE INGRESOS Y CAMBIO DE
CIRCUNSTANCIAS LEGALES

En el caso de que por disposicién legal o reglamentaria, de origen estatal o no estatal
(pero en todo caso aplicable en ¢l &mbito de la Unién Europea), de cardoter general y no
motivada por actuaciones de los Acreditantes, se impusi a los Acredi
obligaciones (tales como coeficientes, reservas o depdsitos necesarios, entre otras) que
comporten un incremento cfectivo del coste de los fondos tomados cn los Mercados
Intjarbancarios al que Tos Acreditantes acudan para la financiacién del presente Contrato,
o de impusieren limitaciones, ya en el tipo de interés o en las comisiones, ya de otra
natbraleza, que comporten una disminucién de los ingresos a que los Acreditantes
tuvieran derecho en virtud de este Contrato, la Acreditada vendra obligada a compensar a
los Wcreditantes por tales i »s de costes o disminuciones de ingresos, en la misma
medida en que el coste de los aludidos fondos se vea incrementado y/o los ingresos
mindrados, siempre que los Acreditantes acrediten documentalmente haber incurrido en
el repetido incremento de coste o minoracién de ingresos y determinen en liquidacién
detallada y razonada los mayores costes 0 menores ingresos y las disposiciones legales o
reglainentarias causantes de los mayores costes y/o menores ingresos. A estos efectos los
Acreditantes deber4n notificar la concutrencia de estas circunstancias a la Acreditada con
car4cter previo a la realizaci6n de las compensaciones referidas anteriormente.

A tal fin, el Agente debers enviar en el nombre de los Acreditantes inmediatamente por
telefax; con posterior carta de confirmaci6n, una liquidacion detallada y justificada del
coste adicional o reduccién de ingresos en cuestion a la Acreditada. La Acreditada debera
comperisar a los Acreditantes dentro de los quince (15) Dias Habiles desde el momento
en que ifuera requerida por el Agente a la compensacidn en la forma prevista en este
parrafo.

En el supuesto de que todos los Acreditantes se vieran afectados por los mayores costes o
por la reduccién en los pagos realizados y la carga de los mayores costes o reducciones de
ingresos: pretendieran ser trasladados por los Acreditantes a la Acreditada, ésta estard
facultadd para amortizar anticipadamente la totalidad del Crédito sin que se devengue
comisién de cancelacion alguna.

Esta amdrtizacién debera realizarse, a eleccion de la Acreditada, en la primera fecha de
finalizacién del Periodo de Tnterés en vigor al momento del requerimiento de los
Acredit s, 0 en la si 1t

-4

En el sypuesto de que hubiera pluralidad de Acreditantes y sélo se vieran afectados
alguno o varios de los Acreditantes, la Acreditada podré:

(i) piesentar a dicho/s Acreditante/s otra entidad que esté dispuesta a adquirir la
i pdrticipacién de los Acreditantes afectados, de forma que los Acreditantes
afectados, sin coste alguno para los mismos, deberdn ceder su participacion en el
priesente Contrato a dicha entidad o permanecer en el mismo, asumiendo el coste
licional o la reduccion en los ingresos (en cualquier caso la cesidén no deberd
cerse por debajo de la par), debiendo la cesién ajustarse a lo previsto en la
stipulacién 20 siguicnte, o

P C
lantpr %ando esta
: N\
&‘
il
it

)
(i a{’nortizar la participacién del/los Acreditante/s afectad
ginortizacién cumpla los requisitos establecidos en la

~que fueran de aplicacion.

‘posterior

N



0772020

9.3.

9.4.

9.5.

10.

10.1

32

Cuando el cumplimicnto de cualquiera de las obligaciones derivadas de este Contrato
implique para Iquier Acredi la infraccién de alguna disposicién legal o
reglamentaria o medida obligatoria ordenada, que en el futuro emanen de Autoridad u
Organismo Oficial competente, el Acreditante afectado, tras notificar a la Acreditada, a
través del Agente, las circunstancias que provocan la infraccion o ilegalidad, y
transcurrido un (1) mes sin haber ajcanzado un acuerdo con la Acreditada, podré declarar
anceladas todas sus obligaciones mediante notificacién dirigida a la Acreditada, a través
1 Agente. En tal supuesto, la Acreditada estard obligada a reembolsar al Acreditantc
afectado su participacién en la fecha de finalizacién del Perfodo de Interés siguiente a
aquél en el que se produjeron dichas circunstancias o aquel perfodo inferior que hubiera
en| su caso impuesto dicha disposicién y efectuar, al mismo tiempo, cl pago de los
intbreses correspondientes calculados hasta la fecha en que efectivamente tenga lugar el
pago, asf como de los gastos y demés cantidades que, con areglo al presente Contrato,
debh satisfacer, los gastos propios de la ruptura de los Perfodos de Interés.

Los|Acreditantes afectados adoptaran todas las medidas que sean razonables para evitar o
mitikar los efectos de las circunstancias previstas en la Estipulacion 9.2 y 9.3. y, si fuera
posible, consultar4n de buena fe a la Acreditada y al Agente con el fin de encontrar los
medios, incluyendo el de transmitir su participacion en el presente Contrato a otras
entidhdes financieras no afectadas por las circunstancias pertinentes, en el bien entendido
que 1li dicho Acreditante ni el Agente estaran obligados a proseguir tales consultas por un
periolio superior a un (1) mes. En este sentido, si la Acreditada presentara una entidad
finantiera que no resultara afectada por dichas cire ias, los Acredi afectados
vendién obligados a transmitir a dicha entidad su participacion en el presente Contrato, si
bien {de dicha transmision no podrd dimanar perjuicio alguno para los Acreditantes
cedertes distinto del fucro cesante.

Si, pér los mismos motivos enunciados en la Estipulacién 9.1, se desprendiera para los
Acreditantes una reduccidn de sus costes o un aumento de sus ingresos con relacion al
presehte Crédito, los Acreditantes se comprometen a repercutir a la Aocreditada estos
beneficios en la misma manera que la prevista en la Estipulacién 9.1. A estos efectos los
Acteditantes deberén notificar la concurrencia de estas circur ias a la Acreditada con
caracler previo a la realizacion de los ajustes correspondientes.

AMJ’ORTIZACION
/

oftizaciéon ordinaria
10.1.1 Tramo A

Las chotidades dispuestas con cargo al Tramo A del Crédito y pendientes de amortizacid
a 8 d¢ octubre de 2019, esto es, un importe de setenta milloncs cuatrocientos cincuenta
siete Imil setecientos veinticinco coma cincuenta y tres euros (70.457.725,53 €),
\amor izaran por la Acreditada mediante veinte (20) cuotas semcstrales variables, de
onformidad con el siguiente calendario de amortizacion, y teniendo en cuenta lo previsto
ieljopaﬂado 13.1 respecto a las fechas de pago.

Fecha Cuota de Amortizacién (¢n €
15/12/2019 360.258,63 f
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15/06/2020 292.430,37
15/12/2020 227.608,84
15/06/2021 218.408,40
15/12/2021 122.331,03
15/06/2022 2.142.034,94
15/12/2022 1.997.209,50
15/06/2023 2.302.211,45
\ 15/12/2023 2.179.311,09
\. 15/06/2024 2.418.521,74
| 15/12/2024 2.402.308,71
! 15/06/2025 2.465.358,48
15/122025 2.489.226,81
15/06/2026 2.595.890,37
15/12/2026 2,595.425,79
15/06/2027 2.825.964,94
15/12/2027 2.831.173,44
15/06/2028 3.134.790,19
15/12/2028 3.084.665,95
15/06/2029 33.772.594,86
TOTAL 70.457.725,53

En tddo caso, las cantidades dispuestas con cargo al Tramo A del Crédito deberén quedar
totalmente amortizadas en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo A del Crédito.

Las tantidades amortizadas del Tramo A no podrén volver a ser dispuestas.

i 10012 [Sin contenido]

| 1013 Mandato y distribucién

A los efectos de los parrafos anteriores, la Acreditada apodera y mandata al Agente para
proceder a aplicar a la amortizacién del Tramo A del Crédito cualesquiera cantidades que
en la Fecha de Vencimicnto Final del Trama del Crédito en cuestién estuvieren ingresadas
en la Cuenta de Cobros y Pagos segiin cotresponda, y todo ello de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacién 9 del Contrato de Coordinacién y Garantias.

as cantidades percibidas por partc del Agente en concepto de aypc;(ﬁ;@pﬁ ;- cancelac:on
el Tramo A del Crédito serin distribuidas por el mismo e
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proporcién a su porcentaje de participacion en ¢l Tramo en cuestién en los términos
indicados en la Estipulacién 3.1 del presente Contrato.

10.2 Amortizacién anticipada voluntaria del presente Crédito

10.2.1 Regla general

Las chntidades dispuestas con cargo a cualquicra de los Tramos del Crédito podrén ser
amortiyadas anticipadamente, por la Acreditada, siempre que:

\a) La amortizacién anticipada sc realice el dltimo dia de un Perfodo de Interés.

\
\
\
1]

!
!

lEn caso de no cumplirsc la condicién prevista en la letra ) anterior,
‘importes destinados a la amortizacién anticipada se aplicardn previamen

{

En caso de que la Acreditada realizara la amortizacion en dia distinto que el
altimo dia de un Periodo de Interés, la Acreditada deber4 abonar al Agente
para su distribucién entre los Acreditantes una suma igual a los costes
derivados de la ruptura del Periodo d¢ Interéds causada por el pago
extemporaneo de la Acreditada, conforme a la liquidacién justificada que el
Agente presentara al efecto.

b) La Acreditada haya notificado por escrito su compromiso al Agente con, al

]e) La Acreditada se halle al comiente de todas las obligaciones de pago

S

Contrato.

Una vez recibida la notificacion de amort]
Acreditantes, se entendera irrevocable la decisid |

menaos, treinta (30) dias naturales de antelacion a la fecha en que se vaya a
amortizar anticipad; » el importe, el Tramo del Crédito sobre
el que rcaliza Ta amortizacién anticipada y la fecha de la amortizacion
anticipada.

Que la Acreditada haya acreditado, y justificado debidamente, al Agente (y a
satisfaccién de éste wltimo) que con anterioridad y posterioridad a la

amortizacion p dida se sigue pliendo con el RCASD minimo del
Caso Base;

Las amortizaciones anticipadas del Tramo A deberdn ser por importes
minimos d¢ UN MILLON DE EUROS (€1.000.000) o por una cantidad
superior a dicho importe que sea miltiplo entero de CIEN MIL EUROS
(€100.000) o por la totalidad del Tramo A del Crédito pendiente de
amortizar.

) Todos los costes, gastos, honorarios y aranceles, que se incurran como
consecuencia de la amortizacién anticipada, serén integramente asumidos
por la Acreditada.

surgidas del presente Crédito y de los Contratos de Cobertura de Riesgos d

‘Tipos de Interés.

atisfacer las cantidades pendientes de pago de conformidad con el pregente

\
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a la amortizacién anticipada que se refiera en la misma y su incumplimiento,
tanto en cuanto al hecho del reembolso en la fecha que comesponda como con
respecto a su cuantfa, tendrd la consideracién de causa de incumplimiento
debiendo, la Acreditada abonar todas las pérdidas, debidamente justificadas,
incurridas por los Acreditantes, incluyendo las gastos derivados de la ruptura de
los Periodos de Interés, asi como las pérdidas derivadas de la liquidacién o
contratacion de depésitos con terceros, adquiridos a los efectos de mantener el
Crédito, o la parte de] mismo afectada, sin perjuicio de ser ademas Causa de

* Vencimiento Anticipado del Contrato.

Las cantidades amortizadas de manera voluntaria y anticipadamente no podrin
ser dispuestas de nuevo por la Acreditada.

Las cantidades destinadas a amortizacién anticipada voluntaria se aplicaréan, al
Principal del Tramo del Crédito pendiente de reembolso, en orden inverso a su
vencimiento reduciendo su importe de forma que la Fecha de Vencimiento Final
del Tramo del Crédito en cuestioén pueda resultar anticipada.

GComo consecuencia de fa amortizacién anticipada parcial, el Principal del
rédito no podra ser inferior al nocional de los Contratos de Cobertura de
iesgos de Tipos de Interés, y en este sentido la Acreditada vendrd obligada a

ectuar los correspondientes ajustes en los Contratos de Cobertura de Riesgos

e Tipos de Interés para que no se deriven de los mismos, y como consecuencia

de la amortizacién anticipada voluntaria, posiciones especulativas para la

Acreditada.

Comisién

Lia amortizaci6n anticipada de cualquiera de los Tramos no devengard comision

se realizara conforme a las reglas contenidas en las letras a) a ¢) del apartado
hterior, ambas inclusive, y se efectuara con cargo a fondos generados por: (i)
halquier producto financiero (titulizacion, emisién de bonos, etc.) estructurado
br las Entidades Directoras; (ii) indemnizaciones abonadas por la
dministracién Concedente y/o las Compafifas de Seguros; (iii) fondos
Fovenientes de los Accionistas, (iv) fondos generados por el propio Proyecto; y
) fondos provenientes de una refinanciacién total del Proyccto en la que, una
bz ofrecidas a las Entidades Directoras, éstas no quisieran participar.

AT HT O R®

n caso de que la amortizacion anticipada voluntaria (i) no se rcalizara con
ndos provenientes de cualquiera de las fuentes descritas en el parrafo anterior;
(ii) dicha amortizacién anticipada sc llevara a cabo durante el perfodo de
empo que va desde la firma del presente Contrato hasta que la fecha en que sc
ctimpla el scxto aniversario de la Entrada en Servicio del Proyecto, la
Acreditada deber4 abonar a los Acreditantes una comisién por un importe
eduivalente al 0,50% de la cantidad amortizada anticipadamente. El pago de
dicha comisién deberd efectuarse en la fecha dc amortizacién anticipada
indicada por la Acreditada conforme a lo dispuesto en el punto b) del apartado
16.2.1. anterior.

sl ~eS v ]

-2
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10.2.3 Imputacién

1as cantidades amortizadas anticipada y voluntariamnente se imputaran al Tramo
que corresponda, de conformidad con las indicaciones proporcionadas por la
Acreditada cn la comunicacién efectuada de conformidad con el apartado
" 10.2.1, anteriot,
10.3 Amortizacién anticipada obligatoria

10.3.% Sup de amortizacion antici igatoria

‘, La Acreditada estara obligada a efe amotrtizaci anticipadas del importe
i del crédito dispuesto y no pendiente de reembolso en cada momento, en los
| siguientes supuestos:
|
- En el caso de que la Acreditada recibiese el pago de una compensacitn,
lidad o inder i6n en virtud de lo dispuesto en cualquiera de los
Acuerdos del Proyecto (incluyendo especificamente las cantidades
percibidas cémo comp i6n de la resolucién), la Acreditada deberd
aplicar a la amomz,aclén a.nnc:pada parcnal o total del Crédito el importe
total de la comp [ ién recibida, salvo que
dicha compensacidn, penahdad o indemnizacién misma se aplique a un fin
determinado por la propia naturaleza del pago.

En el caso de que la Acreditada p cualquier pago cémo
consecuencia de la resolucién o terminacién de cualesquiera de los
contratos de cobertura de tipo de interés;

En el caso de que la Acreditada percibiese cualquicr importe cémo
consecuencia de la enajenacion de cualesquiera activos a excepeion de que
la Acreditada hubiese comprometido la reinversién del importe recibido en
adquirir activos de similar o idéntica naturaleza al activo enajenado dentro
de 30 dias naturales siguientes a la fecha del pago del precio de que se trate.

Con cardoter de excepcion a lo previsto en el parrafo anterior, la obligacion de
lamortizar anticipadamente el Tramo A dcl Crédito no emergera respecto de
aquellos importes que:

- Individual o conjuntamente con otras penalidades o indemnizacion
procedentes del mismo Acuerdo del Proyecto durante un periodo de seis
meses, no excedan de CIEN MIL EUROS (€ 100.000).

- La Acreditada justifiquc ante el Agente, dentro de un plazo maximo deftres
(3) meses desde la recepeion de los importes derivados de penalizaciofies o
indemnizaciones en la Cucnta de Compensacmnes, su apllcam n al
Proyecto, por la via de la realizacion dc inversiones o reparaciones,
caso, necesarias o convenientes para el buen fin del Proyecto, todo
¢l visto bueno del Asesor Técnico.

i- A juicio de la Acreditada y con el visto bueno dcl/A
~  aplicadas a la realizacién de inversiones de repl
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todo caso, necesarios o convenientes para el buen fin del Proyecto, siempre y
cuando se garantice la viabilidad del mismo.

10.3.2 Amortizacién anticipada obligatoria con cargo al Flujo de Caja
Excedentario,

\ La Acreditada debera amottizar anticipadamente con cargo al Flujo de Caja
| Excedentario el Tramo A del Crédito en los siguientes términos y por importes
\quulvnlentes a los que a continuacidn se indican.

6]

Importe. Se aplicard a la amortizacion anticipada el Flujo de Caja
Excedentario de cada uno de los ¢jercicios hasta en el importe resultante
de la diferencia entre:

(a) El importe de saldo vivo objetivo indicado para el 15 de
diciembre de cada afio en la tabla que se indica a continuacién;
menos

(b) El saldo vivo del Crédito el 15 de diciembre del afio al que vaya
referido el célculo del Flujo de Caja Excedentario de que se trate
(una vez realizada la amortizacién ordinaria prevma en el
apartado 10.1.1 anterior).

Fecha Importev?vl:jilei,\;z;ie saldo
15/12/2020 71.007.983,25
15/12/2021 69.197.061,09
15/12/2022 ' 65.724.800,85
15/12/2023 61,727.405,01
15/12/2024 57.088.707,21
15/12/2025 51.807.116,13
15/12/2026 45.790.335,21
15/12/2027 38.981.076,93
15/12/2028 31.283.862,09

Determinacion del Flujo de Caja Excedentario. Bl Flujo de Caja
Excedentario de cada cjercicio se determinara anualmente sobre {a base
de las cuentas auditadas correspondientes al ejercicio de que se trate. A
estos efectos, el auditor de cuentas de la Acrcditada remitira, junto con
¢l informe dc auditoria correspondiente a gcadas 1erclclo, una
cerlificacion del F lu;o de Ca|a Excedentario d"a}feﬁfé"ﬁ
del 31 de julio del ejercicio siguiente a aquel 2
Flujo de Caja Excedentario vaya referida.
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En el caso de que transcurrido el 31 de julio el auditor de la Acreditada
no hubicse entregado esta certificacién, el Agente podrd requerir
directamente al auditor de la Acreditada para que lo emita y, a tales
efectos, acceder con plena libertad a los libros contables y toda la
restante documentacion de la Acreditada necesaria a tal fin.

(i}  Imputacién. Las cantidades que deban ser destinadas a la amortizacion
anticipada conforme al péarrafo (i) anterior se imputardn a las cuotas de
amortizacién pendientes en orden inverso a su vencimiento.

mento en el quc debers realizarse la amortizacién anticipada
ohligatoria

Lalamortizacién anticipada obligatoria regulada en el apartado 10.3.1 anterior,
debera realizarse por la Acreditada en la fecha de finalizacién del Periodo de
Intprés en curso en el momento en que se ingresaran en la Cuenta de
Cofnpensaciones las penalizaciones, indemnizaciones o compensaciones
perpibidas en virtud de lo dispuesto en los Acuerdos del Proyecto.

La amortizacién anticipada obligatoria regulada en el apartado 10.3.2 anterior,
detera realizarse por la Acreditada en la primera fecha de finalizacion de un
Perfodo de Interés que tenga lugar tras la entrega al Agente de la certificacion
del|auditor referida en el apartade 10.3.2 (ii) anterior.

Lag cantidades amortizadas anticipadamente de forma obligatoria no podrén ser
dispuestas de nuevo por la Acreditada.

Lag cantidades destinadas a amortizacion anticipada obligatoria se aplicaran, al
importe del Crédito pendiente de reembolso, en orden inverso a su vencimiento,

Nq obstante lo anterior, si la fecha en que se ha de hacer ¢l pago de una
anjortizacién anticipada obligatoria (por cualquiera de los conceptos indicados
enf la Estipulacién 10.3.1 anterior) no coincide con la fecha de terminacion de
ur] Periodo de Interés, la Acreditada e¢sté obligada a depositar en dicha fecha el
injporte fntegro de dicho pago en la Cuenta de Compensaciones que sélo serd
disponible en la primera fecha de finalizacion de un Periodo de Interés que
teinga lugar tras la fecha en que se haya hecho ¢l depdsito correspondiente. El

gente queda expresamente autorizado e instruido por la Acreditada para
réalizar en 1a mencionada fecha de finalizaciéon de un Periodo de Interés las
tfansferencias y disposicioncs que sean necesarias desde la cuenta abierta a
a mbre de la Acreditada con ¢l importe del pago de la amortizacion anticipad
qgbligatoria a 1a Cuenta de Cobros y Pagos o aquella otra que indique el Agente

i
os supuestos de amorlizacién anticipada obligatoria del Tramo A del Créflito
ecogidos en los apartados 10.3.1 y 10.3.2 no devengarin comision alguna,
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10.3.3.2 Cobertura.

Como consecuencia de la amortizacion anticipada, el Principal del Tramo A del
presente Crédito no podrd ser inferior al nocional de los Contratos de Cobertura
de Riesgos de Tipos de Interés. Por tanto la Acreditada vendra obligada a,
simultdncamente a la amortizacién anticipada de cada Tramo del Crédito,
deshacer o reducir las coberturas contratadas bajo los Contratos de Cobertura de
Riesgos de Tipos de Interés a fin de cumplir esta obligacion.

COMISIONES Y GASTOS

Cdmisién de Apertura, Aseguramiento y Estructuracién

La{Acreditada pagaré al Agente, para su distribucion entre los Acreditantes, una comisién de
a, aseguramiento y estructuracién por el importe y en los términos previstos en carta

Durdnte el Periodo de Disposicion, la Acreditada pagar4 a los Acreditantes, una comision de
dispbnibilidad para cada uno de los Tramos del Crédito por un importe equivalente al 0,35%
del Enporte No Dispuesto del Crédito, sobre una base de 360 dias y basindose en los saldos
medibs no dispuestos en cada trimestre,

Esta {:omisién sc abonari en su caso por la Acreditada por trimestres vencidos a partir de la
fecha de la firma del presente Contrato.

Comijsién de Agencia

La Apreditada pagara al Agente, en concepto de retribucién por el servicio de agencia y
coordinacién del seguimiento del riesgo, la comisién anual acordada en carta aparte. Esta
comision serd objeto de revisién anual de conformidad con la evolucién del IPC para el
conjunto de toda Espafia.

Gagtps

Serdlh de cuenta de la Acreditada los siguientes gastos, que deberan ser debidamente
jusﬁ*icados a solicitud de la Acreditada:

/

ia) Los honorarios, corretajes y suplidos de fedatarios piiblicos que intervengan en la
/ do tacién y formalizacién de los Documentos Financieros, de la primera

{ | sindicacién, siempre y cuando ésta se realice dentro de los seis (6) meses siguientes

i ala fecha de suscripcién del presente Contrato, asi como en su modificacién (salvo
! la modificacién de los documentos propios de la primera sindicacién) o en las
* notificaciones, requerimientos o tramiles necesarios para su cumplimiento,
. inctuyendo la expedicién de las copias.

Los gastos y costas judiciales y extrajudiciales, incluidos los honorarios de
Letrados y Procuradores que, segiin la prictica habitual y con carécter razonable, se

ocasionen al defender o exigir los derechos de los A;@ﬁj <n caso de
incumplimiento por la Acreditada de cualquiera de Ias[oﬂﬁiﬁ’a@' traidas en
|
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virtud de los Documentos Financieros, habiendo sido dicho incumplimiento
declarado por el érgano jurisdiccional competente.

c)  Cualquier ofro gasto previamente aprobado por la Acreditada, incluyendo los
gastos de publicidad y “tombstones”, los honoracios de los Asesores de los
Acredi como ¢« ja directa de la documentacion, formalizacidn,
) i6n y cumplimiento de los Dc os Financieros y todos los que lo
complementen en un futuro (nuevas prendas y notificaciones...).

12. mplpESTos

Toda las cantidades que la Acreditada deba pagar con ameglo a los Documentos
Finarjcieros, ya sea por principal, intereses, comisi gastos u otro concepto, se
pagar&n en su totalidad, sin deduccién o retencién, salvo ded iones o retenciones
fegalthente obligatorias respecto de cualquicra de los Acredi que even t
dejasé de ser una entidad de crédito. A tal efecto si la Acreditada viniera legal e
inelugiblementc obligada a efectuar alguna deduccién o retencién asi lo hara pero
simul{&neamente abonara al Agente para su distribucién entre los Acreditantes, aquellas
cantidades complementarias que resulten necesarias a fin de que éstos reciban una
cantidhd neta igual a la que les hubiera correspondido percibir en el supuesto de que no se
hubierh producido tal deduccion o retencion.

En el dupuesto de que con posterioridad a un pago efectuado por la Acreditada conforme
alo blecido en la p Estipulacion, se recupetase el importe retenido o deducido
a cuenfa que hubiere motivado dicho pago, el importe correspondiente serd entregado a la
Acreditada. En este sentido, los Acreditantes se comprometen a efectuar las solicitudes de
devoluién que tengan derecho a realizar con la finalidad de recuperar dichos importes.

Asimigmo serén de cuenta de Ja Acreditada todos los impucstos (excepto cl Impuesto de
Sociedades aplicable a los Acreditantos), arbitrios, recargos o tasas, ya sean estatales o
no, que graven actualmente o en el futuro la constitucién, modificacién, ejecucion o
extincjén del presente Contrato o de las garantias que con respecto al misma se pudieran
otorgar.

13. PAGOS
13.1 Tiempo y lugar

En cada Fecha de Pago de conformidad con este Contrato, la Acreditada efectuard el pago
sin necesidad de previo requerimiento, cn la fecha debida, antes de las 10:00 horas de¢f la
mafiana, valor ese mismo dia de pago.

Todo pago que dcba realizarse en un dia que no sea Dia Habil se debera efectuarfen el
fa Habil siguiente a no ser que corresponda al mes siguiente, en cuyo caso el pligo se
{efecluaré el Dia Habil anterior.

1l exceso o defecto de duracién que pudiera producirse en un Periodo d¢ ITnterés
eterminado como co ia de lo anterior, s¢ deducird o afiadird, respectivgimente ¢n
] inmediato siguiente y no incrementard, ni en su caso, redu impofte de los

ijteréses y demds gastos aplicables.

o

~J
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El pago realizado por la Acreditada conforme a lo previsto en los parrafos anteriores
tendré plenos efectos liberatorios para la Acreditada,

En virtud del presente Contrato, la Acrcditada faculta irrevocablemente al Agente para
que éste adeude contra el saldo de las Cuentas de la Acreditada las cantidades debidas por
la @creditada a los Acreditantes por cualquier concepto, inclnyendo principal e intereses,
in¢luidos los de demora, comisiones y gastos de obtencion de fondos, en virtud de y
copforme a lo previsto en el presente Contrato.

Tmiputacién

Lo pagos efectuados por la Acreditada en razén de los Documentos Financieros se
imputaran a Jas deudas vencidas por el siguiente orden: (i) intereses moratorios; (if)
intdreses ordinarios; (iii) gastos y comisiones que de do con lo establecido en la
Estjpulacién 11 anterior sean a cargo de la Acreditada; (iv) compensaciones adicionales
previstas en la Estipulacién 9 anterior; (v) costas judiciales; y (vi) principal del Crédito
pen.[{ieme de reembolso.

La ijnputacién de pagos dentro de cada grupo empezara por las deudas més antiguas, sin
que kn ningan caso la efectuada a determinados débitos pueda significar la renuncia a
otrog que sean més antiguos, ya deriven del mismo u ofro concepto, a no ser que se haga
constar expresamente y por escrito la citada renuncia expresa y unénime de las
Acrelfitantes, y el recibo por el Agentc de un pago de Principal, aun sin reservarse
exprdsamente ¢l derecho a los intereses pactados, no extinguira la obligacién de la
Acreglitada con respecto a los mismos.

Distribucién proporcional de los pagos a los Acreditantes

13.3.1 Proporcionalidad de los pagos en funcion de la participacion de cada
Acreditante. Todos los pagos que reciban los Acreditantes en virtud del presente
Contrato, tanto por conducto del Agente como en su caso por cualquicr otro,
habran de ser proporcionales a su respectiva participacién en el Crédito,
Cualquier Acreditante que reciba pagos por razén del presente Contrato que no
respeten dicha proporcionalidad pondré las cantidades asi recibidas a disposicién

\ del Agente a los efectos de la oportuna redistribucién entre los Acreditantes.

1

|

}

Quedan excluidos de lo previsto on este apartado 13.3.1 los siguientes supuestos:

(i) los pagos que reciban los Acreditantes en los casos de reclamacién
individual (extrajudicial o, con los requisitos establecidos en la Estipulacién
19, judicial) previstos en ¢l presentc Contrato.

i
/ . (ii) en el caso de que cnalquiera de los Acreditantes hubiera percibido una
} ! cantidad superior al resto dc los Acreditantes por aplicacién del articulo 91.6
i de la Ley Concursal, siempre y cuando dicha entidad, antes de instar cl
: concurso de Ja Acreditada y cumpliendo con los requisitos establecidos en
l estc Contrato, hubiera ofrecido al resto de Acreditantes la posibilidad de
llevar a caho una solicitud conjunta de concurso a través del Agente y dicha
solicitud conjunta no hubiera sido acordada en un pl
(15) Dias Habiles. A tal fin los Acreditantes facult,
Agente para que, previo acuerdo, de la referida Mayar
v efecto, pueda éste instar la declaracién de co n_t{s})

imo de quince

&éfgditames al
Atreditada en

~3
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nombre y por cuenta de aquellos Acreditantes que hubieran votado a favor
de la solicitud de concurso de la Acreditada.

(' Asimismo los Acreditantes acuerdan expresamente que el régimen de
proporcionalidad previsto en la presente estipulacion no serd de aplicacion a
cualesquiera cantidades por principal y/o intereses dejaran, en su caso, de
recibir cualesquicra Acreditantes que, en caso de concurso de la Acreditada
y en aplicacién del articulo 92.5 en relacién con el articulo 93 de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal, debicran ser considerados acreedores
subordinados,

(iii) cuando, en el marco de un concurso de la Acreditada y conforme a lo
establecido en ta Ley Concursal, uno o varios Acreditantes hubiesen recibido
una cantidad inferior a la que proporcionalmente fes corresponderia por ser
personas especial relacionadas con el concursado. En este caso los
Acreditantes que no fueran personas especialmente relacionadas con el
concursado no vendran obligados a entregar al Agente el exceso de fondos
recibidos para su distribucién entre los Acreditantes que hubieran sido
calificados como especialmente refacionados con el concursado.

1332 Reembolso al Agente. Si el Agente realizase algin pago en su calidad de Agente
con cargo a fondos recibidos en dicha calidad y resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con cardcter firme e irrevocable hubiese
de restituir los mismos o perdiese de cualquier otra forma la disponibifidad de los
mismos, los receptores de aquellos pagos estaran entonces obligados a restituirlos
inmediatamente al Agente, con fecha valor del dia de su percepeidn.

Compensacion

No obstante la prohibicién de la Acreditada de abrir cuentas bancarias distintas de las
Cuentas del Proyecto, en caso de que existi cantidades debidas por la Acreditada que
no hubieran sido satisfechas por ésta en su Fecha de Pago conforme a lo dispuesto en el
presente Contrato, Jos Acreditantes quedan expresa e irrevocablemente facultados por la
Acreditada para aplicar, al pago de cualesquicra cantidades debidas por ésta en virtud del
presefite Contrato, los saldos que a favor de la Acreditada pudieran existir en poder de los
Acredlitantes ya sea en cuentas corrientes, de ahorro o de cualquier otro tipo asi como
cualcpquiera otras sumas o créditos que periencciendo a la Acreditada estén en poder de
los Alereditantes, o que éstos le deban satisfacer, en la sede principal o cualquier sucursal
de.los Acreditantes, facultando a éstos a realizar, en consccuencia, los abonos y cargos
quie frocedan, asi como las conversiones ¢n cualquier moneda y cuantas actuaciones sea
necesarias para proceder a dicha aplicacion, Realizada dicha aplicacion, los Acreditanteg,
o trakés del Agente notificardn a la Acreditada la realizacién de dicha compensacion £l
x'nisn o dia en que se realice dicha compensacion, o en el plazo mis breve posible si por
'yazor_aes técnicas o de fuerza mayor no fuera posible dicha notificacién en ¢l pJazo

eferido.

estos efectos, los Acreditantes quedan aulorizados para 1a venta, realizacién, ©
nd("so de aquellos bienes, fondos, valores (excepto las Acciones pignoradas en vi
ato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones) y derech aciotfados en

¢l parrafo anterior que no tengan ya el cardcter de liquidos, a (»’ ¥
producto. A ff’ X
{2
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Los Acreditantes podrén ejercitar las facultades que se les conficren en este pacto sin mas
requisito que el haber vencido y no haberse satisfccho, algin pago, sin necesidad de
autorizacién o ratificacion de la Acreditada ni de declaracion judicial, si bien, efectuada
una compensacién, el Acreditante que la hubiere verificado deberd notificarla a Ia
Acreditada a través del Agente, y en ia forma prevenida en estc Contrato para efectuar las
notificaciones.

No olpstante lo dispuesto en la presente Estipulacion, los Acreditantes vendran obligados
a cunplir lo dispuesto en el Contrato de Coordinacion y Garantlas en lo relativo al reparto
entre[los Acreditantes del producto de la ejecucion de las Garantfas.

CUENTAS DEL CREDITO
Contabilidad del Agente del Crédito

A efedtos del presentc Contrato, el Agente, actuando en dicha calidad, abrird y llevara en
sus libros una cuenta especial del Crédito a nombre de la Acreditada. En dicha cuenta el
Agente adeudara los importes de principal, intereses ordinarios, comisiones, honorarios,
costes,} intereses moratorios, costes adicionales y deméds sumas debidas por la Acreditada
en virthd del presente Contrato. Del mismo modo, el Agente abonara en dicha cuenta
todas lps cantidades recibidas por el Agente en pago de las cantidades adeudadas por la
Acreditada de tal forma que el saldo de dicha cuenta refleje en cada momento las
cantidddes adeudadas por la Acreditada a los Acreditantes en virtud del presente
Contrato.

Contabilidad de los Acreditantes
Ademsgs de la cuenta unificada referida en el parrafo anterior, cada una de los

Acredjtantes, abrird y llevard en sus propios libros una cuenta especial de Crédito a
nombye de la Acreditada.

En difha cuenta, ¢l Acreditante de que se trate adeudar4 las cantidades entregadas a la
Acreditada directamente o a través del Agente, asi como los intereses ordinarios,
ijiones, honorarios, costes, intereses moratorios, costes adicionales y cualesquiera

0. De igual modo, en la mencionada cuenta se abonarin todas las cantidades que
n cada uno de los Acreditantes de fa Acreditada, de forma que el saldo de dicha
cuenta refleje en cada momento fa cantidad adeudada por la Acreditada al Acreditante de

que ge trate en virtud del presente Contrato.
|

Césjon

|

n ‘él supuesto de cesion conforme a lo establecido en la Estipulacién 20 siguicnte, cl
cedente  cancclard total o parcialmente las referidas cuentas, abriéndose las
corfespondientes por parte del cesionario,

i
quentas del Proyecto abiertas en el Agentc a nombre de In Acreditada

4.4.1 Cuenta de Cobrosy Pagos

~/Cuenta en la que deberdn ingresarse todas las cantidades ads
(i) cualquier concepto en virtud de los Acuerdos del P'R
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deriven por conceptos de IVA relativos al Periodo de Disposicion), (ii) por causa de
ayudas y/o subvenciones de cualquier tipo, y (iii) por causa de los contratos celebrados
en el desarrollo de su objeto social.

mencidnada Cucnta de Cobros y Pagos. Se exceptiia de lo anterior aquellas cantidades
que de\conformidad con el presente Contrato deban abonarse cn cualesquiera de las
otras cuentas abiertas a nombre de la Acreditada.

La Agreditada debera domiciliar todos los ingresos y pagos del Proyecto en la

14.4.2 :‘Cuenm de Reserva para el Mantenimiento

Cuenta ép ]a que deberén depositarse las cantidades destinadas a la dotacién del Fondo
de Reserya para e] Mantenimiento. Esta cuenta debera dotarse por los importes y en las
fechas previstas en la Estipulacién 16.6. siguiente.

i
Las cantiflades depositadas en esta cuenta serdn indisponibles, salvo para atender el
coste de 13s actuaciones de mantenimiento.

14.4.3 Chenta de Reserva para Inversiones de Reposicién
Cuenta en{la que debern depositarse las cantidades destinadas a la dotacién del Fondo
de Reserva para de Reposiciones. Esta cuenta debera dotarse por los importes y en las

fechas preyistas en Ja Estipulacion 16.7 siguiente.

Las cantidades depositadas cn esta cuenta serén indisponibles, salvo para atender lus
finalidades establecidas en la Clausula 23 del PCAP.

14.4.4 Cuenta de Comp iones e Ind izaci

Cuenta eh la que deberdn ingresarse aquellas cantidades provenientes de las
penalidadgs, comp fones e ind izaciones a favor de la Acreditada que se
hubieren do como cc ia de:

(i) c! Contrato de Concesién

(il) los C;bnlratos de Seguros,

(iii) el Coi'm'a(o de Construccion,

(iv)_:cl Contrato de Operacidn,

(v);: los C:Pntratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés,

(v{) aquelbtos otros acuerdos que se refieran al Proyecto o bien que comple:

I desarrollen los anteriores firmados con posterioridad al otorgamiento de
i Contrato,

El \saldo de la Cucnta de Compensaciones deberad destinarse a amorfizar total o
par jalmente ¢l presentc Crédito en los términos y cir i al
Estihulagion 10,3 de/ presente Contrato, Caso de no ser a
de Crédito por no darse las condiciones prevista:
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fondos depositados se transferirin a la Cuenta de Cobras y Pagos dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la fecha de su ingreso en la Cuenta de Compensaciones.

14.4.5 Cuenta de Aportaciones Contingentes
que Vengan obligados a aportar a la Acreditada en concepto de Pagos Contingentes de

conférmidad con lo dispuesto en ¢l apartado 1 de la Estipulacién 2 del Contrato de
Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones.

Cue?u en la que los Accionistas de la Acreditada deberén ingresar aquellas cantidades

El shido de la Cuenta de Aportaciones Contingentes debera destinarse inica y
exclysivamente a las finalidades que hubiesen originado la obligaci6n de realizar dichos
Pagol Contingentes por parte de los Accionistas conforme a lo dispuesto en el citado
apargado 1 de la Estipulacién 2 del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de
Acci

14.4.6 Cuenta de Ultima Disposicién

Ser4 Ja Cuenta a la que se transferirdn los importes dispuestos de conformidad con lo
previto en la Estipulacién 4.3.5 y que unicamente se transferirin a la Cuenta de
Cobrds y Pagos para su aplicacién en la forma prevista en la Estipulacién 16.5.2,
siempre y cuando se cumplan los requisitos previstos en la mencionada Estipulacién
4.3.5.

:\‘~ e e
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14.4.7 Saldo minimo

La Acrcditada se compromete y obliga a que el saldo de las Cuentas del Proyecto sea
positivo en todo momento a lo largo de la vigencia del presente Contrato.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA ACREDITADA

Declanaciones y garantias

La Acrtditada manifiesta y garantiza a los Acreditantes, reconociendo todas las Partes el
cardcte ial de estas declaraciones y garantias para la concesion del Crédito y su

disfmtilpor la Acreditada, que:

Régimen juridico: Es una Sociedad An6nima vélidamente constituida con arreglo a las
Leyes eipnﬂolns.

Capacidad juridica: Tiene plena capacidad juridica para desarrollar su objeto social y,
en partidular, para otorgar y cumplir ef presente Contrato y los Acuerdos del Proyecto.

Legalidad: El otorgamiento y cumplimiento de todos los Acuerdos del Proyecto y todos
los Docymentos Financieros no contraviene ninguna norma estatutaria o legal aplicable a
la Acredjitada, ni cualquier otro contrato del que sea parte y, a su leal saber y entender, las
obligaci¢nes contraidas en virtud de este Contrato, asi como en virtud de los Acuerdos del
Proyectd, son (o serén en el caso de aquellos que todavia no se hubieran otorgado)
validas, vinculantes y exigibles. Asimismo, se han cumplido, obtenido o realizado y se
encuentian en vigor todos los actos, aprobaciones y autorizaciones, condiciones y
tramites} ya sean requeridos por la ley o por los estatutos sociales u otros documentos
societarips, que deban ser realizados o cumplidos con el fin de permitir la celebracién
licita defeste Contrato, as{ como el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligacipnes expresamente asumidas por la Acreditada cn virtud del mismo.

Autorizhciones: Todos los permisos, licencias y autorizaciones que son necesarios en
cada mgmento para la ejecucion del Proyecto estin, en cada momento, en pleno vigor y
efecto, din que la Acreditada haya recibido notificacién alguna ni tenga conocimiento de
que existan fundamentos para su revocaciéh, suspension o retivada, y que toda la
informagtién proporcionada por la Acreditada o en su nombre en relacion con la obtencion
de tale$ licencias y autorizaciones era verdadera y exacta en todos sus aspectos
fundamentales en el momento en que fue proporcionada no existiendo imprecisién ni
modificaciones posteriores en ningin aspecto sustancial. No se ha eft do ni propuesto
ninguna modificacién o enmienda de ninguno de los términos de los citados permisos
licencias o autorizaciones desde la fecha de su otorgamiento de los que no se haya
informado al Agente.
g i

Ixilmuelbles: La Acreditada ostenta la plena disponibilidad legal de todos los terr
iimuebles que en cada momento resultan necesarios para el correcto desarr
Ptoyedto. ) T

N j“ﬁv“: Al leal y saber entender de la Acreditada cump]g

aspedios sustanciales en materia civil, mercantil, admi}{ist

medioambiental, sectorial y de cualquier otra fndole que le 5\3’&2 3
N,
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aspectos materiales, y estd al corriente en el pago de todos sus impuestos, tasas,
contribuciones y otros tributos.

Informacioén fiel: Toda la informacion suministrada por la Acreditada a los Acreditantes
0 a sus asesores, incluida la de card financiero, sobre la que se ha construido el Caso
Base es correcta, y refleja fielmente su situacion. Segin el prudente conocimiento de la
Acreditada, no existen hechos ni omisiones que desvirtien dicha informacién. Las
opiniones, céleulos y proyecciones, las hipotesis, asunciones y factores en que los mismos
estan pasados, han sido facilitados por la Acreditada o en su nombre de buena fe, después
de reglizar las debidas y prudent ideraciones y consultas. Asimismo, las copias de
todos|los Acuerdos del Proyecto entregadas al Agente se corresponden fielmente con los
originales vigentes, Segun el legal saber y entender de la Acreditada, no exisien contratos,
en log que la Acreditada sea parte, relativos al Proyecto o a los activos de la Acreditada
cuyas| copias no hayan sido entregadas al Agente. Asimismo, tampoco existen contratos
suscritos por la Acreditada con la Administracion Cc di o con cualquier otro
tercerp que pudicra altcrar los derechos y obligaciones de la Acreditada en virtud de los
Acuerdos del Proyecto, que no hayan sido entregados al Agente. Por Ultimo, todas las
declagaciones y garantias otorgadas por la Acreditada en los Acuerdos del Proyecto son
corregtas y veraces, en todos sus aspectos materiales, en la fecha de su realizacion.

Litigios: No existe en la actualidad ningin litigio, arbitraje o procedimiento de cualquier
indolg iniciado o de cuya iniciacién se tuviera noticia que, si se resolviese de forma
adverpa para la Acreditada, tendria un efecto adverso sustancial sobre el Proyecto, sus
negogios, activos, bienes o situacion financiera o sobre su capacidad para cumplir las
oblighciones derivadas del presente Contrato o de los Acuerdos del Proyecto o que
cuestfonaria la validez o exigibilidad del presente Contrato o de los Acuerdos del
Proygcto.

Asinjismo, no existen litigios de clase alguna contra la Acreditada que tengan por objeto
anular la eficacia de la concesidn otorgada a la Acreditada en virtud del Contrato de
Congesién alegando el i plimiento de la citada normativa de la Unién Europea o

espafiola referente a contratacidn piblica.

Incimplimiento: La Acreditada no estd incursa en la actualidad o permanece sin
remgdiar ningf > de i limiento del presente Contrato ni de los Acuerdos
del [Proyecto, en Ios términos del presente Contrato y de los Acuerdos del Proyecto,

re S]:'CC tivamente.

Rnngo de las obhgacmnes, No existen otros derechos, que se deriven de cualquier
wnlmto con mejor rango, preferencias y garantias reales, personales o de otro tipo, ahora
o cn el futuro, salvo las que por ley sean privilegiados, sobre los bienes y derechos,
‘existentes a la fecha, de la Acreditada que los derivados del presente Contrato para los
_ Acrgditantes.

; Garantias: No existe en la actualidad ninguna garantia, prenda, hipoteca, carga o
i gravamen a que estén sujetos sus activos o derechos, salvo las garantias constituidas en
vmud de los Documentos Financieros.

i

3 «}I& sAcreditada
e, (Y i Contratos

,ndeudamluno No existe ningin otro endeudamiento ﬁﬁarfpaerg
0,
é\ﬂ: drdinada o

istinto del derivado del presente Contrato, del Préstamo b,ubp
obertura de Riesgos de Tipos de Interés y de laiifinai
icipativa que los Accionistas han otorgado a la Acredﬂadﬁ
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No modificacién de los Acuerdos del Proyecto. Los Acucrdos del Proyecto suscritos en
cada momento estén en vigor y no han sido modificados o resuclios, total o parcialmente.

No rencia de supuesto de Cambio Sustancial Adverso. La Acreditada no
conoce ni es razonable, segim su leal saber y entender, que se produzca un supuesto de
Cambio;Sustancial Adverso.

Segurog: Todos los Contratos de Seguro, que deban estar vigentes en cada momento,
estan, en cada momento, en pleno vigor y sfecto; todas las primas vencidas y exigibles en
relaciénicon los mismos se han pagado y no se ha hecho, consentido ni omitido nada que
pueda hacer que cualquiera de los Contratos dc Seguro no resulte ejecutable, sea
suspendido o nulo, en su totalidad o en parte. A su leal saber y entender, toda la
informagion suministeada por la Acreditada o en su nombre a cualquier asegurador de un
Contrato de Seguro era verdadera y exacta en todos sus aspectos sustanciales en el
me o de ser inistrada y no contenfa imprecisiones en ningtin aspecto sustancial;
ha proporcionado toda la informacién y aspectos solicitados por cada asegurador y no
tiene conocimiento de ninguna informacién, hechos o circunstancias que sean
sustanciales en el contexto del presente Contrato que no hayan sido declarados por escrito
a los Acreditantes.

Estados Contables: las (iti cuentas les auditadas de la Acreditada entregadas al
Agente: !

a) hmi sido preparadas de conformidad y en cumplimiento con los principios y
praticas contables generalmente aceptados en Espatiia;

b)  reflgjan lai fiel de la situacién fi iera de la Acreditada a la fecha a que sc
refigren dichas cuentas anuales

Asimismo, la Acreditada manifiesta que no se ha preducido ningin Cambio Sustancial
Adverso dn su situacién financicra desde la fecha de elaboracion de las Gltimas Cuentas
Anuales ahditadas entregadas al Agente que pudiera suponer una causa de resolucién del
presente donlrato de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 17 siguiente.

Otros neg:ocios: la Acreditada:
i

¢

) i'no realiza ninguna otra actividad o negocio en contravencion a lo dispuesto en

/iel presente Contrato, ya sea de forma directa o a través de la participacién en
i otras sociedades o mediante la suscripcion de cualesquiera clase de acuerdos
ide colaboracién (entre otros “joint ventures”) con otras sociedades;

I

/

(i) .no ha asumido obligacion alguna con terceros antes de la fecha de firma de
‘presente Contrato, distinta de las contempladas en los Acuerdos del Prayecto
aquellas directamente vinculadas a su participacién en el proceso
‘adjudicacién y formalizacién del Contrato de Concesion.

(ith)

\ no mantiene participacién en sociedad alguna.
i

Sanclones] La Acreditada no tiene conocimiento de que se hzg/,_
que se ihigie) ningan procedimiento sancionador por parte

e

ik : ; h
jurisdiccionales o no) que pudiera resultar cn Ja imposigighs
que p poSifa:

Acreditada o, a su leal saber y entcnder, los Accionistas. 11
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Sin perjuicio de la generalidad de 1o que anteceds, ni la Acreditada, ni segin su leal saber
y entender, sus administradores, directivos, empleados, representantes o agentes:

(i)  es una Parte Restringida; o

(ii)  esta sujeto a reclamacién, procedimiento o requerimiento con respecto a cualquier
Sancidn.

Peryivencia de las declaraciones y garantias

Las declaraciones y garantfas efectuadas por la Acreditada en la presente Estipulacion
debetan cumplirse durante toda la vigencia del presente Contrato y se entenderdn
reiterpdas en la fecha inicial de cada Perfodo de Interés y referidas a dicha fecha, asi
comolal periodo de duracién del mismo, con las salvedades que en su caso procedan. En
este sentido, la Acreditada podrd en cualquier momento comuni las salvedades o
matizdciones que deban hacerse a las declaraciones y garantias contenidas en la
Estipulacién 15.1., todo ello sin perjuicio de los efectos que dichas salvedades tengan en
virtud {el presente Contrato y, en especial, de su Estipulacié

OBLI%-»ACION ES DISTINTAS DE LAS DE PAGO

Obliga¢ién de infor

La ch.editada deberd proporcionar al Agente toda la informacién razonablemente
necesaria para ¢l seguimiento del Proyecto. En particular, la Acrcditada debera entregar al
Agente |a informacién econdmica y fi iera que razonabl acuerden las Partes, y
que cojnprende, necesariamente, la siguiente informacién en los plazos que a
continudcion se indican, salvo que obtuviere la autorizacién en contrario de los
Acreditantes:

16.1.1] Tan pronto como esté disponible y, en todo caso, no més tarde del 30 de junio
de cada ejercicio, Balance, Cuenta de Resultados y Estado de Origen y
Aplicacién de Fondos anuales de la Acreditada correspondientes al ejercicio
inmediatamente anterior, debidamente auditados y aprobados.

Junto con la informacion referida en el parrafo anterior, la Acreditada remitira
al Agente el calculo del RCASD y del LLCR del gjercicio inmediatamente
anterior realizado por el auditor de la Acreditada, asi como el el del Flujo de
Caja Excedentario del ejercicio inmediatamente anterior.

i Asimismo, y en el supuesto que los ingresos y/o gastos realizados en el Estado
 de Origen y Aplicacién de Fondos anuales sean inferiores o superiores en mas
de un 10% a los establecidos en el Caso Base, se debera acompafiar a la
documentacion anteriormente referida, un informe de la Acreditada explicativa
i i de dichas desviaciones.

t i La Acreditada debera remitir al Agente la informacién antes referida en el plazo

i
\ i més breve posible desde el momento en quec la misma_gsté-disponible, pero
\ siempre antes del 30 de junio de cada gjercicio. 5/‘3
;
1050

16.1.2 Con anterioridad al 30 de septiembre de cada ejer“é;
referidos al primer semestre del ejercicio que '@?n’t
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16.1.3

16.1.4

16.1.5

16.1.6

16.1.7

i Financiacién y que no se haya entregado a las Entidades Acreditapfes
* previamente, que la Acreditada facilite a la Administracion Conceden

i debera ponerse a disposicién del Agente con caricter inmediato a su

50

certificados por un apoderado de la Acreditada con facultades suficientes a tales
efectos.

Al menos con quince (15) dias de antelacion a la fecha de terminacién de cada
ejercicio, la Acreditada deberd remitir al Agente una prevision del presupuesto
anual, que recogera la previsién de ingresos y de gastos de operacion y

i mantenimiento e inversiones en el Proyecto para el siguiente gjercicio y, en su

caso, justificacion de las variaciones que dicha previsién de ingresos y gastos de
operacién y mantenimiento ¢ inversiones contenga con respecto a los previstos
en el Caso Basc, siempre y cuando dichas variaciones en el presupuesto anual
sean superiores al 10%.

Durante todo el Periodo de Construccién, debera remitir con caracter trimestral
al Agente un informe sobre la evolucién de las obras, con ¢l visto bueno del
Asesor Técnico, antes del dia 10 del primer mes del trimestre siguientc. El
primero deberd enviarse en la primera fecha que correspondiese tras Ja firma
del presente Contrato de conformidad con lo establecido en el presente apartado
16.1.4.

Justificacion de haber puesto a disposicién del Asesor Técnico copia del Acta
de Comprobacion y Puesta en Funcionamiento dentro de plazo de cinco (5) dias
desde su otorgamiento.

Durante toda la vigencia del Contrato de Crédito, la Acreditada debera remitir
inmediatamente al Agente copia de las auditorias tanto financieras como
operativas establecidas en virtud de lo previsto det PCAP.

En el plazo més breve posible desde su produccién o noticia y por escrito, de
cualquier notificacién relovante recibida de la Administracién Concedente en
relacion con ¢l Contrato de Concesion, de cualquier variacién material
producida o inexactitud observada cn los datos, documentos o informaciones
que ha suministrado al Agente, asi como cualquier actuacion judicial,
administrativa, de seguros o legal o de cualquier tipo, relevante, que fuera
emprendida frente a la Acreditada. También habrd de informar inmediatamente
al Agente tan pronto como tenga noticia de cllo acerca de la concurrencia de
cualquier circunstancia que pudiera hacer peligrar los derechos derivados para

los Acreditantes de) presente contrato, asf como de las medidas adoptadas para
mitigar o remediar estas contingencias.

Toda aquella informacion financiera relevante para el presente Contrato

cumplimiento con lo dispuesto en ¢l Contrato de Concesion. Dicha inforrfacion

disposicién de la Administracion Concedente, salvo que la misma yf hubiera
sido entregada previamente al Agente.

Al menos anualmente, copia de los certificados de cobertyn i iog/Contratos de
Seguro contratados duranle esc cjercicio y en vigor. o~ i

e
16.1.10 Inmediatamente después de su produccion o noticig{§d acaegimiento de

cualquiera de los supuestos de incumplimiento exprgsa
AN
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17, o el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en esta
Estipulacién 16, o cualquier hecho o circunstancia que resulte o
razonablemente pudiere resultar en que cualquicra de las Declaraciones y
Garantfas de la Estipulacién 15.1 flara incierta.

16.1.11 Comunicar al Agente la cxistencia de Sobrecostes del Proyecto.

16.1,12 Cualquier otra informacion, de carécter financiero o de cualquier otra indole

relacionada con el cumplimiento del presente contrato, que, razonablemente y
con suficiente antelacién, le requieran los Acreditantes a través del Agente,
incluyendo aquella informacién que el Agente pueda razonablemente solicitar
para cumplir con la normativa vigente en materia de prevencion del blanqueo de
capitales.

16.1.13 A partir de la Entrada en Servicio del Proyecto, y con caricter semestral, un

16.1.1

informe que contenga la evolucién del trafico del Proyecto correspondiente al
semestre natural anterior. Asimismo y en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales desde el inicio de cada cjercicio, un informe anual que contenga la
evolucién del trifico del Proyecto durante el gjercicio anterior.

Facilitar al Agente el contrato o los contratos de operacién y mantcnimiento con
car4cter previo a la formalizacién de los mismos y con suficiente anticipacion
para que pueda proceder a la revision de los mismos.

16.1.15 Facilitar al Agente a la mayor brevedad posible desde su otorgamiento: el Acta

de Comprobacidn y Puesta en Funcionamiento.

16.1.16 Dentro de los 20 dias siguientes a cada Fecha de Calculo del Caso Actualizado, un

162 Obligad

Ademas:
comsio

Caso Actualizado, elaborado a partir de la inclusién en el Caso Base (si se refiere
al primer Caso Actualizado) o en ¢ Caso Actualizado inmediatamente anterior (si
se refiere a un Caso Revisado distinto del primero) de los datos reales acaecidos
hasta dicha Fecha de Célculo del Caso A lizado (incluida). Asimismo, el Caso
Actualizado deberd incorporar las proyecciones a futuwro siguiendo el
procedimiento previsto en el parrafo cuarto del presente apartado. A estos efectos
“Fecha de Calculo del Caso Actualizado”, significard con posterioridad a la
Fecha Prevista para la Entrada en Servicio del Proyccto todos los 31 de
diciembre de cada afio.

iones de hacer

de la obligaciéon fundamental de reintegro del principal y pago de intereses,
hes, gastos y cualquier otra cantidad adendada conforme a las disposiciones este

Contrato, la Acreditada, mientras no haya sido amortizado el Crédito, asume frente a los
Ac¥editantes las obligaciones que se establecen en los apartados siguientes, salvo
corsentimiento previo y expreso de los Acreditantes adoptado por la Mayoria de los
Acleditantes, excepto respecto a las obligaciones previstas en los apartados 16.2.9. y
16.2.10.: que exigirin el consentimiento previo y expreso de los Acreditantes adoptado

ponila Mayorin Cualificada de los Acreditantes:

Concesion y del resto de Acuerdos del Proyect,
derechos sin renunciar a ninguno y exigir el cumpli

™
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16.2.2

16.2.3

de
ejercitar sus facultades, transigir, ni conceder términos de gracia o cortesia ni

rea

En

52

la contraparte con arreglo a los mismos. La Acreditada no podré dejar de
lizar acluaciones similares, todo ello de acuerdo con la legislacion vigente.

particular y sin perjuicio de la regla general prevista en el parrafo anterior, la

Acreditada se obliga, en relacidn con el Valor Patrimonial de la Inversion, (i) a

TeC!

Ilamar la liquidacion y pago del mismo, en los términos previstos en el

Com:tto de Concesion y en el PCAP; y (ii) a aceptar Ja liquidacién del Valor
Patrirhonial de la Inversion efectuada por la Administracién Concedente o, en el

cas

liquig

0 ‘de que decidiera impugnar dicha liquidacién, a cobrar previamente la
aci

cion cfectuada por la Administracién Concedente en los términos que

resulten de la misma, antes de efectuar cualquier reclamacién,

Asinfismo y sin petjuicio de lo previsto en los pérrafos anteriores, la Acreditada
se obliga a mantener en vigor durante toda la vigencia del Coutrato de Crédito,

los

ajales y/o garantias que fueran necesarios y en los términos y condiciones

estabecidas de conformidad con el Contrato de Concesion.

Susctibir y mantener en vigor los Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos

de

Interés con los Proveedores del Derivado. La suscripcitn de los Contratos de

Cobeltura de Riesgos de Tipos de Interés debera realizarse en el plazo maximo

de

utla (1) semana a contar desde la fecha en la que se produzca la primera

Dispgsicion y siempre antes de que se solicite la Segunda Disposicion. Los
Contfatos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés, deberdn recoger las
sigui¢ntes condiciones: (i) debera estar cubierto al menos el 70% del Importe
Miximo del Crédito durante un perfodo no inferior a diez (10) afios; (ii) la
Acreditada se obliga a mantener una politica activa de cobertura de tipos de
interds durante toda la vigencia del Crédito, de manera que transcurridos ocho
affos|a contar desde la firma dcl presente Contrato, se procederd a revisar el

perjuicio de

Base con los tipos de interés “swap” a cinco (5) affos vigentes en ese
to, y se calculard en ese momento el RCSD, al objeto de comprobar que
antiene el RCSD previsto en el Caso Base. En caso contrario, y sin
lesquicra ofras co \cias previstas en este Contrato, la

Acrdditada se obligarad a contratar con los Proveedores del Derivado nuevas

<o

rturas de tipos de interés en condiciones de mercado y con un plazo

minimo de cinco (5) afios.

©Ob

en{

pok el Ascsor de Seguros de los Acreditantes cn el Programa de

Sugeribit (0 hacer que los Contratistas suscriban) y mantener en vig;

i
tener y mantener plenamente en vigor y cfectivos y renovarlos cuando sea

{pre¢iso todos los permisos, licencias y autorizaciones relativos al Proyecto,
! corhprometiéndose, asimismo, a llevar a cabo las actuaciones que [ueran,
reqreridas en dichos permisos y autorizaciones administrativas o solicitadas p
cualquier autoridad administrativa competente en cada materia.

idades de seguros de reconocido prestigio, las pélizas de seguros s

abonando puntualmente las primas adeudadas y aplicar el impofte de las

inHemnizaciones que pudiera percibir a reparar los .dafes.

1
;;ns previstos en la Estipulacion 10.3 anterior. Igualy 'gn
‘on las obligaciones establecidas en el Programa de ! E%J

. sufridos o

RS

ponsabilidades incuiridas o a Ja amortizacién antici ‘éa}» &

\ -
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Seguros se acompaiia al presente Contrato como Anexo 3. Se obliga asimismo a
mantenerse al corriente en el pago (o verificar que los Contratistas estdn al
corriente cn el pago) de las primas y a cumplir las demds obligaciones que le
impongan las pélizas de seguros.

16.2.5 Confeccionar sus estados financieros de acuerdo con las leyes y principios
contables gencralmente aceptados en Espafla. Queda aclarado que, en el
supuesto de que se modificaran los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Espafia, cl cdlculo de las magnitudes contables, y especialmente
‘los ratios referidos en la Estipulacién 16.1 anterior deberd seguir siendo

_ realizado en todo momento sobre fa base de aquellos principios de contabilidad
i generalmente aceptados en Espaiia a la fecha de la firma del presente Contrato.

16.2.6 | Auditar sus cuentas anuales e informe de gestién por el Auditor de Cuentas.

16.2.7 |Mantener en todo momento la finalidad o destino asignado a las respectivas
Cuentas del Proyecto conforme a lo previsto en el presente Contrato.

16.2.8 Sonstituir y mantener, durante todo el tiempo que esté vigente el presente
“ontrato, todas las Garantias constituidas o, en su caso, comprometidas en
irtud del presente Contrato.

4

16.2.9 imitar su actividad empresarial a la cor ensus E )S.

16.2.10 Cumplir en todo momento con la legislacion aplicable civil, mercantil,
dministrativa, medioambiental, fiscal, laboral o de cualquier otra indole, y
exigir en la medida de lo posible y siempte que tenga titulo para cllo, el
Jmplimiento de dicha legislacién a los terceros relacionados con el Proyecto,
e} cuanto afecte al mismo.

o

o

16.2.11 Nb permitir que existan otros derechos, que se deriven de cualquier contrato,
cdn mejor rango, preferencias y garantias reales, personales o de otro tipo, ahora
o tn el futuro, salvo por imperativo legal, sobre los bienes y derechos, existentes
la fecha, de la Acreditada que los derivados del presente Contrato para los
Atreditantes. A estos cfectos, no se tendrd en consideracién los Contratos de
C?bemxra de Tipo de Interés.

=

16.2.12 Cumplir durante toda la vida de la financiacién el Ratio de Apalancamiento
‘Maximo.

/

16.2.131) Mantenerse al corriente de pago de la totalidad de sus obligaciones fiscales y

[ tributarias y, en especial, en todos los tributos, tasas y/o contribuciones
especiales derivadas del Proyecto.

16.2.34 Pgerfeccionar las garantias, asi como en su caso, proceder a su registro en los

rggisuus piblicos competentes a la mayor brevedad posible desde su

torgamiento y constituir a favor de los Acreditantes cualquier garantia

“adicional sobre sus activos y/o derechos que el Agente solicite razonablemente

en cada momento a fin de mantener la misma situacigngEy ias de los

Acreditantes frente a cualquier cambio legal que impl#a-. pugids implicar Ia

invalidez o ineficacia de cualquiera de las garantias o(eRéud:

(o)

™
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16.2.15

16.2.16

16.2.17

16.2.18

16.2.19

54

Negociar de buena fe con los Bancos y las autoridades competentes en los
supuestos de expropiacion o de cualquier otra modificacién en las leyes o
reglamentos que produjera, o que pueda producir, un Cambio Sustancial
Adverso, a fin de proteger los intereses de los Bancos bajo el Crédito.

Domiciliar todos los cobros que tenga derecho a peicibir, por cualquier
concepto, cn las Cuentas del Proyecto y respetar el orden de pagos establecido
en la Estipulacién 16.5.2 siguiente.

r

Realizar las dotaci ias en Jas Cuentas de Reserva del Proyecto de
conformidad con el presente Contrato.

Rdemplazar, en el plazo de quince (15) Dias Habiles desde que hubiese sido
requerido para ello por el Agente, al Asesor de Seguros y/o al Asesor Técnico
pot aquella otra entidad que hubiesen designado la Mayoria de los Bancos, a
efecto los Bancos deberdn presentar por escrito una explicacién detallada
s motivos para la solicitud de su reemplazo, siempre y cuando los costes
queideba soportar la Acrcditada como consecuencia del nombramiento del
nuevo Asesor de Seguros y/o Asesor Técnico no sean sustancialmente
superiores a los que venfa soportando hasta la fecha por razén de los servicios
prestados por el Asesor de Seguros y/o el Asesor Técnico saliente.

Duranlte toda la vigencia del presente Contrato, la Acreditada (i) no podré abrir
ni mantener abiertas cuentas corrientes distintas de las Cuentas del Proyecto; (ii)
deberj mantener abiertas en el Agente todas las Cuentas del Proyecto, excepto
la Cu nta Operativa abierta en el Banco de Pagos Operativos; y (iii) debera
abierta en el Banco de Pagos Operativos la Cuenta Operatwa

La Acteditada tinicamente podra sustituir al Banco Operativo por otra entidad
financiera de reconocido prestigio en Espafia, con el consentimiento previo del
Agenté, que no podra ser denegado, siempre que ¢l nuevo Banco Operativo
asumallas obligaciones previstas en cste apartado para ¢l mismo, y siempre que
simuitdneamente a la apertura de Ja cuenta en el nuevo Banco Operativo (i) se
cierre la cuenta en el anterior Banco Operativo; (ii) se traspase el saldo, bien a la
Cucentd de Cobros y Pagos, bien a la nueva Cuenta Operativa;  (iii)
simulthneamente se refleje en el contrato de apertura de cucnta las previsiones
de este apartado; y (iv) se proceda a pignorar el saldo de la nueva Cucnta
Oper,ahva en los mismos términos y condiciones establecidos para la anterior
Cucpw. Operativa.

Ad{xclonalmente la Acreditada se compromete, en relacion con la Cuyénta

qberalwa a:

({ ) Dnsponer de la Cuenta Operativa Gnicamente para realizar pagos
l‘ del Proyecto.

Costes

i) lnstruxr al Banco de Pagos Operativos para que de foria mengual, envie al
gente, la informacién sobre los movimientos prod ideg-.cn la cuenta
urante dicho perfodo,

Para garantizar el cumplimiento de las obligaci
disposicién de la Cuenta Operativa, la Acreditada in
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Banco dc Pagos Operativos para que cumpla las instrucciones establecidas en
esta clausula.

La dotacién de esta cuenta se efectuard de conformidad con el presente
apartado 16.2.19, mecdiante transferencias mensuales que realizard
automaticamente por un importe igual a una doceava parte del importe de los
gastos operativos sefialados en la previsién de presupuesto anual remitido por la

creditada de conformidad con lo establecido en el apartado 16.1.3 para ese
jercicio. En el caso de que la Acreditada rcqumera cualquier dotacién
dicional a dicha cuenta para atender a su exclusiva finalidad -esto es, atender

ago de Costes de Proycctos- debera solicitarlo con al menos cinco (5) dias de
telacion al Agente, con la documentacién acreditativa del destino de los
agos.

16.3 Obligacioes de no hacer

Sin petjuicio del cumplimiento de las r bligacione: blecidas en la presente
Estipulacidm, la Acreditada asume frente a los Acrednames las obhgacloncs que se
establecen [en los apartados siguientes, salvo consentimiento previo y expreso de la
Acreditantds, en la forma prevista en la Estipulacién 3 anterior:

16.3.1

163.2;

" (iii) Renunciar a cualquier prérroga o extensién del p!

No modificar ninguno de los Acuerdos del Proyecto ni actuar de forma que
r¢sulte o pueda itar en un i plimiento de aquellos, salvo (a) aquellas
modificaciones del Contrato de Concesién que fueran impuestas por la
Administracién Cancedente en el gjercicio de sus facultades de “ius variandi”
sjempre que dicha modificacién impuesta por la Administracion no diera
deerecho a la Acreditada a resolver el Contrato de Concesidn, y/o (b) aquellas
modificaciones (i) del Contrato de Seguro del Periodo de Construccién, (i) del
(ontrato de Seguro del Periodo de Explotacion, (iii) del Contrato de Operaci6n,
yo (iv) de los Contratos de Cobertura de Riesgos de Tipos de Interés, que
relinan los requisitos detallados a continuacion:

a)  que no alteren el contenido sustancial de los mismos y no impliguen la
asuncién de nuevas obligaciones y/o la pérdida de derechos de la
Acreditada; y

b) cuyo contenido no conlleve un incumplimiento de ratios de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 17.1.16 siguiente.

En relacién con el Contrato de Concesidn, y sin perjuicio de lo dispuesto en el
barrafo anterior, la Acreditada se abstendré de realizar cualquiera de las
siguientes actuaciones:

i) Incurrir en cualquicra de los supucstos que puedan dar lugar a la resolucién
anticipada del Contrato de Concesion.

ii) Adoptar acuerdos que puedan suponer una disminucién en Jas cantidades a
> P p!

! percibir por la Acreditada de la Administracién Conced: virtud del

;' Contrato de Concesién.

H

pudiera concederse en €l futuro por la Administra
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1a eventual renuncia tuviera una repercusion negativa sobre la capacidad de

la Acreditada para atender el repago del Servicio de la Deuda o sobre la
eficacia de las garantfas.

No enajenar, gravar o transmitir de forma alguna ningtin activo, exceptuando
aquellos que tengan cardcter de reposicidn, siempre que el importe conjunto
vivp acumulado de dichas enajenaciones no supere QUINIENTOS MIL
BUROS (€ 500.000). Este limite s¢ actualizara anualmente, en cada aniversario
de Ja firma del presente Contrato, en atencién a la variacién experimentada por

el Indice de Precios al Consumo producida en el afio natural inmediatamente
anterior.

No |suscribir nuevos contratos que pucdan tener una repercusion significativa
adversa en su posicién o patrimonio.

La Acreditada no podré asumir ni mantener en vigor endeudamicnto financiero
alguno excepto:

a) | los que se deriven de los Documentos Financieros, o;
b) | compras a plazos, arrendamientos financieros u operativos o cualquier
| contrato de similar naturaleza suscrito por la Acreditada cn relacion con
tel desarrollo de su objeto social siempre que el importe conjunto vivo
iacumulado de dichos contratos no supere, en ningin momento,
\Q_UINIENTOS MIL EUROS (€ 500.000). ni los pagos que deba realizar
lcada afio en virtud de dichos contratos supongan, en ningdin momento, el
desembolso de una cantidad anual superior al cinco por ciento (5%) de
Yos costes operativos previstos en ¢} Caso Base para ese mismo afio. Este
fimite sc actualizard anualmente, en cada aniversario de la firma dej
presente Contrato, en atencién a la variacion experimentada por cl Indice

He Precios al Consumo producida en el afio natural inmediatamente
hnterior;

i

c) E:Deuda Subordinada aportada por los Accionistas en los términos
Iprevistos en el Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de
‘Acciones, si bien, en este tltimo caso, los términos de dicha financiacién
isubordinada deberd formalizarse conforme a los términos de la Deuda
iSubordinada incluida como Anexo 1 al Contrato de Apoyo de los
Accionistas y Prenda de Acciones, y/o;

; Acreditantes.

No ixicurrir en endeudamiento comercial frente a terceros o pago a provéedores
por banco por un limite maximo de DOSCIENTOS CINCUENFA MIL
EUROS (€ 250.000), excluyendo el cndcudamiento comercial qu

tenga su
razoh de ser cn los aplazamicntos de pago acordados con los provegdores de las
invdrsiones de reposicion. Este limite se actualizard te, cn cada

aniversario de la firma dcl presente Contrato, en &g
‘cxperimentada por el fndice de Precios al Consumo pife
inmediatamente anterior. f
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16.3.7 No conceder, préstamos, créditos, o transferir fondos que no obedezcan al curso
ordinario de los negocios, en cualquicra de sus formas a terceros, a excepcién
de los posibles Préstamos a los Accionistas.

16.3.8 No constituir ninglin tipo de garantias personales o reales distintas de Jas
derivadas de los Documentos Financieros o del Contrato de Prenda de Segundo
Rango, ni dar lugar a que se impongan garantias reales, embargos, cargas o
gravamenes de cualquier tipo sobre sus biencs o derechos, en favor de terceros
acreedores, ni solicitar que sean ejecutadas las garantias prestadas por terceros
por cuenta de obligaciones a cargo de la Acreditada, salvo por imperativo legal.

16.3. No asumir ningiin otro tipo de actividad o negocio distinto al Proyecto, bien sea
directamente o bien a través de su participacién en el capital o en la gestién de
cualquier entidad. No llevar a cabo ni comprometerse a realizar ninguna
inversién que no sea destinada exclusivamente a la construccidn, conservacion
y explotacién del Proyecto.

16.3.10 \No concertar, modificar, ampliar o renovar a su vencimiento, operaciones de
permuta financiera ("SWAPS"), de intereses, de divisas o de cualquier
mbinacién de los mismos, de acuerdos de tipos de interés futuro ("FRAs"), o
ualquier otra operacién de derivados distinta de los Contratos de Cobertura de
iesgos de Tipos de Interés, salvo los supuestos de modificacién expresamente
torizados en virtud de lo previsto en este Contrato.

16.3.11 realizar operaciones de carfcter comercial vinculadas con sus Accionistas o
sdciedades filiales de éstas o participadas directa o indirectamente por éstas, ni
las sociedades que controlan a éstas ni con cualquier tercero, en condiciones
distintas para la Acreditada que las obtenibles en el mercado.

16.3.12 Nd iniciar ningiin procedimiento dirigido a su escision, disolucion, liquidacién,
fugién, absorcién o transformacién.

H
16.3.13 Nd reducir su capital social, salvo por imperativo legal o salvo que se realice de
copformidad con lo disp » en la Estipulacion 16.4. siguiente, ni adquirir
acgiones propias o otorgar a terceros derechos sobre sus acciones.

16.3.14 N¢ mantcner abicrtas cuentas cotrientes distintas de las Cuentas del Proyecto.

16.3.15 No destinar el importe del Crédito a propésito distinto del consignado en la
Estipulacién 2.2,

16.3.16 L3 Acreditada no adquirira ni scré propietaria, ya sea mediante suscripcién,
7 adqu o de cualg) otra forma, acciones, participaciones o préstamos
: cdnvertibles o participativos o similares derechos de propiedad u otras
i injversiones, en contravencién a lo dispuesto en el presente Contrato y en el
rdsto de los Documentos Financieros.

16.3.17 No concurrir a nuevos concursos convocados por las Administraciones Pablicas

16.3.18 No consentir moditicaciones a sus estatutos que pu N‘;ax?g 3
fecha de cierre de su ejercicio ecanémico, objeto s glgl;tabjta} so¢ial, nimero
Y Rital s ”
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de acciones, al plimiento de los Dc s Fi icros o de los Acuerdos
del Proyecto, salvo por imperativo legal.

16.3.19 Sancioncs. La Acreditada se compromete a:

(i)  no utilizar, prestar, contribuir o de cualquier otra forma facilitar todo o

parte de los fondos de los Documentos Fi ieros para fi
i cualquier operacion, negocio o cualquier otra actividad que se realice en
| beneficio de cualquicr Parte Restringida;

no involucrarse en cualquier operacién con el propésito de evitar o evadir
o incumplir o intentar incumplir cualquier Sancién que les resulte
aplicable; y

no financiar todo o parte de cualquier pago en conexién con cualquicr
Documento Financiero con fondos derivados de cualquier negocio u
operacién realizada, a su leal saber y entender, con una Parte Restringida,
o de cualquier accién que resulte en un incumplimiento de una Sancién.

para la realizacién de Distrik
1

La Acreditaida no podra realizar Distribuciones bajo ningiin concepto, ya sea dividendos,
reduccidn de capital social y/o distribucion de reservas, pago de intereses o amortizacion
de principal de la Deuda Subordinada, o a través de cualquier otra férmula (incluida el
Préstamo a! los Accionistas), salvo de conformidad con lo previsto en los péarrafos
siguientes y/o los pagos que hayan de realizarse por la Acreditada a los Accionistas por
razén de sus relaciones comerciales, expresamente autorizadas de conformidad con lo
previsto cnl:lee Contrato.

La Acreditada podré realizar distribuciones, y por tanto, transferir fondos a las cuentas
que a tales ¢fcctos designen los Accionistas, siempre que se cumplan todos y cada uno de
los requisitq’us siguientes:

() Queflas Cuentas de Reserva estén dotadas de conformidad con lo previsto en este
Contrato.

& i
(i) - Que ¢l RCASD del cjereicio anterior a la fecha en que se estd calculando el ratio
. sea:igual o superior a 1,10 y que el RCASD estimado para el ejercicio en que se
! st calculando el ratio de conformidad con el Caso Base fuera igual o superior
i }
| 1,10x.

(it) Quie se haya producido la primera amortizacién del Tramo A del presente Crédi

(iv) No haya tenido Jugar ninguna Causa de Vencimiento Anticipado comuni
\ subsanada y la Distribucién a los Accionistas ho haga incurrir en algung/de dichos
i supuestos.
(v\ Que las Cuentas Anuales de la Acreditada del ejercicio inmediafz

sido debidamente auditadas y aprobadas.
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(vi) Quc tanto antes como una vez realizada la Distribucién a los Accionistas, el
porcentaje de Fondos Propios sobre Fondos Ajenos se ajuste a lo previsto en el Caso
Base.

(vii) Que se hubiera producido la Entrada en Servicio del Proyecto.

(viii) Que exista Fluyjo de Caja Excedentario, tal y como este término se define en Ia
Estipulacién 16.5 siguient

(ix)  En §l caso de que la distribucién se realice mediante ¢l reparto de dividendos, que se
cumiplan los requisitos previstos Jegalmente para llevar a cabo esta distribucitn.

16.5 Obligaciones de gestion y distribucién de la tesoreria

16,5.1 La Acreditada designara con carécter irrevocable la Cuenta de Cobros y Pagos
o lugar de pago de todas las cantidades que por cualquier concepto se le
adeuden en virtud de los Acuerdos del Proyeclo, por causa de ayudas y/o
subvenciones de cualquier tipo. Se exceptiia de lo anterior aquellas cantidades
qu¢ de conformidad con el presente Contrato deban abonarse en cualquiera de
lasotras cuentas abicrtas a nombre de la Acreditada,

16.5.2 Enlvirtud del presente Contrato, y en el caso de que no esté en vigor ningiin
suphiesto de incumplimiento del presente Contrato, la Acreditada se obliga a
gestionar los fondos depositados en la Cuenta de Cobros y Pagos, aplicdndolos
al pago de las cantidades debidas por la Acreditada segin el orden que se
relak;iona a continuacién:

]
(i) . Costes Iniciales del Proyecto, Pagos Operativos del Proyecto, incluyendo

i expresamente transferencias a la Cuenta Operativa, de conformidad con

lo previsto en el apartado 16.2.19;

(ii) | dotacién del Fondo de Reserva de Inversiones de Reposicidn;

(i) | intereses y comisiones derivados del presente Crédito y pagos por razon
de los Contratos de Cabertura de Riesgos de Tipos de Interés;

(iv)] principal del Tramo A del Crédito;

7 (v) | dotacion del Fondo de Reserva de Mantenimiento;

' (vi): Los fondos cxcedentarios (“Flujo de Caja Excedeniario”) una vez
| : satisfechas las cantidades debidas por la Acreditada para cada ejercicio
conforme a los puntos (i) a (v) anteriores, deberan aplicarse:

(a) En primer lugar, a la amortizacién anticipada del Tramo A del
Crédito por los importes indicados en el apartade 10.3.2 anterior;
y

. / (b) el imporle restante, cn su caso, podra ser

Urealizacion
de Distribuciones. ( .

[}
ol
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16.5.3 Las partes pactan expresamente que, en caso de que se declare la resolucion del
presente Contrato, de conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 17, el
Agente no atenderd ninguna instruccion que reciba de la Acreditada que tenga
por objeto ta disposicién de Jos fondos depositados en las Cuentas del Proyccto,
hasta que no hayan sido abonadas todas las cantidades adeudadas por fa

\ Acreditada en virtud del presente Contrato.

16.6 Fondo de Reserva Para Mantenimiento o FRM

Las canfidades destinadas a la dotacién del Fondo de Reserva de Mantenimiento (FRM)
confornfe a lo dispuesio en el presente apartado, s¢ depositardn en la Cuenta de Reserva
para Mantenimiento.

Este Fopdo serd indisponible, salvo para atender el coste de la realizacién de las
reparacibnes y las inversiones de mantenimiento extraordinario que hayan de efectuarse
por la A¢reditada.

Este fonldo de reserva debera dotarse por la Acreditada por los importes y en las fechas
que sc s¢fialan en el Caso Base y en el Caso Base Actualizado.

16.7 Fondo de Reserva de Inversiones de Reposicién

Las carftidades destinadas a la dotacién del Fondo de Reserva de Inversiones de
Reposic{én conforme a lo dispuesto en el presente apartado, se depositaran en la Cuenta
de Rescfva para Mantenimiento.

Este Fohdo debera dotarse por los importes y cn las fechas que se establecen a tales
efectos ¢n la Clausula 23 del PCAP.

Este FOL’I(‘O serd indisponible, salvo para atender ¢l coste de la realizacion de las grandes
reparaciones y las inversiones de mantenimiento mayor que hayan de efectuarse por la
Acredithda,

17. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

|

17.1. El Agehte, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3 anterior y sin petjuicio de
log dcl}echos de cada Acrcditante conforme a Jas previsiones de la Estipulacién 17.2,
podré fesolver el presente Contrato, declarar vencidos los créditos derivados del presente
Gontrdto y exigir el reembolso de cuantas cantidades le fueran en ese momento debidas
por la :Acreditada por principal, intereses, comisiones, gastos o cualquier otro concepto de
conformidad con el presente Contrato, si se diera alguna (o varias} de las siguionte
icircunistancias, y la misma no fuera subsanada por la Acreditada dentro de un plazo de
§cuarenta v cinco (45) Dias 1labiles desde la fecha de notificacion del requerimignto
{durante el Periodo de Construccion y de treinta (30) Dias Habiles durante el Perigdo de
Explotacién (salvo en los casos cn los que expresamente se prevé un plazo distipfo). No
bstante lo anterior este plazo de subsanacion debera entenderse de tres (3) Digé Hibiles
esde su vencimiento para los incumplimientos de pago que se deriven dgl presente
édito.

Constituird una Causa de Vencimiento Anticipado, el acaecimy cra de las
f

siguientes circunstancias: {

[
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17.1.1 Falta de pago. La falta de pago por la Acreditada de cualquier cantidad

adeudada por principal (sea adeudada por amortizaciéon normal o anticipada),
intereses, comisiones o gastos de acuerdo con lo previsto en este Contrato o
cnalquier otro de los Documentos Financieros

17.1.2[1 plimi dc obligaci El i limiento por la Acreditada de

cualesquiera obligaciones sustanciales distintas de las de pago contenidas en el
presente Contrato y resto de Documentos Financieros.

17.1.3 {Incumplimiento o modificacién de Acuerdos dcl Proyecto. El

ncumplimiento por la Acreditada, los Accionistas, el Contratista o el
xplotador de obligaci iales en virtud de cualquiera de los Acuerdos
el Proyecto. La modificacion de los Acuerdos del Proyecto en contravencién a
fb dispuesto en el presente Contrato.

17.1.4 'Terminacién. La resolucién anticipada o la declaracién de nulidad de

17.1.5

chalquiera de los Acuerdos del Proyecto,

Falsedad. La falsedad o inexactitud grave en los datos aportados y
dgclaraci i das por la Acreditada, en base a las cuales los Acreditantes
han otorgado el presente Contrato, asi como de las declaraciones que en lo
sucesivo realice la Acreditada de acuerdo con lo previsto en este Contrato.

17.1.6 Insolvencia. El deterioro de la solvencia de la Acreditada y/o de las

Alccionistas, durante ¢l periodo que estuvieran vigentes las garantias otorgadas
por estos tltimos bajo el Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de
Alcciones. Se considerard como tal el incumplimiento de obligaciones de pago
encidas, liquidas y exigibles asumidas con terceros por un importe que,
conjuntamente, exceda dc UN MILLON DE EUROS (€ 1.000.000) Euros o su
contravalor en cualquier otra moneda. Este importe maximo se computara
ttl,‘niendo en cuenta los impagos producidos en el periodo anual anterior a partir
dE la fecha examinada. No se considerara que existe la Causa de Vencimiento
Anticipado prevista en csta Estipulacién 17.1.6 cuando existan argumentos
fundados, a criterio de una firma de abogados de reconocido prestigio designado
g efecto por el Agente, para defender la no exigibilidad del pago de que se
ate.
f

17.1.’{/" éomravenci(m a la Ley. En el supuesto de que el cumplimiento de cualquiera

.

—TT
— o

de las obligaciones sustanciales contraidas por la Acreditada en cf presente
{Zontralo no fuera posible, por disposicién legal, de cardcter general o especial,
dictada por los organismos competentes y no se acordase entre la Acreditada y
los Acreditantes, una solucién razonable y de buena fc en un plazo miximo de
hoventa (90) dias.

i

Situacién concursal. Si se produce cualquiera de las siguientes circunstancias:

(i) Si la Acreditada o cualquiera de los Accionistas (durante el Periodo de
;’ Construccién) presentaran  solicited  de  moratori 0 convenio
| extrajudicial de acreedores, declaraciéon de concurses” cediendo la
/’ solicitud de un tercero, es admitida por res| 3
h Acreditada o fos Accionistas fueran sometid
y dichos procedimientos no fueran archivadéf,
A\
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desde su inicio. La concurrencia de cualquicra de los supuestos
anteriormente descritos para los Accionistas Bnicamente serd causa de
resolucion hasta que se produzca la Entrada en Servicio del Proyecto.

(i) Si la Acreditada o cualquiera de los Accionistas (durantc ¢] Perfodo de
Construccién)  reconociesen su incapacidad para cumplir  sus
obligaciones al vencimicnto; o se iniciara una renegociacién total o
parcial de sus obligaciones, o se realizara cualquier otra accién o
actuacion similar, judicial o privada, que pueda conducir a idénticos
resultados; o, en cualquiera de las situaciones contempladas en el

\ presente apartado, no se aportaran garantias adicionales a juicio de los
Acreditantes; o resulte evidente por cualquier otra razén Ia situacion de
insolvencia de hecho de la Acreditada o cualquiera de los Accionistas.

17.1.9 Cdsacién en el objeto social. Si por cualquier causa la Acreditada cesare en las
actiividades propias de su objeto social o se acordase su disolucién, liquidacion
(o pe viesen incursas en cualquier causa legal de disolucién o liquidacién o se
cortvocase cualquier Junta General que incluyese dicho punto en el Orden del

17.1.10 Camppbio en la estructura accionarial. Si se produjera un cambio en la
estriictura accionarial de la Acreditada, en contravencidn a lo dispuesto en el
Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones,

17.1.11 Autprizaci Si la Acreditada no obtuviera cualesquiera permisos, licencias
o aytorizaciones necesarios en relacion con el Proyecto, en la forma y plazos
exigidos por la normativa aplicable, o si los permisos, licencias o autorizaciones
nec¢sarios para el desarrollo de su actividad empresarial ordinaria o para la
congtruccion o puesta en marcha o desarrollo del Proyecto, fuesen
posferiormente revocados, cancelados o restringidos, excluidas aquellas
licehcias cuya inexistencia no tenga impacto econdmico en la explotacién del
Projecto ni impidan legalmente la explotacién del Proyecto.

17.1.12 Ineficacia de Garantias. Si cualquiera de las garantias establecidas o
comprometidas cn virtud del presente Contrato, del Contrato de Coordinacién y
Garantias y/o del Contrato de Apoyo de los Accionistas y Prenda de Acciones a
Aavor de los Acreditantes no legara a ser, fuese o dejase de ser una garantia
cfegtiva de acuerdo con sus propios términos y tal y como han quedado
constituidas en fecha de hoy, con prelacion, en su caso, sobre los bicnes sobre
los! que recaiga, respecto de cualesquiera otros acreedores o surgieran
{ cuallesquiera circunstancias que impidan o pudieran impedir o perjudicar,
/ cualquier garantfa o Ia prioridad de la misma sicmpre no fuera subsanado por
otofgamiento de nuevas garantias suficientes a juicio de los Acreditantes/ A
estos efectos se entenderdn suficientes aquellas garantias equivalentes
Acreditada y/o los Accionistas en virtud de los Documentos Financieros.

i
H
i

17.1&13 Nucvas cargas. Si la Acreditada constituyeran nuevas cargas sobre
de sus Activos del Proyecto, incluida la Concesién, o 5o
‘\ingresos de cualquier naturaleza a que tuviere derecho.

17.1.14 Endeudamiento adicional. Si la Acreditada inc{

{ en éfdélidamiento
adicional en contravencion a lo dispuesto en el presen\i\e’G) : |

FS1861362
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17.1.15 Cambio Sustancial Adverso. Que se produzca o que sea razonablemente
previsible que se va a producir un Cambio Sustancial Adverso.

17.1.16 Incumplimiente de ratios: Si en cualquier Fecha de Céleulo el RCASD es

inferior a 1,05 y/o en cualquier Fecha de Célculo se superase el Ratio de
Apalancamiento Méximo; y/o en cualquier momento el LLCR fuera inferior a
1120,

17.1.17 Haita de Entrada en Servicio del Proyecto. El transcurso del plazo de ocho
(B) meses desde la Fecha Prevista para la Entrada en Servicio del Proyecto sin
que la Entrada en Servicio del Proyecto hubiera tenido lugar.

17.1.18 Abandono del Proyecto. Si en cualquier momento se produce el abandono del
Hroyecto. A estos efectos se entendera por abandono del Proyecto la dejacién
voluntaria, por parte de la Acreditada, de sus obligaciones o responsabilidades
dn relacién con el Proyecto que pueda provocar la resolucion del Contrato de
Poncesién por la Administracién Concedente, de conformidad con lo previsto
dn el mismo.

17.1.19 R te o suspension de la C ién. Si en cualquier momento se produce el
fescate o la suspension de la Concesion por parte de la administracion
doncedente o la terminacion del Contrato de Concesién por cualquier otra causa.

17.1.20 i Si la Acreditada o cualquicra de sus administradores incumplieran la
normativa en matetia de Sanciones emitidas por la OFAC o por cualquier otra
Autoridad Sancionadora que, eh su caso, resultase de aplicacién y, en particular,
i la declaracién realizada en virtud del parrafo “Sanciones” del apartado 19.1
bn relacién con dichas materias no fuera cierta o se produce el incumplimiento
le las obligaciones asumidas en virtud del apartado 16.3.19.

La declarhcién de vencimiento anticipado del presente Contrato ¢n su totalidad por los
Acreditantes y la consiguiente obligacién de la Acreditada, en virtud de cualquiera de las
causas sefialadas en el apartadoe 17.1. anterior, requerird ¢l previo acuerdo favorable de
Ia Mayor a Cualificada de los Acreditantes.

No obst: n(e lo anterior, cada Acreditante ostentard el derecho individual a solicitar el
vencimiento anticipado del Contrato de Crédito en la partc que corresponda y a ¢jercitar
dicho vdncxmlento anticipado, en el supuesto de que el vencimiento anticipado del
presente| Contrato se produjera por cualquiera de las causas previstas en los apartados
17.1 A, 17.1.12,,17.1.17, 17.1.18 y 17.1.19.

Dcelarado vencido el presente Contrato, la cancelacién y reintegro anticipado de la
togﬂhdad o de la parte correspondicnte del Crédito con sus intereses, comisiones y gastos,
sefrealizara por la Acreditada de forma inmediata en ¢l plazo méximo de quince (15) dias
ndturales desde la recepcién del requerimiento recibido del Agente. £n caso de no
cfgctuar el total reembolso, se tendra el Contrato por vencido, por incumplimiento de la
Atreditada, con los efectos previstos en el presente Contrato y en ¢l Contrato de
Cr‘nrdmacmn y Garantias, devengando las cantidades adeudadas a creditantes el
intgrés moratorlo previsto en la Estipulacién 8.

El Agén(e previo acuerdo de la Mayoria de las Acredllan(es‘;‘é; rcontra la

Acreditada cualquier procedimiento previsto en las Leyes, inclif




07/2020

18.

18.1 Agente

64

articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, de acuerdo con lo establecido en los
articulos 571 y siguientes de la misma Ley, reclaméandole las cantidades adeudadas, con
sus intereses, incluidos los de demora, gastos y costas procesales, en los que se incluirdn
los honorarios de Letrado y derechos a Procurador si la Acreditada no hubiera satisfecho
a las ,Xcreditantes la totalidad de las cantidades adendadas a estos en la Fecha de
Vencimjento o en el plazo establecido en el parrafo anterior, en el supuesto de que el
Contr:t‘l se hubiera resuelto anticipadamente por cualquicra de las causas previstas en la
Estipuldcion 17.1.
1

AGENTE DEL CREDITO

18.1.1 Mandato

Los Adreditantes designan como Agente del presente Crédito a la entidad AgenSynd,
que acepta tal nombramiento.

Sin merina alguna de los derechos y obligaciones de los Acreditantes en la presente
operacidn, sc estipula que en cuanto se refiere a la ejecucidn y desarrollo de este
Contrafo, el Agente actia, ademas de por si, como mandatario especial de los
Acredi debiend derse, en cc ia, que los pagos de cualquier
naturalpza derivados de este Contrato deberin ser realizados por la Acreditada
precisamente al Agente, surtiendo plenos efectos liberatorios para la Acreditada como si
hubieran sido recibidos cn la proporcion correspondiente por los Acreditantes. De igual
modo, lcualquier notificacién hecha o recibida por el Agente surtird los mismos efectos
que si hubiera sido hecha o recibida por los Acreditantes.

Bl Aggnte actuari en el marco del presente Contrato a iniciativa propia o a instancia de
los Acyeditantes, en la forma prevista en este Contrato.
i

i
En el fnarco del presente mandato el Agente estaré facultado para:

= torgar cuantos documentos o cseritura de aclaracién, subsanacién o rectificacién
an necesarios o conveni como compl to o conexo del presente

Contrato,

» !3] ejercicio en nombre propio de todos los derechos que en virtud de este Contrato
torresponden a Jos Acreditantes, incliyendo el ejercicio de las reclamaciones
judiciales o extrajudiciales que correspondan,

& Expedir la certificacion bancaria del saldo deudor de la Acrcditada para I

I ideterminacién de la cantidad liquida exigible, con el fin de proceder a la ¢jecuci

ide las garantfas otorgadas por la Acreditada en virtud del presente Contratdy,

’ {particularmente, a efectos de lo dispuesto en el articulo 572 de la Ley 1/2000 de

\ ! Enjuiciamicnto Civil.
8.

1.2 Distribucion proporcional de cantidades
diftribuirén por

Todos los pagos que, por principal e intereses realice la Ac j
i " mothento se

¢l Agente entre los Acreditantes afectados de forma t
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encuentren todos ellos pagados en proporciones idénticas a sus participaciones en el
Crédito.

En el caso de declaracién de concurso el Agente no deberd distribuir las cantidades

obtenidas en el procedimiento concursal a aquellos Acreditantes que sean subordinados
de conformidad con el articulo 92.5. de la Ley Concursal.

Los posibles derechos de los Acreditantes de obtener pagos de la Acreditada, basados en
otras [causas y obligaciones distintas a las contenidas en el presente Contrato, no
resultdran afectados por Jo previsto anteriormente.

Si en|cualquier momento la cantidad que un Acreditante recibe o recobra de la
Acreditada y/o de cualquiera de los Accionistas (incluso por compensaci6n), excede de
la proporcion que de dicha cantidad le corresponderia en funcion de su participacién
porcentual en el Crédito, dicho Acreditante vendrd obligado a redistribuir
inmedibtamente, y con fecha valor en que se hubiera producido el cobro o recibo, dicha
cantidall, proporcionalmente con los otros Acteditantes, siguiendo las instrucciones que
en tal skntido Ie dé el Agente, salvo que la cantidad recibida por el Acreditante fuera
como cbnsecuencia de una accidn judicial individual iniciada por el mismo que no
estuvierh relaciona con cualesquiera obligaciones derivadas del presente Contrato o el
resto de \Documentos Financieros.

Si el Ajrente recibiera de la Acreditada un pago inferior al efectivamente debido,
procederii a distribuir entre los Acreditantes Ja cantidad percibida, en proporcitn a sus
respectivias participaciones en el Crédito, sin perjuicio de las acciones que a los
Acreditantes correspondan en orden a Ja recuperacion de la diferencia.

18.1.3 Distribucién de informacién

El deber|de informacion del Agente se entendera limitado a aquellas comunicaciones
que fuerdn necesarias para el normal cumplimiento y desarrollo del Contrato, o para su
exigibilidad, en caso de incumplimiento, o que el Agente considere relevantes. No
obstante,| dichas comunicaciones incluirdn en todo caso entrega por parte del Agente de
las copiap de los documentos cnumerados en la Estipulacién 16.1.

18.1.4 Responsabilidad del Agente
En ningbn caso se entenderd que el Agente tiene poder de representacién de los

Acredli'ta'nes mas alla del que especificamente pueda derivarse de las estipulaciones del
pres;/nte Contrato, asi como tampoco ¢l cardcter fiduciario de los Acreditantes, de la

Acraditatia o de cualquier otra persona.
De pcuerdo con estos principios y a titulo eounciativo:

1. El Agente no sera responsable frente a los demés Acreditantes por razén de la
celebracion, validez y cxigibilidad de este Contrato o de cnalquier documento
complementario o de la veracidad o certcza de las declaraciones contenidas en
los mismos o en las comunicaciones que reciba, ni de 1a‘f3ctihilidad de cobro

/del Crédito. A
2. E Agente no estard obligado a tomar ninguna d é?;ghﬁ a efectuar

investigacion referente al cumplimicnto del pres trato:. Unicamente
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cuando tenga conocimiento real, o hubiera recibido notificacion de alguno de
los Acreditantes o de la Acreditada, de algiin sup > de i pl > de
este Contrato o que pueda motivar la resolucion del mismo, lo notificard a los
demias Acreditantes.

El deber de informacién del Agente se entenderd limitado a aquellas
comunicaciones que fueran necesarias para el normal cumplimiento y desarrollo
del presente Contrato, o para su exigibilidad, en caso de incumplimiento.

En el ejercicio de sus facultades representativas, el Agente no contraerd
responsabilidad alguna si se ajusta a las instrucciones recibidas o, si en ausencia de
tales instrucciones y en caso de urgencia, actiia a su prudente atbitrio, segin los
usos bancarios.

En el plimiento de sus r cometidos y misiones previstos en este
Contrato, ¢l Agente no tendra otra responsabilidad que la que pudiera derivarse
del dolo o de la culpa grave.
os empleados y rep del Agente, cualquicra que sea su categoria y
ondicién, no incurrirdn en responsabilidad personal frente a los demas
creditantes como consecuencia de su actuacion profesional en relacién al
ﬁresente Contrato.

lada uno de Jos Acreditantes declara al Agente que ha realizado en relacidn con
ejte Contrato su propia ¢ independiente investigaciéon y valoracidn de la
situacion financiera de los negocios de la Acreditada.

18.1.5 In\}lemnizaciones al Agente

Los

Acreditantes convienen en reembolsar de inmediato al Agente, a prorrata de su

participacibn en el total del Crédito, de todas las cantidades que, aiin siendo a cargo de
Ja Acreditada, no hubicran sido reembolsadas en via volunlaria por ésta y que
representeh para el Agente un desembolso por cualquier concepto que, por razén del
presente Cpntrato, realice en interés comiin de los Acreditantes, y con independencia del
resultado favorable o adverso de la actuacién o medida que origind el desembolso. El

Age

ntc debera informar previamente a los Acreditantes de todas las cantidades que le

deban sor feembolsadas.

El Aggntelestara, a estos efectos, autorizado para retener de las cantidades a pagar, por

cual

{
18.1/6 Rénuncia del Agente

qpier concepto, a los Acreditantes, ¢l importe de las referidas cantidades.

F1 Agente del Crédito podra renunciar a dicho cargo mediante notiticacién escrita, S

de:
obli

Maybria de los Acreditantes.

Si, de ,lx)) de los sesenta (60) dfas siguicntes a la notificacion,
hubjeran nombrado o el designado no hubiera aceptado el
tendra derecho a nombrarto por si mismo, de entre aquellos.

4s Acreditanies y a la Acreditada, en cuyo caso los Acreditanies tendfan Ja
acion de nombrar de entre ellos a un nuevo Agente, mediante acuer
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El nombramiento del nuevo Agente, que deberd tener plaza en Madrid, deberd ser
consultado, con carécter previo, con la Acreditada, sin que dicha consulta suponga
ningan derecho de la Acreditada a oponerse al nombramicnto del nuevo Agente.

Lalrenuncia del antcrior y el nombramiento del nuevo se constatard en documento
ptbilico y se notificara a la Acreditada y a los restantes Acreditantes, surtiendo efectos
destie este mc >, tanto far ia como el nuevo nombramiento.

Fl fuevo Agente quedara investido de los mismos derechos, facultades, privilegios y
debdres que el Agente saliente, con arreglo a los términos del presente Contrato.

Todd gasto y/o tributo originado como co ia de lat ia del anterior Agente
y posterior nombramiento del nuevo Agente correrédn por cargo del Agente saliente.

18,17 Revocacién del Agente

Exprbsamente se establece la posibilidad para los Acreditantes de revocar el
nombramiento del Agente por el incumplimiento por éste de sus funciones o la
existencia de diferencias rteiteradas con el resto de Acreditantes, siempre que,
simultaneamente, designen a otro Agente de entre los Acreditantes que acepte el cargo.

La rbvocacién del anterior Agente y el nombramiento del nuevo se constatard en
documento piiblico y se notificard a la Acteditada, surtiendo cfectos desde este
mondento, tanto la revocacién como el nuevo nombramiento.

El nievo Agente quedard investido de los mismos derechos, facultades, privilegios y
debelres que el Agente saliente, con arreglo a los términos del presente Contrato.

La revocacion del Agente se decidira por de conformidad con lo previsto en este
Contrato.

Tod¢ gasto y/o tributo originado como consccuencia de la revocacion del anterior
Agefte y posterior nombramiento del nuevo Agente correrdn por cargo del Agente
entrgnte.

PACTO DE LIQUIDEZ.

'il’ara él supuesto que los Acreditantes decidieran cjercitar el procedimiento ejecutivo
iprevisio en el articulo 517 de la Ley 1/2000, de 7 de Enero, de Enjuiciamiento Civil y
siguientes, se pacta expr te por los cor a efectos de lo dispuesto en los
articulos 572 y 573 de la citada Ley, que la cantidad exigible en caso de ejecucion serd la
esultahte de la liquidacion efectuada por los Acreditantes. En cor ia, bastard para
1 ejerdicio de la accion ejecutiva la presentacion del presente Contrato otorgado en poliza
agomphiado de (i) certificacién expedida por el Agente en nombre de los Acreditantes,
en la que se acredite que el saldo deudor coincide con el que aparece en la cuenta especial
de\¢crddito abierta por el Agente de conformidad con la Estipulacion 14, y que la
liquidacién de la deuda se ha practicado cn la forma pactada por las partes contratantes,
cerlificacion o certificaciones que serd intervenida por fedatario pablico, y (ii) documento
acreditativo de la notificacién a la Acreditada de la cantidad exigible: 5 7=

0
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Sin perjuicio de lo disp > en la Estipulacién 11.4 anterior, serdn por cuenta de la
Acreditada cualesquiera gastos y tributos que se causen por razon de cualquier intervencion
notarial que resulte necesaria respecto de los documentos a aportar con la demanda ejecutiva.

20. CESION
20.1 Cesi6n por la Acreditada
La Acriaditada no podré ceder, transferir, sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones

co en este Contrato, sin el consentimiento previo esceito de los Acreditantes, en la
forma prevista en este Contrato.

20.2 Cesionjpor los Acreditantes

Los Acfeditantes podrin ceder y transferir total o parcialmente su participacién en el
present¢ Contrato a otras entidades, a excepcién de hedge funds”, entidades, socicdades o
fondos ¢ontrolados o gestionados por uno o varios “hedge funds” o cualquier otra entidad
constitufda con la finalidad principal de, entre otras, adquirir o invertir en deuda, valores
o activgs financieros con descuento y/o con la finalidad de adquirir activos mediante
estrateglas de “loan to own” (“distressed funds/vulture funds”), no residentes en paraisos
fiscales|No obstante, en el supuesto de que se haya producido una Causa de Vencimiento
Anticipado, los Acreditantes podran ceder y transferir total o parcialmente su
participacion en el presente Contrato a otras entidades no residentes en paraisos fiscales
sin que fesulten de aplicacion las excepeiones indicadas,

Cualquipr cesién se realizard ajustdndose Ja cesion a los siguientes requisitos:

i) La cesion debera ser efectiva el dia inicial de un Periodo de Interés o, en caso
contrario, el Cedente asumird los costes que dicha cesién originare.

ii)  E} importe minimo de cada cesién no podra ser inferior a CINCO MILLONES DE
ELUROS (€ 5.000.0000), o si la Participacién del cedente fuera inferior a este
importe, al importe total de la Participacion del Acreditante cedente.

iii)  Lia cesion no podra suponer un incremento de gastos, costes o impuestos para la

creditada 0 mayor onerosidad para la misma, siendo éstos a cargo del cedente o

del cesionario, No obstante 1o anterior, en relacién la primera sindicacion, que serd

aquella cesion suscrita por los Acreditantes dentro de los seis (6) meses siguientes

a la formalizacion del presente Contrato, la Acreditada abonard los costes
notariales derivados de la misma.

ivj L.a cesién debera ser comunicada por ¢l cedente al Agente y a la Acreditada dentro
. de los cinco (5) Dias Habiles anteriores a la electividad de la misma.

v): Con anterioridad a la fecha de efectividad de la cesion, el cesionario
' proporcionado al Agente cualesquiera documentos estime el Agente neces
- los efectos de cumplimentar el correspondiente proceso de “Know Your Cu.
\\(KYC).

vi)  En caso de que la cesidn se realice a una entidad no reside
ésta devengard una comision a favor del Agente de
(2.500€) pagadera por ¢l cesionario en la fecha de efectiv
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Las Partes convienen en que la cesion por parte de cualquiera de los Acreditantes de su
participacién en el presente Contrato implicard la subrogacion automitica del cesionario
en la posicion contractual ostentada por el Acreditante cedente en ¢l resto de Acuerdos
del Proyecto de los que sca parte,”

NOTIFICACIONES
Forma de efectuar las notificaciones

A efectos de comunicaciones entre los Acreditantes, €l Agente, y la Acreditada acuerdan
que, isalvo que otra cosa se disponga expresamente en el presente Contrato, podrd
emplgarse cualquier medio que permita tener constancia de su envio o recepeitn,
consiflerandose cumplido el deber de notificacion mediante el envio, con la antelacién
neceshria en cada caso, de carta certificada con acuse de recibo o telegrama con acuse de
recibe dirigido a los respectivos domicilios que se indican a continuacion, o, en caso de
urgencia, de un telefax dirigido a los indicativos asimismo resefiados, si bien en cstc
Gltimp caso, deberan confirmarse por otro medio escrito dentro de los cinco (§) Dfas
Habiles siguientes.

Cualduier cambio o modificacién en los domicilios o indicativos resefiados en la
estipilacion siguiente debera ser comunicado al Agente quién dard traslado del mismo a
las r¢stantes Partes por cualguiera de los medios anteriormente indicados, no surtiendo
efectb hasta tanto el Agente no acuse recibo de dicho cambio o modificacién.

Domicilios y mimeros de telefax

De acuerdo con lo previsto en la estipulacion anterior, a efectos de la préctica dc
requprimientos y de enviar o recibir notificaciones o comunicaciones, ya sean éstas
judigiales o extrajudiciales, se sefialan como domicilios e indicativos de telefax de las
Partes, los siguicntes:

Pari,a la Acreditada

AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA,
S.A:

A la atencion de Angel Delgado Barona

Telf.: 981 842 639

E-mail: adelgado@sacyr.com

Direccion: Vilarifio, s/n. 15930 Boiro (A Corufia)

{Con copia a:

SACYR CONCESIONES, S.L.

}A la atencién de D. Rodrigo Jiménez-Alfaro larrazabal
A (Director Financiero)

Tel.: 91372225
Eymajl: rjimenezalfaro@sacyr.com

Direceidén/ Condesa de Venadito, 7, 28027- Madrid (Espafia)
Para el Agente y los Acredituntes

[e] Agensynd
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Contacto para envio de documentacion y agencia

Contacto a efectos de
envio de
documentacion:

Marina Alvarez
Daniel Garcia

Direccion a la que se ha

Calle O’Donnell 12

de envias I 6 Planta — Madrid 28009
documentacion:

Tﬁléfono: 91.904.26.12/91.769.72.22
Fak: 91.769.72.30

E-Mail: marina.alvarez@agensynd.com

danicl.garcia@agensynd.com
agency@agensynd.com

operativay

Departamento de Gestién de Préstamos

José Carlos Manzanares

Teldfono: 91.904.26.13
Fax: 91.769.72.30
E-Mail backoffice@agensynd.com

o Banco Santander

Contacto para envio de documentacién

Depi¢minacién:
/

Banco Santander, S.A.

e
chy.:

A -39000013

ﬁon,icilio Social:

Paseo de Pereda, 9 — 12, 39004 Santander

‘Contacto a efectos de env
de documentaci6n:

io | Manuel Sanchez Sar4chaga

Atlessandra Cossarini

envlar la documentacion:

Dir¢ccidn a la que se ha de | fuan Ignacio Luca de Tena, 11-13.

Edificio Magdalcna, Planta 1"
28027 Madrid

Teléfono: 91289 16 54 /91289 32 27
E-Mail: 1 h @grupc d

acossarini@gruposantander.com

Contacto para cuestiones de crédito y seguimiento

70
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Nombre: M: | Sanchez Sardch

Alessandra Cossarini

Direccion: Juan lgnacio Luca de Tena, 11-13

Edificio Magdalena, Planta 1*

28027 Madrid
Teléfono, 91289 16 54 /91 2893227
E-Mail: 1 hezsa@gruposantander.com
ini@grupc der.com
o FMS
Contactc;gara envio de documentacién
Contacto a ofectos de | Guillaume Carta
envio de
documentacion:
Direccién a la que se ha|Kifmore House
:c GOJET: 12} park Lanc, Spencer Dock
ocumentacion: DO1 YE64 Dublin
H Ireland
Teléforjo: +353 1 8759 269/ +353 87 354 0572
E~Mail!: guillaume.carta@fms-sg.de
I

Contaclos para cuestiones operatiyas

Nombfe: Deirdre Cooney

Loan administration
Teléfono: +353 1 8759 243 /238 /235
Fax: +353 1 8291 130
E-Mail:

FMSLoanAdministration@fms-sg.de

PLAZOS

os plazos sc computaran de fecha a fecha. Si en el mes en que acabe vn plazo no
xistiera un dia que sc corresponda numéricamente con el dia del mes en que se inicié el
chmputo, se entenderd terminado ¢l plazo el tiltimo dia del mes. Asimismo, cuando algén
plazo termine en un dia que resulte no ser un Dia I14bil, el vencimiento del plazo en
cuestion sc entendera pospuesto al Dia Hébil inmediatamente sigpiente, salvo que éste
caiga en otro mes, en cuyo caso s¢ entenderd vencido el Gltimo dfa (el que debiera
vencer que resulte ser un Dia Habil. Jgual regla se aplicara s b

Acreditada deba abonar cualquier cantidad al Agente resulte j

71
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JURISDICCION

Con renuncia a su fuero propio, si lo tuviesen, las partes expresamente se someten a los

Juzgados y Tribunales de Madrid capital para todas las cuestiones que puedan suscitarse

en relacidén con la validez, interpretacién, cumplimiento, eficacia o ejecucién de este

Contrato.

En aquel‘os casos en que, por norma imperativa, no sea eficaz o valida la anterior
ién; la comp ia se determinard conforme a las reglas legales imperativas

aplicables en cada caso.

A fin de facilitar en tales casos la determinacién del tribunal competente, las partes
acuerdan que se considerard como lugar de celebracién del Contrato el del otorgamiento
del mismo; por lugar de cumplimiento, el sefialado para que la Acreditada pague al
Agente lag cantidades que deba conforme a esta Poliza; y como domicilio de cada una de
las partes, g1 que corresponda conforme a la Estipulacién 21 de este Contrato.

LEY APLICABLE

El presentef Contrato se regird e interpretar4 de conformidad con las Leyes Espafiolas.

/

/

|
|
!
l
|
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ANEXO 1
“CASO BASE”

H
[Se hace referencia ol anexo adjuntado al Contrato de Crédito firmado con  fecha 31 de julio de

2007 y a las actualizaciones del Caso Base entregadas posteriormente de acuerdo con el
H Contrato de Financiacion]
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ANEXO 2

“COSTES INICIALES”

[Se hace referencia al r’anexu adjuntado al Contrato de Crédito firmado con fecha 31 de julio de
! 007}
|

FS1861356
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ANEXO 3
“PROGRAMA DE SEGUROS”

[Se hace referencia al anexo adjuntado al Contrato de Crédito firmado con fecha 31 de julio de
2007]
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ANEXO 4

“MODELO DE SOLICITUD DE DISPOSICION”
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[Fecha)

{Agente] Actuando como Agente de las Entidades Acreditantes
[Direccién] i
A la atencionide ®

Asunto: Conilrato de Crédito AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA
XUNTA DI GALICIA, S.A.

Solicitud de Disposicién
Estimados Sres.,

Hacemos referencia al Contrato de Crédito por un importe méximo inicial de OCHENTA
MILLONES OCHOCIENTOS DIECISEIS MIL EUROS (€ 80.816.000), suscrito el 31 de julio
de 2007, y otorgado en pdliza ante el Notario de Madrid, Don Rafael Monjo Carrio, entre
AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A.
como Acreditada y un sindicato de entidades fi ieras como di , actuando
actualmente Agensynd, S.L. como agente de las mismas (en adelante, el “Contrato de
Crédito™). Los férminos que se definan en el Contrato de Crédito tendrén el mismo significado
en el presente d to.

Por medio de I4 presente, les comunicamos la intencién de proceder a realizar, de acuerdo con
lo previsto en Ih Estipulacién 4.3 del Contrato de Crédito, una Disposicién con cargo a dicho
Contrato, de acuerdo con fos siguientes términos:

(i)  Fecha dejla entrega de los fondos con cargo a la Disposicion: @ de » de ».

(ii) Importe de la Disposicion: ® EUROS (€ »).
En relacion con dicha Disposicion, les manifestamos que, a fecha de hoy:

(a) q;o existe ninguno de los supuestos contenidos en Ja Estipulacién 17 del Contrato de
ICrc':di(o, ni Ja Disposicién podrd tener como co ia su imiento,

(b){las Declaraciones y Garantias contenidas en la Estipulacién 15 del Contrato de Crédito
| permanecen en vigor en todos sus aspectos sustanciales a la fecha de hoy,

(c). se cumplen, asimismo, todas y cada una de las restantes de las condiciones sefialadas en
* ¢l apartado 4.2 del Contrato de Crédito y se ha entregado o se acompafia a la presente
 solicitud la documentacion referida en dichas Estipulaciones.
Atentamiente,
N .
AUTOVIA DEL BARBANZA,
CONCESIONARIA DE LA XUNTA
DE GALICIA, S.A

[Firma del represcntante debidamente autorizado]
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Anexo 4

Transferencias de Saldo

\p De 3
uenta
H IBAN Cuenta a Cancelar IBAN Nueva Cuenta del
Proyecto

Cuema‘ de Reserva | ES39 0081 2042 7800 | ES37 0049 1500 0020
para el Mantenimiento | 0145 0948 1934 2880
Cuenta de Cobros y | ES80 0081 2042 7300 [ ES58 0049 1500 0328
Pagos 0145 0552 1934 2871
Cuenta de [ ES72 0081 2042 7400 | ES52 0049 1500 0020
Compensaciones e | 01450453 1934 2901
Indemnizaciones
Cuenta de | ES64 0081 2042 7500 | ES52 0049 1500 0328
Aportaciones 0145 0354 1934 2979
Contingentes
Cuenta 'de Reserva | ES96 0081 2042 7100 [ BS69 0049 1500 0724
para Indersiones de | 0145 0750 1934 2898
Reposicion
Cuenta Ultima | ESB8 0081 2042 7200 | N/A
Disposicién 0145 0651
Cuenta IMA. ES31 0081 2042 7900 | N/A

0145 0849

-33-
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DILIGENCIA DE INTERVENCION ANEXA AL CONTRATO DE
NOVACION DE DOCUMENTOS FINANCIEROS Y CANCELACION DE
CONTRATO DE LINEA DE LIQUIDEZ, SUSCRITO ENTRE SACYR
CONCESIONES, S.L. (como Accionista), AUTOVIA DEL BARBANZA,
CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A,, {como Acreditada)
SACYR, S.A, (como Garante), BANCO SANTANDER, S.A, FMS
WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS, BANK OF
AMERICA MERRILL LYNCH INTERNATIONAL DESIGNATED ACTIVITY
COMPANY, (como Acreditantes y Acreedores Garantizados), Y
AGENSYND, S.L. (como Agente), CON FECHA 8 DE OCTUBRE DE
2019, INCORPORADA A MI LIBRO REGISTRO DE OPERACIONES CON
EL NUMERQ 510 DE LA SECCION A.

CON M! INTERVENCION, en el otorgamiento del presente contrato, DOY
FE de la identidad, capacidad y legilimidad de las firmas de las partes
intervinlentes, quienes manifiestan que han sido debidamente informados
de su contenido y de sus consecuencias juridicas y economicas, prestando
su consentimiento libremente, y que con la Unica firma estampada en las
hojas 30 y 31, prestan su conformidad a la misma, redactada en un solo
ejemplar, que consta de 112 hojas, incluida la presente, extendida en papel
exclusivo de uso Notarial, donde figura la Diligencia de Intervencion y en su
caso, anexcs, adiciones y documentos unidos, todas gllas numeradas,
rubricadas y selladas por mi, habiendo realizado las reservas legales
oportunas y en especial las relativas a la proteccién de datos de carécter
personal, de conformidad con lo previsto en el Reglamento General de
Proteccion de Datos Europeo, se informa que fos datos personales de los
intervinientes seran fratados por el Notario aulorizante cuyos datos de
contacto figuran en el presente documento. Los datos seréan tratados con la
finalidad de realizar las funciones propias de !a actividad notarial y para la
facturacién y gestibn de clientes, para lo cual se conservaran durante los
plazos previsios en la normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras se
mantenga la refacion con el interesado. La base del tratamiento es el
desempefto de las funciones publicas notariales, lo que obliga a que los
datos sean facilitados al Notario e impediria su infervencion en caso
contrario. Se realizaran las comunicaciones previstas en la Ley a las
Administraciones Plblicas y, en su caso, al Notario que suceda al actual en
la plaza. Los intervinientes tienen derecho a solicitar el acceso a sus datos
personales, su rectificacion, su supresion, su portabilidad y la limitacién de
su tratamiento, asi como oponerse a este. Frente a cualquier eventual
vulneracion de derechos, puede presentarse una reclamacion ante la
Agencia Espafiola de Proteccion de Datos. Si se facilitan datos de persopgy_
distintas de los intervinientes, estos deberan haberles infon
previamente de todo lo previsto en el articulo 14 del RPGD.
Haciendo constar las representaciones de la siguiente manera:
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SACYR CONCESIONES, S.L., domiciliada en Madrid, P° de la Castellana,
83-85, con CIF: B-85567213, representada por D. Juan Rodriguez de
Tembleque Herruzo, con DNI: 30953366-N, hace uso de sus facultades
vigentes, segim afirma, en virtud de escritura de poder especial, otorgada
ante el Notario D, Francisco Javier Piera Rodriguez, el dia 24 de julio de
2019, bajo el niimero 3283 de su protocolo.

TITULARIDAD REAL.- Yo el notario, he cumplido con la obligacion de
identificacion del titutar real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril,
consultando en la Base de Datos de Titularidades Reales, a través de la
plataforma SIGNO, y manifestando el compareciente que no ha sido
alterado el contenido del acta otorgada ante el Notario D. Francisco Javier
Piera Rodriguez, el dia 14 de octubre de 2015, bajo el nimero 3705 de su
protocalo.

AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE
GALICIA, S.A., domiciliada en Boiro (La Corufa), calle Vilarifio, sin®, con
CIF: A70047485, representada por D, Juan Rodriguez de Tembleque
Herruzo, con DNI  30953366-N, hace uso de sus facultades vigentes,
segun afirma, en virtud de escritura de poder especial, otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Francisco Javier Piera Rodriguez, el dia 26 de
septiembre de 2019, bajo el nimero 4036 de su protocolo.

TITULARIDAD REAL.- Yo el notario, he cumplido con fa obligacion de
identificacién del titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril,
consultando en la Base de Datos de Titularidades Reales, a través de la
plataforma SIGNO, y manifestando el compareciente que no ha sido
alterado el contenido del acta otorgada anle el Notario D. Francisco Javier
Piera Rodriguez, el dia 28 de enero de 2015, bajo el nimero 230 de su
protocolo.

SACYR, S.A,, domiciliada en Madrid, P° de la Castellana, nimero 83-85,
con CIF: A28013811, representada por D. Ramiro Ferrero Collado, con
DNI: 05373865-F y D. Francisco Ventura Garcia Rodriguez, con DNI:
03811747-A, hacen uso de sus facultades mancomunadas y vigentes,
segln afirman, en virtud de escritura olorgada ante el Notario D. Francisco
Javier Piera Rodriguez, el dia 18 de diciembre de 2018, bajo el nimero
5782 de su protocolo, que causo la inscripcion 10452,

TITULARIDAD REAL.- TITULARIDAD REAL.- Manifiestan a los efectos de
la Ley 1072010 de 28 de abril, que la sociedad que representa no liene que
identificar a su titular real ya que es una sociedad con cotizacion en bolsa,
cuyos valores se admiten a negociacion en un mercado regulado de la
Unién Europea, todo ello de acuerdo con la excepciéon contenida en el
citado texto legal, todo fo cual consta en acta autorizada por el Notario de
Madrid, D. Francisco Javier Piera Rodriguez, ef dia 17 de diciembre de
2015, bajo el nimero 4.867 de protocolo, no habiéndose modificado al df
de hoy.
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BANCO SANTANDER, S.A., con domicilio social en Santander, Paseo de
Pereda, numeros 9 al 12, con CIF: A39000013, representado por D, Javier
Hernandez Izquierdo, con DNI: 04604960-S y D. Jorge Goémez Paredes,
con DNI: 01933934-W, hacen uso de sus facultades mancomunadas y
vigentes, segiin manifiestan, en virtud de escrituras otorgadas ante el
Notaric D. Juan de Dios Valenzuela, el dia 9 de julio de 2013 y el dia 13 de
noviembre de 2013, bajo los nimeros 1152 y 1851 de su protocolo, que
causaron las inscripciones 2371% y 25212, respectivamente.

TITULARIDAD REAL.- Yo el notario, he cumplido con la obligacién de
identificacion del litular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abil,
respecto a la entidad financiera, no teniendo que identificar a su titular real
ya que entra dentro de las excepciones contenidas en el citado texto.

FMS WERTMANAGEMENT ANSTALT OFFENTTLICHEN RECHTS,
sociedad alemana, con demicilio social en Prinzregentenstrasse 56, 80538-
Munich (Alemanla), inscrita en el Registro Mercantil del Juzgado de distrito
de Mnich con el namero HRA 96076, con NIF: N0049387D, representada
por D2 Nerea Leonor Azcune Elorza, con DNI: 18595315-E, hace uso de
sus facullades vigentes segin afirma, en virlud de escritura de poder
especial, otorgada ante el Notario de Munich D. Rainer Regler, el dia 4 de
octubre de 2019, debidamente apostilado, con el nimero 910 a
12519/2019.

TITULARIDAD REAL.- Yo el notario, he cumplido expresamente con la
obligacion de identificacion del titular real que impone la Ley 1012010, de 28
de abril manifiesta a los efectos de la Ley 10/2010 de 28 de abril, no
teniendo que identificar a su titular real ya que entra dentro de las
excepciones contenidas en el citado texto.

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH INTERNATIONAL DESIGNATED
ACTIVITY COMPANY, entidad financiera vélidamente constiluida y
existente con arreglo a las leyes de la Republica de Irlanda, con domicilio
en 2 Park Place, Hatch Street, Dublin 2 {Irlanda), con NIF: NO0717468B,
representado por D. Daniel Garcia Rosillo, con DNI: 53457621.D, hace
uso de sus facultades, vigentes segln afirma, en virtud de escritura de
poder especial, otorgado ante la Notaria de Londres D°. Sara Helen Dodd,
el dia 11 de septiembre de 2019, debidamente apostillado, con el nimero
APO-1648314.

TITULARIDAD REAL.- Yo el notario, he cumplido con la obligacion de
identificacién del titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril,
respecto a la entidad financiera, no teniendo que Identificar a su titular real
ya que entra dentro de las excepciones contenidas en el citado texto.
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AGENSYND, S.L., domiciliada en Madrid, Calle O'donnell, numero 12, 6°
planta, con CIF. B86474046, representada por D. Daniel Garcia Rosillo,
con DNI: 53457621-D, hace uso de sus facultades vigentes, segun afirma,
en virtud de escritura de elevacion de Acuerdos, otorgada ante el Notario de
Madrid D. Pablo Ramallo Taboada, el dia 8 de febrero de 20019, bajo el
numero 259 de su protocolo, que causo la inscripcion 202,

TITULARIDAD REAL.- Yo e} notario, he cumplido con la obligacion de
identificacion del titular real que impone la Ley 10/2010, de 28 de abril,
consultando en la Base de Datos de Titularidades Reales, a través de la
plataforma SIGNO, y manifestando el compareciente que no ha sido
alterado el contenido del acta otorgada ante el Notario de Madrid D. Pablo
Jacobo Ramallo Taboada, el dia 3 de septiembre de 2018, bajo el niimero
3109 de orden de protocolo.

Yo el Notario, hago constar, que a los efectos prevenidos en el articulo 98
de la Ley 24/2001, reformado por la Ley 24/2005, y de conformidad con la
Resolucién de fa Direccion General de Registros y del Notariado de 20 de
septiembre de 2.006, hago constar que a mi juicio, considero suficientes
facultades representativas acreditadas para la formalizacion del presente
contrato.

En Madrid, ocho de octubre de dos mil diecinueve.

EL NOTARIO
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& Santander Sencillo | Personal | Justo
GLOBAL CORPORATE BANKING

AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A.
Ala: D. Alberto Gonzélez Ferreiro

C/ Alfredo Vicente, 15
15004 La Corufia

Madrid, a 23 de diciembre de 2020

Ref.: AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A,

Estimado Alberto,

Queremos haceros una comunicacion en relacién con los contratos de la operacion de

AUTOVIA DEL BARBANZA, CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A. firmada
originalmente el 31 de julio de 2007 por un importe de 80,816 €Mn (“Contratos de la
Operacién Barbanza”).
El pasado 14 de diciembre de 2020, Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”) firmé con la
Mutualidad General de la Abogacia Mutualidad de Prevision Social un compromiso
irrevocable de cesién de derechos de crédito por un importe de 14.000.000 € de deuda al
compartimento 2021-1 BARBANZA (“Compartimento Barbanza”) del Fondo de Titulizacién
CiMA Spain, que serd constituido por Santander de Titulizacién S.G.F.T., S.A. a principios del
afio 2021, y cuyos bonos serdn suscritos, de conformidad con ese compromiso, por la propia
Mutualidad General de la Abogacia Mutualidad de Previsién Social.

- A efectos aclaratorios, los 14.000.000 €Mn son considerados del ticket de Banco
Santander post amortizacion de la cuota del 15/12/2020 y corresponden al 20,12% del
total de la financiacién.

- El o alrededor del [18] de enero de 2021 se producira la cesion de derechos de crédito
de Banco Santander derivados de los Contratos de la Operacién Barbanza al
Compartimento Barbanza.

- A efectos aclaratorios, para el fin de célculo de intereses y amortizacion, la fecha
efectiva de cesién de los derechos de crédito seria el 15 de diciembre de 2020, por lo
que le corresponderia al Compartimento Barbanza el cobro de del 100% de los
intereses y de la amortizacion.

- Les informamos que les comunicaremos la Cuenta de tesorerfa donde se deban dirigir
los pagos correspondientes a los 14 €Mn en cuanto la hayamos creado.

Baneo Santander, SA. - Romicilio Social: Paseo de Pereda, 5-12. 39004 SANTANDER - RM. de Santander, Hoja 286, Folio 64, Libro 5° de Sociedades, Inscripcion 1%. C.LF A38000013

Por favor, rogamos nos hagan llegar cualquier comentario a dicha transaccién que pueda
ser necesario tener en cuenta.

Atentamente,
p.P.

BANCO SANTANDER, S.A.

Santander Espafia
Gran Via de Hortaleza, 3 - Edificio Pedrefia, planta 1
28033 Madrid



ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo
anotada, que carece de efectos ejecutivos. Y a instancia del

Fondo de Titulizacion, la expido en ciento cincuenta folios de
papel notarial, serie FS, niimeros 1861500 y los ciento
cuarenta y nueve anteriores en orden inverso, que signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid, el mismo dia de su
otorgamiento.- DOY FE.
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